ZAPROSZENIE DO SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI
VRG S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

(spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Pilotéw 10, 31-462 Krakdw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000047082)

("Spétka")

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy (,Zaproszenie”) nie stanowi wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktbrym mowa w art. 73 i kolejnych ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity; Dz. U. z 2020 r.
poz. 2080) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”). W szczegdlnosci, do niniejszego Zaproszenia nie
majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie Publicznej. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi
oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity; Dz.
U. z 2020 r. poz. 1740) (,Kodeks Cywilny”). Niniejsze Zaproszenie publikowane jest wytgcznie
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i nie jest kierowane do 0sdb w jakimkolwiek innym paristwie
niz Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci w panistwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty,
zachecanie lub naktfanianie do sprzedazy papierow warto$ciowych, bgdZz adresowanie takich
czynnosci do okreS$lonych oséb bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek
zezwolen, powiadomien Ilub rejestracji. Zaproszenie nie stanowi rekomendacji ani porady
inwestycyjnej, ani jakiejkolwiek innej rekomendacji, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji
osoby lub podmiotu, ktéry zamierza skorzysta¢ z Zaproszenia. W sprawach zwigzanych
z niniejszym Zaproszeniem, akcjonariusze, do ktérych skierowane jest niniejsze Zaproszenie
powinni skorzystac¢ z porady doradcow inwestycyjnych, prawnych lub podatkowych. Akcjonariusz
odpowiadajgcy na niniejsze Zaproszenie ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz
podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Akcjonariusze zainteresowani sprzedazg akcji, o ktérych mowa w Zaproszeniu, powinni we
wtasnym zakresie zapoznac sie szczegotowo z treScig Zaproszenia oraz z publicznie dostepnymi
informacjami dotyczgcymi Spoétki, a takze dokfadnie przeanalizowac i ocenic te informacje, a ich
decyzja odnosnie sprzedazy akcji Spotki powinna by¢ oparta na takiej analizie, jakg sami uznajg
za stosownag.

Niniejsze Zaproszenie nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru
Finansowego ani jakiegokolwiek innego organu administracji publicznej.

Niniejsze Zaproszenie zostato opublikowane w dniu 9 grudnia 2020 r. Tekst niniejszego
Zaproszenia jest rowniez dostepny na stronie internetowej Domu  Maklerskiego
(www.ipopemasecurities.pl).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi
na niniejsze Zaproszenie mozna uzyskac osobiscie w siedzibie Domu Maklerskiego pod adresem
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa lub telefonicznie, pod numerem telefonu +48 (22) 236 92 00.

1. PRZEDMIOT ZAPROSZENIA — AKCJE NABYWANE

Przedmiotem niniejszego Zaproszenia jest nie wiecej niz 15.500.000 (stownie: pietnascie
milionéw piec¢set tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, wyemitowanych przez Spotke,
zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN
PLVSTLAO0011, co stanowi nie wiecej niz 6,6111% kapitatlu zaktadowego Spofki
i uprawnia do wykonywania nie wiecej niz 6,6111% ogdlnej liczby gtoséw na walnym



zgromadzeniu Spokki (,Akcje Nabywane” lub ,Akcje”, a kazda z nich ,Akcja Nabywana”
lub ,Akcja’).

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje
Nabywane sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A (,GPW”).

PODMIOT ZAPRASZAJACY DO SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY ORAZ PODMIOT
NABYWAJACY AKCJE

Podmiotem zapraszajgcym do sktadania ofert sprzedazy Akcji ("Oferty Sprzedazy")
i jednoczesnie podmiotem nabywajacym Akcje w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie jest
Ipopema 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi 389 ("Ipopema 21 FIZAN"), zarzgdzany
przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264, REGON: 140903771, NIP: 1080003069.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Zaproszenia Ipopema 21 FIZAN posiada 26.633.277
akcji Spotki reprezentujgcych 11,36% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych
do 11,36% ogalne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

CENA ZAKUPU

Proponowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi 2,55 zt (stownie: dwa ziote
piec¢dziesiagt pie¢ groszy) za jedng Akcje Nabywang (,Cena Zakupu”).

Ipopema 21 FIZAN zastrzega sobie prawo do zmiany Ceny Zakupu. W przypadku zmiany
Ceny Zakupu stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostato podane do publicznej wiadomosci niniejsze Zaproszenie, jak réwniez
opublikowana na stronie internetowej Domu Maklerskiego (www.ipopemasecurities.pl).

PODMIOT POSREDNICZACY W WYKONANIU | ROZLICZENIU ZAPROSZENIA
Podmiotem posredniczacym w wykonaniu i rozliczeniu Zaproszenia jest:

Ipopema Securities S.A.

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Tel: +48 (22) 236 92 00
E-mail: ipopema@ipopema.pl
www.ipopemasecurities.pl
("Dom Maklerski”)

HARMONOGRAM ZAPROSZENIA

Data publikacji Zaproszenia: 9 grudnia 2020 r.
Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 9 grudnia 2020 r.

Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 15 grudnia 2020 r.



Przewidywana data przeniesienia wtasnosci Akcji
Nabywanych (nabycie oraz przeniesienie wiasnosci 22 grudnia 2020 r.
Akcji Nabywanych na Ipopema 21 FIZAN)

Ipopema 21 FIZAN zastrzega sobie prawo do odstgpienia od niniejszego Zaproszenia
w kazdej chwili, nie pézniej jednak niz do pierwszego dnia roboczego poprzedzajgcego
rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy oraz do zmiany termindéw dotyczgcych
Zaproszenia. W przypadku odstgpienia od Zaproszenia lub zmiany terminéw dotyczacych
Zaproszenia, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostalo podane do publicznej wiadomosci niniejsze Zaproszenie, jak réwniez
opublikowana na stronie internetowej Domu Maklerskiego (www.ipopemasecurities.pl).

PODMIOTY UPRAWNIONE DO SPRZEDAZY AKCJI W ODPOWIEDZI NA
ZAPROSZENIE

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na niniejsze
Zaproszenie sg wszyscy Akcjonariusze, tj. podmioty, na ktérych rachunkach papierow
wartosciowych lub dla ktérych na rachunkach papieréw wartosciowych (rachunkach
zbiorczych) bedg zapisane akcje Spotki w chwili przyjmowania danej Oferty Sprzedazy
(,Akcjonariusze”).

Akcje Spotki oferowane w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie muszg by¢ wolne od
jakichkolwiek obcigzenh (w szczegodlnosci zastawu zwyktego, skarbowego, rejestrowego lub
finansowego, zajecia w postepowaniu egzekucyjnym, opcji, prawa pierwokupu lub innego
prawa pierwszenstwa albo jakiegokolwiek innego prawa, obcigzenia lub ograniczenia na
rzecz 0soéb trzecich o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym).

PROCEDURA SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI

Zwraca sie uwage Akcjonariuszom, iz przed ztozeniem Oferty Sprzedazy powinni
zapoznac sie z procedurami i regulacjami bankéw lub firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg Akcje Nabywane, w zakresie
wydawania swiadectw depozytowych i ustanawiania oraz zwalniania blokady na Akcjach,
w szczegolnosci z terminami stosowanymi przez dang firme inwestycyjng lub bank, jak
réwniez z optatami pobieranymi przez firmy inwestycyjne lub banki za dokonanie
powyzszych czynnosci.

Oferty sprzedazy bedg przyjmowane (i) w siedzibie Domu Maklerskiego, (ii) mogg byc¢
przestane pocztg tj. wystane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
pocztg kurierskg, na adres Domu Maklerskiego: Ipopema Securities S.A., ul. Prézna 9, 00-
107 Warszawa, oraz (iii) mogg by¢ przesytane przy uzyciu poczty elektronicznej, pod
warunkiem, ze Dom Maklerski otrzyma takie oferty nie pdzniej niz ostatniego dnia
przyjmowania Ofert Sprzedazy, do godziny 17.00 czasu warszawskiego.

Akcjonariusze zamierzajgcy ztozy¢ Oferte Sprzedazy korespondencyjnie powinni dokonaé
nastepujacych czynnosci:

0) ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg Akcje Nabywane, dyspozycje wystawienia instrukcji w zakresie
transakcji sprzedazy tych Akcji Nabywanych na rzecz Ipopema 21 FIZAN;

(i) uzyska¢ s$wiadectwo depozytowe, wystawione na Akcje Nabywane, ktére
zamierzajg sprzedac Ipopema 21 FIZAN w ramach odpowiedzi na Zaproszenie;



(iii)

ztozy¢ do Domu Maklerskiego wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz
Oferty Sprzedazy, wedtug wzoru obowigzujgcego w Domu Maklerskim, po jednym
dla Akcjonariusza sktadajgcego Oferte Sprzedazy oraz dla Domu Maklerskiego.
Do formularza Oferty Sprzedazy powinien by¢ dotgczony oryginat Swiadectwa
depozytowego wydanego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych Akcjonariusza potwierdzajgcy:

- dokonanie blokady Akcji do dnia rozliczenia nabycia Akcji wtgcznie; oraz

- ztozenie w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych
Akcjonariusza  nieodwotalnej  dyspozycji  wystawienia  instrukcji
rozliczeniowej do systemu KDPW, dotyczgcej przeniesienia praw z AKkcji na
Ipopema 21 FIZAN, na zasadach okreslonych w Ofercie Sprzedazy.
Instrukcja rozliczeniowa stanowi¢ bedzie podstawe do przeniesienia na
Ipopema 21 FIZAN wiasnosci Akcji Nabywanych.

Akcjonariusze zamierzajgcy ztozy¢ Oferte Sprzedazy korespondencyjnie powinni dokona¢
nastepujgcych czynnosci:

@

(ii)

(iii)

ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg Akcje Nabywane, dyspozycje wystawienia instrukcji w zakresie
transakcji sprzedazy tych Akcji Nabywanych na rzecz Ipopema 21 FIZAN; oraz

uzyska¢ swiadectwo depozytowe, wystawione na Akcje Nabywane, ktére
zamierzajg sprzedac Ipopema 21 FIZAN w ramach odpowiedzi na Zaproszenie;

wysta¢ (listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub pocztg kurierskg)
wymienione ponizej dokumenty, w takim terminie, aby Dom Maklerski otrzymat je
nie pozniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw do godziny 17.00 czasu
warszawskiego:

- oryginat $wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (ii) powyzej;

- wypetniony i podpisany formularz Oferty Sprzedazy, wedtug wzoru
obowigzujagcego w Domu Maklerskim, (w dwoch egzemplarzach; po
jednym dla Akcjonariusza i dla Domu Maklerskiego).

Akcjonariusze zamierzajgcy ztozy¢ Oferte Sprzedazy w formie elektronicznej powinni
dokonac¢ nastepujgcych czynnosci:

(i)

(ii)

potwierdzi¢ mozliwo$¢é skorzystania z poczty elektronicznej z podmiotem
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Akcjonariusza zamierzajgcego
ztozyé Oferte Sprzedazy,

ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg Akcje:

- dyspozycje wystawienia instrukcji w zakresie transakcji sprzedazy tych
Akcji Nabywanych na rzecz Ipopema 21 FIZAN;

- dyspozycje wystawienia swiadectwa depozytowego, wystawionego ha
Akcje Nabywane, ktére zamierzajg sprzedac Ipopema 21 FIZAN w ramach
odpowiedzi na Zaproszenie,

- dyspozycje zitozenia Oferty Sprzedazy w imieniu Akcjonariusza, na
podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Akcjonariusza podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréow wartosciowych Akcjonariusza
sktadajgcego Oferte Sprzedazy.



(iii) podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza, w ktérego
imieniu sktada Oferte Sprzedazy przesyta do Domu Maklerskiego za posrednictwem
poczty elektronicznej:

- Swiadectwo depozytowe,
- oswiadczenie o umocowaniu do dziatania na rzecz Akcjonariusza, oraz
- formularz Oferty Sprzedazy podpisany w imieniu Akcjonariusza.

Dokumenty wskazane w pkt (iii) powyzej, powinny zostaé przestane do Domu Maklerskiego
przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych Akcjonariusza. Dokumenty, a
w szczegolnosci swiadectwo depozytowe powinny byé opatrzone kwalifikowanym
podpisem elektronicznym.

Powyzsze dokumenty powinny by¢ przestane na adres email: skup_vrg@ipopema.pl

Komplet formularzy, o ktérych mowa powyzej bedzie dostepny w siedzibie Domu
Maklerskiego, jak rowniez zostanie przestany do wszystkich uczestnikow KDPW.

W przypadku, gdy liczba akcji Spoétki, wskazana w Ofercie Sprzedazy nie bedzie zgodna
z liczbg Akcji wskazana na zatgczonym swiadectwie depozytowym lub bedzie wyzsza od
liczby zablokowanych Akcji, taka Oferta Sprzedazy zostanie uznana za niewazng.

Oferta Sprzedazy jest nieodwotalna, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen lub
warunkéw iwigze Akcjonariusza do czasu rozliczenia nabycia Akcji. Wszelkie
konsekwencje, z niewaznoscig Oferty Sprzedazy wtacznie, wynikajace z niewtasciwego
badz niepetnego wypetnienia Oferty Sprzedazy lub Swiadectwa depozytowego ponosi
Akcjonariusz.

DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM PELNOMOCNIKA

Akcjonariusze uprawnieni do sprzedazy Akcji w ramach Zaproszenia, przy sktadaniu Ofert
Sprzedazy, mogg dziata¢ za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub tez powinno by¢ poswiadczone przez podmiot, ktéry
wystawit Swiadectwo depozytowe, zgodnie z obowigzujgcymi w danym podmiocie
wewnetrznymi regulacjami.

Jedna osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika moze reprezentowa¢ dowolng
liczbe Akcjonariuszy.

Wycigg z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane
0 petnomocniku i Akcjonariuszu, z ktorego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji,
a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa
(lub ich kopie) pozostajg w Domu Maklerskim.

ODWOLANIE ZAPROSZENIA

Ipopema 21 FIZAN zastrzega sobie prawo do odwotania niniejszego Zaproszenia
i odstgpienia od jego wykonania, w szczegolnosci odstgpienia od nabycia akcji Spotki
zaoferowanych do sprzedazy w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie, lub zawieszenia
jego przeprowadzenia w kazdej chwili, nie pdzniej jednak niz do pierwszego dnia
roboczego poprzedzajgcego rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy.

W przypadku odwotania Zaproszenia stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostato podane do publicznej wiadomosci niniejsze
Zaproszenie, jak rowniez opublikowana na stronie internetowej Domu Maklerskiego
(www.ipopemasecurities.pl).



10.

W przypadku odwotania Zaproszenia i odstgpienia od niego, ani Ipopema 21 FIZAN ani
Dom Maklerski nie beda odpowiedzialni za zwrot kosztéw poniesionych przez
Akcjonariuszy, ich petnomocnikdéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze
ztozeniem Oferty Sprzedazy lub innymi czynnosciami niezbednymi do ztozenia Oferty
Sprzedazy, ani do zapfaty jakichkolwiek odszkodowan.

NABYWANIE AKCJI OD AKCJONARIUSZY ORAZ ZASADY REDUKCJI

Ipopema 21 FIZAN przyjmie Oferty Sprzedazy zlozone w terminie przyjmowania Ofert
Sprzedazy zgodnie z opisanymi ponizej zasadami.

Przyjete zostang wytgcznie wazne Oferty Sprzedazy, zlozone zgodnie z warunkami
okreslonymi w Zaproszeniu. W szczegoélnosci nie zostang przyjete Oferty Sprzedazy
Z niewfasciwie lub nie w petni wypetnionymi formularzami Ofert Sprzedazy lub Oferty
Sprzedazy, do ktérych nie dotgczono lub dotgczono niewazne lub btednie sporzadzone
Swiadectwo depozytowe. Nie zostang takze przyjete Oferty Sprzedazy otrzymane po
terminie zakohczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy, jak rowniez Oferty Sprzedazy
wypetnione nieczytelnie.

Przeniesienie Akcji Nabywanych pomiedzy Akcjonariuszami, ktérzy ztozg wazne Oferty
Sprzedazy a Ipopema 21 FIZAN zostanie dokonane poza obrotem zorganizowanym oraz
rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego KDPW. Podmiotem
posredniczagcym w rozliczeniu jest Dom Maklerski.

W ramach Zaproszenia nie bedg nabywane utamkowe czesci Akcji Nabywanych.

Jezeli Ipopema 21 FIZAN otrzyma Oferty Sprzedazy na tgczng liczbe akcji Spotki wiekszg
od liczby Akcji Nabywanych, ktére Ipopema 21 FIZAN zamierza naby¢ w odpowiedzi na
niniejsze Zaproszenie (wskazang w punkcie 1 niniejszego Zaproszenia), dokona
proporcjonalnej redukcji liczby Akcji objetych Ofertami Sprzedazy. W przypadku, gdy po
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji pozostang utamkowe czesci Akcji Nabywanych,
Akcje te bedg alokowane kolejno poczgwszy od najwiekszych Ofert Sprzedazy do
najmniejszych, az do catkowitego wyczerpania.

Ipopema 21 FIZAN moze zdecydowaé o nienabywaniu zadnych akcji Spétki w ramach
Zaproszenia.

ZAPLATA CENY ZAKUPU

Cena Zakupu za Akcje Nabywane, ktére zostang nabyte przez Ipopema 21 FIZAN,
zostanie uiszczona przez Ipopema 21 FIZAN na zasadach wskazanych w niniejszym
Zaproszeniu.

Zaptata Ceny Zakupu za Akcje Nabywane nabyte przez Ipopema 21 FIZAN w odpowiedzi
na niniejsze Zaproszenie, nastgpi za posrednictwem systemu rozliczeniowego KDPW, na
podstawie ptatnych instrukcji rozrachunkowych wystawionych przez Dom Maklerski
wimieniu Ipopema 21 FIZAN oraz podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych Akcjonariuszy. Kwota stanowigca iloczyn: (a) liczby Akcji Nabywanych
zbywanych przez danego Akcjonariusza oraz (b) Ceny Zakupu zostanie przekazana na
rachunek pieniezny lub bankowy danego Akcjonariusza powigzany z rachunkiem papierow
wartosciowych, na ktérym byty zapisane Akcje Nabywane tego Akcjonariusza i z ktérego
nastgpito przeniesienie tych Akcji Nabywanych na rzecz Ipopema 21 FIZAN, przy czym
kwota ostatecznie przekazana do dyspozycji Akcjonariusza moze zosta¢ pomniejszona o
nalezng prowizje (o ile taka prowizja bedzie pobierana przez podmiot prowadzgcy
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dziatalnos¢ maklerskg wystawiajgcy instrukcje rozliczeniowg, zgodnie z taryfg optat
takiego podmiotu).

OPODATKOWANIE

Sprzedaz Akcji na rzecz Ipopema 21 FIZAN moze skutkowaé konsekwencjami
podatkowymi dla Akcjonariuszy. Z tych wzgleddw wszyscy Akcjonariusze, przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinni skorzystac¢ z porady doradcéw podatkowych.



