POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

PODSUMOWANIE PROGRAMU EMISJI

Niniejsze podsumowanie zawiera informacje objete obowiqzkiem ujawnienia, zwane elementami
(,,Elementy”). Elementy te podzielono na rozdzialy oznaczone literami od A do E (4.1 — E.7). W
podsumowaniu zawarte sq wszystkie Elementy wymagane w podsumowaniach sporzqdzanych dla tego
rodzaju papieréw wartosciowych i Emitenta. Brak cigglosci w numeracji Elementdw wynika z braku
obowigzku uwzglednienia niektorych Elementow. Mimo zZe dany Element wymaga zamieszczenia w
podsumowaniu  ze wzgledu na rodzaj papieréw wartosciowych i Emitenta, istnieje
prawdopodobienstwo, ze przedstawienie istotnych informacji na temat takiego Elementu nie bedzie
mozliwe. W takim przypadku podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem ,,nie dotyczy".

W odniesieniu do Papierow Wartosciowych objetych Programem Emisji podsumowanie zawiera opcje
wyboru, oznaczone nawiasami kwadratowymi Ilub kursywq (inne niz poszczegolne tumaczenia
okreslonych terminéw prawnych), oraz symbole zastgpcze. Podsumowania poszczegdlnych emisji
Papierow Wartosciowych zawiera¢ bedg opcje wyboru wlasciwe dla danej emisji Papierow
Wartosciowych w mysl obowiqzujgcych Warunkéw Konicowych, a informacje nieuwzglednione w tym
podsumowaniu zostang uzupetnione w oparciu o informacje zawarte w obowiqzujqcych Warunkach
Koncowych.

A. Wstep i ostrzezenia

A.l  Ostrzezenie Podsumowanie to (,,Podsumowanie”) nalezy rozumie¢ jako
wprowadzenie do niniejszego prospektu emisyjnego (,,Prospekt”),
sporzadzonego w zwigzku z Programem Strukturyzowanych

Papieréw Warto$ciowych (,,Program”).

Decyzj¢ o inwestycji w papiery wartosciowe objete niniejszym
Prospektem (,,Papiery Wartosciowe) inwestor powinien podjac
w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

W przypadku dochodzenia przed sadem roszczen w zwigzku z
informacjami  zawartymi ~w  Prospekcie  zgodnie z
ustawodawstwem panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego przed rozpoczeciem postepowania sadowego
inwestor jako powdd moze =zosta¢ obcigzony kosztami
thumaczenia Prospektu.

Raiffeisen  Centrobank AG  (,,Raiffeisen  Centrobank™)
Tegetthoffstrale 1, 1010 Wieden, Austria (wystepujacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,Emitent”), ktory
przedtozyl niniejsze Podsumowanie wraz z kazdym jego
tlumaczeniem, ponosi wylaczng odpowiedzialnos¢ cywilng
wynikajaca z tego Podsumowania, jednakze tylko wowczas, gdy
Podsumowanie jest mylace, nieprecyzyjne lub niespojne z
pozostatymi  cze¢sciami  Prospektu, badz gdy podczas
rozpatrywania Podsumowania lacznie z pozostalymi cze$ciami
Prospektu nie dostarcza ono kluczowych informacji stanowiacych
punkt wyjscia dla inwestoréw rozwazajacych inwestycje w takie
Papiery Wartosciowe.

A2

Zgoda Emitenta lub osoby
odpowiedzialnej za
sporzadzenie Prospektu na

Emitent wyraza zgode na to, aby wszystkie instytucje kredytowe
oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/UE,
dziatajace jako posrednicy finansowi dokonujacy pdzniejszej

wykorzystanie  Prospektu odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papierow
przez posrednikow Warto§ciowych (tacznie ,,Posrednicy Finansowi”), korzystaly z
finansowych w  celu niniejszego Prospektu w celu pozniejszej odsprzedazy lub
pozniejszej  odsprzedazy ostatecznego plasowania Papierow Warto$ciowych objetych
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lub ostatecznego
plasowania papieréw
warto$ciowych.

Informacje o  okresie
obowigzywania oferty, w

ktorym posrednicy
finansowi mogag
dokonywacé pbézniejszej
odsprzedazy lub
ostatecznego  plasowania
papieréw  wartosciowych
oraz na ktory zostala
udzielona zgoda na

wykorzystanie Prospektu.
Wszelkie inne
jednoznaczne i obiektywne
warunki, od  ktorych
uzalezniona jest zgoda i
ktore sg istotne dla
wykorzystania niniejszego
Prospektu.

Uwaga wyrdzniona
wytluszczonym  drukiem
informujgca inwestoréw o
tym, ze w przypadku oferty
sktadanej przez posrednika
finansowego posrednik ten
ma obowiazek
poinformowa¢ inwestorow
o warunkach oferty w
chwili jej sktadania.
Uwaga wyrdzniona
wytluszczonym  drukiem
informujaca  inwestordw,
ze kazdy posrednik
finansowy korzystajacy z
prospektu zobowiazany
jest do zamieszczenia na
swojej stronie internetowej
os$wiadczenia, ze korzysta
z prospektu na podstawie
udzielonej mu zgody oraz
zgodnie z warunkami, od
ktérych zgoda ta jest
uzalezniona.

Programem w odpowiednim okresie obowigzywania oferty
(okreslonym w obowigzujacych Warunkach Koncowych), w
ktérym moze nastapi¢ pdzniejsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie danych Papierow Wartosciowych, jednak pod
warunkiem, ze Prospekt Emisyjny Podstawowy bedzie nadal
obowiazywal zgodnie z § 6a austriackiej ustawy o rynku
kapitatowym (Kapitalmarktgesetz), wdrazajacej postanowienia
Dyrektywy Prospektowej.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu pozniejszej
odsprzedazy  lub ostatecznego  plasowania  Papierow
Wartosciowych  przez Po$rednikéw  Finansowych zostala
udzielona pod warunkiem, ze (i) potencjalni inwestorzy otrzymaja
Prospekt Emisyjny Podstawowy, kazdy jego zalacznik oraz
wlasciwe Warunki Koncowe, (ii) kazdy z Posrednikow
Finansowych zagwarantuje, ze bedzie korzystal z Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, wszystkich jego zalacznikow oraz
wlasciwych Warunkow Koncowych zgodnie z wszelkimi
obowigzujacymi ograniczeniami sprzedazy okreslonymi w tymze
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym oraz zgodnie z wszelkimi
przepisami prawa 1 regulacjami obowigzujacymi w dangj
jurysdykcji oraz (iii) plasowanie lub ostateczna odsprzedaz odbeda
si¢ w zgodzie z obowigzujacymi wymogami w zakresie
zarzadzania produktami zgodnie z MiIFID II okreslonymi w
kluczowych informacjach dla inwestorow (dostepnych na stronie
internetowej Emitenta) i/lub przekazanymi przez Emitenta na
zadanie.

W  obowigzujagcych Warunkach Koncowych Emitent moze
okresli¢ dalsze warunki, od ktérych uzalezniona bedzie zgoda i
ktore sg istotne dla wykorzystania niniejszego Prospektu.

W przypadku skladania oferty przez dalszego poSrednika
finansowego  poSrednik ten  zobowigzany jest do
poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
skladania.

Kazdy dalszy posrednik finansowy korzystajacy z Prospektu
zobowiazany jest do zamieszczenia na swojej stronie
internetowej oSwiadczenia, Ze Kkorzysta z Prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, od
ktorych zgoda ta jest uzalezniona.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

Emitent

Nazwa prawna i handlowa
Emitenta:

Siedziba i forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym Emitent
prowadzi SWoja
dziatalno$¢, oraz kraj lub
miejsce rejestracji spotki:

Wszelkie znane tendencje
majace wptyw na Emitenta

oraz branze, w ktorych
prowadzi on swWoja
dziatalnos$¢:

W przypadku Emitenta,
ktéry stanowi cze$¢ grupy
— opis grupy i pozycja
Emitenta w grupie:

Nazwa prawna Emitenta brzmi ,Raiffeisen Centrobank AG”,
nazwa handlowa brzmi ,,Raiffeisen Centrobank” lub ,,RCB”.

Raiffeisen Centrobank to spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana 1 dzialajaca zgodnie =z przepisami prawa
austriackiego, wpisana do rejestru handlowego (Firmenbuch)
prowadzonego przez Sad Handlowy dla miasta Wiednia
(Handelsgericht Wien) pod numerem FN 117507f. Siedziba sp6tki
Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w Wiedniu w Republice
Austrii i miesci si¢ pod adresem Tegetthoffstrale 1, 1010 Wieden,
Austria. W kwietniu 2017 spoétka Raiffeisen Centrobank AG
otworzyla oddzial w Bratystawie (Stowacja) pod nazwa
»Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej
banky”.

Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym
wpltywem uwarunkowan gospodarczych i ekonomicznych, a
trudna sytuacja na rynku wywiera negatywny wptyw na Raiffeisen
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank jest uzalezniony od sytuacji ekonomicznej
panujacej na rynkach stanowiacych obszar jego dziatalnosci.

Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odnosnie
przyjetych poziomoéw odpowiedniej kapitalizacji i finansowania
zewnetrznego moglyby uzalezni¢ spotke Raiffeisen Centrobank od
zaostrzonych wymogow 1 standardow kapitatlowych, a w
przysztosci zobowigza¢ ja do pozyskania dodatkowego kapitatu
lub zapewnienia dodatkowej ptynnosci.

Emitent jest instytucja kredytows, ktéra w obrgbie austriackiej
grupy bankowej Raiffeisen jest wyspecjalizowana w zakresie
obrotu akcjami, ich sprzedazy i badania przedsigbiorstw oraz jest
emitentem certyfikatow i innych strukturyzowanych papieréw
warto$ciowych, jak rowniez prowadzi dziatalno§¢ w Austrii i na
lokalnych rynkach Europy Srodkowowschodnie;.

Austriacka grupa bankowa Raiffeisen jest grupa bankowa, ktora
wywodzi si¢ z Austrii i jest aktywna na rynku Europy
Srodkowowschodniej. Ponadto jest ona rowniez obecna na wielu
miedzynarodowych rynkach finansowych i azjatyckich rynkach
wschodzacych. Grupa obejmuje trzy szczeble organizacji i sktada
si¢ z samodzielnych lokalnych bankéw Raiffeisen, o$miu
samodzielnych regionalnych bankéw Raiffeisen oraz spotki
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”).

RBI jest ostateczna spotka matka Grupy RBI, sktadajacej si¢ ze
spotki RBI oraz jej skonsolidowanych spotek corek rozumianych
jako catos¢ (,,Grupa RBI”).

W strukturze grupy instytucji kredytowych RBI
(Kreditinstitutsgruppe) w rozumieniu § 30 austriackiej Ustawy o
bankach (Bankwesengesetz) Raiffeisen Centrobank jest podrze¢dna,
a RBI — nadrzedng instytucjg kredytowa.

Ponadto Raiffeisen Centrobank nalezy do Grupy Regulacyjnej
RBI, w ktorej ze wzgledu na konsolidacje ostroznosciowa
obliczanie wymogéw w zakresie funduszy wiasnych grupy
instytucji kredytowych stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowaneyj.

Spotka matka Raiffeisen Centrobanku jest RBI, ktora w ponad
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B.9

B.10

B.12

W  przypadku dokonania
prognozy lub oszacowania
zysku,  nalezy  podaé
wartos$¢ liczbowa:

Opis charakteru wszelkich
zastrzezen zawartych w
raporcie z badania
sprawozdania finansowego
odnoszacych sie do
historycznych  informacji
finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Os$wiadczenie, ze od dnia
ostatniej publikacji
zbadanych sprawozdan
finansowych nie nastgpita
zadna istotna niekorzystna
zmiana w odniesieniu do
perspektyw emitenta, lub
opis istotnej niekorzystnej
zmiany:

Opis istotnych zmian w
sytuacji ~ finansowej i
handlowej po zakoficzeniu
okresu, do ktdrego odnosza
si¢ historyczne informacje
finansowe:

90% znajduje si¢ w posiadaniu lokalnych bankéw Raiffeisen.
Emitent objety jest skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi sp6tki RBI.

Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

2017 2016

w tys. EUR (w

zaokrggleniu)
Istotne dane liczbowe i wskazniki lub w procentach
Zysk netto z finansowej dziatalno$ci 61 338 55 616
handlowej
Dochéd z dziatalno$ci operacyjnej 59 248 45 704
Koszty operacyjne (40 134) (37 146)
Wynik zwyklej dziatalno$ci 19 081 9632
operacyjnej
Roczny zysk netto 16 576 3178
Suma bilansowa 3200183 2728234
Informacje dotyczace banku
Dopuszczone fundusze wiasne (kapitat 106 191 105 334
podstawowy)
Laczna warto$¢ aktywow wazonych 487 930 437 035
ryzykiem
Wspotczynnik funduszy wiasnych 21,8% 24,1%

Zrodio:  Zbadane Raporty Finansowe za lata 2017 i 2016 oraz informacje
wewnetrzne Emitenta

Od dnia sporzadzenia Zbadanych Sprawozdan Finansowych za
rok 2017 do dnia publikacji niniejszego Prospektu nie nastgpita
zadna istotna niekorzystna zmiana w odniesieniu do perspektyw
Emitenta i jego spétek corek.

Nie dotyczy. Od dnia 31.12.2017 nie nastgpita Zadna istotna
zmiana w sytuacji finansowej Emitenta i obje¢tych konsolidacja
spoltek corek.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

Opis wszelkich
niedawnych wydarzen
dotyczacych Emitenta,

ktore sg istotne dla oceny
jego wyplacalnosci:

Wszelkiego rodzaju
zalezno$ci  od  innych
podmiotdw w grupie:

Opis podstawowej
dziatalnosci Emitenta:

W zakresie znanym
Emitentowi nalezy
wskazaé, czy Emitent w
sposob  bezposredni lub
posredni znajduje si¢ W
posiadaniu lub pod
kontrolg innego podmiotu
oraz wskaza¢ ten podmiot i

okresli¢  charakter  tej
kontroli.
Ratingi kredytowe

emitenta lub jego dtuznych
papieréw  wartosciowych
na wniosek emitenta lub
przy jego wspoétudziale w
procesie ratingowym:

Papiery Wartosciowe

Nie dotyczy, w ostatnim czasie nie mialy miejsca zadne
wydarzenia dotyczace Emitenta, ktére sg istotne dla oceny jego
wyplacalnosci.

RBI, ostateczna spotka matka Raiffeisen Centrobanku, jest
udzialowcem posrednim i w zwigzku z tym ma mozliwosé
wywierania wplywu na Raiffeisen Centrobank, migedzy innymi
powotujac lub odwotujac cztonkéw Rady Nadzorczej Iub
dokonujgc zmian w statucie spotki na posiedzeniach udziatowcow.

Raiffeisen Centrobank jest instytucja kredytowa, ktéora w obrebie
Grupy RBI wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjami i
prowadzi  dzialalno§¢ na lokalnych rynkach  Europy
Srodkowowschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroka
game ushug i produktdow z zakresu obrotu akcjami i instrumentami
pochodnymi oraz z zakresu transakcji zwigzanych z kapitatem
wlasnym, zar6wno w obrocie gietldowym, jak i pozagietdowym.
Raiffeisen Centrobank oferuje rowniez zindywidualizowane ustugi
z zakresu bankowos$ci prywatne;.

Na dzien 31.12.2017 nominalny kapital zaktadowy spotki
Raiffeisen Centrobank wynosit 47 598 850 euro i dzielit si¢ na
655 000 akcji zwyklych bez warto$ci nominalne;j.

Przewazajaca wigkszos¢ akcji w liczbie 654 999 stanowiacych
99,9% akcji spotki Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w
(posrednim) posiadaniu Raiffeisen Bank International AG za
posrednictwem RBI KI-Beteiligungs GmbH i jej spotki corki RBI
IB Beteiligungs GmbH z siedziba w Wiedniu. Wtascicielem
pozostatej akcji (0,1%) jest Lexxus Services Holding GmbH z
siedzibg w Wiedniu, bedaca posrednig spotka corkag RBI. Tym
samym spotka Raiffeisen Centrobank jest posrednia spotka corka
RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie sa notowane na zadnej
gietdzie papierow wartosciowych.

Nie dotyczy; brak ratingéw kredytowych Emitenta i jego dtuznych
papieréw warto§ciowych.

[W przypadku nowych emisji Papierow Wartosciowych prosze wprowadzié:

C1

Opis rodzaju i Kklasy
papierow  warto$ciowych
oferowanych i/lub

dopuszczonych do obrotu,

wraz z wszelkimi
numerami
identyfikacyjnymi papieru
warto$ciowego.

Papiery Wartosciowe obejmuja [Certyfikaty Gwarantowane Typu
Winner (eusipa 1100)] [Certyfikaty Typu Winner (eusipa 1100)]
[Certyfikaty Gwarantowane Typu Winner z Limitem Gornym
(eusipa 1120)] [Certyfikaty Typu Winner z Limitem G&rnym
(eusipa 1120)] [Certyfikaty Gwarantowane Typu Winner z Bariera
(eusipa 1130)] [Certyfikaty Typu Winner z Barierg (eusipa 1130)]
[Certyfikaty =~ Gwarantowane (eusipa 1140)] [Certyfikaty
Chronione (eusipa 1140)] [Certyfikaty Gwarantowane Typu Step-
Up (eusipa 1199)] [Certyfikaty Typu Step-Up (eusipa 1199)]
[Certyfikaty Gwarantowane Typu Step-Down (eusipa 1199)]
[Certyfikaty Typu Step-Down (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Gwarantowane Ekspresowe Typu Safe (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Ekspresowe Typu Safe (eusipa 1199)] [Certyfikaty Gwarantowane
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C.z2

C5

C38

Waluta emisji
wartosciowych:
Opis wszelkich ograniczen
dotyczacych swobodne;j
zbywalno$ci papierow
wartosciowych:
Opis praw z
papierow  warto§ciowych
wraz z rankingiem i
ograniczeniami tych praw:

papierow

tytutu

Odwrocone Ekspresowe Typu Safe (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Odwrocone Ekspresowe Typu Safe (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Gwarantowane Zakresowe Typu Winner (eusipa 1199)]
[Certyfikaty Zakresowe Typu Winner (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Gwarantowane Typu Stay-Above (eusipa 1199)] [Certyfikaty
Typu Stay-Above (eusipa 1199)] [Certyfikaty Gwarantowane
Twin-Win z Limitem Gornym Typu Safe (eusipa 1199)]
[Certyfikaty Twin-Win z Limitem Gornym Typu Safe (eusipa
1199)] [Certyfikaty Gwarantowane Bonusowe Typu Safe (eusipa
1199)] [Certyfikaty Bonusowe Typu Safe (eusipa 1199)]
[Certyfikaty Dyskontowe (eusipa 1200)] [Certyfikaty Odwrotnie
Zamienne (eusipa 1220)] [Chronione Certyfikaty Odwrotnie
Zamienne (eusipa 1230)] [Certyfikaty Bonusowe z Limitem
Gérnym (eusipa 1250)] [Certyfikaty Ekspresowe (eusipa 1260)]
[Certyfikaty Twin-Win z Limitem Goérnym (eusipa 1299)]
[Certyfikaty Bonusowe Odwrdcone z Limitem Gornym (eusipa
1299)] [Certyfikaty Typu Inversion (eusipa 1299)] [Odwrécone
Certyfikaty Typu Inversion (eusipa 1299)] [Certyfikaty Indeksowe
(eusipa 1300)] [Certyfikaty Partycypacyjne (eusipa 1300)]
[Certyfikaty Outperformance (eusipa 1310)] [Certyfikaty
Bonusowe (eusipa 1320)] [Certyfikaty Twin-Win (eusipa 1340)]
[Warranty Kupna (eusipa 2100)] [Warranty Sprzedazy (eusipa
2100)] [Warranty Kupna z Limitem Goérnym (eusipa 2110)]
[Warranty Sprzedazy z Limitem Goérnym (eusipa 2110)]
[Certyfikaty Turbo Long (eusipa 2210)] [Certyfikaty Turbo Short
(eusipa 2210)] [Certyfikaty Faktorowe (eusipa 2300)] oraz
posiadaja ISIN [e] [,][i] [niemiecki numer identyfikacyjny
papierow wartoSciowych Wertpapierkennnummer [e]] [kod CFI
[®]] [prosze wprowadzi¢ wszystkie inne obowiqzujgce numery
identyfikacyjne].

Papiery WartoSciowe beda emitowane w formie trwalego
podlegajacego modyfikacji odcinka zbiorczego na okaziciela.
[Przeprowadzajac emisj¢ Papierow WartoSciowych, Emitent
dziata za posrednictwem swojego oddziatu na Stowacji.]
[[Wartos¢ Nominalna Papierow Wartosciowych stanowi]
[Okreslony Nominatl Papierow Wartosciowych stanowi] [prosze
wprowadzi¢ nominal/wartos¢ nominalng] [, jest przedmiotem
dopasowan zwigzanych z Optatg Emitenta.][, jest przedmiotem
Dopasowan w celu Ponownej Inwestycji.][, jest przedmiotem
dopasowan zwigzanych z Optatag Emitenta oraz Dopasowan w celu
Ponownej Inwestycji.] [[®] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej [,
przeliczonej na Walutg Produktu] [, wyrazonej (,,Quanto”) w
Walucie Produktu]].]

Walutg Produktu dla Papieréw Wartosciowych jest [Quanto] [e].

Papiery Warto$ciowe sa zbywalne zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i regulacjami oraz obowigzujagcymi warunkami
0gblnymi poszczegolnych systemow rozliczeniowych.

Prawa z tytuly Papieréw Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe uprawniaja ich posiadaczy do wystgpienia z
roszczeniami o wyplate [odsetek oraz] kwoty wykupu na zasadach
szczegdtowo okreslonych w pkt. C.15.

Status Papieréw WartoSciowych

Zobowigzania Emitenta z tytutlu emisji Papierow Warto$ciowych
stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania
Emitenta traktowane na rowni wzgledem siebie, jak rowniez
wzgledem wszelkich innych niezabezpieczonych i
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Cl1

C.15

Informacja, czy oferowane
papiery warto$ciowe sg lub
beda przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym lub
innych rownowaznych
rynkach, przy czym nalezy
wskaza¢ te rynki:

Opis
wartos¢

sposobu, w jaki

instrumentu
bazowego  (instrumentéw
bazowych) wpltywa na
warto$¢ inwestycji, poza
przypadkiem gdy nominat
papieréw  warto$ciowych
wynosi przynajmniej 100
000 euro.

niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan majacych pierwszenstwo na mocy obowigzujacych
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

[Emitentowi przystuguje prawo do zazadania przedstawienia
Papierow Wartosciowych do wczeséniejszego wykupu. |

Emitent uprawniony jest do wczesniejszego wykupu Papierow
Warto$ciowych i/lub dopasowania Warunkéw Emisji Papieréw
Wartosciowych w  okreslonych przypadkach, takich jak na
przyktad zaklocenia rynku, potencjalne przypadki dopasowania (w
tym dywidendy nadzwyczajne z tytulu akcji stanowigcych
instrumenty bazowe) i/lub nadzwyczajne przypadki wykupu (w
tym zakt6cenia hedgingu).

[Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papieréw
Wartosciowych do obrotu na [Rynku Urzgdowym Wiedenskiej
Gietldy Papieréw WartoSciowych] [Nieurzegdowym Rynku
Regulowanym (EUWAX) Gieldy Papierow Wartosciowych w
Stuttgarcie] [Nieurzgdowym Rynku Regulowanym (SCOACH)
Gieldy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie] [oraz] [na rynku
regulowanym (rynkach regulowanych)] [w Bulgarii] [oraz] [w
Chorwacji] [oraz] [w Republice Czeskiej] [oraz] [na Wegrzech]
[oraz] [we Wloszech] [oraz] [w Polsce] [oraz] [w Rumunii] [oraz]
[w Republice Stowackiej] [oraz] [w Slowenii] [oraz, jezeli
Emitent tak zadecyduje, na dalszych rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach czlonkowskich Unii Europejskie;j:
Austria, Niemcy, Butgaria, Chorwacja, Republika Czeska, Wegry,
Wtochy, Polska, Rumunia, Republika Stowacka oraz Stowenia.]]

[Jezeli Emitent tak zadecyduje, moze ubiegaé si¢ o dopuszczenie
do obrotu Papierow WartoSciowych na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;j:
Austria, Niemcy, Bulgaria, Chorwacja, Republika Czeska, Wegry,
Wtochy, Polska, Rumunia, Republika Stowacka oraz Stowenia. ]

[Nie dotyczy; Emitent nie bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie do
obrotu Papierow Warto§ciowych na zadnym rynku regulowanym
ani innym réwnowaznym rynku. |

Warto$¢ Instrumentu Bazowego wplywa na wartos¢ Papieréw
Warto$ciowych, poniewaz [oprocentowanie] [i] [kwota wykupu]
Papieru  Wartosciowego uzaleznione/uzalezniona jest od
Instrumentu Bazowego w nastgpujacy sposob:

[Oprocentowanie

Kwota Odsetek. ,,Kwote Odsetek” w odniesieniu do [kazdego
Okreslonego Nominatu] [kazdej Warto$ci Nominalnej] i kazdego
Okresu Odsetkowego stanowi kwota obliczona w nastepujacy
sposob (i ktora zawsze powinna by¢ réwna zero lub wigksza od
zera, a w przypadku gdy taka kwota bedzie mniejsza od zera,
uznawac si¢ ja bedzie za réwna zero):

[Okreslony Nominal] [Warto§¢ Nominalna] x Stopa Procentowa
x Konwencja Naliczania Odsetek

Okreslone specyfikacje dotyczgce Oprocentowania
[Poczatkowa Cena Referencyjna dla Oprocentowania:

[e]
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[Poczatkowa Cena Referencyjna] [prosze wprowadzi¢ te same
informacje, o ktorych mowa poniiej w punkcie ,,Poczgtkowa
Cena Referencyjna”)]

[Poczatkowa Data Wyceny dla Oprocentowania: [Poczatkowa
Data Wyceny] [(a) do pierwszej Ostatecznej Daty Wyceny dla
Oprocentowania, Poczatkowa Data Wyceny, a nastgpnie (b)
bezposrednio poprzedzajaca Ostateczna Data Wyceny dla
Oprocentowania.] ]

[Konwencja Naliczania Odsetek: [Actual/Actual (ICMA)]
[30/360] [30E/360] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (stata)] [Actual/360] [Niezalezna od Okresu] ]
[Zmienna Stopa Procentowa zostanie podzielona przez
Poczatkowy Kurs Wymiany oraz przeliczona z [prosze
wprowadzi¢ Walutg Instrumentu Bazowego] na [prosze
wprowadzi¢ Walut¢ Produktu].]

[Poczatkowy Kurs Wymiany: [prosze wprowadzi¢ kurs wymiany)

[Okres Data Stopa Procentowa
Odsetkowy Nr Platnosci [w skali roku]
Odsetek

[1] [e] [o]

2] [e] [o]

[3] [e] [o]

[Prosze kontynuowaé tabelg wedlug potrzeby.] |

[Okres Ostateczna Data Bazowa [Prosze wstawié
Odsetkowy | Data Wyceny | Platno$ci Stopa dodatkowe

Nr dla Odsetek Procentowa | kolumny dla
Oprocentowan [w skali | okreslonych
ia roku] poniZej

[1.] [e] [e] [e] sktadnikow

[2] [o] [e] [o] wigzanych

oprocentowanie
[31] [e] [e] [e] m, ktérych
wartos¢
uzaleZniona
jest od Okresu
Odsetkowego,
orag prosze
usungé
odpowiedni
sktadnik
ponizef][*)]

[Prosz¢ kontynuowaé tabele wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze wartosci zostaly okreSlone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej dla Oprocentowania.] ]

[Ostateczna Data Wyceny dla Oprocentowania e]

[Data Ptatnoéci Odsetek: o]

[Bazowa Stopa Procentowa: e [w skali roku] [, jest przedmiotem
Dopasowania Najkorzystniejszej Wartosci]]

[Stopa Procentowa: e [w skali roku] [, jest przedmiotem
Dopasowania Najkorzystniejszej Wartosci]]

[Binarna Stopa Procentowa: [proszg wprowadzi¢ stope
procentowg] % [; w Poczatkowej Dacie Wyceny moze zostaé
podniesiona przez Emitenta do [prosze wprowadzié stope
procentowg] %.] [, jest przedmiotem  Dopasowania
Najkorzystniejszej Wartosci]]

[Poziom Bariery Oprocentowania: [®] [[prosze wprowadzi¢
procent] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej dla Oprocentowania]
[ w  Poczatkowej Dacie @ Wyceny moze  zostaé
[podniesiony/obnizony] przez Emitenta do [prosze wprowadzié
procent] %  Poczatkowej Ceny  Referencyjnej dla
Oprocentowania.] [, jest przedmiotem Dopasowania Relatywnego
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do Fixingu] [, jest przedmiotem Dopasowania Najkorzystniejszej
Wartosci]]

[Poziom Dolnej Bariery Oprocentowania: [e] [[prosze
wprowadzi¢ procent] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej dla
Oprocentowania] [; w Poczatkowej Dacie Wyceny moze zostaé
[podniesiony/obnizony] przez Emitenta do [prosze wprowadzié¢
procent] %  Poczatkowej Ceny  Referencyjnej dla
Oprocentowania.] [, jest przedmiotem Dopasowania Relatywnego
do Fixingu] [, jest przedmiotem Dopasowania Najkorzystniejszej
Wartosci]]

[Poziom Gornej Bariery Oprocentowania: [e] [[prosze
wprowadzi¢ procent] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej dla
Oprocentowania] [; w Poczatkowej Dacie Wyceny moze zostaé
[podniesiony/obnizony] przez Emitenta do [prosze wprowadzié
procent] %  Poczatkowej Ceny  Referencyjnej dla
Oprocentowania.] [, jest przedmiotem Dopasowania Relatywnego
do Fixingu] [, jest przedmiotem Dopasowania Najkorzystniejszej
Wartosci]]

[Okres Obserwacji Bariery Oprocentowania: [prosze wprowadzié¢
okres]]

[Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania: @]
[Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania: @]

[Cena Bazowa dla Oprocentowania: @]

[Poziom Gérny dla Oprocentowania: e]

[Poziom Dolny dla Oprocentowania: @]

[Pozytywny Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania: ]
[Negatywny Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania: e]
[Rezerwowa Stopa Procentowa: @]

[Data Wyceny Wyniku dla Oprocentowania: e]

[Cena Referencyjna Wyniku dla Oprocentowania: e]

[Limit Gérny Wyniku dla Oprocentowania: @]

[Limit Dolny Wyniku dla Oprocentowania: e]

[Limit Gérny Zmiennej Stopy Procentowej: @]

[Limit Dolny Zmiennej Stopy Procentowej: @]

[Poziom Drabinowy dla Oprocentowania Drabinowa Stopa Procentowa
)] dla Oprocentowania

[Prosz¢ wprowadzi¢ Walute Instrumentu | [Prosze wprowadzi¢ stope
Bazowego] [Prosz¢ wprowadzi¢ Poziom | procentowq] % [; w Poczatkowej
Drabinowy dla Oprocentowania] [e]% [; | Dacie Wyceny moze zostaé
w Poczatkowej Dacie Wyceny moze zosta¢ | podniesiona przez Emitenta do
obnizony przez Emitenta do [prosze | [prosze wprowadzié wartosé] %.]
wprowadzi¢ wartosé] %.)

[Prosz¢ kontynuowaé tabele wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze wartosci zostaly okre§lone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej dla Oprocentowania.]]

[Poziom Dolnej Bariery | Poziom Goérnej Bariery | Piramidowa Stopa

Oprocentowania [*)] Oprocentowania [*)] Procentowa dla
Oprocentowania
[Prosze wprowadzi¢ | [Prosze wprowadzi¢ | [Prosze wprowadzié stope
Walute Instrumentu | Walute Instrumentu | procentowg] % [} w
Bazowego] [Prosze | Bazowego] [Prosze | Poczatkowej Dacie
wprowadzi¢ Poziom | wprowadzié Poziom | Wyceny moze zostaé
Dolnej Bariery | Gornej Bariery | podniesiona przez

Oprocentowania] [e]% [; | Oprocentowania] [@]% [; | Emitenta do  [prosze
w  Poczatkowej Dacie |w Poczatkowej Dacie | wprowadzi¢ wartosé] % .]
Wyceny moze zosta¢ | Wyceny moze zostac

obnizony przez Emitenta | podniesiony przez
do [proszeg wprowadzié | Emitenta do  [prosze
wartosé] %.] wprowadzi¢ wartosé] %.]

[Prosze kontynuowaé tabele wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze wartosci zostaly okreslone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej dla Oprocentowania.]]

266



[Wysoko$¢ Wyptaty dla Oprocentowania: [prosze wprowadzié
kwote]]

[prosze wprowadzié jedng z poniiszych ,,definicji poprzednika”:
[,,Roczna Data Poprzednia” w odniesieniu do daty referencyjnej
oznacza dowolng dat¢ przypadajaca na ten sam dzien miesigca i
ten sam miesigc co data referencyjna w dowolnym roku przed
rokiem daty referencyjnej, przy czym jesli taki dzien miesigca
przypadnie po zakonczeniu odpowiedniego miesigca, za dzien ten
uznawac si¢ bedzie ostatni dzien odpowiedniego miesigca.]
[,,Pélroczna Data Poprzednia” w odniesieniu do daty
referencyjnej oznacza dowolng date przypadajaca na ten sam
dzien miesigca co data referencyjna, lecz sze$¢ miesiecy przed (i)
data referencyjng lub (ii) dowolna Poiroczng Datg Poprzednia daty
referencyjnej, przy czym jesli taki dzien miesigca przypadnie po
zakonczeniu odpowiedniego miesigca, za dzien ten uznawac si¢
bedzie ostatni dzien odpowiedniego miesiaca. ]

[,Kwartalna Data Poprzednia” w odniesieniu do daty
referencyjnej oznacza dowolng dat¢ przypadajaca na ten sam
dzien miesigca co data referencyjna, lecz trzy miesigce przed (i)
datg referencyjng lub (ii) dowolng Kwartalng Data Poprzednia
daty referencyjnej, przy czym jesli taki dzien miesigca przypadnie
po zakonczeniu odpowiedniego miesigca, za dzien ten uznawaé
si¢ bedzie ostatni dzien odpowiedniego miesigca. ]

]

[,Stopa Procentowa” oznacza sume¢ (i) Bazowej Stopy
Procentowej i (ii) Zmiennej Stopy Procentowej.]

[Przy czym Stope Procentowa dla odpowiedniego Okresu
Odsetkowego stanowi co najmniej najwyzsza Stopa Procentowa,
jaka zostata ustalona przez Agenta ds. Obliczen dla kazdego
poprzedniego Okresu Odsetkowego dla danych Papierow
Wartosciowych.]

[Przy czym dla kazdego Okresu Odsetkowego, poczawszy od
okresu drugiego, zastosowanie ma ponizsza zasada: Jezeli (i)
Zmienna Stopa Procentowa odpowiedniego Okresu Odsetkowego
jest réwna odpowiedniej Binarnej Stopie Procentowej i (ii)
Zmienna Stopa Procentowa bezposrednio poprzedzajacego Okresu
Odsetkowego nie jest réwna odpowiedniej Binarnej Stopie
Procentowej, wowczas sumuje si¢ wszystkie Zapamigtane Stopy
Procentowe i dodaje do Stopy Procentowej. ,,Zapamietana Stopa
Procentowa” w odniesieniu do okreslonego Okresu Odsetkowego
oznacza kazda Binarng Stop¢ Procentowg dla Okresow
Odsetkowych rozpoczynajacych sie od (x) Okresu Odsetkowego
nastepujacego bezposrednio po ostatnim poprzednim Okresie
Odsetkowym, dla ktérego Zmienna Stopa Procentowa jest rowna
Binarnej Stopie Procentowej, jezeli istnieje poprzedni Okres
Odsetkowy, dla ktérego Zmienna Stopa Procentowa jest réwna
Binarnej Stopie Procentowej, lub (y) pierwszego Okresu
Odsetkowego, jezeli nie istnieje poprzedni Okres Odsetkowy, dla
ktérego Zmienna Stopa Procentowa jest réwna Binarnej Stopie
Procentowej, a konfczacych sie wraz =z bezpo$rednio
poprzedzajacym Okresem Odsetkowym. ]

[W przypadku Oprocentowania Binarnego z Barierq prosze
wprowadzié:

»Zmienng Stope Procentowa” stanowi¢ bedzie Binarna Stopa
Procentowa [jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe dla
Oprocentowania] [jezeli nie miato miejsca Zdarzenie Barierowe
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dla Oprocentowania]. W kazdym innym przypadku Zmienna
Stopa Procentowa bedzie wynosita zero.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,
jezeli  podczas  danego  Okresu  Obserwacji  Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byta [nizsza od lub réwna] [wyzsza od lub
réwna] danemu Poziomowi Bariery Oprocentowania. ]

[W przypadku Binarnego Oprocentowania Korytarzoweqo prosze
wprowadzié:

»Zmiennga Stope Procentowa” stanowi¢ bg¢dzie Binarna Stopa
Procentowa [jezeli mialo miejsce Zdarzenie Barierowe dla
Oprocentowania] [jezeli nie miato miejsca Zdarzenie Barierowe
dla Oprocentowania]. W kazdym innym przypadku Zmienna
Stopa Procentowa bedzie wynosita zero.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,
jezeli  podczas  danego  Okresu  Obserwacji  Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byta (i) nizsza od Poziomu Dolnej Bariery
Oprocentowania lub mu réwna badz (ii) wyzsza od Poziomu
Gérnej Bariery Oprocentowania lub mu réwna; oba poziomy
zostaty okre$lone powyzej.]

[W przypadku Oprocentowania __na _ podstawie  Stopy
Referencyinej prosze wprowadzic¢:

»Zmienng Stope Procentowa” stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena
Referencyjna  dla  Oprocentowania = pomnozona  przez
Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania. |

[W przypadku Oprocentowania na podstawie Wyniku Stopy
Referencyjnej z Limitem Gornym prosze wprowadzic:

»<Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
rowna, wowczas Zmienna Stopa Procentowa bedzie wynosita
Zero.

(b) W innym przypadku Zmienna Stop¢ Procentowa stanowic
bedzie réznica migdzy (i) Poziomem Goérnym dla
Oprocentowania lub Ostateczng Ceng Referencyjng dla
Oprocentowania, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci
bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa dla Oprocentowania,
pomnozona nastgpnie przez Wspodtczynnik Partycypacji dla
Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania na podstawie Odwroconego
Wyniku Stopy Referencyjnej z Limitem GArnym prosze
wprowadzié:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwotg ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie wyzsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
réwna, wowczas Zmienna Stopa Procentowa begdzie wynosita
Zero.

(b) W innym przypadku Zmienng Stope Procentowg stanowié¢
bedzie réznica migdzy (i) Ceng Bazowa dla Oprocentowania a
(i1)) Poziomem Dolnym dla Oprocentowania lub Ostateczng
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Ceng Referencyjng dla Oprocentowania, w zaleznosci od
tego, ktora z tych warto$ci bedzie wigksza, pomnozona
nastepnie  przez =~ Wspodlczynnik  Partycypacji  dla
Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania na podstawie Wyniku Stopy
Referencyjnej z Barierg prosze wprowadzié:

»<Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli [miato miejsce] [nie miatlo miejsca] Zdarzenie
Barierowe dla Oprocentowania, woéwczas Zmienng Stope
Procentowa stanowi¢ bedzie Rezerwowa Stopa Procentowa.

(b) W innym przypadku, jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla
Oprocentowania bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla
Oprocentowania lub jej réwna, wéwczas Zmienna Stopa
Procentowa bedzie wynosita zero.

() W kazdym innym przypadku Zmienng Stop¢ Procentowsa
stanowi¢ bedzie réznica miedzy (i) Ostateczng Cena
Referencyjng dla Oprocentowania a (ii) Ceng Bazowa dla
Oprocentowania, pomnozona nastgpnie przez Wspotczynnik
Partycypacji dla Oprocentowania.

»,Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” mialo miejsce,
jezeli  podczas  danego  Okresu  Obserwacji  Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byla [nizsza od lub réwna] [wyzsza od lub
réwna] danemu Poziomowi Bariery Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikoweqo prosze wprowadzié:
»<Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
réwna, wowczas Zmienna Stopa Procentowa bedzie wynosita
zero.

(b) W innym przypadku Zmienna Stop¢ Procentowa stanowié
bedzie réznica miedzy (i) Ostateczng Cena Referencyjng dla
Oprocentowania a (ii) Ceng Bazowa dla Oprocentowania,
podzielona nastgpnie przez Poczatkowa Cene Referencyjng
dla Oprocentowania i pomnozona przez Wspotczynnik
Partycypacji dla Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego z Limitem Gérnym
prosze wprowadzic:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
rowna, wowczas Zmienna Stopa Procentowa bedzie wynosita
Zero.

(b) W innym przypadku Zmienng Stope¢ Procentowa stanowi¢
bedzie roéznica miedzy (i) Poziomem Goérnym dla
Oprocentowania lub Ostateczng Ceng Referencyjna dla
Oprocentowania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa dla Oprocentowania,
podzielona nastgpnie przez Poczatkowa Cen¢ Referencyjng
dla Oprocentowania i pomnozona przez Wspolczynnik
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Partycypacji dla Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego Absolutnego z
Limitem Gérnym prosze wprowadzic¢:

»<Zmienna Stopa Procentowa” odpowiada¢ bedzie wickszej z
nastepujacych wartosci: (i) Dodatni Wynik dla Oprocentowania i
(ii) Ujemny Wynik dla Oprocentowania.

Przy czym:

»,Dodatni Wynik dla Oprocentowania” oznacza kwot¢ ustalong
wedhug ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
réwna, wowczas Dodatni Wynik dla Oprocentowania bedzie
wynosit zero.

(b) W innym przypadku Dodatni Wynik dla Oprocentowania
stanowi¢ bedzie rdznica miedzy (i) Poziomem Gornym dla
Oprocentowania lub Ostateczng Ceng Referencyjna dla
Oprocentowania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci
bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa dla Oprocentowania,
podzielona nastgpnie przez Poczatkowa Ceng Referencyjna
dla Oprocentowania 1 pomnozona przez Pozytywny
Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania.

,Lujemny Wynik dla Oprocentowania” oznacza kwot¢ ustalong
wedlug ponizszych zasad:

(a) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie wyzsza od Ceny Bazowej dla Oprocentowania lub jej
réwna, wowczas Ujemny Wynik dla Oprocentowania bedzie
wynosit zero.

(b) W innym przypadku Ujemny Wynik dla Oprocentowania
stanowi¢ bedzie réznica migdzy (i) Ceng Bazowa dla
Oprocentowania a  (ii) Poziomem  Dolnym dla
Oprocentowania lub Ostateczng Ceng Referencyjna dla
Oprocentowania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci
bedzie wigksza, podzielona nastepnie przez Poczatkowa Cene
Referencyjng dla Oprocentowania i pomnozona przez
Negatywny Wspotczynnik Partycypacji dla Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego z Barierg prosze
wprowadzié:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwotg ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli [mialo miejsce] [nie mialo miejsca] Zdarzenie
Barierowe dla Oprocentowania, wowczas Zmienng Stope
Procentowa stanowi¢ bedzie Rezerwowa Stopa Procentowa.

(b) W innym przypadku, jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla
Oprocentowania bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla
Oprocentowania lub jej réwna, wéwczas Zmienna Stopa
Procentowa bedzie wynosita zero.

() W kazdym innym przypadku Zmienng Stop¢ Procentowa
stanowi¢ bedzie roéznica migdzy (i) Ostateczna Cena
Referencyjng dla Oprocentowania a (ii) Cena Bazowa dla
Oprocentowania, podzielona nastepnie przez Poczatkowa
Cen¢ Referencyjng dla Oprocentowania i pomnozona przez
Wspdlczynnik Partycypacji dla Oprocentowania.
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,Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” mialo miejsce,
jezeli  podczas  danego  Okresu  Obserwacji  Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byla [nizsza od lub rowna] [wyzsza od lub
réwna] danemu Poziomowi Bariery Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego z Barierg oraz
Limitem Gérnym prosze wprowadzié:

»<Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote ustalong wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli [miato miejsce] [nie miato miejsca] Zdarzenie
Barierowe dla Oprocentowania, wowczas Zmienng Stope
Procentowg stanowi¢ bedzie Rezerwowa Stopa Procentowa.

(b) W innym przypadku, jezeli Ostateczna Cena Referencyjna dla
Oprocentowania bedzie nizsza od Ceny Bazowej dla
Oprocentowania lub jej réwna, wéwczas Zmienna Stopa
Procentowa bedzie wynosita zero.

() W kazdym innym przypadku Zmienng Stop¢ Procentowsa
stanowi¢ bedzie réznica miedzy (i) Poziomem Gornym dla
Oprocentowania lub Ostateczng Cena Referencyjng dla
Oprocentowania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci
bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa dla Oprocentowania,
podzielona nastgpnie przez Poczatkowa Cen¢ Referencyjng
dla Oprocentowania i pomnozona przez Wspotczynnik
Partycypacji dla Oprocentowania.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” mialo miejsce,
jezeli  podczas  danego  Okresu  Obserwacji  Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byla [nizsza od lub réowna] [wyzsza od lub
rowna] danemu Poziomowi Bariery Oprocentowania.]

[W przypadku Oprocentowania Typu Cliquet prosze wprowadzié:
»Zmienna Stope Procentowg” stanowi¢ bedzie Wspolczynnik
Partycypacji dla Oprocentowania pomnozony przez sumg
wszystkich Wynikéw dla Oprocentowania z danego Okresu
Odsetkowego. Jezeli Zmienna Stopa Procentowa bedzie wicksza
od Limitu Gornego Zmiennej Stopy Procentowej, wowczas
uznawaé si¢ ja bedzie za réwng Limitowi Goérnemu Zmiennej
Stopy Procentowej. Jezeli Zmienna Stopa Procentowa bedzie
mniejsza od Limitu Dolnego Zmiennej Stopy Procentowej,
woOwczas uznawaé si¢ ja bedzie za réwng Limitowi Dolnemu
Zmienngj Stopy Procentowej.

Przy czym:

~Wynik dla Oprocentowania” stanowi¢ bedzie Cena
Referencyjna Wyniku dla Oprocentowania w dowolnej Dacie
Wyceny Wyniku dla Oprocentowania z wyjatkiem pierwszej,
podzielona przez Cen¢ Referencyjna Wyniku dla Oprocentowania
w bezposrednio poprzedzajacej Dacie Wyceny Wyniku dla
Oprocentowania, a nastepnie pomniejszona o jeden. Jezeli Wynik
dla Oprocentowania bedzie wigkszy od Limitu Gornego Wyniku
dla Oprocentowania, wowczas uznawac si¢ go bedzie za rowny
Limitowi Gornemu Wyniku dla Oprocentowania. Jezeli Wynik
dla Oprocentowania bedzie mniejszy od Limitu Dolnego Wyniku
dla Oprocentowania, wowczas uznawac si¢ go bedzie za réwny
Limitowi Dolnemu Wyniku dla Oprocentowania.]

[W  przypadku  Oprocentowania  Drabinowego  prosze
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wprowadzic.

»Zmienng Stope Procentowa” stanowi¢ bedzie najwyzsza
Drabinowa Stopa Procentowa dla Oprocentowania, dla ktorej
zwiazany z niag Poziom Drabinowy dla Oprocentowania bedzie
nizszy od Ostatecznej Ceny Referencyjnej dla Oprocentowania
lub jej rowny. Jezeli zaden Poziom Drabinowy dla
Oprocentowania nie bedzie nizszy od Ostatecznej Ceny
Referencyjnej dla Oprocentowania lub jej réwny, woéwczas
Zmienna Stopa Procentowa bedzie wynosita zero.]

[W przypadku Oprocentowania na_podstawie Skumulowanej
Wyplaty prosze wprowadzic:

»Zmienng Stope Procentowa” stanowic¢ begdzie suma wszystkich
Wysokosci Wyptaty dla Oprocentowania, w razie potrzeby
przeliczona na Walutg Instrumentu Bazowego, ktérego pierwszy
dzien bez prawa do udziatu w dochodzie (ex-day) przypada na
odpowiedni Okres Obserwacji dla Oprocentowania, podzielona
przez Poczatkowa Ceng Referencyjng dla Oprocentowania. ]

[W przypadku Kumulacyjnego Oprocentowania Korytarzowego
prosze wprowadzic:

»~Zmienna Stope Procentowa” stanowi¢ bgdzie Binarna Stopa
Procentowa pomnozona przez liczb¢ Dni  Naliczania
Kumulacyjnego Oprocentowania Korytarzowego i podzielona
przez liczbe Dni Obserwacji Korytarza, w obu przypadkach liczbe
dni przypadajacych na odpowiedni Okres Obserwacji Bariery
Oprocentowania.

Przy czym:

»Dzien Obserwacji Korytarza” oznacza [kazdy dzien
kalendarzowy] [kazdy Dzien Roboczy dla Instrumentu Bazowego]
[prosze wprowadzi¢ dni]. W przypadku gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym dla Instrumentu Bazowego, dniem wiasciwym
dla okreslenia jakiejkolwiek Ceny Referencyjnej dla takiego dnia
bedzie bezposrednio poprzedzajagcy Dzien Roboczy dla
Instrumentu Bazowego.

»,Dzien Naliczania Kumulacyjnego Oprocentowania
Korytarzowego” oznacza kazdy Dzien Obserwacji Korytarza, w
ktérym [nie miato miejsca][mialo miejsce] Zdarzenie Barierowe
dla Oprocentowania.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” mialo miejsce,
jezeli jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania
byta (i) nizsza od Poziomu Dolnej Bariery Oprocentowania lub
mu réwna badz (ii)) wyzsza od Poziomu Goérnej Bariery
Oprocentowania lub mu réwna.]

[W  przypadku  Oprocentowania  Piramidowego  prosze
wprowadzié:

»Zmienng Stope Procentowg” stanowi¢ bedzie najwyzsza
Piramidowa Stopa Procentowa dla Oprocentowania, dla ktérej
podczas danego Okresu Obserwacji Bariery Oprocentowania
kazda Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania byta
wyzsza od danego Poziomu Dolnej Bariery Oprocentowania i
nizsza od danego Poziomu Gornej Bariery Oprocentowania. W
przypadku gdy nie okre$lono zadnej Piramidowej Stopy
Procentowej dla Oprocentowania, dla ktdérej podczas danego
Okresu Obserwacji Bariery Oprocentowania kazda Cena
Referencyjna dla Bariery Oprocentowania byta wyzsza od danego
Poziomu Dolnej Bariery Oprocentowania i nizsza od danego
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Poziomu Gornej Bariery Oprocentowania, woéwczas Zmienng
Stope Procentowsg stanowi¢ bedzie Rezerwowa Stopa Procentowa.

| Koniec Zasad Dotyczgcych Oprocentowanial

Wykup

Kazdy Papier Wartosciowy upowaznia danego Posiadacza
Papierow Warto$ciowych do otrzymania od Emitenta [odnosnie
kazdego Okre$lonego Nominalu] [za sztuke] [w przypadku
niespetnienia Warunku Fizycznej Dostawy] [wyptaty Kwoty
Wykupu (ktora zawsze bedzie rowna zero lub wigksza od zera, a
w przypadku gdy taka kwota bedzie mniejsza od zera, uznawacé si¢
ja bedzie za rowng zero)] [oraz] [w przypadku spelnienia
Warunku Fizycznej Dostawy] [dostawy Aktywow Referencyjnych
w liczbie odpowiadajacej Ilosci Aktywow Referencyjnych]
[dostawy Aktywow Referencyjnych w liczbie odpowiadajacej
Ilosci Aktywoéw Referencyjnych w zamian za wyplate Ceny
Bazowej] [wyptaty Ceny Bazowej w zamian za dostawe Aktywow
Referencyjnych w liczbie odpowiadajacej Ilosci Aktywow
Referencyjnych].

[,Warunek Fizycznej Dostawy” jest spelniony, jezeli [miato
miejsce Zdarzenie Barierowe] [nie miato miejsca Zdarzenie
Barierowe] [oraz] [Ostateczna Cena Referencyjna jest] [wyzsza od
Ceny Bazowej] [i] [nizsza od Poziomu Gornego] [nizsza od Ceny
Bazowej].]

Zobowigzanie opisane powyzej jest ptatne w dn. [prosze
wprowadzi¢ Termin Wykupu] [Termin Wykupu], pod warunkiem
ze, jezeli zgodnie z Warunkami Emisji Ostateczna Data Wyceny
zostanie przetozona na termin po6zniejszy lub wczesniejszy (np. z
powodu wykonania Wykonalnego Papieru Warto$ciowego lub
dopasowan na skutek Zaktécen Rynku, jesli takie nastapia),
Termin Wykupu ulegnie przesuni¢ciu na nastepny Dzien Roboczy
nastgpujacy po okresie czasu rownym okresowi, o jaki ulegta
przesunigciu Ostateczna Data Wyceny, o ile Papier Wartosciowy
zostanie nalezycie wykonany lub wykupiony zgodnie z przepisami
o zaktoceniach rynku.

[Aktywo Referencyjne

Aktywo Referencyjne: [e] [Instrument Bazowy] [Waluta
Instrumentu Bazowego] [Waluta Bazowa Instrumentu Bazowego]
[Sktadnik Koszyka, dla ktérego produkt (i) [jego Ceny
Zamknigcia][jego Ceny Rozliczeniowej][jego Stopy Fixingu][jego
Stopy Rozliczeniowej] w Ostatecznej Dacie Wyceny [przeliczonej
na Walute Instrumentu Bazowego][wyrazonej (“Quanto”) w
Walucie Instrumentu Bazowego] i (ii) jego Ilosci Sktadnikéw jest
[najmniejszy][najwigkszy], przy czym pod warunkiem ze, jezeli
taki produkt bedzie [najmniejszy][najwigkszy] dla wigcej niz
jednego Sktadnika Koszyka, Aktywo Referencyjne stanowié
bedzie Skladnik Koszyka, dla ktorego (a) taki produkt bedzie
[najmniejszy][najwigkszy], a (b) ptynnos¢ okreslona przez Agenta
ds. Obliczen bedzie najwyzszal].

Ilos¢ Aktywoéw Referencyjnych: [Prosze wprowadzié wartosé]
[[[Prosze¢ wprowadzi¢ wartos¢] % Ceny Emisyjnej] [[Prosze
wprowadzi¢  wartos¢] % Wartosci Nominalnej] [[Prosze
wprowadzi¢ wartos¢] % Okreslonego Nominatu] [podzielone
przez Mnoznik Aktywa Referencyjnego, obowiazujacy w
Ostatecznej Dacie Wyceny Papieru Warto$ciowego i] [pomnozone
przez Ilo$¢ Sktadnikéw Aktywa Referencyjnego i] [podzielone
przez Cen¢ Bazowa] [podzielone przez Poczatkowa Ceng
Referencyjna]] [, przy czym ta ostatnia przeliczana jest na Walute
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Produktu.] [, przy czym ta ostatnia wyrazona jest (,,Quanto”) w
Walucie Produktu.] [Otrzymana warto$¢ zostanie zaokraglona do
[e] miejsc po przecinku.] [Mnoznik][Mnoznik Papieru
Wartosciowego ~ podzielony  przez =~ Mnoznik  Aktywa
Referencyjnego obowigzujacy w Ostatecznej Dacie Wyceny
Papieru WartoSciowego] [Mnoznik pomnozony przez Ilosé
Sktadnikow Aktywa Referencyjnego] [Ilos¢ Sktadnikow Aktywa
Referencyjnego] ]

[Kwota Wykupu

Okreslone specyfikacje dotyczgce Kwoty Wykupu

Poczatkowa Cena Referencyjna: [@] [[Cena Zamknigcia] [Cena
Rozliczeniowa] [Stopa Fixingu] [Stopa Rozliczeniowa]
Instrumentu Bazowego [w dniu [prosze wprowadzi¢ date]] [w
Poczatkowej Dacie Wyceny dla Oprocentowania] [w Poczatkowe;j
Dacie Wyceny] [w Ostatecznej Dacie Wyceny dla
Oprocentowania] [w  Ostatecznej Dacie ~ Wyceny].]
[[Najnizsza][Najwyzsza][Srednia (tj. $rednia arytmetyczna)] ze
wszystkich Cen Zamknigcia Instrumentu Bazowego w
nastepujacych dniach: [prosze wprowadzié daty]]
[[Najnizsza][Najwyzsza][Srednia (tj. $rednia arytmetyczna)] ze
wszystkich Cen Rozliczeniowych Instrumentu Bazowego w
nastepujacych dniach: [prosze wprowadzi¢ daty]] [[Najnizsza]
[Najwyzsza][Srednia (tj. $rednia arytmetyczna)] ze wszystkich
Stop Fixingu Instrumentu Bazowego w nastgpujacych dniach:
[prosze wprowadzi¢ daty]] [[Najnizsza] [Najwyzsza][Srednia (tj.
$rednia arytmetyczna)] ze wszystkich Stop Rozliczeniowych
Instrumentu  Bazowego w nastepujacych dniach: [prosze
wprowadzic daty]]

Poczatkowa Data Wyceny: [prosze wprowadzié¢ date]

[Kwota Chroniona: [[prosze wprowadzi¢c Walute Produktu]
[prosze wprowadzié¢ kwote]] [[prosze wprowadzi¢ procent] %
Okreslonego Nominatu] [; w Poczatkowej Dacie Wyceny moze
zosta¢ podniesiona przez Emitenta do [[Waluta Produktu] [prosze
wprowadzi¢  kwotg]]l [[prosze wprowadzi¢  procent] %
Okreslonego Nominatu]] [, jest przedmiotem Dopasowania
Najkorzystniejszej Wartosci] |

[Minimalna Kwota Wykupu: e ]

[Maksymalna Kwota Wykupu: e ]

[Cena Bazowa: [[prosze wprowadzi¢c Walute Instrumentu
Bazowego] [prosze wprowadzié¢ poziom]] [[prosze wprowadzi¢
procent] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej] [; w Poczatkowej
Dacie Wyceny moze zosta¢ obnizona przez Emitenta do [prosze
wprowadzi¢ procent] % Poczatkowej Ceny Referencyjnej.] [; w
Poczatkowej Dacie Wyceny moze zostaé podniesiona przez
Emitenta do [prosze wprowadzié procent] % Poczatkowej Ceny
Referencyjnej.] [, jest przedmiotem Dopasowania Relatywnego do
Fixingu] [, jest przedmiotem Dopasowania Najkorzystniejszej
Wartosci]]

[Mnoznik: [Prosze wprowadzi¢ wartosé] [[[Prosze wprowadzié
wartos¢é] % Ceny Emisyjnej] [[Prosze wprowadzié wartosé] %
Wartosci Nominalnej] [podzielone przez Cen¢ Bazowa]
[podzielone przez Poczatkowa Cen¢ Referencyjnal] [, przy czym
ta ostatnia przeliczana jest na Walute¢ Produktu.] [, przy czym ta
ostatnia wyrazona jest (,,Quanto”) w Walucie Produktu.]
[Otrzymana warto§¢ zostanie zaokraglona do [®] miejsc po
przecinku.] [Mnoznik jest przedmiotem dopasowan zwigzanych z
Optata Emitenta.] [Mnoznik jest przedmiotem Dopasowan w celu
Ponownej Inwestycji.] [Mnoznik jest przedmiotem dopasowan
zwiazanych z Optata Emitenta oraz Dopasowan w celu Ponowne;j

274



Inwestycji.]]

[Wspoélczynnik Partycypacji: [prosze wprowadzié¢ procent] % [; w
Poczatkowej Dacie Wyceny moze zosta¢ podniesiony przez
Emitenta do [prosze wprowadzi¢ procent] %.] [, jest przedmiotem
Dopasowania Najkorzystniejszej Warto$ci]]

[Poziom Gorny: ]

[Poziom Dolny: @]

[Poziom Bariery: o]

[Okres Obserwacji Bariery: o]

[Cena Referencyjna dla Bariery: o]

[Poziom Bonusu: @]
[Kwota Bonusu: @]
[Kwota Rezerwowa: @]

[Poziom Step-[Up] [Down] [*)]

Kwota Wykupu Step-[Up] [Down]
)]

[Prosze wprowadzié Walute
Instrumentu  Bazowego]  [Prosze
wprowadzi¢  poziom] [%] [ w

Poczatkowej Dacie Wyceny moze
zostaé  obnizony/podniesiony przez
Emitenta do [proszg wprowadzié

[Prosze wprowadzi¢ Walutg Produktu)
[Prosze wprowadzié kwote] [%] [} w
Poczatkowej Dacie Wyceny moze
zosta¢ podniesiona przez Emitenta do
[prosze wprowadzi¢ Walute Produktu)
[prosze wprowadzi¢ kwote] [%] .]

wartos¢] %.]

[e]

[e]

[Prosze kontynuowaé tabelg wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci zostaly okreslone jako procent Poczatkowej Ceny

Referencyjnej.]

[**) Ponizsze warto$ci zostaly okre$lone jako procent Okreslonego Nominatu.]

[**) Ponizsze warto$ci zostaty okres$lone jako procent Warto$ci Nominalnej.]]

[Dolny Poziom Zakresu | Gérny Poziom Zakresu | Wspélezynnik
) )] Partycypacji
Zakresowej
[Prosze wprowadzié | [Prosze wprowadzi¢ | [prosze wprowadzié
Walute Instrumentu | Walute Instrumentu | wartosé¢] % [ w
Bazowego] [Prosz¢ | Bazowego] [Prosze | Poczatkowej Dacie
wprowadzi¢ poziom)] [%] | wprowadzié poziom] [%] | Wyceny moze  zosta¢
[; w Poczatkowej Dacie | [; w Poczatkowej Dacie | podniesiona przez
Wyceny moze zosta¢ | Wyceny moze zosta¢ | Emitenta do  [prosze
obnizony przez Emitenta | podniesiony przez | wprowadzi¢  wartosé¢] %
do [prosze wprowadzi¢ | Emitenta do  [prosze | ]

wartos¢] %.]

wprowadzié¢ wartosé] %.]

[e]

[o]

[o]

[Prosz¢ kontynuowaé tabelg wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci
Referencyjnej.] ]

[Liczba Sktadnikéw Koszyka

zostaly okre$lone jako procent Poczatkowej Ceny

Kwota Wykupu Stay-Above [*)]

[prosze wprowadzié¢ wartosé)

[Prosz¢ wprowadzi¢c Walutg Produktu)
[Prosze wprowadzi¢ kwotg]l [%] [} w
Poczatkowej Dacie Wyceny moze zostaé
podniesiona przez Emitenta do [prosze
wprowadzi¢ Walutg Produktu] [prosze
wprowadzié kwote] [%] .]

[e]

[o]

[Prosz¢ kontynuowaé tabele wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci zostaly okreslone jako procent Okreslonego Nominatu.]]

[Poziom Bariery [*)]

Kwota Bonusu [**)]

[Prosze wprowadzi¢ Walute
Instrumentu  Bazowego]  [Prosze
wprowadzi¢  poziom] [%] [} w | Poczatkowej

[Prosze wprowadzi¢ Walute Produktu]
[Prosze wprowadzié kwote] [%] [} w

Dacie Wyceny moze

Poczatkowej Dacie Wyceny moze
zosta¢  obnizony/podniesiony przez
Emitenta do [prosze wprowadzié

zosta¢ podniesiona przez Emitenta do
[prosze wprowadzi¢ Walutg Produktu)
[prosze wprowadzié¢ kwote] [%] ]
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wartosé] %.]

[o]

[o]

[Prosze kontynuowaé tabelg wedtug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci zostaly okre§lone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej.]
[**) Ponizsze warto$ci zostaly okreslone jako procent Okreslonego Nominatu.]

[**) Ponizsze warto$ci zostaty okreslone jako procent Warto$ci Nominalne;j.]]

[Data Poziom Wyceny | Data Poziom Wykupu

Wyceny Certyfikatu Wykupu Certyfikatu

Certyfikatu Ekspresowego [*)] Certyfikatu | Ekspresowego [*)]

Ekspresoweg Ekspresoweg

0 0

[Prosze [Prosze wprowadzié | [Prosze [Prosze  wprowadzié

wprowadzié¢ Walute Instrumentu | wprowadzi¢ Walute Instrumentu

date] Bazowego] [Prosz¢ | date] Bazowego]  [Prosze
wprowadzi¢ Poziom wprowadzi¢  Poziom
Wyceny Certyfikatu Wykupu  Certyfikatu
Ekspresowego] [%] [; w Ekspresowego] [%] [;
Poczatkowej Dacie w Poczatkowej Dacie
Wyceny moze zostaé Wyceny moze zostaé
obnizony przez Emitenta podniesiony przez
do [prosze wprowadzié Emitenta do [prosze
wartosé] %.] wprowadzi¢  wartosé]

%.]
[e] [e] [e] le]

[Prosze kontynuowaé tabelg wedtug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci zostaly okre§lone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej.] ]

[Data Poziom Wyceny | Data Kwota Wykupu

Wyceny Certyfikatu Wykupu Certyfikatu

Certyfikat | Ekspresowego [*)] Certyfikatu | Ekspresowego [**)]

u Ekspresoweg

Ekspresow 0

€go

[Prosze [Prosze wprowadzié¢ | [Prosze [Prosze wprowadzi¢

wprowadzi¢ | Walute Instrumentu | wprowadzi¢ | Walutg Produktu]

date] Bazowego] [Prosze | date] [Prosze wprowadzié
wprowadzic¢ Poziom Kwote Wykupu
Wyceny Certyfikatu Certyfikatu
Ekspresowego] [%] [; w Ekspresowego] [%] [; w
Poczatkowej Dacie Poczatkowej Dacie
Wyceny moze zostaé Wyceny moze zostaé
obnizony przez Emitenta podniesiony przez
do [prosze wprowadzi¢ Emitenta do [prosze
wartosé] %.) wprowadzi¢  wartos¢]

%.]
[e] [e] [e] [e]

[Prosze kontynuowaé tabele wedlug potrzeby.]

[*) Ponizsze warto$ci zostaly okre§lone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej.]
[**) Ponizsze warto$ci zostaly okreslone jako procent Okreslonego Nominatu.]

[**) Ponizsze warto$ci zostaty okreslone jako procent Warto$ci Nominalnej.]]

[Cena Referencyjna Certyfikatu Ekspresowego: @]
[Poziom Bezpieczenstwa: @]
[Poziom Odwrocenia: @]
[Wysoko$¢ Wyptaty: [prosze wprowadzié kwote]]

[Stopa Kosztu Finansowania: [prosze wprowadzié stope]]

[Marza Stopy Kosztu Finansowania: [e] % w Dacie Emisji.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany Marzy Stopy Kosztu
Finansowania w zakresie od 0% do podwdjnej warto$ci w Dacie

Emisji

Warto$ciowych.]
[Wspolczynnik DZzwigni: e]
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[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych Typu Winner
(eusipa 1100) lub Certyfikatow Typu Winner (eusipa 1100)
prosze wprowadzic:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie suma Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypacji.

Przy czym:

~Kwote  Partycypacji’ stanowi¢ bedzie  Wspodtczynnik
Partycypacji pomnozony przez:

(@) =zero, jezeli Ostateczna Cena Referencyjna be¢dzie nizsza od
Ceny Bazowej; w innym przypadku

(b) roéznice migdzy (i) Ostatecznag Ceng Referencyjna a (ii) Ceng
Bazowa.

Otrzymang Kwote Partycypacji nalezy [[podzieli¢ przez
Poczatkowa Cen¢ Referencyjng] [,] [wyrazi¢ (,,Quanto”) w
Walucie Produktu] [, podzieli¢ przez Poczatkowy Kurs Wymiany]
[przeliczy¢ z waluty oryginalnej na Walute Produktu] [i]
pomnozy¢ przez OkreSlony Nominal.] [Otrzymang Kwote
Partycypacji nalezy [przeliczy¢ na Walute Produktu i] [wyrazi¢
(,,Quanto”) w Walucie Produktu i] pomnozy¢ przez Mnoznik.]]

[W przypadku Certyfikatéw Gwarantowanych Typu Winner z
Limitem Gérnym (eusipa 1120) lub Certyfikatéw Typu Winner z
Limitem GAérnym (eusipa 1120) prosze wprowadzié:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie suma Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypaciji.

Przy czym:

~Kwote  Partycypacji” stanowi¢ bedzie = Wspolczynnik
Partycypacji pomnozony przez:

(@) zero, jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie nizsza od
Ceny Bazowej; w innym przypadku

(b) réznice miedzy (i) Ostateczng Ceng Referencyjng lub
Poziomem Goérnym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartos$ci bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa.

Otrzymang Kwote Partycypacji nalezy [prosze wprowadzié
odpowiednie zasady dopasowania okreslone powyzej]|

[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych Typu Winner
Z Barierq (eusipa 1130) lub Certyfikatow Typu Winner z Barierg

(eusipa 1130) prosze wprowadzié:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie suma Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypacji.

Przy czym:
~Kwote Partycypacji”’ stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug

ponizszych zasad:

(@) jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote
Partycypacji stanowi¢ bedzie Kwota Rezerwowa; w innym
przypadku

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej nizsza, wowczas Kwota Partycypacji
bedzie wynosila zero; w innym przypadku
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(¢) w kazdym innym przypadku Kwote Partycypacji stanowié¢
bedzie Wspotczynnik Partycypacji pomnozony przez roznice
miedzy (i) Ostateczng Cena Referencyjna a (ii) Cenag
Bazowa. Otrzymang Kwot¢ Partycypacji nalezy [prosze
wprowadzié¢ odpowiednie zasady dopasowania okreslone
powyzej]

»,Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byla wyzsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatéw Gwarantowanych (eusipa 1140) lub
Certyfikatéw Chronionych (eusipa 1140) prosze wprowadzié:
»Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie Kwota Chroniona.]

[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych Typu Step-Up
(eusipa 1199) lub Certyfikatow Typu Step-Up (eusipa 1199)
prosze wprowadzic:

»Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
wartosci: (i) Kwota Chroniona lub (ii) najwyzsza Kwota Wykupu
Step-Up, dla ktorej zwigzany z nig Poziom Step-Up bedzie nizszy
od Ostatecznej Ceny Referencyjnej lub jej rowny. Jezeli zaden
Poziom Step-Up nie bedzie nizszy od Ostatecznej Ceny
Referencyjnej lub jej rowny, wowczas Kwote Wykupu stanowic
bedzie Kwota Chroniona. ]

[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych Typu Step-Down
(eusipa 1199) lub Certyfikatow Typu Step-Down (eusipa 1199)
prosze wprowadzié:

»Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
wartosci: (i) Kwota Chroniona lub (ii) najwyzsza Kwota Wykupu
Step-Down, dla ktorej zwigzany z nig Poziom Step-Down bedzie
wyzszy od Ostatecznej Ceny Referencyjnej lub jej rowny. Jezeli
zaden Poziom Step-Down nie bedzie wyzszy od Ostatecznej Ceny
Referencyjnej lub jej rowny, wowczas Kwote Wykupu stanowic
bedzie Kwota Chroniona. ]

[W przypadku Certyfikatdow Gwarantowanych Ekspresowych
Typu Safe (eusipa 1199) lub Certyfikatow Ekspresowych Typu
Safe (eusipa 1199) prosze wprowadzié:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie Kwota Chroniona.

Przy czym:

»Zdarzenie Ekspresowe Wyjscia”, ktore jest ..Swoistym dla
Produktu Zdarzeniem Wyjscia”, mialo miejsce, jezeli Cena
Referencyjna Certyfikatu Ekspresowego w Dacie Wyceny
Certyfikatu Ekspresowego byta wigksza od danego Poziomu
Wyceny Certyfikatu Ekspresowego lub mu réwna. W takim
przypadku odpowiednia Swoistg dla Produktu Kwote Wyjscia
(-, Swoista dla Produktu Kwota Wyijscia”) stanowi¢ bedzie
odpowiednia Kwota Wykupu Certyfikatu Ekspresowego, a
Swoistg dla Produktu Date Wyjscia (,,Swoista dla Produktu
Data Wyjscia”) stanowi¢ bedzie odpowiednia Data Wykupu
Certyfikatu Ekspresowego.]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Odwréconych
Ekspresowych Typu Safe (eusipa 1199) Ilub Certyfikatow
Odwréconych Ekspresowych Typu Safe (eusipa 1199) prosze
wprowadzic:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie Kwota Chroniona.
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Przy czym:

»Zdarzenie Ekspresowe Wyjscia”, ktére jest ,Swoistym dla
Produktu Zdarzeniem Wyjécia”, mialo miejsce, jezeli Cena
Referencyjna Certyfikatu Ekspresowego w Dacie Wyceny
Certyfikatu Ekspresowego byla mniejsza od danego Poziomu
Wyceny Certyfikatu Ekspresowego lub mu réwna. W takim
przypadku odpowiednia Swoistag dla Produktu Kwote Wyjscia
(.. Swoista dla Produktu Kwota Wyjscia”) stanowi¢ bedzie
odpowiednia Kwota Wykupu Certyfikatu Ekspresowego, a
Swoistg dla Produktu Date Wyjscia (,,Swoista dla Produktu
Data Wyijscia”) stanowi¢ bedzie odpowiednia Data Wykupu
Certyfikatu Ekspresowego.]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Zakresowych
Typu Winner (eusipa 1199) lub Certyfikatéw Zakresowych Typu
Winner (eusipa 1199) prosz¢ wprowadzié:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie suma Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypacji.

Przy czym:

“Kwote Partycypacji” stanowi¢ bedzie suma wszystkich Kwot
Partycypacji Zakresowej, dla ktérych odpowiedni Dolny Poziom
Zakresu bedzie mniejszy od Ostatecznej Ceny Referencyjne;j.
Otrzymang Kwote Partycypacji nalezy [prosze wprowadzié
odpowiednie zasady dopasowania okreslone powyzej.

~Kwote Partycypacji Zakresowej” dla kazdego Dolnego
Poziomu Zakresu stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedhug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie rowna
odpowiedniemu Dolnemu Poziomowi Zakresu lub od niego
nizsza, wowczas Kwota Partycypacji Zakresowej bedzie
wynosita zero; lub

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie rowna
odpowiedniemu Gérnemu Poziomowi Zakresu lub od niego
wyzsza, wowczas Kwote Partycypacji Zakresowej stanowié
bedzie odpowiedni Wspotczynnik Partycypacji Zakresowej
pomnozony przez réznic¢ migdzy (i) odpowiednim Gornym
Poziomem Zakresu a (ii) odpowiednim Dolnym Poziomem
Zakresu;

() w kazdym innym przypadku Kwote Partycypacji Zakresowej
stanowi¢ bedzie odpowiedni Wspolczynnik Partycypacji
Zakresowej pomnozony przez réznice migdzy (i) Ostateczng
Ceng Referencyjng a (ii) odpowiednim Dolnym Poziomem
Zakresu.]

[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych Typu Stay-Above
(eusipa 1199) lub Certyfikatow Typu Stay-Above (eusipa 1199)
prosze wprowadzié¢:

“Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
warto$ci: (i) Kwota Chroniona lub (ii) Kwota Wykupu Stay-
Above, ktora zwigzana jest z liczba Skladnikow Koszyka
znajdujacych si¢ w Koszyku po okresleniu Ostatecznej Ceny
Referencyjnej. Jezeli dla aktualnej liczby Sktadnikéw Koszyka nie
ustalono zadnej Kwoty Wykupu Stay-Above, woéwczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Kwota Chroniona.

,Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
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Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Twin-Win_z
Limitem Gérnym Typu Safe (eusipa 1199) lub Certyfikatéw
Twin-Win z Limitem Gérnym Typu Safe (eusipa 1199) prosze
wprowadzié:

»Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie suma Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypacji.

Przy czym:

~<Kwote Partycypacji”’ stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie roéwna
Poziomowi Gornemu lub od niego wyzsza, wowczas Kwote
Partycypacji stanowi¢ bedzie réznica miedzy (i) Poziomem
Gornym a (ii) Ceng Bazowa; w innym przypadku

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, wowczas Kwotg Partycypacji
stanowi¢ bedzie rdéznica miegdzy (i) Ostateczng Cena
Referencyjng a (ii) Ceng Bazowa; w innym przypadku

(c) jezeli nie mialo miejsca Zdarzenie Barierowe, wdowczas
Kwotg Partycypacji stanowi¢ bedzie roznica miedzy (i) Ceng
Bazowa a (ii) Ostateczng Cena Referencyjng; w innym
przypadku

(d) Kwota Partycypacji bedzie wynosita zero.

Otrzymang Kwote Partycypacji nalezy [prosze wprowadzié
odpowiednie zasady dopasowania okreslone powyzej]

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Bonusowych Typu
Safe (eusipa 1199) lub Certyfikatéw Bonusowych Typu Safe
(eusipa 1199) prosze wprowadzié:

[Jezeli nie mialo miejsca Zdarzenie Barierowe, wowczas ,,Kwote
Wykupu” stanowi¢ bedzie Kwota Bonusu; w innym przypadku
Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie Kwota Chroniona. ]

[,,Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wickszej z nastepujacych
wartosci: (i) Kwota Chroniona lub (ii) najwyzsza Kwota Bonusu,
dla ktorej nie mialo miejsca Zdarzenie Barierowe dla
odpowiedniego Poziomu Bariery. Jezeli dla wszystkich Kwot
Bonusu miato miejsce Zdarzenie Barierowe dla odpowiedniego
Poziomu Bariery, woéwczas Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
Kwota Chroniona.]

,Zdarzenie Barierowe” dla okreslonego Poziomu Bariery miato
miejsce, jezeli podczas Okresu Obserwacji Bariery jakakolwiek
Cena Referencyjna dla Bariery byla nizsza od takiego Poziomu
Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatow Dyskontowych (eusipa 1200) prosze
wprowadzic:

»Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie mniejszej z nastepujacych
warto$ci: (i) Poziom Gérny lub (ii) Ostateczna Cena Referencyjna.
Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
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dopasowania okreslone powyzej|

[W przypadku Certyfikatdw Odwrotnie Zamiennych (eusipa
1220) prosze wprowadzic:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna begdzie rowna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie [Okre$lony Nominat][ Wartos¢ Nominalna];

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
[Okreslony Nominal pomnozony przez Ostateczng Cene
Referencyjna i podzielony przez Cen¢ Bazowa][Warto$é
Nominalna pomnozona przez Ostateczng Cen¢ Referencyjng
i podzielona przez Cen¢ Bazowa.]

[W  przypadku  Chronionych  Certyfikatow _ Odwrotnie
Zamiennych (eusipa 1230) prosze wprowadzié:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza badz jezeli nie miato miejsca
Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote Wykupu stanowié
bedzie [Okreslony Nominat][Warto§¢ Nominalnal]; i

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
[Okreslony Nominal pomnozony przez Ostateczng Cene
Referencyjna 1 podzielony przez Cen¢ Bazowa][Warto$¢
Nominalna pomnozona przez Ostateczng Cene Referencyjng
i podzielona przez Ceng Bazowa.

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatébw Bonusowych z Limitem Gornym

(eusipa 1250) prosze wprowadzié:
»Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug

ponizszych zasad:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie rowna
Poziomowi Gornemu lub od niego wyzsza, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Poziom Gorny; w innym
przypadku

(b) jezeli nie miato miejsca Zdarzenie Barierowe, wowczas
Kwota Wykupu odpowiadaé bedzie wigkszej z nastepujacych
warto$ci: (i) Ostateczna Cena Referencyjna lub (ii) Poziom
Bonusu; lub

(c) jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

»,Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byla nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatéw Ekspresowych (eusipa 1260) prosze
wprowadzié:
~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
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ponizszych zasad:

(@) Jezeli nie mialo miejsca Zdarzenie Barierowe, wowczas
Kwota Wykupu odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
wartos$ci: (i) Ostateczna Cena Referencyjna lub (ii) Poziom
Bezpieczenstwa.

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

Przy czym:

»Zdarzenie Ekspresowe Wyjscia”, ktére jest ,Swoistym dla
Produktu Zdarzeniem Wyj$cia”, mialo miejsce, jezeli Cena
Referencyjna Certyfikatu Ekspresowego w Dacie Wyceny
Certyfikatu Ekspresowego byta wigksza od danego Poziomu
Wyceny Certyfikatu Ekspresowego lub mu réwna. W takim
przypadku odpowiednia Swoistag dla Produktu Kwote Wyjscia
(,Swoista dla Produktu Kwota Wyjscia”) stanowi¢ bedzie
odpowiedni Poziom Wykupu Certyfikatu Ekspresowego, a
Swoistg dla Produktu Date Wyjscia (,,Swoista dla Produktu
Data Wyjscia”) stanowi¢ bedzie odpowiednia Data Wykupu
Certyfikatu Ekspresowego. Otrzymang Swoistg dla Produktu
Kwote Wyjscia nalezy [prosze¢ wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

»Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatdw Twin-Win z Limitem Gornym

(eusipa 1299) prosze wprowadzié:
»Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug

ponizszych zasad:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie rowna
Poziomowi Gérnemu lub od niego wyzsza, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Poziom Gorny; w innym
przypadku

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna; w innym
przypadku

(c) jezeli nie miatlo miejsca Zdarzenie Barierowe, wdwczas
Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie rdéznica migdzy (i)
podwojng Ceng Bazowa a  (ii) Ostateczng Ceng
Referencyjna; lub

(d) jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

»Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byla nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W  przypadku Certyfikatbw Bonusowych Odwréconych z
Limitem GArnym (eusipa 1299) prosze wprowadzié:
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~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie nizsza od
Poziomu Gdrnego, wowczas Kwote Wykupu stanowié
bedzie r6znica miedzy (i) Poziomem Odwrdcenia a
(i) Poziomem Gornym; lub

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie roéwna
Poziomowi Odwrocenia lub od niego wyzsza, wowczas
Kwota Wykupu bedzie wynosita zero; w innym przypadku

(c) jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie réznica miedzy (i) Poziomem
Odwrdcenia a (ii) Ostateczng Ceng Referencyjna; lub

(d) jezeli nie miatlo miejsca Zdarzenie Barierowe, wowczas
Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie rdznica miedzy (i)
Poziomem Odwrocenia a (ii) Ostateczng Ceng Referencyjna
lub Poziomem Bonusu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci bedzie mniejsza.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta wyzsza od Poziomu Bariery lub mu rowna.]

[W przypadku Certyfikatdw Typu Inversion (eusipa 1299) prosze
wprowadzié:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej nizsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie [Okre§lony Nominat][ Wartos¢ Nominalnal];

(b) W innym przypadku Kwota Wykupu odpowiada¢ bedzie
wigksze] z nastgpujacych wartosci: (i) Minimalna Kwota
Wykupu lub (ii) [Okre§lony Nominat pomnozony przez Ceng
Bazowa i1  podzielony przez  Ostateczng  Ceng
Referencyjng][Warto§¢ Nominalna pomnozona przez Ceng
Bazowa i podzielona przez Ostateczng Cene Referencyjna.]

[W przypadku Odwréconych Certyfikatdw Typu _Inversion

(eusipa 1299) prosze wprowadzié:
~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedhug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie [Okreslony Nominat][Warto$¢ Nominalna];

(b) W innym przypadku Kwota Wykupu odpowiadaé¢ bedzie
mniejszej z nastepujacych wartosci: (i) Maksymalna Kwota
Wykupu lub (ii) [Okre§lony Nominal pomnozony przez Cene
Bazowa 1  podzielony przez  Ostateczng  Ceng
Referencyjna][Warto§¢ Nominalna pomnozona przez Ceng
Bazowa i podzielona przez Ostateczng Ceng Referencyjna.]

[W przypadku Certyfikatow Indeksowych (eusipa 1300) lub
Certyfikatébw _ Partycypacyjnych  (eusipa _ 1300)  prosze
wprowadzié:

~Kwote  Wykupu” stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena
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Referencyjna. Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzié
odpowiednie zasady dopasowania okreslone powyiej]|

[W przypadku Certyfikatow Outperformance (eusipa 1310)
prosze wprowadzié:

»Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie rowna Cenie
Bazowej lub od niej nizsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie suma
(i) Wspotczynnika Partycypacji, pomnozonego przez rdéznice
miedzy (a) Ostateczng Ceng Referencyjna a (b) Cena
Bazowa, oraz (ii) Ceny Bazowe;.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|.]

[W przypadku Certyfikatow Bonusowych (eusipa 1320) prosze
wprowadzié:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli nie mialo miejsca Zdarzenie Barierowe, wowczas
Kwota Wykupu odpowiadaé bedzie wigkszej z nastgpujacych
warto$ci: (i) Ostateczna Cena Referencyjna lub (ii) Poziom
Bonusu.

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byla nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W przypadku Certyfikatow Twin-Win (eusipa 1340) prosze
wprowadzié:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedhug
ponizszych zasad:

(a) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, wowczas Kwote Wykupu
stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna; w innym
przypadku

(b) jezeli nie miatlo miejsca Zdarzenie Barierowe, wdwczas
Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie roznica migdzy
(i) podwojng  Ceng Bazowag a (ii) Ostateczng Ceng
Referencyjna; lub

(c) jezeli miato miejsce Zdarzenie Barierowe, wowczas Kwote
Wykupu stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwotg nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej|

»Zdarzenie Barierowe” mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
bylta nizsza od Poziomu Bariery lub mu réwna.]

[W  przypadku Warrantdw Kupna (eusipa 2100) prosze
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wprowadzic.

,Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
warto$ci: (i) zero lub (ii) roéznica migdzy (a) Ostateczng Cena
Referencyjng a (b) Cena Bazowa. Otrzymana kwot¢ nalezy
[prosze wprowadzié odpowiednie zasady dopasowania okreslone
powyzej].]

[W przypadku Warrantéw Sprzedaiy (eusipa 2100) prosze
wprowadzié:

»Kwota Wykupu” odpowiada¢ bedzie wigkszej z nastepujacych
wartosci: (i) zero lub (ii) réznica miedzy (a) Ceng Bazowa a (b)
Ostateczng Ceng Referencyjng. Otrzymang kwote nalezy [prosze
wprowadzi¢  odpowiednie zasady dopasowania okreslone
powyiej].]

[W przypadku Warrantow Kupna z Limitem GOrnym (eusipa
2110) prosze wprowadzic:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej nizsza, wowczas Kwota Wykupu bedzie
wynosita zero.

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
roznica miedzy (i) Poziomem Goérnym lub Ostateczng Cenag
Referencyjna, w zaleznosci od tego, ktora z tych warto$ci
bedzie mniejsza, a (ii) Ceng Bazowa.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej].]

[W przypadku Warrantéw Sprzedazy z Limitem Gérnym (eusipa
2110) prosze wprowadzic:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie kwota ustalona wedtug
ponizszych zasad:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna bedzie réwna Cenie
Bazowej lub od niej wyzsza, woéwczas Kwota Wykupu
bedzie wynosita zero.

(b) W innym przypadku Kwote Wykupu stanowi¢ bedzie
roznica miedzy (i) Ceng Bazowa a (ii) Poziomem Dolnym
lub Ostateczng Cena Referencyjna, w zaleznosci od tego,
ktora z tych wartosci bedzie wieksza.

Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyzej.]

[W przypadku Certyfikatow Turbo Long (eusipa 2210) lub
Certyfikatéw Turbo Short (eusipa 2210) prosze wprowadzié:
~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie [réznica miedzy (i)
Ostateczng Ceng Referencyjng a (ii) Cena Bazowa] [rdéznica
miedzy (i) Ceng Bazowa a (ii) Ostateczng Cena Referencyjng].
Otrzymang kwote nalezy [prosze wprowadzi¢ odpowiednie zasady
dopasowania okreslone powyZej].

,,Zdarzenie Barierowe”, ktére jest ,.Swoistym dla Produktu
Zdarzeniem Wyjscia”, mialo miejsce, jezeli podczas Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
byta [nizsza od lub réwna] [wyzsza od lub rowna]
obowigzujgcemu Poziomowi Bariery. w czasie
nieprzekraczajacym trzech Godzin Handlu po zaistnieniu takiego
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Zdarzenia Barierowego Agent ds. Obliczen okresli warto$é
rezydualng uzyskang w  wyniku  zamknigcia  pozycji
zabezpieczajacych zawartych przez Emitenta, biorac pod uwage
wszelkie koszty powstale w zwiazku z takim zamknigciem.
Warto$¢ rezydualna jest zazwyczaj bardzo niska i moze nawet
wynosi¢ zero. Swoista dla Produktu Kwote Wyjscia (,,Swoista dla
Produktu Kwota Wyj$cia”) stanowi¢ bgdzie warto$¢ rezydualna,
a Swoistg dla Produktu Date Wyijscia (,,Swoista dla Produktu
Data Wyjscia”) stanowi¢ bedzie pigty Dzien Roboczy po
okresleniu wartosci rezydualne;j.

,<Dopasowanie na podstawie Wyplaty” oznacza dopasowanie
Ceny Bazowej i Poziomu Bariery w wyniku wyptlat z Instrumentu
Bazowego. Jezeli Instrument Bazowy dokona wyptaty, wowczas
Agent ds. Obliczen od Ceny Bazowej i Poziomu Bariery odejmie
Wysoko§¢ Wyplaty. Dopasowanie zacznie obowigzywa¢ w dniu
odcigcia prawa do udziatu w dochodzie (ex-distribution day).

[Jezeli jakikolwiek skladnik Instrumentu Bazowego dokona
wyptat, ktore nie beda przedmiotem dalszej inwestycji przez
Instrument Bazowy, wowczas wyplaty te bedg wazone zgodnie z
waga odpowiedniego sktadnika Instrumentu Bazowego w
ostatnim dniu z prawem do udziatu w dochodzie (cum-distribution
day), a nastgpnie beda traktowane jako wyptaty dokonane przez
sam Instrument Bazowy w dniu odcigcia prawa do udzialu w
dochodzie.]

»Koszty Finansowania” przypadajace na kazdy dzien stanowic
powinna Cena Bazowa pomnozona przez sume (i) Stopy Kosztu
Finansowania i (ii) Marzy Stopy Kosztu Finansowania,
podzielona nastepnie przez 360.

,»Godzina Handlu” oznacza kazda godzing, w ktorej na Gieldzie,
Gieldach Powiazanych oraz Wiedenskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych i/lub EUWAX przeprowadzane sg transakcje 1 nie
wystepuja zadne Zaktocenia Rynku.

»Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza dopasowanie Ceny
Bazowej i Poziomu Bariery w Dniu Roboczym.  Koszty
Finansowania Papieréw Wartosciowych sa kazdego dnia
dodawane do Ceny Bazowej i Poziomu Bariery, podczas gdy
Koszty Finansowania za dni inne niz Dni Robocze sa dodawane w
nastepnym Dniu Roboczym.]

[W przypadku Certyfikatdw Faktorowych (eusipa 2300) prosze
wprowadzié:

~Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie [réznica miedzy (i)
Ostateczng Ceng Referencyjng a (ii) Poziomem Typu Faktor]
[r6znica migdzy (i) Poziomem Typu Faktor a (ii) Ostateczng Cena
Referencyjng]. Otrzymana kwote nalezy [prosze wprowadzié
odpowiednie zasady dopasowania okreslone powyzej.

,<Dopasowanie na podstawie Wyplaty” oznacza dopasowanie
Poziomu Typu Faktor i Poziomu Ochrony w wyniku wyptat z
Instrumentu Bazowego. Jezeli Instrument Bazowy dokona
wyplaty, wowczas Agent ds. Obliczen od Poziomu Typu Faktor i
Poziomu Ochrony odejmie Wysoko$¢ Wyptaty. Dopasowanie
zacznie obowigzywa¢ w dniu odcigcia prawa do udzialu w
dochodzie (ex-distribution day).

[Jezeli jakikolwiek sktadnik Instrumentu Bazowego dokona
wyplat, ktore nie beda przedmiotem dalszej inwestycji przez
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Instrument Bazowy, wowczas wyplaty te bedg wazone zgodnie z
waga odpowiedniego skladnika Instrumentu Bazowego w
ostatnim dniu z prawem do udziatu w dochodzie (cum-distribution
day), a nastgpnie beda traktowane jako wyptaty dokonane przez
sam Instrument Bazowy w dniu odcigcia prawa do udziatu w
dochodzie.]

».Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday” oznacza Dopasowanie
Typu Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w
przypadku, gdy w dowolnym dniu podczas okresu trwania
Papierow Warto$ciowych Cena Intraday Instrumentu Bazowego
bedzie [rowna lub nizsza od] [rowna lub wyzsza od] Poziomu
Ochrony.

Dopasowanie Typu Faktor zostanie dokonane przy zalozeniu, ze
Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor bedzie réwna
Poziomowi Ochrony. Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday
skutecznie zapobiega spadkowi warto$ci Papierow
Wartosciowych ponizej zera. W przypadku Zaktéocen Hedgingu
Emitentowi  przystuguje prawo do wyznaczenia Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor w wysokosSci innej niz
Poziom Ochrony, jednak wylacznie w taki sposdb, aby wartosé
Papierow WartoSciowych nie spadta ponizej zera.

»Poziom Typu Faktor” oznacza poziom obliczony w Dacie
Emisji na podstawie Zwyczajnego Dopasowania Dziennego przy
zaloZeniu, ze d begdzie wynosilto zero, a Cpy,, bedzie rowne Cenie
Emisyjnej, w razie potrzeby przeliczony na Walutg Instrumentu
Bazowego, z uwzglednieniem Dopasowania Typu Faktor oraz
Dopasowania na podstawie Wyptaty.

»,Dopasowanie Typu Faktor” oznacza Zwyczajne Dopasowanie
Dzienne lub Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday. Mnoznik,
Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony zostana dopasowane w
nastepujacy sposob:

C
Mnoznik = g.1].-Prev
Rprev
Reset dzwigni
. -1 frl=1 Tty
Poziom Typu Faktor = - Rprev + Rprew - — 30 d
Wyrazenie wartosci Wyrazenie odsetek
gdzie:

s [1 (jeden)] [-1 (minus jeden)].

Cprev = warto$¢ Certyfikatu Faktorowego bezposrednio przed
Dopasowaniem Typu Faktor obliczona przy zatozeniu,
ze wartos$¢ Instrumentu Bazowego bedzie rowna Cenie
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor, tj. Cpye, =
R — (Rprev —F me,) [, z uwzglednieniem
Dopasowania na podstawie Rolowania]

My, = Mnoznik  obowigzujagcy  bezposrednio  przed
Dopasowaniem Typu Faktor
R,rer = Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor

FLprey = Poziom Typu Faktor obowigzujgcy bezposrednio
przed Dopasowaniem Typu Faktor

l = Wspotczynnik Dzwigni
f = [0 (zero)] [1 (jeden)]
Tyrevy = Stopa Kosztu Finansowania obowiazujaca

bezposrednio przed Dopasowaniem Typu Faktor
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Ty = Marza Stopy Kosztu Finansowania okre$lona przez
Emitenta

d = liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem
aktualnego Dopasowania Typu Faktor a poprzednim
Dopasowaniem Typu Faktor

Mnoznik zostanie zaokraglony do o$§miu miejsc po przecinku, a
Poziom Typu Faktor do czterech miejsc po przecinku. Poziom
Ochrony zostanie dopasowany analogicznie do zasad obliczania
Poziomu Ochrony. Otrzymane Poziomy Typu Faktor i Ochrony
podlegaja Dopasowaniu na podstawie Wyptaty.

»Cena Referencyjna Dopasowania Typu Faktor” jest Ceng
Referencyjng i (i) w odniesieniu do Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego oznacza [e] Instrumentu Bazowego; lub (ii)) w
odniesieniu do Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday — Poziom
Ochrony obowiazujacy bezposrednio przed Dopasowaniem Typu
Faktor.

,Data Dopasowania Typu Faktor” jest Data Wyceny i oznacza
kazdy dzien po Dacie Emisji, ktory jest bankowym dniem
roboczym w Austrii lub w Niemczech i ktory jest Dniem
Roboczym dla Instrumentu Bazowego.

»Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza Dopasowanie Typu
Faktor dokonywane przez Agenta ds. Obliczen w kazdej Dacie
Dopasowania Typu Faktor w chwili ustalania przez Agenta ds.
Obliczen Ceny Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor.
Mnoznik, Poziom Typu Faktor oraz Poziom Ochrony utrzymuja
si¢ na statym poziomie w okresie pomiedzy kazdym kolejnym
Zwyczajnym Dopasowaniem Dziennym, z wyjatkiem przypadkow
zastosowania Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday.

»Poziom Ochrony” oznacza poziom [przekraczajacy Ceng
Referencyjng Dopasowania Typu Faktor] [nizszy od Ceny
Referencyjnej Dopasowania Typu Faktor] o procent [e].

[,,Dopasowanie na podstawie Rolowania” oznacza dopasowanie
wartosci Cp,, Certyfikatu Faktorowego w ramach Zwyczajnego
Dopasowania Dziennego w wyniku Zdarzenia Rolowania
Instrumentu Bazowego. W ramach Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego w Dniu Rolowania warto$¢ Cpy, Obliczana jest na
podstawie Rolowanego Kontraktu Future, tj. Cprep =S+ Mpyey, -
(R;‘r’lelv —FLpre,,), gdzie R{,‘;lelv oznacza [e] Rolowanego
Kontraktu Future w poprzedzajacej Dacie Dopasowania Typu
Faktor, a ,Rolowany Kontrakt Future” oznacza Kontrakt
Future, ktory bezposrednio przed =zaistnieniem Zdarzenia
Rolowania petnit funkcje Instrumentu Bazowego.]]

[Papiery Wartosciowe Ponownie Inwestujgce. [Trzy Dni Robocze
dla Instrumentu Bazowego][Pi¢¢ Dni Roboczych dla Instrumentu
Bazowego][Dziesi¢¢ Dni Roboczych dla Instrumentu Bazowego]
po kazdej [Planowanej Dacie Wyceny Inwestycji][Dacie Wyceny
Inwestycji] (,,Data Ponownej Inwestycji”) dopasowany zostanie
(,,Dopasowanie w celu Ponownej Inwestycji”’) Mnoznik,
Wartos¢ Nominalna i kazdy parametr bedacy przedmiotem
Dopasowania Relatywnego do Fixingu Ilub Dopasowania
Najkorzystniejszej Wartosci. Parametry bedace przedmiotem
,Dopasowania Relatywnego do Fixingu” zostana dopasowane,
tak aby stosunek kazdego parametru do Ceny Referencyjnej
Inwestycji byl identyczny do stosunku tego parametru do
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Poczatkowej Ceny Referencyjnej. Parametry bedace przedmiotem
,Dopasowania Najkorzystniejszej Wartosci” zostang
dopasowane zgodnie z warunkami panujagcymi na rynku.
Dopasowanie w celu Ponownej Inwestycji nie bedzie jedynym
czynnikiem majagcym wplyw na godziwa warto$¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych. Do nastgpujacej bezposrednio po nim
[Planowanej Daty Wyceny Inwestycji]l[Daty Wyceny Inwestycji]
warto§¢ ta bedzie si¢ rozwijala analogicznie do Papieru
Wartosciowego bez ponownej inwestycji.

»~Planowana Data Woyceny Inwestycji” oznacza [prosze
wprowadzié¢ date], a po tym terminie,
[pierwszy][piaty][dziesiaty][pi¢tnasty]|[dwudziesty][dwudziesty
piaty] dzien miesiaca, ktdry nastapi [miesigc][trzy miesigce][szes$¢
miesigcy][rok][dwa lata][trzy lata][cztery lata][pig¢ lat][szes¢
lat][siedem lat][osiem lat] po bezposrednio poprzedzajacej Dacie
Ponownej Inwestycji.

[,,Zdarzenie Wywolane Spadkiem” mialo miejsce, jezeli
podczas okreslonego z gory okresu odpowiednia cena Instrumentu
Bazowego byla nizsza lub rowna [e]% [obowigzujacego Poziomu
Bariery][obowigzujacego  Poziomu Bonusu][obowiazujacego
Poziomu Gornego][obowiazujacego Poziomu
Odwrdcenia][obowiazujacej Ceny Bazowej].]

[,Zdarzenie Wywolane Wzrostem” mialo miejsce, jezeli
podczas okreslonego z gory okresu odpowiednia cena Instrumentu
Bazowego byla wyzsza lub roéwna [e]% [obowiazujacego
Poziomu Bariery][obowiazujacego Poziomu
Bonusu][obowigzujacego Poziomu Goérnego][obowiazujacego
Poziomu Odwrocenia][obowigzujacej Ceny Bazowej].]

[,Data Wyceny Inwestycji” oznacza — jesli [mialo miejsce
Zdarzenie Wywotane Spadkiem][mialo miejsce Zdarzenie
Wywotane Wzrostem][mialo miejsce Zdarzenie Wywotane
Spadkiem lub Zdarzenie Wywotane Wzrostem] — dzien, w ktérym
Agent ds. Obliczen byt w stanie okreslic godziwa wartosé
rynkowg Papierow WartoSciowych, w innym przypadku,
odpowiednig Planowang Dat¢ Wyceny Inwestycji.] |

[Opcja Wykupu na Zgdanie Emitenta. W dowolnej Dacie WyKupu
na Zadanie Emitenta Emitent moze wykupi¢ wszystkie (lecz nie
niektore) znajdujagce si¢ w tym dniu w obrocie Papiery
Warto$ciowe za ich Kwote Wykupu na Zadanie Emitenta [wraz z
godziwa wartoscig rynkowa odsetek do, lecz z wylaczeniem dane;j
Daty Wykupu na Zadanie Emitenta] po zawiadomieniu
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych z wyprzedzeniem co
najmniej 5 Dni Roboczych.

Data Wykupu na Zadanie | Kwota Wykupu na Zadanie
Emitenta Emitenta

[e] [e]

[Prosze kontynuowadé tabele wedlug potrzeby.] |

[Swoista dla Produktu Data Wyjscia. Emitent wykupi Papiery
Wartosciowe w dowolnym terminie przed Terminem Wykupu
(wlacznie) nastgpujacym po pierwszym zaistnieniu dowolnego
Swoistego dla Produktu Zdarzenia Wyjscia (okreslonego
powyzej). Emitent wykupi Papiery Wartosciowe w catosci (nie
czeSciowo) w Swoistej dla Produktu Dacie Wyjscia (okreslonej
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powyzej) 1 wyptaci danym Posiadaczom Papieréw Wartosciowych
Swoistg dla Produktu Kwote Wyjscia (okreslong powyzej) dla
tych Papieréw Wartosciowych lub zleci wyptate tej kwoty w
wysokos$ci obowigzujacej w Swoistej dla Produktu Dacie Wyjscia,
stosownie do wszelkich obowiazujacych przepisow lub regulacji
podatkowych badz innych przepiséw lub regulacji oraz stosownie
do i zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji. Wszelkimi
obowiazujacymi podatkami oraz kosztami zwigzanymi z
wykupem zostanie obciazony Posiadacz Papierow
Warto$ciowych, a Emitent nie bedzie ponosil z tego tytutu zadne;j
odpowiedzialno$ci. Posiadacze Papierow Wartosciowych nie
otrzymaja zadnych dalszych platnosci (w tym ewentualnych
odsetek) lub dostaw z tytulu Papierow Wartosciowych ani
odszkodowania z tytulu wczedniejszego wykupu.]

Koniec Zasad Dotyczgcych Wykupu) |

[Pomniejszone platnosci w przypadku Zdarzenia Kredytowego.
Roszczenia Posiadacza Papierow Wartosciowych do otrzymania
[(calkowitej) Kwoty Wykupu] [i] [odsetek] uzaleznione sa od
braku zaistnienia Zdarzenia Kredytowego (okreslonego ponizej).
W przypadku zaistnienia Zdarzenia Kredytowego [nie zostang
wyptacone zadne dalsze odsetki] [,a] [Kwota Wykupu zostanie
odpowiednio pomniejszona].

Dla celéw tej dodatkowej zasady:

[,Kwota Kredytowa” oznacza [[®]% Okreslonego Nominatu]
[[®] za sztuke]. [Emitent moze pomniejszy¢ Kwotg Kredytowa do
minimum [[®]% Okreslonego Nominatu] [[e] za sztukg] w
Poczatkowej Dacie Wyceny.] ]

[,,Referencyjny Podmiot Kredytowy” oznacza [e]. Informacje
dotyczace Referencyjnego Podmiotu Kredytowego dostepne sg na

[e].
»Referencyjne Zobowigzanie Kredytowe” oznacza [e].]

,»YAgent Zdarzenia Kredytowego” oznacza [Emitenta] [e].

[,,Kwota Redukcji Kredytowej” oznacza kwote, o jaka nalezy
pomnigjszy¢é Kwote Kredytowa (potencjalnie do zera, ale nigdy
ponizej zera), aby zrekompensowa¢ Emitentowi straty zwigzane z
zaistnieniem Zdarzenia Kredytowego, tak aby na dzien
Ostatecznej Daty Wyceny Zdarzenie Kredytowe nie miato
wplywu na sytuacj¢ ekonomiczna Emitenta jako wierzyciela
Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego. ]

»Zdarzenie Kredytowe” oznacza kazde z nastgpujacych zdarzen
okreslonych przez Agenta Zdarzenia Kredytowego:

(M ogloszono upadtos¢ lub niewyptacalno$¢ Referencyjnego
Podmiotu Kredytowego [lub Zatozyciela Referencyjnego
Podmiotu Kredytowego] lub moratorium w zwigzku z
dowolnym  zadluzeniem  Referencyjnego  Podmiotu
Kredytowego o warto$ci nie mniejszej niz rownowartos¢
EUR 10 000 000; lub

(i)  dowolna kwota o warto$ci nie mniejszej niz rOwnowarto$¢
EUR 10000000 nalezna od Referencyjnego Podmiotu
Kredytowego na mocy dowolnego porozumienia zostata
lub moze zosta¢ splacona w trybie przyspieszonym lub
stata si¢ wymagalna przed okres§lonym wczesniej terminem
zapadalno$ci na skutek wystgpienia zdarzenia zwtoki lub
innych podobnych okolicznos$ci badz innego podobnego
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zdarzenia; lub

(iif)  Referencyjny Podmiot Kredytowy nie wywiazuje si¢ w
terminie z platno$ci dowolnej kwoty w wysokosci nie
mniejszej niz rownowarto§¢ EUR 1 000 000 naleznej na
mocy dowolnego porozumienia; lub

(iv)  odrzucenie roszczenia (lub roszczen) w wysokoéci nie
mniejszej niz rownowartos¢ EUR 10 000 000; lub

(v)  restrukturyzacja zobowigzania (lub zobowigzan) w
wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ EUR
10 000 000; lub

(vi)  Referencyjne Zobowiazanie Kredytowe (wraz z odsetkami)
nie zostato sptacone lub nie zostato sptacone w catosci w
wyznaczonym terminie, co w szczeg6lnosci oznacza, ze w
wyznaczonym terminie na okre§lone konto Emitenta nie
wplyneta lub nie wplyneta w catosci kwota majaca na celu
wyrownanie Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego
(wraz z odsetkami), niezaleznie od powodoéw, w
szczegolnosci niezaleznie od tego, czy nieotrzymanie
nalezno$ci spowodowane byto niezdolnos$cia
Referencyjnego Podmiotu Kredytowego do wykonania
ptatnosci czy innymi faktycznymi przeszkodami lub
trudno$ciami zwigzanymi z przelewem tychze $rodkow,
obejmujacymi, lecz nieograniczajacymi si¢ do zaklocen
systemOw  platniczych lub ograniczen dotyczacych
realizacji przelewoéw natozonych przez kraj, w ktdrym
znajduje  si¢  siedziba  Referencyjnego  Podmiotu
Kredytowego.

W przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego:
[()  nie zostang wyptacone zadne dalsze odsetki;]

[([i/ii])Agent Zdarzenia Kredytowego ustali Kwote Redukcji
Kredytowej;

([D jezeli w Ostatecznej Dacie Wyceny Agent Zdarzenia
Kredytowego nie bedzie dysponowal  wszystkimi
informacjami niezbednymi do ustalenia Kwoty Redukcji
Kredytowej, wowczas ustalenie  Kwoty Redukcji
Kredytowe] zostanie przetozone do czasu, kiedy Agent
Zdarzenia Kredytowego bedzie dysponowal wszystkimi
niezbednymi informacjami. W takim przypadku Termin
Wykupu Papieru Warto$ciowego zostanie przesuniety o
takg samg liczb¢ Dni Roboczych.

([D ustalenie Kwoty Redukcji Kredytowej  zostanie
opublikowane;

([D po prawidlowym ustaleniu Kwoty Wykupu przez Agenta
ds. Obliczen Kwota Wykupu zostanie pomniejszona o
Kwote Redukcji Kredytowej. W  przypadku gdy
pomniejszona Kwota Wykupu bedzie mniejsza od zera,
uznawac si¢ ja bedzie za rowna zero. ]

Nabywajac Papier Wartosciowy, kazdy inwestor wyraza zgod¢ na
[zakonficzenie platnosci odsetek] [i] [pomniejszenie Kwoty
Wykupu], jak rowniez ewentualne przesunigcie Terminu Wykupu
w przypadku zaistnienia Zdarzenia Kredytowego.

OSTRZEZENIE: Patrz rozdziat pt. ,,SZCZEGOLNE
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Termin wygasnigcia lub
wykupu pochodnych
papieréw warto$ciowych —
data wykonania lub
ostateczna data
referencyjna.

Opis procedury rozliczania
pochodnych papieréw
warto$ciowych.

Opis sposobu dokonywania
zwrotu pochodnych
papieréw wartosciowych.
Cena  wykonania oraz
ostateczna cena
referencyjna  instrumentu
bazowego.

Opis rodzaju instrumentu
bazowego oraz miejsce
zamieszczenia  informacji
na temat instrumentu
bazowego.

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH?” w pkt. D.3, D.6, aby uzyska¢ szczegotowe
informacje na temat wysokiego ryzyka poniesienia calkowitej
straty, jakie zwigzane jest z tym Papierem Wartosciowym.]
Termin Wykupu: [e] [Papiery Wartosciowe nie posiadaja
okreslonego terminu wykupu (,,open-end”)]

[Planowana Data Wykonania (Planowane Daty Wykonania): [e]]
Ostateczna Data Wyceny: [e] [Papiery WartoSciowe nie posiadaja
okreslonego terminu wykupu (,,open-end”).]

Wszelkie platnosci [w przypadku dostawy fizycznej prosze
wprowadzi¢: 1 dostawy] z tytulu Papierow Warto$ciowych
dokonane zostang przez Emitenta do systemu rozliczeniowego w
celu dalszego przekazania ptatnosci do bankéw pelniacych
funkcj¢ depozytariuszy Posiadaczy Papierow Wartosciowych.
[Wyptata Kwoty Wykupu] [lub] [dostawa  Aktywow
Referencyjnych] w przypadku [wykupu] [lub] [wykonania] [oraz
wyplata odsetek w Datach Platnosci Odsetek. ]

Ostateczna Cena Referencyjna: [prosze wprowadzi¢ te same
informacje, o ktorych mowa powyiej w punkcie ,,Poczgtkowa
Cena Referencyjna™]]

[Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania: [Ostateczna
Cena Referencyjna] [prosze wprowadzi¢ te same informacje, o
ktorych  mowa powyiej w punkcie ,Poczgtkowa Cena
Referencyjna™|]

[prosze wprowadzié jednq z definicji poprzednika opisanych
powyiej]

[Instrument Bazowy [dla Kwoty Wykupu]:

Rodzaj: [Indeks] [Akcja] [Udziat w Funduszu] [Towar] [Kurs
Wymiany Walut] [Stopa Procentowa] [Kontrakt Future] [Koszyk]
[Rodzaj Koszyka: [Koszyk Typu Cappuccino] [Koszyk Wazony
Wartoécig] [Koszyk Typu Best-0f] [Koszyk Typu Worst-of]
[Minimalne odchylenie] [Maksymalne odchylenie] [Koszyk
Konwencjonalny]]

[Dopasowanie Koszyka: [Dopasowany o Czynnik Zmiennosci]
[Ponowna Inwestycja] [Reset Wazenia] [Kick-Out na skutek
Zdarzenia Barierowego] [Koszyk Zarzadzany] [Brak]]
[Nazwa/oznaczenie: [@]]

[Emitent] [Sponsor Indeksu]: [@]

[Zarzadca Koszyka: [e]]

[Nazwa Koszyka Zarzadzanego: [e]]

[Zrodto ceny: [o]]

[Gielda: [e]]

Informacje  dotyczace [Instrumentu  Bazowego,  jego
dotychczasowego i1 przysztego wyniku oraz jego zmiennosci]
[Sktadnikéw Koszyka, ich dotychczasowych i przysztych
wynikow oraz zmienno$ci poszczego6lnych Sktadnikow Koszykal]
sa dostgpne w nastepujacych zrodtach: [e][Prosze wskazaé, gdzie
mozina uzyskaé informacje o dotychczasowych oraz przyszlych
wynikach instrumentu bazowego oraz jego zmiennosci. ]

[W okreslonych datach wagi dwoch Skladnikow Koszyka zostang
dopasowane w oparciu o wahania ceny [Indeksu][Akcji][Udzialu
w Funduszu][Towaru][Kursu Wymiany Walut][Stopy
Procentowej][Kontraktu Future], przy czym wigksze wahania
ceny prowadzi¢ beda do rownej lub wyzszej wagi Wkiadu
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Pieni¢znego.]

[W okreslonych datach waga kazdego Skladnika Koszyka
wynoszaca ponad [prosze wprowadzié procent] zostanie obnizona
do [prosze wprowadzié procenf], a wagi wszystkich innych
Sktadnikow Koszyka zostang zwigkszone proporcjonalnie do
poszczegodlnych wag tych Sktadnikow.]

[W okreslonych datach waga kazdego Skladnika Koszyka
wynoszgca mniej niz [prosze wprowadzi¢ procent] zostanie
zwigkszona do [prosze wprowadzi¢ procent], a wagi wszystkich
innych Sktadnikow Koszyka zostang obnizone proporcjonalnie do
poszczegodlnych wag tych Sktadnikow.]

[W okreslonych datach waga kazdego Skladnika Koszyka
wynoszaca ponad [prosze wprowadzié procent] zostanie obnizona
do [prosz¢ wprowadzi¢ procent], waga kazdego Sktadnika
Koszyka wynoszaca mniej niz [proszg wprowadzié procent]
zostanie zwigkszona do [prosze wprowadzi¢ procent], a wagi
wszystkich innych Sktadnikéw Koszyka zostang dopasowane
proporcjonalnie do poszczegolnych wag tych Sktadnikow.]

[Z chwilg, gdy nastapi Zdarzenie Barierowe, a liczba SktadnikOw
Koszyka bedzie wyzsza od [prosze wprowadzié wartosé],
wowcezas Skladnik Koszyka, ktory wywotat Zdarzenie Barierowe,
zostanie usunig¢ty z Koszyka.] [Z chwila, gdy nastapi Zdarzenie
Barierowe, wowczas wszystkie Sktadniki Koszyka z wyjatkiem
tego, ktdry wywotal Zdarzenie Barierowe, zostang usuniete z
Koszyka.]

[W okreslonych datach Zarzadca Koszyka moze dokona¢ zmiany
wazenia dowolnego Sktadnika Koszyka i/lub zastagpi¢ dowolny
Sktadnik Koszyka innym papierem wartoSciowych tego samego
rodzaju instrumentu bazowego.]

[,,Zdarzenie Rolowania” oznacza zastgpienie Kontraktu Future
jako Instrumentu Bazowego.][W Dniu Rolowania obecny
Instrument Bazowy zastepowany jest przez Agenta ds. Obliczen
Nastepnym Kontraktem Future. ,Nastepny Kontrakt Future”
oznacza kontrakt future z terminem wykupu w najblizszym
mozliwym dniu, lecz w kazdym wypadku nie wczesniej niz w
kolejnym miesigcu, przy czym warunki Nastepnego Kontraktu
Future beda w znacznym stopniu pokrywac si¢ z warunkami
zastgpionego Instrumentu Bazowego.][W Dniu Rolowania obecny
Instrument Bazowy zastgpowany jest przez Agenta ds. Obliczen
Nowym Kontraktem Future. ,,Nowy Kontrakt Future” oznacza
kontrakt future o najlepszej ptynnosci, pod warunkiem ze warunki
Nowego Kontraktu Future beda w znacznym stopniu pokrywac si¢
z warunkami poczatkowego Instrumentu Bazowego, z wyjatkiem
daty zapadalnosci. ]

[,,Dzien Rolowania” oznacza [prosz¢ wprowadzié¢ date].] ]

[Instrument Bazowy [dla Zmiennej Stopy Procentowej] [W
stosownych przypadkach prosze wprowadzi¢ te same informacje,
0 ktorych mowa powyzej pod naglowkiem ,, Instrument Bazowy
[dla Kwoty Wykupu]™]] ]

[Referencyjny Podmiot Kredytowy: [e]
[Informacje dotyczace Referencyjnego Podmiotu Kredytowego
dostepne sg na [e].]
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[Referencyjny Podmiot Kredytowy zostat zatozony przez
Zatozyciela Referencyjnego Podmiotu Kredytowego (okre§lonego
ponizej) wylacznie w celu przeprowadzenia emisji obligacji.
Srodki zainwestowane w takie obligacje zostang przyznane
Zalozycielowi Referencyjnego Podmiotu Kredytowego w formie
pozyczki (,,Pozyczka®). Jezeli Zalozyciel Referencyjnego
Podmiotu Kredytowego z jakiejkolwiek przyczyny nie splaci
Referencyjnemu Podmiotowi Kredytowemu Pozyczki w terminie,
wowczas Referencyjny Podmiot Kredytowy moze by¢ niezdolny
do catkowitego lub czeSciowego wykupu Referencyjnego
Zobowigzania Kredytowego (okreslonego ponizej). Ponadto
pojedyncze czynno$ci zwigzane z obrotem wykonywane przez
Referencyjny Podmiot Kredytowy moga ograniczy¢ jego zdolno$é
do wykupu Referencyjnego Zobowiazania Kredytowego.
Zalozyciel Referencyjnego Podmiotu Kredytowego: [e]]

[Podsumowanie wybranych informacji na temat Referencyjnego
Podmiotu Kredytowego i Zatozyciela Referencyjnego Podmiotu
Kredytowego zostalo dotaczone do niniejszego Podsumowania.]
[Szczegdtowe informacje dotyczace Zalozyciela Referencyjnego
Podmiotu Kredytowego dostgpne sg na [e].]

Referencyjne Zobowiazanie Kredytowe: [o]
[Informacje dotyczace Referencyjnego Zobowigzania
Kredytowego dostepne sg na [e].]]

[W przypadku Papierow Wartosciowych objetych Prospektem Emisyjnym Podstawowym z 2013 r.
prosze wprowadzi¢ Czesé C zawartq w Podsumowaniu Programu Emisji Prospektu Emisyjnego
Podstawowego z 2013 r., ktéry wlgczony jest do tego Prospektu Emisyjnego Podstawowego przez

odniesienie.]

D. Czynniki ryzyka

D.2 Podstawowe informacje dotyczace glownych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla
Emitenta

Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym wpltywem uwarunkowan
gospodarczych i ekonomicznych oraz zagrozen geopolitycznych, a trudna sytuacja na
rynku wywiera negatywny wptyw na Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank jest uzalezniony od sytuacji ekonomicznej panujacej na rynkach
stanowigcych obszar jego dzialalnosci.

Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyko kredytowe, ryzyko =ze strony
kontrahentow oraz ryzyko koncentracji, jak rowniez na ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkowe i walutowe.

Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym wpltywem malejacej
warto$ci aktywow. Wyniki z dziatalnosci handlowej spotki Raiffeisen Centrobank moga
ulega¢ zmianom i by¢ uzaleznione od wielu czynnikow bedacych poza jej kontrola.

Spotka Raiffeisen Centrobank jest narazona na ryzyko zwigzane z jej inwestycjami w
innych spoélkach, a ponadto jest rowniez narazona na ryzyko zwigzane z prowadzonym
przez nig wezesniej handlem towarami.

Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyko poniesienia strat w wyniku
nieprzystosowania lub nieskutecznosci procedur wewngetrznych, osob, systemow (w
szczegblnosci systemow informatycznych) lub zdarzen zewnetrznych, niezaleznie od
tego, czy zostaly one spowodowane celowo czy przypadkowo, czy tez zaistnialy w
wyniku zwyktych okoliczno$ci (ryzyko operacyjne).

Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odno$nie przyjetych poziomoéw
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D.3,
D.6

odpowiedniej kapitalizacji i finansowania zewnetrznego moglyby uzalezni¢ spotke
Raiffeisen Centrobank od zaostrzonych wymogdéw i standardow kapitalowych, a w
przysztosci zobowigza¢ ja do pozyskania dodatkowego kapitatu lub zapewnienia
dodatkowej ptynnosci.

- Ryzyko wynikajace ze zmian ram podatkowych, w szczegoélnosci dotyczacych podatku
bankowego i wprowadzenia podatku od transakcji finansowych.

- Model biznesowy spotki Raiffeisen Centrobank uzalezniony jest od zréznicowanego i
konkurencyjnego polaczenia produktow i ustug.

- Znaczny wptyw na wyniki dzialalno$ci spotki Raiffeisen Centrobank ma jej zdolnos¢ do
rozpoznawania czynnikdw ryzyka i zarzadzania nimi. Nieodiagcznym aspektem
dziatalnosci spotki Raiffeisen Centrobank jest ryzyko utraty reputacji. Ponadto istnieje
ryzyko wystgpienia potencjalnych konfliktow intereséw cztonkdw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spotki Raiffeisen Centrobank.

Podstawowe informacje dotyczace gldéwnych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla
papierow warto$ciowych

OSTRZEZENIE PRZED RYZYKIEM: Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze w
zaleznosci od okolicznosci moga utracié¢ wszystkie zainwestowane $rodki lub ich czesé.
Jednakze odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora ograniczona jest do wartosci jego
inwestycji (w tym kosztow zwiazanych z tg inwestycja).

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

- Poniewaz ceny rynkowe Papierow Wartosciowych uzaleznione sg od wielu czynnikow
(jak np. oczekiwania rynku, ratingi kredytowe oraz kurs wymiany walut lub stopy
procentowe), istnieje ryzyko, iz moga by¢ one znacznie nizsze od ceny zakupu, i nie ma
gwarancji, ze ceny rynkowe, po ktorych mozna kupic¢ lub sprzedaé Papiery Wartosciowe,
beda mozliwe do uzyskania w kazdym momencie okresu trwania Papierow
Wartos$ciowych.

- Inwestorzy narazeni sa na ryzyko, iz platno$ci zwiazane z papierami wartosciowymi,
ktore sa wymagalne dodatkowo do bezposrednich kosztow nabycia Papieréw
Warto$ciowych (jak np. koszty transakcji lub koszty finansowania, raty kredytu lub
podatki), mogg znaczaco obnizy¢ zyski osiggalne z tytulu Papierow Warto§ciowych.

- Interpretacja, przyjecie lub zmiana przepisoOw, regulacji i polityki regulacyjnej moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na Papiery Wartosciowe i Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

- Platnosci z tytulu Papierow Wartosciowych mogg by¢ uzaleznione od zlozonych
uwarunkowan i/lub zasad, i dlatego tez Papiery Wartosciowe moga wymagaé od
potencjalnego inwestora wiedzy na temat podobnych produktow lub doswiadczenia
finansowego i/lub inwestor jest zobowigzany do skorzystania z ustug doradztwa
finansowego.

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
POWIAZANE Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

- Posiadacze Papierow Warto§ciowych moga utraci¢ cato$§¢ Iub znaczng czgsé
zainwestowanych $rodkow, jezeli cena danego Instrumentu Bazowego ulegnie
niekorzystnej zmianie (ryzyko poniesienia znacznej lub calkowitej straty).

- Posiadacze Papierow Wartosciowych ponosza ryzyko wahan kursow wymiany walut.

- [Posiadacze Papieréw Warto§ciowych narazeni sg na ryzyko, iz Instrument Bazowy
zostanie ograniczony lub bedzie niedostepny. ]

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO
(INSTRUMENTOW BAZOWYCH)

- [Papiery Wartosciowe powigzane z indeksem narazone sa mig¢dzy innymi na ryzyko
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sktadu indeksu i metod jego obliczania, jak rowniez ryzyko wynikajace z
poszczegolnych sktadnikéw indeksu.]

[Papiery Wartosciowe powigzane z akcjg narazone sa miedzy innymi na ryzyko ceny i
dywidendy z akcji, jak rowniez ryzyko niskiej ptynnosci. ]

[Papiery Warto$ciowe powigzane z funduszem narazone sg miedzy innymi na ryzyko
sktadu funduszu, ryzyko zwiazane ze spolka inwestycyjng oraz ryzyko wynikajace z
poszczegodlnych aktywow wchodzacych w sklad funduszu. Dodatkowe ryzyko zwigzane
jest z funduszami hedgingowymi.]

[Papiery Warto$ciowe powigzane z towarami narazone s miedzy innymi na ryzyko cen
towarow, jak rowniez ryzyko niskiej ptynnosci. Jezeli Papiery WartoSciowe nie s3
powiazane z ceng kasowa (Spot price) towaru, lecz z kontraktem future na ten towar,
wowczas niosg one ze sobg dodatkowe ryzyko.]

[Papiery Warto$ciowe powigzane z kursem wymiany walut narazone sg miedzy innymi
na ryzyko podazy i popytu, decyzji banku centralnego, skutkow makroekonomicznych
oraz decyzji politycznych.]

[Papiery Warto$ciowe powigzane ze stopa procentowa narazone sa migdzy innymi na
ryzyko podazy i popytu, zmian zdolno$ci kredytowej emitenta instrumentéw dtuznych,
decyzji banku centralnego, skutkéw makroekonomicznych oraz decyzji politycznych.]

[Papiery Warto$ciowe powigzane z kontraktem future narazone sg mi¢dzy innymi na
ryzyko ceny, ryzyko instrumentu bazowego kontraktu future, jak rowniez ryzyko niskiej
ptynnosci. ]

[Papiery Wartosciowe powigzane z wkladem pienigznym narazone s3 mi¢dzy innymi na

ryzyko zmian stop procentowych, jak rowniez ryzyko kredytowe.]

[Papiery Wartosciowe powiazane z koszykiem narazone sg migdzy innymi na ryzyko
sktadu koszyka, ryzyko wynikajace z poszczeg6lnych sktadnikow koszyka, metod jego
kalkulacji, kursu wymiany walut oraz niekorzystnych dopasowan koszyka.]

SZCZEGQ LNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Papiery Wartosciowe narazone s3 na ryzyko (czynniki ryzyka) wynikajace z
[niekorzystnych zmian ceny Instrumentu Bazowego (Instrumentéw Bazowych)] [oraz]
[zmian stop procentowych] [oraz] [oczekiwan dotyczacych wahan ceny Instrumentu
Bazowego (Instrumentéw Bazowych)] [oraz] [niekorzystnych zmian kursu wymiany
walut] [oraz] [ewentualnych opodznien w platnoSciach] [oraz] [uplywu czasu] [oraz]
[zapadalno$ci Papieru Wartosciowego, co moze prowadzi¢ do poniesienia faktycznej
straty] [oraz] [efektu dzwigni powodujgcego znaczne wahania ceny Papieru
Warto$ciowego, nawet jezeli zmiana (zmiany) ceny Instrumentu Bazowego
(Instrumentow Bazowych) [jest] [sa] niewielka (niewielkie)] [oraz] [znaczacych zmian
warto$ci wskutek efektow barierowych] [oraz] [przetozonych lub pomniejszonych
platnosci].

[Posiadacze Papierow Wartosciowych ponosza dodatkowe ryzyko zwigzane z Papierami
Wartosciowymi Ponownie Inwestujagcymi, m.in. ryzyko, iz [instytucje finansowe
wybrane przez Emitenta w celu okreSlenia warunkéw rynkowych koniecznego ze
wzgledu na majace zastosowanie dopasowania zaoferuja inwestorowi warunki mniej
korzystne w poroéwnaniu do warunkéw, jakie zostaltyby mu zaoferowane przez inne
instytucje finansowe][,][przyszie kwoty odsetek moga zosta¢ znaczaco obnizone na
skutek obnizenia Wartosci Nominalnej podczas stosowania Dopasowania w celu
Ponownej Inwestycji][oraz][wczesna ponowna inwestycja w przypadku zaistnienia
okreslonego zdarzenia wywotanego moze by¢ mniej korzystna od zwyklej ponownej
inwestycji dokonanej w odpowiedniej Planowanej Dacie Wyceny Inwestycji].]

[Posiadacze Papier6w Wartosciowych, ktére we wlasciwych Warunkach
Koncowych okreslone zostaly jako Papiery Warto$ciowe Powiazane z Kredytem,
narazeni sg na dodatkowe wysokie ryzyko poniesienia catkowitej straty.
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Oprocz czynnikdw ryzyka zwigzanych =z Emitentem Posiadacze Papierow
Wartosciowych ponosza réwniez ryzyko, w szczegdlnosci ryzyko niewyptacalnoscei,
powiazane z Referencyjnym Podmiotem Kredytowym. Jezeli Referencyjny Podmiot
Kredytowy stanie si¢ niewyptacalny lub niezdolny do sptacenia swojego zadtuzenia i/lub
do wywigzania si¢ z Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego, dla Posiadaczy
Papierow Warto$ciowych istnieje wysokie ryzyko poniesienia calkowitej straty
[zainwestowanych §rodkow] [oraz] [ptatnosci odsetek]. [Dotyczy to rowniez Zatozyciela
Referencyjnego Podmiotu Kredytowego.] Emitent wymaga od inwestoréw, aby przed
inwestycja w takie Papiery Warto$ciowe zasiggneli informacji i we wlasnym zakresie
przeprowadzili analiz¢ zdolno$ci kredytowej Referencyjnego Podmiotu Kredytowego [i
Zatozyciela Referencyjnego Podmiotu Kredytowego] oraz prawdopodobienstwa
niewywigzania si¢ przez Referencyjny Podmiot Kredytowy z Referencyjnego
Zobowigzania Kredytowego. Posiadacze Papierow WartoSciowych powinni mieé
swiadomo$¢, ze ryzyko poniesienia calkowitej straty inwestycji moze znacznie
wzrosnaé, jezeli nie zasiggneli oni takich informacji lub dokonali niewtasciwej oceny
uzyskanych informacji. Ponadto Posiadacze Papierow Wartosciowych narazeni sa na
ryzyko niedotrzymania Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego z przyczyn innych
niz niewyptacalno$§¢ Referencyjnego Podmiotu Kredytowego, w tym ograniczen
dotyczacych realizacji przelewow ptatnosci natozonych przez jurysdykcje wiasciwa dla
miejsca, w ktorym Referencyjny Podmiot Kredytowy jest zarejestrowany.

Zmienno$¢ ceny Papieréw Warto$§ciowych uzalezniona jest miedzy innymi od
zdolno$ci kredytowej Referencyjnego Podmiotu Kredytowego oraz od ogélnego
rynku kredytowych instrumentéw pochodnych.

Istnieje prawdopodobienstwo, Ze posiadacze nie beda mogli polega¢ na ratingach
Referencyjnego Podmiotu Kredytowego przyznanych ewentualnie w Warunkach
Koncowych. W takim przypadku ani Emitent, ani agencja ratingowa nie ponosza
odpowiedzialnosci za prawidlowos¢ takiego ratingu.

[Emitent moze wykupi¢ Papiery Wartosciowe w dowolnym czasie przed Terminem
Wykupu nastgpujacym po Zmianie Kontroli. ,,Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w
ktérej kazda osoba lub kazde osoby dziatajace w porozumieniu lub kazda osoba trzecia
lub osoby trzecie dziatajace w imieniu takiej osoby (takich osob) w dowolnym czasie
bezposrednio lub posrednio nabywa (nabywaja) Udzial Kontrolny w Referencyjnym
Podmiocie Kredytowym [i/lub Zatozycielu Referencyjnego Podmiotu Kredytowego].
,Udzial Kontrolny” wystepuje w zwigzku z danym podmiotem, gdy jest mowa o
posiadaniu (i) ponad 50% udziatu w kapitale lub akcjach uprawniajacych do gltosowania
lub (ii) wigkszosci praw glosu zwigzanych z udzialami w takim podmiocie Iub (iii)
prawa powolywania i odwolywania wiekszo$ci dyrektorow takiego podmiotu lub (iv)
prawa do kontrolowania takiego podmiotu przy pomocy innych srodkow.]]

E. Oferta

E.2b Przyczyny Przychody netto z emisji Papieréw Wartosciowych mogg zostaé
przeprowadzania oferty przeznaczone przez Emitenta na dowolny cel i beda zwykle
oraz cel wykorzystania przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskow i ogolne cele
przychodéw, jezeli jest on zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci. [Przychody netto (i
inny niz generowanie koszty) zostang przypisane Agentowi Platniczemu.]
zysku i/lub zabezpieczenie
przed okreslonymi
rodzajami ryzyka:

E.3  Opis warunkow oferty: Warunki, ktorym podlega oferta

[Nie dotyczy; brak warunkéw, ktérym podlega oferta.]

Oferta Publiczna Papierow Wartosciowych moze zostaé
przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft [i
[w stosownym przypadku prosze okresli¢]] w inny sposob niz
okreslono w artykule 3(2) dyrektywy w sprawie prospektu
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emisyjnego W [prosze okresli¢ odpowiednie Panstwo (Pahistwa)
Czlonkowskie, ktorego (ktorych) jurysdykcja bedzie wlasciwa dla
miejsc, w ktorych Prospekt Emisyjny Podstawowy zostal
zatwierdzony i/lub paszportowany] (,,Jurysdykcja (Jurysdykcje)
Oferty Publicznej”) w okresie od [Daty Emisji] [pierwszego dnia
Okresu Przyjmowania ZapisoOw (okre$lonego ponizej)] wiacznie
do [Ostatecznej Daty Wyceny][prosze okresli¢ date] wiacznie
(,,Okres Obowiazywania Oferty”) z zastrzezeniem mozliwosci
wcezedniejszego wyjscia  lub  przedtuzenia wedlug uznania
Emitenta. [Od Daty Emisji wlacznie do ostatniego dnia Okresu
Obowigzywania Oferty wlacznie Papiery Wartosciowe bedg stale
przedmiotem oferty publicznej (,,emisja ciagla™).]

[Papiery Wartosciowe beda plasowane bez wyznaczania okresu
przyjmowania zapiséw.] [Zapisy na Papiery Warto$ciowe beda
przyjmowane od [prosze wprowadzi¢ datg] wiacznie do [prosze
wprowadzi¢ godzing] dnia [prosze wprowadzi¢ datg] wiacznie
(,,Okres Przyjmowania Zapisow”) z zastrzezeniem mozliwosci
wcezedniejszego wyjscia  lub  przedtuzenia wedlug uznania
Emitenta. W Okresie Przyjmowania Zapisdw inwestorzy sg
zaproszeni do sktadania ofert na zakup Papieréw Wartosciowych
(np. do zapiséw na Papiery Wartosciowe), pod warunkiem ze (i)
takie oferty beda obowigzywaly przez co najmniej [e] [dni
roboczych] [tygodni], a (ii) Emitent bedzie uprawniony do
catkowitego lub czg$ciowego przyjecia lub odrzucenia tychze ofert
wedlug wlasnego uznania i bez podawania przyczyny. |

Datg Emisji jest [e].

Poczatkowa cena emisyjna oraz poczatkowe koszty i oplaty
zwiazane z zakupem Papieréw Warto$ciowych

Cena Emisyjna: [Prosze wprowadzi¢ Walute Produktu] [prosze
wprowadzi¢c  kwote]l | [Prosze wprowadzi¢ wartosé] %
[Okre$lonego Nominatu] / [Prosze wprowadzi¢ wartos¢] %
[Poczatkowej Ceny Referencyjnej [pomnozonej przez Mnoznik]
[i przeliczonej na Walute Produktu] [oraz wyrazonej (,,Quanto”) w
Walucie Produktu]]

Optata Subskrypcyjna: [Optata subskrypcyjna w wysokosci
[[prosze wprowadzié procenf]% Okreslonego Nominatu] [[prosze
wprowadzi¢ kwotg¢ w Walucie Produktu] za Papier Warto$ciowy]
zostanie pobrana] [Optata subskrypcyjna w  wysokosci
maksymalnie [[prosze wprowadzi¢ procent]% Okreslonego
Nominatu] [[prosze wprowadzié¢ kwote w Walucie Produktu] za
Papier Warto$ciowy] moze zosta¢ pobrana] [Nie dotyczy]

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Wartoséciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w danej jurysdykcji lub pochodzi¢ z danej jurysdykcji
jedynie woéwczas, gdy jest to dozwolone w $wietle
obowigzujacych ustaw i innych przepisow prawa oraz gdy nie
wynikaja z tego dodatkowe obowiazki dla Emitenta.

Papiery WartoSciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na
podstawie amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z
1933 w wersji obowigzujacej (,Ustawa o papierach
wartosciowych”) ani w zadnym organie nadzoru papieréw
warto$ciowych jakiegokolwiek stanu badz innej jurysdykcji
Stanow Zjednoczonych Ameryki (,,Stany Zjednoczone”) i nie
moga by¢ oferowane ani sprzedawane (i) na terytorium Stanow
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E.4

E.7

Opis wszelkich interesow,
W tym interesOw ze soba
sprzecznych, istotnych dla
emisji/oferty:

Szacowane Kkoszty,
ktorymi inwestor zostanie
obcigzony przez Emitenta
lub oferenta:

Zjednoczonych, z wyjatkiem transakcji zwolnionych z obowigzku
rejestracji na podstawie Ustawy o papierach warto§ciowych, ani
(il) poza terytorium Standw Zjednoczonych, z wyjatkiem
transakcji zagranicznych realizowanych zgodnie z Regulacja S
Ustawy o papierach warto§ciowych.

[Nie dotyczy; brak takich intereséw.]

[W odniesieniu do Papierow Wartosciowych Emitent moze
niekiedy wystepowaé w innym charakterze, np. jako Agent ds.
Obliczen, co pozwala Emitentowi na obliczenie warto$ci
Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego lub
okreslenie sktadu Instrumentu Bazowego, co moze wywota¢
konflikty interesoéw w przypadku, gdy papiery wartosciowe lub
inne aktywa wyemitowane przez Emitenta moga wej$¢ w sktad
Instrumentu Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje
stosunki gospodarcze z emitentem lub dtuznikiem takich papierow
wartosciowych lub aktywow.

Emitent moze nickiedy zawiera¢ transakcje z udziatem
Instrumentu Bazowego na wtasny rachunek lub na inny rachunek
przez niego zarzadzany. Takie transakcje moga mie¢ pozytywny
lub negatywny wpltyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego lub
kazde inne aktywo referencyjne, a w rezultacie na wartos¢
Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wyemitowa¢ inne instrumenty pochodne
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie takiego
konkurencyjnego produktu na rynek moze mie¢ wpltyw na wartos¢
Papierow Wartosciowych.

Emitent moze rdéwniez wykorzysta¢ wszystkie przychody
uzyskane ze sprzedazy Papieréw Wartosciowych lub ich czes¢ w
celu zawierania transakcji zabezpieczajacych, ktore moga miec
wplyw na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Emitent moze uzyska¢ poufne informacje o Instrumencie
Bazowym i nie jest zobowigzany do ujawnienia tych informacji
zadnemu z Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Emitent moze
rowniez opublikowaé raporty z analiz dotyczacych Instrumentu
Bazowego. Takie czynnosci moga stanowi¢ zrédlo konfliktu
interesOw 1 moga mie¢ wplyw na warto§¢ Papieréw
Wartosciowych.]

[Prosze wstawié opis takich interesow.]
[Inwestor nie zostanie obcigzony przez Emitenta takimi kosztami.]
[Obowiazuje optata subskrypcyjna okreslona w pkt. E.3.]

[[Warunki Emisji Papieréw Wartosciowych przewiduja Optate
Emitenta w wysokosci [Prosze wprowadzié¢ wartosé¢] % [rocznie].]
[Warunki Emisji Papieréw WartoSciowych przewiduja Optate
Emitenta w wysokoSci [proszg wprowadzié¢ opis stopy
procentowej] podzielone przez kurs wymiany jednej jednostki
[prosze wprowadzi¢ walutg] na [prosze wprowadzi¢ walute],
nastgpnie pomniejszone 0 [proszg wprowadzié opis stopy
procentowej] i powigkszone o [prosze wprowadzi¢ wartosé]%.]
[Warunki Emisji Papierow Wartosciowych przewiduja Optate
Emitenta w  wysokosci [prosze wprowadzi¢  wartosé]%
pomniejszone o [prosze wprowadzié opis stopy procentowej].] W
zwigzku z tym poczawszy od pierwszego dnia po Dacie Emisji
[Okreslony Nominal bedzie codziennie mnozony przez] [Mnoznik
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bedzie codziennie mnozony przez] [Warto§¢ Nominalna i
Mnoznik beda codziennie mnozone przez] rdznice (a) liczby jeden
i (b) ilorazu (i) Optaty Emitenta i (ii) 360. [Dopasowanie to
pomniegjsza Okres§lony Nominal] [Dopasowanie to pomniejsza
Mnoznik] [Dopasowanie to pomniejsza Warto§¢ Nominalng i
Mnoznik], a tym samym wszystkie przyszte platnosci z tytutu
Papieru Wartosciowego oraz warto$¢ Papieru Wartosciowego. ]

Oferenci moga [jednak] obcigzy¢ inwestorow kosztami. Koszty
takie (jesli zostang naliczone) beda ustalane podczas kazdej emisji
w drodze porozumienia mi¢gdzy oferentem a inwestorami.

[Z wyjatkiem przypadkéw okreslonych powyzej inwestor nie
zostanie obcigzony takimi kosztami przez Emitenta ani
oferenta/oferentéw.]
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