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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacije o Spélce

Spdtka (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku, zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajacym takze statut Spotki, sporzadzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicow 11.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 marca 2005 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000230737.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spdtce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spoki na IPOPEMA Securities Spoétka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaly
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma
Spotki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej przewidzie¢ sie przyszto$ci,
tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sig okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci,
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2008 roku.

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,

Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;
— Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Roman Miler — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Wiktor Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Spotka jest jednostkg dominujacg wobec spotki IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,JPOPEMA TFI") z siedzibg w Warszawie, ul. Walicéw 11, 00-851 Warszawa oraz wobec spétki IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0.

IPOPEMA TFI zostata zawigzana w dniu 14 marca 2007 roku. Przedmiotem dziatalno$ci spotki zaleznej jest
(i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
(ii) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakresie obrotu
papierami warto$ciowymi, (iii) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, (iv) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych. IPOPEMA TF| uzyskata zgode
KNF na prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych w dniu 13 wrzesnia 2007 roku. Kapitat zaktadowy
IPOPEMA TFI wynosi 3 000 tys. ztotych. W sktad Zarzadu IPOPEMA TFI wchodzg osoby z wieloletnig praktykq
rynkowg oraz do$wiadczeniem w zakresie zarzadzania aktywami oraz tworzenia funduszy inwestycyjnych:
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu oraz Maciej Jasinski i Marek Swietor jako Wiceprezesi.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC”") zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia 2008 roku. IPOPEMA
Securities S.A. za kwote 3.000 tys. zt objeta 1000 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy (kapitat zaktadowy
IPOPEMA Business Consulting wynosi 50 tys. zotych, nadwyzka w kwocie 2.950 tys. zt przeznaczona zostata na
kapitat zapasowy), reprezentujacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 2 pazdziermnika 2008 r. Spdtka ta
zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod nr 0000314917. IPOPEMA Business Consulting zostata
utworzona na czas nieoznaczony. Przedmiotem jej dziatalnosci jest (i) pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, (i) dziataino$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi, (iii) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, (iv) dziatalno$¢ zwigzana
z oprogramowaniem, (v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania. Zarzad
IPOPEMA Business Consulting jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni obecnie Ewa Malesza. Na
mocy umowy inwestycyjnej zawartej w 2008 roku (zmienianej pdzniejszymi aneksami) w 2009 roku planowane
jest zmniejszenie udziatu Spdtki w w kapitale zaktadowym IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. do poziomu
50% + 1 udziat. Szczegdty dotyczace ww. umowy opisane zostaty w nocie 61.

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie sporzadzata skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz IPOPEMA Business
Consulting Sp. z 0.0. nie zostaly objete konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu tych spétek na sytuacje
finansowa IPOPEMA Securities oraz z uwagi na krotki okres ich dziatalnosci.

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszych sprawozdaniach finansowych prezentowane sg
w tysigcach ztotych polskich (,tys. PLN”).

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”), zgodnie z:
— Ustawg o Rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku — Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozn. zm.
(,Ustawa o rachunkowosci®);
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Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowo$ci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach ktorych prowadzona jest
dziatalno$¢ maklerska (Dz. U. z 2007 roku nr 250, poz. 1871);

Ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych — Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pdzn. zm.;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538).

Potaczenie spétek

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie nastapito potaczenie spotek, o ktorym mowa
w art. 44 b i art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci.

Korekta btedu i korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedu.

Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, metody wyceny aktywéw i pasywéw (w tym amortyzaciji),
pomiaru wyniku finansowego:

1)

2)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.

Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajq rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,
Wynoszacy:

Typ Okres Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
Urzadzenia biurowe 5 lat 20%
Komputery 3 lata 30%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat 10%
Warto$ci niematerialne i prawne 2 lata 50%

Srodki trwafe oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak mozliwo$¢ obejmowania ewidencjg $rodkéw
trwatych i warto$ci niemateriainych i prawnych o wartosci nieprzekraczajacej 3.500 zi, jesli jest
to uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych moze zosta¢ usunieta
z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie przychody i koszty wynikajace
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z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Naleznosci

a) Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci  krotkoterminowe obejmujg og6t naleznosci od  klientdw, naleznosci od jednostek
powigzanych, naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich z tytulu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutow
niezaliczonych do aktywoéw finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ nalezno$ci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize $ciagalno$ci
naleznosci od poszczegdlnych dtuznikow.

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato byé
prawdopodobne. Spdtka, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujaca polityke przy
ustalaniu odpiséw na naleznosci przeterminowane:

— przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,

— przeterminowanie od 6 miesigcy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysoko$ci naleznosci,

— przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysoko$ci 100% kwoty naleznosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikow w pozyciji: utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci. Koszty
zwigzane z odpisaniem nalezno$ci nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Naleznos$ci krétkoterminowe od klientow, naleznosci krétkoterminowe od biur maklerskich i innych
domdw maklerskich, zobowiazania krotkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe
wobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich

NaleznoSci krotkoterminowe od klientdw, nalezno$ci krotkoterminowe od biur maklerskich i innych
domdw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna
i sprzedazy papierdw wartosciowych, ktorych rozrachunek w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartociowych (,KDPW”) jeszcze nie nastapit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczer transakcji
(T+3). W przypadku transakcji kupna zawartych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych (,GPW”),
wykonanych na zlecenie klientdw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg
zobowigzania krétkoterminowe wobec biur maklerskich i doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)
oraz naleznosci krétkoterminowe od klientow, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku
transakcji sprzedazy zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientow, ktorych rachunki prowadzg
banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od biur maklerskich i innych doméw
maklerskich (stron transakciji rynkowych) oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw, dla ktérych
transakcje sprzedazy zrealizowano.

b) Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to nalezno$ci, ktdrych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

4) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
— instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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5)

6)

— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny
w zwigzku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartos¢
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sq w przychodach lub kosztach finansowych.

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spdtka klasyfikuje papiery wartosciowe nabyte
w wyniku transakcji btednych.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$é
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane
sq wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedlug wartosci godziwej, bez potracania
kosztdw transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzieni bilansowy.

Skfadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcii.
W momencie poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci instrumentdéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe

Koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw odnosi sie
w  krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujace
niezafakturowane przychody niestanowigce nalezno$ci na dzien bilansowy, ktdre zostang zafakturowane
w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujace
niezafakturowane przychody niestanowigce nalezno$ci na dzien bilansowy, ktdre zostang zafakturowane
w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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7)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢c ww. roznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacii, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Zobowigzania

a) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét
zobowigzan wobec klientdw, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzarn wobec biur
maklerskich, innych domow maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakgii,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i gietdowych izb rozrachunkowych,
zobowigzan wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieréw warto$ciowych oraz innych
zobowigzan nie zaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe ani
rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt 3a)
powyzej.

b) Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktorych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

W pozycji zobowigzan dtugoterminowych ujmuije sie:

— kredyty bankowe,

—  pozyczki,

— diuzne papiery wartosciowe,

— zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych,
— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

8) Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajace na dany okres, lecz nieponiesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi i odnosi sie w pozostate rezerwy krotkoterminowe.

Rezerwy obejmuja;
a) rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
b)  pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Pozostate rezerwy
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Rezerwy ujmowane sq wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzySci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje sie
w bilansie w podziale na cze$¢ diugo- lub krétkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo-
lub krotkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne
zobowigzanie (w ciagu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

9) Kapitat wiasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych elementéw:
— kapitatu podstawowego,

— kapitatu zapasowego,

— kapitatu rezerwowego,

— zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto.

Kapitat wlasny wykazywany jest w warto$ci nominalnej z podziatem na poszczegélne sktadniki, ustalone
zgodnie z przepisami prawa i umowg Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze statutem Spdtki i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Skiada sie z zysku z lat
ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty udzialowcéw zostat zatrzymany w Spétce oraz kapitatu powstatego
z nadwyzki ceny nabycia okre$lonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a warto$cig nominalng akcji,
tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuije:

— kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych (aktualizacja ta jest przeprowadzana na podstawie
odrebnych przepisow),

— kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysoko$ci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych w stosunku do kapitatow Spotka jest zobligowana do wyliczania kapitatow
nadzorowanych. Do kapitatbw nadzorowanych Spdtka zalicza sume kapitatbw podstawowych
i uzupetniajacych Il kategorii (wyjasnione ponizej) pomniejszong o warto$¢ akcji lub udziatéw bankdw, innych
domoéw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych oraz
udzielone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktdre zaliczane sg do ich kapitatow.

Kapitaty podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatow obejmuja;

— kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy,

— pozostate kapitaty rezerwowe,

— pozycje dodatkowe kapitatdbw podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych, zysk (strata)
z biezacej dziatalnosci,

— pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe, tj. nalezne wplaty na kapitat zaktadowy, akcje wiasne
posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone 0 odpisy spowodowane
trwatg utratg ich wartosci, warto$¢ firmy, inne niz warto$¢ firmy wartosci niematerialne i prawne,
niepokryta strata z lat ubiegtych, réwniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec okresu
sprawozdawczego.

Kapitaly uzupetniajace Il kategorii domu maklerskiego obejmuja;

— kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepiséw,

— zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym niz pie¢ lat w kwocie
pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pigciu lat trwania umowy 0 20% tej kwoty,

7
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— zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych
instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci.

10) Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11) Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Spétki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione) i przypadajace na dany okres
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatno$ci.

Dla zapewnienia wspotmierno$ci przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, do aktywdw lub pasywdéw danego
miesigca zalicza sie koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten miesigc
koszty, ktére nie zostaty jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztow. Na koszty jeszcze
nieponiesione w danym okresie sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.

12) Zasady ustalania wyniku finansowego

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z Zatacznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach

ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska (Dz. U. z 2007 roku nr 250, poz. 1871) na wynik finansowy

netto sktadajq sie:

— Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej,

— Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,

— Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej,

— Zysk (strata) brutto,

— Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych
i pfatno$ci z nim zréwnanych.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci maklerskiej

Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej stanowi réznice pomiedzy:

przychodami z dziatalno$ci maklerskiej obejmujacymi przychody z tytutu:

— prowizji:
a) od operacji papierami warto$ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie,
b)  ztytutu oferowania papierow wartosciowych,
c) ztytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
d) pozostate,

— inne przychody:
a) ztytutu prowadzenia rachunkdw papieréw warto$ciowych i rachunkéw pienieznych klientow,
b)  ztytutu oferowania papieréw warto$ciowych,

)z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcdw papieréw wartosciowych,

) ztytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie,

)z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi

f) z tytulu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papierdéw

warto$ciowych i na gietdach towarowych,
g) pozostate,

c
d
e

a kosztami dziatalnoSci maklerskiej obejmujacymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychodow
z prowadzone] dziatalnosci gospodarczej. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie rodzajowym.
Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym prowadzona jest w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajow
i ich rozliczenie”. Koszty te obejmuja;



IPOPEMA Securities S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

— koszty z tytutu afiliacii,

— opfaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw warto$ciowych, gietd towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych,
opfaty na rzecz izby gospodarczej,

wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne,

$wiadczenia na rzecz pracownikéw,

zuzycie materiatow i energii,

koszty utrzymania i wynajmu budynkéw,

— pozostate koszty rzeczowe,

— amortyzacja,

— podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym,

— prowizje i inne optaty,

— pozostate.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z dnia uzyskania przychodu.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej

Wynik z dziatalnoSci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalno$ci maklerskiej skorygowany o:

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
— zysk (strata) z operaciji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

— pozostate przychody operacyjne,

— pozostate koszty operacyjne,

— rdznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne rozumie si¢ koszty i przychody zwigzane posrednio

z dziatalno$cig operacyjng Spdtki, a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

— z utworzeniem lub rozwigzaniem rezerw,

— ze zbyciem Srodkdow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

— z odpisami aktualizujacymi warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych
i prawnych,

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze $rodkéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie warto$ci niematerialnych i prawnych,

— inne.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci gospodarczej

Wynik z dziatalnosci gospodarczej obejmuje wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o:
— przychody finansowe,
— koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spdice sg miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzielonych
pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich naliczenia.

Do kosztéw finansowych Spotka zalicza w szczegdlnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od
kredytdw i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe.

Metoda ustalania wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu zyskéw i strat
nadzwyczajnych.

Straty izyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spotke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt33 Ustawy
o0 rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sig straty i zyski powstajace na skutek zdarzen
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13)

14)

trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cig operacyjng Spdtki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych i ptatno$ci z nim zréwnanych.

Podatek dochodowy

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuie:
— cze$¢ biezaca,

— cze$¢ odroczona.

Podatek biezacy

Zobowiagzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig
podatkowa aktywdéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢
odroczona podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat stanowi roznice miedzy stanem
rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu finansowym
w poréwnawczym uktadzie rachunku zyskow i strat.
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty
przeliczane sq na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztdw) finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Waluta 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008
usb 2,4350 2,9618
EURO 3,5820 41724

*Zrodto: NBP
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AKTYWA

Nota

31.12.2007

31.12.2008

. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
1. W kasie
. Na rachunkach bankowych

. Inne $rodki pienigzne

AW N

. Inne aktywa pienigzne

. Naleznosci krétkoterminowe

—-

. Od klientow

N

. Od jednostek powigzanych

w

[

) z tytulu zawartych transakcji

o

) pozostate

& o~

s

emerytalnych

—

. Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych

oo

. Od izby gospodarczej

3

Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

. Od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy towarowe
0d Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych

Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i

10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi naleznosci

—-
ey

" papierow warto$ciowych
12. Pozostate
lll. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
1. Akcje
. Diuzne papiery warto$ciowe
. Certyfikaty inwestycyjne
. Warranty

2

3

4

5. Pozostate papiery warto$ciowe

6. Instrumenty pochodne

7. Towary gietdowe

8. Pozostate

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Dtuzne papiery warto$ciowe

. Pozostate papiery warto$ciowe

. Towary gietdowe

A 0w N

. Pozostate

=

. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

N

. Akcje i udziaty
a) jednostki dominujacej

b) znaczacego inwestora

c) jednostek podporzadkowanych

d) pozostate

2. Diuzne papiery wartosciowe

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery warto$ciowe

6. Towary gietdowe

7. Pozostate

Wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krétkiej z tytutu pozyczonych

11

1

32112

6
13482
18 624

22151
9088
1096

7591

621

3755
4553
4553

652

2700
2700

2700

35241
2
9008
26 231

92 584
69 457

15137
15137

6 655

779

231

325
1803
1803

406

6357
6000

6000

357
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VII. Naleznosci diugoterminowe 7
VIIl. Udzielone pozyczki diugoterminowe 8
IX. Wartosci niematerialne i prawne 9 615 1309
1. Warto$¢ firmy 10
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 615 1309
- oprogramowanie komputerowe 615 1309

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

X. Rzeczowe aktywa trwate 1 1280 1374
1. Srodki trwate, w tym: 1280 1374
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego)

b) budynki i lokale

c) zespoty komputerowe 798 776
d) pozostate $rodki trwate 482 598
2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 1227 533
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1227 533

2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem 65 290 139 607

Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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PASYWA

Nota 31.12.2007

31.12.2008

|
1
2
3

. Zobowiazania krotkoterminowe
. Wobec klientow
. Wobec jednostek powigzanych

. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4
5
6.
7
8

. Wobec podmiotoéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy towarowe
. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych

. Wobec izby gospodarczej

. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych

. Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powiazanych

b) pozostate

©

w N =

. Diuzne papiery warto$ciowe

. Wekslowe

. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
. Z tytutu wynagrodzen

Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
" emerytalnych

Wynikajace z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu pozyczonych
" papieréw warto$ciowych

. Fundusze specjalne

. Pozostate

. Zobowiazania diugoterminowe

. Rozliczenia migdzyokresowe

. Ujemna warto$¢ firmy

. Inne rozliczenia migdzyokresowe

. Rezerwy na zobowiazania

. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Na $wiadczenia emerytalne i podobne

. Pozostate

13 16 227

5703
5703

7571

7571

602

2333
14
15

16 6179

6179

a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe

V. Zobowiazania podporzadkowane

13

17

6179

91373
13674

69 647
69 647

419

104

6635

6635

2851
52

2799

2799



IPOPEMA Securities S.A.

Bilans

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

V1. Kapitat wiasny 42 884 45 383
1. Kapitat zakladowy 19 2857 2857
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 20 -
4. Kapitat zapasowy 21 11374 30027
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 7149 7148
b) utworzony ustawowo 952 952
c) utworzony zgodnie ze statutem 3273 21927
d) z doptat akcjonariuszy R
e) inny -
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 22 -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 23 -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -
8. Zysk (strata) netto 28653 12499
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 24 -
Pasywa razem 65290 139 607
Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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IPOPEMA Securities S.A.
Bilans

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

31.12.07

31.12.08

POZYCJE POZABILANSOWE Nota

|. Papiery warto$ciowe klientow

Il. Zobowiazania warunkowe, w tym: 27
1. gwarancje

2. kaucje, poreczenia
IIl. Majatek obcy w uzytkowaniu

IV. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego

Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe

15

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu



IPOPEMA Securities S.A.
Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

Rachunek zyskow i stat Mo o 0T 0101 2200
I. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej, w tym : 80 877 49219
od jednostek powigzanych 2405
1. Prowizje 28 71916 45895
a) od operacji papierami wartosciowymi we wtasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie 63 045 45794
b) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 8871
o tytutu przyjmowania zlecer kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy B
inwestycyjnych
d) pozostate - 101
2. Inne przychody 29 8961 3324
a) z tytutu prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw pienieznych klientéw -
b) z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych 1218 1157
¢) z tytutu prowadzenia rejestréw nabywcéw papieréw wartosciowych -
d) z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartodciowych na zlecenie -
e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami wartociowymi -
f) z tytutu lreprezelntowgnia biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papieréw A
wartociowych i na gietdach towarowych
g) pozostate 7743 2167
II. Koszty dziatalnosci maklerskiej, w tym: 30 40 028 30 857
od jednostek powigzanych 1062 49
1. Koszty z tytutu afiliacji -
2 Opfaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw warto$ciowych, gietd towarowych oraz na 12803 879
rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej - 35
4. Wynagrodzenia 18762 14 642
5. Ubezpieczenia spoteczne 1211 750
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 92 153
7. Zuzycie materiatow i energii 235 159
8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 569 567
9. Pozostate koszty rzeczowe -
10. Amortyzacja 871 1349
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1012 851
12. Prowizje i inne optaty -
13. Pozostate 4473 3555
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-11) 40 849 18 362
IV. Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 31 - 620
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym - 44
2. Odsetki, w tym -
3. Korekty aktualizujace warto$¢ -
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia - 484
5. Pozostate - 92
V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 32 - 3060
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ -
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia - 3060
3. Pozostate -
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) -2440
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IPOPEMA Securities S.A.
Rachunek zyskéw i strat
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 33 -

VIIl. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 34 -

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
IX. o )
zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 35 -
XI.

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 36 - 43

-

. Korekty aktualizujace wartos¢ -
. Strata ze sprzedazy/umorzenia -

. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych -

A w0 N

. Pozostate - 43

X

. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) - -43

XIll. Pozostate przychody operacyjne 38 17 178

Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
" prawnych

-
'

2. Dotacje -

w

. Pozostate 17 178
XIV. Pozostate koszty operacyjne 39 338 365

Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
" prawnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci
" niematerialnych i prawnych

. Pozostate 338 365

w

XV. Réznica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci 40 - -1251

-

. Rozwiazanie rezerw -
. Utworzenie rezerw -

. Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci - 156

A W N

. Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - 1407

XVI. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (HHI+VI+IX+XI+XII-XIV+XV) 40 528 14 441

XVII. Przychody finansowe 41 1707 3157
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym -
- od jednostek powiazanych -

2. Odsetki od lokat i depozytow 1597 2407
- od jednostek powiazanych -

3. Pozostate odsetki - 170

4. Dodatnie réznice kursowe - 46

a) zrealizowane -

b) niezrealizowane - 46
5. Pozostate 110 534
XVIIl. Koszty finansowe 42 6680 1780
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 1675 888
- dla jednostek powigzanych 469
2. Pozostate odsetki 8 301
3. Ujemne réznice kursowe 2701 4
a) zrealizowane 2417 4
b) niezrealizowane 284
4. Pozostate 2296 550
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XVI+XVII-XVIII) 35555 15818
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IPOPEMA Securities S.A.
Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

XX. Zyski nadzwyczajne 43 -
XXI. Straty nadzwyczajne 44 -
XXII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -
XXIIl. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -
XXIV. Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI-XXII+XXIIl) 35555 15818
XXV. Podatek dochodowy 45 6902 3319
1. Czgsc¢ biezaca 8076 2571
2. Cze$¢ odroczona -1174 748
XXVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigk ia straty) 46 -
XXVIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanychwycenianych metoda B
praw wlasnosci
XXVIII. (Zyski) straty mniejszosci -
XXIX. Zysk (strata) netto (XXIV-XXV-XXVI+XXVII+/-XXVIlI) 47 28653 12 499
Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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IPOPEMA Securities S.A.
Rachunek przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) Nota

Kwoty za okres
01.01 - 31.12.2007 r

Kwoty za okres
01.01 - 31.12.2008 r

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk ( strata ) netto 28 653 12 499
II. Korekty razem T17 7360
1. Zyski (straty) mniejszosci -
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jedn. podp. wycenianych metoda praw wtasnosci -
3. Amortyzacja, w tym: 30 871 1349
- odpisy wartoci firmy j. podp. lub ujemnej wartosci firmy j. podp. -
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
5. Odsetki, dywidendy -43
6. Zysk (strata) z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 43
7. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci 5944 -3327
8. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -4 543 2749
9. Zmiana stanu nalezno$ci 42770 -70433
10. ir::jaur;az ;t:::cjzaol:;gi]qzah krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw), w tym 50348 76 081
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1811 M
12. Pozostate korekty -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) 21536 19 859
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 200,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych -
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -
3. Zinstr. fin. utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnoéci i dostepnych do sprzedazy 200,00
a. w jednostkach powigzanych 200,00
- jednostce dominujacej -
- znaczacym inwestorze -
- jednostkach podporzadkowanych 200,00
b. w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci -
c. w pozostatych jednostkach -
4. Pozostate -
IIl.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3454 6037
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 9 368 1574
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 1 386 563
3. Nainst. fin. utrzymywane do uptywu terminu zapadalno$ci i dostepne do sprzedazy 2700 3900
a. w jednostkach podporzadkowanych 2700 3900
- jednostce dominujacej -
- Znaczacym inwestorze -
- jednostkach podporzadkowanych 2700 3900
a. w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci -
b. w pozostatych jednostkach -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci -
5. Pozostate wydatki -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - Il) -3454 -5837
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IPOPEMA Securities S.A.
Rachunek przeptywéw pienieznych
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I Wplywy z dziatalnosci finansowej 75M 6678
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek - -
. Emisja diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
. Zaciggniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 7571 6635
. Emisja krotkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych - -
. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych - -
. Wplywy z emisji akcji wtasnych - -

. Doptaty do kapitatu - -

© N o g A~ W N

. Pozostate wptywy - 43
IIl. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 2017 17 571

N

. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek - -
. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartoéciowych - -
. Splata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 2017 7571
. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych - -
. Splata zobowiazan podporzadkowanych - -
. Wydatki z emisji akcji wtasnych - -
. Nabycie akcji wtasnych - -

. Platno$ci dywidend i innych wyptat na rzecz whascicieli - 10000

© © N o O A~ W N

. Wyptaty z zysku dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych - -

-
o

. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - -

1

—

. Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
12. Zaptacone odsetki - R

13. Pozostate wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) 5554 -10 893
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.lIl +/- C.Ill) 23636 3129
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH , w tym: 23636 3129
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8476 32112
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU ( F +/- D), w tym: 1 32112 35241

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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IPOPEMA Securities S.A.
Zestawienie zmian w kapitale
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

Kwoty za okres Kwoty za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 01.01 - 31.12.2007 r 01.01 - 31.12.2008 r
|.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO ) 14231 42 884

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
- korekty btedéw podstawowych R
l.a. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO ), PO KOREKTACH 14231 42884
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2857 2857
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego R
a) zwigkszenie (z tytutu) R
b) zmniejszenie (z tytutu) R
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2857 2857
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy R
a) zwigkszenie (z tytutu) R
b) zmniejszenie (z tytutu) R
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu -
a) zwiekszenie R
b) zmniejszenie -

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu R

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7148 11374
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4226 18 653
a) zwiekszenie (z tytutu) 4226 18 653

- emisji akcji powyzej wartoci nominalnej -
- z podziatu zysku (ustawowo) 952
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$c) 3274 18 653
- likwidacja $rodkéw trwatych -
b) zmniejszenie (z tytutu) R
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 11374 30 027
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny R
a) zwiekszenie (z tytutu) -
b) zmniejszenie (z tytutu) R
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu R
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu R
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych -
a) zwigkszenie (z podziatu zysku) -
b) zmniejszenie (pokrycie naleznosci) R
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu R
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu R
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
- korekty btedow podstawowych -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -
a) zwigkszenie (z tytutu) R
b) zmniejszenie (z tytutu) R

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu R
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IPOPEMA Securities S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 43
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
- korekty btedéw podstawowych R
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 43
a) zwigkszenie (z tytutu) R
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -
b) zmniejszenie (z tytutu) 43
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu R
8. Wynik netto 28653 12499
a) zysk netto 28653 12499
b) strata netto -
c) odpisy z zysku R
42 884 45383

1. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU ( BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU

. ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu



IPOPEMA Securities S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowo$ci.

Nastgpita jednak zmiana prezentacji naleznosci oraz zobowigzan od bankow klientéw oraz od biur maklerskich,
innych doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich z tytutu zawartych transakcji. Zmiana ta polegata na
odejéciu od prezentacji salda naleznosci i zobowigzan od tych podmiotéw na korzys¢ prezentacji petnych
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu transakcji. Zmiana ta spowodowata zmiang sumy bilansowej, jednak nie ma
wptywu na zmiane wyniku finansowego. Jest to zmiana wytgcznie prezentacyjna.

W roku 2005, 2006 oraz 2007 kwota wykazana jako nalezno$¢ / zobowigzanie od bankéw klientow z tytutu
zawartych transakcji byta saldem pozycji nalezno$ci i zobowigzan dotyczacych rozrachunkéw z klientami.
Pozycja ta byta wykazana analogicznie do pozyciji naleznosci / zobowigzan od biur maklerskich, innych domow
maklerskich i towarowych domow maklerskich z tytutu zawartych transakcji.

W zwigzku z ujeciem zobowigzan wobec klientdw z tytutu zawartych transakcji sprzedazy akcji w pozyciji salda
naleznosci, warto$¢ zobowigzan wobec klientbw w pasywach bilansu Spdtki wynosita 0 zt. Analogicznie
w zwigzku z ujeciem naleznosci wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji sprzedazy akcji w pozyciji salda zobowigzan, warto$¢ naleznosci od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcii
w aktywach bilansu Spétki wynosita 0 zt.

Od 2008 roku kwota nalezno$ci oraz zobowigzan od bankéw klientdéw z tytutu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich prezentowana jest roztacznie,
wartosci te nie sq saldowane tak jak miato to miejsce w roku 2007, 2006 i 2005.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych.

Poréwnywalno$¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke. Zmianie ulegta natomiast opisana powyzej
prezentacja nalezno$ci oraz zobowigzan od bankéw klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich. Od 2008 roku ww. naleznosci
i zobowigzania prezentowane sg roztacznie. Wartosci te nie sq saldowane tak jak miato to miejsce w roku 2007
i latach poprzednich. Ww. zmiany majg charakter wytacznie prezentacyjny i nie wptywaja na wynik finansowy.
W nocie 2 oraz 13 zaprezentowano dane poréwnawcze przeksztatcone do aktualnego sposobu ich prezentacii
umozliwiajac jednoznaczng poréwnywalno$¢ pozycii.

Znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne zdarzenia,
ktdre nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 219/2009 z dnia 20 maja 2009 r., akcje
Spdtki dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym réwnolegtym, natomiast uchwatg nr 229/2009 z
dnia 22 maja 2009 r. dopuszczone zostaly do obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Dniem pierwszego
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notowania byt 26 maja 2009 roku. Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych zostato tacznie 28.571.410
Akcji Spotki, w tym 7.000.000 akcji serii A oraz 21.571.410 akgji serii B.

W lutym 2009 r. w strukturach Spétki utworzony zostat Departamentem Animatora i Inwestycji Wiasnych, co jest
konsekwencjg decyzji o rozpoczeciu przez Spotke aktywnej dziatalnoSci inwestycyjnej w zakresie transakcji
wiasnych realizowanych na GPW. Dziatalno$¢ ta skoncentrowana jest na najbardziej ptynnych instrumentach i
obejmuje transakcje arbitrazowe na akcjach i kontraktach terminowych. Ponadto powotanie ww. Departamentu
pozwala rowniez na poszerzenie oferty dla spotek realizujgcych pierwsze oferty publiczne we wspdipracy
z IPOPEMA Securities o ustuge animacji akcji po ich debiucie na Gietdzie w celu zapewnienia ptynnosci notowan

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1
Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.07 31.12.08
1.1. Srodki pieniezne i inne aktywa
a) wkasie 6 2
b) na rachunkach bankowych 13482 9008
c) inne $rodki pieniezne 18 624 26 231
d) inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 32112 35241
1.2. Srodki pienigzne i inne aktywa (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 32111 35129
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z4) 1 112
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 32112 35241

1.3. Srodki pienigzne i inne aktywa klientow
a) narachunkach bankowych i w kasie

b) pozostate

Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw, razem

Srodki pieniezne i inne aktywa:

a) S$rodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego 32112 35241
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientow zdeponowane na

rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na

poczet nabycia papieréw wartoSciowych w pierwszej ofercie

publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu
rozliczeniowego

Nota 2
Naleznosci krotkoterminowe 31.12.07 31.12.08

2.1. Naleznosci krétkoterminowe
a) od klientdw, w tym z tytutu: 9088 69 457
- odroczonego terminu zaptaty

- naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nieobjetych
odpisami aktualizujgcymi naleznosci

- od klientéw z tytutu zawartych transakcji 8572 68 629
- pozostate 516 828
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b) od jednostek powigzanych 1096
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych -
- od jednostki dominujacej -
- od znaczacego inwestora 1096

c) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych
. . 15137
doméw maklerskich
-z tytutu zawartych transakcji - 15137
- pozostate
d) od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
e) od Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i gietdowych
: 7591 6 655
izb rozrachunkowych
-z funduszu rozliczeniowego 7591 6655
- naleznoéci z funduszu rekompensat - -
- pozostate
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych - 779
h) od izby gospodarczej
i) ztytutlu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 621 231
j) dochodzone na drodze sadowej, nieobjete  odpisami
aktualizujgcymi naleznosci
k) wynikajace z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy
krétkiej z tytutu pozyczonych papieréw warto$ciowych
[) pozostate 3755 325
Naleznosci krotkoterminowe, netto 22 151 92 584
] odplsy‘ aktualizujgce naleznosci  krotkoterminowe  (wielko$é 21 1430
dodatnia)
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 22 372 94 014
Nota 2.1.1 (dodatkowa) Naleznos$ci od bankow klientow z tytutu
zawartych transakcji
Nalezno$ci od klientow z tytutu transakcji kupna 130 635 68 629
Zobowigzania wobec klientow z tytutu transakciji sprzedazy 122 063 13670
Saldo rozrachunkéw z bankami klientow 8572 54 959
Transakcje zawieszone
2.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu - 221
a) zwiekszenia (odpis na nalezno$ci przeterminowane) 221 1407
b) zmniejszenia i 198
Stan  odpisow  aktualizujagcych ~ wartos¢  naleznosci
. - - 221 1430
krétkoterminowych na koniec okresu
2.3. Naleznosci od biur maklerskich, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) naleznosci z tytutu zawartych transakcji gieldowych (w podziale
na naleznosci z tytutu rozliczenia transakcji na poszczegdlnych - 15137
gietdach):
- w tym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie - 15137

b) naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym

c) naleznosci z tytutu reprezentacii innych doméw i biur maklerskich
na rynkach regulowanych

d) naleznosci z tytutu afiliacji
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e) naleznosci z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

f) pozostate
Naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich, razem 15137
2.4. Naleznosci (krotko- i diugoterminowe), o pozostalym od

dnia bilansowego okresie sptaty
a) do 1 miesigca 19 086 91679
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1096
d) powyzej 1 roku do 5 lat
e) powyzej 5 lat - -
f) naleznosci przeterminowane 2190 2335
Naleznosci razem (brutto) 22372 94014
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielkos¢ ujemna) -221 -1430
Naleznosci, razem (netto) 22151 92 584
2.5. Naleznosci przeterminowane (brutto) - z podzialem na

naleznosci niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 1205 381
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 236 65
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 673 1434
d) powyzej 1 roku do 5 lat 76 454
e) powyzej5 lat - -
Naleznosci razem (brutto) 2190 2335
f) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielkos¢ ujemna) -221 -1430
Naleznosci razem (netto) 1969 905
2.6. Naleznosci od klientow
a) naleznosci z tytutu zawartych transakcji 8572 68 629
b) naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete
korektami aktualizujacymi naleznosci
) pozostate 516 828
Naleznosci od klientéw, razem 9088 69 457
2.7. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 22372 94014
a) w walucie polskiej 21026 93 861
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 1346 153
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 22 372 94 014

Warto$¢ pozycji naleznosci krotkoterminowych od bankéw klientdw z tytutu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich prezentuje wartos¢ zawartych
i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych.

W 2007 roku kwota wykazana jako nalezno$¢ od bankow klientow z tytutu zawartych transakcji jest saldem
pozycji naleznosci i zobowigzan dotyczacych rozrachunkdw z klientami. Pozycja zostata wykazana analogicznie
do pozycji pasywéw zaprezentowanej w nocie 13.3, przy uwzglednieniu tych samych zasad. Poszczegdlne
skladowe salda zostaly zaprezentowane w nocie 2.1.1. Analogicznie zaprezentowana jest nota 13.3.1
sprawozdania finansowego. W zwigzku z ujeciem zobowigzan wobec klientéw z tytutu zawartych transakcji
sprzedazy akcji w ponizszej pozycji warto$¢ zobowigzan wobec klientéw w pasywach bilansu Spdtki wynosi 0 zt.

Od 2008 roku kwota nalezno$ci oraz zobowigzan od bankéw klientdw z tytutu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich prezentowana jest roztacznie,
warto$ci te nie sg saldowane tak jak miato to miejsce w 2007 roku.
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Dane poréwnawcze na 31.12.2007 roku przeksztatcone i zaprezentowane wedtug obecnego/ zmienionego
sposobu prezentaciji nalezno$ci z tytutu transakcji gietdowych:

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2007 31.12.2008
2.1. Naleznosci krétkoterminowe

a) od klientéw, w tym z tytutu: 131151 69 457
- od bankoéw klientéw z tytutu zawartych transakcji 130 635 68 629
- pozostate 516 828
b) od jednostek powigzanych 1096 -
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 119722 15137
d) od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb

rozrachunkowych 7o91 0605
-z funduszu rozliczeniowego 7591 6 655
- naleznosci z funduszu rekompensat - -
- pozostate - -
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych ) )
g) od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych - 779
h) od izby gospodarczej

i) ztytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 621 231
j) dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi naleznosci - -
k) wynikajace z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu

pozyczonych papieréw warto$ciowych ) )
I) pozostate 3755 325
Naleznosci krotkoterminowe, netto 263 936 92 584
1) odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe (wielko$¢ dodatnia) 221 1430
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 264 157 94 014
Stan na poczatek okresu - 221
a) zwiekszenia (z tytutu) 221 1407
b) zmniejszenia (z tytutu) - 198
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 21 1430
okresu

2.3. Naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych

doméw maklerskich

a) naleznosci z tytutu zawartych transakcji gietdowych (w podziale na naleznosci z

tytutu rozliczenia transakcji na poszczegdlnych gietdach): 19722 15137
w tym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 119722 15137

b) naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym - -
c) naleznosci z tytutu reprezentaciji innych doméw i biur maklerskich na rynkach

regulowanych

d) naleznosci z tytutu afiliacji - -
e) naleznosci z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za posrednictwem

Krajowego Depozytu Papierdw Warto$ciowych

f) pozostate - -
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Naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych

domoéw maklerskich, razem 119722 15137
2.4, Naleznosci (krotko- i dtugoterminowe), o pozostatym od dnia bilansowego

okresie splaty

a) do 1 miesigca 260 871 91679
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1096

d) powyzej 1 roku do 5 lat - -
e) powyzej 5 lat - -
f) naleznosci przeterminowane 2190 2335
Naleznosci razem (brutto) 264 157 94 014
g) odpisy aktualizujgce nalezno$ci (wielko$¢ ujemna) 221 -1430
Naleznosci, razem (netto) 263 936 92 584
2.5. Naleznosci przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci

niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 1205 381
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 236 65
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 673 1434
d) powyzej 1 roku do 5 lat 76 454
e) powyzej 5 lat - -
Naleznosci razem (brutto) 2190 2335
f) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) 221 -1430
Naleznosci razem (netto) 1969 905
2.6. Naleznosci od klientow

a) naleznosci z tytutu zawartych transakcii 130 635 68 629
b) naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete korektami

aktualizujgcymi naleznosci ) )
c) pozostate 516 828
Naleznosci od klientéw, razem 131 151 69 457
2.7. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 94 014
a) w walucie polskiej 264 157 93 861
b) w walutach obcych (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) - 153
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 264 157 94 014
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Nota 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.07 31.12.08

3.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

a) akcje 4553 1803
) diuzne papiery warto$ciowe - -
) certyfikaty inwestycyjne - -
)
)

o O O

warranty - -
pozostate papiery wartosciowe - -
inne prawa majatkowe - -
g) towary gieldowe - -
h) pozostate -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4 553 1803

@

=

3.2. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 4553 1803
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z4) - -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4553 1803

3.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gieldach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4553 1803
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa -
- warto$¢ wedtug cen nabycia 4727 1886
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - -
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - -
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynkach regulowanych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa -

- warto$¢ rynkowa - -
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- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)
a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

4727

1886

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 10 4553
Wycena na dzien bilansowy -174 -83
Wartos¢ bilansowa, razem 4553 1803
Spétka nie prowadzi rachunkéw papierow wartosciowych dla klientéw.
Nota 4
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.07 31.12.08
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 24 389
koszty pozostate 58
koszty serwisu informacyjnego 7 34
podatek VAT naliczony 1 36
optata cztonkowska 231
koszty do refakturowania 6 30
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 628 17
przychody fakturowane w nastepnym okresie 628 17
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 652 406
Nota 5

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci — nie wystapity.
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Nota 6
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.07 31.12.08
6.1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

- akcje 2700 6 000

- certyfikaty inwestycyjne - 357

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 2700 6 357

6.2. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek

zaleznych i niebedacych spotkami handlowymi jednostek
wspoétzaleznych niekonsolidowanych

- akcje 2700 6 000

- certyfikaty inwestycyjne 357

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek

zaleznych i niebedacych spodtkami handlowymi jednostek 2700 6 357

wspotzaleznych niekonsolidowanych, razem

6.3. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura

walutowa)

a) w walucie polskiej 2700 6 357

b) w walutach obcych (po przeliczeniu na ztote) - -

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 2700 6 357

6.4. Udzialy lub akcje

a) w jednostce dominujacej -

b) w znaczacym inwestorze - -

c) w jednostkach podporzadkowanych 2700 6000

- zaleznych 2700 6 000

- wspotzaleznych -

- stowarzyszonych -

d) w pozostatych jednostkach - -

Udgziaty lub akcje, razem 2700 6000

6.5. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug

zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ )

bilansowa)

B. Z nieograniczong  zbywalnoscia, notowane na rynkach )

pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach )

regulowanych (warto$¢ bilansowa)

D. Zograniczong zbywalno$cig (wartos¢ bilansowa) 2700 6 357
a) akcje (warto$¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 2700 6000
b) obligacje (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) - -
c) certyfikaty inwestycyjne (warto$¢ bilansowa wedlug cen nabycia) 400

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2700 6400

Warto$¢ na poczatek okresu, razem - 2700

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) - -43

Warto$¢ bilansowa, razem 2700 6 357

6.6. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawne;
b) siedziba

c) przedmiot przedsigbiorstwa
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d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspdizalezna,
jednostka  stowarzyszona, z  wyszczegdlnieniem  powigzan jednostka zalezna
bezposrednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacjiilwycena metodg praw wiasnosci,

badz wskazanie, Zze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie nie podiega konsolidacji ze wzgledu na nieistotny

wptyw na wynik finansowy

metoda praw wiasnosci

f) data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczacego wptywu 14 marca 2007 .

g) wartos¢ udziatdw/akeji wedtug ceny nabycia 3000 3000
h) korekty aktualizujace wartos¢ (razem) - -
i) warto$¢ bilansowa udziatow/akcji 3000 3000
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% 100%
k) udziat w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

[) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wiasny jednostki, w tym: 1422 1971
- kapitat zaktadowy 2700 3000
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
- kapitat zapasowy - -
- pozostaty kapitat wiasny, w tym: -1278 -1029
zysk (strata) z lat ubiegtych - -1278
zysk (strata) netto -1278 249
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 114 381
- zobowigzania diugoterminowe -
- zobowigzania krétkoterminowe 114 381
0) naleznosci jednostki, w tym: 314 953
- naleznoéci dtugoterminowe - -
- naleznoéci krotkoterminowe 314 953
p) aktywa jednostki, razem 1536 2352
r) przychody ze sprzedazy 69 2026

s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow/akcji w jednostce - -

t) ofrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok

obrotowy

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.

b) siedziba Warszawa, ul. Walicow 11, 00-851 Warszawa
Swiadczenie ustug doradczych w  zakresie

c) przedmiot przedsigbiorstwa prowadzenia  dziatalnoSci  gospodarczej i

zarzadzania
d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspétzalezna,
jednostka  stowarzyszona, z  wyszczegdlnieniem  powigzan jednostka zalezna
bezpo$rednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacjiilwycena metodg praw wiasnosci, nie podlega konsolidacji ze wzgledu na nieistotny
badz wskazanie, Zze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie wplyw na krotki okres dziatalnosci, wynik finansowy

metoda praw wiasno$ci i strukture finansowg Spotki

f) data objecia kontroli / wspdtkontroli / uzyskania znaczacego wptywu 26 sierpnia 2008 r.

g) wartos¢ udziatdw/akcji wedtug ceny nabycia - 3000
h) korekty aktualizujace wartos¢ (razem) - -
i) warto$¢ bilansowa udziatow/akcji - 3000
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego - 100%
k) udziat w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu - 100%

[) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu

6.7. Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach - -
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Nota 7

Nalezno$ci dtugoterminowe — nie wystapity.

Nota 8

Udzielone pozyczki dugoterminowe — nie wystapity.

Nota 9
Wartosci niematerialne i prawne 31.12.07 31.12.08

9.1. Wartosci niematerialne i prawne

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy -

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 615 1309
- oprogramowanie komputerowe 615 1309

d) inne warto$ci niematerialne i prawne -

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 615 1309

9.2. Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych (wedtug

grup rodzajowych)

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 808 1176
okresu

b) zwigkszenia - zakup 368 1573

C) zmniejszenia -

d) c\)’\ll(?gsojé brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 1176 2749

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 80 561

f) amortyzacja za okres 431 879

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 561 1440

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu -

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 615 1309

okresu

9.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)
a) wiasne 615 1309

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 615 1309

Nota 10

Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystapita.
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Nota 11

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.07 31.12.08
11.1. Rzeczowe aktywa trwate

a) $rodki trwate, w tym: 1280 1374

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 1190 1230

- $rodki transportu -
- inne $rodki trwate 90 144

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1280 1374

11.2. Zmiana stanu $rodkéw trwalych (wedlug grup
rodzajowych)

a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu 1438 1823
b) zwigkszenia - zakup 385 564
C) zmniejszenia - -
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1823 2387
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 152 543
f) amortyzacja za okres 391 470
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 543 1013
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu -

- zwigkszenia -

- Zmniejszenia -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartosé netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 1280 1374

11.3. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
a) majatek wiasny, 1280 1374
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany,

c) warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom

maklerski Srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw

najmu, dzierzawy i innych, (np. z tytutu uméw leasingu), w tym:

- warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1280 1374

Wedtug stanu na koniec okresow objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spdtka nie posiadata
majatku uzywanego na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, a takze
nie posiadata nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych.
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Nota 12

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.07

31.12.08

Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

53
53

1227
1227

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
rbznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa,

c) odniesione na kapitat wasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi

1227

1227

1086

1086

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
rbznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa,

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowq

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

53

53

1780

1780

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

1227

1227

533

533

Zwigkszenia z tytutu:

- powstania réznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej rdznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- powstania straty podatkowej

- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej

1227
1227

1086
1086

Zmniejszenia z tytutu:

- odwrdcenia sig roznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- wykorzystania straty podatkowej

53
53

1780
1780
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Nota 13

Zobowiazania krétkoterminowe

31.12.07

31.12.08

13.1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec klientow

13 674

2. Wobec jednostek powiazanych
a) wobec jednostek zaleznych

) wobec jednostek wspdtzaleznych

) wobec jednostek stowarzyszonych
)
)

o O T

wobec jednostki dominujacej
znaczacego inwestora

()

f) krewni czionkéw Zarzadu

18

18

3. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych
domow maklerskich

a) ztytulu zawartych transakcii
b) pozostate

5703

5703

69 647

69 647

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

419

5. Wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych

a) ztytutu doptat do funduszu rozliczeniowego
b) pozostate

104

104

. Wobec izby gospodarczej

6
7. Wobec emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych
8. Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

7571

7571

6635

6635

9. Dluzne papiery warto$ciowe

10. Wekslowe

-
-

. Z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

602

277

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z
tytutu pozyczonych papierow wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate
a) zobowigzania z tyt. dywidendy
b) pozostate zobowigzania

2333

2333

617

617

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

16 227

91373

13.2. Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wedtug walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania krotkoterminowe, razem

16 227

16 227

91305
68
91373

13.3. Zobowiazania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i

towarowych domoéw maklerskich

a) z tytulu zawartych transakcji gietdowych (w podziale na zobowigzania z tytutu
rozliczenia transakcji na poszczegdlnych gietdach):

- na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
b) z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym
c) ztytulu reprezentaciji innych doméw maklerskich na rynkach regulowanych
d) ztytutu afiliacji
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e) z tytulu pozyczek automatycznych realizowanych za posrednictwem

Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych

f) pozostate

Zobowiazania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i

towarowych domoéw maklerskich, razem 5703 69 647
13.3.1 (dodatkowa) Zobowiazania krétkoterminowe wobec biur maklerskich,

innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
tzrgg(s);vligﬁ?j;n E\}]/vobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich z tytutu 195 425 60 647
E:rlfgggisil od biur maklerskich i innych doméw maklerskich z tytutu transakcji 119722 15137
Saldo rozrachunkéw z biurami maklerskimi i innymi domami maklerskimi 5703 54 510
Transakcje zawieszone
13.4. Zobowiazania krétkoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego

okresie spfaty
a) do 1 miesigca 15434 91 296
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku
d) powyzej 1 roku do 5 lat
e) dla ktorych termin wymagalno$ci uptynat 793 77
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 16 227 91373
13.5. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
a) pozyczka
b) kredyt bankowy 7571 6635

- kwota kredytu pozostata do sptaty 7571 6635

- warunki oprocentowania: Wibor O/N + marza Banku

- termin sptaty
a) kredyt obrotowy w rachunku biezacym (limit 50 min zt)
b) kredyt obrotowy w rachunku biezacym (limit 20 min z{)

- zabezpieczenia

blokada $rodkéw na rachunku lokaty terminowej w wysokosci 10 min zt;
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

13.6. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wyemitowanych dtuznych
instrumentow finansowych

13.7. Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, Spotka posiadata 6 635 tys. zt zobowiazan z tytutu kredytdw i pozyczek. Spotka
zawarta dwie umowy kredytowe:

1)

Umowa kredytowa zawarta w dniu 25 lipca 2007 roku (aneks do umowy z dnia 28 lipca 2008 roku): umowa
krotkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 50 min zt. Kredyt stuzy obstudze
Funduszu  Gwarancyjnego w celu  zabezpieczenia  dokonywania  wptat  uzupetniajgcych
do Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych (zgodnie z wymogami Regulaminu
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A.). Bank obcigza réwniez Spdtke prowizjg od
niewykorzystanych Srodkéw z kredytu, jak réwniez jest uprawniony do obcigzenia Spotki kwotg poniesione;
przez niego optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w wysokosSci okreslonej zgodnie z
regulaminem tego funduszu. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 22 lipca 2009 r. z mozliwoscig
maksymalnie 5-krotnego przedtuzenia na kolejne 12-miesieczne okresy. Wierzytelnos¢ z tytutu udzielonego
kredytu zostata zabezpieczona wekslem in blanco, blokadq rachunku obstugi Funduszu Gwarancyjnego do
kwoty 50.000.000 zt. oraz o$wiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji do kwoty 65.000.000 zt.

Umowa kredytowa zawarta w dniu 25 lipca 2007 roku (aneks do umowy z dnia 28 lipca 2008 roku); umowa
krétkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 20 min zt. Kredyt ma stuzy¢
realizacji transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz innych operacji dokonywanych na podstawie
umowy. Bank obcigza rowniez Spotke prowizjg od niewykorzystanych Srodkow z kredytu, jak réwniez
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Spétka jest zobowigzana do zwrotu na rzecz banku poniesionej przez niego optaty na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci okreslonej zgodnie z regulaminem tego funduszu. Termin splaty
kredytu przypada na dzieri 23 lipca 2009 r. z mozliwo$cig maksymalnie 5-krotnego przedtuzenia na kolejne
12-miesieczne okresy. Wierzytelno$¢ z tytutu udzielonego kredytu zostata zabezpieczona wekslem in
blanco oraz blokadg rachunku transakcyjnego, na ktérym zdeponowane zostaty $rodki wtasne Spdtki w
kwocie 10.000.000 zt, w ramach ktorych w pierwszej kolejno$ci realizowane sg rozliczenia transakcyjne z
KDPW. W przypadku gdyby byty one niewystarczajace, wykorzystane moze by¢ 20.000.000 zt w ramach
linii kredytowej. Ponadto Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji do kwoty 26.000.000 zt.

W 2007 roku warto$¢ pozycji zobowigzan krétkoterminowych wobec biur maklerskich i innych domoéw
maklerskich stanowi saldo zobowigzan wobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich (za posrednictwem
KDPW) i naleznosci od biur maklerskich i innych doméw maklerskich (za posrednictwem KDPW) w zwigzku
z zawartymi i nierozliczonymi (w tym zawieszonymi) transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych.
W zwigzku z ujeciem w ponizszej pozycji naleznosci od biur maklerskich zwigzanych z zawartymi transakcjami
sprzedazy warto$¢ naleznosci od biur maklerskich w aktywach bilansu Spétki wynosi 0 zt.

W 2007 roku kwota wykazana jako zobowigzanie jest saldem pozycji naleznosci i zobowigzan dotyczacych
rozrachunkow z rynkiem. Poszczegdine sktadowe salda zostaty zaprezentowane w nocie 13.3.1. Analogicznie
zaprezentowana jest nota 2.1.1 sprawozdania finansowego.

Od 2008 roku kwota nalezno$ci oraz zobowigzan od bankéw klientdéw z tytulu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich prezentowana jest roztacznie,
wartosci te nie sg saldowane tak jak miato to miejsce w 2007 roku.

Dane poréwnawcze na 31.12.2007 roku przeksztatcone i zaprezentowane wedtug obecnego/ zmienionego
sposobu prezentacji zobowigzan z tytutu transakcji gietdowych:

Zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2007 31.12.2008

13.1. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec klientow 122 063 13 674

2. Wobec jednostek powigzanych 18 -

) wobec jednostek zaleznych - -

) wobec jednostek wspolzaleznych - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - -
)
)

wobec jednostki dominujacej - -
znaczacego inwestora - -
f) krewni cztonkow Zarzadu 18 -

3. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich

a) ztytulu zawartych transakcii 125 425 69 647
b) pozostate - -
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - 419

125 425 69 647

5. Wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych

104
a) ztytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
b) pozostate - 104
Wobec izby gospodarczej - -
Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych -
Kredyty i pozyczki 7571 6 635
a) od jednostek powigzanych -
b) pozostate 7571 6635
9. Dtluzne papiery warto$ciowe - -
10. Wekslowe - -
11. Z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen spotecznych 602 277
12. Z tytutu wynagrodzen - -

® N

=
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13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z
tytutu pozyczonych papierow wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate 2333 617
a) zobowigzania z tytutu dywidendy -

b) pozostate zobowigzania 2333 617

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 258 012 91373
13.2. Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 258012 91305
b) w walutach obcych (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) - 68
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 258 012 91373

13.3. Zobowiazania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

a) z tytuju zawanycih transakcii gig’fdowych (w podziale na zobowigzania z tytutu 125 425 69 647
rozliczenia transakcji na poszczegéinych gietdach):

- na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 125425 69 647
b) z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym - -
c) ztytutu reprezentaciji innych doméw maklerskich na rynkach regulowanych - -
d) ztytutu afiliacji - -
e) ztytulu pozyczek automatycznych realizowanych za posrednictwem Krajowego

Depozytu Papierow Warto$ciowych

f) pozostate - -

Zobowigzania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych

domoéw maklerskich, razem 125425 69 647

13.4. Zobowiazania krétkoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego

okresie spfaty

a) do 1 miesigca 257 219 91296
b) powyZzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku do 5 lat - -
e) dla ktorych termin wymagalno$ci uptynat 793 77
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 258 012 91373

13.5. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

a) pozyczka -

b) kredyt bankowy 7571 6635
c) inne -

13.6. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych
instrumentéw finansowych

13.7. Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) - -

Nota 14

Zobowigzania dtugoterminowe — nie wystapity.

Nota 15

Rozliczenia miedzyokresowe — nie wystapity.
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Nota 16
Rezerwy na zobowiazania 31.12.07 31.12.08
16.1. Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku 52
dochodowego
16.2. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne
16.3. Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne
16.4. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych -
16.5. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek
okresu (wedtug tytutow) 234 6179
na badanie i sporzadzanie sprawozdania finansowego 16 81
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkow zarzadu i rady nadzorczej 171 1913
na wynagrodzenia dla pracownikow - 3718
na urlopy 14 227
na ustugi telekomunikacyjne 28 4
na ustugi doradcze 5 219
na odsetki - 14
pozostate - 3
a) utworzenie (z tytutu) 6179 2573
na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 81 37
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej 1913 1500
z tytutu wynagrodzer dla pracownikéw 3718 823
na urlopy 227 66
na ustugi telekomunikacyjne 4 33
na ustugi doradcze 219
odsetki 14 -
pozostate 3 114
b) wykorzystanie (z tytutu) 223 5882
na badanie i sporzadzanie sprawozdania finansowego 16 71
na wyptaty wynagrodzen dla czlonkow zarzadu i rady nadzorczej 160 1913
na wynagrodzenia dla pracownikow - 3705
na odsetki 14 14
na ustugi telekomunikacyjne 28 4
na doradztwo podatkowe 5 172
pozostate - 3
c) rozwiazanie (z tytutu) 1 7
na ustugi doradcze - 47
na wynagrodzenia - 14
na audyt - 10
wynagrodzenie RN 11
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu
(wedtug tytutow)
na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 81 37
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej 1913 1500
z tytutu wynagrodzen dla pracownikéw 3718 823
rezerwa na urlopy 227 292
na ustugi telekomunikacyjne 4 33
na ustugi doradcze 219

40



IPOPEMA Securities S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

na odsetki 14
pozostate 3 114
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu, 6179 2799
razem
Nota 17
Zobowigzania podporzadkowane — nie wystapity.
Nota 18
Kapitaty mniejszo$ci — nie wystapity.
Nota 19
Kapitat zaktadowy (struktura) 31.12.07 31.12.08
a) warto$¢ nominalna jednej akcji (w ztotych) 1,00 0,10
b) serialemisja A B,C A B
¢) rodzaj akciji zwykte imienne zwykte imienne
d) rodzaj uprzywilejowania akcji Zniesione zniesione
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji brak brak
f) liczba akcji 2857 141 28571410
g) \{vartoé'(: serifemisji  wedlug  wartosci 2857 2857
nominalnej (w tys. z!)
h) sposéb pokrycia kapitatu: gotéwka
i) data rejestracji
. ) ) . . 29.08.2008 (dzien ustalenia
j) prawo do dywidendy (od daty): dywidenda nie byta wyptacana praw do dywidendy)
k) liczba akc;ji, razem 2857141 28 571 410
Kapitat zaktadowy, razem (w tys. zt) 2857 2857

Zgodnie z uchwatg nr 1 NWZA z dnia 5 grudnia 2007 roku nastapit podziat istniejacych akcji w stosunku 1:10
oraz potgczenie dotychczasowej serii akcji B i C w jedng serie B. Rejestracja wyzej wymienionych zmian w KRS

miata miejsce w dniu 24 stycznia 2008 .

Ponadto zmieniona zostata wysokos¢ i zasady kapitatu docelowego, w ramach ktérego Zarzad jest upowazniony,
za zgodg Rady Nadzorczej, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki maksymalnie o 350.000 zt w drodze
emisji do 3.500.000 akcji. W 2007 roku podjeta zostata uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 485.714 zt w drodze emisji 4.857.140 akcji.

41



IPOPEMA Securities S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

Kapitat zaktadowy (struktura) — stan na 31.12.2007

Akcjonariusz Liczbaakeji  Seria akeji Wysokosé wplat “ﬁ"g‘l’;zmﬁtzgh
JLSA. 414.858 A Akcje optacone w cato$ci 414.858
Manchester Securities Corp. 857.142 B,C Akcje optacone w cato$ci 857.142
Jacek Lewandowski 1.299.999 B,C Akcje optacone w cato$ci 1.299.999
Stanistaw Waczkowski 285.142 A Akcje optacone w cato$ci 285.142

Kapitat zaktadowy (struktura) - stan na 31.12.2008

Akcjonariusz Liczba akcji Seria akcji Wysokos¢ wptat w:;tz?;ixb(ﬁtz; )
Manchester Securities Corp. 8.571.420 B Akcje optacone w cato$ci 857.142
Jacek Lewandowski 5.458.860 B Akcje optacone w cafosci 545.886
IPOPEMA 10 FIZAN! 2.851.420 A Akcje optacone w cato$ci 285.142
IPOPEMA PRE-IPO FIZ AN? 2.851.120 B Akcje opfacone w catosci 285.112
Katarzyna Lewandowska 2.749.998 B Akcje optacone w cato$ci 275.000
MJIM Inwestycje Piskorski S.K.A. 3 1.285.713 A Akcje optacone w cato$ci 128.571
Futuro Capital Borys S.K.A. 4 928.571 A Akcje optacone w cafosci 92.857
Stanistaw Waczkowski 291.435 A Akcje optacone w cato$ci 29.143
Dominium Inwestycje Kryca S.K.A. ® 285.714 A B Akcje optacone w cato$ci 28.571
JLSA.G 11.447 A Akcje optacone w catosci 1.145
Pozostali akcjonariusze *7 3.285.712 AB Akcje optacone w cafosci 328.572

*Pozostali akcjonariusze posiadajg bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne ponizej 5% ogéinej liczby gtoséw na WZA Spétki
1 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski
2 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA PRE-IPO FIZAN jest Jacek Lewandowski
3 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

4 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa

5 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

6 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

7 Obecni i byli pracownicy Spotki lub podmioty od nich zalezne badz z nimi powigzane
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Na dzien wejscia Spotki na GPW struktura kapitatu zakladowego byta nastepujaca:
Liczba akcji ~ Liczba gtosow na WZA % tacznej liczby glosow na WZA

Manchester Securities Corp. 8571420 8571420 30,00%
IPOPEMA 10 FIZAN! 2851420 2851420 9,98%
IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 2851120 9,98%
KL Lewandowska S.k.a.3 2749500 2749500 9,62%
JLK Lewandowski S.k.a.* 2729000 2729000 9,55%
JKS Lewandowski S.k.a.* 2729000 2729000 9,55%
MJM Inwestycje Piskorski S.k.a.5 1285713 1285713 4,50%
Futuro Capital Borys S.k.a.6 928 571 928 571 3,25%
Stanistaw Waczkowski 291435 291435 1,02%
Dominium Inwestycje Kryca S.k.a.7 285714 285714 1,00%
JLSA4 11 447 11447 0,04%
Pozostali 8 3287070 3287070 11,51%
Ogolna liczba akc;ji 28 571410 28 571410 100,00%

1 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski

2 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA PRE-IPO FIZAN jest Jacek Lewandowski

3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej; ponadto Katarzyna Lewandowska posiada 498 Akcji stanowigcych ponizej 0,01% ogéinej
liczby Akcji Spétki, co zostato uwzglednione w pozycji ,pozostali

4 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

5 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

6 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa

7 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

8 Obecni i byli pracownicy Spétki lub podmioty od nich zalezne badz z nimi powigzane, w tym Jacek Lewandowski posiadajgcy
bezposrednio 860 Akcji stanowigcych mniej niz 0,01% ogolnej liczby Akcji Spotki oraz Katarzyna Lewandowska zgodnie z informacjg
w pkt 3 powyzej

Nota 20

Akcje wiasne - nie wystapity.

Nota 21

Kapitat zapasowy 31.12.07 31.12.08

Kapitat zapasowy
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominainej 7148 7148
b) utworzony ustawowo 952 952

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang

ustawowo (minimalng) warto$¢ 3274 21921

d) z dopfat akcjonariuszy - -
e) inny (wedtug rodzaju) - -
Kapitat zapasowy, razem 11374 30 027

Nota 22

Kapitat z aktualizacji wyceny — nie wystapit.

Nota 23

Pozostate kapitaty rezerwowe — nie wystapity.
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Nota 24
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego — nie wystapity.

Nota 25

Ujemna warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystapita.

Nota 26

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 31.12.07 31.12.08
Kapitaly wiasne ( w tys. z}) 42 884 45383
Liczba wyemitowanych akcji 2 857 141 28571410
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 15,01 1,59

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest rowna stosunkowi warto$ci kapitatu wiasnego na dzien bilansowy i liczby
akcji wyemitowanych wedtug stanu na dany dzien bilansowy.

Nota 27
Zobowigzania warunkowe
W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 28

Prowizje z dziatalnosci maklerskiej

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od
01.01-31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

a) od operacji.papierami wgrtosciowymi we whasnym imieniu, lecz 63 045 45794
na rachunek dajgcego zlecenie

b) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 8871

c) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) pozostate - 101
Prowizje z dziatalno$ci maklerskiej, razem 71916 45 895
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Nota 28.1 (dodatkowa)

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

i) 01.01-31.12.2007 _ 01.01 - 31.12.2008
Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 64 530 47013
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej, w tym z tytutu: 16 347 2146

- przygotowywania i przeprowadzania ofert publicznych 10 088 1157

- ustug doradczych przy transakcjach fuzji i przeje¢ i pozostatego

doradztwa finansowego 6259 989

Pozostate przychody - 60
Przychody razem 80877 49 219
Nota 29

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

Inne przychody z dziatalnosci maklerskiej 01.01 - 31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

a) z tytulu prowadzenia rachunkéw papierdw warto$ciowych i
rachunkow pienieznych klientow

b) z tytutu oferowania papierow wartosciowych 1218 1157

c) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcoéw  papieréw
warto$ciowych

d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie

e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi

f) z tytulu reprezentowania biur i doméw maklerskich na rynkach
regulowanych i na gietdach towarowych

g) pozostate 7743 2167
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 8961 3324
Nota 30

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

Koszty dziatalnosci maklerskiej 01.01 - 31.12.2007  01.01 — 31.12.2008

a) koszty z tytutu afiliacji

b) optaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i gietdowych 12 803 8 796
izb rozrachunkowych

c) opfaty na rzecz izby gospodarczej - 35
d) wynagrodzenia 18 762 14 642
e) ubezpieczenia spoteczne 1211 750
f) Swiadczenia na rzecz pracownikow 92 153
g) zuzycie materiatow i energii 235 159
h) koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 569 567
i) pozostate koszty rzeczowe - -
j) amortyzacja 871 1349
k) podatkiiinne optaty o charakterze publicznoprawnym 1012 851
[) prowizje i inne optaty - -
m) pozostate 4473 3555
Koszty dziatalnosci maklerskiej, razem 40 028 30 857
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Nota 30.2 (dodatkowa)
Koszty dziatalnosci Kwoty za okres od  Kwoty za okres od
y 01.01-31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

Koszty transakcyjne 14 663 8949
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (tacznie z

wynagrodzeniami z tyt. innych umoéw niz umowa o prace) 20212 15392
Koszt infrastruktury teleinformatycznej 706 702
Najem powierzchni biurowych 569 570
Ustugi obce, podatki i opfaty 1437 1889
Amortyzacja 871 1349
Marketing 679 875
Inne 831 1131
Koszty dziatalno$ci maklerskiej, razem 40 028 30 857

Nota 31

Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu — w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku Spotka osiggneta przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w kwocie 620 tys. PLN.

Nota 32

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu — w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku Spdtka poniosta koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w kwocie 3.060
tys. PLN.

Nota 33

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci — nie wystapity.

Nota 34

Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 35

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy — nie wystapity.

Nota 36

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku Spotka poniosta koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci 43 tys.
PLN.

Nota 37

Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub cze$ci udziatéw jednostek podporzadkowanych — nie wystapita.
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Nota 38

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

Fozostale przychody opsracyjne 01.01-31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

Pozostate przychody operacyjne

a) zysk ze zbycia rzeczowych skiadnikéw aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

b) dotacje - -
c) pozostate, w tym: 17 178
- rozwigzanie rezerwy 1 71
-inne 6 107
Pozostate przychody operacyjne, razem 17 178
Nota 39

Pozostale koszty operacyjne Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

01.01 - 31.12.2007 01.01-31.12.2008

a) strata ze zbycia rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych

b) odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

¢) pozostate, w tym: 338 365
- PFRON 25 33
- sktadka cztonkowska 70
- odpisy aktualizujgce naleznosci 221
- dotacje - 218
-inne 22 114
Pozostale koszty operacyjne, razem 338 365
Nota 40

Réznica warto$ci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci — w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
réznica warto$ci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci wyniosta -1.251 tys. PLN.

Nota 41

Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

Przychody finansowe 01.01-31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

41.1. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek - -
2. Odsetki od lokat i depozytow 1597 2407

a) od jednostek powigzanych - -

b) pozostate 1597 2407
3. Pozostate odsetki - 170
4. Dodatnie roznice kursowe (niezrealizowane) - 46
5. Pozostate 110 534
Przychody finansowe, razem 1707 3157
41.2. Odsetki od lokat i depozytow

a) od whasnych lokat i depozytow 1597 2407
Odsetki od lokat i depozytéw, razem 1597 2407
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Nota 42

Koszty finansowe Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

01.01-31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 1675 888
a) dlajednostek powigzanych 469

- dla jednostek zaleznych -

- dla jednostek wspotzaleznych -

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla jednostki dominujacej

- dla znaczacego inwestora 469

b) pozostate 1206 888
2. Pozostate odsetki 8 301
3. Ujemne réznice kursowe 2701 41
a) zrealizowane 2417 4
b) niezrealizowane 284

4. Pozostate 2296 550
Koszty finansowe, razem 6 680 1780

Nota 43
Zyski nadzwyczajne — nie wystapity.

Nota 44

Straty nadzwyczajne - nie wystapity.

Nota 45

Kwoty za okres od

Podatek dochodowy 01.01 - 31.12.2007

Kwoty za okres od
01.01 - 31.12.2008

45.1. Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto 35 555

2. Korekty konsolidacyjne -

3. Roéznice pomiedzy. zyskiem (stratg) brutto a pqutawq 6953

opodatkowania podatkiem dochodowym, wedtug tytutéw

al koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw: 7264
ubezpieczenie spoteczne i FP i FGSP 29
reprezentacja 418
PFRON 25
sktadki cztonkowskie 70
wyceny bilansowe 284
odsetki budzetowe 8
odsetki naliczone 14
odpis aktualizujacy naleznosci 221
darowizna
pozostate 37
rezerwy 6158

b/ przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych: 35
rozwigzanie rezerwy 11
prowizja (cze$¢ naliczona) 24

rozwigzanie odpisu na naleznosci
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odsetki od depozytu - 276
dywidenda - 44
wycena - 220
¢/ koszty statystycznie dodane: 259 6135
wypfata wynagrodzenia 160
ubezpieczenia spoteczne i FP i FGSP 21 29
sporzadzenie sprawozdania finansowego 3 -
badanie sprawozdania finansowego 13 -
rozwigzanie rezerwy - 5875
odsetki od pozyczki 17 -
ustugi prawnicze 6 -
ustugi telekomunikacyjne 25 -
optata cztonkowska - 231
odsetki od weksli 14
d/ przychody statystycznie dodane 107
wycena - 107
el odliczenie 1/2 straty z 2005 roku 17 -
f/ Darowizna przekazana - 218
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 42 508 13488
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 8076 2563
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odIiczen!a i obnizki 8
podatku — podatek zaptacony od otrzymanych dywidend
7. Podatek d_ochodowy bie?qcy ujety (wykazany) w deklaracji 8076 2563
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 8076 2571
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat i
wiasny
- dotyczacy pozycji, ktére zmnigjszyly lub zwigkszyly warto$é i
firmy lub ujemng wartos$¢ firmy
45.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku
zyskow i strat:
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie - 1924 1084

réznic przejsciowych
- zmniejszenie  (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej - -
poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego Ilub braku mozliwosci 50 1780
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wedtug tytutéw) - 52
Podatek dochodowy odroczony, razem -1174 748

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci.
Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujgq powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.
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Dotychczas, w tym w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, nie byty przeprowadzane w Spdice zadne
kontrole rozliczen podatkowych.

Nota 46
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) — nie wystapity.

Nota 47
Podziat zysku Kwoty za okres od  Kwoty za okres od
01.01 - 31.12.2007  01.01 - 31.12.2008
Zysk / strata netto 28 653 12499
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -
Kapitat zapasowy 18 653
Dywidenda 10 000
Nota 48

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego:

W  okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spdtka nie posiadata zobowigzan
zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego.

Nota 49

Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy o submisje,
zobowigzania wekslowe:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Nota 50
Udzielone zabezpieczenia:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita zabezpieczen.

Nota 51

Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych Srodki trwate:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spéice nie wystapity odpisy aktualizujace $rodki
trwate.

Nota 52
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej lub przewidywanej do zaniechania:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie zaniechata dziatalno$ci.
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Nota 53
Dane o koszcie wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, Srodkdw trwatych na wiasne potrzeby:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie poniosta kosztéw wytworzenia
Srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Nota 54

Informacie o zyskach i stratach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spétce nie wystapity zyski i straty
nadzwyczajne.

Nota 55

Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie wystapity operacje nadzwyczajne.

Nota 56
Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spotka nie posiadata przyszlych zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.

Nota 57

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych:

Podziat dziatalnosci Spotki przyjety w rachunku przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majatku
trwatego oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Nota 58

Struktura zatrudnienia:

Stan przecietnego zatrudnienia (pracownicy i stali wspdtpracownicy) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku wyniost 45 oséb, a w okresie poréwnawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku — 39 osob.

Liczba zatrudnionych wg stanu

EDAILI na 31.12.2008r
Zarzad 4
Departament Rynku Wtdrnego 7
Departament Ewidencji Rozliczen 3
Departament Rynkow Kapitatowych 14
Biuro Analiz 4
Pozostate jednostki organizacyjne 11
RAZEM 43

51



IPOPEMA Securities S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

Nota 59

Wynagrodzenie wyptacone czionkom zarzadu, czionkom organdw nadzorczych (wraz _z wynagrodzeniem
Z zysku):

taczne wyptacone wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem Kwoty za okresod Kwoty za okres od

premiowym i wynagrodzeniem z zysku) 01.01 - 31.12.2007  01.01 - 31.12.2008

Zarzad 4954 6988

Rada Nadzorcza - 26

Oprdcz wynagrodzen czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy akcjonariuszami Spdtki, uczestnicza w

wyplacie dywidendy na zasadach tozsamych z pozostatymi akcjonariuszami.

Nota 60

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancije udzielone czionkom zarzadu oraz czionkom organdw nadzorczych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita pozyczek, kredytéw, zaliczek
i gwarancji cztonkom zarzadu oraz cztonkom organdw nadzorczych.

Nota 61

Informacije o istotnych transakcjach zawartych z:

a) jednostka dominujaca:

Nie

b) zna

dotyczy

czacym akcjonariuszem

Manchester Securities Corp.

Na podstawie umowy zlecenia z dnia 21 wrze$nia 2007 r. Manchester Securities Corp. zlecit Spdice
dokonywanie czynno$ci doradczych przy organizaciji finansowania dtuznego dla inwestora prywatnego.
Z tytutu Swiadczenia ustug zwigzanych z realizacjg umowy w roku 2007 oraz 2008 Spotka otrzymata
tacznie wynagrodzenie w kwocie 900.000 USD. Umowa zostata wykonana i rozliczona przed dniem
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

IPOPEMA Securities S.A. jest rowniez strong umowy z dnia 12 lipca 2006 r. zawartej z JL S.A. (pod
owczesna firmg Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A.), Jackiem Lewandowskim oraz Manchester Securities
Corp. Umowa ta okreSlata m.in. warunki podwyzszenia kapitatu spotki w drodze emisji akcji do
Manchester Securities Corp. i Jacka Lewandowskiego oraz innego rodzaju zmiany korporacyjne, ktore
zostaly zrealizowane jeszcze w roku 2006. Ponadto strony zobowigzaty sie réwniez do podjecia staran
majacych na celu doprowadzenie do dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na gietdzie o ile dziataniom tym
bedq sprzyjaty warunki rynkowe, z ktdrg to chwilg umowa wygasnie. W dniu 15 lutego 2008 r. strony
Umowy Inwestycyjnej podpisaty aneks nr 2, w ktérym postanowity m.in., iz z chwilg wprowadzenia
wszystkich akcji Spotki do obrotu na GPW Umowa Inwestycyjna wygasa, a zobowigzania z niej
wynikajace strony traktuja jako wykonane nalezycie.

Oprécz ww. umoéw, IPOPEMA Securities S.A. zawarta rowniez w dniu 25 lipca 2007 r. umowe ze spotkq
Elliot Associates L.P., do ktorej grupy kapitatowej nalezy Manchester Securities Corp. — jej przedmiotem
jest zobowigzanie do udzielenia przez Elliott Associates L.P. gwarancji do kwoty 50.000.000 zt w celu
zabezpieczenia splaty zobowigzan Spotki wynikajacych z umowy kredytu obrotowego udzielonego przez
Kredyt Bank S.A. Na podstawie ww. umowy Spotka zobowigzata sie dokona¢ sptaty na rzecz Elliott
Associates L.P. wszelkich kwot, ktére ona dokona na podstawie udzielonej gwarancji na rzecz Banku
(w tym wynagrodzi¢ wszelkie koszty, wydatki oraz straty poniesione przez Elliott Associates w zwigzku
z powyzszym). Gwarancja zostata udzielona w dniu 25 lipca 2007 r., zmieniona w dniu 21 sierpnia 2007
r. i wygastg dnia 5 wrzesnia 2008 r.
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JLSA

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kwota zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 0 zt, natomiast w okresie
poréwnawczym, tj. wg stanu na 31 grudnia 2007 roku zobowigzania wobec JL S.A. wynosity 0 zt.

jednostkami podporzadkowanymi

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w IPOPEMA TFI

W dniu 14 marca 2007 r. Spétka objeta 100% kapitatu spdtki IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za kwote 1.000.000 zt. obejmujac 100% akcji imiennych serii A o wartosci 1 ziotych
kazda. W dniu 5 lipca 2007 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1.000.000
Ziotych poprzez zwiekszenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 2 ztotych. Nastepnie w dniu 7 listopada
2007 r. kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI zostat podwyzszony o kwote 700.000 ziotych poprzez zwigkszenie
warto$ci nominalnej jednej akcji do 2,70 ztotych kazda.

W dniu 9 maja 2008 r. NWZA TFI podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego IPOPEMA TFI
0 kwote 300.000 ztotych poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej jednej akcji do 3 ztotych kazda. W dniu
5 czerwca 2008 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w IPOPEMA TFI.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI wynosi
3.000.000 ztotych i dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 3 zlote kazda.

Umowa opcji zawarta pomiedzy Spotkg a cztonkami zarzadu IPOPEMA TFI

W dnia 21 grudnia 2007 roku IPOPEMA Securities zawarta z cztonkami Zarzadu IPOPEMA TFI — Maciejem
Jasinskim, Jarostawem Wikalinskim oraz Jackiem Osowskim umowe opcji w celu zapewnienia Inwestorom
dtugoterminowej motywacji do zapewnienia statego wzrostu wartoci IPOPEMA TFI, w tym réwniez Grupy
IPOPEMA, poprzez umozliwienie nabycia kazdemu z Inwestordw akcji IPOPEMA Securities. W dniu
10 kwietnia 2008 r. powyzsza umowa zostata rozwigzana za porozumieniem stron w odniesieniu to jednej
z 0s6b bedacych jej strona. W odniesieniu do dwoch pozostatych osob jej postanowienia nie ulegty zmianie,
przy czym faczna liczba akcji Spotki, jaka bedzie mogta by¢ udostepniona na podstawie ww. umowy zostata
zmniejszona o 1/3 i wynosi 952.380 (3,33% obecnego kapitatu zaktadowego Spétki). W dniu 30 maja 2008 r.
zostata zawarta umowa z nowg osobg, na mocy kiorej, ww. osoba zostanie objeta programem
motywacyjnym na warunkach w niej okreslonych. W szczegélnoSci przy spetnieniu okreslonych parametréw
ekonomicznych w latach 2008-2010 powyzsza osoba bedzie uprawniona do objecia 214.287 akcji
reprezentujacych 0,75% obecnego kapitatu zaktadowego Spotki za taczng cene 100.714,89 zt. Akcje te
wyemitowane zostang w ramach kapitatu warunkowego okre$lonego w aktualnie obowigzujacym statucie
Spotki

Nabycie akcji nastapi w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego, w ramach ktdrego ww. osoby bedg
uprawnione do objecia akcji w tacznej liczbie reprezentujacej 4,07% obecnego kapitatu zaktadowego Spdtki
tj. w liczbie 1.166.667 akcji. Powyzszy program motywacyjny realizowany bedzie w ramach kapitatu
warunkowego okreslonego w Statucie. Prawo do objecia akcji nowej emisji warunkowane jest osiggnieciem
przez IPOPEMA TFI okreslonych parametrow ekonomicznych w latach 2008-2009.

Umowa inwestycyjna z dnia 26 sierpnia 2008 r. (zmieniona aneksami z 29 wrzesnia 2008 r. i 6 stycznia 2009
r. i 30 marca 2009r.) zawartej pomiedzy IPOPEMA Securities S.A. a Elizg t0$-Strychowskg oraz Tomaszem
Roweckim, w przedmiocie utworzenie IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy stron w zwigzku z zamiarem utworzenia spotki pod
firma "IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.". Zgodnie z umowg, IPOPEMA Securities zobowigzata sie
zawigzac spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg IPOPEMA Business Consulting. Jednocze$nie
IPOPEMA Securities zobowigzata sie pokry¢ kapitat zaktadowy spotki w wysokosci 50.000 zt i objaé 100%
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy. Udzialy w spotce miaty zosta¢ pokryte wktadem pienigznym
w facznej kwocie 3.000.000 zt., z ktorej 2.950.000 zt. miato zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy.
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IPOPEMA Securities zobowigzata sie podjaé uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki do kwoty
100.050 z, co ma nastapi¢ nie pdzniej niz do 1 lipca 2009 r. Strony zobowigzaly sie obja¢ udziaty
w podwyzszonym kapitale w ten sposob, iz Eliza £o$-Strychowska i Tomasz Rowecki ("Inwestorzy") obejmg
po 500 udziatdw o wartoSci nominalnej 50 zt. kazdy, reprezentujacych 24,99% ogoinej liczby gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw, a IPOPEMA Securities obejmie jeden udziat o wartosci nominalnej 50 zt.
Umowa zawiera postanowienia opcji sprzedazy, zgodnie z ktérg w przypadkach okreslonych w umowie
Inwestorzy bedg zobowigzani do zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw na rzecz IPOPEMA
Securities. W celu zabezpieczenia wykonania powyzszego zobowigzania, kazdy z Inwestorow ztozyt
nieodwotalng warunkowg oferte sprzedazy wszystkich udziatéw, wazng przez okres pieciu lat od dnia ich
objecia (opcja call). Ponadto strony zobowigzaly sie przestrzegaC zakazu prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting pod rygorem zaptaty kary
umownej. Powyzszy zakaz wygasa z uptywem 12 miesiecy od dnia, w ktérym dana strona umowy przestanie
by¢ wspdlnikiem IPOPEMA Business Consulting. Umowa zostala zawarta za czas nieokreslony,
z zastrzezeniem jej wygasniecia w przypadku utraty statusu wspdlnikow spotki przez obu Inwestorow lub
przez IPOPEMA Securities. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka posiada
100% udziatow IPOPEMA Business Consulting. Docelowo udziat Spétki w kapitale zakladowym IPOPEMA
BC bedzie wynosi¢ 50% plus 1 udziat. Pozostate udzialy zostang objete przez Inwestorow.

cztonkami zarzadu, organéw nadzorczych

Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwoch cztonkéw Zarzadu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarto ze Spétkg porozumienia na mocy,
ktorych kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokoSci trzech miesiecznych wynagrodzen
w przypadku odwotania z Zarzadu lub nie powotania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okre$lonych
w umowie przypadkdw), jak réwniez w przypadku zmiany warunkdw wynagrodzenia na mniej korzystne.

Porozumienie z dnia 25 kwietnia 2008 roku zawarte pomiedzy Spotka a Dominium Capital Polska Sp. z o.0.

Przedmiotem porozumienia byto okreslenie wysoko$ci i warunkow wyptaty przez Spotke wynagrodzenia
w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ w ztotych 90.000 USD w zwigzku z czynnoSciami wykonanymi przez
Dominium Capital Sp. z 0.0. w ramach transakcji udzielenia przez Manchester Securities Corporation
finansowania dtuznego dla jednego z klientow Spétki. W imieniu Dominium Capital Sp. z 0.0. umowe
podpisat Bogdan Kryca petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Porozumienie zostato wykonane.

matzonkami, krewnymi czionkdw zarzadu, organéw nadzorczych

W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Spotka nie dokonywata istotnych transakcji z ww. podmiotami.

osobami zwiazanymi z tytutu opieki, przysposobienia, kurateli z czionkami zarzadu, organéw zarzadzajacych

Nie wystapity.

Nota 62

Transakcje z jednostkami powigzanymi nieobjetymi sprawozdaniem finansowym:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi poza transakcjami wskazanymi w Nocie 61 inne
istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystapity.
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Nota 63
Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z stronami
powigzanymi:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowych Spétka nie zawierata transakcji ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 64
Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za rok obrotowy (bez VAT):
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego: 30 tys. PLN

b) inne ustugi poswiadczajace: 25 tys. PLN
c) ustugi doradztwa podatkowego: 0 PLN
d) pozostate ustugi: 37 tys. PLN
Nota 65
Nazwa i siedziba jednostki dominujgcej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
Nie dotyczy
Nota 66

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres, w ciggu ktdrego nastapito potaczenie:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie nastapito potgczenie.

Nota 67
Informacije o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacii:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie prowadzita wspdlnych przedsiewzieg.

Nota 68
Informacja o sprawach sadowych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie byta strong Zadnych spraw sadowych.
W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zalegtych
naleznosci.
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Nota 69
Kontrole organdw nadzoru:

W okresie objetym niniejszymi sprawozdaniami finansowymi odbyta sie kontrola przeprowadzona przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Niniejsze sprawozdanie zawiera 56 (pie¢dziesiat sze$¢) kolejno ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 4 czerwca 2009 roku,

W imieniu Zarzadu:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe
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