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IPOPEMA Securtties S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe Kwoty za okres Kwoty za okres Kwoty za okres Kwoty za okres

01.01-30.06.2009r.  01.01-30.06.2008r. | 01.01-30.06.2009r.  01.01 - 30.06.2008 r.
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 21270 28 488 4707 8192
Koszty dziatalno$ci podstawowej 15 668 15479 3468 4451
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowe; 5602 13010 1240 374
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5044 10432 1116 3000
Zysk (strata) brutto 5477 10 655 1212 3 064
Zysk (strata) netto 4333 8371 959 2407
i)ésnl; gitgjaetaz)w;llzt;o_ V:Z*(/izElaLjfaRlnosm kontynuowanej na 0,05 0.29 0,03 0,08
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; 3165 7433 700 2137
Razem przeplywy pienigzne 3747 2659 829 765

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 30.06.2009 31122008  30.06.2008 | 30.06.2009 31.12.2008  30.06.2008
Aktywa razem 209 214 139 607 310 057 46 808 33460 92438
Zobowigzania krétkoterminowe 167 132 91373 267 111 37 393 21899 79635
Kapitaty wtasne 39716 45 383 41255 8 886 10 877 12 300
Liczba akcji - w szt. 28571410 28571410 28571410 | 28571410 28571410 28571410
\éng;)éé ksiegowa na jedna akcje (w zt/ 139 159 144 0,31 0,38 043

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Dla pozycji rachunku wynikéw oraz przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 30.06.2009 30.06.2008
okresie
EURO 45184 3,4776
o Dlabilansu:
Kurs obowigzujacy na dzier 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
EURO 4,4696 4,1724 3,3542
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Spotce

Spotka (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku, zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajacym takze statut Spétki, sporzadzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicow 11.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 marca 2005 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcdw pod numerem KRS: 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spdtce zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma
Spotki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Wszystkie wyemitowane dotychczas Akcje Spotki (w tacznej liczbie 28.571.410) sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaly
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym!®. Dniem pierwszego notowania byt 26 maja 2009 roku.

W lutym 2009 r. w strukturach Spétki utworzony zostat Departament Animatora i Inwestycji Wiasnych, co jest
konsekwencjg decyzji o rozpoczeciu przez Spotke aktywnej dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie transakcii
wiasnych realizowanych na GPW. Dziatalno$¢ ta skoncentrowana jest na najbardziej ptynnych instrumentach
i obejmuje transakcje arbitrazowe na akcjach i kontraktach terminowych. Ponadto powotanie ww. Departamentu
pozwala réwniez na poszerzenie oferty dla spdtek realizujacych pierwsze oferty publiczne we wspoipracy
z IPOPEMA Securities o ustuge animacji akcji po ich debiucie na Gietdzie w celu zapewnienia ptynnosci notowan.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci,
tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci,
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2009 roku.

Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spétki na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,

— Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,

—  Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

" Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania 82,75% Akcji Spotki objetych podlega ograniczeniom w zbywaniu na
mocy porozumien o w sprawie powstrzymania sie od rozporzadzania akcjami przez okre$lony czas od daty debiutu Spétki na
GPW
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W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;
— Jacek Jonak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Roman Miler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Janusz Diemko - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Bogdan Kryca - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Wiktor Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz od 1 stycznia 2008
roku do 30 czerwca 2008 roku.

Spotka jest jednostkg dominujacq wobec spotki IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(/IPOPEMA TFI") z siedzibg w Warszawie, ul. Walicéw 11, 00-851 Warszawa.

IPOPEMA TFI zostata zawigzana w dniu 14 marca 2007 roku. Przedmiotem dziatalno$ci spotki zaleznej jest
(i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
(i) zarzadzanie cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi, (iii) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, (iv) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych. IPOPEMA TFI uzyskata zgode
KNF na prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych w dniu 13 wrze$nia 2007 roku. Kapitat zakladowy
IPOPEMA TFI wynosi 3 000 tys. zt. W sktad Zarzadu IPOPEMA TFI wchodzg osoby z wieloletnig praktykaq
rynkowg oraz do$wiadczeniem w zakresie zarzadzania aktywami oraz tworzenia funduszy inwestycyjnych:
Jarostaw Wikaliniski — Prezes Zarzadu oraz Maciej Jasifski i Marek Swietor jako Wiceprezesi.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC”) jest jednostkg zalezng z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z o0.0. (,/BC") zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia 2008 roku.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 2 pazdziernika
2008 r. Spdtka ta zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod nr 0000314917. IPOPEMA Business
Consulting zostata utworzona na czas nieoznaczony. Przedmiotem jej dziatalnosci jest (i) pozostate doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, (ii) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem
urzadzeniami informatycznymi, (iii) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, (iv) dziatalno$¢
zwigzana z oprogramowaniem, (V) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.
IBC zawigzana zostata w zwigzku z umowg inwestycyjna zawartg przez Spétke w dniu 26 sierpnia 2008 r. z Elizg
t0$-Strychowska oraz Tomaszem Roweckim, kiéra okreSla szczegétowe zasady wspétpracy przy tym
przedsigwzigciu. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy, IBC skapitalizowana zostata na poziomie 3 min z}, za
ktére IPOPEMA Securities S.A. objeta 100% udziatéw (50 tys. zt stanowi kapitat zakladowy, a pozostata kwota
zasilita kapitat zapasowy). Postanowienia tej umowy stanowia, ze docelowo udziat IPOPEMA Securities w IBC
spadnie do poziomu 50% + 1 udziat, a pozostata cze$¢ objeta zostanie przez wskazanych powyzej partnerow —
objecie nowych udziatow przez te osoby (oraz jednego udziatu przez IPOPEMA Securities) nastapito w lipcu
2009 r., a rejestracja wynikajgcych z tego zmian w KRS miata miejsce w dniu 10 sierpnia br. W wykonaniu
postanowien powyzszej umowy w dniu 6 lipca 2009 r. dokonane zostaty rowniez zmiany w sktadzie Zarzadu IBC
— z funkcji prezesa odwotano Ewe Malesze, a na jej miejsce w randze prezeséw powofani zostali Eliza to$-
Strychowska oraz Tomasz Rowecki.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 sierpnia 2009 roku.
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Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg
w tysigcach ztotych polskich (,tys. PLN").

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”), zgodnie z:

— Ustawg o Rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku — Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.
(,Ustawa o rachunkowosci”);

— Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci domow maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach ktérych prowadzona jest
dziatalnos¢ maklerska - Dz. U. z 2007 roku nr 250, poz. 1871;

— Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538
z pozniejszymi zmianami;

— Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim —
Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259.

Potfaczenie spotek

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie spétek, o ktérym mowa
wart. 44 bi art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci.

Korekta btedu i korekty wynikajace z zastrzezer w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuijq korekty btedu.

Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, metody wyceny aktywoéw i pasywow (w tym amortyzaciji),
pomiaru wyniku finansowego:

1) Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajagcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pienigzne wyceniane sa wedtug wartoéci nominalne;.

2) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomnigjszone o odpisy
amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,
Wwynoszacy:

Typ Okres Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
Urzadzenia biurowe 5 lat 20%
Komputery 3-5lat 11% - 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat 10%

Warto$ci niematerialne i prawne 2 -5 lat 6 - 50%

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze zosta¢ usunieta
z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie przychody i koszty wynikajace
z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguije, na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Naleznosci

a) Naleznosci krétkoterminowe

NaleznoSci krotkoterminowe obejmujg ogét naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek
powigzanych, naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych ftransakcji oraz catos¢ lub czeS¢ naleznoSci z innych tytutow
niezaliczonych do aktywéw finansowych, ktore stajg sie¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ nalezno$ci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize Sciggalno$ci
nalezno$ci od poszczegoinych diuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujacq polityke przy
ustalaniu odpiséw na naleznosci przeterminowane:

— przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,

— przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysoko$ci naleznosci,

— przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty nalezno$ci.

Odpisy na nalezno$ci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikow w pozycji: utworzenie odpisoéw aktualizujgcych nalezno$ci. Koszty
zwigzane z odpisaniem naleznosci nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Naleznos$ci krétkoterminowe od klientow, naleznosci krotkoterminowe od biur maklerskich i innych
doméw maklerskich, zobowiazania krotkoterminowe wobec klientdw oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich

NaleznoSci krotkoterminowe od klientow, nalezno$ci krotkoterminowe od biur maklerskich i innych
domdéw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec klientow oraz zobowigzania krotkoterminowe
wobec biur maklerskich i innych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (,KDPW") jeszcze nie nastapit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcii
(T+3). W przypadku transakcji kupna zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych (,GPW”),

5
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4)

wykonanych na zlecenie klientow, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg
zobowigzania krétkoterminowe wobec biur maklerskich i doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)
oraz naleznosci krotkoterminowe od klientdw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku
transakcji sprzedazy zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych rachunki prowadza
banki depozytariusze, wykazywane sq naleznosci krotkoterminowe od biur maklerskich i innych doméw
maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw, dla ktérych
transakcje sprzedazy zrealizowano.

b) Naleznosci dtugoterminowe

Nalezno$ci diugoterminowe to naleznosci, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci,

— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny
w zwigzku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartos¢
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartoSci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sq w przychodach lub kosztach finansowych i prezentowane w rachunku wynikéw w pozycji: Przychody
(koszty) z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje papiery wartosciowe nabyte
w wyniku transakcji btednych jak réwniez instrumenty finansowe nabyte w wyniku inwestycji wiasnych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Spétka
wydaje Srodki pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej
nalezno$ci do obrotu. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowe;
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane
sq wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe,
jezeliich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Do instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka klasyfikuje akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych oraz certyfikaty inwestycyjne.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potracania
kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Wycena instrumentow
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5)

6)

7

finansowych przeznaczonych do sprzedazy odbywa sie przez rachunek wynikow i jest prezentowana
w pozycji: przychody (koszty) z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkoéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sa na dziern dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwe;,
obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Warto$¢ bilansowg instrumentéw finansowych pomniejsza sig o odpis z tytutu utraty wartosci. Zmiany
wartosci odpisu aktualizujacego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych.

Utrata wartosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

W przypadku stwierdzenia niesciggalno$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ich pierwotng warto$¢
pomniejsza si¢ o wartos¢ odpisu aktualizujgcego. Zmiane wartosci odpisu aktualizujgcego ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych. Jezeli odpisane
uprzednio wartosci zostang odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego odwrdcenia odpisu aktualizujacego.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Krotkoterminowe

Koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw odnosi sie
w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz inne rozliczenia migdzyokresowe obejmujace
niezafakturowane przychody niestanowigce naleznosci na dzien bilansowy, ktére zostang zafakturowane
w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujace
koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okresdw, ktore zostang
rozliczone w okresie pozniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. roznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacii, gdy
aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.
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8) Zobowigzania

a) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalno$ci przypada w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot
zobowigzan wobec klientdw, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich z tytutu zawartych transakcji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i gietdowych izb rozrachunkowych,
zobowigzan wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych oraz innych
zobowigzan nie zaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani
rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych
z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt 3a) powyze;.

b) Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

W pozycji zobowigzan diugoterminowych ujmuije sie:

— kredyty bankowe,

— pozyczki,

— diuzne papiery wartosciowe,

— zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych,
— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

9) Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na dany okres, lecz nie poniesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi i odnosi sie w pozostate rezerwy krotkoterminowe.

Rezerwy obejmuja;
a) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
b) pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakciji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje sie
w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo- lub krotkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo-
lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztaici sie w faktyczne
zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).
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10) Kapitat wlasny

Kapitat wtasny skfada sie z nastepujacych elementow:
— kapitatu podstawowego,

— kapitatu zapasowego,

— kapitatu rezerwowego,

— zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto.

Kapitat wlasny wykazywany jest w wartoSci nominalnej z podziatem na poszczegoine sktadniki, ustalone
zgodnie z przepisami prawa i umowg Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie¢ w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spdtki i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Sktada sie z zysku z lat
ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaly udziatowcow zostat zatrzymany w Spétce oraz kapitatu powstatego
z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czeSci a wartoscig nominalng, akcji,
tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:
— kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych,
— kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych w stosunku do kapitatbw Spétka jest zobligowana do wyliczania kapitatow
nadzorowanych. Do kapitatbw nadzorowanych Spétka zalicza sume kapitatéw podstawowych
i uzupetniajacych Il kategorii (wyjasnione ponizej) pomniejszong o warto$¢ akcji lub udziatow bankéw, innych
doméw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych oraz
udzielone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktére zaliczane sg do ich kapitatow.

Kapitaty podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatow obejmuja;

— kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy,

— pozostate kapitaty rezerwowe,

— pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych, zysk (strata)
zZ biezacej dziatalnosci,

— pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe, tj. nalezne wptaty na kapitat zakladowy, akcje wiasne
posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen nabycia, pomnigjszone o odpisy spowodowane
trwatg utratg ich wartosci, warto$¢ firmy, inne niz wartos¢ firmy wartosci niematerialne i prawne,
niepokryta strata z lat ubiegtych, rowniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec okresu
sprawozdawczego.

Kapitaty uzupetniajace Il kategorii domu maklerskiego obejmuja:

— kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepisow,

— zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalno$ci nie krotszym niz pie¢ lat w kwocie
pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pigciu lat trwania umowy 0 20% tej kwoty,

— zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalno$ci oraz innych
instrumentow finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci.

11) Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
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12) Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodow z kosztami

W wyniku finansowym Spétki uwzglednia sie wszystkie osiagniete (poniesione) i przypadajace na dany okres
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatno$ci.

Dla zapewnienia wsp&imiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, do aktywdw lub pasywow danego
miesigca zalicza si¢ koszty lub przychody dotyczace przysztych okresdw oraz przypadajgce na ten miesigc
koszty, ktore nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze
nieponiesione w danym okresie sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.

13) Zasady ustalania wyniku finansowego

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z Zatacznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegoInych zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach

ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska (Dz. U. z 2007 roku nr 250, poz. 1871) na wynik finansowy

netto sktadajq sie:

— Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej,

— Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,

— Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j,

— Zysk (strata) brutto,

— Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
i pfatno$ci z nim zréwnanych.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci maklerskiej

Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej stanowi réznice pomiedzy:

przychodami z dziatalno$ci maklerskiej obejmujgcymi przychody z tytutu:

— prowiziji:
a) od operacji papierami wartosciowymi we wiasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie,
b)  ztytutu oferowania instrumentéw wartosciowych,
c) ztytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
d) pozostate,

— inne przychody:
a) ztytutu prowadzenia rachunkow papierow warto$ciowych i rachunkow pienieznych klientow,

b)  ztytutu oferowania instrumentéw warto$ciowych,

c) ztytutu prowadzenia rejestréw nabywcdw papieréw wartosciowych,

d) ztytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

e) ztytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi

f) z tytulu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papieréw

wartosciowych i na gietdach towarowych,
g) pozostate,

a kosztami dziafalnoSci maklerskiej obejmujacymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychoddw

z prowadzonej dziatalnoci gospodarczej. Koszty te obejmuja;

— koszty z tytutu afiliacji,

— optaty na rzecz regulowanych rynkdw papierow wartoSciowych, gietd towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietfdowych izb rozrachunkowych,

— opfaty na rzecz izby gospodarczej,

— wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne,

$wiadczenia na rzecz pracownikow,

zuzycie materiatow i energii,

— koszty utrzymania i wynajmu budynkow,

— pozostate koszty rzeczowe,

— amortyzacja,

10
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— podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym,
— prowizje i inne optaty,
— pozostate.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej

Wynik z dziatalnoSci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalno$ci maklerskiej skorygowany o:

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

— pozostate przychody operacyjne,

— pozostate koszty operacyjne,

— rdznica wartosci rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne rozumie sie koszty i przychody zwigzane po$rednio

z dziatalno$cig operacyjng Spotki, a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

— z utworzeniem lub rozwigzaniem rezerw,

— ze zbyciem $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

— z odpisami aktualizujacymi warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych,

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkow
pienigznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych,

— inne.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnoSci gospodarczej

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej obejmuje wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o:
— przychody finansowe,
— koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spdtce sa migdzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzielonych
pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie roznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat w momencie ich naliczenia.

Do kosztow finansowych Spdtka zalicza w szczegdlnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki
od kredytéw i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne roznice kursowe.

Metoda ustalania wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnoSci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu zyskéw i strat
nadzwyczajnych.

Straty izyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spétke zgodnie z art.3 ust. 1 pkt33 Ustawy
o0 rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajace na skutek zdarzen
trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spdtki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego od 0sdb prawnych i ptatnosci z nim zréwnanych.

Podatek dochodowy

Whptlywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
— czes¢ biezaca,

— cze$¢ odroczong.

11
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Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany od réznic przej$ciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw a ich wartoScig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢ odroczona podatku dochodowego wykazana
w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice miedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu finansowym
w poréwnawczym uktadzie rachunku zyskow i strat.

14) Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metodg po$rednia.
15) Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane
sq ha ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
usD 3,1733 2,9618 2,194
EURO 4,4696 41724 3,3542
100 HUF 1,6410 1,5757 1,4143
GBP 5,2745 4,2913 4,2271
UAH 0,4144 0,3730 0,4662
CzK 0,1727 0,1566 0,1400
CHF 2,9314 2,8014 2,0907

*Zrodfo: NBP

Zmiany szacunkéw w 2009 roku

W wyniku weryfikacji ekonomicznej uzytecznoSci $rodkéw trwatych i wartoSci  niematerialnych
i prawnych, poczawszy od 2009 r. Spétka zdecydowata o wydtuzeniu ekonomicznej uzytecznosci czesci srodkdw
trwatych z okresu 3 lat do lat 5 oraz wartoSci niematerialnych i prawnych z dwuletniego okresu amortyzacji do
okresu piecioletniego. Zmiany szacunkow zostaty naliczone od wartosci netto Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych ustalonej na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

Wprowadzona weryfikacja i zmiany w ksiegach spowodowaty, iz amortyzacja w roku 2009 jest nizsza niz w roku
2008. Rdznica wynikajaca z zastosowania nowego okresu uzyteczno$ci spowodowata, ze amortyzacja za
pierwsze potrocze 2009r wyniosta 384 tys. zh, natomiast gdyby Spotka stosowata okres ekonomicznej
uzytecznosci okreslony dla roku 2008 amortyzacja wyniostaby 757 tys. zt. Zmianie nie ulegty stawki amortyzacji
podatkowej. Od réznicy migdzy wartoscig podatkowg a bilansowa aktywa utworzono rezerwe na podatek
odroczony.

Zmiana ta, zdaniem Spotki wtasciwie odzwierciedla okres uzytkowania wymienionych wyzej $rodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Bilans
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

AKTYWA Nota 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
I Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1 38 988 35241 347N
1. Naleznosci krétkoterminowe 2 158 884 92 584 264 006
lll.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 1459 1803 4519
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 357 406 642
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
VL. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 5 6 368 6 357 3600
VII. Nalezno$ci dlugoterminowe 100
VIIl.  Udzielone pozyczki dtugoterminowe
IX. Wartosci niematerialne i prawne 6 1330 1309 1032
X. Rzeczowe aktywa trwate 7 1223 1374 1254
1. Srodki trwale, w tym: 1223 1374 1254
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XI.  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 505 533 233
Aktywa razem 209 214 139 607 310 057
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtoéwna Ksiegowa
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Bilans
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

PASYWA - w tys. zt Nota 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

l. Zobowiazania krotkoterminowe 9 167 132 91373 267 111
II. Zobowiazania diugoterminowe
lll. Rozliczenia migdzyokresowe 19

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19
IV. Rezerwy na zobowiazania 10 2347 2851 1691
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 126 52

2. Na $wiadczenia emerytaine i podobne
3. Pozostate 2221 2799 1691
V. Zobowiazania podporzadkowane
VI. Kapitat wiasny 39716 45 383 41 255
1. Kapitat zaktadowy 1 2857 2857 2857
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 12 32526 30 027 30 027
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 7148 7148 7148
b) utworzony ustawowo 952 952 952
¢) utworzony zgodnie ze statutem 24 426 21927 21927

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto 4333 12 499 8371

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Pasywa razem 209 214 139 607 310 057
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zf) 39716 45 383 41255
Liczba akcji 28571410 28571410 28571410
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 1,39 1,59 1,44
Rozwodniona liczba akcji 28571410 28571410 28571410
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 1,39 1,59 1,44

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Bilans
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.06.2009 31.12.2008
|. Papiery warto$ciowe klientow
Il. Zobowigzania warunkowe, w tym: 14

1. gwarancje

2. kaucje, poreczenia
Ill. Majatek obcy w uzytkowaniu

IV. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu

maklerskiego 1432
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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IPOPEMA Securtties S.A.
Rachunek zyskow i strat

Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

Kwoty za okres

Kwoty za okres

Rachunek zyskow i strat - wtys. 24 Nota  0101.30.06.2009r  01.01-30.06.2008 r
I.  Przychody z dziatalno$ci maklerskiej, w tym : 21270 28 489
1. Prowizje 15 18272 27 345
2. Inne przychody 16 2998 1144
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej, w tym: 17 15 668 15479
lll.  Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-ll) 5602 13 010
IV.  Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 556 80
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym 29 28
2. Odsetki, w tym
3. Korekty aktualizujace warto$¢ 90
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 437 52
5. Pozostate
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 775 2421
1. Korekty aktualizujgce warto$¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 775 2163
3. Pozostate 258
VI.  Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) -219 -2341
VII.  Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
VIIl.  Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
X Zysk (strat’a) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci (VII-VIII)
X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 11
XI.  Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
XIl.  Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 1
Xlll.  Pozostate przychody operacyjne 50 22
XIV. Pozostate koszty operacyjne 95 20
XV. Roznica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci -305 -239
1. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 44
2. Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 305 283
XVI.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (llI+VI+IX+XI+XIII-XIV+XV) 5044 10 432
XVII.  Przychody finansowe 18 967 1569
XVIII.  Koszty finansowe 19 534 1346
XIX. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (XVI+XVII-XVIIl) 5477 10 655
XX. Zyski nadzwyczajne
XXI. Straty nadzwyczajne
XXIl.  Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XXIIl.  Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XXIV.  Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI-XXII+XXII) 5477 10 655
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IPOPEMA Securtties S.A.
Rachunek zyskow i strat

Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

XXV. Podatek dochodowy 20 1144 2284
1. Cze$¢ biezaca 968 1290
2. Czesc odroczona 176 994
XXVI.  Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XXVIL Udziat w zyskach (str’atfich) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
XXVIII.  (Zyski) straty mniejszosci
XXIX.  Zysk (strata) netto (XXIV-XXV-XXVI+XXVII+/-XXVIII) 21 4333 8371
Zysk netto zanualizowany - w tys. zt 4333 8371
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - w szt. 28571410 28571410
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,15 0,29
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych - w szt. 28571410 28571410
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta, (w zt) 0,15 0,29

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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IPOPEMA Securtties S.A.
Rachunek przeptywéw pienieznych

Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009r.

Kwoty za okres
01.01 - 30.06.2009 r

Kwoty za okres
01.01 - 30.06.2008 r

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

l.  Zysk ( strata ) netto 4333 8371
Il. Korekty razem -1169 -938
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jedn. podp. wycenianych metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 384 581
- odpisy wartoci firmy j. podp. lub ujemnej wartosci firmy j. podp.
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki, dywidendy -10 029
6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1
7. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci -200 -3 494
8. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 344 33
9. Zmiana stanu naleznoci -66 705 -241 855
10. tZyrrrrlliafzsds::;];J sté)g)j;taﬁ;? krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow), w 74923 243787
11, Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 125 10
12.  Pozostate korekty
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1) 3164 7433
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 254 187
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 202 775
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 52 196
3. Nainst. fin. utrzymywane do uptywu terminu zapadalnoéci i dostepne do sprzedazy 900
a. w jednostkach podporzadkowanych 900
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) -254 -187
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy z dziatalnosci finansowej 837
1 Zaciagnigcie krétkoterminowych kredytow i pozyczek 837
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 2903
1 Splata krétkoterminowych kredytow i pozyczek 2903
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1l) 837 -2903
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.ll +- C.Ill) 3747 2659
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH , w tym: 3747 2659
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 35241 32112
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 38 988 34771
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 10 000

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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IPOPEMA Securities S.A.

) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM - w tys. zt

Kwoty za okres
01.01 - 30.06.2009 r

Kwoty za okres
01.01 - 31.12.2008 r

Kwoty za okres
01.01 - 30.06.2008 r

I.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO ) 45 383 42 884 42 884
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
la. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO ), PO KOREKTACH 45 383 42 884 42 884
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2857 2857 2857
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2857 2857 2857
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 30 027 11374 11374
4.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2499 18 653 18 653
a) zwigkszenie (z tytutu) 2499 18 653 18 653
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c) 2499 18 653 18 653
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 32 526 30 027 30 027
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 499 28 653 28 653
7.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 499 28 653 28 653
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12 499 28 653 28 653
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 12 499 28 653 28 653
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 10 000 10 000 10 000
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) 2499 18 653 18 653
7.3 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto 4333 12499 8371
a)  zysknetto 4333 12 499 8371
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU ( BZ ) 39716 45 383 41 255
I KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO
PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (politykq) rachunkowosci stosowanymi przez Spétke.

Znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne zdarzenia,
ktdre nie zostaly a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

Srodki pienigzne i inne aktywa (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
1.1. Srodki pienigzne i inne aktywa

a) wkasie 5 2
b) na rachunkach bankowych 12 540 9008
c) inne $rodki pieniezne* 26 443 26 231
d) inne aktywa pienigzne -

Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 38 988 35241
1.2. Srodki pienigzne i inne aktywa (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 38918 35129
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 70 112
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 38 988 35241

1.3. Srodki pienigzne i inne aktywa klientow
Srodki pienigzne i inne aktywa klientow, razem

Srodki pienigzne i inne aktywa:

a) $rodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego 38 988 35241
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na

rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na

poczet nabycia papierdw wartoSciowych w pierwszej ofercie

publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu

rozliczeniowego

* Inne Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od tych
lokat.
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IPOPEMA Securtties S.A.
) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009r.

Nota 2
Naleznosci krotkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008

2.1. Naleznosci krétkoterminowe
a) od klientow, w tym z tytutu: 80 569 69 457
- odroczonego terminu zaptaty

- naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nieobjetych odpisami
aktualizujgcymi nalezno$ci

- od klientow z tytutu zawartych transakgji 79159 68 629
- pozostate 1410 828
b) od jednostek powigzanych 19
- od jednostek zaleznych 19
c) ;dakl?(iaurrs kr;le;klerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 69 798 15137
- ztytulu zawartych transakgji 69 798 15137
- pozostate
d) od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 12
e) od Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i gietdowych izb 7 451 6 655

rozrachunkowych
- zfunduszu rozliczeniowego 7 451 6 655
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentow papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych 191 779
h) od izby gospodarczej
i) ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych - 231
j) dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi

naleznosci
k) pozostate 844 325
Naleznosci krétkoterminowe, netto 158 884 92 584
I) odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe (wielkos¢ dodatnia) 1735 1430
Naleznosci krétkoterminowe, brutto 160 619 94 014
2.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu 1430 221
a) zwiekszenia (odpis na naleznosci przeterminowane) 305 1407
b) zmniejszenia - 198
Stan  odpiséw  aktualizujgcych ~ wartos¢  naleznosci 1735 1430

krétkoterminowych na koniec okresu

2.3. Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe), o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty

a) do 1 miesigca 157 860 91679
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku -

d) powyzej 1 roku do 5 lat 100

e) powyzej5 lat - -
f) nalezno$ci przeterminowane 2759 2335
Naleznosci razem (brutto) 160 719 94 014
g) odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemna) -1735 -1430
Naleznosci, razem (netto) 158 984 92 584
2.4. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

a) w walucie polskie] 160 438 93 861
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 181 153
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 160 619 94 014
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Warto$¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od bankéw klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od biur
maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich prezentuje warto$¢ zawartych
i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych.

Nota 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
3.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

a) akcje i udzialy 1459 1803
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 1459 1803

3.2. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 1459 1803
- warto$¢ godziwa

- warto¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1486 1886

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa):
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
)

inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

()

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynkach regulowanych
(warto$¢ bilansowa)

Q0

(=3
_= =

akcje (warto$¢ bilansowa):
obligacje (warto$¢ bilansowa):
inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

()

O

. Z ograniczong zbywalno$cig (wartos¢ bilansowa)
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 1486 1886

Warto$¢ na poczatek okresu, razem 1803 4553
Wycena na dzien bilansowy 27 -83
Warto$¢ bilansowa, razem 1459 1803

Spotka nie prowadzi rachunkéw papierow wartosciowych dla klientow.

Nota 4
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (w tys. zi) 30.06.2009 31.12.2008
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 307 389
koszty serwisu informacyjnego 41 34
podatek VAT naliczony 23 36
optata cztonkowska 141 231
koszty do refakturowania 31 30
koszty pozostate 71 58
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 50 17
przychody fakturowane w nastepnym okresie 50 17
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 357 406
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Nota 5
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
5.1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
- akcje i udzialy 6000 6000

- certyfikaty inwestycyjne 368 357

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 6 368 6 357

5.2. Udziaty lub akcje

a) w jednostce dominujacej

b) w znaczacym inwestorze - -

c) w jednostkach podporzadkowanych 6000 6000

- zaleznych 6000 6000

- wspoétzaleznych

d) w pozostatych jednostkach - -

Udziaty lub akcje, razem 6000 6000

5.3. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug

zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢

bilansowa)

B. Z nieograniczong  zbywalno$cia, notowane na  rynkach

pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach

regulowanych (warto$¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalno$cig (wartos¢ bilansowa) 6 368 6 357
a) akcje (warto$¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 6000 6000
b) obligacje (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) - -
c) certyfikaty inwestycyjne (warto$¢ bilansowa wediug cen nabycia) 400 400

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 6400 6 400

Warto$¢ na poczatek okresu, razem 6 357 2700

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -32 -43

Warto$¢ bilansowa, razem 6 368 6 357

5.4. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawne; :POPEMA. Towarzystwo Funduszy

nwestycyjnych S.A.

b) siedziba Warszawa, ul. Walicow 11, 00-851 Warszawa

prowadzenie towarzystwa funduszy

c) przedmiot przedsigbiorstwa inwestycyjnych, tworzenie i zarzadzanie

funduszami inwestycyjnymi

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspoizalezna,

jednostka stowarzyszona, z wyszczegolnieniem powigzan bezposrednich jednostka zalezna

i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacii Konsolidacja petna

f) data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu 14 marca 2007 r.

g) warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia 3000 3000

h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -

i) warto$¢ bilansowa udziatow/akcji 3000 3000

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% 100%

k) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

[) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /

wspotkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wiasny jednostki, w tym: 1589 1983

- kapitat zaktadowy 3000 3000

- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna)

- kapitat zapasowy - -

- pozostaty kapitat wtasny, w tym: -1373 -1017
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zysk (strata) z lat ubiegtych -1017 -1278
zysk (strata) netto -356 261
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 372 377
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krotkoterminowe 244 303
0) naleznosci jednostki, w tym: 968 953
- nalezno$ci diugoterminowe
- nalezno$ci krotkoterminowe 968 953
p) aktywa jednostki, razem 1960 2 361
r) przychody ze sprzedazy 2948 4420

s) nieopfacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji w jednostce
t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok

obrotowy
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0. 0.
b) siedziba w:zgwg, ul. Armii Ludowej 26, 00-609
$wiadczenie ustug doradczych w zakresie
c) przedmiot przedsigbiorstwa prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzadzania
d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspoizalezna,
jednostka stowarzyszona, z wyszczegolnieniem powigzan bezposrednich jednostka zalezna
i posrednich)
e) zastosowana metoda konsolidacii Konsolidacja petna
f) data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu
g) warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia 3000 3000
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -
i) warto$¢ bilansowa udziatow/akcji 3000 3000
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 50,02% * 100%
k) udziat w ogoinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%
[) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu
m) kapitat wiasny jednostki, w tym: 1428 2999
- kapitat zaktadowy 50 50
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
- kapitat zapasowy 2950 2950
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: -1572 -1
zysk (strata) z lat ubiegtych -1
zysk (strata) netto -1571 -1
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 348 107
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 209 107
0) naleznoci jednostki, w tym: 1055 41
- nalezno$ci diugoterminowe -
- nalezno$ci krotkoterminowe 1055 41
p) aktywa jednostki, razem 1779 3106
r) przychody ze sprzedazy 749

s) nieopfacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

5.5. Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

* Na dzien 30 czerwca 2009 r. Spétka posiadata 100% udziatéw w IPOPEMA Business Consulting, jednakze z uwagi na postanowienia
umowy inwestycyjnej opisanej w Nocie 30 — pkt c), w sprawozdaniu finansowym wykazywany jest udziat wynikajacy z ww. umowy t].
50,02%.
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Nota 6

Wartosci niematerialne i prawne (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008

6.1. Wartosci niematerialne i prawne

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy - -

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 1330 1309
- oprogramowanie komputerowe 1330 1309

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Wartosci niematerialne i prawne, razem 1330 1309

6.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug

grup rodzajowych)

a) (\)Al/(?ssojé brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek 2749 1176
b) zwigkszenia - zakup 202 1573
) zmnigjszenia

d) (\)Al/(arls;)jé brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 2051 2749
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1440 561
f) amortyzacja za okres 181 879
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1621 1440
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 1330 1309

okresu

6.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)
a) wiasne 1330 1309

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 1330 1309

Weryfikacja stawek amortyzacji dokonana ze skutkiem od 1.01.2009 zostata opisana we wprowadzeniu do
niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Nota 7

Rzeczowe aktywa trwate (w tys. zl) 30.06.2009 31.12.2008
7.1. Rzeczowe aktywa trwate

a) Srodki trwate, w tym: 1223 1374

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 1092 1230

- S$rodki transportu
- inne $rodki trwate 131 144

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1223 1374

7.2. Zmiana stanu srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych)

a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu 2 387 1823
b) zwigkszenia - zakup 52 564
C) zmnigjszenia - -
d) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec okresu 2439 2387
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1013 543
f) amortyzacja za okres 203 470
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1216 1013

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu 1223 1374

7.3. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
a) majatek wiasny, 1223 1374
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1223 1374

Weryfikacja stawek amortyzacji dokonana ze skutkiem od 1.01.2009 zostata opisana we wprowadzeniu do
niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka wynajmuje pomieszczenie biurowe na
podstawie umowy najmu. Pomieszczenia biurowe, w ktérych miesci sie siedziba Spétki zlokalizowane sg
w Warszawie, przy ulicy Walicow 11. Powierzchnia wynajmowanego lokalu wynosi 650 m2. Laczna wysoko$¢
czynszu (wraz z optatami dodatkowymi) za pierwsze pétrocze 2009 r. wyniosta 366 tys. zt. Spotka nie jest
w posiadaniu wyceny wynajmowanego lokalu.

Nota 8

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
Stan diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych, w tym: 505 533
a) aktywo z tytutu podatku odroczonego 428 533
c) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 77
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Nota 9

Zobowiazania krétkoterminowe (w tys. zi) 30.06.2009 31.12.2008
9.1. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Wobec klientow 57 543 13 674

2. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych

domoéw maklerskich 90351 69 647
a) ztytutu zawartych transakgji 90 351 69 647
b) pozostate -
3. Wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieréw
wartosciowych i gietdy towarowe 614 49
4. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 297 104
rozrachunkowych
a) ztytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
b) pozostate 227 104
5. Kredyty i pozyczki 7472 6635
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 7472 6635
6. Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 775 2717
7. Pozostate 10 150 617
a) zobowigzania z tyt. dywidendy - -
b) pozostate zobowigzania 10 150 617
- Z tytutu dywidendy 10 000
- pozostate 150
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 167 132 91373
9.2. Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 167 110 91305
b) w walutach obcych (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) 22 68
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 167 132 91373
9.3. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
a) pozyczka
b) kredyt bankowy 7472 6635
- kwota kredytu pozostata do sptaty 7472 6635

- warunki oprocentowania: Wibor O/N + marza Banku
- termin sptaty
a) kredyt obrotowy w rachunku biezacym (limit 50 min z4)
b) kredyt obrotowy w rachunku biezacym (limit 20 min zt)
- zabezpieczenia
blokada $rodkéw na rachunku lokaty terminowej w wysoko$ci 10 min zt;
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

Na dziern 30 czerwca 2009 roku, Spétka posiadata 7 472 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytdw zwigzanych
z prowadzong, dziatalnoscig brokerska. W szczegolnoSci Spétka zawarta dwie umowy o kredyt obrotowy
w rachunku biezacym (linie kredytowe) stuzace regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych:

1) umowa krotkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 50 min zt zawarta w dniu
25 lipca 2007 r. (zmieniona aneksem z dnia 28 lipca 2008 r.), w celu zabezpieczenia dokonywania wptat
uzupetiajacych do Funduszu Gwarantowania Rozliczern Transakcji Gietdowych (zgodnie z wymogami
Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.). Pierwotnie umowa zawarta zostata na
okres 12 miesiecy przy czym przewidywata mozliwo$¢ maksymalnie 5-krotnego przedtuzenia na kolejne 12-
miesieczne okresy. Wspomnianym wyzej aneksem z dnia 28 lipca 2008 r. umowa zostata wydtuzona na
kolejny rok, a termin spfaty kredytu przypadat na 22 lipca 2009 r.
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2) umowa krotkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 20 min zt zawarta w dniu
25lipca 2007 r. (zmieniona aneksem z dnia 28 lipca 2008 r) stuzaca realizacji zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych z tytutu transakcji na rynku regulowanym GPW zawieranych
przez Spoétke w ramach prowadzonej dziatalnosci brokerskiej. Pierwotnie umowa zawarta zostata na okres
12 miesiecy przy czym przewidywata mozliwoS¢ maksymalnie 5-krotnego przedtuzenia na kolejne 12-
miesieczne okresy. Wspomnianym wyzej aneksem z dnia 28 lipca 2008 r. umowa zostata wydtuzona na
kolejny rok, a termin spfaty kredytu przypadat na 23 lipca 2009 r.

Wedtug stanu na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego, wyzej wymienione umowy
kredytowe zostaty sptacone we wskazanych wyzej datach i wygasty. Zostaty one zastgpione umowami
kredytowymi z dnia 22 lipca 2009 r. zawartymi w tym samym celu z Alior Bankiem:

1) umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt na okres do dnia 21 lipca
2010 r. Celem umowy jest finansowanie ptatno$ci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach
prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

2) umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysoko$ci 30 min zt na okres do 21 lipca
2010r., ktorej celem jest finansowanie zobowigzan Spotki wynikajacych z cztonkostwa z Funduszu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych.
Nota 10
Rezerwy na zobowiazania (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
10.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 126 52

10.2. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na poczatek okresu (wedtug

tytutéw) 2799 6179
na badanie i sporzadzanie sprawozdania finansowego 37 81
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej 1500 1913
na wynagrodzenia dla pracownikdw 823 3718
na urlopy 292 227
na ustugi telekomunikacyjne 33 4
na ustugi doradcze - 219
na odsetki - 14
pozostate 114 3
a) utworzenie (z tytutu) 1929 2573
na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 35 37
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej - 1500
z tytutu wynagrodzen dla pracownikéw 1542 823
na urlopy - 66
na ustugi telekomunikacyjne 23 33
na ustugi doradcze 305 -
pozostate 24 114
b) wykorzystanie (z tytutu) 2506 5882
na badanie i sporzadzanie sprawozdania finansowego 37 71
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej 1500 1913
na wynagrodzenia dla pracownikéw 822 3705
na odsetki - 14
na ustugi telekomunikacyjne 33 4
na doradztwo podatkowe - 172
pozostate 114 3
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c) rozwigzanie (z tytutu) 1 7
na ustugi doradcze 47
na wynagrodzenia 1 14
na audyt 10
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu (wedtug
tytutow)
na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 35 37
na wyptaty wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej - 1500
z tytutu wynagrodzen dla pracownikéw 1542 823
rezerwa na urlopy 292 292
na ustugi telekomunikacyjne 23 33
na ustugi doradcze 305 -
pozostate 24 114
Stan pozostatych rezerw kroétkoterminowych na koniec okresu, razem 2221 2799

Nota 11

Kapitat zaktadowy (struktura) 30.06.2009 31.12.2008

a) warto$¢ nominalna jednej akcji (w ztotych) 0,10 0,10

b) seria/emisja A B A B

c) rodzaj akcji zwykte, na okaziciela zwykte, imienne

d) rodzaj uprzywilejowania akciji zniesione zniesione

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji brak brak

f) liczba akcji 28571410 28571410

g) wartoS¢ seriilfemisji wedlug wartosci 2857 2857

nominalnej (w tys. z{)
h) sposob pokrycia kapitatu

i) prawo do dywidendy (od daty):

j) liczba akcji, razem

Kapitat zaktadowy, razem (w tys. zt)

gotowka (optacone w catosci)

15.09.2009r (dzien ustalenia
praw do dywidendy)

28 571 410
2857

gotowka (optacone w catosci)

29.08.2008 (dzien ustalenia praw
do dywidendy)

28 571 410
2857

Statut Spotki przewiduje mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji w ramach
kapitatu docelowego. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki maksymalnie o 350.000 zt w drodze emisji do 3.500.000 akcji. Ponadto statut Spotki przewiduje réwniez
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w maksymalnej w wysoko$ci 485.714 zt w drodze emisji do

4.857.140 akcji, na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spoice.
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Kapitat zaktadowy (struktura) - stan na 31.12.2008

Liczbaakcji  Liczba glosow na WZA % tacznej liczby gtosow na WZA
Manchester Securities Corp. 8.571.420 8.571.420 30,00%
Jacek Lewandowski 5.458.860 5.458.860 19,11%
IPOPEMA 10 FIZAN! 2851420 2851420 9,98%
IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 2851120 9,98%
Katarzyna Lewandowska 2749998 2749998 9,62%
MJM Inwestycje Piskorski S.k.a.3 1285713 1285713 4,50%
Futuro Capital Borys S.k.a.4 928 571 928 571 3,25%
Stanistaw Waczkowski 291435 291435 1,02%
Dominium Inwestycje Kryca S.k.a.5 285714 285714 1,00%
JLS.AS 11447 11447 0,04%
Pozostali 7 3.285.712 3.285.712 11,50%
Ogdlna liczba akcji 28 571410 28 571410 100,00%

1 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski

2 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA PRE-IPO FIZAN jest Jacek Lewandowski

3 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

4 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa

5 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

6 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

7 Obecni i byli pracownicy Spotki lub podmioty od nich zalezne badz z nimi powigzane

Kapitat zaktadowy (struktura) - stan na 30.06.2009

Liczba akcji  Liczba glosow na WZA % tacznej liczby gtosow na WZA
Manchester Securities Corp. 3714 280 3714 280 13,00%
IPOPEMA 10 FIZAN! 2851420 2851420 9,98%
IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 2851120 9,98%
KL Lewandowska S.k.a.3 2749 500 2749 500 9,62%
JLK Lewandowski S k.a. 4 2729000 2729 000 9,55%
JLS Lewandowski S.k.a.4 2729000 2729 000 9,55%
MJM Inwestycje Piskorski S.k.a.5 1285713 1285713 4,50%
Futuro Capital Borys S.k.a.8 928 571 928 571 3,25%
Stanistaw Waczkowski 291435 291435 1,02%
Dominium Inwestycje Kryca S.k.a.” 285714 285714 1,00%
JLS.A4 11447 11447 0,04%
Pozostali 8 2894 213 2894 213 10,13%
Nabywcy w ofercie prywatnej 5249 997 5249 997 18,38%
Ogdlna liczba akcji 28 571410 28 571410 100,00%

1 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski

2 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA PRE-IPO FIZAN jest Jacek Lewandowski

3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej; ponadto Katarzyna Lewandowska posiada 498 Akcji stanowigcych ponizej 0,01% ogéinej
liczby Akcji Spotki, co zostato uwzglednione w pozycji ,pozostall

4 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

5 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

6 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa

7 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

8 Obecni i byli pracownicy Spotki lub podmioty od nich zalezne badZz z nimi powigzane, w tym Jacek Lewandowski posiadajacy
bezposrednio 860 Akcji stanowigcych mniej niz 0,01% ogdlnej liczby Akcji Spdtki oraz Katarzyna Lewandowska posiadajgca bezposrednio
498 Akcji stanowigcych mniej niz 0,01% ogdinej liczby akcji
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Nota 12

Kapitat zapasowy (w tys. zt) 30.06.2009 31.12.2008
Kapitat zapasowy

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7148 7148
b) utworzony ustawowo 952 952

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang

ustawowo (minimalng) wartos¢ 24426 21921
d) z doptat akcjonariuszy
e) inny (wedtug rodzaju) - -
Kapitat zapasowy, razem 32 526 30 027
Nota 13
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 30.06.2009 31.12.2008
Kapitaty wiasne ( w tys. z1) 39716 45 383
Liczba wyemitowanych akcji 28 571410 28 571410
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,39 1,59

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest rdwna stosunkowi warto$ci kapitatu wiasnego na dzien bilansowy i liczby
akcji wyemitowanych wedtug stanu na dany dzien bilansowy.

Nota 14
Zobowigzania warunkowe
W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 15

Prowizje z dziatalnosci maklerskiej (w tys. zt)

Kwoty za okres od Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009  01.01 — 30.06.2008

a) od operacji papierami warto$ciowymi we wtasnym imieniu, lecz

. . 16 274 27 244
na rachunek dajacego zlecenie
b) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych
c) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) pozostate 1998 101
Prowizje z dziatalno$ci maklerskiej, razem 18 272 27 345

Nota 16
Inne przychody (w tys. zt)

Kwoty za okres od Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009  01.01 — 30.06.2008

a) z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréow warto$ciowych i
rachunkéw pienieznych klientow

b) z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych 60 505
c) z tytulu prowadzenia rejestrdw nabywcéw  papierow

warto$ciowych

d) z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych

na zlecenie

e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami

warto$ciowymi

f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na rynkach
regulowanych i na gietdach towarowych

g) pozostate 2938 639
Inne przychody z dziatalnosci maklerskiej, razem 2998 1144
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Nota 17

Koszty dziatalnosci (w tys. zl)

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2008

Koszty transakcyjne

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (lacznie z
wynagrodzeniami z tyt. innych uméw niz umowa o prace)

Koszt infrastruktury teleinformatycznej
Najem powierzchni biurowych

Ustugi obce, podatki i optaty
Amortyzacja

Marketing

Inne

Koszty dziatalno$ci maklerskiej, razem

4514
7737

582
366
1113
384
209
763
15 668

4765
7703

164
276
1297
581
155
538
15479

Nota 18

Przychody finansowe (w tys. zt)

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2008

Przychody finansowe

1. Odsetki od udzielonych pozyczek

2. Odsetki od lokat i depozytow
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie roznice kursowe

5. Pozostate

Przychody finansowe, razem

730

730

26

211
967

1251

1251
1

35
282
1569

Nota 19

Koszty finansowe (w tys. z{)

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2008

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

a) dlajednostek powigzanych

- dlajednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla jednostki dominujacej

- dla znaczacego inwestora

b) pozostate

326

326

503

503

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne réznice kursowe
a) zrealizowane
b) niezrealizowane

4. Pozostate

203

838

Koszty finansowe, razem

534

1346
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Nota 20

Podatek dochodowy (w tys. zt)

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009

Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2008

20.1. Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto 54717 10 655
2. Korekty konsolidacyjne
3. Roéznice pomiedzy. zyskiem (strata) brutto a pogstawq 382 3868
opodatkowania podatkiem dochodowym, wedtug tytutow
al koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow: 2424 204
ubezpieczenie spoteczne i FP i FGSP - 34
reprezentacja 113 110
PFRON 18 16
skfadki cztonkowskie 93 34
wyceny bilansowe 9 400
odpis aktualizujacy naleznoci 305 282
darowizna
pozostate - 4
rezerwy 1904 1161
b/ przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych: 316 221
rozwigzanie rezerwy 1
naliczone odsetki od depozytu 198
niezrealizowane przychody animacii 34
rozwigzanie odpisu na naleznosci 44
odsetki od depozytu
dywidenda 29
wycena 54 177
c/ koszty statystycznie dodane: 2 766 5688
ubezpieczenia spoteczne i FP i FGSP 20 29
rozwigzanie rezerwy 2359 5659
koszty bse 14
amortyzacja 373
opfata czlonkowska -
d/ przychody statystycznie dodane 276
odsetki bankowe 276
wycena
e/ odliczenie straty z lat poprzednich
f/ Darowizna przekazana -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5095 6787
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 968 1290
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku — podatek zaptacony od otrzymanych dywidend
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracii
podatkowej okresu, w tym: 968 1290
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 968 1290
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wiasny
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyly warto$¢
firmy lub ujemnag warto$¢ firmy
20.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku
zyskow i strat:
- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sie 176 291

réznic przejsciowych
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- zmnigjszenie  (zwiekszenie) z tytulu zmiany stawek
podatkowych

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejSciowej
poprzedniego okresu

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci - 1215
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wedtug tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem 176 994

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktore uprawnione sg do nakfadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci.
Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku.

Dotychczas, w tym w okresie do 30 czerwca 2009 roku, nie byly przeprowadzane w Spoice zadne kontrole
rozliczen podatkowych.

Nota 21
Podziat zysku (w tys. zl)

Kwoty za okres od Kwoty za okres od
01.01 - 30.06.2009  01.01 — 31.12.2008

Zysk / strata netto 4333 12 499
Pokrycie straty z lat ubiegtych -
Kapitat zapasowy - 2499
Dywidenda - 10 000

Wynik Spétki zostanie podzielony po zakoriczeniu roku obrotowego, {j. roku 2009.

Nota 22

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych
na majatku domu maklerskiego.

Nota 23

Zobowigzania warunkowe, w_tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy 0 submisje,
zobowigzania wekslowe:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Nota 24

Udzielone zabezpieczenia:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita zabezpieczen.
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Nota 25
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej lub przewidywanej do zaniechania:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zaniechata dziatalnoSci.

Nota 26

Pozycije rachunku przeptywow pienieznych:

Podziat dziatalno$ci Spotki przyjety w rachunku przeptywow pienigznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych, petnienie funkcji animatora w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz nabywanie i zbywanie papierdw
wartosciowych w ramach dziafalno$ci dealera.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majatku
trwatego oraz papieréw warto$ciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci.

Nota 27
Struktura zatrudnienia:

Stan przecietnego zatrudnienia (pracownicy i stali wspdtpracownicy) w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
roku — 46 0s6b, a w okresie poréwnawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wyniést 45 o0sdb.

Liczba zatrudnionych wg stanu

Departament na 30.06.2009r
Zarzad

Departament Rynku Wtérnego

Departament Ewidenciji Rozliczen

Departament Rynkéw Kapitatowych 12
Biuro Analiz

Departament Animaciji i Inwestycji Wiasnych

Pozostate jednostki organizacyjne

RAZEM 45

Nota 28

Wynagrodzenie wyptacone czionkom zarzadu, czionkom organdéw nadzorczych (wraz z wynagrodzeniem
z zysku):

taczne wyplacone wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem Kwoty za okres od  Kwoty za okres od

premiowym i wynagrodzeniem z zysku) (w tys. zi) 01.01 - 30.06.2008  01.01 — 30.06.2009
Zarzad 4808 2574
Rada Nadzorcza - 17

Oprécz wynagrodzen cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy akcjonariuszami Spotki, uczestnicza
w wyplacie dywidendy na zasadach tozsamych z pozostatymi akcjonariuszami.

Nota 29

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancie udzielone czionkom zarzadu oraz czionkom organéw nadzorczych:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita pozyczek, kredytéw, zaliczek
i gwarancji cztonkom zarzadu oraz cztonkom organow nadzorczych.
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Nota 30

Informacje o istotnych transakcjach zawartych w pierwszym poétroczu 2009 r. oraz wybranych istotnych

transakcjach zawartych w okresach minionych, z:

a)

jednostka dominujaca

Nie dotyczy

znaczacym akcjonariuszem

Nie zawarto istotnych umow w pierwszym pdtroczu 2009 roku.

jednostkami podporzadkowanymi

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w IPOPEMA TFI

W dniu 9 maja 2008 r. NWZA TFI podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego IPOPEMA TFI
o kwote 300.000 ztotych poprzez zwiekszenie wartoSci nominalnej jednej akcji do 3 ztotych kazda. W dniu
5 czerwca 2008 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w IPOPEMA TFI.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI wynosi
3.000.000 ztotych i dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 3 ztote kazda.

Umowa inwestycyjna z dnia 26 sierpnia 2008 r. (zmigniona aneksami z 29 wrzesnia 2008 r. i 6 stycznia 2009
r. i 30 marca 2009r.) zawarta pomiedzy IPOPEMA Securities S.A. a Elizg tos-Strychowska oraz Tomaszem
Roweckim, w przedmiocie utworzenia IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspotpracy stron w zwigzku z zamiarem utworzenia spotki pod
firmg "IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.". Zgodnie z umowg, IPOPEMA Securities zobowigzata si¢
zawigza¢ spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg IPOPEMA Business Consulting oraz pokry¢
kapitat zaktadowy spotki w wysokosci 50.000 zt i obja¢ 100% udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy.
Udzialy w spéice mialy zosta¢ pokryte wkiadem pienieznym w fgcznej kwocie 3.000.000 zt., z ktorej
2.950.000 zt. miato zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy. Powyzsze zobowigzania wykonane zostaty
przez Spotke w dacie zawarcia ww. umowy.

Ponadto IPOPEMA Securities zobowigzata sie podja¢ uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
do kwoty 100.050 zt w drodze emisji nowych udziatéw, ktére Strony zobowigzaty sie obja¢ w ten sposdb, ze
Eliza Los-Strychowska i Tomasz Rowecki ("Inwestorzy") obejmg po 500 udziatdw o wartosci nominalnej
50 zt. kazdy, reprezentujacych 24,99% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw, a IPOPEMA
Securities obejmie jeden udziat o wartosci nominalnej 50 zt. Powyzsze zobowigzania, jak réwniez wynikajace
z umowy zobowigzanie do powotania ww. 0s6b w sktad zarzadu IPOPEMA Business Consulting, wykonane
zostaty w lipcu 2009 r., a rejestracja zmian w kapitale zakladowym w KRS nastapita 10 sierpnia 2009 r.

Umowa zawiera takze postanowienia opcji sprzedazy, zgodnie z ktora w przypadkach okreslonych w umowie
Inwestorzy beda zobowigzani do zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw na rzecz IPOPEMA
Securities. W celu zabezpieczenia wykonania powyzszego zobowigzania, kazdy z Inwestorow ziozyt
nieodwotalng warunkowg oferte sprzedazy wszystkich udziatow, wazng przez okres pigciu lat od dnia ich
objecia (opcja call). Ponadto strony zobowigzaly sie przestrzega¢ zakazu prowadzenia dziatalnoSci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting pod rygorem zaptaty kary
umownej. Powyzszy zakaz wygasa z uptywem 12 miesiecy od dnia, w ktérym dana strona umowy przestanie
by¢ wspolnikiem IPOPEMA Business Consulting. Umowa zostata zawarta za czas nieokreslony,
z zastrzezeniem jej wygasniecia w przypadku utraty statusu wspoinikow spotki przez obu Inwestoréw lub
przez IPOPEMA Securities.

cztonkami zarzadu, organéw nadzorczych

W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Spétka nie dokonywata istotnych transakcji z ww. osobami.
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e) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw zarzadu, osdb
zarzadzajgcych i cztonkow organdw nadzorczych domu maklerskiego lub jednostek powigzanych

W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Spotka nie dokonywata istotnych transakcji z ww.
podmiotami.

f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu, osobami
zarzadzajacymi i cztonkami organdw zarzadzajacych domu maklerskiego lub jednostek powigzanych

Nie wystapity.

g) osobami objetymi programem motywacyjnym opartym na akcjach Spotki

W dniu 5 grudnia 2007 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty (zmienione uchwatami
z dnia 20 marca 2009 r.) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego w Spotce (,Program Motywacyjny”)
oraz emisji warrantow subskrypcyjnych i akcji serii C w maksymalnej liczbie 4.867.141.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Programem Motywacyjnym objetych zostato kilka oséb
z Grupy IPOPEMA, z ktorymi Spétka zawarta umowy, na mocy ktorych zobowigzata sie — po spetnieniu
okre$lonych w nich warunkéw — do umozliwienia nabycia tym osobom akcji Spotki emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego. Do powyzszego grona zaliczajg sie m.in. cztonkowie zarzadu IPOPEMA TFI, ktorzy
tacznie uprawnieni bedq (z zastrzezeniem spetnienia okreslonych kryteriow) do nabycia 1.166.667 Akcji serii
C, stanowigcych 4,08% aktualnej ogolnej liczby akcji i gloséw na WZA, po jednostkowej cenie emisyjne;
0,47 zt.

Na mocy uméw z pozostatymi osobami objetymi w dacie sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Programem Motywacyjnym, osoby te, po spetnieniu okre$lonych warunkéw bedg uprawnione do nabycia
tacznie 714.285 Akcji serii C, stanowigcych 2,50% aktualnej ogdlnej liczby akcji i glosow na WZA, po
jednostkowej cenie emisyjnej réwnej cenie akcji Spotki ofercie prywatnej bezposrednio poprzedzajacej
wprowadzenie akcji Spotki do o obrotu na GPW.

W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C nie zostata ustalona lista 0s6b uprawnionych do ich objecia, jak
réwniez nie zostaty podjete zadne decyzje dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

Nota 31

Transakcije z jednostkami powiazanymi nieobjetymi sprawozdaniem finansowym:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym poza transakcjami wskazanymi w Nocie 34 inne
istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystapity.

Nota 32

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z stronami
powigzanymi:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowych Spétka nie zawierata transakcji ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 33

Informacija o sprawach sadowych:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong zadnych spraw sadowych.
W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zalegtych
nalezno$ci w kwocie 891 tys. zt. Kwota nalezno$ci spornej objeta zostata odpisem na 100% wartoSci.
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Nota 34

Kontrole organdw nadzoru:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym odbyta sie kontrola przeprowadzona przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Niniejsze sprawozdanie zawiera 39 (trzydziesci dziewie¢) kolejno ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku

W imieniu Zarzadu:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtoéwna Ksiegowa
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