Sprawozdanie
Finansowe

IPOPEMA Securities S.A.
za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku

Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku

ipouima



Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Spis tresci

(@Y = Te [ox4=T a1 [ o Jde oo | o 1o RO 3
Wybrane dane fINANSOWE ...........ooiiiiiiii ettt et e bt et 4
Wprowadzenie do sprawozdania fINANSOWEGO .........uuuiiiiiiiiiiiii et e et e e e e e e e e e eneeeeas 5
Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finanNSOWEJO ..........coiureeiiireiiiie e 23

IpgFma



Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. oswiadcza, ze:

» wedle naszej najlepszejwiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku
i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz od-
zwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
spotki IPOPEMA Securities S.A.;

* BDO Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawo-
zdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujacy badania roczne-
go jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Spétka BDO Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities, sporzgdzonego na dzieh 31 grudnia
2009 roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa.

Warszawa, 19 marca 2010 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Wybrane dane finansowe

. w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
2009 . 2008 . 2009 . 2008 r.
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 55 320 49 219 12745 13 935
Koszty dziatalnosci podstawowej 37 308 30 857 8 595 8 736
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 18 012 18 362 4150 5199
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 16 030 14 441 3693 4089
Zysk (strata) brutto 15997 15818 3685 4 478
Zysk (strata) netto 12 690 12 499 2924 3539
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 0,44 0,43 0,10 0,12
jedng akcje zwykig — (w zt/ EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 922 19 859 3 207 5622
Razem przeptywy pienigezne 4 335 3129 999 886
. w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 383 288 139 607 93 298 33460
Zobowigzania krétkoterminowe 328 207 91 373 79 891 21 899
Kapitaty wtasne 48 405 45 383 11783 10 877
Liczba akcji - w szt. 28928 553 28571410 28928553 28571410
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,67 1,59 0,41 0,38

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu na-
stepujacych kursow:

* Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs Sredni, liczony jako Srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych

AP S 2009 rok 2008 rok
na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie
EURO 4,3406 3,5321
* Dla bilansu:
Kurs obowigzujgcy na dzien 31.12.2009 31.12.2008
EURO 4,1082 41724
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

Informacje o Spéitce

Spétka (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku, zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium a nr 2640/2005, zawierajacym takze statut Spotki, sporzadzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal
33. Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicow 11.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 marca 2005 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finan-
sowego — dalej ,KNF”) udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie
okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spoétka Akcyjna nastapita na podstawie uchwaty nr 5 Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Wszystkie wyemitowane dotychczas akcje Spotki (w tacznej liczbie 28.928.553) sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem pierwszego notowania byt 26 maja 2009 roku.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzie¢ si¢ przyszto-
Sci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spot-
ke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2009 roku.

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego wchodza:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Roman Miler — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiktor Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 2009 roku ani w 2008 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z artykutem 50 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, w przypadku, gdy informacje dotyczace poszcze-
golnych pozycji sprawozdania finansowego nie wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za
rok poprzedzajacy rok obrotowy, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad do publikacji w dniu 19 marca 2010 roku.

Informacje o jednostkach zaleznych

Spotka jest jednostka dominujaca wobec trzech spétek: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.z siedzibg w Warszawie, IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz IPO-
PEMA Business Services Kft. z siedzibg w Budapeszcie. Spoétka dominujaca oraz spotki zalezne tworzg
Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities (,Grupa Kapitatowa IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”).

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (,IPOPEMA TFI”) zostata zawigzana w dniu 14 marca
2007 roku i dziata na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13 wrzesnia 2007 r. Przedmiotem jej dziatalnosci
jest (i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzagdzanie funduszami inwe-
stycyjnymi, (ii) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakre-
sie obrotu papierami wartosciowymi, (iii) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, (iv) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych. Kapitat zaktadowy
IPOPEMA TFI wynosi 3.000 tys. ztotych, a w sktad jej Zarzgdu wchodza osoby z wieloletnig praktykg rynko-
wa oraz doswiadczeniem na rynku finansowym, w tym m.in. w zakresie zarzgdzania aktywami oraz tworze-
nia funduszy inwestycyjnych: Jarostaw Wikalifski — Prezes Zarzadu, Maciej Jasinski i Marek Swieton jako
Wiceprezesi oraz Aleksander Widera jako Cztonek Zarzadu. IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akg;ji
i gtoséw na walnym zgromadzeniu IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,JPOPEMA BC”, ,IBC”) zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia 2008
roku. Jej kapitat zakladowy wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2.001 udziatéw, z czego 1.001 jest wiasnoscig IPO-
PEMA Securities S.A., a pozostate 1.000 udziatéw nalezy w rownych czesciach do jej partneréw — Elizy tos-
Strychowskiej i Tomasza Roweckiego, stanowigcych Zarzad IPOPEMA BC. Przedmiotem dziatalnosci IBC
jest (i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, (ii) dziatalno$¢
zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi, (iii) dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie
informatyki, (iv) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, (v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen pe-
ryferyjnych i oprogramowania.

IPOPEMA Business Services Kft. (,IBS”) jest spotka handlowg prawa wegierskiego z siedzibg w Buda-
peszcie zawigzang 10 grudnia 2009 r. Jej zatozycielem i zarazem jedynym akcjonariuszem jest IPOPEMA
Securities S.A. Kapitat zaktadowy IBS wynosi 500.000 HUF (8 tys. zt). Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest swiadczenie ustug wsparcia biurowo-biznesowego, m.in. dla agentéw IPOPEMA Securities, z udziatem
ktorych planowane byto prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Buda-
peszcie (BSE). Zarzad Spoiki jest jednoosobowy — funkcje Prezesa petni Marcin Kurowski — dotychczasowy
wieloletni pracownik IPOPEMA Securities S.A.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Rok 2009 jest pierwszym rokiem obrotowym, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie skonsolidowane Gru-
py Kapitatowej IPOPEMA Securties. Sprawozdanie to nie obejmuje jednakze IPOPEMA Business Services
Kft., ktora zostata wytgczona z konsolidacji z uwagi na krotki okres dziatalnosci oraz nieistotno$¢ danych
finansowych. W okresie poréwnawczym Spétka nie sporzgdzata skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych, z uwagi na wczesniejszy brak istotnego wptywu spoétek zaleznych na sytuacje finansowg Grupy Kapi-
tatowej IPOPEMA Securities.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzgdzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowe;.

Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w ty-
sigcach ztotych polskich (,tys. z").

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instru-
mentow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw dostepnych do sprzedazy, ktére wyce-
niane sg w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR"), zgod-
nie z:

» Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku — Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pozn.
zm. (,Ustawa o rachunkowosci”);

» Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach ktérych prowadzona jest
dziatalnos¢ maklerska - Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824;

» Rozporzgdzenie Ministra Finansoéw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawa-
nia, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych - Dz. U. z 2001
r. Nr 149 poz. 1674 z pézn. zm;

» Ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych — Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz.
654 z pézn. zm,;

» Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538
z pozn. zm.

Potaczenie spoétek

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie nastapito potaczenie spotek, o ktorym
mowa w art. 44 b i art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowos$ci.

Korekta btedu i korekty wynikajace z zastrzezenn w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedu.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Przyjete zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego:

1) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczaja-
cym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

2) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o od-
pisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i na-
praw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika ak-
tywow Stawki amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10%
Urzadzenia biurowe 20%
Komputery 1% - 33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Wartosci niematerialne i prawne 6% - 50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak mozliwo$¢ obejmowania ewidencjg srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zi, jesli jest to uza-
sadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze zostac
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekono-
miczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie przychody
i koszty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywéw weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Naleznosci

a) Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogét naleznosci od klientéw, naleznosci od jednostek powia-
zanych, naleznosci od biur maklerskich, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw makler-
skich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub czes$¢ naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych
do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujace, tworzone w oparciu o analize $cia-
galnosci naleznosci od poszczegdinych dtuznikéw.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka nie Sciggniecia petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Spdétka, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci, przyje-
ta nastepujaca polityke przy ustalaniu odpiséw na naleznosci przeterminowane:

* przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
* przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokos$ci 50% wysokosci naleznosci,
* przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikow w pozycji: utworzenie odpisoéw aktualizujgcych naleznosci.
Koszty zwigzane z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci
stanowig koszt uzyskania przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania
przychodu.

Naleznosci krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska i innych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientow
oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska i innych
domow maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw
oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych
doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktérych rozrachunek w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych (,KDPW”)
jeszcze nie nastapit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakc;ji (T+3). W przypadku trans-
akcji kupna zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych (,GPW?”), wykonanych na zlecenie
klientow, ktérych rachunki prowadza banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krotkoter-
minowe wobec biur maklerskich i doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz naleznosci
krétkoterminowe od klientéw, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji
sprzedazy zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientéw, ktdrych rachunki prowadzg banki
depozytariusze, wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska i innych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz zobowigzania krétkoter-
minowe wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

b) Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to nalezno$ci, ktérych termin wymagalno$ci przypada w okresie dtuz-
szym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

4) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:
1. Aktywa finansowe

* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

» pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Zobowigzania finansowe

 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachu-
nek wlasny w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich
wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gietdowe kursy zamknie-
cia poszczegoélnych instrumentow ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ostatniego dnia roboczego roku obrotowego. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych uwzgled-
niane sg w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje papiery wartosciowe nabyte
w wyniku transakcji btednych oraz papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji wtasnych, sg to
zarowno akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jak i instru-
menty pochodne na akcje i indeksy gietdowe (opcje i futures). Do zobowigzan finansowych przezna-
czonych do obrotu Spétka zalicza instrumenty pochodne. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania finanso-
we przeznaczone do obrotu notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A..

Aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
wprowadzane sg do ksiag Spoétki pod datg zawarcia transakcji. Aktywa finansowe wprowadzane sg do
ksiag na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow
lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za$ zobowigzania finansowe wprowa-
dzane sg do ksiag na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spotka
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uwzglednia poniesione koszty transakciji.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (za-
ptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow
pienieznych. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wy-
magalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spotce do tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe,
srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozli-
wych do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-
galnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procen-
towe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugotermi-
nowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W Spétce nie wystgpity
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w roku biezacym i poprzednim.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Akty-
wa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywéw finansowych dostep-
nych do sprzedazy zaklasyfikowane zostaty certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez, zgodnie z rozporza-
dzeniem w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci domow maklerskich, udziaty i akcje w jed-
nostkach podporzadkowanych wyceniane w cenie nabycia.

Udziaty i akcje jednostek podporzadkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie
ostatniej ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat. Skutki wyceny
odnoszone sg na przychody i koszty z instrumentow finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty warto$ci.
Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spotce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym.
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instru-
mentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W mo-
mencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmu-
jacej koszty transakgiji.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe

Koszty poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw odno-
si sie w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, o ile koszty te zostang rozliczone w terminie
12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia migdzyokresowe, ktore roz-
liczone zostang w okresie pozniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice.

Zobowigzania

a) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg
0got zobowigzan wobec klientdw, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec
biur maklerskich, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji, zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb roz-
rachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartos-
ciowych i zobowigzan z tytutu kredytow oraz innych zobowigzan nie zaklasyfikowanych jako zobo-
wigzania dtugoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan przeznaczo-
nych do obrotu, ktérych wycena zostata opisana w punkcie 4, oraz zobowigzan z tytutu kredytéw,
ktére wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Opis zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt 3a) po-
wyzej.

b) Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na dany okres, lecz nieponiesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi i prezentuje sie w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Rezerwy obejmuja:

a) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
b) pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich do-
datnich réznic przejsciowych.

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje
sie w bilansie w podziale na cze$c¢ dtugo- lub krétkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo-
lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne
zobowigzanie (w ciagu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

IpygFma

11



9)

10)

Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych elementéw:

* kapitatu podstawowego,

* kapitatu zapasowego,

* zysku (straty) z lat ubiegtych,
* zysku (straty) netto.

Kapitat wtasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podziatem na poszczegdlne sktadniki, ustalo-
ne zgodnie z przepisami prawa i umowg Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze statutem Spoiki i zarejestrowanej w Krajo-
wym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spédtek Handlowych. Sktada sie z zysku z lat
ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty Akcjonariuszy w zostat zatrzymany w Spoétce oraz kapitatu po-
wstatego z nadwyzki ceny nabycia nad wartoscig nominalng akcji, tzw. agio.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych pa-
pieréw wartosciowych w stosunku do kapitatdw Spédtka jest zobligowana do wyliczania kapitatow nadzo-
rowanych. Do kapitatow nadzorowanych Spoétka zalicza sume kapitatow podstawowych i uzupetniajacych
Il kategorii (wyjasnione ponizej) pomniejszong o warto$¢ akcji lub udziatéw bankow, innych domoéw ma-
klerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych oraz udzielo-
ne tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktore zaliczane sg do ich kapitatow.

Kapitaty podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatéw obejmuja:

* kapitat podstawowy, kapitat zapasowy,

» pozostate kapitaty rezerwowe,

* pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych, zysk biezacego
okresu sprawozdawczego,

* pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe, tj. nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wtasne
posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone o odpisy spowodo-
wane trwalg utratg ich wartosci, wartos¢ firmy, inne niz warto$¢ firmy wartosci niematerialne i prawne,
niepokryta strata z lat ubiegtych, rowniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec okresu
sprawozdawczego.

Kapitaty uzupetniajace Il kategorii domu maklerskiego obejmuja:

« kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepiséw,

» zobowigzania podporzgdkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krotszym niz pie¢ lat
w kwocie pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pigciu lat trwania umowy o 20%
tej kwoty,

» zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych
instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodow z kosztami

W wyniku finansowym Spotki uwzglednia sie wszystkie osiagniete (poniesione) i przypadajace na dany
okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, do aktywow lub pasywow
danego okresu zalicza sie koszty lub przychody dotyczgce przysztych okresdw oraz przypadajgce na
ten okres koszty, ktére nie zostaty jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztow. Na
koszty jeszcze nieponiesione w danym okresie sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.
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11) Zasady ustalania wyniku finansowego

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z Zatacznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych ban-
kéw, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska (Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824)
na wynik finansowy netto sktadajg sie:

* Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej,

* Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej,

* Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej,
* Zysk (strata) brutto,

Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).
Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci maklerskiej

Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej stanowi réznice pomiedzy:

przychodami z dziatalnosci maklerskiej obejmujgcymi przychody z tytutu:

* prowizji:

a) od operacji instrumentami finansowymi we wtasnym imieniu, lecz na rachunek dajgcego zlece-
nie,

b) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych,

c) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych,

d) pozostate,

* inne przychody:

a) z tytutu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkow pienigeznych klientow,

b) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych,

) z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow instrumentéw finansowych,

d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,

f) z tytutu reprezentowania bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg i domoéw maklerskich na
regulowanych i na gietdach towarowych,

g) pozostate,

a kosztami dziatalnosci maklerskiej obejmujgcymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychodow
z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.
Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym prowadzona jest w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajow i ich
rozliczenie”. Koszty te obejmuja;

* koszty z tytutu afiliaciji,

* optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdo-
wych izb rozrachunkowych,

* optaty na rzecz izby gospodarczej,

* wynagrodzenia,

* ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,

* Swiadczenia na rzecz pracownikow,

* zuzycie materiatow i energii,

* koszty utrzymania i wynajmu budynkow,

* pozostate koszty rzeczowe,

» amortyzacja,

* podatki i inne opfaty o charakterze publicznoprawnym,

* prowizje i inne optaty,

* pozostate.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Naro-
dowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej

Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalno$ci maklerskiej skorygowany o:

» zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,
« zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
* zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,
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* pozostate przychody operacyjne,
* pozostate koszty operacyjne,
* réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne rozumie sie koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng Spotki, a w szczegolnosci koszty i przychody zwigzane:

* ze zbyciem $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

* z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci niematerial-
nych i prawnych,

* z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

* z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze $rod-
kéw pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych,
*inne.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci gospodarczej

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej obejmuje wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o:

* przychody finansowe,
* koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spofce sg miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzie-
lonych pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w momencie ich naliczenia.

Do kosztéw finansowych Spotka zalicza w szczegolnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od
kredytow i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe.
Metoda ustalania wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu zyskéw i strat
nadzwyczajnych.

Straty i zyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spétke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 33 Ustawy
o rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajace na skutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spotki i niezwigzane z ogdélnym ry-
zykiem jej prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty).

Podatek dochodowy

Whplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuije:

» cze$¢ biezaca,

* czes$¢ odroczona.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwroto-
wi od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bi-
lansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciag po-
datkowg aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Czes$¢é
odroczona podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat stanowi réznice miedzy stanem
rezerw oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

IpygFma
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13) Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu,
o ktérym mowa w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty prze-
liczane sg na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawo-
zdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeli-
czenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
usD 2,8503 2,9618
EURO 4,1082 41724
100 HUF 1,5168 1,5757
GBP 4,5986 4,2913
UAH 0,3558 0,3730
CzZK 0,1554 0,1566
CHF 2,7661 2,8014

*Zrédto: NBP
Zmiany szacunkow w 2009 roku

W wyniku weryfikacji ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
poczawszy od 2009 r. Spotka zdecydowata o wydtuzeniu ekonomicznej uzytecznosci czesci sSrodkéw trwa-
tych z okresu 3 lat do lat 5 oraz wartosci niematerialnych i prawnych z dwuletniego okresu amortyzacji do
okresu piecioletniego. Zmiany szacunkow zostaty naliczone od wartosci netto srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych ustalonej na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Wprowadzona weryfikacja i zmiany w ksiegach spowodowalty, iz amortyzacja w roku 2009 jest nizsza niz
w roku 2008. Rdznica wynikajgca z zastosowania nowego okresu uzytecznosci spowodowata, ze amorty-
zacja bilansowa za 2009 rok wyniosta 786 tys. zt, natomiast gdyby Spétka stosowata okres ekonomicznej
uzyteczno$ci okreslony dla roku 2008 amortyzacja wyniostaby 1.550 tys. zt. Zmianie nie ulegty stawki amor-
tyzacji podatkowej. Od réznicy miedzy warto$cig podatkowg a bilansowg aktywa utworzono rezerwe na
podatek odroczony.

Zmiana ta, zdaniem Spotki wtasciwie odzwierciedla okres uzytkowania wymienionych wyzej srodkow trwa-
tych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

Poréwnywalnos$¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w sposdb zapewniajacy ich porownywalno$c
przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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AKTYWA — w tys. zt Nota 31.12.2009 31.12.2008
I.  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 44 624 35 241
1. W kasie 4 2
2. Na rachunkach bankowych 2022 9008
3. Inne s$rodki pieniezne 37 550 26 231
4. Inne aktywa pienigzne 5048 -
Il. Naleznosci kréotkoterminowe 2 323 430 92 584
1. Od klientow 152 314 69 457

2. Od jednostek powigzanych - -
Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych

3. domdéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 137752 15137
a) ztytulu zawartych transakcji 137 752 15137
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe 16 -
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 32 669 6 655
6. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - 779
7. Ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 370 231
8. Pozostate 309 325
lll. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 4 345 1803
1. Akcje 4 293 1803
2. Instrumenty pochodne 52 -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 333 406
V. Ins’trt_lmenty finansowe utrzymywane do terminu zapadal- 5 ) )
nosci
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 6 6 388 6 357
1. Akcje i udziaty 6 008 6 000
- jednostek podporzadkowanych 6 008 6 000
2. Certyfikaty inwestycyjne 380 357
VII. Naleznosci dlugoterminowe 7 100 -
VIIl. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 7,8 1" -
IX. Wartosci niematerialne i prawne 9 1480 1309
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1480 1309
- oprogramowanie komputerowe 1480 1309
X. Rzeczowe aktywa trwate 1" 1319 1374
1. Srodki trwate, w tym: 1071 1374
a) zespoty komputerowe 516 776
b) pozostate Srodki trwate 555 598
2. Srodki trwate w budowie 248 -
Xl. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1258 533
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1232 533
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26 -
Aktywa razem 383 288 139 607
Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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PASYWA — w tys. zt Nota 31.12.2009 31.12.2008
. Zobowigzania krétkoterminowe 13 328 207 91 373
1. Wobec klientow 142 003 13 674
2. Wobec jednostek powigzanych 9 -
3 Wobgc bankéw provv_adzqcych dzia}alngéé maklerslfq, innych 169 404 69 647
domow maklerskich i towarowych domow maklerskich
a) z tytutu zawartych transakc;ji 169 404 69 647
4 Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 698 419
towarowe
5 Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunko- 1570 104
wych
6. Kredyty i pozyczki 13 543 6 635
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 13 543 6 635
7. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 385 277
8. Pozostate 595 617
Il Zobowigzania dtugoterminowe 15 - -
L. Rozliczenia miedzyokresowe 15 - -
Iv. Rezerwy na zobowigzania 16 6 676 2 851
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 211 52
2. Pozostate 6 465 2799
a) dtugoterminowe - -
b) krotkoterminowe 6 465 2799
V. Zobowiazania podporzadkowane 17 - -
VL. Kapitat wtasny 48 405 45 383
1. Kapitat podstawowy 19 2 893 2 857
2. Kapitat zapasowy 21 32 822 30 027
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 280 7148
b) utworzony ustawowo 964 952
c) utworzony zgodnie ze statutem 24 578 21927
3. Zysk netto 12 690 12 499
Pasywa razem 383 288 139 607
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 48 405 45 383
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 28928 553 28 571410
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 24 1,67 1,59
Rozwodniona liczba akcji 28999 944 28 571410
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,67 1,59

Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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POZYCJE POZABILANSOWE — w tys. zt Nota 31.12.2009 31.12.2008
I. Zobowigzania warunkowe 25 - -
Il. Majatek obcy w uzytkowaniu - - -
lll. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione "
Lo . 3 4945 -
w imieniu i na rachunek domu maklerskiego

* warto$¢ nominalna zakupionych kontraktéw futures w zwigzku z wykonywaniem przez Spétke funkcji animatora rynku

dla kontraktow terminowych; otwarte pozycje na kontraktach akcyjnych sq zazwyczaj zabezpieczane przeciwstawng
transakcjgq na akcjach (transakcje arbitrazowe).

Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - w tys. zi Nota 2009 rok 2008 rok

. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 27 55 320 49 219
- od jednostek powigzanych 58 850 -

1. Prowizje 44 848 45 895

od operacji instrumentami finansowymi we wtasnym imieniu,

a) . . 41 553 45 794
lecz na rachunek dajgcego zlecenie

b) Pozostate 3295 101

2. Inne przychody 10472 3324

a) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 315 1157

b) Pozostate 10 157 2167

L. Koszty dziatalnosci maklerskiej, w tym: 37 308 30 857
- od jednostek powigzanych 58 502 49
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz

1. na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunko- 9 855 8 796
wych

2. Optaty na rzecz izby gospodarczej 17 35

3. Wynagrodzenia 19 253 14 642

4. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 814 750

5. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 162 153

6. Zuzycie materiatow i energii 213 159

7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 693 567

8. Amortyzacja 785 1349

9. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 951 851

10. Pozostate 4 565 3 555

L. Zysk z dziatalnosci maklerskiej (I-11) 18 012 18 362

V. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do 28 1832 620
obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym 87 44

- od jednostek powigzanych - -

2 Korekty aktualizujgce wartosé 235 -

3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 1510 484

4. Pozostate - 92

Vv Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 29 2713 3060
obrotu

1. Strata ze sprzedazy/umorzenia 2713 3060

V. Strat_a z operacji instrumentami finansowymi przeznaczo- - 881 -2 440
nymi do obrotu (IV-V)

VILL Przy?hody z instrur'ngntéw finansowych utrzymywanych do 30 ) )
terminu zapadalnosci

VIIL Koszty z tytutu instrurr;e_ntéw finansowych utrzymywanych 31 ) )
do terminu zapadalnosci

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi ) )
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do 32 23

" sprzedazy )
1. Korekty aktualizujagce wartosé 23 -
X Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do 33 43
" sprzedazy )

Xl Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostep- 23 43
" nymi do sprzedazy (X-XI) )
Xlll. Pozostate przychody operacyjne 35 99 178
1. Pozostate 99 178
XIV. Pozostate koszty operacyjne 36 294 365
1. Pozostate 294 365
XV. Ré?n_ica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych nalez- 37 -929 -1 251

nosci
1. Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 48 156
2. Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 977 1407
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (IlI+VI+IX+XII+XIllI-

XVI. XIV4XV) 16 030 14 441
XVII. Przychody finansowe 1919 3157
1. Odsetki od lokat i depozytow 38 1468 2 407
- od jednostek powigzanych - -
2. Pozostate odsetki - 170
3. Dodatnie roznice kursowe 26 46
a) zrealizowane 26 -
b) niezrealizowane - 46
4. Pozostate 425 534
XVIIl. Koszty finansowe 1952 1780
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 39 982 888
- dla jednostek powigzanych - -
2. Pozostate odsetki - 301
3. Ujemne réznice kursowe 28 41
a) zrealizowane - 41
b) niezrealizowane 28 -
4. Pozostate 942 550
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XVI+XVII-XVIII) 15997 15818
XX.  Zyski nadzwyczajne 4591’ - -
. 41,
XXI. Straty nadzwyczajne 51 - -
XXII.  Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 15997 15818
XXIll. Podatek dochodowy 42 3307 3319
1. Czesc¢ biezgca 3848 2571
2. Czesc¢ odroczona - 541 748
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 43 ) )
straty)
XXV. Zysk netto (XXII-XXIII-XXIV) 12 690 12 499
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - w szt. 28 690 784 28 571 410
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,44 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - w szt. 28 999944 28 571 410
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,44 0,44
Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — w tys. zt Nota 2009 rok 2008 rok
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERA-
CYJNEJ
. Zysk netto 12 690 12 499
Il. Korekty razem 1232 7 360
1. Amortyzacja 785 1349
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 847 -43
3.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -23 43
4. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci 4538 -3327
5.  Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -2 541 2749
6. Zmiana stanu naleznosci 54 -231648 -70433
7 .Zmiana’stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek 299 925 76 081
i kredytow), w tym funduszy specjalnych
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 651 941
9. Pozostate korekty - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1l) 13 922 19 859
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWE-
STYCYJNEJ
.  Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7 200
1 Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymy- 200
" wanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych )
2. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7 -
Il. Wydatki z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 5940 6 037
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 548 1574
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 354 563
3 Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzy- 5008 3900
" mywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzgdkowanych
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 30 -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -5933 -5837
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINAN-
SOWEJ
.  Wplywy z dziatalnosci finansowej 7164 6 678
1  Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 6 909 6 635
2 Wplywy z emisji akcji wtasnych 168 -
3 Pozostate wptywy 87 43
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 10 818 17 571
1  Sptata krétkoterminowych kredytow i pozyczek - 7 571
2  Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 9 836 10 000
3  Zaptacone odsetki 982 -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I) -3654 -10893
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.lII +/- C.1II) 4335 3129
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 4 335 3129
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od ) )
walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 54 35 241 32112
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU ( F +/- D), w tym: 54 39 576 35 241
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w tys. zt Nota 2009 rok 2008 rok
L KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 45 383 42 884
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU, (BO), PO KO-
la. REE A (BO) 45 383 42 884
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 857 2 857
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego 36 -
a)  emisja akcji 36 -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2893 2 857
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30 027 11 374
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2795 18 653
a)  zwiekszenie z tytutu 2795 18 653
- podziatu zysku (ustawowo) 12 -
Eopé%(;ma’ru zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng war- 2651 18 653
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 132 -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 32 822 30 027
3. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 499 28 653
3.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 499 28 653
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12 499 28 653
b)  zmniejszenie z tytutu 12 499 28 653
- podziatu zysku z lat ubiegtych (wyptata dywidendy) 9 836 10 000
- podziatu zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) 2663 18 653
3.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
4. Wynik netto 12 690 12 499
a)  zysknetto 12 690 12 499
b)  strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU ( BZ) 48 405 45 383
L. KAPITAL WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANE- 44 ) 35 547
GO PODZIALU ZYSKU
Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Dodatkowe informacje i objasnienia
sprawozdania finansowego

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych.

Znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finanso-
wym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia,
ktore nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie identyfikuje w ramach jej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako catosé stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskg oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozda-
niu sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Noty objasniajace do bilansu (dane w tys. zi)

Nota 1
Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.2009 31.12.2008
1.1.Srodki pieniezne i inne aktywa (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 44 620 35129
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z) 4 112
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 44 624 35 241
1.2.8rodki pieniezne i inne aktywa klientow
a) na rachunkach bankowych i w kasie 11431 -
b) pozostate - -
Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw, razem 11431 -
Srodki pieniezne i inne aktywa:
a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego 33193 35 241
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pie-

nieznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw 11 431 -

wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym,
c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -

Nota 2

Wybrane naleznosci krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008
2.1. Wybrane naleznosci krétkoterminowe

a) od klientéw, w tym: 152 314 69 457
- z tytutu zawartych transakgiji 147 447 68 629
- pozostate 4 867 828
b) od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 16 -
- od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie 16

c) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 32 669 6 655
- z funduszu rozliczeniowego 32 669 6 655
2.2 Naleznosci krotkoterminowe, netto 323 430 92 584
odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe (wielko$¢ dodatnia) 2143 1430
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Naleznosci krétkoterminowe, brutto

2.3. Zmiana stanu odpisoéw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (odpis na naleznosci przeterminowane)

b) wykorzystanie

C) rozwigzanie

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec

okresu

2.4 Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a) naleznosci z tytutu zawartych transakcji gietdowych (w podziale na nalezno-
&ci z tytutu rozliczenia transakcji na poszczegdlnych gietdach):

- w tym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych do-
moéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, razem

2.4 Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe), o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku

d) powyzej 1 roku do 5 lat

e) powyzej 5 lat

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci, razem (netto)

2.5. Naleznosci przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku

d) powyzej 1 roku do 5 lat

e) powyzej 5 lat

Naleznosci razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce naleznos$ci (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci razem (netto)

2.6. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

325 573

1430
977
215

49

2143

137 752
137 752
137 752

320 107
3219
100
2247
325 673
-2143
323 530

100
162
365
1620
2247
-2143
104

325 360
213
325 573

94 014

221
1407

198
1430

15137
15137
15137

381
65
1434
454
2335
-1430
905

93 861
153
94 014

Warto$¢ pozycji naleznosci krotkoterminowych od bankéw klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od
bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw makler-
skich prezentuje warto$¢ zawartych i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna i sprzedazy

papierow wartosciowych.
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Nota 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2009 31.12.2008
3.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

a) akcje* 4 293 1803
b) instrumenty pochodne ** 52 -

c) towary gietdowe - -
d) pozostate - -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4 345 1803
3.2.Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

(struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 4 345 1803
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) - -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4 345 1803

3.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilanso-

wa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4 293 1803
- warto$¢ godziwa - -
- wartos¢ rynkowa - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia 4117 1886
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
c) inne - kontrakty futures (warto$¢ bilansowa): 52 -

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach

regulowanych (wartos¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) - -
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 4117 1886
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 1803 4 553
Wycena na dzien bilansowy 228 -83
Wartos¢ bilansowa, razem 4 345 1803

* Pozycja ,akcje” w catos$ci dotyczy akcji notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w warto$ci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spétka uwzglednia gietdowe kursy zamknigcia poszczegéinych instrumentéw ogtaszane
przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie ostatniego dnia roboczego roku obrotowego. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane sq w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu. Na dzien bilansowy spétka posiada 162.446 akcji o tgcznej wartoSci bilansowej 4.293 tys. zt, wszystkie akcje
sg akcjami notowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

** W pozycji ,instrumenty pochodne” ujete zostaty korzystne (przychody z wyceny) skutki wyceny kontraktéw dfugoter-
minowych futures. Wycena kontraktow zaprezentowana zostata w szyku rozwartym, skutki ujemnej wyceny ujete zostaty
w pozostatych zobowigzaniach (nota 13). Instrumenty pochodne wycenione w sprawozdaniu finansowym to 821 kontrak-
téw terminowych futures na akcje i indeksy gietdowe GPW (transakcje arbitrazowe) o maksymalnym horyzoncie czaso-
wym do 9 miesiecy. Warto$¢ nominalna kontraktow futures na dzien bilansowy wyniosta 4.945 tys. zt

W 2009 roku na transakcjach zwigzanych z dziatalnoscig dealerska Spoétka osiagneta przychody w wysoko-
Sci 1.358 tys. zt oraz poniosta koszty w wysokosci 630 tys. zt. Wyniki ujete zostaty w przychodach i kosztach
z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Rok 2009 jest pierwszym rokiem, w ktdérym
Spétka prowadzita dziatalnos¢ dealerska.
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Nota 4

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2009 31.12.2008
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 333 389
koszty serwisu informacyjnego 14 34
podatek VAT naliczony 62 36
optata cztonkowska 103 231
koszty do refakturowania 56 30
koszty pozostate 98 58
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 17
przychody fakturowane w nastepnym okresie - 17
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 333 406
Nota 5

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 6

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2009 31.12.2008
6.1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

- akcje i udziaty* 6 008 6 000
- certyfikaty inwestycyjne 380 357
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 6 388 6 357

6.2. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych
i niebedacych spotkami handlowymi jednostek wspétzaleznych niekonsolido-

wanych

- akcje i udziaty 6 008 6 000
- certyfikaty inwestycyjne 380 357
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych

i niebedacych spotkami handlowymi jednostek wspétzaleznych niekon- 6 388 6 357

solidowanych, razem
6.3. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 6 380 6 357
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na ziote) 8 -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 6 388 6 357

6.4. Udziaty lub akcje
a) w jednostce dominujacej - -
b) w znaczacym inwestorze - -

c¢) w jednostkach podporzadkowanych 6 008 6 000
- zaleznych 6 008 6 000
d) w pozostatych jednostkach - -
Udzialy lub akcje, razem 6 008 6 000

* Udziaty i akcje jednostek podporzadkowanych wyceniane sgq wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem utraty wartoSci.
Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej ogtaszanej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat. Skutki wyceny odnoszone sg na przychody i koszty z instrumentow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

6.5. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilanso-

wa)

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych

(wartos¢ bilansowa)

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach regulowanych

(wartos¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 6 388 6 357
a) akcje (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 6 008 6 000
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b) obligacje (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) - -

c) certyfikaty inwestycyjne (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 400 400
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 6 408 6 400
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 6 357 2700
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 23 -43
Wartos¢ bilansowa, razem 6 388 6 357
6.6. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
IPOPEMA
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
ul. Walicow 11, 00-851
Warszawa
prowadzenie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadza-
nie funduszami inwestycyj-
nymi, zarzadzanie cudzym
pakietem papierow wartos-
ciowych na zlecenie, do-
c) przedmiot dziatalnosci radztwo w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi,
posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, petnienie
funkcji przedstawiciela
funduszy zagranicznych

b) siedziba

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspétzalezna,

jednostka stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan bezposrednich jednostka zalezna
i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw witasnosci, badz

wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw konsolidacji petna
whasnosci

f) data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu 14 marca 2007 r.

g) warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia 3000 3000
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -
i) wartos¢ bilansowa udziatéw/akciji 3 000 3000
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% 100%
k) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli

/ wspotkontroli / znaczgcego wptywu

m) kapitat wiasny jednostki, w tym: 3382 1983
- kapitat zaktadowy 3 000 3 000
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
- kapitat zapasowy - -

- pozostaty kapitat wtasny, w tym: 382 -1017
zysk (strata) z lat ubiegtych -1016 -1278
zysk (strata) netto 1398 261
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 1416 377
- zobowigzania dtugoterminowe - -
- zobowigzania krotkoterminowe 1314 303
0) naleznosci jednostki, w tym: 2781 953
- naleznosci dtugoterminowe - -
- naleznosci krétkoterminowe 2781 953
p) aktywa jednostki, razem 4798 2 361
r) przychody ze sprzedazy 8 832 4 420

s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji w jednostce - -
t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy - -
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a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

IPOPEMA Business
Consulting Sp. z 0. o.

b) siedziba

Al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa

c) przedmiot dziatalnosci

pozostate doradztwo

w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania, dziatalnos¢
zwigzana z zarzadzaniem
urzgdzeniami informa-
tycznymi, dziatalno$¢
zwigzana z doradztwem
w zakresie informatyki,
dziatalnos¢ zwigzana

Z oprogramowaniem,
sprzedaz hurtowa kompu-
teréw, urzadzen peryferyj-
nych i oprogramowania

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspotzalezna,
jednostka stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan bezposrednich
i posrednich)

jednostka zalezna

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw wtasnosci, badz

wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw
wiasnosci

konsolidacja petna

f) data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu

26 sierpnia 2008 r.

g) wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia 3 000 3 000
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -
i) warto$¢ bilansowa udziatéw/akc;ji 3000 3000
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 50,02% 100%
k) udziat w ogélnej liczbie gtosbw na walnym zgromadzeniu 50,02% 100%
1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli / wspot-
kontroli / znaczacego wptywu
m) kapitat wiasny jednostki, w tym: 2753 2999
- kapitat zaktadowy 100 50
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
- kapitat zapasowy 2950 2 950
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: - 297 -1
zysk (strata) z lat ubiegtych -1 -
zysk (strata) netto - 296 -1
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 1166 107
- zobowigzania diugoterminowe - -
- zobowigzania krotkoterminowe 928 107
0) naleznosci jednostki, w tym: 2693 41
- naleznosci dtugoterminowe - -
- naleznosci krotkoterminowe 2693 41
p) aktywa jednostki, razem 3919 3106
r) przychody ze sprzedazy 6 351 -
s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziatéw/akcji w jednostce - -
t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy - -
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej lPOP.EMA Business

' Services Kift.

b) siedziba

1051 Budapest, Sas utca
10-12,

c) przedmiot dziatalnosci

Swiadczenie ustug wspar-
cia biurowo-biznesowego

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspotzalezna,
jednostka stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan bezposrednich
i posrednich)

jednostka zalezna
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e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw wtasnosci, badz
wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw

wiasnosci Kapitatowej

nieobjeta konsolidacjg ze
wzgledu na brak istotnego
wptywu na sytuacje Grupy

f) data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu 10 grudnia 2009 r.

g) wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia 8 -
h) korekty aktualizujace warto$¢ (razem) - -
i) wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji 8 -
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% -
k) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100% -

1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli / wspot-
kontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wtasny jednostki, w tym: 8
- kapitat zaktadowy 8
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -
- kapitat zapasowy -
- pozostaty kapitat wiasny, w tym: -
zysk (strata) z lat ubiegtych -
zysk (strata) netto -

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: -
- zobowigzania dtugoterminowe -
- zobowigzania krotkoterminowe -

0) naleznosci jednostki, w tym: -
- naleznosci diugoterminowe -
- naleznosci krotkoterminowe

p) aktywa jednostki, razem 8

r) przychody ze sprzedazy -

s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziatéw/akcji w jednostce -

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy -

6.7. Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach -

Nota 7

Wedtug stanu na dzienh bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku Spétka posiada 100 tys. zt naleznosci dtugoter-

minowych. Udzielone pozyczki w czesci dlugoterminowej wynoszg 11 tys. zt.

Nota 8

Pozyczki udzielone i naleznosci witasne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata nastepujace pozycje zaklasyfikowane do kategorii pozy-

czek udzielonych i naleznosci wtasnych:

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 2009 2008
Pozyczki udzielone, w tym: 23 -
- w czesci diugoterminowe;j 11 -
- w czesci krotkoterminowe;j 12 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, w tym: 44 624 35 241
- w kasie 4 2
- na rachunkach bankowych 39572 35239
- lokata 5048 -

Pozyczki i naleznosci wtasne oprocentowane sa stopg zmienng. Zarowno w 2009 jak i 2008 roku nie two-
rzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych. W roku 2009 przycho-
dy z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych wyniosty 1.468 tys. zt (w tym odsetki
naliczone nieotrzymane 52 tys. zt), natomiast w 2008 roku wyniosty 2.407 tys. zt (w tym odsetki naliczone

nieotrzymane 276 tys. zi).
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Nota 9

Wartosci niematerialne i prawne

31.12.2009 31.12.2008

9.1. Wartosci niematerialne i prawne
a) wartos¢ firmy

b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1480 1309
- oprogramowanie komputerowe 1480 1309
c) inne wartosci niematerialne i prawne -
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1480 1309
9.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug grup rodza-
jowych)
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 2749 1176
b) zwigkszenia — zakup 548 1573
C) zmniejszenia - -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 3297 2749
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1440 561
f) amortyzacja za okres 377 879
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1817 1440
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1480 1309
9.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)
a) wiasne 1480 1309
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym ) )
umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1480 1309

Nota 10

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystapita.
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Nota 11

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2009 31.12.2008
11.1. Rzeczowe aktywa trwate

a) srodki trwate, w tym: 1071 1374

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - -
- budynki i lokale - -

- urzadzenia techniczne i maszyny 516 1230
- $rodki transportu - -
- pozostate srodki trwate 555 144
b) srodki trwate w budowie 248 -
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1319 1374
11.2. Zmiana stanu srodkow trwatych (wedtug grup rodzajowych)

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2 387 1823
b) zwiekszenia — zakup 354 564
C) zmniejszenia - -
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2741 2 387
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1013 543
f) amortyzacja za okres 409 470
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1422 1013
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zwiekszenia - -

- zmniejszenia - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 1319 1374

11.3. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
a) majatek witasny, 1319 1374

b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy

o podobnym charakterze, amortyzowany,

c¢) warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom makler-

ski srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy - -
i innych, (np. z tytulu umoéw leasingu), w tym:

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1319 1374

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka wynajmowata pomieszczenie biurowe
na podstawie umowy najmu. Pomieszczenia biurowe, w ktérych miesci sie siedziba Spoiki zlokalizowane sg
w Warszawie, przy ulicy Walicow 11. Powierzchnia wynajmowanego lokalu wynosi 650 m2. t.gczna wyso-
kos¢ czynszu (wraz z optatami dodatkowymi) za 2009 rok wyniosta 693 tys. zt. Spétka nie jest w posiadaniu
wyceny wynajmowanego lokalu.
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Nota 12

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2009 31.12.2008
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 533 1227
a) odniesionych na wynik finansowy 533 1227
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 1936 1086
a) oc.itm.asmne.na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 1936 1086
przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg - -
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio- ) )
wymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg - -
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujem- ) )
nymi roznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia 1237 1780
a) oc_jtngswne.na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 1237 1780
przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa - -
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio- ) )
wymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg - -
e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z ujem- ) )
nymi réznicami przejsciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na ko- 1232 533
niec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1232 533
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
Zwigkszenia z tytutu: 1936 1086
- powstania réznic przejsciowych 1936 1086
Zmniejszenia z tytutu: 1237 1780
- odwrécenia sie roznic przejsciowych 1237 1780
Nota 13

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008
13.1. Wybrane zobowigzania krotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych 9 -
2. Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe 698 419
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 698 419
3. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 1570 104
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 1421 -
b) pozostate 149 104
4. Z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen spotecznych 385 277
- w tym z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowli - -
5. Pozostale 595 617
a) zobowigzania z tyt. dywidendy - -
b) pozostate zobowigzania, w tym 595 617
- zobowigzania finansowe (wycena futures) 75 -
- pozostate zobowigzania*® 520 617
13.2. Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 328 151 91 305
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 56 68
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 328 207 91 373
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13.3. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakciji gietdowych (w podziale na zobowigzania

. . - . . 169 404 69 647
z tytutu rozliczenia transakcji na poszczegdlnych gietdach):
- na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 169 404 69 647
Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, 169 404 69 647

innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, razem

13.4. Zobowigzania krotkoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego

okresie spfaty

a) do 1 miesigca 328 152 91 296
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku do 5 lat - -
e) dla ktoérych termin wymagalnosci uptynat 55 77
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 328 207 91 373
13.5. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

a) pozyczka - -
b) kredyt bankowy 13 543 6 635
- kwota kredytu pozostata do sptaty 13 543 6 635
- warunki oprocentowania: Wibor O/N + marza Banku

- termin sptaty

a) kredyt obrotowy w rachunku biezgcym (limit 10 min zt)

b) kredyt obrotowy w rachunku biezacym (limit 30 min zt)

- zabezpieczenia

blokada srodkéw na rachunku lokaty terminowej w wysokosci 5 min zt; wek-

sel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowag;

13.6. Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych

instrumentéw finansowych

13.7. Fundusze specjalne (z podzialem na tytuly) - -

* Metody wyceny zobowigzan finansowych (wycena futures) opisane zostaty w nocie 3.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata 13.543 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerska. W szczegdlnosci Spotka zawarta dwie umowy o kredyt obrotowy
w rachunku biezacym (linie kredytowe) stuzgce regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Pa-
pieréw Wartosciowych:

1.

umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt na okres do dnia
22 lipca 2010 r. Celem umowy jest finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego De-
pozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulo-
wanym w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
w Banku.

umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zt na okres do 22 lipca
2010 r., ktdrej celem jest finansowanie zobowigzan Spdtki wynikajacych z cztonkostwa w Funduszu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku oraz blokada $rodkéw na rachun-
ku lokaty terminowej w Banku w kwocie 5 min zt.

Nota 13 a

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ na rynkach kapitatowych jest nierozerwalnie zwigzana z ryzykiem mogacym miec istotny wptyw
na funkcjonowanie Spoiki, ktdre w skrocie zostaty omoéwione ponizej Wszystkie typy ryzyka sa monitorowa-
ne i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbed-
nego do zapewnienia bezpieczenstwa zawieranych transakcji z punktu widzenia wymogoéw kapitatowych.
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Ryzyko kredytowe — maksymalna kwota straty

W odniesieniu do instrumentow finansowych na dzien 31.12.2009 roku maksymalna kwota straty z tytutu
ryzyka kredytowego wynosi dla instrumentéw zaliczanych do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
44 647 tys. zt (w 2008 roku wynosita 35.241 tys. zt), dla instrumentow przeznaczonych do obrotu 1.118 tys.
zt. Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu jest niskie, po-
niewaz sg to w 100% kontrakty terminowe zawierane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Podobnie, ryzyko kredytowe zwigzane z lokatami uznane jest za niskie, poniewaz umowy zawierane sg
z bankami o stabilnej sytuacji finansowe;.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw obrotowych, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej
stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Ponadto Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniej-
szenie zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 1i 13.

Z uwagi na to, ze Spoétka posiadata w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania opro-
centowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop procen-
towych w minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan gwattownych zmian stdép procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych Spoétka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac
ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na nieistotne ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie wiekszosci
kosztéw dziatalnosci w walucie krajowej. Ponadto Spotka nie posiadata kredytéw ani pozyczek w walucie
obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD, EUR oraz HUF, jednakze
w roku 2009 wiekszo$¢ kosztow dziatalnosci ponoszona byta w walucie krajowej. Spétka nie posiadata row-
niez kredytéw ani pozyczek w walucie obcej, w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami
nie byta istotna.

Ryzyko cenowe

Spotka posiada instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym — na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spotka identyfikuje ryzyko zwigzane z wahaniem kursow instru-
mentoéw finansowych notowanych na GPW. Instrumenty te rozpoznawane sg w sprawozdaniu jako instru-
menty finansowe przeznaczone do obrotu. Spétka posiada rowniez certyfikaty inwestycyjne, ktére narazone
sg na ryzyko zmian ceny biezacej certyfikatu.

Spotka identyfikuje jednak ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi jako nieistotne z uwagi na
fakt, iz Spdtka w stosunkowo nieznacznym zakresie inwestuje wtasne Srodki w instrumenty finansowe. In-
westycje takie dokonywane sg gtéwnie w ramach dziatalnos$ci dilerskiej, ktorej strategia przewiduje w miare
mozliwosci zabezpieczenia wtasnych pozycji poprzez zawieranie transakcji arbitrazowych - otwarte pozycje
na kontraktach akcyjnych sg zazwyczaj zabezpieczane przeciwstawng transakcjg na akcjach, w zwigzku
z czym ekspozycja na ryzyko jest minimalizowana.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spotke. Uwzgledniajac powyzsze,
w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw
aktualizujgcych. Wiekowanie naleznosci oraz kwoty utworzonych odpiséw na naleznosci zostaty przedsta-
wione w nocie 2.

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spétka posiada wielu
odbiorcow, udziat w przychodach zadnego z odbiorcow nie przekracza 10% przychoddw ogdtem.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdtki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ry-
zyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami banko-
wymi, instrumentami finansowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za niskie,
poniewaz Spdtka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozyciji finansowe;.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw fi-
nansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowa-
nia swojego zadtuzenia. Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig
finansowania poprzez zarzgdzanie naleznosciami, zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez
finansowanie dtuzne, tj. krétkoterminowe kredyty bankowe.

W ocenie Spotki, znaczna warto$¢ wiasnych srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci 33.193 tys. zt (nota 1), dostepne linie kredytowe finansujace dziatalno$é na GPW (nota 13) oraz
dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Tabela informujaca o terminach wymagalnosci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostata zaprezento-
wana w nocie 13. Zdecydowana wiekszos$¢ zobowigzan (94,9%) wynika z transakcji zawieranych na GPW,
ktore sg w wiekszosci transakcjami posrednictwa w zakupie badz sprzedazy instrumentéw finansowych dla
klientéw Spotki. Zatem zobowigzanie wynikajgce z transakcji gietdowych jest w duzej mierze réwnowazo-
ne transakcjg generujaca z drugiej strony naleznos¢ z transakcji gietdowych. Saldo transakcji gietdowych
(naleznosci vs. zobowigzania) na 31 grudnia 2009 roku wyniosto 600 tys. zt i stanowi kwote zobowigzan
niepokrytych naleznosciami. Transakcje zawierane na GPW mogg by¢ finansowane z dostepnych linii kre-
dytowych. Ryzyko utraty ptynnosci w tym przypadku uznaje sie za niskie.

Nota 14

Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

Pozvcia wartos¢ pozycja wartosé
yel bilansowa w bilansie godziwa

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne:

- pozyczka 23 Naleznosci 22

- $rodki pieniezne 44 624  Srodki pieniezne 44 624

Zobowigzania finansowe (kredyt) 13 543 Zobowigzania 13 543

Nota 15

Zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne — nie wystgpity.
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Nota 16
Rezerwy na zobowigzania 31.12.2009 31.12.2008
16.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 159 52

16.2. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytal-
ne i podobne
16.3. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytal-
ne i podobne
16.4. Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych - -

16.5. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 3 666 -3 380
Stan'pozostalych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wedtug 2799 6 179
tytutéw)

a) utworzenie 9988 2573
b) wykorzystanie 6 286 5882
C) rozwigzanie 36 71
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 6 465 2779
16.6 Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu

(wedtug tytutow)

Na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 50 37
Na $wiadczenia pracownicze * 6 415 2615
Na ustugi telekomunikacyjne - 33
Pozostate - 114
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu, razem 6 465 2 799

* $wiadczenia pracownicze, zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSR 19, stanowig $wiadczenia pracownicze z tytutu
wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzan chorobo-
wych, udziatow w zyskach i premii, jak rowniez obejmujg Swiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury, pozostate
S$wiadczenia emerytalne oraz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczenia niepieniezne na rzecz obec-
nych pracownikow.

Nota 17

Zobowigzania podporzgdkowane — nie wystapity.
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Nota 18

Zmiany w zakresie poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe

Instrumenty przeznaczone do obrotu

finansowe

Pozyczki udzielone

i naleznosci wtasne

Inne zobo-
wigzania
finansowe

przeznaczone

do sprzedazy Aktywa

finansowe

Zobowigzania
finansowe

Srodki pie-
niezne i inne

Pozyczka

udzielona aktywa

pieniezne

kredyty krot-
koterminowe

Stan na

31.12.2008

Zwigkszenia: 42
- zakup akgcji -
- objecie udziatéw
IBS

- wycena certyfi-
katow

- wycena futures - 52 75
- wycena akgji - 176 -
- udzielenie po-

zyczKi

- zmiana stanu

srodkoéw pieniez- - - -
nych

- zaciggniecie

kredytu (zmiana - - -
stanu)

Zmniejszenia: 1
- sprzedaz akcji - - -
- wycena futures - - -
- wycena certyfi-
katow

- spfata pozyczki -
- sprzedaz akgji -

6 357 1803 -

32 608 75
32 380 -

8 - -

34 - -

- 35 241
30 9383

6 635
6908

- 9383 -

Stan na 6 388

31.12.2009 4345 75

23 44 624

13 543

Nota 19

Kapitat podstawowy

31.12.2009

31.12.2008

a) warto$¢ nominalna jednej akgji (w ztotych)

b) seria/emisja

c) rodzaj akgcji

d) rodzaj uprzywilejowania akcji

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji

f) liczba akcji

g) wartos¢ serii/emisji wedtug warto$ci nominal-
nej (w tys. zt)

h) sposéb pokrycia kapitatu

akcje uczestniczg w po-
dziale zysku za rok 2009,
oraz uczestniczyty w po-

i) prawo do dywidendy (od daty)

0,10
AB,C

zwykte na okaziciela

zniesione
brak
28 928 553

2893

gotowka

dziale zysku za rok 2008

0,10

A B

zwykte imienne
zniesione

brak

28 571 410

2 857

gotoéwka

wszystkie akcje uczest-
niczyty w podziale zysku
za rok 2007 oraz 2008

Statut Spotki przewiduje mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu podstawowego poprzez emisje nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia ka-
pitatu podstawowego Spétki maksymalnie o 350.000 zt w drodze emisji do 3.500.000 akcji. Ponadto statut
Spotki przewiduje réwniez warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej w wysokosci
485.714 zt w drodze emisji do 4.857.140 akgcji, na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spotce,
z czego wyemitowanych i wydanych zostato 357.143 akcje. Akcje te objete zastaty przez trzech cztonkow

IpogFma

37



Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2009

zarzadu IPOPEMA TFlI, z tacznej, zarezerwowanej dla tych oséb puli 1.166.667 akcji, o czym wiecej infor-

maciji zamieszczono w Nocie 59..

W zwigzku z ww. objeciem akcji, kapitat podstawowy Spotki zwiekszyt sie w roku 2009 o 35.714,3 zt w po-
réwnaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 2.892.855,30 zt (wobec
2.857.141 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku) i dzielit si¢ na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 357.143 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2009

Akcjonariusz Liczba akcji iﬁ:j? Wysokos¢ wptat W::z?:'g:vt;ﬁt:; L
Manchester Securities Corp. 3714 280 B Akcje optacone w catosci 371428
IPOPEMA 10 FIZAN 2851420 A Akcje optacone w catosci 285 142
IPOPEMA PRE-IPO FIZ AN 2 2851120 B Akcje optacone w catosci 285112
KL Lewandowska S.k.a.?® 2749 500 B Akcje optacone w catosci 274 950
JLK Lewandowski S.k.a.* 2729 000 B Akcje optacone w catosci 272 900
JLS Lewandowski S.k.a.* 2729000 B Akcje optacone w catosci 272 900
MJM Inwestycje Piskorski S.K.A.° 1285713 A Akcje optacone w catosci 128 571
Futuro Capital Borys S.K.A.8 928 571 A Akcje optacone w catosci 92 857
Stanistaw Waczkowski 291 435 A Akcje optacone w catosci 29 143
Dominium Inwestycje Kryca S.K.A.” 285714 A,B  Akcje optacone w catosci 28 571
JLS.A4 11 447 A Akcje optacone w catosci 1145
Jacek Lewandowski 860 B Akcje optacone w catosci 86
Pozostali akcjonariusze *8 8500493 A, B, C Akcje optacone w catosci 850 049

*Pozostali akcjonariusze posiadajg bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne ponizej 5% ogdlnej liczby gtosow

na WZA Spotki

" Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski

2 Uczestnikami IPOPEMA PRE-IPO FIZAN sg Jacek Lewandowski oraz Katarzyna Lewandowska

3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej; ponadto Katarzyna Lewandowska posiada 498 Akcji stanowigcych poni-
zej 0,01% ogolnej liczby Akcji Spotki, co zostato uwzglednione w pozycji ,pozostali”

4 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

5 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

5 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa
7 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

8 Pozostali akcjonariusze, w tym pracownicy Spétki lub podmioty od nich zalezne bgdz z nimi powigzane
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Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2008

Akcjonariusz L;T(f:ij)ia :::j? Wysokos¢ wptat V\f;?;i;ﬁﬁt;’; h
Manchester Securities Corp. 8571420 B Akcje optacone w catosci 857 142
Jacek Lewandowski 5458 860 B Akcje optacone w catosci 545 886
IPOPEMA 10 FIZAN 2851420 A Akcje optacone w catosci 285 142
IPOPEMA PRE-IPO FIZ AN 2 2851120 B Akcje optacone w catosci 285 112
Katarzyna Lewandowska 2 749 998 B Akcje optacone w catosci 275 000
MJM Inwestycje Piskorski S.K.A. 3 1285713 A Akcje optacone w catosci 128 571
Futuro Capital Borys S.K.A.# 928 571 A Akcje optacone w catosci 92 857
Stanistaw Waczkowski 291435 A Akcje optacone w catosci 29 143
Dominium Inwestycje Kryca S.K.A.® 285714 A,B Akcje optacone w catosci 28 571
JLS.A.¢ 11 447 A Akcje optacone w catosci 1145
Pozostali akcjonariusze *’ 3285712 A,B Akcje optacone w catosci 328 572

*Pozostali akcjonariusze posiadajg bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne ponizej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA Spotki

" Jedynym uczestnikiem IPOPEMA 10 FIZAN jest Stanistaw Waczkowski

2 Jedynym uczestnikiem IPOPEMA PRE-IPO FIZAN jest Jacek Lewandowski

3 Podmiot zalezny od Mariusza Piskorskiego

4 Podmiot zalezny od Mirostawa Borysa

5 Podmiot zalezny od Bogdana Krycy

5 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego

7 Obecni i byli pracownicy Spoétki lub podmioty od nich zalezne badz z nimi powigzane

Nota 20

Akcje wtasne — nie wystgpity.

Nota 21

Kapitat zapasowy 31.12.2009 31.12.2008
Kapital zapasowy

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 280 7 148
b) utworzony ustawowo 964 952
c) _ thorzony zgoq,nle ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo 24 578 21927
(minimalng) wartos¢

Kapitat zapasowy, razem 32 822 30 027

Nota 22

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego — nie wystapity.
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Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystgpita.

Nota 24

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 31.12.2009 31.12.2008

Kapitaty wtasne ( w tys. zt)
Liczba wyemitowanych akcji

48 405 45 383
28928 553 28 571410

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,67 1,59

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest rowna stosunkowi wartosci kapitatu wtasnego na dzien bilansowy
i liczby akcji wyemitowanych wedtug stanu na dany dzien bilansowy.

Nota 25

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzier 31 grudnia 2009 roku zobowigzania warunkowe nie wystapity.

Nota 26

Instrumenty finansowe klientow

Na dzien 31 grudnia 2009 roku instrumenty finansowe zapisane na rachunkach klientéw sg instrumentami
zdematerializowanymi notowanymi na GPW o wartosci: 253.099 tys. zt. Spétka prowadzi rowniez rachunek
sponsora, na ktérym zapisane byly zdematerializowane instrumenty finansowe notowane na GPW o warto-

8ci 191.218 tys. zth.

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 27

Przychody 2009 rok 2008 rok
Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 41 862 47 013
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej, w tym z tytutu: 13 006 2 146
- przygotowywania i przeprowadzania ofert publicznych 315 1157
- ustug doradczych przy transakcjach fuzji i przeje¢ i pozostatego doradz- 12 691 989
twa finansowego

Pozostate przychody 452 60
Przychody razem 55 320 49 219

Nota 28

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w roku 2009 wyniosty 1.832 tys. zt, wo-

bec 620 tys. zt w roku 2008.

Nota 29

W 2009 roku koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyniosty 2.713 tys. z,
wobec 3.060 tys. zt w roku 2008.

Nota 30

Przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystgpity.
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Nota 31

Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 32

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy osiggniete w roku 2009 roku wyniosty
23 tys. zt. W 2008 roku Spétka nie odnotowata przychoddéw z instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Nota 33

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy — w 2009 roku Spétka nie poniosta
kosztow z tego tytutu, natomiast w roku 2008 roku wyniosty one 43 tys. zt.

Nota 34

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzgdkowanych — nie wystapita.

Nota 35
Pozostate przychody operacyjne 2009 rok 2008 rok
a) pozostate, w tym: 99 178
- rozwigzanie rezerwy - 7
- inne 99 107
Pozostate przychody operacyjne, razem 99 178
Nota 36
Pozostate koszty operacyjne 2009 rok 2008 rok
a) pozostate, w tym: 294 365
- darowizny 250 218
-inne 44 147
Pozostate koszty operacyjne, razem 294 365
Nota 37

Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci w 2009 roku wyniosta -929 tys. zt, natomiast
w 2008 roku -1.251 tys. zt.

Nota 38

Odsetki od lokat i depozytow 2009 rok 2008 rok
Odsetki od lokat i depozytow

a) od wtasnych lokat i depozytow, w tym: 1468 2 407
- niezrealizowane do 3 m-cy 4 276
- niezrealizowane od 3-12 m-cy 48 -
Odsetki od lokat i depozytow, razem 1468 2 407
Nota 39

Odsetki od kredytow i pozyczek dotyczg w catosci kredytdéw krotkoterminowych i sg zaptacone w 100%.

Nota 40

Zyski nadzwyczajne — nie wystapity.
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Nota 41

Straty nadzwyczajne — nie wystapity.

Nota 42

Podatek dochodowy 2009 rok 2008 rok
42 1. Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto 15997 15818
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowa- 4420 2330

nia podatkiem dochodowym, wedtug tytutéw )

al koszty nie stanowiagce kosztow uzyskania przychodoéw: 7 876 4 683
ubezpieczenie spoteczne i FP i FGSP od rezerwy na premie 137 21
reprezentacja 335 304
PFRON 38 33
sktadki cztonkowskie 92 144
wyceny bilansowe 3 126
odpis aktualizujgcy naleznosci 977 1407
darowizna 250 218
pozostate 9 4
rezerwy 6 035 2426
b/ przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych: 588 767
rozwigzanie rezerwy 37 71
prowizja (czes¢ naliczona) 182 -
rozwigzanie odpisu na naleznosci 48 156
odsetki od depozytu 52 276
dywidenda 87 44
wycena 58 220
korekta podatku VAT - struktura 124 -
¢/ koszty statystycznie dodane: 3144 6 135
wyptata wynagrodzenia 2190 -
ubezpieczenia spoteczne i FP i FGSP 153 29
sporzadzenie sprawozdania finansowego 6 -
badanie sprawozdania finansowego 30 -
rozwigzanie rezerwy - 5875
amortyzacja podatkowa 765 -
optata cztonkowska - 231
d/ przychody statystycznie dodane 276 107
odsetki od lokat 276 107
e/ odliczenie straty - -
3. Darowizna przekazana 250 218
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 20 167 13 488
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 3832 2 563
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku — po-

datek zaptacony od otrzymanych dywidend 16 8
7. Podatek doF;hodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 3832 2563
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat 3848 2 571
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wkasny - -
42.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow

i strat:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 21936 1084

przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatko-
wej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
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- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu odroczo-

nego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy 1236 1780
na odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wedtug tytutow) 159 52
Podatek dochodowy odroczony, razem -541 748

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga by¢ przedmiotem kon-
troli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwa-
lonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, po-
wodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Pol-
sce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku.

Dotychczas, w tym w roku 2009, nie byly przeprowadzane w Spotce zadne kontrole rozliczen podatko-
wych.

Nota 43

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) — nie wystapity.

Nota 44

Proponowany podziat zysku za rok biezacy oraz zrealizowany za rok poprzedni

Podziat zysku 2009 rok 2008 rok
Zysk | strata netto 12 690 12 499
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -
Kapitat zapasowy - 2663
Dywidenda - 9 836

Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat jeszcze decyzji w zakresie rekomendo-
wanego podziatu zysku za rok 2009. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang w terminie pdzniejszym,
nie pdzniej jednak niz do czasu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem
Spétek Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy do daty zakonczenia danego roku obrotowego.

Nota 45

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku domu maklerskiego:

Oprécz blokady srodkéw na rachunku bankowym w wysokosci 5 min zt, weksli wiasnych in blanco wraz
z deklaracjami wekslowymi oraz petnomocnictw do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku (prze-
znaczonych na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym), na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka nie
posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku.

Nota 46

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje,
zobowigzania wekslowe:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spoétka nie posiadata zobowigzan warunko-
wych.

Nota 47

Udzielone zabezpieczenia:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita zabezpieczen.
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Nota 48

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spotce nie wystapity odpisy aktualizujgce
srodki trwate.

Nota 49

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej lub przewidywanej do zaniecha-
nia:

Zarowno w 2009 roku jak i w 2008 roku Spétka nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej. W konsekwen-
cji, wszystkie przedstawione informacje w sprawozdaniu finansowym dotyczg dziatalnosci kontynuowane;.

Nota 50

Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia
srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nota 51

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spoétce nie wystapity zyski i straty nad-
zwyczajne.

Nota 52

Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie wystapity operacje nadzwyczajne.

Nota 53

Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie posiadata przysztych zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.

Nota 54

Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych:
Podziat dziatalnosci Spdétki przyjety w rachunku przeptywow pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, petnienie funkcji animatora w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz nabywanie i zbywanie papieréw war-
tosciowych w ramach dziatalnosci dealera.

Dziatalno$c¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego ma-
jatku trwatego oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapi-
tatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.
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Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w rachunku
przeptywéw pienieznych
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Prezentacja w bilansie

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 44 624 35 241 39 576 35241
1. W kasie 4 2 4 2
2. Na rachunkach bankowych 2022 9008 2022 9008
3. Inne srodki pienigzne 37 550 26 231 37 550 26 231
4. Inne aktywa pieniezne (lokata > 3 m-cy) 5048 - - -

Roéznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywow pienigznych wyni-
ka z ujecia lokaty dtugoterminowej (o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od daty bilansowej) w wysokosci 5 min
zt w dziatalnosci inwestycyjnej oraz wytgczenia naliczonych odsetek od lokaty w wysokosci 48 tys. zt..

Ro6znice zmian stanoéw pozycji bilansowych

Bilansowa Prezentacja w rachun-
Prezentacja w bilansie zmiana ku przeplywow pienigz-

stanu nych — zmiana stanu
31.12.2009 31.12.2008 2009 rok
:iltet(zjnosm (krétko- i dtugoterminowe) 305 673 94 013 231 660 231 648
Naleznosci netto 323 541 92 584
Odpisy na naleznosci 2143 1430 713
Rezerwy 6 676 2 851 3825
Razem zmiana stanu odpiséw i rezerw 4538

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznos$ci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 grudnia 2009 roku o naleznos¢ z tytutu
udzielonej pozyczki, uwzglednionej w dziatalnosci inwestycyjne;j.

Nota 55

Struktura zatrudnienia:

Stan przecietnego zatrudnienia (pracownicy i stali wspoétpracownicy) w okresie od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2009 roku — 48 o0sdb, a w okresie poréwnawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wyniost
45 o0so6b.

Departament Liczba zatrudnionych wg Liczba zatrudnionych wg
stanu na 31.12.2009 roku stanu na 31.12.2008 roku

Zarzad 4 4

Pozostali pracownicy 51 39

RAZEM 55 43

Nota 56

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu, cztonkéw organdéw nadzorczych (wraz z wynagrodzeniem z zysku)

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ wynagrodzen Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za dany roku, przy
czym kwota wynagrodzen za roku 2009 obejmuje wynagrodzenia zaréwno wyptacone, jak i przeznaczone
do wyptaty w roku 2010 (w dotyczace roku 2009).

taczne wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem premiowym) 2009 rok 2008 rok
Zarzad 6 688 5616
Rada Nadzorcza 23 14

Oprécz wynagrodzen cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy akcjonariuszami Spotki, uczestniczg
w wyptacie dywidendy na zasadach tozsamych z pozostatymi akcjonariuszami. tgczna kwota wyptaconej
dywidendy za 2008 rok ujawniona zostata w nocie 44.
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Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwoch cztonkéw Zarzadu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarto ze Spétkg porozumienia na mocy,
ktorych kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokosci trzech miesiecznych wynagrodzen w przy-
padku odwotania z Zarzadu lub nie powotania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okreslonych w umowie
przypadkow), jak rowniez w przypadku zmiany warunkéw wynagrodzenia na mniej korzystne.

Nota 57

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita pozyczek, kredytow,
zaliczek i gwarancji cztonkom zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych.

Nota 58

Informacje o istotnych transakcjach (w roku 2009 oraz w roku 2008 {j. okresie, za ktory sporzadzono dane
poréwnawcze) zawartych przez Spotke z:

a) jednostka dominujaca:
Nie dotyczy

b) znaczacym akcjonariuszem

W dniu 15 lutego 2008 r. zawarta zostata pomiedzy Spotkg a Manchester Securities Corp. umowa o ofe-
rowanie, przedmiotem ktérej byto zobowigzanie Spotki do przeprowadzenia oferty sprzedazy czesci akc;ji
Spotki posiadanych przez Manchester Securities Corp. oraz ich wprowadzenia do notowan na GPW.
W szczegolnosci Spotka zobowigzata sie do Swiadczenia ustug doradztwa przy okresleniu struktury ofer-
ty, jej warunkéw oraz ustalenia przedziatu cenowego oferowanych akgcji, organizacji i przeprowadzenia
dziatan zwigzanych ze sprzedazg. Za $wiadczenie w/w ustug Manchester Securities Corp. zaptacit Spotce
wynagrodzenie prowizyjne, ktérego wysokosc¢ nie odbiegata od standardow rynkowych. W ww. umowie
Manchester Securities Corp. zobowigzat sie rowniez do nie sprzedawania (ani rozporzadzania w sposob
powodujgcy podobny skutek) posiadanych akcji Spotki (z wytaczeniem akgji sprzedanych na mocy ww.
umowy w ofercie prywatnej) przez okres 12 miesigcy od daty ich wprowadzenia do obrotu gietdowego.

c) jednostkami podporzgadkowanymi

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w IPOPEMA TFI

W dniu 9 maja 2008 r. NWZA TFI podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego IPOPEMA
TFI o kwote 300.000 ztotych poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej jednej akcji do 3 ztotych kazda.
W dniu 5 czerwca 2008 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w IPOPEMA TFI.

Na dzieh sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych kapitat zaktadowy IPOPEMA TF| wynosi
3.000.000 ztotych i dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 3 ztote kazda.

Umowa inwestycyjna z dnia 26 sierpnia 2008 r. (zmieniona aneksami z 29 wrzes$nia 2008 r. i 6 stycznia
2009 r. i 30 marca 2009r.) zawartej pomiedzy IPOPEMA Securities S.A. a Elizg Los-Strychowskg oraz
Tomaszem Roweckim, w przedmiocie utworzenie IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy stron w zwigzku z zamiarem utworzenia spotki
pod firma “IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.”. Zgodnie z umowa, IPOPEMA Securities zobowia-
zafa sie do jej zawigzania i pokrycia kapitatu zaktadowego w wysokosci 50.000 zt i objgé¢ 100% udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy. Udziaty w spotce, o jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt, miaty
zostac¢ pokryte przez IPOPEMA Securities S.A. wktadem pienieznym w tgcznej kwocie 3.000.000 zt.,
z ktérej 2.950.000 zt. miato zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy. IPOPEMA Securities zobowigza-
ta sie podja¢ uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 100.050 zt, co ma nastagpic
nie pézniej niz do 1 lipca 2009 r. Strony zobowigzaty sie obja¢ udziaty w podwyzszonym kapitale w ten
sposob, iz Eliza Los-Strychowska i Tomasz Rowecki (“Inwestorzy”) obejma po 500 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt. kazdy, reprezentujacych 24,99% ogodlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlni-
kéw, a IPOPEMA Securities obejmie jeden udziat o wartosci nominalnej 50 zt. Powyzsze zobowigzania
wspolnikéw zostaty wykonane w roku 2008 oraz 2009, w efekcie czego na dzien sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego Spétka posiada 50,02% udziatéw IPOPEMA Business Consulting.
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Umowa zawiera postanowienia opcji sprzedazy, zgodnie z ktérg w przypadkach okreslonych w umowie
Inwestorzy bedg zobowigzani do zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw na rzecz IPO-
PEMA Securities. W celu zabezpieczenia wykonania powyzszego zobowigzania, kazdy z Inwestoréw
ztozyt nieodwotalng warunkowg oferte sprzedazy wszystkich udziatéw, wazng przez okres pieciu lat od
dnia ich objecia (opcja call). Ponadto strony zobowigzaty sie przestrzega¢ zakazu prowadzenia dziatal-
nosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting pod rygorem zaptaty
kary umownej. Powyzszy zakaz wygasa z uptywem 12 miesiecy od dnia, w ktérym dana strona umowy
przestanie by¢ wspolnikiem IPOPEMA Business Consulting.

d) czionkami zarzadu, organéw nadzorczych
Nie wystapity.

e) matzonkami, krewnymi cztonkéw zarzadu, organéw nadzorczych
Nie wystapity.

f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia, kurateli z cztonkami zarzadu, organéw zarzadza-
jacych
Nie wystapity.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

Przychody ze Przychody ze

Nazwa Spotki powigzanej sprzedazy sprzedazy

W okresie od 01.01.-31.12.2009 roku W okresie od 01.01.-31.12.2008 roku
IPOPEMABC 94 - 45 -
IPOPEMA TFI 5 - 45 -
IPOPEMA Business Servi-
ces Kift.
Cztonkowie Zarzadu
) . 483
i organéw nadzorczych
E;):gsta%e jednostki powig- 850 19 170 49
Razem 949 502 260 49

Zakupy Zakupy

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

e SR A Naleznosci Zobowiazania
31.12.2009 roku  31.12.2008 roku 31.12.2009 roku 31.12.2008 roku

IPOPEMABC - - - -

IPOPEMA TFI - - - _

IPOPEMA Business Servi-

ces Kit.

Cztonkowie Zarzadu

i organéw nadzorczych

Pozostate jednostki powig- 9

zane

Razem - - 9 -

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzgdzanych przez IPOPEMA TFlI
S.A., jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

Nota 59

Program motywacyjny

W dniu 23 marca 2009 uchwatg Zarzadu Spotki dominujgcej przyjety zostat Regulamin Programu Moty-
wacyjnego (z poézn. zm.), ktéry zatwierdzony zostat réwniez przez Rade Nadzorczg Spotki. Przyjecie ww.
regulaminu byto konsekwencjg uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z 5 grudnia 2007 r. (zmie-
nionej uchwatg z dnia 20 marca 2009 r.) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych
pracownikow Spotki oraz spotki zaleznej — IPOPEMA TFI S.A. oraz innych oséb kluczowych dla realizacji
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strategii Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities Program oparty jest na akcjach serii C Spotki, ktére moga
zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego w maksymalnej liczbie 4.857.140, nie pdzniej niz do
30 listopada roku 2017. Programy rozliczane sg w instrumentach kapitatowych.

Dotychczas Programem Motywacyjnym objetych zostato kilka oséb z Grupy Kapitatowej IPOPEMA Secu-
rities. Sg to m.in. czionkowie zarzadu IPOPEMA TFI S.A., ktdérzy tgcznie uprawnieni byli (z zastrzezeniem
spetnienia okreslonych kryteriéw) do nabycia 1.166.667 Akcji serii C po jednostkowej cenie emisyjnej 0,47 zt
(,Plan Opcyjny I”). Termin realizacji ostatniej z transz wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w 2011 r.
Dotychczas osoby te objety tacznie 357.143 akcji, natomiast zwigzku z niespetnieniem wszystkich wymaga-
nych kryteriéw, pozostata do objecia pula ulegta zmniejszeniu o 324.347 akcji. W ramach tej puli na bazie
wyniku IPOPEMA TFI za rok 2009 do objecia osobom uprawnionym przystugiwaé bedzie 413.748 akgji,
natomiast 71.429 akcji podlegac bedzie rozliczeniu w oparciu o wynik roku 2010. Uwzgledniajac ww. zmniej-
szenie, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania maksymalna wielkos¢ Planu Opcyjnego | wynosi
842.320 akgciji (wlaczajac akcje juz objete), zamiast pierwotnie zakladanych 1.166.667 akciji.

Pozostate osoby objete Programem Motywacyjnym zostaty uprawnione do nabycia tacznie 714.285 Akcji
serii C, stanowigcych 2,50% ogdinej liczby gtosow i akcji w kapitale podstawowym. Cena emisyjna po ja-
kiej bedg mogty by¢ nabyte ww. akcje bedzie réwna cenie emisyjnej akcji Spotki sprzedawanych ofercie
prywatnej poprzedzajacej wprowadzenie do notowan na GPW tj. 5 zt (,Plan Opcyjny II”). Termin realizaciji
ostatniej z transz wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w styczniu 2014 r., przy czym wobec niespet-
nienia wszystkich wymaganych kryteriow, pozostata do objecia pula ulegta zmniejszeniu do 571.428 akcji
(w ramach Planu Opcyjnego Il nie zostaty objete dotychczas zadne akcje).

W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C (,Plan Opcyjny III”) w liczbie 2.976.188, do dnia sporzadzenia ni-
niejszego sprawozdania, nie zostata ustalona lista oséb uprawnionych do ich objecia, jak réwniez nie zostaty
podjete zadne decyzje dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

Koszt wyzej wymienionych programdéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostko-
wym z uwagi na brak takich wymogéw w ustawie o rachunkowosci. Koszt ten rozpoznawany jest w skon-
solidowanym sprawozdaniu Grupy. W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w skon-
solidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy wptywu wyceny programoéw opcyjnych realizowanych przez
Grupe. tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programow powiekszyty koszty wynagrodzen
0 2.182 tys. zt, z czego 1.717 tys zt przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A.. W pozostatej kwocie (465 tys.
zt) koszt ten obcigza IPOPEMA Securities S.A., przy czym uwzglednia on rowniez wycene opcji wynika-
jacych z umoéw zawartych w 2006 r. pomiedzy éwczesnym jedynym akcjonariuszem Spotki dominujacej,
a niektorymi z obecnych pracownikéw oraz cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej Spétki. W wyniku realizacji
tych umow, uprawnieni nabyli istniejace akcje Spotki dominujacej, przy czym z uwagi na fakt, ze niektore
warunki niezbedne do spetnienia zachowywaty moc wigzaca w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem,
koszt wynikajacy z wyceny ww. opcji obcigzyt skonsolidowany wynik Grupy w 2009 r. Pomimo tego, ze Spot-
ka dominujgca nie byta strong ww. transakcji nabycia i w zwigzku tym nie emitowata nowych akcji, zgodnie
z przyjetymi standardami rachunkowosci, koszt ten powinien by¢ przypisany emitentowi.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czyn-
nik dywidendy ciagtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegolnych akcji na skutek emisiji
nowych akcji po cenie nizszej od rynkowej).

Nota 60

Transakcje z jednostkami powigzanymi nieobjetymi sprawozdaniem finansowym:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi poza transakcjami wskazanymi w nocie
58 inne istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystapity.

Nota 61

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi:

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowych Spoétka nie zawierata transakcji ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Nota 62

Na mocy umowy z dnia 27 lipca 2009 roku podmiotem uprawnionym do badania rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok oraz do przegladu sprawozdan finan-
sowych za pierwsze pétrocze 2009 roku dokonuje BDO Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa BDO Numerica In-
ternational Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12. Umowa zostata
zawarta na wykonanie ww. ustug za okresy roczne i srodroczne 2009 roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne w tys. zt (bez VAT):

Rodzaj ustugi 2009 rok 2008 rok
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 50 30
inne ustugi poswiadczajace 42 25
ustugi doradztwa podatkowego - -
pozostate ustugi 15 37
Nota 63

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nie dotyczy.

Nota 64

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie nastgpito potaczenie.

Nota 65

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie prowadzita wspolnych przedsie-
wziet.

Nota 66

Informacja o sprawach sadowych:

W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zale-
gtych naleznosci. Poza tym, Spétka nie byta strong zadnych spraw sgdowych.

Nota 67

Kontrole organéw nadzoru:

W okresie objetym niniejszymi sprawozdaniami finansowymi odbyfa sie kontrola przeprowadzona przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Spotka podlegata réowniez rutynowym kontrolom przeprowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz Generalne-
go Inspektora Informacji Finansowych.
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Nota 68

Kapitaty nadzorowane

Zgodnie z miesiecznym raportem dla KNF za grudzien 2009 roku, poziom nadzorowanych kapitatéw na
31 grudnia 2009 roku wyniost: 38.568 tys. zt wobec 39.996 tys. zt na 31 grudnia 2008 roku.

Ponizsze tabela prezentuje dane miesieczne dotyczace kapitatdw nadzorowanych oraz wymogéw kapita-

fowych.

Pozyczki
podporzad-
kowane
Akcje lub udznelone_
; bankom, in-
udziaty ban-
o nym domom
kow, innych .

A maklerskim, .,
domow ma- zaqranicz- Wymog
klerskich, za- 229 . Catkowity kapi-

K. K. uzup . nym firmom Kapitaty nad- .
K. granicznych . wymoég  tatowy
Data uzup. Il lll kate- 7 " inwesty- zorowane, .
podst. K . - firm inwe- ) kapitato-  z tytutu
ategorii gorii . cyjnym, razem .
stycyjnych, . . wy kosztow
. . instytucjom
instytucji statych
kredytowym
kredytowych .. ;
. o i instytucjom
I instytucji .
) finansowym
finansowych !
zaliczane do
ich kapita-
tow wias-
nych
31.12.2008 39996 - - - - 39 996 2707 5520
31.01.2009 39 804 - - - - 39 804 3093 5520
28.02.2009 38999 - - - - 38999 3658 5520
31.03.2009 39948 - - - - 39 948 4092 5520
30.04.2009 39970 - - - - 39970 4 636 5520
31.05.2009 39995 - - - - 39 995 4905 5520
30.06.2009 34 053 - - - - 34 053 2 857 4 496
31.07.2009 33910 - - - - 33910 4 449 4 496
31.08.2009 38 240 - - - - 38 240 4 807 4 496
30.09.2009 38496 - - - - 38 496 5447 4 496
31.10.2009 38 543 - - - - 38 543 5265 4 496
30.11.2009 38 541 - - - - 38 541 4 588 4 496
31.12.2009 38 568 - - - - 38 568 6 111 4 496

Niniejsze sprawozdanie zawiera 50 (pie¢dziesiat) kolejno ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 19 marca 2010 roku

W imieniu Zarzadu:

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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