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List Prezesa Zarzadu
do Akcjonariuszy IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok 2009 byt pod wieloma wzgledami wyjatkowy, zaréwno ze wzgledu na sytuacje rynkowa, jak
i sytuacje w Grupie IPOPEMA.

Jesli chodzi o otoczenie rynkowe, przetom roku 2008 i 2009 cechowat sie duzg niepewnoscig co do dalsze-
go rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych, écisle zwigzanej z jednym z najwiekszych kryzyséw gospo-
darczych w historii. W tak niesprzyjajacych warunkach trudno byto przewidzie¢ i zaprognozowaé sytuacje
finansowa przedsiebiorstw, nawet w krétkim okresie. Miato to szczegdélny wymiar na rynku krajowym, gdzie
wystapita fala ,problemoéw opcyjnych”, ktére postawity wiele firm, w tym spétek gietdowych, w bardzo trud-
nej sytuacji finansowej. Jednakze patrzac z punktu widzenia IPOPEMA Securities jako spotki Swiadczacej
ustugi doradcze, pozwolito to w wiekszym zakresie zaoferowa¢ pomoc przy restrukturyzacji finansowej, co
nie pozostato bez wptywu na osiggniety w 2009 r. wynik finansowy. Poza tego typu projektami doradczymi
bylismy zaangazowani w szereg innego rodzaju transakcji kapitatowych, dzieki czemu istotnie wzrosty przy-
chody w obszarze ustug bankowosci inwestycyjnej.

Poprawa koniunktury gietdowej obserwowana w trakcie 2009 roku przyczynita sie do zwigkszenia aktywno-
$ci inwestoréw detalicznych w ogolnych obrotach Gietdy, co w skali catego roku przetozyto sie na obnizenie
udziatu rynkowego IPOPEMA, a w zwigzku z tym realizacje nizszych przychoddw z dziatalnosci brokerskiej.
W wymiarze przychodoéw catej firmy zostato to jednak przewazone znacznym, wspomnianym na wstepie,
wzrostem przychodow z tytutu ustug bankowosci inwestycyjne;.

Na osobne podkreslenie zastuguja wyniki ,najmtodszej” gatezi Grupy Kapitatowej IPOPEMA — IPOPEMA
Business Consulting, ktora w pierwszym roku dziatalnosci operacyjnej nawigzata wspétprace z kilkunasto-
ma klientami, realizujgc znaczace przychody, dzieki ktérym byta bardzo blisko progu rentownosci. Biorac
pod uwage krotki okres jej dziatalnosci, osiagniety wynik postrzegamy jako sukces tego przedsiewziecia.

Rok 2009 byt rowniez bardzo dobry dla IPOEPMA TFI — zaréwno w wymiarze biznesowym, gdzie Towarzy-
stwo w dalszym ciggu zwigkszato liczbe obstugiwanych funduszy przy jednoczesnym wzroscie ich tacznych
aktywow do blisko 2 mld zi, jak i w wymiarze finansowym, gdzie zanotowato dwukrotny wzrost przychodow.
Wprawdzie nie znalazto to odzwierciedlenia w skonsolidowanym wyniku finansowym, ktéry zgodnie z MSSF
musiat uwzglednia¢ ksiegowe koszty programu opcyjnego, ale na poziomie wyniku jednostkowego nastagpita
znaczgca poprawa rentownosci.

Niezaleznie jednak od wymienionych aspektéw dziatalnosci operacyjnej, rok 2009 to przetomowy rok w ob-
szarze korporacyjnym — 26 maja IPOPEMA Securities zadebiutowata na rynku podstawowym Gietdy Papie-
row Wartosciowych w Warszawie. Jest do dla nas przede wszystkim dowdd zaufania ze strony inwestoréw,
ktorzy zdecydowali sie naby¢ akcje IPOPEMA, postrzegajac nas jako dojrzatg grupe kapitatowa. Ma to tez
istotne znaczenie dla przysztosci i dalszego rozwoju Grupy poprzez mozliwos¢ wykorzystania zalet bycia
spotka gietdowa.

Z innych zdarzen, ktére miaty miejsce w roku 2009 odnotowania wymaga takze istothe wzmocnienie na-
szego Biura Analiz poprzez pozyskanie bardzo doswiadczonego i wysoko cenionego zespotu analitykow.
Potwierdzeniem tej wysokiej oceny sg rankingi rynkowe — w rankingu biur maklerskich dla klientow instytu-
cjonalnych magazynu Forbes nasi analitycy zostali sklasyfikowani na drugim miejscu, a w Rankingu Anality-
kow Gietdowych ,Parkietu” — na trzecim.

Mam takze przyjemnos$¢ poinformowaé, ze w roku 2009 IPOPEMA Securities zostata doceniona réwniez
w innych kategoriach. W ww. rankingu Forbes’a na najlepsze biuro obstugujgce inwestoréw instytucjonal-
nych zajelismy 3. miejsce, przy czym pod wzgledem elastycznosci oferty i zespotu makleréw bylismy naj-
wyzej cenionym biurem. Bardzo waznym wyrdznieniem byta dla nas rowniez —w szczegoélnosci jako tego-
rocznego debiutanta gietdowego — 4. pozycja w rankingu Pulsu Biznesu na Gietdowg Spotke Roku oraz
2. miejsce w podkategorii ,Kompetencje zarzadu” tego rankingu.

Patrzac w przysztos¢ na rok 2010 pozostaje nam mie¢ nadzieje na trwate utrzymanie sprzyjajacej koniunktu-
ry. Jednak niezaleznie od warunkéw rynkowych, nasze wysitki bedziemy koncentrowa¢ na umacnianiu pozy-
cji Grupy IPOPEMA we wszystkich obszarach dziatalnosci, w tym dalszym dynamicznym rozwoju IPOPEMA
TFI i IPOPEMA Business Consulting. Liczymy, ze przetozy sie to na poprawe wynikéw, a tym samym na
trwaty wzrost wartosci Grupy Kapitatowej IPOPEMA.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2010 .



