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Komentarz Zarz adu do raportu za Il kwartat 2010 roku
Czesc |
1. Wynik finansowy

Przychody

Wzrost przychodéw we wszystkich segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej IPOPEMA pozwolit na
zrealizowanie w Il kwartale 2010 r. tgcznych przychodéw na poziomie 23.450 tys. zt, co w poréwnaniu
z Il kw. 2009 r. stanowi wzrost o 26,2%. Natomiast skonsolidowane przychody w okresie pierwszych trzech
kwartatow wyniosty 73.695 tys. zt i w poréwnaniu z tym samym okresem roku 2009 byty wyzsze o 69,4%.

Najistotniejsza pozycja przychodéw Grupy IPOPEMA w Il kwartale 2010 r. byly przychody z tytutu obrotu
papierami wartosciowymi, ktére wyniosty 12.583 tys. zt (53,7% skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci
podstawowej). W poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009 wartos¢ tej grupy przychodéw wzrosta
0 20,9% (z poziomu 10.405 tys. zt). Wzrost ten wynikal w znacznym stopniu z uwzglednienia przychodéw
z dziatalnosci na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”). Lacznie w okresie pierwszych
trzech kwartatow 2010 r. przychody z tytutlu obrotu papierami wartosciowymi wyniosty 38.313 tys. zt
i w poréwnaniu z tym samym okresem 2009 r. wzrosty o0 42,4% (z poziomu 26.907 tys. z}).

Przychody Spétki z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej w IIl kwartale 2010 r. wyniosty 3.273 tys. zt (14,0%
skonsolidowanych przychodéw) i w poréwnaniu z Il kwartatem 2009 r. bylty nizsze o 9,3%. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze tgcznie w okresie pierwszych trzech kwartatow 2010 r. wartos$¢ tej grupy przychodoéw wzrosta
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. 0 59,2% (13.094 tys. zt wobec 8.225 tys. z}).

Zaréwno w Il kwartale 2010 r., jak i tagcznie w okresie I-lll kw. 2010 r., istotny wzrost przychodéw zanotowat
segment zarzadzania funduszami inwestycyjnymi (dziatalnos¢ IPOPEMA TFI). W poréwnaniu z Il kwartatem
2009 r. przychody tego segmentu byty wyzsze o 115,1% (4.626 tys. zt wobec 2.150 tys. z}), a w poréwnaniu
z okresem I-lll kw. 2009 r. — 0 129,7% (11.621 tys. zt wobec 5.059 tys. zt). Wyzsze poziomy przychoddw
wynikaly ze znacznego wzrostu wartosci aktywéw w zarzadzaniu, ktére na koniec wrzesnia 2010 r. wynosity
3,5mld zt w poréwnaniu z 1,9 mld zt rok wczesniej, a takze ze wzrostu przychodéw z funduszy aktywnie
zarzadzanych.

Przychody w segmencie ustug doradczych (dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting) wyniosty w Il kwartale
2010 r. 2.825 tys. zt i w poréwnaniu w Il kwartatem 2009 r. wzrosty o 21,2%, podczas gdy facznie w okresie
I-11l kw. 2010 r. przychody tego segmentu wyniosty 10.145 tys. z, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
2009 r. oznaczato ponad trzykrotny wzrost (z poziomu 3.079 tys. z}). Tak istotny wzrost przychodéw wynikat
przede wszystkim z faktu, ze rok 2009 byt pierwszym rokiem dziatalnosci operacyjnej IPOPEMA BC.

Koszty

taczne koszty dziatalnosci w 11l kwartale 2010 r. wyniosty 16.224 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2009 r. 0 31,5% (z poziomu 12.336 tys. z}). Natomiast w okresie I-1ll kw. 2010 r. taczne koszty
dziatalnosci wyniosty 51.196 tys., co w poréwnaniu z okresem I-lll kw. 2009 r. oznaczato wzrost o 44,2%
(z poziomu 35.501 tys. zt). Wyzszy poziom kosztow wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztow
wynagrodzen zwigzanych m.in. ze zwiekszonym zatrudnieniem w spotkach Grupy, a takze wyzszym poziomem
pozostatych kosztow dziatalnosci (w duzym stopniu o zmiennym charakterze).

W segmencie ustug maklerskich i pokrewnych (dziatalnos¢ IPOPEMA Securities) taczne koszty dziatalnosci
w pierwszych trzech kwartatach 2010 r. wyniosty 33.242 tys. zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem 2009 r.
stanowito wzrost 0 35,1% (z poziomu 24.597 tys. zt). Wzrost ten byt spowodowany czesciowo zwiekszonymi
kosztami wynagrodzen, ale réwniez wzrostem kosztow transakcyjnych oraz pozostatych kosztow dziatalnosci
(gtéwnie ustug obcych o charakterze zmiennym).

taczne koszty dziatalnosci IPOPEMA TFI w okresie -l kw. 2010 r. wyniosty 8.989 tys. zt i byly wyzsze niz rok
wczesniej 0 43,6%, na co najwiekszy wptyw mialy koszty zwigzane z tworzeniem i obstugg funduszy oraz
koszty dystrybucji, a takze wyzsze koszty wynagrodzen.

Po stronie IPOPEMA Business Consulting taczne koszty dziatalnosci w pierwszych trzech kwartatach 2010 r.
wyniosty 8.965 tys. zt, co w stosunku do okresu I-1ll kw. 2009 r. stanowito blisko dwukrotny wzrost (z poziomu
4.646 tys. zh). Gtownym czynnikiem wplywajacym na powyzszy wzrost byly wyzsze koszty wynagrodzen
zwigzane z dynamicznym rozwojem spoiki i ciaglym poszerzaniem zespotu konsultantdw, a takze wyzszymi
pozostatymi kosztami podwykonawcow.

Koszty ksiegowe zwigzane z wyceng realizowanych w Spotce programéw opcyjnych wyniosty w pierwszych
trzech kwartatach 2010 r. 787 tys. zt (2.085 tys. zt w okresie I-1l1l kw. 2009 r.).

IpgflFma 3



Komentarz Zarz adu do raportu za Il kwartat 2010 roku

Wynik finansowy

W ujeciu skonsolidowanym zaréwno w Il kwartale 2010 r., jak i w okresie I-lll kw. 2010 r., poprawie ulegty
wyniki na wszystkich poziomach. W okresie lipiec-wrzesien 2010 r. zysk na dziatalnosci podstawowej wynidst
7.226 tys. zt (6.247 tys. zt w Il kwartale 2009 r.), podczas gdy zysk operacyjny wynidst 7.038 tys. zt
(5.507 tys. zt w lIl kwartale 2009 r.), a zysk netto 5.626 tys. zt (4.109 tys. zt w Il kwartale 2009 r.). Natomiast
tacznie w pierwszych trzech kwartatach 2010 r. zysk na dziatalno$ci podstawowej wyniost 22.499 tys. zt
(8.009 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2009 r.), zysk operacyjny wyniost 21.062 tys. zt (6.574 tys. zl), a zysk netto
15.738 tys. zt (4.845 tys. zl). Tak istotny wzrost wynikéw na wszystkich poziomach wynikat przede wszystkim
z faktu, ze wszystkie spoétki zanotowaly zysk (wobec strat poniesionych przez IPOPEMA TFI i IPOPEMA
Business Consulting w okresie I-Ill kw. 2009 r.), a dodatkowo zyski IPOPEMA Securities byty blisko dwukrotnie
wyzsze niz przed rokiem.

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02%, catkowity
dochdéd przypisany jednostce dominujgcej wyniost w Il kwartale 2010 r. 5.572 tys. zt, a w catym okresie I-1II kw.
2010 r. 16.175 tys. zt (catkowity dochdd przypisany udzialowcom mniejszosciowym wyniost w powyzszych
okresach odpowiednio 143 tys. zt i 468 tys. zt).

Zysk netto IPOPEMA Securities wynikajacy z jednostkowego sprawozdania finansowego wyniost 13.187 tys. zt
w okresie I-1ll kw. 2010 r. oraz 7.875 tys. zt w analogicznym okresie roku 2009. Natomiast zysk wykazany
w sprawozdaniu skonsolidowanym za te okresy (jako wynik segmentu ustug maklerskich i pokrewnych) byt
nizszy o odpowiednio 408 tys. zt i 495 tys. zi, na co w najwiekszym stopniu wplyw miata wycena opcji
pracowniczych — 316 tys. zt w IIl kwartale 2010 r. oraz 381 tys. zt w Il kwartale 2009 r.

Wynik netto segmentu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi wyniést w pierwszych trzech kwartatach 2010 r.
2.023 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2009 r. segment ten zanotowat strate netto na poziomie
1.281 tys. zt. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze bez uwzglednienia negatywnego wptywu obcigzen ksiegowych
zwigzanych z wyceng programu opcyjnego wynik segmentu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi wzrostby
w okresie I-11l kw. 2010 r. do 2.494 tys. zt oraz do 423 tys. zt za trzy kwartaty 2009 r.

W segmencie ustug doradczych w okresie I-lll kw. 2010 r. zrealizowany zostat zysk netto na poziomie
936 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2009 segment ten zanotowat strate netto w wysokosci
1.254 tys. zt. Strata ta wynikata gtéwnie z faktu, ze rok 2009 byt pierwszym rokiem dziatalnosci IPOPEMA BC,
a spotka zaczeta realizowac pierwsze znaczace przychody dopiero w drugiej potowie roku.

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wptyw na osi ggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW i BSE

W Il kwartale 2010 r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW") w dalszym ciggu
zaobserwowa¢ mozna bylo wzrostowy trend indeksu WIG zapoczatkowany w marcu 2009 r. Pod wzgledem
obrotéw na GPW Il kwartat byt dotychczas najstabszym kwartatem 2010 roku ($rednia miesieczna warto$é
obrotéw sesyjnych wyniosta 30,2 mld zi, podczas gdy w | i Il kwartale byto to odpowiednio 30,7 mid zti 36,0 mid
zt), na co wpltyw miato przede wszystkim znaczne obnizenie wartosci obrotdw w miesigcach ,wakacyjnych”.
W skali trzech pierwszych kwartatéw 2010 r. taczne obroty sesyjne na GPW byly wyzsze o0 21,0% w poréwnaniu
z tym samym okresem roku 2009, a Spoétka lekko poprawita takze swoj udziat rynkowy (8,39% wobec 8,17%).

Podobnie sytuacja wygladala na gieldzie w Budapeszcie — po lepszej pierwszej potowie roku w Il kwartale
zaobserwowa¢ mozna byto znaczacy spadek wartosci obrotéw ($rednia miesieczna warto$¢ obrotéw na rynku
akcji wyniosta 2,7 mld EUR wobec 4,0 mld EUR w pierwszym pétroczu). Negatywny wptyw nizszych poziomow
obrotéw byt w pewnym stopniu zmniejszony przez poprawe udziatu rynkowego Spotki w obrocie na rynku akcji
BSE — ze sredniego miesiecznego poziomu 6,83% w Il kwartale do 7,81% w 11l kwartale 2010 r.

W efekcie powyzszych tendencji przychody Spotki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi wzrosty w okresie
I-IIl kw. 2010r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009 o 42,4% do poziomu 38 313 tys. zt
(z poziomu 26 907 tys. z}).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowo  $ci inwestycyjnej
Okres pierwszych trzech kwartatéw 2010 r. byt takze zdecydowanie bardziej udany w obszarze ustug
bankowosci inwestycyjnej $wiadczonych przez IPOPEMA Securities. Przychody z tego tytutu wzrosty o 59,2%

do poziomu 13 094 tys. zt wobec 8 225 tys. zt w okresie I-lll kw. 2009 r.), co wynikalo z wiekszej liczby
obstugiwanych, a takze zakonczonych transakciji.
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Dziatalno $é IPOPEMA TFI

Najwiekszy wptyw na istotnie wyzszy poziom przychoddéw w segmencie zarzadzania funduszami miat wzrost
wartosci aktywéw w zarzadzaniu oraz wzrost liczby zarzgdzanych funduszy. Nalezy réwniez podkresli¢, ze
istotnie wzrosta takze warto$¢ aktywow zarzadzanych w ramach Alior SFIO (109,4 min zt na koniec wrzesnia
2010 r. wobec 13,7 min zt rok wczesniej). Ponadto w Il kwartale 2010 r. IPOPEMA TFI wprowadzita do swojej
oferty nowy fundusz otwarty skierowany szerokiego grona do inwestorow detalicznych (IPOPEMA m-Indeks
Fl10), ktory jest obecnie dystrybuowany we wspotpracy z Grupg BRE Banku.

Ponad dwukrotny wzrost przychodéw przy jednoczesnym ograniczonym wzroscie kosztéw dziatalnosci pozwolit
na wypracowanie w okresie I-lll kw. 2010 r. zysku netto w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
na poziomie 2.494 tys. zi, ktoéry po obcigzeniu ksiegowymi kosztami programu motywacyjnego w wysokosci
471 tys. zt obnizyt sie do poziomu 2.023 tys.zt (w analogicznym okresie roku 2009 w IPOPEMA TFI
wypracowato zysk netto w wysokosci 423 tys. zit, ktéry jednak po obcigzeniu kosztami programu zmienit sie
w strate netto w wysokosci 1.281 tys. zt).

Dziatalno $¢ IPOPEMA Business Consulting

Rowniez dla IPOPEMA Business Consulting okres I-1ll kw. 2010 r. byt znacznie lepszy niz analogiczny okres
roku ubiegtego — przychody wzrosty ponad trzykrotnie do poziomu 10.145 tys. zt. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze
ubiegty rok byt pierwszym rokiem dziatalnosci operacyjnej IPOPEMA BC, a przychody uzyskane trzecim
kwartale 2009 r. (2.330 tys. zt) byly trzykrotnie wyzsze niz tgczne przychody uzyskane w pierwszych dwéch
kwartatach 2009 r. (749 tys. zl). Dynamicznie zwiekszany portfel obstugiwanych kontraktéw pociggat za sobg
koniecznos¢ istotnej rozbudowy zespotu konsultantéw (z 21 na koniec wrzesnia 2009 r. do 35 na koniec
wrzesnia 2010 r.), a tym samym wzrost kosztow wynagrodzen i kosztow podwykonawcéw, przez co taczne
koszty dziatalnosci wzrosty blisko dwukrotnie. Niemniej jednak segment ustug doradczych zanotowat w okresie
I-111 kw. 2010 r. zysk netto w wysokosci 936 tys. zt, podczas gdy analogiczny okres roku 2009 zakonczyt stratg
netto w wysokosci 1.254 tys. zt.

Uwzgl ednienie kosztéw programu motywacyjnego

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities systemu raportowania zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) konieczne byto uwzglednienie
w sprawozdaniu skonsolidowanym wplywu wyceny programow opcyjnych realizowanych w Grupie IPOPEMA.
Zwigzane z tym koszty wyniosty tacznie 787 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2010 r. (316 tys. zt
w IPOPEMA Securities i 471 tys. zt w IPOPEMA TFI) oraz 2 085 tys. zt w okresie I-lll kw. 2009 r. (381 tys. zt
w IPOPEMA Securities i 1 704 tys. zt w IPOPEMA TFI).

3. Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2010 roku

Sytuacja rynkowa na GPW i BSE

Utrzymanie dobrej koniunktury na GPW i BSE bedzie korzystnie wptywa¢ na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy
IPOPEMA i uzyskiwane rezultaty finansowe. Poprawa koniunktury na rynku wtérnym (obserwowana od
poczatku 2009 r.), a takze duze transakcje prywatyzacyjne oraz ozywienie w obszarze ofert publicznych
powinny potencjalnie znalez¢ odzwierciedlenie w przychodach IPOPEMA Securities w kolejnych miesigcach
biezacego roku (w IV kw. 2010 r. Spétka uczestniczyta m.in. w transakcji prywatyzacyjnej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.). Trudno jest jednakze jednoznacznie ocenié trwato$¢ obserwowanej obecnie
poprawy koniunktury gietdowej.

Pozycja IPOPEMA Securities na rynku wtornym

Umocnienie pozycji rynkowej IPOPEMA Securities na wtérnym rynku akcji na GPW oraz BSE w potaczeniu
z dalszg poprawg koniunktury na obu rynkach powinno korzystnie wptyng¢é na poziom przychodéw
realizowanych przez Spétke. Z drugiej jednak strony dalszy wzrost konkurencji ze strony zagranicznych
brokeréw na GPW, moze przeklada¢ sie na obnizenie liczby obstugiwanych transakcji, a w konsekwencji
wartosci obrotdw generowanych przez Spotke. Analogicznie pozycja IPOPEMA Securities na BSE bedzie
zalezata zaréwno od tempa pozyskiwania nowych klientow oraz rozszerzenia wspotpracy z dotychczasowymi
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klientami IPOPEMA Securities w zakresie realizacji transakcji na BSE, jak i konkurencji ze strony lokalnych
brokerow.

Dalszy wzrost zaanga zowania IPOPEMA Securities w projektach z zakresu
ustug bankowo $ci inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych o becnie
transakcji

Obserwowana poprawa koniunktury na GPW powoduje powrét zainteresowania spotek pozyskiwaniem kapitatu
z rynku publicznego, w tym ze strony spétek nienotowanych jeszcze na Gietdzie. Stwarza to wieksze mozliwosci
trwatego powrotu do realizacji ofert publicznych — zaréwno prowadzonych obecnie projektéw, jak i potencjalnie
pozyskanych przez Spétke nowych transakcji. IPOPEMA Securities bedzie takze dazyé¢ do realizacji wtérnych
ofert publicznych, a takze transakcji pozyskania finansowania z wykorzystaniem instrumentow dtuznych.
Rownolegle Spotka bedzie starata sie realizowac¢ transakcje M&A oraz projekty z zakresu doradztwa
finansowego.

Dalszy rozw0j dziatalno s$ci IPOPEMA TFI

Dalsza poprawa koniunktury na Gieldzie powinna w dalszym ciggu przektada¢ sie takze na wzrost poziomu
aktywow w zarzgdzaniu (czesto aktywami funduszy sg akcje spétek notowanych na GPW), a takze na wzrost
zainteresowania funduszami oferowanymi przez IPOPEMA TFI ze strony klientdw zewnetrznych. Jednoczesnie
spodziewa¢ sie mozna dalszego wzrostu zainteresowania inwestowaniem w fundusze ze strony inwestoréw
indywidualnych, a w szczegoélnosci produktami IPOPEMA TFI dystrybuowanymi w bankowych sieciach
dystrybucji — Alior SFIO (dystrybuowany przez Alior Bank) oraz IPOPEMA m-Indeks FIO, ktéry od poczatku
wrzesnia 2010 r. dostepny jest na wytacznosé (przez 6 miesiecy) dla klientbw mBanku i MultiBanku, a takze
IPOPEMA Rynku Mieszkaniowego FIZAN, ktérego subskrypcja rozpoczeta sie 4 listopada 2010 r. (fundusz
dystrybuowany wytacznie przez Grupe BRE Banku).

Rozwoj dziatalno $ci IPOPEMA Business Consulting

Wraz z obserwowang obecnie poprawg koniunktury gospodarczej mozna oczekiwac¢ dalszej poprawy sytuacji
na rynku ustug doradczych. W IV kwartale 2010 r. kluczowy wplyw na dziatalnos¢ IPOPEMA Business
Consulting bedzie miala finalizacja czesci oraz dalsza realizacja pozostatych obecnie obstugiwanych
kontraktéw, a takze dalsze zwiekszanie portfela zamdwien przy jednoczesnym ograniczonym wzroscie kosztow.

Dziatalno §¢ brokerska IPOPEMA na W egrzech

Od momentu rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci brokerskiej na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Budapeszcie (BSE) Spoétka konsekwentnie umacnia swojg pozycje i udzialy rynkowe — z poziomu 5,91%
w marcu (6. miejsce) do poziomu 7,53% we wrzesniu (4. miejsce). Wptyw tego obszaru dziatalnosci na wynik
finansowy IPOPEMA w perspektywie catego roku 2010 bedzie uzalezniony przede wszystkim od koniunktury
gieldowej na wegierskim rynku akcji, jak rowniez tempa dalszego pozyskiwania nowych klientow oraz
rozszerzenia wspotpracy z dotychczasowymi klientami IPOPEMA Securities w zakresie realizacji transakcji na
BSE.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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y r
Czesc |l

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe] IPOPEMA Securities

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako jednostka dominujgca oraz spofki
zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A., IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.
oraz IPOPEMA Business Services Kit.

IPOPEMA Securities S.A.
100% 50,02% 100%
IPOPEMATEIS.A. IPOPEMA Business IPOPEMA Business
Consulting Sp.z o.0. Services Kft.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie I-1ll kw. 2010 roku w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities nie zaszly
zadne zmiany.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. akcjonariat Spotki posiadajacy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

S, Sl
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN* 2851 420 9,86%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 9,86%
KL Lewandowska S.K.A.% 2749 500 9,50%
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 729 000 9,43%
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 729 000 9,43%
TFI Allianz Polska S.A. ° 1708 844 5,91%
Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. ° 1599 634 5,53%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 1451 346 5,02%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 18 669 864 64,54%

1Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki
2 Gtéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej; ponadto Katarzyna Lewandowska posiada 498 Akcji stanowigcych ponizej 0,01% ogolnej
liczby Akcji Spotki

4 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki; ponadto Jacek Lewandowski posiada 860 Akcji stanowigcych ponizej
0,01% ogdlnej liczby Akcji Spotki

5Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ wraz Allianz FIO
6Wszystkie wskazane akcje posiadane sg przez Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. Zmiana liczby posiadanych akcji przez
osoby zarz gdzajqce lub nadzoruj ace

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wskazane ponizej osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce posiadaty —
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze dedykowane) — akcje
IPOPEMA Securities S.A.

Osoba liczba akcji i gtosow % kapitatu i glosow

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu * 8 321 427 28,77%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3142 855 10,86%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 1285713 4,44%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 928 571 3,21%
Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej 642 854 2,22%
Razem 13 964 280 48,27%

! Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez (bezposrednio
i poprzez spotke zalezng) zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna Lewandowska.

Natomiast na dzien 30 czerwca 2010 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace oraz
nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco (bezposrednio lub posrednio):

Osoba liczba akcji i gtoséw % kapitatu i gtosow

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu * 8 321 427 28,77%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3142 855 10,86%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 1 060 000 3,66%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 928 571 3,21%
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej 285714 0,99%
Razem 13 964 280 48,27%

! Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez (bezposrednio
i poprzez spotke zalezng) zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna Lewandowska.

5. Informacje dotycz ace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych | kapitatowych
papierow warto sciowych

W okresie I-lll kw. 2010 roku (ani w okresie porownawczym) nie mialy miejsca emisje, wykupy, ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych IPOPEMA Securities S.A.

6. Udzielone por eczenia

W okresie I-1ll kw. 2010 roku (ani w okresie poréwnawczym) zaden podmiot z Grupy IPOPEMA nie poreczat
kredytéw lub pozyczek, jak réwniez nie udzielat gwaranciji.
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7. Wybrane zdarzenia korporacyjne
| istotne informacje

Rozpocz ecie dziatalno sci brokerskiej na rynku w  egierskim

W marcu 2010 r. Spotka aktywnie rozpoczeta dziatalnosci brokerska na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Budapeszcie (BSE), ktérej jest zdalnym czlonkiem. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest we wspotpracy
z lokalnymi partnerami wystepujacymi jako ,agenci firmy inwestycyjnej”. Miedzy innymi celem wsparcia
organizacyjnego pracy agentéw w grudniu 2009 r. zawigzana zostata spétka zalezna IPOPEMA Business
Services Kft., ktorej przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug wsparcia biurowo-biznesowego. Aktualnie
ustugi te Swiadczone sg wytacznie dla agentéw IPOPEMA.

Ranking domoéw maklerskich

W tegorocznym rankingu magazynu Forbes (nr 11/2010), sporzadzonym na podstawie ocen biur maklerskich
przez inwestoréw instytucjonalnych, IPOPEMA Securities zajeta 2. miejsce w klasyfikacji tacznej, zwyciezajac
jednoczesnie pod wzgledem raportow i produktéw analitycznych, indywidualnego podejscia do klienta oraz
jakosci obstugi na rynku wtérnym. Natomiast pod wzgledem oceny poszczegolnych zespotéw brokerow
IPOPEMA byta najwyzej sklasyfikowanym biurem, a w pierwszej pigtce indywidualnego rankingu sales-traderéw
znalazto sie dwoéch brokerow z IPOPEMA Securities, w tym zdecydowany zwyciezca rankingu.

8. Postepowania s gdowe

W dniu 13 stycznia 2009 r. Spotka zlozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zaleglych naleznosci
w kwocie 891 tys. zt (objetych odpisem w petnej wysokosci w roku 2008). Poza tym Spoétka nie byla strong
zadnych postepowan sadowych.

9. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie I-11l kw. 2010 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2010 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 9 listopada 2010 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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