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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku

(w tysigcach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
3 miesigce zakonczone 30 wrze$nia 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 18582 12446 4466 3750 | 43510 42641 9890 12451
Koszty dziatalno$ci podstawowej 12335 8782 2964 2646| 35501 26304 8070 7681
Zysk z dziatalno$ci podstawowej 6247 3 664 1501 1104 8009 16337 1821 4770
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5507 3585 1323 1080 6574 13675 1494 3993
Zysk brutto 4996 3699 1201 1114 6539 14023 1486 4095
Zysk netto z dziatalnoSci kontynuowane; 4109 3121 988 940 4845 11161 1101 3259
Zysk netto 4109 3121 988 940 4845 11161 1101 3259
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwyklg - w zt/ EUR
- zwykly 0,14 0,11 0,03 0,03 0,17 0,39 0,04 0,11
- rozwodniony 0,14 0,11 0,03 0,03 0,17 0,39 0,04 0,11
Przeplywy pienigzne netto z dziatainosc A4443 2409 -34T1  T726| 14091 8798 3203 2569
operacyjnej
Razem przeptywy pieni¢zne 9869 -1570 2329  -473 -8 900 31 -2023 91
wiys. zt wtys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008

Aktywa razem 490 133 139073 116 074 33332

Zobowigzania krétkoterminowe 445 308 91782 105 458 21997

Kapitaty wiasne 40799 44 365 9874 10633

Liczba akcji — w szt. (stan na dzien bilansowy) 28 928 553 28571410 28 928 553 28571410

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,41 1,55 0,34 0,37

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujgcych
kurséw:

e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw

obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym 30.09.2009 30.09.2008
okresie
EURO 4,3993 3,4247

e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2009 31.12.2008

EURO 4,2226 41724

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2009
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 listopada 2009 roku.
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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrze$nia 2009 roku

Nota 01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009  30.09.2009  30.09.2008  30.09.2008
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym: 111 43510 18 582 42 641 12 446
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 35371 14101 40091 11603
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych 5060 2151 2550 843
Przychody z ustug doradczych 3079 2330 - -
Koszty dziatalnosci podstawowej 1.2 35501 12 335 26 304 8782
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 8009 6247 16 337 3664
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu - 806 - 588 -2576 -235
Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 10 8 225 164
Pozostate koszty operacyjne 639 160 31 8
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6574 5507 13 675 3585
Przychody finansowe 1366 356 2233 652
Koszty finansowe 1401 867 1885 538
Zysk (strata) brutto 6539 4996 14023 3699
Podatek dochodowy 1694 887 2862 578
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4845 4109 11161 3121
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk /(strata) netto za okres 4845 4109 11161 3121
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5474 3953 11161 3121
Akcjonariuszom mniejszosciowym - 629 156 - -
Zysk na akcje (w ztotych) 0,17 0,14 0,39 0,11
Rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,17 0,14 0,39 0,11
Inne catkowite dochody 26 17
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikoéw aktywdw finansowych 3 21
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow -6 -4
Catkowity dochod za okres 4871 4126 11161 3121
Warszawa, dnia 10 listopada 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

AKTYWA Nota 30.09.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 30 116 39016
Naleznoéci krétkoterminowe 8.1 449 298 93 578
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 234 646
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 5962 1803
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 436 357
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych -
Naleznosci dtugoterminowe 100 -
Rzeczowe aktywa trwate 1396 1683
Nieruchomo$ci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 1559 1318
Zapasy - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1032 672
RAZEM AKTYWA 490 133 139 073
PASYWA 30.09.2009 31.12.2008
Zobowigzania krotkoterminowe 10.4 445 308 91782
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwy 10.1.1 3122 2926
Rozliczenia migdzyokresowe 10 0
Razem zobowiazania 448 439 94 708
Kapitat zaktadowy 9.1 2893 2857
Pozostate kapitaty 8635 7876
Zyski zatrzymane 29270 33632
Razem kapitaly wlasne 40798 44 365
Kapitat mniejszosci 895
Razem kapitaly 41693 44 365
RAZEM PASYWA 490 133 139 073

Warszawa, dnia 10 listopada 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 6539 14023
Korekty razem: -20630 -5225
Amortyzacja 747 990
Odsetki i dywidendy - -59
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 51 -
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -4159 2632
Zmiana stanu naleznoci -356 172 - 549786
'Zmiana’stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek 338 007 546 697
i kredytow)
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci 659 -3833
Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych 193 - 106
Podatek dochodowy -1943 -1971
Pozostate korekty (wptyw programéw motywacyjnych) 2089 211
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej =14 091 8798
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu

A e . - 200
terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy
Pozostate wptywy 13 15
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych - 704 -1783
Nabycie - instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu

o . -58 -3900

zapadalnoci i dostepne do sprzedazy
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -749 -5468
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 15519 6637
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wplywy z emisji akcji wkasnych 218 300
Doptaty do kapitatu - -
Pozostate wptywy 39 44
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -9 836 -10000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5940 -3019
Razem przeplywy pieniezne -8900 3N
Zwigkszenie/zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich

‘ ) -8 900 31
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 39016 33124
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 30 116 33435
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 5000

Warszawa, dnia 10 listopada 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2009 roku

GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Pozostafe kapitaly K:k'z':g;‘;‘r'l’ff:'z';y Kapitat wiasny
i Kapitat zapasowy ze . - i L ogotem
Kapitat zaktadow) Zyski zatrzymane g
i V| sprzedaty akeji powyzej P ’taf,vz ié‘;”a"zacf’ Pozostale kapitaly ¥ Y miejszo$ciowych
warto$ci nominalnej yeeny
Na dziei 31 grudnia 2007 roku 2857 11374 27375 41 606
Przellfs_zta}cenie danych na 01.01.2008 r. z tytutu ) (4226) 481 3745 ) )
przejscia na MSR
Na dzien 1 stycznia 2008 roku (po przeksztatceniu) 2857 7148 481 31120 41 606
Zysk okresu - - - 11161 - 11161
Koszty wynagrodzenia z tytutu programu motywacyjnego - - 211 21
Wyptata dywidendy - - - (10 000) (10 000)
Na dzien 30 wrze$nia 2008 roku 2857 7148 693 32 281 42979
Zysk lub (strata) IV kwartatu 2008 roku - - 1351 - 1351
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji
- - 70 70
wiasnych
Inne catkowite dochody (35) (35)
Na dzieri 31 grudnia 2008 roku 2857 7148 (35) 763 33 632 - 44 365
Na dzieri 01 stycznia 2009 roku 2857 7148 (35) 763 33 632 - 44 365
Zysk okresu - - - - 5474 (629) 4845
Emisja akcji 36 132 - - - 50 218
Wyptata dywidendy - - (9 836) - (9 836)
Inne catkowite dochody 16 - - 16
Koszty ptatnosci z tyt. programu motywacyjnego - - 2085 - 2085
Zmiana warto$ci udziatow IBC w wyniku rozwodnienia -1474 1474
Na dzier 30 wrzesnia 2009 roku 2893 7280 (19) 1374 29 270 895 41693
Warszawa, dnia 10 listopada 2009 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA”) tworzg podmioty, nad ktdrymi IPOPEMA
Securities S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole lub wspétkontrole.

Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Walicow 11.

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S. A. oraz dwie spdtki zalezne
(spotki zalezne zaprezentowano w pkt. 2).

IPOPEMA Securities S. A. - podmiot dominujacy

Jednostka dominujaca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000230737.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securiies Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spétki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:
1. dziatalno$¢ brokerska,
2. dziatalno$¢ z zakresu bankowo$ci inwestycyjnej.

W ramach dziatalno$ci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa w obrocie
papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientéw instytucjonalnych. Partnerami Spétki sa zaréwno uznane
instytucie finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych inwestordw
instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzadzajgce
aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spotka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie przygotowania
i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentow udziatowych (akcje), dtuznych
(obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacie zamienne). W szczegolnosci Spétka koncentruje sie na
obstudze publicznych emisji papieréw wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie petni role koordynatora, oferujacego
i doradcy finansowego - jak réwniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupdw menedzerskich i doradztwie
przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w transakcjach
typu pre-IPO).

Ponadto, po dacie, na ktorg sporzadzone zostato niniejsze sprawozdanie Spotka rozpoczeta oferowanie ustug
zarzadzania portfelami zarzadzania maklerskimi instrumentami finansowymi.

Sktad Grupy

Podmiotem dominujacym catej Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujace;
oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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GRUPA KAPITALOWA IPOPEMA SECURITIES S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku

(w tysigcach PLN)

W sktad Grupy wchodzi IPOPEMA Securities S. A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym % glosu %

Metoda

Nazwa jednostki Zakres dziatalno$ci L
konsolidacji

IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

IPOPEMA Business
Consulting Sp. z 0. o.

- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

- zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,
- doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

petna 100% 100%

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i

zarzadzania,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, petna 50,02% 50,02%
- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i

oprogramowania

3.1.

Podstawa sporzadzenia s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne
standardy, zmiany do obowigzujacych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujace na przyjecie nie majg zwigzku
z dziatalnoscig Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(-KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrze$nia 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2008
roku oraz na dzief 31 grudnia 2008 roku.

Przygotowujac  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowos$ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2009 roku,
opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2009 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2009 roku
zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie
ze sprawozdaniami finansowym IPOPEMA Securities S.A. oraz IPOPEMA TFI S.A. za rok zakonczony 31 grudnia
2008 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.
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(w tysigcach PLN)

5.1.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W Il kwartale 2009 roku nie nastapity zmiany zasad rachunkowos$ci w poréwnaniu do zasad opublikowanych w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwsze potrocze 2009 roku zakornczone 30 czerwca 2009 roku,
opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

Zmiana szacunkow

W wyniku weryfikacji ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych przez
jednostke dominujaca, poczawszy od 2009 roku Spétka zdecydowata o wydtuzeniu ekonomicznej uzytecznosci
czesci Srodkow trwatych z okresu 3 lat do lat 5 oraz wartoci niematerialnych i prawnych z dwuletniego okresu
amortyzacji do okresu pigecioletniego.

Réznica wynikajaca z zastosowania nowego okresu uzytecznosci spowodowata, ze amortyzacja w jednostce
dominujacej za 9 miesiecy 2009r wyniosta 583 tys. zt (w tym 198 tys. zt dotyczy kwartatu 11l 2009 roku), natomiast
gdyby jednostka dominujgca stosowata okres ekonomicznej uzyteczno$ci okreslony dla roku 2008 amortyzacja
wyniostaby 1.152 tys. zt (w tym za Ill kwartat 2009 roku wyniostaby 395 tys. z}). Zmianie nie ulegly stawki
amortyzacji podatkowej. Od roznicy miedzy wartoscig podatkowg a bilansowg aktywéw utworzono rezerwe na
podatek odroczony.

Zmiana ta, zdaniem Zarzadu wiasciwie odzwierciedla okres uzytkowania wymienionych wyzej $rodkéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzieni ich

przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien - w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym mowa w
pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sq
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowigzujacy na dzier 30.09.2009 31.12.2008

UsD 2,8852 29618

EURO 42226 4,1724
Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego $rednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajace akcje zwykte. W przypadku Spotki sg to akcje serii C, ktére mogq zosta¢ wyemitowane
w ramach kapitatu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoice programem motywacyjnym. Dotychczas do
objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu okreslonych kryteribw — przeznaczonych zostato 1.880.952 akcji,
z czego 357.143 zostato objetych w Il kwartale 2009 r. Tak wiec do objecia (przez osoby objete dotychczas
Programem Motywacyjnym) pozostato 1.523.809 akcji, przy czym zgodnie z przyjeta metodologig wyliczenia zysku
rozwodnionego, liczba akcji Spotki na potrzeby jego wyliczenia powigkszona zostata o 406.648 akcji. Z uwagi na
niewielkg liczbe akcji rozwadniajacych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaty sie na podobnym
poziomie w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
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1.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment IPOPEMA Securities zajmuije sie dziatalnoscig maklerska oraz doradztwem w zakresie prowadzenia

dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (,Ustugi maklerskie i pokrewne”).

2. Segment IPOPEMA TFI zajmuje sie gtdéwnie: prowadzeniem towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
tworzeniem i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi, porednictwem w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, petnieniem funkdji

(,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnym’).

3. Segment IPOPEMA Bussiness Consulting Sp. z o.0.

przedstawiciela funduszy zagranicznych

zajmuje sie gtéwnie: doradztwem w zakresie

prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
doradztwem w zakresie informatyki (,Usfugi doradcze”).

Informacje dotyczace segmentéw

9 miesiecy zakorczone 30 wrzesnia 2009 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

dziatalnosci Uslqgi maklerskie Zarze;dzanie fundus;ami Ushugi doradcze Razem
i pokrewne inwestycyjnymi

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym: 35371 5060 3079 43510
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 35371 5060 3079 43 510
Koszty segmentu ogétem - 24 597 - 6258 -4 646 -35 501
Zysk (strata) segmentu 10 744 -1198 - 1567 8009
Koszty nieprzypisane - -
apadaovanan Koszam fansowmy 10744 1198 1507 8009
Przychodu z tytutu odsetek 979 12 39 1030
Koszty z tytutu odsetek 765 - - 765
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -1103 - -3 -1106
Pozostate przychody / koszty operacyjne - 554 - 64 -1 -629
Zy_sl§ (strgtg) przed opodatkowaniem i udziatami 9331 1250 1542 6539
mniejszosci

Podatek dochodowy 1951 31 - 288 1694
Zysk (strata) netto za okres 7380 -1281 -1254 4845
Cospiow program motywacyinege - 776t 307 1254 5874
Aktywa i zobowiazania na 30.09.2009

Aktywa segmentu 485020 2531 2582 490 133
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 485020 2531 2582 490 133
Zobowigzania segmentu 444 405 148 755 445308
Rezerwy na zobowigzania i inne 3026 69 36 3131
Wynik segmentu 7380 -1281 -1254 4845
Kapitaty wiasne 36 078 722 - 846 35954
Kapitaty mniejszosci - - 895 895
Zobowiazania i kapitaty ogétem 490 889 - 342 -414 490 133
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(w tysigcach PLN)

9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2008 roku

Informacje dotyczace segmentow Dziatalnosé kontynuowana
dziatalnosci , , , ,
Ustugi maklerskie ~ Zarzadzanie funduszami .
: ’ N Ustugi doradcze Razem
i pokrewne inwestycyjnymi
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym: 40 091 2550 - 42 641
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 40 091 2550 - 42 641
Koszty segmentu ogétem -23599 -2705 - - 26 304
Zysk (strata) segmentu 16 492 -155 - 16 337
Koszty nieprzypisane - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi 16492 - 185 ) 16 337
Przychodu z tytutu odsetek 1831 16 - 1847
Koszty z tytutu odsetek -730 - - -730
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -3431 - - -3431
Pozostate przychody / koszty operacyjne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami
mniejszosci 14162 -139 - 14023
Podatek dochodowy 2862 - - 2 862
Zysk (strata) netto za okres 11 300 -139 - 11161
Zysk (strata) netto za okres (bez uwzglednienia
kosztéw programu motywacyjnego 11511 -139 ) 11372
Aktywa i zobowiazania na 31.12.2008
Aktywa segmentu 133 606 2 361 3106 139073
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogdtem 133 606 2 361 3106 139 073
Zobowigzania segmentu 91372 303 107 91782
Rezerwy na zobowigzania i inne 2851 75 - 2926
Wynik segmentu 12 207 306 -1 12512
Kapitaty wtasne 33131 -1278 - 31853
Kapitaty mniejszosci - - - -
Zobowiazania i kapitaly ogotem 139 561 -594 106 139 073

8.  Informacje objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej - aktywa

8.1. Naleznosci

Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku stan naleznosci krotkoterminowych wynidst 449 298 tys. zt, natomiast wedtug

stanu na 31 grudnia 2008 roku stan naleznosci wynidst 93.578 tys. zt.

Naleznosci krétkoterminowe 30.09.2009 31.12.2008
1. Od klientéw/ z tytutu dostaw i ustug 238 220 70 363
a) od klientow z tytutu zawartych transakcji 232528 68 629
b) pozostate 5692 1734
2. 0d jednostek powigzanych -
3. gi ﬁ:]rrs lrg;jr:derski(:h, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 189 014 15137
- Z tytutu zawartych transakcji 189 014 15137
4 Od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy 14
towarowe
5 Od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 20 008 6 655

rozrachunkowych
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9.1.

10.

-z funduszu rozliczeniowego 20008 6 655
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

6. inwestycyjnych i emerytalnych 828

7. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - 779
8.  0Od izby gospodarczej -
9. Ztytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych - 267
10. Pozostate 1214 377
Naleznosci krétkoterminowe razem 449 298 93 578

Nalezno$ci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajacej czesci powstaja w zwigzku z zawartymi transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w KDPW jeszcze nie nastapit. W przypadku
transakcji kupna zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientdw, ktérych rachunki prowadza banki
depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji rynkowych (biur maklerskich i domoéw
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktdrych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientdw, ktdrych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz
zobowigzania wobec klientow, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Informacje objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowe;j - kapitaty

Kapitat zaktadowy

Dane finansowe dotyczace kapitatu zostaty przedstawione w ztotych.

Na dzier 30 wrzesnia 2009 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2.892.855,30 ztotych.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku na podstawie uchwaty nr 4 NZW z dnia 5 grudnia 2007 r., w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych (zmienionej uchwatg Nr 4 NZW z dnia 20 marca 2009 r.), objetych zostato 357.143
akcji nowej emisji serii C wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego. Akcje te objete zostaty z puli 1.166.667
wyodrebnionej w ramach Programu Motywacyjnego jako Plan I, w ktérym uczestniczg cztonkowie zarzadu spotki
zaleznej — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W zwigzku z powyzszym, zmianie ulega wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki, ktéry wynosi obecnie
2.892.855,30 zt (dotychczas 2.857.141 zt) i dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410
akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 357.143 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Informacje objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej -
zobowigzania i rezerwy

10.1. Zmiana stanu rezerw

podatek

premie urlop inne odroczony Ogotem
Na dzien 1 lipca 2008 roku 1254 274 184 - 1712
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1961 - - - 1961
Wykorzystane 1254 25 174 - 1453
Rozwigzane - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku 1961 249 10 - 2220
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10.2.

10.3.

(w tysigcach PLN)
premie urlop inne o dlr) ggj;zl; Ogotem
Na dzien 1 lipca 2009 roku 1542 364 563 144 2613
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2 854 2854
Wykorzystane 2051 8 252 26 2337
Rozwigzane 8 8
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 2345 356 303 118 3122

Odpisy na naleznosci
W trzecim kwartale 2009 roku Grupa utworzyta odpisy na naleznosci w tacznej wysokosci 147 tys. zt.

10.4. Zobowiazania (krétkoterminowe)

Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong pozwang w sprawach
sadowych. W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zapfate
zalegtych naleznosci (naleznosci objete zostaty 100% odpisem aktualizujacym warto$¢ naleznosci w kwocie
891 tys. zt.).

Zobowiazania krétkoterminowe 30.09.2009 31.12.2008

Wobec klientow 153 239 13674

Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych

doméw maklerskich ! ! 266156 69647
a) ztytulu zawartych transakcji 266 156 69 647

Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow

warto$ciowych i gietdy towarowe 744 419

Wobec Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i gietdowych izb 180 104

rozrachunkowych

Kredyty i pozyczki 22 156 6 635
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 22 156 6 635

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczer spotecznych 1855 330

Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 1% 108

funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Pozostate 962 865
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 962 865

Zobowiazania krotkoterminowe razem 445 308 91782

Zobowigzania za wyjatkiem kredytéw sg nieoprocentowane.
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1.

11.1.

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Informacje objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalno$ci podstawowej

01.01.2009-  01.07.2009-  01.01.2008 -  01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 26 907 10 405 38 655 11194

Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 8225 3607 1436 408

Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych 5059 2150 2550 844

Przychody z tytutu ustug doradczych 3079 2330

Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 240 90

Przychody z dziatalnosci podstawowej razem 43510 18 582 42 641 12 446
11.2. Koszty dziatalnosci

Koszty dziatalno$ci podstawowej, w tym:

01.01.2009-  01.07.2009 - 01.01.2008 -  01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

Koszty z tytutu afiliacji
Optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw

warto$ciowych, gietd towarowych oraz na rzecz

Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych i 6814 2411 6924 2135
gietdowych izb rozrachunkowych

Optaty na rzecz izby gospodarczej 17 - 26 26
Wynagrodzenia 19 313 6774 12555 4390
Ubezpieczenia spoteczne 833 174 671 181
Swiadczenia na rzecz pracownikow 196 56 98 31
Zuzycie materiatow i energii 731 426 221 64
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 1033 291 671 33
Amortyzacja 747 241 990 397
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 753 274 649 245
Pozostate 5064 1688 3499 1280
Razem koszty dziatalno$ci podstawowej 35501 12335 26 304 8782

12.

Swiadczenia pracownicze - programy akcji pracowniczych

Dotychczas Programem Motywacyjnym objetych zostato kilka 0séb z Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.
S to m.in. czlonkowie zarzadu IPOPEMA TFI S.A., ktorzy facznie uprawnieni bedg (z zastrzezeniem spetnienia
okreslonych kryteridw) do nabycia 1.166.667 Akcji serii C po jednostkowej cenie emisyjnej 0,47 zt (,Plan Opcyjny
I"). Termin realizacji ostatniej z transz wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w 2011 r. W dniu 1 wrze$nia 2009
roku osoby te objety pierwszg transze z przystugujacych im puli w tacznej liczbie 357.143 akcji. Szczegotowe
informacje dotyczace objecia akcji opisane zostaty w punkcie 5 czesci Il Komentarza Zarzadu do Raportu.

Pozostate osoby objete Programem Motywacyjnym beda uprawnione do nabycia tacznie 714.285 Akcji serii C,
stanowigcych 2,50% ogoline;j liczby gtosow i akcji w aktualnym kapitale zaktadowym. Cena emisyjna po jakiej bedq
mogly by¢ nabyte ww. akcje bedzie réwna cenie emisyjnej akcji Spotki sprzedawanych ofercie prywatnej
poprzedzajacej wprowadzenie do notowan na GPW {j. 5 zt (,Plan Opcyjny II"). Termin realizacji ostatniej z transz
wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w styczniu 2014 r.

W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C (,Plan Opcyjny lII") w liczbie 2.976.188, do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, nie zostata ustalona lista os6b uprawnionych do ich objecia, jak rowniez nie zostaty
podjete Zadne decyzje dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej, konieczne bylo uwzglednienie w sprawozdaniach finansowych IPOPEMA
Securities S.A. oraz IPOPEMA TFI S.A. wplywu wyceny programdw opcyjnych realizowanych przez Spotke.
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13.

14.

15.

16.

17.

Lacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programéw powiekszyty koszty wynagrodzen o 2.085 tys. zt (w
tym 423 tys. zt dotyczy Il kwartatu 2009 roku), z czego 1.704 tys. zt (w tym 270 tys. zt dotyczy IIl kwartatu 2009
roku) przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A.. W pozostatej kwocie (381 tys. zt) koszt ten obcigza IPOPEMA
Securities S.A., przy czym uwzglednia on rowniez wycene opcji wynikajacych z uméw zawartych w 2006 r.
pomiedzy owczesnym jedynym akcjonariuszem Spotki, a niektorymi z obecnych pracownikow oraz czlonkdw
zarzadu i rady nadzorczej Spétki. W wyniku realizacji tych umow, uprawnieni nabyli istniejace akcje Spotki, przy
czym z uwagi na fakt, ze niektére warunki niezbedne do spetnienia zachowywaty moc wigzaca w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, koszt wynikajacy z wyceny ww. opcji obcigzyt skonsolidowany wynik Spotki rowniez
w 2009 r. Pomimo tego, ze Spotka nie byta strong ww. transakcji nabycia i w zwigzku tym nie emitowata nowych
akcji, zgodnie z przyjetymi standardami rachunkowosci, koszt ten powinien by¢ przypisany emitentowi.

Do wyceny ww. programow opcyjnych zastosowany zostat model Blacka-Scholesa zmodyfikowany o czynnik
dywidendy ciagtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie warto$ci poszczegdlnych akcji na skutek emisji nowych
akcji po cenie nizszej od rynkowe;).

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 30 wrze$nia 2009 roku IPOPEMA Securities S.A. wypfacita dywidende z zysku za 2008 rok. Dzien ustalenia
praw do dywidendy przypadat na 15 wrzesnia 2009 roku. Zgodnie z uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, na wyptate dywidendy przeznaczono 10 min zt, w efekcie czego warto$¢ dywidendy na jedng akcje
wyniosta 0,35 zt). Jednakze, w zwigzku z rejestracjg w dniu 8 wrzesnia 2009 roku w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 357.143 akcji Spdtki serii C, a w konsekwencji zwiekszeniu do 28.928.553 liczby akciji
uprawniajacych do dywidendy, zmianie ulegta:

—  warto$¢ dywidendy na jedng akcje z 0,35 zt do 0,34 zt; oraz

—  Igczna kwota dywidendy za rok 2008 z 10.000.000 zt do 9.835.708,02 zt.

Zgodnie z uchwatg nr 6 zwyczajnego walne zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2009 r., réznica w kwocie
164.291,98 zt (oraz pozostata cze$¢ zysku za rok 2008 w kwocie 2.498.645,71 zt) zasilita kapitat zapasowy Spatki.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Informacije dotyczace emisji papieréw wartosciowych zostaly zawarte w Komentarzu Zarzadu w czesci Il punkt 5.

Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ spétek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujq
istotnych wahan w trakcie roku.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W trzecim kwartale 2009 r. sp6tki z Grupy IPOPEMA nie zawieraty z jednostkami powigzanymi transakcji majacych
istotny wptyw na wynik finansowy.
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18.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym za

okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia, ktdre
nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 10 listopada 2009 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Danuta Ciosek

Gtéwna Ksiegowa
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