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Komentarz Zarz gdu do raportu za | kwartat 2011 roku
CZESC |
1. Wynik finansowy

Przychody

Wyzsze poziomy przychodow we wszystkich segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej IPOPEMA pozwolity
na zrealizowanie w | kwartale 2011 r. tacznych przychodéw na poziomie 26.328 tys. zt, co w poréwnaniu
z | kw. 2010 r. stanowi wzrost 0 27,8%.

Najistotniejszg pozycja przychodéw Grupy IPOPEMA w | kwartale 2011 r. byly przychody z tytutu obrotu
papierami wartosciowymi, ktére wyniosty 15.481 tys. zt (58,8% skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci
podstawowej). W poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2010 warto$¢ tej pozycji przychodéw wzrosta
030,7% (z poziomu 11.846 tys. zt), co wynikatlo przede wszystkim z ozywienia obserwowanego na rynku
wtérnym GPW, a takze uwzglednienia w tej grupie przychodéw z dziatalno$ci na BSE w wymiarze catego
kwartatu oraz przychodoéw z tytutu obrotu papierami dtuznymi.

Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej w wysokosci 2.460 tys. zt ksztattowaty sie w | kw. 2011 r. na
zblizonym poziomie do | kw. roku ubiegtego (2.906 tys. z1), jednak ze wzgledu na roztozenie harmonogramow
realizowanych transakcji w pierwszych trzech miesigcach biezacego roku Spoétka ,zamkneta” mniej transakcji
niz w tym samym okresie roku 2010.

taczne przychody segmentu ustug maklerskich i pokrewnych (dziatalno$¢ IPOPEMA Securities) wyniosty
w | kwartale 2011 r. 18.168 tys. zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2010 stanowito wzrost
0 21,9%.

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI") w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2010 r. zanotowata 60-procentowy wzrost przychoddéw, co wynikato gtéwnie z wiekszej liczby obstugiwanych
funduszy oraz wyzszej wartosci aktywoéw w zarzadzaniu — na koniec marca 2011 r. IPOPEMA TFI zarzadzato
55 funduszami i subfunduszami o tgcznej wartosci aktywéw na poziomie 4.299 min zt, podczas gdy rok
wczesniej ich liczba wynosita 45 z 2.253 min zt tacznych aktywdw.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IPOPEMA BC”) odnotowata w pierwszych trzech miesigcach 2011 r.
przychody z tytutu $wiadczonych ustug doradczych w wysokosci 3.174 tys. zt (12,1% tacznych przychodéw
Grupy IPOPEMA), co w poréwnaniu z | kwartatem roku 2010 stanowito wzrost o 23,1% (z poziomu
2.578 tys. zt).

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy w | kwartale 2011 r. wyniosty 18.080 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2010 r. 0 20,1% (z poziomu 15.055 tys. zt). Wyzszy poziom kosztéw wynikat
przede wszystkim ze wzrostu tgcznych kosztow wynagrodzen wynikajacych m.in. ze wzrostu zatrudnienia we
wszystkich spoétkach Grupy, wyzszych kosztéw transakcyjnych zwigzanych z realizacjg wiekszej skali obrotow
w obszarze dziatalnosci brokerskiej, a takze ze wzrostu pozostatych kosztow dziatalnosci.

Po stronie IPOPEMA Securities taczne koszty dziatalnosci w | kwartale 2011 r. wyniosty 11.635 tys. zt i za
sprawg powyzszych czynnikdw byty wyzsze w stosunku do pierwszych trzech miesiecy roku 2010 o 15,2%.

Najwiekszy wptyw na wzrost kosztow w IPOPEMA TFI w | kwartale 2011 r. (3.691 tys. zt w poréwnaniu
z poziomem 2.579 tys. zt rok wczesniej) mialy wyzsze koszty zwigzane z tworzeniem i obstugg funduszy oraz
koszty dystrybucji, ktére zanotowaly blisko trzykrotny wzrost.

Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na wzrost kosztow dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting (2.708 tys. zt
w | kwartale 2011 r. w poréwnaniu z 2.246 tys. zt w analogicznym okresem roku 2010) byty blisko dwukrotnie
wyzsze koszty ustug obcych oraz podwykonawcow.

W zwigzku z czesciowym rozliczeniem i zakonczeniem realizowanych w Spoétce programoéw opcyjnych koszty
zwigzane z ich wyceng wyniosty w | kw. 2011 r. tacznie 46 tys. zt, podczas gdy rok wczesniej ksztattowaty sie
na poziomie 301 tys. zi.

Wynik finansowy

Istotnie wyzsze poziomy przychodéw we wszystkich segmentach dziatalnosci przy jednoczes$nie umiarkowanym
wzroscie kosztow pozwolity na znaczng poprawe zrealizowanych wynikoéw finansowych. Skonsolidowany zysk
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na dziatalnosci podstawowej wynidst w | kw. 2011 r. 8.248 tys. zt (wobec 5.547 tys. zt w | kw. 2010 r.). Zysk
operacyjny i zysk netto po pierwszych trzech miesigcach 2011 r. wyniosty odpowiednio 7.586 tys. zt
i 6.063 tys. zt, podczas gdy w pierwszym kwartale 2010 r. byto to odpowiednio 5.406 tys. zti 3.576 tys. zt.

Z uwagi na fakt, ze udzial IPOPEMA Securities w IPOPEMA BC wynosi 50,02%, zysk przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynosi 5.853 tys. zt, a 210 tys. zt stanowi zysk przypisany udzialowcom
mniejszosciowym.

Zysk netto IPOPEMA Securities wynikajacy z jednostkowego sprawozdania finansowego wyniost w | kw. 2011 r.
4.636 tys. zt (2.917 tys. zt w | kw. 2010 r.). Natomiast zysk wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym za ten
sam okres (jako wynik segmentu ustug maklerskich i pokrewnych) byt nizszy o 60 tys. zt i wynidst 4.576 tys. zt
(gtéwnie za sprawg wyceny opcji pracowniczych w tacznej kwocie 46 tys. zi).

Wynik netto segmentu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi (dziatalnos¢ IPOPEMA TFI) wyniést
w pierwszych trzech miesigcach 2011 r. 1.065 tys. zi, blisko dwukrotnie wiecej niz w analogicznym okresie
2010 r. (554 tys. zh).

W segmencie ustug doradczych (obejmujacym dziatalno$¢ IPOPEMA BC) w | kw. 2011 r. zysk netto na wyniost
422 tys. zti byt 0 65,7% wyzszy niz w pierwszych trzech miesigcach roku 2010 (254 tys. zt)

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wptyw na osi ggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW i BSE

Pierwszy kwartat 2011 r. byt okresem kontynuacji wzrostowej tendencji na rynku wtérnym GPW - $rednie
miesieczne obroty wyniosty 42,9 mid zt, co w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2009 stanowito wzrost
039,9% (z poziomu 30,7 mld zt). Natomiast na rynku wegierskim obroty na rynku akcji ksztaltowaly sie na
poziomach zblizonych do tych obserwowanych po pogorszeniu sytuacji gospodarczej i zmianach w systemie
emerytalnym w Il pétroczu 2010 r., przez co $rednie obroty miesieczne w | kwartale 2011 r. byty o 35,6% nizsze
niz w analogicznym okresie roku 2010 (2,4 mld EUR w okresie styczen-marzec 2011 r. wobec 3,73 mld EUR
rok wczesniej). Pomimo lekkiego obnizenia udziatu rynkowego IPOPEMA na GPW (8,13% w | kwartale 2011 r.
wobec 8,54% rok wczesniej), dzieki wyzszej wartosci zrealizowanych obrotow oraz dzieki uwzglednieniu
w przychodach dziatalnosci IPOPEMA na BSE w petnym wymiarze (marzec 2010 r. byt pierwszym miesigcem
dziatalnosci Spotki na tamtym rynku), a takze dzieki przychodom z tytutu obrotu instrumentami dtuznymi
(dziatalnosci uruchomionej w IV kw. 2010 r.), przychody IPOPEMA Securities z tytutu obrotu papierami
wartosciowymi wzrosty w | kw. 2011 r. do 15 481 tys. zt z poziomu 11 846 tys. zt w okresie pierwszych trzech
miesiecy roku 2010 (wzrost o 30,7%).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowo  $ci inwestycyjnej

Mniejsza liczba ,zamknietych” transakcji w okresie pierwszych trzech miesiecy 2011 r. spowodowata, ze
przychody Spotki z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej byty w tym okresie o 15,3% nizsze niz
w analogicznym okresie roku 2010 i wyniosty 2.460 tys. zt (w poréwnaniu z 2.906 tys. zt rok wczesnigj).

Dziatalno sé IPOPEMA TFI

Najwiekszy wplyw na istotnie wyzszy poziom przychodéw w segmencie zarzadzania funduszami miat wzrost
liczby oraz wartosci aktywéw funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI. Na koniec | kw. 2010 r.
Towarzystwo zarzadzato 45 funduszami, ktérych tgczna warto$¢ aktywdw wyniosta 2.253 min zt, podczas gdy
na koniec marca 2011 r. liczba funduszy wzrosta do 55 (wraz z subfunduszami), a tagczna warto$¢ ich aktywow
— do 4.299 min zi. 60-procentowy wzrost przychodéw przy ograniczonym wzroscie tgcznych kosztow
dziatalnosci (0 43,1%) pozwolit na wypracowanie w | kwartale 2011 r. w tym segmencie zysku netto na poziomie
1.065 tys. zt, blisko dwukrotnie wyzszego niz w tym samym okresie roku 2010.

Dziatalno $¢ IPOPEMA Business Consulting

Systematycznie budowany portfel zlecen IPOPEMA Business Consulting zaowocowat w | kw. 2011 r. realizacjg
przychodéw na poziomie 3.174 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r. oznacza wzrost
0 23,1% (z poziomu 2.578 tys. zt). Przy jednoczesnie nizszym wzroscie kosztéw pozwolito to na realizacje
zysku netto w tym segmencie na poziomie 422 tys. zt (co w por6éwnaniu z | kwartatem poprzedniego roku
stanowito wzrost o 65,7%).
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Uwzgl ednienie kosztow programu motywacyjnego

W zwigzku ze stosowaniem przez Spoétke systemu raportowania zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), konieczne byto uwzglednienie w sprawozdaniu skonsolidowanym
wplywu wyceny programow opcyjnych realizowanych w Grupie IPOPEMA. Jednak w zwigzku z rozliczeniem
i zakonczeniem Planu Opcyjnego |, ksiegowe obcigzenie z tytutu Programu Motywacyjnego wyniosto
w | kw. 2011 r. fgcznie jedynie 46 tys. zt (przypisane wytgcznie do IPOPEMA Securities), podczas gdy w | kw.
2010 r. byto to 301 tys. zt (127 tys. zt w IPOPEMA Securities i 174 tys. zt w IPOPEMA TFlI).

3. Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na wyniki
w Il kwartale 2011 roku

Sytuacja rynkowa na GPW i BSE

Utrzymywanie sie dobrej koniunktury na GPW i poprawa nastrojdw na rynku wegierskim bedag korzystnie
wplywa¢ na gtébwne obszary dziatalnosci Grupy IPOPEMA iuzyskiwane rezultaty finansowe. Poprawa
koniunktury na rynku wtérnym GPW (widoczna m.in. w poziomie $rednich miesiecznych obrotéw w | kw. 2011
w poréwnaniu ze $rednig z roku 2010), a takze oczekiwane duze transakcje prywatyzacyjne oraz utrzymanie
ozywienia w obszarze ofert publicznych (na GPW) powinny potencjalnie dalej znajdowa¢ odzwierciedlenie
w przychodach IPOPEMA Securities w kolejnych miesigcach 2011 r. Trudno jest jednakze jednoznacznie
oceni¢ trwatos¢ obserwowanej obecnie poprawy koniunktury. Podobnie trudno jest przewidzie¢, jak w dalszej
czesci roku bedzie wygladata sytuacja na gieldzie w Budapeszcie, gdzie w pierwszych miesigcach 2011 r.
w wartosciach miesiecznych poziomach obrotow, pomimo nizszej $redniej wartosci w poréwnaniu z drugim
pétroczem 2010 r., zauwazalna jest lekka tendencja wzrostowa.

Pozycja IPOPEMA Securities na rynku wtérnym

Umocnienie pozycji rynkowej IPOPEMA Securities na wtérnym rynku akcji w potaczeniu z dalszg poprawg
koniunktury gietdowej na GPW oraz odbudowg nastrojow na BSE powinno korzystnie wptyngé na poziom
przychodéw realizowanych przez Spotke. Z drugiej jednak strony obserwowane obecnie zwiekszenie
aktywnosci zagranicznych brokeréw dziatajacych na GPW bezposrednio, tj. na zasadzie zdalnego cztonkostwa,
oraz lokalnych brokerow na BSE, moze przektada¢ sie na obnizenie liczby obstugiwanych transakciji,
a w konsekwencji wartosci obrotow generowanych przez Spotke.

Dalszy wzrost zaanga zowania IPOPEMA Securities w projektach z zakresu
ustug bankowo $ci inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych o becnie
transakcji

Obserwowana poprawa koniunktury na GPW powoduje powrét zainteresowania spotek pozyskiwaniem kapitatu
z rynku publicznego, w tym ze strony spétek nienotowanych jeszcze na Gietdzie. Stwarza to wieksze mozliwosci
trwatego powrotu do realizacji ofert publicznych — zaréwno prowadzonych obecnie projektéw, jak i potencjalnie
pozyskanych przez Spoétke nowych transakcji. IPOPEMA stale dazy do realizacji wtérnych ofert publicznych,
a takze transakcji pozyskania finansowania z wykorzystaniem obligacji zamiennych. Réwnolegle Spotka stara
sie realizowa¢ transakcje M&A oraz projekty z zakresu doradztwa finansowego.

Dalszy rozwdj dziatalno $ci IPOPEMA TFI

Utrzymanie dobrej koniunktury na Gieldzie powinno przektada¢ sie takze na wzrost poziomu aktywow
w zarzadzaniu (czesto aktywami funduszy sa akcje spétek notowanych na GPW), a takze na dalszy wzrost
zainteresowania funduszami oferowanymi przez IPOPEMA TFI dla klientow zewnetrznych, w tym klientow
z segmentu detalicznego, do ktorych skierowane sg dwa fundusze zarzadzane przez Towarzystwo — IPOPEMA
m-INDEKS FIO (odzwierciedlajgcy sktad indeksu mWIG40) oraz Subfundusz Alior Agresywny. Ponadto
Towarzystwo konsekwentnie pracuje nad rozwojem oferty produktowej skierowanej do inwestoréw
indywidualnych i korporacyjnych.
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Rozwqj dziatalno s$ci IPOPEMA Business Consulting

Wraz z obserwowang obecnie poprawg koniunktury gospodarczej mozna oczekiwa¢ dalszej poprawy sytuacji
na rynku ustug doradczych. W kolejnych miesigcach 2011 r. kluczowy wplyw na dziatalno$¢ IPOPEMA
Business Consulting bedzie miata realizacja obecnie obstugiwanych kontraktéw, a takze dalsze budowanie
portfela zamdwien przy jednoczesnej statej kontroli kosztow.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

IpofFma
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y r
Czesc |l

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe] IPOPEMA Securities

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako jednostka dominujaca oraz spofki
zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A., IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.
oraz IPOPEMA Business Services Kit.

IPOPEMA Securities S.A.
100% 50,02% 100%
IPOPEMA TEI S.A. IPOPEMA Business IPOPEMA Business
Consulting Sp.z o.0. Services Kift.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie | kwartatu 2011 roku w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities nie zaszly
zadne zmiany.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 r. akcjonariat Spotki posiadajacy powyzej 5% akcji IPOPEMA Securities
S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN* 2851 420 9,65%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 9,65%
KL Lewandowska S.K.A.% 2749 500 9,30%
JLK Lewandowski S.K.A.* 2729 000 9,23%
JLS Lewandowski S.K.A.* 2729 000 9,23%
OFE PZU ,Ztota Jesien” * 2 251 346 7,62%
TFI Allianz Polska S.A.>** 1922 383 6,50%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 18 083 769 61,19%

* Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Ztota Jesien”

** Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy

Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

2Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej; ponadto Katarzyna Lewandowska posiada 498 Akcji stanowigcych ponizej 0,01% ogolnej liczby
Akcji Spotki

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki; ponadto Jacek Lewandowski posiada 860 Akcji stanowigcych ponizej
0,01% ogolnej liczby Akcji Spotki

5Akcj(—:‘ posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO
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W dniu 12 kwietnia 2011 roku mialy miejsce transakcje sprzedazy akcji Spotki, w wyniku ktérych osoby
powigzane z niektérymi czionkami zarzadu i rady nadzorczej sprzedaly facznie 2.663.808 akcji IPOPEMA
Securities S.A., o czym Spotka informowata raportem biezacym nr 11/2011 z 12 kwietnia 2011 r.

Po uwzglednieniu zmian, jakie zaszly w akcjonariacie w wyniku ww. transakcji, na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu akcjonariat Spotki (z udziatlem powyzej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu)
przedstawia sie nastepujgco:

Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN! 2851 120 9,65%
OFE PZU ,Zlota Jesien™ 2 251 346 7,62%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2188 670 7,41%
KL Lewandowska S.K.A.% 2086 749 7,06%
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 6,99%
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 6,99%
TFI Allianz Polska S.A.>** 1922 383 6,50%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15 432 766 52,22%

* Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Ztota Jesien”

** Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy

! Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

2 Gléwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spoiki, a takze Katarzyna Lewandowska
3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

*Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki

° Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO

4. Zmiana liczby posiadanych akcji przez
osoby zarz adzajqce lub nadzoruj ace

Na dzien 31 marca 2011 r. wskazane ponizej osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce posiadaty — bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze dedykowane — akcje IPOPEMA
Securities S.A. Stan posiadania ww. 0s6b nie zmienit sie w stosunku do konca ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Osoba liczba akcji i gtoséw % kapitatu i gtosow

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu" 8 321 427 28,16%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3142 855 10,63%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 1 060 000 3,59%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 928 571 3,14%
Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej 642 854 2,18%
Razem 14 095 707 47,69%

* Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez (posrednio poprzez spotke zalezng)
zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna Lewandowska

Natomiast w wyniku transakcji sprzedazy akcji z dnia 12 kwietnia 2011 r., o ktérych mowa w pkt 3 powyzej ,
stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu przedstawiat sie nastepujaco:

Osoba liczba akcji i gtoséw % kapitatu i gtosow

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu® 6 320 868 21,39%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3142 855 10,63%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 965 000 3,27%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696 428 2,36%
Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej 442 854 1,50%
Razem 11 568 005 39,14%

* Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez (posrednio poprzez spotke zalezng)
zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna Lewandowska
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5. Informacje dotycz ace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych | kapitatowych
papierow warto sciowych

Poza akcjami wyemitowanymi w ramach realizacji Programu Motywacyjnego (0 czym mowa w pkt 7 ponizej)
w | kwartale 2011 roku (ani w okresie poréwnawczym) nie mialy miejsca emisje, wykupy, ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych IPOPEMA Securities S.A.

6. Udzielone por eczenia

W okresie | kwartatu 2011 roku (ani w okresie poréwnawczym) zaden podmiot z Grupy IPOPEMA nie poreczat
kredytéw lub pozyczek, jak réwniez nie udzielat gwaranciji.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Nabycie akcji Credit Suisse Asset Management (Polsk  a) S.A.

W dniu 15 marca 2011 r. Spoétka zawarta umowe nabycia wszystkich akcji Credit Suisse Asset Management
(Polska) S.A. (,CSAM”). Finalizacja transakcji jest uwarunkowana otrzymaniem wymaganych zezwolen
organow regulacyjnych, tj. Komisji Nadzoru Finansowego oraz Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przejecie CSAM wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy IPOPEMA w obszarze zarzadzania aktywami klientow
instytucjonalnych i korporacyjnych. Transakcja istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Grupy IPOPEMA w obszarze
zarzgdzania aktywami, a pozyskanie zespotu pracownikéw o ugruntowanych kompetencjach w zarzadzaniu
portfelami pozwoli na poszerzenie obecnej oferty produktowej oraz bazy klientéw Grupy IPOPEMA Securities
w obszarze zarzadzania aktywami.

Objecie akcji w ramach Programu Motywacyjnego

W zwigzku z realizacjg wdrozonego w roku 2009 Programu Motywacyjnego opartego na akcjach IPOPEMA
Securities S.A., w lutym 2011 r. udostepnione zostaty akcje w ramach kolejnej transzy ww. programu,
w zwigzku z czym zmianie ulegta réwniez wysokos¢ kapitatu zaktadowego. W szczegélnosci nastgpito pierwsze
objecie akcji w ramach Planu Opcyjnego Il, na potrzeby ktérego zarezerwowanych zostato 714.285 akcji,
z ktorej to puli objetych zostato 212.500 akcji. W wyniku tego kapitat zaktadowy wzrést o 21.250 zt do kwoty
2.955.480,10 zt. Wszystkie ww. akcje wyemitowano w ramach kapitatu warunkowego, a ich jednostkowa cena
emisyjna wnosita 5zt. Akcje te zostaly réwniez zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych oraz wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie,
w nastepstwie asymilacji z dotychczasowymi akcjami Spotki.

Wygasniecie kapitatu docelowego

Zgodnie ze statutem Spotki, Zarzad (za zgodg Rady Nadzorczej) byt uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tgcznie o kwote 350.000 zt poprzez emisje do 3.500.000 akcji w ciggu 3 lat od daty wpisania
statutu zawierajgcego to uprawnienie do rejestru przedsiebiorcow (kapitat docelowy). Okres ten uptynat z dniem
23 stycznia 2011 r. w zwigzku z czym ww. prawo wygasto.

Nagrody i wyré znienia

W najnowszym rankingu miesiecznika Forbes (nr 05/2011), w ktérym zespoty analitykdw byly oceniane przez

inwestorow instytucjonalnych, IPOPEMA Securities zajeta 2. miejsce, zwyciezajac wyraznie w podkategorii
~Profesjonalizm”.
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Ponadto portfel zestawiony w oparciu o rekomendacje Biura Analiz IPOPEMA Securities dat najwyzszg stope
zwrotu sposrod portfeli rekomendowanych przez pozostate biura.

8. Postepowania s gdowe

W dniu 13 stycznia 2009 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zalegtych naleznosci
w kwocie 891 tys. zt (objetych odpisem w petnej wysokosci w roku 2008). Poza tym Spétka nie byta strong
zadnych postepowan sadowych.

9. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W | kwartale 2011 roku nie byly zawierane istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 31 marca 2011 r., a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majace wptyw na dziatalnos$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 10 maja 2011 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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