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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA

Wybrane dane finansowe

za | kwartat 2010 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt
3 miesi gce zako nczone

w tys. EUR
3 miesi gce zako nczone

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 20 602 9476 5193 2 060
Koszty dziatalnosci podstawowej 15 055 10 702 3795 2327
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 5547 -1 226 1398 -267
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 406 -1 999 1363 -435
Zysk (strata) brutto 4434 -1 668 1118 -363
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3576 -1938 901 -421
Zysk (strata) netto 3576 -1 938 901 -421
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng
akcje zwyktg (w zt / EUR)
- zwykly 0,12 -0,07 0,03 -0,02
- rozwodniony 0,12 -0,07 0,03 -0,02
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73075 -12 753 18 421 -2 773
Razem przeptywy pieniezne 62 236 -2 349 15 698 -511
Wybrane skonsolidowane dane finansowe wiys. zi wiys. EUR

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
Aktywa razem 520 539 386 005 134 778 93 960
Zobowigzania krotkoterminowe 463 937 330 449 120 122 80 436
Kapitaty wtasne 53 265 48 540 13791 11 815
Liczba akcji — w szt. 28 928 553 28 928 553 28 928 553 28 928 553
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,84 1,68 0,48 0,41

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy

nastepujacych kurséw:

zastosowaniu

» Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs s$redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi

gzujacych na ostatni

o et el : | kw. 2010 I kw. 2009
dzien kazdego miesi gca w danym okresie
EURO 3,9669 4,5994
* Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
Kurs obowi azujacy na dzie n 31.03.2010 31.12.2009
EURO 3,8622 4,1082

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2010 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 7 maja 2010 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA

za | kwartat 2010 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 miesi ecy zako nczone dnia 31 marca 2010 roku

Nota 01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.03.2010 31.03.2009

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno $ci podstawowej w tym: 111 20 602 9476
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 14 910 8 382
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych 3114 1094
Przychody z ustug doradczych 2578 -
Koszty dziatalno $ci podstawowej 11.2 15 055 10 702
Zysk (strata) z dziatalno $ci podstawowej 5547 -1 226
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu - -
Wynik z oger_acji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu 143 463
zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 44 2
Pozostate koszty operacyjne 42 312
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5 406 -1 999
Przychody finansowe 423 571
Koszty finansowe 1395 240
Zysk (strata) brutto 4434 -1 668
Podatek dochodowy 858 270
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3576 -1 938
DZIALALNO $€ ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 3576 -1938
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3449 -1211
Akcjonariuszom mniejszosciowym 127 =727
Zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,12 -0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,12 -0,07
Inne catkowite dochody 848 -2
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1047 2
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -199 -
Catkowity dochod za okres 4424 -1 940
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4297 -1 213
Akcjonariuszom mniejszosciowym 127 =727
Warszawa, dnia 7 maja 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gléwna Ksiegowa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA

za | kwartat 2010 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2010 roku

AKTYWA Nota 31.03.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 109 450 47 216
Naleznosci krétkoterminowe 8.1 399 316 328 904
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 614 500
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2075 4 345
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1667 420
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych - -
Naleznosci dtugoterminowe 100 111
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 3319 -
Rzeczowe aktywa trwate 1795 1576
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 1514 1486
Zapasy - -
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 689 1447
RAZEM AKTYWA 520 539 386 005
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009

Zobowigzania krétkoterminowe 10.4 463 937 330 449
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwy 10.1 3337 7016
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Razem zobowi gzania 467 274 337 465
Kapitat podstawowy 9.1 2893 2893
Pozostate kapitaty 9 868 8719
Zyski zatrzymane 39 001 35552
Razem kapitaty wiasne 51762 47 164
Kapitat mniejszo $ci 1503 1376
Razem kapitaty 53 265 48 540
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY 520 539 386 005

Warszawa, dnia 7 maja 2010 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA za | kwartat 2010 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2010 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 03}10(;"32203'{)0 0;'10(;[3220(?59
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 4434 -1 668
Korekty razem: 68 641 -11 085
Amortyzacja 236 327
Odsetki i dywidendy 234 159
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 2270 975
Zmiana stanu naleznosci -70 424 -229 342
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 140 241 218 072
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -3 967 -1 476
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -87 -131
Podatek dochodowy -162 -
Pozostate korekty (wptyw programéw motywacyjnych) 300 331
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 73 075 -12 753
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek -3311 -
Sptata udzielonych pozyczek 3 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -484 -189
Nabycie in;t._ fin. dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu terminu 200 50
zapadalnosci

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -3992 -239
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j

Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - 10 802
Zaptacone odsetki -234 -159
Sptata kredytow i pozyczek -6 613 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej -6 847 10 643
Razem przeptywy pieni ezne 62 236 -2 349
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 62 236 -2 349
Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 165 39016
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 104 401 36 667
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Warszawa, dnia 7 maja 2010 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gléwna Ksiegowa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA za | kwartat 2010 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2010 roku

Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki
Pozostate kapitaty
. Kapitat
Kapitat wigsn;, .
zapasowy akcjona- Kapitat
Kapitat ze Kapitat z Zyski riuszy o=l
podstawowy | SPrzedazy | . iisacji | POZostale | zatrzymane | mniejszo &- ogdtem
gl wycen IS ciowych
powy zej yeeny
warto $ci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2893 7280 32 1471 35 552 1376 48 540
2010 roku
Zysk za | kwartat 2010 ) ) ) ) 3 449 127 3576
roku
Koszty programu ) . . 301 . . 301
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) 848 ) ) ) 848
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2893 7 280 816 1772 39 001 1503 53 265
2010 roku
Na dzien 1 stycznia 2857 7148 35 763 33 632 : 44 365
2009 roku
Zysk za | kwartat 2009 ) ) ) ) 1211 797 1938
roku
Emisja akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Inne catkowite ) ) 2 ) ) ) 2
dochody
Koszty programu } ) ) 332 ) ) 332
motywacyjnego
Zmiana wartosci
udziatéw IBC w wyniku - - - -1 474 - 1474 -
rozwodnienia
a dzien 31 marca 2 857 7148 37 -379 32 421 747 42757
2009 roku
Warszawa, dnia 7 maja 2010 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA za | kwartat 2010 roku

Dodatkowe noty obja sniajqce

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securiti  es S.A.

Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA") tworza podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,.Spétka”) sprawuje kontrole lub wspotkontrole.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Walicow 11.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S. A. oraz trzy spotki zalezne (spotki
zalezne zaprezentowano w pkt. 2).

Gtéwnym przedmiotem dziatania Grupy jest:

=

dziatalnos¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

4. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominuj acy

Jednostka dominujgaca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spoétki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientéw instytucjonalnych. Partnerami Spotki sg zaréwno
uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych inwestorow
instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzadzajace
aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spoétka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitalowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegélnosci Spotka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw warto$ciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie peni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz
wykupéw menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od
funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spétka swiadczy rowniez ustugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw.

ipouFma |



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA za | kwartat 2010 roku

2.  Skitad Grupy
Podmiotem dominujagcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W skiad Grupy na dzien 31 marca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku wchodzita IPOPEMA Securities S. A.
oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w Udziat w
j':lezﬁvc\::tki Zakres dziatalno $ci korl:ﬂsitl?éj;:ji kapitale prawach
zaktadowym gtosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
IPOPEMA - zarzadzanie cudzym pakietem papierow
Towarzystwo wartosciowych na zlecenie,
Funduszy - doradztwo w zakresie obrotu papierami petna 100% 100%
Inwestycyjnych wartosciowymi,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - plziaialnoéé zwiqzana z zarzadzaniem urzgdzeniami
Business |nf_ormatyf:’znym|, .
Consulting - dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
informatyki,
Sp. zo.o. - dzi L .
ziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania
brak
IPOPEMA konsolidacji
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Kift. danych
finansowych)

3. Podstawa sporz adzenia $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o0 zgodno Sci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do
obowigzujacych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscia,
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009
roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy IPOPEMA Securities za 2009 rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku.
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3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach zi.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalno sci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  sci

W | kwartale 2010 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w poréwnaniu do zasad opublikowanych w
sprawozdaniu skonsolidowanym za 2009 rok, opublikowanym w dniu 19 marca 2010 roku.

Przygotowujac $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, ktére zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato przygotowane zgodnie z
MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

5. Zmiana szacunkoéw

W | kwartale 2010 roku nie dokonywano zmian szacunkow.

5.1. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien - w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktbrym mowa w
pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sg
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia r6znice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowi azujacy na dzie n 31.03.2010 31.12.2009
usD 2,8720 2,8503
EURO 3,8622 4,1082

6. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajagce akcje zwykte. W przypadku Spotki sa to akcje serii C, ktére moga zostac
wyemitowane w ramach kapitalu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoétce programem motywacyjnym.
Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu okreslonych kryteribw — przeznaczonych zostato
1.880.952 akcji, z czego 357.143 zostato objetych w Il kwartale 2009 r. Natomiast w zwigzku z niespetnieniem
wszystkich wymaganych kryteriow, pozostata do objecia pula ulegta zmniejszeniu 0 467.204 akcje.

Do objecia przez osoby objete dotychczas Programem Motywacyjnym pozostato 1.056.605 akcji, przy czym
zgodnie z przyjetg metodologig wyliczenia zysku rozwodnionego, liczba akcji Spotki na potrzeby jego wyliczenia
powiekszona zostata 0 254.405 akgcji.
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Z uwagi na niewielkg liczbe akcji rozwadniajacych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaly sie na
podobnym poziomie w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

7. Informacje dotycz ace segmentdw dziatalno $ci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment IPOPEMA Securities (ustugi maklerskie i pokrewne) zajmuje sie dziatalnoscig maklerska oraz
bankowoscig inwestycyjna; segment koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw warto$ciowych
(zwtaszcza akcji) — gdzie pehni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w
obstudze transakc;ji fuzji i przeje¢ oraz wykupow menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania
na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Segment
swiadczy rOwniez ustugi doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw oraz ustuge

zarzadzania aktywami (asset management).

2. Segment IPOPEMA TFI (Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi) zajmuje sie gtdwnie prowadzeniem
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzeniem i zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi.

3. Segment IPOPEMA Bussiness Consulting (Ustugi doradcze) zajmuje sie gtdwnie doradztwem w zakresie

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

zarzadzania,

zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnoscig zwigzang z oprogramowaniem.

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

3 miesi gce zako nczone 31 marca 2010 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

Usiugi_ . funduszami Ustugi
mp%kklfé\?v'ﬂi ! i S;Il;lr?;rtr)]/l doradgze Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym: 14 910 3114 2578 20 602
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 14 910 3114 2578 2060 2
Koszty segmentu ogétem 10 230 2579 2 246 15 055
- w tym koszty programu motywacyjnego 127 174 - 301
Zysk (strata) segmentu 4 680 535 332 5547
Koszty nieprzypisane - - - -
o e e e
Przychodu z tytutu odsetek 155 12 5 172
Koszty z tytutu odsetek 234 - - 234
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -1 066 - 11 -1 055
Pozostate przychody / koszty operacyjne -8 12 - 4
Zysk przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci 3527 559 348 4434
Podatek dochodowy 759 5 94 858
Zysk netto za okres 2768 554 254 3576
slyosgrgritho;;%r;csy}ggéOuwzgI ednienia kosztow 2895 728 254 3877
Aktywa i zobowi gzania na 31.03.2010

Aktywa segmentu 510 727 5638 4174 520 539
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 510 727 5638 4174 520 539
Zobowigzania segmentu 462 522 335 1080 463 937
Rezerwy na zobowigzania i inne 2883 367 87 3337
Kapitaty wtasne 51169 2085 -1 492 51 762
Kapitaty mniejszosci - - 1503 1503
Zobowi gzania i kapitaty ogotem 516 574 2787 1178 52053 9
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Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

3 miesi gce zako hczone 31 marca 2009 roku

Ustugi

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

maklerskie i fuir:\iﬂtjesszt?;ni d;z*ggzi e Razem
pokrewne cyjnymi

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym: 8 382 1094 - 9 476
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 8 382 1094 - 9476
Koszty segmentu ogétem 7 566 1658 1478 10 702
- w tym koszty programu motywacyjnego 75 256 - 331
Zysk (strata) segmentu 816 -564 -1 478 -1 226
Koszty nieprzypisane - - - -
o e s ety oo we s o
Przychodu z tytutu odsetek 412 6 30 448
Koszty z tytutu odsetek 159 - - 159
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -420 - -1 -421
Pozostate przychody / koszty operacyjne -309 - -1 -310
iy;zjgszt(r)aéucail) przed opodatkowaniem i udziatami 340 558 -1 450 -1 668
Podatek dochodowy 270 - - 270
Zysk (strata) netto za okres 70 -558 -1 450 -1938
L s eyl enens ws  aw s e
Aktywa i zobowi gzania na 31.03.2010

Aktywa segmentu 360 846 1831 1870 364 547
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 360 846 1831 1870 364 547
Zobowigzania segmentu 320 282 115 259 320 656
Rezerwy na zobowigzania i inne 1023 45 66 1134
Kapitaly wiasne 45 481 -1273 -2 198 42 010
Kapitaly mniejszosci - - 747 747
Zobowi gzania i kapitaty ogétem 366 786 -1113 -1126 364 547
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8. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

8.1 Naleznosci

Na dzien 31 marca 2010 roku stan naleznosci krétkoterminowych wyniost 399.316 tys. zt, natomiast wedtug stanu
na 31 grudnia 2009 roku stan naleznosci wynidst 328.904 tys. zt.

Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2010 31.12.2009

Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 196 779 155 007
- od klientoéw z tytutu zawartych transakcji 188 328 155 007
- pozostate 8451 -

Od jednostek powigzanych - -
Od bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i

towarowych doméw maklerskich 173 062 187752
- z tytutu zawartych transakcji 173 062 137 752
Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 23 16
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 26 988 32 669
- z funduszu rozliczeniowego 9353 32 669
- pozostate 17 635 -
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i

emerytalnych 1245 1439
Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - -
Od izby gospodarczej - -
Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 490 370
Pozostate 729 1651
Naleznosci krétkoterminowe razem 399 316 328 904

Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe w przewazajacej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktorych rozrachunek w KDPW jeszcze nie nastapit.
W przypadku transakcji kupna zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg
banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji rynkowych (bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich — tzw. anonimowa strona
transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji
sprzedazy zawartych na GPW, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadza banki
depozytariusze, wykazywane sa naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientow,
dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

8.2 Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci
niematerialnych

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 484 tys. zi.
W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 189 tys. zt.

9. Informacje obja s$niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

9.1 Kapitat podstawowy
Dane finansowe dotyczace kapitatu zostaty przedstawione w ztotych.

Na dzien 31 marca 2010 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.892.855,30 ztotych i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 357.143 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

ipouFma
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10. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
zobowi gzania i rezerwy

10.1 Zmiana stanu rezerw

| kw. 2010 I kw. 2009
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 7 016 2926
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2033 791
Wykorzystane 5677 2583
Rozwigzane 231 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3141 1134
Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego 196 -
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego 3337 1134

10.2 Odpisy na nale znosci

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa utworzyta odpisy na naleznosci w tacznej wysokosci 42 tys. zt. W okresie
poréwnawczym, tj. w pierwszym kwartale 2009 roku Grupa utworzyta odpisy na naleznosci w tgcznej wysokosci
234 tys. zi.

10.3 Rezerwa na sprawy s gdowe, kary, grzywny i odszkodowania

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byla strong pozwang w sprawach
sgqdowych. W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym pozew o zaptate
zaleglych naleznosci (naleznosci objete zostalty 100% odpisem aktualizujgcym warto$¢ naleznosci w kwocie
891 tys. zt.).

10.4 Zobowi gzania (krotkoterminowe)

Zobowi gzania krétkoterminowe 31.03.2010 31.12.2009
Wobec klientéw 194 011 142 003
Wobec jednostek powigzanych - 9
Ygxt;?gv\?yir;]kg\évrﬁésvwgizklagéi?cgzialalnoéé maklerska, innych doméw maklerskich i 256 222 169 404
a) z tytutu zawartych transakcji na GPW 157 223 169 404
b) z tytutu zawartych transakcji na BSE 98 999 -
Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 838 698
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 2639 1570
Kredyty i pozyczki 6 930 13 547
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 6930 13 547
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 1130 1066
Z tytutu wynagrodzen - 1
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych ) 860
i emerytalnych

Pozostate 2167 1291
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 2 167 1291
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 463 937 330 449

Zobowigzania za wyjatkiem kredytow sg nieoprocentowane.
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11. Informacje obja $niajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

11.1 Przychody z dziatalno sci podstawowej

01.01.2010 01.01.2009 -

Przychody z dziatalno $ci podstawowej -31.03.2010 31.03.2009

Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 11 846 6 962
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 2906 1360
Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych 3114 1094
Przychody z tytutu ustug doradczych 2578 -
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 158 60
Przychody z dziatalno $ci podstawowej razem 20 602 9 476

11.2 Koszty dziatalno sci

01.01.2010 01.01.2009 -

Koszty dziatalno $ci podstawowej -31.03.2010 31.03.2009

Koszty z tytutu afiliacji - -
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu

i gietldowych izb rozrachunkowych 2824 1987
Optaty na rzecz izby gospodarczej - 17
Wynagrodzenia 7 548 6 002
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 597 406
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 48 74
Zuzycie materiatow i energii 122 92
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 381 343
Amortyzacja 236 327
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 316 243
Pozostate 2983 1211
Razem koszty dziatalno sci podstawowe;j 15 055 10 702

12. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczy ch

Dotychczas Programem Motywacyjnym objetych zostato kilka oséb z Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities
S.A. Sg to m.in. czlonkowie zarzadu IPOPEMA TFI S.A., ktérzy tgcznie uprawnieni byli (z zastrzezeniem
spetienia okreslonych kryteriow) do nabycia 1.166.667 Akcji serii C po jednostkowej cenie emisyjnej 0,47 zt
(,Plan Opcyjny I"). Termin realizacji ostatniej z transz wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w 2011 r. W dniu
1 wrzesnia 2009 roku osoby te objety pierwszg transze z przystugujacych im puli w tacznej liczbie 357.143 akcji.
Natomiast w zwigzku z niespetnieniem wszystkich wymaganych kryteribw, pozostata do objecia pula ulegta
zmniejszeniu 0 324.347 akcji. W ramach tej puli na bazie wyniku IPOPEMA TFI za rok 2009 do objecia osobom
uprawnionym przystugiwac¢ bedzie 413.748 akcji, natomiast 71.429 akcji podlegac¢ bedzie rozliczeniu w oparciu o
wynik roku 2010. Uwzgledniajgc ww. zmniejszenie, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania maksymalna wielko$¢ Planu Opcyjnego | wynosi 842.320 akcji (wlgczajac akcje juz objete),
zamiast pierwotnie zaktadanych 1.166.667 akcji.

Pozostate osoby objete Programem Motywacyjnym zostaty uprawnione do nabycia tgcznie 714.285 Akcji serii C,
stanowigcych 2,50% ogolnej liczby gtoséw i akcji w aktualnym kapitale zaktadowym. Cena emisyjna po jakiej
beda mogly by¢ nabyte ww. akcje bedzie rowna cenie emisyjnej akcji Spotki sprzedawanych ofercie prywatnej
poprzedzajacej wprowadzenie do notowan na GPW tj. 5 zt (,Plan Opcyjny 11”). Termin realizacji ostatniej z transz
wyodrebnionych w ramach tej puli uptywa w styczniu 2014 r., przy czym wobec niespetnienia wszystkich
wymaganych kryteridw, pozostata do objecia pula ulegta zmniejszeniu do 571.428 akcji (w ramach Planu
Opcyjnego |l nie zostaty objete dotychczas zadne akcje).

W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C (,Plan Opcyjny III") w liczbie 2.976.188, do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, nie zostala ustalona lista os6b uprawnionych do ich objecia, jak rowniez nie zostaty
podjete zadne decyzje dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

ipouFma

15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy IPOPEMA za | kwartat 2010 roku

W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w sprawozdaniach finansowych IPOPEMA
Securities S.A. oraz IPOPEMA TFI S.A. wplywu wyceny programoéw opcyjnych realizowanych przez Spotke.
tacznie w | kwartale 2010 roku na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programéw powiekszyly koszty
wynagrodzen o 301 tys. zt, z czego 174 tys. zt przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A.. W pozostatej kwocie
(127 tys. zt) koszt ten obcigza IPOPEMA Securities S.A., przy czym uwzglednia on réwniez wycene opcji
wynikajacych z uméw zawartych w 2006 r. pomiedzy éwczesnym jedynym akcjonariuszem Spoiki, a niektérymi z
obecnych pracownikéw oraz czionkéw zarzadu i rady nadzorczej Spoétki. W wyniku realizacji tych umow,
uprawnieni nabyli istniejgce akcje Spoéiki, przy czym z uwagi na fakt, ze niektére warunki niezbedne do spetienia
zachowywaly moc wigzgacg w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, koszt wynikajacy z wyceny ww. opcji
obcigzyt skonsolidowany wynik Spétki rowniez w 2009 r. Pomimo tego, ze Spoétka nie byta strong ww. transakciji
nabycia i w zwigzku tym nie emitowata nowych akcji, zgodnie z przyjetymi standardami rachunkowosci, koszt ten
powinien by¢ przypisany emitentowi.

W okresie poréwnawczym, tj. w | kwartale 2009 roku na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programéw
powiekszyly koszty wynagrodzen o 331 tys. zt, z czego 256 tys. zt przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A. W
pozostatej kwocie (75 tys. zt) koszt ten obcigzyt IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czynnik
dywidendy ciggtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegdlnych akcji na skutek emisji nowych
akcji po cenie nizszej od rynkowej).

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do czasu sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania Zarzad Spotki dominujacej
nie podjat jeszcze decyzji w zakresie rekomendowanego podziatu zysku za rok 2009. Ustalenia w tej sprawie
poczynione zostang w terminie pézniejszym, nie pézniej jednak niz do czasu zwotania zwyczajnego walnego
zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych musi sie odby¢é w ciggu 6 miesiecy do daty
zakonczenia danego roku obrotowego.

14. Emisje, wykup i sptaty dlu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W | kwartale 2010 roku nie miaty miejsca emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

15. Wytaczenia spotek z konsolidaciji

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktéry zezwala na
odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny,
nie objeto konsolidacjg IPOPEMA Business Services Kft. - jednostki zaleznej od IPOPEMA Securities.

IPOPEMA Business Services Kft. — dane w zt

Suma bilansowa na 31.03.2010 87 817 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) 0,02%
Przychody za okres 1.01.2010 - 31.03.2010 0zt
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 0,00%
Aktywa netto na 31.03.2010 -141 296 zt
Wynik finansowy za okres 1.01.2010 - 31.03.2010 -150 760 zt

16. Sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalnos$¢ spoétek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

17. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.
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18. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
W pierwszym kwartale 2010 r. oraz w pierwszym kwartale 2009 roku jednostka dominujace i spotki z Grupy

IPOPEMA nie zawieraty z jednostkami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz rynkowe, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na wynik finansowy.

19. Zmiany w strukturze Grupy, obejmuj gce pot gczenie jednostek
gospodarczych, przej ecie lub sprzeda z jednostek zale znych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacj e i zaniechanie dziatalno $ci

W pierwszym kwartale 2010 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy.

20. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym
Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia,
ktore nie zostaly a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 7 maja 2010 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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