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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

Wybrane dane finansowe

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

Wybrane dane finansowe

wtys. zt

3 miesi gce zako nczone

w tys. EUR
3 miesi gce zako nczone

31.03.2012 . 31.03.2011r. 31.03.2012 . 31.03.2011r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 24 173 26 328 5790 6 625
Koszty dziatalnosci podstawowej 19 118 18 080 4579 4549
Zysk z dziatalnosci podstawowej 5 055 8 248 1211 2075
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5382 7 586 1289 1909
Zysk brutto 3030 7 569 726 1904
Zysk netto 2833 6 063 679 1526
iliszlgsz)ttf ;/azj*e/dgsskqe zwykig (Srednia 0,09 021 0,02 0.05
E;ierz’g;\;\;ye;nlenlezne netto z dziatalnosci 4121 9993 - 087 2514
Razem przeptywy pieniezne -2601 11 603 - 623 2920
w tys. zt w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 584 520 631 175 140 456 142 903
Zobowigzania krotkoterminowe 492 531 540 648 118 351 122 407
Kapitaty 85 335 80 969 20 505 18 332
Liczba akcji — w szt. 29 752 122 29 554 801 29 752 122 29 554 801
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,88 2,74 0,69 0,62

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone

nastepujacych kurséw:

zostaly na EUR przy zastosowaniu

» Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi

azujacych na

ostatni dzie n kazdego miesi gca w danym okresie | kw. 2012 | kw. 2011
EUR 4,1750 3,9742

» Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowi azujacy na dzie n 31.03.2012 31.12.2011
EUR 4,1616 4,4168
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2012 roku

Nota 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno $ci podstawowej w tym: 15 24173 26 328
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 13751 18 168
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 6 680 4986
Przychody z ustug doradczych 3742 3174
Koszty dziatalno $ci podstawowej 15 19118 18 080
Zysk (strata) z dziatalno $ci podstawowej 5 055 8248
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 306 - 661
Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu ) )
zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 25 -
Pozostate przychody operacyjne 185 48
Pozostate koszty operacyjne 189 49
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5382 7 586
Przychody finansowe 815 889
Koszty finansowe 3167 906
Zysk (strata) brutto 3030 7 569
Podatek dochodowy 16 197 1506
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2833 6 063
DZIALALNO S€ ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 2833 6 063
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2588 5853
Do udziatéw niekontrolujgcych 245 210
Zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,09 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,09 0,20
Inne catkowite dochody 524 340
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 647 420
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 123 80
Catkowity dochéd za okres 3357 6 403
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3112 6 193
Do udziatéw niekontrolujgcych 245 210

Warszawa, dnia 10 maja 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esi

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2012 roku

ecy 2012r.

AKTYWA Nota 31.03.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 97 063 100 491
Naleznosci krétkoterminowe 12,14 467 385 512 960
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1379 880
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 1925 1521
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 6 980 6 016
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - -
Naleznosci dtugoterminowe 1588 372
Udzielone pozyczki diugoterminowe 2081 2433
Rzeczowe aktywa trwate 2378 2434
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 2192 2268
Zapasy - 26
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 1549 1774
RAZEM AKTYWA 584 520 631 175
PASYWA 31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania krétkoterminowe 14 492 531 540 648
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwy 14 6 457 9 558
Rozliczenia miedzyokresowe 197 -
Razem zobowi gzania 499 185 550 206
Kapitat podstawowy 13 2975 2955
Pozostate kapitaty 13 430 11917
Zyski zatrzymane 65 261 62 673
Razem kapitaty wiasne 81 666 77 545
Udziaty niekontroluj ace 3669 3424
Razem kapitaty 85 335 80 969
RAZEM PASYWA 584 520 631 175
Warszawa, dnia 10 maja 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Danuta Ciosek

Gtéwna Ksiegowa
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esi

Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pieni

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2012 roku

ecy 2012r.

eznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota 0;1001322()()1122 0311001322001:31
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto 3030 7 569
Korekty razem: 25 -7151 2424
Amortyzacja 461 304
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1057 - 172
Odsetki i dywidendy 239 42
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 200 187
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - 404 2258
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy - 1
Zmiana stanu naleznosci 45 942 - 212 488
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) - 49 200 214 909
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -4712 -1010
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 566 - 513
Podatek dochodowy - 220 -1140
Pozostate korekty ( m. in. wptyw programéw motywacyjnych i nabycie CSAM) 52 46
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -4121 9993
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek - -
Sptata udzielonych pozyczek 2 3
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 325 - 443
Wptywy z inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci 2119 -
Nabycie inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci - 2445 - 600
Pozostate wydatki - 1263 -
Pozostate wptywy 31 36
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -1881 -1004
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 2752 1720
Whptywy z emisji akcji wkasnych 987 1062
Zaptacone odsetki - 338 - 168
Sptata kredytow i pozyczek - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 3401 2614
Razem przeptywy pieni ezne -2601 11 603
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - 3478 11776
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych - 877 173
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 96 400 88 589
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 25 92 922 100 365
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13739 -

Warszawa, dnia 10 maja 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2012 roku

esiecy 2012r.

Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty
Kapitat .
. zapasowy . Udzialy \ll(vz)sl;ai
Kapitat ze Kapitat z Zyski niekontrolujace o y
podstawowy Spfz;—‘df\ %Y | aktualizaci FEZO_St?*e zatrzymane COCIE
akcji apitaty
powy zej wyeeny
warto $ci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2955 8 474 716 2727 62 673 3424 80 969
2012 roku
Zysk za okres - - - - 2588 245 2833
Emisja akcji 20 967 - - - - 987
Koszty programu B R B 22 R - 22
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody i i 524 ’ _ _ o2
Na dzien 31 marca 2975 9 441 1240 2749 65 261 3669 85 335
2012 roku
Na dzien 1 stycznia 2934 7433 972 2 565 53 554 1793 69 251
2011 roku
Zysk za okres - - - - 5853 210 6 063
Emisja akcji 21 1041 - - - - 1062
Koszty programu B R B 46 R - 46
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody i i 340 - _ _ 340
Wyptata dywidendy - - - - - - .
Na dzien 31 marca 2955 8474 1312 2611 59 407 2003 76 762
2011 roku

Warszawa, dnia 10 maja 2012 roku

Jacek Lewandowski

Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek

Gtéwna Ksiegowa
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Mariusz Piskorski
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

Dodatkowe noty obja sniajqce

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securiti  es S.A.

Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA") tworza podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,.Spétka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Walicow 11.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz cztery spoétki zalezne
(spotki zalezne zaprezentowano w pkt. 2).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

=

dziatalnos¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

3. prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

4. zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominuj acy

Jednostka dominujgca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaly nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. swiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientow instytucjonalnych. Partnerami Spotki sg
zarbwno uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych
inwestorow instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy
zarzadzajace aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spotka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitalowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegélnosci Spotka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie petni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w obstudze transakcji fuzji i przejec
oraz wykupéw menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym
od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spoétka $wiadczy réwniez ustugi doradcze
w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw.

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@@ma 8



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujagcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujace spotki
zalezne:

Udziat w Udziat w
j':lezﬁvc\::tki Zakres dziatalno $ci korl:ﬂsitl?éj;:ji kapitale prawach
zaktadowym gtosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
IPOPEMA - zarzadzanie cudzym pakietem papierow
Towarzystwo wartosciowych na zlecenie,
Funduszy - doradztwo w zakresie obrotu papierami petna 100% 100%
Inwestycyjnych wartosciowymi,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych
IPOPEMA Asset zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
Management fi a P petna 100% 100%
SA. inansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - QZiaialnos'é zwia_gana z zarzadzaniem urzgdzeniami
BuSINess mf_ormatyp;nymh _
Consulting - dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
informatyki,
Sp. zo.o. . L .
- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania
brak
IPOPEMA konsolidacji
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Kift. danych
finansowych)

3. Podstawa sporz adzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci  finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do
obowigzujacych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscia,
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF™).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje | kwartat zakonczony dnia
31 marca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2011 rok.

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@Fma 9



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

3.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ziloty polski. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  Sci
W | kwartale zakonczonym 31 marca 2012 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w poréwnaniu
do zasad zastosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu
20 marca 2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato przygotowane zgodnie

z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

5. Woybrane zasady rachunkowo $ci

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

- pozyczki i naleznosci,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentow finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

- aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sa nabyte lub zaciggniete
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sa czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego,
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub sa instrumentami pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi),

- przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie, sga to akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (,GPW") i Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) oraz instrumenty pochodne
notowane na GPW. Grupa zawarta réwniez kontrakty forward na walute. Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji
a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu. Pochodne instrumenty finansowe bedace w posiadaniu Grupy notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, z wyjatkiem zawartych przez Spétke transakcji forward. Wartos¢
godziwg ustala sie w oparciu 0 notowania instrumentéw na Gietdzie Papierow Wartosciowych lub w przypadku
instrumentéw nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w oparciu o uznane modele wyceny
wykorzystujace dane rynkowe. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej warto$ci godziwej wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sa pod datg zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikébw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o0 okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiadata takich instrumentéw finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, metodq
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Do kategorii tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci
handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty
dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywéw finansowych.

Do pozycji pozyczki udzielone Grupa klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspétpracownikom IPOPEMA
Securities. W zwigzku z mozliwoscig umorzenia pozyczek udzielonych na okres 3 i 5 lat po okresie sptaty, Grupa
stosuje metode liniowego umarzania naleznosci gtéwnej oraz naliczonych odsetek. Odpisy umorzeniowe
prezentowane sg w kosztach finansowych.

Do aktywow finansowych Grupa klasyfikuje réwniez naleznosci z tytutu wynajmu $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych bedacych przedmiotem wynajmu na rzecz IPOPEMA Business Services. Na dzien
31 marca 2012 roku warto$¢ wynajmowanych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych wynosi
363 tys. zt (wobec 393 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku), z czego 240 tys. zt to naleznosci dtugoterminowe
(272 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku).

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@@ma 11



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywoéw dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywOw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sa
w kapitale z aktualizacji wyceny.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzieh dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wycenia sie w cenie biezacej,
tj. w wartosci ostatnio ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci netto na certyfikat ogtaszanej przez fundusz
inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych
do aktywoéw finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajacej zaptaty. Wartos¢ naleznosci pomniejszana jest nastepnie o odpisy aktualizujgce. Wartosé
naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze nie bedzie mozna otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw
umownych.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oproécz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrécenie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzeh wystepujagcych po momencie ujecia odpisu.
Odwro6cenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate
przychody operacyjne.
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Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerskg i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania
krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych doméw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientow, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska iinnych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientdbw oraz zobowigzania
krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska iinnych domoéw maklerskich powstajg
w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach
rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+3). W przypadku
transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg i innych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz naleznosci
krétkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy
zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych rachunki prowadzag
banki depozytariusze, wykazywane sa naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska i innych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw aktywow. Dla trzech grup aktywoéw, tj. wartosci
firmy, wartosci niematerialnych bez okreslonego okresu uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastapity przestanki utraty
wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywow Grupa moze wykonywaé w dowolnym terminie w ciagu
roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyklego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastapig w niedalekiej przyszitosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalnosé, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skfadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng skladnika
aktywow,

- wartosc¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- dostepne sg dowody na to, Zze nastagpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastapity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpia, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywéw jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczgce o @ tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skladnik aktywow sa, lub w przysziosci beda, gorsze
od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg og6t zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec Krajowego Depozytu
i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieréw
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wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sag réwniez kredyty w rachunku biezacym, ktérych wycena opisana
zostala w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Naleznosci
krétkoterminowe od klientow, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg
i innych doméw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

6. Zasady rachunkowo $ci wprowadzone w okresie 3 miesi ecy 2012 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych;

Zmiany zostaly opublikowane 7 pazdziernika 2010 r., zmienione zostaty wymogi dotyczace ujawnien na
temat transferow aktywéw finansowych. Zmiany te bedgq mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2011 r;

Spoétka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty op  ublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majacy zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
od lub po 1 stycznia 2015 r.;

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej;

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia - ma zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

e MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach -
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie);
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e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 20 Rozliczanie kosztéw usuwania odpadoéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Spoétka uwaza, ze zastosowanie pozostatych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

8. Zmiany szacunkow

W | kwartale 2012 roku nie dokonywano zmian szacunkéw za wyjgtkiem rezerw i odpisow na naleznosci,
o ktérych mowa w nocie 14.

9. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym mowa
w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty przeliczane sg na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2012 31 grudnia 2011
USD 3,1191 3,4174
EUR 4,1616 4,4168
100 HUF 1,4077 1,4196
GBP 4,9908 5,2691
UAH 0,3889 0,4255
CzK 0,1678 0,1711
CHF 0,1678 3,6333
100 INR 6,1140 6,4100
Zrodio: NBP
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10. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej za dany okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajace akcje zwykie. W przypadku Spoétki sg to akcje serii C, ktére moga zostac
wyemitowane w ramach kapitalu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoétce programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostat on wdrozony.

Zgodnie z przyjeta metodologig, liczba akcji Spo6tki na potrzeby wyliczenia zysku rozwodnionego powiekszona
zostata 0 91.468 akcji.

Z uwagi na niewielkg liczbe akcji rozwadniajacych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztalttowaly sie
na podobnym poziomie w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

| kw. 2012 31.12.2011
Liczba akcji — w szt. 29752122 29 554 801
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 624 189 29521 034
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 715 657 29 754 097
Zysk netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje
- zwykty 0,09 0,83
- rozwodniony 0,09 0,82

11. Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu 0o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Securities tj. dziatalnosc
maklerskg oraz bankowos$¢ inwestycyjna, koncentruje sie ona na obstudze publicznych emisji papieréw
wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie Spotka petni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego
— jak réwniez na obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw menedzerskich i doradztwie przy
pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w transakcjach
typu pre-IPO). Segment obejmuje ustugi doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw
oraz ustuge zarzadzania aktywami (asset management), ktérej przeniesienie planowane jest do IPOPEMA
AM.

2. Segment ,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA AM, zajmujace sie gtdwnie tworzeniem
i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzaniem portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting zajmujacg sie gtownie
doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi, doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnoscig zwigzang z oprogramowaniem.

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@Fma 16



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi

esiecy 2012r.

3 miesi gce zako nczone 31 marca 2012 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci Ustugi _ func:usz_ami _ Ustuai
ELEE 3] Icr:g‘zasp)c/)?t)?enlgmli dorzg(?;e AL
PELITETING maklerskich inst.
fin.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 13751 6 892 3793 24 436
Sprzedaz migdzy segmentami - -212 -51 - 263
Przychody segmentu ogétem 13751 6 680 3742 2417 3
Koszty segmentu -9913 -6 506 - 3146 - 19 565
- w tym koszty programu motywacyjnego -22 - - -22
Wytaczenia pomigedzy segmentami 52 374 21 447
Koszty segmentu ogétem -9861 -6132 -3125 -19118
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j 3890 548 617 5055
Koszty nieprzypisane - - - -
s e e
Przychody z tytutu odsetek 293 57 - 350
Koszty z tytutu odsetek 338 - - 338
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -2 056 33 -9 -2032
Pozostate przychody / koszty operacyjne 153 36 -1 188
Wytaczenia pomiedzy segmentami -15 - 155 -23 -193
ﬁi)éskli)ﬁirz;gjogg)c/i;tikowaniem i udziatami 1927 519 584 3030
Podatek dochodowy ogétem 397 - 348 148 197
Zysk netto za okres 1530 867 436 2833
?g@l}(rggfbonﬁgtg\lfvgesyjbneezgnggI ednienia kosztow 1552 867 436 2855
Aktywa i zobowi gzania na 31.03.2012

Aktywa segmentu 554 471 21 503 8 546 584 520
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 554 471 21503 8 546 584 520
Zobowigzania segmentu 489 943 1640 948 492 531
Rezerwy na zobowigzania i inne 3753 2608 293 6 654
Wynik segmentu 1530 867 436 2833
Kapitaty wtasne 69 502 9214 117 78 833
Udziaty niekontrolujace - - 3669 3669
Pasywa ogotem 564 728 14 329 5463 584 520
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Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

3 miesi gce zako nczone 31 marca 2011 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

Ustugi . .
maklerskie i fu_nduszaml Ustugi Razem
inwesty- doradcze
pokrewne cyinymi
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 18 168 4 986 3174 26 328
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 18 168 4986 3174 2632 8
Koszty segmentu ogétem 11 681 3691 2708 18 080
- w tym koszty programu motywacyjnego 46 - - 46
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j 6 137 129 5 466 7 898
Koszty nieprzypisane - - - -
Zysk z dmaial_nosgl kontynupwanej przed_ 6 487 1295 466 8 248
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychodu z tytutu odsetek 301 23 9 333
Koszty z tytutu odsetek 168 - - 168
Pozostate przychody / koszty finansowe netto - 856 1 13 - 842
Pozostate przychody / koszty operacyjne -3 1 - -2
Zysk przed opodatkowaniem i udziatami 5761 1320 488 7569
niekontrolujacymi
Podatek dochodowy 1185 255 66 1506
Zysk netto za okres 4576 1065 422 6 063
Zysk netto za okres (bez uwzgl ednienia kosztow 4622 1065 422 6 109
programu motywacyjnego)
Aktywa i zobowi gzania na 31.12.2011
Aktywa segmentu 600 596 20334 10 245 631 175
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 600 596 20334 10 245 631 175
Zobowigzania segmentu 535 266 1993 3389 540 648
Rezerwy na zobowigzania i inne 6 715 2843 - 9 558
Wynik segmentu 19 080 3851 3187 26 118
Kapitaty wtasne 49 423 4 829 -2825 51 427
Udziaty niekontrolujace - - 3424 3424
Pasywa ogoétem 610 484 13516 7 175 631175
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12. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skiadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieni ezne i inne aktywa 31.03.2012 31.12.2011
Srodki pieni ezne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 37 248 40 194
b) pozostate 59 815 60 297
Razem 97 063 100 491

Srodki pieni ezne i inne aktywa:
a) srodki pieniezne i inne aktywa wiasne Grupy Kapitatowej 49 929 54 716

b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w
domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej 47 134 45775
ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 97 063 100 491

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug stalych i zmiennych stép procentowych, za wyjatkiem
nieoprocentowanego zabezpieczenia transakcji na gietdzie papieréw wartosciowych w Budapeszcie wptaconego
na wydzielony rachunek bankowy. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do
kilku miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sa oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Naleznosci

Na dzien 31 marca 2012 roku stan naleznosci krétkoterminowych wyniést 467.385 tys. zt, natomiast wedtug stanu
na 31 grudnia 2011 roku stan naleznosci wyniést 512.960 tys. zi.

Naleznos$ci krétkoterminowe 31.03.2012 31.12.2011
Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 170 853 212713
- od klientoéw z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 154 635 186 526
- od klientow z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 6 223 15921
- pozostate 9 995 10 266
Od jednostek powigzanych 656 1213
tC())(\jlvgraor:/Iv()c/)(\;l\;]%rgxqvgsvz%cgﬁgrgi:?:’alnosc maklerska, innych doméw maklerskich i 252 261 251 990
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 202 915 246 585
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 49 346 5 405
Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 37 539 42 476
- z funduszu rozliczeniowego 37 539 42 476
- pozostate - -
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i

emerytalnych 4648 ssr
Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych - -
Od izby gospodarczej : -
Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 738 308
Pozostate 690 683
Naleznosci krotkoterminowe razem 467 385 512 960

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajacej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek jeszcze nie nastgpit.
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W przypadku transakcji kupna zawartych na GPW lub BSE, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki
prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji rynkowych (bankoéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich — tzw.
anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano.
W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na GPW lub BSE, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych
rachunki prowadza banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz
zobowigzania wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W | kwartale 2012 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 325 tys. zt, wobec 443 tys.
zt w | kwartale roku ubiegtego.

13. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.975.212,20 ztotych i zwiekszyt sie 0 19.732,10
zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 1.180.712 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 2.955.480,10 zti dzielit sie na 29.554.801 akcji.

14. Informacje obja s$niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
zobowi gzania i rezerwy

Zmiana stanu rezerw

01.01.2012- 01.01.2011-

31.03.2012  31.03.2011 2011
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 9558 7422 7422
Stan rezerw CSAM na 30.09.2011 r. - - 2867
Utworzone w ciggu okresu 2536 3821 15 667
Wykorzystane 5201 4 685 15 863
Rozwigzane 436 18 535
Stan na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 6 457 6 540 9558
Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego 927 768 1051

Odpisy na naleznosci

W | kwartale 2012 roku stan odpis6w na naleznosci zmniejszyt sie o 149 tys. zt. W okresie porownawczym, tj. w |
kwartale 2011 roku stan odpiséw na naleznosci zmniejszyt sie o 12 tys. zi, natomiast w 2011 roku wartosci
odpiséw na naleznosci zmniejszyta sie o 689 tys. zt.
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Zobowi gzania krotkoterminowe 31.03.2012 31.12.2011
Wobec klientow 244 944 273727
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 151 660 209914
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 36 884 2 005
- pozostate 56 400 61 808
Wobec jednostek powigzanych - 389
w;xzfomréﬁéévoﬂgzvvaﬁigﬁigﬁialalnoéé maklerska, innych doméw maklerskich 223139 240 732
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 205 440 221519
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 17 699 19 213
Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 718 836
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 3132 3912
Kredyty i pozyczki 17 834 15083
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 17 834 15083
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 1332 1571
Z tytutu wynagrodzen - -
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 498 512
Pozostate 934 3 886
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 934 3886
- zobowigzania finansowe (wycena futures i forward) 31 54
- pozostate zobowigzania 903 3832
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 492 531 540 648
Zobowigzania za wyjatkiem kredytéw sg nieoprocentowane.
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 31.03.2012 31.12.2011
Kredyt bankowy 17 834 15083
- kwota kredytu pozostata do sptaty 17 834 15 083
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 17 834 15 083

Na dzien 31 marca 2012 roku Spoétka dominujgca posiadata 17.834 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig brokerska (wobec 15.083 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku),
wynikajacych z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch uméw o kredyt obrotowy
w rachunku biezacym (linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — na mocy
aneksow zawartych 20 lipca 2011 roku okres obowigzywania obu wymienionych ponizej umoéw zostat wydtuzony

o kolejny rok, tj. do 19 lipca 2012 roku:

1. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest

finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych
z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg, petnomocnictwo
do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci
4 min zi, jako zabezpieczenie wspolne z kredytem opisanym w punkcie 2.

2. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajacych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1 powyzej, wspolnym
zabezpieczeniem obu kredytow jest réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt, ustanowiona na mocy aneksu
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z dnia 20 lipca 2011 r. i zastepujgca dotychczasowe zabezpieczenie w formie blokady $rodkéw w kwocie

10 min zt.

15. Informacje obja $niajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody z dziatalno $ci podstawowej I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 11 797 15481
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 1799 2 460
Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 6 680 4 986
Przychody z tytutu ustug doradczych 3742 3174
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 155 227
Przychody z dziatalno $ci podstawowej razem 24 173 26 328
Koszty dziatalnosci

Koszty dziatalno $ci podstawowej I kw. 2012 I kw. 2011
Koszty z tytutu afiliacji - -
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego 2822 3183
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Optaty na rzecz izby gospodarczej - -
Wynagrodzenia 9 565 8 765
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 703 515
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 99 76
Zuzycie materiatow i energii 145 205
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 489 396
Amortyzacja 461 304
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 446 348
Prowizje i inne optaty 29 -
Pozostate 4359 4288
Razem koszty dziatalno sci podstawowej 19 118 18 080

16. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie

nastepujaco:

| kw. 2012 | kw. 2011
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 220 1140
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych -23 366
Podatek odroczony wptywajacy na kapitat 123 80
Obci gzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc ~ h dochodéw 320 1586

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakftadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
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i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczy ch

W | kwartale 2012 roku w ramach realizacji Programu Opcyjnego Il, osoby uprawnione objety 197.321 akcji,
natomiast w okresie poréwnawczym objetych zostato 212.500 akciji.

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym
z uwagi na brak takich wymogoéw w ustawie o rachunkowosci. Koszt ten rozpoznawany jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy. W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w skonsolidowanych sprawozdaniu
finansowym Grupy wptywu wyceny programow opcyjnych realizowanych przez Grupe.

tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programéw powiekszyty koszty wynagrodzen w | kwartale
2012 roku o kwote 22 tys. zl, obcigzajacg wynik IPOPEMA Securities S.A. W okresie poréwnawczym, tj.
w | kwartale 2011 roku, koszty ww. programéw powiekszyly koszty wynagrodzen o 46 tys. zt.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czynnik
dywidendy ciggtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegdlnych akcji na skutek emisji nowych
akcji po cenie nizszej od rynkowej).

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Walne zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 23 kwietnia br. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w tacznej
kwocie 3,8 min zt., co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 1,27 zt. W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku
Spotka nie wyptacita ani nie podjeta decyzji o wyptacie dywidendy.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku za
2010 rok w wysokosci 15.431 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 0,52 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 15 lipca 2011 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 29 lipca 2011 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tacznej kwocie 15.369 tys. zt. Réznica
miedzy kwotg wyptaconej dywidendy a zyskiem netto za 2010 r. w kwocie 62 tys. zt jest wynikiem zaokraglen
w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat
zapasowy Spotki.

19. Emisje, wykup i sptaty dlu  znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych
W | kwartale 2012 roku oraz 2011 roku Spotka wyemitowata odpowiednio: 197.321 oraz 212.500 akcji serii C, o
czym wiecej informacji zamieszczono w nocie 17.
20. Wyltaczenia spotek z konsolidaciji
W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala

na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacjg IPOPEMA Business Services Kft. - jednostki zaleznej od IPOPEMA Securities.

IPOPEMA Business Services Kft. — dane w tys. zt

Suma bilansowa na 31.03.2012 982
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) 0,17%
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2012 244
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 1,77%
Aktywa netto na 31.03.2012 41
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2012 35
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IPOPEMA Business Services Kft. — dane w tys. zt

Suma bilansowa na 31.12.2011 750
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) 0,12%
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2011 0
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 0,00%
Aktywa netto na 31.12.2011 6
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2011 -234

21. Sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalnos$¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

22. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.

23. Gwarancje

W styczniu br. Spéice udzielona zostata przez Nordea Bank Polska S.A. gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys.
Euro, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w wysokosci 1.239 tys. zi. Gwarancja wystawiona zostata na okres
do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni biurowej.

W kwietniu br. BRE Bank S.A. udzielit Spétce gwaranciji, ktorej beneficjentem jest wegierski oddziat Deutsche
Bank AG, bedacy bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na
gieldzie papierow wartosciowych w Budapeszcie. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 2,5 min Euro
i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spotki wobec Deutsche Banku powstatych w zwigzku
ze Swiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji na BSE. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 1 kwietnia 2013 r., natomiast w odniesieniu do wybranych przypadkow
okreslonych w umowie jej waznosc¢ uptywa 1 lipca 2013 r.

24. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujacg wobec czterech spotek zaleznych — sktad Grupy oraz udziaty
kapitalowe zostaly zaprezentowane w nocie 2.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zf)

A Przychody z = Pozostale Zakupy — Przychody z  Pozostate Zakupy —
N:vf/\ilvazir?gkl dz. przychody  dziatalno $¢ Pg;gjtaie dz. przychody  dziatalno $¢ Pg;zjta}e
powi & ! podstawowej operacyjne podstawowa py podstawowej operacyjne podstawowa py
W okresie od 01.01 .-31.03.2012 roku W okresie od 01.01. - 31.03.2011 roku
IPOPEMA
Business - 30 379 30 - 34 - 29
Services Kift.
Cztonkowie
Zarzadu - - 46 - - - 4
i organow
nadzorczych
Pozostate
jednostki 2 - - - - - -
powigzane
Razem 2 30 425 30 - 34 4 29
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Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spétki powi gzanej Naleznosci Zobowi gzania
31.03.2012r. 31.12.2011r. 31.03.2012 . 31.12.2011r.
IPOPEMA Business Services Kft. 896 1093 - 383
Czlonkowie Zarzadu i organéw nadzorczych R R - R
Pozostate jednostki powigzane 1 R - R
Razem 897 1093 - 383

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.,
jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

25. Pozycje rachunku przeptywdw pieni  eznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych, petnienie funkcji animatora w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz nabywanie i zbywanie papieréw
wartosciowych w ramach dziatalnosci dealera, Swiadczenie ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majatku
trwatego oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zroédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w rachunku
przeptywow pienieznych
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Prezentacja w bilansie

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 97 063 100 491 92 922 96 400
1. W kasie 13 15 13 15
2. Na rachunkach bankowych 37 235 40 179 37 235 40 179
3. Inne $rodki pieniezne 55 674 56 206 55 674 56 206
4. Inne aktywa pieniezne (lokata powyzej 3 m-cy) 4141 4091 - -

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu

. - 877 1179
réznic kursowych od walut obcych

Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku réznica pomiedzy prezentacjg $rodkéw pienieznych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych wynika z ujecia lokaty dtugoterminowej
(o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od konca okresu sprawozdawczego) w wysokosci 4 min zt w dziatalnosci
inwestycyjnej oraz odsetek od tej lokaty w kwocie 141 tys. zi, ktore jako odsetki niezrealizowane podlegaty
wytaczeniu w przeptywach z dzialalnosci operacyjnej a takze z wystgpieniem dodatnich réznic kursowych
w kwocie 877 tys. zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku réznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych wynika z ujecia lokaty dtugoterminowej
(o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od konca okresu sprawozdawczego) w wysokosci 4 min zt w dziatalnosci
inwestycyjnej oraz odsetek od tej lokaty w kwocie 91 tys. zi, ktére jako odsetki niezrealizowane podlegaty
wytaczeniu w przeptywach z dziatalno$ci operacyjnej a takze z wystgpieniem ujemnych réznic kursowych
w kwocie 1.179 tys. zt.

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@Fma 25



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

RO6znice zmian stanéw pozycji bilansowych

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2012r.

Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie przeptywow pienieznych —
zmiana stanu
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 470 529 515 036 45942
Naleznosci netto 468 973 513 332
Odpisy na naleznosci 1556 1704
Rezerwy 6 457 9 558
- Z tytutu podatku odroczonego 927 1051
- rezerwy pozostate 5530 8 507
Razem zmiana stanu odpiséw i rezerw 4712
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1379 880
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1549 1774
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 1549 1774
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 197 -
Razem rozliczenia mi edzyokresowe (bez aktywa) 566

Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie przeptywéw pienieznych —
zmiana stanu
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011
Naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) brutto 505 031 292 540 212 488
Naleznosci netto 502 650 290 147
Odpisy na naleznosci 2381 2393 12
Rezerwy 6 540 7 422
- Z tytutu podatku odroczonego 768 652 -
- rezerwy pozostate 5772 6 770 998
Razem zmiana stanu odpiséw i rezerw 1010
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1378 768 513
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1119 1449 -
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 1119 1449 -
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 137 40
Razem rozliczenia mi edzyokresowe (bez aktywa) 513
Objasnienie do pozostatych pozycji rachunku przeptywow pienieznych
| kw. 2012 | kw. 2011
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Pozostate korekty 52 46
- program motywacyjny 23 46
- pozostate 29 -
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Pozostate wydatki 1263 -
- wptacona kaucja jako zabezpieczenie gwarancji bankowej 1247 -
- pozostate 16 -
Pozostate wptywy 31 36
- zmniejszenie naleznosci leasingowych 31 30
- otrzymane odsetki - 6
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26. Informacja o sprawach s adowych

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byla strong pozwang w sprawach
sgqdowych. W dniu 13 stycznia 2009 r. IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym pozew o zaptate
zalegtych naleznosci w kwocie 891 tys. zt. Pozew ten zostat ostatecznie oddalony wyrokiem z dnia 28 lipca 2011
roku. Kwota naleznosci spornej objeta zostata (w 2008 roku) odpisem na 100% wartosci.

27. Istotne zdarzenia i czynniki w | kwartale 2012  roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW i BSE

Pomimo wzrostowej tendencji indeksow gietldowych na GPW i BSE w pierwszym kwartale 2012 r. wzrosty te byly
realizowane przy znacznie nizszych poziomach obrotéw — na gietdzie warszawskiej byty one o 14,1% nizsze,
a w Budapeszcie 0 22,9%, w stosunku do pierwszego kwartatu 2011r. Ponadto w wyniku zwiekszonej konkurenciji
lekkiemu obnizeniu ulegt udziat rynkowy Spotki, ktory na GPW wyniost 7,87% w okresie | kw. 2012 r. wobec
8,13% rok wczesniej oraz odpowiednio 7,00% i 7,09% na BSE. Przetozyto sie to na nizszy poziom przychodow z
tytutu obrotu papierami wartosciowymi — 11.797 tys. zt w okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 r. wobec
15.481 tys. zt rok wczesnie;.

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W obszarze transakcji kapitalowych pierwszy kwartat 2012 r. byt réwniez znacznie mniej korzystny niz ten sam
okres roku 2011 — wprawdzie zaobserwowa¢ mozna byto lekkie ozywienie po praktycznie catkowitym zamknieciu
rynku w drugim poétroczu 2011 r., to jednak niepewnos$¢ inwestoréw co do dalszego rozwoju sytuacji rynkowej
przektada sie na niskie wyceny spotek, co z kolei negatywnie wptywa na podaz ofert publicznych.

Mniejsza liczba ,zamknietych” transakcji w | kw. 2012 r. spowodowata, ze przychody Spotki z tytutu ustug
bankowosci inwestycyjnej byly w tym okresie o 26,9% nizsze niz w analogicznym okresie roku 2011 i wyniosty
1.799 tys. zt (w poréwnaniu z 2.460 tys. zt rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Najwiekszy wplyw na istotnie wyzszy poziom przychodéw w segmencie zarzadzania funduszami i portfelami miat
wzrost liczby oraz wartosci aktywoéw funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI oraz uwzglednienie
w konsolidacji przychodow IPOPEMA Asset Management (konsolidowanego od IV kwartatu 2011 r.). Na koniec
| kw. 2011 r. IPOPEMA TFI zarzadzato 55 funduszami, ktérych tgczna warto$¢ aktywow wyniosta 4.299 min zi,
podczas gdy na koniec marca 2012 r. liczba funduszy wzrosta do 63 (wraz z subfunduszami), a tagczna wartos¢
ich aktywéw — do 6.757 min zt. Pomimo przychodéw wyzszych o 34,0% istotny wzrost kosztow dziatalnosci
wl kw. 2012 r. (0 66,2%) przetozyt sie na nieco nizszy poziom zysku netto (867 tys. zt wobec 1.065 tys. zt
w | kw. 2011 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Konsekwentnie rozwijany portfel zlecen IPOPEMA Business Consulting zaowocowat w | kw. 2012 r. realizacjg
przychodéw na poziomie 3.742 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r. oznaczato wzrost
0 17,9% (z poziomu 3.174 tys. zt). Przy wzro$cie kosztow dziatalnosci o 15,4% i jednoczesnie wyzszej efektywnej
stopie podatku dochodowego przetozyto sie to na realizacje zysku netto w tym segmencie na poziomie 436 tys. zt
(co w poréwnaniu z | kwartatem poprzedniego roku stanowito wzrost o 3,3%).
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28. Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie
wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 10 maja 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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