List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnoscig przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki finansowe i dokonania Grupy IPOPEMA
w 2011 roku.

Pod wzgledem biznesowym miniony rok byt bardzo udany dla Grupy IPOPEMA — we wszystkich segmentach
dziatalnosci udatlo nam sie zanotowa¢ wzrost przychodéw oraz zysku netto. Dotyczylo to takze segmentu ustug
maklerskich i pokrewnych (dziatalnos¢ IPOPEMA Securities), gdzie udato sie zwiekszy¢ przychody i zysk netto (cho¢
jedynie o kilka procent), pomimo faktu, ze po okresie dobrej koniunktury na GPW w pierwszej potowie roku, w drugim
potroczu nastgpito jej znaczgce ostabienie, a rynek dla transakcji kapitatowych zostat praktycznie zamkniety.
W segmencie zarzgdzania aktywami wieksza liczba funduszy obstugiwanych przez IPOPEMA TFI (56 na koniec 2011 r.
wobec 51 rok wczesniej) oraz istotny wzrost wartosci aktywdéw w zarzgdzaniu (6,1 mld zt na koniec 2011 r. wobec
3,9 mld zt na koniec 2010 r.) przetozyly sie na wzrost zaréwno przychoddw, jak i zysku netto o ok. 30%. Natomiast
w obszarze ustug doradczych dzieki wejsciu w faze realizacji kontraktéw pozyskiwanych w 2010 r., jak réwniez dalszej
rozbudowie portfela zaméwien ze strony znaczacych klientow w roku 2011, obok blisko 30-procentowego wzrostu
przychodéw IPOPEMA Business Consulting zanotowata prawie czterokrotny wzrost zysku netto.

Najwazniejszym wydarzeniem korporacyjnym minionego roku dla Grupy IPOPEMA byto przejecie Credit Suisse Asset
Management (Polska), ktére od pazdziernika 2011 r. nosi nazwe IPOPEMA Asset Management. Rozszerzenie struktury
Grupy Kapitatowej IPOPEMA o ten podmiot wpisato sie w strategie rozwoju w obszarze zarzgdzania aktywami i oprocz
istotnego zwiekszenia skali dziatalnosci w tym obszarze pozwolito poszerzy¢ dotychczasowg oferte produktowg. Miato to
juz wptyw na wyniki 2011 r. ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ IPOPEMA Asset Management poczgwszy od IV kwartatu
byta objeta konsolidacjg w ramach dotychczasowego segmentu zarzgdzania funduszami.

Rownie istotne byto rozszerzenie zasiegu geograficznego ustug brokerskich — do ubiegtego roku IPOPEMA Securities
byta obecna w Polsce i na Wegrzech. Natomiast w IV kw. 2011 r. Spdtka zostata cztonkiem Gieldy Papierow
Wartosciowych w Pradze (PSE), gdzie jesteSmy pierwszym polskim (a drugim zagranicznym) brokerem. Po fazie
transakcji testowych w | kw. 2012 r. IPOPEMA Securities rozpoczeta dziatalno$é na rzecz klientow zewnetrznych,
skoncentrowang przede wszystkim na rynku akcji. Planujemy takze dalsze rozszerzanie pokrycia analitycznego
(obejmujgcego juz 70 spétek z GPW i BSE) o najwieksze spotki notowane na gietdzie w Pradze.

Jest mi takze niezwykle mito poinformowac, ze w ubiegtym roku jakos¢ ustug swiadczonych przez IPOPEMA Securities
zostata po raz kolejny doceniona przez uczestnikéw rynku w szeregu rankingéw. Po kilkuletniej obecnosci w czotéwce
rankingu miesiecznika Forbes na najlepsze biuro maklerskie dla inwestoréw instytucjonalnych, w 2011 r. IPOPEMA
Securities zajeta 1. miejsce. Ponadto inwestorzy wybrali najlepszych makleréw obstugujgcych klientéw instytucjonalnych
— az 3 z nich (w tym zwyciezca rankingu) to cztonkowie zespotu IPOPEMA. Dwukrotnie wyrdzniono takze kompetencije
zespotu Biura Analiz: w corocznym rankingu Forbes’a podsumowano, ze portfel stworzony na podstawie rekomendaciji
analitykow IPOPEMA przyniost najwyzszg stope zwrotu od 2009 r., a w rankingu Dziatéw Analiz przygotowanym przez
Parkiet dwaj analitycy IPOPEMA Securities byli bezkonkurencyjni w swoich kategoriach branzowych. Dziatalnos¢
IPOPEMA Securities zostata rowniez uhonorowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie — Spotka zajeta
1. miejsce w kategorii "Wprowadzenie na Gietde najwiekszej liczby spétek w latach 2010-2011".

W 2012 r. w dalszym ciggu bedziemy koncentrowa¢ sie na trwalym umacnianiu naszej pozycji we wszystkich
segmentach liczac, ze bedzie to mialo pozytywny wplyw na realizowane wyniki finansowe, a tym samym na wzrost
wartosci Grupy IPOPEMA.

Z powazaniem,
Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2012 r.
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