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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
GRUPY KAPITALOWEJ
IPOPEMA Securities,

w ktérej jednostka dominujaca jest
IPOPEMA Securities S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest IPOPEMA
securities 5.A. (dalej ,,Spotka”) z siedzibg przy ul. Walicow 11, na ktére skiada sie:

~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosdi,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma 631 175 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 25 847 tys. zt;

- skonsotidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11 718 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 6 632 tys. zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z pdézn. zm ), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposGb, aby uzyskaC racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki} rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w spostb  wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Spr'awozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o0 rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c) Jjest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw. z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne,

Warszawa, 20 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ut, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

*

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy jerjiiu BDO Sp. z 0.0.:

ﬁj )’Wl/m’
dr Katarzyna wud dr André Heli

Biegty Rewident Prezes Zarzad

nr ewid. 11771 _ Biegty Rewident fir ewid. B0004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1, Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma IPOPEMA Securities Spotka Akcyijna.

Spotka moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA Securities S A.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicow 11

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:
» dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towardw gietdowych,

* pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

» pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatatno$ci Spotki byta dziatatnoéé makierska zwiazana
z rynkiem papierdw wartosciowych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
IPOPEMA Securities S.A. dziata na podstawie:

e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 2 marca 2005 r. (Rep. A Nr
2640/2005) wraz z pdzniejszymi zmianami,

* Zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-60-1/2005 z dnia
30 czerwca 2005 r. na prowadzenie dziatalnodci maklerskiej w zakresie okreslonym

decyzja, oraz

+ Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 marca 2005 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowesgo
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000230737,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NP 527-24-68-122
REGON 140086881

BDO Sp. z o.0. ' 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Grupy

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 2955 tys. zt i dzielit sie na
29 554 801 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spotki  akcji IPOPEMA  Securities S.A., zgodnie
z informacja Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

ot | el by
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN' 2 851 420 9,65%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2 188 370 7,40%
KL Lewandowska S K.A.} 2 086 749 7,06%
JLK Lewandowski S.K.A * 2 066 249 6,99%
JLS Lewandowski 5.K.A 4 2 066 249 6,99%
PZU OFE * 2 251 346 7,62%
TFt Allianz Polska § A% * 1922 383 6,50%
Pozostali 14 122 035 47,78%
LRazem akcjonariusze 29 554 801 100,00%

' Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

? Gidwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu Spétki, a takie Katarzyna
Lewandowska ’

* Podmiot zaleiny od Katarzyny Lewandowskiej
* Podmiot zalezny od Jacka i ewandowskiego
* Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Altianz FIO

Szerzej struktura akcjonariatu zaprezentowana zostata w nocie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki.

W roku 2011 nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego w ramach warunkowego podwysszenia
kapitatu o kwote 21 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2011 roku podjeto uchwate w przedmiocie objecia kapitatu akcyjnego w wysokosci
21 tys. zt w ramach realizowanego w Spétce Programu Motywacyjnego. Objetych zostato 212.500
akcji zwykitych imiennych serii C o nominale 0,10 zt. Akcje te wyemitowane zostaty w ramach
kapitatu warunkowego z puli wyodrebnionej w ramach Programu Motywacyjnego jako Plan Opcyjny
il

Na dzien wydania opinii akcjonariat Spétki akcji IPOPEMA Securities S.A., zgodnie z informacja
Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

BDO Sp.zo 0. 4
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Acjonariusz glosow na WZA | slosén o WA
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN 2 851 420 9,58%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2 188 370 7,36%
KL Lewandowska S K.A 3 2 086 749 7,01%
JLK Lewandowski S.K.A 4 2 066 249 6,94%
JLS Lewandowski 5.K.A.* 2 066 249 6,94%
PZU OFE * 2 251 346 7,57%
TFi Altianz Polska S.A.° * 1922 383 6,46%
Aviva OFE Aviva BZ WBK** 1562 539 5,25%
Pozostali 12 756 817 42,88%
Razem akcjonariusze 29 752 122 100,00%

W lutym 2012 roku wyemitowana zostata kolejna pula akcji serii C w liczbie 197.321 akcji w ramach
realizowanego w Spotce Programu Motywacyijnego - Planu Opcyjnego . Objetych zostato 197 321
akcji zwyktych imiennych serii C. Akcje te wyemitowane zostaty w ramach kapitatu warunkowego
z puli wyodrebnionej w ramach Programu Motywacyjnego jako Plan Opcyjny Il

Na kapitat Grupy na dzieft 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- pozostate kapitaty 11 917 tys. zk
- zyski zatrzymane 62 673 tys. zt
- udziaty niekontrolujace 3424 tys. zt

tacznie kapitat Grupy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 80 969 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu

- Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
- Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu
- Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.9. Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Rady Nadzorczej byti:
- Jacek Jonak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Roman Miler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Janusz Diemko - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Bogdan Kryca - Cztonek Rady Nadzorczei,

BDOSp.zo.0. 5
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- Wiktor Sliwinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezgcym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy
IPOPEMA Securities S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1stycznia - 31 grudnia 2011 r.

Suma bilansowa T 607 285 tys. zt

Wynik finansowy T 15585 tys zt

Wzrost kapita{u. wiasnego | T 219 tys. zt

Wzrost stanu srodkow pienieznych 1749 tys zt

Przychody z dziatalnosci maklerskiej T 72767 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania ~ BDOSp zo.o, ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2, Podmioty zalezne objete konsolidacja

W sktad Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posredio): :

Nazwa jednostki Dzien Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
bilansowy badania
IPOPEMA 31.12 2011 BDOSp. z0.0, Bez zastrzezen.
Towarzystwo
L.P 12,
Funduszy ul. Fostepu
Inwestycyjnych S.A. Warszawa
IPOPEMA Business 31.12.2011 BDOSp. zo.0, Przeglad na potrzeby
Consulting Sp. z 0.0, ul. Postepu 12, badania sko_nso.lidowanego
sprawozdania finansowego
Warszawa Grupy IPOPEMA Securities -
bez zastrzezen.
IPOPEMA Asset 3112 2011 KPMG Audyt Sp. zo.0. Badanie na potrzeby
Management S.A, UL Chtodna 51, badania skoysoleowanego
sprawozdania finansowego
Warszawa - bez zastrzezef.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

BDO Sp. z o.0. 6 Z
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2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wartoéci nieznieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2011 r. nie objeto konsolidacja spotki zaleznej
IPGPEMA Business Services Kft. (,,IBS”).

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej [POPEMA
Securities sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktére sktada sig:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 631 175 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 25 847 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11 718 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 6 632 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badante skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za 2011
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355 :

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty z dnia
23 sierpnia 2007 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 15 lipca 2011 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta dr Katarzyne Iwué (nr ewidencyjny 11771). Badanie
przeprowadzono od dnia 23 lutego 2012 roku do dnia wydania opinii. Byto one poprzedzone
pizegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku oraz badaniem

wstepnym.

Oséwiadczamy, ze BDO Sp. z 0 0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nacdzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia, innych
niz opisane w sprawozdaniu finansowym .

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania

BDO Sp. zo.0. 7
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktdre zostato zbadane przez BDO Sp. z 6.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone Uchwata nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwea 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok wystano do zlozenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym 14 lipca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono do publikacjiw dniu 14 tipca 2011 r.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wietkodci ze sprawozdania z sytuacjt finansowej, rachunku zyskow 1 strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego = sprawozdania
z sytuacji finansowej (w tys. zt)

% sumy % surny % sumy
31122011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12,2009 bilansowej

AKTYWA
Sradki pieniezne i inne aktywa pieniezne 100 491 15,9 98 732 24,2 47 216 12,2
Naleznosci krotkoterminowe 512 960 81,3 289 654 70,9 328 904 85,2
Rozliczenia migdzyokresowe
krotkoterminowe 880 0,1 768 0,2 500 0,1
Instrumenty finansowe przeznaczone do
abrotu 1521 0,2 8 852 2,2 4 345 1,1
Instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy 6016 1,0 2157 0,5 420 a,1
Naleznosci diugoterminowe 372 0,1 493 0,1 111 0,0
Udzielone pozyczki diugoterminowe 2 433 G,4 2 865 0,7 0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 2 434 0.4 1572 0,4 1576 0,4
Wartodci niematerialne 2 268 0,4 1860 0,5 1486 0,4
Zapasy 26 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Roziiczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe 1774 0,3 1449 0,4 1447 0,4
SUMA AKTYWOW 631175 100,00 408 402 100,0 386 005 100,0
PASYWA
Zobowiazania krotkoterminowe 540 648 85,7 331 689 81,2 330 449 85,6
Rezerwy 9 558 1,5 7 422 1,8 7 016 1,8
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 40 0,0 0,0 0,0
Kapitat zaktadowy 2955 0,5 2 934 0,7 2 893 0,7
Pozostate kapitaty 11917 1,% 10 970 2,7 3719 2,3
Zyski zatrzymane 62 673 9,9 53 554 13,1 35 552 9,2
Kapital mniejszodci 3 424 0,5 1793 0,4 1376 0,4
SUMA PASYWOW 631175 100,00 408 402 100,0 386 005 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze

skonsolidowanego

z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

Rok %
koriczacy przych.
sie ze
sprzed.
31.12.2011

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 72 427 64,5
Przychody z obstugi funduszy
inwestycyjnych oraz z zarzadzania
aktywami 22 458 20,0
Przychody z ustug doradczych 17 453 15,5
Koszty dziatalnosci podstawowej 83 140 74,0
Zysk (strata) z dziatalnodci
podstawowej 29 198 26,0
Wynik z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu -2753 -2,5
Wynik z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 809 0,7
Pozostate przychody operacyjne 4505 4,0
Pozostate koszty operacyjne 1212 1,1
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 30 547 27,2
Przychody finansowe 4749 4,2
Koszty finansowe 3589 3,2
Zysk {strata) brutto 31707 28,2
Podatek dochodowy 5589 5,0
Zysk (strata} z dziatalnosci
kontynuowanej 26118 13,2
Dziatalnosc zaniechana 0,0 0,0
Zysk (strata) netto za okres 26 118 23,2
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 487 21,8
Akcjonariuszom mniejszosciowyrn 1631 1,5
Zyski i straty z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -335 -0,3
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikaw innych catkowitych
dochoddw 64 0,1
inne catkowite dochody =271 -0,2
Catkowity dochod za okres 25 847 23,0
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki domintijacej 24216 21,6
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1631 1,5

B8DO Sp. zo 0.

Rok

koRczacy

sig

31.12.2010

69 378

17 499
13574

71071

29 380

-2 107

0,0
454
1346

26 381
1999
4 839

23 541

5122

18 419
0,0

18 419

18 002
4917

1240

-236
1004

19 423

19 006
417

%

przych.
ze

sprzed.

69,1
17,4

13,5
70,8

29,2

26,3
2,0
4,8

23,4

5,1

18,3
0,0

18,3

17,9
0,4

1,2

-0,2
1,0

19,3

18,9
0,4

sprawozdania
Rok %

koiiczacy przych.
sig ze

sprzed.

31.12.2009

55 320 78,5

8832 12,5

6 351 9,0

53 148 75,4

17 355 24,6

-880 1,2

0,0 0,0

122 6,2

1453 2,1

15 144 21,5

1982 2,8

1954 2,8

15172 21,5

3564 5,1

11 608 16,5

0,0 0,0

11 608 16,5

11 756 16,7

-148 -0,2

4 0,0

-1 0,0

3 0,0

11 611 16,5

Tt 759 16,7

-148 -0,2
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem*

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos€ sprzedazy netto

catkowity dochéd za okres

przychody z dziatalnosci podstawowej

Rentownosé majatku

caikowity dochdd za okres

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

catkowity dochod za okres

kapitaty=**

Wartosc ksiegowa na jedna akcje

kapitaty**

liczba akcji

Zysk netto na jedna akcje

zysk netio****

sredniowazona liczba akcji

* do aktywow obrotowych zaliczono: Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine, natesnosci krdtkoterminowe,

31.12.2011 31,12.2010 31.12.2009
1,2 1,2 1,2

23,0% 19,3% 16,5%

4,1% 4,8% 3,0%

31,9% 28,0% 23,9%

2,74 2,36 1,68

0,83 0,62 0,40

instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe oraz instrumenty

finansowe dostepne do sprzedazy

** do przychodow z dziatalnoici podstawowej zaticzono: przychody z dziatalnosci maklerskiej, przychody z obstugi

funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami eraz przychody z ustug doradczych
** uwzglednione zostaty zaréwno kapitaty wtasne, jak i kapitaty mniejszosciowe
*** przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacei

BDO Sp.zo.0.
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4, Komentarz

Najwiekszy procentowo udziat w strukturze aktywow stanowig naleznodci krotkoterminowe, ktére
wynosza 81,3% sumy bilansowej oraz érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne stanowigce 15,9%
sumy bilansowej. Natomiast w strukturze pasywéw dominujacymi pozycjami sa zobowigzania
krétkoterminowe stanowiace odpowiednio 85,7% oraz 9,9% sumy bilansowe]j. :

W pordwnaniu do roku ubiegtego nastapit wzrost sumy bilansowej o 54,5%.

W badanym okresie Grupa wypracowata catkowity dochdd za okres w wysokosci 25 847 tys. zt, przy
czym zysk z dziatalnodci podstawowej wyniost 29 198 tys. zt. Najwiekszy udziat w strukturze
przychodéw z dziatalnodci podstawowej stanowia przychody z dziatalnosci maklerskie] wynoszace
64,5% catosci przychodéw z dziatalnosci podstawowej. Przychody z dziatalnosci maklerskiej wzrosty
w badanym okresie o 4,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy czym przychody z dziatalnosci
podstawowej w stosunku do ubiegtego roku wzrosty o 11,8%. Jednoczesénie nastapit wzrost kosztow
dziatalnosci podstawowej o 17,0%. W zwiazku z wigkszg, dynamika wzrostu kosztdéw z dziatalnosci
podstawowe] nad wziosiem przychodow z  dziatainoéci podstawowe]j Grupa osiagneta zysk
z dziatalnosci podstawowej nizszy o 0,6% w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci | pozostat na niezmienionym poziomie ksztattujac sie na poziomie 1,2 tj. na
poziomie uznawanym statystycznie za optymalny

Wskazniki rentownosci uksztattowaty sie na hastepujacych poziomach: wskaznik rentownosci
sprzedazy netto: 23,0% (2010 rok: 19,3%), rentowno$¢ majatku: 4,1% (2010 rok: 4,8%), rentownosc
kapitatu wiasnego: 31,9% (2010 rok: 28,0%).

Wazrost wartosci kapitatow w badanym okresie spowodowat poprawe wskaZznika wartoéci ksiegowej
na jedna akcje. W 2011 roku wskaznik ten wyniost 2,74 w stosunku do 2,36 w 2010 roku.

Zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej uksztattowat sie na
poziomie 0,83 w stosunku do 0,62 w ubiegtym roku.

Osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, w rozumieniu regulacji MSSF.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej [POPEMA Securities stosujg
jednotite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegblnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje zostaly sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogbw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoici

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke

z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedacego pafistwemn cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej .

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym poza ujetymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w ifnieniu\BDO Sp. z 0.0.:
dr Katarzyna lwud dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzady .
nrewid. 11771 Biegty RewidentWir awid. 90004

BDO Sp. z 0.0. u

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

Warszawa, 20 marca 2012 roku

BDOSp zo.0.
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