List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy za sobg kolejny, udany biznesowo rok dla IPOPEMA Securities oraz pozostatych spétek z Grupy IPOPEMA.

W 2010 r. na polskim rynku kapitatowym zaobserwowa¢ mozna byto poprawe nastrojéw, widoczng zaréwno w rosngcych
wartosciach obrotow na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, jak réwniez zdecydowanie wiekszej liczbie zrealizowanych
ofert publicznych. Dobra koniunktura rynkowa sprzyjata takze intensyfikacji dziatahn prywatyzacyjnych ze strony
Ministerstwa Skarbu Panstwa i warto tutaj podkresli¢, ze IPOPEMA Securties byta aktywnie zaangazowana w obstuge
trzech transakcji realizowanych przez MSP, w tym pierwsza oferte publiczng Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W skali catego roku 2010, realizacja transakcji o wyzszej tgcznie wartosci pozwolita na ponad 30-
procenotwy wzrost przychodéw w obszarze ustug bankowosci inwestycyjnej w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
a wyzsze obroty na rynku wtérnym akcji, pomimo lekkiego spadku udziatu rynkowego Spétki, pozwolit zwiekszy¢
przychody zrealizowane przez IPOPEMA Securities z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi o 20%.

W 2010 r. IPOPEMA Securities rozpoczeta takze aktywna dziatalnosci brokerska na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Budapeszcie (BSE), ktorej jest zdalnym czionkiem, a takze rozpoczeta przygotowania do uruchomienia dziatalnosci na
rynku czeskim. Whpisuje sie to w strategie budowania pozycji IPOPEMA Securities jako jednego z wiodacych biur
maklerskich w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze po relatywnie dobrej koniunkturze
obserwowanej na BSE w pierwszym potroczu 2010 r., pogorszenie sytuacji gospodarczej Wegier oraz reforma
tamtejszego systemu emerytalnego obserwowane w drugiej potowie roku wptynety na ochtodzenie nastrojow na rynku
wegierskim i obnizenie wartos$ci obrotow.

Z istotnych zdarzehn korporacyjnych warto takze zwré6ci¢ uwage na fakt, ze IV kwartale 2010 r. zesp6t IPOPEMA
Securities zostat poszerzony o doswiadczonych specjalistow w zakresie obrotu instrumentami dtuznymi na rynku
pozagietldowym, co pozwolito na uzupetnienie dotychczasowej oferty Spotki.

Rok 2010 byt takze bardzo udany dla IPOPEMA TFI, ktére zanotowato ponad dwukrotny wzrost wartosci aktywow
w zarzadzaniu (do poziomu 3,9 mld z}), co przetozyto sie takze na blisko dwukrotny wzrost przychodéw oraz pozwolito na
wypracowanie zysku netto, ktéry znaczaco kontrybuowat do skonsolidowanego wyniku Grupy IPOPEMA. Odnotowania
wymaga takze fakt statego zwiekszania oferty funduszy inwestycyjnych skierowanych do inwestoréw indywidualnych,
w ramach ktérej uruchomiony zostat pierwszy w Polsce otwarty fundusz indeksowy (IPOPEMA m-indeks FIO), jak
réwniez fundusz rynku mieszkaniowego (IPOPEMA Rynku Mieszkaniowego FIZAN), a takze dwa nowe subfundusze
w ramach parasola Alior SFIO.

Bardzo dynamicznie rozwijata sie w zesztym roku takze dziatalnos¢ Grupy w obszarze ustug doradczych, gdzie
IPOPEMA Business Consulting dynamicznie rozbudowywata portfel zlecen oraz zesp6t konsultantéw, co przetozyto sie
na ponad dwukrotny wzrost przychoddw i istotng poprawe rentownosci. Jest to szczegdlnie istotne z uwagi na fakt, ze
rok 2010 byt dopiero drugim rokiem dziatalnosci operacyjnej IPOPEMA BC.

Jest mi takze mito poinformowac, ze w ubiegtym roku jako$¢ ustug swiadczonych przez IPOPEMA Securities zostata
doceniona przez uczestnikéw rynku w szeregu rankingébw — w rankingu Forbes’a na najlepsze biuro maklerskie dla
inwestorow instytucjonalnych IPOPEMA Securities zajeta 2. miejsce, a pod wzgledem oceny poszczegoélnych zespotow
brokeréw IPOPEMA byta najwyzej sklasyfikowanym biurem. Ponadto zespét Biura Analiz IPOPEMA dwukrotnie
zajmowat 2. miejsce w zestawieniach najlepszych zespotéw analitycznych — w magazynie Forbes oraz w Parckiecie.

Majac nadzieje na utrzymanie korzystnych warunkéw rynkowych w 2011 r. w Polsce oraz stabilizacje sytuacji na rynku
wegierskim bedziemy w dalszym ciggu koncentrowaé nasze wysitki na trwatym umacnianiu pozycji Grupy IPOPEMA we
wszystkich obszarach dziatalnosci, w tym takze w obszarze asset management, w ktérym IPOPEMA Securities w marcu
2011 r. przejeta 100% akcji w spotce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Liczymy, ze dziatania te przetoza
sie dalszg poprawe realizowanych wynikoéw, a tym na dalszy wzrost wartosci Grupy IPOPEMA.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 18 marca 2011 r.
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