Ure maym:®
iologics

PURE BIOLOGICS S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Duriska 11, 54-427 Wroctaw,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0000712811)

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z (i) ofertg publiczng nie wiecej niz 1.710.000 akcji zwyktych spotki
Pure Biologics S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”) na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Oferowane”)
(,Oferta”) oraz (ii) ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 510.000 istniejgcych akcji zwyktych Spotki
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Istniejgce”) i Akcji Oferowanych (tacznie , Akcje Dopuszczane”),
a takze nie wiecej niz 1.710.000 praw do akcji obejmujgcych Akcje Oferowane (,,Prawa do Akcji”, ,PDA”).

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN PLPRBLG00051. W dniu wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja z pozostatymi akcjami Spétki dopuszczonymi na Date
Prospektu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i zarejestrowanymi w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLPRBLG00010. Akcje Istniejace nie sa przedmiotem notowan na zadnym rynku
regulowanym lub rynkach réwnowaznych ani w alternatywnym systemie obrotu. Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF oraz
przydziale Akcji Oferowanych na rzecz inwestoréw, Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wnioski o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW PDA i Akcji Oferowanych, a takze ztozy¢é do GPW whnioski o dopuszczenie i wprowadzenie
PDA i Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje
Oferowane bedg istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim prowadzi
dziatalnosé. Przyszli inwestorzy powinni zapoznaé sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci
z opisem czynnikow ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajdujagcym sie w punkcie
,Czynniki ryzyka”. Kurs notowan Akcji Dopuszczanych lub PDA moze ulec obnizeniu, a inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ swojej
inwestycji. Inwestycja w Akcje Dopuszczane lub PDA nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu rentownosci. Inwestowanie
w papiery wartosciowe objete Prospektem nie jest objete zadnymi Srodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Dopuszczane lub PDA jest odpowiednia wytacznie dla inwestoréw, ktérzy nie wymagaja
osiggniecia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego kapitatu, sg zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych z taka
inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcg) i posiadajg zasoby kapitatowe wystarczajgce do poniesienia
ewentualnych strat wynikajgcych z takiej inwestycji.

Prospekt stanowi prospekt uproszczony, sporzadzony w ramach uproszczonego systemu obowigzkéw informacyjnych dla ofert
wtérnych zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w formie jednolitego dokumentu
w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego. Prospekt zostat przygotowany w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem
Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcym Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
i uchylajacym rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980”). Dokument
rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzadzone odpowiednio na podstawie zatgcznika 3 i zatgcznika 12 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019/980. Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzgdzenia Prospektowego i Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu
prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektdw, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego
oraz uchylajgcego rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301
(,Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979”).

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski, a jedynym prawnie wigzagcym dokumentem ofertowym
sporzagdzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajagcym informacje na temat Spotki, Oferty oraz Akcji Oferowanych jest Prospekt
wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu po ich zatwierdzeniu przez KNF i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu
oraz informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
w poszczegdlnych transzach oraz o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych. Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia
do ztozenia oferty nabycia Akcji Oferowanych przez inwestoréw ani nie dgzy do pozyskania ofert sprzedazy ani zaproszenia
do ztozenia oferty nabycia Akcji Oferowanych od oséb znajdujacych sie w jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktérych sktadanie tego
rodzaju ofert takim osobom jest niezgodne z prawem. Oferta publiczna Akcji Oferowanych jest dokonywana wytgcznie na terytorium
Polski. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza terytorium Polski zamierzajacy uczestniczyé w Ofercie powinien
zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw (w zakresie, w jakim mogg znalez¢ zastosowanie
do uczestnictwa danego inwestora w Ofercie). Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone,



ani nie s3 przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza
terytorium Polski.

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE
ANl W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. POZA STANAMI ZJEDNOCZONYMI
AMERYKI AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE W OPARCIU O REGULACJE S WYDANA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE OFEROWANE PODLEGAJA OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY,
MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKLADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA NIMI. SZCZEGOLOWE INFORMACIE SA ZAMIESZCZONE
W PUNKCIE ,,OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH”. ANI KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I GIELD STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ANI ZADNA STANOWA KOMISJIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STANACH
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI NIE ZATWIERDZItA ANI NIE ZGtOSItA SPRZECIWU WOBEC OFERTY AKCJI OFEROWANYCH ANI NIE
WYDALA UCHWALY W SPRAWIE ADEKWATNOSCI LUB RZETELNOSCI DOKUMENTU MARKETINGOWEGO, A SKtADANIE
JAKICHKOLWIEK OSWIADCZEN O ODMIENNEJ TRESCI JEST PRZESTEPSTWEM.

OFERTA NIE JEST KIEROWANA DO OBYWATELI ROSYJSKICH LUB BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI
LUB NA BIALORUSI LUB DO JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH LUB INNYCH JEDNOSTEK ORGANIZACYJNYCH POSIADAJACYCH
SIEDZIBE W ROSJI LUB NA BIAtORUSI.

Firmy inwestycyjne posredniczace w Ofercie:

IPOPEMA Securities S.A. Dom Maklerski Navigator S.A.
(jako Koordynator Oferty) (jako Wspdtkoordynator Oferty)

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 grudnia 2023 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcq wtasciwym organem zgodnie
Z Rozporzqdzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt wytqcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢
uznawane za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani papierow wartosciowych, ktore sq przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni
dokonac wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w obligacje oferowane na podstawie Prospektu. Komisja zatwierdzajgc Prospekt,
stosownie do art. 2 lit. r) Rozporzqdzenia Prospektowego, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o Emitencie oraz papierach
wartosciowych, bedqcych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
sq kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta,
metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzonqg przez Emitenta
dziatalnosciq oraz ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z nabyciem tych papierdw wartosciowych. Termin waznosci Prospektu wynosi
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba Ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23
Rozporzgdzenia 2017/1129. Obowiqzek uzupetnienia Prospektu w drodze suplementu albo komunikatu aktualizacyjnego
nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosé.
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1. PODSUMOWANIE

Podsumowanie zostato sporzqdzone w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiqzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WET (,,Rozporzqdzenie Prospektowe”) oraz odpowiednimi aktami delegowanymi.

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu oraz ewentualnych
suplementow i komunikatow aktualizujgcych do Prospektu. Inwestor moze straci¢ catosc¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku
wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa krajowego,
mieé obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialnos$¢ cywilna
dotyczy wytgcznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku,
gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub
gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom
w podjeciu decyzji o inwestycji w papiery wartosciowe, ktérych dotyczy Prospekt.

Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 grudnia 2023 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”, ,,Data Prospektu”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer telefonu:
(+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (+48) 22 262 58 00; numer faks: (+48) 22 262 51 11; adres strony internetowej: www[.]
knf[.]gov[.]pl; adres e-mail: knf[@]knf[.]gov[.]pl.

Nazwa papieréw wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng nie wiecej niz 1.710.000 akcji zwyktych spotki Pure Biologics S.A. z siedzibg
we Wroctawiu (,,Spétka”) na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Oferowane”) (,,Oferta”) oraz (ii) ubieganiem
sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 510.000 istniejgcych akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) pod kodem ISIN PLPRBLG00051 (,,Akcje Istniejace”) i Akcji Oferowanych (tacznie ,,Akcje Dopuszczane”), a takze nie wiecej niz
1.710.000 praw do akcji obejmujgcych Akcje Oferowane (,,Prawa do Akcji”, ,PDA”). Spotka moze podjgé decyzje o zmniejszeniu liczby
Akcji Oferowanych objetych Ofertg, a zatem ostateczna liczba Akcji Oferowanych moze by¢ mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba
maksymalna.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta

Emitentem Akcji Oferowanych w ramach Oferty jest spdtka Pure Biologics S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Duniska 11, 54-427 Wroctaw,
Polska; numer telefonu: (+48)570 00 28 29; adres strony internetowej: www/[.]Jpurebiologics[.]pl; adres e-mail:
info[@]purebiologics[.Jcom; numer KRS: 0000712811; kod LEI: 2594002TXS19AUYHIF82.

2. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA
1. Kto jest Emitentem papierow wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczgce emitenta

Emitent jest spotkg akcyjng utworzong i prowadzgca dziatalnos¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg we Wroctawiu, ul. Duiska 11,
54-427 Wroctaw, Polska. Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS: 0000712811. Kapitat zaktadowy
Spotki w wysokosci 332.781,20 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEIl: 2594002TXS19AUYHIF82. Krajem zatozenia
Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest prowadzenie prac badawczych, ktérych celem jest poszukiwanie i badanie czasteczek
mogacych stanowic¢ punkt wyjscia dla opracowania nowej terapii leczniczej lub nowego leku. Réwnolegle, wykorzystujac posiadane
zasoby, Spdtka prowadzi prace badawcze na zlecenie (ustugi komercyjne), ktérych skale planuje rozwijaé. Podstawowym celem
dziatalnosci Spétki jest rozwdéj nowych lekéw biologicznych i terapii pozaustrojowych, prowadzony w oparciu o bogate doswiadczenia
w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komérki, inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych,
farmakologia czasteczek biologicznych oraz selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

W zakresie dziatalnosci badawczej na rachunek wtasny Spétka specjalizuje sie w rozwoju innowacyjnych lekéw biologicznych i wyrobdéw
medycznych o zastosowaniu terapeutycznym. Prace koncentruja sie na badaniach molekut (biatek i kwaséw nukleinowych,
tj. aptamerow) oraz ich zastosowaniu w okreslonych srodowiskach i warunkach. Dokonujac wyboru poszczegdlnych projektow, Spotka
preferuje projekty o znaczacej przewadze terapeutycznej w stosunku do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, w szczegdlnosci takie,
ktére majg potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na ograniczanie ryzyka zwigzanego
z wezesniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikdw przez firmy konkurencyjne w projektach rozwoju lekéw o identycznym lub mocno
zblizonym mechanizmie dziatania.

Od strony technologicznej dziatalnos¢ badawcza Spoétki skupia sie na dwodch obszarach: (i) rozwoju zaawansowanych lekéw
do immunoterapii nowotwordow opartych na przeciwciatach oraz (ii) wykorzystania aptameréw do rozwoju innowacyjnych wyrobdow




medycznych stuzgcych selektywnemu usuwaniu patogennych czasteczek z krwi pacjentdw z chorobami o podtozu zapalnym i cierpigcych
na chroniczng chorobe nerek.

Celem projektow naukowo-technologicznych realizowanych przez Spoétke jest ciggty rozwdéj kompetencji w oparciu o samodzielnie
wypracowane rozwigzania, przy jednoczesnej maksymalizacji zakresow obszaréw wykorzystania posiadanej wiedzy, na ktorg sktadajg sie
m.in. wtasnos¢ intelektualna oraz know-how. W ramach prowadzonych projektow naukowo-technologicznych Spédtka (i) testuje
samodzielnie opracowane i rozwijane platformy badawcze PureSelect2 i PureApta, (ii) bada mozliwosci komercyjnego wykorzystania
platform badawczych poza wiasnymi projektami rozwoju lekéw i terapii oraz (iii) prowadzi wymiane wiedzy i doswiadczenn pomiedzy
uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo-badawczymi w Europie i na Swiecie.

Gtéwni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spotki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (,Walne Zgromadzenie”, ,WZ") (,,Gtéwni Akcjonariusze”) s3: (i) TFI Allianz Polska S.A., ktéra posiada 320.798
akcji i gtosow, co stanowi 9,64% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtosdw na WZ; (ii) Filip Jelen, ktdry posiada 276.117 akcji i gtoséw,
co stanowi 8,30% w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtosdw na WZ; (i) Augebit FIZ, ktéry posiada 189.720 akgji i gtoséw, co stanowi
5,70% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtosdw na WZ. Kazda akcja posiadana przez Gtéwnych Akcjonariuszy uprawnia
do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami, Gtéwni Akcjonariusze nie posiadajg
zadnych innych praw gtosu w Spétce ani nie sg w zaden inny sposéb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

Na Date Prospektu udziat pozostatych (innych niz Gtéwni Akcjonariusze) akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spétki i w ogdlnej liczbie
gtosow na WZ wynosi 76,36%.

Dyrektorzy zarzqdzajqcy

W skfad Zarzadu wchodzg (i) Filip Jelen jako Prezes Zarzadu, (ii) Romuald Harwas jako Wiceprezes Zarzadu oraz (iii) Petrus Spee jako
Wiceprezes Zarzadu.

Biegly rewident

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznan, Polska), wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
ewidencyjnym 4063, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2022 oraz wydata sprawozdanie
z badania zawierajace opinie bez zastrzezen. W imieniu B-think Audit sp. z 0.0. badanie ww. rocznego sprawozdania finansowego Spoétki
przeprowadzit Marcin Hauffa (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11266), bedacy kluczowym biegtym rewidentem. B-think Audit
sp. z 0.0. nie jest w zaden spos6b powigzana ze Spétka.

2. Jakie s kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe dla roku obrotowego 2022 oraz dla pierwszych trzech kwartatéw
roku obrotowego 2023 (facznie ,HIF”) wraz z danymi poréwnawczymi.

Wybrane dane ze sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw:

dane w tys. zt 01.01.2023- 01.01.2022-
-30.09.2023 -30.09.2022 (b:g::e) (b:g:rl\e)
(niebadane) (niebadane)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 16 598 9702 13 502 18 033
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 36 967 27088 38 297 28 492
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 860) (17327) (24 629) (10 482)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 556) (18 443) (25 603) (11 765)
Zysk (strata) netto (24 556) (18 443) (25 603) (11 765)
Zrédto: HIF
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej:
dane w tys. zt 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane) (badane)
Aktywa / Pasywa razem 65177 33009 47 190
Aktywa trwate 34901 8 838 4175
Aktywa obrotowe 30276 24171 43 015
Kapitat wiasny 13020 18 297 39486
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52158 14712 7704
Zobowigzania dtugoterminowe 38416 1877 2155
Zobowigzania krotkoterminowe 13 742 12 834 5549
Zrédto: HIF
Wybrane dane ze sprawozdania z przeptywodw pienieznych:
dane w tys. zt 01.01.2023- 01.01.2022-
—-30.09.2023 -30.09.2022 (b:g::e) (b:g:ie)
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 779) (12 290) (17 387) (24 035)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 763 23303 15 345 (28 478)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23385 (1517) (1876) 49 735
Przeptywy pieniezne netto — razem 4369 9 496 (3918) (2778)

Zrédto: HIF

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2022 nie zawiera zastrzezen.




3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci i sposob jej finansowania, sposdb rozpoznawania kosztow wtasnych projektow
badawczych oraz relatywnie krétki okres dziatalnosci Spotki w zakresie projektow badawczych, Spoétka dotychczas nie wypracowata
ani nadal nie wypracowuje dodatnich wynikéw finansowych. Przychody sg osiggane jedynie ze Swiadczenia ustug realizowanych
dla podmiotdw trzecich (badan komercyjnych), jednak pokrywajg one znikoma czes$é wszystkich kosztow Spotki. W ocenie Spotki, sytuacja
ta bedzie sie utrzymywata do czasu wptywu do Spétki przynajmniej czesci srodkéw wynikajacych z zawarcia pierwszej umowy
partneringowej, co moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz po zakonczeniu badan in vivo, tj. wg wstepnej oceny Spétki do korica pierwszej
potowy 2024 r. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnosc¢ jako wysokie.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spdtka ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczych. Jednoczesénie,
w okresie prowadzenia prac badawczych potencjalny wynalazek nie generuje dodatnich przeptywdw pienieznych, co przektada sie tgcznie
na generowanie przez Spoétke ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczagtkowym
okresie prowadzenia projektéw, Spétka opiera dziatalno$¢ na dotacjach oraz srodkach wtasnych, w tym pozyskanych z emisji akcji.
Ewentualne zaktdcenia w rozliczaniu dotacji przyznanych na realizacje projektu lub projektéw, w szczegdInosci opdznienia w rozliczeniach
poszczegdlnych transz i —w konsekwencji — w wyptacie srodkow, jak réwniez zaktdcenia w sptywie naleznosci, w tym publiczno-prawnych,
moga wptyngc negatywnie na ptynnosc Spotki w krotkim okresie. Nawet w przypadku pozyskania (i) z emisji Akcji Oferowanych srodkow
w maksymalnej zaktadanej kwocie 17,5 min zt, (ii) refundacji przez instytucje udzielajgce Spo6tce dotacji kosztow prowadzenia przez Spétke
projektéw PB004 i PBO03G (,Zwroty Dotacyjne”) w tgcznej kwocie ok. 2,6 min zt, (iii) zwrotéw na rzecz Spétki nadwyzek podatku VAT
naliczonego Spoétce ponad kwoty podatku VAT naleznego od Spétki za poszczegdlne okresy miesieczne poczgwszy od pazdziernika 2023 r.
(,Zwroty VAT”) w tgcznej kwocie ok. 4,5 min zt oraz (iv) Srodkéw z przeniesienia przyznanych Spétce srodkéw dotacyjnych
niewykorzystanych w mijajgcej w 2023 r. perspektywie finansowej na rok 2024 (,,Fazowanie Projektow”) w maksymalnej zaktadanej
kwocie 10,1 min zt, Spotka bedzie dysponowata srodkami wystarczajacymi na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej i badawczej
jedynie do konca czerwca 2024 r. Z kolei w przypadku pozyskania z emisji Akcji Oferowanych srodkéw w wysokosci ok. 11,0 min zt, przy
jednoczesnym pozyskaniu ww. srodkow ze Zwrotdéw Dotacyjnych, Zwrotdw VAT i Fazowania Projektow, Spotka bedzie dysponowata
srodkami wystarczajacymi na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej i badawcze] jedynie do konca czerwca 2024 r. Tym samym,
w przypadku niepozyskania dodatkowych zrddet finansowania, dla zapewnienia Spdtce wystarczajacych srodkdw na prowadzenie jej
dalszej dziatalnosci konieczne bedzie przeprowadzenie przez Spotke kolejnej emisji nowych akcji po uptywie odpowiednio szesciu lub
trzech miesiecy od emisji Akcji Oferowanych, przy czym taka kolejna emisja moze by¢ prowadzona na warunkach mniej korzystnych dla
Spotki niz warunki Oferty oraz z wysokim prawdopodobieristwem spowoduje dalsze rozwodnienie akcjonariatu Spétki. W przeciwnym
wypadku po zakorczeniu odpowiednio pierwszego pétrocza lub pierwszego kwartatu 2024 r. Spétka moze utraci¢ zdolno$¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia
whniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. W przypadku nieprzeprowadzenia Oferty i jednoczesnego braku pozyskania srodkéw
zinnych Zrédet Spodtka utraci zdolno$é¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. Spétka ocenia prawdopodobierstwo
realizacji ryzyka oraz jego istotnosc¢ jako wysokie.

Ryzyko braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac badawczych

Zgodnie z przyjetg przez Spoétke strategig biznesowa komercjalizacja projektdw nastepuje po zakoriczeniu badan przedklinicznych lub
fazy 0 badan klinicznych, jednak jeszcze przed rozpoczeciem petnych badan klinicznych. W celu komercjalizacji Spotka dazy do zawarcia
umow partneringowych (partnerskich) lub licencyjnych na komercjalizacje wynikéw swoich projektéw z miedzynarodowymi lub
krajowymi firmami farmaceutycznymi oraz firmami produkujacymi wyroby medyczne stosowane w pozaustrojowych procesach
terapeutycznych. Nie mozna wykluczy¢, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikdw na etapie badan przedklinicznych lub
ktéregokolwiek etapu badan klinicznych, Spétka nie znajdzie partnera zainteresowanego uzyskaniem od niej licencji lub innej formy praw
do projektu. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnosc¢ jako wysokie.

Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komercjalizacji wynikéw prac badawczych

Sukces komercjalizacji projektu badawczego w zakresie nowego rozwigzania terapeutycznego po przeniesieniu przez Spoétke praw
do niego do podmiotu zewnetrznego zalezy od wynikow wielu etapéw posrednich procesu, do ktérych nalezg m.in.: (i) przebieg i wyniki
badan przedklinicznych i klinicznych, (ii) uzyskanie niezbednych zgdd regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku
do obrotu, (i) skutecznos¢ dziatarh marketingowych, (iv) popyt na produkt koricowy oparty na wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony
praw wiasnosci intelektualnej i ochrony patentowej, (vi) dostepnosé rozwigzan konkurencyjnych, (vii) wynegocjowanie korzystnych
warunkow wspotpracy w umowie partneringowej z duzymi koncernami farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji wynikéw projektu.
Zatrzymanie procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapdw moze wptyna¢ negatywnie na mozliwosc¢ jego dokonczenia. Spétka ocenia
prawdopodobienistwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie.

Ryzyko nieosiggniecia przez Spétke zamierzonych wynikow poszczegdlnych projektow badawczych

Spotka prowadzi samodzielnie projekty badawcze w celu wytonienia nowych aktywnych czgsteczek do rozwoju potencjalnych nowych
lekéw oraz opracowania innowacyjnych wyrobéw medycznych dla schorzen, w ktérych obecnie dostepne metody leczenia wykazujg
istotne ograniczenia terapeutyczne. Spétka nie moze wykluczyé ryzyka niepowodzenia w przypadku nieodkrycia nowych aktywnych
czasteczek do wykorzystania w interesujgcych Spétke obszarach terapeutycznych i niewytonienia do dalszego rozwoju kandydata na lek
o bezpiecznym profilu farmakologicznym. Spétka nie moze réwniez wykluczy¢, ze nie uda sie znalezé czasteczek spetniajacych wyznaczone
parametry dla koricowego kandydata klinicznego lub rozwigzania terapeutycznego. Istnieje réwniez ryzyko, ze na etapie prowadzonych
przez Spotke badan przedklinicznych lub klinicznych czasteczki lub produkty objete badaniami nie bedg wykazywa¢ wymaganego poziomu
bezpieczenstwa lub spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowa opdznienie rozwoju projektu badawczego,
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koniecznos¢ przeprowadzenia dodatkowych badan, a w najgorszym przypadku — koniecznos$¢ zaprzestania dalszych badan i utrate
mozliwosci osiggniecia przychodoéw finansowych. Spoétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie.
Ryzyko koniecznosci czesciowego lub catkowitego zwrotu przyznanego i wyptaconego dofinansowania ze Zrédet publicznych, w tym
ryzyko rozwiqzania uméw o dofinansowanie

Spotka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktdre nastepnie jest obowigzana rozliczyé zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie. Jednym z istotnych wymogow do spetnienia przez Spétke — w ramach realizacji projektéw — jest wniesienie wktadu
wtasnego liczonego od wartosci kosztow kwalifikowanych. Niezaleznie od wkiadu wtasnego liczonego od wartosci kosztow
kwalifikowanych, Spodtka ponosi samodzielnie catos¢ kosztow niebedgcych kosztami kwalifikowanymi projektéw. W przypadku
niepowodzenia w pozyskiwaniu kapitatu z emisji akcji Spotki istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie musiata zwrdéci¢ sie do instytucji
posredniczgcej o zgode na zmiane sposobu finansowania wktadu wtasnego przez Spotke. Nie mozna wykluczyé mozliwosci, ze spotka sie
to z decyzjg odmowng, a w konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem umdw o dofinansowanie wraz z koniecznoscig zwrotu uzyskanych
tytutem dofinansowania srodkéw wraz z odsetkami. Istnieje réwniez ryzyko, ze koszty poniesione przez Spotke na projekty badawcze
zostang zakwestionowane przez instytucje posredniczgcy i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy
odmédwi zwrotu poniesionych przez Spotke kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Spdtka ocenia
prawdopodobienstwo realizacji ryzyka jako srednie, za$ istotnosc ryzyka jako wysoka.

Ryzyko braku realizacji celow strategicznych Spotki

Gtéwnym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii jest realizacja dwdch projektéw badawczych, tj. PBO04 i PBO03G, ukierunkowanych
na odkrycie i skomercjalizowanie kandydatéw na leki o wysokim potencjale rynkowym w leczeniu schorzen onkologicznych. Jeszcze
w roku 2023 majg rozpoczac sie badania kliniczne projektu PB004 w fazie 0, do ktérego to badania klinicznego w pdzniejszym terminie
dotgczy¢ moze projekt PBO03G. Zakonczenie badania fazy O dla projektu PB004 i PBO03G przewidziano na pierwszg potowe roku 2024
Réwnolegle, od roku 2023 Spdtka prowadzi dziatania majace na celu zawarcie umdw partneringowych ze swiatowymi firmami
farmaceutycznymi. Zawarcie bezwarunkowych uméw partneringowych moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz po zakonczeniu etapu badan
in vivo i przedstawieniu przez Spotke wynikdw zaawansowanych prac CMC (ang. Chemistry, Manufacturing and Controls). Realizacja
strategii Spotki w tym obszarze moze okazac sie niemozliwa. Istnieje rowniez ryzyko, iz zawarcie umowy partneringowej okaze sie
niemozliwe. Rdwnolegle strategia Spétki zaktada (i) zwiekszenie skali dziatalnosci badawczej na zlecenie, majgcej na celu dywersyfikacje
przychoddw Spétki, oraz (ii) optymalizacje modelu biznesowego i finansowego pod katem mozliwosci rozwijania wybranych projektow w
formie spdtek celowych, ktérych udziatowcami beda kazdorazowo Spétka i jeden lub wiecej partneréw zewnetrznych. Jezeli Spétka
napotka na nieprzewidziane lub pozostajgce poza jej kontrolg przeszkody w trakcie realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej
w petni, podjgé decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstgpic. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka
jako srednie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

3. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Jakie sg gtowne cechy papieréw wartosciowych?

Informacje dotyczgce papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej

W ramach Oferty Emitent oferuje nie wiecej niz 1.710.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, tj. Akcje Oferowane. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem ISIN, ktérym oznaczone sg
istniejace akcje Emitenta dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (kod ISIN
PLPRBLG00010). Spdétka moze podjac decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych objetych Oferta, a zatem ostateczna liczba Akcji
Oferowanych moze byé mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna. Na podstawie Prospektu Spétka ubiegac sie bedzie
o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.
Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spdtki okreslaja powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz statut Spoétki (,Statut”).
Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢ nastepujgce: (i) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do rozporzgdzania akcjami,
(i) akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz
akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akji
(prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji Spétki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majgtku
pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spoétki, (v) akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach (kazda akcja daje
prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu), (vi) akcjonariuszom Spoétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu gtosdw w Spétce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
(vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spaotki mogg zadacd zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia,
(viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Spotki moga zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, (ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki
reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spétce
na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, (x) kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo
zada¢ wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, (xi) Zarzad jest
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, (xii) akcjonariuszom Spotki przystuguje
prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (xiii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo
do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xiv) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki posiadajgcych co najmniej 5%
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ogélnej liczby gtosow w Spoétce Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewypfacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepujq papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki

Powszechnie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji:
(i) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogélnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych
w oparciu o informacje poufng, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentow finansowych w czasie trwania okresu zamknietego.
Ponadto, ograniczenia w zbywalnosci akcji wynikajg z przepiséw ustanawiajgcych kontrole sprawowang przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w zakresie niektdrych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad spotkami publicznymi przez podmioty zagraniczne.

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu akcjami Spotki

Nie istniejg statutowe ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki.

Ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu akciami Spotki

Zgodnie z najlepsza wiedza Spdtki, nie istniejg ograniczenia umowne w rozporzadzaniu akcjami Spoétki, z zastrzezeniem: (i) umoéw lock-up
zawartych z Koordynatorem Oferty przez Prezesa Zarzadu — Filipa Jelenia, Wiceprezesa Zarzadu — Romualda Harwasa oraz
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Andrzeja Trznadla, na podstawie ktorych zobowigzali sie oni do nierozporzadzania posiadanymi
przez nich akcjami Spotki w okresie 12 miesiecy od pierwszego dnia obrotu Akcjami Oferowanymi na rynku regulowanym (ii) zobowigzania
ACRX Investments Limited z siedzibg w Nikozji (,ACRX") do zawarcia, w dniu zawarcia pomiedzy Spotkg a ACRX umowy objecia przez
ACRX akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii J, umowy typu lock-up dotyczacej akcji zwyktych Spdtki na okaziciela serii J, ktére mogg
zostac objete przez ACRX w ramach oferty prywatnej przeprowadzonej zgodnie z umowag inwestycyjng zawartg pomiedzy Spotka a ACRX
oraz akcji serii K, ktdre mogg zostac¢ objete przez ACRX w wyniku wykonania praw z warrantdow subskrypcyjnych Spétki serii B oraz
(iii) zobowigzan typu lock-up przyjetych przez posiadaczy 113.812 akcji Spotki serii F, obowigzujgcych do dnia 30 listopada 2024 r.
Polityka dywidendowa

W latach 2022-2023 Spétka nie wyptacata dywidendy ani w inny sposdb nie dokonywata wyptat z kapitatu na rzecz swoich akcjonariuszy.
W ww. okresach wyptata dywidendy nie byta rowniez rekomendowana przez Zarzad Spotki. Na Date Prospektu Spotka nie posiada
sformalizowanej polityki dywidendowej.

2. Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Istniejace zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLPRBLGO0051 i nie sg przedmiotem notowan
na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych ani w alternatywnym systemie obrotu. W dniu wprowadzenia Akcji
Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja z pozostatymi akcjami Spotki
dopuszczonymi na Date Prospektu do obrotu na tym rynku i zarejestrowanymi w KDPW pod kodem ISIN PLPRBLG00010.

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF oraz przydziale Akcji Oferowanych na rzecz inwestoréw Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW whnioski
o rejestracje w KDPW PDA i Akcji Oferowanych, a takze ztozyé do GPW whnioski o dopuszczenie i wprowadzenie PDA i Akcji Dopuszczanych
do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Oferowane bedg istniaty w formie
zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w KDPW.

3. Jakie s kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko niedojscia Oferty do skutku oraz mozliwego poniesienia przez inwestoréw straty w zwigzku z niedokonaniem rejestracji
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na rynku
regulowanym

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wptat dokonanych na Akcje Oferowane zostanie dokonany na rzecz tych
wiascicieli Praw do Akgji, na rachunkach ktérych na koniec ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane beda Prawa do Akgji.
Whtasciciele Praw do Akcji nie beda uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym w szczegdlnosci kosztéw
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. Niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych na skutek niedokonania
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczac poniesienie straty przez
wiascicieli Praw do Akcji, gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujacej im kwoty zwrotu.
Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

4. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Najpdzniej w dniu ustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych Spdtka w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi podejmie decyzje
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie. Ponadto, Spétka w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi ustali
ostateczng liczbe Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréw. Spétka moze podjgé decyzje o zmniejszeniu
liczby Akcji Oferowanych objetych Ofertg lub zrezygnowac z przeprowadzenia Oferty. Na podstawie uchwaty nr 2/09/2023 Zarzadu Spotki
z dnia 13 wrzesnia 2023 r. (,Uchwata Emisyjna”), Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia ostatecznej kwoty, o jakag ma zostac
podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, a tym samym do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Zarzad nie
podjat decyzji, czy zamierza skorzysta¢ z udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku
nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktdrym mowa powyzej, ostateczna liczba Akcji Oferowanych bedzie rowna maksymalne;j
liczbie Akcji Oferowanych okreslonej w Uchwale Emisyjnej, tj. 1.710.000 Akcji Oferowanych. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze Spdtka
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moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych objetych Ofertg, a zatem ostateczna liczba Akcji Oferowanych moze by¢
mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna. Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do
ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych przez Spétke poszczegdlnym
kategoriom Inwestoréw, a takze Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spétke do KNF oraz udostepniona
do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Akcje Oferowane nie sg
uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen
dodatkowych. Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP i nie bedg plasowane w innych krajach.

Prawo Pierwszenstwa

Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato, na zasadach okreslonych w Uchwale Emisyjnej i Prospekcie, prawo
pierwszenstwa przed innymi inwestorami w objeciu Akcji Oferowanych w liczbie umozliwiajacej utrzymanie ich udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki na poziomie z pierwszego dnia roboczego nastepujacego po dniu publikacji Prospektu.

Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF. Ponizej zostat
przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podany jest wedtug czasu warszawskiego.

Do 12.12.2023 r. Publikacja Prospektu z Ceng Maksymalng

0d 13.12 do 19.12.2023 r. Proces budowy Ksiegi Popytu

0Od 13.12 do 19.12.2023 r. Przyjmowanie zapiséw i wptat od Inwestoréw Indywidualnych

20.12.2023 r. Eodanie d? publicznej wiadomosci 'ceny ostateczrjej, gstatecznlej liczby Akcji Oferowanych oraz ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw

0d 21.12 do 22.12.2023 r. Przyjmowanie zapiséw i wptat od Inwestoréw Instytucjonalnych — do godz. 14:00

28.12.2023 r. Ostateczny przydziat Akcji Oferowanych, zamkniecie Oferty

Ok. 12.01.2024 r. Pierwszy dziert notowania PDA

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektdre zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane sg niezalezne od Spotki. Spotka,
W porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi, zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindow
przyjmowania zapisow. Informacja o zmianie poszczegdlnych terminéw Oferty zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujacego
W sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. W przypadku, gdy w ocenie Spétki zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter
informacji mogacej wptyna¢ na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania zapiséw i podanie
do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi najpdiniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Zmiana terminéw zakorczenia przyjmowania zapisdw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej
informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej w dniu zakoiczenia przyjmowania zapiséw. Zmiana termindw Oferty nie bedzie traktowana
jako wycofanie sie z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany termindéw Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
Wielkosc i wartosc procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq

Skala i wielkos$¢ rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki po przeprowadzeniu Oferty bedg uzaleznione od szeregu
czynnikow, w szczegdlnosci od ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki oraz
spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzaniu Oferty, przy zatozeniu, ze (i) w ramach Oferty zostang
subskrybowane i optacone wszystkie Akcje Oferowane, (ii) zaden z dotychczasowych akcjonariuszy nie obejmie Akcji Oferowanych,

(iii) zaden z akcjonariuszy obejmujgcych Akcje Oferowane nie przekroczy progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz Udziat gtoséw na Wz

TFI Allianz Polska S.A. 320798 6,37% 320798 6,37%
Filip Jelen 276 117 5,48% 276 117 5,48%
Augebit FIZ 189 720 3,77% 189720 3,77%
Akcje Oferowane 1710 000 33,94% 1710000 33,94%
Pozostali akcjonariusze 2541177 50,44% 2541177 50,44%
Razem 5037 812 100,00% 5037 812 100,00%

Zrédto: Spétka

Oszacowanie tgcznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztow, jakimi Emitent obcigzy inwestora

Na Date Prospektu Spoétka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Koordynatora Oferty i Wspdtkoordynatora Oferty z tytutu swiadczonych
przez nich ustug na potrzeby Oferty wyniesie tacznie nie wiecej niz 6,5% wartosci Oferty rozumianej jako iloczyn ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych (wynagrodzenie prowizyjne). Prowizja na rzecz Firm Inwestycyjnych obejmuje
w szczegolnosci koszty sporzadzenia odpowiednich czesci Prospektu, organizacje i realizacje sprzedazy Akcji Oferowanych,
wynagrodzenie za zarzadzanie Ofertg oraz plasowanie Akcji Oferowanych. Poza wynagrodzeniem naleznym Firmom Inwestycyjnym,
na Date Prospektu Spétka szacuje pozostate koszty zwigzane z przeprowadzeniem emisji Akcji Oferowanych w wysokosci ok. 500.000 zt.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Powody zorganizowania Oferty

Emitent planuje przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych w wariancie podstawowym (tj. zaktadajagcym pozyskanie
z emisji Akcji Oferowanych srodkéw w wysokosci 17,5 min zt) na realizacje nastepujgcych celdéw: (i) pokrycie wktadu wiasnego
do przeprowadzenia fazy 0 w projektach PB004 oraz potencjalnie PB0O03G, (ii) pokrycie kosztow prowadzenia przedklinicznych badan
uzupetniajacych dla PBO03G (PBA-0111) celem przeprowadzenia fazy 0, (iii) pokrycie kosztéw wynagrodzen wyzszej kadry naukowej
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(do konca pierwszej potowy 2024 r.), (iv) pokrycie pozostatych kosztow ogdlnych i administracyjnych (do konca pierwszej potowy 2024 r.),
(v) wznowienie dziatalnosci ustugowej.

Cel nr 1. Pokrycie wktadu wtasnego do przeprowadzenia fazy O w projektach PB0O04 i potencjalnie PBOO3G (dla PBA-0111)

Na czwarty kwartat 2023 r. zostato zaplanowane rozpoczecie badan klinicznych fazy 0 w projekcie PB004. Spétka planuje, ze projekt
PB003G (dla PBA-0111) dotgczy do fazy 0 badan klinicznych po pierwszym kwartale 2024 r., zaktadajac sfinalizowanie przedklinicznych
badan uzupetniajacych dla kandydata PBA-0111 i pozytywnej zgodzie regulatora. Dotgczenie projektu PBO03G (dla PBA-0111) do badania
fazy 0 nie wptynie na jej koszt. Pozostate do poniesienia koszty zwigzane z wktadem wtasnym do przeprowadzenia fazy 0 dla projektu
PB004 i potencjalnie PBO03G szacowane sg na 7,5 min zt, z czego 5 min zt Spotka planuje pokry¢ ze srodkéw pozyskanych z Oferty a 2,5
min zt Spotka planuje sfinansowac ze srodkdw, ktére planuje pozyska¢ w ramach (i) Zwrotéw Dotacyjnych, (ii) Zwrotow VAT oraz (iii)
Fazowania Projektdw, przy czym w Dacie Prospektu Spétka nie uzyskata zgdd odpowiednich instytucji w tym zakresie i nie jest w stanie
oszacowac prawdopodobienstwa ich uzyskania. Koszty ponoszone przez Spotke na rzecz Presage Biosciences Inc. denominowane s w
dolarach amerykanskich, w zwigzku z czym istnieje mozliwosc, ze w przypadku zmiany kursu walutowego zmianie ulegng koszty realizacji
badan klinicznych fazy 0 do poniesienia przez Spotke na rzecz tego podmiotu.

Cel nr 2. Pokrycie kosztow prowadzenia przedklinicznych badari uzupetniajgcych PBO03G (PBA-0111) celem przeprowadzenia fazy O
Spoétka zamierza dotgczy¢é do badania fazy 0 réwniez kandydata PBA-0111 w ramach projektu PBO03G. Realizacja badan fazy 0
po ewentualnym wtgczeniu kandydata PBA-0111 nie wptynie na terminowe rozpoczecie tego badania dla PB004, zaplanowane pod
koniec 2023 r. oraz na catkowity koszt badania fazy 0. Rozpoczecie badan fazy 0 dla tego kandydata wymaga jednak przeprowadzenia
dodatkowych badan przedklinicznych obejmujgcych m.in. badania toksykologiczne, badania stabilnosci i zgodnosci. Koszt
przeprowadzenia tych badan Spétka szacuje na 3,5 min zt, z czego 2,5 min zt planuje sfinansowac z emisji Akcji Oferowanych. Brakujgca
kwota w wysokosci 1,0 min zt zostanie pokryta ze srodkéw, ktére Spétka planuje pozyska¢ w ramach Zwrotéw Dotacyjnych, Zwrotéw VAT
oraz Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu Spotka nie uzyskata zgdd odpowiednich instytucji w tym zakresie i nie jest
w stanie oszacowac prawdopodobienstwa ich uzyskania.

Cel nr 3. Wynagrodzenia wyzszej kadry naukowej (do korica pierwszej potowy 2024 r.).

Jedna z istotnych pozycji kosztow operacyjnych Spoétki sg wynagrodzenia zewnetrznych ekspertow. W swojej dziatalnosci Spotka korzysta
z kompetencji wysoko wykwalifikowanych profesjonalistdw z catego $wiata w dziedzinie immunoonkologii, ktérzy swoja wiedza
i doswiadczeniem wspierajg jej rozwdj uczestniczac w pracach badawczych. Uczestniczg oni w realizowanych przez Spétke projektach
wspotfinansowanych przez NCBR oraz ABM, ktdre tylko czesciowo finansujg koszty wynagrodzen zewnetrznych ekspertéw. Z tego
powodu Spdtka planuje przeznaczy¢ ok. 2,5 min zt ze Srodkdw pozyskanych z Oferty na pokrycie kosztéw operacyjnych. Brakujgca kwota
zostanie pokryta ze srodkow, ktore Spétka planuje pozyskaé w ramach Zwrotéw Dotacyjnych, Zwrotéw VAT oraz Fazowania Projektow,
przy czym w Dacie Prospektu Spdtka nie uzyskata zgdd odpowiednich instytucji w tym zakresie i nie jest w stanie oszacowac
prawdopodobienstwa ich uzyskania.

Cel nr 4. Pokrycie pozostatych kosztéw ogdlnych i administracyjnych (do korica pierwszej potowy 2024 r.)

Do korca pierwszej potowy 2024 r. koszty ogdlne i administracyjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci (obejmujgce m.in. realizacje
uméw najmu powierzchni laboratoryjnych, uméw leasingu sprzetu badawczego) szacowane sg na poziomie 7,6 min zt. Spétka planuje
pokry¢ te wydatki z wptywdw z Oferty w kwocie 7,0 min zt oraz czesciowo réowniez ze srodkéw pochodzacych ze Zwrotéw Dotacyjnych,
Zwrotdéw VAT i Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu Spotka nie uzyskata zgéd odpowiednich instytucji w tym zakresie i nie
jest w stanie oszacowac¢ prawdopodobieristwa ich uzyskania.

Cel nr 5. Wznowienie dziatalnosci ustugowej.

Zgodnie z przyjeta strategia, celem zapewnienia dywersyfikacji zrédet finansowania dziatalnosci, Spétka planuje w ramach spoétki zaleznej
wznowienie $wiadczenia ustugi dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych przede wszystkim w zakresie selekcji czgsteczek
aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) wraz z ich charakterystyka biofizyczng i biologiczng do zastosowarn medycznych (leki i procedury
terapeutyczne, diagnostyka) oraz produkcji i analizy rekombinowanych biatek oraz rozwoju metod pomiarowych. W tym zakresie Spétka
rozpoczeta procesy rekrutacyjne celem budowy fundamentéw zespotu sprzedazowego, ktérego zadaniem bedzie stworzenie oferty
i rozpoczecie sprzedazy. Koszty wznowienia tych ustug w pierwszej potowie 2024 r. Spétka szacuje na ok. 0,5 min zt i planuje sfinansowa¢
je z emisji Akcji Oferowanych.

Wykorzystanie i szacunkowa kwota netto wplywow z Oferty

Emitent zamierza pozyskac z emisji Akcji Oferowanych wptywy netto w wysokosci do 17,5 min zt (wariant podstawowy). W ocenie Zarzadu
Spotki, pozyskanie wptywow z Oferty w wysokosci ok. 17,5 min zt netto, przy zatozeniu pozyskania srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych,
Zwrotdéw VAT i Fazowania Projektow oraz nowych dotacji, bedzie wystarczajgce dla petnej realizacji wskazanych powyzej celéw oraz
zapewni pokrycie kosztéw dziatalnosci biezacej Spotki do konca pierwszej potowy 2024 r. W przypadku pozyskania z Oferty Srodkéw
w wysokosci ok. 11,0 min zt Emitent planuje przeznaczy¢ tak pozyskane srodki na realizacje nastepujacych celow: (i) pokrycie wktadu
wtasnego do przeprowadzenia fazy 0 w projektach PB004 oraz potencjalnie PBO03G — do 5 mln zt, (ii) pokrycie kosztéw prowadzenia
przedklinicznych badan uzupetniajgcych dla PBO03G (PBA-0111) celem przeprowadzenia fazy 0 — do 2,5 min zt, (iii) pokrycie kosztow
wynagrodzen wyzszej kadry naukowej (do konca pierwszego kwartatu 2024 r.) —do 1,5 min zt, (iv) pokrycie pozostatych kosztéw ogdlnych
i administracyjnych (do konca pierwszego kwartatu 2024 r.) — do 2,0 min zt.

Emitent zwraca uwage, ze w przypadku nieztozenia przez Inwestoréw zapisow na Akcje Oferowane o tgcznej cenie emisyjnej co najmniej
11,0 min zt, Spétka odwota Oferte, a wobec jednoczesnego braku pozyskania srodkdéw z innych zZrédet Spétka utraci zdolnosé
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia
whniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Gwarantowanie emisji

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w Akcje Oferowane wiqgze sie z ponadprzecietnym ryzykiem inwestycyjnym. Wynika
ono z nastepujgcych przestanek identyfikowanych przez Spétke w Dacie Prospektu: (i) dziatalnos¢ gospodarcza
Spotki koncentruje sie na dziatalnosci badawczej, (ii) z uwagi na pkt. (i) Spotka nie osigga przychodow istotnych
w poréwnaniu do ponoszonych kosztow i nie ma pewnosci, czy kiedykolwiek zostang one osiggniete, (iii) Spotka
nie posiada aktywow trwatych o wartosci istotnej z punktu widzenia zainwestowanego w niq kapitatu,
(iv) kluczowym elementem wptywajgcym na wartos¢ akcji Spotki sq osiggniete dotychczas wyniki prac
badawczych prowadzonych przez Spétke, (v) w Dacie Prospektu Spdtka dysponuje kapitatem obrotowym
pozwalajgcym jej utrzymac ptynnosé nie dtuzej niz do korica 2023 roku. Szerszy opis ww. przestanek oraz innych
czynnikow ryzyka zawierajg pkt. 2.1-2.5 Prospektu.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystgpienie
jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w pofqczeniu z innymi okolicznosciami moze miec
istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci
i cene rynkowq akcji Spotki, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub
czesci inwestycji w Akcje Oferowane. Nie mozna wykluczyc, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg
stanowity kompletnej ani wyczerpujqcej listy i w zwiqzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka
nie mogq byc¢ traktowane jako jedyne, na ktore Spotka jest narazona. Spétka moze byc narazona na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktore nie sq obecnie znane Spofce.

Istotnos¢ kazdego z poniiszych ryzyk zostata oceniona przez Spotke w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywanq skale negatywnego wpfywu na Spétke
i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska (1) — Srednia (2) — wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane
sq w kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym wskazane
ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla Spdtki, Oferty
i notowania akcji Spotki na rynku regulowanym. W zwigzku z tym nie sq jedynymi czynnikami ryzyka, na ktore
Spotka jest narazona na Date Prospektu. Pozostate czynniki ryzyka obejmujg ryzyka charakterystyczne ogdlnie
dla spotek prowadzqcych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie, warunkow i zdarzeri o charakterze globalnym
lub ekonomicznym, jak rowniez ryzyka charakterystyczne dla spotek prowadzqcych dziatalnos¢ w tej samej
branzy, w ktdrej dziata Spdtka, a takze zwigzanych z ofertami publicznymi akcji i notowaniem akcji na rynku
regulowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujgc decyzje inwestycyjnq co do nabycia Akcji Oferowanych
potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie takie czynniki ryzyka, gdyz ich materializacja
moze rowniez miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju Spotki, a takze moze spowodowac spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych.

Oceniajqgc istotnos¢ danego ryzyka pod kqtem skali jego negatywnego wptywu na dziatalnosé, sytuacje
finansowgq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki i cene Akcji Oferowanych oraz prawdopodobierstwa jego
materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Prospektowego Spdtka uwzgledniata rdzine czynniki,
w tym historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takZze dostepnosc i skutecznosc¢ srodkow
naprawczych moggqcych stuzy¢ ograniczeniu skutkow materializacji danego ryzyka. Ocena dokonywana byta
zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu opartg na faktach i okolicznosciach znanych Zarzqgdowi na Date Prospektu.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki opisane ponizej czynniki ryzyka sq zidentyfikowanymi przez nig czynnikami ryzyka,
ktére mogg miec niekorzystny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowgq, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki
lub na wartos¢ Akcji Oferowanych.

2.1. Ryzyka niepowodzenia prac badawczo-rozwojowych

2.1.1. Wprowadzenie

Rynek badan biotechnologicznych, na ktérym funkcjonuje Spodtka, jest rynkiem stosunkowo mtodym,
dynamicznie sie rozwijajagcym, a tym samym trudno przewidywalnym. Rowniez na wczesnym etapie rozwoju
znajduje sie dziatalnos¢ Spétki koncentrujgca sie na poszukiwaniu i rozwijaniu nowych lekéw, rozwigzan
terapeutycznych oraz wyrobéw medycznych na bazie przeciwciat i aptameréw.

Opracowywanie nowych lekéw wigze sie z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj. (i) nieuzyskania
rezultatéw leczniczych opracowywanego rozwigzania zgodnych z zatozeniami lub (ii) brakiem mozliwosci
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dokonczenia projektéw badawczych ze wzgledu na brak srodkéw finansowych od akcjonariuszy lub
pochodzacych z pomocy publicznej. Pierwsze z ryzyk wzrasta w przypadku rozwoju lekéw nowych (pierwszych)
w swojej klasie, ktédrych mechanizmy dziatania koncentrujg sie na nowych mechanizmach dziatania,
tj. okreslonych reakcjach fizycznych i chemicznych pomiedzy molekutami oraz ich wptywem na fizjologie
organizmu, czesto wczesniej niebadanych lub stabo scharakteryzowanych w literaturze naukowe;j.

Realizacja kazdego z wymienionych w pkt. 2.1.2 Prospektu ryzyk czgstkowych odrebnie, jak i ich dowolnej
kombinacji, moze wptyna¢ m.in. na:

e wydtuzenie projektu badawczego;

e niezrealizowanie celow poszczegdlnych projektow w czesci;
e niezrealizowanie celow poszczegdlnych projektéw w ogodle;
e zrealizowanie celow przy kosztach wyzszych od zaktadanych.

Ze wzgledu na przyjetg przez Spoétke strategie komercjalizacji projektow badawczych po zakoriczeniu badan
przedklinicznych lub fazy 0 badan klinicznych, jednak jeszcze przed rozpoczeciem petnych badan klinicznych,
najwieksze ryzyko zakonczenia rozwoju projektdw przed uzyskaniem rejestracji produktu leczniczego spoczywa
na podmiocie, ktory nabedzie od Spotki prawa do wynikéw jej projektu badawczego. Nalezy rowniez mieé
na uwadze, ze niezaleznie od wymienionych w pkt. 2.1.2 Prospektu ryzyk czgstkowych, prowadzenie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej w zakresie badan nad nowymi lekami moze w przysztosci generowaé nowe obszary ryzyk,
nieidentyfikowane dotychczas przez Spoétke. Realizacja ww. ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoéfki.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Spotke ryzyka czastkowe, majgce zwigzek z prowadzonymi pracami
badawczymi. Ryzyka te dotyczg zaréwno Spoétki, jak i podmiotu zaleznego Doto Medical po ewentualnym
przeniesieniu do niego czesci dziatalnosci prowadzonej obecnie przez Spétke, zgodnie ze strategig Spotki opisang
szczegotowo w pkt. 7.4 Prospektu.

2.1.2. Ryzyka czgstkowe
Ryzyko nieosiggniecia przez Spotke zamierzonych wynikéw poszczegdlnych projektow badawczych

Spotka prowadzi samodzielnie projekty badawcze w celu wytonienia nowych aktywnych czgsteczek do rozwoju
potencjalnych nowych lekéw, ktére mogg by¢ pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class) oraz opracowania
innowacyjnych wyrobédw medycznych dla schorzen, w ktdrych obecnie dostepne metody leczenia wykazuja
istotne ograniczenia terapeutyczne.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia w przypadku nieodkrycia nowych aktywnych czasteczek
do wykorzystania w interesujgcych Spétke obszarach terapeutycznych i niewytonienia do dalszego rozwoju
kandydata na lek o bezpiecznym profilu farmakologicznym. Spétka nie moze réowniez wykluczyé, ze nie uda sie
znalez¢ czgsteczek spetniajgcych wyznaczone parametry dla koricowego kandydata klinicznego lub rozwigzania
terapeutycznego.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na etapie prowadzonych przez Spétke badan przedklinicznych lub klinicznych
czasteczki lub produkty objete badaniami nie bedg wykazywaé wymaganego poziomu bezpieczenstwa lub
spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowac opdznienie rozwoju projektu badawczego,
koniecznos¢ przeprowadzenia dodatkowych badan, a w najgorszym przypadku — koniecznos¢ zaprzestania
dalszych badan i utrate mozliwosci osiggniecia przychoddéw finansowych. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to zrealizowato sie trzykrotnie (i) w zwigzku ze stwierdzeniem braku
realnej perspektywy osiggniecia zamierzonych wynikéw projektu PBO02 podjeto decyzje o jego wczesniejszym
zakoniczeniu, (ii) wystgpity opdznienia w wygenerowaniu aptameru o okreslonych wtasciwosciach
umozliwiajgcych rozpoczecie, zgodnie zharmonogramem, badan in vivo w zakoriczonym projekcie konsorcjalnym
PB0O06, oraz (iii) w projekcie PBO01 analiza wynikéw przeprowadzonych badan in vivo (w modelu zwierzecym)
wykazata brak przewagi przeciwciata bispecyficznego TIM3xTAA wzgledem przeciwciat anty-TIM3 bedacych
w rozwoju klinicznym, co oznacza, ze kandydat na lek (tj. PB001.TM14) ma potencjat do dalszego rozwoju
terapeutycznego jako przeciwciato monoklonalne do terapii skojarzonej, niemniej — biorgc pod uwage
poczatkowe zatozenia projektu PBO01 oraz skale wymaganych zmian wzgledem pierwotnego harmonogramu —
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projekt wymaga znacznie wiekszych naktadéw finansowych. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka
oraz jego istotnos¢ jako wysokie.

Ryzyko nierozpoczynania nowych projektow z powodu braku koncepcji

W Dacie Prospektu Spotka prowadzi samodzielnie Kluczowe Projekty tj. trzy wtasne, istotne wartosciowo projekty
badawcze. Kluczowe Projekty stanowig zasadniczg czes$¢ dziatalnosci badawczej Spétki, jednak czas ich trwania
jest z natury ograniczony.

Na wstepnym etapie kazdy projekt badawczy wymaga sformutowania koncepcji projektu, w szczegdlnosci
okreslenia: (i) celu, ktéremu ma stuzy¢ czasteczka bedaca przedmiotem projektu oraz (ii) jaki ma by¢ jej
mechanizm dziatania. Spétka moze sformutowaé koncepcje projektu samodzielnie lub naby¢ jg od podmiotu
zewnetrznego. Istnieje zatem ryzyko, ze pomimo prowadzenia witasnych prac, jak i podejmowania préb
pozyskania koncepcji nowego projektu poza Spotkg, Spdtka nie bedzie miata podstaw do zainicjowania
i prowadzenia kolejnych projektow, a tym samym nie bedzie miata mozliwosci rozwoju nowych aktywéw, ktérych
komercjalizacja mogtaby generowac przyszte przychody Spétki. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka jako niskie, zas istotnosé ryzyka jako wysoka.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Jednym z etapow dopuszczania nowych lekdw do obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych. Zgodnie
ze strategig Spotki w zakresie komercjalizacji projektéw badawczych po zakonczeniu badan przedklinicznych lub
fazy 0 badan klinicznych, jednak jeszcze przed rozpoczeciem petnych badan klinicznych, Spétka przed podaniem
opracowanych we weczesniejszych etapach kandydatéw na nowe leki (lub terapeutycznych wyrobdéw
medycznych) bedzie musiata uzyska¢ stosowne pozwolenia. Procedura uzyskania pozwolenia jest rdina
w réznych panistwach, jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu warunkdw, w szczegdlnosci dostarczenia
szczegotowe] dokumentacji dotyczacej planowanego badania. Niespetnienie ktéorego$ z warunkéw lub braki
w dokumentacji mogg spowodowaé opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie po stronie Spotki
dodatkowych kosztéw finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci kontynuowania projektu.
Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka jako niskie, zas$ istotnosé ryzyka jako wysoka.

Ryzyko popetnienia btedow w trakcie realizacji projektu badawczego

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke w efekcie
popetnienia réznego rodzaju btedéw, zaréwno w warstwie merytorycznej na etapie przygotowania lub realizacji,
jak i operacyjnej. Btedy moga zosta¢ popetnione zaréwno w zakresie prac prowadzonych przez Spotke,
jak i w obszarze czynnosci zleconych przez Spétke wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym jeszcze przed
osiggnieciem gotowosci projektu do komercjalizacji, np. badan przedklinicznych i klinicznych fazy 0 lub fazy 1.
Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako srednie.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spétki z mozliwosciami podwykonawcow

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie (i) zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie badan przez
podmiot zewnetrzny z (ii) wolnymi mocami badawczymi i analitycznymi podmiotéw zewnetrznych posiadajgcych
uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do przeprowadzenia oczekiwanych przez Spétke procesow.
Mozliwe jest rowniez, ze podmiot zewnetrzny nie bedzie w stanie wykonac zleconych mu prac w okresie
zatozonym w harmonogramie danego projektu, zaréwno ze wzgledu na ograniczony potencjat,
jak i na obiektywnie postrzegane niedoszacowanie dtugosci tego okresu. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka jako niskie, za$ istotnos¢ ryzyka jako srednia.
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Ryzyko braku dostepu do materiatu biologicznego lub artykutow laboratoryjnych

Wszystkie projekty badawcze prowadzone przez Spétke, zaréwno wtasne, jak i komercyjne, wymagaja uzycia
materiatu biologicznego oraz odczynnikdw chemicznych, zaliczanych do artykutdw laboratoryjnych. Materiat
biologiczny jest pozyskiwany zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Istnieje ryzyko braku dostepnosci
wystarczajgcych ilosci materiatu biologicznego niezbednego Spétce do prowadzenia badan, zaréwno ze wzgledu
na brak wystarczajgcej liczby dawcow takiego materiatu, jak i problemy z dostarczeniem go z zagranicy do Polski.
Odczynniki chemiczne s3 dostarczane przez wielu dostawcéw, zaréwno bezposrednio przez producentéw,
jak i przez posrednikow. W wigkszosci przypadkdw kazdy z odczynnikéw jest oferowany przez przynajmniej dwa
podmioty, jednak ich jakos¢, w tym czystos¢, mozie byé zrdinicowana. Wystepujg réwniez odczynniki
produkowane wyfacznie przez jeden podmiot. Istnieje zatem ryzyko, ze ktérys$ z odczynnikéw wykorzystywanych
przez Spodtke bedzie przez blizej nieokreslony okres trudniej dostepny lub niedostepny. Brak mozliwosci
pozyskania materiatu biologicznego lub odczynnikow w wystarczajgcej ilosci i jakosci oraz w niezbednym czasie
moze wptyngc¢ na ksztatt lub dtugos¢ eksperymentu, a to z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoéfki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka jako $rednie, za$ istotnos$¢ ryzyka jako niska.

Ryzyko braku dostatecznie licznej grupy pacjentow dla przeprowadzenia badan klinicznych

Ze wzgledu na zaplanowane w poszczegélnych projektach badania kliniczne na pacjentach nie mozna wykluczyg,
ze przy braku dostatecznej grupy pacjentow sktonnych poddac sie terapii eksperymentalnej nie bedzie mozliwe
sfinalizowanie fazy badan klinicznych projektu lub wystgpi koniecznos$¢ jej wydtuzenia. Realizacja ryzyka moze
mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie.

2.2. Ryzyka zwigzane z finansowaniem dziatalnosci srodkami ze Zzrédet publicznych
2.2.1. Wprowadzenie

W zwigzku z oparciem finansowania wtasnych innowacyjnych projektéw badawczych na (i) srodkach publicznych
przeznaczonych dla matych i srednich podmiotéw, pokrywajacych do Daty Prospektu okoto 70% kosztow
kwalifikowanych projektow ogétem, liczac wedtug wartosci wykazanych w umowach dotacyjnych, (ii) Srodkach
pochodzacych od akcjonariuszy oraz (iii) finansowaniu dtuznym pochodzgcym od ACRX, Spétka jest narazona na
ryzyko wstrzymania, ograniczenia lub catkowitego zaprzestania dziatalnosci w przypadku wstrzymania lub
ograniczenia finansowania przez instytucje posredniczace w dystrybucji srodkéw publicznych, niezaleznie od
jakosci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnosci rozliczenia srodkéw z postawionymi Spétce wymogami.
Moze to oznacza¢ ograniczenie dziatalnosci Spétki wytgcznie do projektéw posiadajacych najwiekszy potencjat
komercjalizacyjny.

taczna wartosé srodkow przyznanych Spétce od poczatku jej istnienia na realizacje projektow, w tym Kluczowych
Projektow, wyniosta w Dacie Prospektu 181,3 min zt, natomiast srodkéw wyptaconych Spoétce 79,0 min zt.
W poszczegdlnych latach wyptacono: 2,4 min zt w roku 2017, 5,2 min zt w roku 2018, 19,7 min zt w roku 2019,
11,4 min zt w roku 2020, 11,3 min zt w roku 2021, 10,4 min zt w roku 2022 i 18,6 min zt w roku 2023 do Daty
Prospektu.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Spoétke ryzyka czgstkowe majgce zwigzek z przyjetym modelem
finansowania dziatalnosci. Ryzyka te dotyczg zaréwno Spétki, jak i Doto Medical po przeniesieniu do niego czesci
dziatalnosci prowadzonej obecnie przez Spétke, zgodnie ze strategig Spoétki, o ile podmiot zalezny Doto Medical
bedzie finansowat swojg dziatalno$¢ sSrodkami pochodzgcymi ze Zzrédet publicznych.

2.2.2. Ryzyka czastkowe

Ryzyko koniecznosci czesciowego lub catkowitego zwrotu przyznanego i wyptaconego dofinansowania
ze Zrédet publicznych, w tym ryzyko rozwigzania umoéw o dofinansowanie

Spoétka pozyskuje i planuje pozyskiwac srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie jest
obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. Jednym z istotnych wymogoéw
do spetnienia przez Spoétke — w ramach realizacji projektéw — jest wniesienie wktadu wtasnego liczonego
od wartosci kosztow kwalifikowanych, ktory dla wszystkich projektdw wtasnych Spétki objetych umowami
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zawartymi w Dacie Prospektu wynosi tgcznie 68,4 min zt (z wylaczeniem zakoriczonego projektu PB002 jest
to 56,6 min zt), z czego do Daty Prospektu zostato wniesione 21,2 min zt (z wytgczeniem zakoriczonego projektu
PB002 jest to 17,4 min zi). Niezaleznie od wktadu wtasnego liczonego od wartosci kosztow kwalifikowanych,
Spoétka ponosi samodzielnie cato$¢ kosztéw niebedacych kosztami kwalifikowanymi projektéw. Zgodnie
z wnioskami o udzielenie dofinansowania, ten warunek uméw o dofinansowanie Spdétka spetnia i zamierza
spetnia¢ poprzez zaptate ze srodkdw pozyskanych z emisji kapitatu, w tym z Akcji Oferowanych, przy czym
w odniesieniu do dotacji bedacej przedmiotem dotychczas nierozpatrzonego wniosku Doto Medical, o ktérym
mowa w pkt. 7.7 Prospektu, zamiarem jest, aby wkfad wtasny Doto Medical zostat wniesiony ze $rodkéw
pochodzacych z pozyczki dla Doto Medical od ACRX, ktdrej udzielenie jest przedmiotem trwajacych negocjacji
(strony zawarly dotychczas list intencyjny w tym przedmiocie). Oznacza to, ze brak pozyskania kapitatu
w zatozonej wysokosci, m.in. z Akcji Oferowanych, czy w przypadku Doto Medical — w drodze pozyczki od ACRX,
moze uniemozliwi¢ odpowiednio Spodtce lub Doto Medical pozyskanie wnioskowanych dotacji lub realizacje
zawartych juz uméw o dofinansowanie zgodnie z ich postanowieniami. W przypadku niepowodzenia
w pozyskiwaniu kapitatu z emisji akcji Spotki istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie musiata zwrdcic sie do instytucji
posredniczacej o zgode na zmiane sposobu finansowania wktadu wtasnego przez Spétke. Nie mozna wykluczy¢
mozliwosci, ze spotka sie to z decyzjag odmowna, aw konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem umoéw
o dofinansowanie wraz z koniecznoscig zwrotu uzyskanych tytutem dofinansowania srodkédw wraz z odsetkami.

Wspotfinansowanie projektow Spotki ze srodkow publicznych wigze sie takze z koniecznoscig rygorystycznego
przestrzegania umow i przepisdw administracyjno-prawnych. Niezaleznie od oceny Spdtki w zakresie
prawidtowego wykonywania umoéw z zachowaniem najwyzszej starannosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka
odmiennej interpretacji przez instytucje posredniczacg zapisbw umow lub odmiennej oceny zrealizowanych
w ramach projektéw kamieni milowych (tj. osigganych wynikéw w pracach badawczych) poszczegdlnych etapéw
projektdw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spotke na projekty badawcze zostang
zakwestionowane przez instytucje posredniczgcy i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona,
a finansujagcy odmowi zwrotu poniesionych przez Spétke kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz
z odsetkami. Spotka jest ponadto narazona na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych dotacji przez instytucje
posredniczace, co jednak stanowitoby zagrozenie wytgcznie w sytuacji, gdyby Spotka wykorzystywata srodki
dotacyjne niezgodnie z postanowieniami umow o dofinansowanie.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to zrealizowato sie w stopniu nieistotnym dla sytuacji finansowej Spétki,
tj. zakwestionowano poprawnosc¢ rozliczenia facznie ok. 20 tys. zt z wyptaconych kwot, tj. mniej niz 1 promil
wyptaconych srodkdéw. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka jako srednie, zas istotnosé ryzyka
jako wysoka.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci przyznanego, a niewypfaconego finansowania ze zrédet publicznych

Dla zachowania praw do wyptaty kolejnych transz przyznanego finansowania ze $rodkéw publicznych
Spotka ma obowigzek spetnienia i utrzymania, w okresach wskazanych w umowach, szeregu wymogow
formalnych oraz scisle okreslonych kryteriow okreslonych w procedurze naboru wnioskow. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spétke na projekty badawcze lub sposdb ich rozliczenia zostana
zakwestionowane przez podmiot udzielajgcy finansowania, a tym samym kwota finansowania do wyptaty
zostanie zmniejszona.

Z finansowaniem dziatalnosci ze srodkéw publicznych sg ponadto zwigzane ryzyka operacyjne takie jak:

e niedopasowanie posredniego lub ostatecznego terminu rozliczenia dofinansowania ze Srodkéw publicznych
do termindw zakonczenia poszczegdlnych etapdw projektu badawczego ze wzgledu na okres trwania
projektu dtuzszy od planowanego, zaréwno z powodu wydtuzenia poszczegdlnych czynnosci badawczych,
jak i z powodu braku dostepnosci wolnych mocy badawczych i analitycznych podmiotéw zewnetrznych
posiadajacych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do przeprowadzenia oczekiwanych
przez Spotke procesow;

e przekroczenie w projektach objetych badaniami granicy rozliczania obecnej perspektywy finansowej,
ktorej koniec przypada w 2023 r. dla dotacji z NCBR oraz na koniec 2026 r. dla dotacji z ABM.

W zaleznosci od modelu finansowania moze sie to przetozy¢ na (i) brak wyptaty kolejnych zaliczek na planowane
koszty (umowy funkcjonujagce w Dacie Prospektu) lub (ii) brak wyptaty dofinansowania na naktady
prefinansowane przez Spoétke ze srodkéw wtasnych (refinansowanie, potencjalnie przyszte umowy). Wystgpienie
jednej z powyzej wymienionych sytuacji narazitoby Spdtke na koniecznos$é pozyskania srodkéw na pokrycie
w przysztosci kosztow, co do ktérych zaplanowano pokrycie ich — przynajmniej czesciowo — srodkami z pomocy
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publicznej, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Spofki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako $rednie.

Ryzyko ograniczenia mozliwosci pozyskania nowego finansowania ze Zrédet publicznych na rozpoczecie
nowych projektow

Z finansowaniem dziatalnosci ze $rodkdéw publicznych jest réwniez zwigzane ryzyko braku mozliwosci
pozyskiwania finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zaréwno $rodkéw z funduszy krajowych (zwtaszcza
w zakresie obecnej perspektywy NCBR, ABM i Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci) trwajacej od roku
2022), jak i Unii Europejskiej. Ograniczenie moze nastapic ze wzgledu na (i) zmiany warunkéw udzielania takiego
finansowania lub (ii) ograniczenie kwot przeznaczonych na takie finansowanie, (iii) identyfikacje
nieprawidtowosci w realizacji umow zawartych wczesniej, (iv) ocene wnioskow Emitenta o przyznanie
finansowania na poziomie nizszym, niz minimalna wymagana dla uzyskania finansowania, (v) wzrost konkurencji
ze strony innych podmiotéw ubiegajacych sie otego typu sSrodki lub (vi) inne nieprzewidywalne na Date
Prospektu.

W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o ubieganiu sie o pomoc publiczng dla kolejnych kluczowych
projektow Spdtka nie moze wykluczyc ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie
wymogow formalnych lub negatywne opinie ekspertéw oceniajgcych wartos¢ merytoryczng i innowacyjng
danego projektu. Niezaleznie od przyczyn niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co mozie wywrzel istotny, negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Spoétki. W szczegdlnosci nalezy wskazac, ze w odniesieniu do dotacji bedacej przedmiotem
dotychczas nierozpatrzonego wniosku Doto Medical, o ktérym mowa w pkt. 7.7 Prospektu, zamiarem jest,
aby wktad wtasny Doto Medical zostat wniesiony ze srodkéw pochodzacych z pozyczki dla Doto Medical od ACRX,
ktérej udzielenie jest przedmiotem trwajacych negocjacji (strony zawarty dotychczas list intencyjny w tym
przedmiocie). Oznacza to, ze brak pozyskania kapitatu w drodze pozyczki od ACRX moze uniemozliwi¢ Doto
Medical pozyskanie wnioskowanej dotacji lub nalezyty realizacje zawartej umowy dotacyjnej (w przypadku
pozytywnego rozpatrzenia wniosku).

W dotychczasowe;j historii Spotki ryzyko to zrealizowato sie czesciowo w latach 2021-2023, kiedy to Spotka i jej
podmiot zalezny Doto Medical —z powodu braku mozliwosci pozyskania srodkdw ze Zrédet zewnetrznych, przy
jednoczesnym braku dostatecznych wtasnych srodkdw finansowych — nie rozpoczynaty nowych projektéow
z wyjatkiem przygotowania projektu PB103 do dalszego rozwoju. W Dacie Prospektu na rozpatrzenie oczekiwaty
kolejne cztery wnioski Spotki i jeden wniosek Doto Medical. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka
oraz jego istotnosc¢ jako wysokie.

2.3. Ryzyka zwigzane z komercjalizacjg projektow
Ryzyko braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac badawczych

Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategig biznesowg komercjalizacja projektéw powinna nastepowac
po zakonczeniu badan przedklinicznych lub fazy 0 badan klinicznych, jednak jeszcze przed rozpoczeciem petnych
badan klinicznych. W celu komercjalizacji Spétka dazy do zawarcia umdéw partneringowych (partnerskich)
lub licencyjnych na komercjalizacje wynikdw swoich projektéw z miedzynarodowymi lub krajowymi firmami
farmaceutycznymi oraz firmami produkujacymi wyroby medyczne stosowane w pozaustrojowych procesach
terapeutycznych.

W celu pozyskania podmiotu zainteresowanego komercjalizacjg zakonczonych projektéw badawczo-
-rozwojowych Spdtka samodzielnie na biezgco monitoruje zainteresowanie rynku prowadzonymi badaniami,
m.in. bierze udziat w konferencjach branzowych oraz analizuje publikacje dotyczgce nowych patentéw i wynikéw
prac badawczych w renomowanych czasopismach naukowych. Aktywny udziat zewnetrznych doradcéw
branzowych w potgczeniu z dziataniami majgcymi na celu nawigzywanie kontaktow i dotarcie do wtasciwych oséb
w koncernach farmaceutycznych zwieksza prawdopodobienstwo komercjalizacji wynikéw projektéw
zrealizowanych przez Spoétke. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo prowadzenia czesci lub wszystkich z ww.
dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudno$é w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub wiekszej grupy
ponizszych czynnikéw:
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e niewtasciwej oceny popytu rynkowego przez Spétke na etapie rozpoczynania projektu;
e zmiany strategii rozwijania nowych projektéw badawczych przez duze firmy farmaceutyczne;

e zmiany na rynku produktow, na ktdrym operuje Spotka. Rynek dziatalnosci Spotki to rynek globalny,
dynamicznie rozwijajacy sie, na ktérym — dzieki ciggtemu rozwojowi technologii — sukcesywnie pojawiajg
sie nowe rozwigzania usprawniajgce dotychczasowe procesy oraz optymalizujgce koszty. Od momentu
zidentyfikowania potrzeby do wprowadzenia produktu na rynek uptywa najczesciej kilka, a w skrajnych
przypadkach kilkanascie lat, co moze przetozy¢ sie na brak atrakcyjnosci oferowanego produktu ze wzgledu
na pojawienie sie rozwigzania zblizonego w nizszej cenie lub lepszego w podobnej;

e braku mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych i ich przekonania o wartosci wynikédw realizowanych
projektow;

e braku mozliwosci wykazania skutecznosci dziatania na uznanych modelach zwierzecych lub niewykazanie
wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentéw.

Wobec powyzszego nie mozna wykluczyé, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikdw na etapie badan
przedklinicznych lub ktéregokolwiek etapu badan klinicznych, Spétka nie znajdzie partnera zainteresowanego
uzyskaniem od niej licencji lub innej formy praw do projektu. Spétka planuje warunki zawarcia przysztych uméw
partneringowych na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych
na rynku globalnym, co rodzi ryzyko, ze podczas prowadzonych negocjacji moze nie osiggnac satysfakcjonujacych
warunkéw wynegocjowanych uméw lub beda one gorsze od przewidywanych. To z kolei — majgc na uwadze
trudng sytuacje finansowg Spoétki w Dacie Prospektu — moze mieé negatywny wptyw na dalsze istnienie Spoétki,
jej perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia prawdopodobieristwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie.

Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komercjalizacji wynikéw prac badawczych

Sukces komercjalizacji projektu badawczego w zakresie nowego rozwigzania terapeutycznego po przeniesieniu
przez Spotke praw do niego na podmiot zewnetrzny zalezy od wynikdw wielu etapdw posrednich procesu,
do ktdérych nalezg m.in.: (i) przebieg i wyniki badan przedklinicznych i klinicznych, (ii) uzyskanie niezbednych zgod
regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku do obrotu, (iii) skutecznos¢ dziatan marketingowych,
(iv) popyt na produkt koncowy oparty na wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony praw wiasnosci
intelektualnej i ochrony patentowej, (vi) dostepnos¢ rozwigzan konkurencyjnych, (vii) wynegocjowanie
korzystnych warunkéw wspétpracy w umowie partneringowej z duzymi koncernami farmaceutycznymi
w zakresie komercjalizacji wynikdw projektu. Zatrzymanie procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapéw moze
wptynac negatywnie na mozliwosc¢ jego dokonczenia, a zatem miec negatywny wptyw nie tylko na dany projekt,
ale — majac na uwadze trudng sytuacje finansowa Spotki w Dacie Prospektu — na dalsze istnienie Spotki,
jej perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki.

Do Daty Prospektu Spdtka nie rozpoczeta procesu komercjalizacji w odniesieniu do ktéregokolwiek
z prowadzonych przez Spoétke projektdw. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego
istotnosc¢ jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw oczekiwanych z uméw na komercjalizacje (umoéw partneringowych)

Po wyszukaniu przez Spoétke podmiotu zainteresowanego zawarciem umowy na komercjalizacje,
wynegocjowaniu warunkow biznesowych i zawarciu umowy (tzw. umowa partneringowa), istnieje ryzyko:
(i) niedotrzymania warunkéw umowy przez partnera lub (ii) dalszego rozwoju projektu w sposéb niezgodny
z zatozeniami — ergo braku przychoddw przewidzianych dla Spoétki w umowie partneringowej. Moze to przetozyc
sie na obnizenie lub przesuniecie w czasie lub catkowity brak ptatnosci zagwarantowanych umowg na rzecz
Spotki. Realizacja ryzyka moze mieé zatem negatywny wptyw — majgc na uwadze trudng sytuacje finansowg Spotki
w Dacie Prospektu — na dalsze istnienie Spotki, jej perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka jako srednie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg w zakresie dalszego rozwoju projektu w sposéb
niezgodny z zatozeniami oraz niskg ze wzgledu na wiarygodno$¢ podmiotéw zawierajgcych umowy
partneringowe.
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2.4. Pozostate ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta
Ryzyko zwiqzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci i sposéb jej finansowania, sposdb rozpoznawania kosztéw
wtasnych projektéw badawczych wg MSR/MSSF oraz relatywnie krotki okres dziatalnosci Spotki w zakresie
projektow badawczych, Spétka dotychczas nie wypracowata ani nadal nie wypracowuje dodatnich wynikow
finansowych. Jest to zgodne z przyjetymi przez Spétke zatozeniami biznesowymi.

W szczegdblnosci ze wzgledu na nieosiagnigcie etapu komercjalizacji przez ktdrykolwiek z wtasnych projektéw
badawczych Spoétka nie osiggata i nadal nie osigga przychoddéw ze sprzedazy efektédw tych projektéw, ponoszac
przy tym ich koszty. Przychody sg osiggane jedynie ze $wiadczenia ustug realizowanych dla podmiotéw trzecich
(badan komercyjnych), jednak pokrywaja one znikoma czes¢ wszystkich kosztédw Spétki. W ocenie Spétki sytuacja
ta bedzie sie utrzymywata do czasu wptywu do Spoétki przynajmniej czesci sSrodkéw wynikajgcych z zawarcia
pierwszej umowy partneringowej, co moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz po zakonczeniu badan in vivo,
tj. wg. wstepnej oceny Spoétki na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2024 r. Utrzymywanie sie braku
dodatnich wynikow finansowych w kolejnych latach, w szczegdlnosci w wyniku nieosiggania zatozonych efektéw
badawczych poszczegdlnych projektow lub braku skutecznej komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem,
moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki. W przypadku
jednoczesnego braku rozpoczecia osiggania wptywdéw z komercjalizacji w zatozonych okresach, jak rowniez
w przypadku braku powodzenia emisji Akcji Oferowanych, realizacja tego ryzyka moze doprowadzi¢
do koniecznosci ztozenia przez Zarzad wniosku o likwidacje lub upadtosé Spotki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie.

Ryzyko utraty pfynnosci finansowej

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spétka ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac
badawczych. Jednoczesnie w okresie prowadzenia prac badawczych potencjalny wynalazek nie generuje
dodatnich przeptywdéw pienieznych, co przekfada sie tacznie na generowanie przez Spétke ujemnych przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczgtkowym okresie prowadzenia projektow, Spétka opiera dziatalnos¢ przede
wszystkim na dotacjach oraz srodkach wtasnych, w tym pozyskanych z emisji akcji, a takze na innych dostepnych
dla niej zrédtach finansowania atrakcyjnych w danych warunkach rynkowych (w tym m.in. dtugoterminowym
finansowaniu dtuznym konwertowalnym na akcje, udzielonym przez ACRX). Ewentualne zaktécenia w rozliczaniu
dotacji przyznanych na realizacje projektu lub projektdw, w szczegdlnosci opdznienia w rozliczeniach
poszczegdlnych transz i — w konsekwencji —w wyptacie sSrodkéw, jak rowniez zaktdcenia w sptywie naleznosci, w
tym publiczno-prawnych, mogg wptyna¢ negatywnie na ptynnos¢ Spoétki w krétkim okresie. W przypadku braku
mozliwosci pozyskania do konca 2023 roku srodkéw z emisji Akcji Oferowanych w zaplanowanej kwocie lub
srodkéw w tej kwocie z innych zrédet, w tym Zwrotow Dotacyjnych i Zwrotéw VAT oraz Fazowania Projektéw
(ktére to Srodki zapewnig Spotce funkcjonowanie do konca pierwszego potrocza 2024 r.), od stycznia 2024 r.
Spétka nie bedzie dysponowata srodkami na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej ani badawczej oraz sptate
istniejacych zobowigzan biezgcych, co w przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku
o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Analizujgc zadtuzenie Spotki, jako element wptywajgcy na ptynnosé, nalezy uznac je za znaczace, gdyz stanowi
czterokrotnos¢ kapitatu wtasnego ogdtem. Nalezy jednak réwniez zauwazy¢, ze zarbwno w zobowigzaniach
krotkoterminowych (tgcznie 13,7 min zt na 30 wrzesnia 2023 r.), jak i dtugoterminowych (tgcznie 38,4 min zt
na 30 wrzesnia 2023 r.), istotne kwoty wynikajg z rozpoznania najmu powierzchni laboratoryjnych i biurowych
jako leasing wg MSSF 16. Na koniec wrzesnia 2023 r. byto to — odpowiednio 3,0 min zt i 26,0 min zt. Dodatkowo,
w zobowigzaniach dtugoterminowych Spétka wykazuje kwote 12,3 min zt pozyczki konwertowalnej udzielonej
przez ACRX. Tym samym w pozycji ,zobowigzaniach tgcznie” zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozyczki
konwertowalnej udzielonej przez ACRX stanowig tgcznie 41,3 min zt, a zobowigzania wynikajgce z innych tytutéw
jedynie 10,8 min zt.

Oceniajac prawdopodobienstwo pozyskania srodkéw z Akcji Oferowanych oraz Fazowania Projektéw nalezy miec
na uwadze, ze Spoétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji wptywu srodkow z tych tytutéw. Prawdopodobieristwo
uzyskania srodkéw ze Zwrotow Dotacyjnych oraz Zwrotow VAT Spétka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest
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znana i wielokrotnie realizowana przez Spoétke z pozytywnymi efektami. Spotka nie jest natomiast w stanie ocenic
prawdopodobienstwa uzyskania srodkéw z Fazowania Projektéw.

Wydtuzenie prac badawczych, badan, w tym przedklinicznych i klinicznych, moze z kolei spowodowac istotny
wzrost kosztow projektu lub projektow, a tym samym koniecznos¢ pozyskania kolejnych rund finansowania dla
ich sfinansowania. Brak pozyskania dodatkowych srodkdw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowe] przez Spotke w dtugim okresie. Intencjg Spotki jest prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji zinwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania.

Nalezy podkredli¢, ze nawet w przypadku pozyskania (i) z emisji Akcji Oferowanych Srodkéw w maksymalnej
zaktadanej kwocie 17,5 min zt, (ii) Srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych w tgcznej kwocie ok. 2,6 mlin zi, (iii) Srodkéw
ze Zwrotow VAT w tacznej kwocie ok. 4,5 min zt oraz (iv) srodkéw z Fazowania Projektéow w maksymalnej
zaktadanej kwocie 10,1 mIn zt, Spétka bedzie dysponowata srodkami wystarczajgcymi na pokrycie kosztéw
dziatalnosci operacyjnej i badawczej jedynie do konca czerwca 2024 r. Tym samym, w przypadku niepozyskania
dodatkowych Zrédet finansowania, dla zapewnienia Spoétce wystarczajgcych srodkéw na prowadzenie jej dalszej
dziatalnosci konieczne bedzie przeprowadzenie przez Spétke kolejnej emisji nowych akcji po uptywie zaledwie
kilku miesiecy od emisji Akcji Oferowanych, przy czym taka kolejna emisja moze by¢ prowadzona na warunkach
mniej korzystnych dla Spotki niz warunki Oferty oraz z wysokim prawdopodobiefstwem spowoduje dalsze
rozwodnienie akcjonariatu Spétki. W przeciwnym wypadku po zakoriczeniu pierwszego potrocza 2024 r. Spétka
moze utraci¢ zdolnos$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Ponadto, w przypadku braku wptywu srodkéw z umowy partneringowej do korica pierwszej potowy 2024 r.,
od lipca 2024 r. Spotka nie bedzie dysponowata Srodkami na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej
ani badawczej oraz sptate istniejacych zobowigzan biezgcych, co w przypadku utraty zdolnosci do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych
do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. W przypadku oceny prawdopodobienstwa wptywu
srodkéw z umowy partneringowej do korca pierwszej potowy 2024 r. jako niskiego, przy czym Spétka dokona tej
oceny na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2024 r., Spotka rozwazy pozyskanie srodkow z innych zrédet,
tj. np. (i) z oferty akcji kierowanej do jednego lub kilku inwestoréw, najprawdopodobniej branzowych
lub finansowych lub (ii) zaciggniecia kolejnej pozyczki.

Majac na uwadze, ze w przypadku pozyskania z Oferty srodkdéw w wysokosci ok. 11,0 min zt cele emisji zostang
okreslone zgodnie z wariantem alternatywnym, opisanym szerzej w pkt. 4.2 Prospektu, nalezy podkresli¢, ze cele
emisji w wariancie alternatywnym zostaty okreslone w perspektywie czasowej pierwszego kwartatu 2024 r.,
co oznacza, ze nawet w przypadku pozyskania (i) z emisji Akcji Oferowanych srodkéw w wysokosci ok. 11,0 min,
(i) srodkow ze Zwrotdéw Dotacyjnych w tacznej kwocie ok. 2,6 min zi, (iii) srodkow ze Zwrotéw VAT w tgcznej
kwocie ok. 4,5 min zt oraz (iv) srodkéw z Fazowania Projektéw w maksymalnej zaktadanej kwocie 10,1 min zi,
Spotka bedzie dysponowata sSrodkami wystarczajgcymi na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej i badawczej
jedynie do konca pierwszego kwartatu 2024 r. Tym samym, w przypadku niepozyskania dodatkowych Zrdodet
finansowania, dla zapewnienia Spdtce wystarczajgcych srodkéw na prowadzenie jej dalszej dziatalnosci konieczne
bedzie przeprowadzenie przez Spétke kolejnej emisji nowych akcji po uptywie zaledwie kilku miesiecy od emisji
Akcji Oferowanych, przy czym taka kolejna emisja moze byé prowadzona na warunkach mniej korzystnych dla
Spotki oraz z wysokim prawdopodobienstwem spowoduje dalsze rozwodnienie akcjonariatu Spotki.
W przeciwnym wypadku po zakonczeniu pierwszego kwartatu 2024 r. Spoétka moze utraci¢ zdolnosc
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek
ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

W przypadku nieztozenia przez Inwestorow zapisow na Akcje Oferowane o facznej cenie emisyjnej co najmniej
11,0 min zt, Spétka odwota Oferte, a wobec jednoczesnego braku pozyskania srodkdéw z innych Zzrédet Spotka
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako wysokie.

Ryzyko braku realizacji celow strategicznych Spotki

Gtownym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii jest realizacja dwdch projektéw badawczych, tj. PBO03G
(dla PBA-0111) i PB004, ukierunkowanych na odkrycie i skomercjalizowanie kandydatéw na leki o wysokim
potencjale rynkowym w leczeniu schorzen onkologicznych. Jeszcze w roku 2023 majg rozpoczg¢ sie badania
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kliniczne projektu PB004 w fazie 0, do ktorego to badania klinicznego w pdZniejszym terminie moze dotaczyc
projekt PBO03G. Zakorczenie badania fazy O dla projektu PB004 i PBO03G przewidziano na pierwszg potowe roku
2024. Réwnolegle od roku 2023 Spétka prowadzi dziatania majgce na celu zawarcie uméw partneringowych ze
Swiatowymi firmami farmaceutycznymi. Zawarcie ostatecznych bezwarunkowych uméw partneringowych moze
mie¢ miejsce nie wczesniej niz po zakonczeniu etapu badan invivo i przedstawieniu przez Spotke wynikow
zaawansowanych prac CMC. Realizacja strategii Spotki w tym obszarze moze okazac sie niemozliwa ze wzgledu
na (i) brak mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego niezbednego dla realizacji badan klinicznych fazy
0 lub (ii) brak uzyskania zgdd regulatora na rozpoczecie badan klinicznych fazy 0 lub (iii) brak satysfakcjonujacych
wynikéw badan in vivo lub (iv) brak zaawansowania prac w procesie CMC, powodowany brakiem $rodkéw do
finansowania tych dziatan. Istnieje rowniez ryzyko, iz zawarcie umowy partneringowej okaze sie niemozliwe lub
warunki handlowe transakcji z potencjalnym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujace dla Spétki.

Réwnolegle strategia Spotki zaktada optymalizacje modelu biznesowego i finansowego (i) poprzez zwiekszenie
skali dziatalnosci badawczej na zlecenie, majacej na celu dywersyfikacje przychodow Spaétki, oraz (ii) pod kgtem
mozliwosci rozwijania wybranych projektow w formie spotek celowych, ktérych udziatowcami bedg kazdorazowo
Spotka i jeden lub wiecej partneréow zewnetrznych. W odniesieniu do pkt. (i) istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie
zdolna do pozyskania portfela prac badawczych o wartosci planowanej przez Spétke, tj. co najmniej 10 min zt
do korica 2025 roku, w szczegdlnosci w przypadku braku srodkéw finansowych pozwalajacych poniesé Spétce na
ten cel naktady w wysokosci ok. 4 min zt w perspektywie do korica 2024 r. (zgodnie z obecnymi zatozeniami Spoéfki,
srodki te pochodzi¢ bedg z Oferty oraz Zwrotow Dotacyjnych lub Zwrotéw VAT), natomiast w odniesieniu do pkt.
(ii) istnieje ryzyko, iz nawigzanie wspotpracy okaze sie niemozliwe lub warunki handlowe transakcji z
potencjalnym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujgce dla Spotki. Do Daty Prospektu Spdtka powotata pierwszy
tego typu podmiot, tj. Doto Medical. Celem istnienia Doto Medical jest rozwdj projektu PB103, tj. innowacyjnego
wyrobu medycznego stuzgcego do usuwania toksyn w trakcie hemodializy. Proces pozyskiwania partneréw
zewnetrznych dla Doto Medical w Dacie Prospektu nie zakonczyt sie.

Trudnosci w realizacji strategii Spotki moga by¢ rowniez nastepstwem zmian polityki gospodarczej panstwa
polskiego w obszarze dofinansowywania spdtek innowacyjnych, m.in. z branzy biotechnologicznej,
lub trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowania na rynku kapitatowym, wskutek czego Spétka bedzie
zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci, co moze opdznié, zawiesi¢ lub uniemozliwic
realizacje projektow badawczo-rozwojowych przez Spétke.

Jezeli Spotka napotka na nieprzewidziane lub pozostajgce poza jej kontrolg przeszkody w trakcie realizacji swojej
strategii, moze nie zrealizowac jej w petni, podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesi¢ jej realizacje lub od niej odstgpic.
Tym samym istnieje ryzyko, ze Spdtka moze nie osiggnac korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiggnaé
je z opdinieniem albo na poziomie nizszym niz zaktadano. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przypadku
niezrealizowania przez Spotke przyjetych celdow strategicznych wptynie to negatywnie na sytuacje finansowsa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki, a inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowane w Spotke srodki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia prawdopodobieristwo realizacji
ryzyka jako wysokie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko braku rozwiniecia dziatalnosci badawczej na zlecenie w skali oczekiwanej przez Spétke

Zgodnie z przyjetymi przez Spoétke we wrzesniu 2023 roku zatozeniami dotyczgcymi dalszej dziatalnosci, Spotka
planuje zwiekszenie skali dziatalnosci w zakresie realizacji prac badawczych na zlecenie. Celem rozwiniecia ww.
dziatalnosci jest dywersyfikacja Zrédet finansowania Spoétki oraz zwiekszenie jej bezpieczenstwa finansowego.

Spotka prowadzita takg dziatalno$¢ na szerszg skale do roku 2017, kiedy to podjeto decyzje o koncentracji
na wtasnych projektach badawczych. Obecnie, dgzgc do zwiekszenia skali i wartosci projektéw badawczych
na zlecenie, Spotka musi w szczegdlnosci zorganizowad zespoét sprzedazowy, ktéry bedzie aktywnie i efektywnie
dziatat na rzecz pozyskania obcych projektéw badawczych do realizacji przez Spotke. W przypadku braku
mozliwosci lub umiejetnosci zbudowania takiego zespotu Spdétka nie bedzie miata potencjatu dla pozyskiwania
obcych projektéw badawczych w skali zaplanowanej co najmniej do korica roku 2025, tj. co najmniej 10 min zt,
a tym samym nie osiggnie zaplanowanych przychodéw i wynikow na tej dziatalnosci. Realizacja tego ryzyka moze
skutkowa¢ osiggnieciem ujemnych wynikdw na tym rodzaju dziatalnosci, a tym samym do pogorszenia
rentownosci i ptynnosci Spotki.

Jednoczesnie, aby wygenerowac przychody z tytutu dziatalnosci badawczej na zlecenie w wysokosci 10 min zt
do konca 2025 r., niezbedne jest poniesienie przez Spétke naktadéw finansowych na ten cel w szacowanej przez
Spotke wysokosci ok. 4 min zt w perspektywie do korica 2024 r. Spotka zamierza sfinansowac te nakfady ze
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srodkéw pozyskanych w wyniku Oferty oraz srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych lub Zwrotéw VAT. Wykorzystanie
tych dwdch ostatnich Zrédet finansowania bedzie mozliwe przy zatozeniu pozyskania przez Spétke réwniez
srodkéw z Fazowania Projektdw niezbednych do sfinansowania kosztéw prowadzonej dziatalnosci w 1 potowie
2024 r. ponad srodki pozyskane z Oferty. Niepozyskanie srodkéw z Fazowania Projektéw skutkowac bedzie
bowiem koniecznoscig przeznaczenia srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych i Zwrotéw VAT na dziatalnos¢ badawczg,
co tym samym, przy braku innych Zrddet finansowania skutkowaé bedzie nieosiggnieciem zamierzonej skali
przychododw z tytutu dziatalnosci badawczej na zlecenie.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako $rednie.

Ryzyko braku pozyskania inwestora dla Doto Medical i zaprzestania realizacji projektow aptamerowych

Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategig biznesowg rozwdéj badan zwigzanych z aptamerami ma mieé¢ miejsce
w spotce celowej — Doto Medical. Niezaleznie od Srodkdéw, ktore Spotka przekaze Doto Medical, Doto Medical
ma pozyskaé¢ niezaleznego inwestora, ktory zasili jg Srodkami niezbednymi do kontynuacji dziatalnosci.
W przypadku niepozyskania inwestora dla Doto Medical Spotka moze nie mie¢ srodkdw na kontynuacje
dziatalnosci Doto Medical, a tym samym rozwijanie projektéw badawczych zwigzanych z aptamerami.
W przypadku niepozyskania inwestora dla Doto Medical wszystkie istotne aktywa zwigzane z projektami
aptamerowymi pozostang w Spodtce. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka
ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos$¢ jako srednie.

Ryzyko zwiqzane z prawami wtasnosci intelektualnej wykorzystywanymi przez Spétke i ich ochrongq

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje w znaczgcym zakresie efekty prac oraz dobra wtasnosci
intelektualnej, w szczegdlnosci w postaci wynalazkow, stworzone przez kadre zarzgdzajgcy, pracownikéw
i wspotpracownikéw.

W celu zabezpieczenia swoich intereséw Emitent w pierwszej kolejnosci obejmuje przedmioty ochrony wtasnosci
intelektualnej prawami ochronnymi na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie ochrong patentowg
w konkretnych wybranych panstwach na catym Swiecie. Ochrong patentowa na rzecz Emitenta w petnym
wymiarze objete zostang sekwencje lub struktury lub zastosowania lub mechanizmy oddziatywania czgsteczek
aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) zdefiniowanych w trakcie realizacji projektéow badawczych. Po udzieleniu
licencji lub zawarciu umowy partnerskiej catos¢ lub czes¢ praw wtasnosci intelektualnej bedzie przenoszona
na partnera komercjalizujgcego rozwigzanie. Obowigzki zwigzane z rejestracjg i dopuszczeniem leku na rynek
spoczywaja na licencjobiorcy lub podmiocie, ktéry odkupit od Emitenta prawa do patentu.

Naruszenie praw witasnosci intelektualnej moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach dziatalnosci Spétki
doébr lub ich czesci, do ktérych prawa wiasnosci intelektualnej przystugujag podmiotom trzecim. Sytuacja taka
moze nastgpi¢ w wyniku (i) nieuprawnionego wykorzystania efektéw prac wspétpracownikéw i pracownikow,
w tym nieSwiadomego, przez Spotke, (ii) wygasniecia uprawnienia do korzystania, (iii) naruszenia praw
wytacznych innych podmiotéw, w szczegdlnosci w postaci uzyskanych przez te podmioty patentéw.
Podstawg prawng uzyskania przez Spétke praw wiasnosci intelektualnej s3 umowy zawarte z kadrg zarzadzajaca,
pracownikami i wspétpracownikami oraz przepisy prawa. Emitent nie moze zapewnic¢, ze w kazdym przypadku
nabycie praw nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez ze osoby trzecie nie bedg podnosity
przeciwko Emitentowi roszczen zarzucajac naruszenie ich praw witasnosci intelektualnej badz ze ochrona praw
bedzie realizowana skutecznie. Oprécz tego, w ramach prac z udziatem osdb wspdtpracujgcych z Emitentem
na podstawie umow o prace i uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej mogg powstac
watpliwosci czy Emitent skutecznie nabyt we wtasciwym zakresie prawa do efektow prac stworzonych przez takie
osoby.

Ponadto, w celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw do wynikéw prowadzonych badan, Spétka
zamierza ubiegac sie o przyznanie ochrony patentowej na terytorium Polski, panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej oraz w innych krajach, np. Stanach Zjednoczonych, w przypadku, gdy opracowana czasteczka
lecznicza lub rozwigzanie terapeutyczne posiada cechy umozliwiajgce uzyskanie patentu w oparciu
o prawodawstwo na danym terytorium.

Wynik postepowania o uzyskanie ochrony patentowej w zakresie rozwigzan biotechnologicznych jest niepewny
ze wzgledu na ztozonos¢ naukowego i technicznego opisu przedmiotu ochrony oraz warstwy prawnej
postepowania, a samo postepowanie przewaznie jest dtugotrwate i kosztowne. Do momentu wydania decyzji
o udzieleniu ochrony patentowej przez stosowny urzad patentowy istnieje ryzyko zwigzane z jej odmowg lub
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udzieleniem w zakresie znacznie ograniczonym wobec tego, o ktdéry ubiega sie Spdtka. W trakcie prowadzonego
postepowania patentowego podmioty trzecie, w tym konkurenci Spotki, moga zgtaszaé zastrzezenia lub
sprzeciwy do wnioskéw Spofki. Istnieje ryzyko, ze takie dziatania spowodujg trudnosci w uzyskaniu ochrony
patentowej, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwig udzielenie ochrony patentowej Spétce ze wzgledu
na wczesniejsze zgtoszenie do ochrony witasnosci intelektualnej tego samego rozwigzania przez inny podmiot.
Niezaleznie od powyzszych zdarzen, po przyznaniu ochrony patentowej mogg zaistnie¢ okolicznosci, w ktdrych
patent moze zostaé z réznych przyczyn uniewazniony, co w skrajnym przypadku moze uniemozliwi¢ uzyskanie
czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych z opracowanym przez Spétke wynalazkiem, mimo jego
znacznego zaawansowania i poniesionych naktadéw.

Realizacja jednego lub wiekszej liczby powyzszych ryzyk moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako Srednie.

Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego

Ze wzgledu na profil dziatalnosci koncentrujacy sie na zaawansowanych projektach badawczo-rozwojowych,
Spoétka jest uzalezniona od wysoko wykwalifikowanych specjalistow ze $cisle okreslonych dziedzin, takich
jak biotechnologia, biochemia, genetyka, biologia molekularna, biologia komérki, biofizyka, chemia. Dodatkowo,
w relatywnie niewielkiej organizacji jakg jest Spotka, sukces w duzym stopniu zalezy od indywidualnych
umiejetnosci i jakosci pracy kazdego ze specjalistow. Ewentualna niespodziewana utrata najwazniejszych
cztonkdw zespotu badawczego lub wiekszej grupy cztonkdéw zespotu badawczego ogoétem, zaréwno ze wzgledu
na brak mozliwosci spetnienia ich oczekiwan ptacowych, jak i ze wzgledu na inne okolicznosci, w szczegdlnosci
rozpoczecie przez nich pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych, jak réwniez ewentualne problemy w procesie
zatrudniania nowych pracownikdéw, moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg
lub wyniki Spofki.

W dotychczasowe] historii Spotki ryzyko to zrealizowato sie czesciowo na przetomie lat 2022 i 2023,
kiedy to Spdtka nie mogta spetni¢ oczekiwan ptacowych wybranych pracownikéw ze wzgledu na brak
dostatecznych budzetéw przeznaczonych na wynagrodzenia. Sytuacja ta wywarta ograniczony wptyw
na dziatalnos$¢ badawczg Spoétki, bowiem umowy zostaty rozwigzane wytgcznie z osobami, ktdre nie byty kluczowe
dla realizacji prowadzonych projektéw. Spoétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos¢
jako srednie.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczajg sie projekty badawcze prowadzone przez Spotke, nalezy
do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie segmentow rynku swiatowego. Tym samym dziatalnos¢ podmiotéw
konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze przyczynié¢ sie do powstania nowych rozwigzan
na potrzeby przygotowania lekéw, wyrobow medycznych lub terapeutycznych, ktére bedg wykazywaty wyzszg
skutecznos¢ terapeutyczng lub mniejsze ryzyko wystgpienia dziatan niepozgdanych lub bedg dostepne za cene
nizszg od ceny oczekiwanej za okreslone rozwigzanie przez Spétke. Wystgpienie choéby jednego z tych czynnikéw
moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych przeprowadzonych przez
Spotke, a tym samym miec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnosc¢ jako Srednie.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci w wynajmowanych pomieszczeniach

Model biznesowy spétki nie zaktada posiadania wtasnych nieruchomosci. Catos$¢ prac badawczych prowadzona
jest w kompleksie biurowo-laboratoryjnym Spétki zlokalizowanym w Business Garden we Wroctawiu, przy czym
pomieszczenia te s3 wynajmowane w oparciu o umowe dfugoterminowg. W ramach umowy nastgpito
dostosowanie powierzchni do potrzeb Spétki, tj. miata miejsce kompleksowa przebudowa czesci pomieszczen
w celu stworzenia przestrzeni laboratoryjnej dostosowanej do realizowanych proceséw. Aparatura badawczo-
-pomiarowa w laboratorium albo nalezy do Spétki albo jest wynajmowana od stron trzecich.

Ze wzgledu na koniecznos¢ zachowania okreslonych parametréw wykorzystywanych pomieszczenn oraz
dostepnosci wykorzystywanych urzadzen, w przypadku ewentualnego rozwigzania umowy najmu Spétka
mogtaby mie¢ trudnosci w pozyskaniu pomieszczern o zblizonych parametrach uzytkowych. Dodatkowo,
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koniecznos¢ zmiany pomieszczen, w ktorych prowadzona jest dziatalnos¢, mogtaby spowodowac okresowe
wstrzymanie prowadzonych badan do czasu znalezienia innych pomieszczen odpowiednich dla prowadzonej
dziatalnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spofki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie.

2.5. Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz Akcjami Dopuszczanymi

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niezrealizowania celow emisji lub znaczgcej ich zmiany oraz mozliwosciq
pozyskania srodkow z emisji akcji w wysokosci mniejszej niz zaktadana

Srodki z emisji zostang przeznaczone przede wszystkim na sfinansowanie dziatan majacych na celu rozwdj
wybranych Kluczowych Projektéw Emitenta, tj. (i) pokrycie wktadu wtasnego do przeprowadzenia fazy 0
w projektach PB004 i potencjalnie PBO003G w zakresie PBA-0111, (ii) pokrycie kosztéw prowadzenia
przedklinicznych badan uzupetniajgcych dla PB0O03G (PBA-0111) celem przeprowadzenia fazy 0, (iii) pokrycie
kosztow wynagrodzen wyzszej kadry naukowej (do korica pierwszej potowy 2024 r.), (iv) pokrycie pozostatych
kosztow ogdlnych i administracyjnych (do konca pierwszej potowy 2024 r.), (v) wznowienie dziatalnosci
ustugowej. W ocenie Emitenta, pozyskanie z emisji Akcji Oferowanych srodkéw w wysokosci do 17,5 min zt netto
bedzie wystarczajgce do realizacji celéw emisji Akcji Oferowanych.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezagcych po stronie Emitenta,
jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig albo w istotny sposéb utrudnig realizacje
celdw emisji w zatozonym czasie lub wyniki analizy optacalnosci poszczegélnych projektéw badawczych wskazg
na wyzsze korzysci ekonomiczno-finansowe, Emitent rozwazy mozliwos¢: (i) przesunie¢ kwot pomiedzy celami
emisji, (ii) przesuniecia w czasie realizacji celow emisji lub (iii) ich zmiany, czesSciowej lub catkowite;j.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z informacjg zawartg w pkt. 16.1.7 Prospektu, w przypadku nieztozenia przez
Inwestordw zapiséw na Akcje Oferowane o facznej cenie emisyjnej co najmniej 11,0 min zt, Spétka odwota Oferte,
a wobec jednoczesnego braku pozyskania srodkéw z innych zrédet Spétka utraci zdolnos¢ do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych
do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Powyisze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Spotki. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotnos¢ jako Srednie.

Ryzyko niedojscia Oferty do skutku oraz moiliwego poniesienia przez inwestorow straty w zwiqzku
z niedokonaniem rejestracji podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych
po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Oferta nie dojdzie do skutku gdy: (i) co najmniej jedna (chyba ze Zarzad Spétki okresli wyzszy prog emisji) Akcja
Oferowana nie zostanie objeta i nalezycie optacona lub (ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych w terminie przewidzianym przez prawo
lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Ponadto, Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia
przez Spotke od przeprowadzenia Oferty.

Uchwata Emisyjna okresla minimalng i maksymalng wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku
emisji Akcji Oferowanych, natomiast ostateczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie (a tym samym
ostateczna kwota, o jakg zostanie podwyiszony kapitat zaktadowy Spétki) zostanie ustalona przez Zarzad
najpozniej w dniu ustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku
okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie oraz subskrybowania przez
Inwestorow mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalana przez Zarzad, sad rejestrowy moze uznaé, iz emisja
Akcji Oferowanych nie doszta do skutku i w konsekwencji odmoéwi¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Emisja Akcji Oferowanych wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie nastgpi, a w efekcie emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie
do skutku, jezeli Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wraz z wymaganymi dokumentami, w szczegdlnosci oswiadczeniem
okreslajgcym ostateczng kwote, o jakg zostat podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz
doprecyzowujgcym tres¢ Statutu w zakresie kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych
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objetych waznymi zapisami. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie nastapi réwniez, jezeli wtasciwy sad
rejestrowy prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wptat dokonanych na Akcje
Oferowane zostanie dokonany na rzecz tych wiascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec
ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akgcji nie bedg
uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym w szczegdlnosci kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta
konsekwencjg dziatania lub zaniechania ze strony Spétki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania
sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych. Niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych na skutek
niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW
moze oznacza¢ poniesienie straty przez wtascicieli Praw do Akcji, gdy cena, jakg zaptacili na rynku wtérnym
za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujacej im kwoty zwrotu. Réwniez w takim przypadku osoby majace
Prawa do Akcji nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta
konsekwencja dziatania lub zaniechania ze strony Spétki, wiasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania
sie 0 odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.

Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niespetnienia przez Spétke wymogow dotyczqgcych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym oraz ryzyko, ze dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody
zarzadu GPW i zarejestrowania Akcji Oferowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spdtka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w szczegdlnosci
w stosownych regulacjach GPW i KDPW.

Zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu GPW akcje emitenta, ktdrego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, jezeli: (i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie
lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich zbywalnos$¢ jest nieograniczona,
(iii) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. Wedtug ,,Wspdlnego
stanowiska Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r.
w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego” zwigzang z emisjg akcji okolicznoscig powodujacg
mozliwos$¢ uznania emisji akcji za dokonang niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego
jest miedzy innymi emitowanie, z wytgczeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krotszym
niz 9 miesiecy albo w tym samym czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie
roznych lub istotnie odbiegajacych od kursu gietdowego, w ten sposéb, ze: (i) réznica pomiedzy cenami
emisyjnymi akcji spétki ubiegajgcej sie po raz pierwszy o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do
akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy lub
(i) réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w obrocie zorganizowanym z ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzier ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a t3 ceng przekracza 50% tego kursu,
a w przypadku gdy akcje emitenta byty notowane przed dniem ustalenia tej ceny przez okres krétszy niz 3
miesigce — przekracza 50% Sredniego kursu tych akcji z catego tego okresu. Dodatkowo, okolicznoscia
powodujacg mozliwos¢ uznania dopuszczenia akcji do obrotu za niezgodne z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego jest takze wszczecie wobec emitenta postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego
lub innego o podobnym charakterze. Ponadto, dopuszczajac akcje do obrotu gietdowego Zarzad GPW ocenia
dodatkowo czy obrdét tymi instrumentami moze by¢ prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz
czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢ — Zarzagd GPW dokonuje takiej oceny zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)2017/568 z dnia 24 maja 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu na rynkach
regulowanych. Warto podkresli¢, ze zgodnie z art. 3 ww. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568
zdnia 24 maja 2016 r. zbywalny papier wartosciowy, ktéry jest oficjalnie notowany na gietdzie i ktérego
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notowania nie zostaty zawieszone, uznaje sie za swobodnie zbywalny i dajacy mozliwosé prowadzenia obrotu
w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny.

W przypadku gdy wskazane powyzej kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez Zarzagd GPW
decyzji w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie
odmowy dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW. Nalezy mie¢ przy tym na wzgledzie, ze niektére
sposrod wymienionych wyzej kryteriow sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spdtka nie moze zapewnic,
Ze zostang one w ocenie GPW spetnione w dacie podejmowania decyzji.

Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez GPW sg w ocenie Emitenta spetnione z zastrzezeniem, ze na Date Prospektu
nie ma mozliwosci dokonania petnej i ostatecznej oceny zgodnosci emisji Akcji Oferowanych z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego wobec nieustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych. Emitent
zaktada, ze po zakonczeniu Oferty bedzie spetnia¢ wszystkie warunki dopuszczenia i wprowadzenia Akgcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. W kazdym
przypadku ostateczna ocena formalno-prawnych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu Akcji
Dopuszczanych bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez
GPW.

Emitent zakfada, ze rozpoczecie notowan Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym GPW nastgpi w | kwartale
2024 r. Emitent nie moze jednak catkowicie wykluczy¢, iz z powodu okolicznosci lezgcych poza jego kontrolg
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW nastgpi w terminach
innych, niz pierwotnie zaktadano.

Nalezy takze wskazaé, ze na podstawie art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie w przypadku niedopuszczenia Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu Spétka bedzie zobowigzana
do zwrotu inwestorom wptat na Akcje Oferowane, a przydzielone w Ofercie Akcje Oferowane ulegng umorzeniu
na zasadach wskazanych w KSH. Zwrot wpfat dokonanych na Akcje Oferowane zostanie dokonany na rzecz tych
wtascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW
zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akcji nie bedg uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania
lub zwrotu wydatkow, w tym w szczegdlnosci kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania
ze strony Spotki, wihasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki
na zasadach ogdlnych. Ponadto, niedopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
w terminie waznosci Prospektu, ale po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczac poniesienie
straty przez wtascicieli Praw do Akcji w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akgji,
bedzie wyzsza od przystugujgcej im kwoty zwrotu. Réwniez w takim przypadku osoby majgce Prawa do Akcji
nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg
dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spétki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie
o odszkodowanie od Spoétki na zasadach ogdlinych.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu Praw do Akcji oraz ryzyko niedojscia emisji do skutku po dopuszczeniu Praw
do Akcji do obrotu

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarzagdu GPW
i zarejestrowania Praw do Akcji w depozycie papierow wartosSciowych prowadzonym przez KDPW. Zgoda taka
moze by¢ udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne okreSlone w szczegdlnosci w stosownych
regulacjach GPW i KDPW.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu GPW, prawa do nowych akcji spétki, ktérej akcje co najmniej jednej emisji
notowane s na gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu gietdowego, o ile: (i) skutkiem przeksztatcenia praw do akcji w nowe akcje beda akcje
tego samego rodzaju co juz notowane na gietdzie, (ii) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane, (iii) zarzad GPW uzna, ze obrdt tymi prawami moze osiggna¢ wielkosé zapewniajgcy odpowiednig
ptynnos$¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikdéw obrotu nie bedzie zagrozony,
a w chwili podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych akgcji brak jest podstaw

29



do stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu GPW dotyczgce dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia praw
do akgcji nie beda spetnione, (iv) zarzad GPW nie uzna, ze warunki emisji naruszyty zasady publicznego charakteru
obrotu gietdowego ustalone we ,Wspdlnym stanowisku Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego” oraz w przepisach obowigzujgcych na GPW. Ponadto, dopuszczajgc prawa do akcji do obrotu
gietdowego Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrdét tymi instrumentami moze by¢ prowadzony w sposdb
rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalno$¢ — Zarzad GPW dokonuje
takiej oceny zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568
z dnia 24 maja 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu
na rynkach regulowanych. Warto podkresli¢, ze zgodnie z art. 3 ww. Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r. zbywalny papier wartosciowy, ktory jest oficjalnie notowany na gietdzie
i ktorego notowania nie zostaty zawieszone, uznaje sie za swobodnie zbywalny i dajgcy mozliwosé prowadzenia
obrotu w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny.

W przypadku gdy wskazane powyzej kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez Zarzad GPW
decyzji w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Praw do Akcji do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie odmowy
dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu na GPW. W takim przypadku inwestorzy nie bedg posiada¢ mozliwosci
zbywania lub nabywania Praw do Akcji w obrocie zorganizowanym —do obrotu zorganizowanego zostang w takim
przypadku dopuszczone i wprowadzone dopiero (po ich rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw KRS oraz
w KDPW) Akcje Oferowane. Nalezy miec przy tym na wzgledzie, ze niektdre sposréd wymienionych wyzej
kryteriow sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spétka nie moze zapewnic, ze zostang one, w ocenie GPW
spetnione w dacie podejmowania decyzji.

Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW s3 w ocenie Emitenta spetnione, zzastrzezeniem, ze na Date Prospektu
nie ma mozliwosci dokonania petnej i ostatecznej oceny zgodnosci emisji Akcji Oferowanych z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego wobec nieustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych (co jest
istotne w kontekscie kryterium wskazanego w ppkt (iii) powyzej). Emitent zaktada, ze po zakonczeniu Oferty
bedzie spetnia¢ wszystkie warunki dopuszczenia i wprowadzenia Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. W kazdym przypadku, ostateczna ocena formalno-prawnych
mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu Praw do Akcji bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez
Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez GPW.

Emitent zaktada, ze rozpoczecie notowan Praw do Akcji na rynku regulowanym GPW nastgpi w | kwartale 2024 r.
Emitent nie moze jednak catkowicie wykluczyé, iz z powodu okolicznosci lezgcych poza jego kontrolg
dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW nastgpi w terminach innych,
niz pierwotnie zaktadano.

Nalezy takze wskazaé, ze w przypadku dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym, a nastepnie
niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku lub niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym w terminie waznosci Prospektu Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu inwestorom wptat na Akcje
Oferowane, a przydzielone w Ofercie Akcje Oferowane ulegng umorzeniu na zasadach wskazanych w KSH. Zwrot
wptat dokonanych na Akcje Oferowane zostanie dokonany na rzecz tych wtascicieli Praw do Akcji, na rachunkach
ktorych na koniec ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele
Praw do Akcji nie bedg uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéow, w tym
w szczegolnosci kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby
powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spétki, wiasciciele Praw
do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych. Ponadto,
niedopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu,
ale po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznacza¢ poniesienie straty przez wtascicieli Praw
do Akcji w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujacej
im kwoty zwrotu. ROwniez w takim przypadku osoby majgce Prawa do Akcji nie bedg uprawnione
do jakiegokolwiek odszkodowania Ilub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania
lub zaniechania dziatania ze strony Spodtki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie
o odszkodowanie od Spoétki na zasadach ogdlnych.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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3. ISTOTNE INFORMACIJE

3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielkg literg, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, maja
znaczenie nadane im w pkt. 24 Prospektu. Niektére terminy branzowe oraz inne wyrazenia uzywane w Prospekcie
zostaty wyjasnione w pkt. 23 Prospektu.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Spdtka”, ,Emitent”, , Pure Biologics”
i podobne okreslenia odnoszg sie wytgcznie do Pure Biologics S.A. jako emitenta Akcji Dopuszczanych.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania i opinie Spotki odnoszg sie
do przekonan, oczekiwan, szacunkdw i opinii Zarzadu.

3.2. Zastrzezenia

Emitent zwraca uwage, ze inwestycja w Akcje Dopuszczane pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Akcji Dopuszczanych Inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sie ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig
pkt. 2 Prospektu. Inwestorzy powinni samodzielnie oceni¢ znaczenie ww. informacji dla planowanej przez siebie
inwestycji oraz dokonaé wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem,
w szczegblnosci poprzez samodzielng analize Spoétki, jej dziatalnosci oraz informacji znajdujacych sie
w Prospekcie, a ponadto wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Dopuszczane.

Inwestorzy powinni polega¢ wytgcznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, (ii) komunikatow aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie
z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania o$wiadczen w zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie
lub oswiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spétke lub Firmy
Inwestycyjne.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Przed inwestycja w Akcje Dopuszczane wszystkim Inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organdw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie. Ani Spétka, ani Firmy
Inwestycyjne nie sktadajg Inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem inwestycji w Akcje
Dopuszczane dokonywanej przez danego Inwestora.

Oferta Akcji Oferowanych bedzie przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sg przedmiotem
zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 grudnia 2023 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcg wtasciwym
organem, zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt
wytacznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem
Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani
papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokonad¢ wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Akcje Dopuszczane. Komisja, zatwierdzajgc Prospekt, stosownie do art. 2 lit. r)
Rozporzadzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o Emitencie oraz papierach
wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, s3 kompletne, zrozumiate i spodjne. Zatwierdzajgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje
ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢
zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig
oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.
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3.3. Termin waznosci Prospektu. Zmiany do Prospektu

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt
nie zostat uzupetniony o suplement, o ktéorym mowa w art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129. Obowigzek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdéw, istotnych btedow lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznos¢.

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spoétki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektére informacje
znajdujace sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktére sg inne
niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie moga nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek
dacie nastepujacej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane
informacje zostaty sporzadzone i bedg podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach
wymaganych przepisami prawa.

Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegaé zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych
przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie komunikatow aktualizujgcych.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym Spdtka, do dnia zakoriczenia okresu oferowania Akcji Oferowanych
lub do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami Dopuszczanymi na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, co nastgpi
pozniej, jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, w formie suplementu
do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o ktérych powzieta wiadomos¢ po Dacie
Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczacych czynnikdw, (ii) istotnych btedow lub (iii) istotnych niedoktadnosci
odnoszgcych sie do informacji zawartych w Prospekcie. Przekazanie do KNF suplementu do Prospektu powinno
nastgpi¢ bez zbednej zwtoki po chwili powziecia wiadomosci o ww. informacjach, ktére uzasadniajg jego
przekazanie. KNF moze odmowi¢ zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia
suplementu do Prospektu moze by¢: (i) wstrzymanie rozpoczecia Oferty, (ii) przerwanie jej przebiegu lub
(iii) wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

Jezeli suplement do Prospektu zostanie udostepniony przez Spétke po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
na Akcje Oferowane, to osoba, ktdéra ztozyta zapis przed udostepnieniem tego suplementu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie dwdch dni roboczych od dnia
publikacji suplementu pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos¢
wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych,
w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie
w suplemencie.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzgdzenie
suplementédw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze w takim
przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a Inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane
w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci powodujgcych zmiane tresci udostepnionego Prospektu lub suplementéw
do Prospektu dotyczacych organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, a takze dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ktdére nie uzasadniajg sporzadzenia suplementu, ale powodujg
zmiane tresci Prospektu, Spdtka bedzie mogta udostepni¢ informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci
w formie komunikatu aktualizujacego do Prospektu w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
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3.4. Prezentacja informacji finansowych i innych danych

W dniu 26 czerwca 2020 r. dziatajgc w oparciu o art. 45 ust. 1a i 1c Ustawy o Rachunkowosci, w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spo6tki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 20 w sprawie sporzadzania przez Spodtke
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR. Pierwszym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzanym zgodnie z MSSF UE jest sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 .

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. zostato zbadane przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen z jego badania w dniu 31 marca
2023 r. zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Ustawa o Biegtych Rewidentach.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2023 r.
nie zostato poddane badaniu ani przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Niektdre informacje finansowe przedstawione w Prospekcie nie sg czeScig Historycznych Informacji Finansowych
i nie byty przedmiotem badania ani przegladu ze strony niezaleznego biegtego rewidenta. Informacje takie
zostaty oznaczone jako ,zarzgdcze” albo ,,dane zarzadcze”. Informacji oznaczonych jako ,zarzadcze” nie nalezy
traktowac jako wskaznika przesztych lub przysztych wynikéw operacyjnych Spétki ani wykorzystywaé w analizie
dziatalnosci gospodarczej Spotki w oderwaniu od sprawozdan finansowych oraz innych informacji finansowych
zawartych w Prospekcie. Spdtka umiescita te informacje w Prospekcie poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne
dla Inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Dane zamieszczone w Historycznych Informacjach Finansowych, jak réwniez inne dane finansowe oraz
operacyjne sg podawane, o ile nie zaznaczono inaczej, w ztotych polskich (zt, PLN), jako walucie funkcjonalnej
Spotki i walucie prezentacyjnej Spotki.

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie sg przedstawione w tysigcach
ztotych. W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w Prospekcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére
wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych
tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%.

Podejmujac decyzje o inwestowaniu w Akcje Dopuszczane Inwestorzy powinni polega¢ na wtasnej analizie
danych finansowych Spétki, sprawozdaniach finansowych Spoétki oraz na informacjach przedstawionych w innych
czesciach Prospektu, a takze — w zakresie, w jakim uznajg to za zasadne — skonsultowa¢ informacje znajdujace sie
w Prospekcie ze swoimi doradcami.

3.5. Stwierdzenia dotyczace przyszfosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia inne niz oSwiadczenia
dotyczace faktow, ktore miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia, w ktérych, przed ktérymi albo
po ktérych wystepujg wyrazy takie jak: ,cele”, ,sadzi”, ,przewiduje”, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”,
,uprzedzajac”, ,bytby”, ,mdgtby” albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych
czynnikéw bedacych poza kontrolg Spotki, ktore mogg spowodowaé, ze faktyczne wyniki Spoétki, perspektywy
i rozwdj Spotki beda sie istotnie réznity od wynikdw, osiggniec i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach
lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczgce przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach
dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Spotki oraz otoczenia, w ktérym prowadzi dziatalnosé
i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktére mogg spowodowad, ze rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i rozwdj Spoétki beda roznity sie od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty
opisane w pkt. 2 Prospektu oraz w innych punktach Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Date
Prospektu. Oprdcz obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa lub Regulaminu GPW, Spdétka nie ma obowigzku
przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych
przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem
przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda istotnie rézni¢ sie od planow, celéw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezytg
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starannoscig wzigé¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza
w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spoétka dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Spoétki odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczgcym dziatalnosci Spotki, jej wynikow, strategii i ptynnosci. Spotka ani Firmy Inwestycyjne
nie oswiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji,
ktdéra nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych, w tym prognoz finansowych,
w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

3.6. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie
Nastepujgce dokumenty i informacje w nich zawarte:

1) Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. opublikowane w dniu
31 marca 2023 r. na stronie internetowej Emitenta pod linkiem: https://purebiologics.com/pl/wp-
content/uploads/big%20files/0402_Pure-Biologics-20230331-okresowy-ESPI-RR-2022-Jednostkowe-
Sprawozdanie-Finansowe-za-rok-2022.xhtml;

2) Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. opublikowano w dniu 31 marca 2023 r. na stronie
internetowe;j Emitenta pod linkiem: https://purebiologics.com/pl/wp-
content/uploads/big%20files/0402_Pure-Biologics-20230331-okresowy-ESPI-RR-2022-Sprawozdanie-
Bieglego-Rewidenta-z-badania-JSF-MSSF-za-rok-2022.xhtml;

3) Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2023 r.
opublikowane w dniu 12 grudnia 2023 r. na stronie internetowej Emitenta pod linkiem:
https://purebiologics.com/pl/wp-content/uploads/2023/12/0402_Pure-Biologics-20231212-okresowy-
ESPI-Q3-2023-Skr.-Spr.-Fin.-za-okres-01.07-30.09.2023_skor.pdf;

zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie. Poza powyzszymi informacjami, w Prospekcie
nie zamieszczono zadnych informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych publicznie dostepnych
dokumentach lub Zrddtach, niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem, dokumentami zamieszczonymi w Prospekcie przez odniesienie, suplementami do Prospektu,
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu i informacjami opublikowanymi zgodnie z wymogami
przewidzianymi w Rozporzadzeniu Prospektowym i Ustawie o Ofercie Publicznej, informacje znajdujace sie
na stronach internetowych Spoétki oraz Firm Inwestycyjnych lub informacje znajdujgce sie na stronach
internetowych, do ktérych zamieszczono odniesienia na wskazanych stronach internetowych, nie stanowig czesci
Prospektu.

3.7. Dostepne informacje na temat Spotki jako spotki notowanej na GPW

Spotka, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej podlega obowigzkom informacyjnym
okreslonym w przepisach prawa polskiego i europejskiego, tj. w szczegdlnosci w Rozporzgdzeniu MAR, Ustawie
o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze we wiasciwych regulacjach,
w ramach ktérych Spétka zobowigzana jest przekazywaé pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej
wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spétke nalezg w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe
przekazywane w formie raportéw rocznych i raportow srédrocznych (raporty okresowe); (ii) raporty biezgce; (iii)
informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Spétki w przedmiocie
posiadanych przez nich pakietéw akcji oraz (v) zawiadomienia otrzymywane w szczegdlnosci od cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majgcych za przedmiot akcje lub inne powigzane z nimi
instrumenty finansowe.

3.8. Doreczenia i egzekwowanie wyrokoéw sadow zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majatek
Spoétki znajduje sie w Polsce. W zwigzku z powyzszym w sprawach niepodlegajgcych jurysdykcji polskich sgdéw
inwestorzy niepodlegajgcy jurysdykcji polskiej mogg mieé trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spodtce lub
cztonkom Zarzadu pism procesowych lub orzeczen, ktére zostaty wydane w sgdach spoza UE. W Polsce, bedacej
Panstwem Cztonkowskim, stosuje sie bezposrednio Rozporzgdzenie 1215/2012. Zgodnie z Rozporzadzeniem
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1215/2012, wykonanie orzeczer sagdéw Paristw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalnosci
orzeczenia w odrebnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktdérej wystgpiono o wykonanie
orzeczenia, moze odmowic¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystgpi jedna z nastepujgcych przestanek: (i) wykonanie
bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu,
ktory nie wdat sie w spér nie doreczono dokumentu wszczynajgcego postepowanie lub dokumentu mu
rownorzednego w czasie i w sposéb umozliwiajagcy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt
przeciwko orzeczeniu $rodka zaskarzenia, chociaz miat taka mozliwos¢; (iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢
z orzeczeniem wydanym miedzy tymi samymi stronami w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; (iv) orzeczenia nie
da sie pogodzi¢ z wczesdniejszym orzeczeniem wydanym w innym Panstwie Cztonkowskim lub w panistwie trzecim
w sporze o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami, o ile to wczedniejsze orzeczenie spetnia warunki
konieczne do jego uznania w wezwanym Panstwie Cztonkowskim lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami
Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczernr, umoéw
konsumenckich lub indywidualnych uméw o prace, jezeli pozwanym byt ubezpieczajacy, ubezpieczony,
uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzgdzenia
1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji wytgcznej. Spotka nie moze zagwarantowad, ze zostang spetnione wszystkie
warunki dla egzekucji wyrokédw sadéw zagranicznych w Polsce lub, ze konkretne orzeczenie bedzie podlegaé
egzekucji w Polsce.

W przypadku orzeczen sagdowych w sprawach cywilnych i handlowych wydanych w Szwajcarii, Norwegii i Islandii
kwestie jurysdykcji, uznawania i wykonywania orzeczen sgdowych reguluje Nowa Konwencja z Lugano pomiedzy
UE, w tym Polskg, oraz Szwajcarig, Norwegig i Islandig.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczacego uznawania orzeczen i nie jest Pastwem Cztonkowskim,
Kodeks postepowania cywilnego co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgddéw panstw obcych w sprawach
cywilnych, nadajace sie do wykonania w drodze egzekuciji, staja sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich
wykonalnosci przez sad polski przez nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje,
jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie, z ktérego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkod:
(i) orzeczenie nie jest prawomocne w panstwie, w ktérym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadto w sprawie
nalezgcej do wytacznej jurysdykcji sadow polskich; (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spor, co do istoty sprawy,
nie doreczono nalezycie i w czasie umozliwiajgcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie; (iv)
strona w toku postepowania byta pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi
samymi stronami zawista w RP wczesdniej niz przed sgdem panstwa obcego (wzglednie innym niz sad organem
polskim lub organem panstwa obcego); (vi) orzeczenie jest sprzeczne z wczesniej wydanym prawomocnym
orzeczeniem sadu polskiego albo wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem sgdu panstwa obcego
(wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski lub organ panstwa obcego), spetniajgcym
przestanki jego uznania w RP, zapadtym w sprawie o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami; (vii)
uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzgdku prawnego RP (klauzula porzadku publicznego).

Mozliwe jest rdwniez zastosowanie klauzuli umownej o przyznaniu jurysdykcji wytgcznej sadowi panstwa
bedacego sygnatariuszem Konwencji haskiej. Strong tej konwencji jest m.in. Wielka Brytania, wobec ktorej,
z uwagi na wystgpienie z Unii Europejskiej, nie znajdg zastosowania regulacje wynikajace z Rozporzgdzenia
1215/2012. Zgodnie z Konwencjg haska, orzeczenie wydane przez sad parnstwa bedacego jej strong bedzie
uznawane i wykonywane przez polskie sady bez koniecznosci przeprowadzania specjalnego postepowania, jezeli
umowa o jurysdykcje wytgczng jest wazna. Strona umowy bedgca strong Konwencji haskiej, ktora chce powotac
sie w Polsce na orzeczenie wydane w innym panstwie, bedzie musiata przedstawié: (i) petny i uwierzytelniony
odpis orzeczenia; (ii) umowe dotyczacy wytacznej wiasciwosci sadu, jej uwierzytelniony odpis lub inny dowdd jej
istnienia i/lub (iii) wszelkie dokumenty niezbedne do ustalenia, ze orzeczenie jest skuteczne lub wykonalne. Sad
polski nie uzna wyroku sgdu zagranicznego tylko wtedy, gdy: (i) umowa byta niewazna zgodnie z prawem sadu
posiadajacego jurysdykcje wytgczng, chyba ze sad ten uznat umowe za wazng; (ii) strona nie miata zdolnosci
do zawarcia umowy zgodnie z prawem polskim; (iii) pozwanemu, ktéry nie brat udziatu w sporze co do istoty
sprawy, nie doreczono pisma wszczynajgcego postepowanie we witasciwy sposdb i w terminie umozliwiajgcym
mu podjecie obrony; (iv) orzeczenie jest skutkiem oszustwa odnoszgcego sie do postepowania; (v) uznanie lub
wykonanie orzeczenia bytoby oczywiscie sprzeczne z porzgdkiem publicznym RP; (vi) orzeczenie jest sprzeczne
z orzeczeniem wydanym w stosunku do tych samych stron w RP lub (vii) orzeczenie jest sprzeczne
z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym kraju, dotyczagcym tego samego roszczenia i w odniesieniu
do tych samych stron, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w panstwie,
w ktérym wystgpiono o uznanie lub wykonanie danego orzeczenia.
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3.9. Kursy wymiany walut

O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia w Prospekcie do ,PLN”, ,zt” lub ,ztotego” oznaczajg prawnie
obowigzujgcg walute Polski, odniesienia do ,euro” lub ,EUR” oznaczajag wspdlng walute wprowadzong
na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe] zgodnie z Traktatem ustanawiajgcym
Wspdlnote Europejska, odniesienia do ,USD” lub ,dolara amerykanskiego” oznaczajg prawnie obowigzujaca
walute Standéw Zjednoczonych Ameryki, natomiast odniesienia do ,,GBP” lub ,funta brytyjskiego” oznaczajg
prawnie obowigzujgcg walute Wielkiej Brytanii.

Ponizsze tabele przedstawiajg wskazanie srednich kurséw wymiany ztotego, w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi, w stosunku do euro lub innej waluty, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,

w szczegolnosci:

a) kursu obowigzujgcego na ostatni dzier okresu objetego Historycznymi Informacjami Finansowymi:

Waluta 30.09.2023 31.12.2022
EUR 4,6356 4,6899
usD 4,3697 4,4018
GBP 5,3464 5,2957

b) kursu sredniego w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, obliczonego jako Srednia
arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca:

Waluta 01.01.2023-30.09.2023 01.01.2022-31.12.2022
EUR 4,5773 4,6883
usbD 4,2337 4,4679
GBP 5,2644 5,4900
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4. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

4.1. Wysokos¢ szacowanych wptywéw z Oferty

Spotka szacuje, ze wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych mogag wyniesé do 17,5 min zt. Wysokos$¢ wptywow
netto z emisji bedzie zalezata od: (i) ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorom w Ofercie,
(ii) Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych oraz (iii) facznych kosztow poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Informacje na temat rzeczywistych wptywdéw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistych
kosztéw Oferty, zostang przekazane przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.2. Informacje dotyczace wykorzystania wptywow z Oferty

Kluczowe Projekty to programy badawcze majace na celu wylonienie czgsteczek o bezpiecznym profilu
farmakologicznym, stuzgcych docelowo do rozwoju potencjalnych lekéw, ktére mogg by¢ pierwsze w swojej
kategorii (ang. first-in-class).

Od 2023 roku Spotka dziata zgodnie z koncepcjg tzw. inteligentnego rozwoju lekéw ,Smart 10”, ktdrej jednym
z zatozen jest tworzenie Sciezki rozwoju klinicznego dla kazdego projektu poprzez przypisywanie istotnego
znaczenia wykazaniu oznak skutecznosci terapeutycznej na mozliwie wczesnym etapie zaawansowania projektu.
Z tego powodu Spoétka dazy do wprowadzenia swoich dwdch Kluczowych Projektdw, tj. PBO04 oraz potencjalnie
PB003G (dla PBA-0111) do badan klinicznych fazy 0. Przejscie projektu PBO03G do fazy O uwarunkowane jest:
(i) pozytywnym zakonczeniem przedklinicznych badan uzupetniajgcych, ktére Spdtka zamierza sfinansowad
z emisji Akcji Oferowanych; (ii) ztozeniem eIND i (iii) uzyskaniem pozytywnej zgody regulatora na witgczenie
kandydata do fazy 0. W ocenie Zarzgdu wyniki tych badan powinny by¢ dostepne przed zakoniczeniem badania
fazy 0 dla PB004, z wyprzedzeniem umozliwiajgcym dotgczenie PBO03G do badania fazy 0 dla PB004. Dotgczenie
drugiego kandydata do badania fazy 0 dla PB004 nie zmieni catkowitego kosztu tego badania.

Celem badania fazy 0 jest uzyskanie wynikéw farmakodynamicznych (markeréw skutecznosci) jeszcze przed
rozpoczeciem badan klinicznych w fazach od 1 do 3, w ktorych to fazach przeprowadza sie te badania w podejsciu
klasycznym, tzn. wymagajacych (i) petnego CMC (ang. Chemistry, Manufacturing and Controls) — czyli zakresu
dziatan, ktorych celem jest opracowanie procesu wytwarzania substancji czynnej na skale i w jakosci pozwalajgce;j
na podawanie jej ludziom w trakcie badan klinicznych i pdzniej produkcji na jej podstawie leku dopuszczonego
do sprzedazy, (ii) kompletnych badan na zwierzetach i (iii) obejmujgcych duzo wiekszg grupe pacjentow. Spotka
oczekuje, ze dzieki wprowadzeniu fazy 0 badan klinicznych i uzyskaniu istotnych danych farmakodynamicznych
na wczesnym etapie prowadzonych projektow, szybciej nastgpi znaczgcy przyrost wartosci projektdw, a badania
kliniczne kolejnych faz, wigzace sie z wysokimi kosztami, bedg mogty by¢ efektywniejsze i obarczone nizszym
ryzykiem niepowodzenia.

W zwigzku z planami przeprowadzenia fazy 0 dla projektu PB004 Spoétka sfinansowata juz tzw. lekki pakiet CMC
na potrzeby eIND dla tej fazy, dzieki ktdremu byto mozliwe wytworzenie substancji czynnej do produkcji produktu
leczniczego, ktory zostanie podany pacjentom podczas fazy 0 w celu okreslenia jego wtasciwosci
farmakodynamicznych w mikrosrodowisku guza.

Emitent planuje przeznaczyc¢ srodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych na realizacje nastepujgcych celow:

Wartos¢

Okreslenie celu emisyjnego (,,Cele”) — Wariant Podstawowy ¢rodkow

1. Pokrycie wktadu wtasnego do przeprowadzenia fazy 0 w projektach PB004 i potencjalnie PBO03G do 5,0 min zt

Pokrycie kosztow prowadzenia przedklinicznych badan uzupetniajgcych PBO03G (PBA-0111) celem

2 przeprowadzenia fazy 0 do 2,5 min zf
3. | Wynagrodzenia wyzszej kadry naukowej (do korica 1 potowy 2024 r.) do 2,5 min zt
4. Pokrycie pozostatych kosztéw ogdlnych i administracyjnych (do korica 1 potowy 2024 r.) do 7,0 min zt
5. | Wznowienie dziatalnosci ustugowe;j do 0,5 min zt

tacznie do 17,5 min zt

Zrédto: Spétka
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Spoétka szacuje koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2024 r. na poziomie 22,1 min zt. Spétka
przewiduje sfinansowanie wiekszosci tej kwoty ze $rodkéw pozyskanych z Oferty, szacowanych na okoto 17,5
min zt. Jednoczednie Spodtka jest w trakcie zabezpieczania dodatkowych Zrédet finasowania, ktére majg m.in.
pokry¢ brakujacg, ponad wptywy z Oferty, cze$¢ srodkow na koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie
2024 r. oraz mogg stanowié¢ bufor finansowy na koszty w kolejnych miesigcach (z uwagi na zréznicowane
prawdopodobienstwa pozyskania oraz szacowany potencjalny termin wptywu tych srodkéw do Spétki nie sg
traktowane jako finasowanie zapasowe). Srodki te pochodzi¢ moga z nastepujacych zrédet: : (i) $rodki, ktére
Spotka zamierza pozyskaé w wyniku planowanego jeszcze w 2023 r. ztozenia wnioskéw o refundacje dla
projektéw PBO03G i PBO04 w szacowanej tacznej kwocie ok. 2,6 min zt (Zwroty Dotacyjne); (i) Srodki, ktore Spétka
zamierza pozyska¢ w wyniku planowanego jeszcze w 2023 r. ztozenia deklaracji o zwrot VAT za pazdziernik,
listopad i grudzien 2023 r. w szacowanej tgcznej kwocie ok. 4,5 min zt (Zwroty VAT) oraz (iii) Srodki, ktére Spotka
zamierza pozyska¢ w wyniku Fazowania Projektow planowanych tgcznie dla projektow PB003G i PB004
w szacowanej kwocie maksymalnie 10,1 min zt (odpowiednio 5.656.562,00 zt dla projektu PBO03G oraz
4.453.125,00 zt dla projektu PB004); (iv) przyszte dotacje na nowe projekty, na ktdre Spotka ztozyta wnioski
i oczekuje na rozpatrzenie (w Dacie Prospektu Spotka ztozyta wnioski o dotacje w ramach programu Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG), konkurs SMART 2, na kwote dofinansowania réwng 182 min zt
- w perspektywie kilku kwartatéw realizacji, dotacja nie wymaga wniesienia dodatkowego wktadu wtasnego przez
Spotke, a bedzie dawata mozliwos¢é czesciowego pokrycia kosztow ogdlnych np. kosztéw wynagrodzen
ekspertow).

Srodki z Oferty beda niezbedne do sfinansowania wiekszosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spétki do korica
pierwszej potowy 2024 r., w szczegdlnosci wszystkich dziatan zmierzajagcych do zakornczenia fazy 0 dla
projektu PBO04 i potencjalnie dla projektu PBO03G z wykorzystaniem kandydata PBA-0111 (przejscie projektu
PB0O03G do fazy 0 uwarunkowane jest pozytywnym zakoriczeniem przedklinicznych badan uzupetniajacych,
ztozeniem eIND i uzyskaniem pozytywnej zgody regulatora). Zakonczenie fazy 0 planowane jest na koniec
pierwszej potowy 2024 r. Wyniki fazy 0, wraz z wynikami poprzedzajacych ja badan in vivo sg kluczowymi
elementami zwiekszajgcymi prawdopodobienstwo otwarcia okienka partneringowego dla obu projektow. Spétka
aktywnie prowadzi dziatania zmierzajgce do podpisania umowy partneringowej przynajmniej dla jednego
z projektéw do konca pierwszej potowy 2024 r. Potencjalna umowa partneringowa moze zabezpieczy¢ istotng
czes¢ lub catos¢ potrzeb finansowych przewidzianych w strategii Spotki do korica 2024 r. Jednoczesnie Spotka
bedzie aktywnie brata udziat w procesach o przyznanie dotacji, w szczegdlnosci tych niewymagajacych wniesienia
dodatkowego wktadu wtasnego przez Spoétke.

W ocenie Zarzadu Spotki, pozyskanie wptywéw z Oferty w wysokosci ok. 17,5 min zt netto, przy zatozeniu
pozyskania Srodkéw z pozostatych zrodet wskazanych w punktach (i)-(iv) powyzej, bedg wystarczajgce dla petnej
realizacji wskazanych powyzej celéw oraz zapewnig pokrycie kosztow dziatalnosci biezgcej Spotki co najmniej
do konca pierwszej potowy 2024 r.

W przypadku pozyskania z Oferty srodkéw w wysokosci ok. 11,0 min zt cele emisji zostang okreslone nastepujgco:

Wartos¢
kreslenie cel isyj le”) - Wariant Al
Okreslenie celu emisyjnego (,,Cele”) - Wariant Alternatywny ¢rodkéw
1 Pokryu.e vs./kfadu wtasnego do przeprowadzenia fazy 0 w projektach PB004 oraz do 5,0 min z4
potencjalnie PBO03G
Pokrycie kosztow prowadzenia przedklinicznych badar uzupetniajgcych PBO03G (PBA-0111)
2. . do 2,5 min zt
celem przeprowadzenia fazy 0
3. Wynagrodzenia wyzszej kadry naukowej (do korica 1Q 2024 r.) do 1,5 min zt
4. Pokrycie pozostatych kosztéw ogdlnych i administracyjnych (do korica 1Q 2024 r.) do 2,0 min zt
tacznie do 11,0 min zt

Zrédto: Spétka

Catkowite koszty prowadzenia dziatalnosci Spétki w pierwszym kwartale 2024 r. Spétka szacuje na poziomie
13,8 min. Srodki z emisji Akcji Oferowanych w kwocie 11,0 min zt beda niezbedne do sfinansowania dziatalnosci
operacyjnej Spoétki do konica pierwszego kwartatu 2024 r., w szczegdlnosci do sfinansowania w tym okresie
wszystkich dziatan zmierzajacych do prowadzenia fazy O dla projektu PB004 i potencjalnie dla projektu PBO03G
(dla PBA-0111). W przypadku niepozyskania srodkow wystarczajgcych do podjecia dziatan ukierunkowanych na
wznowienie dziatalnosci ustugowej w pierwszym kwartale 2024 r., dziatanie to zostanie odroczone do momentu
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pozyskania finansowania na realizacje tego celu. Brakujgca kwota, ponad kwote pozyskang z emisji Akcji
Oferowanych, pochodzi¢ bedzie ze Srodkéw pozyskanych ze Zwrotédw Dotacyjnych, Zwrotéw VAT, Fazowania
Projektéw oraz przysztych dotacji, o ktére wnioskowata Spdtka, pod warunkiem pozytywnego rozpatrzenia
powyzszych wnioskéw Emitenta przez odpowiednie instytucje. W Wariancie Alternatywnym, w pierwszym
kwartale 2024 r. Emitent zwota Walne Zgromadzenie w celu wypracowania decyzji o alternatywnych sposobach
finansowania dziatalnosci Spotki.

Emitent zaznacza, ze ostateczne rozdysponowanie wptywéw z Oferty pomiedzy poszczegdlne opisane Cele
zostanie ustalone po zakonczeniu Oferty (Emitent nie wyklucza nieznacznych przesunie¢ miedzy celami emisji)
i bedzie oparte o wyniki analizy mozliwosci finansowych Emitenta wynikajacych bezposrednio z wysokosci
wptywow z Oferty oraz oceny zaawansowania danego projektu.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z informacjg zawartg w pkt. 16.1.7 Prospektu, w przypadku nieztozenia przez
Inwestorow zapiséw na Akcje Oferowane o facznej cenie emisyjnej co najmniej 11,0 min zt, Spétka odwota Oferte,
a wobec jednoczesnego braku pozyskania sSrodkéw z innych Zrédet Spétka utraci zdolnos¢ do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych
do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Ponizsze opisy celdéw emisji dotyczg sytuacji pozyskania srodkéw w Wariancie Podstawowym tj. w wysokosci
ok. 17,5 min zt.

Cel nr 1. Pokrycie wktadu wtasnego do przeprowadzenia fazy 0 w projektach PB004 i potencjalnie PB003G (dla
PBA-0111)

Na czwarty kwartat 2023 roku zostato zaplanowane rozpoczecie badan klinicznych fazy 0 w projekcie PB004,
ktdre szerzej opisano w rozdziale 7.6.1.3 oraz 7.6.1.4 Prospektu. Spotka planuje, ze projekt PBO03G (dla PBA-
0111) dotgczy do fazy O badan klinicznych po pierwszym kwartale 2024 r., zaktadajac sfinalizowanie
przedklinicznych badan uzupetniajgcych dla kandydata PBA-0111 i pozytywng zgode regulatora. Dotgczenie
projektu PBO03G (dla PBA-0111) do badania fazy 0 nie wptynie na jej koszt.

W celu przeprowadzenia badan klinicznych fazy 0 Spétka nawigzata wspotprace z firmg Presage Biosciences Inc.,
ktora wykona badania na zlecenie Spotki. Zakres obu badan obejmowac bedzie przede wszystkim pierwsze
podanie preparatu u ludzi, pobranie probki guza oraz analize wynikow. Zgodnie z umowg wigzgcg Spotke
z Presage Biosciences Inc. do badan fazy O w obu projektach zrekrutowanych zostanie od 12 do 15 pacjentow
(zaleznie od mozliwosci oceny prébki guza) z nowotworem gtowy i szyi lub miesakiem tkanek miekkich (STS),
a badania odbywac sie bedg w rdznych szpitalach dziatajgcych na terenie Standw Zjednoczonych, ktérych liczbe
Spotka zaktada w przedziale od 8 do 12. Kazdy uczestnik bedzie brat udziat w badaniu przez okres do o$miu
tygodni, obejmujgcy badania przesiewowe (28 dni przed pierwszym podaniem), wstrzykniecie badanego
preparatu i interwencje chirurgiczng (dni 1-5) oraz obserwacje (jedna wizyta miedzy dniami 6-14 i wizyta
koncowa w dniach 24-32). Zgodnie z umowg z Presage Biosciences Inc., catkowity koszt realizacji badan
klinicznych fazy 0 przez Presage Biosciences Inc. dla obu projektéw wyniesie tgcznie 2,5 min USD (ok. 10,0 min
zt). Na Date Prospektu pozostato do pokrycia ok. 5,5 min zt, z czego ok. 1,0 min zt Spétka zamierza pokry¢
z przyznanych dotacji NCBR. Pozostatg kwote w wysokosci ok. 4,5 min zt Spétka planuje sfinansowac
w nastepujgcy sposob: (i) 2,25 min zt ze Srodkdw, ktére Spdtka planuje pozyskaé¢ w ramach Zwrotéw Dotacyjnych,
Zwrotéw VAT i Fazowania Projektéw oraz (i) 2,25 min zt ze srodkéw z emisji Akcji Oferowanych. Ponadto Spétka
bedzie ponosita koszty wewnetrzne zwigzane z realizacjg fazy 0, nieobjete umowg z Presage Biosciences Inc.,
w tym koszty przygotowania oraz zgtoszenia eIND w projekcie PBO03G oraz koszty przeprowadzenia przez Spotke
wielokrotnych testéw czystosci, testow sterylnosci oraz testéw stabilnosci substancji podawanej pacjentom
w badaniu fazy 0 w réznych punktach czasowych, w szczegdlnosci obejmujace wynagrodzenie pracownikéw
Spotki (innych niz wyzsza kadra naukowa opisana w celu nr 3) zaangazowanych w realizacje tych testéw. Koszty
te Spodtka szacuje na ok. 3,0 min zt i planuje je sfinansowac w nastepujacy sposob: (i) 2,75 min zt z emisji Akcji
Oferowanych oraz (ii) 0,25 min zt ze srodkéw, ktdre Spétka planuje pozyska¢ w wyniku Fazowania Projektow.
Podsumowujac, taczne pozostate do poniesienia koszty zwigzane z wktadem wtasnym do przeprowadzenia fazy
0 dla projektu PB004 i potencjalnie PBO03G szacowane sg na 7,5 min zt, z czego 5 min zt Spétka planuje pokry¢
ze Srodkéw pozyskanych z Oferty a 2,5 min zt Spétka planuje sfinansowac ze srodkéw, ktére planuje pozyskaé
w ramach Zwrotéw Dotacyjnych, Zwrotdw VAT oraz Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu Spodtka
nie uzyskata zgdd odpowiednich instytucji w tym zakresie i nie jest w stanie oszacowa¢ prawdopodobienstwa ich
uzyskania.
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Zgodnie z umowa z Presage Biosciences Inc. koszty ponoszone przez Spétke na rzecz tego podmiotu
denominowane sg w dolarach amerykanskich, w zwigzku z czym istnieje mozliwos¢, ze w przypadku zmiany kursu
walutowego zmianie ulegng koszty realizacji badan klinicznych fazy 0 do poniesienia przez Spétke na rzecz
Presage Biosciences Inc.

Cel nr 2. Pokrycie kosztow prowadzenia przedklinicznych badan uzupetniajgcych PB003G (PBA-0111) celem
przeprowadzenia fazy 0

Spotka zamierza dofgczy¢ do badania fazy 0 réwniez kandydata PBA-0111 w ramach projektu PBO03G. Realizacja
badan fazy 0 po ewentualnym wtgczeniu kandydata PBA-0111 nie wptynie na terminowe rozpoczecie tego
badania dla projektu PB004, zaplanowane pod koniec 2023 r. oraz na catkowity koszt badania fazy 0.

Rozpoczecie badan fazy O dla tego kandydata wymaga jednak przeprowadzenia dodatkowych badan
przedklinicznych  obejmujgcych  m.in. badania toksykologiczne, badania stabilnosci i zgodnosci.
Koszt przeprowadzenia tych badan Spotka szacuje na 3,5 min zt, z czego 2,5 miIn zt planuje sfinansowaé z emisji
Akcji Oferowanych. Brakujgca kwota w wysokosci 1,0 min zt zostanie pokryta ze sSrodkdéw, ktdre Spotka planuje
pozyskac¢ ze srodkow ze Zwrotdéw Dotacyjnych, Zwrotéw VAT i Fazowania Projektow. Prawdopodobienstwo
uzyskania Srodkéw ze Zwrotdw Dotacyjnych oraz Zwrotow VAT Spétka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest
znana i wielokrotnie realizowana przez Spétke z pozytywnymi efektami. Spétka nie jest natomiast w stanie ocenic
prawdopodobienstwa uzyskania Srodkéw z Fazowania Projektéw.

Cel nr 3. Pokrycie wynagrodzen wyzszej kadry naukowej (do korca pierwszej potowy 2024 r.)

Jedng z istotnych pozycji kosztéw operacyjnych Spétki s3 wynagrodzenia zewnetrznych ekspertow. W swojej
dziatalnosci Spotka korzysta z kompetencji wysoko wykwalifikowanych profesjonalistéw z catego swiata
w dziedzinie immunoonkologii, ktérzy swojg wiedzg i doswiadczeniem wspierajg jej rozwdj uczestniczgc
w pracach badawczych. Uczestniczg oni w realizowanych przez Spoétke projektach wspoétfinansowanych przez
NCBR oraz ABM, ktore tylko czesciowo finansujg koszty wynagrodzen zewnetrznych ekspertéw. taczna kwota,
ktorg Spétka musi przeznaczyé na te wydatki w pierwszej potowie 2024 r. wynosi¢ ma ok. 3,0 min zt. Z tego
powodu Spdtka planuje przeznaczy¢ ok. 2,5 min zt ze srodkdw pozyskanych z Oferty na pokrycie kosztow
operacyjnych. Brakujgca kwota w wysokosci ok, 0,5 min zt zostanie pokryta ze Srodkdw, ktére Spotka planuje
pozyskaé w ramach Zwrotéw Dotacyjnych, Zwrotéw VAT oraz Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu
Spotka nie uzyskata zgdd odpowiednich instytucji w tym zakresie. Prawdopodobienstwo uzyskania srodkow ze
Zwrotéw Dotacyjnych oraz Zwrotéw VAT Spotka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest znana i wielokrotnie
realizowana przez Spétke z pozytywnymi efektami. Spoétka nie jest natomiast w stanie ocenic
prawdopodobienstwa uzyskania Srodkéw z Fazowania Projektéw.

Cel nr 4. Pokrycie kosztéw ogdlnych i administracyjnych (do korica pierwszej potowy 2024 r.)

Do konca pierwszej potowy 2024 r. koszty ogdlne i administracyjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
(obejmujgce m.in. realizacje umdéw najmu powierzchni laboratoryjnych, uméw leasingu sprzetu badawczego)
szacowane sg ha poziomie 7,6 min zt. Spétka planuje pokryc¢ te wydatki z wptywoéw z Oferty w kwocie 7,0 min zi.
Brakujgca kwota tj. 0,6 mIn zt zostanie pokryta ze sSrodkdw, ktére Spétka planuje pozyska¢ w ramach Zwrotow
Dotacyjnych, Zwrotéw VAT oraz Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu Spétka nie uzyskata zgdd
odpowiednich instytucji w tym zakresie. Prawdopodobienstwo uzyskania srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych oraz
Zwrotéw VAT Spodtka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest znana i wielokrotnie realizowana przez Spétke
z pozytywnymi efektami. Spdtka nie jest natomiast w stanie oceni¢ prawdopodobieristwa uzyskania srodkow
z Fazowania Projektéw.

Cel nr 5. Wznowienie dziatalnosci ustugowej

Zgodnie z przyjetg strategig, celem zapewnienia dywersyfikacji zrédet finansowania dziatalnosci, Spoétka planuje
w ramach spétki zaleznej wznowienie swiadczenia ustugi dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych przede
wszystkim w zakresie selekcji czgsteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdéw) wraz z ich charakterystyka
biofizyczng i biologiczng do zastosowan medycznych (leki i procedury terapeutyczne, diagnostyka) oraz produkgji
i analizy rekombinowanych biatek oraz rozwoju metod pomiarowych.

W tym zakresie Spotka rozpocznie procesy rekrutacyjne celem budowy fundamentéw zespotu sprzedazowego,
ktérego zadaniem bedzie stworzenie oferty i rozpoczecie sprzedazy. Koszty wznowienia tych ustug w pierwszej
potowie 2024 r. Spétka szacuje na ok. 0,5 min zt i planuje sfinansowac je z emisji Akcji Oferowanych.
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Na Date Prospektu Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Akcji Oferowanych nie przekroczg kwoty wskazanej
powyzej, wynikajacej z Wariantu Podstawowego. W przypadku pozyskania jednak kwoty wyzszej niz planowana,
nadwyzka zostanie podzielona na realizacje wszystkich wskazanych Celéw albo na jeden lub kilka Celdw,
uznanych w danym czasie przez Emitenta za priorytetowe. W takim przypadku Spodtka przekaze stosownag
informacje do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Pomimo, ze pozyskanie sSrodkéw z Oferty stanowi podstawowy i preferowany wariant finansowania rozwoju
Emitenta, istnieje istotne ryzyko pozyskania mniejszej od zaktadanej ilosci Srodkéw w wyniku przeprowadzonej
Oferty. W takiej sytuacji, Emitent ograniczy koszty w sposéb zgodny z Wariantem Alternatywnym.

Zgodnie z informacjg zawartg w pkt. 16.1.7 Prospektu, w przypadku nieztozenia przez Inwestoréw zapiséw na
Akcje Oferowane o facznej cenie emisyjnej co najmniej 11,0 min zf, Spdétka odwota Ofertg, a wobec
jednoczesnego braku pozyskania Srodkéw z innych zrédet Spotka utraci zdolnos$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia
whiosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania Celéw lub znaczacej ich zmiany oraz
mozliwoscig pozyskania srodkow z emisji akcji w wysokosci mniejszej niz zaktadana (pkt 2.5 Prospektu — ,,Ryzyko
zwigzane z mozliwosciq niezrealizowania celdow emisji lub znaczqcej ich zmiany oraz mozZliwoscig pozyskania
Srodkéw z emisji akcji w wysokosci mniejszej niz zaktadana”). W szczegdlnosci, Emitent wskazuje, ze w przypadku
wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezagcych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych,
tj. niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje Celow w zatozonym
czasie lub wyniki analizy optacalnosci poszczegdlnych projektéw badawczych wskazg na wyzsze korzysci
ekonomiczno-finansowe, Emitent rozwazy mozliwos¢: (i) przesunie¢ kwot pomiedzy Celami, (ii) przesuniecia
w czasie realizacji Celéw lub (iii) ich zmiany, czesciowej lub catkowitej. W przypadku zmian Celéw, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu
(w przypadku zmiany Celéw w terminie waznosci Prospektu), badZz w formie raportu biezagcego na podstawie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (w przypadku zmiany Celdw po uptywie terminu waznosci Prospektu).

Emitent zaznacza, ze dokonywanie zmian w zakresie Celéw nie jest jego intencja.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze nawet w przypadku pozyskania z emisji Akcji Oferowanych srodkéow
w maksymalnej zaktadanej kwocie 17,5 min zt, przy zatoieniu pozyskania réwniez Srodkéw ze Zwrotow
Dotacyjnych, Zwrotéw VAT lub Fazowania Projektéw, Spotka bedzie dysponowata srodkami wystarczajgcymi
na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej i badawczej do konca czerwca 2024 r. Tym samym, w przypadku
niepozyskania dodatkowych Zrédet finansowania, dla zapewnienia Spodtce wystarczajacych srodkéw
na prowadzenie jej dalszej dziatalnosci konieczne bedzie przeprowadzenie przez Spétke kolejnej emisji nowych
akcji po uptywie zaledwie kilku miesiecy od emisji Akcji Oferowanych — w przeciwnym wypadku Spétka moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.
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5. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tqcznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz danymi przedstawionymi w rozdziale ,Opis dziatalnosci Spotki”, jak rowniez z innymi danymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

5.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w Dacie Prospektu Spodtka nie dysponuje kapitatem obrotowym wystarczajgcym
do finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez okres dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Kapitat obrotowy posiadany przez Spétke w Dacie Prospektu zaspokaja jej potrzeby finansowe do korica 2023 r.
Spotka nie ma mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej ani badawczej po tym terminie bez pozyskania
srodkow z Akcji Oferowanych, ktére powinny pozwoli¢ Spdtce na kontynuacje dziatalnosci do korica pierwszego
kwartatu 2024 albo do konca pierwszej potowy 2024 roku, w zaleznosci od kwoty pozyskanych Srodkéw,
przy zatozeniu pozyskania réwniez Srodkow ze (i) Zwrotéw Dotacyjnych w wysokosci ok. 2,6 min zi, (ii) Zwrotow
VAT w wysokosci ok. 4,5 mIn zt oraz (iv) Fazowania Projektow w wysokosci do 10,1 min zt. W przypadku
niepowodzenia emisji Akcji Oferowanych, Spétka rozwazy pozyskanie srodkow z innych zrédet, tj. np. (i) z oferty
akcji kierowanej do jednego lub kilku inwestoréw, najprawdopodobniej branzowych lub finansowych lub
(ii) zaciagniecia kolejnej pozyczki.

Niepozyskanie srodkéw z Akcji Oferowanych w kwotach pozwalajgcych na funkcjonowanie Spoétki po 1 stycznia
2024 r. moze mie¢ miejsce: (i) w przypadku braku wystarczajgcego popytu na Akcje Oferowane lub (ii) z przyczyn
formalnych, tj. w przypadku gdyby nie doszto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych lub (iii) w przypadku gdyby KNF zakazata rozpoczecia Oferty albo dalszego jej prowadzenia.

Poniewaz pozyskanie sSrodkéw z Akcji Oferowanych stanowi w Dacie Prospektu wariant podstawowy i jedyny
realizowany przez Spotke, na Date Prospektu Spétka nie podjeta dziatar faktycznych lub prawnych majacych
na celu (i) przeprowadzenie oferty akcji Spotki kierowanej do jednego lub kilku inwestoréw (z zastrzezeniem
zawarcia umowy inwestycyjnej z ACRX, opisanej szczegétowo w pkt. 7.7 Prospektu) lub (ii) zaciggniecie kolejnej
pozyczki. W Dacie Prospektu dziatania zmierzajace do pozyskania kapitatu ze zrdédta alternatywnego do emisji
Akcji Oferowanych znajdowaty sie wytgcznie w fazie koncepcyjnej, a jakiekolwiek dziatania faktyczne lub prawne
zostang podjete wytgcznie po ewentualnym niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku, przy czym nastgpi
to niezwtocznie. Majgc na uwadze znaczacy stopien zaawansowania projektow badawczych prowadzonych przez
Spotke (opisany szczegétowo w pkt. 7.2-7.6 Prospektu) oraz pozytywne doswiadczenia spétek prowadzacych
dziatalnos¢ badawcza nad wyrobami medycznymi w zakresie pozyskiwania nowych rund finansowania, w Dacie
Prospektu Spétka subiektywnie ocenia prawdopodobiefistwo pozyskania srodkédw na finansowanie kapitatu
obrotowego ze zrédet alternatywnych do Akcji Oferowanych jako $rednie. Ze wzgledu na brak generowania
istotnych przychoddéw oraz brak zabezpieczen, Spotka nie ma zdolnosci do zaciggania zobowigzan finansowych,
w szczegolnosci emisji obligacji niezamiennych lub zaciggania zobowigzan kredytowych.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania srodkéw z emisji Akcji Oferowanych lub z innych zrédet, od stycznia
2024 r. Spoétka nie bedzie dysponowata srodkami na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej
oraz sptate istniejgcych zobowigzan biezgcych, co w przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia
whniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. Oceniajgc prawdopodobienstwo pozyskania srodkéw z Akcji
Oferowanych nalezy mieé¢ na uwadze, ze Spétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji wptywu $rodkow z tego
tytutu.

W przypadku braku wptywu srodkéw z umowy partneringowej do korca pierwszej potowy 2024 r., od lipca
2024 r. Spoétka nie bedzie dysponowata sSrodkami na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej
oraz sptate istniejgcych zobowigzan biezacych, co w przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia
whniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. W przypadku oceny prawdopodobierstwa wptywu srodkéw
z umowy partneringowej do korica pierwszej potowy 2024 r. jako niskiego, przy czym Spétka dokona tej oceny
na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2024 r., Spétka rozwazy pozyskanie srodkéw z innych Zrédet,
tj. np. (i) z oferty akcji kierowanej do jednego lub kilku inwestoréw, najprawdopodobniej branzowych lub
finansowych lub (ii) zaciggniecia kolejnej pozyczki.
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W Dacie Prospektu posiadane przez Spétke srodki na rachunkach bankowych, pozostajgce do dyspozycji Spotki
na finansowanie dziatalnosci biezacej Spétki i Doto Medical wynosity ok. 2,5 min zt. Dodatkowo Spétka posiadata
7,7 min zt naleznosci z NCBiR oraz 3,9 min zt naleznosci z tytutu nadptaconego podatku VAT. Miesigczne koszty
kasowe (tj. bez kosztéw programu motywacyjnego) dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz Doto Medical w Dacie
Prospektu wynoszg ok. 2,2 min zt bez naktadéw na badania zlecane podwykonawcom (badania in vivo oraz
badania Fazy 0) oraz ok. 4,0 mIn zt uwzglednieniem wydatkéw na ww. badania. Na koszty te sktadajg sie
m.in. koszty wynagrodzenia pracownikéw i wspotpracownikdw, koszty biezgcego utrzymania laboratorium
i biura (m.in. czynsz za najem, zakup odczynnikéw chemicznych, koszty energii), koszty konsultacji i ustug
prawnych, koszty Swiadczenia ustug doradczych, koszty ustug informatycznych, koszty licencji. Podana wartosé
okresla poziom kosztéw utrzymania Spotki i Doto Medical przy zatozeniu kontynuacji prowadzonych badan
w skali poréwnywalnej do pierwszego poétrocza 2023 r.

Dziatalnos¢ operacyjng i badawcza do grudnia 2023 r. i w roku 2024 Spétka planuje finansowac:

a. Srodkamipochodzgcymiz przyznanej, ale dotychczas niewyptaconej pomocy publicznej*, w tym ze Zwrotéw
Dotacyjnych i Fazowania Projektow, przy czym w Dacie Prospektu byta to kwota ok. 70 min zt (kwota
po wytgczeniu dofinansowania zakoriczonego projektu PB001, PB002 oraz PB005), z ktérej — z racji
zakonczenia w dniu 31 grudnia 2023 r. okresu rozliczeniowego dla $rodkéw przyznanych przez NCBR —
Spoétka wykorzysta facznie najprawdopodobniej ok. 70 min zt, a do korica 2024 roku ok. 66,9 min zt, oraz

b. $rodkami pochodzacymi z rozpisanych w 2023 roku konkurséw dotyczacych pomocy publicznej, w ramach
ktorych do Daty Prospektu Spoétka i Doto Medical ztozyty facznie dziewie¢ wnioskow, z ktérych trzy wnioski
Spotki oraz jeden wniosek Doto Medical nie zostaty rozstrzygniete pozytywnie; w Dacie Prospektu Spotka
oczekiwata na rozstrzygniecie czterech wnioskéw, a Doto Medical jednego wniosku, oraz

C. $rodkami uzyskanymi z emisji Akcji Oferowanych, przy czym —w zaleznosci od kwoty srodkéw pozyskanych
z tej emisji — Spotka bedzie realizowata rdézne scenariusze celéw emisji, zgodnie ze szczegétowym opisem
zawartym w pkt. 4.2 Prospektu, oraz

d. $rodkami pochodzgcymi ze Zwrotéw VAT w wysokosci ok. 4,5 min zt, oraz

e. Srodkami pochodzgcymi z umoéw partneringowych, pod warunkiem ich zawarcia, jednak nie wczesniej niz
w roku 2024.
* przyznana pomoc publiczna, w zaleznosci od projektu, powinna zosta¢ wykorzystana w réznych okresach, jednak najdtuzej trwajacy projekt
nie pdzniej, niz do korica 2026 r.
W dacie ztozenia niniejszego oswiadczenia ani pandemia COVID-19 i jej nastepstwa, ani wojna pomiedzy Rosjg
a Ukraing nie miaty wptywu na prawdziwos$¢ niniejszego oSwiadczenia.

Emitent zwraca uwage, ze nawet w przypadku (i) pozyskania z emisji Akcji Oferowanych srodkéw w maksymalnej
zaktadanej kwocie 17,5 min zt oraz (ii) srodkéw ze Zwrotéw VAT, (iii) Srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych oraz
(iv) srodkéw z Fazowania Projektow, Spotka bedzie dysponowata srodkami wystarczajacymi na pokrycie kosztow
dziatalnosci operacyjnej i badawczej do konca czerwca 2024 r. Tym samym, w przypadku niepozyskania
dodatkowych zrédet finansowania, dla zapewnienia Spoétce wystarczajgcych srodkéw na prowadzenie jej dalszej
dziatalnosci konieczne bedzie przeprowadzenie przez Spétke kolejnej emisji nowych akcji po uptywie zaledwie
kilku miesiecy od emisji Akcji Oferowanych — w przeciwnym wypadku Spodtka moze utraci¢ zdolnosé
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek
ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Majac na uwadze powyzsze nalezy przyjgé, ze w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych
lub niewptyniecia do Spétki srodkéw z emisji Akcji Oferowanych, Spoétka ani Doto Medical nie beda dysponowaty
srodkami na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie skutkowato wypetnieniem
przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o otwarcie likwidacji lub upadtosci Spotki.

5.2. Dane dotyczace kapitalizacji, zadtuzenia i ptynnosci

Informacja o kapitalizacji i zadtuzeniu (tys. zt) 2023-09-30

I. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem

(w tym biezaca cze$¢ zobowigzan dtugoterminowych): 3027
1. Gwarantowane -
2. Zabezpieczone -
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone (leasingi i umowy najmu wg MSSF16) 3027
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Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem

(z wytaczeniem biezgcej czesci zobowigzan dtugoterminowych): 26 002
1. Gwarantowane -
2. Zabezpieczone -
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone (leasingi i umowy najmu wg MSSF16, pozyczka od ACRX) 38 332
lll. Kapitat wtasny 13 020
- kapitat podstawowy 321
- nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej (agio) 90 569
- pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe 3920
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych (57 235)
- wynik roku biezacego (24 556)
tacznie (1+11+111) 54 379
*leasing oraz pozyczka od ACRX
Zrédto: HIF
Informacja o zadtuzeniu finansowym netto (tys. zt) 2023-09-30
A. Srodki pieniezne 6629
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe 3993
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 10 662
E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe*
(z wytaczeniem biezacej czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych) 3027
F. Biezgca czes¢ dlugoterminowego zadtuzenia finansowego* -
G. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe -
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 3027
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D) (7 594)
J. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe*
(z wytaczeniem biezacej czesci) 38332
K. Instrumenty dtuzne, w tym obligacje -
L. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe i pozostate zobowigzania -
M. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (J+K+L) 38 332
N. Zadtuzenie finansowe ogétem (netto) (1+M) 30738

*leasing oraz pozyczka od ACRX
Zrédto: HIF

Od 30 wrzesnia 2023 r. do Daty Prospektu nie zaszta istotna nieprzewidziana zmiana w zadtuzeniu i ptynnosci

Spotki. Zmniejszenie poziomu sumy Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych od 30 wrzesnia
do 15 listopada 2023 r. wyniosto ok. (-)4.122 tys. zt.

5.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Spotka wystawia imienne weksle in blanco do kazdej umowy dotacyjnej (do kazdego projektu). Jest to wymagane
regulaminem dla projektdw wspétfinansowanych ze srodkéw publicznych. Jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z kazdej z umow, Spotka ztozyta zabezpieczenie w postaci weksla in blanco
opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie”. Zabezpieczenie ustanowiono do korica okresu trwatosci realizowanych
projektow. Jest to wymadg wynikajgcy z uméw o dofinansowanie (dotacji).

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r. Spétka wystawita ponadto weksle in blanco: (i) jako zabezpieczenie umdéw
leasingowych, ktére jednak nie stanowig samoistnych zobowigzan warunkowych, a jedynie zabezpieczenie
zobowigzan ujawnionych w bilansie oraz (ii) jako zabezpieczenie umowy pozyczki zawartej z ACRX, opisanej
szczegotowo w pkt. 7.7 Prospektu.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r. Spotka nie otrzymata ani nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich.
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W zwigzku z zawarciem umowy najmu Business Garden Wroctaw (dtugoterminowa umowa najmu powierzchni),
Spotka ztozyta w formie aktu notarialnego o$wiadczenie, w ktérym poddaje sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 4
i 5 Kodeksu postepowania cywilnego egzekucji wprost z ww. aktu notarialnego do kwoty 16.000.000 zt.

5.4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

W ocenie Spotki w okresie od 30 wrzesnia 2023 r. do Daty Prospektu nie zaszty znaczace nieprzewidziane zmiany
w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta.
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6. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

dane wtys. 2t 01.01.2023-  01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2021-
-30.09.2023 -30.09.2022 -31.12.2022 -31.12.2021
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 16 598 9702 13502 18 033
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 36 967 27 088 38 297 28 492
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (21 860) (17 327) (24 629) (10 482)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 556) (18 443) (25 603) (11 765)
Zysk (strata) netto (24 556) (18 443) (25 603) (11 765)
Gl i 2 01.01.2023-  01.01.2022— 01.01.2022- 01.01.2021~
-30.09.2023  -30.09.2022 -31.12.2022 -31.12.2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 779) (12 290) (17 387) (24 035)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 763 23303 15 345 (28 478)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 385 (1517) (1876) 49 735
Przeptywy pieniezne netto — razem 4369 9 496 (3918) (2778)
dane w tys. zt Stan na Stan na Stan na
30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa / Pasywa razem 65177 33009 47 190
Aktywa trwate 34901 8 838 4175
Aktywa obrotowe 30276 24 171 43 015
Kapitat wtasny 13020 18 297 39 486
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52158 14712 7704
Zobowigzania dtugoterminowe 38416 1877 2155
Zobowigzania krétkoterminowe 13742 12384 5549
Za okres Za okres Za okres Stan na
01-09.2023 01-09.2022 01-12.2022 01-12.2021
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 3168 286 2 254 000 2254 000 2221123
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (zt) (7,75) (8,18) (5,33) (5,30)
Stan na Stan na Stan na
30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
Liczba akcji na koniec okresu (szt.) 3214 000 2 254 000 2 254 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (z1) 4,05 8,12 17,78
Zrédto: HIF

46



7. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

7.1. Najwazniejsze informacje o Spétce

Spotka zostata zatozona w 2010 r. jako specjalistyczna firma biotechnologiczna $wiadczaca kontraktowe ustugi
badawcze oraz rozwijajgca wtasne platformy technologiczne na bazie pomystu i doswiadczenia akcjonariuszy-
zatozycieli. Zrealizowane z sukcesem opracowanie i wdrozenie do funkcjonowania wtasnych technologii
pozwolito Spotce na konceptualizacje projektow terapeutycznych, co w 2017 r. doprowadzito do zmiany jej
modelu biznesowego z przewazajgco ustugowego na badawczy, czyli budujacy wartosé i generujacy przyszte
przychody z wytwarzanej wtasnosci intelektualnej (wartosci niematerialne). Tym samym Spoétka stata sie firmg
biofarmaceutyczng specjalizujgca sie w pracach badawczych w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych
i wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie prac badawczych, ktérych celem jest
poszukiwanie i badanie czasteczek mogacych stanowi¢ punkt wyjscia dla opracowania nowej terapii leczniczej
lub nowego leku. Rownolegle, wykorzystujgc posiadane zasoby, Spotka prowadzi w niewielkiej skali prace
badawcze na zlecenie (ustugi komercyjne). Zgodnie z przyjetymi przez Spotke we wrzesniu 2023 r. zatozeniami
dotyczacymi dalszej dziatalnosci, Spotka planuje ponowne rozwiniecie na wiekszg skale dziatalnosci w zakresie
realizacji prac badawczych na zlecenie. Celem jest dywersyfikacja zrédet finansowania Spétki oraz zwiekszenie jej
bezpieczeristwa finansowego.

W zakresie dziatalnosci badawczej na rachunek wtasny Spétka specjalizuje sie w rozwoju innowacyjnych lekow
biologicznych i wyrobdw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym. Prace koncentrujg sie na badaniach
molekut (biatek i kwasow nukleinowych, tj. aptamerdw) oraz ich zastosowaniu w okreslonych srodowiskach
i warunkach. Dokonujac wyboru poszczegdlnych projektéw, Spotka preferuje projekty o znaczacej przewadze
terapeutycznej w stosunku do istniejacych i rozwijanych rozwigzan, w szczegdlnosci takie, ktére majg potencjat
bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na ograniczanie ryzyka zwigzanego
z wezesniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikédw przez firmy konkurencyjne w projektach rozwoju lekéw
o identycznym lub mocno zblizonym mechanizmie dziatania.

Spoétka dysponuje nowoczesnym i wystarczajgco wyposazonym dla swoich potrzeb zapleczem laboratoryjno-
-biurowym, zlokalizowanym w wynajmowanych powierzchniach we Wroctawiu. Okoto 1,3 tys. m2 powierzchni
umozliwia (i) realizacje wszystkich prac projektowych, ktére zgodnie z zatozeniami Spétka ma prowadzic¢
samodzielnie oraz (ii) rozpoczynanie potencjalnych nowych projektdw w ramach zdywersyfikowanego portfolio.
Spétka zatrudnia ponad piecdziesieciu pracownikdéw, z czego okoto potowa posiada stopierr naukowy doktora.

W 2020 r. Spétka przeprowadzita pierwszg publiczng emisje akcji, z ktérej pozyskata 54,0 min zt. W 2022 r. Spétka
przeprowadzita kolejng emisje akcji, skierowang do wybranego grona inwestoréw, z ktérej pozyskata
19,2 min zt. Od grudnia 2020 r. akcje Spoétki s3 notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W czwartym kwartale 2022 r. Spotka powotata do zycia Doto Medical. Docelowo do Doto Medical ma zostac
przeniesiona cato$¢ aktywow i pasywow zwigzanych z badaniami nad aptamerami. Do mozliwych Zrodet
finansowania Doto Medical Spoétka zalicza Srodki wtasne pochodzgce z komercjalizacji projektéw lub dedykowane
na te cel $rodki pozyskane od partnera zewnetrznego, przy czym w Dacie Prospektu partner ten nie zostat
pozyskany. Spétka nie przewiduje rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej Doto Medical do czasu pozyskania
srodkéw finansowych na ten cel, przy czym srodki te nie beda pochodzity z emisji Akcji Oferowanych. Ze wzgledu
na brak rozpoczecia dziatalnosci badawczej przez Doto Medical, w Dacie Prospektu Doto Medical nie podlegata
konsolidacji.

7.2. Przedmiot dziatalnosci Emitenta
Projekty badawcze nakierowane na rozwdéj innowacyjnych lekéw i terapii

Podstawowym celem dziatalnosci Spétki jest rozwéj nowych lekéw biologicznych i terapii pozaustrojowych,
prowadzony w oparciu o bogate doswiadczenia w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komérki,
inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia czasteczek biologicznych oraz
selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Od strony technologicznej dziatalnos¢ badawcza Spétki skupia sie na dwdch obszarach:

a) rozwoju zaawansowanych lekdw do immunoterapii nowotwordw opartych na przeciwciatach;
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b) wykorzystaniu aptameréw do rozwoju innowacyjnych wyrobéw medycznych stuzgcych selektywnemu
usuwaniu patogennych czasteczek z krwi pacjentéw z chorobami o podfozu zapalnym i cierpigcych
na chroniczng chorobe nerek.

Ad. a)

W zakresie rozwoju zaawansowanych lekow do immunoterapii, realizowana od 2023 r. strategia Spoétki opiera
sie na koncepcji tzw. inteligentnego rozwoju lekéw (prezentowany réwniez jako podejscie ,Smart 10”).
Oznacza to, ze w ramach swojego portfolio Spétka prowadzi prace nad kandydatami na nowe leki, ktérych
molekularny profil dziatania z duzym prawdopodobienstwem bedzie charakteryzowat sie istotnymi przewagami
w stosunku do czgsteczek o podobnych mechanizmach dziatania, ktdre juz wykazaty potencjat terapeutyczny
i bezpieczenstwo w badaniach klinicznych prowadzonych przez inne podmioty (czasteczki konkurencyjne).
Ma to na celu redukcje ryzyk zwigzanych z rozwojem kandydatéw na nowe leki w oparciu o mechanizmy
niezwalidowane klinicznie, przy zachowaniu konkurencyjnosci poprzez ulepszanie lub dodawanie nowych
parametrow w zakresie dziatania lub skutecznosci. Spotka celuje w projekty o znaczacej przewadze w stosunku
do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, przy czym majg one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie
(ang. first-in-class). Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest tworzenie $ciezki rozwoju klinicznego
dla kazdego projektu poprzez przypisywanie istotnego znaczenia wykazaniu oznak skutecznosci terapeutycznej
na mozliwie wczesnym etapie zaawansowania projektu.

Rozwijane w tym obszarze projekty PB001, PB003a, PBO03G i PB004 bazujg na przeciwciatach nowej generacji,
tj. tzw. przeciwciatach bispecyficznych, czasteczkach bifunkcjonalnych oraz czasteczkach wigzacych cele
molekularne o nowatorskich formatach, poprawiajgcych ich wtasciwosci farmakokinetyczne. Celem dziatania
tych czgsteczek jest oddziatywanie z komdrkami uktadu immunologicznego w mikrosrodowisku nowotworu
(guza), aby zaktywowac je do niszczenia komdrek nowotworowych lub w celu zniesienia blokady immunologicznej
wywofanej oddziatywaniem nowotworu. Do odkrywania sekwencji wigzgcych cele molekularne
wykorzystywanych w projektowaniu przeciwciat nowej generacji Spotka stosuje autorskg platforme
technologiczng PureSelect2, a takze wifasng biblioteke sekwencji (fragmentéw przeciwciat ScFv) Purelibra,
niezaleznie od bibliotek licencjonowanych od podmiotu zewnetrznego (Twist Bioscience Corporation).

W przypadku najwazniejszych projektow lekowych, tj. PBOO3G i PB004, Spotka skupia sie na wprowadzeniu
projektéw do badan klinicznych fazy 0 w celu uzyskania wynikéw farmakodynamicznych (markery skutecznosci)
jeszcze przed przeprowadzeniem konwencjonalnych faz badan klinicznych od 1 do 3. Wprowadzenie do fazy 0
powinno przetozy¢ sie na szybkie uzyskanie informacji o skutecznosci badanych czasteczek bez koniecznosci
posiadania produkcji GMP oraz bez przeprowadzenia zaawansowanych badan. Pierwsze wyniki efektywnosci
u ludzi mozna uzyskaé¢ w okresie ok. dwdch lat krotszym, niz w klasycznym modelu. Mozliwe jest réwniez
znaczace ograniczenie kosztéw badan wzgledem badan kolejnych faz dzieki mozliwosci rownolegtego
przeprowadzenia badan dla wielu projektow. Ostatecznie, w ocenie Spotki powinno to istotnie zwieksza¢ wycene
kazdego z projektéw na wczesnym etapie rozwoju oraz ukierunkowywacé projektowanie kolejnych etapéw badan
klinicznych, z ktérych kazdy opiera sie na aktywnej i wieloaspektowej stratyfikacji pacjentéw. Jest to dziatanie
znacznie skuteczniejsze w poréwnaniu z prowadzeniem badarn na prébach pacjentdw obejmujacych szerokie
populacje, praktykowanych w podejsciu klasycznym. Ponadto, jako dodatkowe punkty koricowe badania
uwzgledniane sg biomarkery wybrane na bazie danych z fazy 0, czego celem jest wykazanie aktywnosci
terapeutycznej i skutecznosci klinicznej juz na etapie fazy 1 badan klinicznych.

Ad. b)

W zakresie wykorzystania aptameréw do rozwoju innowacyjnych wyrobéw medycznych (projekty PBOO5 oraz
PB103) Spotka wykorzystuje aptamery do tworzenia adsorberéw selektywnie usuwajgcych patogenne czasteczki
z krwi pacjentdw, znajdujace zastosowania w neurologii oraz nefrologii. Spotka dysponuje autorska,
opatentowang platforma technologiczng PureApta stuzgca selekcji aptamerdéw, bedgc jednoczesnie jedng
z nielicznych firm na Swiecie rozwijajgcych aptamery do celéw terapeutycznych. W zwigzku z tym, iz aptamery
sg relatywnie mtoda klasg lekow, Spdtka prowadzi takze wewnetrzne projekty technologiczne, w tym badania
nad poprawg stabilnosci aptamerdéw oraz badana bezpieczenstwa stosowania modyfikowanych nukleotydow.

Finansowanie wifasnej dziatalnosci badawczej Spdtka opiera na pomocy publicznej w zakresie funduszy
wspierajgcych dziatania badawcze w firmach. Spétka wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie
swoich projektow w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, Agencji Badan Medycznych oraz Komisji
Europejskiej. Od poczgtku swojej dziatalnosci do Daty Prospektu Spotka pozyskata 181,3 min zt dofinansowania,
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z czego na projekty realizowane w latach 2018-2026 byto to 175 min zt, z ktérych wyptacono ponad 70 min zt.
Spétka planuje prowadzi¢ dziatalnos¢ w oparciu o ten model finansowania w kolejnych latach.

Projekty badawcze na zlecenie

Zgodnie z przyjetymi we wrzesniu 2023 roku zatozeniami dotyczacymi dalszej dziatalnosci, Spétka planuje
ponowne rozwiniecie na wiekszg skale dziatalnosci w zakresie realizacji prac badawczych na zlecenie. Celem jest
dywersyfikacja zrodet finansowania Spétki oraz zwiekszenie jej bezpieczenstwa finansowego.

Projekty naukowo-technologiczne

Celem projektéw naukowo-technologicznych realizowanych przez Spotke jest ciggty rozwdj kompetencji
w oparciu o samodzielnie wypracowane rozwigzania przy jednoczesnej maksymalizacji obszaréw wykorzystania
posiadanej wiedzy, na ktoérg sktadajg sie m.in. wtasnos¢ intelektualna oraz know-how. W ramach prowadzonych
projektow naukowo-technologicznych Spoétka: (i) testuje samodzielnie opracowane i rozwijane platformy
badawcze PureSelect2 i PureApta, (ii) bada mozliwosci komercyjnego wykorzystania platform badawczych poza
wtasnymi projektami rozwoju lekdw i terapii oraz (iii) prowadzi wymiane wiedzy i doswiadczen pomiedzy
uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo-badawczymi w Europie i na Swiecie. Wspotpraca
prowadzona przy realizacji projektéw buduje miedzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepcji
badawczych, wiedzy merytorycznej naukowcéw Spétki. Priorytetowym celem Spétki pozostaje zapewnienie
powtarzalnosci modelu biznesowego.

7.3. Przewagi konkurencyjne

W stosunku do konkurencyjnych podmiotow, ktore prowadzg dziatalnos¢ badawczg, Spdtka identyfikuje
nastepujgce przewagi:

1. Koncentracja wtasnych projektow badawczych na lekach istotnie ulepszonych, z potencjatem bycia lekami
pierwszymi w swojej klasie.

Spoétka buduje portfolio z projektéow rozwoju lekdw i wyrobdw medycznych w oparciu o nastepujace
zatozenia:

a. kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medycznga pacjentéw oraz lekarzy;

b. kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia licencjonowania
przez strony trzecie juz na wczesnych etapach rozwoju klinicznego (faza 0);

c. rozwigzania terapeutyczne proponowane w kazdym z projektow sg istotnym ulepszeniem dotychczas
stosowanych i rozwijanych terapii, z potencjatem stania sie pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-
class);

d. w kazdym projekcie, oprdécz przeprowadzenia standardowej oceny bezpieczenstwa, prace
sg nakierowane na wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej juz we wczesnych fazach rozwoju
klinicznego (fazy 0i 1).

Przyjete zatozenie oparcia rozwoju na idei prowadzenia badan na podstawie doswiadczen wynikajgcych
z przeprowadzonych wczesniej z sukcesem badan oryginalnych lekdw i terapii, pozwala istotnie zmniejszy¢
ryzyko zwigzane z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujac jednoczesnie potencjat stania sie
pierwszym w swojej klasie.

Dazenie do wykazywania oznak skutecznosci terapeutycznej oraz braku toksycznosci we wczesnych fazach
badan klinicznych, tj. 0i1, ma miejsce m.in. poprzez odpowiedni dobdr pacjentdw oraz wykorzystanie
biomarkerdow, co moze:

a. pozytywnie przyczynia¢ sie do znacznego wzrostu wyceny projektu w kontekscie jego pdiniejszej
komercjalizacji;
b. pozwalac na trafniejszg ocene prawdopodobienstwa sukcesu relatywnie kosztownych faz 2 i 3 rozwoju

klinicznego.

Spotka oczekuje, ze realizowane przez nig dziatania wynikajace z przyjetej strategii przetozga sie na wyzszg
wartos¢ generowanych aktywéw w krotszym czasie, szybsze pokonanie sciezki regulacyjnej, wyzsze
prawdopodobienstwo komercjalizacji oraz zmniejszenie ryzyka w zwigzku z pozytywnymi wynikami
w projektach rozwoju lekdw o zblizonym mechanizmie dziatania, uzyskanymi wczesniej przez konkurencje.
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7.4.

Koncentracja na projektach badawczych na rzeczimmunoonkologii, bedgcej dziedzing przetomowg w walce
Z nowotworami.

Wedtug wiedzy Zarzadu wigkszo$¢ najlepiej sprzedajacych sie lekdw na Swiecie stanowig leki biatkowe,
w tym przeciwciata. Wtasne projekty badawcze Spotki koncentrujg sie na poszukiwaniu terapii i lekow
majgcych wspomagac uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek poszukiwan nowych rozwigzan stat
sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce z nowotworami. Terapie immunoonkologiczne
wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu nowotworu, okazujgc sie
skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczgco zwieksza zakres ich zastosowania i liczbe
potencjalnych pacjentéw. Dla prowadzonych projektdw istotne jest réwniez coraz czestsze stosowanie
tzw. terapii skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie pofaczenie dwéch réinych terapii (i) z obszaru
immunoonkologii albo (ii) immunoonkologicznej z klasyczng terapig przeciwnowotworowg, np. chemo-
lub radioterapia. Poszerza to dodatkowo spektrum wskazan dla lekow i terapii klasyfikowanych jako
immunoonkologiczne, co znajduje odzwierciedlenie w liczbie transakcji partneringowych i licencyjnych,
ktore pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek farmaceutyczny. Pozwala to warunkowo i bez gwarancji
sukcesu kwalifikowaé przyszte pozytywne rezultaty wtasnych projektdw badawczych Spétki wsréd aktywow
0 znaczacym potencjale wzrostu wartosci.

Unikatowe kompetencje w obszarach selekcji przeciwciat i aptamerdw.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu bazujacej na dostepnych publicznie informacjach, Spoétka jest jedynym
podmiotem komercyjnym posiadajgcym witasne technologie selekcji przeciwciat i aptamerdw w Polsce oraz
jednym z niewielu podmiotow pracujacych nad tymi zagadnieniami na Swiecie. Ze wzgledu na stopien
zaawansowania wiasnych projektéw badawczych Spdétka ma realng mozliwos¢ wypracowania wysokiej
pozycji rynkowej wséréd podmiotdw konkurencyjnych. Do klientéw Spoétki nalezag m.in. krajowe
i miedzynarodowe firmy biotechnologiczne, farmaceutyczne oraz instytucje badawcze i uczelnie.
Innowacyjnos¢ i unikalno$¢ oferowanych rozwigzan technologicznych w potaczeniu z wiedza personelu
sprawiajg, ze Spotka ma mozliwosc realizacji na zlecenie kompletnych projektéw rozwoju lekéw od etapu
ich odkrywania, az do wczesnych badan przedklinicznych.

Catkowita kontrola nad kluczowg odkrywczg fazg rozwoju leku.

Kompetencje merytoryczne personelu Spétki, posiadane przez Spodtke know-how oraz zaplecze
technologiczne pozwalajg samodzielnie realizowaé projekty rozwoju lekéw i terapeutycznych wyrobéw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testow in vitro wtgcznie. Zapewnia to petna
niezalezno$s¢ w zakresie pozyskiwania (licencjonowania) kandydatéw na leki od innych podmiotéw
badawczych lub uczelni i od ustug $wiadczonych przez firmy zewnetrzne do osiggniecia etapu badan
przedklinicznych wtgcznie. To z kolei przektada sie na kontrole i poufnos¢ prowadzonych badan
na wszystkich etapach, w szczegdlnosci w ich poczatkowym, najbardziej wrazliwym etapie.

Mozliwo$é generowania duzych liczb nowych czgsteczek wiodgcych dzieki samodzielnie zaprojektowanym
platformom technologicznym.

Opracowane przez Spotke platformy technologiczne PureSelect2 i PureApta pozwalajg — z zastosowaniem
technik in vitro, tj. bez immunizacji zwierzat, a tym samym stosunkowo szybko i przy relatywnie niskich
kosztach — generowac kazdorazowo liczne bioczasteczki wigzgce cel molekularny, tj. przeciwciata
lub aptamery. Sposréd wygenerowanej szerokiej puli czgsteczek wybierane sg te warianty, ktore posiadajg
parametry najlepiej odpowiadajgce stawianemu przed nimi zadaniu, mogace podlega¢ dalszej
optymalizacji. Co istotne, platformy te mogg pracowac rownolegle nad wieloma celami molekularnymi.

Strategia Spotki

Nadrzednym celem strategicznym Spotki, przyjetym w planach strategicznych w kwietniu 2023 r.
jest przyspieszenie opracowywania przetomowych terapii biologicznych w leczeniu schorzen onkologicznych.

Kluczowe cele strategiczne

1.

Intensywny rozwdj przedkliniczny i kliniczny projektow lekowych PB003G (dla PBA-0111) i PBO0O04,
w szczegolnosci:

a. rozpoczecie fazy 0 w obu projektach jeszcze w 2023 r. i jej zakonczenie do korica pierwszej potowy
2024 r. — efektem powinno by¢ uzyskanie zdolnosci do rozpoczecia fazy 1 badan klinicznych w drugiej
potowie 2024 r.;
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b. przeprowadzenie co najmniej jednej transakcji partneringowej do korica pierwszego poétrocza 2024 r.

2. Optymalizacja modelu biznesowego i finansowego oraz portfolio pod katem mozliwosci rozwijania
projektédw lekowych i aptamerowych, m.in. w formie zewnetrznych spétek celowych.

3. Zbudowanie do konca pierwszego potrocza 2024 r. portfolio sktadajacego sie co najmniej z czterech
projektow lekowych na réznych etapach rozwoju.

4. Rozwiniecie dziatalnosci w zakresie realizacji prac badawczych na zlecenie.
Ad. 1. Intensywny rozwdj przedkliniczny i kliniczny projektéw PB003G i PB004.

Spétka planuje znaczaco przyspieszy¢ realizacje swojej misji, m.in. poprzez synchroniczny rozwdj projektéw
PB003G (dla PBA-0111) i PBO04 — zaawansowanych, biologicznych przeciwciat terapeutycznych.

Kluczowym elementem strategii Spotki jest tzw. inteligentny rozwéj lekéw (prezentowany réwniez jako podejscie
,Smart 10”). W Dacie Prospektu trwaty prace nad kandydatami na nowe leki, ktérych molekularny profil dziatania
z duzym prawdopodobieristwem bedzie charakteryzowat sie istotnymi przewagami w stosunku do czgsteczek
o podobnym mechanizmie dziatania, ktore juz wykazaty potencjat terapeutyczny w badaniach klinicznych
(czasteczki konkurencyjne). Oznacza to, ze redukowane s3 ryzyka zwigzane z rozwojem kandydatow na lek
w oparciu 0o mechanizm niezwalidowany klinicznie, przy zachowaniu konkurencyjnosci poprzez ulepszenie
lub dodanie nowych parametréw w zakresie dziatania lub skutecznosci. Spoétka celuje w projekty o znaczacej
przewadze w stosunku do istniejacych i rozwijanych rozwigzan, przy czym majg one potencjat bycia pierwszymi
w swojej klasie (ang. first-in-class).

Projekty Spotki bazujg na mozliwosciach istotnego udoskonalenia kandydatéw na leki opracowywanych przez
firmy konkurencyjne, ktérzy wykazali wyrazny potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego
w uprzednio prowadzonych badaniach klinicznych. W zwigzku z tym Spoétka podjeta sie opracowania kandydata
na lek z wyrazng przewaga konkurencyjng nad innymi rozwijanymi rozwigzaniami, redukujac jednoczesnie
w duzej mierze ryzyko poprzez bazowanie na pomysinym planie rozwoju klinicznego czasteczek o podobnym
molekularnym mechanizmie dziatania.

Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest tworzenie Sciezki rozwoju klinicznego dla kazdego projektu
poprzez przypisywanie istotnego znaczenia wykazaniu oznak skutecznosci terapeutycznej na mozliwie wczesnym
etapie zaawansowania projektu.

W przypadku projektéw PBO03G (dla PBA-0111) i PBO04 Spdtka skupia sie na wprowadzeniu swoich projektéw
do badan klinicznych fazy 0 w celu uzyskania wynikdw farmakodynamicznych (markery skutecznosci) jeszcze
przed przeprowadzeniem konwencjonalnych faz badan klinicznych od 1 do 3. W ocenie Spétki powinno to istotnie
zwiekszaé wycene kazdego z projektdw na wczesnym etapie rozwoju oraz ukierunkowywac projektowanie
kolejnych etapéw badan klinicznych, z ktérych kazdy opiera sie na aktywnej i wieloaspektowej stratyfikacji
pacjentow. Jest to dziatanie znacznie skuteczniejsze wobec prowadzenia badan na prdbach pacjentéw
obejmujgcych szerokie populacje, praktykowanych w klasycznym podejsciu. Ponadto, jako dodatkowe punkty
koncowe badania, uwzgledniane sg biomarkery wybrane na bazie danych z fazy 0, czego celem jest wykazanie
aktywnosci terapeutycznej i skutecznosci klinicznej juz na etapie fazy 1 badan klinicznych.

Wdrozenie , inteligentnego rozwoju klinicznego” pozwoli uzyska¢ cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym
etapie opracowywania leku, aby (i) zmniejszy¢ ryzyko niepowodzenia pdzniejszych, kosztownych etapdéw
klinicznych oraz (ii) istotnie przyspieszy¢ w czasie moment znaczgcego wzrostu wartosci projektu.

Ad. 2. Optymalizacja modelu biznesowego i finansowego oraz portfolio pod kgtem mozliwosci rozwijania
projektow rowniez w formie zewnetrznych spétek celowych

W?zorujac sie na doswiadczeniach innych podmiotéw z branzy biotechnologicznej i medyczno-technologiczne;j,
Spotka dopuszcza mozliwos¢ rozwijania niektorych projektow w formie spotek celowych, dysponujgcych
specjalistycznym know-how, majgcych zdolno$¢ pozyskiwania partnerow branzowych lub finansowych
na wczesnym etapie dziatalnosci oraz rozwijania okreslonych innowacji do momentu, w ktérym opracowane
technologie bedg mogty stac sie przedmiotem transakcji sprzedazy zewnetrznemu partnerowi. Intencjg Spotki
jest minimalizacja wtasnego zaangazowania finansowego w rozwadj spotek celowych. Przyjety model, stosowany
na coraz szerszg skale przez firmy biotechnologiczne, oferuje liczne korzysci, w szczegdlnosci:

e mozliwos¢ otwarcia na wysoko wyspecjalizowang grupe inwestoréw zainteresowanych ekspozycja
w projekty o danej specyfice;
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e podziaf ryzyka biznesowego, tj. kosztéw i zyskéw, z partnerem branzowym lub finansowym;

e stworzenie struktury pod przysztg potencjalng sprzedaz projektu — wydzielenie projektu do spétki celowej
pozwalajacej na efektywnag sprzedaz projektu zarzadzanego przez te spdtke w przypadku pozyskania
partnera do prowadzenia dalszych badan badz komercjalizacji projektu;

e oddzielenie ryzyka projektu od ryzyka spétek wiascicielskich, co moze miec szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku opdznien w realizacji projektu.

Pierwszym projektem, wobec ktérego Spétka planuje zastosowa¢ model rozwoju w spétce celowej jest PB103,
dla ktérego powotana zostata spotka celowa Doto Medical. Szczegbtowy opis podjetych dziatan zawiera pkt. 7.6.2
Prospektu.

Niezaleznie od rozwoju projektu PB103 poprzez spotke celowg, w tym modelu Spétka planuje aktywnie
poszukiwa¢ mozliwosci rozwoju kolejnych projektéw.

Ad 3. Budowa portfolio sktadajgcego sie fqgcznie co najmniej z czterech projektow lekowych na réinych
etapach rozwoju do pofowy 2024 r.

Dla sukcesu realizacji strategii Spdtka bedzie dazyta do zapewnienia powtarzalnosci modelu biznesowego,
m.in. poprzez podejmowanie dziatan prowadzacych do rozwoju, zaréwno dotychczas realizowanych projektow,
jak i nowych projektow lekow biologicznych, w tym opartych o aptamery.

Ad 4. Rozwiniecie dziatalnosci w zakresie realizacji prac badawczych na zlecenie.

Zgodnie z przyjetymi we wrzesniu 2023 roku zatozeniami dotyczacymi dalszej dziatalnosci, Spétka planuje
ponowne rozwiniecie na wiekszg skale dziatalnosci w zakresie realizacji prac badawczych na zlecenie. Celem jest
dywersyfikacja zrodet finansowania Spétki oraz zwiekszenie jej bezpieczenstwa finansowego.

Spoétka prowadzita dziatalnos¢ badawcza na zlecenie na szerszg skale do roku 2017, kiedy to podjeto decyzje
o koncentracji na wtasnych projektach badawczych. Obecnie, dgzgc do zwiekszenia skali i wartosci projektéw
badawczych na zlecenie, Spotka bedzie tworzyta zespot sprzedazowy, ktéry bedzie aktywnie i efektywnie dziatat
na rzecz pozyskania obcych projektéw badawczych do realizacji przez Spétke. Celem Spoftki jest pozyskanie z tego
obszaru dziatalnosci przychodéw przekraczajgcych 10 min zt do konca roku 2025. Aby wygenerowac przychody
z tytutu dziatalnosci badawczej na zlecenie w wysokosci 10 min zt do konca 2025 r., niezbedne jest poniesienie
przez Spotke naktaddw finansowych na ten cel w szacowanej przez Spotke wysokosci ok. 4 min zt w perspektywie
do konica 2024 r. Spo6tka zamierza sfinansowad te nakfady ze srodkéw pozyskanych w wyniku Oferty oraz sSrodkéw
ze Zwrotéw Dotacyjnych lub Zwrotdw VAT. Wykorzystanie tych dwdch ostatnich Zrédet finansowania bedzie
mozliwe przy zatozeniu pozyskania przez Spotke réwniez srodkéw z Fazowania Projektow niezbednych do
sfinansowania kosztéw prowadzonej dziatalnosci w 1 potowie 2024 r. ponad $rodki pozyskane z Oferty.

7.5. Opis typowego procesu badawczego

Ponizej przedstawiono typowy, tj. trojfazowy, proces badawczy, ktérego celem jest wdrozenie do produkcji
i stosowania nowego leku. Z wymienionych ponizej, dziatalnos¢ Spoétki prowadzona na rachunek wtasny w tym
zakresie obejmuje drugg czesc Fazy 1 oraz Faze 2.

Faza 1. Faza koncepcyjna

1. Okreslenie, czy istnieje niezrealizowana potrzeba medyczna (ang. unmet medical need), to pierwsza faza
w procesie odkrywania i rozwoju nowego leku. Sytuacja taka ma miejsce, kiedy na okreslong jednostke
chorobowg nie ma leku albo kiedy dostepne leki charakteryzujg sie zbyt stabym dziataniem, niskg
skutecznoscig, nieakceptowalnymi skutkami ubocznymi, koniecznoscig przyjmowania wytgcznie przez
wybranych pacjentow. ldentyfikacja niezrealizowanej potrzeby medycznej pozwala na spoteczne
i ekonomiczne uzasadnienie prowadzenia badan w celu rozwijania nowe;j terapii.

2. Wybér i wskazanie celu terapeutycznego (ang. target identification) stanowi pierwszy faktyczny etap
w procesie odkrywania nowego leku, przeprowadzany w oparciu o obszerne badania i eksperymenty,
realizowane najczesciej w osrodkach akademickich. Identyfikowany jest wdwczas patologiczny proces
komérkowy zachodzacy w organizmie, stanowigcy bezposrednia przyczyne wybranej jednostki chorobowej
(schorzenia). Celem poszukiwanego nowego leku lub terapii jest zmniejszenie nasilenia, spowolnienie
lub catkowite zahamowanie postepu danej choroby, do catkowitego jej wyleczenia wtgcznie. Tym samym,
proces chorobotwdrczy musi zosta¢ uprzednio poprawnie i wyczerpujgco zbadany i opisany,
by odpowiednio wybraé cel terapeutyczny (molekularny), ktérego modulacja moze mie¢ efekt u pacjentow.
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Faza

1.

Faza

2. Faza odkrywania leku

Identyfikacja czasteczek wigzacych cel (ang. hit generation). W tym etapie nastepuje poszukiwanie
aktywnej czagsteczki chemicznej lub innej makromolekuty, ktéra bedzie oddziatywaé z obranym celem
terapeutycznym. Zaleznie od przyjetych zatozen modelu terapii, moze to by¢ chemiczny zwigzek
niskoczasteczkowy lub czgsteczka biologiczna, taka jak przeciwciato czy aptamer. W procesie przesiewania
(ang. screening) obszernych bibliotek zidentyfikowanych czasteczek typuje sie te warianty (ang. hits), ktére
oddziatujg z wybranym celem terapeutycznym w odpowiedni sposdb. Technologie stosowane przez Spotke
w zakresie poszukiwania przeciwciat i aptamerdw (platformy technologiczne) charakteryzujg sie duza
przepustowoscia pozwalajgc na sprawne réwnolegte przesiewanie miliardéw wariantéw czasteczek.

Uzyskanie czasteczek wiodacych (ang. lead generation). Sposrdd czasteczek zidentyfikowanych w ramach
wczesniejszego kroku (hits) wybierane sg te, ktére charakteryzujg sie najbardziej pozgdanymi parametrami
w zakresie m.in. aktywnosci, mozliwosci syntezy czy czystosci patentowej. Nastepnie poddaje sie
je wstepnej optymalizacji. Najlepsze z uzyskanych w ten sposdb czgsteczek wiodgcych (ang. leads) rozwijane
s pod katem pozadanych szczegétowych parametréw fizykochemicznych, biochemicznych
oraz farmakokinetycznych w testach in vitro. Sposrédd nich, najlepiej rokujace podlegajg dalszej
optymalizacji w kolejnych etapach.

Optymalizacja czgsteczek wiodacych. W tym etapie dochodzi do wprowadzania do struktury lub sekwencji
czasteczek wiodgcych zmian optymalizujgcych ich wtasciwosci (dziatanie), ale rowniez stabilnos¢, wydajnosé
produkcji itp. Stosujgc zaawansowane techniki bioinformatyczne, inzynierii genetycznej i biatkowe;j,
modelowania, ale rdwniez testy laboratoryjne, przeprowadza sie kolejne iteracje optymalizacji.

Badania przedkliniczne. W tym etapie wykonuje sie szeroko zakrojone badania farmakologiczne, najpierw
in vitro (sprawdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa kandydata na lek na liniach komérkowych bedacych
modelem schorzenia), a nastepnie in vivo (sprawdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa kandydata
na modelach zwierzecych i zwierzetach) — te ostatnie wykonywane s3 juz poza Spdtkg przez
wyspecjalizowane podmioty (CRO). Badania na modelach komérkowych in vitro pozwalaja, przy
stosunkowo niskich kosztach, uzyska¢ istotne informacje na temat witasciwosci biologicznych badanych
czasteczek wiodacych, w szczegdlnosci takich jak aktywnos¢ i ewentualne niespecyficzne oddziatywania,
a nastepnie wybra¢ najlepszych kandydatéw. Badania na zwierzetach umozliwiajg z kolei bardziej
precyzyjne okreslenie farmakokinetycznych wtasciwosci badanych zwigzkdéw, czyli profilu ich zachowania
sie po podaniu do zywego organizmu (dystrybucja, usuwanie, wydalanie), jak réwniez bardzo waznego
aspektu bezpieczenstwa stosowania, np. wptyw na uktad oddechowy czy nerwowy, immunogennos¢, jak
réwniez toksycznos$¢ wybranych organéw (np. wobec watroby). Dla kandydatéw na leki biologiczne w tych
samych eksperymentach poszukuje sie réwniez wskaznikdw skutecznosci, np. aktywacji wybranych
komorek uktadu immunologicznego. Dalej testowana jest wtasciwa aktywnos$¢ terapeutyczna kandydatow
na leki wzwierzecych modelach chorobowych. W przypadku lekéw immunoonkologicznych,
gdzie dla dziatania istotny jest wptyw uktadu odpornosciowego, stosuje sie czesto zwierzeta modyfikowane
genetycznie, np. u ktérych zastgpiono natywny uktad immunologiczny komérkami ludzkimi — dopiero
tak zaawansowane modele pozwalajg obserwowac wielostronne efekty lekéw immunoonkologicznych oraz
lepiej ocenic ich bezpieczenstwo i oczekiwang skutecznos¢ u ludzi. Jedynie te czgsteczki, ktdre pozytywnie
przejdg wszystkie wymagajgce testy, mogg zostal skierowane do badan klinicznych nowego leku
na ludziach. W ramach jednego projektu jest to od jednego do maksymalnie kilku zwigzkow.

3. Faza rozwoju leku

Produkcja kandydata na lek (proces CMC). Po zakonczeniu badan przedklinicznych, dla czasteczek
z najwiekszym prawdopodobieinstwem sukcesu, prowadzone sg prace majace na celu opracowanie
ich produkcji w skali niezbednej dla przeprowadzenia badan klinicznych. Proces ten zwykle wykonywany
jest przez wyspecjalizowanych podwykonawcéw — firmy typu CDMO (ang. Contract Drug Manufacturing
Organization). Obejmuje on rozwdj linii komdrkowej produkujgcej biologicznego kandydata na lek, procesy
jego oczyszczania i kontroli jakosSci oraz czystosci wymaganej dla podania zwigzku ludziom. Wszystkie
te etapy prowadzone muszg by¢ w petni zgodnie z wymaganiami jakosciowymi GMP, by zapewni¢ najwyzszy
mozliwy standard i bezpieczenstwo pacjentom dotyczgce samej podawanej substancji.

Badania kliniczne fazy 1. W tym etapie przyszty lek po raz pierwszy podawany jest ludziom. Populacja, na
ktorej przeprowadzane sg badania liczy zwykle kilkanascie do kilkudziesieciu oséb, a ocenie podlega gtdwnie
bezpieczenstwo leku, a takze jego wtasciwosci farmakokinetyczne, takie jak metabolizm, wydalanie,
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ewentualna toksycznosé oraz interakcje z innymi przyjmowanymi substancjami. Ze wzgledu na kwestie
etyczne oraz czeste ciezkie skutki uboczne terapii przeciwnowotworowych, w przypadku lekéw z obszaru
onkologii, juz w fazie 1 s3 one podawane od razu pacjentom dotknietym chorobg nowotworowa
(w przypadku innych lekow czesto sg to osoby zdrowe, ochotnicy). Obserwowa¢ mozna wtedy rowniez
wstepne wskazniki skutecznosci kandydata na lek. Zwienczenie tego etapu badan stanowi ustalenie
bezpiecznej dawki leku do podawania pacjentom w fazie 2 badan klinicznych oraz wstepnie opisany profil
bezpieczenstwa.

3. Badania kliniczne fazy 2. W tym etapie populacja badanych pacjentéw jest liczniejsza, niz w fazie 1, liczac
od stu do pieciuset pacjentéw dotknietych jednostkg chorobowa, na ktérg ma wptywac testowana
substancja. Celem tej fazy jest okreslenie (i) dawki leku (albo doprecyzowanie dawki okreslonej w fazie 1),
(i) czestotliwosci podawania oraz (iii) faktycznej skutecznosci leczenia lub zapobiegania danej chorobie.
W tej fazie badan dochodzi rowniez do poréwnania dziatania testowanej substancji z placebo oraz —
jesli to mozliwe i zasadne — do pordwnania z juz istniejgcymi substancjami czynnymi, zarejestrowanymi jako
leki. Wykazanie zaktadanej skutecznosci, po rygorystycznie przeprowadzonych testach statystycznych,
umozliwia dopuszczenie substancji do kolejnej, trzeciej fazy badan klinicznych.

4. Badania kliniczne fazy trzeciej. W trzeciej fazie badan klinicznych lek testowany jest na probie pacjentéw
liczonej w setkach lub tysigcach, réznego pochodzenia, réznej ptci, o réznym stanie zdrowia, w réznym
stopniu zaawansowania choroby itp. Faza trzecia badan klinicznych trwa do kilku lat. W jej trakcie doktadnie
monitorowane sg wszystkie parametry kandydata na lek, takie jak bezpieczenstwo i skutecznos¢, zaréwno
podczas krétkotrwatego, jak i diugotrwatego podawania. W tej fazie ma rowniez miejsce dookreslenie
dziatan niepozadanych i przeciwwskazan, a takze poréwnywane sg wyniki badan z wynikami obecnie
stosowanych schematéw leczenia. Pomysine zakonczenie trzeciej fazy umozliwia rozpoczecie procesu
rejestracji, ktorej pozytywne przejscie umozliwia wprowadzenie leku na rynek.

5. Rejestracja leku i faza czwarta badan klinicznych. Rejestracji leku dokonuje sie w agencjach rejestracyjnych,
niezaleznie dla kazdego rynku farmaceutycznego. W Stanach Zjednoczonych jest to FDA (ang. Food and Drug
Administration), natomiast w Unii Europejskiej rejestracje przeprowadza sie w ramach procedury
scentralizowanej poprzez EMA (ang. European Medicines Agency), po przejsciu ktorej lek moze trafi¢
do obrotu. Po rejestracji leku i dopuszczeniu go do obrotu rozpoczyna sie czwarta faza badan klinicznych,
ktérej podstawowym celem jest dtugofalowe zbieranie danych nt. leku w celu okredlenia jego
bezpieczenstwa i skutecznosci we wszystkich wskazaniach zalecanych przez producenta oraz u wszystkich
grup pacjentéw. Réwnolegle zbierane s3 dane dotyczace czestotliwosci i nasilenia skutkdw ubocznych
i interakcji z innymi lekami, co ma na celu weryfikacje wynikdw wczesniejszych badan.

Spoétka, dazac do optymalizacji czasu i efektywnosci procesu oraz maksymalizacji potencjalnych korzysci,
wyrdznia w ww. procesie dodatkowg faze 0 badan klinicznych, majgcg miejsce po zakonczeniu badan
przedklinicznych, a przed rozpoczeciem badan klinicznych fazy 1.

Badanie fazy 0, w postaci podania do guza mikrodawki kandydata na lek, pozwala na wczesng ocene skutecznosci
terapeutycznej w ztozonym srodowisku ludzkiego nowotworu, a takze stanowi racjonalny z punktu widzenia
ekonomicznego punkt decyzyjny przed podjeciem dalszych, kosztownych badan klinicznych. Badanie fazy 0
prowadzi do uzyskania danych farmakodynamicznych (markeréw skutecznosci) jeszcze przed przeprowadzeniem
konwencjonalnych faz badan klinicznych 1-3. Ukierunkowuje to projektowanie kolejnych etapéw klinicznych,
ktore bedg opieraty sie na wieloaspektowej stratyfikacji pacjentdw, zamiast badan obejmujgcych szerokie
populacje, praktykowanych w klasycznym podejsciu. Wybrane na podstawie badania fazy 0 biomarkery zostang
uwzglednione jako dodatkowe punkty koricowe badania fazy 1 w celu wykazania aktywnosci terapeutycznej
i skutecznosci klinicznej juz na tak wczesnym etapie rozwoju leku.

Na ponizszym rysunku przedstawiono cykl rozwoju innowacyjnych lekéw biologicznych, z zaznaczeniem zakresu
aktywnosci Spoétki we wczesnych fazach rozwoju leku, z uwzglednieniem fazy 0 badan klinicznych. W zakresie
badan podstawowych Spoétka nie prowadzi wtasnej dziatalnosci korzystajgc z dostepnej wiedzy biomedyczne;.
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Diagram: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnosci Spoétki.

Faza koncepcyjna Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku
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Okres niezbedny do przygotowania nowego leku, poczawszy od identyfikacji celu terapii do zakonczenia fazy
pierwszej badan klinicznych wynosi od pieciu do dziewieciu lat, a do rejestracji leku od dwunastu do pietnastu lat.

7.6. Projekty (potencjalne przyszte produkty) Spotki

Dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie na wtasnej dziatalnosci badawczej. W Dacie Prospektu Spotka prowadzita trzy
Kluczowe Projekty — witasne, istotne wartosciowo projekty badawcze, z ktdrych zaden nie osiggnat jeszcze fazy
gotowosci do komercjalizacji, a tym samym nie stanowit produktu sensu stricto.

Ponizej omowiono prowadzone przez Spoétke projekty badawcze oraz projekty naukowo-technologiczne
jako potencjalne przyszte produkty Spotki, mogace podlega¢ komercjalizacji. Projekty przedstawiono
z uwzglednieniem mechanizmu (sposobu) odziatywania na organizm pacjenta. W pierwszej kolejnosci
zaprezentowano projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych, a nastepnie projekty terapeutycznych
wyrobdw medycznych.

7.6.1. Wtasne projekty badawcze z zakresu lekéw immunoonkologicznych

Ponizej przedstawiono zestawienie czterech obecnie prowadzonych projektow rozwoju lekdéw
immunoonkologicznych opartych na przeciwciatach. Projekty PB003a i PBO03G sg obecnie dwoma niezaleznymi
projektami, zaréwno ze wzgledu na przedmiot badan, jak i planowane zrddta finansowania.

Projekt Wskazanie Czasteczka aktywna

Immunoonkologia: nowotwory lite np. rak

PB001 jelita grubego i odbytu (CRC) przeciwciato bispecyficzne TIM3xTTA
PB003a L?l?;l:%ltﬂ%ﬁfg;ﬁﬁfngIit,\fé (?IE) (5) bifunkcjonalne biatko fuzyjne anty-aVp8
PB003G L?l?;l:%ltﬂ%ﬁfg;ﬁﬁfngIit,\fé (?IE) (5) bifunkcjonalne biatko fuzyjne anty-GARP
PB004 Immunoonkologia: nowotwory afukozylowane przeciwciato anty-ROR1

hematologiczne
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7.6.1.1. Projekt PB001 (Multibody) — rak jelita grubego i odbytu (CRC)
Opis celu projektu i wskazan terapeutycznych

Celem projektu PBO001 jest opracowanie pierwszego w swojej klasie bispecyficznego przeciwciata
terapeutycznego, wigzacego jednoczesnie biatko TIM3 na komodrkach uktadu immunologicznego oraz
—dotad nieujawniony antygen (ang. tumor-associated antigen, TAA) — na powierzchni komodrek
nowotworowych, tj. TIM3xTAA.

Wyczerpanie cytotoksycznych komoérek odpornosciowych jest gtéwng przeszkodg w nadzorze immunologicznym
nad nowotworami. Biatko TIM3, wystepujace na powierzchni cytotoksycznych limfocytéw T (ang. cytotoxic
T lymphocyte, CTL) i komoérek NK (ang. natural killer), odgrywa kluczowa role w zjawisku wyczerpania.
Koncentrujac sie na biatku TIM3, lek otrzymany w wyniku sukcesu PBOO1 ma na celu zwolnienie hamulcow
blokujgcych aktywnos¢ komarek CTL i NK u pacjentow onkologicznych. Jednoczesnie, lek otrzymany w wyniku
sukcesu projektu PB0O01 bedzie bezposrednio atakowat komodrki nowotworowe, eksponujgc je dla uktadu
odpornosciowego oraz tworzac punkty zakotwiczenia dla komodrek cytotoksycznych w celu skuteczniejszej
eliminacji komadrek nowotworowych. PBO01 znajdzie zastosowanie w leczeniu raka okreznicy, ktéry nalezy
do nowotwordéw okreslanych jako niezaspokojona potrzeba medyczna, bedac jednoczesnie aktywnym rynkowo
obszarem terapeutycznym, w obrebie ktorego obserwuje sie wiele transakcji partneringowych i licencyjnych.

Zaawansowanie i uzyskane wyniki

Do Daty Prospektu Spotka prowadzita prace zmierzajgce do wyselekcjonowania kandydatéw do dalszego rozwoju
przedklinicznego i klinicznego. W pierwszym pdtroczu 2023 r. kontynuowano prace nad zidentyfikowanym
unikalnym przeciwciatem anty-TIM3, a takze walidacje przewag formatu bispecyficznego TIM3xTAA w badaniu
in vivo.

Badanie na modelu ludzkiego nowotworu w myszach humanizowanych zostato przeprowadzone w czerwcu
2023 r., we wspdtpracy z firmg GemPharmatech (Chiny). Miato ono na celu walidacje formatu terapeutycznego
TIM3xTAA poprzez poréwnanie jego aktywnosci przeciwnowotworowej z przeciwciatem monoklonalnym anty-
TIM3, a takze walidacje aktywnosci uzyskanego unikalnego przeciwciata PBO01.TM14 wzgledem czasteczek
referencyjnych anty-TIM3, znajdujgcych sie obecnie w rozwoju klinicznym: Sabatolimab (projekt firmy Novartis)
i Sym023 (projekt firmy Symphogen).

Badanie przeprowadzone przez Spoétke nie wykazato przewagi formatu bispecyficznego TIM3XTAA
nad przeciwciatami monospecyficznymi anty-TIM3 w kontekscie skutecznosci terapeutycznej, co oznacza,
ze nie udato sie uzyska¢ dowodu koncepcji dla projektu PBO01. Wynik ten, razem z wczesniejszymi
niepowodzeniami w selekcjach przeciwciata anty-TAA, wskazuje na zasadnos$¢ zakoriczenia prac nad czgsteczka
bispecyficzng TIM3xTAA. Niemniej jednak, wyniki uzyskane dla przeciwciata PB001.TM14 byty poréwnywalne
do wynikéw uzyskanych dla czasteczek referencyjnych, tj. Sabatolimab i Sym023, co zostato wczesniej
potwierdzone wynikami badan in vitro. Rowniez wstepny profil bezpieczenstwa badanej czasteczki byt
poréownywalny do przeciwciat obecnie testowanych w badaniu klinicznym, co jest wynikiem satysfakcjonujgcym
z perspektywy dalszego rozwoju kandydata na lek. W nastepnym kroku zaplanowano analize wynikéw
uzyskanych z badania krwi myszy oraz wykonanie wstepnego badania histopatologicznego tkanek pozyskanych
w badaniu dla petnej oceny bezpieczenstwa stosowania rozwijanej czgsteczki. Niezaleznie, w trakcie badania
do procesu wiaczona zostata dodatkowa grupa kontrolna, ktérej celem byto uzyskanie wstepnej ewaluacji terapii
kombinowanej anty-TIM3 z chemioterapig, a tym samym ewaluacji potencjalnie nowej koncepcji terapeutycznej
z wykorzystaniem odkrytego przeciwciata. Petna analiza wynikéw, ktorg zaplanowano do korica 2023 r., powinna
pozwoli¢ na sformutowanie koncowych wnioskdw oraz podjecie decyzji o mozliwosci dalszego rozwoju
przeciwciata PB001.TM14 w przysztosci.

Harmonogram

Autorska czasteczka PB001.TM14 skierowana przeciwko receptorowi TIM3, ktéra charakteryzuje sie podobnym
profilem do innych czasteczek w rozwoju klinicznym oraz zainteresowanie przemystu farmaceutycznego biatkiem
TIM3 jako celem w immunoterapii wskazuje na potencjat rozwoju przeciwciata PB001.TM14, w formacie
monospecyficznym, a nie jako czasteczka bispecyficzna. Nowe dane literaturowe wskazujgce na role TIM3
w hamowaniu aktywnosci komérek dendrytycznych, ktdére odgrywaja kluczowa role w stymulacji ukfadu
odpornosciowego do walki z nowotworem, dodatkowo $wiadczg o potencjale dalszego rozwoju czgsteczki
PB001.TM14. Biorgc jednak pod uwage harmonogram projektu, tak duza zmiana strategii rozwoju wzgledem
pierwotnych zatozen bytaby niewykonalna na obecnym etapie ze wzgledu na uwarunkowania czasowe
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i budzetowe. W dniu 18 sierpnia 2023 r. ztozona zostata do NCBR informacja koricowa z realizacji projektu PBO01
w ramach umowy o dofinansowanie. Spétka oczekuje na odpowiedz instytucji posredniczace;j.

7.6.1.2. Projekt PB003a (PureActivator) — nowotwory lite
Opis celu projektu i wskazan terapeutycznych

Celem projektu PB003a jest opracowanie leku przeciwnowotworowego w formacie czgsteczki bifunkcjonalnej,
zdolnej do specyficznego rozpoznawania integryny aVpB8, ktérego wtasciwosci terapeutyczne bytyby lepsze
niz w przypadku tradycyjnych przeciwciat skierowanych przeciwko aVP8 znajdujace sie obecnie w fazie
przedklinicznej i we wczesnym stadium rozwoju klinicznego (np. czasteczka PF-06940434, podmiot rozwijajacy
projekt: Pfizer).

Integryna aVB8 odgrywa kluczowaq role w procesie hamowania cytotoksycznosci limfocytéw wzgledem komorek
nowotworowych przez regulatorowe limfocyty T (Treg). Podczas gdy mechanizm dziatania konkurencyjnych
kandydatow na leki polega na blokowaniu aktywnosci aVB8 w celu zmniejszenia immunosupresji w srodowisku
guza, celem projektu PB003a jest opracowanie znacznie bardziej efektywnego kandydata na lek, ktéry bedzie
niszczyt komérki Treg za posrednictwem aVB8. Poniewaz aVB8 ulega nadprodukcji nie tylko na limfocytach T
(Treg), ale réwniez na komérkach réznych typéw nowotwordw (m.in. ptuc, jelita grubego, gtowy i szyi, piersi),
PB003a bedzie bezposrednio indukowaé zabijanie komdrek nowotworowych przez limfocyty cytotoksyczne,
co w rezultacie doprowadzi do znacznie skuteczniejszej terapii przeciwnowotworowej. Aby to osiggnac,
kandydat na lek PB003a jest rozwijany w postaci tzw. bifunkcjonalnej czasteczki terapeutycznej (biatko fuzyjne,
ang. bifunctional fusion protein, BFP), w ktdrym tradycyjne przeciwciato bedzie potagczone z ULBP2, tj. naturalnym
immunoligandem receptora NKG2D, obecnego na wiekszosci komarek cytotoksycznych NK i T w $rodowisku
guzow nowotworowych. Ten unikalny format terapeutyczny bedzie nie tylko wykazywat jakosciowg przewage
nad konwencjonalnymi przeciwciatami, ale bedzie takze prowadzit do rekrutacji znacznie wigkszej liczby komérek
cytotoksycznych, co potencjalnie przetozy sie na wiekszg skutecznosé.

Zaawansowanie i uzyskane wyniki
Do Daty Prospektu najwazniejsze dziatania w ramach projektu PB003a skupiaty sie na dwdch obszarach:
a. kontynuacji poszukiwania wtasnych czgsteczek wigzacych cel molekularny aVps;

b. uzyskaniu danych farmakologicznych in vivo dla proponowanego formatu terapeutycznego
z wykorzystaniem czgsteczek modelowych skierowanych przeciwko aVB8, opartych na sekwencjach
dostepnych w domenie publiczne;j.

W selekcjach przeprowadzonych wczesniej metodg prezentacji fagowej uzyskano sekwencje wigzace antygen
aVP8, ktore zostaty wyprodukowane w formacie petnego przeciwciata (IgG) wykorzystanego nastepnie do analizy
funkcjonalnej pod katem zamierzonego mechanizmu dziatania rozwijanej czasteczki. Badana byta przede
wszystkim  zdolno$¢ indukowania cytotoksycznosci komdrek immunologicznych wobec komadrek
nowotworowych z ekspresjg aVB8. Na podstawie otrzymanych wynikow, do dalszej analizy funkcjonalnej
wybrano piec¢ czgsteczek o najwiekszym potencjale cytotoksycznym. Odkryte sekwencje zostaty dodatkowo
wykorzystane do opracowania czgsteczek w docelowym formacie biatka bifunkcjonalnego (BFP), a takze
w alternatywnym formacie przeciwciata afukozylowanego. Celem opracowania dwdch formatow jest
poprawienie wfasciwosci czgsteczek w zakresie zdolnosci indukcji niszczenia komérek nowotworowych —
sg one obecnie produkowane na potrzeby dalszych testéw. Roéwnoczesnie prowadzone sg kolejne selekcje
unikalnych sekwencji wigzacych antygen aVp8.

Réwnolegle do powyzszych prac, Spdtka kontynuuje badania nad formatem terapeutycznym BFP anty-aVfs,
w ramach ktérych uzyskano wstepne wyniki analizy krwi myszy humanizowanych, ktérym podano czgsteczki
modelowe. Wykazano zwiekszone wigzanie czasteczki bifunkcjonalnej do efektorowych komadrek
immunologicznych NK (ang. natural killer cells) w pordwnaniu z przeciwciatem (IgG) i unikalne wigzanie
do limfocytéow T. Potwierdza to przewage formatu BFP nad tradycyjnym formatem IgG w kontekscie zdolnosci
aktywacji uktadu immunologicznego do niszczenia komdrek nowotworowych.

Harmonogram

W ramach projektu PBO03a Spoétka bedzie kontynuowata rozwdj wiasnych czgsteczek terapeutycznych
skierowanych przeciwko aV(8, natomiast z uwagi na strategiczne decyzje podjete przez Spétke oraz priorytet
nadany projektom PB0O03G (dla PBA-0111) i PB004, badanie kliniczne fazy 0 dla projektu PBO03a zostato
odsuniete w czasie.
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7.6.1.3. Projekt PB003G (PureActivator) — nowotwory lite
Opis celu projektu i wskazan terapeutycznych

Celem projektu PBO03G (dla PBA-0111) jest opracowanie leku przeciwnowotworowego w formacie czasteczki
bifunkcjonalnej, specyficznie rozpoznajgcej kompleks biatek GARP-TGFB1, ktorego skutecznosé terapeutyczna
bytaby lepsza niz tradycyjnych przeciwciat skierowanych przeciwko GARP, znajdujgcych sie obecnie we wczesnej
fazie rozwoju klinicznego (np. czasteczka ABBV-151, podmiot rozwijajgcy projekt: Abbvie; DS-1055, podmiot
rozwijajacy projekt: Daichii-Sankyo).

Nagromadzenie regulatorowych komérek T (Treg) w mikroSrodowisku guza wigze sie z niekorzystnymi
rokowaniami w réznych typach nowotwordw litych. Kompleks GARP-TGFB1 ulega silnej ekspresji w wielu typach
komoérek nowotworowych (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, glowy i szyi), a takie na regulatorowych
limfocytach T i odgrywa kluczowa role w immunosupresji. Podczas gdy ABBV-1551 ma na celu przywrdcenie
funkcji uktadu odpornosciowego poprzez blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu
z GARP, DS-1055 rekrutuje i aktywuje komorki NK do bezposredniego niszczenia Treg i komadrek nowotworowych.
Projekt PBOO3G ma na celu opracowanie czgsteczki terapeutycznej, ktéra eliminuje komorki Treg i nowotworowe
z ekspresjg GARP-TGFp1, tj. znacznie skuteczniej niz czgsteczki konkurencyjne. Aby to osiggnac, kandydat na lek
PBO03G jest rozwijany w postaci tzw. bifunkcjonalnej czgsteczki terapeutycznej (BFP), w ktérej tradycyjne
przeciwciato bedzie potgczone z ULBP2, naturalnym immunoligandem receptora NKG2D obecnym na wigkszosci
komorek cytotoksycznych NK i T w Srodowisku guzéw nowotworowych. Ten unikalny format terapeutyczny
opracowany przez Spotke bedzie nie tylko wykazywat jakosSciowg przewage nad konwencjonalnymi
przeciwciatami, lecz bedzie takze prowadzit do rekrutacji znacznie wiekszej liczby komadrek cytotoksycznych
zdolnych do zabijania komdrek nowotworowych. Ponadto, Spétka opracowata afukozylowane, w petni ludzkie
przeciwciato anty-GARP, PBA-0111, ktdre tgczy w sobie wtasciwosci blokujgce ABBV-151 z potencjatem zabijania
komorek DS-1055.

Celem badan in vivo projektu PBO03G jest wytonienie najlepszego kandydata do badania klinicznego fazy 0
z udziatem pacjentéw z nowotworami. Realizacja badania fazy 0, jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego
projektéow immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategig ,inteligentnego rozwoju klinicznego” Spotki,
polegajaca na pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na wczesnym
etapie klinicznym, w celu (i) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pdzniejszych, kosztownych faz badan klinicznych
oraz (ii) znacznego zwiekszenia wartosci projektu na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Zaawansowanie i uzyskane wyniki

Czasteczka bifunkcjonalna PBA-0091 zostata wybrana na kandydata wiodgcego do dalszego rozwoju
przedklinicznego i klinicznego. Czagsteczka wiodgca oraz czasteczki zapasowe zostaty kompleksowo
scharakteryzowane in vitro pod katem specyficznosci, stabilnosci w surowicy krwi oraz aktywnosci
przeciwnowotworowej, tj. zdolnosci do niszczenia komodrek nowotworowych oraz immunosupresyjnych
limfocytow T regulatorowych (Treg).

Sita wigzania przeciwciat do celéw molekularnych jest gtdéwnym wyznacznikiem ich skutecznosci terapeutyczne;.
Dlatego waznym krokiem w charakteryzacji kandydatéw byto potwierdzenie przy uzyciu testéw biofizycznych
oraz komodrkowych, ze odkryte przeciwciata w formacie BFP zachowujg site wigzania do GARP-TGF(1.
Specyficznos¢ wigzania jest natomiast jednym z gtéwnych czynnikéw determinujgcych zaréwno skutecznosé
terapeutyczng, jak i bezpieczenstwo. Badane czgsteczki BFP skutecznie i specyficznie wigzaty sie z GARP-TGFB1
na komadrkach nowotworowych i Treg, a takze z CD16 i NKG2D, receptorami wyzwalajgcymi cytotoksycznosé
komorek NK i limfocytow T. Ponadto, poprzez wykazanie tworzenia potréjnego kompleksu pomiedzy
przeciwciatami oraz GARP-TGFB1 i NKG2D potwierdzono, ze opracowane czgsteczki bifunkcjonalne sg w stanie
wigzaé oba cele molekularne jednoczesnie, co jest niezbedne dla terapeutycznego dziatania czasteczki BFP.
Zamierzony mechanizm dziatania potwierdzono w testach komérkowych badajgcych zdolnos¢ BFP do indukcji
niszczenia komaérek nowotworowych i Treg przez aktywowane komarki cytotoksyczne, przy czym réwnolegle
wykazano wyrazng przewage czasteczek BFP nad przeciwciatem DS-1055 (Daichii-Sankyo) w postaci
skuteczniejszej indukcji niszczenia komorek z ekspresjg GARP-TGFB1. Wynika to z synergicznego dziatania
immunoligandu ULBP2, aktywujgcego komodrki NK i T cytotoksyczne przez receptor NKG2D oraz fragmentu
przeciwciata Fc, aktywujacego komorki efektorowe przez receptor CD16. Daje to czgsteczce PBA-0091 istotng
przewage nad rozwijanymi przez konkurencje przeciwciatami anty-GARP. Badania wykazaty takze, ze czgsteczka
jest stabilna w surowicy krwi a takze buforach, co czyni jg odpowiednig do dalszego rozwoju jako kandydata
na lek.
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W 2023 r. prace w projekcie PBO03G koncentrowaty sie na identyfikacji i scharakteryzowaniu kandydata
wiodgcego do rozwoju przedklinicznego i klinicznego. W kwietniu 2023 r. czgsteczka bifunkcjonalna PBA-0091
zostata nominowana jako kandydat wiodacy do dalszego rozwoju. PBA-0091 i czasteczki zapasowe zostaty
kompleksowo scharakteryzowane in vitro pod katem specyficznosci, stabilnosci w surowicy krwi oraz
zamierzonego, terapeutycznego mechanizmu dziatania. Obszerne analizy wyprodukowanych na zlecenie Spotki
przeciwciat skierowanych przeciwko GARP, zarowno w formacie 1gG, jak i BFP, w tym PBA0091 oraz PBA-0111,
ujawnity unikalne wtasciwosci wigzania do GARP i kompleksu GARP-TGFB1, ktére stanowig czesciowo podstawe
whniosku patentowego ztozonego w okresie sprawozdawczym. Zgtoszenie patentowe obejmuje, zaréwno
unikalne przeciwciata anty-GARP, jak i wysoce innowacyjny format terapeutyczny BFP opracowany przez Spotke.
Dzieki zgtoszeniu patentowemu ,Anti-GARP/TGFB1 antibodies and methods of use”, Spdtka osiaggneta wazny
postep (tzw. kamier milowy) w projekcie PBO03G.

PBA-0091 i trzech kandydatéw zapasowych w formacie terapeutycznym BFP (n=3) i jednego w formacie
afukozylowanego IgG1 (PBA-0111) zostaty wyprodukowane przez Evitria (Szwajcaria) i wykorzystane w dwdch
badaniach in vivo na humanizowanych myszach w celu uzyskania przedklinicznego dowodu koncepcji (pcPoC).

Pierwsze badanie przeprowadzono w humanizowanych myszach z podskdrnie wszczepionym guzem z ludzkich
komérek Raji wykazujgcych ekspresje kompleksu GARP-TGFB1 (Jackson Laboratory, USA). Czgsteczka PBA-0091
nie wywotata znaczacego zahamowania wzrostu guza. W przeciwienstwie do PBA-0091, kandydat rezerwowy
PBA-0111, bedacy afukozylowanym ludzkim przeciwciatem anty-GARP-TGFB1 opracowanym przez Spotke,
zahamowat wzrost guza o 39% w zastosowanym, bardzo wymagajacym modelu zwierzecym. Efekt ten byt wysoce
istotny statystycznie i znaczgco lepszy, niz zahamowanie wzrostu guza obserwowane u myszy leczonych
przeciwciatem przypominajgcym DS-1055 (Daichii-Sankyo). DS-1055 jest przeciwciatem anty-GARP znajdujgcym
sie obecnie w fazie 1 badan klinicznych i jest uwazane za gtdwnego konkurenta projektu PBO03G. W drugim
badaniu proof-of-concept z wykorzystaniem modelu myszy humanizowanych z podskérnie wszczepionym guzem
z ludzkich komérek linii HT-29 (Gempharmatech, Chiny), czasteczka PBA-0091 ponownie nie wykazata
skutecznosci przeciwnowotworowej, podczas gdy czasteczka PBA-0111 hamowata wzrost guza o 53% skuteczniej
niz kontrola izotypowa (przeciwciato afukozylowane niewigzgce GARP).

Mozliwym wyjasnieniem rozbieznosci dla czgsteczki PBA-0091 pomiedzy bardzo dobrymi wynikami uzyskanymi
w badaniach in vitro na ludzkich komérkach, a wynikami uzyskanymi w badaniach in vivo w myszach
humanizowanych, s3 wyniki badania farmakokinetyki przeprowadzone w celu okreslenia okresu poéttrwania PBA-
0091 u myszy Balb/C (TrulylLabs, Szwecja). PBA-0091 wykazywat krétki okres pottrwania we krwi myszy,
co najprawdopodobniej przyczynito sie do braku wystarczajgcej aktywnosci przeciwnowotworowej. Zgodnie
z oczekiwaniami, PBA-0111 wykazat korzystny profil farmakokinetyczny, podobny do innych afukozylowanych
przeciwciat 1gG1. W jednym z osrodkéw badawczych realizujgcych badania przedkliniczne dla czgsteczki PBA-
0111 zaobserwowano efekt toksycznosci w ptucach u myszy humanizowanych z wszczepionym guzem. Efekt
ten wystepowat jedynie po pierwszej dawce i nie byt obserwowany po kolejnych dawkach. Toksycznosci PBA-
0111 nie zaobserwowano natomiast w dwdch innych badaniach, co moze sugerowaé, ze nie jest ona zwigzana
z ludzkimi komérkami odpornosciowymi. Wptyw zaobserwowanej toksycznosci na dalszy rozwdj czasteczki PBA-
0111 jest obecnie analizowany w serii uzupetniajgcych badan przedklinicznych, ktére zostang zakoriczone
w pierwszej potowie 2024 roku. W przypadku uzyskania pozytywnych wynikéw tych badan i po uzyskaniu zgody
regulatora, PBA-0111 moze zosta¢ wigczony do badania fazy 0 prowadzonego dla PB004.

W oparciu o pozytywne wyniki uzyskane dla PBA-0111 oraz po wyprodukowaniu partii PBA-0111 do badan
bezpieczenstwa oraz do badania klinicznego z udziatem co najmniej 12 pacjentéw z rakiem gtowy i szyi,
miesakiem tkanek miekkich i potrdjnie ujemnym rakiem piersi, po przeprowadzeniu uzupetniajgcych badan in
vivo i zwigzanych z lekkim pakietem CMC, Emitent planuje wigczy¢ testowanie PBA-0111 w badaniu fazy 0.
W badaniu fazy 0 czasteczka PBA-0111 bedzie podana doguzowo i analizowany bedzie panel biomarkeréw w celu
oceny wczesnych oznak aktywnosci przeciwnowotworowej PBA-0111 u pacjentow.

W czwartym kwartale 2023 planowane jest rozpoczecie badan bezpieczeristwa umozliwiajacych ubieganie sie
o dopuszczenie do badania klinicznego fazy 0 czasteczki PBA-0111. Przeprowadzona zostanie takze seria badan
pod katem produkcji i jakosci (CMC) na partii do badan toksykologicznych oraz partii do badania klinicznego.
Ponadto, na poczatku 2024 r. planowane sg testy kompatybilnosci badanej czasteczki z urzgdzeniem CIVO
do wstrzyknieé doguzowych w badaniu fazy 0.
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7.6.1.4. Projekt PB004 (PureBIKE) — nowotwory hematologiczne i lite

Opis celu projektu i wskazan terapeutycznych

Celem projektu PB0O04 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego na przeciwciele anty-ROR1,
ktorego witasciwosci terapeutyczne bytyby lepsze w stosunku do innych tego typu lekow, np. Zilovertamabu,
podmiot rozwijajacy projekt: Oncternal Therapeutics, tj. przeciwciata anty-ROR1 znajdujgcego sie obecnie
w rozwoju klinicznym. W ramach projektu PBO04 opracowana zostanie czasteczka anty-ROR1, charakteryzujaca
sie odpowiednim formatem i wigzaniem do wyselekcjonowanego epitopu w celu indukowania niszczenia
komorek nowotworowych poprzez aktywacje komoérek NK (ang. natural killer) i inicjacje procesu
cytotoksycznosci komdrkowej zaleinej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowywany lek ma duzy potencjat w leczeniu pacjentéw z nowotworami wykazujgcymi ekspresje ROR1,
w tym z potrdjnie negatywnym rakiem piersi (ang. triple negative breast cancer, TNBC), szczegdlnie agresywnym
typem tego nowotworu. Ponadto, potencjalny przyszty lek PBO04 znajdzie zastosowanie w terapii réznych typow
chtoniakéw i biataczek, takich jak chtoniak z komdrek ptaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL) czy przewlekta
biataczka limfocytowa (ang. chronic lymphocytic leukemia, CLL). Spétka planuje doprowadzi¢ kandydata na lek
do fazy 1 badan klinicznych, aby nastepnie skomercjalizowac projekt poprzez udostepnienie go w ramach licencji.
Projekt PBO04 stanowi wazng pozycje w portfolio wysoce innowacyjnych projektéw rozwoju lekéw Spotki,
w segmencie terapii immunoonkologicznych.

Zaawansowanie i uzyskane wyniki

Do Daty Prospektu prace w ramach projektu PB004 skupiaty sie na identyfikacji czgsteczki wiodgcej do dalszego
rozwoju przedklinicznego i klinicznego. W kwietniu 2023 r. czasteczka PBA-0405, bedaca afukozylowanym
przeciwciatem anty-ROR1, zostata wybrana na kandydata wiodgcego w projekcie. Czgsteczka wiodgaca zostata
kompleksowo scharakteryzowana in vitro pod kagtem specyficznosci, stabilnosci w surowicy krwi oraz aktywnosci
przeciwnowotworowej. Swoistos¢ i sita wigzania czasteczki PBA-0405 z jego celem molekularnym ROR1
na komdrkach nowotworowych zostata potwierdzona w testach wigzania metodami biofizycznymi
i komdrkowymi. Zamierzony sposob dziatania PBA-0405, czyli indukcja zabijania komdrek nowotworowych
prezentujgcych ROR1 poprzez cytotoksyczne komarki odpornosciowe, zostata potwierdzona w testach aktywacji
komorek NK oraz w testach zabijania komdrek nowotworowych przez komdérki NK w warunkach in vitro.
Potwierdzono rowniez zwielokrotniony efekt zabijania komdrek nowotworowych przy zastosowaniu afukozylacji
fragmentu Fc przeciwciata PBA-0405. W testach komdrkowych czasteczka PBA-0405 aktywowata komadrki NK
skuteczniej niz standardowy format przeciwciata, a takze indukowata do trzydziestu razy silniejsze zabijanie
komérek nowotworowych z ekspresjg ROR1 za posrednictwem komédrek NK. Wykazano réwniez, ze czgsteczka
PBA-0405 indukuje znacznie skuteczniejsze zabijanie komérek nowotworowych niz Zilovertamab, terapeutyczne
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przeciwciato anty-ROR1, ktdére osiggneto etap fazy 3 badan klinicznych w leczeniu nowotwordéw ztosdliwych
komoérek B i guzéw litych. We wspodtpracy z Instytutem Immunologii i Terapii Doswiadczalnej im. Ludwika
Hirszfelda PAN we Woroctawiu potwierdzono zdolnos¢ PBA-0405 do zabijania komdrek nowotworowych
uzyskanych od pacjentow z przewlekta biataczka limfocytowg B (B-CLL), co jest istotng obserwacjg w kontekscie
planowanych badan fazy 1 u pacjentéw chorujacych na B-CLL w 2025 r. W Dacie Prospektu trwaty analizy
mozliwego dodatkowego sposobu dziatania PBA-0405 oraz kandydatdéw zapasowych, takich jak fagocytoza,
aktywacja dopetniacza i blokowanie szlaku sygnalizacji ROR1. Wszystkie wymienione mechanizmy mogg
przyczynié¢ sie do zwiekszenia skutecznosci przeciwnowotworowej PBA-0405 u pacjentow onkologicznych.

Potencjat rozwoju (ang. developability) czasteczki PBA-0405 z perspektywy procesu CMC zostat potwierdzony
w serii eksperymentow pilotazowych, obejmujacych analize wydajnosci produkcji w komorkach in vitro, czystosci
i stabilnosci w buforze oraz surowicy. Dodatkowo, mozliwos¢ rozwoju czgsteczki PBA-0405 z perspektywy
modyfikacji potranslacyjnych i immunogennosci zostata zbadana in silico, poprzez poréwnanie sekwencji
czasteczki PBA-0405 do sekwencji innych przeciwciat rozwijanych klinicznie.

W badaniu pilotazowym wykonanym przez firme IVRS (Szwecja) wykazano réwniez potencjat PBA-0405
w leczeniu nowotworéw ztosliwych limfocytéw B. Badanie przeprowadzono na myszach, ktorym wstrzyknieto
ztosliwe komodrki nowotworowe MEC1-ROR1, wykorzystujgc tym samym model wczesniej zastosowany
w badaniu przedklinicznym z Zilovertamabem. W badaniu prowadzonym z wykorzystaniem czasteczki PBA-0405,
podawanej dwa razy w tygodniu, po trzech tygodniach wykazano zmniejszong o 90% liczbe komodrek
nowotworowych prezentujgcych ROR1 w Sledzionie i szpiku kostnym w poréwnaniu z grupg kontrolng.
Dane te wspierajg zaplanowang sciezke rozwoju PBA-0405 w nowotworach ztosliwych limfocytow B w badaniu
klinicznym fazy 1. Przedkliniczny dowdd stusznosci koncepcji (ang. proof-of-concept), potwierdzajacy potencjat
do hamowania wzrostu guzéw litych z ekspresja ROR1, zostat uzyskany w myszach humanizowanych
z wszczepionym podskérnie guzem z ludzkich komodrek JEKO-1. Uzyskane dane, wygenerowane przez
GemPharmatech (Chiny), potwierdzajg stuszno$¢ zaplanowanego badania fazy 0 u pacjentéw z guzami gtowy
i szyi, ktére rozpocznie sie pod koniec 2023 r., oraz wspierajg przyszty rozwéj PBA-0405 w leczeniu guzéw litych.
Badanie bezpieczenstwa, pozwalajgce zakwalifikowaé PBA-0405 do pierwszych badan klinicznych u ludzi, jest
obecnie w toku na humanizowanych myszach w GemPharmatech. Partia biatka PBA-0405 przeznaczona
do badania fazy 0 zostata wyprodukowana przez Wuxi (Chiny). Zaplanowane badanie, ktére obejmie miedzy
innymi pacjentéw z rakiem gtowy i szyi, pozwoli na zbadanie wczesnych oznak aktywnosci klinicznej u pacjentéw
z nowotworem. Badanie bedzie wieloosrodkowym badaniem realizowanym w Stanach Zjednoczonych i
rozpocznie sie pod koniec 2023 r.

Niezaleznie od powyzszego, w Dacie Prospektu trwata kompletacja dokumentacji potrzebnej do rozpoczecia
badania klinicznego fazy 0 u pacjentéw z guzami litymi, w tym protokdt badania i plan analizy biomarkerdw,
ktore pozwolg zweryfikowaé mechanizm dziatania PBA-0405 w ztozonym mikrosrodowisku ludzkiego
nowotworu. Prace byty prowadzone przez Presage Biosciences Inc. i Spétke.

W celu ochrony wtasnosci intelektualnej ztozony zostat wniosek patentowy ,Anti-ROR1 antibodies and methods
of use”, majacy na celu zabezpieczenie unikalnych sekwencji przeciwciat odkrytych w ramach PB004. Ztozenie
whniosku stanowi wazny kamien milowy w projekcie.

W konsekwencji ukonczenia w czwartym kwartale 2023 r. analiz jakosciowych partii biatka przeznaczonych
do badania klinicznego fazy 0 oraz badan przedklinicznych, sfinalizowano dokumentacje eIND, a nastepnie
ztozono w dniu 21 listopada 2023 r. wniosek do FDA o zgode na badanie kliniczne fazy 0. Rozpoczecie badania
klinicznego zaplanowano na grudzien 2023 r.
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7.6.2. Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach
7.6.2.1. Projekt PBO05 AptaMG — miastenia rzekomoporazna, myasthenia gravis (MG)
Opis celu projektu i wskazan terapeutycznych

Projekt PBOO5 ma na celu opracowanie wysoce innowacyjnej, celowanej terapii opartej o afereze do leczenia
pacjentéw cierpigcych na miastenie rzekomoporazng (ang. Myasthenia gravis, MG). Miastenia jest chorobg
autoimmunologiczng spowodowang zaburzeniami neurotransmisji w synapsach nerwowo-miesniowych. W
przebiegu choroby pacjenci doswiadczajg zaostrzen, ktére powaznie ostabiajg miesnie konczyn, wptywajac
negatywnie na ich codzienne Zzycie oraz zagrazajgc zyciu przetomow miastenicznych, powodujgcych
niewydolno$¢ oddechowsq. Zaostrzenie jest uwazane za zwiastun przetomu i wymaga leczenia szpitalnego.
Jednym z gtéwnych czynnikow odpowiedzialnych za objawy choroby jest uktad dopetniacza, czyli elementu
uktadu odpornosciowego. Udowodniono klinicznie, ze hamowanie biatka dopetniacza 5 (ang. complement 5, C5)
jest korzystne dla pacjentéw w zaostrzeniu. W ramach projektu PBO05 Spotka opracowuje wyrédb medyczny,
ktérego zadaniem bedzie wychwytywanie biatka C5 z krwi pacjenta, usprawniajac procedure aferezy stosowang
obecnie u pacjentéw z ciezkimi objawami. Urzadzenie bedzie wykorzystywato wysoce specyficzne aptamery
do wigzania C5 z krwi, opracowane przy uzyciu zastrzezonej technologii PureApta. PBOO5 ma potencjat
do znacznej poprawy jakosci opieki nad pacjentami z miastenig rzekomoporazng, ktérych liczbe na Swiecie
szacuje sie na ok. 800 tys., przy rownoczesnej redukcji kosztéw leczenia pojedynczego pacjenta.

Proponowany przez Spétke produkt docelowy to rozwigzanie o dziataniu przyczynowym, majgce na celu
zapobieganie procesom zapalnym indukowanym przez ww. autoreaktywne przeciwciato w obrebie ztgcza
nerwowo-miesniowego. Nowa terapia moze poprawi¢ jako$¢ zycia pacjentéw oraz obnizy¢ skutki uboczne
plazmaferezy, gtéwnie wynikajgce ze zmniejszenia odpornosci organizmu, zaréwno na skutek usuwania
wszystkich przeciwciat, jak i negatywnego wptywu na prawidtowga krzepliwos¢ krwi.

Pacjent poddawany jest procedurze terapeutycznej aferezy w nastepujgcych etapach:

(A) Pobierana krew pompowana jest poza ustrojem przez urzgdzenie do aferezy, w ktérym przechodzi przez
system kolumn.

(B) W pierwszej, standardowej kolumnie nastepuje oddzielenie elementéw morfotycznych krwi (komérkowych
elementdw krwi; kolor szary) od elementéw ptynnych (osocze).
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(C) Nastepnie w kolumnie PBO05 osocze przepuszczane jest przez ztoze ze zimmobilizowanym aptamerem,
ktéry specyficznie wytapuje biatko C5 uktadu dopetniacza (odpowiedzialnego za eskalacje procesu
patogennego w miastenii), nie wigzac jednak przeciwciat ani innych biatek osocza.

(D) Osocze pacjenta oczyszczone z patogennych czasteczek mieszane jest z powrotem z elementami
morfotycznymi krwi i zawracane do krwiobiegu pacjenta.

Zaawansowanie i uzyskane wyniki

Do Daty Prospektu realizowano prace majace na celu opracowanie prototypu wyrobu medycznego
do selektywnego wychwytywania biatka C5 z osocza oraz jego testowanie ex vivo z wykorzystaniem ludzkiego
oraz zwierzecego osocza, a docelowo w badaniu in vivo na zwierzetach. Zoptymalizowany prototyp powinien
obniza¢ stezenie biatka C5 w osoczu o co najmniej 80%. W wyniku przeprowadzonych selekcji aptamerdéw
wytypowano czgsteczki, ktére wigzgc natywne biatko C5 z ludzkiego osocza, wykazujg powinowactwo do celu
molekularnego na poziomie nanomolarnym (6,2—43,3 nM). Aptamery charakteryzujg sie korzystng kinetyka
wigzania C5, tj. szybka asocjacjg oraz minimalng dysocjacjg. W dalszej kolejnosci wybrane aptamery poddano
optymalizacji w celu skrdocenia czasteczek, a takze poprawy stabilnosci w ludzkim oraz zwierzecym osoczu. Testy
wigzania natywnego biatka C5 z surowicy ludzkiej przez aptamery zimmobilizowane na ztozu wykazaty,
ze uzyskane aptamery w warunkach statycznych wigzg od 82 do 98% celu molekularnego, w zaleznosci
od zastosowanego uktadu eksperymentalnego.

W ramach przygotowan do eksperymentu proof-of-concept na modelu zwierzecym, ktéry miat wykazaé,
ze usuniecie biatka dopetniacza C5 redukuje objawy kliniczne miastenii rzekomoporaznej, przeprowadzono testy
wigzania biatka C5 z surowicy szczurzej, kréliczej, swinskiej, kawii domowej oraz matpiej. Eksperymenty wykazaty,
ze wyselekcjonowane czgsteczki wykazujg niskie powinowactwo lub brak powinowactwa wobec wybranych
zwierzecych biatek C5, w zwigzku z czym konieczne jest wygenerowanie modelowych aptamerdw w kierunku C5,
ktore mogtyby by¢ wykorzystane w badaniach in vivo. Niezaleznie, Spétka bada potencjat wyselekcjonowanych
aptamerdéw anty-C5 w kierunku opracowywania leku do leczenia ostrych i/lub przewlektych stanéw zapalnych.
W zwigzku z tym przeprowadzono szereg eksperymentéw, ktére miaty na celu zbadanie szczegétowej
charakterystyki interakcji miedzy aptamerami a biatkiem C5. Uzyskane wyniki wykazaty, ze sekwencje wiodgce
hamujg aktywacje biatka C5. Mechanizm dziatania odkrytych aptameréw mozna zatem poréwnac do dziatania
leku Soliris, co potwierdza potencjat ich dalszego rozwoju.

Wyselekcjonowane w projekcie aptamery wykazujg tym samym znaczacy potencjat dalszego rozwoju w nowych
kierunkach, za czym przemawiajg korzystne parametry wigzania natywnego celu molekularnego z ludzkiego
osocza (wysokie powinowactwo z nanomolowa statg dysocjacji; wysoka specyficzno$é) oraz zdolnosci blokowania
aktywacji C5.

W 2023 r. trwata analiza uzyskanych wynikow oraz przygotowywanie strategii ochrony wtasnosci intelektualnej
wypracowanej w projekcie PBO05. Wyniki stang sie podstawg zgtoszenia patentowego. Ponadto, prowadzony byt
transfer wypracowanego know-how do projektu PB103, ktory bedzie prowadzony przez zalezng od Spotki spotke
celowa Doto Medical. Know how zostanie wykorzystane do opracowania rozwigzan terapeutycznych w kierunku
usprawnienia standardowej procedury dializy.

W czerwcu 2023 r. ztozona zostata do NCBR informacja koricowa z realizacji projektu PB0O05. Aktualnie Spotka
oczekuje na odpowiedz instytucji posredniczacej.

Harmonogram
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Pilotowe badanie in vivo -
Badania przedkliniczne ) ]
Prototypowanie i produkcja —
Badanie kliniczne _

* termin realizacji podany jest w przyblizeniu i szacowany na podstawie wynikdw prac B+R otrzymanych do Daty Prospektu. Specyfika
eksperymentalnych badan naukowych, przemystowych i prac rozwojowych sprawia, ze w przysztosci terminy te moga ulec istotnej zmianie.
Zrédfto: Spétka
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7.6.2.2. Projekt terapeutyczny PB103 (UreTox)

Celem projektu PB103 jest rozwdj innowacyjnego wyrobu medycznego opartego na opracowanej przez Spotke
technologii PureApta. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, opracowywany wyréb medyczny powinien znaczgco
poprawi¢ skutecznos¢ usuwania toksyn z organizmu w trakcie hemodializy przeprowadzanej u pacjentéw
cierpigcych na przewlektg chorobe nerek (ang. chronic kidney disease, CKD). Spo6tka planuje, ze docelowo projekt
ten bedzie realizowany poprzez podmiot zalezny Doto Medical.

Projekt PB103 podzielono na podprojekty PB103a i PB103b, z ktdérych kazdy rozwijat bedzie adsorber
ukierunkowany na inne cele molekularne. Efektem wychwytywania toksyn przez adsorber PB103a bedzie
zachowanie resztkowej funkcji nerek, podczas gdy zastosowanie adsorbera rozwijanego w projekcie PB103b
pozwoli na zmniejszenie ryzyka rozwoju choréb uktadu krazenia i Smiertelnosci u pacjentéw z CKD.

e Projekt PB103a

Z chwilg pojawienia sie u pacjentéw z CKD problemow z praca nerek, zaburzona zostaje gospodarka wodna catego
organizmu, w szczegolnosci pojawiajg sie zaktécenia w produkcji moczu powodujgce gwattowny spadek jakosci
zycia. W opisanej sytuacji istnieje niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii stuzgcych wydtuzeniu
czasu funkcjonowania nerek u pacjentow z CKD.

Przyczyna zaburzen pracy nerek jest przewlekty stan zapalny. Strategie terapeutyczne, ktére hamuja ten stan,
na przyktad poprzez blokowanie aktywnosci cytokin prozapalnych, moga wydtuzy¢ okres funkcjonowania nerek.
Gtéwng wadg istniejgcych terapii jest wielotygodniowe ostabienie odpornosci pacjentéw nastepujace
po pojedynczym wstrzyknieciu leku, co osoby poddajace sie tej terapii czyni szczegdlnie podatnymi na infekcje
takie jak grypa i COVID. Kolejng powazng barierg dla obecnie dostepnych terapii jest ich koszt, ktéry moze
wynosic kilka tysiecy dolarow amerykanskich miesiecznie.

W celu zaspokojenia potrzeby medycznej polegajgcej na dostepie do terapii tanszej i mniej ostabiajacej
odpornosé, Spétka opracowuje urzgdzenie medyczne stanowigce uzupetnienie obecnej procedury hemodializy
(projekt PB103a). Istotg dziatania tego urzadzenia bedzie bezpieczne usuwanie cytokin prozapalnych z krwi
pacjentéw chorujgcych na CKD, a efektem zachowanie resztkowej czynnosci nerek u pacjentéw chorujgcych
na CKD w celu utrzymania homeostazy wodnej, bez jednoczesnego obnizania ich odpornosci na infekcje.

e Projekt PB103b

Niezaleznie od ceny obecnych terapii oraz obnizenia odpornosci, u pacjentéw chorujacych na CKD poddawanych
dializie istnieje od dziewieciu do dwunastu razy wieksze ryzyko zgonu w poréwnaniu z populacjg ogdlng. Choroby
sercowo-naczyniowe (ang. cardiovascular disease, CVD), w tym niewydolnos¢ serca, odpowiadajg za okoto 50%
zgonow pacjentow poddawanych dializie. Zwigzek pomiedzy obecnoscig toksyn we krwi pacjentow
a pogorszeniem stanu naczyn krwionosnych jest bezposredni, ale stabo identyfikowany w procesach
dializoterapii.

Powyzisza zalezno$¢ generuje zatem kolejng niezaspokojong potrzebe medyczng polegajagcg na dostepie
do terapii, ktora niwelowatyby pogarszanie stanu naczyn krwionosnych u pacjentéw poddawanych hemodializie.
Wedtug dostepnej wiedzy, biatka, ktore wystepujg we krwi pacjentow chorujgcych jednoczesnie na CKD i CVD,
istniejg w niej w duzo wiekszej ilosci, niz u pacjentow, ktdrzy nie chorujg jednoczesnie na obie te choroby.
Moze to wskazywacd, ze biatka te odgrywajg bezposrednig role w pogarszaniu sie stanu klinicznego tych
pacjentow. Biatka te bowiem nie sg usuwane podczas obecnie stosowanej dializoterapii, a zatem moga
przyczyniac sie do rozwoju choroby i pogorszenia stanu pacjenta.

Celem prowadzonego projektu PB103b jest wiec opracowanie urzgdzenia medycznego bedacego dodatkowym
modutem do aparatury wykorzystywanej w hemodializie, ktéry bedzie bezpiecznie usuwaé ww. biatka z krwi
pacjentow chorujgcych na CKD. Efektem dziatania tego urzadzenia bedzie znaczne zmniejszenie smiertelnosci
pacjentdow chorujgcych na CKD z powodu CVD, przy jednoczesnym obnizeniu kosztow spotecznych zwigzanych
z leczeniem CVD.

Projekt PB103, podzielony na podprojekty PB103a i PB103b, jest wspdlnym projektem badawczym prowadzonym
przez Spotke oraz Relitech B.V. z siedzibg w Nijkerk, Niderlandy. Umowa w tej sprawie zostata zawarta 3 czerwca
2022 r. Szczegoty umowy zawartej przez Spotke z Relitech przedstawiono w pkt. 7.7 Prospektu.

W ramach swojej dziatalnosci Spotka wypracowata unikatowa wiedze techniczng dotyczgcg pozaustrojowego
oczyszczania krwi przy uzyciu aptamerow w projekcie PBO05 oraz w historycznie realizowanym projekcie PB002.
Bazujgc na dotychczasowym doswiadczeniu Spotka zamierza opracowad swego rodzaju ,,magnesy molekularne”
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w postaci aptamerdw, ktére mogg aktywnie usuwac wybrane toksyny mocznicowe z krwi pacjentéw chorujacych
na CKD, w oparciu o opatentowang technologie PureApta. Partner Spétki w tym projekcie, tj. Relitech, wykorzysta
z kolei swojg wiedze i prawa wtasnosci intelektualnej do opracowania urzadzenia medycznego
do pozaustrojowego oczyszczania krwi. Planowany produkt koricowy, tj. urzagdzenie medyczne, majgce posiadac
potencjat znacznego usprawnienia obecnie stosowanej dializoterapii, bedzie miato szanse w sposdb istotny
wptynac na swiatowy rynek dializ.

Warto$¢ swiatowego rynku dializ jest generowana przez pacjentéw chorujacych na CKD, ktérzy poddawani
sg dializie zazwyczaj od trzech do czterech razy w tygodniu, przez okres od pieciu do dziesieciu lat.
Aby zmaksymalizowac szanse na sukces projektu PB103 na rynku o wiele bardziej atrakcyjnym niz rynki niszowe,
na ktore celuje produkt rozwijany w ramach projektu PB005, Spdtka koncentruje swoje wysitki na rozwoju
leczenia pozaustrojowego w ramach projektu PB103.

W 2023 r. prace badawcze w projekcie PB103 koncentrowaty sie na osiggnieciu pierwszych dwdch celéw
biznesowych: (i) opracowaniu prototypu urzgdzenia medycznego ABD, ktére moze by¢ wykorzystane do badan
proof-of-concept nad filtrowaniem czgsteczek docelowych z krwi oraz (ii) opracowaniu absorberéw na bazie
aptamerdw, ktére beda stuzy¢ jako aktywne filtry w urzadzeniu ABD do usuwania wybranych patogennych
czasteczek z krwioobiegu.

Prototyp zautomatyzowanego urzgdzenia ABD zostat stworzony przez partnera Spoétki — firme Relitech.
Prototypowe urzadzenie ABD jest kompatybilne, zarowno z dostepnym na rynku filtrem do plazmaferezy,
stuzgcym do oddzielania komaérek krwi od osocza, jak i z adsorberami na bazie aptamerdw, nad ktérymi pracuje
Doto Medical. Aby przetestowaé funkcjonalnosé prototypu ABD, przeprowadzono pilotazowe badania typu
proof-of-principle przy uzyciu modelowego aptameru specyficznego wzgledem modelowego biatka ludzkiego,
opracowanego wczesniej przez Spotke. Prototyp urzadzenia ABD skutecznie rozdzielit krew na elementy
komédrkowe i osocze w warunkach ex vivo, co odzwierciedla pierwszy etap technologii celowanej plazmaferezy.
Prototyp urzadzenia ABD efektywnie wychwytywat biatko modelowe z osocza przy uzyciu modelowego
absorbera, co potwierdza skutecznosé prototypu w selektywnym wychwytywaniu czasteczek z wysoce ztozonego
ptynu biologicznego. Obecnie trwajg badania majgce na celu optymalizacje technicznych aspektéw prototypu
urzadzenia ABD, ukierunkowujgce rozwdj na produkt stuzgcy do wspomaganej detoksykacji krwi u dializowanych
pacjentow.

Wykorzystujac platforme PureApta uzyskano ponad dziesie¢ aptamerdw, ktére specyficznie wigzg dwa biatka
zidentyfikowane jako cele molekularne w leczeniu przewlektej choroby nerek. Pierwszy cel molekularny
jest zwigzany z pogorszeniem stanu nerek, a rozwijana w ramach podprojektu PB103a terapia pozaustrojowa
w oparciu o aptamery ma na celu przedtuzenie resztkowej czynnosci nerek u dializowanych pacjentéw. Drugi cel
jest zwigzany z powiktaniami sercowo-naczyniowymi u pacjentow z PCHN, ktérych usuniecie za pomocga
aptamerdéw uzyskanych w podprojekcie PB103b, ma skutkowaé zmniejszeniem Smiertelnosci spowodowane;j
powiktaniami sercowo-naczyniowymi u pacjentéw dializowanych.

W ramach podprojektu PB103a uzyskano aptamery o wysokim powinowactwie do celu molekularnego.
Aptamery te zostaty skrécone do minimalnej dtugosci gwarantujgcej ich funkcjonalno$¢, aby w przysztosci
obnizy¢ koszty wytwarzania produktu korncowego. Skrécone aptamery zostaty nastepnie zoptymalizowane
pod katem odpornosci na degradujgce dziatanie nukleaz, naturalnie wystepujacych w ludzkiej krwi. Wysoka
stabilnos¢ nukleolityczna aptameréw jest wainym parametrem, zarowno w kontekscie skutecznosci,
jak i bezpieczenstwa adsorbera, poniewaz minimalizuje ryzyko uwolnienia produktéw degradacji aptameréw
do krwi pacjenta podczas celowanej plazmaferezy. Z powodzeniem zsyntetyzowano aptamery na podtozu statym
w warunkach, w ktdrych bedzie odbywac sie produkcja aptamerdw na skale przemystows. Ponadto wykazano,
ze aptamery zachowujg swojg funkcjonalnos$¢ po zwigzaniu z matrycg zastosowang w absorberze. Kolejny krok
w rozwoju adsorbera stanowié¢ bedzie przetestowanie na jego prototypie skutecznosci wychwytywania celu
molekularnego z osocza krwi. Wyniki badan pozwolg na wytonienie wiodacego kandydata do prototypowania
odpowiedniego adsorbera do urzgdzenia ABD w podprojekcie PB103a. Otrzymane do tej pory aptamery wykazujg
specyficznos¢ jedynie wzgledem ludzkiego biatka docelowego. Aby w przysztosci umozliwi¢ przeprowadzenie
badan przedklinicznych in vivo, niezbednych pod katem weryfikacji koncepcji i profilu bezpieczenstwa, trwa
dodatkowa selekcja aptamerdow pod katem zwierzecego odpowiednika biatka docelowego w celu wytworzenia
czasteczki zastepczej.

W ramach projektu PB103b uzyskano aptamery wykazujgce powinowactwo do ludzkiego biatka docelowego,
ktore zostang przetestowane pod katem reaktywnosci krzyzowej z biatkami zwierzecymi. Identyfikacja
aptamerdéw wigzacych zardwno biatka ludzkie, jak i zwierzece umozliwi wykorzystanie tego samego aptameru
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w badaniach przedklinicznych i klinicznych, co znaczgco skrdci czas i obnizy koszty projektu. W kolejnym etapie
otrzymane w ramach podprojektu PB103b aptamery zostang zoptymalizowane pod katem dtugosci i stabilnosci
nukleolitycznej oraz poddane testom funkcjonalnym.

Niezaleznie od nawigzania wspétpracy z Relitech, w grudniu 2022 r. Spétka nawigzata wspétprace z Clairfield
Partners, bedgcym miedzynarodowym doradcg transakcyjnym. Wspotpraca ta obejmuje m.in. zidentyfikowanie
i pozyskanie dla Doto Medical potencjalnych partnerdw strategicznych, zainteresowanych wspoétrozwijaniem,
a nastepnie przejeciem za wynagrodzenie rozwigzania wypracowywanego w ramach projektu. W tym celu,
zgodnie z przyjeta strategig Spotki, po pozyskaniu inwestora dla Doto Medical, Spétka przeniesie do Doto Medical
(i) kluczowy zespdt odpowiedzialny za rozwdj catego projektu PB103 oraz (ii) wszelkie wartosci niematerialne
i prawne, w postaci patentéw lub odpowiednich licencji, zwigzane z projektem PB103 oraz wchodzgcymi w jego
sktad projektem PBOOS5 i historycznym projektem PB002. Niezaleznie od srodkow, ktére Spodtka przekaze Doto
Medical, Doto Medical ma pozyskaé niezaleznego inwestora, ktory zasili Doto Medical srodkami niezbednymi
dla kontynuacji jej dziatalnosci.

W dniu 27 listopada Doto Medical zawarta z ACRX list intencyjny, dotyczacy mozliwosci zapewnienia przez ACRX
finansowania w wysokosci 7,5 min zt, ktére stanowic bedzie czes¢ wktadu wtasnego Doto Medical potrzebnego
do realizacji projektu ,Rozwdj przetomowej technologii ABD do selektywnej eliminacji biatek prozapalnych z krwi
pacjentow z przewlekta chorobg nerek”, bedacego przedmiotem wniosku dotacyjnego Doto Medical,
szczegotowo opisanego w pkt. 7.7 Prospektu. Intencjg stron ww. listu intencyjnego jest, aby finansowanie miato
forme pozyczki konwertowalnej na udziaty w Doto Medical, ptatnej w transzach w latach 2024-2026, zgodnie
z biznesplanem przedsiewziecia. Warunkiem zawieszajgcym uruchomienia pozyczki bedzie uzyskanie
dofinansowania zgodnie z ww. wnioskiem dotacyjnym. Na Date Prospektu szczegétowe warunki udzielenia
takiego finansowania przez ACRX nie zostaty ustalone, przy czym Spétka bedzie dazyta do ustrukturyzowania
transakcji w taki sposdb, aby nie doprowadzito to do zmiany kontroli nad Doto Medical sp. z 0.0. i mozliwe byto
kontynuowanie zatozonej strategii wzgledem tego podmiotu.

W przypadku niepozyskania inwestora dla Doto Medical lub niepozyskania wystarczajacej kwoty srodkow z emisji
Akcji Oferowanych, Spétka nie bedzie miata srodkéw na kontynuacje dziatalnosci Doto Medical.

7.6.3. Projekty naukowo-technologiczne
7.6.3.1. Projekt PB013 (ALTERCAR)

Celem projektu jest pilotazowy rozwdj nowej terapii komdrkowej z wykorzystaniem limfocytéw T,
z wprowadzonym chimerycznym receptorem antygenowym (ang. chmieric antigen receptor, CAR-T) wobec nowo
wybranych celéw molekularnych nadreprezentowanych w wybranych biataczkach i chtoniakach. Caty proces,
poczawszy od wyboru nowych celéw, poprzez selekcje fragmentdw przeciwciat (scFv) wigzgcych te cele i rozwdj
receptora CAR wyposazonego w wyselekcjonowang czasteczke wigzacg, az do badan na zwierzetach
demonstrujgcych skutecznos¢ nowej terapii, zostanie przeprowadzony przez konsorcjum polsko-norweskie.
W przypadku swojej skutecznosci, przygotowywana terapia bedzie miata zastosowanie u pacjentéw opornych
na standardowe leczenie (Rituximab oraz CD19-CART).

Liderem konsorcjum jest Warszawski Uniwersytet Medyczny. Poza nim, w sktad konsorcjum wchodzi Szpital
Uniwersytecki w Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research, Cancer Division) oraz Spétka.

Do Daty Prospektu, w ramach prowadzonego projektu w Spétce wykonano eksperymenty typu epitope binning
dla wyselekcjonowanych wczesniej przeciwciat, ktére miaty na celu wstepne mapowanie miejsc wigzania
(epitopdw) przeciwciat do celu molekularnego, co oznacza wyczerpanie zakresu prac przypisanych Spétce. Wyniki
tego typu eksperymentdw pozwalajg w pewnym stopniu przewidzie¢ aktywnos¢ biologiczng przeciwciat, dlatego
postuzg one partnerom do projektowania dalszych badan.

Réwnoczesnie partnerzy prowadzili badania nad receptorami chimerycznymi (CAR) stworzonymi na bazie
przeciwciat wyselekcjonowanych przez Spétke, prezentowanych na powierzchni limfocytéw T. Od wynikéw ich

badan bedzie zalezat ewentualny dalszy udziat Spétki w projekcie — Spotka posiada petng autonomie decyzji
w tym zakresie.

7.6.3.2. Projekt PB014 (Dual Drug)

Celem projektu jest opracowanie koniugatu biatka bedgcego ludzkim czynnikiem wzrostu z dwiema réznymi
czasteczkami lekdw cytostatycznych. Tego typu czgsteczka terapeutyczna, preferencyjnie internalizowana przez
komorki wybranych nowotwordw, ma za zadanie skutecznie eliminowac internalizujace jg komarki dzieki silnemu
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synergistycznemu efektowi dwdch lekédw cytotoksycznych. Wspétpraca z Uniwersytetem Wroctawskim oraz
Szpitalem Uniwersyteckim w Oslo pozwoli na pofaczenie ekspertyzy konsorcjantdéw, by szybciej i z wigkszym
prawdopodobienstwem opracowac nowego kandydata na lek, az do etapu badan na zwierzetach.

Liderem Konsorcjum jest Uniwersytet Wroctawski. Poza nim w sktad konsorcjum wchodzi réwniez Szpital
Uniwersytecki w Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research).

Do Daty Prospektu Spdtka zakonczyta wszystkie przypisane jej w projekcie prace, a partnerzy konsorcjum
kontynuowali prace nad mechanizmem dziatania wybranych lekdéw cytostatycznych i przygotowaniem
koniugatdw czynnika wzrostu z tymi lekami. Ewentualny dalszy udziat Spétki w projekcie bedzie zalezat
od wynikéw uzyskanych przez partneréw konsorcjum — Spétka posiada petng autonomie decyzji w tym zakresie.

7.7. Istotne umowy

Ponizej zostaty przedstawione istotne umowy zawarte przez Spoétke poza normalnym tokiem dziatalnosci za okres
dwadch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, ktére zawierajg
postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania lub nabycia prawa o istotnym znaczeniu dla Emitenta
na Date Prospektu.

Na Date Prospektu Spotka nie jest uzalezniona od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowe;j.

W ramach uméw poza normalnym tokiem dziatalnosci przedstawione zostaty istotne umowy finansowe, umowy
inwestycyjne oraz umowy wspoétpracy handlowej w przypadku, gdy ich jednostkowa wartosc¢ lub faczna wartosc
umow zawieranych z jednym podmiotem przekracza 10% kapitatow wilasnych Spoétki. Ponadto,
srodki otrzymywane tytutem dofinansowania na podstawie opisanych ponizej umdéw stanowig podstawowe
zrédio finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki, az do momentu komercjalizacji wynikow badan
prowadzonych przez Spétke.

Umowa inwestycyjna i umowa pozyczki z ACRX Investments Limited

W dniu 16 marca 2023 r. Spétka zawarta z ACRX Investments Limited z siedzibg w Nikozji umowe inwestycyjng
okreslajgcg zobowigzania Stron dotyczace transakcji finansowania Spotki przez ACRX oraz zasady wspotpracy
Stron w zwigzku z takg inwestycjg ACRX w Spétke (,Umowa Inwestycyjna”).

Jednoczesnie, w dniu 16 marca 2023 r., w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej Spotka zawarta z ACRX umowe
pozyczki, na podstawie ktorej ACRX zobowigzat sie do udzielenia Spotce pozyczki w kwocie 12.000.000 zt na okres
dwadch lat od dnia jej uruchomienia z przeznaczeniem na finansowanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki
w zakresie zwigzanym z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych.

Woyptata pozyczki zostata uzalezniona od ziszczenia sie okreslonych w umowie pozyczki warunkdéw
zawieszajacych, tj. (i) podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zmiany Statutu, obejmujacej
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, (ii) podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie emisji 154.272 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz (iii) podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie powotania do Rady Nadzorczej
kandydata wskazanego przez Inwestora.

Powyzsze warunki zawieszajgce zostaty spetnione, a pozyczka w kwocie 12.000.000 zt zostata udzielona Spétce
w dniu 29 maja 2023 r. Termin do zwrotu pozyczki na rzecz ACRX przypada zatem w dniu 29 maja 2025 r.,
z zastrzezeniem, ze (i) kwota pozyczki wraz z odsetkami staje sie przedterminowo wymagalna w przypadku
ztozenia przez Spoétke lub ACRX zgdania przeprowadzenia konwersji naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki
na akcje Spoétki nowej emisji, o0 czym mowa ponizej oraz, (ii) ze ACRX jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
pozyczki ze skutkiem natychmiastowym i moze zgdaé natychmiastowej sptaty catosci lub czesci pozyczki wraz
z odsetkami w przypadku naruszenia przez Spotke okreslonych postanowiert Umowy Inwestycyjne;j.

Odsetki od pozyczki wynoszg 10% w skali roku.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci ACRX o zwrot pozyczki Spdtka wystawita weksel wtasny in blanco,
wraz z deklaracjg wekslowa.

Ponadto, na podstawie Umowy Inwestycyjnej strony ustality wzajemne prawo do zgdania przeprowadzenia
konwersji naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki na akcje Spétki nowej emisji. Zgodnie z jej postanowieniami,
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w terminie 30 dni po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Oferowanych, Zarzad zobowigzany bedzie podja¢ stosowng uchwate w sprawie
kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach istniejgcego kapitatu docelowego poprzez
emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w liczbie ustalonej zgodnie
z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej (odpowiadajgcej wartosci naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki
oraz cenie emisyjnej akcji serii J), przy czym nie wiekszej niz 50% (piecdziesiagt procent) liczby Akcji Oferowanych
przydzielonych w ramach Oferty. Na zgdanie ACRX Spétka zobowigzana bedzie zaoferowac takie akcje do objecia
przez ACRX w ramach oferty prywatnej, a na zadanie Spotki ACRX zobowigzany bedzie do objecia takich akcji.
Zgodnie z Umowa Inwestycyjng, cena emisyjna nowych akcji emitowanych w drodze oferty prywatnej
skierowanej do ACRX bedzie réwna 90% (dziewiecdziesigt procent) Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych.

Jednoczesnie na podstawie Umowy Inwestycyjnej Spétka zobowigzata sie do przeprowadzenia emisji
i zaoferowania ACRX w trybie oferty prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
154.272 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 154.272 akcji zwyktych
na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym, dziatajac na podstawie uchwaty nr 18/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 maja 2023 r. w sprawie emisji 154.272 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii K do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Spotka
przeprowadzita emisje, a ACRX objat w dniu 23 czerwca 2023 r. 154.272 imienne warranty subskrypcyjne serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy, uprawniajgce do objecia 154.272 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii K.
Warranty subskrypcyjne zostaty objete przez ACRX za jednostkowg cene emisyjng w wysokosci 0,10 zt.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng, prawa z warrantdw subskrypcyjnych beda mogty zosta¢ wykonane przez ACRX
w terminie (i) miesigca od skutecznego objecia przez ACRX akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii J w ramach
wykonania prawa konwersji naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki lub (ii) nie pdiniej niz w terminie
do 31 grudnia 2025 r. w przypadku braku przeprowadzenia przez Spétke emisji akcji zwyktych Spoétki na okaziciela
serii J w terminie dwunastu miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej. Akcje zwykte na okaziciela serii
K emitowane przez Spoétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bedg mogty zostaé
objete przez ACRX za jednostkowa cene emisyjng w wysokosci 0,10 zt.

Umowa Inwestycyjna przewiduje kary umowne, zastrzezone na rzecz Spoétki oraz ACRX w sytuacji niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowigzan danej strony wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej, w wysokosci
zaleznej od rodzaju naruszonego zobowigzania stron w przedziale od 500.000 zt do 6.000.000 zt. Zaptata kary
umownej nie wytgcza uprawnienia Stron do dochodzenia roszczenia o naprawienie szkody na zasadach ogdlnych.

Umowa Inwestycyjna przewiduje ponadto zobowigzanie ACRX do zawarcia, w dniu zawarcia pomiedzy Spétka a
ACRX umowy objecia przez ACRX akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii J, umowy typu lock-up dotyczacej akcji
zwyktych spotki na okaziciela serii J oraz akcji serii K objetych w wyniku wykonania praw z warrantow
subskrypcyjnych, ograniczajacych zbywalnos¢ ww. akcji przez okres dwunastu miesiecy od dnia ich objecia. Wyzej
wymienione ograniczenie nie bedzie mie¢ zastosowania w sytuacji zbywania przez ACRX ww. akcji Spétki po cenie
nie nizszej niz 50 zt za kazda akcje.

Umowa partneringowa z Relitech Besloten Vennootschap

W dniu 3 czerwca 2022 r. Spotka zawarta z Relitech B.V. z siedzibg w Nijkerk, Niderlandy, umowe, ktérej
przedmiotem jest wspoétpraca stron w zakresie stworzenia opartego na aptamerach urzgdzenia medycznego
stuzgcego usuwaniu toksyn z krwi pacjentéw z przewlektg chorobg nerek oraz ryzykiem rozwoju choréb uktadu
krgzenia i poddawanych hemodializie (projekt PB103). Na jej mocy Spétka zobowigzata sie rozwingc oraz
zoptymalizowac aptamery wigzace wybrane cele molekularne z wykorzystaniem platformy technologicznej
PureApta w celu opracowania innowacyjnego filtra aptamerowego. Kontrahent natomiast zobowigzat sie
opracowac iskonstruowaé prototyp urzadzenia medycznego wykorzystujgcego powyzszy  filtr.
Umowa przewiduje, ze w razie powodzenia projektu, bedacego przedmiotem umowy oraz niewycofania sie przez
zadng ze stron z jego komercjalizacji, szczegdty wspotpracy w tym zakresie zostang uregulowane na podstawie
odrebnej umowy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg
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ze stron w przypadku okreslonych w umowie istotnych naruszen jej postanowien oraz w drodze porozumienia
stron.

Umowa z Clairfield Partners LLC

W dniu 2 grudnia 2022 r. Spétka zawarta umowe z Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Przedmiotem
umowy jest posrednictwo w procesie komercjalizacji projektu Spotki i pozyskania inwestora strategicznego
zainteresowanego wspoétpracg w ramach spétki celowej Doto Medical. Swiadczone narzecz Spétki ustugi
obejmowac¢ majg miedzy innymi: identyfikacje potencjalnych inwestoréw, ktérzy byliby zainteresowani
zaangazowaniem kapitalowym w projekt zwigzany z przewlektymi chorobami nerek na obecnym etapie jego
rozwoju, a takze doradztwo w zakresie przygotowania prezentacji dla potencjalnych partneréw i nabywcéw,
przygotowanie raportow, modeli finansowych, komunikacji oraz koordynacja dokumentacji prawnej. Zgodnie
z zatozeniami Spotka zachowa kontrole nad spotkg zalezng do momentu sprzedazy aktywa na rzecz globalnego
producenta urzadzen med-tech w 2024 r. Ustugi na rzecz Spoétki Swiadczone sg na zasadzie wytgcznosci.
Wynagrodzenie z tytutu realizacji ustug obejmuje czes¢ statg w postaci ptatnosci miesiecznych oraz ptatnosc
z tytutu udanej komercjalizacji, uzalezniong od rezultatu (ang. success fee), w wysokosci 4% wartosci
transakcyjnej, nie mniej niz 450 tys. USD.

Umowy o dofinansowanie z NCBR

Spotka zawarta z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju szereg istotnych umoéw na dofinansowanie
realizowanych przez siebie projektéw. Umowy zawierane sg na podobnych warunkach wynikajgcych z przepisow
regulujgcych zasady zawierania uméw o dofinansowanie w ramach ww. programu. Do wspomnianych warunkow
nalezg m.in: (i) realizacja projektu zgodnie z przewidzianym we wniosku o dofinansowanie harmonogramem
rzeczowym, w tym osigganie zatozonych wskaznikow i kamieni milowych w terminie, (ii) realizacja obowigzkdéw
sprawozdaweczych, (iii) prawidtowe rozliczanie kosztéw kwalifikowanych, (iv) prawidtowe prowadzenie ewidencji
finansowo-ksiegowej, (v) niedokonywanie znacznych i nieuzasadnionych modyfikacji budzetu i harmonogramu
projektu bez wystgpienia o zgode instytucji posredniczacej, (vi) przestrzeganie zasad konkurencyjnosci
przy organizacji zamodwien publicznych na potrzeby wydatkowania kosztéw kwalifikowanych. Na podstawie
umow o udzielenie dofinansowania Emitent zobowigzat sie ponadto do osiggniecia zatozonych celéw
i wskaznikéw okreslonych we wnioskach o dofinansowanie.

Naruszenie wspomnianych warunkéw i obowigzkdw moze poskutkowaé rozwigzaniem przez NCBR
obowigzujacych uméw o dofinansowanie, a takze koniecznoscia zwrotu S$rodkédw otrzymanych tytutem
dofinansowania wraz z odsetkami (obowigzek zwrotu $rodkéw dotyczy réwniez zakorczonych projektéw,
znajdujacych sie w okresie trwatosci).

Umowa na realizacje projektu PB001 (MultiBody)

W dniu 21 czerwca 2018 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie projektu pn. , Rozwdj leku opartego
o0 bispecyficzne przeciwciato do immunoterapii przeciwnowotworowej”. Okres kwalifikowalnosci kosztéw
dla projektu rozpoczat sie 1 lutego 2018 r. i konczy sie 31 grudnia 2023 r. Catkowity koszt realizacji projektu
wynosi 32.037.380 zt, zas maksymalna kwota dofinansowania, ktdra moze zosta¢ przyznana Spoétce wynosi
23.988.056 zt. Pozostate koszty ponoszone sg z wktadu wtasnego Spaétki.

Umowa na realizacje projektu PBO03 (PureActivator)

W dniu 20 marca 2019 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie projektu pn. ,Opracowanie terapii na bazie
immunoligandow rekrutujgcych uktad immunologiczny do walki z nowotworem”. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu rozpoczat sie 1 lutego 2019 r. i konczy sie 31 grudnia 2023 r. Catkowity koszt realizacji
projektu wynosi 39.905.405 zt, zas maksymalna kwota dofinansowania, ktéra moze zostaé przyznana Spodtce
wynosi 30.130.439 zt. Pozostate koszty ponoszone sg z wktadu wtasnego Spotki.

Umowa na realizacje projektu PB0O04 (PureBike)

W dniu 19 wrzes$nia 2019 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie projektu pn. ,,Opracowanie bispecyficznego
fragmentu przeciwciata do symultanicznego zwalczania nowotworu i rekrutacji uktadu immunologicznego
(BIKE)”. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu rozpoczat sie 1 lipca 2019 r. i koriczy sie 31 grudnia 2023 r.
Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 38.617.125 zt, zas maksymalna kwota dofinansowania, ktéra moze
zostac przyznana Spéfce wynosi 28.789.080 zt. Pozostate koszty ponoszone sg z wktadu wtasnego Spoétki.
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Umowa na realizacje projektu PBO05 (AptaMG)

W dniu 28 czerwca 2019 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie projektu pn. ,,Rozwdj pierwszego w klasie
terapeutycznego wyrobu medycznego do stosowania w leczeniu przefomu miastenicznego u pacjentow
cierpigcych na miastenie rzekomoporazng”. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu rozpoczat sie 1 maja
2019 r. i konczy sie 31 grudnia 2023 r. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14.733.265,56 zt,
zas$ maksymalna kwota dofinansowania, ktéra moze zosta¢ przyznana Spétce wynosi 10.775.212,49 zt. Pozostate
koszty ponoszone sg z wktadu wtasnego Spotki.

Umowy o dofinansowanie z Agencjq Badan Medycznych

Spotka zawarta z Agencjg Badan Medycznych dwie istotne umowy na dofinansowanie realizowanych przez siebie
projektéw. Umowy zawierane sg na podobnych warunkach wynikajacych z przepiséw regulujgcych zasady
dziatania Agencji Badan Medycznych oraz udzielania przez nig pomocy publiczne;j.

Spotka zobowigzata sie m.in. do (i) realizacji projektow z nalezytg starannoscig i wykorzystania dofinansowania
zgodnie z umowgq oraz przepisami prawa, (ii) osiggniecia celéw projektowych oraz okreslonych we wniosku
o dofinansowanie wskaznikow, (iii) realizacji petnego zakresu rzeczowego projektu, (iv) opracowania,
przeprowadzenia prac i badan oraz komercjalizacji projektu w terminie trzech lat od zakoriczenia projektu.

Ponadto, umowy zawierajg szereg postanowienn odnoszacych sie do sposobu i terminéw dokonania
komercjalizacji projektéw, jak rowniez dotyczacych udziatu Agencji Badan Medycznych w zysku z tytutu
komercjalizacji projektu w razie kontynuowania badan lub dopuszczenia produktow leczniczych do obrotu poza
EOG, USA i Kanada w okresie trzech lat od zakonczenia projektu.

Naruszenie warunkéw realizacji projektow szczegétowo okreslonych w umowach, moze poskutkowac
rozwigzaniem przez Agencje Badan Medycznych obowigzujgcych uméw o dofinansowanie, a takze koniecznoscig
zwrotu $rodkéw otrzymanych tytutem dofinansowania wraz z odsetkami (obowigzek zwrotu srodkéw dotyczy
réwniez zakoriczonych projektow znajdujgcych sie w okresie trwatosci).

Umowa na realizacje projektu ABM03

W dniu 7 marca 2023 r. Emitent zawart z Agencjg Badan Medycznych umowe o dofinansowanie projektu
pn. ,,A phase 1 study to investigate the safety, tolerability and efficacy of bispecific compound in subjects with
advanced solid tumors / Badanie kliniczne 1 fazy majgce na celu zbadanie bezpieczeristwa, tolerancji
i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentow z zaawansowanymi guzami litymi”. Okres kwalifikowalnosci
kosztéw dla projektu rozpoczat sie 30 listopada 2022 r. i koriczy sie 31 grudnia 2026 r. Catkowity koszt realizacji
projektu wynosi 48.897.333,25 zf, zas maksymalna kwota dofinansowania, ktéra moze zostac przyznana Spotce
wynosi 32.439.596,43 zt. Pozostate koszty ponoszone s3 z wktadu wtasnego Spétki.

Umowa na realizacje projektu ABM04

W dniu 20 stycznia 2023 r. Emitent zawart z Agencjg Badan Medycznych umowe o dofinansowanie projektu
pn. ,,Phase 1 study of first-in-class bispecific RORI1xCD16 molecule in Patients with B-Cell Lymphoid Malignancies
/ Badanie kliniczne 1 fazy, pierwszej w swojej klasie bispecyficznej czgsteczki RORIXCD16 u pacjentéow
z nowotworami limfoidalnymi z komdrek B”. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu rozpoczat sie
30 listopada 2022 r. i konczy sie w dniu 31 grudnia 2026 r. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi
48.897.223,25 zt, zas maksymalna kwota dofinansowania, ktéra moze zosta¢ przyznana Spodtce wynosi
32.439.513,93 zt. Pozostate koszty ponoszone sg z wktadu wtasnego Spétki.

Trwajgce postepowania o dofinansowanie projektow

Do Dnia Prospektu ztozono nastepujgce wnioski o dofinansowanie projektéw badawczych, ktére nie zostaty
dotychczas rozpatrzone:

Podmiot Spétka Spétka Spétka Spétka Doto Medical
whioskujacy
Tytut PureLibra - Rozwdj Opracowanie Opracowanie Rozwdj
innowacyjna innowacyjnego kandydata na lek innowacyjnego przetomowej
platforma do leku biologicznego | do innowacyjnej | leku o podwdjnym | technologii ABD
rozwoju hamujacego immunoterapii dziataniu do selektywnej
przeciwciat immunosupresje celujacej w Znoszacego eliminacji biatek
terapeutycznych w guzie receptor immunosupresje prozapalnych z
nowotworowym | chemokinowy do krwi pacjentow z
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do terapii raka leczenia guza do leczenia przewlekta
prostaty przerzutowego raka jajnika chorobg nerek
raka
nerkowokomorko
wego.
Program Fundusze Fundusze Fundusze Fundusze Fundusze
Europejskie dla Europejskie dla Europejskie dla Europejskie dla Europejskie dla
Nowoczesnej Nowoczesnej Nowoczesnej Nowoczesnej Nowoczesnej
Gospodarki ( Gospodarki ( Gospodarki ( Gospodarki ( Gospodarki (
FENG), konkurs FENG), konkurs FENG), konkurs FENG), konkurs FENG), konkurs
SMART 2 SMART 2 SMART 2 SMART 2 SMART 2
Data ztozenia 15.11.2023 . 15.11.2023 . 15.11.2023r. 15.11.2023 . 15.11.2023 .

whniosku

Planowana data
rozpoczecia

Styczen 2024 r.

Styczen 2024 .

Grudzien 2023 r.

Grudzien 2023 r.

Listopad 2023 r.

realizacji

Planowana data Grudzier 2028 r. Styczen 2029 r. Pazdziernik Pazdziernik Pazdziernik
zakonczenia 2028r. 2028r. 2027 r.
realizacji

Planowane 27 305 548,20 77 536 024,13 82 578 800,85 77 880 288,94 33183 353,31

wydatki ogotem
(PLN)

Planowane 19 647 120,49 52 769 436,07 56 499 154,35 52 891 856,99 23428 737,90
dofinansowanie

(PLN)

% dofinansowania 71,95% 68,06% 68,42% 67,91% 70,60%

Zrédto: Spétka

7.8.

Postepowania sgdowe i administracyjne

Na Date Prospektu nie toczy sie lub w okresie ostatnich dwunastu miesiecy poprzedzajacych Date Prospektu
nie toczyto sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzagdowymi, sagdowe, arbitrazowe lub administracyjne
(tacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, mogg wystgpic),
ktore samodzielnie moze mie¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

7.9.

Informacje ujawniane zgodnie z wymogami informacyjnymi

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych przez Spoétke na mocy Rozporzgdzenia MAR
W ciggu ostatnich dwunastu miesiecy w formie raportu biezgcego, ktdre sg istotne na Date Prospektu.

Nr Data publikacji

Tytut

Informacje dotyczgce istotnych zdarzen zwigzanych bezposrednio z realizacjg prowadzonych przez Spoétke projektow

11/2022 17.08.2022r.

13/2022 22.09.2022r.

OSIAGNIECIE POZYTYWNEGO WYNIKU W BADANIACH KONTRAKTOWYCH

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze z powodzeniem zakoriczyta zlecone badania
kontraktowe obejmujgce selekcje aptameru rozpoznajacego wskazany przez klienta cel biatkowy.
Selekcja wykorzystywata platforme technologiczng PureApta. Wraz ze zleceniem na badania
kontraktowe Spdtka podpisata z klientem umowe gwarantujgcg udziat w zyskach z tytutu
komercjalizacji aptameru przez klienta, na mocy ktérej Spétce przystuguje 6% udziat w zyskach
netto klienta osigganych z umdw, ktérych przedmiotem bedzie produkt wykorzystujacy

opracowany przez Spotke aptamer.

PIERWSZE PODANIE CZASTECZKI MODELOWEJ W BADANIACH /N VIVO PROJEKTU PB0O03

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze kontrahent Spétki — The Jackson Laboratory rozpoczeta
badanie in vivo realizowane w ramach projektu PB003, stanowigce przedmiot umowy
na podwykonawstwo. Celem rozpoczynajgcego sie badania na zwierzetach jest zbadanie
modelowej czgsteczki PBO03 pod katem farmakokinetyki oraz tolerancji w organizmie zywym.
Wyniki badania dostarcza informacji pozwalajgcych oszacowac stabilnosc i profil bezpieczenstwa
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14/2022 22.11.2022r.

17/2023 05.04.2023r.

18/2023 13.04.2023r.

36/2023 13.09.2023r.

40/2023 21.11.2023r.

wysoce innowacyjnego formatu PB003 u pacjentow z nowotworami. Podanie czasteczki
modelowej zwierzetom rozpoczyna etap badan in vivo w projekcie PB003.

POZYTYWNA DECYZJA ABM W SPRAWIE DOFINANSOWANIA NA PROJEKTY ROZWOJU LEKOW

W ww. raporcie Spdétka poinformowata, ze wnioski Spétki o dofinansowanie dwdch projektow
rozwoju lekdw, przedstawione do konkursu Agencji Badan Medycznych na rozwdj medycyny
celowanej lub personalizowanej na bazie terapii komdrkowych lub produktow biatkowych, zostaty
zarekomendowane do dofinansowania. taczna rekomendowana wartos¢ dofinansowania
to ponad 60 min zt.

NOMINOWANIE KANDYDATA WIODACEGO W PROJEKCIE PBO03G

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o nominowaniu kandydata wiodgcego, czasteczki PBA-
0091, do dalszego rozwoju przedklinicznego i klinicznego w projekcie PBO03G, w ramach
przedstawionego w RB 16/2022 z dnia 10 grudnia 2022 r. harmonogramu realizacji celow
strategicznych w roku 2023. Spotka zabezpieczyta tacznie ok. 48 min zt na wspétfinansowanie
rozwoju przedklinicznego i klinicznego PB0O03 z nierozwadniajgcych zrédet dotacyjnych.

NOMINOWANIE KANDYDATA WIODACEGO W PROJEKCIE PBO04

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o nominowaniu kandydata wiodacego, czasteczki PBA-
0405, do dalszego rozwoju przedklinicznego i klinicznego w projekcie PB004, w ramach
przedstawionego w RB 16/2022 z dnia 10 grudnia 2022 r. harmonogramu realizacji celéw
strategicznych w roku 2023. Spdtka zabezpieczyta tacznie ok. 48 min zt na wspétfinansowanie
rozwoju przedklinicznego i klinicznego PB004 z nierozwadniajgcych zrédet dotacyjnych.

DECYZJE DOT. DALSZEGO ROZWOJU PROJEKTU PB0O03G

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze w zwigzku z (i) otrzymanymi wynikami badan in vivo
czasteczki PBA-0091, ktdre wskazujg na korzystny profil bezpieczenstwa oraz niejednoznaczny
potencjat terapeutyczny, oraz (i) faktem, ze ekwiwalent komparatora, przeciwciata
terapeutycznego bedacego obecnie w fazie 1 badan klinicznych, wykazat na tym etapie podobng
charakterystyke, Zarzad podjgt w dniu 11 wrzesnia 2023 r. uchwate w sprawie skierowania
kandydata wiodacego w projekcie PBO03G, tj. czasteczki PBA-0091, do dalszego rozwoju
w kierunku badania klinicznego fazy 0, ktdérej rozpoczecie — zgodnie z wczesniejszym
harmonogramem — zaplanowane jest pod koniec 2023 r. Decyzja ta oznacza brak koniecznosci
kontynuacji badan in vivo w modelach mysich oraz — potencjalnie — innych gatunkéw, ograniczajgc
tym samym koszty badan przedklinicznych, a takze prowadzi do uzyskania wynikdw badan first-in-
human w perspektywie dwdch kwartatdéw, zgodnie z wczesniejszymi planami. Jednoczesnie Spotka
zadecydowata o przesunieciu wzgledem przyjetego harmonogramu potencjalnej decyzji dot.
zlecenia petnego pakietu CMC do momentu otrzymania wynikéw fazy 0 w projekcie PBO03G.
W zwigzku z tym, ze we wstepnym badaniu na zwierzetach, jeden z rezerwowych dodatkowych
kandydatéow na lek (PBA-0111 — afukozylowane przeciwciato monoklonalne w formacie 1gG1),
wykazat sygnaty efektywnosci, Spotka rozwazy dotgczenie powyzszego kandydata do badania fazy
0, zaplanowanego pierwotnie wspdlnie dla projektéw PB004 i PBO03G (PBA-0091) w pierwszym
pétroczu 2024. Realizacja badan fazy 0 dla PBA-0091 i ew. kandydata zapasowego PBA-0111
nie wptynie na terminowos¢ rozpoczecia tego badania, zaplanowanego pod koniec 2023 r. oraz
na catkowity koszt badania fazy 0. W ocenie Spotki przyjety scenariusz dziatan jest optymalny
kosztowo i czasowo dla dalszego rozwoju powyzszych trzech czgsteczek. Zgodnie z wczesniejszym
harmonogramem Spoétka planuje uzyska¢ wstepne wyniki efektywnosci u ludzi (badanie first-in-
human) w perspektywie pierwszego kwartatu 2024. Spétka oczekuje, ze moga to by¢ kluczowe
dane z perspektywy prowadzonych rozmoéw z potencjalnymi partnerami dla umoéw licencyjnych
lub partneringowych.

ZLOZENIE WNIOSKU eIND DO FDA W PROJEKCIE PB004 | DECYZJA W ZAKRESIE ROZWOJU
PROJEKTU PBO03G W KIERUNKU FAZY O

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 21 listopada 2023 r. Intrinsik Corp. ztozyta w
imieniu Spotki zgtoszenie elND [exploratory Investigational New Drug] do amerykanskiej Agencji
ds. Zywnosci i Lekéw z wnioskiem o zgode na testowanie czgsteczki PBA-0405, kandydata
wiodgacego w projekcie PBO04 w badaniu klinicznym Fazy 0 u pacjentéw z nowotworami litymi
(,Badanie”). Ponadto, Spotka poinformowata, ze w wyniku analizy raportéw z badan in vivo i w
zakresie CMC w projekcie PBO03G, w tym dla kandydatéw PBA-0091 i PBA-0111 oraz konsultacji z
doradcami w zakresie regulacji i prowadzenia badan klinicznych, zadecydowata o kontynuowaniu
badan nad kandydatem PBA-0111 zmierzajacych do dotgczenia go do Badania. Kandydat zostanie
dofaczony do trwajgcego Badania w pozZniejszym terminie, docelowo planuje sie prowadzenie
wspolnego badania dla obu kandydatéw. Dotgczenie PBO03G do Badania nie wptynie na jego
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harmonogram i catkowity koszt przeprowadzenia badania Fazy 0, ktéry bedzie taki sam niezaleznie
od liczby badanych czasteczek. Badanie kliniczne Fazy O zostanie wykonane przez amerykarskg
spotke Presage Biosciences Inc. z siedziba w Seattle, ktora zobowigzata sie m in. do przygotowania
Spotki do spotkan z FDA, doradztwa w zakresie ztozenia eIND, kwalifikacji osrodkow klinicznych,
przeprowadzenia badania klinicznego Fazy 0, zarzadzania danymi, monitorowania oraz analizy
wynikdéw. Badanie Fazy O bedzie miato charakter wieloosrodkowy i otwarty. Przeprowadzone
zostanie w USA z udziatem do 15 pacjentdw z guzami litymi. Badanie ma pozwoli¢ zidentyfikowa¢
wczesne oznaki aktywnosci farmakodynamicznej PB004 i potencjalnie PBO03G, w tym aktywacji
komorek odpornosciowych i zabijania komoérek nowotworowych. Badanie bedzie polegato na
wstrzyknieciu mikrodawek kandydatéw na leki Spotki bezposrednio do guzéw pacjentow.

Informacje dotyczqgce istotnych umow bezposrednio zwigzanych z realizacjg prowadzonych przez Spotke projektow

12/2022 12.09.2022r.

15/2022 02.12.2022r.

26/2022 27.12.2022r.

4/2023 23.01.2023r.

12/2023 03.02.2023 .

PODPISANIE ANEKSU DO UMOWY POIR.01.01.01-00-0209/19 [PB004 PUREBIKE]

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze podpisata z NCBR aneks do umowy o dofinansowanie
dla projektu nr POIR.01.01.01-00-0209/19 (nr wewn. PBO04 PureBike), ktéry formalnie aktualizuje
zakres badan i harmonogram projektu. Aktualizacja $ciezki eksperymentalnej skutkuje
wprowadzonymi przez Spotke modyfikacjami merytorycznych zatozen projektu, ktdre zostaty
opracowane zgodnie z rekomendacjami eksperta NCBR pozytywnie oceniajgcego raport z postepu
badan za rok 2021. W wyniku zmian, doszto do ograniczenia kosztéw realizacji 0 1,8 min zt (w tym
wktadu wtasnego Spotki o 720 tys. zt) oraz skrdcenia czasu realizacji wybranych zadan.

POWOLANIE CELOWEJ SPOKI ZALEZNEJ | NAWIAZANIE WSPOtPRACY Z DORADCA M&A W CELU
KOMERCJALIZACIJI PROJEKTU PB103

W ww. raporcie Spotka poinformowata o utworzeniu spoétki celowej Doto Medical w celu
przyspieszonej komercjalizacji strategicznego projektu z portfolio aptamerowego — PB103. Projekt
PB103 koncentruje sie na rozwoju urzadzenia medycznego we wspotpracy z Relitech BV.
Urzadzenie znajdzie zastosowanie w nowatorskiej celowanej dializie nerkowej opartej o aptamery,
stosowanej u pacjentdw cierpigcych na przewlektg chorobe nerek. Proponowane rozwigzanie
medyczne ma na celu zwiekszenie skutecznosci dializy w zakresie parametréw klinicznych,
ktére nie ulegajq znaczacej poprawie podczas standardowej dializy. Jednoczesnie Spotka zawarta
umowe z doradcg ds. M&A, Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku, ktérej przedmiotem
jest posrednictwo w procesie komercjalizacji projektu Spoétki i pozyskania inwestora
strategicznego zainteresowanego wspdtpracg w ramach spoétki celowej Doto Medical.

ZAWARCIE UMOWY DOTYCZACEJ PIERWSZEGO PODANIA U LUDZI KANDYDATOW NA LEKI
W PROJEKTACH PB003 | PBO04 — TZW. BADANIA KLINICZNEGO FAZY O

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze zawarta z amerykanska spoétka Presage Biosciences Inc.
z siedzibg w Seattle umowe dotyczacy pierwszego podania u ludzi czasteczek PBO03 i PBO04
—tzw. badania klinicznego fazy 0. Na mocy umowy Presage Biosciences zobowigzata sie m.in.
do przygotowania Spétki do spotkan z FDA, doradztwa w zakresie ztozenia eIND (ang. exploratory
Investigational New Drug), kwalifikacji osrodkéw klinicznych, przeprowadzenia badania
klinicznego fazy 0, zarzadzania danymi, monitorowania oraz analizy wynikéw. Zgodnie z Umowa
do badania zostanie zrekrutowanych do 15 pacjentéw. Szacowany wktad wtasny Spétki wyniesie
5 min zt.

PODPISANIE UMOWY Z ABM O DOFINANSOWANIE KOLEJNYCH ETAPOW PROJEKTU PB004
PUREBIKE

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu z Agencja Badan Medycznych umowy
na realizacje i dofinansowanie Projektu ,Phase 1 study of first-in-class bispecific RORIxCD16
molecule in Patients with B-Cell Lymphoid Malignancies / Badanie kliniczne 1 fazy, pierwszej
w swojej klasie bispecyficznej czasteczki ROR1xCD16 u pacjentéw z nowotworami limfoidalnymi
z komorek B” w ramach Konkursu na Rozwoj medycyny celowanej lub personalizowanej na bazie
terapii  komérkowych Ilub produktéw biatkowych. Catkowita wartos¢ projektu wynosi
48.897.223,25 z4, a przyznana przez ABM kwota dofinansowania 32.439.513,93 zt. Srodki
w ramach projektu moga by¢ wydatkowane w latach 2022-2026.

POZYTYWNA DECYZJA ABM W SPRAWIE DOFINANSOWANIA PROJEKTU PB0O03 ORAZ DECYZIA
SPOLKI W ZAKRESIE REALIZAC)I PROJEKTU PB108

W ww. raporcie Spétka poinformowata o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku odwotawczego
w sprawie konkursu Agencji Badan Medycznych na rozwdj medycyny celowanej lub
personalizowanej na bazie terapii komoérkowych lub produktéw biatkowych. Catkowita wartos¢
projektu wynosi 48.897.333,25 z, a rekomendowana przez ABM kwota dofinansowania
32.439.596,43 zt. Termin realizacji projektu to lata 2022-2026 r. Jednoczesnie Zarzad

73



15/2023 09.03.2023 r.

poinformowat, ze zrezygnowat z realizacji rekomendowanego przez ABM do dofinansowania
nowego projektu PB108 ze wzgledu na: (i) fakt, iz realizacja projektu wykracza poza dziatania
strategiczne zaplanowane na 2023 r. oraz (ii) brak spetnienia warunku dot. realizacji projektu
wytacznie w przypadku pozyskania dodatkowych zasobdw, w tym finansowych.

PODPISANIE UMOWY Z ABM O DOFINANSOWANIE KOLEJNYCH ETAPOW PROJEKTU PB003 PURE
ACTIVATOR

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu z Agencja Badan Medycznych umowy na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,,A phase 1 study to investigate the safety, tolerability and
efficacy of bispecific compound in subjects with advanced solid tumors / Badanie kliniczne 1 fazy
majgce na celu zbadanie bezpieczenstwa, tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku
u pacjentdw z zaawansowanymi guzami litymi” w ramach konkursu na rozwdéj medycyny
celowanej lub personalizowanej na bazie terapii komdrkowych lub produktéow biatkowych.
Catkowita warto$¢ projektu wynosi 48.897.333,25 zt, a rekomendowana przez ABM kwota
dofinansowania 32.439.596,43 zt. Termin realizacji projektu to lata 2022—-2026.

Informacje dotyczgce istotnych umow niezwigzanych bezposrednio z realizacjg prowadzonych przez Spotke projektow

19/2023 21.04.2023r.

24/2022 22.12.2022r.

30/2023 30.05.2023 .

ZAWARCIE UMOWY INWESTYCYJNEJ ORAZ UMOWY POZYCZKI PRZEZ SPOLKE

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu pomiedzy Spétkg a ACRX umowy inwestycyjnej
okreslajgcej zobowigzania stron dotyczace transakcji finansowania, zasad wspodtpracy stron
w trakcie jej przeprowadzania, a takze o zawarciu umowy pozyczki. Na mocy umowy pozyczki
ACRX udzielit Spotce pozyczki w kwocie 12.000.000 zt na okres dwdch lat od dnia jej uruchomienia.
Odsetki od pozyczki wynoszg 10% w skali roku. Na podstawie umowy inwestycyjnej strony ustality
wzajemne prawo do skorzystania z opcji konwersji zadtuzenia Spoétki z tytutu pozyczki na akcje
nowej emisji Spotki (,Akcje Konwertowane”). Na zgdanie Spotki zgtoszone w terminie 20 dni od
dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku oferty publicznej akcji Spotki
nowej emisji w ramach kapitatu docelowego Spétki (,SPO”) ACRX bedzie zobowigzany do wziecia
udziatu w ofercie prywatnej i objecia Akcji Konwertowanych za cene emisyjng réwng 90% ceny
emisyjnej akcji oferowanych przez Spotke w ramach SPO. Liczba akcji konwertowanych nie bedzie
wyzsza niz 1/2 wszystkich akcji przydzielonych przez Spétke w SPO. Umowa inwestycyjna
przewiduje réwniez tozsame prawo Inwestora zgdania od Spétki podjecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w celu zaoferowania Inwestorowi w ramach oferty prywatnej objecia akcji
konwertowanych.

Istotne zdarzenia korporacyjne

PODSUMOWANIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII G ORAZ AKCJI SERII H

W ww. raporcie Spétka poinformowata o szczegdtach oferty publicznej akcji Spotki serii G oraz
oferty prywatnej akcji Spoétki serii H.

Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w ramach oferty publicznej prowadzonej w trybie
subskrypcji prywatnej, skierowanej do 11 Inwestoréw Instytucjonalnych i 25 Inwestoréw
Indywidualnych. W wyniku oferty publicznej 11 Inwestoréw Instytucjonalnych i 25 Inwestoréw
Indywidualnych objeto tacznie 450.000 akcji serii G za jednostkowg cene emisyjng w wysokosci
20,00 zt. Akcje serii G zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi.

Emisja akcji serii H zostata przeprowadzona w ramach oferty prywatnej skierowanej wytgcznie
do UNISONO CAPITAL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtkg komandytowo-akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,UNISONO”). W wyniku oferty prywatnej UNISONO objeto facznie
510.000 akcji serii H za jednostkowa cene emisyjng w wysokosci 20,00 zt. Akcje serii H zostaty
w catosci optacone wktadami pienieznymi.

ZAKONCZENIE PRZEGLADU OPCJI STRATEGICZNYCH

W ww. raporcie Spétka poinformowata o decyzji Zarzadu o zakoriczeniu przegladu opcji
strategicznych oraz o pozyskaniu kwoty 12 min zt z tytutu pozyczki od ACRX.

Kluczowe cele Planu Rozwoju Spétki na okres 2023-1H2024 obejmowac beda: (i) koncentracje na
intensywnym rozwoju przedklinicznym, klinicznym i biznesowym lekowych projektéw PB003G
i PBO04, (ii) optymalizacje modelu biznesowego i finansowego oraz portfolio pod katem
mozliwosci rozwijania projektow lekowych i aptamerowych réwniez w formie zewnetrznych
spotek celowych, (iii) do potowy 2024 r. posiadanie w portfolio tacznie co najmniej czterech
projektow lekowych na réznych etapach rozwoju. Koszty zwigzane z realizacjg Planéw Rozwoju
w okresie 2023-1H2024 Spétka szacuje na 178 min zt, z czego ok. 107 min zt na date zakoriczenia
przegladu opcji strategicznych Spotka juz zabezpieczyta (posiadana gotéwka, przyznane dotacje
oraz venture debt z ACRX), a kwote w wysokosci 38-43 min zt Spétka planuje zabezpieczy¢
z oczekiwanych dotacji, w przypadku ktérych Spotka ztozyta juz wnioski do wtasciwych instytucji.
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Pozostatg kwote na poziomie 28—33 min zt Spétka planuje pozyskac z innych potencjalnych zrédet
finansowania.

OBJECIE WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII B PRZEZ ACRX

W ww. raporcie Spétka poinformowata o objeciu przez ACRX 154.272 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 18/2023 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r. Kazdy z warrantdw emitowany byt po cenie
emisyjnej rownej 0,10 zt za sztuke i uprawnia do objecia jednej akgji serii K w kapitale zaktadowym
Spotki.

PODSUMOWANIE REALIZACJI | AKTUALIZACJA PLANOW ROZWOJU

W ww. raporcie Spotka przedstawita podsumowanie realizacji planéw rozwoju Spotki na okres
2023-1H2024 oraz ich aktualizacje o dziatania planowane do korica 2024 r. (,,Plany Rozwoju”).
Nadrzednym celem Spétki pozostaje przyspieszenie opracowywania przetomowych terapii
biologicznych w leczeniu schorzen onkologicznych, a dodatkowo Zarzad podjat decyzje
o wznowieniu funkcjonowania dziatalnosci ustugowej Spétki celem zapewnienia nowych zrédet
przychoddw i optymalnego wykorzystania zasobow Spétki. Do korica 2024 r. Spétka planuje:
(1) dalszy intensywny rozwdj przedkliniczny, kliniczny i biznesowy lekowych projektéw PB004
i PBO03G, w tym (a) do konca pierwszej potowy 2024 r. przeprowadzenie klinicznej fazy 0 (badanie
first-in-human) w przypadku projektéw PB004 oraz PB0O03G oraz (b) do konca pierwszej potowy
2024 r. przeprowadzenie co najmniej jednej transakcji partneringowej; (2) rozszerzenie portfolio
do tacznie pieciu projektéw lekowych na réznych etapach rozwoju; (3) dalszg optymalizacje
wydatkowania kapitatu zewnetrznego, m.in. poprzez: (a) przesuniecie wzgledem przyjetego
harmonogramu zlecenia petnego pakietu CMC w projekcie PBO03G do momentu otrzymania
wynikow fazy 0, (b) rozszerzenie portfolio prowadzonych projektow, co pozwoli zapewnic
powtarzalno$¢ modelu biznesowego w $redniej i dtugiej perspektywie, w oparciu o oczekiwane
finansowanie grantowe, nie wymagajgce dodatkowych naktadéw ze strony Spétki, (c) kontynuacje
dziatan zorientowanych na rozwijanie projektow lekowych i aptamerowych réwniez w formie
zewnetrznych spoétek celowych, (d) wznowienie dziatalnosci ustugowej celem zapewnienia nowych
zrédet przychodéw i optymalnego wykorzystania zasobdw Spotki. Koszty zwigzane z realizacjg
Planéw Rozwoju w okresie do korica 2024 r. Spétka szacuje na 185 min zt.
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8. TENDENCJE | WYDATKI INWESTYCYJNE

8.1. Tendencje

8.1.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy w roku 2023 do Daty Prospektu

Przychody z ustug komercyjnych

Przychody z ustug komercyjnych w 2022 r. (662 tys. zt) byty o 161% wyzisze w stosunku do przychoddéw
osiaggnietych z tego tytutu w roku 2021 (254 tys. zt). Gtéwna przyczyng wzrostu byta realizacja kontraktu
dot. badan nad aptamerami. W 2023 r. Spé6tka oczekuje osiggniecia przychoddw ze zlecerr komercyjnych nizszych
niz w roku 2022.

Koszty wynagrodzen

Koszty wynagrodzen w 2022 r. (16.289 tys. zt) byty o 30% wyzsze niz w roku 2021 (12.535 tys. zt) pomimo
obnizenia liczby zatrudnionych do 96 na koniec roku 2022 ze 101 na koniec roku 2021. Byto to efektem
(i) kwalifikacji do tej pozycji kosztéw wynikajgcych z funkcjonujgcego programu motywacyjnego, (ii) zatrudnienia
w roku 2022 personelu o wyzszych kwalifikacjach, niezbednego do realizacji kolejnych etapéw prac
w poszczegdlnych projektach przy jednoczesnej redukcji zatrudnienia w grupach o nizszych kwalifikacjach,
gtéwnie zwigzanych z prostszymi pracami laboratoryjnymi, (iii) podwyzek ptac wynikajacych z pres;ji inflacyjne;j.

W pierwszym poétroczu 2023 r. Spétka dokonata ograniczenia zatrudnienia do 56 o0séb na koniec poétrocza,
ograniczajgc koszty wynagrodzen (z wytgczeniem kosztéw programu motywacyjnego) z 5.421 tys. zt w pierwszym
potroczu 2022 r. do 4.640 tys. zt w pierwszym podtroczu 2023 r. W trzecim kwartale 2023 Spétka dokonata
kolejnego ograniczenia zatrudnienia do 53 osdb na koniec wrzesnia 2023, ograniczajgc koszty wynagrodzen
(z wytaczeniem programu motywacyjnego) z 3.618 tys. zt trzecim kwartale 2022 r. do 2.233 tys. zt w trzecim
kwartale 2023 r. W kolejnych okresach Spétka planuje stabilizowa¢ poziom kosztéw wynagrodzen w przeptywach
finansowych. W ujeciu bilansowym koszty wynagrodzen w drugiej potowie 2023 r. beda nizsze z racji zakoriczenia
obciazenia z tytutu rozliczania programu motywacyjnego (1,3 min zt w pierwszym pétroczu 2023 r.).

Koszty wynajmu powierzchni laboratoryjnej

W grudniu 2022 r. Spétka zmienita siedzibe oraz wykorzystywane laboratoria relokujgc sie do pomieszczen
docelowych. W zwigzku z powyzszym, ponoszone w roku 2022 miesieczne koszty najmu powierzchni, tj. 98 tys. zt
tacznie za laboratoria (45 tys. zt) i biura (53 tys. zt), wzrosty od stycznia 2023 r. do 345 tys. zt facznie za laboratoria
(187 tys. zt) i biura (158 tys. z1), tj. 0 252%. Powyzsze znajdzie odzwierciedlenie we wzroscie kosztow operacyjnych
Spotki w roku 2023 i latach kolejnych. Ze wzgledu na fakt, ze czes$¢ optat za najem jest denominowana w EUR,
kwoty te mogga ulega¢ zmianom w przypadku zmiany kursu EUR/PLN.

Analizujgc wzrost miesiecznych kosztéw wynajmu powierzchni laboratoryjnej nalezy mie¢ na uwadze,
ze do konca 2022 r. Spoétka ponosita cze$¢ kosztdw, bedacych de facto kosztami wynajmu powierzchni
laboratoryjnej w postaci kosztéw za wynajem urzgdzen laboratoryjnych wraz z pomieszczeniami, w ktérych
te urzadzenia sie znajdowaty. Urzgdzenia te byty przeznaczone do wytgcznego uzytku Spotki. Miesieczna kwota
wynajmu ww. urzgdzen w roku 2022 wynosita 30 tys. zt.

Wptyw pandemii COVID-19 oraz agresji Rosji na Ukraine na dziatalnos¢ Spotki

W ocenie Spétki, pandemia COVID-19 nie wywiera istotnego wptywu na biezgcg ani przysztg dziatalnos¢ Spotki.
Po przeprowadzonej na poczatku pandemii reorganizacji sposobu pracy laboratoriéw, Spoétka nie odnotowata
spadku efektywnosci ich pracy. Pandemia nie zaktdcita réwniez istotnie dostaw drobnych artykutéw
laboratoryjnych.

Podobnie, na dziatalnos$¢ Spotki nie majg istotnego wptywu skutki agresji Rosji na Ukraine.

Postepy prac w zakresie projektow badawczo-rozwojowych

Postepy prac w zakresie projektéw badawczych zostaty omdéwione w pkt. 7.6 Prospektu.
8.1.2. Znaczace zmiany wynikéw finansowych w roku 2023 do Daty Prospektu

Poza omoéwionymi powyzej, w roku 2023 do Daty Prospektu Spdtka nie odnotowata znaczacych zmian wynikow
finansowych w stosunku do wynikéw analogicznego okresu roku 2022, za wyjatkiem obnizenia wyniku brutto
ze sprzedazy w zwigzku z obnizeniem przychoddéw z ustug komercyjnych.
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8.1.3. Znane tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania lub zdarzenia mogace miec
znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Spétki co najmniej w roku 2023

W zwigzku z odfozeniem w czasie wydatkowania srodkéw na CMC dla obu rozwijanych projektéw oraz
kontynuacjg jedynie prac zwigzanych z Fazg 0, Spétka szacuje miesieczny poziom kosztow prac badawczych
i laboratoryjnych prowadzonych w formule outsourcingu (ustugi obce) do konca 2023 r. i w roku 2024
na poziomie zblizonym do roku 2023. Jednoczesnie, ze wzgledu na ww. formute prowadzenia prac, Spotka
oczekuje obnizenia, wzgledem roku 2022, ponoszonych kosztéw zakupu materiatéw laboratoryjnych.

W zakresie kosztow najmu laboratorium i sprzetu laboratoryjnego Spoétka spodziewa sie okoto 30% wzrostu
kosztow wzgledem roku 2022 ze wzgledu na zmiane lokalizacji pomieszczen laboratoryjnych. Koszty te powinny
utrzymywac sie na stabilnym poziomie, gdyz w nowej lokalizacji Spétka nie bedzie wykorzystywata formuty
okazjonalnego wynajmu urzadzen nalezgcych do wtasciciela laboratorium.

W 2023 r. i 2024 r. Spotka oczekuje nizszych kosztéw wynagrodzen w porédwnaniu z rokiem 2022. Koszty te moga
jednak wzrosng¢ w przypadku pozyskania przez Spotke znaczgcych s$rodkéw z nowych programow
dystrybuujgcych pomoc publiczna.

Niepewnym czynnikiem pozostaje pozyskanie inwestora dla Doto Medical. W przypadku jego pozyskania,
do Doto Medical zostang przeniesione aktywa zwigzane z projektem PB103 niezbedne dla rozwoju projektu,
natomiast w przypadku niepozyskania aktywa pozostang w Spétce. W dniu 27 listopada Doto Medical zawarta z
ACRKX list intencyjny, dotyczacy mozliwosci zapewnienia przez ACRX finansowania w wysokosci 7,5 min zt, ktore
stanowi¢ bedzie czes¢ wktadu wtasnego Doto Medical potrzebnego do realizacji projektu ,,Rozwdj przetomowe;j
technologii ABD do selektywnej eliminacji biatek prozapalnych z krwi pacjentow z przewlektg chorobg nerek”,
bedacego przedmiotem wniosku dotacyjnego Doto Medical, szczegétowo opisanego w pkt. 7.7 Prospektu.
Intencja stron ww. listu intencyjnego jest, aby finansowanie miato forme pozyczki konwertowalnej na udziaty w
Doto Medical, ptatnej w transzach w latach 2024-2026, zgodnie z biznesplanem przedsiewziecia. Warunkiem
zawieszajacym uruchomienia pozyczki bedzie uzyskanie dofinansowania zgodnie z ww. wnioskiem dotacyjnym.
Na Date Prospektu szczegétowe warunki udzielenia takiego finansowania przez ACRX nie zostaty ustalone, przy
czym Spotka bedzie dazyta do ustrukturyzowania transakcji w taki sposdb, aby nie doprowadzito to do zmiany
kontroli nad Doto Medical sp. z 0.0., a zatem nadal byto mozliwe dalsze poszukiwanie inwestora strategicznego.

8.2. Prognozy wynikoéw lub wyniki szacunkowe
Zarzad Emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognoz dziatalnosci Emitenta.
8.3. Wydatki inwestycyjne

8.3.1. Wydatki inwestycyjne w roku 2023

W roku 2023 do Daty Prospektu Spétka ponosita gtdwnie naktady inwestycyjne na wykup urzgdzer badawczych
z leasingu oraz nabycie drobnego sprzetu laboratoryjnego i informatycznego. Ich faczna kwota wyniosta
ok. 176 tys. zt.

8.3.2. Biezgce i planowane wydatki inwestycyjne

Na Date Prospektu Spoétka nie zawarta wigzgcych zobowigzan odnosnie inwestycji. Niemniej, w ciggu catego roku
2023 Spoétka planuje wydatkowac z tytutu inwestycji ok. 250 tys. zt, gtéwnie na wykup sprzetu laboratoryjnego
po zakonczeniu okresu leasingu.

8.4. Informacje finansowe pro forma

Do Daty Prospektu nie wystgpity okolicznosci ani zdarzenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ sporzgdzenia
informacji finansowych pro forma.

8.5. Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. Spdtka dokonata — ze skutkiem
od 1 stycznia 2020 r. — zmiany obowigzujgcych w niej zasad rachunkowosci na zgodne z MSR/MSSF
zaakceptowanymi przez Unie Europejska.

Wszystkie przyjete w zwigzku z tym istotne zasady rachunkowosci oraz zasady okreslania istotnych wartosci
opartych na profesjonalnym osgdzie i szacunkach zamieszczono w Historycznych Informacjach Finansowych.
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9. DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

9.1. Dane historyczne na temat dywidendy

W latach 2022-2023 Spétka nie wyptacata dywidendy ani w inny sposdb nie dokonywata wyptat z kapitatu
na rzecz swoich akcjonariuszy. W ww. okresach wyptata dywidendy nie byta rowniez rekomendowana przez
Zarzad Spotki.

9.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy
Na Date Prospektu Spotka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy.

Ze wzgledu na przewidywane przez Zarzad wysokie zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat, na Date Prospektu
Zarzad nie moze okresli¢ roku, w ktérym pierwszy raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy. Mozliwosé
wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie miedzy innymi od posiadania zdolnosci dywidendowej przez Spétke
(zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki
nie moze przekracza¢ sumy: (i) przeznaczonego do podziatu zysku Spotki za odpowiedni rok obrotowy,
(i) niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg zosta¢ wykorzystane w celu wyptaty dywidendy, przy czym kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy i rezerwowy),
sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spétki oraz potrzeb kapitatowych Spoétki.

9.3. Ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Emitent nie jest strong umoéw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w przysztosci.
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10. OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE

10.1. Otoczenie rynkowe
10.1.1. Przeglad wybranych nowo zarejestrowanych lekéw przeciwnowotworowych w 2022 r.

W 2022 r. FDA zarejestrowata trzydziesci siedem nowych lekdw, z czego dwanascie zaliczono do nowych terapii
onkologicznych. Wsréd nowo zarejestrowanych lekdw przeciwnowotworowych znalazty sie rowniez leki oparte
na przeciwciatach.

Styczen 2022 — rejestracja pierwszego leku opartego na receptorze limfocytow T (TCR) — tebentafusp (nazwa
Kimmtrak, podmiot rejestrujagcy Immunocore). Jest to bispecyficzne biatko fuzyjne bedgce potaczeniem
rozpuszczalnego receptora limfocytéw T (TCR) skierowanego wobec antygenu nowotworowego melanomy
—biatka gp100, z fragmentem przeciwciata skierowanym na CD3, ktéry jest odpowiedzialny za wigzanie
i aktywacje cytotoksycznych limfocytéw T. Zastosowane podejscie oferuje alternatywe dla terapii typu CAR-T
opartych na modyfikacji genetycznej wtasnych komodrek pacjenta. Umozliwia tez celowanie w antygeny
nowotworowe ekspresjonowane wewnatrzkomérkowo, co do tej pory byto gtdwnie domeng terapii zwigzkami
matoczgsteczkowymi. Tebentafusp zostat zarejestrowany jako monoterapia dla osdéb dorostych, u ktérych
wystepuje ludzki antygen leukocytarny (HLA)-A*02:01, cierpigcych z powodu nieoperacyjnego lub
przerzutujacego czerniaka btony naczyniowej oka (ang. uveal melanoma). Firma Immunocore powstata w 2008 .
jako spin-out spotki MediGene AG. W 2015 r. Immunocore zamkneta najwieksza w historii Europy prywatng
runde finansowania Serii A dla spétek prywatnych kwotg 320 min USD. W 2017 r. wsparcie rozwoju spotki zasility
srodki w kwocie 40 mln USD, zainwestowane przez fundacje Billa i Melindy Gates. W marcu 2020 r. Immunocore
pozyskata dodatkowe 130 min USD w prywatnej emisji serii B, a w styczniu 2021 r. — kolejne 75 min USD
w prywatnej emisji serii C. Od lutego 2021 r. Immunocore jest notowana na gietdzie Nasdag. W najnowszym
raporcie spotka ogtosita, ze catkowity przychdd (ang. total revenue) ze sprzedazy Kimmtrak za rok 2022 wynidst
141.1 min USD.

Marzec 2022 r. — rejestracja pierwszego leku skierowanego na immunologiczny punkt kontrolny LAG3
(przeciwciato anty-LAG3 — relatlimab) do stosowania w terapii skojarzonej z nivolumabem (anty-PD-1) (wspdlna
nazwa Opdualag, Bristol Myers Squibb) u pacjentéw z nieoperacyjnym lub przerzutowym czerniakiem. Terapia
ta ma stanowic alternatywe bezpieczniejszg od dotychczas stosowanego potgczenia ipilimumabu (anty-CTLA4)
z nivolumabem (anty-PD-1) oraz skuteczniejszg od monoterapii nivolumabem czy pembrolizumabem
(anty- PD- 1).

Sierpien 2022 r. — warunkowego dopuszczenia do obrotu przez EMA doczekat sie teclistamab (Tecvayli, Janssen),
stosowany w nawracajgcym lub opornym na leczenie szpiczakiem mnogim (ang. multiple myeloma) u oséb
dorostych, ktdrzy otrzymali co najmniej 3 wczesniejsze linie terapii, i u ktérych choroba nasilita sie od czasu
ostatniego leczenia. Teclistamab jest pierwszym w swojej klasie (ang. first-in-class) bispecyficznym przeciwciatem
(CD3 x BCMA) indukujgcym limfocyty T CD3+ do eliminacji komdrek nowotworowych z ekspresjg antygenu BCMA.

Pazdziernik 2022 r. —rejestracja przeciwciata anty-CTLA-4 — tremelimumab (Imjudo, AstraZeneca), ktdrego celem
jest leczenie nieresekcyjnego raka watroby (ang. hepatocellular carcinoma). Czgsteczka ta po raz pierwszy w faze
badan klinicznych weszta ponad 20 lat temu, w miedzyczasie zaliczajac szereg niepowodzen. Ostatecznie zostata
dopuszczona do obrotu w terapii skojarzonej z durwalumabem (Imfinzi, AstraZeneca).

Wszystkie wyzej wymienione leki zostaty rowniez dopuszczone do obrotu w 2022 r. przez EMA na terenie Unii
Europejskiej oraz przez FDA na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

10.1.2. Leki przeciwnowotworowe wycofane z rynku

Oprécz nowo zarejestrowanych terapii, rok 2022 przyniost rowniez dwie decyzje FDA o wycofaniu
zarejestrowanych lekéw z obrotu. Obie decyzje dotyczyly niskoczgsteczkowych inhibitoréw kinaz (i) idelalisibu
(Zydelig, Gilead) w leczeniu chtoniaka z matych limfocytow B (ang. small lymphocytic lymphoma) oraz chtoniaka
grudkowego (ang. follicular lymphoma) oraz (ii) umbralisibu (Ukoniq, TG Therapeutics), stosowanego dotychczas
w terapii chtoniaka strefy brzeznej (ang. marginal zone lymphoma) oraz chtoniaka grudkowego. Na obie decyzje
wptyw miaty obawy zwigzane z bezpieczenstwem terapii, przy czym Zydelig zostat wycofany dobrowolnie
na wniosek firmy Gilead.
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10.1.3. Przeglad wybranych transakcji partneringowych zawartych w roku 2022
10.1.3.1. Transakcje dokonane na czasteczkach bedacych w przedklinicznym etapie rozwoju
DragonFly Tx & Gilead (5T4 TriNKETTM)

W maju 2022 r. firmy Dragonfly Therapeutics i Gilead ogtosity nawigzanie wspétpracy dotyczacej immunoterapii
przeciwnowotworowych i przeciwzapalnych rozwijanych przez Dragonfly w oparciu o zastosowanie czgsteczek
biologicznych powodujacych aktywacje i rekrutacje komdrek NK i cytotoksycznych limfocytéw T do nowotworu.
Na mocy umowy Gilead ma otrzyma¢ wyfgczng i nieograniczong terytorialnie licencje na czasteczke DF7001,
skierowang na rozpoznawanie komoérek nowotworowych z nadekspresjg biatka 5T4. Umowa przewiduje rowniez
dodatkowg opcje dla firmy Gilead na rozszerzenie wspotpracy o dodatkowe czasteczki w ramach platformy
TriNKETTM firmy Dragonfly po osiggnieciu przez nie okreslonych etapdw badan przedklinicznych. Zawarta
umowa przewiduje pfatnos¢ poczgtkowa (ang. upfront payment) w wysokosci 300 min USD na rzecz firmy
Dragonfly, jak rowniez dodatkowe ptatnosci za realizacje kamieni milowych w nieujawnionych kwotach oraz
tantiemy w wysokosci do 20% catkowitych globalnych przychoddéw netto z przysztej sprzedazy leku.

Harbour BioMed vs AstraZeneca (Claudin 18.2 x CD3 bsAb)

W kwietniu 2022 r. firmy Harbour BioMed i AstraZeneca zawarty umowe licencyjng, na mocy ktorej AstraZeneca
uzyskata prawa do dalszego rozwoju i komercjalizacji przeciwciata bispecyficznego HBM7022, skierowanego
przeciwko biatku Claudin18.2, nalezagcemu do grupy antygendw towarzyszacych nowotworom (ang. tumor-
associated antigen) oraz koreceptorowi CD3 limfocytéw T. Czgsteczka w momencie podpisania umowy byta
w fazie rozwoju przedklinicznego. Warunki finansowe umowy przewidywaty ptatnos¢ wstepng na rzecz firmy
Harbour BioMed w wysokosci 25 min USD, ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych w wysokosci do 325 min
USD oraz tantiemy od przysztej sprzedazy leku przez AstraZeneca.

ABL Bio vs Sanofi (alpha-synuclein x IGF1R bsAb)

W styczniu 2022 r. firmy ABL Bio Corp. i Sanofi ogtosity nawigzanie wspotpracy oraz podpisanie umowy licencyjnej
dotyczacej praw do bispecyficznego przeciwciata ABL301 rozwijanego przez ABL Bio i skierowanego przeciwko
biatku  alfa-synukleinie  oraz  receptorowi insulinopodobnego czynnika wzrostu 1  (IGF1R).
Przeciwciato to rozwijane jest pod katem leczenia choroby Parkinsona oraz innych potencjalnych wskazan
zwigzanych ze zwiekszong penetracjg bariery krew—mdzg. Na mocy umowy ABL Bio uprawnione jest
do otrzymania ptatnosci wstepnej w wysokosci 75 min USD. Dodatkowo, w przypadku spetnienia okreslonych
kamieni milowych, firma Sanofi wyptaci ABL Bio do 985 miIn USD, z czego wyptata 45 min USD spodziewana jest
w krétkim przedziale czasowym. Umowa zawiera réwniez zapisy dotyczgce tantiem z przysztej sprzedazy leku
po jego pomysinej rejestracji i komercjalizacji. Firma ABL Bio jest odpowiedzialna za dalszy rozwdj przedkliniczny
oraz przeprowadzenie fazy | badan klinicznych. Sanofi natomiast bedzie zobowigzane do dalszego rozwoju
klinicznego omawianego przeciwciata.

Lava Therapeutics vs Seagen (EGFR x TCRgd bsAb)

Kolejna transakcja dotyczy czgsteczki LAVA-1223 firmy Lava Therapeutics — bispecyficznego przeciwciata
rekrutujgcego limfocyty T gamma delta czyli subpopulacje (ok. 4%) limfocytéw T charakteryzujgcych sie ekspresja
receptora TCR zbudowanego z tafcuchow gamma i delta w przeciwienstwie do klasycznych komérek T
z receptorem TCR sktadajgcym sie z taincuchéw alfa i beta. LAVA-1223 rozpoznaje komorki nowotworowe
z nadekspresjg receptora naskérkowego czynnika wzrostu (EGFR) i wywotuje rekrutacje limfocytéw T gamma
delta, co skutkuje eliminacjg komérek nowotworowych.

Na mocy podpisanej we wrzesniu 2022 r. umowy, w zamian za optate wstepng w wysokosci 50 min USD,
potencjalne ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych do tgcznej kwoty 650 min USD oraz tantiemy w zakresie
od kilku do kilkunastu procent od przysztej sprzedazy leku, Seagen nabyt prawo do wytacznej licencji na dalszy
rozwéj i komercjalizacje wspomnianego przeciwciata, a takze uzyskat szanse na dalsze wytaczne negocjacje
dotyczace kolejnych dwéch przeciwciat skierowanych przeciwko odmiennym celom nowotworowym.

10.1.3.2.  Transakcje dokonane na czgsteczkach bedacych w klinicznym etapie rozwoju
Kelun-Biotech vs Merck & Co.

W maju 2022 r. firma Kelun-Biotech zawarta umowe licencyjng z firma Merck & Co./MSD udzielajgca licenc;ji
wytgcznej na dalszy rozwdj i komercjalizacje, z wytgczeniem terytorium Chin, czgsteczki typu koniugat
przeciwciato-lek (ang. antibody-drug conjugate, ADC) pod nazwg SKB-264/MK-2870. Czgsteczka ta rozpoznaje
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biatko TROP-2 nadekspresjonowane na powierzchni nowotworéw i w chwili podpisania umowy byta testowana
w fazie Il badan klinicznych u pacjentéw z przerzutujgcym potrdéjnie negatywnym rakiem piersi oraz w fazie Il
badan klinicznych u pacjentéw z niedrobnokomdérkowym rakiem ptuc i innymi guzami litymi w zaawansowanym
stadium. Warunki umowy przewidywaty ptatnos¢ wstepng w wysokosci 47 min USD, potencjalne 1.36 mld USD
ptatnosci za osigganie kamieni milowych oraz tantiemy z przysztej sprzedazy.

Pod koniec lipca 2022 r. firmy ogtosity kolejny komunikat rozszerzajgcy wspoétprace o drugg czasteczke typu ADC
rozwijang przez Kelun-Biotech w badaniach klinicznych. Umowa opiewata na kwote 35 min USD optaty wstepnej,
901 miIn USD potencjalnych optat za osigganie kamieni milowych oraz tantiemy z przysziej sprzedazy
i gwarantowata firmie Merck wytgczne globalne prawa do dalszego jej rozwoju.

W grudniu 2022 r. wspomniana wspotpraca zostata ponownie rozszerzona o kolejnych 7 czasteczek typu ADC
o potencjale przeciwnowotworowym, bedacych na etapie badan przedklinicznych. Na bazie tej umowy firma
Kelun-Biotech otrzyma 175 min USD opfaty wstepnej, potencjalne tgczne ptatnosci z tytutu osiggania kamieni
milowych w tgcznej kwocie do 9.3 mld USD (gdy zrzeknie sie praw do rynku chifnskiego) oraz nabedzie prawa
do tantiemow z tytutu przysztej sprzedazy ktéregokolwiek ze wspomnianych kandydatéw na lek. Merck zgtosit
rowniez ched inwestycji kapitatowej w Kelun-Biotech.

Innovent Biologics vs Sanofi

W sierpniu 2022 r. firmy Sanofi i Innovent Biologics nawigzaty strategiczne partnerstwo celem przyspieszenia
rozwoju i zwiekszenia dostepnosci lekow onkologicznych, jak i rozszerzenia obecnosci firmy Sanofi na rynku
chinskim. W ramach tej umowy Sanofi planuje przyspieszy¢ rozwdj i komercjalizacje w Chinach swoich dwdch
przeciwnowotworowych czgsteczek testowanych w badaniach klinicznych, tj. SAR408701 (tusamitamab
ravtansine, ADC anty-CEACAMS5) — bedacej w Il fazie badan klinicznych oraz SAR444245/THOR-707
(rekombinowana IL-2) — testowanej w |l fazie badan klinicznych, w potgczeniu z sintilimabem — inhibitorem
punktu kontrolnego PD1, nalezgcym do Innovent Biologics. Sanofi zobowigzato sie do inwestycji kapitatowej
w kwocie 300 min EUR poprzez subskrypcje nowych akcji zwyktych Innovent Biologics.

10.2. Zmiany otoczenia regulacyjnego Spotki

Szczegdlne znaczenie dla biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétki majg nastepujgce przepisy prawa krajowego
oraz prawa Unii Europejskiej: (i) ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programow w zakresie polityki
spéjnosci finansowanych w perspektywie finansowej 2014-2020, (ii) ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo
witasnosci przemystowej, (iii) ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych,
(iv) ustawa z dnia 22 czerwca 2001 r. o mikroorganizmach i organizmach genetycznie zmodyfikowanych,
(v) ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. prawo farmaceutyczne, (vi) ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o wyrobach
medycznych, (vii) rozporzadzenie Ministra Zdrowia w sprawie dobrej praktyki klinicznej z dnia 2 maja 2012 r.,
(viii) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 w sprawie wyrobéw medycznych, zmiany
Dyrektywy 2001/83/We, Rozporzadzenia (we) nr 178/2002 i rozporzadzenia (we) nr 1223/2009 oraz uchylenia
dyrektyw rady 90/385/EWG | 93/42/EWG z dnia 5 kwietnia 2017 r., (ix) Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/746 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobéw medycznych do diagnostyki
in vitro oraz uchylenia dyrektywy 98/79/WE i decyzji Komisji 2010/227/UE, (x) Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 765/2008 z dnia 9 lipca 2008 r. ustanawiajgce wymagania w zakresie akredytacji
i nadzoru rynku odnoszace sie do warunkéw wprowadzania produktow do obrotu i uchylajgce rozporzgdzenie
(EWG) nr 339/93, (xi) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 536/2014 z 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie badan klinicznych produktéow leczniczych stosowanych u ludzi oraz uchylenia dyrektywy 2001/20/WE
z dnia 16 kwietnia 2014 r., (xii) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji UE 2017/556 z 24 marca 2017 r. w sprawie
szczegotowych ustalen dotyczacych procedur inspekcji w zakresie dobrej praktyki klinicznej na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 536/2014.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu nie doszto do istotnych zmian ww. aktéw prawnych.

Od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu doszto natomiast do istotnej zmiany w otoczeniu regulacyjnym
Emitenta ze wzgledu na wejscie w zycie w dniu 14 kwietnia 2023 r. Ustawy o badaniach klinicznych produktéw
leczniczych stosowanych u ludzi. Ustawa okresla m.in.: (i) tryb postepowania w przedmiocie wydania pozwolenia
na badanie kliniczne produktu leczniczego stosowanego u ludzi, (ii) tryb wydania pozwolenia na istotng zmiane
badania klinicznego, (iii) zadania Naczelnej Komisji Bioetycznej do spraw Badan Klinicznych, (iv) zasady i tryb
przeprowadzania oceny etycznej badania klinicznego, (v) obowiazki sponsora, gtéwnego badacza i badacza,
(vi) zasady odpowiedzialnosci cywilnej i karnej badacza oraz sponsora oraz (vii) wysokos¢ i sposéb uiszczania
optat zwigzanych z badaniem klinicznym.

81



Zgodnie z Ustawg o badaniach klinicznych produktéw leczniczych stosowanych u ludzi, badanie kliniczne mozna
rozpocza¢ po uzyskaniu decyzji o wydaniu pozwolenia na badanie, ktére wydaje Prezes Urzedu Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.

Zgodnie z zasadami odpowiedzialnosci okreslonymi w ww. ustawie, prowadzenie badania klinicznego nie zwalnia
badacza i sponsora od odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z prowadzonego badania klinicznego, a sponsor
i badacz ponoszg odpowiedzialno$¢ cywilng za wyrzadzenie szkody uczestnikowi badania wynikajacej
zich dziatania lub zaniechania. Sponsor i badacz z tytutu prowadzenia badania klinicznego podlegaja
obowigzkowemu ubezpieczeniu odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone w zwigzku z prowadzeniem
badania klinicznego. Ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
jest objeta odpowiedzialno$¢ cywilna badacza i sponsora za szkode polegajacg na uszkodzeniu ciata, rozstroju
zdrowia lub Smierci uczestnika badania klinicznego, w okresie trwania ochrony ubezpieczeniowej, wyrzadzong
w zwigzku z prowadzeniem badania klinicznego.

Zgodnie z Ustawg o badaniach klinicznych produktéw leczniczych stosowanych u ludzi w przypadku uszkodzenia
ciata lub rozstroju zdrowia w wyniku udziatu w badaniu klinicznym uczestnikowi badania klinicznego przystuguje
Swiadczenie kompensacyjne. Wysokosé swiadczenia kompensacyjnego wynosi w przypadku uszkodzenia ciata
lub rozstroju zdrowia uczestnika badania klinicznego — od 2.000 zt do 200.000 zt, a w razie $mierci uczestnika
badania klinicznego — od 20.000 zt do 100.000 zt. Decyzje administracyjng w sprawie przyznania $wiadczenia
kompensacyjnego i ustalenia jego wysokosci albo odmowy przyznania swiadczenia kompensacyjnego wydaje
Rzecznik Praw Pacjenta. Srodki wyptacane beda z Funduszu Kompensacyjnego Badar Klinicznych, ktéry jest
finansowany z wptat sponsoréw, ktérzy zobowigzani sg do dokonania wptaty z tytutu kazdego wniosku o wydanie
pozwolenia na badanie kliniczne przed rozpoczeciem tego badania.
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11. OGOLNE INFORMACIE O SPOLCE

11.1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa i forma prawna: Pure Biologics Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Pure Biologics S.A.

Siedziba i adres: ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw

Numer telefonu: (+48) 570 00 28 29

Strona internetowa: www|.]purebiologics|.]pl

Adres poczty elektronicznej: info[@]purebiologics[.Jcom

KRS: 0000712811, Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéow

prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON: 021305772
NIP: 8943003192
Kod LEI: 2594002TXS19AUYHIF82

Zrédto: Spétka
*Informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki nie stanowiq czesci Prospektu, chyba ze informacje te bytyby wtqczone do prospektu
poprzez odniesienie sie do nich.

Zgodnie z § 2 ust. 5 Statutu czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Spoétka powstata jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000507993 w dniu 30 kwietnia 2014 r.

Spotka w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dnia 10 stycznia 2018 r. Spdtka zostata przeksztatcona w spotke
akcyjng na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Pure Biologics spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu z dnia 19 grudnia 2017 r., zaprotokotowanej przez
notariusz Julite Jastrzebska-Kurdziel (Repertorium A nr 6928/2017).

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak rdwniez Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych. Jako spétka
notowana na GPW, Spédtka dziata takze w oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego,
przede wszystkim Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Rozporzadzenie MAR.

11.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosSci Spotki okreslony zostat w § 4 Statutu. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Emitenta,
zgodnie z rejestrem REGON i faktycznie wykonywanym przedmiotem dziatalnosci, sg badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie prac badawczych, ktérych celem jest
poszukiwanie i badanie czasteczek mogacych stanowi¢ punkt wyjscia dla opracowania nowej terapii leczniczej
lub nowego leku. Rownolegle, wykorzystujagc posiadane zasoby, Spoétka prowadzi w niewielkiej skali prace
badawcze na zlecenie (ustugi komercyjne).

W zakresie dziatalnosci badawczej na rachunek wtasny Spétka specjalizuje sie w rozwoju innowacyjnych lekéw
biologicznych i wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym. Prace koncentrujg sie na badaniach
molekut (biatek i kwaséw nukleinowych, tj. aptamerdw) oraz ich zastosowaniu w okreslonych Srodowiskach
i warunkach. Dokonujac wyboru poszczegdlnych projektdow, Spotka preferuje projekty o znaczacej przewadze
terapeutycznej w stosunku do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, w szczegdlnosci takie, ktére majg potencjat
bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na ograniczanie ryzyka zwigzanego
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z wczesniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikdw przez firmy konkurencyjne w projektach rozwoju lekéw
o identycznym lub mocno zblizonym mechanizmie dziatania.

11.3. Kapitat zaktadowy
Struktura kapitatu zaktadowego

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 332.781,20 zt i zostat w petni optacony. Kapitat zaktadowy
Spotki dzieli sie na 3.327.812 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:

e 185.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 296.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B1,
e 544,100 akcji zwyktych na okaziciela serii B2,
e 146.410 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 481.590 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
e 113.812 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
e 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Spoétki sg akcjami na okaziciela. Na Date Prospektu nie istniejg akcje
uprzywilejowane, wszystkie akcje sg rowne co do gtosu.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na Date Prospektu:

e Spodtka nie posiada akcji whasnych, akcji Spotki nie posiada réwniez zadna spotka zalezna ani osoba trzecia
dziatajgca w imieniu lub na rzecz Spétki;

e nie istniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym akcje) Spotki
ani wyemitowane przez Spotke papiery wartosciowe z warrantami, z wyjgtkiem 154.272 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia 154.272 akcji zwyktych Spétki na okaziciela
serii K, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 18/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 maja 2023 r. (,Warranty Serii B”);

e nie istnieja prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z zastrzezeniem
wynikajgcego z zawartej pomiedzy Spdtka a ACRX umowy inwestycyjnej z dnia 16 marca 2023 r., opisanej
szczegotowo w pkt. 7.7 Prospektu (,Umowa Inwestycyjna”), zobowigzania do dokonania przez Zarzad
kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach istniejgcego kapitatu docelowego
poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w liczbie
ustalonej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej (odpowiadajgcej wartosci naleznosci ACRX
z tytutu umowy pozyczki oraz cenie emisyjnej akcji serii J), przy czym nie wiekszej niz 50% (piecdziesiat
procent) liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty, oraz zaoferowania ww. akcji zwyktych
na okaziciela serii J do objecia przez ACRX w ramach oferty prywatnej, co zostato szczegétowo opisane
w pkt. 18.4 Prospektu;

e kapitat zaktadowy Spétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réwniez uzgodnione warunkowo
ani bezwarunkowo, ze kapitat stanie sie przedmiotem opcji, z zastrzezeniem wskazanych powyzej
Warrantow Serii B, jak rowniez wskazanego powyzej prawa ACRX do zgdania przeprowadzenia przez Spotke
emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Akcje Istniejgce

Emisja Akcji Istniejacych zostata przeprowadzona w granicach kapitatu docelowego Spétki, na podstawie uchwaty
nr1/12/2022 Zarzadu z dnia 12 grudnia 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji serii G i Hw ramach subskrypcji prywatnej, wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki, podjetej na podstawie upowaznienia
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udzielonego Zarzadowi uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 grudnia 2019 r.
w sprawie uchylenia dotychczasowego upowaznienia udzielonego Zarzadowi do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielenia Zarzadowi nowego upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzadu
do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantéw
subskrypcyjnych w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na pozbawienie
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Istniejgcych w catosci uchwatg nr 3/12/2022 z dnia 09 grudnia 2022 r.

Akcje Istniejgce zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej wytgcznie do UNISONO CAPITAL
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,UNISONO”).

Oferta Akcji Istniejgcych zostata skierowana wytgcznie do UNISONO w celu umozliwienia UNISONO
refinansowania w Spotke catosci Srodkdéw pienieznych pozyskanych wczesniej przez UNISONO w wyniku
sprzedazy istniejgcych i dopuszczonych w chwili sprzedazy do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki (,,Akcje
Sprzedawane”) w ramach oferty publicznej realizowanej wspdlnie z prowadzong przez Spoétke ofertg publiczng
akcji serii G. W ramach ww. oferty publicznej UNISONO dokonato sprzedazy tgcznie 510.000 Akcji Sprzedawanych
pozyczonych przez UNISONO uprzednio w tym celu od czterech akcjonariuszy Spétki, w tym Prezesa Zarzadu —
Filipa Jelenia.

Jednostkowa cena emisyjna Akgcji Istniejgcych zostata ustalona w wysokosci rownej jednostkowej cenie emisyjnej
akcji Spotki serii G, tj. w wysokosci 20,00 PLN za jedng akcje. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie ceny
emisyjnej Akcji Istniejgcych w ww. wysokosci uchwatg nr 10/12/2022 z dnia 14 grudnia 2022 r.

Umowa objecia Akcji Istniejgcych zostata zawarta z UNISONO w dniu 19 grudnia 2022 r. Na jej podstawie
UNISONO objeto wszystkie Akcje Istniejgce w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 10.200.000 PLN.
Cena emisyjna Akcji Istniejgcych zostata przez UNISONO zaptacona w catosci w pienigdzu.

Emisja Akcji Istniejgcych zostata przeprowadzona zgodnie z jej strukturg ustalong w umowie inwestycyjnej
i o oferowanie zawartej dnia 10 grudnia 2022 r. pomiedzy Spdtka a Koordynatorem Oferty, o zawarciu ktdrej
Spdtka informowata raportem biezagcym nr 16/2022 z dnia 10 grudnia 2022 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Istniejgcych zostato zarejestrowane w Rejestrze
Przedsiebiorcéw w dniu 13 stycznia 2023 r. Nastepnie, w dniu 26 stycznia 2023 r. Akcje Istniejgce zostaty
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW (pod kodem ISIN
PLPRBLG00051).

Po rejestracji Akgji Istniejacych w KDPW UNISONO dokonato przeniesienia tacznie wszystkich Akcji Istniejgcych
na rzecz czterech akcjonariuszy, od ktérych uprzednio UNISONO pozyczyto Akcje Sprzedawane (przeniesienie
nastapito tytutem zwrotu pozyczki Akcji Sprzedawanych).

Z zastrzezeniem zobowigzania Prezesa Zarzadu — Filipa Jelenia do nierozporzadzana posiadanymi przez niego
akcjami Spotki (w tym Akcjami Istniejgcymi) w okresie do uptywu 12 miesiecy od dnia dopuszczenia Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, zbywalnos¢ Akcji Istniejgcych nie zostata w zaden sposéb
ograniczona.

Program motywacyjny i akcje serii F

W Spétce prowadzony byt program motywacyjny utworzony na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2021 r. (,,Program”). Okres trwania Programu obejmowat lata obrotowe 2021
i 2022 oraz pierwsze pétrocze roku obrotowego 2023.

Celem Programu byto stworzenie mechanizmdéw wptywajgcych na zwiekszenie wartosci Spétki w okresie
kolejnych lat obrotowych, a takze zapewnienie optymalnych warunkéw dla postepu prac w prowadzonych przez
Spotke kluczowych projektach badawczo-rozwojowych oraz realizacji strategicznych kierunkéw lub celéw
i wzrostu wartosci Spotki poprzez trwate zwigzanie kluczowych dla dziatalnosci Spotki oséb ze Spétka i jej celami.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Programie byli wskazani przez Rade Nadzorczg cztonkowie Zarzadu
oraz inne wskazane przez Zarzad osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Spoétki, bedgce stronami
odpowiedniego stosunku prawnego zawartego ze Spodtka.

Na warunkach okreslonych w dokumentacji Programu, w szczegdlnosci w ww. uchwale nr 14 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2021 r., uczestnikom Programu mogto zostaé przyznane tacznie
nie wiecej niz 118.500 warrantdw subskrypcyjnych serii A (,Warranty Serii A”) — w celu umozliwienia wykonania
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zobowigzania Spotki do zaoferowania uczestnikom Programu Warrantéw Serii A, Walne Zgromadzenie podjeto
w dniu 21 czerwca 2021 r. uchwate nr 15 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akcji serii F.

Prawo do objecia Warrantdow Serii A uzaleznione byto od osiggniecia celdw, w szczegdlnosci dotyczacych
dziatalnosci biznesowej Spétki, osiggniecia jej celéw strategicznych, celdw odnoszacych sie do wartosci Spotki
oraz podejmowanych dziatan nakierowanych na dziatalnos¢ Spétki, a takze spetnienie kryterium lojalnosciowego.
Warunkiem przyznania uczestnikowi Programu prawa do objecia Warrantow Serii A byto takze zawarcie ze Spétka
umowy lock-up na akcje obejmowane w wykonaniu praw z Warrantéw Serii A, na okres co najmniej dwunastu
miesiecy od dnia ztozenia Spdtce oswiadczenia o wykonaniu prawa z Warrantdw Serii A, na warunkach
szczegotowo okreslonych w dokumentacji Programu.

W ramach Programu Spétka wyemitowata 113.812 Warrantéw Serii A. Warranty Serii A emitowane byly
nieodptatnie. Kazdy Warrant Serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F po cenie réwnej jej wartosci
nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesieé groszy).

W dniach od 24 do 27 listopada 2023 r. wszyscy posiadacze Warrantéw Serii A ztozyli Spotce oswiadczenia
o objeciu tagcznie 113.812 akgji serii F. Akcje serii F zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w dniu 30 listopada 2023 r.

Warranty Serii B

Na podstawie zawartej pomiedzy Spétkg a ACRX umowy inwestycyjnej z dnia 16 marca 2023 r., opisanej
szczegétowo w pkt. 7.7 Prospektu, Spdtka zobowigzata sie do przeprowadzenia emisji i zaoferowania ACRX
w trybie oferty prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 154.272 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym, dziatajac na podstawie uchwaty nr 18/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 maja 2023 r., Spotka przeprowadzita emisje, a ACRX objat w dniu 23 czerwca 2023 r. 154.272 imienne warranty
subskrypcyjne serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy, uprawniajace do objecia 154.272 akcji zwyktych Spétki
na okaziciela serii K. Warranty Serii B zostaty objete przez ACRX za jednostkowa cene emisyjng w wysokosci
0,10 zt.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng prawa z warrantéw subskrypcyjnych bedg mogty zosta¢ wykonane przez ACRX
w terminie (i) miesigca od skutecznego objecia przez ACRX akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii J w ramach
wykonania prawa konwersji naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki lub (ii) nie pdiniej niz w terminie
do 31 grudnia 2025 r. w przypadku braku przeprowadzenia przez Spétke emisji akcji zwyktych Spotki na okaziciela
serii J w terminie dwunastu miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej. Akcje zwykte na okaziciela serii K
emitowane przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bedg mogty zostac¢ objete
przez ACRX za jednostkowg cene emisyjng w wysokosci 0,10 zt.

Kapitat docelowy

Uchwatg nr 17/2023 z dnia 25 maja 2023 r. w sprawie zmiany Statutu, obejmujgcg upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 240.000 zt w ramach kapitatu docelowego wraz
z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru przez Zarzad, Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 240.000 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 2.400.000 akcji zwyktych na okaziciela, w drodze wielokrotnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu obejmujgca ww. upowaznienie dla Zarzadu zostata zarejestrowana przez
sad rejestrowy w dniu 19 czerwca 2023 r.

W ramach ww. upowaznienia Zarzad podjat Uchwate Emisyjna.

Ponadto, na podstawie Umowy Inwestycyjnej, w terminie 30 dni po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy
sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Oferowanych, Zarzad
zobowigzany bedzie podjg¢ stosowng uchwate w sprawie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach istniejgcego kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J
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o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w liczbie ustalonej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej
(odpowiadajgcej wartosci naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki oraz cenie emisyjnej akgji serii J), przy czym
nie wiekszej niz 50% (piecdziesiat procent) liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty. Na zgdanie
ACRX Spotka zobowigzana bedzie zaoferowac takie akcje do objecia przez ACRX w ramach oferty prywatnej,
a na zadanie Spotki ACRX zobowigzany bedzie do objecia takich akcji. Zgodnie z ww. umowg Inwestycyjna,
cena emisyjna nowych akcji emitowanych w drodze oferty prywatnej skierowanej do ACRX bedzie rowna 90%
(dziewiedédziesigt procent) Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych oraz zostanie optacona przez ACRX w drodze
jej potracenia z wierzytelnoscig ACRX wobec Spétki z tytutu umowy pozyczki opisanej w pkt. 7.7 Prospektu.

Statutowe ograniczenia w rozporzqdzaniu akcjami Spotki

Statut nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwosé rozporzadzania akcjami na okaziciela, natomiast
ograniczone jest rozporzadzanie akcjami imiennymi. Przez rozporzadzanie akcjami nalezy rozumieé zaréwno
ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy rozporzgdzania, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach
prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia. Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej do ksiegi akcyjnej,
zgodnie z § 9 ust. 3 Statutu, wymaga zgody Spotki, z wyjatkiem sprzedazy pozostatym akcjonariuszom oraz zbycia
na rzecz wstepnych lub zstepnych. Ponadto w przypadku zamiaru zbycia przez akcjonariusza akcji imiennych
pozostatym akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych przystuguje prawo pierwokupu. Szczegétowy sposob
wykonania prawa pierwokupu uregulowany zostat w § 9 ust. 2—8 Statutu.

Obecnie w kapitale zaktadowym Spétki nie istniejg akcje imienne.
Ograniczenia umowne w rozporzqdzaniu akcjami Spétki

Poza ponizszymi, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, nie istniejg ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu akcjami
Spotki.

Lock-up cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na podstawie zawartych z Firmami Inwestycyjnymi umoéw lock-up Prezes Zarzadu — Filip Jelen, Wiceprezes
Zarzadu — Romuald Harwas oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Trznadel zobowigzali sie,
ze w okresie od zawarcia tych uméw do uptywu 12 miesiecy od pierwszego dnia notowania Akcji Oferowanych
w obrocie na rynku regulowanym nie dokonajg bez zgody Firm Inwestycyjnych rozporzadzenia posiadanymi przez
nich akcjami Spétki, w szczegdlnosci nie bedg oferowac, obcigzaé, zastawia¢ (w tym poprzez ustanowienie
zastawu cywilnego, rejestrowego lub finansowego), sprzedawac, zobowigzywac sie do sprzedazy, sprzedawac
jakichkolwiek opcji lub umdéw kupna, kupowac jakichkolwiek opcji lub uméw sprzedazy, przyznawac
jakichkolwiek opcji oraz innych instrumentéw pochodnych obejmujgcych kupno, pozycza¢, ustanawiaé prawa
pierwszenstwa lub pierwokupu, ani w jakikolwiek inny sposdb przenosic¢ lub zbywac (lub publicznie ogtaszac¢
takich dziatan) w odniesieniu do posiadanych przez nich akcji Spotki.

Zgodnie z ww. umowami, wynikajgce z nich ograniczenie zbywalnosci akcji nie dotyczy (i) zbywania akcji Spotki
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji Spotki
ogtoszonego zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa; (ii) zbywania akcji na rzecz Spétki w odpowiedzi na oferte
Spotki dotyczacg nabywania akcji wtasnych ogtoszong na zasadach jednakowych dla wszystkich akcjonariuszy
Spotki, (iii) rozporzadzania akcjami Spotki dokonywanego w wyniku zastosowania sie przez akcjonariusza
do prawomocnego orzeczenia sgdu lub ostatecznej decyzji, w tym administracyjnej, nakazujacych mu takie
dziatanie.

Lock-up ACRX

Umowa Inwestycyjna przewiduje zobowigzanie ACRX do zawarcia, w dniu zawarcia pomiedzy Spétkg a ACRX
umowy objecia przez ACRX akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii J, umowy typu lock-up dotyczacej akcji
zwyktych spétki na okaziciela serii J oraz akgcji serii K objetych w wyniku wykonania praw z Warrantéw Serii B,
ograniczajgcych zbywalnos¢ ww. akcji przez okres dwunastu miesiecy od dnia ich objecia. Wyzej wymienione
ograniczenie nie bedzie mie¢ zastosowania w sytuacji zbywania przez ACRX ww. akcji Spétki po cenie nie nizszej
niz 50 zt za kazdg akcje.

Lock-up w ramach Programu motywacyjnego

Przystepujac do Programu motywacyjnego, jego uczestnicy zobowigzali sie wobec Spoétki, ze przez okres 12
miesiecy od dnia zapisania akgcji serii F na ich rachunkach papieréw wartosciowych, nie beda — bez zgody Spétki -
oferowad, sprzedawac, obcigzaé (prawem osobistym lub rzeczowym, w szczegdlnosci poprzez zastaw rejestrowy)
pozycza¢, ani w inny sposéb rozporzadzaé, ani publicznie ogtaszac¢ oferty, sprzedazy ani zbycia lub zamiaru
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podjecia takich dziatan lub podejmowa¢ dziatar zmierzajacych do, lub mogacych skutkowac: oferta, sprzedaza
lub zbyciem akgji serii F lub umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami
wartosciowymi, innych praw umozliwiajgcych nabycie akgji serii F.

Majac na uwadze, ze w dniu 30 listopada 2023 r. 113.812 akgc;ji serii F zostato zarejestrowanych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, do dnia 30 listopada 2024 r. posiadacze akcje serii F —w tym
Romuald Harwas (Wiceprezes Zarzadu) oraz Petrus Spee (Wiceprezes Zarzgdu) — bedg objeci zobowigzaniem
lock-up w odniesieniu do tych akgji.
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12. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYINY

12.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sgdowych i pozasagdowych oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spoétki
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Sposéb powotania i odwotania cztonkdéw Zarzadu oraz zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu
sg okreslone przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzadu. Regulamin Zarzadu
uchwalony przez Zarzad podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorczg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej piec lat. Zgodnie z § 21 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza
okresla liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadencji. Rada Nadzorcza moze zmienic liczbe cztonkdéw Zarzadu w trakcie
trwania kadencji, jednakze wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza powierza wybranemu cztonkowi Zarzadu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu oraz moze powotac
jednego lub dwdch cztonkdw Zarzadu do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze odwotac
Prezesa lub Wiceprezesa z zajmowanej funkcji z pozostawieniem go w sktadzie Zarzadu i z jednoczesnym
powierzeniem funkcji Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa innemu cztonkowi Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje
pracami Zarzadu, w szczegolnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkéw Zarzadu, a takze
zwotuje i przewodniczy posiedzeniom.

Rada Nadzorcza zawiesza z waznych powoddw w czynnosciach cztonkdw Zarzadu, jak rowniez deleguje cztonkow
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu nie moggcych sprawowac swoich
Czynnosci.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni s3 dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie
z prokurentem.

Kazdy Cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki oraz moze prowadzi¢ bez uprzedniej
uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spétki.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow jezeli wszyscy cztonkowie zostali powiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu. W przypadku podejmowania uchwat poza posiedzeniem, w szczegdlnosci w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwata moze zosta¢ powzieta,
jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci planowanej uchwaty. W przypadku réwnosci
gtosow rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. Ponadto, Zarzad moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odlegtosé, w szczegdlnosci za pomocy telefonu, wideofonu
lub poczty elektronicznej.

Sktad Zarzqdu

Na Date Prospektu w sktad Zarzadu wchodzi trzech cztonkéw. Emitent nie identyfikuje osdb zarzadzajgcych
wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie
do zarzadzania swojg dziatalnoscia.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkdw Zarzadu, ich wiek, piastowang funkcje, date
objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

Data rozpoczecia Data uptywu
Imie i nazwisko Wiek Funkcja obecnej kadencji obecnej kadencji
Filip Jelen 46 Prezes Zarzadu 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Romuald Harwas 51 Wiceprezes Zarzadu 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Petrus Spee 54 Wiceprezes Zarzadu 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.

Zrédfto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu

89



Filip Jelerr, Romuald Harwas oraz Petrus Spee zostali powotani w sktad Zarzadu obecnej kadencji uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 26 maja 2023 r.

Kompetencje czfonkéw Zarzqdu

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkdw Zarzadu, w szczegdlnosci opis ich kwalifikacji
i doswiadczenia zawodowego.

Filip Jelen

Filip Jelen posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Wydziale Biotechnologii Uniwersytetu
Wroctawskiego uzyskujac: (i) w 1999 r. tytut licencjacki na kierunku biotechnologia, (ii) w 2001 r. tytut magistra
na kierunku biotechnologia oraz (iii) w 2004 r. stopieri naukowy doktora nauk biologicznych w zakresie biochemii.
Ponadto, w 2016 r. ukonczyt studia menedzerskie w Polsko-Amerykanskiej Szkole Biznesu Politechniki
Wroctawskiej i Connecticut State University, USA.

Filip Jelen doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 2001-2002 odbywajgc staz w Zaktadzie Fizjologii
Molekularnej i Biofizyki w Wirginii, USA, (ii) w latach 2004-2014 jako Adiunkt w Zaktadzie Inzynierii Biatka
Wydziatu Biotechnologii Uniwersytetu Wroctawskiego, (iii) w roku 2005 odbywajgc staz w Zakfadzie
Biotechnologii i Medycyny Molekularnej, Medical College w Georgii, USA, (iv) w latach 2007-2010 odbywajac
staz doktorski w Instytucie Medycyny Molekularnej Centrum Medycznego Uniwersytetu w Teksasie, Houston,
USA oraz (v) w latach 2015-2016 jako Ekspert Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Zarzadu w Spétce jest adres siedziby Emitenta.
Romuald Harwas

Romuald Harwas posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie
uzyskujgc w 1997 r. tytut magistra na kierunku Zarzadzanie i Marketing ze specjalnoscig Rachunkowos¢
Finansowa.

Romuald Harwas doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1997-1999 jako Analityk Finansowy w Grupa
Cormay Poland S.A., (ii) w latach 1999-2000 jako Analityk Finansowy w TVN S.A., (iii) w latach 2000-2002 jako
Gtowny Specjalista ds. Finansowych w Internet S.A., (iv) w latach 2001-2003 jako Dyrektor Finansowy w Karen
Notebook S.A., (v) w latach 2004-2005 jako Kontroler Finansowy w Lux Med sp. z o.0., (vi) w latach 2005—-2007
jako Management/System Accountant w PBS Services Pty Ltd.,, (viij w latach 2007-2010 jako
Management/System Accountant w Bradken Resources Ltd., (viii) w latach 2010-2013 jako Dyrektor Finansowo-
Administracyjny z ramienia funduszu inwestycyjnego Cornerstone Partners cztonek zarzagdu CBPBPK Kolprojekt
sp. z 0.0., (ix) w latach 2011-2013 jako Dyrektor Finansowy z ramienia funduszu inwestycyjnego Cornerstone
Partners cztonek zarzagdu CBPBPK Blue Energy sp. z 0.0. oraz Degras p. z 0.0., Zeger sp. z 0.0. oraz (x) w latach
2014 - 2017 jako Dyrektor Finansowy Grupy Kapitatowej Synektik S.A.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Zarzagdu w Spéfce jest adres siedziby Emitenta.

Petrus Spee

Petrus Spee posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia inzynierskie na Wydziale Biochemii HTO
Rijkshogeschool lJsseland w Deventer oraz studia magisterskie na Wydziale Biologii Medycznej Free University
w Amsterdamie (1993—-1996), a nastepnie podczas doktoratu w Leiden University (1996—2000) specjalizowat sie
w immunologii i onkologii.

Petrus Spee kariere zawodowg rozpoczynat na stanowisku pracownika naukowego w Danish Cancer Society
(2000-2001). Nastepnie pracowat w Novo Nordisk A/S (2001-2012), gdzie zaczynat jako naukowiec zajmujgcy sie
biologia nowotwordw, angiogenezg i immunologia, by poprzez stanowiska Gtéwnego Badacza, Kierownika
Projektu, zosta¢ Dyrektorem Dziatu Biologii Komdrek NK, a nastepnie objg¢ stanowisko Dyrektora Gtownego
i Naukowego Dziatu Immunologii Translacyjnej. W firmie Novo Nordisk brat udziat w rozwoju przeciwciat
Lirilumab oraz Monalizumab, ktére obecnie znajdujg sie w pdéznym stadium rozwoju klinicznego. Petnit takze
funkcje Dyrektora ds. Technologii (CTO) FibroTX OU w Estonii (2012—-2019) (diagnostyka skéry), Wiceprezesa
Zarzadu FibroTX China LLC (2017-2019) oraz Dyrektora Naukowego (CSO) Tikomed LLC w Szwecji (2019-2020)
(rozwdj przedkliniczny i kliniczny preparatu IBSOLVMIR w celu usprawnienia transplantacji wysp trzustkowych).
Od 2012 r. prowadzi dziatalnos¢ konsultingowa dla firm biotechnologicznych. Od 2021 r. zatrudniony w Spétce
na stanowisku Dyrektora Naukowego (CSO), gdzie odpowiada za zarzgdzanie zespotem ponad 80. naukowcdw
realizujgcych portfolio projektéw badawczo-rozwojowych w zakresie immunoonkologii i plazmaferezy.
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Adresem wykonywania funkcji cztonka Zarzadu w Spoéfce jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub (ii) posiadali
akcje/udziaty lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja
jest petniona
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?
Filip Jelen Captor Therapeutics S.A. prezes zarzadu nie
Captor Therapeutics S.A. akcjonariusz tak
Doto Medical sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Romuald Harwas Nestmedic S.A. cztonek zarzadu nie
Synaptise S.A. prezes zarzadu, nie
akcjonariusz, cztonek
rady nadzorczej
IT Studio Neo sp. z 0.0. wspolnik tak
Romuald Harwas Doradztwo Gospodarcze jednoosobowa tak
dziatalnos¢ gospodarcza
Rambox sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
WPD Pharmaceuticals Inc. cztonek rady dyrektoréw tak
Petrus Spee PS! Pharmaconsult jednoosobowa tak

dziatalno$¢ gospodarcza

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu
12.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkdéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i wynosi
piec lat. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktéry okresla jej organizacje
oraz sposéb wykonywania czynnosci.

Zgodnie z § 17 ust. 1 Statutu, Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji. Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji,
jednakze wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji Rada Nadzorcza liczy pieciu cztonkdw. W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie
art. 385 § 3-9 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie pieciu cztonkdw.
Zgodnie z § 17 ust. 7 Statutu, Rada Nadzorcza, w ktérej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektoérych
cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkdw niz okreslonych przez
Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej pieciu, jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, sg powotywani i odwotywani przez
Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem, ze Statut przewiduje przyznane Filipowi Jeleniowi uprawnienie osobiste
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej tak dtugo, jak Filip Jelen bedzie posiadat akcje
Spotki uprawniajagce do wykonywania nie mniej niz 15% gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W ramach uprawnienia osobistego cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani
sg w drodze oswiadczenia sktadanego przez Filipa Jelenia w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym i doreczanego Spdtce. Powotanie lub odwotanie cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne od daty
ztozenia takiego oswiadczenia Zarzgdowi. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotanych w tym trybie odwota¢ moze
jedynie Filip Jelen jako akcjonariusz osobiscie uprawniony. W przypadku nieskorzystania z ww. uprawnienia
osobistego w terminie 26 dni od daty zaistnienia zdarzenia skutkujgcego koniecznoscig powotania nowego
cztonka Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje nowego cztonka Rady Nadzorczej do czasu
wykonania przez Akcjonariusza Uprawnionego uprawnien, o ktérych mowa powyzej. Wykonanie tych uprawnien
powoduje automatyczne wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie
w ww. trybie.
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Zgodnie z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu spétek handlowych mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa na skutek okolicznosci wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu spotek
handlowych — Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Zgodnie
z § 17 ust. 6 Statutu, w przypadku sSmierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne
Zgromadzenie i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej 5 cztonkdéw, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga
w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swoja
funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce
dokooptowanego.

Zgodnie z § 18 ust. 4 Statutu, Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeby, jednak nie rzadziej
niz cztery razy w roku obrotowym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej przewodniczacy, z wyjgtkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej
nowej kadencji, ktére jest zwotywane przez Zarzad. Zwotanie posiedzenia nastepuje z wtasnej inicjatywy
przewodniczgcego lub na wniosek ztozony przez Zarzad lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek o zwotanie Rady
Nadzorczej powinien zawieraé proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje
posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej
nie zwota posiedzenia zgodnie z zgdaniem, o ktérym mowa wyzej, wnioskodawca moze je zwotac¢ samodzielnie,
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete na posiedzeniu, jezeli jest
na nim obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie,
na co najmniej siedem dni przed terminem posiedzenia. Ponadto, posiedzenia Rady Nadzorczej moga odby¢ sie
bez formalnego zwotania, o ile obecni s3 wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej
moga by¢ prowadzone réwniez przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢
przez wszystkich lub niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym za posrednictwem telefonu, wideofonu,
telekonferencji, wideokonferencji, komunikatoréw lub innego podobnego urzadzenia, ktére umozliwia cztonkom
Rady Nadzorczej wzajemne porozumiewanie sie. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu
uchwat Rady oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podejmowac uchwaty takie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Zgodnie z § 19 ust. 6 Statutu, gtosowanie w trybie okreslonym
w zdaniu poprzedzajacym zarzadza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, ktéry okresla takze sposéb i termin oddania
gtosu. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zgodnie z § 19 ust. 8 Statutu, uchwaty w sprawie odwotania cztonka
Zarzadu wymagaja udziatu w gtosowaniu co najmniej czterech cztonkédw Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu cztonkéw.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, piastowang funkcje,
date objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorczej.

Data rozpoczecia Data uptywu
Imie i nazwisko Wiek Funkcja obecnej kadencji obecnej kadencji
Andrzej Trznadel 61 Przewodniczacy Rady 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Nadzorczej
Tadeusz Wesotowski 72 Cztonek Rady Nadzorczej 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Mariusz Czekata 65 Cztonek Rady Nadzorczej 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Pawet Wisniewski 43 Zastepca Przewodniczacego 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Rady Nadzorczej
Julia Bar 68 Cztonek Rady Nadzorczej 26 maja 2023 r. 31 grudnia 2028 r.

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej
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WSszyscy wyzej wymienieni cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Rady Nadzorczej obecnej
kadencji na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r.

Kompetencje czfonkéw Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci opis
ich kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego.

Andrzej Trznadel

Andrzej Trznadel posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Wydziale Mechanicznym uzyskujgc w 1987 r.
tytut magistra-inzyniera na kierunku Konstrukcja i Eksploatacja Maszyn, a nastepnie, w 1993 r., studia
podyplomowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu na Wydziale Gospodarki Narodowej na kierunku
Finanse i Bankowos¢. Ponadto, w 1994 r. ukonczyt studia podyplomowe Wydziatu Prawa i Administracji
na kierunku Prawo gospodarcze i handlowe. W 2002 r. ukonczyt studia doktoranckie Wydziatu Zarzadzania
i Informatyki Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

Andrzej Trznadel doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1997-1998 jako Dyrektor ds. Inwestycji
w Zaktadzie Postepu Technologicznego i Wdrozen sp. z 0.0. we Wroctawiu, (ii) w latach 1992-1993 jako Szef
Zespotu Inwestycji Kapitalowych w Funduszu Kapitatowo Inwestycyjnym S.A., (iii) w latach 1993-1995 jako
wspotzatozyciel i Zarzadzajacy Zespotem Inwestycji Rynku Pierwotnego w Dolnoslagskim Domu Maklerskim S.A.,
(iv) w latach 1995-1998 jako Naczelnik Pionu Jednostek Gospodarczych w Powszechnym Banku Kredytowym
S.A., (v) w latach 1998-1999 jako Dyrektor Oddziatu ING Banku Slaskiego S.A., (vi) w latach 1999-2000 jako
Dyrektor Regionalny ds. Korporacyjnych ING Banku Slaskiego S.A., (vii) w latach 2001-2014 jako prezes zarzadu
w T&T Consulting — Kancelaria Doradztwa Gospodarczego sp. z 0.0., (viii) w latach 2010-2012 jako prezes zarzadu
w Biomed Investors S.A.

Tadeusz Wesotowski

Tadeusz Wesotowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoniczyt studia na Politechnice Warszawskiej uzyskujac
(i) w 1975 r. tytut magistra-inzyniera na Wydziale Samochoddw i Maszyn Roboczych oraz (ii) w 1986 r. tytut
doktora nauk technicznych. Ponadto, w 2019 r. ukonczyt program Value Creation Through Effective Boards
Strategic Management na JESE — Business School, University of Navarra, USA.

Tadeusz Wesotowski doswiadczenie zawodowe zdobywat petnigc funkcje opisane w czesci , Funkcje petnione
przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach” ponizej. Ponadto doswiadczenie zawodowe zdobywat:
(i) w latach 1976-1993 kolejno jako: Asystent, Starszy Asystent i Adiunkt Politechniki Warszawskiej oraz
(i) w latach 1990-2009 jako prezes zarzgdu Prosper S.A.

Mariusz Czekata

Mariusz Czekata posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na (i) Wydziale Zarzadzania i Informatyki
Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu uzyskujgc w 1983 r. tytut magistra ekonomii na kierunku Cybernetyka
Ekonomiczna i Informatyka oraz na (i) Wydziale Matematyczno-Fizyczno-Chemicznym Uniwersytetu
Wroctawskiego uzyskujgc w 1986 r. tytut magistra matematyki na kierunku Matematyka Nienauczycielska.
Ponadto, posiada (i) stopien doktora nauk ekonomicznych uzyskany w 1989 r. na Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu oraz (ii) stopien doktora habilitowanego nauk ekonomicznych uzyskany w 2001 r. na Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. W 1991 r. uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych.

Mariusz Czekata doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 2006—2012 jako Kierownik Katedry Metod
llosSciowych w Ekonomii na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu, (ii) od roku 2012 jako profesor
i wyktadowca Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu oraz (iii) od 2021 r. jako profesor i wyktadowca
Panstwowej Akademii Nauk Stosowanych w Nysie. W ramach dotychczasowej pracy badawczej opublikowat
okoto 50 prac naukowych i monografii, m.in. z zakresu analizy fundamentalnej i technicznej instrumentow
finansowych, efektywnosci funduszy inwestycyjnych oraz instrumentéw zabezpieczenia ryzyka finansowego.

Pawet Wisniewski

Dr Pawet Wisniewski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. W 2009 r.
uzyskat stopien doktora w dziedzinie biologii molekularnej w Instytucie Biologii Doswiadczalnej im. Marcelego
Nenckiego PAN w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno (i) jako pracownik naukowy w Miedzynarodowym Instytucie Biologii
Molekularnej i Komérkowej w Warszawie oraz Instytucie Genetyki Molekularnej w Montpellier, (ii) w latach
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2012-2016 jako Project Manager w Adiuvo Investments S.A., (iii) w latach 2015-2016 jako Doradca Zarzadu
w Eastern European Investment Management sp. z 0.0. tacznie posiada ponad dwunastoletnie doswiadczenie
w rozwoju biznesu biotechnologicznego, technicznym due diligence, transferze technologii, odkrywaniu lekéw,
ochronie wtasnosci intelektualnej, opracowywaniu i wdrazaniu strategii, ktére zdobyt zajmujac stanowiska
kierownicze w (i) Helix BioPharma Corp., Toronto (2016-2017), (ii) Healthnomic S.A. (2022-2023), (iii) Helix
Immuno-Oncology S.A. (2015-2020). Od 2011 r. petni funkcje CEO w Institute of Genetic Analyses Sp. z o.0.
INAGEN, a od 2020 r. wiceprezesa zarzgdu w 4Cell Therapies S.A.

Julia Bar

Julia Bar posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta studia na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu
uzyskujgc w 1985 r. stopiert magistra na Wydziale Ogélnorolnym. Dodatkowo, w (i) 1989 r. uzyskata stopien
doktora nauk przyrodniczych na Uniwersytecie Medycznym we Wroctawiu, (ii) w 1997 r. stopien doktora
habilitowanego nauk medycznych Uniwersytetu Medycznego we Wroctawiu oraz (iii) tytut naukowy profesora
nauk medycznych w 2004 r. Zakres dziatalnosci naukowej dotyczy immunoonkologii, biologii nowotworow oraz
prac eksperymentalnych z zakresu medycyny regeneracyjnej oraz inzynierii tkankowe;.

Julia Bar doswiadczenie zawodowe zdobywata: od roku (i) 1992 jako pracownik dydaktyczno-naukowy
i wyktadowca na Uniwersytecie Medycznym we Wroctawiu oraz od 2014 r. jako Kierownik Zaktadu
Immunopatologii i Biologii Molekularnej Uniwersytetu Medycznego we Wroctawiu.

Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzgdzajgcych lub nadzorczych,
lub (ii) posiadali akcje/udziaty lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest petniona

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?
Andrzej Trznadel PZ Cormay S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Stem Cells Spin S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Tradycja i Jakosé sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej, wspdlnik tak
E-Kable.com.pl sp. z 0.0. prezes zarzadu, wspodlnik tak
Bio Animali sp. z 0.0. wspdlnik tak
Medisensonic S.A. akcjonariusz tak
Medventure sp. z 0.0. cztonek zarzadu nie
Tadeusz NEUCA S.A. cztonek rady nadzorczej, tak
Wesotowski akcjonariusz
PZ CORMAY S.A. cztonek rady nadzorczej, tak
akcjonariusz
SORS Holdings Limited cztonek rady dyrektorow tak
PRIVATECH Holdings Limited cztonek rady dyrektoréw, tak, nie
udziatowiec
NUTRICO sp. z 0.0. w upadtosci udziatowiec nie
Supercar Club Poland S.A. cztonek rady nadzorczej nie
INOVO spoétka z ograniczong wiceprzewodniczgcy rady tak
odpowiedzialno$cig VENTURE nadzorczej, akcjonariusz
FUND | Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.K.A
EXPERIOR spétka z ograniczong cztonek rady nadzorczej, tak
odpowiedzialnoscig VENTURE akcjonariusz
FUND | Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.K.A.
NANOGROUP S.A. cztonek rady nadzorczej tak
INNOVATION NEST Il SCSp cztonek rady nadzorczej tak
Health Holding sp. z 0.0. wspdlnik tak
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Czy funkcja jest petniona

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?
Investment Vehicle of YouNick komandytariusz tak
Mint
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI Sp. K.
Selvita S.A. cztonek rady nadzorczej, tak
akcjonariusz
Dr Zdrowie S.A. akcjonariusz nie
Strong Holdings SCSp cztonek rady dyrektorow nie
Traffic Holdings Sp. z 0.0. prezes zarzadu, udziatowiec nie
BRASTER S.A. przewodniczacy rady nadzorczej, nie
akcjonariusz
UNIVERSE Holding Sp. z 0.0. cztonek zarzadu, udziatowiec nie
TW Investments Limited cztonek zarzadu, udziatowiec nie, tak
BS Biotechna S.A. cztonek rady nadzorczej tak
TenderHut S.A. cztonek rady nadzorczej tak
MOFEMA S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Shelby Partners spétka z komandytariusz tak
ograniczong odpowiedzialnoscia
SIDE CAR sp. k.
Ryvu Therapeutics S.A. cztonek rady nadzorczej, tak
akcjonariuszy
HOLOA4AMED S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Medinice S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Mariusz Czekata Vallada sp. z 0.0. wspdlnik tak
Pawet Wisniewski Instytut Analiz Genetycznych prezes zarzadu, wspdlnik tak
sp. z 0.0.
4CELL Therapies S.A. prezes zarzadu, wiceprezes nie, nie, tak
zarzadu
Next Legend sp. z 0.0. wspdlnik tak
Healthnomic S.A. prezes zarzadu nie
Pawet Wisniewski Doradztwo jednoosobowa dziatalnos¢ tak

Naukowe

gospodarcza

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Julia Bar w okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych,
nie posiadata akcji lub udziatéw, ani nie byta wspdlnikiem w innych niz Spétka spdtkach kapitatowych
lub osobowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajgcy kryterium niezaleznosci

Od dnia podlegania przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej
powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spotki okreslone w tej ustawie, a od dnia dopuszczenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria
niezaleznosci od Spoétki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotkg wynikajgce z aktualnych
zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych na rynku regulowanym.

Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady
Nadzorczej, badz utrata statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje
wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie.

Na Date Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej, ktérzy spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu Zatacznika Il
do Zalecenia Komisji WE z uwzglednieniem dodatkowych wymogdéw wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2021 sg p. Mariusz Czekata oraz p. Julia Bar.
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Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu

Od dnia podlegania przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach w zakresie funkcjonowania komitetu audytu,
Rada Nadzorcza powotuje staty Komitet Audytu. Wymogi dotyczace sktadu osobowego, sposobu dziatania oraz
prawa i obowigzki Komitetu Audytu sg okreslone w Ustawie o Biegtych Rewidentach.

Tak dtugo, jak Spodtka jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach,
Spétka powinna spetnia¢ wymogi co do sktadu komitetu audytu wynikajgce z tej ustawy.

Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodza: Mariusz Czekata jako przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Julia Bar i Andrzej Trznadel. Mariusz Czekata jest cztonkiem, ktéry spetnia warunki Ustawy o Biegtych
Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, natomiast Julia Bar posiada wiedze z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka. Cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Mariusz Czekata i Julia Bar.

W konsekwencji Emitent spetnia wymogi, o ktérych mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach.
12.3. Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Zarzadu oraz cztonkédw Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:

e nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowej ani wspdinikami w spétce osobowe;j,
z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych w pkt. 12.1 i 12.2 Prospektu, oraz ze Tadeusz Wesotowski jest
aktywnym inwestorem na GPW i posiada akcje spdtek tam notowanych ponizej progu ujawnienia;

e nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajacymi akcje uprawniajace do gtosowania na walnym
zgromadzeniu takiej spotki, z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych w pkt. 12.1 i 12.2 Prospektu, oraz
z zastrzezeniem mozliwosci posiadania przez nich akcji spétek notowanych na GPW w liczbie ponizej
progu ujawnienia;

e nie prowadzili dziatalnosci poza Spodtka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki;
e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

e nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ
nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankgc;ji;

e 7aden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych spoétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spotki;

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem wyziszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie
ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadfosciowe, likwidacyjne lub inne
postepowanie;

e nieistniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej;

e nie sprawuja funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzgdzajgcych w jakiejkolwiek innej spotce ani nie
petnig poza Spdtka zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby by¢ istotne dla Spétki, poza wyjgtkami
opisanymi w pkt. 12.1i 12.2 Prospektu;

e nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

e nie istniejg ograniczenia lub uzgodnienia dokonane przez cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej
w zakresie zbycia w okresSlonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosSciowych Spotki,
z zastrzezeniem umoéw lock-up, opisanych w pkt. 11.3 Prospektu.
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Udziat znacznych akcjonariuszy, cztonkow Zarzgdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Zgodnie z o$wiadczeniami cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie bedg oni brali udziatu w Ofercie. Emitent nie
posiada informacji co do zamiaru udziatu w Ofercie przez znacznych akcjonariuszy innych niz Prezes Zarzadu —
Filip Jelen (ktory zgodnie z powyzszg informacja nie zamierza bra¢ udziatu w Ofercie).

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze otrzymat od ACRX deklaracje udziatu ACRX w Ofercie, przy czym szczegétowe
parametry udziatu ACRX w Ofercie uzaleznione beda od przebiegu procesu budowy Ksiegi Popytu oraz
Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych.

Faktyczne i potencjalne konflikty interesow cztonkéw Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oSwiadczeniami cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow miedzy ich interesem osobistym, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki, poza faktem
pozostawiania w stosunku zatrudnienia ze Spdtkg matzonki cztonka Rady Nadzorczej — Andrzeja Trznadla.

Akcje lub prawa do akcji bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu, Filip Jelern posiada 276.117 akcji Spotki uprawniajacych do 276.117 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ponadto, Andrzej Trznadel posiada 81.000 akcji Spotki uprawniajacych do 81.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, a posrednio przez matzonke takze 27.913 akcji Spoétki uprawniajacych do 27.913
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Romuald Harwas posiada 23.517 akcji Spétki uprawniajacych do 23.517
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Petrus Spee posiada 21.000 akcji Spotki uprawniajgcych do 21.000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Tadeusz Wesotowski posiada posrednio jako beneficjent rzeczywisty Augebit FIZ
189.720 akcji Spotki uprawniajacych do 189.720 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza ww. przypadkami, na Date Prospektu cztonkowie Zarzgdu ani Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub praw
do akcji Spotki.
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13. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

13.1. Znaczni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spoétki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia s3:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz Udziat gtoséw na Wz

TFI Allianz Polska S.A. 320798 9,64% 320798 9,64%
Filip Jelen 276 117 8,30% 276 117 8,30%
Augebit FIZ 189 720 5,70% 189 720 5,70%

Zrédto: Spétka

Kazda akcja posiadana przez ww. znacznych akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych
praw gtosu w Spodtce ani nie s3 w zaden inny sposéb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

13.2. Kontrola nad Spétka
Na Date Prospektu nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spétki ani kontrolujgcy Spdtke.

Emitentowi nie s znane ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
ewentualnej kontroli Spotki.

13.3. Struktura akcjonariatu na Date Prospektu

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce struktury kapitatu zaktadowego Spétki wedtug stanu
aktualnego na Date Prospektu.

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale S elelosaWns eI
wz wz

TFI Allianz Polska S.A. 320798 9,64% 320798 9,64%

Filip Jelen 276 117 8,30% 276 117 8,30%

Augebit FIZ 189 720 5,70% 189 720 5,70%

Pozostali akcjonariusze 2541177 76,36% 2541177 76,36%

Razem 3327 812 100,00% 3327 812 100,00%

Zrédto: Spétka
13.4. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spotki po przeprowadzeniu
Oferty przy zatozeniu, ze: (i) zostang objete wszystkie zaoferowane do objecia Akcje Oferowane, (ii) zaden
z dotychczasowych akcjonariuszy nie obejmie Akcji Oferowanych (co jest rGwnoznaczne z nieskorzystaniem przez
nich z prawa do preferencyjnego przydziatu Akcji Oferowanych), (iii) zaden z akcjonariuszy obejmujgcych Akcje
Oferowane nie przekroczy progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz (iv) zaden z posiadaczy imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A nie obejmie do momentu zakoriczenia Oferty zadnych akcji serii F, akcje
ulegng rozwodnieniu w sposéb przedstawiony ponizej.

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale L::Izzb glelosens U‘:Izzial glosow na

TFI Allianz Polska S.A. 320798 6,37% 320 798 6,37%
Filip Jelen 276 117 5,48% 276 117 5,48%
Augebit FIZ 189720 3,77% 189 720 3,77%
Akcje Oferowane 1710000 33,94% 1710000 33,94%
Pozostali akcjonariusze 2541177 50,44% 2541177 50,44%
Razem 5037 812 100,00% 5037 812 100,00%

Zrédto: Spétka
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14. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu, Spétka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we
wskazanym okresie lub w jego czesci posiadaty lub nadal posiadajg taki status, ale nie byty to transakcje istotne.

Spotka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzgdzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE)
nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR 1). Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach
rynkowych.

Ze wzgledu na dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym, Emitent zobowigzany jest
przekazywac¢ do publicznej wiadomosci informacje dotyczace istotnych transakcji zawieranych z podmiotami
powigzanymi. Za taka transakcje uwazana jest kazda transakcja zawierana przez Spétke z podmiotem
powigzanym, ktérej warto$¢ przekracza 5% sumy aktywdéw Spétki (wartosci poszczegdlnych transakcji
zawieranych z tym samym podmiotem w okresie poprzedzajacych dwunastu miesiecy sumuje sie). Zawarcie
istotnej transakcji z podmiotem powigzanym co do zasady wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu nie miaty miejsca nieodptatne transakcje Spotki z jej podmiotami
powigzanymi.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczgcym ujawniania transakcji na temat
podmiotédw powigzanych, podmiotami powigzanymi, z ktérymi Emitent zawierat transakcje w okresie od dnia
1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu, s3:

e cztonkowie Zarzadu,

e cztonkowie Rady Nadzorczej,

e osoba powigzana z cztonkiem Rady Nadzorczej,

e podmiot bezposrednio zalezny od Spdfki, tj. Doto Medical.
Transakcje z podmiotami powigzanymi bedgcymi osobami fizycznymi

Ponizej zaprezentowano wszelkie swiadczenia wyptacone osobom petnigcym funkcje w organach Emitenta
tj. z tytutu powotania, $wiadczenia ustug oraz zaliczek zwigzanych z wykonywaniem funkcji w Spodtce
w oznaczonych okresach oraz pozostatym osobom fizycznym spetniajgcym definicje podmiotu powigzanego
Spotki.

od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r.

Podmiot Powigzany (brutto)

z tytutu powotania —397.000 PLN
umowa o prace —36.000 PLN

Filip Jelen — Prezes Zarzadu

inne tytuty (benefity pracownicze) — 1.760 PLN

Romuald Harwas — Wiceprezes Zarzadu z tytutu powotania — 60.000 PLN
z tytutu Swiadczonych ustug —271.800 PLN

inne tytuty (program motywacyjny) — 274.710 PLN

Pieter Spee — Wiceprezes Zarzadu z tytutu powotania —22.810 PLN
umowa o prace —370.190 PLN
z tytutu Swiadczonych ustug —249.900 PLN

inne tytuty (program motywacyjny) — 435.060 PLN

Andrzej Trznadel — Cztonek Rady Nadzorczej

z tytutu powotania — 23.400 PLN

Tadeusz Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej

z tytutu powotania — 13.500 PLN
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Mariusz Czekata — Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania — 23.400 PLN

Pawet Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania — 6.000 PLN
Julia Bar — Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania — 22.500 PLN
Andrzej Kierzkowski — byty Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania — 7.500 PLN

Dorota Trznadel — osoba powigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej umowa o prace — 74.140 PLN

inne tytuty (benefity pracownicze)- 1.640 PLN

inne tytuty (program motywacyjny) — 1.053.920 PLN

Zrédto: Spétka

W pozycji wynagrodzen z innych tytutéw ujeto koszt programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu oraz osoby
powigzanej z Cztonkiem Rady Nadzorczej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi bedgcymi osobami prawnymi

W dniu 8 maja 2023 r. Emitent zawart umowe pozyczki z Doto Medical, na podstawie ktérej Emitent zobowigzat
sie do udzielenia Doto Medical pozyczki w wysokosci do 200.000 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie
dziatalnosci Doto Medical. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 10% w skali roku. Pozyczkobiorca ma
prawo w kazdym czasie dokonac sptaty pozyczki w catosci lub czesci. Zgodnie z postanowieniami umowy,
pozyczka powinna zosta¢ w petni sptacona do dnia 31 grudnia 2023 r. Na Date Prospektu saldo pozyczki wynosi
205.679,72 zt.

Jednoczesnie pomiedzy Doto Medical a Emitentem dochodzito do transakcji zwigzanych ze (i) sprzedazg przez
Spotke na rzecz Doto Medical materiatéw biurowych oraz (ii) Swiadczeniem ustug IT przez Spétke na rzecz Doto
Medical, ktérych tgczna wartos¢ na Date Prospektu wyniosta 735,50 zt brutto, (iii) sprzedaza przez Doto Medical
ustug na rzecz Spétki na kwote 150.060,00 zf brutto.
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15. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

15.1. Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami
Prawo do rozporzqdzania akcjami

Na Date Prospektu Statut nie okresla ograniczen w rozporzadzaniu akcjami Spotki. Na Date Prospektu wszystkie
akcje Spodtki pozostajg akcjami na okaziciela. Umowne ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami Dopuszczanymi
zostaty opisane w pkt. 11.3 Prospektu.

Przez rozporzadzenie akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy
rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie.

Opis obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spétek notowanych na GPW znajduje sie
w pkt. 19 Prospektu.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spoétki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka cze$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (w Spoétce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do konca czerwca danego
roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pieé dni i nie pdiniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Termin wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow: zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowié¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych zapisane sg w dniu
dywidendy zdematerializowane akcje oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych akcji zapisanych
w dniu dywidendy na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze byc¢ zrealizowane w terminie szesciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci
zysku Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy,
podnoszac zarzut przedawnienia. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Warunki wyptaty dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢
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wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaty. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziat 13 Dziat IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spdtka jest zobowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci
dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.
Ponadto § 121 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Spétke obowigzek poinformowania KDPW
najpdzniej na piec dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia
po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyisze regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy. Dzien wyptaty zaliczki moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do niej.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazuja otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotéwkowe
akcjonariuszy Spétki prowadzone przez poszczegélne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki powinna wskazywaé dzie, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy Spotki, ktérym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzier prawa poboru). Dzier prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej
niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzagdek obrad Walnego Zgromadzenia,
na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki, powinien okreslac¢
proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpi¢ wytacznie w interesie
Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spoétki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wiekszo$¢ czterech pigtych glosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i) uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Prawo do udziatu w majgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spétki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do posiadanych akgji.
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15.2. Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gfosu

Prawo gtfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem spdétek handlowych,
Walne Zgromadzenia moze obradowac jako zwyczajne (Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne
(Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie).

Szczego6towe regulacje dotyczgce wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu przez akcjonariuszy Spotki
znajduja sie w Kodeksie spotek handlowych i Statucie.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz Sp6tki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gfosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spétki zamierzajgcy uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Akcjonariusz moze
zawiadomi¢ Spoétke o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej za pomocg poczty elektronicznej
przesytajac wiadomos¢ elektroniczng na adres e-mail wskazany w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Zawiadomienie ztozone przez akcjonariusza bedacego osobga fizyczng powinno zawiera¢ dane umozliwiajgce
identyfikacje akcjonariusza bedacego osobg fizyczng. Zawiadomienie ztozone przez akcjonariusza niebedacego
osobg fizyczng powinno zawieraé odpis z witasciwego rejestru, ktory musi wykazywaé, ze petnomocnictwo
podpisaty osoby uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej Spotki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spétki okolicznosci wskazujgce na istnienie badZz mozliwosé wystapienia
konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spoétki i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spoétki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowaé
przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego
akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;j.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada
Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektroniczne;j.

Zarzad ogtasza zasady udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
na stronie internetowej Spotki. Zasady te umozliwiajg w szczegdlnosci: (i) transmisje obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez
akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem
odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spétka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
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ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, Spdétka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu bedg miaty tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akgji
na okaziciela i akcji imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow
wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spotki powinni zazgda¢ od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papierow wartoSciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie to nalezy przedstawic¢ nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikdéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzgdzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest
wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu
i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzgdzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadad przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktéry lista powinna
by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spétce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosSciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwoftanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z wtasnej inicjatywy
lub na zgdanie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie
go uzna za wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez
akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe
ogdbtu gtoséw w Spodtce. W takim przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego
Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego Spodtki moga zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujacych z tym zagdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odbyc¢ sie i podjg¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
Spotki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyisza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest réwniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana przez podmiot, ktory zwotat to Walne Zgromadzenie w sposdb przewidziany dla jego zwotania.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
whnioskodawcéw.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdziniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposdb witasciwy
dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegdlnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegotowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje,
ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu
lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie
adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spétka zobowigzana jest do przekazania w formie raportu biezgcego
m.in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegétowym porzadkiem obrad. Ponadto
w przypadku zamierzonej zmiany Statutu ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlegaja dotychczas
obowigzujgce jego postanowienia, tres¢ proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym
zakresem zamierzonych zmian Spétka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tresc
nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu
biezgcego podlega takze tres¢ projektow uchwat oraz zatgcznikow do projektéw, ktore majg byé przedmiotem
obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Prawa zgtaszania Spotce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat
na swojej stronie internetowe;.
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Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwfocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacy spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spétki, ktére kazdy z nich
przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych
jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie, informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwdéch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spotce ze Spdtka powigzanej
albo spdtce lub spétdzielni zaleznej Spoétki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzagdu moze odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Udzielanie przez cztonkéow Zarzadu odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia dokonywane jest
przy uwzglednieniu faktu, ze Spdtka podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w Rozporzadzeniu MAR
i Ustawie o Ofercie Publicznej, a udzielenie okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz w sposéb
i w trybie wynikajacym z tych aktéw prawnych.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktdremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spdtka obowigzana jest przekazaé w formie raportu
biezacego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktérych mowa powyze;j.

Prawo Zgdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdaé dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania.
Takie zgdanie moze zostac zgtoszone liczac od dnia zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dokumenty
powyzsze udostepniane sg niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie dwdch dni powszednich od dnia zgtoszenia
zadania. Na zadanie akcjonariusza dokumenty udostepniane s3 w postaci elektronicznej, w tym
przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskdow w sprawach objetych porzgdkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zagdanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg, oprdcz innych spraw wymienionych w przepisach prawa lub innych
postanowieniach Statutu, sprawy okresSlone w § 16 ust. 1 Statutu, do ktdrych naleza: a) rozpatrywanie
i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok
obrotowy; b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat; c) udzielanie cztonkom organdéw Spaotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw; d) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub
z prawem pierwszenstwa, obligacji partycypacyjnych, a takie uchwat w sprawie emisji warrantéw
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subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych; e) podejmowanie uchwat
o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia; f) podejmowanie uchwat w zakresie zbywania i wydzierzawiania
przedsiebiorstwa Spoétki lub zorganizowanej jego czesci oraz ustanawiania na nich ograniczonego prawa
rzeczowego; g) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem cztonkéw Rady
Nadzorczej powotywanych i odwotywanych w sposéb okreslony § 17 ust. 3, 4 i 6 Statutu; h) ustalanie
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej; i) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia; j) tworzenie oraz
likwidacja kapitatow rezerwowych i funduszy Spétki; k) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoétki;
I) rozwigzanie i likwidacja Spétki; m) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki; n) zawarcie umowy kredytu, pozyczki,
poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spotki
albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb.

Zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu, nabycie i zbycie prawa witasnosci nieruchomosci oraz nabycie i zbycie prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Wniosek w sprawie wyboru cztonkdéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
powinien by¢ zgtoszony Zarzadowi na pismie wraz ze Swiadectwami depozytowymi potwierdzajagcymi stan
posiadania akcji, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe, celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie ze zdaniem poprzednim, powotuje sie na zasadach ogdlnych w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza
wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Grupy akcjonariuszy moga sie faczyé w jedng grupe, w celu dokonania
wspolnego wyboru. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia informuje uczestnikdbw Walnego Zgromadzenia
o sposobie funkcjonowania grup, w tym o sposobie ustalania liczebnosci i samego gtosowania w grupach. Przed
dokonaniem przez Walne Zgromadzenie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi
grupami, przewodniczacy Rady Nadzorczej w oparciu o liste obecnosci informuje Walne Zgromadzenie o stanie:
(i) obecnosci, (ii) liczbie akcji, ktérymi dysponujg uczestnicy Walnego Zgromadzenia oraz (iii) liczbie akcji
wymaganej do utworzenia grupy, zdolnej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorcze;j.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spétki moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzagdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych
organow, (ii) akcjonariuszowi Spotki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Spoétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
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Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spétki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

15.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na pisemne zgdanie akcjonariusza na mocy uchwaty
Zarzadu. Szczegotowy tryb ww. zamiany okresla Statut. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje na okaziciela Spétki beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu

Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajgca
prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spétki, ktérych
dotyczy.

15.4. Umorzenie akcji

Zgodnie z § 11 ust. 1 Statutu, akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia. Akcje mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda
akcjonariusza, ktérego akcja ma by¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spétke, za wynagrodzeniem
lub bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).

W celu realizacji umorzenia dobrowolnego akcji, Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje uchwate upowazniajgca
Zarzad Spotki do nabycia akcji wtasnych celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi: (i) rodzaj i liczbe akcji
i rodzaj akcji, ktore bedg podlegaty nabyciu celem umorzenia lub sposdb okreslenia liczby akcji (w tym
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia liczby akgcji), (ii) wysokosé (w tym minimalng lub maksymalng wysokosc)
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi za nabywane akcje lub (iii) sposdb jego okreslenia (w tym
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia ceny akcji) badz (iv) uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz warunki i terminy nabycia akcji przez Spétke (lub upowaznienie dla Zarzagdu do okreslenia warunkéw
i termindw), w tym kapitat stuzacy sfinansowaniu nabycia i umorzenia akgji.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu. Obnizenie kapitatu zaktadowego przeprowadzane jest na zasadach
przewidzianych przepisami Kodeksu spétek handlowych.

15.5. Prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
nalezy ztozy¢ na piSmie do Zarzadu najpdiniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzagdu do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki wystepujacych
z tym zadaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslac¢
w szczegolnosci:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiane;

e rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz
e termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie czternastu dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegdlnych.
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Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére zapewnia sporzgdzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegélnych nie moze byé podmiot
Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego,
jak rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowe;j
co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepnié rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takie udzieli¢ wyjasniedn niezbednych
do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczna, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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16. WARUNKI OFERTY

16.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu
zapisow

16.1.1. Warunki oferty

Na podstawie Prospektu Spotka zamierza zaoferowac do objecia w ramach Oferty Akcje Oferowane, tj. nie wiecej
niz 1.710.000 (jeden milion siedemset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki bedzie przystugiwato prawo pierwszenistwa przed innymi inwestorami
w objeciu Akcji Oferowanych, w liczbie umozliwiajacej utrzymanie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
na poziomie z Dnia Prawa Pierwszenstwa (,,Prawo Pierwszenstwa”).

Osobg uprawniong do skorzystania z Prawa Pierwszenstwa jest osoba, ktéra tacznie spetni nastepujgce warunki
(,,Akcjonariusz Uprawniony”):

e bedzie wtascicielem akcji Spétki w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu publikacji Prospektu
(,Dzien Prawa Pierwszenstwa”),

e dostarczy do podmiotu przyjmujgcego zapis, w sposob i w terminach wskazanych w Prospekcie, wystawiony
przez firme inwestycyjng lub posiadacza rachunku zbiorczego dokument potwierdzajgcy, ze w Dniu Prawa
Pierwszenstwa osoba ta byta akcjonariuszem Spétki (w szczegdlnosci zaswiadczenie lub $Swiadectwo
depozytowe) (,,Zaswiadczenie o Stanie Posiadania Akcji”),

e dostarczy, w sposob i w terminach wskazanych w Prospekcie, formularz zapisu na Akcje Oferowane
we wskazanej przez siebie liczbie po Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych.

W ramach realizacji Prawa Pierwszenstwa, Zarzad w pierwszej kolejnosci przydzieli Akcjonariuszowi
Uprawnionemu Akcje Oferowane co najmniej w liczbie wskazanej przez niego w formularzu zapisu, o ktérym
mowa powyzej, ale nie wyziszej niz powodujgca utrzymanie jego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
na poziomie z Dnia Prawa Pierwszenstwa, przy czym ta liczba Akcji Oferowanych bedzie weryfikowana w oparciu
o Zaswiadczenie o Stanie Posiadania Akcji.

Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie wskazany przez Zarzad i podany do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po publikacji Prospektu, w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcje Oferowane oferowane bedg zaréwno Inwestorom Instytucjonalnym, jak i Inwestorom Indywidualnym.
Emitent nie okredla maksymalnej liczby Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym oraz
minimalnych wartosci procentowych dla obu tych kategorii inwestorow. Decyzja odnosnie do liczby Akcji
Oferowanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym i Inwestorom Indywidualnym zostanie podjeta przez
Emitenta w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi po uzyskaniu wynikéw budowy Ksiegi Popytu w zakresie
zgtoszonego przez Inwestordw Instytucjonalnych popytu na Akcje Oferowane oraz po zakonczeniu sktadania
zapisOw przez Inwestoréw Indywidualnych.

W trakcie procesu budowy Ksiegi Popytu, Firmy Inwestycyjne kierowa¢ beda zaproszenia do Inwestoréow
Instytucjonalnych z propozycja udziatu w Ofercie. Forma oraz tryb, w jakim sktadane bedg propozycje udziatu
w Ofercie oraz wezwania do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane zostang okreslone przez Firmy Inwestycyjne.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z Prospektem. Inwestorzy powinni zwrdci¢c uwage na fakt, ze jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
ofertowym sporzgdzonym na potrzeby Oferty, zawierajgcym informacje na temat Emitenta, Oferty oraz Akcji
Oferowanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu po ich zatwierdzeniu przez KNF
i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.

Akcje Oferowane nie sg przedmiotem umowy o gwarancje emisji.

Koordynator Oferty, Wspétkoordynator Oferty oraz cztonkowie konsorcjum detalicznego beda przestrzegac
i stosowac sie do przepisdw prawa dotyczacych oferowania instrumentdéw finansowych, w tym w szczegélnosci
wiasciwych przepiséw wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci Ustawy
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o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankédw powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisdw prawa, o ktédrych mowa powyzej:

e Koordynator Oferty, Wspétkoordynator Oferty oraz cztonkowie konsorcjum detalicznego dokonujg oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentow oferowanych swoim klientom, biorgc pod uwage
indywidualng sytuacje klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

e na podstawie informacji o kliencie Koordynator Oferty, Wspdtkoordynator Oferty oraz cztonkowie
konsorcjum detalicznego dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

e jesli w stosunku do danego klienta Akcje Oferowane znajda sie poza grupg docelowa, do ktdrej zostat
przypisany, Koordynator Oferty, Wspotkoordynator Oferty oraz cztonkowie konsorcjum detalicznego
nie beda oferowa¢ mu nabycia Akcji Oferowanych;

e w przypadku, gdy Akcje Oferowane znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Akcji Oferowanych temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej nabycie
Akcji Oferowanych nastgpi wyfacznie z inicjatywy klienta.

16.1.2. Mechanizm oraz termin ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych

Najpdzniej w dniu ustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych, po konsultacji z Firmami Inwestycyjnymi,
Spoétka podejmie decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie oraz o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych oferowanych réinym kategoriom inwestoréw. Spdtka moze podjg¢ decyzje
o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych objetych Ofertg lub zrezygnowac z przeprowadzenia Oferty na zasadach
opisanych w pkt. 16.1.7 Prospektu.

Na podstawie § 8 pkt 2) Uchwaty Emisyjnej, zgodnie z brzmieniem art. 432 § 4 KSH, Zarzad upowazniony zostat
do okredlenia ostatecznej kwoty, o jaka zostanie podwyiszony kapitat zaktadowy Spodtki, a tym samym
do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji, czy zamierza
skorzystac z tego upowaznienia i okresli¢ ostateczng kwote, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy
Spotki. W przypadku braku skorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia, ostateczna liczba Akcji Oferowanych
oferowanych w ramach Oferty bedzie rowna maksymalnej liczbie Akcji Oferowanych okreslonej w Uchwale
Emisyjnej, tj. 1.710.000 (jeden milion siedemset dziesie¢ tysiecy) Akcji Oferowanych.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, w tym ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw, a takze o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych zostanie przekazana
przez Spotke i Firmy Inwestycyjne do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
a zatem zostanie opublikowana w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki.

O ile wszystkie Akcje Oferowane zostang przydzielone, to po przeprowadzeniu Oferty Akcje Oferowane stanowic
beda 33,94% kapitatu zaktadowego Spoétki i beda uprawniaé do 33,94% tacznej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

16.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

Oferta zostanie przeprowadzona wedtug nastepujgcego harmonogramu:

Do 12.12.2023r. Publikacja Prospektu z Ceng Maksymalng

0d 13.12 do 19.12.2023 r. Proces budowy Ksiegi Popytu

0d 13.12 do 19.12.2023 r. Przyjmowanie zapiséw i wptat od Inwestoréw Indywidualnych

Podanie do publicznej wiadomosci ceny ostatecznej, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych

20.12.2023 . L " . L .
r oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw

0d 21.12 do 22.12.2023 r. Przyjmowanie zapisdw i wptat od Inwestoréw Instytucjonalnych — do godz. 14:00

28.12.2023r. Ostateczny przydziat Akcji Oferowanych, zamkniecie Oferty

Ok. 12.01.2024 . Pierwszy dziert notowania PDA
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Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektdre zdarzenia, ktore zostaty w nim przewidziane, sg niezalezne
od Spotki. W szczegdlnosci niektdre zdarzenia sg zalezne od dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych
do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegltym) prowadzonym przez GPW we wspédtpracy z wieloma
podmiotami i instytucjami, nad ktérymi Spoétka i Firmy Inwestycyjne nie majg kontroli. Spotka w porozumieniu
z Firmami Inwestycyjnymi, zastrzegajg sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty,
w tym termindw przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Zmiana powyzszego harmonogramu Oferty,
w tym termindw przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane od Inwestoréw Indywidualnych bedzie mozliwa
w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi. Informacja o zmianie przewidywanego harmonogramu Oferty
zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spoétki. Jezeli, zdaniem
Spotki, zmiany w harmonogramie Oferty mogg wptyng¢ na cene emisyjng Akcji Oferowanych, informacja
ta zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim
zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego. Niezaleznie od powyzszego,
jezeli jakakolwiek zmiana w harmonogramie Oferty spowoduje podjecie decyzji o ponownym przeprowadzeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu i w rezultacie zmianie ulegnie okres sktadania zapiséw na Akcje Oferowane
przez Inwestoréw Instytucjonalnych, taka informacja zostanie opublikowana w formie suplementu do Prospektu,
po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF. W przypadku publikacji suplementu do Prospektu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Inwestorzy Indywidualni bedg uprawnieni do wycofania swojej zgody na nabycie lub
subskrypcje Akcji Oferowanych zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w terminie dwdch dni
roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu do publicznej wiadomosci.

Nowe terminy dla innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie zostang podane do publicznej wiadomosci
najpdzniej w dniu uptywu danego terminu, z wyjatkiem skrécenia terminu zakoriczenia budowania Ksiegi Popytu
wsrod Inwestordow Instytucjonalnych, ktéry zostanie podany do publicznej wiadomosci najpdzniej do godz. 16:00
czasu warszawskiego w dniu uptywu takiego skréoconego terminu.

Ustalenie nowego harmonogramu Oferty nie bedzie traktowane jako odwotanie Oferty lub jej zawieszenie.

Jezeli decyzja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie podjeta po zakorczeniu budowania Ksiegi Popytu lecz
przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane przez Inwestoréw Instytucjonalnych,
Spoétka, w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi, moze ponownie przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi
Popytu, przy czym w takiej sytuacji okresli, czy wczesniej ztozone deklaracje i zaproszenia do ztozenia zapisow
traca czy tez zachowuja waznosc

Miejsce sktadania zapisow

Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane beda przyjmowane w ponizszych placéwkach:
e |POPEMA Securities S.A., ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
e Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedg w placdwkach domdéw maklerskich,
ktorych lista zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na stronie
internetowej Spotki, na stronie internetowej Koordynatora Oferty (wwwl[.]lipopemal.]pl) oraz na stronie
internetowej Wspoétkoordynatora Oferty (www([.]Jdmnavigator[.]pl) (,,konsorcjum detaliczne”).

Zapisy sktadane przez Akcjonariuszy Uprawnionych bedg przyjmowane w podmiotach prowadzgcych rachunek
papieréw wartosciowych dla inwestora, o ile podmiot ten jest cztonkiem konsorcjum detalicznego, w odmiennym
przypadku sktadane beda w siedzibie Koordynatora Oferty lub Wspotkoordynatora Oferty.

Zapisy mogg by¢ sktadane réwniez za posrednictwem Internetu, telefonu i faksu, ale tylko wéwczas, jezeli
regulacje domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Akcje Oferowane pozwalajg na przyjecie zapisu
w tej formie, a inwestor podpisat z domem maklerskim umowe, w ktérej upowaznit ten podmiot do sktadania
w jego imieniu zapisdw na akcje.

16.1.4. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika. W takim przypadku
zapisy bedga sktadane zgodnie z regulacjami podmiotu przyjmujgcego zapisy. W przypadku braku takich regulacji
stosuje sie zasady opisane ponizej.
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Petnomocnik dokonujgcy zapisu w imieniu inwestora zobowigzany jest przedtozy¢ w miejscu sktadania zapisu
na Akcje Oferowane pisemne petnomocnictwo do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, wskazania rachunku
dla zwrotu srodkdéw pienieznych oraz do ztozenia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
poswiadczony notarialnie lub przez pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapis. Petnomocnictwo moze
rowniez by¢ podpisane przy uzyciu elektronicznego podpisu kwalifikowanego.

Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawieraé¢ nastepujace dane
0 osobie petnomocnika i mocodawcy:

e dla o0sdb fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie i numer
dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondenc;ji;

e w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON, numer rejestru
sadowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb fizycznych reprezentujacych osobe
prawng;

e w przypadku jednostki nieposiadajacej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej
dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb fizycznych reprezentujgcych
jednostke.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty zwigzane
z tak udzielonym petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodnos¢ z prawem miejscowym przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym musza by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze dom maklerski przyjmujgcy zapis odstgpi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Petnomocnictwo moze réwniez zosta¢ sporzadzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy zostanie ona
zaakceptowana przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Nie ma ograniczen co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument
petnomocnictwa lub jego kopia, poswiadczona za zgodnos$¢ z oryginatem przez pracownika przyjmujacego zapis,
pozostajg w domu maklerskim przyjmujgcym zapis.

Wyzej wymienione wymogi odnosnie do petnomocnictwa nie majg zastosowania w przypadku sktadania zapiséw
w imieniu i na rzecz klientéw podmiotéw zarzadzajacych aktywami na zlecenie. W takim przypadku
przedstawienie petnomocnictwa nie jest wymagane.

16.1.5. Procedura skfadania zapiséw przez Inwestoréow Indywidualnych

Z uwagi na fakt, ze Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o prowadzenie rejestru sponsora z zadnym
z uczestnikdow KDPW, inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papieréw
wartosciowych oraz musi wypetni¢ wraz ze ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane instrukcje deponowania
przydzielonych Akcji Oferowanych i Praw do Akcji na tym rachunku (dotyczy inwestordw, ktorzy sktadajg zapisy
w podmiocie innym niz podmiot, ktdry prowadzi dla inwestora rachunek papieréw wartosciowych).

Inwestor Indywidualny zamierzajacy skorzysta¢ z Prawa Pierwszenistwa powinien wraz ze ztozeniem zapisu
na Akcje Oferowane przedtozy¢ oryginat lub skan lub, jesli inwestor posiada akcje Emitenta w wiecej niz jednym
domu maklerskim, oryginaty lub skany Zaswiadczen o Stanie Posiadania.

Inwestor Indywidualny zamierzajgcy skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa powinien ztozy¢é zapis na Akcje
Oferowane w dowolnej liczbie, ale nie wyzszej niz liczba Akcji Oferowanych gwarantujgca mu utrzymanie udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki na poziomie z Dnia Prawa Pierwszenstwa, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje
Oferowane zostang wyemitowane. Biorgc pod uwage maksymalng liczbe emitowanych Akcji Oferowanych, liczba
Akcji Oferowanych w zapisie powinna stanowi¢ nie wiecej niz 51,39% akcji Spotki posiadanych przez danego
akcjonariusza w Dniu Prawa Pierwszenstwa, zgodnie z przedstawionym Zaswiadczeniem o Stanie Posiadania Akcji
(utamkowa czes¢ akcji powinna zosta¢ zaokrgglona w dét do liczby catkowitej). W sytuacji zapisu z Prawem
Pierwszenstwa opiewajgcego na liczbe Akcji Oferowanych wyzszg niz gwarantujgca mu utrzymanie udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki na poziomie z Dnia Prawa Pierwszenstwa zapis bedzie traktowany: (i) jak zapis
z Prawem Pierwszenistwa na Akcje Oferowane w liczbie gwarantujgcej mu utrzymanie udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki na poziomie z Dnia Prawa Pierwszenstwa (w zaokragleniu w dét do liczby catkowitej) oraz
(i) zapis bez Prawa Pierwszenstwa — na pozostatg liczbe Akcji Oferowanych, wynikajgcy ze ztozonego zapisu.
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Udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki na Dziedn Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony na
podstawie przedtozonego Zaswiadczenia o Stanie Posiadania Akcji.

Inwestor Indywidualny moze sktadaé zapisy na Akcje Oferowane w dowolnej liczbie Akcji Oferowanych. Inwestor
Indywidualny ma prawo do ztozenia kilku zapiséw. Zapis sktadany przez Akcjonariusza Uprawnionego, w czesci
przekraczajgcej liczbe Akcji Oferowanych gwarantujagcg mu zachowanie udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
po emisji wszystkich Akcji Oferowanych na niezmienionym poziomie w stosunku do udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki na Dzien Prawa Pierwszenstwa, traktowany bedzie jako dodatkowy zapis i podlegaé bedzie
redukcji na zasadach opisanych w punkcie 16.1.8.1 Prospektu. Ztozenie zapisu przez Inwestora Indywidualnego
na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Indywidualnym nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw
na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Instytucjonalnym, o ile inwestor ten otrzymat zaproszenie od Firm
Inwestycyjnych do udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Instytucje zarzadzajgce aktywami na zlecenie mogg ztozy¢ zapis zbiorczy na rzecz poszczegdlnych klientéw
dotaczajgc do zapisu liste inwestoréw zawierajgcg dane inwestoréw jak wymagane w formularzu zapisu
z uwzglednieniem ewentualnej informacji o zapisach z preferencjg przydziatu oraz zataczajac odpowiednio
Zaswiadczenie o Stanie Posiadania Akcji.

Zapis na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Indywidualnym jest bezwarunkowy, nieodwotalny
(z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 16.1.10 Prospektu) i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Indywidualnym
wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie, bedace integralng czescig
formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty,

e zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji
Oferowanych niz objeta zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie, z zastrzezeniem zapisow dotyczacych Prawa Pierwszenstwa,

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglagdu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania, oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e wyraza zgode na przekazywanie przez Firmy Inwestycyjne lub domy maklerskie przyjmujgce zapisy
informacji objetych tajemnicg zawodowg, danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przez niego zapisem, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty, oraz ze upowaznia te podmioty
do otrzymania tych informacji.

Inwestor, ktéry podpisat z domem maklerskim przyjmujgcym zapis umowe umozliwiajgca sktadanie dyspozycji
za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badZz przy wykorzystaniu innych sSrodkéw technicznych,
moze sktadac zapisy na Akcje Oferowane za ich posrednictwem podajgc wszystkie dane niezbedne do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane zgodnie z postanowieniami Prospektu.

Sktadajgc zapis w celu skorzystania z Prawa Pierwszenstwa inwestor zatgcza oryginat lub skan Zaswiadczenia
o Stanie Posiadania Akcji z wytgczeniem przypadku, w ktérym inwestor sktada zapis w domu maklerskim,
w ktérym zdeponowane sg nalezgce do niego akcje Emitenta.

Sktadajgc zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dokumenty, ktére zgodnie
z odpowiednim regulaminem domu maklerskiego przyjmujgcego zapis s3 wymagane do jednoznacznej
identyfikacji klienta, z zastrzezeniem, ze inwestor zobowigzany jest poda¢ wszelkie informacje niezbedne
do wypetnienia zapisu na Akcje Oferowane.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora
wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia
nabycia tych akcji.
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Instrukcja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania Akgji
Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji. W razie sktadania zapisu
i dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byé zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku, gdy inwestorowi zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wskazana
w ztozonym zapisie lub nie zostang przydzielone inwestorowi zadne Akcje Oferowane, srodki zostang zwrdcone
na rachunek inwestora wskazany przez niego w formularzu zapisu.

Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane, Inwestor Indywidualny jest zobowigzany do wpfaty, najpdzniej w momencie
sktadania zapisu, kwoty odpowiadajacej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych na jakie inwestor sktada zapis i Ceny
Maksymalnej podanej przez Emitenta. W przypadku nieuiszczenia lub uiszczenia niepetnej wysokosci kwoty
wskazanej powyzej tytutem optacenia ztozonego zapisu na Akcje Oferowane, ztozony zapis jest niewazny,
a wptacona kwota bedzie podlegata zwrotowi do inwestora.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu potwierdzony
przez przyjmujgcego zapis.

16.1.6. Procedura sktadania zapisow przez Inwestorow Instytucjonalnych

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, Zarzagd w uzgodnieniu z Firmami Inwestycyjnymi dokona
wstepnego przydziatu Akcji Oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym. W pierwszej kolejnosci zostang
przydzielone Akcje Oferowane objete preferencyjnymi zasadami przydziatu wynikajgcymi z Prawa
Pierwszenstwa. Pozostata czeS¢ Akcji Oferowanych przeznaczona dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
przydzielona uznaniowo. Do Inwestoréow, ktorzy znalezli sie na tzw. wstepnej liscie przydziatu skierowane
zostanie wezwanie do ztozenia zapisu. Inwestorzy Instytucjonalni powinni sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane
przeznaczone dla tej kategorii inwestoréw, w liczbie nie wyzszej i nie nizszej niz okre$lona w wezwaniu
do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wyiszg
niz okreslona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia przydzielenia mu mniejszej
liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym wezwaniu do ztozenia zapisu.
W przypadku ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych
niz wynikajgca z otrzymanego wezwania, inwestorowi takiemu moze zostaé przydzielona liczba Akcji
Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez niego zapisu, mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca
ze ztozonego przez niego zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja Oferowana. Ponadto, jezeli
Inwestor Instytucjonalny ztozy zapis na Akcje Oferowane tej kategorii inwestoréw pomimo nieotrzymania
od Firm Inwestycyjnych wezwania do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, taki zapis moze zostac¢ uznany jako
niewazny.

Inwestorzy Instytucjonalni, do ktérych nie zostato skierowane zaproszenie do udziatu w procesie budowy Ksiegi
Popytu, mogg sktadac zapisy na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Instytucjonalnym na zasadach
analogicznych do zasad okreslonych w pkt. 16.1.5 Prospektu.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow
od Inwestoréw Instytucjonalnych w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na ktérg
Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych, w sposdb zgodny z instrukcjami wskazanymi w zaproszeniu do ztozenia zapisow.

Zapisy na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Instytucjonalnym bedg przyjmowane w siedzibach Firm
Inwestycyjnych:

e |POPEMA Securities S.A., ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
e Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Zapis na Akcje Oferowane oferowane w czesci dla Inwestoréw Instytucjonalnych jest bezwarunkowy,
nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 16.1.10 Prospektu) i nie moze zawierac jakichkolwiek
zastrzezen.

Sktadajgc zapis, inwestor lub jego pethomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu
weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest
ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu
do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajagca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
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osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego
wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do reprezentowania danej jednostki.

Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
inwestora wszystkich Akcji Oferowanych, ktdore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia tych akcji.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania
Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji. W razie sktadania zapisu
i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyraine
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréow wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej
w dniu sktadania zapisu na Akcje Oferowane tak, aby w momencie sktadania zapisu mdgt wypetni¢ dyspozycje
deponowania Akcji Oferowanych. Brak dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowat odmowa
przyjecia zapisu.

W przypadku gdy inwestorowi zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wskazana w ztozonym
zapisie lub nie zostang przydzielone inwestorowi zadne Akcje Oferowane, srodki zostang zwrdcone na rachunek
wskazany przez tego inwestora w formularzu zapisu na Akcje Oferowane.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementdow, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu potwierdzony
przez osobe przyjmujaca zapis.

16.1.7. Warunki zawieszenia lub odwotania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane Spétka moze odwotac¢ Oferte lub zawiesi¢ Oferte
bez podawania przyczyn swojej decyzji.

Spoétka moze rowniez odwotaé Oferte po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, nie pdzniej
jednak niz do dnia przydziatu tych akcji. W takim przypadku odwotanie Oferty moze nastgpic jedynie z waznych
powodow, do ktorych naleza:

e nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, swiata lub Spoétki,
ktore mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalnosé¢
Spotki, w tym na przedstawione przez nig zapewnienia,

e istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub na swiecie,

e nagteinieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Spétki, zawieszenie
lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi Emitenta na GPW,

e inne nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spotki lub inwestorow.

Ponadto, Spotka odwota Oferte po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, nie pdzniej jednak
niz do dnia przydziatu tych akcji, w przypadku nieztozenia przez Inwestoréw zapiséw na Akcje Oferowane
o facznej cenie emisyjnej co najmniej 11,0 min zt.

W sytuacji, gdy odwotanie Oferty ogtoszone zostanie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane od Inwestoréw Instytucjonalnych wszystkie deklaracje ztozone w trakcie tworzenia Ksiegi Popytu
bedg anulowane.

Informacje o odwotaniu Oferty, zaréwno przed jak i po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, bedg podawane
do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego
do Prospektu, w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Komunikat aktualizujgcy zostanie réwnoczesnie
przekazany KNF.

W przypadku odwotania Oferty, inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, w ciggu czternastu dni od dnia
podjecia decyzji o odwotaniu Oferty zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkdéw, przelewem
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na rachunek wskazany w formularzu zapisu. Zwrot srodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

Przez zawieszenie Oferty rozumie sie przerwanie jej biegu poprzez zmiane terminédw przeprowadzenia Oferty,
przy czym informacja o zawieszeniu Oferty moze nie zawiera¢ nowych termindw przeprowadzenia Oferty,
ktore zostang opublikowane w terminie pdzniejszym.

Informacje o zawieszeniu Oferty przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane zostang podane do publicznej
wiadomosci w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Informacje o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane zostang podane do publicznej
wiadomosci w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu po jego
zatwierdzeniu przez KNF.

16.1.8. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot
16.1.8.1. Inwestorzy Indywidualni

Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozono zapisy, przekroczy ostateczng liczbe Akcji Oferowanych
przeznaczonych dla Inwestoréw Indywidualnych, w pierwszej kolejnosci nastgpi przesuniecie do tej kategorii
inwestoréw nieobjetych zapisami Akcji Oferowanych przeznaczonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.
Nastepnie, w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym, na ktére
ztozono zapisy, nadal bedzie przekracza¢ ogdlng liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych dla tej kategorii
inwestoréw (z uwzglednieniem przesuniecia nieobjetej czesci akcji przeznaczonych pierwotnie dla Inwestoréw
Instytucjonalnych), przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w dwéch etapach, tj.:

e Pierwszy Etap

Inwestorom Indywidualnym, ktérzy ztozyli zapisy w celu skorzystania z Prawa Pierwszenstwa zostanie
przydzielona liczba Akcji Oferowanych nie wyzsza niz gwarantujgca, aby udziat danego inwestora w kapitale
zaktadowym Spotki po emisji ostatecznej liczby Akcji Oferowanych pozostat na niezmienionym poziomie
w stosunku do udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na Dzien Prawa Pierwszenstwa, wynikajacego
z Zaswiadczenia o Stanie Posiadania Akcji. Ulamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, tzn.
przydzielona danemu inwestorowi liczba Akcji Oferowanych zostanie zaokrgglona w dét do liczby
catkowitej.

Jesli danemu inwestorowi sktadajgcemu zapis w celu skorzystania z Prawa Pierwszenstwa zostanie
przydzielona w Pierwszym Etapie mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajgca ze ztozonego przez
takiego inwestora zapisu, tj. w przypadku ztozenia zapisu na Akcje Oferowane z preferencjg przydziatu
w liczbie wyzszej niz liczba Akcji Oferowanych gwarantujgca utrzymanie udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta (obliczona na podstawie przedtozonego Zaswiadczenia o Stanie Posiadania Akcji), nieprzydzielona
liczba Akcji Oferowanych bedzie uwzgledniona w Drugim Etapie przydziatu Akcji Oferowanych
przeznaczonych dla Inwestoréw Indywidualnych.

e DrugiEtap

W Drugim Etapie zostang przydzielone Akcje Oferowane pozostate do przydzielenia dla Inwestorow
Indywidualnych, ktére nie zostaty przydzielone w Pierwszym Etapie.

Drugi Etap bedzie dotyczyt przydziatu Akcji Oferowanych tym inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy bez zamiaru
skorzystania z Prawa Pierwszenstwa oraz tym inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w celu skorzystania z Prawa
Pierwszenstwa na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz wynikajaca z Etapu Pierwszego (tj. na liczbe Akcji
Oferowanych wiekszg niz liczba Akcji Oferowanych pozwalajgca zachowaé niezmieniony udziat takiego
inwestora w kapitale zaktadowym Spétki po emisji ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w stosunku
do udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na Dzien Prawa Pierwszenstwa).

Jesli w Drugim Etapie liczba Akcji Oferowanych do przydziatu bedzie wieksza lub réwna liczbie Akcji
Oferowanych w zapisach biorgcych udziat w Drugim Etapie, Akcje Oferowane zostang przydzielone
w liczbach wskazanych w tych zapisach, w przeciwnym przypadku Akcje Oferowane beda przydzielane
na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, tzn. przydzielona danemu inwestorowi liczba
Akcji Oferowanych zostanie zaokraglona w dét do liczby catkowitej.

117



Jesli po przeprowadzeniu proporcjonalnej redukcji w ramach Drugiego Etapu pozostang nieprzydzielone Akcje
Oferowane, to zostang one przydzielone inwestorom, ktorzy ztozyli kolejno zapisy na najwiekszg liczbe Akcji
Oferowanych, biorgca udziat w Drugim Etapie, az do ich catkowitego wyczerpania.

W przypadku zredukowania zapisu lub okreslenia ostatecznej ceny Akcji Oferowanych na poziomie nizszym
niz Cena Maksymalna, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje Oferowane
zostanie zwrécona Inwestorowi Indywidulanemu, w terminie do czternastu dni po dokonaniu przydziatu Akcji
Oferowanych. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

16.1.8.2. Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorom Instytucjonalnym w pierwszej kolejnosci zostang przydzielone Akcje Oferowane objete
preferencyjnymi zasadami przydziatu wynikajacymi z Prawa Pierwszenstwa. Pozostata czesé Akcji Oferowanych
przeznaczona dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przydzielona uznaniowo.

Redukcja zapiséw dokonywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych moze wystgpic¢ w przypadku ztozenia przez
inwestora zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Firmy Inwestycyjne (w czesci przekraczajacej liczbe Akcji Oferowanych wskazang
w wezwaniu). W takim przypadku nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie do czternastu
dni od dokonania przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu.
Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

16.1.9. Minimalna lub maksymalna wielkos$¢ zapisu
16.1.9.1. Inwestorzy Indywidualni

Emitent nie okresla minimalnej wielkosci zapisu. Inwestorzy Indywidualni mogg sktadac¢ zapisy na dowolng liczbe
Akcji Oferowanych, nie wiekszg jednak niz tgczna liczba Akcji Oferowanych. Zapis sktadany przez Akcjonariusza
Uprawnionego, w czesci przekraczajacej liczbe Akcji Oferowanych gwarantujacg mu zachowanie udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki po emisji wszystkich Akcji Oferowanych na niezmienionym poziomie w stosunku
do udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na Dzied Prawa Pierwszenstwa, traktowany bedzie jako dodatkowy
zapis i podlega¢ bedzie redukcji na zasadach opisanych w pkt. 16.1.8.1 Prospektu. Zapis w celu skorzystania
z Prawa Pierwszenstwa moze zostac ztozony jednokrotnie w kazdym z doméw maklerskich, w ktérych dany
inwestor posiada akcje Spoétki. Ponadto inwestorzy mogg ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw bez zamiaru skorzystania
z Prawa Pierwszenstwa. W przypadku ztozenia zapisu (lub zapiséw) w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy
na wiecej niz wszystkie Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestoréw Indywidualnych zapis bedzie uwazany
za opiewajacy na wszystkie akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestoréw Indywidualnych. Ztozenie zapisu
na Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestoréw Indywidualnych nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub
zapisow na Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestordw Instytucjonalnych, o ile inwestor otrzymat
zaproszenie od Firm Inwestycyjnych do udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu, przy czym inwestor sktadajacy
zapis w celu skorzystania z Prawa Pierwszenstwa moze ztozy¢ taki zapis tylko w ramach jednej z tych dwdch
kategorii inwestoréw.

16.1.9.2. Inwestorzy Instytucjonalni

Zapis na Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozyé wytgcznie inwestor,
ktory otrzymat od Firm Inwestycyjnych zaproszenie do wziecia udziatu w budowie Ksiegi Popytu, ztozyt deklaracje
w procesie budowy Ksiegi Popytu i otrzymat od Firm Inwestycyjnych wezwanie do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane oferowane Inwestorom Instytucjonalnym. Zamiarem Spotki jest zaproszenie do procesu budowy
Ksiegi Popytu wszystkich Inwestorow Instytucjonalnych, bedgcych akcjonariuszami Spoétki w celu umozliwienia
im skorzystania z Prawa Pierwszenstwa.

Inwestor, ktory otrzymat wezwanie do ztozenia zapisu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Oferowanych
wymieniong w wezwaniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Firmy Inwestycyjne. W przypadku ztozenia
przez inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wyzszg niz okreslona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor
musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej
niz zagwarantowana w przekazanym wezwaniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu
na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajgca z otrzymanego wezwania, inwestorowi takiemu moze zostac
przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajagca ze ztozonego przez niego zapisu, mniejsza liczba Akcji
Oferowanych niz wynikajgca ze ztozonego przez niego zapisu lub moze nie zostaé przydzielona zadna Akcja
Oferowana. Ponadto, jezeli inwestor ztozy zapis na Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestorow
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Instytucjonalnych pomimo nieotrzymania od Firm Inwestycyjnych wezwania do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane, taki zapis moze zosta¢ uznany jako niewazny.

Inwestorzy Instytucjonalni, do ktérych nie zostato skierowane zaproszenie do udziatu w procesie budowy Ksiegi
Popytu, moga sktadac zapisy na Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestorow Indywidualnych na zasadach
okreslonych w pkt. 16.1.5 Prospektu.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Instytucjonalnym nie ogranicza prawa do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Indywidualnym, przy czym inwestor sktadajacy zapis w celu
skorzystania z Prawa Pierwszenstwa moze ztozy¢ taki zapis tylko w ramach jednej z tych dwdch kategorii
inwestorow.

16.1.10. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu przez inwestora

Osoba, ktdra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed udostepnieniem suplementu do Prospektu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu sktadajgc: (i) w przypadku Akcji
Oferowanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej zapisy na Akcje Oferowane, u ktorej zostat ztozony zapis, a (ii) w przypadku Akcji Oferowanych
oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym w placéwce jednej z Firm Inwestycyjnych, odpowiednie
os$wiadczenie w tym zakresie na pismie lub elektronicznie, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie
inwestycyjnej, w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu do publicznej
wiadomosci. W takim przypadku przydziat Akcji Oferowanych bedzie mogt zosta¢ dokonany nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Prawo
do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy suplement do Prospektu
jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Spétka powzieta wiadomosé po dokonaniu
przydziatu Akcji Oferowanych lub czynnikami, ktdére zaistniaty lub o ktérych Spétka powzieta wiadomosé
po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Osoba, ktora ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji
o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych i ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestorow, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu
sktadajgc w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujgcej Akcje Oferowane, u ktérej zostat
ztozony zapis, odpowiednie oswiadczenie w tym zakresie na pismie, telefonicznie lub elektronicznie, zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, w terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci tej informacji. W takim przypadku przydziat Akcji Oferowanych bedzie mégt zostaé
dokonany nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu.

Prawo do wycofania ztozonych zapiséw nie dotyczy przypadkow, gdy suplement jest udostepniany w zwigzku
znowym znaczacym czynnikiem, istotnym btedem Ilub istotng niedoktadnoscia w tresci Prospektu,
ktore wystgpity lub zostaty zauwazone przez Spoétke po zakoriczeniu okresu subskrypcji Akcji Oferowanych.

16.1.11. Sposdb i terminy przewidziane na wnoszenie wptat oraz dostarczenie Akcji Oferowanych
16.1.11.1. Wohpftaty na akcje
Inwestorzy Indywidualni

Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane, Inwestor Indywidualny jest zobowigzany do optacenia akcji, najpdzniej
w momencie sktadania zapisu, w kwocie w ztotych polskich odpowiadajacej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych
na jakie inwestor sktada zapis i Ceny Maksymalnej podanej przez Emitenta.

Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym podmiocie
przyjmujgcym zapis na Akcje Oferowane. Optacenie zapisu na Akcje Oferowane ze s$rodkéw na rachunku
papieréw wartosciowych Inwestora moze nastgpi¢ jedynie poprzez wykorzystanie niezablokowanych srodkéw
pienieznych tego Inwestora zdeponowanych na jego rachunku pienieznym prowadzonym dla rachunku papieréw
wartosciowych. Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane. W przypadku braku
pokrycia na rachunku zapis Inwestora Indywidualnego zostanie uznany za niewazny.

Akcjonariusze Uprawnieni, sktadajgcy zapis na akcje w siedzibie Koordynatora Oferty lub Wspoétkoordynatora
Oferty, w przypadku, gdy podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych nie przystgpit do konsorcjum
detalicznego, sg zobowigzani do dokonania wptaty na rachunek wyznaczony do przyjmowania wptat na Akcje
Oferowane wskazany przez przyjmujcego zapis.
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W przypadku nieuiszczenia lub uiszczenia w niepetnej wysokosci kwoty wskazanej powyzej tytutem optacenia
ztozonego zapisu na Akcje Oferowane, ztozony zapis jest niewazny, a wptacona kwota bedzie podlegata zwrotowi
na rachunek inwestora wskazany w formularzu zapisu w terminie siedmiu dni od przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku, gdy Ostateczna Cena Akcji Oferowanych bedzie nizsza od Ceny Maksymalnej lub, gdy zgodnie
z opisanymi zasadami przydziatu, inwestorowi sktadajagcemu zapis na Akcje Oferowane przeznaczone
dla Inwestoréw Indywidualnych nie zostang przydzielone Akcje Oferowane lub przydzielona zostanie
mu mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktdérg ztozono zapis, niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej
tytutem optacenia zapisu zostanie przekazana na rachunek pieniezny wskazany przez inwestora w formularzu
zapisu w terminie siedmiu dni od przydziatu Akcji Oferowanych.

Inwestorzy Instytucjonalni

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem dokonanym przez Inwestora Instytucjonalnego musi by¢ uiszczona
w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania zapisow od Inwestoréow
Instytucjonalnych wptyneta na rachunek wyznaczony do przyjmowania wptat na Akcje Oferowane (wskazany
przez przyjmujgcego zapis).

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinny zosta¢ dokonane wptaty na Akcje Oferowane, bedzie dostepna
w siedzibie Koordynatora Oferty, Wspdtkoordynatora Oferty, a takze w zaproszeniu do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane. Wptaty dokonywane moga by¢ wytacznie w ztotych polskich przelewem na ww. rachunek.
Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem
i Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej przez Inwestora Instytucjonalnego zapis na Akcje Oferowane uznany
zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajacg z dokonanej wptaty, z zastrzezeniem, iz w takim
przypadku Emitent, w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi, bedzie miat prawo nie przydzieli¢
Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug wiasnego uznania zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi
w pkt. 16.2 Prospektu. Wptaty na Akcje Oferowane nie s3 oprocentowane.

16.1.11.2. Dostarczenie Akcji Oferowanych

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent wystgpi do KDPW 2z wnioskiem
o zarejestrowanie PDA w depozycie papierow wartosciowych. Po zarejestrowaniu PDA przez KDPW, w terminie
wskazanym w uchwale KDPW, PDA zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych.

Emitent ztozy réwnoczesnie odpowiedni wniosek o wprowadzenie PDA do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, o ile PDA beda spetnia¢ odpowiednie kryteria okreslone Regulaminem GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Spoétka ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie
rejestracji w Rejestrze Przedsiebiorcow podwyziszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na mocy Uchwaty
Emisyjnej w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Po dokonaniu ww. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw, Emitent ztozy
do KDPW odpowiedni wniosek o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosSciowych
pod kodem ISIN, pod jakim zarejestrowane sg akcje Emitenta notowane na GPW na Date Prospektu.

Niezwtocznie po uzyskaniu decyzji KDPW o rejestracji Akcji Oferowanych, Emitent ztozy do GPW wniosek
o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz
zakoniczenie obrotu PDA (jesli PDA zostang wprowadzone do obrotu).

W dniu wskazanym przez zarzagd GPW w tresci uchwaty o wprowadzeniu Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym, Akcje Oferowane zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw,
na ktorych zapisane byty PDA.

Za kazde PDA inwestor otrzyma jedng Akcje Oferowana.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych.
Zawiadomienia o zapisaniu PDA na rachunku papieréw wartosciowych inwestora zostang przekazane
inwestorom zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w danym domu maklerskim. Jednakze termin przekazania
inwestorom takiego zawiadomienia nie ma wptywu na termin rozpoczecia notowan PDA oraz Akcji Oferowanych.

120



16.1.12. Opis sposobu podania wynikow Oferty do publicznej wiadomosci
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku, jezeli:

e do dnia zamkniecia Oferty nie zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy na przynajmniej jedna
(chyba ze Zarzad okresli wyzszy prég emisji) Akcje Oferowang; lub

e Zarzad nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw KRS
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na mocy Uchwaty Emisyjnej w drodze emisji Akcji
Oferowanych w terminie dwunastu miesiecy od Daty Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych; lub

e uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na mocy Uchwaty Emisyjnej w drodze emisji Akcji Oferowanych.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w formie raportu
biezgcego.

W przypadku niedojécia emisji Akcji Oferowanych do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego Spétka
wystgpi o zakonczenie notowan PDA na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu
emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw na rachunki pieniezne stuzgce
do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane PDA w dniu rozliczenia transakgcji
przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan PDA na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten
sposob, ze liczba PDA znajdujgcych sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez Ostateczng Cene Akcji
Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie czternastu dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji
do skutku.

Zwrot wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Szczegotowe wyniki Oferty zostang podane w trybie raportu biezgcego w terminie dwdch tygodni od dnia
zakoniczenia subskrypcji.

16.1.13. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji
papieréw wartosciowych oraz sposdb postepowania z prawami do subskrypcji papierow
wartosciowych, ktdre nie zostaty wykonane

Oferta przeprowadzana jest z wytgczeniem prawa poboru. Nie wystepuje prawo pierwokupu, ale zastosowanie
znajduje Prawo Pierwszenstwa. Jakiekolwiek prawa do subskrypcji (w szczegdlnosci zaproszenia dla Inwestorow
Instytucjonalnych do zapisdw na podstawie wynikow budowania Ksiegi Popytu) nie sg zbywalne i w przypadku
gdy nie zostang wykonane — wygasaja.

16.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
16.2.1. Rodzaje inwestordow, do ktorych kierowana jest Oferta

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych przeznaczonych dla Inwestoréw Indywidualnych
i Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w Prospekcie sg nastepujacy rezydenci i nierezydenci
w rozumieniu Ustawy Prawo Dewizowe: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nieposiadajgce
osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnos¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu
z wytgczeniem os6b amerykanskich w rozumieniu Regulacji S (ang. Regulation S) wydanej na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Zwraca sie uwage, ze w przypadku Akcji Oferowanych przeznaczonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych,
inwestorzy, ktorzy wzieli udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu, a nastepnie otrzymali wezwanie do ztozenia
zapisu, sg zobowigzani do ztozenia i optacenia tego zapisu.

Oferta jest prowadzona wytgcznie w Polsce. Niemniej, w zwigzku z Ofertg mogg zostac¢ podjete ograniczone
dziatania promocyjne majgce na celu przekazanie informacji o Ofercie Inwestorom Instytucjonalnym poza
Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wyfaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S (ang. Regulation S) wydang
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona.

Jednoczesdnie zwraca sie uwage na obowigzek stosowania Srodkdw ograniczajgcych wprowadzony w drodze
rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE)
nr 833/2014 dotyczacego Srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje
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na Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkdw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie
przez Spotke akcji: jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub
jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg na Biatorusi przy czym, ograniczen tych nie stosuje sie do obywateli paristwa cztonkowskiego
i 0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

16.2.2. Informacje podawane przed przydziatem
16.2.2.1. Podziat Oferty na transze

Oferta nie jest podzielona na transze dla poszczegdlnych kategorii inwestorow. Emitent nie okresla maksymalne;j
wartosci przesuniecia oraz minimalnych wartosci procentowych dla poszczegdlnych kategorii inwestoréow.
Decyzja odnosnie do liczby Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym kategoriom inwestorow zostanie
podjeta przez Emitenta w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi po uzyskaniu wynikow budowy Ksiegi Popytu.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oraz liczbie Akcji Oferowanych poszczegdlnym grupom
inwestoréw zostang podane do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

16.2.2.2. Zmiana liczby Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegélnym kategoriom
inwestorow

W terminie przydziatu Akcji Oferowanych Spétka moze podjg¢ decyzje o przesunieciu Akcji Oferowanych
pomiedzy kategoriami inwestoréw. Przesuniecia mogg mie¢ miejsce tylko wéweczas, gdy w ramach danej grupy
inwestoréw nie dojdzie do objecia Akcji Oferowanych w terminie zapiséw. W takim przypadku mogg zostaé
przesuniete jedynie te Akcje Oferowane, ktére nie zostaty subskrybowane przez inwestoréw w danej kategorii.

Przesuniecie Akcji Oferowanych pomiedzy kategoriami inwestoréw po zakorczeniu przyjmowania zapiséw nie
bedzie wymagato przekazywania informacji w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej przy zatozeniu,
Ze zostang przesuniete jedynie Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty subskrybowane przez inwestoréw danej
kategorii. W takim przypadku inwestorzy, ktérzy ztozyli zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia nie nabeda
uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

16.2.2.3. Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym

Akcje Oferowane przeznaczone dla Inwestoréw Indywidualnych, po dokonaniu ewentualnych przesuniec
pomiedzy kategoriami inwestoréw zgodnie z opisem w pkt. 16.2.2.2 Prospektu, zostang przydzielone w dwéch
etapach na zasadach opisanych w Uchwale Emisyjnej oraz w pkt. 16.1.8.1 Prospektu.

Przydziat zostanie realizowany w taki sposdb, ze:

e w Pierwszym Etapie Akcje Oferowane beda przydzielane inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w celu
skorzystania z Prawa Pierwszenstwa w liczbie Akcji Oferowanych nie wyzszej niz gwarantujgca, aby udziat
danego inwestora w kapitale zaktadowym Spétki po emisji ostatecznej liczby Akcji Oferowanych pozostat na
niezmienionym poziomie w stosunku do udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na Dzien Prawa
Pierwszenstwa, ustalonego na podstawie przedtozonego Zaswiadczenia o Stanie Posiadania Akcji;

e w Drugim Etapie Akcje Oferowane bedg przydzielane inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy bez zamiaru
skorzystania z Prawa Pierwszenstwa oraz inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w celu skorzystania z Prawa
Pierwszenstwa, a ktorych zapisy obejmowaty wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz przydzielone w ramach
Etapu Pierwszego, tj. pozostate Akcje Oferowane z zapisu, ktére nie zostaty przydzielone w Etapie
Pierwszym. W Drugim Etapie Akcje Oferowane beda przydzielane na zasadzie proporcjonalnej redukgji.

Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone inwestorom, ktdrzy ztozyli kolejno
zapisy na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, az do ich catkowitego wyczerpania.

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych stanowia:
e prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane;

e jezeliinwestor zamierza skorzystac¢ z Prawa Pierwszenstwa — Zaswiadczenie o Stanie Posiadania Akcji;
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e optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.
16.2.2.4. Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym

Jesli Inwestor Instytucjonalny zamierza skorzysta¢ z Prawa Pierwszeristwa na etapie budowy Ksiegi Popytu,
zobowigzany jest wraz z deklaracjg nabycia Akcji Oferowanych przedstawié oryginat Zaswiadczenia o Stanie
Posiadania Akcji.

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych stanowig:
e prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane,
e jezeliinwestor zamierza skorzystac z Prawa Pierwszenstwa — Zaswiadczenie o Stanie Posiadania Akcji,
e opfacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Inwestorom Instytucjonalnym w pierwszej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Oferowane tej kategorii
inwestoréw, a nastepnie nieobjete Akcje Oferowane pierwotnie przeznaczone dla Inwestorow Indywidualnych
po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy kategoriami inwestorow zgodnie z opisem zawartym
w pkt. 16.2.2.2 Prospektu.

Na podstawie Ksiegi Popytu, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 16.1.1 Prospektu, zostanie przygotowana lista
wstepnego przydziatu, tj. lista inwestoréw, ktérym zostang przydzielone Akcje Oferowane w przypadku ztozenia
i optacenia przez nich zapisu. Lista bedzie okreslata liczbe Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone danemu
inwestorowi w przypadku ztozenia i optacenia zapisu na liczbe Akcji Oferowanych réwng liczbie okreslonej
w wezwaniu do ztozenia zapisu.

Ponadto w przypadku, gdy w procesie budowania Ksiegi Popytu zostanie ujawniony popyt znaczgco
przewyzszajacy liczbe Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym, Firmy Inwestycyjne
przygotuja tzw. dodatkowg liste wstepnego przydziatu. Na dodatkowej liscie wstepnego przydziatu zostana
umieszczeni inwestorzy, ktérych deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Oferowanych zostaty zredukowane
przy tworzeniu wstepnej listy przydziatu.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji ze strony Inwestoréw Instytucjonalnych przydziat Akcji Oferowanych
przeznaczonych dla Inwestoréow Instytucjonalnych nastgpi wedtug nastepujacych zasad:

e w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat Akcji Oferowanych na rzecz inwestoréw uczestniczgcych
W procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ktérzy zostali umieszczeni na liscie wstepnego przydziatu
(z uwzglednieniem Akcji Oferowanych objetych z wykorzystaniem Prawa Pierwszenstwa) oraz ktorzy ztozg
i optacg zapis w wysokosci nie mniejszej niz okreslona na tej liscie. Inwestorom tym zagwarantowany
zostanie przydziat Akcji Oferowanych w liczbie okreslonej na liscie wstepnego przydziatu,

e jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete Akcje Oferowane, w drugiej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Oferowane na rzecz inwestoréw
uczestniczgcych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ktorzy zostali umieszczeni na dodatkowej liscie
wstepnego przydziatu oraz ktdrzy ztozyli i optacili zapis w wysokosci okreslonej przez Firmy Inwestycyjne
w wezwaniu do ztozenia zapisu,

e jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete Akcje Oferowane, w trzeciej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Oferowane na rzecz inwestorow
uczestniczgcych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ktdrzy zostali umieszczeni na liscie wstepnego
przydziatu — w odniesieniu do czesci zapisu, jaka przekroczyta wielko$¢ wskazang na liscie wstepnego
przydziatu lub dodatkowej liscie wstepnego przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym
etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji tych czesci zapiséw,
ktore przekroczyty wielkosci wskazane na liscie wstepnego przydziatu lub dodatkowej liscie wstepnego
przydziatu, z uwzglednieniem Akcji Oferowanych przesunietych z kategorii Inwestoréw Indywidualnych,

e jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete Akcje Oferowane, bedg one przydzielane na rzecz inwestorow, ktérzy uczestniczyli w procesie
tworzenia Ksiegi Popytu, ale ztozyli i optacili zapisy w nizszej wysokosci niz wskazane na liscie wstepnego
przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu, zastosowana zostanie
zasada proporcjonalnej redukgc;ji.
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Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali zapisu
na najwigkszg liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

16.2.2.5. Sposadb traktowania przy przydziale akcji

Sposdb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego
podmiotu dokonywane s3 zapisy na Akcje Oferowane.

Przydziat Akcji Oferowanych przeznaczonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych uzalezniony jest od faktu
uczestniczenia inwestora w procesie budowy Ksiegi Popytu oraz od tego, czy inwestor byt akcjonariuszem Spétki
w Dniu Prawa Pierwszenstwa i czy uczestniczac w procesie budowy Ksiegi Popytu przedstawit Zaswiadczenie
o Stanie Posiadania Akcji.

16.2.2.6. Minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu nie wystepuje.
16.2.2.7. Termin zamkniecia Oferty

Oferta zostanie zamknieta w terminie okreslonym w pkt. 16.1.3 Prospektu z zastrzezeniem zmiany tego terminu
zgodnie z zasadami opisanymi w wymienionym punkcie.

16.2.2.8. Wielokrotne zapisy

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisdw na Akcje Oferowane przeznaczone dla danej kategorii inwestoréw.
Zastrzega sieg, ze suma Akcji Oferowanych, na ktdre opiewajg zapisy Inwestora Indywidualnego, ztozone w danym
podmiocie przyjmujacym zapisy, nie moze przekraczac liczby wszystkich Akcji Oferowanych w tej kategorii
inwestoréw.

16.2.3. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe
Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.
16.3. Cena Maksymalna

Maksymalna cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych (,,Cena
Maksymalna”) ustalona zostata przez Spétke w porozumieniu z Firmami Inwestycyjnymi na poziomie 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych).

16.4. Ostateczna Cena Akcji Oferowanych

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu przez
Zarzad po uzgodnieniu z Firmami Inwestycyjnymi zgodnie z Umowa Plasowania Akgcji, o ktdrej mowa w pkt. 16.5
Prospektu. Ostateczna Cena Akcji Oferowanych podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie przekazana KNF oraz do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 21
ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, w terminie wskazanym
w harmonogramie Oferty opisanym w pkt. 16.1.3 Prospektu.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej.
Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych moze zostaé ustalona na poziomie
wyzszym niz Cena Maksymalna.

W przypadku, gdy Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji w danej kategorii inwestorow, osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Stosowne oswiadczenie na pismie lub elektronicznie, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, powinno by¢ ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujacej Akcje Oferowane, u ktérej zostat ztozony zapis, w terminie dwdch dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, zgodnie
z postanowieniami art. 17 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129.

W momencie sktadania zapiséw inwestor nie ponosi dodatkowych kosztow ani podatkéw, z wyjgtkiem:

124



e ewentualnych kosztédw prowizji maklerskiej,
e ewentualnych kosztow zwigzanych z wydaniem Zaswiadczenia o Stanie Posiadania Akgji,

e ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych,
o ile inwestor takiego rachunku nie posiadat wczesnie;j.

16.5. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Intencjg Spotki jest zawarcie nie pdzniej niz do dnia publikacji Prospektu umowy o plasowanie Akcji Oferowanych
wsrod Inwestoréw (,Umowa o Plasowanie Akcji”) z Firmami Inwestycyjnymi. Zgodnie z Umowa o Plasowanie
Akcji, Firmy Inwestycyjne zobowiazg sig, z zastrzezeniem ziszczenia sie okreslonych warunkéw, do dotozenia
nalezytej starannosci w celu uplasowania Akcji Oferowanych wsréd Inwestorow. Umowa o Plasowanie Akcji
bedzie zawiera¢ postanowienia zwyczajowo przyjete w ofertach podobnych do Oferty, w tym oswiadczenia
i zapewnienia Spotki oraz okreslone zobowigzania Spotki zwigzane z Ofertg. Jezeli dowolny warunek Umowy
o Plasowanie Akcji nie zostanie spetniony lub nie nastgpi zwolnienie z obowigzku jego spetnienia, zobowigzanie
do plasowania Akcji Oferowanych w ramach Oferty wygasa. Koordynator Oferty, po konsultacji
ze Wspoétkoordynatorem Oferty, bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy o Plasowanie Akcji w okreslonych
w niej przypadkach, w szczegdlnosdci w sytuacji, gdy ktérekolwiek z zapewnien lub os$wiadczen Spoétki okaze
sie niezgodne z rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym czy tez, gdy sytuacja na rynkach finansowych
zmieni sie w sposdb istotny, negatywnie wptywajgc na Oferte. Zgodnie z Umowa o Plasowanie Akcji bedzie ona
zawierata standardowe zwolnienie Firm Inwestycyjnych oraz innych okreslonych oséb z odpowiedzialnosci
i obowigzku swiadczenia z tytutu okreslonych roszczen, zobowigzan lub kosztéw, ktére mogg zosta¢ dochodzone
lub ktére zostang poniesione przez takie osoby w zwigzku z Umowa o Plasowanie Akcji lub w zwigzku z Ofertg
(tzw. klauzula indemnifikacyjna). Umowa o Plasowanie Akcji bedzie zawiera¢ zwyczajowe zobowigzania Firm
Inwestycyjnych dotyczgce przestrzegania ograniczen w zakresie oferowania Akcji Oferowanych.

W zakresie, w jakim bedg tego wymagaé przepisy prawa, informacja o zawarciu Umowy o Plasowanie Akcji
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Jezeli Spétka dojdzie do wniosku, ze zmiana warunkéw Umowy o Plasowanie Akcji lub
daty jej zawarcia moze miec¢ istotny wptyw na ocene Akcji Oferowanych, wéweczas taka informacja zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego
tj. w formie suplementu do Prospektu w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Informacja o braku
zawarcia Umowy o Plasowanie Akcji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego tj. w formie suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

Oferta Akcji Oferowanych nie bedzie objeta gwarancjg (subemisjg) — Emitent nie zamierza zawiera¢ uméw
gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego zobowigzania.

16.6. Podstawa emisji i wytgczenie prawa poboru

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 2/09/2023 Zarzadu z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akgcji
na okaziciela serii | w trybie oferty publicznej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym, zmieniona uchwatg nr 1/12/2023 Zarzadu z dnia 01 grudnia
2023 r. wsprawie zmiany uchwaty Zarzadu Spétki nr 2/09/2023 z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii | w trybie oferty publicznej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akgcji i
praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz przyjecia tekstu jednolitego uchwaty, ktére to uchwaty
Zarzadu zostaty podjete na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi na mocy uchwaty nr 17/2023
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r. w sprawie zmiany Statutu, obejmujacej
upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 240.000 zt w ramach
kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru przez Zarzad.

Podstawg wytgczenia prawa poboru w odniesieniu do Akcji Oferowanych jest: (i) uchwata nr 2/09/2023 Zarzadu
zdnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz
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ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym zmieniona uchwatg
nr 1/12/2023 Zarzadu z dnia 01 grudnia 2023 r. w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu Spétki nr 2/09/2023 z dnia 13
wrzesnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w
drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie oferty publicznej, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz
ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz przyjecia tekstu
jednolitego uchwaty, ktére to uchwaty Zarzadu zostaty podjete upowaznienia udzielonego Zarzagdowi na mocy
uchwaty nr 17/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r. w sprawie zmiany Statutu,
obejmujacej upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 240.000 zt
w ramach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru przez Zarzad oraz
(ii)) uchwata nr 03/09/2023 Rady Nadzorczej zdnia 11 wrzesnia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody
na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji Spotki serii 1.
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17. OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH

17.1. Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzgdzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium Polski oraz w zwigzku
z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW Akcji Dopuszczanych.

Ewentualna promocja Oferty poza granicami RP bedzie przeprowadzana w trybie przewidzianym
w Rozporzgdzeniu Prospektowym (w sposdb, w jaki zostata ona implementowana w Panstwach Cztonkowskich)
dla zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akgji,
zatwierdzonego przez wtasciwy organ lub zgtoszonego do wtasciwego organu i nastepnie opublikowanego
lub zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa — w przypadku promocji Oferty poza Unig Europejskg. Emitent oraz
Firmy Inwestycyjne nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Oferowanych
w drodze oferty publicznej w Polsce w inny sposdb niz na podstawie Prospektu ani za posrednictwem
jakiegokolwiek innego posrednika finansowego.

Ani Emitent, ani Firmy Inwestycyjne nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte
publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium RP, jak réwniez nie beda rozpowszechnia¢ Prospektu badz
jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego lub reklamowego zwigzanego z ofertg publiczng i dotyczacego
Spotki lub Akcji Oferowanych w zadnej jurysdykcji, w ktdrej mogtoby to stanowi¢ oferte publiczng lub mogtoby
wigzaé¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg
czy tez zgtoszeniem Prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy zwigzanych z reklamg oferty publicznej
we wtasciwym organie nadzoru. Akcje Oferowane nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej
oferty lub sprzedazy, a Prospekt jak réwniez inne materiaty reklamowe zwigzane z Ofertg nie moga by¢
rozpowszechniane ani publikowane na Ilub 2z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji,
inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty mogg podlegaé ograniczeniom
prawnym. Osoby posiadajgce Prospekt powinny wiec zapoznac sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju,
przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan reklamowych w zwigzku
z Ofertg, uwzgledniajgc ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic
naruszenie przepiséw regulujgcych obrét papierami wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji.

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych
opisanych w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej
jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papieréw wartosciowych jest
niezgodne z prawem.

17.2. Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych ani przez wtasciwy do spraw papieréw wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub
ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych i nie mogg byé oferowane, sprzedawane, zastawiane
ani winny sposob zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku
od wymogu rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach
transakcji wytgczonych spod tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami
prawa regulujgcymi obrot papierami wartosciowymi w ktorymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, ,,SEC”),
stanowe komisje papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy
nadzoru nie wydaly zadnej decyzji zatwierdzajacej Akcje Oferowane ani odmawiajgcej zatwierdzenia Akcji
Oferowanych, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkdéw oferowania Akcji Oferowanych
ani nie ocenity poprawnosci bgdz adekwatnosci informacji przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Wszelkie
odmienne oswiadczenia stanowig przestepstwo w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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17.3. Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium Polski.
W zadnym innym Panstwie Cztonkowskim nie byta ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Oferowanych.
Jednakze Firmy Inwestycyjne mogg dokonywac promocji Oferty w danym innym Panstwie Cztonkowskim
w ramach niektérych zwolnien od obowigzku sporzgdzenia Prospektu w trybie Rozporzgdzenia Prospektowego
oraz pod warunkiem, ze taka oferta Akcji Oferowanych nie bedzie skutkowa¢ wymogiem sporzadzenia,
zatwierdzenia, zgtoszenia i opublikowania Prospektu przez Spotke.

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktére obowigzuje Rozporzadzenie
Prospektowe (kazde z nich zwane dalej ,,0dpowiednim Pannstwem Cztonkowskim”), poczawszy od dnia wejscia
w zycie przepisdw Rozporzadzenia Prospektowego nie zostata ani nie zostanie przeprowadzona publicznie oferta
Akcji Oferowanych innego rodzaju niz oferty opisane w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego, o ile taka
oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowigzku opublikowania prospektu na mocy art. 3
Rozporzadzenia Prospektowego na terenie Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego.

Dla potrzeb Prospektu wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Oferowanych” w odniesieniu do dowolnych Akcji
Oferowanych w dowolnym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza, zgodnie z art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego, komunikat skierowany do odbiorcéw w dowolnej formie i za pomocg dowolnych srodkéw,
przedstawiajacy wystarczajace informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych papieréw wartosciowych,
w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych papierow wartosciowych.

17.4. Wielka Brytania

W Wielkiej Brytanii materiaty promocyjne zwigzane z Ofertg mogg by¢ rozpowszechnione i przeznaczone jedynie
dla inwestorow kwalifikowanych (,inwestorzy kwalifikowani”) w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia
Prospektowego: (i) ktérzy posiadajg takze doswiadczenie zawodowe w sprawach inwestycji w rozumieniu
artykutu 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 r. wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy
o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 r. (Promocja Finansowa) ze zm. (,Zarzadzenie”), lub (ii) ktorzy
sg osobami prawnymi o wysokiej wartosci netto, stowarzyszeniami bez osobowosci prawnej i spdétkami
osobowymi oraz powiernikami trustow wysokiej wartosci, objetymi przepisami artykutu 49(2)(a)
do (d) Zarzadzenia, lub (iii) ktérym mozna w inny zgodny z prawem sposéb przekazaé lub w innym przypadku
w okolicznosciach, ktore nie wymagajg publikacji prospektu przez Spoétke, zgodnie z przepisami art. 85(1)
brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 r. Prospekt i jego tres¢ s poufne i nie podlegajg
rozpowszechnianiu, publikacji ani powielaniu (w catosci lub w czesci), ani ujawnianiu przez jego odbiorcéw zadnej
innej osobie w Wielkiej Brytanii.

17.5. Szwajcaria

Akcje Oferowane nie mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej skierowanej do lub na terytorium Szwaijcarii
i nie bedg notowane na gietdzie papierow wartosciowych w Szwajcarii — SIX Swiss Exchange (SIX) ani na zadnej
innej gietdzie papieréw wartosciowych badz instytucji obrotu regulowanego na terytorium Szwajcarii. Prospekt
zostat sporzgdzony bez uwzglednienia standardow ujawniania informacji dotyczgcych prospektéw emisyjnych
okreslonych w art. 652a lub art. 1156 szwajcarskiego kodeksu zobowigzan i bez uwzglednienia standardéw
ujawniania informacji dotyczacych prospektow okreslonych w art. 27ff zasad notowania papieréw
wartosciowych na SIX badz zasad notowania papieréw wartosciowych zadnej innej gietdy papieréw
wartosciowych badz instytucji obrotu regulowanego na terytorium Szwajcarii. Niedozwolone jest prowadzenie
na terytorium Szwajcarii dystrybucji ani publiczne udostepnienie w inny sposdb Prospektu lub jakichkolwiek
innych materiatéw ofertowych i marketingowych dotyczacych Akcji Oferowanych lub Oferty.

Ani Prospekt, ani zadne inne materiaty ofertowe i marketingowe dotyczgce Oferty, Spoétki lub Akcji Oferowanych
nie zostaty i nie zostang ztozone do zadnego organu regulacyjnego w Szwajcarii ani nie zostaty zatwierdzone przez
zaden taki organ. W szczegdlnosci Prospekt nie zostanie ztozony do szwajcarskiego urzedu nadzoru nad rynkami
finansowymi, a oferta Akcji Oferowanych nie bedzie podlegata jego nadzorowi oraz oferta Akcji Oferowanych
nie zostata i nie zostanie zatwierdzona zgodnie ze szwajcarskg ustawg federalng dotyczaca kolektywnych form
inwestowania (CISA). Zasady ochrony inwestorow zapewnione postanowieniami CISA wobec nabywcéw
udziatéw w ramach kolektywnych form inwestowania nie majg zastosowania do nabywcéw Akcji Oferowanych.
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18. DOPUSZCZENIE AKCJI DOPUSZCZANYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

18.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku
regulowanym stanowi uchwata nr 4/09/2023 Zarzadu z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spétki serii H. Podstawe prawng ubiegania sie o rejestracje Akcji
Istniejacych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi uchwata nr 2/12/2022
Zarzadu z dnia 12 grudnia 2022 r. w sprawie podjecia decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji
serii G i H, praw do akcji serii G oraz dematerializacji akcji serii G i H, jak réwniez praw do akcji serii G.

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji do obrotu
na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW stanowi uchwata nr 2/09/2023 Zarzadu z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie
oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki,
dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do
obrotu na rynku regulowanym zmieniona uchwatg nr 1/12/2023 Zarzadu z dnia 01 grudnia 2023 r. w sprawie
zmiany uchwaty Zarzadu Spoétki nr 2/09/2023 z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie
oferty publicznej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spofki,
dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji
do obrotu na rynku regulowanym oraz przyjecia tekstu jednolitego uchwaty, ktére to uchwaty Zarzadu zostaty
podjete na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi na mocy uchwaty nr 17/2023 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r. w sprawie zmiany Statutu, obejmujacej upowaznienie Zarzadu
do podwyizszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 240.000zt w ramach kapitatu docelowego wraz
z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru przez Zarzad.

18.2. Miejsce rejestracji akcji

Akcje Istniejgce sg, a Akcje Oferowane zostang zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Na Date Prospektu Akcje Istniejace sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW pod kodem ISIN PLPRBLGO0051. W dniu wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja z pozostatymi akcjami Spétki dopuszczonymi
na Date Prospektu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i zarejestrowanymi w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLPRBLG00010.

Akcje Oferowane, po ich wyemitowaniu, zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, ktéry bedzie uczestniczyt w obstudze realizacji praw korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki na zasadach okreslonych w stosownych regulacjach. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane pod tym
samym kodem ISIN, co akcje Spoétki dopuszczone na Date Prospektu do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
pod kodem ISIN PLPRBLG00010.

Intencjg Emitenta jest, aby zarowno Akcje Istniejgce, jak i Akcje Oferowane zostaty docelowo zarejestrowane
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod tym samym kodem ISIN, co akcje Spétki
dopuszczone na Date Prospektu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (ISIN
PLPRBLG00010).

18.3. Dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym

Na Date Prospektu akcje Spotki, z wytaczeniem Akcji Istniejgcych, sg dopuszczone do obrotu wytgcznie na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Na Date Prospektu Akcje Istniejgce nie zostaty dopuszczone lub
wprowadzone do obrotu zorganizowanego.
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Na podstawie Prospektu Spétka bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) 510.000 Akcji Istniejgcych, nie wiecej niz 1.710.000 Akcji Oferowanych,
a takze nie wiecej niz 1.710.000 Praw do Akgji.

Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia Akcji Dopuszczanych oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW sg w ocenie Emitenta spetnione, z zastrzezeniem,
ze na Date Prospektu nie ma mozliwosci dokonania petnej i ostatecznej oceny zgodnosci emisji Akcji
Oferowanych z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego wobec nieustalenia Ostatecznej Ceny Akgcji
Oferowanych. Emitent zaktada, ze po zakonczeniu Oferty bedzie spetnia¢ wszystkie warunki dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW. W kazdym przypadku, ostateczna ocena formalno-prawnych mozliwosci dopuszczenia
oraz wprowadzenia do obrotu Akcji Dopuszczanych oraz Praw do Akcji bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez
Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez GPW.

Biorgc pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych i Praw do Akgcji
do obrotu na GPW s3 uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spdtka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia
zostang uzyskane, ani ze Akcje Dopuszczane lub Prawa do Akcji zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym GPW. Spotka nie moze wykluczyé, ze z powodu okolicznosci lezacych poza jej kontrolg
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW
nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Na Date Prospektu, Spétce nie jest znany najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia Akcji Dopuszczanych lub
Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW. Spdtka dotozy wszelkich staran, aby zapewnic¢ dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Istniejgcych oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW w mozliwie
najkrétszym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych w ramach Oferty. Spétka zamierza wnioskowa¢
o dopuszczenie do obrotu Akcji Istniejgcych i Praw do Akcji niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych.
Emitent zaktada, ze rozpoczecie notowan Praw do Akcji (a nastepnie Akcji Oferowanych) oraz Akgcji Istniejgcych
na rynku regulowanym GPW nastgpi w | kwartale 2024 r.

W przypadku zmiany zamiarow Spotki w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
przed przydziatem Akcji Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie
suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych
zostanie przesuniety w celu umozliwienia inwestorom ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu na Akcje Oferowane. Suplement zostanie opublikowany takze w przypadku
niespetniania warunkéw Dopuszczenia i nie podjecia przez Spétke decyzji o zmianie zamiaréw w zakresie
Dopuszczenia.

18.4. Informacja o ofercie publicznej lub prywatnej akcji Spotki prowadzonej jednoczesnie lub niemal
jednoczesnie z wnioskiem o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt. 7.7 Prospektu, na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy
Spoétka a ACRX w dniu 16 marca 2023 r., w terminie trzydziestu dni po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji Akcji Oferowanych, Zarzad zobowigzany
bedzie podjgé stosowng uchwate w sprawie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach
istniejgcego kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda w liczbie ustalonej zgodnie z postanowieniami ww. umowy inwestycyjnej
(odpowiadajgcej wartosci naleznosci ACRX z tytutu umowy pozyczki oraz cenie emisyjnej akcji serii J), przy czym
nie wiekszej niz 50% (piecdziesiagt procent) liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty. Na zgdanie
ACRX Spotka zobowigzana bedzie zaoferowac takie akcje do objecia przez ACRX w ramach oferty prywatnej,
a na zadanie Spotki ACRX zobowigzany bedzie do objecia takich akcji. Zgodnie z ww. umowa inwestycyjna, cena
emisyjna nowych akcji serii J emitowanych w drodze oferty prywatnej skierowanej do ACRX bedzie rowna 90%
(dziewiecdziesigt procent) Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych oraz zostanie optacona przez ACRX w drodze
jej potracenia z wierzytelnoscig ACRX wobec Spétki z tytutu umowy pozyczki opisanej w pkt. 7.7 Prospektu.

Emisja ww. akcji moze nastgpié¢ w granicach istniejgcego kapitatu docelowego Spotki utworzonego na podstawie
uchwaty nr 17/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2023 r. w sprawie zmiany Statutu,
obejmujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 240.000 zt
w ramach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru przez Zarzad.
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Poza powyzszg ofertg prywatna akcji nowej emisji, do ktérej przeprowadzenia na rzecz ACRX Spétka zobowigzana
bedzie na podstawie ww. umowy inwestycyjnej, jednoczes$nie lub niemalze jednoczesnie z Ofertg lub
Dopuszczeniem Spoétka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym innych
papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Dopuszczane.

18.5. Umowa z animatorem Spotki

Na Date Prospektu, na podstawie zawartej ze Spotkg umowy, funkcje animatora Emitenta (w rozumieniu
Regulaminu GPW) petni Trigon Dom Maklerski S.A. z siedziba w Krakowie. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta,
Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie petni takze funkcje animatora rynku (w rozumieniu Regulaminu
GPW) w stosunku do akcji Emitenta na podstawie umowy zawartej z GPW.
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19. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCII

Informacje zawarte w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny i opisujg stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyzszym, inwestorzy powinni zapoznaé sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegnaé opinii
wtasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawa zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem
Akcji Oferowanych.

19.1. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalnos¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny
System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www(.lgpw[.]pl), na dzien 31 pazdziernika 2023 r.
na GPW notowano akcje 414 spotek, ktorych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1.347.805,45min zt.

Na Date Prospektu Spétka jest spdtka publiczng, w zwigzku z czym opisane ponizej prawa i obowigzki cigzg
na Spétce w ograniczonym zakresie od momentu uzyskania przez nig statusu spétki publicznej w zwigzku
z wprowadzeniem jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)
w 2018 r.,, a w petnym zakresie od momentu dopuszczenia jej akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w 2020 r.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni sesyjne
po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek gotdwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalnos¢ powiernicza w Polsce,
a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta
i rachunki w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunkdow papieréw wartosciowych mogg rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow wartosciowych lub
systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na
ktorych moga byc¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do osdb, dla ktdrych
rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub osdb. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone
jedynie dla podmiotdw wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW_CCP S.A., bedgca spdtkg zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzac, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakc;ji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktdrych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosSciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego.
Dla duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan
ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie
do dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji s3 dostepne na oficjalnej stronie GPW (www/.]gpw/[.]pl).

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom
maklerski, ktéry realizuje transakcje.
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19.2. Dematerializacja
Zgodnie z przepisami prawa akcje posiadajg forme wytacznie zdematerializowana.

Akcje Istniejgce sg, a Akcje Oferowane bedg akcjami zdematerializowanymi w rezimie przewidzianym Ustawg
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, tj. poprzez zarejestrowanie ich w depozycie papierow wartosciowych
na podstawie umowy z KDPW — instytucjg petnigca funkcje depozytowe i rozrachunkowe w Polsce.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych —w takim
przypadku uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W odniesieniu do papierow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za swiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci
tozsamej z trescig swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez
posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zgdanie jego posiadacza imienne sSwiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
wartoéciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzgce dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkdéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z papieréw
wartosciowych.

Od chwili wystawienia swiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw
pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku
z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

19.3. Ustawy regulujace dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
(iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzesnia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym
jest dodatkowo regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje
na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére —
tak jak rozporzadzenia unijne — znajdujg bezposrednie zastosowanie w Polsce.

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, ktdre jest stosowane bezposrednio na terenie catej
Unii Europejskiej, obejmujgce swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spotek publicznych w trakcie trwania okresdw zamknietych,
ktore dotychczas byty przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktéra weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r., do polskiego porzadku prawnego
zostata implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujaca Panstwa Cztonkowskie do wprowadzenia sankgji
karnych za naduzycia na rynku.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF. Na Date Prospektu Spotka jest spotka publiczng,
ktorej akcje sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w zwigzku z czym na Date Prospektu
podlega nizej opisanym regulacjom w petnym zakresie.

133



19.3.1. Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietow akcji

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtoséw, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz
w terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzieé¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej
z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca
rynek regulowany (w przypadku Spoétki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku: (a) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date
Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,
(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spétka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowac istotng szkode
dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestoréw w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

Nabycie akcji spotki publicznej w drodze wezwania dobrowolnego

Nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze nastgpic
m.in. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.
Wezwanie dobrowolne musi obejmowaé wszystkie pozostate akcje spotki publicznej; nie istnieje mozliwos¢
ogtoszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane jedynie czesci pozostatych akgji.
Wezwanie dobrowolne moze jednak zawiera¢ okreslone Ustawg o Ofercie Publicznej zastrzezenia. Pierwszym
z nich jest zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie, wtasciwy
organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw; (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na
nabycie akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych
przedmiotem tego wezwania.

Ponadto, wsérdd mozliwych do zastosowania w wezwaniach dobrowolnych zastrzezen Ustawa o Ofercie
Publicznej wskazuje rowniez:

e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie,
wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy
lub nadzorujgcy wzywajgcego;
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e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie,
zostanie: (i) podjeta przez walne zgromadzenie lub rade nadzorczg spétki publicznej, ktorej akcje sg objete
tym wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie, (ii) zakonczone z okreslonym skutkiem inne wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki nalezacej do tej samej grupy
kapitatowe] co spodtka publiczna, ktdrej akcje sg objete tym wezwaniem dobrowolnym, ogtoszone
na terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez
wzywajacego lub spoétke nalezaca do tej samej co wzywajgcy grupy kapitatowe, (iii) zawarta przez spotke
publiczng, na ktdrej akcje to wezwanie jest ogtoszone, umowa okreslona w tresci warunku;

e zastrzezenie okreslajgce minimalng liczbe akcji objetg zapisami, po ktdrej osiggnieciu podmiot nabywajacy
akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji, przy czym minimalna liczba akcji okreslona w wezwaniu
wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktorych udziat w ogdlnej liczbie gtosdw uwzglednia sie na potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia
wezwania, nie moze stanowi¢ wiecej niz suma 50% ogdlnej liczby gtosow;

przy czym w przypadku ustanowienia w tresci wezwania jednego z tych zastrzezen, wzywajgcy moze jednoczesnie
zastrzec mozliwos$¢ nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie dobrowolne mimo
nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.

Przekroczenie progu 50% ogodlnej liczby gtosow w spéfce publicznej

W przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, z zastrzezeniem,
ze obowigzek ten nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku ogtoszenia
wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki.
Powyzszy obowigzek nie powstaje rowniez w przypadku, gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio
nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji w terminie trzech miesiecy od przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce publiczne;j.
Kolejne wytgczenia od okreslonego w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzku ogtoszenia wezwania zostaty
wskazane w art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli natomiast przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosdw nastapito w wyniku dziedziczenia, a w przypadku
Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji, potgczenie
lub podziat spétki, obowigzek ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku liczy sie od dnia,
w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczgcego, ktorym jest podmiot
prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci
akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwos$¢ zaspokojenia
sie z przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi
w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Podmiot posredniczgcy
realizuje zabezpieczenie wytgcznie na rzecz podmiotu, ktoéry ztozyt zapis w odpowiedzi na wezwanie.

Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania KNF w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym
podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, zatgczajgc do niego tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia. Przekazanie
zawiadomienia nastepuje najpdzniej na 17 dni roboczych przed planowanym dniem ogtoszenia wezwania.
KNF moze w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia (przy czym w uzasadnionych
przypadkach KNF moze wydtuzy¢ ten termin o nie wiecej niz 5 dni roboczych) zgtosi¢ zadanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci lub
dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w Zzadaniu, nie krotszym
niz 2 dni robocze.
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Podmiot posredniczacy po przekazaniu Komisji powyzszego zawiadomienia, niezwtocznie, nie pdzniej
niz w terminie 24 godzin, przekazuje agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacje zawierajgca: (i) firme
(nazwe) wzywajacego, a w przypadku wzywajgcego bedacego osobg fizyczng — jego imie i nazwisko; (ii) liczbe
akcji, na ktorg ogtoszone bedzie wezwanie; (iii) dane podmiotu posredniczgcego; (iv) cene, po jakiej wzywajacy
zamierza nabywac akcje oraz stosunek zamiany. Agencja informacyjna publikuje wymienione wyzej informacje
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw w niedyskryminacyjnych warunkach.

Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, przekazuje tre$¢ wezwania co najmniej jednej agencji informacyjnej w celu ogtoszenia
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych warunkach.
W przypadku zgtoszenia przez KNF zgdania wprowadzenia zmian lub uzupetniel w tresci wezwania z terminem
jego wykonania przypadajgcym po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, powyzszy termin ulega przedtuzeniu do nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym
zostato wykonane zgdanie KNF. Podmiot posredniczacy udostepnia niezwtocznie na swojej stronie internetowe;j
ogtoszong tres¢ wezwania. Ogtoszona tres¢ wezwania jest dostepna na stronie internetowej podmiotu
posredniczacego do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Wzywajacy moze wskazac w tresci wezwania podmiot wchodzgcy w sktad jego grupy kapitatowej, ktéry bedzie
nabywat akcje bedgce przedmiotem wezwania. Wzywajacy i podmiot wskazany przez wzywajgcego odpowiadajg
solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz za wydanie papieréw wartosciowych w zamian
za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Zgodnie z art. 79f ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przyjmowanie zapisdw rozpoczyna sie nie wczesniej
niz w pierwszym i nie pézniej niz w pigtym dniu roboczym po ogtoszeniu tresci wezwania zgodnie z art. 77c ust. 1
lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu nie moze by¢ krétszy niz 30 dni
i nie moze by¢ dtuzszy niz 70 dni. W przypadku wystgpienia okreslonych przestanek termin ten moze jednak ulec
wydtuzeniu lub skréceniu.

Zarzad spotki publicznej, ktdrej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji, jest obowigzany w terminie czternastu dni od dnia ogtoszenia wezwania, przekazac
KNF oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczgce ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spoétki publicznej przedstawiane jest réownoczesnie przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku braku takiej organizacji
—bezposrednio pracownikom w sposdb zwyczajowo przyjety w spotce.

Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie pdzniej niz w terminie
trzech dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Wydanie papieréw wartosciowych i srodkéw
pienieznych w zamian za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku
wezwania (zakonczenie wezwania) nastepuje w terminie trzech dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania. Podmiot posredniczacy przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w zdaniu powyzej, podejmuje czynnosci niezbedne do wydania papieréow wartosciowych i srodkéw
pienieznych naleznych podmiotowi, ktéry odpowiedziat na wezwanie oraz do przeniesienia akcji nabywanych
w wyniku wezwania na rzecz wzywajgcego.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania
wzywajacy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej: (i) mogg nabywac akcje
spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb w nim okreslony;
(ii) nie mogg zbywac akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie ani zawiera¢ umodw, z ktérych magtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, (iii) nie mogg nabywaé posrednio akcji spotki publicznej,
ktorej dotyczy wezwanie.

Statut spotki publicznej moze przewidywac, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, zarzad i rada nadzorcza tej spotki sg obowigzane do uzyskania
uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na podjecie czynnosci, ktérych celem jest udaremnienie ogtoszonego
wezwania.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest obowigzany zawiadomic
w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnietym w wyniku wezwania.
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Cena akcji w wezwaniu

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku,
gdy ktorekolwiek z akcji tej spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, co do zasady nie moze by¢
nizsza od Sredniej ceny rynkowej: (i) z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
0 zamiarze ogtoszenia wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym oraz
(i) z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym oraz sredniej ceny rynkowej z krotszego
okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtdwnym przez okres krotszy niz szes¢ miesiecy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtosé, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze byc¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub podmioty
wobec niego dominujace, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy
o Ofercie Publicznej lub podmioty bedace stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ w okresie
dwunastu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, albo
(ii) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub wymienione
powyzej podmioty wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania
w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania.
Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2 i 3a oraz art. 79a
Ustawy o Ofercie Publicznej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore
beda nabyte w wezwaniu od osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli wzywajgcy tak ustali z tg osoba.
Wzywajacy moze okresli¢ rézne ceny lub stosunki zamiany proponowane w wezwaniu wytgcznie ze wzgledu
na rozne prawa wynikajgce z nabywanych akcji lub zwigzane z nimi obowigzki.

Za cene proponowang W wezwaniu na zamiane wszystkich pozostatych akcji uwaza sie wartos¢ papierow
wartosciowych, ktorych wtasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej byto poprzedzone w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
0 zamiarze ogfoszenia wezwania posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia lub podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze byé réwniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jakg podmioty te zaptacity
lub zobowigzaty sie zaptaci¢ za akcje bedace przedmiotem wezwania. Cene posredniego nabycia wyznacza
wybrana przez wzywajgcego firma audytorska, ktdra okresla jg w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych
posrednio na dzien, w ktérym nastgpito posrednie nabycie akcji spotki publiczne;j.

Wzywajacy moze, w drodze ogtoszenia dokonanego w sposdb okreslony w art. 77c ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w okresie od dnia ogtoszenia wezwania do dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokonywac
zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 dni
roboczych, przy czym pierwsza zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastgpi¢ najwczesniej 5 dni roboczych
po rozpoczeciu przyjmowania zapisow. Informacje o zmianie ceny lub stosunku zamiany podmiot posredniczgcy
niezwtocznie udostepnia na swojej stronie internetowe;j.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akgji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79
ust. 1, 2, 3ai 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub przekroczenie
progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
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pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej
w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
KNF oraz odpowiednio spotki prowadzacej rynek regulowany albo podmiotu organizujacego alternatywny
system obrotu, w ktérym notowane s3 dane akcje, a jezeli akcje spétki s notowane na kilku rynkach
regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu — wszystkich tych spétek lub podmiotéw.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spoétki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogdélnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtosow
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin
na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie dowiedzie¢
o0 osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu sg obowigzani zadoé¢uczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie trzydziestu dni
od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkéw tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
gtosow.

Akcjonariusz spofki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zgdajgcy wykupienia
akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
zart. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony
do otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana w tym wezwaniu.

Obowiqzki ogfoszenia wezwania w zwiqzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Tryb wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym regulujg odpowiednie przepisy art. 91 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
Walne Zgromadzenie powinno podjgé, wiekszoscia 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, uchwate w sprawie wycofania akcji Spétki z obrotu
na rynku regulowanym. Umieszczenie w porzadku obrad punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie
wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym moze byé dokonane wytgcznie w trybie okreslonym
w art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajgcy umieszczenia
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akgji
z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyziszego wniosku ogtosi¢ wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze Spotki.

Cena akcji Spotki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy
uwzglednieniu odpowiednio przepisoéw art. 79 - 79f Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku wycofania akcji Spoétki z obrotu na rynku regulowanym Spétka moze rozwigzaé umowe o rejestracje
akcji w depozycie papieréw wartosciowych zawartg z KDPW lub spétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami
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Finansowymi. Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem czternastu dni od dnia ztozenia przez Spodtke
os$wiadczenia o jej rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu
papieréw wartosciowych. W przypadku wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym, uczestnicy KDPW
lub spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przekazujg Spoétce, w terminie wskazanym przez KDPW
lub spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby
akcji Spotki posiadanych przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych
osobowych o0séb, na ktérych rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sg sporzadzane wedtug stanu
na dzien wyrejestrowania akcji z depozytu papieréw wartosciowych, na podstawie zapisow dokonanych
na prowadzonych przez uczestnikdéw rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz
na podstawie wskazan dokonanych przez posiadaczy rachunkow zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty objete obowiqgzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby gtosdw w spétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

e rdéwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez
inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam
podmiot,

e na funduszu emerytalnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

e na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tagcznie
przez inne alternatywne spodtki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot,

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych pakietéw
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu,

e rdéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
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lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

e na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtosdw w spdtce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spétki, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96c ust. 1 albo na podstawie
art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d oraz art. 78 ust. 4, 4a, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi albo
na podstawie wtasciwych przepiséw regulaminu rynku regulowanego, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza
bezpieczerstwu obrotu lub interesom inwestoréw na tym rynku lub w tym systemie, posiadajacy bezposrednio,
posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej na dzien odpowiednio: (i) wszczecia postepowania zakonczonego
wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, (ii) wszczecia postepowania w sprawie zadania, o ktérym mowa
w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78 ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o obrocie, (iii) podjecia przez spétke prowadzacy
rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym — moze zgda¢ odkupu posiadanych
na ten dzien akcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spétce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie trzech miesiecy od dnia wykluczenia akgji
z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sgdu administracyjnego na decyzje, w ktérej
Komisja wyklucza lub zgda wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge. Spdtka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny
lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w Spoétce, w jednym terminie po trzech miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy o Ofercie
Publicznej na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusz nie moze zgda¢ odkupu akgji
w trybie przepisu art. 83a w przypadku ogtoszenia upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu
whiosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza albo wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania.

19.3.2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej: (i) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, (ii) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o ktdrej mowa w art. lust. 3iust. 4lit. a, b, e
oraz h—j Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ustawie — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego
prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym mogg by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego
do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spoétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktédrych mowa w art. 48
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ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spdtka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku, o ktérym
mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, banki paristwowe prowadzace dziatalnos¢
maklerska.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ rowniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajgce instrumenty finansowe we wiasnym imieniu
i na wtasny rachunek: (i) bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
lub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowq i izbe rozrachunkows, o ktérej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (ii) niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedgcego uczestnikiem podmiotu, o ktéorym mowa powyzej, ktory zobowigzat sie
do wypetniania obowigzkdéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.

Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi sankcjonuje dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga wprowadzac
w bfad co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny; lub (ii) utrzymujg albo mogg
utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentow finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow
i s zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo moggce wptywac
na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w btgd lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji,
ktore wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub
co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnié utrzymanie sie ceny jednego lub kilku
instrumentow finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek
w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedziec,
ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad,

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btagd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce
w btad lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania: (i) postepowanie osoby lub oséb dziatajacych
wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna
lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji, (i) nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btgd
inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia,
(iii) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym Srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktdrych mowa w lit. (i) lub (ii) powyzej, (iv) zaktocenia lub
opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo
ich spowodowania, (v) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen lub tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajacego w bfad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegllnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania Ilub nasilenia danego trendu,
(vi) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
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do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu
interesdow w sposob odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5000000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od trzech miesiecy do lat pieciu, albo oboma tymi karami facznie. Wejscie w porozumienie
majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2 000 000 zt.

Regulacje dotyczqgce informacji poufnych

Jako informacje poufng Rozporzadzenie MAR definiuje okreslong w sposéb precyzyjny informacje, ktéra
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej
liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania
jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéow finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci, ktore istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Regulacje dotyczgce wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
emitenta; (ii) posiadania udziatdw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do informacji z tytutu
zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow; (iv) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza; (v) wejscia
w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza
lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja
ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych rowniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych,
ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela
rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce instrumentu
finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 5 000 000 zt
albo karg pozbawienia wolnosci od trzech miesiecy do pieciu lat, albo oboma tymi karami facznie.
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Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swéj rachunek
ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego
z matzonkiem, (ii) dziecko bedgace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktorej obowigzki zarzagdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktorg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednia kontrole,
ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktéore emitent
ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje
emitenta sg dopuszczone do obrotu, lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pienigzna
w wysokosci do 2 072 800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zawiadomienia o transakcjach oséb petnigcych obowiqzki zarzqdcze i oséb blisko zwigzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomi¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy taczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci
5.000 euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakgji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane
do wiadomosci publicznej w terminie dwdch dni od zawarcia transakcji w sposéb umozliwiajgcy szybki
i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi
regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkow zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji oséb majacych dostep
do transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2 072 800 zt w przypadku osdb
fizycznych, (ii) 4 145 600 zt w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

19.3.3. Kodeks spétek handlowych — obowigzek zawiadomienia spétki o osiggnieciu stosunku
dominacji

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, ma obowigzek zawiadomi¢
spoétke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewaina,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.
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19.3.4. Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji

Ograniczenia dotyczace obrotu akcjami spoétek publicznych ustanowione zostaty takze w Ustawie o Kontroli
Niektdrych Inwestycji, przy czym na Date Prospektu przepisy je ustanawiajgce utracg moc po uptywie 60 miesiecy
od dnia ich wejscia w zycie, tj. 25 lipca 2025 r.

Obowigzujgce od 2020 r. zmiany do Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadzity nowe zasady dotyczace
kontroli sprawowanej przez Prezesa UOKiIK w zakresie niektorych inwestycji skutkujgcych nabyciem
lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez
podmioty zagraniczne.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkéw uznawanych za nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci: (i) osiggniecie lub
przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie;
lub (ii) mozliwos¢ wywierania wptywu na dziatalnos¢ podmiotu objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia
udziatéw albo akcji albo praw z udziatow albo akgji.

Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktéry: (a) jest osobag fizyczng,
ktora nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panistwa bedacego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, (b) jest podmiotem innym niz osoba
fizyczna, ktory nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa nalezgcego
do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji w omawianym zakresie ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych
ochrong. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedzibg na terytorium RP, bedacy spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium uznania za podmiot objety ochrong danego przedsiebiorcy
w postaci osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek
z dwadch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie, przekraczajgcego réwnowartosé 10 000 000 euro. Z uwagi
na fakt, ze drugie z ww. kryteriéw w odniesieniu do Spotki nie zostato spetnione, w ocenie Spétki uznac nalezy,
ze Spotka nie stanowi na Date Prospektu podmiotu objetego ochrong w rozumieniu omawianej ustawy,
a w konsekwencji nie maja do niej zastosowania okreslone w tej ustawie dla podmiotéw objetych ochrong
ograniczenia.

Podmiot, zamierzajacy dokona¢ nabycia spetniajgcego przestanki okreslone omawianym aktem prawnym
powinien zgodnie z jego art. 12f ust. 1 ztozy¢ Prezesowi UOKIK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze.
Obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa takze na podmiocie, ktéry zamierza dokonac nabycia posredniego.
Z kolei w przypadku nabycia nastepczego, ktorego przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej
ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym ochrong. Ztozenie zawiadomienia
oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajacego. W braku zawiadomienia Prezes
UOKiK jest uprawniony takze do wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego z urzedu, w szczegdlnosci
jezeli istniejg przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa.

W terminie trzydziestu dni roboczych od dnia ztozenia zawiadomienia, Prezes UOKiK wydaje (i) decyzje
o odmowie wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego.

Prezes UOKiK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci, jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku
publicznego, bezpieczenistwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKIK zgtasza sprzeciw rowniez,
gdy nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat, od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zawiadomienie, siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, pafistwa bedgcego strong
umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku oséb
fizycznych, czy posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot sktadajacy
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zawiadomienie nie ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentéw, informacji lub wyjasnief na wezwanie Prezesa
UOKiK. Decyzja o zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120. dni od dnia wszczecia
postepowania kontrolnego. Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Nabycie dokonane bez ztozenia do Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania
przez Prezesa UOKiK decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego —z udziatow lub akcji
podmiotu objetego ochrong nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa
do zbycia tych udziatéw albo akgji.

Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takie sankcja karna. Osoba, ktdra bez ztozenia
zawiadomienia nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega grzywnie
do 50 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pigeciu, albo obu tym karom tacznie.
Tej samej karze podlega osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do zajmowania
sie sprawami podmiotu zaleznego, ktdra, wiedzgc o dokonaniu nabycia posredniego nie ztozy odpowiedniego
zawiadomienia, podlegac bedzie grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu lub obu tym
karom tacznie.

19.3.5. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcéw
i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwata
zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspélnotowym podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrot wszystkich
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 000 000 000 euro, oraz (ii) faczny obrét
przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 250 000 000 euro, chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progédw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o wymiarze
wspoélnotowym, gdy: (i) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2 500 000 000 euro, (ii) w kazdym z co najmniej trzech Paristw Cztonkowskich UE tgczny obrét
wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, (iii) w kazdym
z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych powyzej tgczny obrot kazdego
z co najmniej dwodch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 000 000 euro, oraz
(iv) taczny obrét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, chyba, ze kaidy z przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotédw przypadajgcych na Unie Europejska
w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

19.3.6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli: (i) tgczny Swiatowy obroét
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1 000 000 000 euro, lub (ii) tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Powyziszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji,
jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedgce
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takie miedzy innymi osoby fizyczne
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posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wigkszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
zinnymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i) potgczenia dwéch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcéw, (ii) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorstwa, (iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego
przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo facznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli faczny obrot
przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli oraz jego spétek zaleznych nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10 000 000 euro. Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw
nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (i) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie
kontroli, w drodze przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rGwnowartosci 10 000 000 euro, (ii) jezeli obrét zadnego
z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10 000 000 euro, (iii) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy
lub przedsiebiorcédw nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli obroét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad
ktérymi ma nastagpic przejecie kontroli i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie
na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10 000 000 euro, (iv) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem,
Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,
(v) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy, (vi) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej, (vii) nastepujgcej w toku
postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgc kontrole lub nabywajgcy
cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktorego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie
w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentraciji.
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Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujgcych przepisow
Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci

nie wiekszej niz 10% przychodu osiaggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary,
jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.
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20. OPODATKOWANIE

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego, ktérym
podlega Emitent mogg mie¢ wpfyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych objetych
Prospektem, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed inwestycjq w Akcje Dopuszczane wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow podatkowych lub uzyskanie
oficjalnego stanowiska odpowiednich organdw administracyjnych wfasciwych w tym zakresie.

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majq charakter ogdiny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji Dopuszczanych przez
inwestorow. Z tych wzgleddw wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach
z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich
organdw administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Zrodta powstania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi

W zakresie dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrodzni¢ dwa
zasadnicze zrdodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
(m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majgtku otrzymanego
w zwigzku z likwidacja sp6tki) oraz przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow,
podlegajgcych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob prawnych bedgcych polskimi rezydentami
podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy majg siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych muszg wyodrebnia¢ zyski kapitalowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwdch zrédet
przychodéw, naktada na podatnikdw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwdch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrédfa o straty z drugiego zrodta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrddta ,zyski
kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskéw kapitatowych poprzez wymienienie petnego
katalogu przysporzen zaliczanych do tego Zrédta. Przysporzenia niezaliczane do zyskéw kapitatowych stanowig
przychody z innych Zrédet. Zgodnie z art. 7b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
za przychody z zyskow kapitatowych uwaza sie takze przychody ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia
dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odpfatnego zbycia papieréow wartosciowych jest co do zasady rdéznica miedzy przychodem (ceng
papieréw wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala sie zgodnie
z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Jesli cena papierow wartosciowych
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papieréow wartosciowych uzyskiwanych przez podmioty
podlegajqgce podatkowi dochodowemu od oséb prawnych, niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdw, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, uwaza sie w szczegdlnosci dochody
(przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
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regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajgcych; (ii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw
w spofce niebedacej osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych
nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdtu praw i obowigzkéw, tytutdow uczestnictwa lub praw — jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedgcej osobg prawng, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci; i (iii) tytutu przeniesienia
wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdow uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze
w spofce nieruchomosciowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja
powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile wtasciwe umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
bedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe
fizyczng, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Jednak, z uwagi na to, ze przepisy umoéw miedzynarodowych maja
pierwszenstwo przed przepisami prawa krajowego, okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu
0 zapisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochoddw uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodéw (cena papierow
wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala sie zgodnie
z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow
wartosciowych. Wskazanych dochodéw nie tgczy sie z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych Zzrodet
i podlegaja one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw
wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy
kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje
sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
nie s3 obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej
tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikdw. Natomiast po zakorczeniu danego roku podatkowego, ktory
w przypadku osdéb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych, zobowigzani sg wykazaé je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyé nalezny
podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrdédta (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujgcych pieciu latach podatkowych zgodnie z wtasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia
papieréw wartosSciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéow (Zrodet
przychoddéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do kornca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrédta.
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Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne s3 obowigzane
do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej, s3 obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym
odrebng deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego
i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochoddéw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z: (i) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajgcych; (ii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogétu praw
i obowigzkdéw w spotce niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci
bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub
praw — jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spétki niebedgcej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci; (iii) tytutu
przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutéw uczestnictwa lub praw o podobnym
charakterze w spotce nieruchomosciowej.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych, o ile umowy
o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl|
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez podmioty podlegajgce
podatkowi dochodowemu od os6b prawnych z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podatnicy podatku dochodowego muszg wyodrebniac zyski kapitatowe od dochoddéw uzyskiwanych z pozostatej
dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu dwdch zrddet przychoddow, naktada
na podatnikow podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych dwdch zrédet wyniku
podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego Zrddta o straty
z drugiego zrodta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrddta ,zyski
kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskéw kapitatowych poprzez wymienienie petnego
katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrddta. Przysporzenia niezaliczane do zyskéw kapitatowych stanowig
przychody z innych zrddet.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych
uwaza sie miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, stanowigce przychody faktycznie
uzyskane z tego udziatu, w tym: (i) dywidendy, (ii) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia
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ich wartosci, (iii) warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, (iv) réwnowartosé zysku
osoby prawnej, przeznaczonego na podwyiszenie jej kapitatu zaktadowego, oraz réwnowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) takiej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ,przychody z zyskow kapitatowych,
przypisane wspodlnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajg przychody wspdlnika uzyskane z tego zrédta”. Oznacza
to zachowanie odrebnosci dwéch zrédet przychodow rowniez w przypadku wspdlnikow spotki osobowej. Jezeli,
przedmiotowo, dany przychdd nalezy do zrddta ,,zyski kapitatowe”, to zachowuje on taki status, nawet jezeli
zostat uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. Wykonanie przez spdtke osobowg czynnosci generujacych
przychody z innych Zrédet przychodéw skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku
do przychodéw podatkowych wspdlnika. Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do przychoddéw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do przychoddéw
otrzymanych w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czesci stanowigce] koszt nabycia,
badzZ objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacjg spotki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychoddéw (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci
19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego s3g przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f
oraz j, jezeli spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki: (i) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(ii)) uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezagcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaktad powyiszej spétki potozony w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
(iii) spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta,
(iv) spotka, o ktdrej mowa powyzej w lit. (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania, (v) posiadanie akcji, o ktérym mowa powyzej
w lit. (i), wynika z tytutu wtasnosci lub innego tytutu niz wtasnosé, pod warunkiem, ze te dochody (przychody)
korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwdch lat
(w stosunku do spotek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prég wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta,
w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku niedotrzymania przez spétke
uzyskujgca dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat,
spoétka ta bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw
do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym spotka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie przychoddéw
z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, ktdre uprawniajg do zwolnienia wynikajgcego z art. 22 ust. 4.
Zwolnienie dotyczy wytacznie trzech rodzajow dochodéw kapitatowych tj. dywidend, réwnowartosci zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego i wartosci niepodzielonych zyskow w spotce
oraz wartos$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spétce przeksztatcanej — w przypadku
przeksztatcenia spdtki w spotke niebedacy osobg prawna. Ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust. 4 nie korzysta
przychdéd z tytutu umorzenia udziatéw, kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty otrzymane
w przypadku potgczenia lub podziatu spétek przez wspdlnikdw spotki przejmowanej, spotek tgczonych lub
dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych w przypadku czynnosci niemajacych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przepisow
o zwolnieniu od podatkdw dochoddéw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych, nie stosuje sie w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego
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w przepisach bytoby: (i) sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw,
(ii) gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji lub
innych czynnosci, a sposoéb dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposdb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych
okolicznosci nalezy przyja¢, ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujacy sie zgodnymi z prawem celami,
zastosowatby ten sposob dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn
tych nie mozna zaliczyé celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego m.in. w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepiséw.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzania pfatnika z podatnikiem
W rozumieniu przepisow o cenach transferowych.

Ptatnicy majg prawo stosowaé przepisy art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
wytacznie do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci
tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, bedgcego podmiotem powigzanym z ptatnikiem.
Po przekroczeniu tej kwoty ptatnicy zobowigzani sg pobierac podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia
wynikajgcego z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie mozliwe wytgcznie
w dwodch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organéw podatkowych o stosowaniu preferencji,
o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu przez ptatnika
oswiadczenia, m.in. ze dochowujgc nalezytej starannosci nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie,
ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.
W przypadku ztozenia oswiadczenia odpowiedzialnos$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku przysztego
sporu z organami podatkowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Oswiadczenie w postaci elektronicznej
odpowiadajacej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej, sktada sie nie pdiniej
niz do dnia wptaty podatku za miesigc, w ktorym doszto do przekroczenia kwoty 2 milionéw ztotych, przy czym
wykonanie tego obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptfatnika z obowigzku dochowania nalezytej
starannosci przed jej dokonaniem. Niezgodne z prawda oswiadczenie pfatnika moze wigza¢ sie réwniez
z natozeniem sankcji na ptatnika w postaci dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat naleznosci
do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci facznie
kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1
pkt 1lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki
papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podmioty te pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci
do dyspozycji posiadacza rachunku papieréow wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
dla celéow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania
podatku, dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
do kwoty 2 min zt, podmiotom korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego
powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego
przepisu wytgcznie do kwoty 2 min ztotych i pod warunkiem udokumentowania przez spétke, miejsca siedziby
spotki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zaktadu,
zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje
sie siedziba spotki lub zarzad albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad
jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajgcym rezydencje podatkowg nie zostat wskazany okres jego
waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych miesiecy
nastepujgcych po dniu wydania tego certyfikatu.
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W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie w okresie dwunastu
miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwtocznie udokumentowa¢ nowe miejsce
siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku odpowiedzialnos¢ za niepobranie
podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie zwolnienia
do wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 min ztotych, jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez sp6tke majaca
siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego oswiadczenia, ze spotka nie korzysta
ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrddto
ich osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku
dochodowego od osdb prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania posiadajgce siedzibe w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktdre spetniajg tgcznie warunki okreslone w powotanym przepisie
i (i) podatnicy posiadajacy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzacy program emerytalny,
w zakresie dochodéw zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktdrzy spetniajg warunki
okreslone w powotanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspdlnego inwestowania,
wskazanych w ust. 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku
dochodowego od osdb prawnych do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 min ztotych na rzecz podmiotéw
okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z tytutu wyptat
naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od spetnienia nastepujgcych
warunkow: (i) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust. 10a oraz 1la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz (ii) ztozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, ze jest rzeczywistym
wtascicielem wyptaconych przez ptatnika naleznosci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z art. 26 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, w przypadku, gdy ptatnicy
dokonujg wypfat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3—6 na rzecz podmiotu majacego
siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust. 2
(chodzi o wykaz krajow i terytoridw stosujacych szkodliwg konkurencje podatkowg), s3 obowigzane do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania
podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychoddw ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem
ich umorzenia a takze przychodow uzyskanych w wyniku wymiany udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dywidendy i inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochoddw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia udziatow (akcji) lub
ze zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spotki,
dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze wartos¢ niepodzielonych zyskéw w spoétce
oraz wartos$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spétce przeksztatcanej — w przypadku
przeksztatcenia spétki w spdtke niebedacy osobg prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f, 1g, 1ga, 1gb, 1t, albo 1t albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Osdéb Fizycznych. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, kosztami uzyskania
przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczyrice na nabycie tych udziatéw lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, na podstawie ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu w zyskach osdéb
prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢
do przychodéw z kapitatow pienieznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, ptatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest podmiot
dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw.
Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw), w zakresie dywidendy oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochodow (przychoddw) z tytutu udziatow w zyskach oséb prawnych, pobierajg,
jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierédw wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza sie z papierami wartosciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wypfata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotdw. Regulacje ust. 4d stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych w zakresie, w jakim prowadza dziatalnos¢ gospodarczg poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktdrym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego,
w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochoddéw (przychodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutow
sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowa¢ rowniez w przypadku oséb prawnych, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnosc
gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakfad, jezeli rachunek,
na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez pfatnika na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego w terminie
do dnia 20. miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli do: (i) oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), i (ii) oséb fizycznych, jezeli
nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umoéw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace s postanowienia tej umowy i wylgczajag one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zZrédta w przypadku
wptat dywidend zaréwno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych osdéb fizycznych w przypadku
wyptat przekraczajgcych kwoty 2 min PLN na rzecz tego samego podatnika bedacego podmiotem powigzanym
w ciggu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych,
uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca zamieszkania podatnika
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(certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z warunkéw uprawniajacych do zwolnienia lub zastosowania nizszej
stawki.

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz zgodnie ze zmienionym art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania obnizone;j
stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, ptatnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci
prowadzonej przez pfatnika oraz powigzanie w rozumieniu przepisow o cenach transferowych. Nalezyta
starannos$¢ pfatnika oznacza m.in. weryfikacje przez niego kto jest rzeczywistym wtascicielem otrzymywanych
wyptat, w szczegdélnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt 29 okresla rzeczywistego wiasciciela jako podmiot otrzymujacy
naleznosci dla witasnych korzysci, niebedgcym posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu
podmiotowi oraz prowadzgcym rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarcza.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowania nalezytej starannosci, mozna stosowaé wytacznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku
podatkowym obowigzujagcym u wyptacajgcego te naleznosci na rzecz podmiotu powigzanego, tagcznie kwoty
2 min PLN na rzecz tego samego podatnika. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w kwocie
przekraczajgcej 2 min PLN (w danym roku do danego odbiorcy), ptatnicy sg zobowigzani do poboru podatku
u zrodta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik bedacy odbiorcg tej ptatnosci, jest
uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajgcego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stawki nizszej wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek
bedzie mdgt by¢ zwrdcony po uptywie szesciu miesiecy.

Whniosek o zwrot podatku moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych
srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera oswiadczenie
co do zgodnosci z prawdg faktéw przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji
zatgczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie szereg dokumentéw, ktére pozwalajg na ustalenie jego zasadnosci,
w szczegdlnosci: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) dokumentacje dotyczaca przelewdw bankowych lub inne
dokumenty wskazujgce na sposdb rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;
(iii) dokumentacje dotyczacg zobowigzania do wyptaty naleznosci; (iv) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku
do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (v) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci,
w zwigzku z ktdrg sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek
podatkowy, a takze oswiadczenie podatnika, ze spdtka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wtascicielem
wyptacanych naleznosci; (vi) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju
siedziby podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychod; (vii) dokumentacje wskazujaca
na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar
ekonomiczny tego podatku; (viii) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem
ztozonych oswiadczen.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie szeSciu miesiecy od dnia wptywu
whniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zZrédta, w odniesieniu do ptatnosci, w czesci
w jakiej ich tgczna kwota wyptacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika
kwote 2 min PLN, jest mozliwe wytgcznie w dwdch sytuacjach: (i) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu
preferenc;ji, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych oraz (ii) ztozenia przez
ptatnika oswiadczenia.

Opinia, o ktorej mowa w lit. (i) powyzej moze by¢ wydana w odniesieniu do mozliwosci zastosowania zwolnienia
z art. 22 ust. 4 lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowg, jezeli we wniosku o jej wydanie zostato
wykazane spetnienie warunkow okreslonych w art. 22 ust. 4-6 albo warunkdow zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli
z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z umowy wynika,
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ze podatnik, ktérego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 22 ust.
4-6 albo warunkdéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub stan faktyczny
nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

Dokument, o ktérym mowa w lit. (ii) powyzej nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci.
Ptatnik musi oswiadczy¢é w nim, ze: (i) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegdlnych lub
uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania; (ii) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktérej dochowat nalezytej
starannosci, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace mozliwosé
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z przepiséw szczegdlnych lub
uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Nie jest dopuszczalne ztozenie
oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenia sktada sie w postaci elektronicznej odpowiadajacej strukturze
logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu obstugujgcego ministra
wtasciwego do spraw finansow publicznych.

Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powofanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego
zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich
dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i wptacenia go we wtasciwych
terminach organom podatkowym, s3: podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajgce do dyspozycji podatnika
pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutdéw, za ktére nalezy uznaé odpowiednio podmioty prowadzace
rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw i podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkdw,
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majgtkiem. Jednak zgodnie
z § 5 powyiszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Zzrédta, wprowadzono zmiany do Ordynacji
Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnos$¢ ptatnika nie moze by¢ wytgczona
ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli: (i) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art.
23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych; (i) ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujagcym
w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (iii) ptatnik lub podatnik
byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na
terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych
oraz podatku dochodowego od 0sdb prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg,
miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska
nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej podstawe
do uzyskania od organdéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik
byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych,
w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze
powierniczym; (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego
na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub
podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10% udziatéw w kapitale lub co najmniej 10%
praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajgcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa
w zyskach; (vii) ptatnik jest spotkg nieruchomosciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg oswiadczenia o spetnieniu warunkéow do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i surowe sankcje
karne.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: Statut, Regulamin Walnego Zgromadzenia, Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin
Zarzadu beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej
na stronie internetowej Spoétki.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami
i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu, jak réwniez wszelkie dokumenty wniesione do Prospektu przez
odniesienie, bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej
Spotki. Od dnia opublikowania Prospektu na stronie internetowej Spoétki, w okresie jego waznosci, Prospekt
powinien by¢ zawsze dostepny: (i) na trwatym nosniku, (ii) nieodptatnie, (iii) na wniosek inwestorow.
W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersje Prospektu,
inwestor ten powinien méc otrzymac drukowang wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla Emitenta
obowigzku posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych wnioskéw.

21.2. Biegli rewidenci

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 r. przeprowadzita
B-Think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznan, Polska), wydajac sprawozdanie
z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen.

B-Think Audit sp. z o0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem ewidencyjnym 4063. W imieniu B-Think Audit sp. z 0.0. badanie ww. rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki przeprowadzit Marcin Hauffa, bedacy jednoczesnie kluczowym biegtym
rewidentem (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11266).

B-Think Audit sp. z 0.0. nie jest w zaden sposdéb powigzana ze Spodtka.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie byto przypadku rezygnacji, czy zwolnienia
biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki.

21.3. Podmioty zaangazowane w Oferte

Spotka

Emitentem jest Pure Biologics S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Duniska 11, 54-427 Wroctaw, Polska.
Firmy Inwestycyjne

Firmami Inwestycyjnymi posredniczacymi w Ofercie sa (i) IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra
petni role Koordynatora Oferty oraz (ii) Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdry petni role
Wspotkoordynatora Oferty.

Koordynator Oferty

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, Polska, petni role Koordynatora
Oferty.

Koordynator Oferty swiadczy na rzecz Spoétki ustugi w zwigzku z Ofertg, w szczegdlnosci jest odpowiedzialny
za przygotowanie i przeprowadzenie Oferty, w szczegdlnosci koordynowanie prac pozostatych doradcéw
w procesie Oferty, koordynowanie dziatan marketingowych zwigzanych z Ofertg, koordynowanie kontaktow
i organizowanie spotkan z inwestorami, organizowanie procesu budowania Ksiegi Popytu, przyjmowanie zapisow
oraz wptat na akcje, stworzenie konsorcjum dystrybucyjnego, przygotowanie odpowiednich wnioskéw oraz
utrzymanie biezgcych kontaktéw z KDPW i GPW na etapie, odpowiednio, rejestracji, dopuszczenia oraz
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez za inne zadania, zwyczajowo wykonywane
przez firme inwestycyjng w przypadku ofert publicznych akcji w Polsce.

Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane, z uwzglednieniem posiadanych zezwolen, sg lub mogg by¢
zaangazowane w dziatalno$¢ w zakresie bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych, zarzadzania
inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania majgtkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczacej papieréw
wartosciowych Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane zajmujg sie lub mogg sie zajmowac swiadczeniem
ustug gwarantowania papierow wartosciowych, obrotem papierami wartosciowymi (na rachunek witasny lub
klientéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na gietdach towarowych iinstrumentami
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pochodnymi (na rachunek wiasny lub klientéw), a takze swiadczeniem ustug maklerskich, ustug bankowosci
inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania i doradztwa finansowego. W zakresie
dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa i zasady dotyczace konfliktu intereséw odnosnie
do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a) w normalnym toku
dziatalnosci zwigzanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, Swiadczeniem ustug maklerskich lub
ustug finansowania Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane (z uwzglednieniem posiadanych zezwolen)
moga w dowolnym czasie posiadac¢ inwestycje dtugo- lub krétkoterminowe, zapewnia¢ finansowanie inwestycji
oraz mogg — na rachunek wtasny lub swoich klientéw — angazowac sie w obrét lub w inny sposéb strukturyzowadé
lub przeprowadza¢ transakcje dotyczace diuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub kredytéow
uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek
waluty albo towaru zwigzanych z Ofertg, lub transakcje dotyczace dowolnych powigzanych instrumentow
pochodnych, (b) Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane, ich dyrektorzy, cztonkowie organow
zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy (z uwzglednieniem posiadanych
zezwolen) mogg w dowolnym czasie inwestowac¢ na wtasny rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujgcymi
na wiasny rachunek w dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot
uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub towary zwigzane z Ofertg lub w jakiekolwiek powigzane
instrumenty pochodne, (c) Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane (z uwzglednieniem posiadanych
zezwolen) mogg w dowolnym czasie dokonywac w zwyktym toku czynnosci maklerskich na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu uczestniczagcego w Ofercie.

Informacje w zakresie wynagrodzenia Koordynatora Oferty zamieszczono w pkt. 21.5 Prospektu. Na Date
Prospektu Koordynator Oferty nie posiada akcji Spofki.

Emitent nie identyfikuje konfliktu interesow zwigzanego z zaangazowaniem Koordynatora Oferty, tak miedzy
Koordynatorem Oferty a Emitentem, Koordynatorem Oferty a Wspdtkoordynatorem Oferty, jak i Koordynatorem
Oferty a Doradcg Prawnym Spétki.

Wspodtkoordynator Oferty

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, Polska, petni role
Wspotkoordynatora Oferty.

Wspotkoordynator Oferty Swiadczy na rzecz Spétki ustugi w zwigzku z Ofertg, w szczegdlnosci jest odpowiedzialny
za wspotorganizowanie spotkan z inwestorami, wspdtprowadzenie procesu budowania Ksiegi Popytu,
przyjmowanie zapisdw oraz wptat na akcje, jak rdwniez za inne zadania, zwyczajowo wykonywane przez firme
inwestycyjng w przypadku ofert publicznych akcji w Polsce.

Wspotkoordynator Oferty i jego podmioty powigzane, z uwzglednieniem posiadanych zezwolen, sg lub mogg by¢
zaangazowane w dziatalno$¢ w zakresie papieréw wartosciowych oraz zarzadzania inwestycjami. W zakresie
dziatalnosci dotyczacej papierow wartosciowych Wspétkoordynator Oferty i jego podmioty powigzane zajmujg
sie lub mogg sie zajmowac¢ $wiadczeniem ustug gwarantowania papierow wartosciowych, obrotem papierami
wartosciowymi (na rachunek wiasny lub klientéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem
na gietdach towarowych i instrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientéw), a takze Swiadczeniem
ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzgdzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania
i doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa i zasady dotyczace
konfliktu intereséw odnosnie do prowadzenia dziatalnosSci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej:
(a) w normalnym toku dziatalnosci zwigzanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi,
Swiadczeniem ustug maklerskich lub ustug finansowania Wspatkoordynator Oferty i jego podmioty powigzane
(z uwzglednieniem posiadanych zezwolen) mogg w dowolnym czasie posiada¢ inwestycje dtugo- lub
krotkoterminowe, zapewniac finansowanie inwestycji oraz mogg — na rachunek wtasny lub swoich klientéw —
angazowac sie w obrot lub w inny sposdb strukturyzowadé lub przeprowadzac transakcje dotyczace dtuznych lub
udziatowych papieréw wartosciowych lub kredytéw uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego
w Ofercie lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek waluty albo towaru zwigzanych z Oferty, lub transakcje
dotyczgce dowolnych powigzanych instrumentdéw pochodnych, (b) Wspoétkoordynator Oferty i jego podmioty
powigzane, ich dyrektorzy, cztonkowie organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej
i pracownicy (z uwzglednieniem posiadanych zezwolen) mogg w dowolnym czasie inwestowaé na wtasny
rachunek lub zarzgdza¢ funduszami inwestujgcymi na wiasny rachunek w dtuzne lub udziatowe papiery
wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczgcy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub towary
zwigzane z Ofertg lub w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne, (c) Wspdtkoordynator Oferty i jego
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podmioty powigzane (z uwzglednieniem posiadanych zezwolen) moga w dowolnym czasie dokonywac
w zwyktym toku czynnosci maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczacego w Ofercie.

Informacje w zakresie wynagrodzenia Wspoétkoordynatora Oferty zamieszczono w pkt. 21.5 Prospektu. Na Date
Prospektu Wspétkoordynator Oferty nie posiada akcji Spotki.

Emitent nie identyfikuje konfliktu intereséw zwigzanego z zaangazowaniem Wspdtkoordynatora Oferty, tak
miedzy Wspodtkoordynatorem Oferty a Emitentem, Wspodtkoordynatorem Oferty a Koordynatorem Oferty,
jak i Wspoétkoordynatorem Oferty a Doradcg Prawnym Spofki.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spétki swiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatow sp. p. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny Spotki swiadczyt i moze swiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spoétki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umdéw o $wiadczenie ustug prawnych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Spoétki nie jest powigzane z wielkoscig wptywdéw pozyskanych z Akcji
Oferowanych. Doradca Prawny Spétki nie posiada istotnych intereséw w Spotce, w tym w szczegdlnosci na Date
Prospektu nie posiada akcji Spotki.

Emitent nie identyfikuje konfliktu interesdw zwigzanego z zaangazowaniem Doradcy Prawnego Spofki,
tak miedzy Doradcg Prawnym Spétki a Emitentem, Doradcg Prawnym Spoétki a Koordynatorem Oferty,
jak i Doradcag Prawnym Spotki a Wspétkoordynatorem Oferty.

21.4. Informacje pochodzace od oséb trzecich

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano informacji od osdb trzecich, innych niz wykorzystane w pkt. 10.1 Prospektu
gdzie zamieszczone zostaty informacje pochodzace od oséb trzecich. Informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone. W stopniu, w jakim Spétka jest tego swiadoma i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzaty w btad.

Z zastrzezeniem powyzszego, zadne informacje nie zostaty sporzadzone na zlecenie Spétki na potrzeby Oferty lub
Dopuszczenia w celu ich zamieszczenia w Prospekcie oraz nie wykorzystywano informacji stanowigcych
oswiadczenia lub raporty ekspertéw i Prospekt nie zawiera do nich odniesien.

21.5. Koszty i wptywy z Oferty
Wynagrodzenie Koordynatora Oferty i Wspétkoordynatora Oferty

Na Date Prospektu Spétka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Koordynatora Oferty i Wspdtkoordynatora Oferty
z tytutu $wiadczonych przez nich ustug na potrzeby Oferty wyniesie tgcznie nie wiecej niz 6,5% wartosci Oferty
rozumianej jako iloczyn ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych
(wynagrodzenie prowizyjne). Prowizja na rzecz Koordynatora Oferty i Wspdtkoordynatora Oferty obejmuje
w szczegdlnosci koszty sporzadzenia odpowiednich czeSci Prospektu, organizacje i realizacje sprzedazy Akcji
Oferowanych, wynagrodzenie za zarzadzanie Ofertg oraz plasowanie Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu
nie jest znana ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktéra zostanie objeta przez Inwestorow Indywidualnych
i Inwestoréw Instytucjonalnych w ramach puli Akcji Oferowanych, w zwigzku z czym ww. wysokosc
wynagrodzenia prowizyjnego Firm Inwestycyjnych moze nieznacznie odbiega¢ od wskazanej powyzej wartosci
w zaleznosci od liczby akcji ostatecznie przydzielonych Inwestorom Indywidualnym.

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktére zostang
objete w ramach Oferty, ani Cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywow
brutto z emisji Akcji Oferowanych.

Pozostate koszty Oferty

Poza wynagrodzeniem naleznym Firmom Inwestycyjnym, na Date Prospektu Spétka szacuje pozostate koszty
zwigzane z przeprowadzeniem emisji Akcji Oferowanych w wysokosci ok. 500.000 zt. Pozostate koszty Oferty
ponoszone przez Spdtke obejmujg m.in.: (i) wynagrodzenie, koszty i wydatki doradztwa prawnego; (ii) koszty
ustug swiadczonych przez firme audytorska w zwigzku z Ofertg; (iii) koszty sporzgdzenia Prospektu; (iv) koszty
i wydatki zwigzane z organizacjg spotkan z inwestorami, prezentacji roadshow, ustug doradczych PR i IR;
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(v) koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP, oraz (vi) pozostate optaty KDPW, GPW
i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego szczegétowe
informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat kosztow poniesionych przez Spotke w zwigzku
z Oferty. Ani Spdtka ani Koordynator Oferty nie bedg pobiera¢ dodatkowych zadnych optat od podmiotow
sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami
tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z otwarciem
i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane
nie posiadat takiego rachunku wczesniej.
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22. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

22.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu i na rzecz spétki Pure Biologics S.A. z siedzibg we Wroctawiu, bedacej odpowiedzialng
za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje
zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Filip Jelen Romuald Harwas

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

161



22.2. Oswiadczenie Koordynatora Oferty

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki pod firmg IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czedciach Prospektu,
za ktérych sporzadzenie IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos¢, sg zgodne
ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Koordynatora Oferty jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w Prospekcie ograniczona jest do pkt. 16 Prospektu (Warunki Oferty) oraz odpowiadajace wyzej
wymienionemu punktowi czesci rozdziatu ,,Podsumowanie”.

Mariusz Piskorski Marcin Kurowski

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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22.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego Spétki

Dziatajac w imieniu i na rzecz spotki Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcdw Prawnych i Adwokatéw sp. p.
z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg, informacje zawarte
w Prospekcie w czesciach, za ktorych sporzadzenie Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatow sp. p. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos¢, s zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych
czesciach nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Prawnego Spétki jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w Prospekcie ograniczona jest do pkt. 15 Prospektu (Prawa i obowiqgzki zwiqzane z akcjami oraz
Walne Zgromadzenie) oraz pkt. 19 Prospektu (Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem akcji) oraz odpowiadajgce wyzej wymienionym punktom czesci rozdziatu ,,Podsumowanie”.

Krzysztof Marczuk

Partner - petnomocnik
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ADC

API

aptamery

B+R

badania przedkliniczne

Banki komérkowe (MCB, WCB)

23. SKROTY | POJECIA BRANZOWE

ang. antibody-drug conjugate — czasteczka bedgca potaczeniem
przeciwciata z lekiem (najczesciej niskoczgsteczkowym). Leki tej klasy
stosowane s3 do celowanej terapii przeciwnowotworowej.
Przeciwciato, poprzez specyficzne wigzanie sie do receptora
znajdujacego sie na powierzchni komérki nowotworowej, stanowi
element kierujgcy takiej czasteczki, natomiast podfgczony za pomoca
linkera lek wykazuje aktywnos¢ przeciwnowotworowa;

ang. Active Pharmaceutical Ingridient — substancja czynna leku,
wywotujgca efekt terapeutyczny; w odrdzinieniu od innych
sktadowych preparatu podawanego pacjentowi, np. rozpuszczalnika,
dodatkéw tworzacych tabletke;

krotkie oligonukleotydy, fragmenty kwaséw nukleinowych,
zbudowane z tego samego materiatu co DNA — posiadajgce wysokie
powinowactwo do wybranego celu molekularnego. Przypominajg
w bardzo wielu aspektach przeciwciata i mogg by¢ zastosowane jako
czasteczki terapeutyczne i diagnostyczne;

prace badawczo-rozwojowe;

badania, ktére majag na celu potwierdzenie skutecznosci
potencjalnego leku w zwierzecych modelach choréb oraz okreslenie
kluczowych parametrow farmakokinetycznych, farmakologicznych
i profilu bezpieczenstwa potencjalnego leku w badaniach
w standardzie GLP (Dobra Praktyka Laboratoryjna, ang. Good
Laboratory Practice) przeprowadzanych na zwierzetach;

wytwarzanie bankéw komoérek stanowi pierwszy element GMP
w cyklu zycia i tancuchu produkcyjnym produktu leczniczego. Jest to
warunek wstepny spdjnej produkcji biologicznej substancji czynnej
(API). Poniewaz powtarzajgce sie subhodowle lub wielokrotne
generacje organizméw mogg skutkowaé nieprzewidywalnymi
zmianami wiasciwosci i integralnosci, produkcja kazdej biologicznej
substancji leczniczej opiera sie na macierzystym banku komdrek
(MCB) i roboczym banku komoérek (WCB) przygotowanym z matg
liczbg podwojen generacji. Dwupoziomowy system banku komérek
sktadajgcy sie z MCB i WCB gwarantuje state dostawy
surowcdw/substratéw komérkowych przez caty cykl zycia leku
biofarmaceutycznego;

MCB (Master Cell Bank, Macierzysty Bank Komorek);

MCB sktadajgcy sie z 200-300 fiolek jest wytwarzany
z odpowiedniego klonu komérkowego, aby zapobiec dryfowi
genetycznemu i potencjalnemu zanieczyszczeniu oryginalnej komaorki
wytwarzajgcej terapeutyk. MCB jest testowany pod katem czystosci,
tozsamosci, zawartosci i zywotnosci. W przypadku komodrek
zwierzecych szczegdlny nacisk ktadzie sie na testy bezpieczenstwa
wirusow;

WCB (Working Cell Bank, Roboczy Bank Komérek);

Jedna fiolka MCB jest namnazana w pozywce wzrostowej i dzielona
na porcje jako WCB do > 300 fiolek, ktére nastepnie
sg kriokonserwowane w identycznych warunkach jak MCB. Podobnie
jak MCB, WCB jest testowany i charakteryzowany pod wzgledem
czystosci, tozsamosci i zawartosci;
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biomarker

bispecyficzne przeciwciato

cCDMO

cel molekularny, cel
terapeutyczny, Pol

cmC

CRO

cytokiny

cytostatyk, lek cytostatyczny

cytotoksycznos¢

efektorowe komorki

epitope binning

czasteczka, ktdérej obecnod¢ stanowi mierzalny wyznacznik
okreslonego stanu chorobowego;

przeciwciato zdolne do wigzania dwodch odrebnych celéw
molekularnych;

ang. contract (drug) manufacturing organization - firma
wytwarzajagca na zlecenie badane czasteczki, w standardzie
farmaceutycznym, do uzycia ich w badaniach przedklinicznych
i klinicznych;

ang. protein of interest — makroczasteczka zlokalizowana na
komérkach uktadu immunologicznego i/lub komérkach
nowotworowych lub wystepujgca w krwi, ktéra oddziatuje z lekiem,
co wywotuje pozgdany efekt terapeutyczny;

ang. Chemistry, Manufacturing and Controls, to zakres dziatan,
ktorych celem jest opracowanie procesu wytwarzania substancji
czynnej na skale i w jakosci pozwalajgcej na podawanie jej ludziom
wraz z rozwinieciem metod jej analizy. Wszystkie badania w ramach
rozwoju leku wymagajg wyprodukowania odpowiedniej substancji
czynnej. Do badan nieklinicznych sg zwykle potrzebne niewielkie ilosci
(miligramy do gramoéw), dlatego do dalszych etapow nalezy
opracowac proces zwiekszania produkcji, aby wytworzy¢ wieksze
ilosci do badan klinicznych, a pdzniej, po zatwierdzeniu, na potrzeby
rynku. Do badan (w tym czesci przedklinicznych) zgodnych z Dobrg
Praktyka Laboratoryjng (GLP) wymagane sa kwalifikowane lub zgodne
z Dobrg Praktykg Wytwarzania (GMP) partie substancji czynnej.
Niektdre najwazniejsze etapy CMC w fazie opracowania
nieklinicznego obejmujg: rozwdj linii komdrkowej produkujgcej
biofarmaceutyk, wytworzenie MCB, sporzgdzenie szczegotowej
charakterystyki fizyko-chemicznej substancji aktywnej, opracowanie
odpowiedniej formy leku, testowanie stabilnosci i analiza
zanieczyszczen, opracowanie i zweryfikowanie metody oceny
ilosciowej substancji czynnej w ptynach ustrojowych podczas badan
aktywnosci i dziatan niepozadanych, opracowanie prototypu
produktu, ktéry bedzie uzywany w badaniach klinicznych;

ang. contract research organization — firma prowadzgca badania
przedkliniczne lub kliniczne na zlecenie;

biatka wptywajace na wzrost, proliferacje i pobudzenie komoérek;

czasteczka wywotujaca po podaniu efekt cytostatyczny, tj. hamujgcy
wzrost i podziaty komdrkowe; réwniez typ leku uzywany do terapii
przeciwnowotworowej;

zdolno$¢ do wywotywania efektu toksycznego wobec komorek,
powodujgca najczesciej ich $mier¢;

komorki  uktadu immunologicznego petnigce aktywng role
w eliminacji antygenodw;

kompetycyjny test immunologiczny uzywany do charakteryzowania,
a nastepnie sortowania biblioteki przeciwciat monoklonalnych
przeciwko biatku docelowemu. Pozwala na zmapowanie okreslonego
miejsca wigzania w strukturze celu molekularnego przez dany wariant
wyselekcjonowanego przeciwciata. Kategoryzowanie epitopdw
(okreslonych miejsc na powierzchni celéw molekularnych) jest
powszechne w przemysle farmaceutycznym i uzywane do odkrywania
i opracowywania nowych lekéw, szczepionek oraz diagnostyki;

165



Fc

FDA

formulacja

GLP

GMP

hit

IgG

immunogenny

immunoligand

immunosupresant

inhibitor

in vitro

in vivo

kinazy

koniugat

leki niskoczgsteczkowe

jeden z fragmentdéw przeciwciata; fragment strukturalny, staty
w danej klasie przeciwciat, odpowiedzialny za funkcje efektorowe
przeciwciat w organizmie (np. wigzanie wszystkich przeciwciat przez
komorki NK, aktywacje uktadu dopetniacza);

ang. Food and Drug Administration — Amerykanska Agencja ds.
Zywnosci i Lekdw, organ dopuszczajgcy kandydatéw na leki do badar
klinicznych oraz leki do obrotu;

posta¢ ostateczna leku, zawierajgca oprdocz substancji aktywnej
(czynnej) réwniez substancje pomocnicze, niewykazujgce dziatania
terapeutycznego, ale wspomagajace prawidtowe dziatanie substancji
czynnej;

ang. Good Laboratory Practice — Dobra Praktyka Laboratoryjna,
zestaw standardow oraz certyfikat jakosci dotyczacy prowadzenia
badan laboratoryjnych, obejmujgcy np. badania kandydatéw na leki
in vitro oraz na zwierzetach;

ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania;
zestaw standardéw oraz certyfikat jakosci dotyczacych wytwarzania
substancji farmaceutycznych, obejmujgcych zaréwno materiaty
i odczynniki uzywane do produkgji, jak i procedury wytwarzania oraz
kontroli jakosci produktu, stworzony w celu zapewnienia nalezytej
jakosci i wysokiego poziomu bezpieczenstwa wytwarzanych lekéw;

zwigzek wykazujacy wstepnie pozadang aktywnos$¢, pochodzacy
zazwyczaj z przesiewania bibliotek wielu zwigzkéw;

immunoglobulina G —typ przeciwciat wystepujgcy w najwiekszej ilosci
we krwi; zdecydowana wiekszosc¢ lekdw przeciwciatowych jest oparta
na tym typie immunoglobulin;

wywotujacy reakcje odpornosciowg organizmu;

naturalnego pochodzenia makroczgsteczka aktywujgca wybrane
komoérki uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sie z nimi
w sposéb specyficzny;

substancja  wykazujgca efekt hamujgcy dziatanie ukfadu
immunologicznego;

substancja (czasteczka) chemiczna, ktora blokuje reakcje
biochemiczne lub proces biologiczny;

badania wykonywane poza zywym organizmem, w warunkach
laboratoryjnych, w tym na hodowlach komérek;

badania prowadzone na zwierzetach;

grupa enzymow biatkowych biorgca udziat w regulacji funkcji zywej
komorki, stanowia czesto istotne cele molekularne dla wielu terapii;

czgsteczka powstata w wyniku chemicznego potaczenia dwadch
odrebnych czasteczek o konkretnej funkcji, najczesciej przy
zastosowaniu krotkiego fragmentu tgcznikowego (patrz rowniez
ADC);

substancje lecznicze bedace zwigzkami chemicznymi o niezbyt
skomplikowanej budowie, ich czasteczki sktadajg sie z niewielkiej
liczby atomoéw, w odrdznieniu od lekdw biologicznych bedacych
zazwyczaj makromolekutami;
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limfocyty

linia komadrkowa

makromolekuta

metody badawcze LC-MS, SPR,
DLS, CD, ITC, DSC, BLI, MST,
fluorescencja

NK komorki

PCT

pierwszy w klasie, first-in-class

prezentacja fagowa

proliferacja komarek

scFv

WHO

komoérki uktadu odpornosciowego, wystepujg w wielu rodzajach,
m.in. limfocyty T cytotoksyczne — potrafigce zabijaé¢ inne komérki,
w tym komorki nowotworowe; limfocyty T regulatorowe (Treg)
— wptywajgce na aktywnos¢ innych limfocytow;

hodowla komoérek prowadzona w warunkach laboratoryjnych,
powstata poprzez wyizolowanie materiatu komorkowego z organizmu
wielokomérkowego; linie komdrkowe uzywane sg powszechnie
w badaniach mechanizmow prowadzgcych do procesu
nowotworzenia oraz do testowania nowych substancji
przeciwnowotworowych;

Inaczej makroczasteczka — duza czgsteczka biologiczna zbudowana
z wielu atomow, charakteryzujgca sie wysoka masg czgsteczkows;

metody biofizyczne stuzgce charakteryzacji makromolekut oraz ich
oddziatywania z innymi zwigzkami, w tym np. pomiar sity
i specyficznosci wigzania sie kandydata na lek do swojego receptora;

ang. Natural Killers — komorki ,,naturalni zabdjcy”, grupa komdrek
uktadu immunologicznego odpowiedzialna za wrodzong odpornos¢
organizmu (w tym zwalczanie np. komodrek zakazonych wirusem lub
komarek nowotworowych), poprzez ich bezposrednie niszczenie;

ang. Patent Cooperation Treaty — procedura patentowa w oparciu
o uktad o wspdtpracy patentowej, okreslajacy sposdb uzyskiwania
ochrony wtasnosci intelektualnej w wielu panstwach, ktére do tego
traktatu przystapity, na drodze uproszczonej, polegajacej na ztozeniu
jednego miedzynarodowego zgtoszenia patentowego;

czasteczka, charakteryzujaca sie nowym, nieopisanym
/ niezastosowanym dotgd mechanizmem dziatania na poziomie
molekularnym;

ang. phage display, PD — metoda in vitro generowania (selekcji)
nowych przeciwciat na wybrany cel molekularny poprzez
przesiewanie bibliotek zawierajgcych miliardy losowych wariantéw
przeciwciata w poszukiwaniu tych wigzacych cel; nosnikiem
przeciwciat sg czgsteczki wirusa bakteryjnego (bakteriofaga, faga),
dzieki ktéremu mozliwe jest namnazanie biblioteki w trakcie selekcji;

namnazanie sie komorek, zwykle w hodowli in vitro;

ang. single chain variable fragment — biatko fuzyjne zbudowane
z potgczonych w ramach jednej czgsteczki niewielkich fragmentéw
przeciwciata, konkretnie regiondw zmiennych fancucha ciezkiego
i lekkiego, odpowiedzialnych za wigzanie;

ang. World Health Organization — Swiatowa Organizacja Zdrowia.
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24. SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielka literg, ktdre nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej,

o ile z kontekstu nie wynika inaczej.
ABM
ACRX
Akcje Dopuszczane
Akcje Istniejgce
Akcje Oferowane

Akcjonariusz Uprawniony

Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych

Alternatywny System Obrotu

Cena Maksymalna

Data Prospektu, Dzien Prospektu

Dobre Praktyki GPW

Dopuszczenie

Doto Medical

Dzien Prawa Pierwszenstwa

EOG
euro, EUR

Fazowanie Projektow

Agencja Badan Medycznych;
ACRX Investments Limited z siedzibg w Nikozji;
Akcje Oferowane oraz Akcje Istniejgce;

510.000 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii H, zarejestrowanych
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
pod numerem ISIN PLPRBLG00051;

do 1.710.000 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, bedace przedmiotem Oferty;

akcjonariusz  Spotki, ktéremu zgodnie z
i Prospektem przystuguje Prawo Pierwszenstwa;

Uchwatg Emisyjna

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (ang. the
United States Securities Act of 1933), ze zm.;

alternatywny system obrotu NewConnect prowadzony przez GPW;

maksymalna cena emisyjna Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania
zapisow przez Inwestorow Indywidualnych, stanowigca cene
maksymalng w rozumieniu art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego;

dzien Zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” stanowigce zbidr
zasad i rekomendacji  dotyczacych  tfadu korporacyjnego
obowigzujacych na GPW;

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW;

Doto Medical spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Legnicka 48E, 54-202 Wroctaw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0001006044,
bedaca spotka zalezng Emitenta;

oznacza pierwszy dzien roboczy nastepujacy po dniu publikacji
Prospektu;

Europejski Obszar Gospodarczy;

jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspadlnote Europejskg;

przeniesienie przyznanych dla projektéw PB003G i PB004 srodkdéw
dotacyjnych niewykorzystanych w mijajgcej w 2023 r. perspektywie
finansowej, w wysokosci odpowiednio 5.656.562,00 zt dla projektu
PBO03G oraz 4.453.125,00 zt dla projektu PB004, na rok 2024.
Mozliwo$¢ dokonania takiego przeniesienia uzalezniona jest
od uzyskania uprzedniej zgody podmiotu udzielajgcego danej dotacji,
przy czym na Date Prospektu Spoétka nie uzyskata jeszcze takich zgod
w odniesieniu do projektéw, w ramach Spdtka rozwaza dokonanie
Fazowania Projektéow i nie jest w stanie oszacowad
prawdopodobienstwa ich uzyskania;
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Firmy Inwestycyjne

GPW

Historyczne Informacje
Finansowe, HIF

Inwestor Indywidualny

Inwestor Instytucjonalny

KDPW

Kluczowe Projekty

KNF

Kodeks Cywilny

Kodeks postepowania cywilnego
Kodeks spétek handlowych, KSH
Koordynator Oferty

Konwencja haska

KRS

Ksiega Popytu

MSR

MSSF

NBP
NCBR

Nowa Konwencja z Lugano

Oferta

Ordynacja Podatkowa

Ostateczna Cena Akgji
Oferowanych

Panstwo Cztonkowskie

PLN, zt, ztoty

tacznie Koordynator Oferty i Wspotkoordynator Oferty;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez
te spotke;

sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2022 r. oraz skrécone sSrédroczne sprawozdanie finansowe
Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2023 r.,
whniesione do Prospektu przez odniesienie;

inwestor niebedacy Inwestorem Instytucjonalnym;

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz inne osoby, do ktérych zostanie skierowane
zaproszenie do wziecia udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu;

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

tacznie nastepujgce projekty Spétki: PBO03 (PureActivator), PBO04
(PureBIKE) oraz PB103 (UreTox);

Komisja Nadzoru Finansowego;

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny;

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych;
IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;

Konwencja haska z 30 czerwca 2005 r. o umowach dotyczacych
wtasciwosci sadu;

Krajowy Rejestr Sadowy;

prowadzony przez Firmy Inwestycyjne rejestr inwestoréw, ktorzy
skutecznie ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem Akgcji
Oferowanych, zawierajacy liczbe Akcji Oferowanych, ktorg inwestor
planuje naby¢ oraz proponowang przez niego cene;

w  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
zatwierdzone przez Unie Europejska;

w  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej albo Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska;

Narodowy Bank Polski;
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju;

Konwencja o jurysdykcji i uznawaniu oraz wykonywaniu orzeczen
sadowych w sprawach cywilnych i handlowych;

oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu;

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa;

cena emisyjna Akcji Oferowanych, ktéra zostanie ustalona przez
Spoétke w uzgodnieniu z Firmami Inwestycyjnymi;

panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce;
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Prawa do Akcji, PDA

Prawo Pierwszenstwa

Prezes UOKiK

Prospekt

Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/568

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/979

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/980

prawa do objecia Akcji Oferowanych;

przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki na podstawie
Uchwaty Emisyjnej prawo pierwszenstwa przed innymi inwestorami
w objeciu Akcji Oferowanych, w liczbie umozliwiajgcej utrzymanie ich
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na poziomie z Dnia Prawa
Pierwszenstwa;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

niniejszy prospekt Spodtki, stanowigcy prospekt w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie ktorego Spdtka bedzie
przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie o Dopuszczenie;

rada nadzorcza Spofki;

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia
4 stycznia 2006 r., z pozniejszymi zmianami;

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie w brzmieniu przyjetym przyjety uchwatg nr 42/679/17
Rady Nadzorczej KDPW z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z pdZniejszymi
zmianami;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sgdowych oraz ich wykonywania wsprawach cywilnych
i handlowych;

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja
2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE  w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do
obrotu na rynkach regulowanych;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajagce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw,
reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu
i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2016/30;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajagce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004;

170



Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

RP

Spoétka, Emitent

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Uchwata Emisyjna

UE
UOKiK
usb

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim;

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw;

Rzeczpospolita Polska;

Pure Biologics S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Dunska 11, 54-427
Wroctaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000712811;

statut Spotki;

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17 Zarzadu
KDPW z dnia 28 wrzes$nia 2017 r., z pdzniejszymi zmianami;

uchwata nr 2/09/2023 Zarzadu z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie
oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii |
i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji
i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym, zmieniona uchwatg
nr 1/12/2023 Zarzadu z dnia 01 grudnia 2023 r. w sprawie zmiany
uchwaty Zarzgdu Spétki nr 2/09/2023 z dnia 13 wrzesnia 2023 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
| w trybie oferty publicznej, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany  Statutu Spotki,
dematerializacji akcji serii | i praw do akgji serii | oraz ubiegania sie o
dopuszczenie tych akcji ipraw do akcji doobrotu na rynku
regulowanym oraz przyjecia tekstu jednolitego uchwaty, bedaca
podstawa emisji Akcji Oferowanych;

Unia Europejska;
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;
dolar amerykanski, waluta obowigzujgca w Stanach Zjednoczonych;

Ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym;

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;
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Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa Prawo Dewizowe
Ustawa Prawo Przedsiebiorcow
Walne Zgromadzenie, WZ
Wspétkoordynator Oferty
Zarzad

Zaswiadczenie o Stanie
Posiadania Akgcji

Zatwierdzenie Prospektu

Zwroty Dotacyjne

Zwroty VAT

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa z dnia 16

i konsumentoéw;

lutego 2007r. o ochronie konkurencji

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych;

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe;
Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcow;
walne zgromadzenie Spotki;

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie;
zarzad Spofki;

wystawiony przez firme inwestycyjng lub posiadacza rachunku
zbiorczego dokument potwierdzajgcy, ze w Dniu Prawa
Pierwszenstwa dana osoba byta akcjonariuszem Spoétki posiadajgcym
okreslong liczbe akcji Spoétki (w szczegdlnosci zaswiadczenie lub
Swiadectwo depozytowe);

zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktérego, stosownie do
art. 2 lit. r) Rozporzadzenia Prospektowego, KNF weryfikuje, czy
zawarte w Prospekcie informacje o Emitencie oraz jego papierach
wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
kompletne, zrozumiale i spdjne, przy czym KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu  w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie
nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w nim informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig czy tez
ryzyka zwigzanego z nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta;

oznacza refundacje kosztéw prowadzenia przez Spoétke projektow
PB0O04 i PBO03G w szacowanej tgcznej kwocie ok. 2,6 min zi,
o przyznanie ktérej Spotka planuje wystgpi¢ do wtasciwej instytucji
udzielajgcej Spétce dotacji jeszcze w 2023 r.;

oznacza zwroty na rzecz Spotki nadwyzek podatku VAT naliczonego
Spotce ponad kwoty podatku VAT naleznego od Spotki za
poszczegdlne okresy miesieczne poczgwszy od pazdziernika 2023 r. w
szacowanej kwocie ok. 4,5 min zt, o przyznanie ktérych Spoétka juz
wystgpita lub planuje wystgpic¢ czesciowo jeszcze w 2023 r;

zwyczajne walne zgromadzenie Spétki, o ktérym mowa w art. 395
KSH.
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25. ZALACZNIKI

25.1. Statut

25.2. Tekst jednolity Uchwaty Emisyjnej
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SPOLKA

Pure Biologics S.A.
ul. Dunska 11
54-427 Wroctaw
Polska

KOORDYNATOR OFERTY

IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9
00-107 Warszawa
Polska

WSPOtKOORDYNATOR OFERTY

Dom Maklerski Navigator S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY SPOLKI

Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatéw sp. p.
ul. Sienna 39
00-121 Warszawa
Polska

BIEGLY REWIDENT

B-think Audit sp. z 0.0.
ul. Swietego Michata 43
61-119 Poznan
Polska
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