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BRASTER S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogrod 7 zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 405201)

Niniejszy Prospekt emisyjny (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z:

m  pierwszg ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,Oferta”) od 10 do 2 600 000 Akgji Serii F (,Akcje Oferowane”) oraz

®  zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”):
—1facznie 3 014 653 akcji serii A, B, C, D i E (,Akcje Istniejgce”), w tym:

1425 000 akcji serii A,

1047 291 akcji serii B,

30 000 akc;ji serii C,

12 362 akcji serii D,

500 000 akciji serii E, oraz

— nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 2 600 000 Akcji Oferowanych.

Niniejszy Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacije na temat Sptki, Akcji Istniejacych i Akcji Oferowanych,
sporzadzonym na potrzeby Oferty. Prospekt sporzgdzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”). Na Date Prospektu wszystkie Akcje Istniejgce byly zdematerializowane i znajdowaty sie w obrocie
zorganizowanym na rynku NewConnect. Akcje te zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN: ISIN PLBRSTR00014. Zamiarem Spdtki jest uzyskanie dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Oferowanych oraz Akcji Istniejacych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku réwnolegtym

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sie zwysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentow rynku kapitalowego
o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Spotki oraz z sektorem, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢.
Szczegobtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

ANIPROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTALY ZAREJESTROWANE | ZATWIERDZONE, ANI NIE SA
PRZEDMIOTEM ZAWIADOMIENIA ZtOZONEGO JAKIEMUKOLWIEK ORGANOWI REGULACYJNEMU W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI
POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. AKCJE OFEROWANE NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE
POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM,
BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIAJAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ
MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO
ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC. AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI
NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU (ANG. US
SECURITIES ACT OF 1933), ZE ZMIANAMI, ANl PRZEZ ZADEN INNY ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB TERYTORIUM PODLEGAJACEGO JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Oferujacy, Prowadzacy Ksiege Popytu
IPOPEMA Securities S.A.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 4 maja 2015 .
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1. PODSUMOWANIE

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

A1
Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do Prospektu. Decyzja inwestycyjna
dotyczaca inwestowania w papiery warto$ciowe objete niniejszym Prospektem powinna by¢ kazdorazowo
podejmowana na podstawie treSci catego Prospektu, w tym czynnikéw ryzyka oraz Sprawozdania
Finansowego oraz innych informacji finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie. Inwestor
wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem. Osoby, ktore sporzadzity
niniejsze podsumowanie, fgcznie z jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode
wyrzgdzong w wypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespojne
w wypadku czytania go fgcznie z innymi cze$ciami Prospektu badz gdy nie przedstawia, w wypadku
czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych poméc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2
Zgoda Emitenta

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych
lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywac
pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktdrych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkoéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.
Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent

B.1
Nazwa Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.
Firma Spotki brzmi: BRASTER Spétka Akcyjna
Spdtka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: BRASTER S.A.

B.2
Ogolne informacje na temat
Emitenta

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja
dziatalno$¢, a takze kraj siedziby Emitenta.

Spdtka akcyjna utworzona zgodnie z prawem polskim z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy
ul. Cichy Ogrod 7 (05-850).

B.3
Opis Spotki

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci Emitenta
oraz rodzaj dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta wraz ze wskazaniem gtéwnych
kategorii sprzedawanych produktow lub $wiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych
rynkow, na ktérych Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

Na Date Prospektu Spdtka nie generuje przychoddéw. Zgodnie ze Strategig Spotki przyszte przychody majg
pochodzi¢ ze sprzedazy urzadzenia BRASTER Tester (,Tester”; ,Urzadzenie”) na rynku konsumenckim
oraz sprzedazy abonamentu pozwalajgcego na przeprowadzenie badan i otrzymywaniu automatycznej
interpretacji wynikdw, a takze ze sprzedazy ustug dodatkowych.

Na Date Prospektu Spétka dysponuje: (i) zespotem wybitnych inzynieréw oraz wysokiej klasy
specjalistow o wieloletnim dos$wiadczeniu w obszarze termografii ciektokrystalicznej, inzynierii procesowe;j
i inzynierii biomedycznej; (ii) zaawansowanym laboratorium badawczo-rozwojowym; (iii) funkcjonalnymi,
dziatajgcymi prototypami Testera wykorzystywanymi do testow i badan klinicznych; (iv) halg wraz
zpozwoleniami umozliwiajgcymirozpoczecie inwestycji w linie technologiczng do masowej produkcji matryc;
(v) projektami wykonawczymi linii technologicznych; (vi) przyznanymi patentami na kluczowych rynkach
(m.in. USA, Europa, Kanada, Chiny, Australia, Maroko, Korea Potudniowa, Rosja, Malezja, Japonia) dla
najwazniejszych elementéw technologii; (vii) dziatajgcym urzgdzeniem BRASTER Tester; (viii) wynikami
badania klinicznego ThermaRAK potwierdzajgcego skutecznos¢ Urzadzenia.
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Gtéwny produkt Emitenta stanowi¢ bedzie termograficzny BRASTER Tester przeznaczony do diagnostyki
onkologicznej piersi u kobiet. Urzgdzenie wykorzystuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem
zmian nowotworowych, ktdra uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi. W Urzgdzeniu
wykorzystane zostaly ciekle krysztaly — zwigzki chemiczne tgczace w sobie wiasciwosci cieczy oraz
krystalicznych ciat statych, znajdujgce szerokie zastosowanie w technikach obrazowania informacii, ktdre
wykorzystane zostaly do stworzenia unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych dedykowanych
do zastosowan w diagnostyce raka piersi. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin
ciekfokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie i biologicznie obojetna dla skory
czlowieka. Badanie za pomocg urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki
umozliwiajgc identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw. Odpowiedz organizmu na rozpoczecie
procesu kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja gruczotow
piersiowych pacjentek umozliwia kontrole ich funkcjonowania oraz identyfikacje zmian patologicznych
na wczesnym etapie. W ocenie Zarzadu Emitenta badanie wykonane za pomocg Urzadzenia jest
catkowicie bezpieczne, poniewaz nie wykorzystuje promieniowania rentgenowskiego. Ponadto zapewnia
ono tatwos¢ stosowania i jest wielokrotnego uzytku. Interpretacja ma by¢ wykonywana automatycznie,
przez system telemedyczny wspomagajacy diagnostyke termograficzna.

Przewagi konkurencyjne

Zarzad uwaza, ze przedstawione ponizej przewagi konkurencyjne bedg stanowity kluczowe czynniki
umozliwiajgce Spodtce wykorzystanie przysztych mozliwo$ci rozwoju dziatalnosci Spotki oraz osiggniecie
jej celéw strategicznych.

= |nnowacyjna technologia chroniona patentami;

Przydatno$¢ urzgdzenia potwierdzona badaniami klinicznymi;

Komplementarno$¢ w stosunku do standardowego postepowania diagnostycznego;

Bezpieczenstwo i tatwos¢ uzycia;

Mozliwo$¢ dywersyfikacji zrédet przychoddw;

Dziatalno$¢ na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku telemedycyny;

Wysoko wykwalifikowana i dodwiadczona kadra menedzerska;

Ciagte podnoszenie wydajnosci i efektywnosci Urzadzenia;

Dos$wiadczenie w pozyskiwaniu dotacji na rozwéj dziatalnoSci.

Strategia

Celami strategicznymi Spotki sa:

m uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu ustug wykorzystujgcych Tester do wykrywania
patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu technologii
ciekfokrystalicznej termografii kontaktowey;

m ocalenie zdrowia i zycia wielu tysiecy kobiet poprzez rozpowszechnienie na catym $wiecie badan
z wykorzystaniem ciektokrystalicznej termografii kontaktowe;;

m rozpoczecie sprzedazy Testera w Polsce w Il potowie 2016 r.;

m  sprzedaz Testera we wszystkich znaczacych krajach $wiata do 2019 r;

m  osiggniecie poziomu generowanych przeptywdw gotéwkowych pozwalajgcych na coroczne wyptacanie
dywidend w ciggu 3 lat od rozpoczecia sprzedazy;

m rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o charakterze
nowotworowym w obrebie gruczotu piersiowego, ktdrej sukces zawdzigczany bedzie Spofce
BRASTER S.A.

B.4a
Tendencje

Oczekiwany rozwoj rynku telemedycyny

Zgodnie z raportem IHS Technology opublikowanym w styczniu 2014 r., rynek telemedycyny znajdowat sie
dotychczas w fazie wczesnego rozwoju, jednak autorzy raportu oczekujg, ze rynek telemedycyny bedzie
sie w najblizszych latach dynamicznie rozwijat i stanie sie integralng czescig rynku opieki zdrowotnej.
Wedtug prognoz opublikowanych w raporcie globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych od 2013
do 2018 r. bedzie rost $redniorocznie 0 59,2%, a jego warto$¢ do 2018 r. wzrosnie 10-krotnie z poziomu
440,6 min USD do 4,5 mid USD.

Wzrost zachorowalnosci na raka piersi w skali S$wiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez Miedzynarodowg Agencje
do Badan nad Rakiem na $wiecie w 2012 r. na raka piersi zachorowato ponad 1,7 min osob,
a0,5minosdébzmartowwyniku tego typu nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor ztosliwy
u kobiet. Wedtug prognoz Migdzynarodowej Agencji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka
(wszystkich typdw) do 2030 r. wzros$nie o ponad 50%, za$ umieralno$¢ spowodowana nowotworem
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o prawie 60%. Widoczng tendencjg jest wigksza zachorowalno$¢ na raka piersi w krajach wysoko-
rozwinietych. Ws$rdd kobiet z krajow rozwinietych zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad trzykrotnie
wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi
w wynikach badania, tendencja ta w przysztosci bedzie sig utrzymywac.

B.5
Spotka

Opis Spotki kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Spoétce — w przypadku Emitenta, ktéry
jest czescia Spotki.

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Spétke przepisdw o rachunkowosci.
Emitent nie posiada udziatéw lub akcji w innych spdtkach kapitatowych, majgcych siedzibe zaréwno
w Polsce, jak i poza jej granicami oraz nie jest wspolnikiem spotek osobowych, majgcych siedzibe zaréwno
w Polsce, jak i poza jej granicami.

B.6
Znaczni akcjonariusze

W zakresie znanym Emitentowi imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, bezposrednio lub
posrednio, maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich os6b.

Nalezy wskazaé¢, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy poda¢, czy Emitent jest, bezposrednio lub
posrednio, podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy
lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Znaczacymi akcjonariuszami Spotki sg:

TABELA ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

kacznaliczba  Udziat w kapitale  Udziat w liczbie

Akcjonariusz . i
akcji zaktadowym gtoséw na WZ

Dor’n Makler§k| Banku Ochrony Srodowiska 326 662 10,84% 10,84%
Spotka Akcyjna
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 320716 10,64% 10,64%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Tadeusz Wesotowski* 303 300 10,06% 10,06%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 192 616 6,39% 6,39%
Spétka Akcyjna
Grzegorz Pielak (wraz z Grehen Spétka 163 077 5,08% 5,08%
z ograniczong odpowiedzialno$cig)
Henryk Jaremek (wraz z matzonkg) 151720 5,03% 5,03%

* tgcznie z podmiotami powigzanymi
Zrédo: Spétka

Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Znacznym Akcjonariuszom
nie przystugujg inne prawa gtosu, niz wynikajgce z posiadanych akcji. Nie istnieje podmiot dominujgcy
wobec Emitenta lub podmiot, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem.

B.7

Wybrane historyczne
informacje finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
réwniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymag przedstawiania poréownywalnych
informacji bilansowych uznaje si¢ za spetniony przez podanie informacji bilansowych na
koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego Emitenta
w okresie objetym najwazniejszymi historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu
tego okresu.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw

i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Zysk/strata brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogoinego zarzadu

Zysklstrata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zyskistrata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Podatek dochodowy

Powstate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia starty)

ZyskIstrata netto

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

2011 r. 2012r. 2013 r. 2014r.

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

547 2111 3042 3868
(547) 2111) (3 042) (3 868)
79 123 256 380
59 3 - 1
(527) (1991) (2 786) (3 489)
- 233 151 112

33 15 2 1
(560) (1773) (2 637) (3378)
(255) (157) 382 25
(305) (1 616) (3019) (3 403)

Zrédfo: Sprawozdania Finansowe
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
(tys. PLN)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezno$ci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

Na dzien 31 grudnia

2011 r. 2012r. 2013 . 2014r.

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

643 2166 2667 3114
371 528 1178 1229
17 1163 1399 1541
- 60 60 60
255 415 30 284
17 6820 3685 10 509
- - 4 -
80 203 197 293
37 6615 2870 7978
- 2 614 2238
760 8986 6 352 13 623

10
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PASYWA Na dzien 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 . 2014r.

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Kapitat (fundusz) wlasny 64 8639 5920 8812
Kapitat (fundusz) podstawowy 142 247 250 300
Kapitat (fundusz) zapasowy 1187 11274 11571 17 815
Zysk (strata) z lat ubiegtych (960) (1266) (2882) (5901)
Zysk (strata) netto (305) (1616) (3019) (3 403)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 696 347 432 4812
Rezerwy na zobowigzania 10 14 13 19
Zobowigzania diugoterminowe 3 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 453 129 121 276
Rozliczenia migdzyokresowe 230 204 198 4517
PASYWA RAZEM 760 8986 6 352 13 623

Zrédfo: Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie generowata przychodéw ze sprzedazy.
Strata na dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2014 r. wyniosta 3489 tys. PLN, co oznacza jej wzrost
025,2% (703 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 2786 tys. PLN w 2013 r., kt6ra z kolei byta wyzsza 0 39,9%
(795 tys. PLN) w stosunku do 1991 tys. PLN w 2012 r. Strata na dziatalno$ci operacyjnej w 2011 r. wyniosta
527 tys. PLN. Wzrost straty na dziatalno$ci operacyjnej w analizowanym okresie wynikat ze wzrostu
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej, przede wszystkim ustug obcych i wynagrodzen, przy jednoczesnym
braku przychoddéw ze sprzedazy.

Strata netto Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 r. wyniosta 3403 tys. PLN, co oznacza jej
wzrost 0 12,7% (384 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 3019 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 .,
ktdra z kolei byta wyzsza 0 86,8% (1403 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 1616 tys. PLN za rok zakoficzony
w dniu 31 grudnia 2012 r. Strata netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. wyniosta 305 tys. PLN.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ aktywéw Spétki ogétem wzrosta
z poziomu 760 tys. PLN na koniec 2011 r. do poziomu 13 623 tys. PLN na koniec 2014 r., j. 0 1692,5%. Wzrost
ten zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem $rodkéw pienieznych wynikajagcym z przeprowadzonej w czerwcu
2012 r. emisji akcji serii B, ze zwigkszeniem wartosci rzeczowych aktywéw wynikajgcym z modernizacji
oraz dostosowania budynku oraz zakupu wyposazenia, w tym specjalistycznego sprzetu do laboratorium
badawczego, a takze z pozyskaniem $rodkéw z emisji akcji serii E w wysoko$ci 6,5 min PLN w kwietniu 2014 r.
Najistotniejszym sktadnikiem aktywow Spdtki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
byly $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, ktdre stanowity odpowiednio 4,8%, 73,6%, 45,2% i 58,6%
sumy aktywdw Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. oraz 2014 r.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym Zzrédtem finansowania Spotki byto
finansowanie wiasne pozyskane w ramach emisji akcji serii B w czerwcu 2012 r. oraz emisji akcji serii E
w kwietniu 2014 r. Kapitat wiasny odpowiadat za 8,4%, 96,1%, 93,2% oraz 64,6% sumy pasywow wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. 12014 r.

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Wybrane najwazniejsze Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic,
informacje finansowe Zze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej,
pro forma a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos$¢ liczbowa.
Prognozowana lub Nie dotyczy. Emitent nie publikuje prognoz ani szacunkdw zyskéw.
szacowana wartos¢ zysku

1



—_

. PODSUMOWANIE

B.10

Zastrzezenia biegtego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informac;ji finansowych.

Nie dotyczy. Raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

B.11
Kapitat obrotowy

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego Emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zatagczy¢ wyjasnienie.

Poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Spotke nie jest wystarczajgcy dla pokrycia przez nig
biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu. Zarzad
szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu
wynosi okoto 25 min PLN, co zwigzane jest potrzebg sfinansowania planowanym przez Emitenta dziatan,
w tym prac badawczo-rozwojowych i badan klinicznych. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie
wykorzystujgc Srodki z emisji Akcji Serii F oraz dotacje ze $rodkéw publicznych.

Dziat C — papiery wartosciowe

CA1
Akcje Oferowane

Opistypuiklasy papierowwartosciowychstanowiagcychprzedmiotofertylubdopuszczeniadoobrotu,
w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréow wartosciowych.

W ramach Oferty realizowanej na podstawie niniejszego Prospektu Emitent oferuje od 10 do 2 600 000
Akgji Serii F o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

C.2
Waluta Oferty

Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Akcje sg emitowane w ztotych (z4).

C.3
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w pekni.
Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta
sze$c¢dziesiat pie¢ ztotych 30/100) PLN i dzieli sie na:

a) 1425000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 1047 291 akcji zwyklych na okaziciela serii B;

¢) 30 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 12 362 akcji zwyklych na okaziciela serii D;

e) 500 000 zwyktych akcji na okaziciela serii E.

Warto$¢ nominalna akcji Spotki wynosi 0,10 PLN. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Cc.4
Prawa zwigzane z akcjami

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okresla w szczegdlno$ci Kodeks Spdtek Handlowych, Ustawa

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizej wymieniono

najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami:

m  akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami;

®m  akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdry zostanie przeznaczony
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy);

®m  akcjonariuszom Spodtki przystuguje prawo objecia akcji Spdtki nowej emisji w stosunku do liczby
posiadanych Akgji (prawo poboru);

®m  w przypadku likwidacji Spotki kazda Akcja upowaznia do proporcjonalnego udziatu w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki;

®m  akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu;

= prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom Spotki
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w Spoice;

®m  akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia;

®m  akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spdtki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia;
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®m  akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad;

m  kazdy akcjonariusz Spdtki ma prawo zgda¢ wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

m  Zarzadjestzobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia,
na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia;

m  akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami;

m  akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

®m  zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jego spraw.

C5 Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Kodeks Spotek
swobodnej zbywalnosci Handlowych przewidujg m.in. nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akj:
papierow wartosciowych m  obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzy na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt: 5%,

10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej;
(i) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej liczby
gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio: 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosdéw; (iii) zmienit
dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby
gtosdéw w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW); (iv) zmienit dotychczas
posiadany udziat ponad 33% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej o co najmniej 1% ogoinej
liczby gtosow;

m  obowigzek raportowania w przypadku: (i) nabycia akcji uprawniajgcych do wykonywania ponad
10% lub 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; obowigzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogolnej
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu; (i) przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

®m  zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych
w oparciu o informacje poufng;

= zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknietego przez osoby
okreslone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

= spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych, ma obowigzek
zawiadomi¢ spdtke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni
od dnia powstania tego stosunku pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zalezne;.

C.6 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
Dopuszczenie do notowania | do obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych
na GPW papiery wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Akcje oferowane w ramach Oferty bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku réwnolegtym.

C.7 Opis polityki dywidendy.

Polityka dywidendy Na Date Prospektu Emitent nie okreslit jednoznacznych zasad polityki odno$nie do wyptaty dywidendy.
Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto Zadnych uchwat, a akcjonariusze nie zawarli zadnych
porozumien w tym zakresie. Decyzja taka corocznie pozostawiona bedzie Walnemu Zgromadzeniu
Emitenta, ktéry to organ podejmuje uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy, biorac pod
uwage m.in. rekomendacje Zarzadu w tym zakresie. Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy.
W przysztych latach funkcjonowania Spotki dywidenda moze zostaé wyptacona pod warunkiem, ze Emitent
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wypracuje zysk, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku. Niemniej
jednak Spétka nie planuje wyptaty dywidendy za 2014 r. ani w najblizszych latach z uwagi na wczesny
etap rozwoju i planowany dynamiczny rozwdj w najblizszych latach. Intencjg Spotki jest, aby rozpoczac
wyptacanie dywidendy w ciggu 3 lat od czasu rozpoczecia sprzedazy urzagdzenia BRASTER Tester.

Dziat D - Ryzyko

D.1 Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta lub
Ryzyka charakterystyczne jego branzy.
dla Spoétki lub m  Ryzyko zwigzane z czuto$cig i swoistoscig badan diagnostycznych;
jej branzy ®m  Ryzykozwigzane z planami Spotki dotyczgcymi stworzenia systemu komputerowego do automatycznej
interpretacji wynikdw badan urzadzeniem BRASTER Tester;
m  Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzadzeniem
BRASTER Tester;
m  Ryzyko zwigzane z koniecznoscig zapewnienia dla urzadzenia BRASTER Tester wzglednej akceptacii
$rodowiska medycznego;
®m  Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig braku uzyskania akceptaciji dla urzgdzenia BRASTER Tester przez
podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegolnych panstw;
®m  Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzagdzenia BRASTER Tester;
m  Ryzyko zwigzane z konkurencjg;
®m  Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego;
®m  Ryzyko zwigzane z kontynuacjg badan medycznych zwigzanych z urzgdzeniem BRASTER Tester;
m  Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi;
®  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw;
m  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych;
m  Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej;
®  Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkdw rynkowych;
®m  Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem urzadzenia BRASTER Tester na rynek;
m  Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac;
m  Ryzyko wdrozenia technologii produkcyjnych;
®m  Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester;
m  Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowe;j;
®  Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania odpowiedniego kapitatu obrotowego do pokrycia przez Spétke
biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu;
m  Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem;
®  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng;
m  Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa i ich interpretacja;
®m  Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacii;
®  Ryzyko walutowe;
m  Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.
D.2 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

Ryzyka charakterystyczne
dla papieréw wartosciowych

Spdtka moze nie wyptacac¢ dywidendy w przysztosci lub wyptacac jg w wysokosci nizszej niz oczekiwana;
Ryzyko zwigzane z ustanowionym w Spétce Programem Motywacyjnym;

Ryzyko zwigzane z emisjg diuznych lub udziatowych papierow wartosciowych Spétki w przysztosci;
Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem akcji Emitenta;

Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji Oferowanych do skutku;

Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty;

Ryzyko czesciowego dojscia Oferty do skutku;

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej;

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci Uchwaty o Podwyzszeniu
Kapitatu Zaktadowego;

Ryzyko op6znienia lub niewprowadzenia do obrotu gietdowego Akcji Oferowanych;

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Spdtke wymogu kapitalizacji;

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW;

Ryzyka zwigzane z mozliwo$cig wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia
Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz nafozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez
KNF za naruszenie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa;

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami warto$ciowymi;

Ryzyko redukcji zapisow;

Ryzyko zwigzane z warunkowym charakterem realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych.
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Dziat E — Oferta

EA
Wykorzystanie wptywow
z Oferty

Wplywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Spotka oczekuje, ze wptywy netto z emisji Nowych Akcji wyniosg 38,4 min PLN.

Koszty Oferty ponoszone przez Spétke

W ocenie Spotkitaczne koszty zwigzane z Ofertg bez wynagrodzenia prowizyjnego Oferujgcego uksztattujg
sie na poziomie okoto 400 tys. PLN brutto i bedg obejmowa¢ nastepujace koszty: (i) wynagrodzenie
Biegtego Rewidenta, wynagrodzenie Doradcy Prawnego, state wynagrodzenie Oferujgcego; (i) koszty
druku i dystrybucji Prospektu; (iii) koszty optat administracyjnych i sgadowych; (iv) koszty zwigzane
z rejestracjg akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz i ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz
(v) koszty promocji Oferty.

W zamian za ustugi $wiadczone w zwigzku z Ofertg Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Oferujgcego
wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci 3,0%, ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wielkosci Oferty
i ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, wyrazone jako procent od catkowitych wptywéw brutto
z Oferty.

E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow

Przyczyny Oferty pienieznych.
Zamiarem Spotki jest pozyskanie $rodkéw z tytutu emisji Nowych Akcji. Dzigki przeprowadzeniu Oferty
Spdtka bedzie miata mozliwos¢ pozyskania kapitatu pozwalajgcego na rozwijanie urzadzenia BRASTER
Tester oraz realizowanie strategii Spotki do momentu rozpoczecia produkcji urzadzenia BRASTER Tester.
Wtywy
Oczekiwana wielko$¢ wptywow z Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych zostata wskazana w punkcie
E.1 powyzej.

E.3 Opis warunkéw oferty.

Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w ramach Oferty oferowanych jest od 10 do 2 600 000 Akcji Oferowanych, ktére
beda wyemitowane przez Spotke. Zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito w Uchwale Emisyjnej Zarzad, po uzgodnieniu z Radg Nadzorczg
Spétki, do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony.

Ostatecznie liczba Akcji Oferowanych oferowanych poszczegoélnym kategoriom inwestoréw, o ktdrych
mowa ponizej, oraz Cena Akcji zostanie okreslona przez Zarzad, po uzyskaniu jednomysinej zgody
Rady Nadzorczej Spotki, dziatajac na podstawie rekomendacji Oferujgcego, po zakonczeniu zapiséw
sktadanych przez Inwestoréw Indywidualnych i przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu.
Niemniej zaktada sie, ze Inwestorom Indywidualnym zostanie zaoferowanych nie wiecej niz 520 000
Akcji Oferowanych.

Przy korzystaniu z udzielonego w Uchwale Emisyjnej upowaznienia do ostatecznego wskazania liczby
Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Ofercie Publicznej, po uzyskaniu jednomysinej zgody
Rady Nadzorczej Spotki, dziatajgcy na podstawie rekomendacji Oferujacego, Zarzad Spdtki zamierza
skorelowac te liczbe z Ceng Emisyjng w taki sposob, aby Akcje Oferowane zostaty wyemitowane
w liczbie nie wigkszej niz zapewniajgca osiggniecie zaktadanych wptywow z emisji. Ostateczna liczba
Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestoréw wraz z informacjg o ustalone;
Cenie Akcji bedzie niezwtocznie podana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych
w art. 56 ust. 1 w zwigzku z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Uprawnieni Inwestorzy

Oferta skierowana jest do Inwestoréw Indywidualnych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych.

Inwestorami Indywidualnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne,

posiadajace petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu

polskich przepiséw dewizowych, jak réwniez osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace

osobowosci prawnej, ktore nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiggi popytu.

Inwestorami Instytucjonalnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje sa:

m  osoby prawne majace siedzibe w Polsce lub za granica;

m osoby nieposiadajgce osobowosci prawnej inne niz osoby fizyczne, majace siedzibe w Polsce lub za
granicg;

®m podmioty zarzadzajgce portfelami papieréw warto$ciowych w imieniu klientéw. Podmioty te beda
zobowigzane do przedstawienia listy klientéw zamierzajacych naby¢ Akcje Oferowane, w imieniu
ktdrych podmiot zarzgdzajacy sktada zapis.
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Harmonogram Oferty

Ponizej przedstawia sie kluczowe daty majace zastosowanie do Oferty:

Publikacja Prospektu 5maja 2015.

Podanie do publicznej wiadomos$ci Ceny Maksymalnej akcji 5maja2015r.

Okres sktadania zapisow przez Inwestordw Indywidualnych od 6 maja 2015 r. do 13 maja 2015 .
Proces budowy ksiegi popytu od 6 maja 2015 r. do 14 maja 2015 .
Ustalenie ostatecznej Ceny Akcji oraz ostatecznej liczby 14 maja 2015.

Akcji Oferowanych

Okres sktadania zapiséw przez Inwestoréw Instytucjonalnych od 15 maja 2015 . do 19 maja 2015 .

Planowany przydziat akcji Inwestorom Indywidualnym 20 maja 2015 r.
za posrednictwem GPW

Data przydziatu/Zamkniecie Oferty 20 maja 2015 r.

Spdtka, dziatajac tacznie z Oferujgcym, zastrzega sobie prawo do dokonania zmian w powyzszym
harmonogramie Oferty. Informacje o zmianach harmonogramu bedg opublikowane w formie komunikatu
aktualizacyjnego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, o ile bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa nie beda wymagaty upublicznienia takiej informacji w formie aneksu do Prospektu (po jego
uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Powyzsze informacje zostang opublikowane w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, najpdZniej w dniu poprzedzajgcym date, ktorej zmiana dotyczy.

Cena Akcji Oferowanych

Cena po jakiej bedg sktada¢ zapisy Inwestorzy Indywidualni nie przekroczy ceny maksymalnej (,Cena
Maksymalna”). Cena Maksymalna zostanie okreslona przed rozpoczeciem Oferty, przez Zarzad, po
zyskaniu jednomysinej zgody Rady Nadzorczej Spétki i po konsultacjach z Oferujgcym.

Informacja na temat Ceny Maksymalnej zostanie opublikowana w formie aneksu do Prospektu zgodnie
z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w sposdb w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt,
po uprzednim zatwierdzeniu przez KNF.

Jednoczes$nie, w celu przeprowadzenia procesu budowy ksiegi popytu zostanie ustalony przedziat cenowy
dla Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym, ktdry nie zostanie podany do publicznej
wiadomosci.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie
wyzszym niz Cena Maksymalna. Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych
nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej. W przypadku gdy Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nie wyzsza niz Cena Maksymalna, Inwestorzy Indywidualni nabedg
Akcje Oferowane po cenie réwnej Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.
Ostateczna cena akcji zostanie okre$lona przez Zarzad, po uzgodnieniu z Radg Nadzorczg Spétki na
podstawie rekomendacji Oferujgcego, biorgc pod uwage, miedzy innymi, ceny i propozycje nabycia Akcji
Oferowanych deklarowane w trakcie procesu budowania ksiegi popytu (,Cena Akgji”).

Informacje na temat ostatecznej Ceny Akcji dla Inwestorédw Indywidualnych oraz Ostatecznej Ceny Akcji
dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostang ogtoszone w taki sam sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie na dzien przed rozpoczeciem sktadania zapisow
przez Inwestorow Instytucjonalnych.

Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi podatkami. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu
zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis,
zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjne;j.

Wptaty na Akcje Oferowane

Whptaty na Akcje Oferowane muszg by¢ dokonane przez Inwestoréw Indywidualnych jednoczesnie ze
ztozeniem zapisu, w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny
Maksymalnej. Jezeli Cena akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadptaty zostang zwrécone zgodnie
z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Inwestorzy Instytucjonalni zobowigzani sg do dokonania wptat w petnej wysokosci tj. w kwocie réwnej
iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny akcji nie pdzniej niz w ostatnim dniu
skladania zapiséw. Informacja na temat numeru rachunku zostanie wskazana w otrzymanym przez
inwestora zaproszeniu do ztozenia zapisu.
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Wycofanie zapisu

Zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, wszelkie zmiany w Prospekcie, ktére moga w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene Akcji Oferowanych, bedg podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu. Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem tego aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w jednym z punktdw obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujgcej
zapisy na Akcje Oferowane pisemne o$wiadczenie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci ww. aneksu.

Zgodnie z art. 54 ust.1 pkt 3 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktorzy zlozyli zapis przed przekazaniem
do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie papieréw wartosciowych oferowanych
w poszczegolnych kategoriach inwestoréw oraz ustalonej Cenie Akcji, przystuguje uprawnienie do
uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych powyze;.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Ostatecznie liczba Akcji Oferowanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestordw, o ktérych
mowa ponizej oraz Cena Akcji zostanie okreslona przez Zarzad, po uzgodnieniu z Radg Nadzorczg
Spotki, dziatajgcy na podstawie rekomendacji Oferujgcego, po zakonczeniu zapiséw sktadanych przez
Inwestorow Indywidualnych i przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu. Niemniej zaktada sie, ze
Inwestorom Indywidualnym zostanie zaoferowanych nie wiecej niz 520 000 Akcji Oferowanych.

E.4

Podmioty zaangazowane
w Oferte

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta, nie wystepujg obecnie zadne konflikty intereséw ani nie ma potencjalnych konfliktdw
interesdw u cztonkow Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz osoby zarzgdzajacej wyzszego szczebla,
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami. Znaczacym akcjonariuszem Spotki
sg fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., podmiot zalezny
od Oferujgcego. Nie wystepujg zadne inne konflikty intereséw pomiedzy Spétkg a Oferujgcym, a takze
pomiedzy Spétka a Doradcg Prawnym.

E.5

Akcjonariusz Sprzedajacy;
ograniczenie zbywalnosci

Imig i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy. Umowy

zakazu sprzedazy akcji typu ,,Jock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego

zakazem sprzedazy.

Oferta nie obejmuje Akcji Istniejacych.

Pan Marcin Halicki petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusz Emitenta, posiadajacy

na Date Prospektu 58 072 akcji Emitenta reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta

oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zawart z Emitentem w dniu 12 listopada

2014 r. Umowe o $wiadczenie ustug. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji Programu

Motywacyjnego Pan Marcin Halicki objat 95 600 imiennych warrantdw subskrypcyjnych Spétki. Pan

Marcin Halicki bedzie miat prawo do objecia akcji serii D Spdtki, jednakze zgodnie z zawartg umowg

w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie Programu Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki zobowigzany

jest do niedokonywania zbycia ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku od dnia objecia

akcji serii D bez pisemnej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto akcjonariusze Spotki:

a) TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie i zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,;

b) Henryk Jaremek;
c) Grzegorz Pielak;
d) Marcin Halicki;

e) Konrad Kowalczuk;

f)  Tomasz Binkiewicz
zawarli w dniu 7 kwietnia 2015 r. umowy ograniczenia zbywania akcji na okres 360 dni od dnia ustalenia
ostatecznej Ceny Akcji, zgodnie z ktérymi kazdy akcjonariusz wskazany powyzej lit. a—f zobowigzat sig, ze nie
przeniesie wiasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do zbycia
lub obcigzenia ani tez w inny sposob nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio, Akcjami ani instrumentami
finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia Akcji, oraz Ze nie zawrze zadnej umowy
ani nie dokona Zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia wtasnosci lub
innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z Akcji, bgdz ktdrej
ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi z wiasnosci AKcji.
Ograniczenia zbycia akcji przez akcjonariuszy okreslonych w lit. a—f nie majg zastosowania:
a) w przypadku ogtoszenia — w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — wezwania do sprzedazy lub zamiany akcji Spotki,
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b) w przypadku uzyskania przez akcjonariuszy okreslonych w lit. a—f powyzej pisemnej zgody IPOPEMA
Securities Spdtkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, wpisang do
Rejestru Przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000230737 na
rozporzadzanie Akcjami.

Akcjonariusz Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie zawart z Emitentem

w dniu 7 kwietnia 2015 r. umowe ograniczenia zbywania Akcji na okres 360 dni od dnia ustalenia ostateczne;

Ceny Akgji, zgodnie z ktérg Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie zobowigzat

sie, ze nie przeniesie wiasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzieli opcji, nie zobowigze

sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio Akcjami ani
instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia Akcji oraz ze nie zawrze
zadnej umowy ani nie dokona Zadnej transakcji, ktora bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia
wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z Akcii,
badz ktdrej ekonomiczny skutek bytby rdwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajacymi z wtasnosci Akcji.

Ograniczenia zbycia Akcji przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A nie majg zastosowania:

a) w przypadku ogfoszenia — w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych — wezwania do sprzedazy lub zamiany akcji Spétki;

b) w przypadku uzyskania przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. pisemnej zgody
IPOPEMA Securities Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737 na rozporzadzanie Akcjami;

c) w przypadku rozporzadzania Akcjami w ramach grupy kapitatowej Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A., pod warunkiem ze nabywca Akcji zobowigzany zostanie do powstrzymania sie od
rozporzadzania Akcjami w okresie wskazanym umowa ograniczenia zbywania, na zasadach zgodnych
z tredcig umowy zawartej przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

E.6
Rozwodnienie

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podaé
wielkos¢ i wartos$¢é procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypciji
na nowa oferte.

W przypadku objecia przez nowych inwestordw wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Oferty struktura
akcjonariatu bedzie przedstawiac sie w nastepujgcy sposob:

i i taczna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz i . i
liczba akcji zakladowym gtoséw na WZ
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna 326 662 5,82% 5,82%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo
aczanep y 320716 571% 571%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Tadeusz Wesofowski* 303 300 5,40% 5,40%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna 192616 3,43% 3,43%
Grzegorz Pielak (wraz z Grehen Spétka z ograniczon
Z g. ‘ .I ,(Yv “ polka z ograniczond 153 077 2,73% 2,73%
odpowiedzialnoscig)
Henryk Jaremek (wraz z matzonka) 151720 2,70% 2,70%
Pozostali obecni akcjonariusze 1566 562 27,90% 27,90%
Pozostali nowi akcjonariusze 2600 000 46,31% 46,31%
Razem 5614 653 100,00% 100,00%

*tgcznie z podmiotami powigzanymi
Zrédfo: Spotka

E.7

Szacunkowe koszty
pobierane od inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Spétka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajacych zapisy na Akcje
Oferowane. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powigkszona
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej.
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2. CZYNNIKIRYZYKA
2.1. Ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Spétki i z otoczeniem rynkowym
2.1.1. Ryzyko zwigzane z czuloscig i swoistoscig badat diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okre$lana jest przez dwa podstawowe parametry: czuto$é oraz swoistosé. Czuto$¢ badania
diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentéw chorych — inaczej
potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang
rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobieristwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsérod
pacjentéw niechorujgcych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto$¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

W 2014 r. zostato zakoriczone badanie obserwacyjne poréwnujgce skuteczno$¢ urzgdzenia BRASTER Tester w diagnostyce patologii piersi
u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych (,Badanie THERMACRAC”). Standardowe postepowanie diagnostyczne to badanie
fizykalne potaczone z co najmniej jedng z technik obrazowych: USG lub mammografig i ewentualnie wykonaniem biopsji. Badaniu poddano
736 kobiet — pacjentek skierowanych do etapu pogtebionej fazy badan diagnostycznych patologii piersi. Badanie przeprowadzono w osrodkach
w Matopolsce i na Slasku, w ktérych realizowany jest program pogtebionej diagnostyki patologii piersi finansowany z Narodowego Funduszu
Zdrowia. Uzyskana w badaniu czuto$¢ i swoisto$¢ badania termograficznego wynosita, odpowiednio 72% oraz 58%. Nalezy jednak zaznaczy¢,
ze w praktyce nie istniejg badania charakteryzujace sie 100% czutoscig i swoistoscia.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktdre wziety udziat w badaniu THERMACRAC, nie mozna wykluczy¢ wptywu zwigkszenia liczebnosci
préby na parametr czutosci i swoisto$ci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej skutecznosci urzadzenia BRASTER Tester, niz wynika to
z przeprowadzonych badan. Ocenia sie, ze dopiero uzycie urzadzenia BRASTER Tester na skale masowa pozwoli w petni ujawni¢ rzeczywisty
potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede wszystkim z wystepowaniem
nowotwordw piersi, ktore nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich $rednia réznica temperatury w stosunku do zdrowe;j tkanki jest nizsza niz
0,5°C, ktéra to warto$¢ jest zaprogramowana dla urzadzenia BRASTER Tester. Maskowanie termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie
zostanie on wykryty przez Tester.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem urzadzenia BRASTER Tester mogg wykaza¢ nizszg warto$¢ detekcyjng
przedmiotowego urzadzenia niz wynikajgce z badania THERMACRAC, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spdtki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z planami Spotki dotyczgcymi stworzenia systemu komputerowego do automatycznej interpretacji wynikow badasn
urzqdzeniem BRASTER Tester

W grudniu 2014 r. Spétka zakonczyta 3-miesieczne prace badawcze nad mozliwo$cig opracowania systemu automatycznej interpretacii
badan, majace na celu sprawdzenie mozliwosci wykorzystania metod przetwarzania obrazéw oraz algorytméw uczenia maszynowego
w celu automatyzacji rozpoznawania przypadkéw patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzadzenia BRASTER Tester.
Raport z wynikéw badan wskazuje na duzy potencjat metod sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymywanych
z Urzadzenia i potwierdza zasadno$¢ dalszej pracy. Naukowcy przeprowadzajgcy przedmiotowe badania wskazali, ze wstepna, szacunkowa
warto$¢ parametrdw czutoSci i swoistosci uzyskiwana na relatywnie matej probie pacjentek przy uzyciu interpretacji automatycznej to
odpowiednio 77% oraz 63%.

Istnieje ryzyko, ze plany Spétki dotyczace stworzenia systemu komputerowego do interpretacji wynikéw badan urzagdzeniem BRASTER Tester
nie powioda sie. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ wystapienia btedéw w stworzonym systemie komputerowym.

2.1.3. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq blednej interpretacji wynikow badar przeprowadzonych urzgdzeniem BRASTER Tester

Zgodnie ze strategig Spdtki zaprezentowang w rozdziale ,Strategia” Prospektu, celem przeprowadzenia badania urzgdzeniem BRASTER
Tester bedzie zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajgcej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian nowotworowych w obrebie piersi,
a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty.
W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu podstawowego ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywac sie bedzie na
podstawie analizy automatycznej, generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkoéw, ze stworzony
przez Spotke system automatycznej interpretacji w sposéb btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegélnosci
istnieje ryzyko, ze system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej obecne sg zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do
niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢
do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko, ze system automatycznej
interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktdrej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej
zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystgpienia u tej pacjentki
wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

19



2. CZYNNIKI RYZYKA

Zgodnie ze strategig Spotki, oprécz automatycznej analizy termograméw generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji w ramach pakietu
podstawowego, uzytkowniczki Testera bedg réwniez miaty mozliwos¢ dodatkowej interpretacji termograméw przez lekarzy zatrudnionych
w centrum telemedycznym Spdtki. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzadzeniem
BRASTER, {j. pojawienie sie wynikow fatszywie ujemnych i fatszywie dodatnich opisane w akapicie powyzej, mozliwe jest réwniez w przypadku
zakupu dodatkowej interpretacji termogramu przez lekarzy zatrudnionych w centrum telemedycznym Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jest immanentng cechg kazdego badania medycznego.
Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych interpretaciji wynikéw badan przeprowadzonych urzgdzeniem BRASTER
Tester mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Testera, a tym samym mogtoby przetozy¢ sie na istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spotki i jej perspektywy rozwoju.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z koniecznosciq zapewnienia dla urzgdzenia BRASTER Tester wzglednej akceptacji srodowiska medycznego

Urzadzenie BRASTER Tester oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia dotychczasowe
metody wykrywania raka piersi. Strategia komercjalizacji Urzadzenia zaktada jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W przypadku
wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie uzytkownika kierowana bytaby do pogtebione;
diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.

Innowacja medyczna, jakg jest urzadzenie BRASTER Tester, oprocz uzyskania zgdd administracyjnych, wymagac¢ bedzie wzglednej akceptacji
$rodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzgdzenia jest posrednio
zwigzany z opinig lekarzy o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zgtaszajgcych sie na badania w wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka
zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym urzadzeniem BRASTER Tester w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy
i uzyskanie akceptacji $rodowiska medycznego dla Urzadzenia wymagaé moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu
publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki i pozycjonujgcych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska medycznego
moga utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji urzgdzenia BRASTER Tester.

2.1.5. Ryzyko zwiqzane z mozliwoscig braku uzyskania akceptacji dla urzgdzenia BRASTER Tester przez podmioty regulujgce rynek
medyczny na terenie poszczegolnych patistw

Komercjalizacja urzadzenia BRASTER Tester wymaga¢ bedzie, aby organizacje regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw
pozytywnie ocenity termografie kontaktowg jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci czes$¢ organizaciji regulujgcych rynek medyczny (m.in. FDA regulujgca rynek medyczny w USA oraz Health Canada regulujgca
rynek medyczny w Kanadzie) wystosowywaty komunikaty wzywajgce wybrane podmioty $wiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych
w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej wykorzystujgcej kamery termowizyjne, aby zaprzestaty praktyk niezgodnych z wytycznymi
przedmiotowych podmiotéw regulujgcych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyty: (i) braku posiadania badan medycznych
potwierdzajgcych skuteczno$¢ stosowanych metod diagnostycznych; (i) pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych
termografii zdalnej wykorzystujgcej kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii;
(iii) uzywania w materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujgca kamery termowizyjne byta metodg bardziej
skuteczng niz mammografia.

Istnieje ryzyko, ze niepozadane praktyki niektorych podmiotéw Swiadczacych ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrebie piersi
z uzyciem metody termografii zdalnej, ktére miaty miejsce w przesztosci, mogg utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla urzadzenia BRASTER Tester
przez podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujgce rynek medyczny dotyczyty termografii
zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowe;.

Nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje urzadzenia BRASTER Tester jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w stosunku
do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie o charakterze uzupetniajgcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod,
ktére ma by¢ umiejscowione przed wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujgcymi tzw. ztoty standard diagnostyczny.

Ponadto, przydatno$¢ urzadzenia BRASTER Tester zostata potwierdzona w przeprowadzonym badaniu klinicznym THERMACRAC
poréwnujacym skutecznos$¢ urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych
metod diagnostycznych.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzgdzenia BRASTER Tester

W chwili, gdy Spétka rozpocznie dziatalno$¢ operacyjng poprzez uruchomienie produkcji urzagdzenia BRASTER Tester, moga pojawic sig czynniki
zewnetrzne ograniczajgce lub utrudniajgce mozliwosci produkcyjne. W zwigzku z wykorzystywaniem do produkcji matryc ciektokrystalicznych,
stanowigcych kluczowy element urzadzenia BRASTER Tester, substancii tatwopalnych istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar
lub wybuch moga spowodowac zniszczenie czesci majatku Spotki i czasowe wstrzymanie produkcji Urzadzenia. Ponadto, przerwanie ciggtosci
produkcji BRASTER Tester moze zosta¢ spowodowane réwniez op6znieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i materiatow
wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie wyzej wymienionych zdarzeh moze spowodowac nieosiggniecie w okres$lonym czasie
planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptyngé na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe.
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2.1.7. Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Emitent ze wzgledu na wykorzystywany w urzadzeniu BRASTER Tester rodzaj technologii nie posiada bezpo$redniej konkurenciji na rynkach
docelowych. Na rynkach tych funkcjonujg jednak konkurenci po$redni, zajmujgcy sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego
stuzacego do obrazowania czynnosciowego piersi, na podstawie technologii innych niz wykorzystywane przez Emitenta. Urzadzenia
konkurencyjne w stosunku do urzagdzenia BRASTER Tester zostaty opisane w rozdziale ,Otoczenie rynkowe” w czesci ,Konkurenci Emitenta”
Prospektu. W opinii Zarzadu urzadzenia przedstawione w czesci ,Konkurenci Emitenta” Prospektu nie odniosty sukcesu komercyjnego ze
wzgledu na brak wiarygodnych badan klinicznych, potwierdzajgcych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzeh oraz przyjecie niewtasciwej
strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci urzadzen opisanych w czesci ,Konkurenci Emitenta” Prospektu przeprowadzg
wiarygodne badania kliniczne oraz przyjmg wiasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzadzen. Spowodowatoby to zaostrzenie
konkurencji na rynku urzadzen do wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych
badan (mammografia rentgenowska i ultrasonografia). W opinii Zarzadu przeprowadzenie odpowiednich badan klinicznych oraz przyjecie
wiasciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzgdzen przez konkurentéw Emitenta wymaga czasu oraz poniesienia wysokich naktadéw
finansowych, co stanowi duzg bariere dla ich rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i ultrasonografia) nie stanowig
bezposredniej konkurencji, gdyz BRASTER Tester jest metodg komplementarng i uzupetniajgcg dla dotychczas stosowanych w praktyce
kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sig nowych produktéw przeznaczonych
do badania piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejgcych metod badania piersi,
ktére dotychczas nie zaliczaly sie do bezpo$redniej konkurencji dla testera. Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testéw do badania
krwi, w tym testéw immunologicznych oraz genetycznych, okreslajgcych ryzyko pojawienia sie mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka
piersi. Do Daty Prospektu nie sg dostepne powszechne i skuteczne markery z krwi, majgce zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi.
Zarzad Spotki nie ocenia testow z krwi dostepnych na Date Prospektu jako bezposredniej konkurencji dla urzadzenia BRASTER Tester, lecz
jako element dodatkowej diagnostyki.

Mozliwe jest pojawienie sie na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz BRASTER Tester lub bardziej efektywnych
kosztowo. Istnieje réwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych kosztéw na promocje dostepnych rozwigzan.
Ryzyka te w sposob istotny moga wptyna¢ na perspektywy rozwoju Spotki.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobéw medycznych do obrotu wymagajg przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci, zaréwno koricowej, jak
i na poszczegolnych etapach produkciji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skale Swiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do
montazu w Testerze pewnego odsetka wytworzonych folii ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli koncowej
Urzadzenia ze wzgledu na odchylenia jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptyngé na odsetek brakéw produkcyjnych
i osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Powierzchnia Testera, ktéra ma bezposredni kontakt ze skorg pacjentki, wykonana jest z materiatu obojetnego chemicznie i biologicznie.
Zapobiega to ryzyku pojawiania sie uczulenia zwigzanego z zastosowaniem Urzadzenia, a ponadto umozliwia dezynfekcje jego powierzchni
roboczej przy uzyciu standardowych $rodkéw przeznaczonych do dezynfekcji skory.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z kontynuacjq badan medycznych zwigzanych z urzqdzeniem BRASTER Tester

W zwigzku z rekomendacjami ptyngcymi z raportu z badania THERMACRAC konieczne jest przeprowadzenie dalszych badan majgcych na celu
w szczegdlnosci: (i) udoskonalenie algorytmu interpretacyjnego; (i) poprawienie czuto$ci i swoistosci urzadzenia. Mimo realizacji planowanych
badan zgodnie z Dobrymi Praktykami Klinicznymi (ang. Good Clinical Practice — ,GCP”), wyniki planowanych badan medycznych mogg nie
0siggna¢ zaktadanych celoéw. To z kolei moze skutkowa¢ nizszymi wartoSciami wskaznikéw czutosci i swoistosci urzgdzenia, trudno$ciami
zwigzanymi z udoskonalaniem algorytmu interpretacyjnego na satysfakcjonujgcym poziomie oraz konieczno$cig przeprowadzenia kolejnych
badan i tym samym przetozy¢ sie na opdznienie lub uniemozliwienie komercjalizacji BRASTER Tester. Emitent zwraca réwniez uwage na ryzyko
wydtuzenia czasu przeprowadzania badan klinicznych w stosunku do zaktadanego harmonogramu spowodowane potencjalnymi trudno$ciami
zwigzanymi z rekrutacjg odpowiednigj liczby pacjentek koniecznych do przeprowadzenia badan.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spotkg nowe wyzwania, powodujgc potrzebe ciggtego ulepszania opracowywanych rozwigzan oraz
konieczno$¢ ponoszenia znaczgcych naktadéw na badania i rozwoj. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest
nie tylko mozliwo$¢ komercjalizacji i rozwijania urzgdzenia BRASTER Tester, ale takze wydajnos¢ procesow produkcyjnych i, co za tym idzie,
koszty wytworzenia. Cze$¢ planowanych prac zaktada osiggniecie wysoce innowacyjnych rozwigzan, co niesie za sobg ryzyko niepowodzenia.
Ewentualne niepowodzenie prowadzonych przez Spétke prac badawczo-rozwojowych moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢
Spaiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.
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2.1.11. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkdw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych
pracownikéw zatrudnionych na Date Prospektu w Spétce, ktérzy posiadajg unikalng wiedze dotyczacq techniki termograficznej, na ktorej oparte jest
dziatanie Urzadzenia BRASTER, moze spowodowac istotne trudno$ci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem BRASTER Tester. Wiekszos¢
cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla Spotki posiada diugoletnie doswiadczenie w Spétce lub w branzy, w ktérej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacja
z zatrudnienia w Spofce lub niezdolno$¢ do pracy mogtyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewnic, ze Spotka bedzie zdolna
do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych oséb w przysziosci, jak réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie
nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscig zaoferowania dodatkowych $wiadczen na rzecz takich
0sob. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spétki.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informacji poufnych, dotyczacych
w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testdw klinicznych oraz proceséw technologicznych zwigzanych z urzadzeniem BRASTER
Tester. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ konkurencyjna, pomimo $rodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej Spétki, w tym przyznanych patentow.

2.1.13. Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemyslowej i intelektualnej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci przemystowe;j i intelektualnej
oraz ich ochrony. Na Date Prospektu nie toczg sie zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualne;.
Spodtka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczyc,
ze przeciwko Spditce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spétke praw wiasnosci przemystowej
i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyna¢ na harmonogram realizacji strategii
Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzaé sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Spétki.

2.1.14. Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkow rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Spotka zamierza wej$¢ na rynek spotecznie wrazliwy, z produktem innowacyjnym, znajdujgcym sie w poczatkowej fazie
rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmienno$ci, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscig
przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegdlnosci zatozen dotyczacych akceptacji produktu przez uczestnikéw rynku medycznego
rozumianego jako kobiety. Nieprawidtowo$¢ zatozen bedacych podstawg przyjetej przez Spétke strategii moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Spdtki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem urzqdzenia BRASTER Tester na rynek

Planowane wprowadzenie BRASTER Tester na rynek (komercjalizacja) obejmuje jego produkcje, marketing, dystrybucje oraz sprzedaz.
Czynnosci te wymagajg znacznych naktadéw finansowych oraz odpowiedniego przygotowania organizacyjnego. Zgodnie z przyjetymi przez
Emitenta zatozeniami, marketing i dystrybucja urzadzenia odbywac sie bedg na terenie Polski oraz wybranych rynkach zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze wprowadzenie urzadzenia na poszczegodlne rynki nie odbedzie sie zgodnie z przyjetymi obecnie zatozeniami, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac

Osiagniecie celu strategicznego Spotki, jakim jest wprowadzenie BRASTER Tester na rynek, wigze sie z koniecznoscig realizacii kilkuletniego,
szczegdtowo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wptyw ma wiele réznorodnych czynnikow,
zaréwno o charakterze wewnetrznym, jak i zewnetrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opdznien w realizacji przyjetego
harmonogramu moze spowodowaé nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptyngé na
osiggane przez naszg Spotke wyniki finansowe.

2.1.17. Ryzyko wdrozenia technologii produkcyjnych

W zwigzku z faktem, Ze technologia produkcji matryc ciektokrystalicznych stanowigcych element Urzadzenia BRASTER Tester bazuje na innowacyjnych
rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz przeniesienie skali produkcji na wielkoseryjng moze skonczy¢ sie niepowodzeniem. Spdtka wraz ze specjalistycznymi
podmiotami zewnetrznymi przeprowadzita testy wybranych kluczowych elementéw procesu technologicznego. Ponadto przygotowane zostaty
szczegbtowe projekty wykonawcze linii technologicznej, co zmniejsza ryzyko zwigzane z trudno$ciami uruchomienia produkcii.

22



2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1.18. Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i komercjalizacji BRASTER Tester

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i komercjalizacji Testera bedg znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych. Ewentualne
niedoszacowanie kosztow wytworzenia BRASTER Tester moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacije finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

2.1.19. Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty plynnosci finansowej

Do Daty Prospektu Spdtka nie generuje przychoddw ze sprzedazy, co jest zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Spotki. Generowanie
przychodow ze sprzedazy mozliwe bedzie po uruchomieniu produkciji i rozpoczeciu komercjalizacji testera. Do Daty Prospektu dziatalno$é
Spotki nie jest zatem samofinansujgca sie. Do Daty Prospektu Spétka nie korzysta rowniez z zewnetrznego zrddta finansowania w postaci
kredytow bankowych lub emisji obligacji. Utrzymanie ptynnosci finansowej Spétki uzaleznione jest w duzym stopniu od wewnetrznego zrodta
finansowania w postaci emisji akcji. Ewentualne ograniczenie dostepu Spétki do wewnetrznego zrodta finansowania w postaci emisji akcji przed
petng komercjalizacjg produktu moze spowodowaé zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

2.1.20. Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania odpowiedniego kapitalu obrotowego do pokrycia przez Spotke biezgcych potrzeb
i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy od Daty Prospektu

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale ,Kapitalizacja i zadtuzenie” Prospektu, w ocenie Zarzadu poziom kapitatu obrotowego
posiadanego przez Spotke nie jest wystarczajgcy do pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co najmniej
12 miesiecy od Daty Prospektu. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu
wynosi okoto 25 min PLN, co zwigzane jest z potrzeba sfinansowania planowanych przez Emitenta dziatan, w tym prac badawczo-rozwojowych
i badan klinicznych. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie wykorzystujac srodki z emisji Akcji Serii F oraz dotacje ze $rodkéw publicznych.
Istnieje ryzyko, ze Emitent nie pozyska wystraczajgcych $rodkéw z emisji Akcji Serii F w celu pokrycia zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu, co mogtoby spowodowaé zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. W przypadku
niepozyskania przez Emitenta wystraczajgcych srodkéw z emisji Akcji Serii F w celu pokrycia zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w okresie
kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu, Zarzad Spotki planuje przeprowadzi¢ kolejng emisje akcji.

2.1.21. Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Spdtka jest strong uméw o dofinansowanie ze Srodkoéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi
i wdrozeniowymi. Umowy te szczegdtowo okreslajg terminy i zakresy zadan, ktére zostaly objete dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci
lub catosci dofinansowania, w przypadku gdy Spdtka wykorzysta powierzone jej $rodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania
obowigzujgcych procedur lub w terminach niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych
konieczno$¢ zwrotu przyznanej dotacji wraz z odsetkami sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu, co moze wptyng¢ na realizacje
zatozonego przez nig harmonogramu realizacji celow strategicznych.

2.1.22. Ryzyko zwigzane z sytuacjqg makroekonomiczng

Na realizacje celdw strategicznych Spotki majg wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci stope wzrostu
PKB, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz ogoing kondycje polskiej oraz Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji
gospodarczej w Polsce i na $wiecie moze skutkowa¢ pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptyna¢ na realizacje planéw
Emitenta dotyczacych sprzedazy BRASTER Tester. Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysoko$¢ planowanych do osiggniecia przez Emitenta
przychodéw w mniejszym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji Srodowiska konsumenckiego
dla stosowania urzadzenia BRASTER Tester, skali planowanych rzadowych kampanii edukacyjnych dotyczgcych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

2.1.23. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa i ich interpretacjq

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega czgstym zmianom. Dodatkowym
czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite orzecznictwo sgdéw i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spotka jest
narazona na ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spdtka monitoruje ustawy i rozporzadzenia
w celu dostosowywania dziatalno$ci do zmieniajgcych sie przepisow, co z kolei wigze si¢ z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztow.
Niejednolita interpretacja przepiséw prawa oznacza roéwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie interpretacji dokonanych przez Spotke, sady
i urzedy nadzorujgce rynek wyrobéw medycznych (w Polsce takim urzedem jest Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych
i Produktow Biobdjczych).
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2.1.24. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretacie moga
negatywnie wptywac na rezultaty prowadzonej przez Spotke dziatalnosci i jej wyniki finansowe. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych,
a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Istotnym
czynnikiem, ktéry moze wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki, sg takze rozbieznosci w interpretacii
przepiséw prawa podatkowego dokonywane przez krajowe sgdy oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspolnotowe oraz
sgdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spétke.

Urzgdzenie BRASTER Tester, zgodnie z dokonang w Polsce rejestracja, jest wyrobem medycznym klasy |, w zwigzku z czym stosowana jest
wobec niego stawka podatkowa 8% VAT. Postepujgca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ Zrodtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscig tych przepiséw. Spotka nie moze wykluczyé zmian w przepisach podatkowych, ktére
W sposob niekorzystny mogtyby wptynac na jej dziatalno$¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spotki
w postaci zmniejszenia marzy handlowe;.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie zobowigzania
podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku
naruszen wptywa na mozliwos$¢ stwierdzenia natychmiastowej wymagalnosci decyzji organdw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga
kontrolowa¢ deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjmujg odmienng podstawe prawng niz interpretacja przepisdw podatkowych zatozona przez Spétke, moze
w sposdb istotny negatywnie wplyng¢ na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

2.1.25. Ryzyko walutowe

Spotka do produkcji urzadzenia wykorzystywac bedzie surowce pochodzgce zimportu. W transakcjach z partnerami zagranicznymirozlicza¢
sie bedzie m.in. w euro oraz dolarze amerykanskim, jednak w przysztosci nie jest wykluczone dokonywanie zakupu surowcéw i komponentéw
w innych walutach. Zgodnie z zatozeniami Spétki dotyczacymi wprowadzenia BRASTER Tester do sprzedazy na wybranych rynkach
zagranicznych, Spétka moze by¢ narazona na istotne ryzyko kursowe w przysztosci. Zmienno$¢ kurséw walutowych moze wptywaé
przede wszystkim na zmiany warto$ci przychodéw oraz nalezno$ci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Istnieje zatem ryzyko umocnienia
sie polskiej waluty, ktére bedzie powodowac obnizenie konkurencyjno$ci cenowej Emitenta oraz szybszy wzrost wolumenu sprzedazy niz
przychodéw ze sprzedazy eksportowej wyrazonych w PLN, wptywajgc tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy. Majac na uwadze
dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych, mozna spodziewac sie wzrostu ryzyka walutowego
w dziatalnosci Emitenta.

2.1.26. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka byta strong uméw zawartych z podmiotami powigzanymi. Zgodnie z przepisami prawa podatkowego, umowy powyzsze powinny
by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Emitent nie sporzadzat wyceny do transakcji z dnia 4 lutego 2013 r. pomiedzy Emitentem
a podmiotem powigzanym Grehen sp. z 0.0. Transakcja zakupu pomiedzy Emitentem a Grehen sp. z 0.0. obejmowata: know-how,
sktadniki majatkowe, baze danych dostawcéw, wyréb medyczny (cyfrowy wskaznik temperatury ciata — termometr na czoto, typ
WPLC-05, wpisany do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach Medycznych pod numerem WM/RWM/416/002721/11). Ustalajgc cene
przedmiotu zakupu Zarzgd Emitenta opierat si¢ zaréwno na szacunkach zakupéw odtworzeniowych (np. sktadnikéw majgtkowych), jak
rowniez na szacunkach kosztéw, ktére nalezatoby ponies¢ na stworzenie analogicznej technologii. W szczegolnosci dotyczyto to kosztu
wynagrodzen pracownikéw laboratoryjnych, surowcdw, ustug zewnetrznych oraz amortyzacji sprzetu badawczego. W opinii Spétki umowy
te zostaty zawarte na warunkach rynkowych, jednak Spétka nie moze zapewnic, ze w trakcie ewentualnej kontroli organy skarbowe nie
zakwestionujg postanowien przedmiotowych umow i ich rynkowego charakteru, co w konsekwencji moze spowodowa¢ negatywne skutki
dla Spotki, polegajgce na okre$leniu dodatkowych zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczgcych
cen transferowych. Do Daty Prospektu organy skarbowe nie kwestionowaty rynkowego charakteru umoéw zawieranych pomiedzy Spétkg
a podmiotami powigzanymi.

2.2. Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Oferty oraz Akcjami
2.2.1. Spotka moze nie wyplacac dywidendy w przyszlosci lub wyplacac jg w wysokosci niZszej niz oczekiwana

Istnieje wiele czynnikow, ktore mogg mie¢ wptyw na mozliwos¢ oraz termin wyptaty przez Spétke dywidendy na rzecz jej akcjonariuszy, w tym
ptynno$¢ oraz wymagania kapitatowe Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczgce mozliwosci wyptaty oraz kwoty jakiejkolwiek dywidendy
w przysztosci, uwzgledni takie czynniki jak: diugoterminowy rozwdj, wyniki finansowe, konieczno$¢ zapewnienia wystarczajgcej ptynnosci
finansowej i niezbednego kapitatu dla prowadzenia dziatalnosci oraz ogdinej sytuacji finansowej Spotki. Decyzja o wyptacie dywidendy lub jej
braku moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa, a takze cene Akcji.
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2.2.2. Ryzyko zwigzane z ustanowionym w Spétce Programem Motywacyjnym

Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 4 z dnia 22 lutego 2013 r. upowaznito Rade Nadzorczg do opracowania zasad i wdrozenia programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotki. Program ma na celu zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych
Spdtki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki. Program motywacyjny zaktada emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia akcji po spetnieniu okreslonych kryteriow. Na Date Prospektu program motywacyjny jest realizowany. W dniu 12 listopada 2014 r. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego. Skutkiem realizacji programu motywacyjnego
jest rozwodnienie akcjonariatu Spétki. Dodatkowa emisja akcji spowoduje ryzyko zmian w strukturze akcjonariatu, a tym samym ostabienie pozycji
dotychczasowych akcjonariuszy. Nalezy jednak zaznaczyc, ze okres obwigzywania Programu Motywacyjnego jest ograniczony w czasie, natomiast
potencjalna dodatkowa emisja Akcji nastapi jedynie po spetnieniu okreslonych warunkéw, a ich liczba bedzie ograniczona.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z emisjq dtuznych lub udziatowych papierow wartosciowych Spotki w przyszlosci

Spdtka w celu finansowania dziatalnosci w przysztosci moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie diuznych albo udziatowych
papierdw wartosciowych, m.in. obligacji zamiennych, obligacji $rednioterminowych lub podporzadkowanych, lub akcji. Emisja akcji lub dtuznych
papierdw wartosciowych zamiennych na akcje moze spowodowac rozwodnienie akcjonariatu Spotki, jesli zrealizowana zostanie z wytgczeniem
prawa poboru. W wyniku wykonania prawa do zamiany przez posiadaczy obligacji zamiennych na akcje, ktére Spotka moze wyemitowaé
w przysziosci, udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym moze zosta¢ zmniejszony.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem akcji Emitenta

Akcjonariusze, zawierajgc umowy kredytowe, mogq ustanawia¢ zabezpieczenie wykonania zobowigzan z tych uméw na nalezacych do nich
akcjach Emitenta. Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkéw uméw przez akcjonariuszy. Op6znienia w realizacji powyzszych
zobowigzan mogq skutkowa¢ natychmiastowym wypowiedzeniem jednej lub wielu umoéw zawartych przez akcjonariuszy, a nastepnie przejeciem
akcji Emitenta przez wierzycieli w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia i ich zbyciem, co moze mie¢ negatywny wptyw na kurs
akeji Spotki na GPW.

2.2.5. Ryzyko odwolania lub zawieszenia Oferty

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia oferty Akcji Oferowanych ani jej wycofania. Jednak do momentu rozpoczecia

przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane Zarzad Emitenta moze podjgé decyzje o odwotaniu Oferty, zmianie harmonogramu Oferty, jak

rowniez o zawieszeniu Oferty bez okreslenia nowych dat Oferty oraz bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane Zarzad, po konsultacji z Oferujgcym, moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte wytgcznie z waznych

powodoéw. Wazne powody obejmujg w szczegoinosci:

— nagfe i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata lub Spétki, ktére mogag mie¢ istotny negatywny wptyw
na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym zapewnienia przedstawione przez Spétke w Prospekcie,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki,

— istotng negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Spotki,

— niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony inwestoréw,

— niesatysfakcjonujgcg dla Spétki Cene Emisyjng,

— wystapienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujgcych, ze przeprowadzenie Oferty i przydziatu akcji byloby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Spofki.

W przypadku odwotania Oferty stosowna decyzja Emitenta zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie ogtoszenia, o ktérym mowa

w art. 49 ust. 1b) pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Jezeli natomiast Emitent podejmie decyzje

o0 zawieszeniu Oferty, informacja o zawieszeniu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie

z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku zawieszenia Oferty zlozone zapisy na Akcje sg nadal wigzace, jednakze inwestorzy majg

uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonych zapiséw, na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”. W takim

przypadku wpfaty inwestoréw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku gdy Emitent podejmie decyzje o odwotaniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, wszystkie

ztozone zapisy oraz deklaracje ztozone w procesie budowy ksigzki popytu zostang uniewaznione, a wpfaty inwestoréw zostang zwrécone bez

jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji Oferowanych do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku: (i) podjecia przez Zarzad decyzji o wycofaniu Oferty; (i) nieobjecia zapisem
i nieoptacenia nalezycie przynajmniej 10 (dziesieciu) Akcji Oferowanych na dzien zamknigcia subskrypcji, w terminach okreslonych w Prospekcie;
(iii) niezgtoszenia przez Zarzad do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych w terminie 12 miesigcy od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu lub w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji
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Oferowanych lub (iv) wydania prawomocnego postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z emisjg Akcji Oferowanych, uzalezniona jest réwniez od ztozenia przez Zarzad
oswiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, oraz wysokos¢
objetego kapitatu zaktadowego, na podstawie liczby objetych waznymi zapisami Akcji Oferowanych. O$wiadczenie, o ktérym mowa powyzej,
zgodnie z art. 310 Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spdtek Handlowych, powinno zostaé¢ zatgczone do wniosku
0 zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie przez Zarzad takiego o$wiadczenia uniemozliwitoby rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym spowodowatoby niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Ponadto, uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki zawiera upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia, za jednomysing zgodg Rady
Nadzorczej, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, ostatecznej sumy, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy. Zarzad
moze skorzystaC z powyzszego upowaznienia i zmniejszy¢ ostateczng liczbe Akcji Oferowanych w Ofercie. Nie mozna catkowicie wykluczyé
ryzyka, ze w przypadku okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz subskrybowania przez inwestorow
w Ofercie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalona przez Zarzad, sad rejestrowy moze uznag, iz emisja Akcji Oferowanych nie doszta do
skutku i, w konsekwencji, odméwi¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

We wskazanych wyzej przypadkach $rodki finansowe wptacone przez inwestordw mogg zostaé na pewien czas zamrozone, a inwestorzy
moga ponies¢ straty, poniewaz wptaty na Akcje Oferowane zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek, odszkodowan lub zwrotu
wydatkéw, w tym m.in. kosztéw, ktére subskrybent ponidst w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

2.2.7. Ryzyko czgsciowego dojscia Oferty do skutku

Uchwata Emisyjna daje mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji widetkowej od 10 do 2 600 000 Akcji Serii F.
Spdtka nie moze zagwarantowac, ze inwestorzy obejmag Akcje Serii F w gornej czesci przewidzianego zakresu Uchwatg Emisyjng. Azatem Spétka
moze pozyskac z Oferty wplywy mniejsze niz te, jakich Zarzad maégtby oczekiwa¢ w przypadku objecia maksymalnej liczby Akcji Oferowanych
wskazanych w Uchwale Emisyjnej, co z kolei moze wywrze¢ znaczacy wptyw na realizacje zatozonych przez Spotke celow strategicznych.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢ akcje promocyjng zwigzang z przeprowadzang Ofertg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, okreslonymi
w Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzeniu 809/2004. W szczegdinosci powinien wskazywac jednoznacznie w tresci materiatéw promocyjnych,
ze majg charakter wytgcznie promocyjny lub reklamowy i ze zostat lub zostanie opublikowany Prospekt oraz wskazywaé¢ miejsca, w ktérych
Prospekt bedzie dostepny. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny byé zgodne z informacjami zamieszczonymi
w Prospekcie udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny zosta¢ zamieszczone w Prospekcie zgodnie
z przepisami prawa, gdy Prospekt jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogg wprowadza¢ inwestoréw
w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia przez KNF naruszenia przez Emitenta obowigzkdw wynikajacych z prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze:
(i) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych w celu usuniecia
wskazanych nieprawidtowosci lub (i) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci gdy Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych
przez KNF nieprawidtowosci w terminie 10 dni roboczych lub tresci materiatéw promocyjnych lub reklamowych naruszajgcych przepisy Ustawy
o Ofercie; lub (iii) opublikowa¢ na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu Zakladowego

Stosownie do przepiséw z art. 422 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty. Ponadto, przepis z art. 425 Kodeksu Spdtek Handlowych stanowi, ze uchwata Walnego
Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczenia przeciwko Spétce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
takiej uchwaty. Spotka podjeta wszelkie wymagane prawem czynno$ci w celu zapewnienia zgodnosci Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego z przepisami prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spétki. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na Date Prospektu do
Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego nie zgtoszono sprzeciwu oraz nie zostato wytoczone jakiekolwiek powodztwo w odniesieniu
do Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu, jednak Spotka nie moze zapewnié, ze nie zostang one wytoczone.

2.2.10. Ryzyko opoznienia lub niewprowadzenia do obrotu gieldowego Akcji Oferowanych

Zgodnie z Regulaminem GPW, Akcje Oferowane zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku zfozenia wniosku o ich wprowadzenie

do obrotu gietdowego, pod warunkiem ze:

a) zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, albo zostat sporzgdzony odpowiedni
dokument informacyjny, ktdrego rownowazno$¢ w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru,
chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;
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b) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona;

¢) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW.

Ponadto Akcje Oferowane muszg spetnia¢ warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja
2010 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 84, poz. 547). W przypadku stwierdzenia, ze Akcje Oferowane nie spetniajg ww. warunkow
Zarzad GPW podejmuje uchwate o odmowie dopuszczenia ich do obrotu gietdowego. Emitent nie moze zapewni¢, ze wskazane powyzej
warunki zostang spetnione oraz ze Akcje Oferowane zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.

2.2.11. Ryzyko zwigzane z niespelnieniem przez Spotke wymogu kapitalizacji

Na Date Prospektu istnieje ryzyko, ze Spdtka nie wypetni wymogu kapitalizacji, stanowigcego jeden z warunkéw uzyskania dopuszczenia
akeji Spotki do obrotu na GPW. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Spdtka starajgca sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW musi spetnia¢ m.in. kryterium kapitalizacji, ktéra powinna wynosi¢ co najmniej 48 000 000 PLN. Ceng akcji Spotki
przyjeta dla potrzeb stwierdzenia istnienia tej kapitalizacji jest $rednia cena arytmetyczna akcji Spotki na rynku NewConnect osiggnieta
w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o0 dopuszczenie akcji Spotki na GPW.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng w ramach emisji Akcji Serii F moze zosta¢ wyemitowanych od 10 do 2 600 000 akcji. Biorgc pod uwage $redni
kurs akcji BRASTER S.A. za 3 miesigce koficzace sie w Dacie Prospektu, w przypadku wyemitowania 10 Akcji Serii F kapitalizacja obliczana
na podstawie wspomnianej wyzej metodologii wyniostaby 45,0 min PLN, natomiast w przypadku wyemitowania 2 600 000 Akcji Serii F,
przedmiotowa kapitalizacja wyniostaby 83,8 min PLN.

Istnieje wiec ryzyko, ze Spotka nie spetni powyzszego kryterium kapitalizacji. W sytuaciji gdy Spoétce nie uda sie spetni¢ przestanki odpowiedniej
kapitalizacji, Spétka po przeprowadzeniu oferty publicznej akcji Serii F bedzie ubiegac¢ sie o wprowadzenie ich na rynek NewConnect.

2.2.12. Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na wniosek spotki publicznej lub jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w przypadku, gdy spoétka publiczna narusza przepisy obowigzujgce
na GPW. Obrdt moze zosta¢ zawieszony na czas oznaczony, nie dtuzszy niz trzy miesigce. Uprawnienie do zgdania od GPW zawieszenia
obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF moze skorzysta¢ z powyzszego uprawnienia w przypadku, gdy obrét papierami wartosciowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa obrotu na GPW lub naruszenia
interesdw inwestorow. Pozostate przestanki wystgpienia przez KNF z zgdaniem zawieszenia obrotu instrumentami okre$la szczegétowo Ustawa
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania
i zbywania takich papieréw warto$ciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich ptynno$¢. Sprzedaz papierdw wartosciowych,
ktérych obrot zostat zawieszony, poza obrotem gietdowym moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw
transakcyjnych w obrocie gietdowym.
W przypadku gdy Spétka nie wykona albo nienalezycie wykona obowigzki, nakazy lub naruszy zakazy, natozone lub przewidziane we witasciwych
przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Rozporzgdzenia 809/2004, badz postepuje wbrew wskazanym
tam obowigzkom, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub
bezterminowo, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 PLN albo zastosowaé obie powyzsze sankcje tacznie.
Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Natomiast, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
a) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona;
b) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
¢) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub
d) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Ponadto Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:
a) jezeli przestaly spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku;

) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

) na wniosek Emitenta;

) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;
e) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
f)  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;
g) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym;
h) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa lub
i) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

o O T
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2.2.13. Ryzyka zwigzane z mozliwoscig wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym oraz natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez KNF za naruszenie obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent lub sprzedajacy, lub podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie

instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie

obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegélnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja
moze:

= wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanymalbo

® nafozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1000 000 PLN albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,

0 ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, Komisja moze:

= wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

®m  natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 z, albo

= wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac
jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyze;.

Stosownie do art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku

z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta,

sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego

albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

a) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych;

b) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia lub

c) opublikowac, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja
lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku

z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej przez Emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie

moze nastapi¢, KNF moze:

a) nakazac wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

b) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub

c) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. KNF, zgodnie z przepisami art. 18 Ustawy o Ofercie, moze zastosowaé wskazane
powyzej Srodki, takze w przypadku gdy:

e oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

® istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

® dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktdre to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene
papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub do upadtosci emitenta lub

® status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych
papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie Publicznej,

takze w przypadku gdy:

m oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie, lub
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy inwestordw,

m  istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisdw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

m  dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw
na oceng papierdw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
Emitenta lub

m  status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw
za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku gdy:

1) Emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
sprzedajgcego nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) Emitent lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo
naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 PLN. Niezwiocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych

mowa w art. 16-18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sie na stronie internetowej Komisji. Inwestorzy powinni doktadnie rozwazyc¢, czy
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inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikdw ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym
dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych im zasobéw finansowych.

Stosownie do przepiséw art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na
rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanych przez KNF papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych na okres
nie diuzszy niz dziesig¢ dni.

2.2.14. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlega¢ istotnym wahaniom wywotanym przez wiele czynnikéw, z ktérych tylko pewna cze$¢ lub
ktorych wigkszos¢ jest poza kontrolg Spotki i nie sg one koniecznie zwigzane z dziatalno$cig i perspektywami rozwoju Spétki. Do czynnikdw
tych naleza: ogolne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych rynkach europejskich,
zmiany wycen rynkowych spotek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen gietdowych akgji
oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki, zmiany szacunkéw finansowych lub
rekomendacji wydanych przez analitykéw papieréw warto$ciowych w odniesieniu do Spétki lub Akcji, ogtoszenie przez Spétke lub jej konkurentow
informacji na temat nowych planowanych projektdw inwestycyjnych, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotéw
dokonujgcych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy podlega
znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalno$ci danych spétek.
Takie ogolne czynniki rynkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na kurs Akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spétki.

Ponadto dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie zapewnia odpowiedniego poziomu
ptynnosci Akcji. Akcje spétek notowanych na GPW okresowo podlegajg istotnej zmiennosci co do wolumenu dziennych obrotéw, co moze
rowniez istotnie negatywnie wptywaé na kurs notowan Akcji. Jezeli odpowiedni poziom ptynnosci Akcji nie zostanie osiggniety lub utrzymany,
moze to negatywnie wptyna¢ na ptynnos¢ Akcji oraz ich kurs notowan. Z kolei osiggniecie lub utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci
Akcji nie gwarantuje, ze warto$¢ rynkowa Akcji nie bedzie nizsza niz Cena Akcji w Ofercie. Nizszy poziom ptynno$ci Akcji moze wpltyna¢ na
zdolno$¢ inwestorow do zbywania zaktadanej przez nich liczby Akcji po oczekiwanej przez nich cenie AKcji.

2.2.15. Ryzyko redukcji zapisow

Zwazywszy na udzielone uchwatg Walnego Zgromadzenia upowaznienie dla Zarzadu do okre$lenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej,
zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, ostatecznej sumy, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy, w przypadku
subskrybowania wigkszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia, spowoduje, ze
Zarzad Spotki przydzielajac akcje dokona redukciji zapisow.

Ponadto, w przypadku zapiséw w$rod Inwestoréw Indywidualnych, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych w zapisach przekroczy tgczng liczbe
Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, co oznacza nabycie przez inwestora AKcji
Oferowanych w liczbie mniejszej, niz oczekiwat.

W powyzszych przypadkach $rodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w terminie 7 dni roboczych od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych.

2.2.16. Ryzyko zwigzane z warunkowym charakterem realizacji praw z warrantéw subskrypcyjnych

W dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4, w sprawie ustanowienia w Spétce programu motywacyjnego.
Uchwata, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla Kadry Zarzadzajgcej Spétki, polegajacego na
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktdrych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Emitenta serii D, pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteridw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorczg. W dniu 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate
nr 3, w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego, uchwate nr 4, w sprawie ustalenia kryteriéw udziatu w programie motywacyjnym Spétki
dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka. Pan Marcin Halicki w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez Rade Nadzorczg
Emitenta, objat 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D od numeru 1 do numeru 95 600, uprawniajgcych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta,
pod warunkiem spetnienia warunkow szczegdtowo okreslonych w ofercie objecia warrantéw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorczg Emitenta.
Zgodnie z przyjeta oferta, prawo do objecia akcji serii D przez Pana Marcina Halickiego, bedzie uzaleznione od warunkéw szczegdtowo opisanych
w Rozdziale 11 ,0GOLNE INFORMACJE O SPOLCE”, w punkcie 11.3. ,Kapitat zaktadowy”, w podpunkcie ,Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych”. Na Date Prospektu Pan Marcin Halicki jest jedynym uczestnikiem programu motywacyjnego
posiadajgcym warranty subskrypcyjne warunkowo wymienialne na akcje Emitenta serii D. Zgodnie z przyjeta definicja, warrant subskrypcyjny jest
bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem emitenta akcji do dostarczenia akcji posiadaczowi warrantu. Majac na wzgledzie powyzsze, Emitent
zwraca uwage, ze obecny uczestnik programu motywacyjnego, ktérym jest Pan Marcin Halicki, jak i ewentualnie przyszli uczestnicy programu
motywacyjnego, mogg potencjalnie wystapic z roszczeniem do Emitenta o wydanie im akcji Emitenta w zamian za warranty subskrypcyjne, w sytuacji
gdy dany warunek uzalezniajgcy wymiane warrantu subskrypcyjnego na akcje Emitenta nie zostanie spetniony. Z uwagi na powyzsze, Emitent
nie wyklucza takze, ze akcjonariusze Emitenta lub posiadacze jego warrantéw subskrypcyjnych mogg wystgpi¢ z innymi roszczeniami w stosunku do
Emitenta w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych, ktérych wymiana na akcje Emitenta jest uzalezniona od spetnienia sie warunkow.
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Spdtka oczekuje, ze wptywy netto z emisji Nowych Akcji wyniosg 38,4 min PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wptywoéw brutto i netto z emisji Nowych Akcji oraz rzeczywistej wielkosci kosztéw Oferty zostang przekazane
przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Dzieki przeprowadzeniu Oferty Spdtka bedzie miata mozliwo$¢ pozyskania kapitatu pozwalajgcego na realizowanie strategii Spétki w zakresie
wprowadzenia w 2016 r. urzadzenia BRASTER Tester na rynek konsumencki (zob. rozdz. ,Opis dziatalno$ci — Strategia”). Spétka rozpoczeta
wdrazanie struktur i inicjatyw koniecznych do dalszego rozwoju urzgdzenia, ktéra jest finansowana ze Srodkdw pochodzacych z przeprowadzonej
emisji akcji E oraz uzyskanych dotacji ze srodkéw publicznych. Kapitat konieczny do sfinansowania dalszych prac zwigzanych z przygotowaniem
urzadzenia BRASTER Tester do komercjalizaciji bedzie pochodzit gtéwnie ze Srodkdw pozyskanych z emisji Nowych Akcji Serii F.

W ponizszej tabeli przedstawiono cele emisyjne wraz z podaniem kwot, ktdre Spétka zamierza przeznaczy¢ na ich realizacje. Celéw
emisyjnych nie uszeregowano w kolejnosci priorytetéw wykorzystania wptywéw z emisji Akcji Serii F z uwagi na fakt, ze cele emisyjne nalezy
traktowa¢ kompleksowo, a niezrealizowanie jednego z nich uniemozliwi realizacje celu strategicznego Spotki, jakim jest rozpoczecie produkcii
i komercjalizacja urzadzenia BRASTER Tester.

Lp. Cel emisyjny Kwota (tys. PLN)
1 Inwestycja w produkcje 12 968
2 Rozwdj produktu 1056
3 System telemedyczny 2 862
4 Badania i rozwoj 3237
5 Badania kliniczne 1416
6 Produkcja 7076
7 Marketing, sprzedaz, reklama 7176
8 Patenty 1105
9 Pozostate koszty 1504

Razem 38 400

Inwestycja w produkcje

Inwestycja w produkcje zaktada budowe linii technologicznej do masowej produkcji ciektokrystalicznych folii termograficznych. Produkcja
bedzie sie odbywata opierajgc sie na opatentowanych przez Spdtke mieszaninach ciektokrystalicznych, przy wykorzystaniu innowacyjnych
maszyn opracowanych specjalnie do wielkoseryjnej produkciji folii ciektokrystalicznych przy zachowaniu wysokich parametrow jakosciowych
i wydajnosciowych. Do funkcjonowania linii technologicznej niezbedne bedzie stworzenie infrastruktury towarzyszgcej zapewniajgcej sprawne
i bezpieczne funkcjonowanie zaktadu. Infrastruktura obejmowata bedzie takie elementy, jak wykonanie prac budowlano-montazowych, instalacje
klimatyzacyjno-wentylacyjne, instalacje elektryczne i wodno-kanalizacyjne, oprogramowanie do sterownia elementami linii technologiczne;.
Ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania wysokiego poziomu jakosci $rodowiska produkcyjnego cze$¢ produkcji realizowana bedzie
w pomieszczeniach o statych warunkach $rodowiskowych, tzw. clean roomach. W zwigzku z zastosowaniem odczynnikéw chemicznych do
produkcji matryc cze$¢ pomieszczen bedzie miato charakter stref zagrozonych wybuchem, a urzadzenia w nich pracujgce muszg spetniaé
wymagania dyrektywy ATEX (fr. Atmospheres Explosibles). Posiadane projekty pozwalajg na bardzo szybkie uruchomienie procesu
inwestycyjnego i jego zakonczenie do korca 2015 .

W | potowie 2016 r. nastgpig rozruchy linii technologicznej, jej szczegdtowe testy, walidacja i odbiory, produkcja partii prébnej oraz kompletacja
i szkolenia zatogi produkcyjne;.

Na podstawie umowy, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem a AB Industry S.A., w lutym 2015 r. generalne wykonawstwo zaktadu do
produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych zostato powierzone spétce AB Industry S.A.

Rozwdj produktu

Niezwykle waznym obszarem dziatalnosci Spétki bedzie rozwéj produktu od wersji wykorzystywanej w badaniach klinicznych do wersji
komercyjnej, stworzenie algorytméw do automatycznej interpretacji wynikéw umozliwiajgcych zdalng ocene badan, opracowanie i wykonanie
prototypéw urzadzenia konsumenckiego, opracowanie dokumentacji wykonawczej urzgdzenia, przeprowadzenie badan konsumenckich
i kwalifikacyjnych. Dziatania te powinny zakonczy¢ sie stworzeniem ostatecznej wersji urzadzenia, ktére trafi na rynek.

System telemedyczny

Oprécz samej technologii produkcji, kluczowym elementem modelu biznesowego Spotki bedzie system telemedyczny. Dzigki niemu mozliwe
bedzie $wiadczenie ustug w zakresie zdalnej oceny badan termograficznych wykonanych przez kobiety w domach. Koszty ponoszone beda
zar6wno na opracowanie, jak i stworzenie systemu integrujgcego rézne platformy technologiczne (Windows, iOS, Android, Mac), rézne
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urzadzenia (komputery, tablety, smartfony), zakup niezbednej infrastruktury teleinformatycznej wraz z oprogramowaniem, hosting serweréw,
a takze na zatrudnienie odpowiedniego personelu.

Badania i rozwoj

Badania i rozwoj obejmujg kompleksowe dziatania majgce na celu dopracowanie i rozwdj posiadanych technologii. Wydatki na ten cel
obejmowaty bedg zaréwno rozwdj wtasnego laboratorium badawczo-rozwojowego, jak réwniez szereg istotnych projektéw badawczych. Do
najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢ m.in.: optymalizacje folii ciektokrystalicznej w celu zastgpienia trzech folii jedna, o szerokim zakresie
odpowiedzi barwowej, dopracowanie poszczegdlnych sktadowych folii termograficznej do potrzeb produkcji wielkoseryjnej, dalszg optymalizacje
i standaryzacje procesu produkcyjnego.

Badania kliniczne

Istotnym elementem planowanych dziatan w latach 2015-2016 jest przeprowadzenie wielu badan klinicznych. Cze$¢ badan bedzie stuzyta
stworzeniu, a nastepnie rozbudowie atlasu patologii termograficznych oraz udoskonaleniu manualnego algorytmu identyfikacji patologii.
Istotna cze$¢ badan medycznych zwigzana bedzie ze stworzeniem i walidacjg komputerowych systemdw interpretacji badan termograficznych
wykonywanych przez kobiety, w tym np. zgromadzeniem danych od kobiet wykonujacych cykliczne badania w okreslonym przedziale czasu,
koniecznych do opracowania réznicowych metod poréwnywania termograméw w czasie. Kolejny obszar badan klinicznych to badania, ktérych
celem bedzie poprawa kluczowych dla testéw diagnostycznych parametrow, jakimi sg czutos¢ i swoisto$¢. Emitent planuje wykonanie tego
typu badan m.in. wspéinie z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellornskiego w ramach projektu INNOMED. Badania te bedg stuzyly takze
przygotowaniu materiatéw do publikacji naukowych oraz informaciji dla lekarzy, co powinno przyczyni¢ sie w znaczny sposéb do uzyskania
akceptacji srodowiska medycznego.

Produkcja

Wydatki zwigzane z produkcjg obejmujg wszystkie koszty zwigzane z produkcjg Testerow przeznaczonych do sprzedazy, w tym: produkcje folii
ciektokrystalicznych w zaktadzie w Szeligach oraz zamdwienie niezbednych elementdw na urzadzenia rejestrujgce, opakowania, instrukcje
obstugi itp. Produkcja wszystkich elementow Testera, z wytgczeniem folii, zlecana bedzie specjalistycznym firmom zewnetrznym, specjalizujgcym
sie w outsourcingu produkcji sprzetu elektronicznego.

Marketing, sprzedaz, reklama

Lata 2015-2016 bedg okresem intensywnych prac nad komercjalizacjg Testera. W tym celu niezbedne bedzie przeprowadzenie wielu badan
marketingowych majgcych na celu jak najlepsze zaprezentowanie produktu i dotarcie z nim do jak najwigkszej liczby kobiet. Ze wzgledu
na fakt, ze jest to wyréb bardzo wrazliwy spotecznie, niezbedne jest bardzo precyzyjne przygotowanie przekazu medialnego. Oprocz
badan marketingowych, istotnym elementem bedg poszukiwania partneréw handlowych zaréwno w Polsce, jak i poza granicami kraju. Ze
wzgledu na to, ze sg to procesy diugotrwate, niezbedne bedzie ich rozpoczecie jeszcze w 2015 r. Wprowadzenie produktu na rynek bedzie
sie wigzato z koniecznoscig przeprowadzenia kampanii promocyjno-informacyjnej. Jej celem bedzie zaréwno reklama samego Testera, jak
réwniez, szczegdlnie w fazie przedsprzedazoweyj, intensywna akcja informacyjna. Cato$¢ dziatan koordynowat bedzie wewnetrzny departament
sprzedazy i marketingu, do ktérego konieczne bedzie zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow.

Patenty

W zwigzku z planowanymi pracami B+R opisanymi w punkcie powyzej Spdtka zaktada, ze wytworzy istotng wtasnos¢ intelektualna, ktéra
bedzie wymagata zabezpieczenia w formie zgtoszen patentowych. W szczegdlnosci Spotka przewiduje, ze ochrony patentowej bedzie wymagac
urzadzenie do kalibracji folii termograficznych.

Pozostafe koszty

Zgodnie ze strategig Spotki sprzedaz urzadzenia BRASTER Tester rozpocznie sie w 2016 r. Do tego czasu Spétka nie bedzie wiec
generowata przychoddw, bedzie jednak ponosita koszty funkcjonowania. Jednym z celéw emisyjnych sg ,pozostate koszty” rozumiane jako
koszty funkcjonowania Spétki do czasu rozpoczecia sprzedazy urzadzenia BRASTER Tester. W szczegolnosci przedmiotowe koszty obejma:
(i) wynagrodzenia wraz z narzutami; (i) koszty ustug zewnetrznych, w tym wynajmu obiektu w Szeligach; (iii) koszty biezacego funkcjonowania
poszczegdlnych dziatéw, np. laboratorium.

Zdaniem Zarzadu, pozyskanie przez Emitenta zatozonych wptywéw netto z emisji Nowych Akcji serii F wynoszacych 38,4 min PLN wystarczg na
zrealizowanie wyzej wymienionych celéw w catosci bez dodatkowego zewnetrznego finansowania diuznego. W przypadku niepozyskania przez
Emitenta zatozonych wptywdw netto z emisji Nowych Akcji serii F Zarzad Spotki planuje przeprowadzi¢ kolejng emisje akcji.
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4.1. Dane historyczne na temat dywidendy

Spdtka nie wyptacata dotychczas dywidendy za ktdrykolwiek rok obrotowy istnienia Spétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy
w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

4.2. Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Na Date Prospektu Emitent nie okreslit jednoznacznych zasad polityki odnosnie do wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto
zadnych uchwat, a akcjonariusze nie zawarli Zadnych porozumien w tym zakresie. Decyzja taka corocznie pozostawiona bedzie Walnemu
Zgromadzeniu Emitenta, ktdry to organ podejmuje uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje
Zarzadu w tym zakresie. Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy. W przysztych latach funkcjonowania Spétki dywidenda moze zosta¢ wyptacona
pod warunkiem, ze Emitent wypracuje zysk, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku. Niemniej jednak Spétka
nie planuje wyptaty dywidendy za 2014 r. ani w najblizszych latach, z uwagi na wczesny etap rozwoju i planowany dynamiczny rozwéj w najblizszych
latach. Intencjg Spdtki jest, aby rozpoczac wyptacanie dywidendy w ciggu 3 lat od czasu rozpoczecia sprzedazy urzadzenia BRASTER Tester.

W przypadku gdy Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, warunki i termin wyptaty zostang ustalone
zgodnie z zasadami stosowanymi dla spotek publicznych. Ponadto, ustalenie ewentualnych termindw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty
dywidendy bedzie przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW, tj. § 106-116 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych. W odniesieniu do dystrybucji Srodkéw z tytutu dywidendy nalezy wskazac, ze § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW
zaktada, iz Emitent obowigzany jest do godziny 11.30 dnia terminu wyptaty dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu Srodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.
W dalszej kolejno$ci nastepuje rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ci za$ dokonujg
dalszego rozdziatu $rodkéw migdzy akcjonariuszy.

Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie przewidujg wygasniecia prawa do
dywidendy z uptywem okreslonego czasu.

Poza powyzszymi regulacjami KSH oraz Statutu nie istnieje zaden pisemny dokument ustalajacy polityke dywidendy Spotki.

4.3. Ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Stosownie do art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut
nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty
0 podziale zysku. Statut Spétki upowaznia Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli
uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg (art. 348
§ 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia.

Stosownie do art. 36 ust. 2 Statutu Emitenta w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu czesci zysku lub catego
zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje dzien wyptaty dywidendy, ktére powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy miedzy nimi nie byt diuzszy niz 15 dni roboczych, jesli uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Stosownie do § 14 ust. 3 Statutu Spoétki Zarzad jest upowazniony do wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach
okreslonych przepisami Kodeksu Spotek Handlowych

Zgodnie z art. 349 § KSH, wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli
jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnietego
od koica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powigkszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne
(art. 349 § 2 KSH). O planowanej wyplacie zaliczek zarzad poinformuje co najmniej cztery tygodnie wcze$niej przed rozpoczeciem wyptat, podajac
dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktérego ustala sie
uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat (art. 349 § 4 KSH).

Statut Spdtki ani umowy, ktdrych strong jest Spétka, nie zawieraja jakichkolwiek ograniczen dotyczacych wyptaty przez Spotke dywidendy.
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Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac facznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,Pwrzeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej”, Sprawozdaniami Finansowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

5.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Spétke nie jest wystarczajgcy do pokrycia przez nig
biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu wynosi okoto 25 min PLN, co zwigzane jest z potrzebg sfinansowania
planowanych przez Emitenta dziatan, w tym prac badawczo-rozwojowych i badan klinicznych. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie

wykorzystujac $rodki z emisji Akcji Serii F oraz dotacje ze $rodkéw publicznych.

5.2. Kapitalizacja i zadluzenie

W tabeli ponizej przedstawiono informacije na temat kapitalizacji i zadtuzenia Spotki na dzien 28 lutego 2015 r.

Na dzien 28 lutego 2015 r.

Kapitalizacja i zadluzenie Spotki (w tys. PLN)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (zobowiazania ogétem) 476
- gwarantowane 0
— zabezpieczone 0
- niegwarantowane/niezabezpieczone 476
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 0
- gwarantowane 0
— zabezpieczone 0
- niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Kapitat wiasny 8093
Kapitat akcyjny 301
Kapitat zapasowy 17 814
Zyski (straty) zatrzymane z lat ubiegtych (9303)
Zysk (strata) netto (719)
Krétkoterminowe i diugoterminowe zadtuzenie finansowe oraz kapitat wtasny ogétem 8 570

Zrédio: Spotka

Na dzien 28 lutego 2015 .

(w tys. PLN)
A. Srodki pienigzne 6898
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A+B + C) 6898
E. Biezace naleznosci finansowe 424
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 0
J. Kréotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) (7 322)
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje/Zobowigzania finansowe 0
M. Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 0
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 0
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) (7 322)

Zrédfo: Spotka

Od dnia 28 lutego 2015 r. do Daty Prospektu nie zaszty znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynnosci Spotki.
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5.3. Zadluzenie posrednie i warunkowe

Na Date Prospektu Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli wkasnych in blanco ztozonych do dyspozycji Polskiej Agencii
Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”), w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych, ktére PARP ma prawo wypetni¢
w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania Srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej dla
zalegtosci podatkowych powiekszonego o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy z PARP o dofinansowanie
Nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu: ,BREASTLIFE — innowacyjny Tester do termografii
ciekfokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)’. Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna
kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu Projektu i wynosi 4998 tys. PLN plus odsetki.

Spdtka nie posiada zobowigzan, ktére Zarzad klasyfikuje jako zobowigzania posrednie.
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6. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tacznie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej”, ze Sprawozdaniami Finansowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.
Ponizsze tabele zawierajg wybrane zaudytowane dane finansowe za cztery lata zakoriczone 31 grudnia, odpowiednio 2014 r., 2013 r., 2012 r.
i2011r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
(tys. PLN) 2011 . 2012r. 2013r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow - - - -
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw - - - -

ZyskIstrata brutto na sprzedazy - - - -

Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogoinego zarzadu 547 21M 3042 3868
Zyskl/strata ze sprzedazy (547) (2111) (3 042) (3 868)
Pozostate przychody operacyjne 79 123 256 380
Pozostate koszty operacyjne 59 3 - 1
Zyskistrata na dziatalnosci operacyjnej (527) (1991) (2 786) (3 489)
Przychody finansowe - 233 151 112
Koszty finansowe 33 15 2 1
Zyskistrata brutto (560) (1773) (2 637) (3378)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
Podatek dochodowy (255) (157) 382 25
Powstate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia starty) - - - -
Zysk/strata netto (305) (1616) (3019) (3 403)

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Na dzien 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Aktywa trwate 643 2166 2667 3114

Warto$ci niematerialne i prawne 371 528 1178 1229

Rzeczowe aktywa trwate 17 1163 1399 1541

Nalezno$ci dtugoterminowe - 60 60 60

Inwestycje dtugoterminowe - - - _

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 255 415 30 284
Aktywa obrotowe 17 6820 3685 10 509
Zapasy - - 4 -
Naleznosci krétkoterminowe 80 203 197 293
Inwestycje krétkoterminowe 37 6615 2870 7978
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 2 614 2238
AKTYWA OGOLEM 760 8986 6 352 13 623
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PASYWA Na dzien 31 grudnia
(tys. PLN) 201 r. 2012r. 2013 r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Kapitat (fundusz) wlasny 64 8639 5920 8812
Kapitat (fundusz) podstawowy 142 247 250 300
Kapitat (fundusz) zapasowy 1187 11274 11571 17 815
Zysk (strata) z lat ubiegtych (960) (1266) (2882) (5901)
Zysk (strata) netto (305) (1616) (3019) (3403)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 696 347 432 4812
Rezerwy na zobowigzania 10 14 113 19
Zobowigzania dtugoterminowe 3 - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 453 129 121 276
Rozliczenia miedzyokresowe 230 204 198 4517
PASYWA RAZEM 760 8986 6 352 13 623

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

Wybrane pozycje ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 . 2012r. 2013 r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

. Zyskistrata netto (305) (1616) (3019) (3403)
1. Korekty razem: (147) (446) 142 2705
1. Amortyzacja 134 147 283 295

2. Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - - - -
4. Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -

5. Zmiana stanu rezerw 10 4 98 (94)
6. Zmiana stanu zapaséw - - (4) 4
7. Zmiana stanu naleznosci 23 (183) 7 (96)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem kredytéw i pozyczek) 13 (227) (8) 155
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych (330) (161) (234) 2441
10. Inne korekty 3 (26) - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (452) (2 062) (2877) (698)

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

|. Wplywy - - - -
II. Wydatki: (17 (1451) (868) (488)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdow trwatych (17) (1451) (868) (488)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17) (1451) (868) (488)

C. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

|. Wptywy: 450 10192 - 6294
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - 390 - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -

450 9802 - 6294

1. Wydatki: - 101 - -
1. Splaty kredytow i pozyczek - 100 - -
2. Odsetki - 1 - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 450 10 091 - 6294
lll. Przeptywy pieniezne netto razem (19) 6578 (3 745) 5108
IV. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (19) 6578 (3 745) 5108
V. Srodki pieniezne na poczatek okresu 56 37 6615 2870
V1. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 37 6615 2870 7978

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - -

Zrédio: Sprawozdania Finansowe
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Ponizszy przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przygotowany na podstawie zaudytowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku przeptywdw pienieznych Spotki na dzier 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia
2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. i okres 12 miesiecy zakoriczony w tych dniach.

Ponizsze omowienie wynikow z dziatalnosci operacyjnej, Sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych Spotki nalezy analizowac facznie
ze Sprawozdaniami Finansowymi oraz innymi informacjami finansowymi znajdujgcymi sie w pozostatych rozdziatach niniejszego Prospektu.
Omoéwienie zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swoj charakter
wigzg sie z pewnymi ryzykami i niepewno$cig. Rzeczywiste wyniki Spotki mogg roznic sie w sposoéb istotny od wynikdw przedstawionych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, na skutek czynnikéw oméwionych w niniejszym rozdziale oraz w innych czesciach Prospektu,
w szczegdlnosci w rozdziale ,Czynniki ryzyka”.

W zaudytowanym sprawozdaniu finansowym Spotkiza lata 2011-2013 wprowadzono korekte wzgledem sprawozdar finansowych opublikowanych
przez Spétke w ramach obowigzkéw informacyjnych na rynku NewConnect, polegajgcg na doprecyzowaniu kwestii prezentacji wynagrodzen
Cztonkéw Zarzadu. Przed wprowadzeniem korekty wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu z innych tytutdw (ustugi doradcze) prezentowane byty
w pozycji ,ustugi obce”, natomiast obecnie przedmiotowe wynagrodzenia prezentowane sg w pozycji ,wynagrodzenia”. Ponadto zastosowano
nastepujgcy podziat pozycji ,wynagrodzenia”: (i) wynagrodzenia z tytutu umow o prace; (ii) wynagrodzenia z innych tytutéw: (ustugi doradcze.)
Powyzsza korekta nie wplynefa na zmiane sumy bilansowej ani wynikéw osiggnietych przez BRASTER S.A. w latach 2011-2013.

Koszty ustug obcych oraz wynagrodzen zgodnie z raportami opublikowanymi przez Spétke w ramach obowigzkdéw informacyjnych na rynku
NewConnect:

Koszty wedtug rodzaju 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
c) ustugi obce 1577 759 144
) wynagrodzenia 914 822 177

Koszty ustug obcych oraz wynagrodzen zgodnie z metodg prezentaciji przyjetg w 2014 r.:

Koszty wedtug rodzaju 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
c) ustugi obce 1038 77 144
) wynagrodzenia 1453 864 177

Zrédio: Spétka

Przedmiotowa zmiana dotyczy noty 27 — Koszty operacyjne wedtug rodzaju do sprawozdania za lata 2011-2013 stanowigcego zatgcznik do
niniejszego Prospektu.

W pozostatym zakresie sprawozdania finansowe przedstawione w rozdziale ,Historyczne Informacje Finansowe” nie réznig sie co do tresci
od sprawozdari finansowych opublikowanych przez Spétke w ramach obowigzkéw informacyjnych na rynku NewConnect. Zrédfem wszelkich
danych finansowych w Prospekcie innych niz dane pochodzace ze Sprawozdan Finansowych jest Spotka.

7.1. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Ponizsze oméwienie przedstawia wybrane pozycje Sprawozdania Finansowego. W celu uzyskania informacji o zasadach rachunkowosci, na
podstawie ktorych sporzadzane sg historyczne informacje finansowe Grupy, zob. noty Sprawozdania Finansowego zawartego w niniejszym
Prospekcie.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Nie dotyczy. Do Daty Prospektu Spétka nie generowata przychodéw, co jest zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Spotki. Do Daty Prospektu
prowadzita prace badawczo-rozwojowe poprzedzajgce planowane wprowadzenie na rynek urzadzenia BRASTER Tester.

Pozostate przychody operacyjne

Obejmujg przede wszystkim dotacje ze $rodkéw publicznych. Spétka posiada przyznane dotacje w ramach trzech projektow: (i) ,BreastLife
— innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23” (,Przyrzady cieklokrystaliczne”); (i) projekt
w ramach programu INNOMED ogtoszonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ,Opracowanie innowacyjnego, w skali $wiata urzadzenia
BRASTER Tester przeznaczonego dla cyfrowe] rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania
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porédwnujace skutecznos$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi”; (iii) ,Zastosowanie zaawansowanych
uktadow optoelektronicznych do celdéw przemystowej automatycznej kontroli jakosci odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych
o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkciji Testeréw biomedycznych”.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw

Nie dotyczy.
Koszty ogdlnego zarzadu

Obejmujg przede wszystkim: (i) koszty ustug obcych zwigzanych gtownie z zewnetrznymi ustugami doradczymi; (i) koszty wynagrodzen
i Swiadczen pracowniczych; (iii) amortyzacje; (iv) zuzycie materiatow i energii; (v) podatki i optaty. Pozostate koszty z wytgczeniem kosztow
finansowych oraz podatkéw dochodowych zaliczane sg do kategorii pozostatych kosztéw operacyjnych.

Pozostafe koszty operacyjne

Obejmuja przede wszystkim pozostate koszty dziatalnosci niezwigzane z kosztami ogdlnego zarzadu oraz kosztami finansowymi.

Przychody finansowe

Obejmujg przede wszystkim odsetki od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz dodatnie réznice kursowe.

Koszty finansowe

Obejmujg przede wszystkim odsetki bankowe, budzetowe oraz ujemne réznice kursowe.

Podatek dochodowy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w Spétce nie wystgpit podatek dochodowy od 0séb prawnych.

W zwigzku z przej$ciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwy i aktywa ustala sie z uwzglednieniem stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku, w ktérym wptyng one na wielko$é
podstawy opodatkowania.

7.2. Wyniki dzialalnosci

Omoéwienie wynikow finansowych za okres 12 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. i 2014 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono sprawozdania z catkowitych dochodéw Spétki za wskazane okresy.

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 . 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow - - - -
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow - - - -
Zysk/strata na sprzedazy - - - -

Koszty sprzedazy - - - -

Koszty ogolnego zarzadu 547 211 3042 3868
Pozostate przychody operacyjne 79 123 256 380
Pozostate koszty operacyjne 59 3 - 1
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (527) (1991) (2 786) (3 489)
Przychody finansowe - 233 151 112
Koszty finansowe 33 15 2 1
ZyskIstrata brutto (560) (1773) (2 637) (3378)
Podatek dochodowy (255) (157) 382 25
Zysk/strata netto (305) (1616) (3019) (3 403)

Zrédfo: Sprawozdanie Finansowe
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Nie wystapity.

Pozostate przychody operacyjne

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 380 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 48,4% (124 tys. PLN)
w poréwnaniu z 2013 r. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 256 tys. PLN, co oznacza wzrost
0107,9% (133 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 123 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., ktéra z kolei wzrosta 0 55,8% (44 tys. PLN)
w porédwnaniu z kwotg 79 tys. PLN za rok zakoAczony 31 grudnia 2011 r. Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w analizowanych latach
byt spowodowany przede wszystkim przyznaniem dodatkowych dwdch dotaciji ze Srodkéw unijnych na rozwéj BRASTER Tester.

Koszty ogdlnego zarzgdu

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. koszty ogolnego zarzadu wyniosty 3868 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 27,2% (826 tys. PLN)
w stosunku do poprzedniego roku. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2013 r. koszty ogoélnego zarzadu wynosity 3042 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 44,1% (930 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 2111 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., ktdra z kolei wzrosta o 285,8%
(1564 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 547 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. Wzrost kosztéw dziatalno$ci w 2012 r. spowodowany
byt przede wszystkim wzrostem poziomu kosztéw ustug obcych, na ktére sktadajg sie gtéwnie wydatki na ustugi doradcze, oraz poziomem
wynagrodzen w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia. Wzrost kosztow dziatalnosci w 2013 i 2014 r. spowodowany byt przede wszystkim wyzszym
kosztem ustug doradczych, amortyzacji oraz wynagrodzeniami wraz z narzutami.

Nakoniec2013r. Spotka dokonata przeksiegowania kosztéw wechodzacych w sktad kosztdw zuzycia materiatow i energii, na ktore sktadaty sie m.in.
koszty materiatow wykorzystywanych do prac rozwojowych zwigzanych z projektem THERMACRAC (projekt rozpoczety w 2013 r.) wynoszace
173 tys. PLN. Po konsultacji z biegtym rewidentem Spétka uznata, ze koszty wygenerowane w toku prac rozwojowych sktadajg sie na wartos$¢
niematerialng i prawng i nalezy je wyksiegowac¢ z pozycji koszty zuzycia materiatéw i energii i wykaza¢ na koncie rozliczenia migdzyokresowe
kosztdw. Koszty niezakonczonych prac rozwojowych sg gromadzone na kontach krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
i wykazywane w aktywach w pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. W latach 2011-2013 nie byly prowadzone zewnetrzne
projekty badawcze. W ocenie Zarzadu Emitenta historyczne informacje finansowe przedstawione w Prospekcie sg spéjne pod wzgledem
przyjetych standardéw i zasad rachunkowosci. Przedmiotowe standardy i zasady rachunkowo$ci Emitent zamierza stosowaé réwniez
w odniesieniu do kolejnego opublikowanego sprawozdania finansowego. Na koszty ogdlnego zarzadu dziatalnosci w latach zakoriczonych
31 grudnia 2014 r., 2013 r., 2012 r. i 2011 r. sktadaly sie:

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 . 2014r.

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Koszty operacyjne, w tym:

Amortyzacja 134 147 283 295
Zuzycie materiatow i energii 31 200 80 65
Ustugi obce 144 717 1038 1587
Podatki i optaty 38 22 12 111
Wynagrodzenia 177 864 1453 1526
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 12 100 161 180
Pozostate koszty rodzajowe 1 61 15 104

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - —

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe

Pozostate koszty operacyjne

W okresach zakonczonych 31 grudnia 2014 r. i 2013 r. pozostate koszty operacyjne ksztattowaty sie na poziomie bliskim zera. Na dzien
konczacy rok 2012 wyniosty 3 tys. PLN, co oznacza spadek o 94,7% (56 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 59 tys. PLN za rok zakoriczony
31 grudnia 2011 .
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Przychody finansowe

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. przychody finansowe wyniosty 112 tys. PLN, co oznacza spadek 0 25,8% (39 tys. PLN) wobec 2013 r.
W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 r. przychody finansowe wyniosty 151 tys. PLN, co oznacza spadek o 35,1% (82 tys. PLN)
w poréwnaniu z kwotg 232 tys. PLN za rok zakorczony w dniu 31 grudnia 2012 r., ktéra z kolei wzrosta 0 232 tys. PLN w poréwnaniu do roku
zakonczonego 31 grudnia 2011 r., w ktérym przychody finansowe nie wystapity. Wzrost przychodéw finansowych w 2012 r. oraz ich spadek
w 2013 r. i 2014 r. byt spowodowany przede wszystkim wzrostem zasobdw $rodkéw pienieznych utrzymywanych na oprocentowanych
rachunkach bankowych w zwigzku z przeprowadzong emisjg akcji serii B oraz ich p6zniejszym spadkiem spowodowanym wydatkowaniem
przez Spotke tych Srodkow.

Koszty finansowe

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 r. koszty finansowe wyniosty 1 tys. PLN, co oznacza spadek o 50% (1 tys. PLN) w stosunku
do 2013 r.. W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 r. koszty finansowe wyniosty 2 tys. PLN, co oznacza spadek o0 86,7% (13 tys. PLN)
w poréwnaniu z kwotg 15 tys. PLN za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2012 r., ktéra z kolei spadta o0 54,9% (18 tys. PLN) w poréwnaniu
z kwotg 33 tys. PLN za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. Spadek kosztéw finansowych w analizowanym okresie byt spowodowany przede
wszystkim brakiem zobowigzan o charakterze diuznym po 2011 .

Zysk netto za okres sprawozdawczy

W wyniku opisanych powyzej czynnikow strata netto Spdtki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 r. wyniosta 3403 tys. PLN, co oznacza
jej wzrost 0 12,7% (384 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 3019 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 r., ktéra z kolei byta wyzsza
086,8% (1403 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 1616 tys. PLN za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2012 r. Strata netto za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 r. wyniosta 305 tys. PLN. Wzrost straty netto w analizowanym okresie wynikat ze wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej,
przede wszystkim ustug obcych i wynagrodzen.

7.3. Sytuacja finansowa

Ponizej oméwione zostaty wybrane pozycje Sprawozdania Finansowego. W celu uzyskania informacji o zasadach rachunkowosci, na podstawie
ktérych sporzadzane sg historyczne informacje finansowe Grupy, zobacz noty do Sprawozdania Finansowego znajdujgcego sie w Prospekcie.

Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ aktywdw Grupy w okresach zakornczonych dnia 31 grudnia 2014 r., 2013 r., 2012 r. 12011 r.

Na dzien 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 r. 2014 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Aktywa trwate 643 2166 2667 3114
Warto$ci niematerialne i prawne 371 528 1178 1229
Rzeczowe aktywa trwate 17 1163 1399 1541
Nalezno$ci dtugoterminowe - 60 60 60

Inwestycje dtugoterminowe - - - -

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 255 415 30 284
Aktywa obrotowe 117 6820 3685 10 509
Zapasy - - 4 _
Naleznosci krétkoterminowe 80 203 197 293
Inwestycje krotkoterminowe 37 6615 2870 7978
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 2 614 2238
AKTYWA OGOLEM 760 8986 6 352 13 623

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ aktywdw Spdtki ogdtem wzrosta z poziomu 760 tys. PLN na koniec 2011 r.
do poziomu 13 623 tys. PLN na koniec 2014 r., tj. 0 1692,5%. Wzrost ten zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem $rodkdw pienieznych wynikajgcym
z przeprowadzonej w czerwcu 2012 r. emisji akcji serii B, zwiekszeniem warto$ci rzeczowych aktywow wynikajgcym z modernizacji oraz
dostosowania budynku oraz zakupu wyposazenia, w tym specjalistycznego sprzetu do laboratorium badawczego, a takze pozyskaniem $rodkéw
z emisji akcji serii E w wysokosci 6,5 min PLN w kwietniu 2014 r.

Najistotniejszym sktadnikiem aktywéw Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byty $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne wykazane w inwestycjach krétkoterminowych w aktywach obrotowych, ktére stanowity odpowiednio 4,8%, 73,6%, 45,2% i 58,6%
sumy aktywow Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 r., 2012 r.,2013 r. oraz 2014 r. Wysoki stan $rodkow pienieznych wykazanych przez
Spotke na dzien konczacy 2012 r. zwigzany byt z przeprowadzong w | pétroczu 2012 r. emisjg akeji serii B, w ramach ktorej BRASTER pozyskat
Srodki pieniezne w wysokosci 10 000,0 tys. PLN (dodatkowo cze$¢ akcji serii B zostata optacona poprzez potrgcenie wierzytelnosci z tytutu
udzielonych Spétce pozyczek na tagczng kwote 473 tys. PLN). Celem przeprowadzonego przez Spétke podwyzszenia kapitatu byto pozyskanie
$rodkow pienieznych niezbednych do prowadzenia dalszych prac rozwojowych majgcych na celu przygotowanie od strony technologicznej
i komercyjnej wprowadzenia Testera na rynek. Spadek udziatu $rodkéw pienigznych w aktywach Spotki na dzien kofczacy rok 2013 wynika
z ponoszonych przez Emitenta wydatkéw na prowadzone prace badawczo-rozwojowe. Relatywnie wysoki stan $rodkéw pienieznych na koniec
2014 r. byt wynikiem przeprowadzonej w | pdtroczu 2014 r. emisji akcji serii E, w ramach ktdrej Spétka pozyskata wptywy brutto w wysokosci
6500 tys. PLN. Emisja akcji serii E zostata przeprowadzona w celu pozyskania $rodkéw na pokrycie biezgcych kosztéw funkcjonowania Spétki
oraz prace rozwojowe.

Poza aktywami finansowymi istotng pozycjg aktywow Spétki sg rzeczowe aktywa trwate. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 1541 tys. PLN, co stanowito 11,3% sumy aktywéw Emitenta. Na koniec 2013 r. rzeczowe aktywa trwate wynosity
1398,7 tys. PLN, co stanowito 22,0% sumy aktywdéw Spétki. Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. i 2011 r. warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta odpowiednio 1163,6 tys. PLN oraz 17,0 tys. PLN, co stanowito 12,9% oraz 2,2% sumy aktywow Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. istotng pozycje majatku spotki stanowity takze wartosci niematerialne i prawne oraz krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu zakonczonych prac rozwojowych, ktére wyniosty kolejno 1229 tys. PLN i 2238 tys. PLN, co stanowito 9,0% oraz 16,4%
sumy aktywdéw Spotki.

Pasywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow Grupy w okresach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2014 r., 2013 r., 2012 r.i 2011 r.

Na dzien 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Kapitat (fundusz) wtasny 64 8639 5920 8812
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 696 347 432 4812
Rezerwy na zobowigzania 10 14 113 19
Zobowigzania diugoterminowe 3 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 453 129 121 276
Rozliczenia migdzyokresowe 230 204 198 4517
PASYWA RAZEM 760 8986 6 352 13 623

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym Zrédtem finansowania Spotki byto finansowanie wtasne pozyskane
w ramach emisji akcji serii B w czerwcu 2012 r. oraz emisji akcji serii E w kwietniu 2014 r.

Kapitat wtasny stanowit najistotniejszy sktadnik pasywow Spétki w badanym okresie i odpowiadat za 8,4%, 96,1%, 93,2% oraz 64,6% sumy
pasywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. i 2014 r. Spadek udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na
dzien 31 grudnia 2014 r. wynikat z istotnego zwiekszenia poziomu zobowigzah w postaci rozliczen miedzyokresowych z tytutu otrzymanych
dotacji. Warto$¢ kapitatu wtasnego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wzrosta z poziomu 64 tys. PLN na koniec 2011 r.
do poziomu 8639 tys. PLN na koniec 2012 r., nastepnie spadta do poziomu 5920 tys. PLN na koniec 2013 r., po czym ponownie wzrosta
do 8812 tys. PLN na koniec 2014 r. Istotny wzrost wartosci kapitatéw wtasnych wynikat przede wszystkim z przeprowadzonej emisji akcji serii B
w | pdtroczu 2012 r. oraz emisji akcji serii E w | pétroczu 2014 r. Straty zatrzymane zwiekszyly sie z 1266 tys. PLN wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 r. do 9304 tys. PLN wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., co stanowito wzrost 0 635,5%.

Kolejng najwyzszg warto$cig pasywow byly rozliczenia migdzyokresowe z tytutu dotacji do zrealizowanych prac rozwojowych. Na dzien
31 grudnia 2014 r. rozliczenia miedzyokresowe wynosity 4517 tys. PLN, co stanowito 33,2% sumy pasywéw Emitenta. Na koniec 2013 r.
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rozliczenia migdzyokresowe wynosity 198 tys. PLN, co stanowito 3,1% sumy pasywow Spétki. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.
i 2011 r. warto$¢ rozliczen migdzyokresowych wyniosta odpowiednio 204 tys. PLN oraz 230 tys. PLN, co stanowito 2,3% oraz 30,2% sumy
pasywow Spotki. Rozliczenia miedzyokresowe obejmowaty $rodki otrzymane z dotacji na projekt w ramach INNOTECH — programu wsparcia
przedsiebiorstw w zakresie realizacji innowacyjnych przedsiewzie¢ z rdznych dziedzin nauki i branz przemystu ze szczeg6linym wskazaniem
na obszar zaawansowanych technologii, na sfinansowanie prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE oraz refundacii
z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci dotyczacej wdrozenia wynikéw prac badawczo-rozwojowych.

Warto$¢ rezerwy na zobowigzania Spétki wzrosta z poziomu 10 tys. PLN na dzieri 31 grudnia 2011 r. do poziomu 19 tys. PLN na dzierh 31 grudnia
2014 r. Na koniec 2013 r. zaobserwowano gwattowny wzrost rezerwy na zobowigzania, wynoszacej 113 tys. PLN. Zmiana ta byta spowodowana
przede wszystkim utworzeniem rezerwy na sporne w opinii Zarzadu zobowigzanie w wysokosci 97 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za uzyskanie
rezultatu polegajacego na otrzymaniu przez Spétke dofinansowania na realizacje jednego z projektow. W dniu 17 lipca 2014 r. Sgd Okregowy
w Warszawie postanowit skierowa¢ strony na mediacje. Zgodnie z zawartg ugoda, Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 59,9 tys. PLN
w sierpniu 2014 r., w wyniku czego poziom rezerw zostat pomniejszony.

Na koniec 2014 r. Spétka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych, natomiast zobowigzania krétkoterminowe ksztattowaty sie na poziomie
453 tys. PLN, 129 tys. PLN, 121 tys. PLN i 276 tys. PLN, co odpowiadato 59,6%, 1,4%, 1,9% oraz 2,0% sumy pasywdéw Spotki, wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. oraz 2014 r. Spadek warto$ci zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2012 r. spowodowany
byt gtéwnie sptatg zaciagnietej pozyczki zawartej z DGA S.A. w celu finansowania biezacej dziatalno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i wynagrodzen. Na warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2014 r. sktadaly sie gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

7.4, Aktywa i zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Na Date Prospektu Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli wkasnych in blanco ztozonych do dyspozycji Polskiej Agencii
Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”), w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych, ktére PARP ma prawo wypetni¢
w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania Srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej dla
zalegtosci podatkowych powiekszonego o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy z PARP o dofinansowanie
nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu: ,BREASTLIFE — innowacyjny Tester do termografii
ciekfokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)". Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna
kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu Projektu i wynosi 4998 tys. PLN plus odsetki.

Przedmiotowe umowy zostaty szczegdtowo opisane w podrozdziale ,Istotne umowy” niniejszego Prospektu

7.5. Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobow kapitatowych

Spotka jest spotkg akeyjng powstalg i dziatajacg zgodnie z prawem polskim. Kapitat wtasny spotki akcyjnej obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy, kapitat rezerwowy i wynik finansowy za dany rok oraz z lat ubiegtych. W spétce akcyjnej zasady tworzenia i korzystania z kapitatu
sg okreslone prawem, a konkretnie okresla je Kodeks Spotek Handlowych. Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych, kapitat zapasowy
tworzy sie w celu pokrycia strat. Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiggnie
on wysokos$¢ rowng jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy, do wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego, moze by¢
przeznaczony wytgcznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego
i kapitatow rezerwowych podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przenosi sie na kapitat zapasowy
i inne kapitaty po pokryciu kosztéw emisji. Ponadto doptaty do kapitatu dokonywane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych
praw sg réwniez przenoszone na kapitat zapasowy, jednak nie mozna ich wykorzystywaé do pokrycia zadnych odpiséw nadzwyczajnych lub
strat. Zgodnie z art. 344 Kodeksu Spétek Handlowych podczas trwania spétki, nie wolno zwraca¢ akcjonariuszowi dokonanych wptat na poczet
akeji ani w cato$ci, ani w czesci, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.

Z uwagi na fakt, ze do Daty Prospektu Spétka nie generowata zyskdw, nie istniata mozliwo$¢ przeznaczania zyskéw na kapitat zapasowy.
Kapitat zapasowy Spotki powstat w wyniku emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. Na Date Prospektu kapitat zapasowy przekracza
jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Po kazdym roku finansowym Spoétka bedzie badata, czy warto$¢ kapitatu zapasowego jest réwna
co najmniej jedne;j trzeciej kapitatu zaktadowego. W przypadku gdyby w danym roku finansowym kapitat zapasowy nie stanowit co najmnie;j
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, a Spotka wygenerowataby w danym okresie zysk, 8% zysku zostanie przeznaczone na kapitat
zapasowy.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami wynikajacymi z przepiséw prawa nie wystepujg inne ograniczenia w wykorzystaniu przez Spotke
zasobow kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

7.6. Plynnosc i zasoby kapitalowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym zrédtem ptynnosci dla Grupy sg srodki pieniezne pozyskane w wyniku
emisji akcji serii B, emisji akcji serii E oraz przyznane w ramach dotacji ze srodkéw unijnych.
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7.6.1. Przeplywy pienigine

Ponizsza tabela przedstawia dane z rachunku przeptywéw pienieznych za kazde z czterech lat zakohczonych, odpowiednio 31 grudnia 2014 .,
2013r., 2012 r.12011 r., ktore pochodzg ze Sprawozdania Finansowego.

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

(tys. PLN) 2011 r. 2012r. 2013 r. 2014r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (452) (2 062) (2877) (698)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (17) (1451) (868) (488)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 450 10 091 0 6294
Przeptywy pieniezne netto razem (19) 6578 (3 745) 5108
Srodki pieniezne na poczatek okresu 56 37 6615 2870
Srodki pieniezne na koniec okresu 37 6615 2870 7978

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe

Oméowienie podstawowych pozycji sprawozdania z przeplywoéw pienieznych
Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty opisane ponize;.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej sa generowane przez Spoétke w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spotka
oblicza przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej metodg posrednig. Zgodnie z tg metodg przeptywy Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej oblicza sie, stosujac odpowiednie korekty w stosunku do straty netto za okres sprawozdawczy. Korekty te obejmujg
przede wszystkim zmiane stanu pozycji: rezerw, zapasow, nalezno$ci, zobowigzan krétkoterminowych oraz rozliczen miedzyokresowych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujg wydatki poniesione na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej sg wynikiem migdzy innymi zmiany stanu $rodkéw pienieznych Spotki z tytutu emisji
akeji, zaciggniecia i sptaty kredytoéw i pozyczek oraz odsetek zaptaconych i otrzymanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych na rachunku przeptywoéw pienieznych wykazane
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych. Aktywa pienigzne
charakteryzujg sie wysokg ptynnoscia, ich zamiana na okreslong kwote pieniezng jest mozliwa w kazdym czasie. Podlegajg one niewielkiemu
ryzyku zmiany wartosci. Wszystkie Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne sg dostepne do wykorzystania przez Spotke.

Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Omoéwienie przeplywdw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. oraz 2014 r.

W latach 2011-2014 dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysoko$ci odpowiednio 452 tys. PLN,
2062 tys. PLN, 2877 tys. PLN oraz 698 tys. PLN. Ujemne przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wynikaty przede
wszystkim z braku generowanych przychodéw z dziatalno$ci podstawowej przy jednoczesnym ponoszeniu wydatkéw na dziatalno$¢ operacyjng
Spotki zwigzanych z pracami projektowymi oraz badawczo-rozwojowymi. Na relatywnie niewielkg ujemng warto$¢ przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. miata wptyw zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych w wysokosci 2441 tys. PLN z tytutu otrzymanych
dotacji ze $rodkéw europejskich na realizacje projektu BREASTLIFE.
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Przepfywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Omowienie przeplywdw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. oraz
2014r.

W latach 2011-2014 objetych historycznymi informacjami finansowymi dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne
netto w wysokosci 17 tys. PLN, 1451 tys. PLN, 868 tys. PLN oraz 488 tys. PLN. Ujemne przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wynikaty z nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

Przepfywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej

Omowienie przeplywdw pienigeznych z dziatalnosci finansowej za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r., 2012 r., 2013 r. oraz 2014 r.

W 2014 r. Spotka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 6 294 tys. PLN. Dodatnie przeptywy
pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej za ten okres wynikaty przede wszystkim z emisji akcji serii E na kwote 6500 tys. PLN przeprowadzonej
w kwietniu 2014 r. W roku 2013 Spdtka nie wygenerowata przeptywow z dziatalno$ci finansowej. W roku 2012 oraz 2011 dziatalno$¢ finansowa
wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysoko$ci odpowiednio 10 091 tys. PLN oraz 450 tys. PLN. Dodatnie przeptywy srodkéw
pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej w tych latach wynikaty przede wszystkim z emisji akcji serii B przeprowadzonej w | potowie 2012 r. na
kwote 10 000 tys. PLN (dodatkowo cze$¢ akji serii B zostata optacona poprzez potracenie wierzytelno$ci z tytutu udzielonych Spétce pozyczek
wraz z odsetkami oraz zalegtych zobowigzan na taczng kwote 473 tys. PLN) oraz zaciggniecia kredytdw i pozyczek (390,0 tys. PLN w 2012 r.).

Zadtuzenie finansowe

Na koniec roku 2014, 2013 i 2012 Spoétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek. Na koniec roku 2011 zobowigzania Spotki
z tytutu kredytow i pozyczek wyniosty 101 tys. PLN i zostaty w catosci sptacone ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii B w 2012 r.

7.7. Naklady inwestycyjne

Spotka realizuje inwestycje w wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate.

0d 1/01/2015
(tys. PLN) 2011r. 2012r. 2013r. 2014r. do Daty
Prospektu
Urzadzenia techniczne, maszyny 7 424 83 30 4
Srodki trwate w budowie 10 1229 661 244 214
Zaliczki na $rodki trwate 0 33 0 25 0
Warto$ci niematerialne i prawne 0 40 284 14 0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 244 530 219 105
RAZEM naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate 17 1970 1558 532 323

Zrédo: Spétka, Sprawozdanie Finansowe

Inwestycje poniesione przez Spotke na urzadzenia techniczne i maszyny objety w szczegdlnosci: (i) wyposazenie do laboratorium: dygestorium
metalowe, komora z laminarnym przeptywem, przystawka wyspowa, stét roboczy wagowy, lepkosciomierz, waga analityczna, spektrofotometr,
mikroskop biologiczny, komora $wietlna, reaktor chemiczny, tensjometr optyczny, homogenizator z komorg szklang i mieszadtem;
(ii) klimatyzatory; (iii) serwer.

Inwestycje poniesione przez Spétke na Srodki trwate w budowie objety w szczegdlnosci: (i) elementy do prototypu linii produkcyjnej; (i) projekt
przebudowy hali produkcyjnej; (iii) prace adaptacyjne hal; (iv) antresole w hali produkcyjnej; (v) instalacje wodno-kanalizacyjng hali; (vi) odcinek
linii kablowej.

Inwestycje poniesione przez Spotke na zaliczki na Srodki trwate objety w szczegdlnosci zaliczke na przytacze elektryczne.

Inwestycje poniesione przez Spétke na wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na wartosci niematerialne i prawne objely w szczegdlnoci: (i) ochrone
patentowg w Europie i na $wiecie; (i) ochrone znakow towarowych w Europie i na $wiecie; (iii) oprogramowanie komputerowe; (iv) know-how (wiedza
techniczna w zakresie technologii i procedury wytwarzania ciektokrystalicznych wskaznikow temperatury ciata) kupiony od Grehen Sp. z 0.0.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowa i ochrone znakéw towarowych, ktére sg zwigzane z pracami
rozwojowymi finalnej wersji urzgdzenia BRASTER Tester, na podstawie kosztéw poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegdlnych krajach
lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te sg wykazywane w pozycji ,Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne”.
Warto$¢ uzyskanej ochrony patentéw i znakoéw towarowych powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych
i patentow, ktdre bedg zwigzane z komercyjng wersjg produktu, np. ,BRASTER Tester”) jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia

44



7. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYINEJ | FINANSOWE)

okresowe kosztéw. Taka ewidencja jest zgodna z Ustawg o Rachunkowosci oraz przyjetg przez Spotke politykg rachunkowosci. W przypadku
stosowania MSR, pozycje te prezentowane bytyby w warto$ciach niematerialnych. Informacja ta jest podana w sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,Poréwnanie ujawnionych danych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci z danymi poréwnywalnymi, ktére
zostatyby sporzgdzone zgodnie z zasadami MSR: prace rozwojowe”.

7.8. Biezace i planowane inwestycje

Biezgce naktady inwestycyjne Spotki dotycza przede wszystkim naktaddw na realizacje strategii zaktadajacej komercjalizacje i rozwoj urzagdzenia
BRASTER Tester. Od 1 stycznia 2015 r. do Daty Prospektu warto$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Spotke wyniosta 323 tys. PLN.
Spdtka finansuje swoje biezace naktady inwestycyjne wiasnymi srodkami pochodzgcymi z emisji akcji serii B i E. Biezgce naktady inwestycyjne
sg ponoszone w Polsce.

Na Date Prospektu Zarzad podjat nastepujace wigzace zobowigzania dotyczacych przysztych inwestyciji:

(i) UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00, UDA-POIG.04.01.00-14-006/08/00, na mocy ktdrej Spdtka otrzymata dofinansowanie w ramach dziatania
1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i Rozwoj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, tytut: ,BRASTER Tester — innowacyjny tester do termografii
ciektokrystalicznej, wykrywajacy markery raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciekfokrystaliczne)’. Umowa zostata zawarta 19 grudnia
2008 r. taczna wartos¢ dotacji wynosi 4 998 607,28 PLN, w tym na budowe linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych
4 094 327,99 PLN. Nakfady inwestycyjne na linie technologiczng szacowane sg na 11 723 500 PLN.

(i) Umowa o ustanowieniu konsorcjum naukowo-badawczego z dnia 5 lipca 2013 r., zawarta pomiedzy Uniwersytetem Jagielloriskim
— Collegium Medicum (,UJCM”) a BRASTER S.A. Celem zawigzania konsorcjum jest przygotowanie i realizacja projektu w programie INNOMED,
pt. ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego dla cyfrowej rejestracji obrazow termograficznych
patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania pordwnujgce skutecznos¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych
raka piersi”. Kwota przyznanego dofinansowania wynosi 9 097 795,49 PLN, z czego na BRASTER S.A. przypada kwota 2 097 795,89 PLN,
a na UJCM kwota 6 999 999,60 PLN. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 10 228 599,12 PLN.

(iii) 18 lutego 2015 r. Spotka podpisata umowe na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych
z firmg AB Industry S.A. Przedmiotem wspomnianej umowy jest stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajacej
produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzadzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta
wytycznych technologicznych. Zawarcie umowy z AB Industry S.A zwigzane jest z realizacjg projektu: ,BreastLife innowacyjny tester
termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciektokrystaliczne)” — o ktérym mowa w punkcie
(i) powyzej. AB Industry S.A. za realizacje wyzej wspomnianych dziatan przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 11 723 500 PLN netto. Cze$¢
wydatkéw w ramach przedmiotowej umowy, tj. 4 020 998,80 PLN, zostanie pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dziatania 4.1.

(iv) 16 marca 2015 r. Emitent zawart umowe z Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie, ktorej przedmiotem jest zaprojektowanie
i wytworzenie glowicy rejestrujgcej urzadzenia BRASTER Tester, stuzacej do rejestracji badan termograficznych z matryc ciektokrystalicznych,
z mozliwo$cig bezprzewodowego pobierania danych dotyczacych badania przez urzadzenie typu tablet z wykorzystaniem technologii WiFi.
Przedmiotowa umowa zaktada przygotowanie co najmniej dwoch wersji prototypdw gtowicy oraz wyprodukowanie jej ostatecznych wersji i bedzie
realizowana w nastepujacych etapach: (i) wykonanie pierwszej wersji prototypu w terminie do dnia 28 kwietnia 2015 r. (etap I); (i) wykonanie
kolejnych wers;ji prototypowych oraz wersji ostatecznej gtowicy w terminie 12 tygodni od rozpoczecia etapu 2 (etap 2); (ii) wyprodukowanie
50 sztuk gtowic w terminie do 8 tygodni od rozpoczecia etapu 3 (etap 3). Kolejna wersja prototypu urzadzenia BRASTER Tester powstata
w wyniku wspotpracy z Creotech S.A. bedzie zastosowana w trakcie badania klinicznego INNOMED, ktére Spdtka bedzie realizowata wspdinie
z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloriskiego w ramach projektu INNOMED. Warto$¢ umowy z Creotech S.A. to 343 904,00 PLN netto.

7.9. Tendencje i ostatnie zdarzenia

Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy od daty zakonczenia ostatniego roku
obrotowego, tj. 31 grudnia 2014 r. do Daty Prospektu

W okresie od 31 grudnia 2014 r. do Daty Prospektu nie zaobserwowano zadnych istotnych tendencji dotyczacych produkji, sprzedazy, zapasow,
cen sprzedazy, kosztdw wytworzenia sprzedanych produktéw ani kosztéw sprzedazy.

Informacje o znanych tendencjach, niepewnych elementach, zagdaniach, zobowigzaniach lub zdarzeniach, ktére wedfug wszelkiego
prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczacy wpfyw na perspektywy Emitenta

Oczekiwany rozwoj rynku telemedycyny

Zgodnie z raportem IHS Technology opublikowanym w styczniu 2014 r., rynek telemedycyny znajdowat si¢ dotychczas w fazie wczesnego
rozwoju, jednak autorzy raportu oczekujg, ze rynek telemedycyny bedzie sie w najblizszych latach dynamicznie rozwijat i stanie sie integralng
czescig rynku opieki zdrowotnej. Wedtug prognoz opublikowanych w raporcie globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych od 2013 r. do
2018 r. bedzie rdst sredniorocznie 0 59,2%, a jego wartos¢ do 2018 r. wzro$nie 10-krotnie z poziomu 440,6 min USD do 4,5 mid USD.
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Wzrost zachorowalno$ci na raka piersi w skali $wiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez Miedzynarodowg Agencje do Badan nad Rakiem na $wiecie w 2012 .
na raka piersi zachorowato ponad 1,7 min 0séb, a 0,5 min 0séb zmarto w wyniku tego typu nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor
ztosliwy u kobiet. Wedtug prognoz Miedzynarodowej Agenciji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka (wszystkich typow) do 2030 r.
wzrosnie o ponad 50%, za$ umieralno$¢ spowodowana nowotworem o prawie 60%. Widoczng tendencjg jest wigksza zachorowalno$¢ na
raka piersi w krajach wysokorozwinietych. Wsrdd kobiet z krajow rozwinigtych zachorowalnos¢ na raka piersi jest ponad trzykrotnie wyzsza niz
w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w wynikach badania tendencja ta w przysztosci
bedzie sie utrzymywac.

Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw,
ktdre miaty istotny wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wpfyw na dziafalno$¢ operacyjng Spotki

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajéw nalezacych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki, jak: tempo wzrostu PKB, zmiana
poziomu wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia, sytuacja na rynku ochrony zdrowia wptywajg bezposrednio na
stopient zamozno$ci i site nabywczg spoteczenstwa oraz na wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wptywajg w pewnym
stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktory bedzie zgtaszany na urzadzenie, ktérego wytwarzanie jest planowane przez Spotke.

Ponadto, elementami lub czynnikami polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikami, ktore miaty istotny
wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spodtki, sa:

Zapewnienie dla BRASTER Tester akceptacji Srodowiska medycznego

O sukcesie komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester decydowaé bedzie posrednio m.in. pozyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla
nowego podejcia do wczesnego diagnozowania zagrozeniem patologii piersi. Sukces rynkowy urzgdzenia BRASTER Tester jest posrednio
uzalezniony od opinii lekarzy o produkcie i ich podejéciu do pacjentek zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka zmiany
nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym urzadzeniem BRASTER Tester w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie
akceptacji srodowiska medycznego dla urzadzenia BRASTER Tester wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania
wielu publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki.

Polityka w zakresie wydatkdw na rynku ochrony zdrowia

Wysoko$¢ ponoszonych przez sektor publiczny wydatkéw na rynku ochrony zdrowia przeznaczonych na utrzymanie, przywrécenie lub poprawe
stanu zdrowia oraz ptatno$ci transferowe na rzecz gospodarstw domowych, rekompensujgce koszty opieki medycznej oraz pozabudzetowe
$rodki na finansowanie ochrony zdrowia, mogg mie¢ istotny wptyw na generowane przez Spétke wyniki finansowe oraz na zainteresowanie
urzgdzeniem BRASTER Tester.

7.10. Szczegdlne czynniki majace wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Spotki

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne majace istotny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

46



8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
8.1. Podsumowanie dzialalnosci Spotki

Spétka zostata utworzona w 2008 r. przez grupe pieciu polskich naukowcéw jako spotka celowa do przeprowadzenia badan przemystowych. Celem
badan byto opracowanie technologii masowej produkgcji ciektokrystalicznych matryc termograficznych przy wykorzystaniu technologii ciggtego
filmu ciekiokrystalicznego (ang. Continuous Liquid Crystals Film ,CLCF”) i przygotowanie do seryjnej produkcji unikalnego w skali $wiatowe;j,
medycznego testera termograficznego (obrazowanie réznic temperatur), przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi. Zgodnie
z przyjetymi zatozeniami strategii Spotki urzadzenie BRASTER Tester miato by¢ instrumentem do nieinwazyjnego obrazowania medycznego,
nakierowanym na poszukiwanie wczesnych markeréw powaznych chordb piersi, w szczegoino$ci raka piersi. Narzedzie zaadresowane miato
by¢ do szerokiego grona $wiadomych i dbajgcych o siebie kobiet. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta miata by¢é
kierowana do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz konfirmacji w badaniu histopatologicznym. Strategia Spétki, ktorej
najbardziej istotne elementy zostaty wyznaczone w roku utworzenia Spétki, jest aktualna na Date Prospektu. Szczegdtowe informacje na temat
strategii Spotki znajdujg sie w punkcie ,Strategia” rozdziatu ,Opis dziatalno$ci Spotki”.

W grudniu 2008 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci o dofinansowanie realizacji projektu ,BreastLife Tester
— innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciektokrystaliczne )" ze Srodkéw
Unii Europejskiej. Uzyskana dotacja umozliwita Spotce przeprowadzenie badan, w wyniku ktérych powstato urzadzenie BRASTER Tester.
W latach 2009-2010 Spoétka przeprowadzita takze badania kliniczne, w formule monitorowania zewnetrznego, ktére potwierdzity uzyteczno$é¢
urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce raka piersi. Wyniki przeprowadzonych badan staly sie podstawg do rejestracji urzadzenia
jako wyrobu medycznego klasy | przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
w 2010 r. Rejestracja umozliwita Spdtce swobodng sprzedaz produktu na rynkach krajéw nalezacych do Unii Europejskiej. W 2011 r. Tester
zostat zgtoszony i wpisany do europejskiej bazy wyrobéw medycznych prowadzonej przez Komisje Europejskg — EUDAMED.

W toku prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spétke skoncentrowanych na wytworzeniu ciggtego filmu ciektokrystalicznego
uzyskano pasywne (niewymagajgce zasilania) matryce termowizyjne, spetniajace wymagania medycznej diagnostyki onkologiczne;j.
W 2010 . Spétka ztozyta dwa wnioski patentowe obejmujace: (i) unikalng kompozycje mieszanin ciektokrystalicznych, pt. ,Mieszanina zwigzkéw
ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie” (ang. ,Mixture of liquid crystal compounds, system
of three liquid crystal mixtures and thier use”) — do Daty Prospektu patent przyznany na terenie Europy, USA, Australii, Chin, Singapuru,
Hongkongu, Japonii, Rosji, Kanady, Korei Potudniowej, Malezji, Maroko; (ii) emulsje niezbedng do uzyskania polimeru ciektokrystalicznego
pt. ,Cieklokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego i sposéb wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji” (ang. ,Liquid crystal emulsion oil in
water type and a preparation method of the liquid crystal emulsion”) — do Daty Prospektu patent przyznany na terenie Europy, USA, Australii,
Kanady, Chin, Makao, Korei Potudniowej, Rosji, Singapuru, Hongkongu, Japonii oraz Norwegii. W 2012 r. zostat zlozony kolejny wniosek
patentowy pt. ,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego, uktad trzech matryc ciektokrystalicznych
wykorzystywanych przez to urzadzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii’
(ang. ,A device for imaging, recording and saving thermographic image, a system of three liquid crystal matrices used by this device and its
application for the detection of thermal anomalies, and method of diagnosing these anomalies” — do Daty Prospektu nie uzyskano ochrony
patentowej w tym zakresie. W 2014 r. ztozono wniosek patentowy o nazwie: ,Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc
ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli kalibracji
termochromowych matryc ciekfokrystalicznych” (ang. ,A device for controlling the calibration of thermochromics liquid crystal matrices, a method
of controlling the calibration of thermochromics liquid crystal matrices and the use of said device to control the calibration of thermochromics
liquid crystal matrices” — do Daty Prospektu nie uzyskano ochrony patentowej w tym zakresie. Szczegotowe informacje na temat zgtoszen
patentowych i patentdw przyznanych Spditce znajdujg sie w rozdziale ,Istotne rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne” Prospektu.

W latach 2013-2014 w ramach prac rozwojowych Spétka zrealizowata badanie obserwacyjne — THERMACRAC, porédwnujgce skutecznosé
urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.
Drugorzedne cele badania obejmowaty m.in. okreslenie profilu termicznego kobiecej piersi, ustalenie obecnosci korelacji wynikow badania
termograficznego za pomocg urzadzenia BRASTER Tester wzgledem standardowych metod obrazowania (ultrasonografia, mammografia)
z wiekiem pacjentki, wielkoscig biustu oraz ze strukturg piersi. Przeprowadzone badania udowodnity przydatno$é Urzadzenia w diagnostyce
patologii piersi u kobiet, a wyniki dotyczace czuto$ci i swoistosci potwierdzity jego skuteczno$¢.

W grudniu 2014 r. zostaly zakonczone prace badawcze prowadzone przez Instytut Systemoéw Elektronicznych Politechniki Warszawskiej,
ktére potwierdzity mozliwo$¢ wykorzystania metod przetwarzania obrazéw oraz algorytméw uczenia maszynowego w celu automatyzacji
rozpoznawania przypadkéw patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzgdzenia BRASTER Tester oraz zasadno$é
dalszej pracy i rozwoju algorytmow sztucznej inteligencji. W styczniu 2015 r. Spétka podpisata umowe z Politechnikg Warszawskg (Instytut
Systemdw Elektronicznych), ktérej przedmiotem jest opracowanie prototypowego systemu automatycznej interpretaciji badan termograficznych
otrzymywanych z urzadzenia BRASTER Tester.

W lutym 2015 r. Spotka podpisata umowe na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych z firmg AB
Industry S.A. Przedmiotem wspomnianej umowy jest stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajacej produkcje
matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzadzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych
technologicznych. W wyniku realizacji umowy, dzigki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej, Spdtka bedzie mogta przeprowadzac¢
takie procesy, jak: odwazanie substratéw, przygotowanie emulsji ciektokrystalicznych i roztworéw z zastosowaniem urzadzen procesowych,
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naktadanie i polimeryzacja warstw emulsji ciektokrystalicznej na folie podktadowa, kondycjonowanie, kontrola jakosci, obrébka mechaniczna
i znakowanie produktu, montaz matryc w obejmach, konfekcjonowanie. Obecna strategia Spétki zaktada rozpoczecie wielkoseryjnej produkcji
urzadzenia BRASTER Tester oraz jego komercjalizacje (wprowadzenie na rynek) na rynku konsumenckim w 2016 r.

8.2. Przewagi konkurencyjne
Innowacyjna technologia chroniona patentami

Lata 2012-2014 byty dla Spétki okresem wzmozonej dziatalnosci w obszarze ochrony wtasnosci intelektualnej zaréwno na podstawie procedur
krajowych, jak i wytycznych Uktadu o Wspdtpracy Patentowej (ang. Patent Cooperation Treaty ,PCT”). Podjete przez Spétke dziatania zaowocowaty
udzieleniem do Dnia Prospektu patentéw: (i) ,Mieszanina zwigzkow ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich
zastosowanie” na terenie Europy, USA, Australii, Chin, Singapuru, Hongkongu, Japonii, Rosji, Malezji, Korei Potudniowej, Kanady oraz Maroko;
(i) ,Ciektokrystaliczna emulsja typu olejowo wodnego i sposéb wytwarzania emulsji” na terenie Europy, USA, Australii, Kanady, Chin, Makao,
Korei Potudniowej, Rosji, Japonii, Singapuru, Hongkongu i Norwegii. W wyniku przeprowadzonych dziatan technologia opracowana przez
Spotke zostata objeta ochrong zapewniajgca blokade przed konkurencijg przez 20 lat od daty dokonania zgtoszen patentowych w 2010 r. Ponadto
Spodtka dokonata zgtoszenia patentowego o nazwie: ,Urzadzenie do obrazowania, rejestracji i zapisywania obrazu termograficznego trzech
ciekfokrystalicznych matryc wykorzystywanych przez przedmiotowe urzadzenie i jego aplikacje do detekcji termicznej”, ktorego gtéwnym celem,
oprocz ochrony wiasnosci intelektualnej, jest blokada potencjalnych konkurentéw. W 2014 r. ztozono wniosek patentowy o nazwie: ,Urzadzenie
do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych
oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych” (ang. ,A device for controlling the calibration
of thermochromics liquid crystal matrices, a method of controlling the calibration of thermochromics liquid crystal matrices and the use of
said device to control the calibration of thermochromics liquid crystal matrices”) — do Daty Prospektu nie uzyskano ochrony patentowej w tym
zakresie. Miedzynarodowe zgloszenia patentowe dobierane byly zaréwno pod katem potencjatu rynku (np. USA, Europa, Kanada, Japonia),
jak i pod katem przestrzegania praw wynikajgcych z wiasnosci intelektualnej (np. Chiny, Indonezja, Malezja). Trzecie i czwarte zgtoszenie
patentowe, o ktdrych mowa powyzej, zostaly dokonane na 18 terytoriach: w Europejskim Urzedzie Patentowym, Polsce, USA, Kanadzie,
Chinach, Hongkongu, Indiach, Rosji, Australii, Japonii, Korei Potudniowej, Indonezji, Brazylii, Filipinach, Malezji, Makao, Singapurze, Tajlandii.
Trzecie i czwarte zgloszenie patentowe, o ktérych mowa powyzej, bedg takze realizowane w procedurze PCT.

Réwnolegle z postepowaniem majgcym na celu objecie ochrong wiasnosci intelektualnej Spotka powzieta stosowne dziatania majace na celu
zarejestrowanie na wielu terytoriach nastepujacych znakéw towarowych: BRASTER, BRASTER TESTER, BRASTER SCANNER, BRASTER
BREAST LIFE TESTER zaréwno w procedurze krajowej, jak i miedzynarodowej. Na Date Prospektu Urzad Harmonizacji Rynku wewnetrznego
zarejestrowat stowny znak towarowy ,BRASTER BREAST LIFE TESTER”, ,BRASTER TESTER” i ,BRASTER SCANNER”, ktdre chronione
beda na terenie Polski, Unii Europejskiej, Chin oraz Australii; stowny znak towarowy ,BRASTER”, ktéry chroniony bedzie na terenie Polski, Unii
Europejskiej, Chin oraz WIPO; stowny znak towarowy ,BRASTER BREAST LIFE Tester”, ktory chroniony bedzie na terenie WIPO, Chin, Filipin
oraz Australii; stowno-graficzny znak towarowy ,BRASTER”, ktéry chroniony bedzie na terenie Polski oraz stowno-graficzny znak towarowy
,BREAST LIFE Tester”, ktéry chroniony bedzie na terenie Polski.

Przydatnosc¢ urzgdzenia potwierdzona badaniami klinicznymi

Najwazniejszym wydarzeniem majagcym wptyw na dziatanie Spétki w 2013 r. bylo przeprowadzenie badania klinicznego THERMACRAC,
poréwnujacego skuteczno$¢ urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod
diagnostycznych. Drugorzedne cele badania obejmowaty m.in. okreslenie profilu termicznego kobiecej piersi, ustalenie obecnosci korelacji wynikdw
badania termograficznego za pomoca urzagdzenia BRASTER Tester z wiekiem pacjentki, wielkoscig biustu oraz ze strukturg piersi.

Zgodnie z raportem przygotowanym przez Monitor Badan Klinicznych (ang. Contract Research Organization — CRO), organizacje specjalizujgca
sie w monitorowaniu badan klinicznych dla spétek z branzy medycznej, biotechnologicznej oraz farmaceutycznej, wérdd 734 pacjentek (do
badania wigczonych zostato 736 pacjentek, z czego 734 poddano ocenie), ktére przeszly petng procedure diagnostyczng zgodng z przyjetymi
standardami w wykrywaniu patologii piersi, wykryte i potwierdzone w badaniu histopatologicznym zostaty 72 przypadki nowotworéw piersi
(9,8% pacjentek wigczonych do analizy). Uzyskana w badaniu klinicznym czuto$¢ i swoisto$¢ urzadzenia BRASTER Tester uksztattowata
sie na wysokim poziomie i wynosita odpowiednio 72% oraz 58% dla catej populacji (pacjentki w wieku od 19 do 89 lat), co potwierdzono
jednoznacznie w wynikach z 3 niezaleznych interpretaciji. Warto$ci wskaznikoéw czuto$ci i swoistosci urzadzenia w grupie kobiet powyzej 50.
roku zycia ksztattowaly sie na poziomie 76% oraz 59%, podczas gdy wartosci te dla grupy kobiet ponizej 50. roku zycia wyniosty odpowiednio
59% i 58%. Wartosci przedmiotowych wskaznikow dla piersi o ttuszczowej strukturze ksztattowaty sie na poziomie 100% oraz 64%, podczas
gdy dla piersi o gruczotowej strukturze wyniosty one odpowiednio 71% i 63%.

Badanie THERMACRAC potwierdza potencjalng komplementarno$¢ i wzajemne uzupetnianie sie dostepnych metod diagnostycznych
ze wzgledu na niskg czutos¢ i swoisto$¢ badania mammograficznego w przypadku piersi o gruczotowej strukturze oraz duzg uznaniowos$¢
badania ultrasonograficznego. Dodatkowg zaletg badania za pomocg Urzgdzenia jest fakt wyeliminowania promieniowania jonizujgcego
obecnego w tradycyjnej mammografii oraz mozliwo$¢ wykonania badania samodzielnie przez kobiete. Badanie termograficzne pozwala na
ujawnienie bardzo wczesnych anomalii towarzyszacych procesowi kancerogenezy (w szczegolnosci dotyczy to pojawiajacych sie patologicznych
wiosowatych naczyn nowotworowych), ktére prowadzg do ogniskowego wzrostu temperatury tkankowe;j.
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Komplementarno$¢ w stosunku do standardowego postepowania diagnostycznego

Zgodnie z zaleceniami Komisji Europejskiej, mammografie piersi powinno sie wykonywa¢ w odstepach co najmniej 2-letnich, w grupie
kobiet objetych programem przesiewowym. Rekomendowany odstep czasowy grozi jednak wystgpieniem tzw. raka interwatowego — raka
uaktywniajgcego sie miedzy kolejnymi badaniami. Urzgdzenie BRASTER Tester bazujgc na nieinwazyjnej technologii, ktéra do uzyskania
obrazu nie wykorzystuje emisji szkodliwego promieniowania, wypetnia w tym przypadku luke diagnostyczng pomiedzy nastepujgcymi po sobie
badaniami mammografem.

Ponizej zaprezentowano schemat przedstawiajacy miejsce urzadzenie BRASTER Tester jako uzupetnienie luki miedzy kolejnymi badaniami
przesiewowymi.

wypetnia luke

mammografi . . kolejna mammografia
ammografia 2-letnia luka diagnostyczna ) g
w roku ,n” w roku ,n+2
Zrédfo: Spotka

Dodatkows zaletg badania termograficznego jest mozliwos¢ wykonania badania samodzielnie przez kobiete. Badanie termograficzne pozwala
na ujawnienie wczesnych anomalii towarzyszacych procesowi kancerogenezy.

Ponizej zaprezentowano miejsce urzadzenia BRASTER Tester w standardowym procesie diagnostycznym.

wypetnia luke

mammografia/

ie palpacyj luka diagnostyczna
badanie palpacyjne e Jultrasonografia

Zrédfo: Spotka

W ocenie Zarzadu Spétki wystepuje komplementarno$¢ i wzajemne uzupetnienie sie trzech metod diagnostycznych (termografia, mammografia,
ultrasonografia) dzieki ich réznym wiasciwosciom detekcyjnym. Nalezy zaznaczy¢, ze zamiarem Emitenta nie jest pozycjonowanie urzadzenia
BRASTER Tester jako konkurenta dla dotychczasowych metod diagnostycznych, ale jako narzedzia o charakterze komplementarnym
w stosunku do dotychczasowych metod wykrywania raka piersi.

Bezpieczenstwo i fatwo$¢ uzycia

Badanie urzadzeniem BRASTER Tester daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie poprzez detekcje
i rejestracje rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Dzigki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz
nieinwazyjng metodg badania, w ktorej nie wykorzystuje sie szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie
wykonane za pomocg Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujgcym dyskomfortu towarzyszacemu badaniom wykonanym za
pomocg innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie BRASTER Tester zapewnia bezpieczenstwo i tatwo$¢ stosowania, nie wymaga
dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie
i biologicznie obojetna dla skdry cztowieka. W celu wykonania badania wystarczajgce bedzie przytozenie Testera do badanej piersi, aby pojawit
sie charakterystyczny dla kazdej kobiety obraz termograficzny, ktéry zostanie automatycznie przetransferowany do centrum telemedycznego.
Ponadto bezprzewodowa tgcznos$¢ Testera z urzadzeniem posiadajgcym aplikacje mobilng pozwoli na interaktywne wsparcie kobiety
w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy gtosowe, zas$ portal internetowy z dostepem do indywidualnego profilu uzytkownika pozwoli
na sprawdzenie wynikow badan bez konieczno$ci wychodzenia z domu.
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Mozliwos¢ dywersyfikacji zrédet przychodéw

Zgodnie ze strategig Spotki, urzadzenie BRASTER Tester wraz z abonamentem oferowane bedzie do szerokiego grona kobiet na catym $wiecie.
Zgodnie z planami Emitenta, urzadzenie BRASTER Tester postuzy do wykrywania patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu
piersiowego. W pierwszym roku dziatalno$ci sprzedaz urzadzenia stanowi¢ bedzie gtéwne zrédto przychoddw Spotki, jednakze wraz z kolejnymi
etapami rozwoju nastgpi istotny wzrost przychodéw ze $wiadczonych ustug. Oprécz abonamentu w wersji podstawowej umozliwiajgcego
przeprowadzenie nieograniczonej liczby badan przez okres 2 lat Spdtka zamierza takze oferowa¢ dodatkowe ustugi, takie jak np. konsultacja
wynikdw termogramu z lekarzem czy pakiet ,multi-user”, ktére stanowi¢ bedg dodatkowe zrodto przychodéw Emitenta. Dodatkowe informacje
na temat strategii Spétki znajdujq sie w rozdziale ,Opis dziatalnosci Spétki — Strategia”.

Dziafalno$¢ na dynamicznie rozwijajacym sie rynku telemedycyny

Zgodnie z przyjety strategig, Emitent przy wykorzystaniu urzadzenia BRASTER Tester bedzie $wiadczyt ustugi na rynku telemedycznym
rozumianym jako wykorzystanie urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania symptoméw lub objawéw chordb. Wedtug raportu
IHS Technology opublikowanego w styczniu 2014 r. globalny rynek telemedyczny w najblizszych latach bedzie dynamicznie rost. Zgodnie
z prognozami IHS warto$¢ rynku do 2018 r. wzrosnie ponad 10-krotnie osiggajac wartos¢ 4,5 mid USD. Zamiarem Emitenta jest wykorzystanie
perspektyw wzrostu tego rynku i rozwdj dziatalnosci przy wsparciu Swiatowych trendéw w sektorze ochrony zdrowia.

Wysoko wykwalifikowana i do$wiadczona kadra menedzerska

Spotka zarzadzana jest przez zesp6t wysoko wykwalifikowanych i do$wiadczonych menedzeréw posiadajgcych unikalny know-how
technologiczny. Osoby te wyr6zniajg sie znajomoscig realiow rynkowych, uwarunkowan ekonomicznych i finansowych charakterystycznych dla
branzy oraz uwarunkowar technicznych i organizacyjnych z nig zwigzanych. Stabilno$¢ kadry menedzerskiej w Spdtce oraz wypracowany przez
lata know-how stanowig znaczaca przewage konkurencyjng Spétki umozliwiajgcy jej rozwoj i osigganie sukceséw we wprowadzeniu urzagdzenia
BRASTER Tester na wybrane rynki.

Dodatkowe informacje na temat do$wiadczenia poszczegdlnych cztionkdw kadry zarzadzajgcej Spotki znajdujg sie w rozdziale ,Zarzadzanie
i tad korporacyjny — Zarzad” oraz ,Zarzadzanie i fad korporacyjny — Rada Nadzorcza”.

Ciggte podnoszenie wydajno$ci i efektywnosci Urzadzenia

Dziat badawczo-rozwojowy Spotki prowadzi intensywne prace nad cigglym udoskonalaniem oraz podnoszeniem jakosci urzadzenia BRASTER
Tester. W 2013 r. Spdtka opracowata rejestrator zewnetrzny z torem wizyjnym oraz oprogramowanie umozliwiajgce w petni cyfrowy zapis badania
oraz jego pozniejsze odtworzenie na ekranie komputera. Rejestrator ten wraz z urzagdzeniem BRASTER Tester zostat wykorzystany przy realizacji
badania obserwacyjnego TERMACRAC. Zapis przeprowadzanych badan pozwala na ich wielokrotng analize oraz wzajemne poréwnywanie
umozliwiajgc rozpoznanie zmian patologicznych. W grudniu 2014 r. zakonczone zostaly 3-miesieczne prace badawcze nad mozliwoscig
opracowania systemu automatycznej interpretacji badan termograficznych, ktére wskazaty na duzy potencjat metod sztucznej inteligencji
w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymywanych z Urzadzenia i potwierdzity zasadno$¢ dalszej pracy i rozwoju algorytméw. Dalszy
rozwoj urzgdzenia skoncentrowany bedzie przede wszystkim na opracowaniu réznicowych metod poréwnywania termograméw w czasie i analizy
odstepstw od normy, skréceniu czasu badania, doskonaleniu algorytmu interpretacyjnego oraz poprawie ergonomii urzadzenia BRASTER Tester.

Doswiadczenie w pozyskiwaniu dotacji na rozwdj dziatalnosci

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka zdobyta niezbedne doswiadczenie w realizacji projektéw oraz opracowaniu kompleksowej
dokumentaciji niezbednej do pozyskania funduszy z Unii Europejskiej i ze $rodkéw krajowych. Na dzien Prospektudotacje pozostajg jednym
z gtdwnych zrédet finansowania dziatalno$ci Spétki, ktéra pozyskata finansowanie publiczne w ramach nastepujgcych projektow:

— w2008 r.: BreastLifeTester — innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (,Przyrzady
ciektokrystaliczne”) w tacznej kwocie 4 998 607,28 PLN, w tym: | Etap 904 279,29 PLN (zrealizowany), Il Etap 4 094 327,99 PLN (w trakcie
realizacji);

- w2012r.: ,Zastosowanie zaawansowanych uktadéw optoelektronicznych do celéw przemystowej automatycznej kontroli jakos$ci odpowiedzi
termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkcji
Testeréw biomedycznych” w tacznej kwocie 1503863 PLN (zrealizowane);

- w 2014 r.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw
termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych
metod diagnostycznych raka piersi”, projekt realizowany wraz z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellornskiego w tacznej wysokosci
9 097 795,49 PLN, przy czym warto$¢ dotacji przypadajaca na Spdtke to 2 097 795,89 PLN, a warto$¢ dotacji przypadajaca na Collegium
Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego to 6 999 999,60 PLN (w trakcie realizacji).

Spétka zamierza wykorzystywac zdobyte kompetencje uczestniczac w kolejnych konkursach majacych na celu pozyskanie finansowania z Unii

Europejskiej i ze Srodkdw krajowych.
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8.3. Strategia

Najwazniejszym celem strategicznym wynikajacym z przyjetej Strategii rozwoju na lata 2015-2021 jest przeksztatcenie BRASTER S.A. w firme

$wiadczaca globalne ustugi telemedyczne w obszarze raka piersi, wykorzystujac produkowany Tester.

Emitent w swojej strategii przyjat nastepujace cele strategiczne:

— uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu ustug wykorzystujgcych Tester do wykrywania patologii o charakterze nowotworowym
w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu technologii ciektokrystalicznej termografii kontaktowe;;

— ocalenie zdrowia i zycia wielu tysiecy kobiet poprzez rozpowszechnienie na catym $wiecie badan z wykorzystaniem ciektokrystalicznej
termografii kontaktowej;

— rozpoczecie sprzedazy Testera w Polsce w Il potowie 2016 r.;

— sprzedaz Testera we wszystkich znaczacych krajach $wiata do 2019

— osiggniecie poziomu generowanych przeptywow gotdwkowych pozwalajgcych na coroczne wyptacanie dywidend w ciggu 3 lat od
rozpoczecia sprzedazy;

— rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu
piersiowego, ktorej sukces zawdzigczany bedzie Spotce BRASTER S.A.

Zgodnie ze strategig Spotki, kompleksowy pakiet produktu sktadajacy sie z urzadzenia BRASTER Tester oraz abonamentu i ustug

dodatkowych skierowany bedzie bezposrednio do kobiet, przy czym docelowo ok. 70% przychoddw generowanych bedzie przez sprzedaz

abonamentéw i ustug, a przychody ze sprzedazy urzadzenia stanowi¢ bedg docelowo jedynie ok. 30% sprzedazy. Budowa modelu

biznesowego wedtug znaczacego udziatu ustug telemedycznych w przychodach powinna umozliwi¢ wygenerowanie marzy brutto na

sprzedazy na poziomie 70-80%.

Filozofia Spotki zaktada skierowanie ustug do kobiet jako gtéwnego i najwazniejszego beneficjenta, natomiast srodowisko lekarskie ma by¢

jedynie dodatkowym odbiorcg oferowanych ustug telemedycznych. Ekspansje rynkowg Spétka planuje rozpoczaé w Il potowie 2016 r. od rynku

polskiego, nastepnie w 2017 r. Spétka planuje zaoferowac ustugi w Niemczech oraz Wielkiej Brytanii, a niezwtocznie po tym w pozostatych

krajach Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych, a takze w Japonii i innych pafistwach o wysokim potencjale sprzedazowym.

Model biznesowy

W ramach przyjetego modelu biznesowego Spétka zamierza oferowaé Tester dziatajgcy na podstawie unikalnej technologii folii termograficznej

oraz ustugi z zakresu telemedycyny choréb piersi. Zgodnie z szacunkami IHS Technology warto$¢ globalnego rynku telemedycyny wyniosta

w 2013 r. 440,6 min USD i do 2018 r. ma wzrosng¢ do 4,5 mld USD. Ponadto rynek ten charakteryzuje sie wysokimi marzami wynoszacymi

zazwyczaj 50-70%.

Produktem oferowanym przez Spétke bedzie kompleksowy pakiet sktadajacy sie z:

m  Testera stuzgcego do przeprowadzenia badania termograficznego piersi kobiet oraz

®  abonamentu pozwalajgcego na otrzymywanie indywidualnych interpretacji termograméw zgodnie z automatycznymi algorytmami
komputerowymi.

Zakup Testera bedzie mozliwy zaréwno w kanatach tradycyjnych (apteki i sieci apteczno-drogeryjne), jak i w sprzedazy internetowe;.

W celu rejestracji Testera i umozliwienia kobiecie przeprowadzania badan z wykorzystaniem automatycznej interpretacji niezbedny bedzie

zakup abonamentu. Kupno abonamentu nastepowaé bedzie on-line podczas pierwszej rejestracji Testera w systemie teleinformatycznym.

Rekomendowana przez Spétke czestotliwos¢ badania i automatycznej interpretacji ustalona zostata na poziomie jednego badania miesigcznie.

Po okresie dwoch lat od rejestracji konieczne bedzie odnowienie abonamentu, stanowigce istotne zrédto dochodu Spotki. Strategia Spotki

zaktada ustanowienie ceny abonamentu tzw. BASIC na poziomie poréwnywalnym do kosztu jednego badania USG, natomiast ceny odnowienia

abonamentu na poziomie ok. 20% nizszym od ceny abonamentu BASIC. W przyjetej strategii Emitent zaktada, ze wymiany matrycy oraz kupna

abonamentu BASIC na kolejne 2 lata dokona 80% kobiet.

Pozycjonowanie cenowe Testera zaktada ustalenie tgcznej ceny pakietu na przystepnym poziomie adekwatnym do sity nabywczej kobiet

na danym rynku, umozliwiajgcym dotarcie Spotce do jak najwiekszej liczby kobiet. Cena samego Testera powinna stanowi¢ ok. 70% tacznej

ceny pakietu, natomiast pozostata cze$¢ ptatna bedzie jako abonament. Pozycjonowanie w Polsce bedzie istotne dla pozycjonowania

na pozostatych rynkach Unii Europejskiej, przy czym cena Testera za granicg powinna by¢, zdaniem Emitenta, wyzsza niz w Polsce.

Samo urzadzenie bedzie sprzedawane jednorazowo, natomiast matryca ciektokrystaliczna stanowigca jego gtdwng czes¢ bedzie

elementem wymiennym co 2 lata, stanowigcym dodatkowe zrodto dochodu. Emitent zaktada, ze cena matrycy bedzie stanowi¢ ok. 20%

ceny Testera.

Model biznesowy Spotki zaktada takze $wiadczenie ustug dodatkowych, takich jak:

= interpretacja badania przez lekarza — Spotka bedzie rekomendowata konsultacje wynikéw termogramu z lekarzem raz na kwartat. Ptatnos¢
za ustuge pobierana bedzie jednorazowo za kazdg konsultacje. Jednoczes$nie istniata bedzie mozliwos¢ wykupienia pakietu na wybrang
liczbe konsultacji w ciggu roku, np. wraz z darmowg wymiang matrycy. Zgodnie z zatozeniami Spétki z odptatnych konsultacii lekarskich raz
na kwartat skorzysta 25% kobiet;

®  multiuser’ — zamiarem Emitenta jest wprowadzenie ustugi umozliwiajgcej wykupienie abonamentu dla kolejnych uzytkowniczek Testera,
a w kolejnym etapie rozwoju takze pakietu komercyjnego pozwalajgcego na wykorzystanie jednego urzagdzenia do badan wiekszej liczby
0s6b. Emitent zaktada, ze mozliwo$¢ korzystania przez dodatkowg osobg wykupi 10% uzytkowniczek.
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Grupa docelowa

Zgodnie ze strategig Emitenta, odbiorcami Testera i ustug $wiadczonych w ramach abonamentu bedg kobiety w wieku 2070 lat zainteresowane

problematyka chorob piersi. W ramach segmentacji grupy docelowej Spétka dokonata nastepujgcego podziatu kobiet wg wieku:

— 20-30 lat — mtode kobiety przed zatozeniem rodziny, u ktérych obserwuje sie rosngcg $wiadomosé dbania o zdrowie, ale niekoniecznie
badania piersi. Grupe te cechujg zazwyczaj niskie dochody;

— 30-50 lat — zgodnie ze strategig Spdtki kobiety w tym przedziale wiekowym bedg stanowity kluczowa grupe docelowg ze wzgledu na
posiadanie odpowiedniej wiedzy na temat koniecznosci dbania o wiasne zdrowie. Zdaniem Zarzadu Emitenta kobiety w wieku 30-50
lat posiadajg $wiadomo$¢ zagrozenia rakiem piersi w zwigzku z rosngcym ryzykiem zachorowania. Ze wzgledu na wiek sg na etapie
zaktadania rodzin (30—40 lat) lub juz majg rodziny (40-50 lat), co wigze sie z wizytami u ginekologdw i wigkszg Swiadomoscig koniecznosci
regularnych badan. Ponadto, coraz lepsza sytuacja zawodowa tej grupy kobiet umozliwia im ponoszenie wydatkéw na dodatkowe ustugi
medyczne;

— 50-70 lat — grupa ta charakteryzuje sie najwyzszymi wskaznikami zachorowalnosci na raka piersi, lecz kobiety w tym przedziale wiekowym
objete sg screeningiem mammograficznym ,MMG” (w Polsce ponad 40% kobiet uczestniczy w badaniach przesiewowych). W zwigzku
z tym Spdtka zaktada mniejsze zainteresowanie Testerem w tej grupie kobiet, jednak ze wzgledu na wystepowanie tzw. rakdw interwatowych,
takze ta grupa objeta bedzie oferowang ustuga.

W celu potwierdzenia doboru grupy docelowej w listopadzie 2014 r. Spétka za posrednictwem firmy badawczej przeprowadzita badania

marketingowe pt. ,Postawy kobiet w dziedzinie profilaktyki raka piersi”. Badaniu zostaty poddane kobiety w wieku 20-70 lat, poprzez indywidualny

wywiad kwestionariuszowy realizowany przez telefon (ang. CATI). W ankiecie wzieto udziat 600 kobiet z proby losowej, warstwowanej ze
wzgledu na region, wielko$¢ miejscowo$ci zamieszkania oraz wiek, ktore nie widziaty produktu, a jedynie ustyszaty jego krotkg charakterystyke.

W wyniku przeprowadzonych badan Spétka osiggneta nastepujace rezultaty:

- zainteresowanie zakupem urzgdzenia wyrazito 57% badanych, przy czym najwyzsza che¢ do zakupu przejawity kobiety w wieku 40-50 lat;

— szacowana cena urzadzenia wskazana przez 17% kobiet wyniosta minimum 400 PLN, przy czym kobiety, ktdre mogtyby zaptaci¢ wigcej
niz 100 PLN cechowaly sie lepszym wyksztatceniem na tle pozostatej grupy badanych, czestszym korzystaniem z elektroniki (smartfony,
tablety, Internet) oraz starszym wiekiem (powyzej 40 lat);

- dla 59% kobiet 15-minutowy czas badania nie stanowitby zadnego problemu;

- 71% kobiet uwaza pomyst urzadzenia do badania w domu za znakomity i dobry;

- zachorowania na raka piersi obawia sie 34% badanych;

- raka piersi w rodzinie do$wiadczyto 16% kobiet;

- 81% badanych korzysta z komputera;

- 40% kobiet korzysta ze smartfona;

- 48% badanych korzysta z Internetu kazdego dnia.

Przeprowadzone badania potwierdzity wstepne zatozenia co do doboru grupy docelowej i pozycjonowania cenowego.

Potencjat rynku

Zgodnie ze strategig Spotki, Polska bedzie pierwszym rynkiem, na ktéry zostanie wprowadzony Tester. Populacja Polski wedtug danych GUS
wynosi 38,5 min 0sdb, z czego 19,9 min stanowig kobiety (51,6%). Liczba kobiet w wieku 20-69 lat wynosi 13,4 min (67,4% kobiet), natomiast
liczba kobiet z kluczowej grupy docelowej (30-49 lat) to 5,3 min (26,8% wszystkich kobiet). Z danych Spétki wynika, ze 6,5 min kobiet w Polsce
uzyskuje dochody z pracy, z czego 55% stanowig kobiety w wieku 30-49 lat. Spo$réd kobiet powyzej 15. roku zycia 9,2 min oséb posiada
Srednie lub wyzsze wyksztatcenie (54,1%), natomiast z 6,5 min kobiet uzyskujgcych dochéd z pracy, wyzsze lub $rednie wyksztatcenie posiada
5,0 min kobiet, co stanowi 77,2% tej grupy oso6b i 29,5% wszystkich kobiet powyzej 15. roku zycia.

Strategia Emitenta zaktada, ze na potencjat rynkowy Spotki sktadac sie bedg kobiety w wieku 2070 lat posiadajace wyzsze lub $rednie
wyksztatcenie oraz uzyskujace dochdd z pracy. Tak sklasyfikowana grupa docelowa, przy zatozeniu, ze 29,5% kobiet posiada wyzsze lub
$rednie wyksztatcenie i uzyskuje dochody z pracy, wynosi 3,9 min osob.

W ponizszej tabeli zaprezentowano szacunki Spotki dotyczace potencjatu rynkowego Polski dla urzgdzenia BRASTER Tester.

Liczba kobiet
Kobiety w wieku 2070 lat 13385734
% kobiet powyzej 15. roku zycia z wyzszym lub Srednim wyksztatceniem 54,1%
Kobiety z wyzszym lub $rednim wyksztatceniem w grupie docelowej (20-70 lat) 7241682
% kobiet powyzej 15. roku zycia otrzymujgcych dochdd z pracy i posiadajacych wyzsze lub $rednie wyksztatcenie 29,5%
Kobiety uzyskujace dochéd z pracy i posiadajace wyzsze lub srednie wyksztatcenie w grupie 20-70 lat 3948 792

Zrédio: Obliczenia Spétki na podstawie danych GUS

52



8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z przyjeta strategig Emitent w dalszych etapach rozwoju planuje wprowadzenie ustug na rynki zagraniczne. Do oszacowania potencjatu
wybranych rynkéw na Swiecie wykorzystano analogiczne wskazniki jak w przypadku Polski. W 28 krajach Unii Europejskiej oraz w USA liczba
kobiet w wieku 20-70 lat szacowana jest na 255,7 min, z czego liczba kobiet ze $rednim lub wyzszym wyksztatceniem to 138,3 min, zas liczba
kobiet ze Srednim lub wyzszym wyksztatceniem uzyskujacych dochody z pracy to 75,4 min.

W tabeli ponizej zaprezentowano, szacowany na bazie wskaznikdw charakteryzujgcych rynek polski, potencjat rynkowy dla urzadzenia
BRASTER Tester obejmujacy 28 krajéw Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone.

UE 28 USA USA + UE 28
Kobiety 20-70 lat 162 997 265 92 670 910 255 668 175
% kobiet z wyzszym lub Srednim wyksztatceniem (na bazie PL) 54,1% 54,1% 54,1%
Kobiety z wyzszym lub $rednim wyksztatceniem w grupie docelowe;j 88 181 521 50 134 962 138 316 483
% kobiet ot jacych dochod i posiadajacych wyzsze lub $redni
b kobie orz‘mechyc' lochod z pracy i posiadajacych wyzsze lub Srednie 20,5% 20,5% 20,5%
wyksztatcenie (na bazie PL)
Kobiet skujace dochéd z pracy i posiadajace wyzsze lub srednie
ety uzyskuja Z pracy | posiadajace wyzsze lu ' 48084 193 27337 918 75422112

wyksztatcenie w grupie 20-70 lat

Zrédfo: Spotka

Strategia Emitenta zaktada, ze w kolejnej fazie rozwoju ustugi Spétki zostang wprowadzone takze do innych krajéw $wiata, takich jak np. Japonia,
Korea Potudniowa, Kanada, Australia, Brazylia czy Rosja. Wedtug danych Spoétki liczba kobiet w wieku 20-70 lat w wyzej wymienionych krajach
wynosi 196,7 min. Szacowana, na podstawie wskaznikéw charakteryzujgcych rynek polski, liczba kobiet w tych krajach posiadajgcych wyzsze
lub $rednie wyksztatcenie wynosi 106,4 min, z czego kobiety posiadajgce wyzsze lub $rednie wyksztatcenie oraz uzyskujgce dochody z pracy
stanowig 58,0 min.

taczny potencjat wybranych przez Spotke rynkéw szacowany jest na 133,5 min kobiet.

W ponizszej tabeli pokazano, szacowany na bazie wskaznikéw charakteryzujgcych rynek polski, globalny potencjat rynkowy dla urzadzenia
BRASTER Tester.

USA + UE28 Inne - Swiat* RAZEM

Kobiety 20-70 lat 255 668 175 196 709 697 452 377 872
% kobiet z wyzszym lub Srednim wyksztatceniem 54,1% 54,1% 54,1%
Kobiety z wyzszym lub $rednim wyksztatceniem w grupie docelowe;j 138 316 483 106 419 946 244736 429
% kobiet otrzymujgcych dochéd z pracy i posiadajgcych wyzsze lub Srednie

° Ymacy pracy posiadaiaeyen iy 29,5% 29,5% 29,5%
wyksztatcenie
Kobiet: skujace dochdd z pracy i posiadajace wyzsze lub srednie

ety uzyskuja Z pracy | posiadajace wyzsze lu ' 75422 112 58 029 361 133 451 473

wyksztatcenie w grupie 20-70 lat

*Japonia, Korea Potudniowa, Kanada, Australia, Brazylia, Rosja

Zréafo: Spotka

Etapy komercjalizacji

Zgodnie z przyjetq strategia, komercjalizacje Testera i ustug Swiadczonych przez Spdtke mozna podzieli¢ na trzy etapy:

— |l potowa 2016 r. — wprowadzenie produktu na rynek polski. Zdaniem Zarzadu dzigki doskonatej znajomosci realiéw krajowego rynku oraz
utatwionego dostepu do ekspertéw z réznych dziedzin mozliwa bedzie szybka reakcja na potrzeby rynku. Spétka w ramach tego etapu
planuje doskonali¢ procesy wymiany informacji z uzytkowniczkami oraz rozwija¢ systemy interpretacji i analizy obrazéw;

— 2017 r. — stopniowe wprowadzanie produktu na rynki Unii Europejskiej (w pierwszej kolejnosci Niemcy, Wielka Brytania). Zdaniem Spétki rynek
Unii Europejskiej jest spojnym rynkiem wewnetrznym, najblizszym kulturowo i demograficznie rynkowi polskiemu. We wszystkich krajach istniejg
jednolite wymogi formalne dla wprowadzenia Testera do sprzedazy — rejestracja w bazie EUDAMED (rejestracja w bazie EUDAMED w dowolnym
kraju UE pozwala na dopuszczenie urzadzenia do obrotu w catej UE). W ramach etapu drugiego Spdtka zamierza takze dopracowywaé zasady
wspdtpracy z partnerami handlowymi, w tym w obszarze gromadzenia danych medycznych i wynikéw badan kobiet;

— 2018 r. —rozpoczecie oferowania ustug w USA oraz na kolejnych rynkach Unii Europejskie;.
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Zgodnie ze strategig Spotki przyjeta na lata 2015-2021, po 2018 r. Emitent planuje rozpoczecie dziatalnosci na innych waznych rynkach $wiata,
takich jak np. Japonia, Rosja czy Kanada.

W ponizszej tabeli zaprezentowano potencijat rynkéw w poszczegéinych krajach dla urzagdzenia BRASTER Tester oraz tgczny potencjat rynkowy
dla przedmiotowego urzadzenia, ktory rosnie wraz z planowanym oferowaniem ustug Emitenta na kolejnych rynkach zagranicznych.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Polska 3948792 3948792 3948792 3948792 3948792 3948792
Niemcy 7822365 7822 365 7822365 7822365 7822365
UK 6000726 6000726 6000726 6000726 6000726
Francja 5935233 5935233 5935233 5935233
Wiochy 5706 914 5706 914 5706 914 5706 914
Hiszpania 4477168 4477168 4477168 4477168
Holandia 1576 959 1576 959 1576 959 1576 959
Skandynawia 2358 805 2358 805 2358 805 2358 805
Austria 822199 822199 822199 822199
Szwajcaria 774146 774146 774146 774146
USA 27337918 27337918 27337918 27337918
Pozostate kraje UE28+ 8660 886 8 660 886 8660 886 8660 886
Japonia 13041099 13 041099 13 041099
Korea Pid. 4961816 4961816 4961816
Kanada 3454128 3454128 3454128
Australia 2106 769 2106 769 2106 769
Brazylia 19 358 425 19 358 425 19 358 425
Rosja 15107 124 15107 124 15107 124
Razem 3948792 17771883 7542211 133451472 133451472 133451472
% tacznego potencjatu 3,0% 13,3% 56,5% 100,0% 100,0% 100,0%

Zréafo: Spotka

Zgodnie z przyjetq strategia, w pierwszej fazie komercjalizacji przychody w duzej mierze generowane bedg poprzez sprzedaz Testera. Wraz
z rozwojem dziatalno$ci ich udziat w sumie przychodéw bedzie malat na rzecz przychodéw z ustug telemedycznych i docelowo znajdzie sie na
poziomie ok. 30%.

Ponizej zaprezentowano szacowang zmiane udziatu ustug telemedycznych w strukturze sprzedazy Emitenta wraz z kolejnymi etapami
komercjalizacji.

Udzial uslugtelemedyamychwstrukturze
dai
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Dystrybucja

W Polsce strategia Emitenta zaktada mieszany model dystrybucji obejmujgcy zaréwno kanat tradycyjny, jak i nowoczesny (Internet). Lancuch
dostaw w kanale tradycyjnym realizowany bedzie poprzez hurtownie, ktére nastepnie dostarczg urzgdzenia do kanatu detalicznego: aptek i sieci
apteczno-drogeryjnych. W przypadku kanatu nowoczesnego dystrybucja prowadzona bedzie przez partnera — hurtownie lub sie¢ detaliczng.
Zgodnie z przyjetg strategig, dziatania marketingowe i PR nadzorowane bedg przez wewnetrzny departament sprzedazy.

Zgodnie z szacunkami Spotki, liczba aptek w Polsce wynosi ponad 14 000, przy czym apteki w sieciach stanowig ok. 4000 punktéw. Istotne z punktu
widzenia rozwoju Spotki moze by¢ nawigzanie wspdtpracy z najwigkszymi dystrybutorami farmaceutycznymi, z ktérych trzech najwiekszych
w Polsceposiada ok. 70% rynku. Ponadto w Polsce istotnym kanatem sprzedazy drobnego sprzetu medycznego (np. ci$nieniomierze) sg
sieci apteczno-drogeryjne, takie jak: Super-Pharm (60 sklepéw w miastach powyzej 100 tys. mieszkancéw) czy Rossmann (945 sklepow
w 400 miastach obstugujacych fgcznie ok. 600 tys. klientéw dziennie; ponadto sie¢ Rossmann nalezy do A.S. Watson Group posiadajacej
11 tys. sklepéw w Europie i Azji).

Strategia dystrybucji za granicg zaktada pozyskanie jednego dystrybutora na danym rynku, przy czym zgodnie z zatozeniami BRASTER skupi
sie na dostawach Testeréw oraz wsparciu merytorycznym partnerow. Spétka, w zaleznosci od specyfiki rynkéw zagranicznych, nie wyklucza
takze konieczno$ci nawigzania wspotpracy z lokalnymi placowkami stuzby zdrowia w celu gromadzenia danych medycznych.

Ponizszy diagram przedstawia planowany tarncuch dostaw na rynkach zagranicznych.

BRASTER dystrybutor kanat hurtowy kanat detaliczny

Zrédfo: Spotka
Strategia marketingowa

Zgodnie z przyjetg strategig, w prowadzonych dziataniach marketingowych Spédtka zamierza wykorzysta¢ nastepujgce kanaty przekazu
pozwalajgce na dotarcie do grup docelowych:
— posrednio poprzez media:
@ media ogolnoekonomiczne i spoteczne;
® media koncentrujgce swoj przekaz na stylu zycia i zdrowiu;
e media elektroniczne (telewizja, radio);
® Internet (w tym blogi oraz fora internetowe);
® media spotecznosciowe.
— bezposrednio:
® spotkania i konferencje;
® akcje specjalne;
@ happeningi.
Ponadto Spotka planuje uzy¢ nastepujgcych narzedzi przekazu:
— reklama i promocja:
® prasa, radio, telewizja, reklama eksponowana na zewnatrz;
ulotki, punkty obstugi sprzedazy, foldery, broszury;
media spotecznosciowe (np. portale typu ,Facebook” lub , Twitter”);
lokowanie produktu;
sponsoring;
® reklama z udziatem znanych oséb.
— dziatania typu ,public relations™
® aranzacja publikacji w prasie, telewizji, radiu i Internecie;
partnerstwa i patronaty medialne;
filmy instruktazowe i edukacyjne;
akcje specjalne;
udziat w kluczowych wydarzeniach zewnetrznych (kongresy, sympozja, konferencije);
organizacja konferencji, sympozjow, warsztatow;
® wspotpraca z organizacjami pozarzadowymi.
Docelowo koszty promociji i reklamy nie powinny stanowi¢ wiecej niz 10% generowanych przez Spétke przychoddw.
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Urzgdzenie

Tester wykorzystujgcy pasywne termograficzne matryce ciektokrystaliczne stanowi zdaniem Emitenta unikatowy na skale $wiatowg instrument
do nieinwazyjnego badania piersi w warunkach domowych. Urzgdzenie umozliwia wykrywanie termicznych markeréw nowotworowych, dzieki
czemu kazda kobieta bedzie mogta samodzielnie kontrolowa¢ stan zdrowia swoich piersi. Zgodnie z planami Emitenta, Tester bedzie tatwy
i intuicyjny w uzyciu. W celu wykonania badania wystarczajgce bedzie przytozenie go do badanej piersi, aby pojawit sie charakterystyczny dla
kazdej kobiety obraz termograficzny. Tester bedzie urzadzeniem wielokrotnego uzytku pozwalajgcym przez wiele miesiecy na wykonywanie
regularnych badan piersi w warunkach domowych. Urzadzenie bedzie wyposazone w algorytmy sztucznej inteligencji i automatycznej analizy
obrazu potgczonych z oddalonym centrum telemedycznym. Zdaniem Spétki Tester wprowadzi nowg jako$¢ w praktycznym wykorzystaniu
termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej, dzieki tanim i wysokokontrastowym matrycom ciektokrystalicznym wytwarzanym wedtug
unikatowej i opatentowanej technologii.

Na zestaw Testera i urzadzen z nim wspétpracujgcych sktadac sie bedg nastepujgce elementy:

— urzadzenie do badania piersi;

— aplikacja mobilna;

— portal internetowy;

— centrum telemedyczne.

Urzadzenie sktada sie z glowicy zawierajgcej termograficzng matryce ciektokrystaliczng (detektor) i nowoczesny uktad optyczny (rejestrator).
Zakres responsywnosci termicznej jest zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. Urzadzenie bedzie umozliwiato rejestracje
obrazéw termograficznych powstajgcych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer dzieki bezprzewodowej tacznosci z urzadzeniem
posiadajacym aplikacje mobilng (smartfon, tablet, komputer). Tester bedzie sie cechowat duzg estetykg wykonania, a jego ergonomiczny ksztatt
umozliwi wygodne uzytkowanie zaréwno osobom praworecznym, jak i leworecznym.

Na ponizszej ilustracji zaprezentowano przykladowa wizualizacje Testera.

Zréafo: Spotka

Zgodnie z planem Emitenta, aplikacja mobilna bedzie interaktywnie wspiera¢ procedure badania w warunkach domowych (gtos + obraz).
Aplikacja umozliwi dostep do indywidualnego profilu uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potgczony z minimalng liczbg punktéw
decyzyjnych umozliwi zaoferowanie kobietom tatwego przekazu z wynikéw badania. Ponadto aplikacja mobilna poprzez nienachalng reklame
pozwoli na dostep do szerokiego wachlarza ustug z poziomu smartfona bgdz tabletu.

Portal internetowy zgodnie ze strategig Spotki umozliwi dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki internetowe;.
Serwis bedzie zawierat materiaty pomocnicze i wsparcie uzytkowania produktu, a takze umozliwi dostep do bogatej oferty ustug. Ponadto portal
bedzie zawierat informacije z zakresu profilaktyki chordb piersi i informacje prozdrowotne oraz umozliwi kontakt z centrum telemedycznym.
Centrum telemedyczne bedzie skupia¢ zespdt lekarzy ekspertow w dziedzinie termografii i radiologii. Zamiarem Emitenta jest wyposazenie
centrum w nowoczesny sprzet teleinformatyczny: serwery zawierajgce algorytmy automatycznej analizy danych oraz chronologiczne badania
termograficzne wraz z informacjami wprowadzonymi z kwestionariusza diagnostycznego kobiety. System zapewni maksymalne bezpieczenstwo
danych wrazliwych uzytkowniczek. Ponadto, do zadan centrum telemedycznego naleze¢ bedzie obstuga infolinii.

Strategia Spotki zaktada, ze procedura badania Testerem odbywac sie bedzie w nastepujacych krokach:

1. Uruchomienie urzadzenia — maksymalnie proste, intuicyjne poprzez jeden przycisk lub dotyk gtowicy. Po zalogowaniu sie w aplikacji mobilnej
nastgpi automatyczna konfiguracja urzagdzenia i uruchomienie trybu gotowosci do wykonania badania.

2. Logowanie na indywidualny profil uzytkownika — uzytkowniczka zaloguje sie na swoim profilu za pomocg aplikacji mobilnej na tablecie,
komputerze lub smartfonie. Jesli bedzie to jej pierwsze logowanie, konieczny bedzie zakup podstawowego abonamentu, wypetnienie danych
osobowych oraz kwestionariusza diagnostycznego, ktdry bedzie zawierat dane istotne z punktu widzenia oceny zaréwno automatycznej, jak
i lekarskiej.

3. Aklimatyzacja uzytkowniczki — w celu ustabilizowania temperatury na powierzchni piersi przed wykonaniem badania konieczna bedzie
aklimatyzacja trwajgca ok. 5 minut.

4. Wykonanie badania — odbywac¢ sie bedzie poprzez wykonanie sekwenciji przytozeh urzadzenia do powierzchni piersi majgc do dyspozycii
interaktywne wsparcie aplikacji mobilnej rozumiane jako komendy gtosowe i piktogramy prezentowane na ekranie smartfona, tableta czy
komputera.
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5. Automatyczny transfer danych do centrum telemedycznego — po zakonczeniu badania i zarejestrowaniu kompletu obrazéw aplikacja
automatycznie wykona transfer danych do centrum telemedycznego. Transfer danych odbedzie sie za pomocy sieci internetowej na
podstawie szyfrowanego i zabezpieczonego potgczenia.

6. Generowanie wyniku badania — wynik badania bedzie generowany w centrum telemedycznym. Uzytkowniczka kazdorazowo otrzyma
analize automatyczng, wygenerowang przez algorytmy sztucznej inteligencji. Na podstawie oferty ustug dodatkowych uzytkowniczka uzyska
mozliwo$¢ zamowienia dodatkowej, ptatnej interpretacji badania przez lekarza.

7. Prezentacja wyniku badania — uzytkowniczka otrzyma zwrotny wynik badania w postaci komunikatu lub raportu dostepnego z poziomu
profilu uzytkownika. Bedzie on zawierat zestaw termograméw zarejestrowanych w trakcie badania, opis automatyczny lub wykonany przez
lekarza, ocene stopnia zagrozenia nowotworem. Kluczowym aspektem przekazu w przypadku wykrycia patologii bedzie rekomendacja
dalszego postepowania. W takim przypadku w rekomendacji dalszego postepowania znajdzie si¢ m.in. informacja o konieczno$ci kontaktu
z lekarzem medycyny i poddaniu sie standardowym procedurom diagnostycznym zwigzanym z wykrywaniem zmian nowotworowych
w obrebie gruczotu piersiowego (badanie ultrasonograficzne lub mammograficzne i ewentualnie biopsja). Zamiarem Emitenta jest stworzenie
bazy lekarzy, ktdrzy bedg zaznajomieni z urzadzeniem BRASTER Tester. W przypadku gdy wynik badania urzgdzeniem BRASTER Tester
wskaze, ze istnieje wysokie ryzyko wystepowania zmian nowotworowych, w przedstawionej rekomendacji dalszych dziatan zostang
wskazane m.in. dane kontaktowe do lekarzy, ktorzy znajdujg sie w przedmiotowej bazie i ktorzy jednocze$nie Swiadczg ustugi lekarskie
w poblizu miejsca zamieszkania badanej kobiety. Zamiarem Emitenta jest, aby w przedmiotowej bazie lekarzy znajdowali si¢ zaréwno
lekarze Swiadczacy ustugi w ramach publicznego systemu opieki medycznej, jaki i lekarze $wiadczacy ustugi na zasadach odpfatnych
(prywatna opieka medyczna). W zwigzku z faktem, ze w przypadku publicznego systemu opieki medycznej wizyta u lekarza specjalisty,
co do zasady, wigze si¢ z konieczno$cig uzyskania skierowania od lekarza podstawowej opieki medycznej, zamiarem Emitenta jest, aby
w przedmiotowej bazie znalezli sie zaréwno lekarze podstawowej opieki medycznej $wiadczacy ustugi w ramach publicznego systemu opieki
medycznej (mozliwos¢ wystawienia odpowiednich skierowan), jak i lekarze specjalisci (onkolodzy i ginekolodzy) $wiadczacy ustugi w ramach
prywatnej opieki medycznej (brak konieczno$ci posiadania skierowania).

System teleinformatyczny

Zgodnie ze strategia Emitenta, nowoczesny system teleinformatyczny bedzie stanowi¢ podstawe do $wiadczenia ustug konsultacyjnych
w zakresie automatycznej interpretacji danych generowanych przez algorytmy sztucznejinteligencji oraz lekarskiej oceny badan termograficznych.
Przyjety przez Spdtke projekt infrastruktury informatycznej przewiduje skalowalny i tatwy do rozbudowy system, zapewniajacy wysoka wydajnos¢,
szybko$¢ reakcji, bezpieczenstwo i obstuge internetowych ptatnosci. Ponadto, na podstawie analizy trendéw i zachowar uzytkownikéw, ruchu
na portalu internetowym i w aplikacji mobilnej oraz jakosci danych docierajgcych do centrum, Spdtka zaktada mozliwo$¢ optymalizacji oferty
ustug oraz dostosowanie jej do potrzeb i wymagan kobiet.

Na ponizszym diagramie przedstawiono planowany schemat blokowy systemu teleinformatycznego Spotki.
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Zrédfo: Spotka
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Na diagramie ponizej zaprezentowano schemat interakcji i przeptywu informacji pomiedzy kobietg, Testerem, aplikacjg mobilng i centrum
telemedycznym.

Zwrotny wynik badania | rekomendacia postgpowania

Oferta ushug konsultacyjrmch

Interaktywne wiparcie badania

| \ Opls bekarskl
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termograficzna | vio Buetcoth Transfer daryeh 2 teleinformatyczna
badanks via Internet

Wiprowadranie danych

Zamdredenie uslugi diasgnostycanej

Logowande | inicjacja badanis

Zrédfo: Spotka

Spotka w swojej strategii zaktada mozliwos$¢ otrzymania przez uzytkowniczke Testera dwoch rodzajow wynikéw badan: wyniku automatycznego
lub opisu lekarskiego. W przypadku wyniku automatycznego komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania beda
zainstalowane na centralnym serwerze operacyjnym i beda przetwarza¢ materiat pochodzacy z kazdego badania wykonanego w domu przez
uzytkowniczke. Kobieta otrzyma wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z badania termograficznego, zawierajacy stopien

ryzyka wystapienia patologii oraz rekomendacje dalszego postepowania. Cena wyniku automatycznego bedzie uwzgledniona w abonamencie
podstawowym.

Ponizej przedstawiono schemat generowania wyniku automatycznego z badania Testerem.

badanie serwer operacyjny wynik badania aplikacja

baza danych

Zrédfo: Spotka

W przypadku zamdwienia przez uzytkowniczke Testera wyniku wraz z opinig lekarskg Spdtka planuje wykorzysta¢ zespot wykwalifikowanych
lekarzy, wyposazonych w nowoczesne stacje diagnostyczne i manualny algorytm interpretacji, ktory bedzie dokonywa¢ oceny obrazéw
termograficznych oraz danych pochodzacych z kwestionariusza. Materiat do badania bedzie udostepniany badaczowi z centralnej bazy danych
na podstawie systemu obstugi zamdwien. Wynik konsultacji lekarskiej zostanie dostarczony do kobiety w ciggu 48 godzin i bedzie zawieraé
opracowany przez lekarza opis badania termograficznego zawierajgcy rekomendacje postepowania. Opis lekarski bedzie dodatkowo ptatng
ustuga, zamawiang przez kobiete z poziomu aplikacji.

Na ponizszym diagramie zaprezentowano schemat generowania wyniku lekarskiego z badania Testerem BRASTER.

aplikacja serwer operacyjny lekarz wynik badania aplikacja

, baza danych
Zrédfo: Spétka
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Skala klasyfikacji obrazow termograficznych

Na podstawie cech obrazowych Spétka opracowata skale klasyfikacji obrazéw termograficznych. Skala przewiduje podziat termograméw na
kategorie:

— prawidfowe;

- nieprawidtowe;

— nieinformatywne.

Powyzszy podziat zdaniem Spotki stanowi punkt wyjscia do opracowania skali ryzyka nieprawidtowosci. Zgodnie z przyjetg strategig Emitent
zaktada opracowanie grup ryzyka do ktérych bedg kwalifikowane kobiety na podstawie wykonanych badan termograficznych. Zamiarem Spétki,
w przypadku gdy ryzyko nieprawidtowosci na podstawie badania termograficznego przekroczy nieakceptowalny poziom, bedzie zwrdcenie
uwagi badanej kobiecie na konieczno$¢ przeprowadzenia pogtebionej diagnostyki piersi. Szczeg6towy przekaz kierowany do kobiety zostanie
dopracowany niezwykle starannie, przy wykorzystaniu specjalistéw z wielu dziedzin, w szczegdlnoSci psychologow.

Badania kliniczne

Badania kliniczne sg nieodzownym etapem procesu wprowadzania na rynek nowego urzadzenia medycznego. Skierowanie produktu

bezposrednio do gospodarstw domowych determinuje konieczno$¢ klinicznego potwierdzenia skutecznosci diagnostycznej metody oraz

zgromadzenia obszernej bazy danych obejmujgcej mozliwie najwiekszg cze$¢ populacji oraz badania interakcji uzytkowniczek z urzadzeniem

w docelowych warunkach uzytkowania. Badania kliniczne w BRASTER S.A. sg prowadzone zgodnie z migdzynarodowymi standardami,

we wspdtpracy z profesjonalnymi firmami CRO (ang. ,Clinical Research Organization” — niezaleznymi monitorami badan klinicznych) oraz

renomowanymi osrodkami klinicznymi w catej Polsce, przy nadzorze i aprobacie Komisji Bioetyczne;j.

Spétka zrealizowata dotychczas nastepujgce badania kliniczne:

— BR/BRA/06/09 - badanie kliniczne umoZzliwiajgce zarejestrowanie produktu jako wyrdb medyczny klasy | i dopuszczenie do obrotu
handlowego;

- BRA/03/2013 THERMACRAC - badanie pordwnujace skuteczno$¢ urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet
wzgledem standardowych metod diagnostycznych;

- BRA/03/2014 THERMARAK - badanie majgce na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego oraz danych z badan obrazowych
w diagnostyce i rznicowaniu raka piersi u kobiet.

Dotychczasowg ocene badan termograficznych wykonywano stosujac interpretacje obrazéw pochodzacych z poszczegdlnych kwadrantow

piersi w poszukiwaniu obiektow i struktur morfologicznych $wiadczacych o prawidtowosci lub nieprawidtowosci. W celu potwierdzenia

skuteczno$ci diagnostycznej opisanej metodyki, przy wspdtpracy z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellofiskiego, zostato przeprowadzone

badanie obserwacyjne THERMACRAC. Bylo to 6-miesieczne, prospektywne, wieloosrodkowe, nieinterwencyjne badanie, majgce na celu ocene

przydatno$ci klinicznej Testera. W badaniu wzigfo udziat 736 pacjentek, u ktérych zdiagnozowano 72 przypadki raka piersi. Pacjentki biorgce

udziat w badaniu byty rekrutowane sposrod grupy kobiet skierowanej do etapu pogtebionych badan diagnostycznych patologii piersi.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy czuto$¢ i swoisto$¢ Testera w zalezno$ci od wieku i struktury piersi ustalong podczas badania
klinicznego THERMACRAC.

6% 5, 59%  58%
. I
50+ <50
100% 64% 1% 63%
N B 2
ttuszczowa struktura piersi gruczotowa struktura piersi
czutosé M swoistosé

Zrédio: Spotka

Czuto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wérod pacjentéw chorych
- inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore
zostang rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobiefstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego
wsrod pacjentéw niechorujgcych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto$¢ na poziomie
100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.
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W toku prac badawczo-rozwojowych oraz dalszej wspdtpracy z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego w kierunku poprawy
skutecznosci diagnostycznej urzadzenia opracowano nowg wersje manualnego algorytmu interpretacji. Metoda ta opiera sie na holistycznym
poréwnaniu termograméw pochodzacych jednoczesnie z dwoch piersi oraz analizie stopnia asymetrii termiczne;j.

W grudniu 2014 r. zakofczone zostaty 3-miesigczne prace badawcze nad mozliwo$cig opracowania systemu automatycznej interpretaciji badan

termograficznych prowadzone przez Instytut Systemoéw Elektronicznych, wchodzacy w sktad Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych

Politechniki Warszawskiej. Celem projektu byto sprawdzenie mozliwosci wykorzystania metod przetwarzania obrazéw oraz algorytméw uczenia

maszynowego w celu automatyzacji rozpoznawania przypadkéw patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzadzenia

BRASTER Tester. Raport z wynikéw badan wskazuje na duzy potencjat metod sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw

otrzymywanych z Urzadzenia i potwierdza zasadno$¢ dalszej pracy i rozwoju algorytmoéw sztucznej inteligencji, co zdaniem Zarzadu Spotki

powinno mie¢ bezposrednie przetozenie na wzrost czutosci i swoistosci metody, do poziomu nawet 90% i wigkszego. Wedtug zatozen ekspertow

z Instytutu Systemow Elektronicznych opracowanie dedykowanych algorytméw automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych potrwa

ok. 6-9 miesiecy. Zgodnie z rekomendacjami z wyzej wspomnianego raportu, Spdtka kontynuuje prace badawcze zmierzajgce do opracowania

algorytméw sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymanych z urzadzenia BRASTER Tester i dnia 20 stycznia

2015 r. Spétka podpisata umowe z Politechnikg Warszawska (Instytut Systemdéw Elektronicznych), ktérej przedmiotem jest opracowanie

prototypowego systemu automatycznej interpretacji badan termograficznych otrzymywanych z urzadzenia BRASTER Tester.

W celu dalszej poprawy parametréw Testera Spétka planuje przeprowadzenie kolejnych badan klinicznych:

— ThermaALG - badanie oceniajgce skutecznos¢ i przydatno$é nowej wersji manualnego algorytmu interpretacj;

— ThermaDiff — badanie majgce na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego pochodzacego od kobiet wykonujacych cykliczne
badania w okre$lonym przedziale czasu, koniecznych do opracowania réznicowych metod poréwnywania termograméw w czasie i analizy
odstepstw od normy, mogacych $wiadczy¢ o procesie rozwoju nowotworu;

— InnoMED - badanie poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet (wg nowego algorytmu)
wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Linia technologiczna

Produkowana na masowg skale folia termograficzna bedzie kluczowym elementem Testera. Ze wzgledu na jej innowacyjny charakter bedzie
ona wytwarzana wytacznie przez BRASTER S.A. na unikalnej linii technologicznej.

Spétka uzyskata pod koniec 2013 r. prawomocng decyzje Starosty Powiatu Warszawskiego Zachodniego, zatwierdzajgca projekt budowlany oraz
udzielajacg pozwolenia na przebudowe hali mieszczace;j sie w siedzibie Spétki w Szeligach (gmina Ozaréw Mazowiecki) oraz na zmiane sposobu
jej uzytkowania. Zniosto to bariere administracyjng, umozliwiajgc stworzenie zdolnosci produkcyjnych do masowej produkcji ciektokrystalicznych
folii termograficznych. Do funkcjonowania linii technologicznej niezbedne bedzie przede wszystkim stworzenie infrastruktury zapewniajacej
sprawne i bezpieczne funkcjonowanie zakfadu. Infrastruktura obejmowac bedzie takie elementy, jak wykonanie prac budowlano-montazowych,
instalacje klimatyzacyjno-wentylacyjne, instalacje elektryczne i wodno-kanalizacyjne, a takze oprogramowanie do sterownia elementami linii
technologicznej. Na Date Prospektu hala produkcyjna jest gotowa do rozpoczecia montazu infrastruktury technologicznej oraz zespotéw linii
produkcyjnej folii ciektokrystalicznej.

Na podstawie umowy, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem a AB Industry S.A. w lutym 2015 r., generalne wykonawstwo zaktadu do
produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych zostato powierzone spétce AB Industry S.A.

Strategia Spdtki zaktada, ze pozostate elementy wchodzace w sktad urzadzenia BRASTER Tester (np. obudowa, ukfady rejestrujgce) beda
wykonywane przez podmioty zewnetrzne. Catkowity koszt wytworzenia Testera powinien stanowi¢ ok. 30% ceny pakietu ptaconej przez kobiety.
Do Daty Prospektu Spdtka nie podjeta dziatan w kierunku pozyskania podmiotéw do produkcji pozostatych elementdéw urzadzenia BRASTER
Tester.

Na Date Prospektu dziat badan i rozwoju Emitenta prowadzi projekty badawcze w nastepujacych obszarach:

m  parametryzacja i optymalizacja procesow technologicznych;

= wparcie budowy linii technologicznej;

®m  zwigkszanie skutecznosci diagnostycznej;

m  rozwoj komputerowych systeméw analizy obrazéw termograficznych;

= badania kliniczne.

Do kluczowych projektow dziatu badawczo-rozwojowego koniecznych do zrealizowania Spotka zalicza:

m  opracowanie folii o szerokim zakresie responsywnosci termicznej wraz z uktadem do przetwarzania obrazéw termograficznych (tzw.
1 matryca);

m  dokonczenie optymalizacji proceséw produkcyjnych, w tym w obszarze hermetyzacji i kontroli jakosci folii termograficznych, homogenizacji

emulsji ciektokrystalicznej;

opracowanie manualnego algorytmu interpretacji badan wspieranego analizg komputerowsg;

rozwdj algorytmow sztucznej inteligencji, automatycznej analizy termograméw i analizy réznicowej;

opracowanie modelu termodynamicznego przeptywu ciepta w piersi;

opracowanie finalnej wersji urzadzenia przeznaczonego dla kobiet;
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®  budowe systemow komputerowych do automatyzacji interpretacji obrazéw termograficznych przy wykorzystaniu sztucznej inteligencji oraz
algorytméw komputerowych;

®  budowe i rozwdj aplikacji do obstugi Testera, procedury badawczej oraz interakcji z uzytkowniczkami.

Znaczna cze$¢ z ww.projektow zostata juz zainicjowana, a zgodnie z harmonogramem prac zostang one ukonczone z odpowiednim

wyprzedzeniem, umozliwiajgc uruchomienie wielkoseryjnej produkcji Testera w Il potowie 2016 r.

Harmonogram uruchomienia sprzedazy Testera

Ze wzgledu na ztozono$¢ procesu inwestycyjnego w linie produkcyjng, w tym w szczegdlnosci konieczno$é jej walidacji, przeprowadzenia testow
oraz produkcji prébnych serii produkcyjnych, uruchomienie masowej produkcji urzadzenia planowane jest na Il potowe 2016 r. Przygotowanie
do produkgji, a takze sama produkcja wymagaty bedg zwigkszenia zatrudnienia, co spowoduje wzrost kosztow zwigzanych z wynagrodzeniami
oraz narzutami, jednak nie powinny one stanowi¢ wigcej niz ok. 2,5% catkowitych przychodéw. Podobng wartos¢ powinny osiggngé koszty
ustug zewnetrznych, ktére w duzej mierze zwigzane bedg m.in. z rozwojem urzgdzenia i technologii produkcji, prowadzonymi badaniami czy
specjalistycznymi ustugami programistycznymi i rozwojem aplikacji. Ich tgczna warto$¢ powinna by¢ zblizona do kosztu wynagrodzen. Pozostate
koszty nie powinny stanowi¢ istotnej pozycji w rachunku wynikdw.

Ponizej zaprezentowano harmonogram dziatan, ktére Spétka zgodnie z przyjetg strategig planuje podja¢ do momentu wprowadzenia Testera
do sprzedazy.

2015 2016
Kwartat 1 2 3 4 1 2 3 4

Budowa linii produkcyjnej

Testy linii

Rozwdj produktu

Budowa systemu IT

Badania kliniczne

Produkcja seryjna

Sprzedaz

Zrédio: Spotka

8.4. Glowne produkty i ustugi Emitenta

BRASTER Tester oraz ustuga interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzadzeniem BRASTER Tester

Gtéwnym produktem oferowanym przez Emitenta bedzie kompleksowy pakiet sktadajacy sie z urzadzenia BRASTER Tester przeznaczonego
do diagnostyki onkologicznej piersi kobiet w warunkach domowych oraz abonamentu pozwalajgcego na korzystanie z przedmiotowych ustug.
Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania
raka piersi. W Testerze wykorzystane zostaty ciekte krysztaly — zwigzki chemiczne taczace w sobie wtasciwosci cieczy oraz krystalicznych
ciat stalych, ktére wykorzystane zostaty do stworzenia unikatowej receptury mieszanin ciekfokrystalicznych dedykowanych do zastosowan
w diagnostyce raka piersi. Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania $wiatta w funkcji temperatury, co oznacza,
ze ciekte krysztaly zostaly tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbija¢ $wiatto o okreslonej dtugosci fali widzianej okiem ludzkim
jako kolory czerwony, zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin ciektokrystalicznych produkowana
jest folia termograficzna chemicznie i biologicznie obojetna dla skory cztowieka. Badanie za pomocg urzadzenia polega na analizie rozktadu
temperatury piersi pacjentki umozliwiajgc identyfikacje chorobowo zmienionych obszarédw. OdpowiedZ organizmu na rozpoczecie procesu
kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja rozktadu temperatur na piersi pacjentek umozliwia ich
kontrole oraz identyfikacje zmian fizjologicznych na wczesnym etapie. W ramach wykupionego abonamentu podstawowego uzytkowniczka
bedzie mogta wykonac¢ 24 badania diagnostyczne urzgdzeniem BRASTER Tester w okresie dwdch lat (po tym okresie konieczna bedzie wymiana
matrycy ciektokrystalicznej w urzadzeniu i odnowienie abonamentu stanowigce dodatkowe zrédto przychodu). Obraz termograficzny uzyskany
w wyniku badania zostanie automatycznie przestany do centrum telemedycznego, gdzie na bazie wcze$niejszych badan dokonana zostanie
automatyczna interpretacja obrazu i wygenerowanie wynikéw okre$lajgcych grupe ryzyka zachorowania na raka piersi oraz rekomendacje
dalszego postepowania na indywidualne konto uzytkowniczki obstugiwane z poziomu urzadzen typu smartfon czy tablet. W przypadku wykrycia
zmian na obrazie termograficznym piersi, wskazujgcych ryzyko nieprawidtowosci, uzytkowniczka otrzyma zwrotny komunikat kierujacy ja
na dalsze badania do lekarza. W ocenie Zarzadu Emitenta badanie wykonane za pomocg Urzadzenia jest catkowicie bezpieczne, poniewaz
nie wykorzystuje promieni rentgena. Ponadto zapewnia ono tatwo$¢ stosowania i jest wielokrotnego uzytku.
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Poza sprzedazg urzadzenia BRASTER Tester oraz abonamentu podstawowego zrodtem przychodéw Emitenta bedzie wymiana matrycy

wchodzgcej w sktad urzgdzenia konieczna co dwa lata oraz ustugi dodatkowe, takie jak:

— interpretacja badania przez lekarza — spétka bedzie rekomendowata konsultacje wynikéw termogramu z lekarzem raz na kwartat. Wynik
badania urzadzeniem zostanie automatycznie przestany do centrum telemedycznego, gdzie lekarz specjalista z zakresu onkologii
zinterpretuje obraz termograficzny i odesle informacje zwrotng na indywidualne konto uzytkowniczki;

— pakiet ,multiuser” — dodatkowa ustuga umozliwiajgca wykupienie abonamentu dla kolejnych uzytkowniczek jednego Testera.

8.5. Nowe produkty i ustugi Emitenta

W 2013 r. Spétka opracowata rejestrator zewnetrzny z torem wizyjnym oraz oprogramowanie umozliwiajagce w peti cyfrowy zapis badania
przeprowadzonego za pomocg analogowego zestawu BRASTER Tester oraz jego pozniejsze odtworzenie na ekranie komputera. Stworzenie
programu dedykowanego do nagrywania termograméw umozliwia ich analize, a takze kontrole przebiegu badania oraz jego wynikéw. Celem
Emitenta jest stworzenie w petni zautomatyzowanego systemu interpretacji badan, ktérych wyniki poréwnywane bytyby z wcze$niejszymi
wynikami badan wykonanymi przez kobiete. W 2014 r. w celu poprawy skutecznosci diagnostycznej urzadzenia Spotka opracowata nowg
wersje manualnego algorytmu interpretacji. Emitent planuje takze opracowaé automatyczny system interpretacji badan termograficznych
przy wykorzystaniu algorytméw uczenia maszynowego, ktdrych potencjat do komputerowej analizy obrazéw zostat potwierdzony pracami
badawczymi zakohczonymi w grudniu 2014 r. Dalszy rozwdj urzadzenia skoncentrowany bedzie przede wszystkim na opracowaniu réznicowych
metod pordwnywania termograméw w czasie i analizy odstepstw od normy, skréceniu czasu badania, doskonaleniu algorytmu interpretacyjnego
oraz poprawie ergonomii urzadzenia.

8.6. Zrodta przychodow

Na Date Prospektu Spétka nie generuje przychodéw. Zgodnie ze strategig Spotki, przyszte przychody majg pochodzi¢ z optat za abonament,
w ramach ktérego mozliwe bedzie korzystanie z Testera i otrzymywanie automatycznej interpretaciji badania, ze sprzedazy urzgdzenia BRASTER
Tester oraz ze sprzedazy ustug dodatkowych. Cena Urzadzenia ustalona zostanie na przystepnym poziomie adekwatnym do sity nabywczej
kobiet na danym rynku w celu maksymalizacji jego zasiegu oraz zachecenia kobiet do jego stosowania.

8.7. Glowni dostawcy

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg koszty zuzycia materiatow i energii oraz koszty ustug obcych poniesione przez Spétke w latach
2011-2014 w podziale wg gtéwnych kategorii kosztowych (z udziatem powyzej 5,0% w 2014 r.).

Koszty zuzycia materiatow i energii 2011 r. 2012r. 2013r. 2014r.

tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%)
materiaty laboratoryjne 7 22,6% 13 6,5% 18 22,0% 20 30,8%
energia elektryczna 2 6,5% 7 3,5% 1 13,8% 12 18,5%
materiaty biurowe 7 22,6% 19 9,5% 12 15,1% 1" 16,9%
materiaty gospodarcze 1 3.2% 1" 5,5% 7 8,8% 9 13,8%
gaz 0 0,0% 10 5,0% 9 1,3% 6 9,2%
pozostate ponizej 5% (2014 r.) 14 452% 140 70,0% 23 28,9% 7 10,8%
RAZEM zuzycie materiatow i energii 3 100,0% 200 100,0% 80 100,0% 65 100,0%
Koszty ustug obcych 2011 r. 2012r. 2013r. 2014r.

tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%)
ustugi doradcze 1" 7,6% 98 13,7% 303 29.2% 657 41,4%
najem, dzierzawa 82 56,9% 339 47,3% 360 34,7% 362 22,8%
ustugi ksiegowe 41 28,5% 92 12,8% 115 1,1% 118 7,4%
ustugi prawne 0 0,0% 48 6,7% 44 4.2% 104 6,6%
ustugi PR 0 0,0% 6 0,8% 0 0,0% 84 5,3%
ustugi NewConnect 0 0,0% 24 3,3% 93 9,0% 83 5,2%
pozostate ponizej 5% (2014 r.) 10 6,9% 110 15,3% 123 11,8% 179 11,3%
RAZEM ustugi 144 100,0% M7 100,0% 1038 100,0% 1587 100,0%

Zrédfo: Spotka

62



8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg koszty ustug obcych oraz koszty zuzycia materiatéw i energii poniesione przez Spétke w latach
2011-2014 w podziale wg gtéwnych dostawcow (z udziatem powyzej 5,0% w 2014 r.).

Koszty zuzycia materiatow i energii 201 r. 2012r. 2013r. 2014r.

tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%)
Arcus 0 0,0% 19 9,5% 5 6,3% 23 35,4%
Meritus 0 0,0% 5 2,5% 14 17,5% 12 18,5%
RWE Polska S.A. 0 0,0% 5 2,5% 1" 13,8% 12 18,5%
PGNIG 0 0,0% 0 0,0% 9 11,3% 6 9,2%
Alchem 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 4 6,2%
Mawen 0 0,0% 0 0,0% 8 10,0% 4 6,2%
pozostate ponizej 5% (2014 r.) 31 100,0% 171 85,5% 33 41,3% 4 6,2%
RAZEM zuzycie materiatow i energii 3 100,0% 200 100,0% 80 100,0% 65 100,0%
Koszty ustug obcych 2011 r. 2012r. 2013r. 2014r.

tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN udziat (%)
CAN-DOM Stawomir Hryciuk 0 0,0% 273 38,1% 365 35,2% 367 23,1%
Wettin Cluster Sp. z 0.0. 0 0,0% 0 0,0% 3 0,3% 250 15,8%
CMC Consulting Sp. z 0.0. 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 203 12,8%
B.E.M. Biuro Rachunkowe 19 13,2% 80 11,2% 100 9,6% 100 6,3%
pozostate ponizej 5% (2014 r.) 125 86,8% 364 50,8% 570 54,9% 667 42,0%
RAZEM ustugi 144 100,0% "7 100,0% 1038 100,0% 1587 100,0%

Zrédfo: Spotka

tgczne koszty ustug obcych poniesione przez Spétke w latach 2011-2014 wyniosty odpowiednio 144 tys. PLN, 717 tys. PLN, 1038 tys. PLN oraz
1587 tys. PLN. Wzrost wielko$ci ponoszonych kosztow jest zwigzany przede wszystkim ze wzrostem wydatkoéw wynikajgcym z rozwoju Spétki.
Najbardziej znaczaca kategorig kosztdw pod wzgledem wartosci w roku 2014 byly koszty ustug doradczych, ktére wyniosty 657 tys. PLN
i stanowity 41,4% kosztéw ustug obcych. Koszty ustug doradczych w latach 2011-2013 wyniosty odpowiednio 11 tys. PLN, 98 tys. PLN
i 303 tys. PLN i stanowity 7,6%, 13,7% oraz 29,2% kosztéw ustug obcych. Ustugi doradcze obejmuja: (i) konsultacje i doradztwo dotyczace prac
nad przygotowaniem i pozyskaniem programoéw badawczych, programéw grantowych finansowanych ze $rodkéw unijnych; (i) opracowanie
i obstuge dokumentacji i wnioskéw do projektéw dofinansowanych; (i) konsultacje prawno-doradcze; (iv) przygotowanie biznesplanu.
W latach 2011-2013 gtéwng kategorig kosztéw ustug obcych byly koszty na najem i dzierzawe, ktdre wyniosty odpowiednio 82 tys. PLN,
339tys. PLN oraz 360 tys. PLN i stanowity 56,9%, 47,3% oraz 34,7%% kosztéw ustug obcych. W roku 2014 koszty na najem i dzierzawe wyniosty
362 tys. PLN i odpowiadaty za 22,8% kosztdéw ustug obcych. Wydatki na najem i dzierzawe sg ponoszone przez Spétke przede wszystkim na
rzecz podmiotu CAN-DOM Stawomir Hryciuk.

Koszty ustug ksiegowych, ktére w latach 2011-2014 wyniosty odpowiednio 41 tys. PLN, 92 tys. PLN, 115 tys. PLN oraz 118 tys. PLN i stanowity
28,5%, 12,8%, 11,1% oraz 7,4% kosztéw ustug obcych, zwigzane sg gtéwnie z optacaniem zewnetrznej kancelarii ksiegowej, ktéra prowadzi
ksiegi rachunkowe Spdétki.

Koszty zuzycia materiatéw i energii, na ktére sktadaty sie gtdwnie materialy laboratoryjne, materiaty biurowe, energia elektryczna, gaz oraz
materiaty gospodarcze, wyniosty w latach 2011-2014 odpowiednio 31 tys. PLN, 200 tys. PLN, 80 tys. PLN oraz 65 tys. PLN.

W ocenie Zarzadu, w zwigzku z realizacjg strategii Spétki zaktadajacej komercjalizacje i rozpoczecie produkcji urzgdzenia BRASTER Tester
od 2016 r., w najblizszych dwdch latach struktura dostawcow Spotki ulegnie zmianie. W szczegdlnosci do grona dostawcéw Spétki dotaczg
nastepujgce podmioty: (i) dostawcy odczynnikéw chemicznych i komponentéw do produkcji matryc ciektokrystalicznych — komponenty
materiatow ciektokrystalicznych, folie bazowe, polimery blonotwércze, rozpuszczalniki, modyfikatory chemiczne; (i) dostawcy elektronicznych
komponentéw urzadzenia BRASTER Tester — urzadzenia do akwizycji obrazéw termograficznych; (iii) dostawcy pozostatych elementéw
urzadzenia BRASTER Tester (np. obudowy, obejmy matryc, elementy konstrukcyjne opakowan).

8.8. Glowni odbiorcy
Na Date Prospektu Spdtka nie generuje przychoddw ze sprzedazy produktow lub ustug, tak wiec nie posiada odbiorcdw. Zgodnie ze strategig

Spotki po uruchomieniu produkcji urzadzenia BRASTER Tester przedmiotowe urzadzenie wraz z abonamentem pozwalajgcym na jego
uzytkowanie oferowane bedzie w kanale konsumenckim do szerokiego grona kobiet.
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8.9. Polityka marketingowa

Emitent przywigzywac¢ bedzie duzg wage do prowadzenia skutecznej polityki marketingowe;.

Dziataniareklamowe obejmowac beda przede wszystkim kampanie marketingowe przeprowadzane za posrednictwem medidw spotecznosciowych
oraz wybranych czasopism o tematyce zdrowotnej skierowanych do szerokiego grona kobiet, a takze kampanie prowadzone bezposrednio
w formie spotkan, konferencji czy akcji specjalnych. Zamiarem Emitenta jest wykreowanie partnerstwa pomiedzy Spdtkg a kobietami, ktére
dzieki regularnym badaniom urzadzeniem BRASTER Tester bedg pomagaty udoskonala¢ wyniki badan, przez co pozytywnie przyczynig sie do
zapobiegania zachorowaniu na raka piersi na catym Swiecie.

Spotka w ramach planowanych dziatan planuje takze przeprowadzenie badan marketingowych na docelowych grupach konsumentéw
umozliwiajgcych dopracowanie produktu oraz strategii komercjalizacji na wybranych rynkach.

8.10. Historia Spotki

Geneza powstania Emitenta

Spotka BRASTER S.A. zostata utworzona w 2008 r. przez grupe pigciu polskich naukowcow, jako spdtka celowa, ktorej zadaniem byto
przeprowadzenie badan przemystowych wspétfinansowanych z dotacji unijnych (w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze miaty doprowadzi¢ do uruchomienia wielkoseryjnej produkcji, opartego o wynalazek,
innowacyjnego w skali $wiatowej, nieinwazyjnego testera termograficznego. Dzigki wykorzystywaniu ciektokrystalicznych matryc termowizyjnych
Tester miat by¢ stosowany w onkologii do wczesnego wykrywania markeréw czynnosciowych powaznych chordb piersi u kobiet, w szczegdlnosci
raka piersi.

W grudniu 2011 r., decyzjg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoéInikow, nastgpito przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna. Byt to niezbedny etap na drodze do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania
do wprowadzenia akcji do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r.

Nazwa spotki BRASTER jest angielskim akronimem od ,Breast-Tester”, co oznacza w wolnym ttumaczeniu — , Tester (do badania) piersi”.
Misjg Spétki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzieki uwolnieniu ich od obaw zwigzanych ze zbyt p6znym wykryciem raka piersi.
Zgodnie z przestaniem, kazda kobieta, przed konsultacjg z lekarzem specjalistg, powinna mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia badania piersi
w domu, podczas wizyty u lekarza pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera
termograficznego. Tester ten oparty jest o naukowe podstawy i sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne wykrycie markeréw raka piersi
i podjecie szybkiego leczenia prowadzacego do petnego wyzdrowienia.

8.10.1. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

= 2008
— utworzenie spdtki BRASTER Sp. z 0.0. (zatozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk Jaremek, dr Grzegorz Pielak, prof. Krzysztof Czuprynski,
prof. Stanistaw Ktosowicz);
— nawigzanie wspotpracy z Fundacjg Centrum Innowacji FIRE z Warszawy;
— uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1).
= 2009
— badania przemystowe nad technologig ciektokrystaliczng (we wspétpracy z Wydziatem Nowych Technologii i Chemii Wojskowej Akademii
Technicznej);
— rozpoczecie badan klinicznych Urzagdzenia w Wojskowym Instytucie Medycznym.
= 2010
— zgloszenie dwoch wnioskow patentowych w procedurze miedzynarodowej (PCT);
— rejestracja BRASTER Tester jako wyrobu medycznego klasy | w Urzedzie Rejestracji Wyrobéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktow Biobdjczych.
= 2011
- zaangazowanie kapitatowe w Spétke nowych inwestorow, w tym DM BOS S.A;
— zgloszenie BRASTER Tester do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED (co pozwala na jego sprzedaz na terytorium catej
Unii Europejskiej);
—  przeksztatcenie formy prawnej Spotki i przygotowanie do debiutu na rynku NewConnect.
= 2012
— dokapitalizowanie Spotki kwotg 10 min PLN w ramach emisji akcji serii B;
— konwersja wierzytelno$ci w tgcznej kwocie 472,91 tys. PLN (w tym 75 tys. PLN stanowigcych wierzytelnosci cztonkéw Zarzagdu Emitenta)
na akcje serii B, tj. potrgcenie przedmiotowych wierzytelnosci z zobowigzaniem wierzycieli do zaptaty w zwigzku z objeciem akcji serii B;
— utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego;
— wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii A oraz B Spotki w alternatywnym systemie NewConnect;
— zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju na wykonanie i finansowanie, realizowanego w ramach Programu ,INNOTECH”,
Sciezka In-Tech, Projektu pt. ,Zastosowanie zaawansowanych uktadéw optoelektronicznych do celdw przemystowej automatycznej
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kontroli jakosci odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej
wykorzystywanych do produkciji Testeréw biomedycznych”.

= 2013

= 201

podwyzszenie kapitatu do kwoty 250 229,10 PLN w wyniku emisji akcji serii C;

uzyskanie rekomendacji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz zawarcie umowy o dofinansowanie na realizacje projektu
Spotki pt. ,Wdrozenie wynalazku ciektokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego i sposéb wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji
do produkcji nowej generacji produktéw medycznych” w ramach Dziatania 4.6 POIG; warto$¢ przyznanego dofinansowania to
3146 950,00 PLN;

uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellonskim na przeprowadzenie badania: ,Badanie obserwacyjne
poréwnujace skutecznos¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem standardowych
metod diagnostycznych”, zwanego THERMACRAC, ktérego podstawowy cel to okre$lenie skuteczno$ci urzadzenia Tester BRASTER,
wzgledem standardowego postepowania diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci klinicznej,
w wykrywaniu patologii gruczotéw piersiowych i wykrywaniu raka piersi u kobiet;

przeprowadzenie 6-miesiecznego, prospektywnego, wieloosrodkowego, nieinterwencyjnego badania, monitorowanego przez
niezaleznego monitora badan klinicznych (ang. Contract Research Organization - CRO); badanie zrealizowano w wysoko specjalistycznych
osrodkach UJCM oraz NZOZ, w ktdrych wykonywany jest program pogtebionej diagnostyki patologii piersi;

uzyskanie zgody Starosty Powiatu Warszawskiego Zachodniego na przebudowe obiektu magazynowego (hali) na obiekt produkcyjny na
dziatce w gminie Ozaréw Mazowiecki w celu umozliwienia uruchomienia w przysztosci produkciji urzagdzenia Tester BRASTER;
wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect.

4

uzyskanie raportu koricowego z badania obserwacyjnego THERMACRAC (raport biezacy 8/2014 z dnia 13.02.2014 r.);

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for Harmonization in the Internal Market),
stownego znaku towarowego ,Braster” o numerze miedzynarodowej rejestracji: 1193158, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzagd Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for Harmonization in the Internal Market)
stownego znaku towarowego ,Braster Tester” o numerze miedzynarodowej rejestracji: 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

zawarcie umowy o zachowaniu poufnosci i posrednictwie z firmg CMC Consulting Sp. z 0. 0. (,CMC”) z siedzibg w Poznaniu, ktérej
przedmiotem jest wsparcie w stworzeniu dla Spotki Strategii Rozwoju na lata 2014-2018 oraz doradztwo w procesie poszukiwania
nowych inwestoréw oraz partnerdw biznesowych, posiadajgcych doswiadczenie i know-how w zakresie wprowadzania wyrobéw
medycznych na rynek globalny (raport biezacy 26/2014 z dnia 03.04.2014 r.);

przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Spétki kwotg 6 500 000 PLN w ramach emisji akcji serii E;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii E;

notowanie akcji serii E na rynku NewConnect;

podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzagdu BRASTER S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.;
zmiana sktadu Zarzadu Spétki dokonana w wyniku ztoZenia rezygnaciji przez Pana Krzysztofa Macieja Pawelczyka z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Konrada Kowalczuka z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz podjecia uchwaty w sprawie powotania
z dniem 17 pazdziernika 2014 r. w sktad Zarzadu Emitenta Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu;

wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i wydanie akcji serii D. Zarzad Spétki, w ramach obowigzujacego w spétce
Programu Motywacyjnego, wydat 12 362 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za jedng akcje i o tgcznej
wartosci nominalnej 1236,20 PLN (tysigc dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych i dwadziescia groszy) podmiotowi uprawnionemu zgodnie
z postanowieniami, na podstawie ztozonego przez ten podmiot o$wiadczenia o wykonaniu przystugujgcego mu prawa z posiadanych
warrantow subskrypcyjnych serii A do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego. W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i wydaniem akcji serii D
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktdry wynosi na Date Prospektu 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta
sze$cdziesiat pie¢ ztotych i trzydziesci groszy) i dzieli sie na 3 014 653 (trzy miliony czternascie tysiecy sze$éset piecdziesiat trzy) akcje.

= 2015

zawarcie umowy na stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrystalicznych
wykorzystywanych w urzgdzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych;
zawarcie umowy na zaprojektowanie (wykonanie dokumentacji projektowej) i wytworzenie urzagdzenia BRASTER stuzgcego do
rejestracjibadan termograficznych zfolii ciektokrystalicznej zmozliwo$cig bezprzewodowego pobieraniadanych dotyczgcych badania przez
urzadzenie zewnetrzne z wykorzystaniem technologii WiFi.

8.11. Istotne umowy

Na Date Prospektu Spétka nie jest uzalezniona od uméw handlowych, finansowych lub przemystowych.
Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Spotke w okresie dwoch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie
wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych praw lub obowigzkéw Spdtki na Date Prospektu.
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Zaistotne umowy zostaty uznane umowy, ktére maja istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, wsrod ktdrych wyodrebniono
rowniez umowy istotne z uwagi na ich wartos¢: (i) umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci, w przypadku gdy ich warto$¢ przekracza
422 700 PLN (tj. 5% kapitatow wtasnych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. ); oraz (i) istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dziatalnosci Spotki, w szczegolnoci istotne umowy finansowe, gdy ich warto$¢ przekracza 422 700 PLN (4. 5% kapitatéw wtasnych Spétki na
dzien 31 grudnia 2014 r. ).

8.11.1. Badania kliniczne

Emitent jest spotka, ktorej dziatalno$¢ bedzie opierac sie na wieloseryjnej produkcji rewolucyjnego narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi
u kobiet, w postaci urzadzenia termograficznego BRASTER Tester. Tester ten jest instrumentem do nieinwazyjnego obrazowania medycznego
(obrazowanie roznic temperatur), nakierowanym na poszukiwanie wczesnych markerdw czynnosciowych powaznych choréb piersi, w tym
w szczegolnosci raka piersi.

Wprowadzenie na szeroki rynek BRASTER Tester jako wyrobu medycznego musi zosta¢ poprzedzone wieloma badaniami klinicznymi, ktore
potwierdzg bezpieczenstwo oraz skutecznos¢ urzgdzenia wzgledem standardowego postepowania diagnostycznego. W konsekwenciji
w 2013 r. Spétka podjeta dziatania w celu przeprowadzenia sze$ciomiesigcznego, prospektywnego, wieloosrodkowego, otwartego,
nieinterwencyjnego badania obserwacyjnego, prowadzonego w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski przez
lekarzy specjalistow. Badanie uzyskato zgode Komisji Bioetycznej Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloskiego (UJCM) i Komisji
Bioetycznych przy Izbach Lekarskich w Krakowie i Katowicach na jego przeprowadzenie. Ponadto, Spétka zlecita przeprowadzenie
wieloosrodkowego, otwartego badania obserwacyjnego, majgcego na celu zgromadzenie materiatu klinicznego w postaci danych
z badania termograficznego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER oraz danych z badan obrazowych wykonanych w trakcie procesu
diagnostycznego i réznicowania patologii rozrostowych, w tym raka piersi u kobiet, w celu stworzenia atlasu termograficznego (badanie
THERMARAK).

Ponizsza tabela zawiera liste uméw, ktérych zawarcie umozliwito Emitentowi przeprowadzenie badania klinicznego BRASTER Tester oraz
badania THERMARAK. Przedmiotowe umowy sg istotne dla dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta z uwagi na ich przedmiot.

Przedmiot Data Czas Liczba
Lp. Kontrahent , . . . Inne
badan zawarcia trwania umowy uczestnikow
1 2 3 4 5 6 7
1. Centrum Medyczne Badanie obserwacyjne poréwnujace 21.05.2013r.  Od 6 maja 2013 . 780 0s., wtym 100  Emitent zawart
Zdrowie Kobiety skuteczno$¢ urzadzenia Tester do 30 wrzeénia uczestnikéw okresu  odrebng umowe
Agnieszka Kotlarz BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu 2013 r. pilotazowego ubezpieczenia
patologii piersi u kobiet wzgledem w zakresie
standardowych metod diagnostycznych prowadzonego badania
2. Niepubliczny Zaklad ~ Badanie obserwacyjne poréwnujace 22.05.2013r.  Od 21 maja2013r. 780 0s., wtym 100 Emitent zawart
Opieki Zdrowotnej skutecznos$¢ urzadzenia Tester do 30 wrzesnia uczestnikow okresu  odrebng umowe
Polikmed w Krakowie  BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu 2013 r. pilotazowego ubezpieczenia
patologii piersi u kobiet wzgledem w zakresie
standardowych metod diagnostycznych prowadzonego badania
3. Wiestaw Badanie obserwacyjne poréwnujace 22.05.2013r.  Od 21 maja2013r. 780 0s.,wtym 100 Emitent zawart
Krysztopowicz skutecznos$¢ urzadzenia Tester do 30 wrzesnia uczestnikow okresu  odrebng umowe
BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu 2013 r. pilotazowego ubezpieczenia
patologii piersi u kobiet wzgledem w zakresie
standardowych metod diagnostycznych prowadzonego badania
4. Niepubliczny Zaktad ~ Badanie obserwacyjne poréwnujace 28.05.2013r.  Od 6 maja 2013 . 780 os. Emitent zawart
Opieki Zdrowotnej skutecznos$¢ urzadzenia Tester do 30 wrze$nia odrebng umowe
GEMINI sp. z 0.0. BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu 2013 . ubezpieczenia
w Krakowie patologii piersi u kobiet wzgledem w zakresie
Wojciech Osmanski  standardowych metod diagnostycznych prowadzonego badania
5. Slgski Osrodek Badanie obserwacyjne poréwnujace 12.09.2013r.  Od 16 wrze$nia 780 os. Emitent zawart

Onkologii Sanivitas
z siedzibg w Bytomiu
Piotr Bednarski

skutecznos$¢ urzadzenia Tester
BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu
patologii piersi u kobiet wzgledem
standardowych metod diagnostycznych

2013 . do 30
listopada 2013 r.

odrebng umowe
ubezpieczenia

w zakresie
prowadzonego badania
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1 2 3 4 5 6 7
6. Szpital poradnia Badanie obserwacyjne poréwnujgce 1.07.2013r.  Od 1 sierpnia 2013 r. 780 os., z czego Emitent zawart
Ginekologii skutecznos$¢ urzadzenia Tester do 31 stycznia 300 uczestnikow odrebng umowe
Onkologicznej Katedry BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu 2014 r. rekrutowanych ubezpieczenia
Ginekologii patologii piersi u kobiet wzgledem przez Kontrahenta ~ w zakresie
i Potoznictwa Szpitala standardowych metod diagnostycznych prowadzonego badania
Uniwersyteckiego
w Krakowie.
Pawet Basta
Pracownia Wczesnej
Diagnostyki
Schorzen Sutka przy
| Katedrze Chirurgii
Ogdlnej Szpitala
Uniwersyteckiego
Diana Hodorowicz-
-Zaniewska
7. Centrum Onkologii Badanie obserwacyjne majace nacelu  26.05.2014r., Od 2 czerwca 2014 r. 500 na terenie
im. F. Lukaszczyka zgromadzenie danych z badania aneksowana  do 22 wrze$nia Polski, w tym
w Bydgoszczy termograficznego za pomocg 24.10.2014r. 2014r. 100 uczestnikow
urzadzenia Tester BRASTER oraz oraz wigczonych do
danych z badan obrazowych 14.11.2014 r. badania przez
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi Kontrahenta
u kobiet
8. DrAgnieszka Przeprowadzenie na terenie Zaktadu 4.06.2014r., Od 2 czerwca 2014 r. 25 uczestnikow
Skutecka Diagnostyki Obrazowej i Radiologii aneksowana  do 31 sierpnia 2014 r. wigczonych do
Interwencyjnej Centrum Onkologii 12.08.2014 r. badania przez
w Bydgoszczy badania obserwacyjnego Kontrahenta
majgcego na celu zgromadzenie danych
z badania termograficznego za pomoca
urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi
u kobiet
9. Dr Krzysztof Kula Przeprowadzenie na terenie Zaktadu 4.06.2014r, Od2czerwca2014r. 25 uczestnikow
Diagnostyki Obrazowej i Radiologii aneksowana  do 31 sierpnia 2014 r. wigczonych do
Interwencyjnej Centrum Onkologii 12.08.2014 r. badania przez
w Bydgoszczy badania obserwacyjnego Kontrahenta
majgcego na celu zgromadzenie danych
z badania termograficznego za pomocg
urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi
u kobiet
10. Dr Maria Klain Przeprowadzenie na terenie Zaktadu 4.06.2014r., Od 2 czerwca 2014 r. 25 uczestnikow
Diagnostyki Obrazowej i Radiologii aneksowana  do 22 wrzesnia wigczonych do
Interwencyjnej Centrum Onkologii 12.08.2014r. 2014 r. badania przez
w Bydgoszczy badania obserwacyjnego  oraz Kontrahenta
majgcego na celu zgromadzenie danych  14.11.2014 r.
z badania termograficznego za pomocg
urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi
u kobiet
11.  Dr Adam Zboinski Przeprowadzenie na terenie Zaktadu 4.06.2014r., Od 2 czerwca 2014 r. 25 uczestnikow
Diagnostyki Obrazowej i Radiologii aneksowana  do 31 sierpnia 2014 r. wigczonych
Interwencyjnej Centrum Onkologii 27.10.2014 . do badania przez
w Bydgoszczy badania obserwacyjnego  oraz Kontrahenta
majgcego na celu zgromadzenie danych  14.11.2014 .
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1 2 3 4 5 6 7
z badania termograficznego za pomoca
urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi
u kobiet
12.  NZOZ Arcus-Med. Badanie obserwacyjne majace nacelu  26.05.2014r., Od19maja2014r. 65 pacjentek
Monika Zota-Lizak zgromadzenie danych z badania aneksowana  do 30 wrzesnia wigczonych do
Dr. Przemystaw termograficznego za pomoca 31.08.2014r. 2014r. badania przez
Jasnowski urzadzenia Tester BRASTER oraz Kontrahenta,
danych z badan obrazowych w tym 50 pacjentek
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi z potwierdzong
u kobiet diagnozg raka piersi
i 15 pacjentek
z diagnozg zmian
tagodnych
o charakterze
guzéw litych
13.  PromontMed NZOZ Badanie obserwacyjne majace nacelu  9.06.2014r, Od 19 maja2014r. 60 pacjentek
Centrum Ustug zgromadzenie danych z badania aneksowana  do 31 sierpnia 2014 r. wigczonych do
Medycznych P.P. termograficznego za pomoca 4.08.2014 . badania przez
prowadzone przez urzadzenia Tester BRASTER oraz Kontrahenta
PPiM Promont Serwis  danych z badan obrazowych
Sp.zo.0. w diagnostyce i rznicowaniu raka piersi
Drn. med. Artur u kobiet
Bocian
14.  Centrum Onkologii Badanie obserwacyjne majace nacelu  2.07.2014r,  Od 23 czerwca 2014 r. 70 pacjentek Spoétka zawarta umowe
— Instytut im. Marii zgromadzenie danych z badania aneksowana  do 30 wrzesnia wigczonych do ubezpieczeniowg
Sktodowskiej-Curie termograficznego za pomocg 2.09.2014r.  2014r. badania przez obejmujaca
w Warszawie urzadzenia Tester BRASTER oraz Kontrahenta, ubezpieczenie osrodka
Oddziat w Krakowie ~ danych z badan obrazowych w tym 53 pacjentki i badacza za szkody
Dr n. med. Edyta w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi z potwierdzong wynikte w zwigzku
tuczynska u kobiet diagnoza raka z prowadzeniem
piersi i 17 pacjentek badania
z potwierdzong
diagnozg tagodnej
zmiany litej
15. NZOZ Nyski Osrodek  Badanie obserwacyjne majace nacelu  9.07.2014r., Od 7 lipca2014r.do 60 pacjentek
Onkologii Onkovit zgromadzenie danych z badania aneksowana 30 wrzesnia 2014 r.  wigczonych do
Sp. z0.0. w Nysie termograficznego za pomocg 4.09.2014 r. badania przez
Dr Grazyna Pietrzyk  urzadzenia Tester BRASTER oraz Kontrahenta,
danych z badan obrazowych w tym 45 pacjentek
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi z potwierdzong
u kobiet diagnozg raka
piersi i 15 pacjentek
z potwierdzong
diagnozg tagodnej
zmiany litej
16.  Wielkopolskie Badanie obserwacyjne majace nacelu  6.08.2014r., 60 pacjentek Spoétka zawarta umowe
Centrum Onkologii zgromadzenie danych z badania aneksowana wigczonych do ubezpieczeniowg
w Poznaniu termograficznego za pomoca 16.10.2014 r. badania przez obejmujaca

Prof. Pawet Murawa

urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych

w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi
u kobiet

Kontrahenta,

w tym 45 pacjentek
z potwierdzong
diagnoza raka
piersi i 15 pacjentek
z potwierdzong
diagnoza tagodnej
zmiany lite]

ubezpieczenie o$rodka
i badacza za szkody
wynikte w zwigzku

z prowadzeniem
badania
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17. Dolnoslaskie Centrum Badanie obserwacyjne majace nacelu  6.06.2014r.,  Od 6 czerwca 2014 r. 100 pacjentek Spotka zawarta umowe
Onkologii zgromadzenie danych z badania aneksowana  do 31 sierpnia 2014 r. wigczonych ubezpieczeniowg
we Wroctawiu termograficznego za pomoca 14.11.2014 r. do badania przez obejmujaca
Dr Piotr Kasprzak urzadzenia Tester BRASTER oraz Kontrahenta ubezpieczenie osrodka
danych z badan obrazowych i badacza
w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi za szkody wynikte
u kobiet w zwigzku
z prowadzeniem
badania

Zrédfo: Emitent

Wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez poszczegdlne osrodki badawcze oraz lekarzy przeprowadzajgcych badania kliniczne zostata
uzalezniona od liczby kompletnie i prawidtowo przebadanych pacjentéw, z tym zastrzezeniem, ze stawki wyjsciowe za pojedyncze badanie
roznig sie pomiedzy poszczegdlnymi osrodkami badawczymi i sg pochodng uzgodnien kontraktowych pomiedzy stronami.

Badania kliniczne BRASTER Tester monitorowane byly przez niezaleznego Monitora Badan Klinicznych: spodtke Clinmark Clinical Research,
ktéra dziatata na podstawie nizej opisanej umowy. t.aczny koszt poniesiony przez Emitenta z tytutu realizacji badan klinicznych (z uwzglednieniem
wynagrodzenia Clinmark Clinical Research) wynosi 324 449,20 PLN.

Umowa ramowa o $wiadczenie ustug zawarta w dniu 18 marca 2013 r. pomiedzy Emitentem a Clinmark Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,,Kontrahent”) (tacznie ,,Strony”).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad $wiadczenia przez Kontrahenta ustug w zakresie organizacji, nadzorowania i przeprowadzania
projektdw badawczych oraz wsparcia w ustugach logistycznych w zwigzku z projektami badawczymi realizowanymi wedtug zlecen Emitenta.
Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug wraz ze specyfikacjg oraz harmonogramem kazdorazowo okresla¢ bedzie zlecenie
przygotowane odrebnie dla kazdego projektu badawczego. Ponadto Emitent jest zobowigzany do pokrywania wszelkich dodatkowych kosztéw
niezbednych do wykonania projektéw badawczych.

Zgodnie z przedmiotowg umowa, rezultaty przeprowadzanych badan bedg stanowity przedmiot wytgcznego prawa Emitenta. Dodatkowo
Kontrahent jest zobowigzany do niezwlocznego powiadomienia Emitenta o projektach wynalazczych powstatych w wykonaniu umowy.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze Stron z 90-dniowym okresem wypowiedzenia.

Na podstawie umowy zostaty zrealizowane cztery ponizej wymienione zlecenia:

Lp. Zlecenie Liczba osrodkéw Liczba uczestnikow Zakres zlecenia
1. Przeprowadzenie pilotazu badania 5 o$rodkow 100 B Zaplanowanie i stworzenie protokotu badania;
obserwacyjnego wyrobu medycznego B Stworzenie dokumentacji badania;
Tester BRASTER m Szkolenia;
B Negocjacje uméw z osrodkami badawczymi;
B Monitorowanie zbierania i przeptywu danych z badania;
B Zarzadzanie badaniem.
2. Przeprowadzenie badania obserwacyjnego 5 o$rodkéw 780 Stworzenie dokumentacji badania;

wyrobu medycznego Tester BRASTER Komisja Bioetyczna;

Monitorowanie zbierania i przeptywu danych z badania;
Zarzadzanie badaniem;

Zdalny monitoring;

Zarzadzanie danymi i analiza statystyczna.

3. Przeprowadzenie badania obserwacyjnego 8 os$rodkdéw 500
wyrobu medycznego Tester BRASTER

Stworzenie dokumentacji badania;
Komisja Bioetyczna;

Nadzér nad prowadzeniem badania;
Zarzadzanie osrodkami badawczymi.

4.  Przeprowadzenie badania obserwacyjnego 2-4 o$rodki 90-120
wyrobu medycznego Tester BRASTER

Stworzenie dokumentacji badania;
Komisja Bioetyczna;

Nadzdr nad prowadzeniem badania;
Zarzadzanie o$rodkami badawczymi.

Zrédio: Emitent

taczny koszt poniesiony przez Emitenta z tytutu realizacji wyzej wskazanych projektow wynosi 324 449,20 PLN.
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8.11.2. Umowy dotyczqgce praw wlasnosci intelektualnej

W ramach strategii zabezpieczenia posiadanej przez Emitenta wiasnosci intelektualnej Spétka w 2010 r. rozpoczeta procedury uzyskiwania
Swiadectw/certyfikatéw patentowych oraz praw ochronnych na znaki towarowe. W celu uzyskania profesjonalnego wsparcia oraz usprawnienia
catego procesu w 2013 r. Spotka zawarta, na zasadach opisanych ponizej, umowe o statg obstuge w zakresie ochrony wtasno$ci przemystowe;.

Umowa o stalg obstuge w zakresie ochrony wlasnosci przemystowej zawarta w dniu 21 marca 2013 r. pomigdzy Emitentem a WTS
Rzecznicy Patentowi Witek, Sniezko i Partnerzy Spétka partnerska z siedziba w Warszawie (,,Kontrahent”) (facznie ,,Strony”)
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad $wiadczenia przez Kontrahenta statej obstugi prawnej w zakresie obejmujagcym czynno$ci dotyczgce
ochrony wiasnosci przemystowej na zlecenie Emitenta. Kazdorazowo ustugi $wiadczone bedg na podstawie odrebnych pisemnych zlecen
Emitenta.

Miesieczne ryczattowe wynagrodzenie Kontrahenta uzaleznione jest od liczby prowadzonych spraw i wyliczane jest wedtug wzoru: W= L x 30 PLN
(gdzie W to wysoko$¢ wynagrodzenia ryczattowego, a L — liczba wszystkich spraw dotyczacych przedmiotdw wiasnosci przemystowej
posiadanych przez Emitenta, w ktorych to sprawach petnomocnikiem jest Kontrahent). Niezaleznie od powyzszegoEmitent zobowigzany jest do
uiszczania na rzecz Kontrahenta wynagrodzenia za zlecone i wykonane czynnosci, w tym m.in. za:

® rozeznanie zdolnoSci rejestrowej znaku towarowego w Polsce i w Unii Europejskiej,

® opracowanie zgloszenia,

= wejscie z miedzynarodowym zgtoszeniem patentowym w fazy krajowe.

Umowa obejmuje swojg trescig standardowg klauzule o zachowaniu poufnosci.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia jej z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia.

Przedmiotowa umowa zostata wskazana jako istotna z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, w tym w szczegdlnosci majgc
na uwadze koniecznos$¢ ochrony przystugujgcych Emitentowi praw na dobrach niematerialnych.

Jako ze dziatalno$¢ Spotki, skoncentrowana wokét prac nad specjalistycznym narzedziem do diagnostyki onkologiczne;j piersi u kobiet, mozliwa
jest wytgcznie dzieki posiadanym przez Emitenta prawom wiasnosci intelektualnej, bardzo istotne znaczenie dla Spétki majg te umowy, ktére
umozliwity Emitentowi nabycie odpowiednich wynalazkéw oraz know-how. W ponizszej tabeli wskazano na najwazniejsze z nich:

Nr zgloszenia

Lp. Wynalazca Przedmiot umowy Data. Wynagrodzenie w Urzedzie
zawarcia
Patentowym RP
1 2 3 4 5 6
1. Grzegorz Franciszek Przeniesienie na Emitenta praw do: 25.10.2012r. 1% zysku netto Emitenta za dany rok 1. P.398030
Pielak 1. Wynalazku ,Urzadzenie do obrazowania, obrotowy, wyptacane przez okres trzech 2.

rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego kolejnych lat obrotowych, poczawszy od roku
ukfadu trzech matryc ciektokrystalicznych nastepnego po roku, w ktérym Spétka po raz
wykorzystywanych przez to urzadzenie i jego pierwszy uruchomi seryjng produkcje
zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz i sprzedaz testera termograficznego,
sposéb diagnozowania tych anomalii” (,Wynalazek”). aw ktérym to roku warto$¢ netto sprzedazy
2. Proces wytwarzania BRASTER Tester metodg testera przekroczy 10 000 000 PLN lub
multi-layer compound z wykorzystaniem ciggtego filmu réwnowarto$¢ 10 000 000 PLN w innych
cieklokrystalicznego (know-how) walutach

2. 1. Jacek Stepien Przeniesienie na Emitenta praw do: 25.10.2012r.  Dla kazdego z Wynalazcow 1% zysku netto 1. P.398030
m Wynalazku ,Urzadzenie do obrazowania, Emitenta za dany rok obrotowy, wyptacane 2.

2. Henryk Jaremek  rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego przez okres trzech kolejnych lat obrotowych,

ukfadu trzech matryc ciektokrystalicznych poczawszy od roku nastepnego po roku,
wykorzystywanych przez to urzadzenie i jego w ktérym Spétka po raz pierwszy uruchomi
zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz seryjng produkcje i sprzedaz testera
sposaéb diagnozowania tych anomalii” (,Wynalazek”). termograficznego, a w ktérym to roku warto$¢
B Proces wytwarzania BRASTER Tester metodg netto sprzedazy testera przekroczy
multi-layer compound z wykorzystaniem ciggtego filmu 10 000 000 PLN lub réwnowartosé
ciektokrystalicznego (know-how) 10 000 000 PLN w innych walutach

3. Jacek Stepien Przeniesienie na Emitenta praw do know-how 10.03.2009 r. 80 000 PLN brutto

obejmujgcego metody wytworzenia, kolejnosci
naktadania oraz sktadu chemicznego organicznych
wyselekcjonowanych powtok organicznych

w celu ich uzycia do budowy pasywnych matryc
ciektokrystalicznych do zastosowan biomedycznych
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1 2 3 4 5 6

4. Henryk Jaremek Przeniesienie na Emitenta praw do know-how, 10.03.2009 . 40 000 PLN brutto
obejmujgcego metody hermetyzacji mikrowarstwy
zawierajacej ciekte krysztaty z grupy chiralnych
nematykow naniesione w formie filmu ciagtego
na przygotowang z uzyciem chemicznych modyfikatoréw
powierzchnie transparentnej folii poliestrowej ptaskiej
o0 grubo$ci 100 um, pozwalajacej na uzyskanie
elastycznego kompudu tworzacego jednolita powtoke
uszczelniajgcg w procesie powierzchniowej swobodnie
przebiegajacej polimeryzacii

Zrédfo: Emitent

8.11.3. Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalnosci

Umowa nr INNOTECH-K1/IN1/76/159653/NCBR/12 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu
INNOTECH na $ciezce programowej IN-TECH ,,Zastosowanie zaawansowanych uktadéw optoelektronicznych do celéw przemystowej
automatycznej jakosci odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy
termotropowej wykorzystywanych do produkcji testerow biomedycznych” (,,Projekt”) zawarta w dniu 5 grudnia 2012 r. (aneksowana
w dniu 9 kwietnia 2014 r.) pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,Centrum”) a Emitentem

Przedmiotem umowy jest wykonanie Projektu dofinansowanego przez Centrum oraz okreslenie praw i obowigzkéw Stron. Zgodnie z umowa,
projekt bedzie realizowany w dwdch fazach, przy czym cato$¢ projektu powinna zostaé zakornczona do 30 wrzesnia 2014 r.

Na realizacje Projektu Emitent oraz pozostali cztonkowie wchodzacy w sktad konsorcjum naukowo-badawczego utworzonego na podstawie
umowy z dnia 11 lipca 2011 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Politechnikg Wroctawskg (,Konsorcjum”) otrzymali dofinansowanie w tgcznej
wysokosci 1503863 PLN, przy czym catkowity koszt realizacji Projektu okreslono na kwote 1 670 000 PLN. W pozostatym zakresie koszty
realizacji Projektu zobowigzani sg pokry¢ wykonawcy dziatajgcy w ramach Konsorcjum.

Nalezy wskaza¢, ze Centrum moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezyli uzna, iz dalsza realizacja Projektu jest bezcelowa.
Ponadto, Centrum jest uprawnione do wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, m.in.
w nastepujacych przypadkach:

= wykonawcy zaprzestang realizacji Projektu lub realizowa¢ go bedg w sposéb sprzeczny z Umowsa;

wykonawcy uniemozliwig lub utrudnig przeprowadzenie kontroli Projektu;

wykonawcy zaprzestang dziatalnosci lub ztozyli wniosek o ogtoszenie upadtosciiwszczeli postepowanie likwidacyjne;

wykonawcy naruszyli swoje obowigzki sprawozdawcze;

wprowadzono zmiany do Projektu prowadzace do zmian celu Projektu bez zgody Centrum.

Rozwigzanie Umowy ze wskazanych przyczyn powoduje niemoznos$¢ otrzymania przez wykonawcdéw dofinansowania ze Srodkdw publicznych
pozostajgcych w dyspozycji Centrum przez okres roku od dnia dokonania zwrotu Srodkéw przekazanych na podstawie przedmiotowej umowy,
a ponadto obowigzek zwrotu catosci kwoty otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia przekazania $rodkow.
Przedmiotowa umowa przewiduje rowniez kary umowne, w tym kare w wysokosci 10% kwoty dofinansowania, jaka przystuguje Centrum
od wykonawcéw w przypadku niewykonania w catosci lub w czesci umowy czy tez wykorzystania dofinansowania niezgodnie z warunkami
okreslonymi w umowie.

Umowa konsorcjum naukowo-badawczego zawarta w dniu 11 lipca 2011 r. pomigedzy Emitentem a Politechnikg Wroctawska

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy stron w ramach projektu ,Zastosowanie zaawansowanych uktaddw optoelektronicznych
do celéw przemystowej automatycznej jakosci odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie
mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkcji testeréw biomedycznych” (,Projekt”) dofinansowywanego przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (,Centrum”) w ramach programu INNOTECH.

Umowa zostata zawarta na okres realizacji Projektu i stanowi podstawe do reprezentowania wszystkich konsorcjantéw w postepowaniu przed
Centrum majgcym na celu pozyskanie dofinansowania. Za realizacje celu oraz za prawidtowe wydatkowanie otrzymanych $rodkéw finansowych
strony ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢.

Wiasnos$¢ intelektualna powstata w trakcie realizacji Projektu, stanowi wspdlng wtasnos¢ konsorcjantéw proporcjonalnie do ich zaangazowania
w jej wytworzenie. W przypadku gdy tworzenie konkretnej warto$ci intelektualnej nastapito wytgcznie przez jednego z cztonkdw konsorcjum
w zadaniu realizowanym przez niego samodzielnie, wdwczas wytworzona warto$¢ przypada w catosci temu czlonkowi. Gdy do wytworzenia
konkretnej warto$ci przyczynili sie wszyscy cztonkowie, ale nie da sie okresli¢ ich wktadu, wéwczas wiasno$¢ tak wytworzonej wartosci
intelektualnej przypada poszczegoélnym cztonkom konsorcjum proporcjonalnie do wysokosci kwoty ich zaangazowania finansowego w projekt.
Ponadto Umowa przewiduje ustanowienie prawa pierwokupu wtasnosci intelektualnej wytworzonej w ramach projektu przez Emitenta.
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Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.06.00-14-015/12-00 w ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku
w 4 osi priorytetowej Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
zawarta pomiedzy Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (,,Instytucja wdrazajaca”) a Emitentem (facznie ,,Strony”) dnia 16 lipca
2013 r., zmieniona aneksem nr UDA-POIG.04.06.00-14-015/12-01 z dnia 23 sierpnia 2013 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi dofinansowania na realizacje projektu ,\WWdrozenie wynalazku ciektokrystaliczna emulsja typu
olejowo-wodnego i sposdb wytwarzania ciekfokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji produktow medycznych” ze Srodkéw publicznych
oraz okreslenie praw i obowigzkéw Stron. Catkowity koszt projektu zostat okreslony przez Strony na 7 761 497,00 PLN, przy czym maksymalna
kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, a zwigzana z realizacjg projektu wynosi 6 293 900,00 PLN. Okres kwalifikowalnosci
wydatkow rozpoczat sie w dniu 15 wrzesnia 2012 r. i konczy dnia 31 grudnia 2014 r. Pozostate wydatki, w tym wydatki wynikajgce ze wzrostu
catkowitego kosztu realizacji projektu, sg wydatkami niekwalifikujgcymi sie do objecia wsparciem i zwiekszajg wktad wtasny Emitenta.
Instytucja wdrazajgca zobowigzata sie udzieli¢ Spétce dofinansowania na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 3 146 950,00 PLN.
Dofinansowanie jest wyptacane po ustanowieniu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzah wynikajgcych z Umowy w formie weksla
in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” oraz deklaracjg wekslowa.

Umowa moze zostac¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem miesigcznego terminu wypowiedzenia. Instytucja wdrazajgca posiada
prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym miedzy innymi w przypadku zaprzestania realizacji Projektu badz realizowania go
w sposob sprzeczny z Umowg badz z naruszeniem przepiséw prawa, dopuszczenia sie nieprawidtowosci finansowych, dokonania zasadniczej
modyfikacji Projektu, wykorzystania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, niezrealizowania Projektu badz w sytuacji niedokonania
wdrozenia wynalazku. Rozwigzanie umowy w trybie natychmiastowym wyklucza mozliwo$¢ ubiegania sie i otrzymania przez Spotke
dofinansowania z programéw realizowanych przez Instytucje wdrazajgcg w okresie 3 lat od dnia rozwigzania przedmiotowej umowy. W kazdym
przypadku rozwigzania Umowy Instytucja wdrazajgca wzywa beneficjenta do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowej od dnia przekazania $rodkéw do daty ich zwrotu.

W dniu 14 sierpnia 2014 r. zostato ztozone przez Emitenta do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci pismo wypowiadajgce przedmiotowg
Umowe z zachowaniem jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia.

Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej
1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1. Wsparcie wdrozen wynikow prac B + R osi priorytetowej Inwestycje
w innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 zawarta pomiedzy Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci (,,Instytucja wdrazajaca”) a Emitentem (acznie ,,Strony”) z dnia 19 grudnia 2008 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi dofinansowania na realizacje projektu ,BreastLife —innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej,
wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (,Przyrzady ciektokrystaliczne”)” ze $rodkdw publicznych oraz okreslenie praw i obowigzkdw Stron. Catkowity
koszt projektu zostat okreslony przez Strony na 10047603,51 PLN. Emitent powinien zakoriczy¢ realizacje Projektu do dnia 30 wrzesnia 2015 .
Instytucja wdrazajaca zobowigzata sie udzielic Spotce dofinansowania na realizacje Projektu w dwdch transzach, w maksymalnej tacznej
wysokosci rownej 4 998 607,28 PLN, tj. w | Etapie 904 279,29 PLN, w drugim za$ 4 094 327,99 PLN. Dofinansowanie zostalo wyptacone
po ustanowieniu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg
,Nie na zlecenie” oraz deklaracjg wekslowa.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia. Instytucja wdrazajgca posiada
prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym miedzy innymi w przypadku zaprzestania realizacji Projektu bgdz realizowania go
w sposob sprzeczny z Umowa, badz z naruszeniem przepiséw prawa, dopuszczenia sie nieprawidtowosci finansowych, dokonania zasadniczej
modyfikacji Projektu, wykorzystania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, niezrealizowania Projektu badz w sytuacji niedokonania
wdrozenia wynalazku. Rozwigzanie umowie w trybie natychmiastowym wyklucza mozliwo$¢ ubiegania sie i otrzymania przez Spotke
dofinansowania z programéw realizowanych przez Instytucje wdrazajgcag w okresie 3 lat od dnia rozwigzania przedmiotowej umowy. W kazdym
przypadku rozwigzania Umowy Instytucja wdrazajgca wzywa beneficjenta do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowej od dnia przekazania $rodkéw do daty ich zwrotu.

Umowa konsorcjum naukowego z dnia 7 lipca 2013 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Uniwersytetem Jagielloiskim - Collegium
Medicum (,,Kontrahent”) (tacznie ,,Strony”)

Celem umowy jest okreslenie zasad funkcjonowania Konsorcjum naukowo-badawczego powotanego dla wspolnego przygotowania wniosku
o dofinansowanie projektu ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzgdzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracii
obrazoéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujacego skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych
metod diagnostycznych raka piersi” (,Projekt”) w ramach programu INNOMED ogtoszonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz
zasad realizacji Projektu bedacego przedmiotem wyzej wskazanego wniosku.

Umowa obowigzuje do dnia dokonania ostatecznych rozliczen pomigdzy cztonkami Konsorcjum z tytutu realizacji Projektu, przy czym umowa
wygasnie w przypadku, gdy Projekt ostatecznie nie zostanie zakwalifikowany do dofinansowania.

Jako lidera Konsorcjum strony powotaty Emitenta, ktéremu na podstawie umowy udzielono petnomocnictwa do reprezentowania Konsorcjum
w postepowaniu o uzyskanie dofinansowania.
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Czlonkowie Konsorcjum odpowiadajg solidarnie za realizacje Projektu oraz prawidtowe wydatkowanie otrzymanych $rodkéw finansowych.
Podziat praw wiasnosci intelektualnej w konsorcjum nastgpi proporcjonalnie w stosunku do wktadu poszczegdlnych cztonkéw w realizacje
Projektu. Jednocze$nie Kontrahent zobowigzat sie do nieudostepniania lub nieprzekazywania pod jakimkolwiek tytutem prawnym powstatych
wynalazkéw, urzagdzen, know-how oraz innych wytworéw stanowigcych przedmiot wiasnosci intelektualnej do czasu ztozenia wniosku Emitenta
0 przeniesienie tychze praw lub wniosku o udzielenie licencji. Przy czym na podstawie przedmiotowej Umowy Strony ustanowity na rzecz
Emitenta nieograniczone w czasie prawo opcji nabycia praw wiasnosci intelektualnej wytworzonych w ramach Projektu, a przypadajgcych
Kontrahentowi. Umowa ogranicza réwniez prawa Kontrahenta do komercyjnego wykorzystania wytwordw wtasnosci intelektualnej, do ktérych
Kontrahent bedzie posiadat odpowiednie prawa w wyniku realizacji Projektu.

Strony ztozyty odpowiedni wniosek o dofinansowanie Projektu, ktéry to wniosek zostat odrzucony. Od przedmiotowej decyzji Strony zlozyly
odwotanie, ktére zostato uwzglednione, a Strony w dniu 24 czerwca 2014 r. otrzymaty decyzje Komisji Odwotawczej Rady NCBR w sprawie
przyznania srodkéw finansowych na realizacje Projektu. W dniu 16 wrze$nia 2014 r. Strony zawarty z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
Umowe o Wykonanie i Finansowanie Projektu. Najwazniejsze postanowienia przedmiotowej umowy zostaty zaprezentowane ponize;:

Umowa nrINNOMED/I/14/NCBR/2014 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu INNOMED pt. ,,Opracowanie
innowacyjnego w skali Swiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii
gruczotu piersiowego kobiet oraz badania porownujacego skuteczno$é¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych
raka piersi” (,,Projekt”) zawarta w dniu 16 wrzesnia 2014 r. pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,Centrum”) a Emitentem

Przedmiotem umowy jest wykonanie Projektu dofinansowanego przez Centrum oraz okreslenie praw i obowigzkéw Stron. Zgodnie z umowg
projekt bedzie realizowany w terminie od 1 maja 2014 r. do dnia 31 pazdziernika 2016 .

Na realizacje Projektu Emitent oraz pozostali cztonkowie wchodzacy w sktad konsorcjum naukowo-badawczego utworzonego na podstawie
umowy z dnia 5 lipca 2013 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium Medicum (,Konsorcjum”) otrzymajg
dofinansowanie w fgcznej wysokosci 9 097 795,49 PLN, przy czym catkowity koszt realizacji Projektu okreslono na kwote 10 228 599,12 PLN.
W pozostatym zakresie koszty realizacji Projektu zobowigzani sg pokry¢ wykonawcy dziatajgcy w ramach Konsorcjum.

Nalezy wskaza¢, ze Centrum moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli uzna, iz dalsza realizacja Projektu jest bezcelowa.
Ponadto Centrum jest uprawnione do wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, miedzy
innymi w nastepujgcych przypadkach:

= wykonawcy zaprzestang realizacji Projektu lub realizowa¢ go bedg w sposéb sprzeczny z Umowsa;

= wykonawcy uniemozliwig lub utrudnig przeprowadzenie kontroli Projektu;

® kontynuacja realizacji Projektu nie doprowadzi do osiggnigcia zaktadanych wynikow;

= wykonawcy zaprzestang dziatalnoSci, lub ztozyli wniosek o ogtoszenie upadfosciiwszczeli postepowanie likwidacyjne;

= wykonawcy naruszyli swoje obowigzki sprawozdawcze;

= wprowadzono zmiany do Projektu prowadzace do zmian celu Projektu bez zgody Centrum.

Rozwigzanie Umowy ze wskazanych przyczyn powoduje niemoznos$¢ otrzymania przez wykonawcdw dofinansowania ze srodkdw publicznych
pozostajgcych w dyspozycji Centrum przez okres roku od dnia dokonania zwrotu Srodkéw przekazanych na podstawie przedmiotowej umowy,
a ponadto obowigzek zwrotu catosci kwoty otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia przekazania $rodkow.
Przedmiotowa umowa przewiduje rowniez kary umowne, w tym kare w wysokosci 10% kwoty dofinansowania, jaka przystuguje Centrum
od wykonawcow w przypadku niewykonania w catosci lub czesci umowy, czy tez wykorzystania dofinansowania niezgodnie z warunkami
okreslonymi w umowie.

Umowa o zachowaniu poufnosci i wspoétpracy z dnia 3 kwietnia 2014 r. zawarta pomiedzy CMC Consulting sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu (,CMC”) a Emitentem, rozwigzana za porozumieniem Stron z dniem 13 sierpnia 2014 r.

Przedmiotem Umowy jest udzielenie Emitentowi wsparcia w stworzeniu Strategii Rozwoju Spétki na lata 2014—-2018 oraz doradztwo biznesowe.
Wspotpraca migdzy podmiotami zostata podzielona na dwie fazy. W trakcie pierwszej, Grupa CMC dokonata analizy globalnego otoczenia
rynkowego dla urzgdzenia Tester BRASTER i okre$lita jego potencjat, zaktadajgc komercjalizacje na lata 2014-2018. Analizg zostaty objete
najbardziej perspektywiczne rynki oraz przedstawione m.in. szacunki okreslajace ich potencjat sprzedazowy, mozliwe do wdrozenia modele
biznesowe, optymalne pozycjonowanie urzadzenia Tester BRASTER oraz kanaly dystrybucji i sprzedazy. Na tej podstawie oraz wedtug
najlepszych praktyk rynkowych zbudowane zostaty plany dziata marketingowych oraz sprzedazowych. W fazie drugiej, zgodnie z przygotowang
strategia, CMC miata przeprowadzi¢ analize oraz poszukiwanie potencjalnych partneréw zagranicznych, ktérzy posiadajg do$wiadczenie
i know-how w zakresie wprowadzania produktéw medycznych na rynek globalny. Strony zdecydowaty jednak o rozwigzaniu umowy i 0 zwolnieniu
Kontrahenta z obowigzku $wiadczenia ustug objetych drugg faza wspétpracy.

Zgodnie z przedmiotowg umowg oraz porozumieniem o rozwigzaniu umowy o zachowaniu poufno$ci i wspotpracy z dnia 3 kwietnia 2014 r.
zawartym w dniu 13 sierpnia 2014 r., Grupie CMC z tytutu $wiadczonych na podstawie umowy ustug przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci:
72 000 EUR - z tytutu przygotowanie Strategii Rozwoju i Biznes Planu spétki na lata 2014-2018;

oraz

4500 EUR z tytutu rozpoczecia prac nad realizacjg fazy drugiej projektu. Zatozenia do opracowanej wspdlnie z doradcg strategicznym CMC
strategii Spdtki zaktadajg osiagniecie nastepujacych $rednioterminowych celéw:
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= uruchomienie wieloseryjnej produkcji testera — 1H 2016,

= wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy na wybranym rynku referencyjnym — 2016/2017,

m przeprowadzenie badan klinicznych potwierdzajgcych skutecznos¢ kliniczng i uzyteczno$¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce
patologii piersi u kobiet,

m przeprowadzenie eksperymentéw medycznych, upowszechniajacych Tester wsrdd lekarzy ginekologdw i lekarzy pierwszego kontaktu,

m dalsze prace rozwojowe majgce na celu poprawe ergonomii produktu.

Umowa nr 14/ISE/1033/2014 zawarta w dniu 22 wrzes$nia 2014 r. pomigdzy Emitentem a Politechnika Warszawska - Instytut Systemow
Elektronicznych z siedziba w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy jest okreslenie przez Strony zasad realizacji projektu INTRO, ktdrego celem jest weryfikacja mozliwosci i skutecznosci
cyfrowego przetwarzania obrazéw termograficznych pochodzacych z urzagdzenia BRASTER Tester z zastosowaniem opracowanych algorytméw
w celu uzyskania wsparcia diagnostycznego (,Projekt”).

W zamian za realizacje powierzonych Kontrahentowi przez Spétke prac Kontrahent otrzyma wynagrodzenie w wysoko$ci 90 000 PLN netto.
Umowa ponadto obejmuje zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufnos$ci w zakresie wynikéw prac badawczo-rozwojowych oraz
postanowienia odnoszace sie do praw wtasnosci intelektualnej, zgodnie z ktérymi wszelkie wytwory wiasnosci intelektualnej powstate w wyniku
realizacji Projektu stanowi¢ bedg wytgczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa przewiduje kary umowne, ktdre obcigzg Emitenta w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(wwysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwtoki w dostarczaniu danych niezbgdnych do rozpoczecia badania badz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki).

Umowa zostata zawarta na czas realizacji Projektu.

Umowa nr 22/1120/2014 zawarta w dniu 9 pazdziernika 2014 r. pomiedzy Emitentem a Politechnika Warszawska — Wydziat Matematyki
i Nauk Informacyjnych z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”), aneksowana dnia 9 lutego 2015 .

Przedmiotem Umowy jest okre$lenie przez Strony zasad realizacji projektu pt. ,Prace badawczo-rozwojowe nad opracowaniem protokotu
diagnostycznego oraz metod cyfrowego przetwarzania obrazéw termograficznych stuzgcych wsparciu diagnostyki lekarskiej z wykorzystaniem
urzadzenia BRASTER Tester” (,Projekt”).

W zamian za realizacje powierzonych Kontrahentowi przez Spétke prac Kontrahent otrzyma wynagrodzenie w wysoko$ci 144 568 PLN netto.
Wynagrodzenie ptatne bedzie w 7 ratach, przy czym ostatnia rata nalezna bedzie po odebraniu wynikéw prac Kontrahenta.

Umowa ponadto obejmuje prawo Kontrahenta do publikacji wynikéw prac w celach naukowych i badawczych bez ujawniania istoty
rozwigzania oraz przewiduje, ze wytwory wiasnosci intelektualnej powstate w wyniku realizacji Projektu stanowi¢ bedg wytgczng wasno$é
Emitenta.

Umowa przewiduje kary umowne, ktére obcigzg Emitenta w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(w wysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwioki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania badz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki).

Umowa zostata zawarta na czas realizacji Projektu.

Umowa nr SKA/BR/01/2014 zawarta w dniu 3 listopada 2014 r. pomiedzy Emitentem a SKA Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Kontrahenta projektéw koncepcyjnych i specyfikacji trzech wersji urzadzenia do diagnozowania raka
piersi metoda termografii kontaktowe;.

Strony okreslity wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy oraz z tytutu przej$¢ praw autorskich na Emitenta do utworéw bedacych
wynikiem realizacji umowy na tgczng wysoko$¢ 33 000 PLN netto.

Umowa przewiduje réwniez postanowienia, zgodnie z ktérymi Kontrahent przenosi na Spotke autorskie prawa majatkowe do utworéw powstatych
w wyniku realizacji prac oraz zobowigzanie do zachowania poufnosci i tajemnicy handlowej.

Umowa zostata zawarta na czas realizacji objetego nig zlecenia.

Umowa nr 2/ISE/1033/2015 zawarta w dniu 19 stycznia 2015 r. pomiedzy Emitentem a Politechnikg Warszawska — Instytut Systemow
Elektronicznych z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy jest okreslenie przez Strony zasad realizacji projektu SANTANA, ktdrego celem jest opracowanie prototypowego systemu
automatycznej interpretacji badan termograficznych (,Projekt”).

Projekt powinien zosta¢ wykonany w terminie do dnia 15 licpca 2015 r., w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 195 500 PLN netto.

Umowa ponadto obejmuje zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufno$ci w zakresie wynikdw analiz oraz postanowienia odnoszace si¢
do praw wiasno$ci intelektualnej, zgodnie z ktérymi wszelkie wytwory wtasnosci intelektualnej powstate w wyniku realizacji Projektu stanowi¢
beda wytaczng wiasno$¢ Emitenta.
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Umowa przewiduje kary umowne, ktére obcigzg Emitenta w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(wwysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwtoki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania badz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki).

Umowa zostata zawarta na czas realizacji Projektu.

Umowa nr PD/0554/15 zawarta w dniu 18 lutego 2015 r. pomiedzy Emitentem a AB Industry S.A. (,,Kontrahent”)

Przedmiotem wspomnianej Umowy jest stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc
ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzadzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych
technologicznych. W wyniku realizacji Umowy, dzieki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej, Spétka bedzie mogta przeprowadzac
takie procesy, jak: odwazanie substratéw, przygotowanie emulsji ciektokrystalicznych i roztworéw z zastosowaniem urzadzeh procesowych,
naktadanie i polimeryzacja warstw emulsji ciektokrystalicznej na folie podktadowa, kondycjonowanie, kontrola jakosci, obrébka mechaniczna
i znakowanie produktu, montaz matryc w obejmach, konfekcjonowanie.

Termin realizacji Umowy zostat podzielony na dwa etapy:

a) etap | trwajgcy do 30.11.2015 r. obejmuje dostawe urzadzen technologicznych,

b) etap Il do 31.05.2016 r. obejmuje m.in. uruchomienie powstatych instalacji, rozruch zaktadu oraz testy produkcyjne.

Wykonawcy za realizacje wyzej wspomnianych dziatan przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 11 723 500 PLN netto. Cze$¢ wydatkow
w ramach Umowy, tj. 4 020 998,80 PLN, zostanie pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dziatania 4.1. Pozostatg cze$¢ kosztow
zwigzanych z realizacjg Umowy Spdtka zamierza pokry¢ ze srodkéw pozyskanych w ramach planowanej oferty publicznej akgji.

Waznym elementem Umowy sg zapisy, na mocy ktérych Wykonawca udzieli Spétce 24-miesiecznej gwaranciji na wykonane w ramach Umowy
prace, a takze zapisy dotyczace kar umownych m.in. w przypadku niedotrzymania przez Wykonawce terminu dostawy urzadzen technologicznych
do dnia 30 listopada 2015 r. oraz w momencie pojawienia si¢ opdznienia w wykonaniu przedmiotu Umowy.

Kary umowne Umowa naktada jednak réwniez na Emitenta, przewidujac, ze odstgpienie od umowy wigze sie z konieczno$cig zapfaty kary
umownej w wysokosci 10% warto$ci podstawowej ceny umowy.

Zawarcie ww. Umowy jest kluczowym czynnikiem wdrazania Strategii Spotki na lata 2015-2021, ktdra zaktada uruchomienie produkcji urzadzenia
BRASTER Tester, przeznaczonego bezposrednio do uzytku dla kobiet, w drugiej potowie 2016 r. Rozpoczecie dziatalno$ci produkcyjne;j jest
istotnym elementem, ktdry bedzie miat nastepnie bezposrednie przetozenie na generowanie przez Spétke przychoddw i osigganie pozytywnych
wynikéw finansowych.

Umowa BRASTER/ CREOTECH 01/2015 zawarta w dniu 16 marca 2015 r. pomiedzy Emitentem a Creotech Instruments Spétka Akcyjna
z siedziba w Piasecznie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie (wykonanie dokumentacji projektowej) i wytworzenie urzadzenia BRASTER stuzacego do rejestracii
badan termograficznych z folii ciektokrystalicznej z mozliwoscig bezprzewodowego pobierania danych dotyczacych badania przez urzadzenie
zewnetrzne z wykorzystaniem technologii WiFi.

Umowa, zaktadajgc przygotowanie co najmniej dwoch wersji prototypéw gtowicy oraz wyprodukowanie jej ostatecznych wersji, bedzie
realizowana w nastepujgcych etapach:

a) wykonanie pierwszej wersji prototypu w terminie do dnia 28 kwietnia 2015 r. (8 tygodni) (etap I);

b) wykonanie kolejnych wersji prototypowych oraz wersji ostatecznej gtowicy w terminie 12 tygodni od rozpoczecia (etap Il);

c¢) wyprodukowanie 50 szt. glowic w terminie do 8 tygodni od rozpoczecia (etap III).

Do podstawowych funkcjonalnosci glowicy rejestrujacej nalezy rejestracja obrazéw termograficznych powstajgcych na matrycach wytwarzanych
przez Spdtke, bezprzewodowa transmisja danych do urzadzenia typu tablet oraz monitoring podstawowych parametréw klimatycznych
w pomieszczeniu. Opracowanie prototypdw obejmuje zaprojektowanie cyfrowego uktadu elektronicznego z podziatem na modut rejestracii
i przetwarzania obrazéw, modut zasilania, modut transmisji bezprzewodowej oraz zaprojektowanie obudowy gtowicy z uwzglednieniem designu
i ergonomii uzytkowania. Prototypy urzadzenia zostang wykonane metoda rapid prototyping, z zastosowaniem druku 3D w technologii SLS,
a nastepnie zostang przeprowadzone testy zaktadanych funkcjonalnosci.

Zawarta Umowa opiewa na faczng kwote 343 904 PLN netto, jaka zostanie wyptacona CREOTECH za realizacje wyzej wymienionych dziatan.
Z chwilg zaptaty wynagrodzenia nastgpi przeniesienie autorskiego prawa majgtkowego do dokumentaciji projektowej wykonanej w ramach
Umowy na Emitenta, a dodatkowo Kontrahent udzieli Emitentowi licencji na okres 50 lat na wykorzystywanie rozwigzan technicznych nalezgcych
do Kontrahenta, ktére zostang zastosowane w glowicy.

Strony zobowigzaty sie do zachowania w poufno$ci wynikéw prac oraz know-how uzyskanego na skutek realizacji zlecenia, przy czym obowigzek
zachowania poufno$ci ma wymiar nieograniczony w czasie.

Urzgdzenie BRASTER Tester powstate w wyniku wspotpracy z Kontrahentem bedzie zastosowane w trakcie badania klinicznego INNOMED,
ktére Spotka bedzie realizowata wspolnie z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego w ramach projektu INNOMED.

Zawarcie ww. Umowy jest waznym elementem przyczyniajgcym sie do stworzenia konsumenckiej wersji urzgdzenia BRASTER Tester, a tym
samym wdrozenia Strategii Spotki na lata 2015-2021, ktéra zaktada uruchomienie sprzedazy urzadzenia BRASTER Tester, przeznaczonego
bezposrednio do uzytku dla kobiet, w drugiej potowie 2016 r.
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Umowa przedwstepna najmu lokalu zawarta w dniu 13 kwietnia 2015 r. pomigedzy Emitentem a Renata Hryciuk, zamieszkata w Krzewicy
(,,inwestor”) (,,Umowa”)

Na mocy przedmiotowej umowy Inwestor zobowigzat sie do realizacji inwestycji polegajacej na wybudowaniu hali magazynowo-montazowe;j,
potozonej w miejscowosci Blizne taszczynskiego (gmina Stare Babice) (dalej ,Hala”), a nastepnie do wynajecia Hali Emitentowi. Zgodnie
z postanowieniami Umowy, przyrzeczona umowa najmu powinna zosta¢ zawarta do dnia 30 czerwca 2015 . i wejdzie w zycie pod warunkiem,
miedzy innymi, nabycia na wtasno$¢ nieruchomosci pod budowe Hali przez Inwestora, wybudowania przez Inwestora do tego czasu Hali oraz
podpisania protokotu odbioru rob6t w terminie do 31 grudnia 2015 r.

taczna powierzchnia Hali, zgodnie z Umowa, powinna wynosi¢ 1165 m2, w tym 837 m? powierzchni magazynowo-montazowej oraz 328 m?
powierzchni biurowej, za wynajem ktdrej Inwestorowi bedzie przystugiwat miesieczny czynsz w wysokosci 30 000 PLN.

Jak wskazuje tre$¢ Umowy, czas trwania przyrzeczonej umowy najmu powinien rozpoczyna¢ sie¢ w dniu 1 stycznia 2016 r. i trwac¢ do dnia
31 grudnia 2020 r. Emitentowi bedzie przystugiwato prawo zgdania przedtuzenia okresu najmu na czas oznaczony lub nieoznaczony oraz prawo
pierwokupu nieruchomosci, na ktérej posadowiona zostanie Hala.

Zawarcie umowy najmu Hali stanowi kluczowy element realizacji Strategii Spétki, zaktadajgcej uruchomienie produkciji i sprzedazy urzadzenia
BRASTER Tester, przeznaczonego bezposrednio do uzytku dla kobiet, juz w drugiej potowie 2016 r. W wybudowanej Hali realizowane
bedg elementy procesu produkcyjnego Testera zwigzane z jego montazem, w tym: matryc ciektokrystalicznych wytworzonych w zaktadzie
w Szeligach oraz gtowicy rejestrujgcej, modutéw: optoelektronicznego, tacznosci bezprzewodowej, zasilania, itp. dostarczonych przez partneréw
zewnetrznych. Ponadto w Hali bedzie realizowany proces finalnej kontroli jakosci gotowego Testera.

8.12. Istotne rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate — 31 grudnia 2014 r. Wartos¢ (w PLN)

Grunty -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -
Maszyny i urzagdzenia techniczne 278 000
Srodki transportu -

Inne $rodki trwate -

Srodki trwate w budowie 1205 000
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 58 000
Razem 1541000

Zrédio: Emitent

Na Date Prospektu Spétka nie posiada istotnych rzeczowych aktywdw trwatych, tj. aktywéw, ktérych warto$¢ przekracza 5% kapitatow wtasnych
Emitenta, tj. kwoty 422 700 PLN badz takich, ktorych utrata mogtaby spowodowa¢ istotne zmniejszenie przychoddéw Spotki lub znaczne
utrudnienia dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Niemniej jednak Emitent dysponuje specjalistycznym sprzetem laboratoryjnym, takim
jak: mikroskop biologiczny Nikon, reaktor chemiczny — mieszalnik ze sterowaniem automatyka, spektrofotometr czy tensjometr optyczny, ktéry
to sprzet wykorzystywany jest w biezgcej dziatalno$ci Emitenta.

Ponadto, Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji w linie technologiczng do produkcji matryc ciektokrystalicznych, sktadajacej sie z réznych
komponentéw. Sg one wykazywane w pozyciji $rodki trwate w budowie, a po ukoriczeniu linii i oddaniu do uzytkowania poszczegdlne elementy
bedg wykazywane w pozycji maszyny i urzadzenia techniczne.

Emitent nie posiada réwniez nieruchomosci. Budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-
-socjalnym o powierzchni 395 m? zlokalizowany w Szeligach jest przedmiotem umowy najmu, jakg Spétka zawarta w dniu 29 kwietnia 2012 .
z Panem Stawomirem Hryciukiem. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2016 r., przy czym umowa moze zosta¢ rozwigzana przed
uptywem tego terminu za zgodg obu Stron oraz z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Dodatkowo strony przewidziaty
uprawnienie wynajmujgcego do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, w przypadku zalegania z czynszem za dwa okresy
(miesigce) oraz w przypadku korzystania z przedmiotu najmu w sposéb niezgodny z jego przeznaczeniem, j. na cele inne niz biuro, magazyn
czy produkcja wyrobéw leczniczych. Po zakonczeniu najmu Emitent nie ma obowigzku przywracania przedmiotu najmu do stanu pierwotnego,
a wszelkie ulepszenia, ktére mogq zosta¢ zdemontowane, stanowig wtasnos¢ Najemcy.

Istotnym postanowieniem umownym jest przyznana Emitentowi opcja zakupu przedmiotu najmu, jakg moze zrealizowaé¢ w terminie od 1 stycznia
2015r. do dnia zakonczenia umowy najmu, tj. do 31 grudnia 2016 r., przy czym cena zakupu przedmiotu najmu nie moze by¢ wyzsza niz warto$¢
wynikajgca z operatu szacunkowego na dzier wykonania przedmiotowej opcji, pomniejszona o warto$¢ dokonanych przez Emitenta naktadow.
Ponadto, w trakcie trwania umowy najmu Spodtce przystuguje prawo pierwokupu przedmiotu najmu.

Czynsz najmu ptacony przez Emitenta do 10. dnia kazdego kolejnego miesigca obowigzywania umowy wynosi 30 000 PLN netto miesiecznie.
Spotka zobowigzana jest takze do pokrywania wszelkich kosztéw eksploatacyjnych.

76



8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiot Najmu jest ubezpieczany we wiasnym zakresie przez wynajmujgcego, przy czym wyposazenie przedmiotu najmu oraz inne sktadniki
majatkowe wniesione do przedmiotu najmu Emitent moze ubezpieczyé na wiasny koszt.

Zgodnie z art. 670 KC dla zabezpieczenia czynszu oraz $wiadczen dodatkowych, z ktérymi najemca zalega nie dtuzej niz rok, Wynajmujgcemu
przystuguje ustawowe prawo zastawu na rzeczach ruchomych najemcy wniesionych do przedmiotu najmu.

Wartosci niematerialne

Rozpoczete w 2010 r. procedury uzyskiwania patentow, tj. wnioski ztozone do Urzedu Patentowego RP oraz zgtoszone w migdzynarodowej
procedurze PCT (The Patent Cooperation Treaty), zaowocowaty przyznaniem Spétce Swiadectw/certyfikatow patentowych. Ponadto, w ramach
strategii zabezpieczenia posiadanej przez Emitenta wtasnosci intelektualnej, Spotka dokonata do tej pory zgtoszen ochronnych dla 4 znakéw
towarowych, o czym szerzej mowa w podrozdziale ,Wiasno$¢ intelektualna” (,Znaki towarowe i licencje”).

Stosowane nazewnictwo oznacza:

1. Mixture of liquidcrystal compounds, system of three liquid crystal mixtures and their use — Mieszanina zwigzkéw ciektokrystalicznych, uktad
trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie;

2. Liquid crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid crystal emulsion — Ciekfokrystaliczna emulsja typu olejowo-
-wodnego i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji;

3. Adevice for imaging, recording and saving the thermographic image of three liquid crystal matrices used by this device and its applicatin for
the detection of thermal — Urzadzenie do obrazowania, rejestracji i zapisywania obrazu termograficznego trzech ciektokrystalicznych matryc
wykorzystywanych przez przedmiotowe urzgdzenie i jego aplikacje do detekcji termicznej;

4. A device for controlling the calibration of thermochromics liquid crystal matrices, a method of controlling the calibration of thermochromics
liquid crystal matrices and the use of said device to control the calibration of thermochromics liquid crystal matrices — Urzadzenie do kontroli
kalibracji termochromowych ciektokrystalicznych matryc, sposéb kontrolowania kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych
i wykorzystania wspomnianego urzadzenia do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych.

Numer patentu P 390 319

Nazwa patentu Liquid crystal emulsion oil in water type and a preparation method of liquid crystal emulsion
Krajlobszar status data udzielenia ochrony numer

Europa (UE) przyznany 27 marca 2014 . EP 2528 994
USA przyznany 25 lutego 2014 r. US 8 658 058 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 r. 2011210043
Chiny przyznany 9 kwietnia 2014 r. Z1.201180007561.9
Brazylia ztozono wniosek PCT

Tajlandia ztozono wniosek PCT

Singapur przyznany 18 wrze$nia 2014 r. 182563
Hongkong przyznany 11 lipca 2014 r. HK1176372
Indie ztozono wniosek PCT

Rosja przyznany 1 grudnia 2014 r. 2542237
Japonia przyznano 20 marca 2015. 5716410

Korea Potudniowa  przyznany 15 stycznia 2015 r. 10-1485232
Kanada przyznany 21 pazdziernika 2014 r. 2.788.237
Norwegia przyznany 25 sierpnia 2014 r. NO/EP 2528994 B1
Indonezja ztozono wniosek PCT

Malezja ztozono wniosek PCT

Filipiny ztozono wniosek PCT

Makao przyznany 12 wrzesnia 2014 r. 110014400
Polska przyznano pod warunkiem uiszczenia opfaty 3 pazdziernika 2014 r.

Numer patentu P 390 320

Nazwa patentu Mixture of liquid crystal compounds, system of three liquid crystal mixtures and their use
Krajlobszar Status Data udzielenia ochrony Numer

Europa (UE) przyznany 25 marca 2014 . EP 2528993
USA przyznany 5 listopada 2013 r. US 8 574 457 B2
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Australia przyznany 6 lutego 2014 . 2011210023
Chiny przyznany 26 marca 2014 . Z1.2011800007575.0.
Kanada przyznany 27 maja 2014 . 2,788,239
Brazylia ztozono wniosek PCT

Tajlandia ztozono wniosek PCT

Singapur przyznany 22 wrze$nia 2014 r. 182564
Hongkong przyznany 27 czerwca 2014 r. HK1171780
Indie ztozono wniosek PCT

Makao przyznany 12 wrze$nia 2014 r. JI001404
Rosja przyznany 9 marca 2015 . 2538851
Japonia przyznany 26 wrzesnia 2014 r. 5621005
Korea Potudniowa  przyznany 12 listopada 2014 r. 10-1484601
Indonezja ztozono wniosek PCT

Malezja przyznano 15 wrze$nia 2014 r. MY-152261-A
Filipiny ztozono wniosek PCT

Polska przyznano pod warunkiem uiszczenia opfaty 18 listopada 2014 r.

Numer patentu

P 398 030

Nazwa patentu

A device for imaging, Recording and saving the thermographic image of three liquid crystal matrices used
by this device and its applicatin for the detection of thermal

Krajlobszar Status Data udzielenia ochrony Numer
Europa (UE) ztozono wniosek PCT
Polska ztozono wniosek
Filipiny ztozono wniosek PCT
Australia ztozono wniosek PCT
Rosja ztozono wniosek PCT
Kanada ztozono wniosek PCT
Indie ztozono wniosek PCT
USA ztozono wniosek PCT
Tajlandia ztozono wniosek PCT
Malezja ztozono wniosek PCT
Singapur ztozenie wniosku PCT
Brazylia ztozenie wniosku PCT

Korea Potudniowa

ztozenie wniosku PCT

Indonezja

ztozenie wniosku PCT

Japonia

ztozenie wniosku PCT

Numer patentu

P 409 449

Nazwa patentu

A device for controlling the calibration of thermochromics liquid crystal matrices, a method of controlling
the calibration of thermochromics liquid crystal matrices and the use of said device to control the calibration
of thermochromics liquid crystal matrices

Krajlobszar Status Data udzielenia ochrony Numer
Europa (UE) ztozono wniosek
Polska ztozono wniosek

Zréafo: Emitent
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8.13. Ochrona srodowiska

W dniu 24 czerwca 2013 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Warszawie, w zwigzku z postepowaniem w sprawie oceny oddzialywania
na $rodowisko przeprowadzonym dla przedsiewzigcia, polegajagcego na uruchomieniu zaktadu produkcji ciekiokrystalicznych Testerdw
termograficznych do wczesnego wykrycia nowotworéw piersi u kobiet, postanowit, ze prowadzona dziatalno$¢ przez Emitenta w zakresie
ciektokrystalicznych Testeréw termograficznych do wczesnego wykrywania nowotwordéw piersi u kobiet nie bedzie znaczgco negatywnie
oddziatywac na srodowisko.

W dniu 23 lipca 2013 r. Burmistrz Ozarowa Mazowieckiego ustalit Srodowiskowe uwarunkowania dla przedsiewzigcia polegajgcego na uruchomieniu
zakfadu produkciji ciektokrystalicznych Testerdw termograficznych do wezesnego wykrywania nowotwordw piersi u kobiet w zwigzku ze ztozonym
whnioskiem o zmiane przeznaczenia budynku biurowego na budynek biurowo-produkcyjny, o ktérym mowa w podrozdziale ,Istotne rzeczowe
aktywa trwate i wartosci niematerialne”. Zgodnie z przediozong decyzjg, stwierdzono, ze przedsiewzigcie nie ma charakteru transgranicznego,
nie stwierdzono koniecznosci wykonania kompensacji przyrodniczej ani tez koniecznoSci zapobiegania, ograniczania oraz monitorowania
oddziatywania przedsiewzigcia na $rodowisko. Ponadto, nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia obszaru ograniczonego uzytkowania.
Prowadzac dziatalno$¢, Spotka podejmuje wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi ochrony
$rodowiska naturalnego. Majgc powyzsze na uwadze, w ocenie Spdtki nie istniejg wymogi dotyczace ochrony Srodowiska, ktdre mogtyby
wptywac na wykorzystanie przez Spotke jej rzeczowych aktywow trwatych.

8.14. Kwestie regulacyjne

Mozliwo$¢ prowadzenia przez Spétke jej dziatalnosci gospodarczej uwarunkowana jest uzyskiwaniem pozwolen, zgod lub innego rodzaju
decyzji administracyjnych, szczegotowy opis zostat zawarty w rozdziale ,Otoczenie regulacyjne”.

Tester BRASTER, jako uktad trzech matryc ciektokrystalicznych, zostat zgtoszony jako wyrdb medyczny klasy | w Urzedzie Rejestracji Wyrobow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Tester BRASTER, jako instrument do nieinwazyjnej diagnostyki medycznej, nie
jest przedmiotem zgtoszenia do NFZ w celu ustalenia formuty refundacyjnej. Spdtka przewiduje jednak, ze w ramach rozwoju produktu moze
zosta¢ wyprodukowana wersja testera utatwiajgca jego wykorzystanie w masowych programach skriningowych do wczesnego wykrywania raka
piersi. Celowe bedzie wowczas wdrozenie odpowiedniej procedury zmierzajgcej do ustalenia zasad (w tym zakresu) ewentualnej refundacji
zakupu samego urzadzenia i/lub przeprowadzenia procedury diagnostycznej.

Ponadto Tester BRASTER zostat zgtoszony do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED (co pozwala na jego sprzedaz na
terytorium catej Unii Europejskiej). Planowane wprowadzenie na rynek kolejnych wersji urzadzenia Tester BRASTER wigza¢ bedzie sie
z koniecznoscig zdobycia pozwolen administracyjnych dopuszczajgcych urzadzenie do obrotu. Procedury te bedg rézne w zaleznosci od
obszaru geograficznego $wiata (np. UE, USA, Japonia) i wymagaty bedg odmiennych proceséw. W celu wdrozenia produktu na dany rynek
Spotka musi zosta¢ zakwalifikowana do grona producentéw, ktérzy otrzymali zgode na dystrybucje swojego produktu na danym obszarze,
a jej produkt bedzie musiat przej$¢ walidacje linii technologicznej i procesu wytwarzania, aby uzyskaé certyfikat i pozwolenie na wprowadzenie
testera do obrotu. Stopien skomplikowania proceséw dopuszczeniowych oraz czas ich trwania uzaleznione bedg od finalnych wersji urzagdzenia,
ktére majg zosta¢ wprowadzone na rynek.

Spdtka w roku 2010 rozpoczeta procedury uzyskiwania patentéw, tj. wnioski zlozone do Urzedu Patentowego RP oraz zgtoszone
w miedzynarodowej procedurze PCT, ktére zaowocowaly przyznaniem Spdice $wiadectw/certyfikatow patentowych. Szczegoly dotyczace
patentdw i znakéw towarowych zostaly opisane w podrozdziatach ,Istotne rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne” oraz ,Wtasno$é
intelektualna” niniejszego Prospektu.

8.15. Wlasnos¢ intelektualna
Na Date Prospektu Spotka nie jest uzalezniona od zadnych patentéw, licencji ani proceséw produkcyjnych.
8.15.1. Znaki towarowe i licencje

Najistotniejsze znaki towarowe Emitenta to oznaczenia stowne lub stowno-graficzne identyfikujgce Emitenta lub $wiadczone przez niego ustugi
wskazane w tabeli ponizej:

Nazwa Rodzaj znaku Data przyznania Numer prawa Klasy Terytorium
ochrony ochronnego towarowe
1 2 3 4 5 6
Braster Breast Life Tester stowny 3.04.2014 . R.265017 Polska

6.09.2013 . CTM 12122172 Unia Europejska

20.02.2014 . 1604347 5,10, 42, 44 Australia
6.11.2014r. Chiny

16.10.2014 r. Filipiny

26.01.2015r. Japonia
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1 2 3 4 5 6
Braster stowny 2.06.2014 r. R.267642 Polska
2.01.2014r. 1193158 Unia Europejska

31.03.2014 . 111931581608501 WIPO
27.03.2014r. 5,10, 42, 44 Australia
29.10.2014 . Chiny
16.02.2015r. Rosja
17.02.2015. 1193158 Filipiny

Braster Tester stowny 2.02.2014 . R.267644 5,10, 42, 44 Polska

2.01.2014r. 1193254 Unia Europejska

27.03.2014r. 1608521 Australia
25.11.2014r. Chiny
10.04.2015r. Japonia

Braster Scanner stowny 2.06.2014r. R.267643 5,10, 42, 44 Polska
27.02.2014 . 1193383 Unia Europejska
12.06.2014 r. 1608563 Australia
13.10.2014 r. Chiny
11.12.2014 r. Filipiny
10.04.2015r. Japonia

Braster stowno-graficzny 31.01.2013 r. R.227577 Polska

Breast Life Tester stowno-graficzny 31.01.2013 r. R.238506 Polska

Zrédfo: Emitent

Ponadto, w odniesieniu do wszystkich ujetych w tabeli znakéw towarowych, Emitent ztozyt odpowiednie wnioski o udzielenie ochrony na
terytorium Kanady, Tajlandii, Indonezji, Brazylii oraz Malezji. Na dzien Prospektu odpowiednie organy nie rozpatrzyty przedtozonych wnioskow
w odniesieniu do ktoregokolwiek z wyzej wskazanych krajow.

8.15.2. Domeny internetowe
Na Date Prospektu Spétka posiada jedng zarejestrowang domeng internetowg — www.braster.eu.
8.16. Systemy informatyczne

Na Date Prospektu Emitent nie jest uzalezniony od zadnego systemu informatycznego. Spdtka korzysta ze standardowych aplikacji, ktdre
wykorzystywane sg w podstawowych obszarach jej dziatalno$ci. Aplikacje wykorzystywane przez Spotke wspomagajg efektywne zarzgdzanie
kosztami oraz gromadzenie danych operacyjnych i finansowych.

Emitent uzyskat standardowe licencje od dostawcow systemoéw informatycznych. Ponadto, Spdtka ma zapewnione wsparcie serwisowe
w przypadku awarii systemdéw oraz mozliwos¢ uzyskania ich nowych wers;ji.

8.17. Ubezpieczenia

Spotka posiada umowe ubezpieczenia sprzetu stacjonarnego i przenosnego, oprogramowania, a takze budynku produkcyjnego. Umowa
ubezpieczenia zostata zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na okres od dnia 1 listopada 2014 r. do dnia
31 pazdziernika 2015 .

Zdaniem Zarzadu, Spotka posiada ochrone ubezpieczeniowa, ktéra adekwatnie zabezpiecza dziatalno$¢ i mienie Spotki. Posiadane przez
Spotke ubezpieczenia sg typowe dla sektora, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢.

8.18. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Z wyjatkiem sporu sgdowego z Panem Pawtem tukasiewiczem Emitent nie byt strong jakiegokolwiek postepowania sadowego, administracyjnego
i arbitrazowego. Na Date Prospektu nie sg znane Emitentowi okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé wszczecie w przysztosci przez Emitenta
lub przeciwko Emitentowi postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Pawet Lukasiewicz ztozyt pozew przeciwko Emitentowi domagajac sie zaptaty kwoty 96 768,71 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 23 lipca 2013 r. do dnia zapfaty tytutem wynagrodzenia za uzyskanie rezultatu (success fee) polegajgcego na otrzymaniu
przez spotke dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — pilotaz ,\Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku”.
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W dniu 20 marca 2014 r. Emitent ztozyt odpowiedZ na pozew domagajgc sie odrzucenia pozwu na podstawie art. 199 § 1 pkt. 3 KPC,
a w przypadku nieuwzglednienia wniosku o odrzucenie pozwu Emitent wniést o oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 6 sierpnia 2014 .
Emitent oraz powdd zawarli, na skutek mediacji, do ktdérej zostali skierowani przez sad okregowy, ugode przed mediatorem, zgodnie z ktérg
Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz powoda kwoty 59 900 PLN (piecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewigéset ztotych) brutto, ktéra to kwota
wyczerpuje wszelkie roszczenia, w tym naleznos$¢ gtéwng i odsetki. W ugodzie Strony zdecydowaty ponadto, ze koszty postepowania sgdowego
poniosg po potowie. W dniu 6 sierpnia 2014 r. Strony ztozyty wniosek do sadu okregowego o zatwierdzenie ugody mediacyjnej oraz nadanie jej
klauzuli wykonalno$ci. Dnia 26 sierpnia 2014 r. ugoda sgdowa zostata zatwierdzona przez sad okregowy.

8.19. Pracownicy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudniat 14 oséb na podstawie uméw o prace. Stan zatrudnienia u Emitenta w przekroju przez
ostatnie trzy lata obrotowe obrazuje tabela ponize;.

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta

Stan na dzien Liczba zatrudnionych Umowa-zlecenie Umowa o dzieto Lacznie
31 grudnia 2011 r. 3 3 1 7
31 grudnia 2012 r. 8 1 0 9
31 grudnia 2013 r. 9 1 0 10
31 grudnia 2014 r. 10 1 0 1
Dzien zatwierdzenia Prospektu 14 1 0 15

Zrédio: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent wspdtpracowat z 1 osobg na podstawie umowy cywilnoprawnej (umowa-zlecenie).

Zatrudnienie w podziale na wyksztatcenie pracownikéw

W roku Podstawowe Zawodowe Srednie ogdlne Policealne Wyzsze
201 - - 1 - 2
2012 - - 2 1 5
2013 - - 2 1 6
2014 - - 2 1 7
2015 - - 3 1 10

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie w podziale na podstawowe dzialy

Stan na dzien Zarzad i kierownictwo Administracja Kadra inzynieryjna Pracownicy techniczni
31 grudnia 2011 r. - - 2 1

31 grudnia 2012 r. 2 2 2 2

31 grudnia 2013 r. 2 2 3 2

31 grudnia 2014 . 2 2 4 2
Dzien zatwierdzenia Prospektu 3 2 7 2
Zrédfo: Emitent

Zatrudnienie w podziale na wiek

Stan na dzien 19-30 lat 31-40 lat 41-50 lat 51-60 lat 61+
31 grudnia 2011 r. 1 0 0 2 0
31 grudnia 2012 . 2 1 1 3 1
31 grudnia 2013 r. 3 1 1 3 1
31 grudnia 2014 r. 4 1 1 3 1
Dzien zatwierdzenia Prospektu 5 2 2 4 1

Zrédio: Emitent
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Stopien plynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2011 3 0
2012 5 0
2013 1 0
2014 1 0
2015 5 1

Zrédfto: Emitent

Wszyscy pracownicy Emitenta wykonujg prace w wojewddztwie mazowieckim w siedzibie Emitenta w Szeligach, koto Ozarowa Mazowieckiego
lub w Warszawie, dlatego zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Akcjonariat pracowniczy

W dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spéfce programu
motywacyjnego. Uchwala, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej
Spotki (,Program Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawniat
do objecia 1 akcji Emitenta serii D, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorcza.
Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dziatan majgcych na celu realizacje Programu
Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaty w sprawie wskazania oséb uprawnionych, ktérym bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia
w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spotki.

W dniu 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego, uchwate
nr 4 w sprawie ustalenia kryteriow udziatu w programie motywacyjnym Spoétki dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka,
uchwate nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spotki Panu Marcinowi Halickiemu
oraz uchwate nr 6 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spotki Panu Krzysztofowi
Pawelczykowi. W uchwale nr 3 Rady Nadzorczejz dnia 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita nastepujace kryteria dla 0sob uczestniczacych
w programie motywacyjnym: dla Pana Krzysztofa Pawelczyka — petnienie funkcji w zarzgdzie Spotki przynajmniej przez dwa pierwsze kwartaty
2014 r., a dla Pana Marcina Halickiego — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki. Na podstawie wskazanych powyzej uchwat doszto
do skutecznego objecia warrantéw subskrypcyjnych serii Ai D przez Panéw Marcina Halickiego oraz Krzysztofa Pawelczyka. Pan Marcin Halicki
w wyniku przyjecia oferty zlozonej mu przez Rade Nadzorczg Emitenta objat 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D od numeru 1 do numeru
95 600 uprawniajgcych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta, pod warunkiem spetnienia warunkéw szczegdtowo okreslonych w ofercie
objecia warrantdw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorczg Emitenta. Zgodnie z przyjetg oferta, prawo do objecia akcji serii D przez
Pana Marcina Halickiego bedzie uzaleznione od nastepujgcych warunkéw:

A. Pozyskanie finansowania.

1) Za pozyskanie finansowania (jednorazowo lub w transzach) zewnetrznego (przy czym przez ,zewnetrzne” rozumie sie pochodzace od
0s06b i podmiotéw innych niz obecnie, w dacie podpisania niniejszej umowy, reprezentowane w Radzie Nadzorczej Spotki) w wysokosci
co najmniej 20 000 000 PLN, po $redniej cenie emisyjnej za jedng akcje w wysokosci:

a) 13 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 22 400 akcji serii D;
b) 15 PLN - Prezes bedzie uprawniony do objecia 28 000 akcji serii D;

c) 17 PLN - Prezes bedzie uprawniony do objecia 33 600 akcji serii D;

d) pomiedzy 13 a 15 PLN lub pomigdzy 15 a 17 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia akcji serii D proporcjonalnie do liczby

akji serii D przypadajgcych Prezesowi zgodnie z pkt a)-c) powyze;.

2) Jezeli minimalny prdg $redniej ceny emisyjnej (13 PLN za jedng akcje) nie zostanie osiggniety z momentem pozyskania (jednorazowo
lub w transzach) 20 000 000 PLN, ale w momencie pozyskania wiekszej kwoty zostanie spetiony, postanowienia pkt 1) znajduja
odpowiednie zastosowanie.

3) Akgcje serii D, o ktorych mowa w niniejszym pkt A nalezg sie tylko i wytgcznie wtedy, gdy ostatnia z przestanek uprawniajacych do objecia
tych akcji zostaje spetniona przed ustaniem cztonkostwa Prezesa w Zarzgdzie Spotki.

B. Komercjalizacja.
1) Jezeli w okresie petnienia przez Marcina Halickiego funkcji Prezesa Zarzadu na przestrzeni nastepujgcych bezposrednio po sobie
12 miesiecy Spotka osiggnie co najmniej 17 000 000 PLN skumulowanego przychodu ze sprzedazy oraz w okresie tych 12 miesiecy
osiggnieta zostanie dodatnia wartos¢ zysku operacyjnego (EBIT) (,Komercjalizacja”), Prezes bedzie uprawniony do objecia 42 000 akcji
serii D.
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2) W przypadku wystgpienia Komercjalizacji Prezes bedzie uprawniony do objecia dodatkowo 28 000 akgji serii D z puli, o ktorej mowa
pkt A powyzej, jednakze tylko wtedy, kiedy pozyskane przez Spétke finansowanie bedzie uplasowane po $redniej cenie wyzszej niz
10 PLN za akcje, przy czym prawo, o ktérym mowa w niniejszym pkt 2) wygasa, w przypadku nabycia praw do objecia akcji serii D na
podstawie pkt A powyzej.

C. Wzrost kursu akcji.

1) Jesli sredni kurs akcji Spétki wazony obrotami w miesigcu grudniu 2014 r. wyniesie co najmniej 13 PLN za jedng akcje Spotki, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 4000 akcji serii D.

2) Jesli Sredni kurs akcji Spotki wazony obrotami w czwartym kwartale 2015 r. wyniesie co najmniej 17 PLN za jedng akcje Spotki, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 8000 akcji serii D.

3) Jesli Sredni kurs akcji Spdtki wazony obrotami w czwartym kwartale 2016 r. wzro$nie w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki
wazonego obrotami w czwartym kwartale 2015 r. 0 20% lub wiecej, Prezes bedzie uprawniony do objecia 8000 akcji serii D.

4) Jezeli wspotpraca pomiedzy Spotkg a Prezesem bedzie kontynuowana po zakoniczeniu 2016 r., to Spotka oraz Marcin Halicki ustalg
nowe parametry premiowania Marcina Halickiego za wzrost kursu akcji.

D. Success Fee.

Jezeli w okresie sprawowania przez Prezesa funkcji w Zarzadzie Spdtki nastapi sprzedaz co najmniej 50% akcji w Spotce (,Pakiet Kontrolny”)
w wyniku ogtoszenia wezwania na sprzedaz akcji w Spotce po Sredniej cenie nie nizszej niz 25 PLN za akcjg, Prezesowi bedzie przystugiwac
rowniez prawo do objecia 70 000 akcji serii D, z puli, o ktorej mowa w pkt A ust. 1 lit b) oraz w pkt B powyzej, niezaleznie od spetnienia sie
warunkow, o ktdrych mowa w tych punktach.

E. Ustanie stosunku prawnego wynikajgcego z zawarcia umowy wspotpracy.

1) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia wszelkich funkcji w Zarzadzie Spétki, a w okresie 6 miesiecy od wejscia w zycie
uchwaty o odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia sie przestanek przyznajgcych prawo do objecia akcji
serii D, o ktérych mowa w pkt B powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwa¢ prawo do objecia 42 000 akcji serii D z puli, o ktérej mowa
w pkt B powyzej.

2) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki, a w okresie 6 miesiecy od wejscia w zycie uchwaty
0 odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia sig przestanek przyznajgcych prawo do objecia akcji serii D,
o0 ktérych mowa w pkt D powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwaé, miedzy innymi, prawo do objecia 70 000 akcji serii D z puli, o ktdrej
mowa w pkt D powyzej.

3) Punkt E nie dotyczy sytuacji, w ktérych spetnienie sie¢ warunkéw do objecia akji serii D, o ktérych mowa w niniejszym pkt E, nastagpito
po ztozeniu przez Prezesa rezygnacii z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki.

Zgodnie z przyjeta ofertg prawo do objecia akcji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka zostato uzaleznione od warunku polegajacego na
przygotowaniu strategii dtugoterminowego rozwoju Spotki.

Pan Krzysztof Pawelczyk w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez Rade Nadzorcza Emitenta objat 12 362 warranty subskrypcyjne serii A
od numeru 1 do numeru 12 362 uprawniajgcych do objecia 12 362 akcji serii D Emitenta. Z uwagi na tre§¢ umowy opcji menedzerskich z dnia
6 listopada 2012 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Krzysztofem Pawelczykiem oraz warunki przyznania warrantéw subskrypcyjnych okreslone
tam warranty subskrypcyjne serii A zostaly przyznane Panu Krzysztofowi Pawelczykowi po jego rezygnacji z zarzadu Spétki. Na podstawie
wskazanej umowy Spétka zagwarantowata Panu Krzysztofowi Pawelczykowi przyznanie warrantéw subskrypcyjnych, a takze okreslata w niej
warunki uprawniajgce do wymiany tychze warrantéw na Akcje Emitenta. Pomimo rezygnacji Pana Krzysztofa Pawelczyka z Zarzadu Emitenta
Rada Nadzorcza byta zobligowana do wypetnienia postanowierr umowy opcji menedzerskich z dnia 6 listopada 2012 r. w zakresie przyznania
Panu Pawelczykowi warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Do Daty Prospektu Pan Krzysztof Pawelczyk zrealizowat prawa wynikajace z przyznanych mu warrantéw subskrypcyjnych, w wyniku czego objat
12 362 akcje serii D Emitenta. Konsekwencjg objecia akcji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki 0 1236,20 (jeden tysigc dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych, 20/100). Na Date prospektu Pan Marcin Halicki nie dokonat wymiany objetych
warrantéw subskrypcyjnych serii D na akcje Emitenta serii D.

Szczegotowe informacje na temat przedmiotowego Programu Motywacyjnego wskazane zostaty w punkcie Prospektu: Kapitat zaktadowy
— warunkowe podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantow subskrypcyjnych.

Poza powyzszym oraz faktem, ze czionkowie Zarzadu Emitenta posiadajg akcje Spdtki, o czym szerzej w punkcie ,Akcje lub prawa do
Akcji bedace w posiadaniu cztonkdw Zarzadu lub czlonkéw Rady Nadzorczej”, nie sg znane ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow
w kapitale zaktadowym Emitenta.

Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
Swiadczenia

Spoétka nie wydzielita ani nie zgromadzita zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia czionkdéw Rady
Nadzorczej poza sktadnikami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkéw natozonych przepisami o ubezpieczeniach
spotecznych oraz ubezpieczeniu zdrowotnym.
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Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzg z publicznie dostepnych dokumentéw ze Zrodet zewnetrznych, ktére Spotka uznaje
za wiarygodne, w tym z ofigjalnych informacji publikowanych przez GUS, Bank Swiatowy, Eurostat, OECD. Zrédfo pochodzenia informacji
zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w niniejszym rozdziale. Wybér zakresu informacji
zawartych w niniejszym rozdziale jest $cisle powigzany z zakresem raportéw dostepnych na rynku oraz wykorzystywanych przez Spétke na
potrzeby niniejszego rozdziatu. Zbierajgc, opracowujac, analizujgc i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpniete ze zrodet zewnetrznych ani Spotka, ani Oferujacy nie przeprowadzali na potrzeby Oferty niezaleznej weryfikacji tych danych.

9.1. Zarys sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Dynamika PKB

Polska gospodarka jest jedng z najszybciej rozwijajacych sie gospodarek w Unii Europejskiej. Wedtug danych pochodzacych z Gtéwnego Urzedu
Statystycznego produkt krajowy brutto w 2013 r. byt realnie wyzszy 0 2,7% w poréwnaniu z rokiem 2012, a wzrost PKB w 2012 r. w poréwnaniu
rokiem ubiegtym wyniost 0,7%. Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa w swoim raporcie ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego
2015 r. szacuje, ze tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 r. wyniosto w Polsce 3,3%, co oznacza, ze byto ono wyraznie wyzsze niz
w roku poprzednim. W roku 2015 prognozowane jest dalsze przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego, ktére wedtug prognoz IBnGR moze
wynies¢ 3,5%. Spotka ocenia, ze przewidywany dynamiczny wzrost polskiej gospodarki w nastepnych latach bedzie miat bezposredni wptyw na
poprawe koniunktury w segmencie ochrony zdrowia oraz zainteresowanie urzadzeniem BRASTER Tester.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy dynamike PKB w Polsce w okresie 2011 r. — IIl kwartat 2014 r. oraz szacunek i prognoze
Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg opublikowang w raporcie ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego 2015 r.
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Zrédto: GUS w zakresie danych za 2011 r. — IIl kwartat 2014 r., szacunek i prognoza Instytutu Badar nad Gospodarka Rynkowg ,Stan i prognoza koniunktury
gospodarczej” z lutego 2015 r. w zakresie danych za IV kwartat 2014 r.i 2015 r.
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Inflacja

Zgodnie z raportem z lutego 2015 r. przygotowanym przez Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa w pierwszej potowie 2015 r. utrzymywac
sie bedzie w polskiej gospodarce deflacja. W trzecim i czwartym kwartale ceny konsumpcyjne w gospodarce powinny wzrastac, a $redni poziom
inflacji w catym roku wyniesie 0,1%. Spétka ocenia, ze przewidywany wzglednie niski wskaznik inflacji bedzie jednym z czynnikdw pozytywnie
wptywajgcym na dynamike popytu krajowego.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy wskaznik inflacji w okresie 2010-2014 oraz prognoze Instytutu Badan nad Gospodarka
Rynkowg opublikowang w raporcie ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego 2015 r.
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Zrédlo: GUS w zakresie danych za 2010-2014, prognoza Instytutu Badar nad Gospodarkg Rynkowg ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego 2015
w zakresie danych za lata 2015-2016.

Wynagrodzenie nominalne brutto

Wedtug danych pochodzacych z Gtéwnego Urzedu Statystycznego poziom przecietnego wynagrodzenia brutto na koniec roku 2013 ksztattowat
si¢ na poziomie 3,8 tys. PLN wobec 3,7 tys. PLN w roku ubiegtym. W 2014 r. przecigtne realne wynagrodzenia brutto wzrosty o 3,6%.
Korzystng charakterystyke obecnego stanu rynku pracy potwierdza réwniez wzrost dynamiki przecietnego nominalnego wynagrodzenia brutto
w prognozach na lata 2015-2016 opublikowanych przez Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa, zgodnie z ktérymi realny wzrost wynagrodzen
w tych latach wyniesie nieco ponizej 4%.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy nominalne wynagrodzenie brutto w Polsce w latach 2010-2014 oraz prognoze Instytutu Badan
nad Gospodarka Rynkowa opublikowang w raporcie ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego 2015 r.
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Zrédlo: GUS w zakresie danych za 2010-2014, prognoza Instytutu Badar nad Gospodarkg Rynkowg ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z lutego 2015,
w zakresie danych za lata 2015-2016.
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Stopa bezrobocia

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny, stopa bezrobocia na koniec 2014 r. wyniosta 11,5%. Oznacza to
jej spadek o 1,9 punktu procentowego w porédwnaniu z poziomem 13,4% odnotowanym na koniec roku poprzedniego. Podstawowym
czynnikiem pozytywnie wptywajacym na zachowanie sie stopy bezrobocia jest poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy wynikajgca z ozywienia
gospodarczego.

9.2. Zarys sytuacji makroekonomicznej w Europie i na swiecie

Dynamika PKB

Zgodnie ze strategig Spotki, produkty i ustugi Emitenta w pdzniejszych fazach komercjalizacji majg by¢ oferowane globalnie, ze szczegdlinym
uwzglednieniem rynkow europejskich oraz USA.

Wedtug danych opublikowanych przez Eurostat PKB Unii Europejskiej wzrosto w ujeciu realnym o 0,1% w roku 2013 w stosunku do roku
ubiegtego, a w roku 2012 w poréwnaniu z rokiem poprzednim odnotowano spadek PKB na poziomie 0,4%. Produkt krajowy brutto Unii
Europejskiej w roku 2014 powrdcit na Sciezke dodatniej dynamiki wzrostu gtéwnie za sprawg wzmozonego popytu konsumpcyjnego oraz
inwestycyjnego. Komisja Europejska w swoim raporcie ,European Economic Forecast” z listopada 2014 r. prognozuje, ze tempo wzrostu
produktu krajowego brutto w roku 2014 wyniesie w Unii Europejskiej 1,3%, a nastepnie w roku 2015 przyspieszy do poziomu 1,5%, co oznacza,
ze bedzie ono wyraznie wyzsze niz w latach poprzednich. PKB w Niemczech oraz Wielkiej Brytanii wzrosto w ujeciu realnym 0 0,4% i 1,7%
w roku 2013 w stosunku do roku ubiegtego, a w roku 2012 w poréwnaniu z rokiem poprzednim odnotowano jego wzrost na poziomie odpowiednio
0,7% oraz 0,3%. Zgodnie z prognozami przedstawionymi przez OECD i Komisje Europejska, dynamika produktu krajowego brutto w Niemczech
oraz Wielkiej Brytanii w 2014 r. ma wynie$¢ 1,3% oraz 3,1%, podczas gdy w 2015 r. ma osiggng¢ wartos¢ 1,1% i 2,7%.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy dynamike PKB w  Unii Europejskiej oraz wybranych krajach w latach 2011-2013 oraz
prognoze OECD i Komisji Europejskiej opublikowang w raporcie ,European Economic Forecast”z listopada 2014 r.
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Zr6dfo: Eurostat w zakresie danych za lata 2011-2013, prognoza OECD w zakresie danych dotyczacych Niemiec, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii za lata
2014-2015 oraz Komisja Europejska ,,European Economic Forecast” z listopada 2014 r. w zakresie danych dotyczacych Unii Europejskiej za lata 2014-2015.

Inflacja

Zgodnie z raportem z listopada 2014 r. przygotowanym przez OECD oraz Komisje Europejska, w latach 2014-2015 nie nalezy spodziewa¢ sie
zagrozenia inflacyjnego w gospodarce Unii Europejskiej, Niemiec, Wielkiej Brytanii, Japonii oraz USA. Inflacja w Unii Europejskiej w roku 2014
powinna osiggna¢ dodatni poziom i wynies¢ srednio 0,6%, natomiast w roku 2015 prawdopodobny jest wzrost wskaznika poziomu cen o0 1,0%.
Inflacja w Niemczech, Wielkiej Brytanii oraz USA powinna wynie$¢ odpowiednio 0,9%, 1,5% i 1,8% w roku 2014 oraz 1,2%, 1,6%i2,0% w 2015r.
Spotka ocenia, ze przewidywany niski wskaznik inflacji utrzymujgcy sie ponizej wyznaczonego celu inflacyjnego bedzie jednym z czynnikéw
pozytywnie wptywajacych na dynamike popytu konsumpcyjnego.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy wskaznik inflacji w Unii Europejskiej oraz wybranych krajach w latach 2011-2013 oraz
prognoze OECD i Komisji Europejskiej opublikowang w raporcie ,,European Economic Forecast” z listopada 2014 r.
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Zrédlo: Eurostat w zakresie danych za lata 2011-2013, prognoza OECD w zakresie danych dotyczacych Niemiec, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii za lata
2014-2015 oraz Komisja Europejska ,European Economic Forecast” z listopada 2014 r. w zakresie danych dotyczacych Unii Europejskiej za lata 2014-2015.

Wynagrodzenie nominalne brutto

Wedtug danych pochodzacych z Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) poziom przecietnego wynagrodzenia rocznego brutto
na koniec roku 2013 w Polsce ksztattowat sig znacznie ponizej poziomu odnotowanego w wiekszosci krajow europejskich oraz $redniej dla krajow
OECD i wynosit 13,7 tys. USD. Najwyzsze $rednie roczne wynagrodzenie brutto w przeliczeniu na dolary odnotowano w Luksemburgu, Danii,
Irlandii oraz USAi wyniosto ono odpowiednio 73,2 tys. USD, 71,9 tys. USD, 61,9 tys. USD oraz 55,7 tys. USD. Srednie wynagrodzenie roczne brutto
w Niemczech oraz Wielkiej Brytanii ksztattowato sie na wysokim poziomie i wyniosto odpowiednio 47,0 tys. USD oraz 49,2 tys. USD.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy Srednie roczne wynagrodzenie w wybranych krajach OECD w 2012 r.
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Stopa bezrobocia

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Eurostat, stopa bezrobocia w Unii Europejskiej na koniec 2013 r. wyniosta 10,9%. Oznacza to jej
wzrost 0 0,4 punktu procentowego w poréwnaniu z poziomem 10,5% odnotowanym w roku poprzednim. Zgodnie z danymi opublikowanymi
przez Komisje Europejska w raporcie ,European Economic Forecast” z listopada 2014 r., prognozowany jest spadek stopy bezrobocia. W roku
2014 powinna ona wynies$¢ 10,3% oraz 10,0% w roku 2015, co oznacza zauwazalng poprawe sytuacji na rynku pracy wynikajaca ze stopniowego
ozywienia gospodarczego. Stopa bezrobocia w Niemczech, Wielkiej Brytanii, USA i Japonii na koniec 2013 r. wyniosta odpowiednio 5,2%, 8,0%,
6,7% oraz 3,7%. Zgodnie z prognozg opublikowang przez Komisje Europejska stopa bezrobocia w Niemczech, Wielkiej Brytanii, USA i Japonii
w 2014 r. ma wynies$¢ odpowiednio 5,1%, 6,2%, 6,3% i 3,8%, podczas gdy w 2015 r. ma si¢ ksztattowaé na poziomach odpowiednio 5,1%, 5,7%,
5,8% i 3,8%, co oznacza stabilng sytuacje na rynku pracy w przedmiotowych krajach.
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9.3. Opis rynku, na ktorym dziata Emitent

Urzadzenie BRASTER Tester skierowane bedzie gtéwnie do $wiadomych, dbajgcych o swoje zdrowie, wyksztatconych i dobrze zarabiajgcych
kobiet. Liczba potencjalnych odbiorcéw urzadzenia wsrdd tej grupy docelowej moze stanowic tgcznie ponad 133 min 0séb, z czego najwigkszy
potencjat kreujg obywatelki Unii Europejskiej (48,1 min), w tym: Niemiec (7,8 min), Wielkiej Brytanii (6,0 min) oraz Stanéw Zjednoczonych
(ponad 27 min odbiorcow).

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajacg liczbe (min) kobiet w wieku 20-70 lat z co najmniej $rednim wyksztatceniem oraz uzyskujgcych
dochdd z pracy.

Kobiety ze srednim Kobiety ze srednim
Kraj Kobiety 20-70 lat (min) lub wyzszym wyksztatceniem lub wyzszym wyksztatceniem
(20-70 lat) (min) uzyskujace dochody z pracy (min)
Polska 13,4 72 4,0
Wielka Brytania 20,3 11,0 6,0
Niemcy 26,5 14,3 7,8
USA 92,7 50,1 27,3
UE 28+ 163,0 88,2 48,1
Pozostate kraje Swiat* 196,7 106,4 58,0
RAZEM SWIAT 452,4 2447 133,5

* Japonia, Korea Potudniowa, Kanada, Australia, Brazylia, Rosja

Zachorowalnos¢ na raka piersi

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu GLOBOCAN 2012 przez Migdzynarodowg Agencje do Badan nad Rakiem
(International Agency for Research on Cancer) powotang przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO), na $wiecie w 2012 r. na raka zachorowato
ponad 14,1 min 0s6b, z czego wykrytych zostato ponad 1,7 min przypadkéw nowych zachorowan na raka piersi oraz odnotowano 0,5 min
zgondw na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor ztosliwy wsrdd kobiet. Jest on odpowiedzialny za 25,2% wszystkich
zdiagnozowanych przypadkdw raka wsrdd kobiet. Najwiecej nowych przypadkéw choréb nowotworowych odnotowanych zostato w krajach
azjatyckich oraz Europie.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka w podziale na regiony w 2012 r.

Aupstralia, Nowa
Zzlandia, Oceania;_ Afrvka: 6.1%

2,1%

Europa; 24. 7%

Ameryka Pé.; 5,8%

Zrédfo: GLOBOCAN 2012.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka na $wiecie wsrod kobiet w podziale na typy nowotworu w 2012 .
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Zrédfo: GLOBOCAN 2012.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka w Unii Europejskiej wsrdd kobiet w podziale na typy nowotworu w 2012 r.
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Zrédto: GLOBOCAN
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka w USA wérdd kobiet w podziale na typy nowotworu w 2012 r. r.
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Zrédfo: GLOBOCAN

Wedtug danych opublikowanych przez GLOBOCAN w 2030 r. liczba nowych zachorowan na raka wyniesie 21,7 min, podczas gdy liczba zgondw
na $wiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzrosnie do 13,0 min.

Ponizej zaprezentowano wykresy przedstawiajgce rzeczywistg oraz prognozowang liczbe przypadkdw zachorowan na raka w 2012 r. oraz
prognoze na 2030 r.
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Zrédfo: GLOBOCAN

Ponizej zaprezentowano wykresy przedstawiajgce rzeczywistg oraz prognozowang liczbe zgondéw spowodowanych chorobg nowotworowg
w 2012 r. oraz prognoze na 2030 r.

140 4 130 2012 = 2030
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Zrédfo: GLOBOCAN
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Na Date Prospektu doktadne przyczyny powstawania zmian nowotworowych nie sg znane, jednak wskazywane sg czynniki, ktére znacznie

zwigkszajg ryzyko jego wystagpienia. Do czynnikéw tych naleza:

= Obcigzenie rodzinne. Ryzyko zachorowania na raka wzrasta u kobiet, u ktdrych wystapit rak piersi wérod krewnych pierwszego stopnia
(matka, siostra, cdrka).

= Wiek. Ryzyko zachorowania rosnie wraz z wiekiem. Odsetek zachorowan przed 35. rokiem Zzycia wynosi okoto 3%. Znaczacy wzrost
czesto$ci zachorowan pojawia sie po 50. roku zycia.

= Promieniowanie jonizujgce. Narazenie na promieniowanie jonizujgce (m.in. rentgen, mammografia) jest czynnikiem, ktéry moze zwigkszac
ryzyko zachorowania.

= Dieta. Nadmiar spozywanych m.in. ttuszczéw, alkoholu.

= Inne niz nowotwdr choroby piersi, urazy mechaniczne.

® Hormonalna terapia zastepcza. Dlugotrwata hormonalna terapia zastepcza, tj. trwajgca diuzej niz 10 lat, zwigksza prawdopodobienstwo
zachorowania.

= Mutacje gendw. Nosicielstwo mutacji niektorych genéw (przede wszystkim BBCA1 i BBCA2) zwigksza prawdopodobieristwo wystgpienia
raka piersi.

Wskaznik ASR (ang. Age Standardized Rate) przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys. oséb w skali roku w populacii

wystandaryzowanej wiekiem. Najwyzsze wartosci wskaznika charakteryzujg kraje najbardziej rozwinigte i najbogatsze, tj. Belgia — 111,9,

Dania — 105,0, Francja — 104,5, Holandia — 99,0, Wielka Brytania — 95,0, USA — 92,9, Niemcy — 91,6. Kraje Unii Europejskiej charakteryzuje

wskaznik ASR na poziomie 82,1, a dla Kanady oraz Australii/Nowej Zelandii wskaznik ten ksztattuje sie odpowiednio na poziomie 92,9 oraz

85,8. W Polsce wskaznik ASR ksztattuje sie na poziomie 51,9, co oznacza relatywnie wysokg warto$¢ wskaznika zblizong do Japonii, ktérg

charakteryzuje wskaznik na poziomie 51,5.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg wskazniki ASR dla krajéw rozwinigtych i rozwijajgcych sie.

ASR Swiat Mniej rozwiniete regiony Bardziej rozwinigte regiony
Zachorowalnos¢ 43,3 23,0 74,1
Zgony 12,9 11,5 14,9

Zrédfo: GLOBOCAN

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez GLOBOCAN zachorowalno$¢ na raka piersi wsérdd kobiet z krajow rozwinietych jest ponad
trzykrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Na taki stan rzeczy oprocz czynnikéw niemodyfikowalnych,
m.in.: wiek, obcigzenia genetyczne, wiek wystgpienia menopauzy, wptywajg przede wszystkim czynniki modyfikowalne zwigzane ze stylem
Zycia oraz wzorcami spotecznymi, takie jak: wiek urodzenia pierwszego dziecka, stosowanie hormonalnej terapii zastepczej, karmienie piersia,
dieta. Istnieje realne ryzyko, ze wraz z modyfikacjg stylu zycia zwigzang z rozwojem gospodarczym wskaznik ASR prezentujgcy zachorowalnos¢
na raka piersi w krajach o nizszym poziomie produktu krajowego brutto wzro$nie znaczaco.

Ponizej zaprezentowano rysunek przedstawiajgcy wartosci wskaznika ASR na $wiecie w 2012 r.

Incidence ASR
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Ereast concer
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Zrédfo: GLOBOCAN
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Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg warto$¢ ASR w wybranych krajach w 2012 r.

Kraj ASR Kraj ASR
Belgia 11,9 Hiszpania 67,3
Dania 105,0 Brazylia 59,5
Francja 104,5 Wegry 54,5
Holandia 99,0 Korea Pd. 52,1
Wielka Brytania 95,0 Polska 51,9
USA 92,9 Japonia 51,5
Niemcy 91,6 Rumunia 50,0
Wiochy 91,3 Rosja 45,6
Australia 86,0 Ukraina 413
Szwaijcaria 83,1 Indonezja 40,3
Izrael 80,5 Turcja 39,1
Szwecja 80,4 Malezja 38,7
Kanada 79,8 Korea Pn. 36,8
Argentyna 71,2 Meksyk 34,7
Czechy 70,3 Tajlandia 29,3
Austria 68,0 Indie 25,8
Portugalia 67,6 Chiny 22,1

Zrédto: GLOBOCAN

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi GLOBOCAN, najwiecej zdiagnozowanych przypadkéw nowotworu piersi w krajach zachodniej i pétnocne;
Europy w 2012 r. miato miejsce w:

m  Niemczech — 71,6 tys. kobiet,

®m  Francji — 54,2 tys. kobiet,

= Wielkiej Brytanii — 52,4 tys. kobiet,

m  Wioszech — 50,7 tys. kobiet.

W krajach wysokorozwinietych zaréwno zachorowalno$¢, jak i liczba zgonéw z powodu raka piersi zwigksza sie. W Polsce w 2012 r.
zdiagnozowano okoto 17 tys. nowych zachorowan na raka piersi, co stanowito okoto 28% ogéine;j liczby choréb nowotworowych oraz odnotowano
okoto 5 tys. zgonéw spowodowanych rakiem piersi. Wedtug danych Ministerstwa Zdrowia wysoki poziom zachorowalno$ci na raka piersi
w Polsce generuje wysokie koszty leczenia i rehabilitacji chorych z zawansowanymi przypadkami nowotworu piersi. Powoduije to takze wysokie
koszty socjalne, wynikajgce z koniecznosci finansowania rent i zasitkow chorobowych wyptacanych z tytutu choroby nowotworowej. Ocenia sig,
ze koszt przedtuzenia jednego roku zycia wystandaryzowany na jakos$¢ zycia (wskaznik QUALY) w przypadkach zaawansowanych rakéw piersi
jest kilka razy wyzszy od kosztéw w przypadkach wczesnych rakéw piersi.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajacg $rednie koszty leczenia raka w zalezno$ci od stadium choroby oraz wieku.

Stadium Srednia Wiek 66-74 Wiek 75-84 Wiek 85+

Srednia USD 8 909 USD 8 521 USD 9 397 usDh 12 917
Stadium | USD 4 197 USD 3744 USD 4 875 USD 6 667
Stadium Il USD 6 337 USD 5 849 USD 6 283 USD 9333
Stadium lll USD 10 192 USD 10 232 USD 10 428 USD 13 080
Stadium IV USD 33 033 USD 36 117 USD 30913 USD 28 224

Zrédfo: Raport przygotowany we wspotpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE Healthcare, Waukesha, Wisconsin; Harvard Medical
School.
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Obnizenie poziomu zachorowalno$ci oraz zwiekszenie wykrywalnosci nowotwordw piersi na wezesnym etapie rozwoju moze przynie$¢ wymierne
efekty ekonomiczne. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Opolskie Centrum Onkologiczne, zajmujgce sie profilaktyka, diagnostykq
i leczeniem wszystkich rodzajow schorzen nowotworowych, w USA wyleczalno$¢ kobiet z powodu raka piersi wynosi 75%, w Polsce wskaznik
ten ksztattuje si¢ znacznie nizej, bo na poziomie 30-50%. Dzieje sie tak dlatego, ze do szpitali polskich znacznie czesciej trafiajg pacjentki
z chorobg mocno zaawansowang. Stan zaawansowania choroby oceniany jest na podstawie trzech kryteriéw: wielko$ci guza, stopnia zajecia
weztow chtonnych oraz stadia przerzutéw odlegtych. W stadium | guz jest niewielki, o Srednicy mniejszej niz 2 cm oraz inwazyjny, co oznacza,
ze guz nacieka na inne tkanki w piersi, poza swoim pierwotnym ogniskiem, zadne wezty chtonne nie sg zajete. W stadium Il guz jest inwazyjny,
o $rednicy od 2 cm do 5 cm lub mniejszy, ale zajete sg wezty pachowe po tej same;j stronie. Stadium Il charakteryzuje guz o ponad 5 cm $rednicy
lub mniejszy, ale obecne sg ktdre$ z cech: (i) zajecie weztdw chtonnych — wezty sg przyrosniete jeden do drugiego lub do sasiednich tkanek;
(i) zajecie skory piersi/Sciany klatki piersiowej/weztdw chtonnych piersiowych wewnetrznych. W stadium IV nowotwor nie jest juz ograniczony
do piersi i okolicznych weztéw chtonnych, ale daje przerzuty do innych narzadéw. Choroba wykryta w stadiach |-Il moze by¢ wyleczona
w 70-90% przypadkow, w stadium IIl — ok. 20-30%, a w IV — tylko 8-12%. W wielu przypadkach po wyleczeniu choroby nastepuje jednak jej
wznowienie. Kobiety chore na raka piersi umierajg nie tylko z powodu raka, ale takze wskutek powiktan (20% przypadkéw), m.in. z powodu
niewydolnosci krgzenia, odlezyn, niewtasciwego leczenia ztamania, zapalenia ptuc czy wylewu krwi do mézgu, btednie rozpoznawanego jako
przerzuty. Mozliwe jest tez powstanie drugiego, catkiem odrebnego nowotworu.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy liczbe zdiagnozowanych nowotwordw piersi oraz odsetek zachorowan na raka piersi w ogolnej
liczbie zachorowan na choroby nowotworowe w 2012 .
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Zrédfo: GLOBOCAN

9.4. Metody wykrywania raka piersi

Na Date Prospektu, tzw. ztoty standard uznawany przez szerokie grono specjalistow w diagnostyce raka piersi obejmuje: badanie fizykalne
(oglad, badanie dotykiem, tzw. badanie palpacyjne), mammografie w przypadku kobiet po 50. roku zycia, ultrasonografie w przypadku kobiet
mtodszych oraz badanie histopatologiczne (badanie mikroskopowe tkanek pobranych od kobiety za pomocg biopsji, w celu oceny charakteru
zmian).

Badania przesiewowe (skrining, ang. screening) pod katem raka piersi przeprowadza sie wsrdd kobiet bez objawéw choroby, w celu wykrycia
zmian patologicznych i jak najwczesniejszego rozpoczecia leczenia. W przypadku raka piersi badanie przesiewowe dotyczy przewaznie kobiet
w wieku 50-69 lat (przedziat wiekowy rozni sie pomiedzy krajami). Wszelkie negatywne sygnaty ptynagce z badania skriningowego muszg by¢
bezwzglednie potwierdzone innymi metodami. Wczesne wykrycie zmian nowotworowych zwigksza szanse pacjentki na skuteczne leczenie oraz
zmniejsza ryzyko pojawienia si¢ przerzutdw. Obecnie zadna z dostepnych na rynku metod diagnostyki onkologicznej nie jest w petni uniwersalna
i idealna dla kazdej kobiety. Dlatego tez niezwykle wazne jest odpowiednie kojarzenie réznych metod badania, w celu ich optymalnego doboru
zaleznego od wieku pacjentki i budowy gruczotu piersiowego.

Istotnymi parametrami charakteryzujgcymi poszczegdlne metody wykrywania raka piersi jest ich czuto$¢ i swoisto$¢. Czuto$é badania informuje
o prawdopodobienstwie uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wéréd pacjentéw chorujgcych na diagnozowang chorobe.
Swoisto$¢ badania informuje o prawdopodobienistwie uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentéw niechorujacych na
diagnozowang chorobeg.
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Ponizej opisano gtéwne znane metody wykrywania raka piersi.

— Badanie palpacyjne piersi przez kobiete lub lekarza (w tym ginekologa). Badanie palpacyjne piersi polega na delikatnym okreznym uciskaniu
piersi, za pomocg opuszkdw palcdw, w celu wykrycia guzkdw. Badanie tego typu powinno by¢ wykonywane regularnie, w odstepie jednego
miesigca. Badanie palpacyjne przeprowadzane przez kobiety z reguty pozwala na wykrycie guza o $rednicy wigkszej niz 1 cm, przy czym
u kobiet badajgcych swoje piersi sporadycznie Srednia wielko$¢ wykrywanych guzéw wynosi zazwyczaj ok. 2 cm.

- Ultrasonografia piersi. Jest to badanie wykorzystujgce do obrazowania narzagdéw wewnetrznych fale ultradzwiekowe. Badanie jest mozliwe
do wykonania u kazdej kobiety bez wzgledu na wiek, jako element uzupetniajgcy samokontrole i badanie piersi przez lekarza. Ultrasonografia
jest bezpieczna, nieinwazyjna oraz bezbolesna, a systematyczne badanie USG piersi pozwala na wykrycie zmian nowotworowych na
wczesnym etapie. Ze wzgledu na strukture budowy piersi u mtodych kobiet, przed 40. rokiem zycia, badanie USG jest dokfadniejsze niz badanie
mammografem. Po raz pierwszy powinno sie je wykonac juz w wieku 20 lat i powtarza¢ co 2 lata, natomiast w przypadku zakwalifikowania
sie do grupy podwyzszonego ryzyka, co rok. Badanie USG jest stosowane dopiero na etapie specjalistycznej opieki nad pacjentem,
tj. po skierowaniu od lekarza pierwszego kontaktu/ginekologa, a interpretacja wyniku ultrasonografii jest w duzej mierze uznaniowa i zalezy od
specjalisty wykonujgcego badanie. Dodatkowo kobiety w mtodym wieku rzadko przeprowadzajg regularne badania USG piersi. Zwigzane jest
to z czasochtonnoscig procesu, wynikajacg z koniecznosci odbycia az dwdch wizyt u lekarza, w zwigzku z wymogiem posiadania skierowania
na wykonanie ultrasonografii. Na badanie zgtaszajg si¢ czesto kobiety, ktére wyczuty guza w piersi w wyniku przeprowadzonego badania
palpacyjnego.

Zgodnie z raportem opublikowanym przez NCBI (ang. National Center for Biotechnology Information), bedacego czescig NLM (ang. United
States National Library of Medicine), dotyczacym doktadnosci badania piersi mammografem i ultrasonografem w poszczegdlnych kategoriach
wiekowych, badanie ultrasonografem charakteryzuje czuto$¢ i swoisto$¢ na poziomie 73% oraz 89%, przy czym wartosci wskaznikéw byty
najwyzsze w grupie kobiet ponizej 45. roku zycia. Zgodnie z przedstawionym raportem, czuto$¢ ultrasonografu w zaleznosci od budowy piersi
wynosita 71% dla piersi o tluszczowej budowie oraz 57% dla piersi o gruczotowatej strukturze. Wedtug danych zaprezentowanych przez
Magazyn Prywatnej Ochrony Zdrowia, czasopisma o zasiegu ogdlnopolskim skierowanym przede wszystkim do witascicieli klinik medycznych,
menedzeréw prywatnych przychodni i szpitali, menedzeréw i specjalistow z zakresu ubezpieczen medycznych, poruszajgcego najistotniejsze
tematy dotyczace funkcjonowania i zarzadzania placéwkami medycznymi, cena ultrasonografu waha sie w przedziale od 300 tys. PLN do
700 tys. PLN w zalezno$ci od zastosowanej technologii i konfiguracji. Koszt badania ultrasonograficznego piersi w Polsce dla pacjentek
nieposiadajacych skierowania waha si¢ w przedziale 100-200 PLN.

- Mammografia. Mammografia to radiologiczna (wykorzystujaca promieniowanie rentgenowskie) metoda badania piersi, polegajaca
na wykonaniu zdje¢ mammograficznych w dwdch ekspozycjach dla kazdej z piersi. Badanie mammografem jest stosowane na etapie
specjalistycznej opieki nad pacjentem i wymaga skierowania od lekarza pierwszego kontaktu/ginekologa. Badanie jest szeroko dostepne
i zazwyczaj nie wymaga wczesniejszej rejestracji. W Polsce wykonuje sie je rwniez w ramach Programu Wczesnego Wykrywania Raka Piersi
u kobiet w wieku 50-69 lat, w odstepach co 24 miesigce (12 miesiecy dla kobiet z grup ryzyka). Mammografia w ramach programu profilaktycznego
jest $wiadczeniem nielimitowanym, finansowanym w cato$ci przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Celem profilaktycznych badan przesiewowych
jest zmniejszenie umieralnosci wéréd kobiet dzigki wykrywaniu nowotworéw we wczesnym stadium ich rozwoju. Srodki przeznaczone przez
NFZ na profilaktyczne badania mammograficzne rosng z roku na rok. Ro$nie réwniez liczba wykonywanych badan, jednak zainteresowanie
kobiet badaniami profilaktycznymi pozostaje bardzo niewielkie w poréwnaniu z krajami zachodniej Europy. Zgodnie z raportem Ministerstwa
Zdrowia ,Sprawozdanie z realizacji narodowego programu zwalczania choréb nowotworowych w 2013 r.” z 2014 r., przedstawiajgcym m.in.
analize wskaznikdw zgtaszalnosci na badania mammograficzne, z zaproszenia do udziatu w programie profilaktycznym w 2013 r. skorzystato
tylko 43,3% kobiet zamieszkatych gtdwnie w wigkszych miastach.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca zgtaszalnos¢ na przesiewowe badania mammograficzne w wybranych krajach.

Kraj Przedziat wiekowy Zgtaszalnosé mie dzl;f;r:?r:;;ai‘izgniami
Polska 50-69 43,0% 2 lata

Wielka Brytania 47-73 72,6% 3 lata

Niemcy 50-69 54,3% 2 lata

Francja 50-74 53,5% 2 lata

Holandia 50-75 82,1% 2 lata

USA +40 80,4% 1-2 lata

Zrédto: CMC Consulting Group
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy procentowy udziat kobiet w wieku 50-69 lat w mammograficznych badaniach przesiewowych
w zalezno$ci od wyksztatcenia w wybranych krajach europejskich w 2012 r. lub najblizszym, za ktéry dostepne sg dane.
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Zgtaszalno$¢ na mammografie i czestotliwo$¢ wykonywania badan przez kobiety w Polsce jest duzo nizsza niz w innych krajach europejskich.
Nie we wszystkich krajach Europy prowadzone sg populacyjne, w pehi refundowane programy przesiewowe, majgce na celu zmniejszenie
ryzyka $mierci spowodowanej rakiem piersi. Program mammograficznych badan przesiewowych w réznych krajach moze sie nieznacznie réznié
w zakresie systemu refundacji lub wieku kobiet objetych programem. Badanie przeprowadza sie zazwyczaj u kobiet po 50. roku zycia, co 2-3 lata.
W Polsce badania przesiewowe wykonywane sg u kobiet w wieku 50-69 lat. O$rodki wykonujgce badanie sg zazwyczaj wyraznie oznaczone,
a wigkszos¢ kobiet otrzymuje do domu pisemne zaproszenie do udziatu w badaniu. Zaproszenie nie jest konieczne, aby wykona¢ badanie, pod
warunkiem ze mammografia piersi nie byta wykonywana w ciggu ostatnich dwéch lat.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg kraje, w ktorych wprowadzono mammograficzne badania przesiewowe piesi.

Kraj Rok wprowadzenia programu  Wiek kobiet objetych programem
Austria 1974 40+
Belgia 2001 50-69
Butgaria 2012 45-69
Czechy 2002 45-69
Cypr 2007 50-69
Dania 2007 50-69
Estonia 2002 50-69
Francja 2003 50-74
Niemcy 2005 50-69
Grecja - 40+
Wegry 2001-2002 45-64
Wiochy 2005 50-69
totwa 2009 50-69
Malta 2009 50-60
Polska 2006 50-69
Stowenia 2008 50-69
Hiszpania 1990 45-69
Stowacja - 40+
Rumunia - 50-69
Szwecja 1986 50-69
Wielka Brytania 1988 50-64

Zrédfo: Eurostat 2012

95



9. OTOCZENIE RYNKOWE

Na mammografie kobiety zgtaszajg sie dobrowolnie, w ramach badan przesiewowych, lub sg kierowane przez lekarza pierwszego kontaktu/
Iginekologa po zaobserwowaniu niepokojgcych objawéw. W Polsce odsetek kobiet, ktore przynajmniej raz w zyciu odbyty mammograficzne
badanie przesiewowe, wynosi 77,4%. Odsetek ten jest znacznie nizszy niz w innych krajach europejskich.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy odsetek kobiet w wieku 50-69 lat, ktore przynajmniej raz w zyciu wykonaty mammograficzne
badanie przesiewowe w wybranych krajach europejskich w roku 2012 lub najblizszym, za ktéry dostepne sg dane.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy podziat kobiet powyzej 15. roku zycia, wykonujacych badanie mammograficzne, na kobiety
wykonujgce mammografie w ramach dostepnych programéw przesiewowych oraz kobiety wykonujgce badanie mammograficzne w ramach
innych inicjatyw w wybranych krajach europejskich, zapewniajgcych dostep do refundowanego programu profilaktycznego w roku 2012 lub
najblizszym, za ktdry dostepne sg dane.
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Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez American Cancer Society, serwisowi poswigconemu osobom chorym na nowotwér, regularnie
wykonywane mammograficzne badania przesiewowe redukujg umieralno$¢ z powodu raka piersi o okoto 15%. Najwigkszym problemem
w realizacji polskiego programu przesiewowego, oprocz niskiego poziomu objecia badaniami populacji docelowej, jest brak regularnosci
w wykonywaniu kolejnych badarn mammograficznych piersi. Odsetek kobiet biorgcych udziat w badaniach przesiewowych, ktére wykonaty
badanie mammograficzne ponad 3 lata temu, ksztattuje sie na poziomie 18,5%, podczas gdy niespetna 32% kobiet wykonato badanie w okresie
nieprzekraczajgcym roku.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy podziat kobiet wykonujgcych mammograficzne badania przesiewowe w zaleznosci od

czestotliwosci badania w wybranych krajach europejskich w roku 2012 lub najblizszym, za ktdry dostepne sg dane.
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Plan finansowy Narodowego Funduszu Zdrowia na 2014 r. zaktada wydatki na profilaktyczne programy zdrowotne na poziomie 177,9 min PLN
wobec 175,2 min PLN w roku 2013. Na Date Prospektu program profilaktycznych badan zdrowotnych obejmuje przede wszystkim wczesne
wykrywanie raka piersi, profilaktyke raka szyjki macicy oraz jelita grubego. Naktady finansowe NFZ przeznaczone na program wczesnego
wykrywania raka piersi sg nielimitowane. Srednio ksztaltujg sie one na poziomie kilkudziesieciu milionéw zlotych. Ich wartosé jest bezposrednio
zwigzana z liczbg wykonywanych badan. Wiekszo$¢ placéwek spetniajgcych kryteria programu finansujgcego umozliwiajgcego bezptatne
wykonanie badania w Polsce jest niepubliczna. Badanie to jest jednak postrzegane przez kobiety jako bolesne i nieprzyjemne, jako Ze polega
0no na umieszczeniu piersi na matej podstawce i dociskaniu jej plastikowg ptytkg od géry oraz z boku w celu zmniejszenia dawki promieniowania,
ryzyka znieksztatcenia obrazu oraz minimalizacji ryzyka narazenia ciata kobiety na skutki uboczne, jakie moga wystgpi¢ wskutek nadmiernego
napromieniowania. Mammografia pozostaje réwniez badaniem ktopotliwym dla kobiet z matym rozmiarem piersi. Dwuletnia luka pomiedzy
kolejnymi badaniami mammografem stwarza ponadto zagrozenie wystapienia tzw. raka interwatowego uaktywniajgcego sie pomiedzy kolejnymi
badaniami. Dodatkowo promieniowanie radiologiczne moze by¢ jednym z czynnikéw zwiekszajgcych mozliwos$¢ zachorowania na raka. Zgodnie
zraportem opublikowanym przez NCBI (ang. National Center for Biotechnology Information), bedacego czescig NLM (ang. United States National
Library of Medicine), dotyczacym doktadno$ci badania piersi mammografem i ultrasonografem w poszczegolnych kategoriach wiekowych,
badanie mammografem charakteryzuje czuto$¢ i swoisto$¢ na poziomie 75% oraz 92%, przy czym wartosci wskaznikow byly najwyzsze
w grupie kobiet powyzej 60. roku zycia. Zgodnie z przedstawionym raportem, czuto§¢ mammografu w zalezno$ci od budowy piersi wynosita
82% dla piersi o tluszczowej budowie oraz 25% dla piersi o gruczotowej strukturze (zwykle sg to piersi u kobiet mtodszych). Wedtug danych
zaprezentowanych przez Magazyn Prywatnej Ochrony Zdrowia koszt mammografu wynosi okoto 250 tys. PLN w przypadku mammografu
w wersji analogowej oraz nie mniej niz 1,2 min PLN w wersji cyfrowej. Sredni koszt badania piersi mammografem w Polsce dla pacjentek
nieposiadajacych skierowania lub nieobjetych Programu Wczesnego Wykrywania Raka Piersi wynosi okoto 80—-150 PLN.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy liczbe mammograféw dostepnych w ramach opieki szpitalnej i ambulatoryjnej w wybranych
krajach europejskich w roku 2012 lub najblizszym, za ktéry dostepne sg dane.
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- Rezonans magnetyczny. Badanie trwa ok. 45 minut. Pacjent przez caty czas badania lezy na brzuchu, a piersi spoczywajg w specjalnej
cewce zaprojektowanej do tego badania. Podczas badania podawany jest dozylnie kontrast, ktéry pozwala na doktadne scharakteryzowanie
zmian w piersi. Mammografia wykonana za pomocg rezonansu magnetycznego jest najnowoczesniejszg metodg diagnostyczng zmian, w tym
raka piersi. Badanie to powinno by¢ uzupetniajace, jako kolejny etap diagnostyki po wykonaniu USG illub mammografii, ktére ma rozstrzygnaé
watpliwosci zwigzane z postawieniem wiasciwej diagnozy. Badanie skierowane jest do kobiet przed 45. rokiem Zycia, gdzie inne metody
diagnostyczne wykazujg niskg czuto$¢ kobiet po badaniu USG/mammografii w celu weryfikacji postawionej diagnozy, oraz kobiet, ktére muszg
(z powodu zagrozenia zachorowaniem lub przebytg chorobg) byé poddawane kontroli, gdzie czeste naswietlanie metodg mammograficzng
moze okaza¢ sie szkodliwe. Najwazniejszg zaletg badania za pomocg rezonansu magnetycznego jest fakt wyeliminowania promieniowania
jonizujgcego obecnego w tradycyjnej mammografii oraz tomografii komputerowej. Badanie rezonansem magnetycznym jest stosunkowo
drogie - wynosi kilkaset ztotych, stosowane jest na etapie specjalistycznej opieki nad pacjentem i wymaga skierowania. Zgodnie z danymi
zaprezentowanymi przez Zaktad Diagnostyki Obrazowej Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie czuto$¢ i swoistos¢ badania piersi za pomocg
rezonansu magnetycznego wynosi odpowiednio 97-99% oraz 93-97%. Wedtug danych zaprezentowanych przez Portal Branzy Medycznej koszt
organizacji pracowni rezonansu magnetycznego wynosi okoto 5 min PLN, podczas gdy $rednia cena wykonania badania piersi rezonansem
magnetycznym w Polsce wynosi okoto 600-800 PLN. Badanie za pomocg rezonansu magnetycznego nie jest powszechnie stosowane ze
wzgledu na wysoki poziom inwestycji w pracownie oraz specyfike badania.

- Testy z krwi, testy genetyczne. Dzieki badaniom genetycznym z krwi mozna wykry¢ mutacje genu BRCA1 oraz BRCA2 odpowiedzialnego
za odpowiednig liczbe podziatu komérek. Mutacja przedmiotowych genéw moze powodowaé dzielenie sie komérek w sposéb niekontrolowany
zwigkszajgc prawdopodobienstwo rozwoju raka piersi lub raka jajnika. Na dzien Prospektu testy z krwi wykonywane sg na etapie diagnostyki
uzupetniajgcej.

- Badanie histopatologiczne (biopsja). Procedura diagnostyczna polegajaca na pobraniu fragmentu tkanki piersi pacjentki. Pobrany materiat
bada sie mikroskopowo pod katem wystepowania zmian $wiadczacych o mutacji nowotworowej. Na dzieri Prospektu dostepne sg trzy techniki
zabiegowe: biopsja cienkoigtowa, biopsja gruboigtowa oraz otwarta biopsja chirurgiczna. Badanie histopatologiczne ma na celu konfirmacje
patologii wykazanej za pomocg innej metody diagnostycznej oraz identyfikacje typu zauwazonych zmian.

9.5. Rynek telemedyczny w Polsce i na §wiecie

Zgodnie ze strategia, Emitent zamierza $wiadczy¢ ustugi telemedyczne polegajace na wykrywaniu patologii o charakterze nowotworowym
w obrebie gruczotu piersiowego. Z tego wzgledu istotny wptyw na rozwoj Spétki bedzie miata sytuacja na rynku telemedycznym. Rynek ten
definiowany jest jako wykorzystanie urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania symptomow lub objawéw chordb.

Wedtug raportu IHS Technology ,Telehealth Report” opublikowanego w styczniu 2014 r. $wiatowy rynek telemedyczny znajduje sie w fazie
wczesnego rozwoju. Zdaniem IHS wraz z coraz aktywniejszym poszukiwaniem mozliwosci ograniczenia kosztéw w sektorze opieki zdrowotnej
przy jednoczesnym zwiekszaniu jako$ci ustug, rynek telemedycyny powinien sie coraz szybciej rozwijac i sta¢ sie integralng czescig rynku opieki
zdrowotnej.

Zgodnie z szacunkami IHS globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych do 2018 r. bedzie rdst Sredniorocznie 0 59,2% i osiggnie w 2018 r.
4,5 mld USD wobec 440,6 milionéw USD w 2013 r.

Na ponizszym wykresie przedstawiono warto$¢ globalnego rynku urzgdzen i ustug telemedycznych w latach 2012-2013 oraz prognoze na lata
2014-2018 wedtug szacunkéw IHS Technology.
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Wedtug szacunkdéw InMedia, jednostki badawczej nalezacej do IMS Research, najwiekszy udziat w rynku telemedycznym posiadaty dotychczas
Stany Zjednoczone, jednakze zdaniem badaczy obserwowany jest istotny wzrost popytu na ustugi telemedyczne w krajach europejskich, takich
jak: Wielka Brytania, Niemcy, Holandia czy Dania.

9.6. Rynek sprzetu medycznego w Polsce i na $wiecie

Istotny wptyw na komercjalizacje i sprzedaz urzadzenia BRASTER Tester bedzie miata sytuacja na rynku sprzetu medycznego.

Polska wyréznia sie na tle krajow europejskich pod wzgledem alokacji Srodkdw przeznaczonych na dobra medyczne w ogéle wydatkéw na opieke
zdrowotng. W Polsce $rodki przeznaczone na zakup débr medycznych obejmujgcych przede wszystkim farmaceutyki oraz sprzet medyczny,
jako odsetek og6tu wydatkéw na opieke zdrowotng, wyniosty 27% i ksztattowaty sie powyzej $redniej dla Unii Europejskiej, ktora wyniosta 23%.
Najwieksza cze$¢ $rodkow przeznaczonych na opieke zdrowotng wydatkowana jest na hospitalizacje oraz opieke ambulatoryjng. Srednia
alokacja $rodkéw przeznaczonych na hospitalizacje i opieke ambulatoryjng ksztattowata sie odpowiednio na poziomie 36% i 28% w Polsce oraz
31% i 30% w Unii Europejskiej. Urzadzenie BRASTER Tester, ktdrego opracowaniem zajmuje si¢ Spétka, jest w rzeczywisto$ci urzadzeniem
komplementarnym wobec innych dostepnych metod diagnostyki raka piersi. Termografia, jako metoda diagnostyki czynno$ciowej, nie zastepuje
mammografii rentgenowskiej czy ultrasonografii piersi — spetnia jednak bardzo wazng role badania uzupetniajgcego, w szczegolnosci badania
dostarczajgcego czesto pierwszych sygnatoéw ostrzegawczych.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy wydatki na dobra medyczne jako procent sumy wydatkéw na opieke zdrowotng w wybranych
krajach OECD w 2012 r. lub najblizszym, za ktéry dostepne sg dane.

xs 8 N N N B .

155 - N W N N N & N N N N N N N N N | '_- '_. .
i i R A EEEEEEEEEEEEEEEEN | B B =

R I B e SR B R B S B S S B B EE BN R N S EE—

Bulgaria
Wegry -
Stowadga
Litwa
totwa
Polska
Rumunia
Slowenia
Crechy
Estonia
Portugalia
Hizpania
Francja
Cypr .
Niemcy
Finlandia
Austria
Belgia
Srwecja
Holandia .
Luksemburg
Norwegia
Srwajcaria
Dania

*Srednia dla Unii Europejskiej uwzglednia dane dla 22 krajéw
Zrédto: OECD dane za 2012 r. lub najblizszy, za ktéry dostepne sg dane.

Zgodnie zraportem z 2013 r. przygotowanym przez BMI Espicom, dostawce specjalistycznych publikacji dotyczacych rynku urzadzen medycznych,
wartos¢ polskiego rynku sprzetu medycznego szacowana jest na 2,1 mld USD, co stanowi okoto 6,5 mid PLN, suma ta daje odpowiednio
55,9 USD oraz 170,9 PLN w przeliczeniu na jednego mieszkanca. Taka wielkos¢ rynku sprzetu medycznego jest zblizona do rynku tureckiego,
a w przeliczeniu na jednego mieszkanca odpowiada rynkowi greckiemu. Do roku 2018 prawdopodobny jest wzrost polskiego rynku sprzetu
medycznego do poziomu 3,2 mid USD (9,7 mid PLN), co odpowiada wartosci 82,4 USD (252,0 PLN) w przeliczeniu na jednego mieszkanca.
W swoim raporcie z listopada 2013 r. BMI Espicom wskazuje na solidne zaplecze przemystowe oraz mocno rozwiniety sektor polskiego
sprzetu medycznego na tle innych krajéw Unii Europejskiej. W 2012 r. warto$¢ krajowa produkciji sprzetu medycznego jest szacowana na okoto
3,1 min PLN, wiekszo$¢ urzadzen medycznych pochodzi z importu. Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg prognozowang warto$é
polskiego rynku sprzetu medycznego w latach 2014-2018 opublikowang przez BMI Espicom w ,Medical Devices — Industry Report” z 2013 r.

2014 2015 2016 2017 2018
Razem (min USD) 2150,7 24529 2686,2 2902,3 3162,0
Na jednego mieszkanca (USD) 56,1 63,9 70,0 75,6 82,4
Razem (min PLN) 6576,8 7501,0 82144 8875,2 9669,4
Na jednego mieszkanca (PLN) 171,6 195,4 2141 231,2 252,0

Zrédfo: Intellinews ,Polish medical sector raport”, listopad 2013 r.
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Polska ma potencjat dalszego wzrostu rynku sprzetu medycznego, ze szczeg6inym uwzglednieniem urzadzen przeznaczonych do diagnostyki
obrazowej. Wedtug danych OECD za rok 2012 lub najblizszy, za ktéry dostepne sg dane, liczba urzadzen stuzacych do diagnostyki obrazowe;
sprzedanych na milion mieszkaricow w Polsce wyniosta 4,8 w poréwnaniu ze $rednig na poziomie 13,2 dla krajow nalezgcych do Organizacji
Wspolnoty Gospodarczej i Rozwoju. Potencjat rozwoju polskiego sektora sprzetu medycznego jest wysoki. Oczekuije sie, ze rdznica ta bedzie
systematycznie malata.

Zgodnie zraportem , The European Medical Technology Industry in Figures” opublikowanym przez MedTech Europe — europejskie stowarzyszenie
branzowe jednoczace reprezentantéw Srodowiska medycznego z lutego 2014 r., warto$¢ europejskiego rynku sprzetu medycznego w 2012 r.
szacowana jest na 100 mld euro. MedTech Europe wsrdd segmentdw charakteryzujgcych sie najwigkszym udziatem w rynku technologii
medycznej wyrdznia: segment diagnostyki in vitro, kardiologie oraz segment diagnostyki obrazowej z udziatem w rynku na poziomie odpowiednio
13%, 11% oraz 10%. Zgodnie z opublikowanym raportem, najwiekszym producentem sprzetu medycznego w Europie sg Niemcy, Francja oraz
Wielka Brytania z udziatem w rynku sprzetu medycznego odpowiednio na poziomie 27%, 16% oraz 11%, podczas gdy na $wiecie najwiekszym
producentem sprzetu medycznego pozostaje USA.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy udziat poszczegoinych krajéw w rynku europejskiego sprzetu medycznego w 2012 r.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy udziat poszczegoinych obszaréw/krajow w Swiatowym rynku sprzetu medycznego w 2012 r.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy liczbe urzadzen przeznaczonych do diagnostyki obrazowej na milion mieszkancow
w wybranych krajach OECD w 2012 r. lub najblizszym, za ktdry dostepne sg dane.
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Zrédto: OECD dane za 2012 r. lub najblizszy, za ktéry dostepne sg dane.

9.7. Konkurenci Emitenta

Zgodnie ze strategia, gtéwng dziatalnoscig Emitenta bedzie $wiadczenie ustug telemedycznych w zakresie diagnostyki zmian nowotworowych
w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu urzadzenia BRASTER Tester. Do wykrywania patologii nowotworowych Urzadzenie
wykorzystuje technologie termografii ciektokrystalicznej (kontaktowej).

Na Dzien Prospektu Spétce nie sg znane firmy produkujgce urzadzenia do czynnosciowego obrazowania piersi przy wykorzystaniu
ciektokrystalicznej termografii kontaktowej, dlatego w ocenie Zarzadu Spétka nie posiada bezposrednich konkurentdw.

Posrednimi konkurentami na docelowym rynku Spétki sg podmioty zajmujace sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego na
podstawie innych technologii anizeli wykorzystywana przez Emitenta, przy czym zdaniem Spétki wyzej wymienione urzadzenia ze wzgledu
na brak wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajacych skuteczno$¢ kliniczng oraz niewtasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych
urzadzen nie odniosty sukcesu rynkowego.

Nalezy zaznaczy¢ ze BRASTER Tester, ktory zostat opracowany przez Spotke, jest w rzeczywistosci urzadzeniem komplementarnym wobec
metod stanowigcych zloty standard w diagnostyce raka piersi. Termografia kontaktowa, jako metoda diagnostyki czynno$ciowej, nie zastepuje
mammografii rentgenowskiej czy ultrasonografii piersi. Spetnia ona jednak bardzo wazng role badania uzupetniajgcego, w szczegolnosci
badania dostarczajgcego czesto pierwszych sygnatéw ostrzegawczych.

Ponizej przedstawiony zostat opis najwazniejszych posrednich konkurentdw Spétki oferujgcych urzadzenia komercyjne do diagnostyki choréb
nowotworowych piersi skierowane do szerokiego grona kobiet:

- BreastLight, producent PWB Health UK

Urzadzenie do samobadania polegajgcego na podswietlaniu piersi w ciemnym pomieszczeniu w celu uzyskania obrazu zyt i naczyn
krwionosnych wewnatrz piersi. Czerwone $wiatto uwidacznia skupiska naczyn krwiono$nych przybierajacych ksztalt ciemnych plamek
lub wigkszych szarych miejsc mogacych oznacza¢ nieprawidtowosci, ktore nastepnie powinny zosta¢ zbadane przez lekarza. BreastLight
wykorzystuje technologie dotykowg. Petng moc pod$wietlenia mozna uzyskac tylko, gdy soczewka dotyka skdry. Urzagdzenie emituje Swiatto
w formie widocznych promieni, ktére sg catkowicie bezpieczne dla skéry i nie powodujg efektéw ubocznych. Badanie za pomocg urzadzenia
przeprowadzane i interpretowane jest samodzielne przez kobiete, co grozi ryzykiem dokonania btednej interpretacji obrazu. Badanie za
pomocg BreastLight nie obejmuje réwniez zapisu otrzymywanych obrazéw, przez co niemozliwe jest poréwnanie wynikéw kolejnych badan.
Urzadzenie obecne jest na rynku Wielkiej Brytanii. Cena urzadzenia ksztattuje sie w przedziale 86,0-129,8 funtdw. Zgodnie z danymi
opublikowanymi na stronie internetowej producenta, przydatno$¢ BreastLight zostata potwierdzona trzema badaniami klinicznymi. Cena
urzadzenia waha sie w przedziale 86—130 funtow.

- Eclipse, producent Breast Health Technologies

Urzadzenie pochodzenia amerykaniskiego majgce wykorzystywa¢ promieniowanie $wietine generowane przez diody LED do detekcji obszaréw
0 podwyzszonej gestosci, przede wszystkim guzéw, zwapnien oraz zgrubien. Generowana przez Eclipse wigzka $wiatta przechodzi¢ ma przez
tkanke i odbijac sie od struktur o podwyzszonej gestosci, a nastepnie wraca¢ do urzadzenia dajgc informacje zwrotng dotyczacg gestosci
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badanego osrodka. Badanie za pomocg urzadzenia przeprowadzane jest samodzielnie przez kobiete. Dane z wykonanego badania przesytane
maja by¢ do centrum diagnostycznego, w ktérym eksperci majg dokonac ich interpretacji. Kobieta za posrednictwem portalu internetowego ma
mie¢ mozliwos¢ $ledzenia swojej historii badan oraz komunikacji z centralg. Na Date Prospektu urzadzenie nie jest skomercjalizowane oraz nie
posiada atestow ani dopuszczen.

- BreastCheck, producent Westhouse Medical

Produkt pochodzenia amerykanskiego, sktadac sie ma z ptaskiej powierzchni, na ktérej zlokalizowany bedzie zestaw miniczujnikow termicznych
w postaci kropek, ktére w zalezno$ci od temperatury kontaktowej zabarwia¢ si¢ beda w skali od rézowego do niebieskiego. Kobieta ma za
zadanie umiesci¢ urzadzenie na piersi, a nastepnie obserwowac zmiany koloréw obrazujgce powierzchniowe rozktady temperatury. Na Date
Prospektu urzgdzenie nie jest skomercjalizowane oraz nie posiada atestéw ani dopuszczen.

- Westhouse Medical - Profemme

Zestaw czujnikdw termicznych pochodzenia amerykanskiego, ktére majg by¢ umieszczone na elastycznym stelazu, podigczonym do
komputera, na ktérym pojawia¢ ma sie obraz przedstawiajgcy powierzchniowy rozktad temperatury. Na Date Prospektu urzadzenie nie jest
skomercjalizowane oraz nie posiada atestéw ani dopuszczen.

- Breast Tissue Screening Bra, producent First Warning System

System czujnikéw pochodzenia amerykanskiego, ktére majg byé umieszczone w specjalnie zaprojektowanym staniku. Pomiar rozktadu
temperatury wykonywany ma by¢ przez 12 godzin w celu zarejestrowania zmian temperatur wystepujacych w systemie ciggtym. Wynik badania
analizowany bedzie za pomocg sieci neuronowych. Na Date Prospektu urzadzenie nie zostato skomercjalizowane, przeszto natomiast trzy
badania kliniczne, w ktérych przebadano 650 kobiet. Zgodnie z danymi opublikowanymi na stronie internetowej producenta, przydatnos$¢ Breast
Tissue Screening Bra zostata potwierdzona trzema badaniami klinicznymi na probie 650 pacjentek. Zgodnie z danymi opublikowanymi przez
producenta, koszt urzadzenia ma nie przekracza¢ kwoty 1000 USD.

Oprocz urzadzen skierowanych do gospodarstw domowych na rynku dostepne sg réwniez urzadzenia skierowane do lekarzy pierwszego
kontaktu oraz specjalistdw, jednakze ich producenci réwniez nie sg bezposrednig konkurencjg dla Spétki. Ponizej przedstawiony zostat opis
najwazniejszych podmiotéw dziatajgcych na rynku termograficznej diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet w kanale profesjonalnym:

- CRT 2000, producent Biological Helath Group, na rynku od 2006 r.

Badanie za pomocg urzadzenia polega na wykonaniu dwoch serii pomiaréw w 119 charakterystycznych miejscach na powierzchni skory catego
ciata. Pomiar pierwszy odbywa sie po rozebraniu sie przez pacjentke, kolejny po 10 minutach. Ideg badania trwajacego 30 minut jest weryfikacja
odpowiedzi termicznej pacjentki na spadek temperatury. Dane z przeprowadzonego badania zapisywane sg na komputerze, a nastepnie
przesytane na serwer producenta urzadzenia w celu jego poréwnania z dostepng bazg danych zawierajacg ponad 1,5 min wynikéw badan
termograficznych (wg danych producenta). W ciggu kilku minut lekarz wykonujgcy badanie otrzymuje raport zwrotny zawierajacy interpretacje
badania. Wynikiem badania przeprowadzonego za pomocg urzadzenia CRT 2000 sg liczbowe warto$ci przedstawiajace poziom temperatury
w odgornie zdefiniowanych punktach. Urzadzenie stuzy przede wszystkim do badania catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem
ogodlnosci. Szacunkowy koszt badania catego ciata za pomocg CRT 2000 ksztattuje sie na poziomie 250-275 USD. Urzadzenie obecne jest na
rynku kanadyjskim, azjatyckim oraz europejskim. Zgodnie z danymi opublikowanymi na stronie internetowej producenta, CRT 2000 przeszto
badania kliniczne potwierdzajace jego przydatno$¢. Cena urzadzenia wynosi okoto 10 000 USD.

- Med2000, producent Meditherm, na rynku od 1991 r.

Badanie za pomocg urzadzenia polega na wykonaniu 5 zdje¢ za pomoca kamery termograficznej. Dane z przeprowadzonego badania zapisywane
sg na komputerze lub telefonie, a nastepnie przesytane na serwer producenta urzagdzenia w celu jego poréwnania z dostepng bazg obrazéw
termograficznych. Lekarz otrzymuje raport zwrotny z wykonanego badania w ciggu 24 godzin. Urzadzenie stuzy przede wszystkim do badania
catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem ogdlnosci. Urzadzenie obecne jest na rynku USA oraz europejskim. Brak opublikowanych
badan klinicznych potwierdzajgcych przydatnos$¢ urzadzenia. Cena urzadzenia waha sie w przedziale 18 500-34 850 USD.

- 320 IR/640 IR, producent Spectron IR,

Badanie za pomocg urzadzenia polega na zarejestrowaniu termograficznych obrazéw ciata za pomoca kamery. Obrazy zarejestrowane przez
urzadzenie interpretowane sg przez specjaliste wykonujgcego badanie. Producent zapewnia dostep do okoto 100 udokumentowanych badan
wykonanych za pomocg urzadzenia. Kamera stuzy przede wszystkim do badania catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem ogélnosci.
Szacunkowy koszt korzystania z urzadzenia przez lekarza ksztattuje sie na poziomie 275-775 USD miesigcznie w zaleznosci od parametrow
technicznych kamery. Urzadzenie obecne jest na rynku USA, azjatyckim, afrykanskim oraz europejskim. Brak opublikowanych badan klinicznych
potwierdzajgcych przydatnos$¢ urzadzenia. Cena urzadzenia waha sie w przedziale 18 995-39 500 USD.

- The FIRSTSENSE Breast Exam, producent First Sense Medical
Urzadzenie wyposazone jest w specjalny stot testowy oparty na tréjwymiarowej termografii. Badanie polega na oparciu ragk na zimnej poreczy
w celu wychtodzenia tkanki zdrowej, a nastgpnie umieszczeniu piersi w przestrzeni, gdzie wykonywane sg zdjecia obrazujgce kolejne warstwy
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piersi. Badanie wykonywane jest w pozycji lezacej, ktdra sprzyja réznicowaniu tkanek zdrowych i zmienionych chorobowo. Badanie bazuje na
nieinnowacyjnej technologii, wykonywane jest przez wyspecjalizowany personel i trwa okoto 7 minut. Na Date Prospektu urzadzenie nie jest
skomercjalizowane. Producent planuje przeprowadzenie badan klinicznych.

9.8. Zalozenia wszelkich stwierdzen dotyczacych pozycji konkurencyjnej

Zatozenia dotyczgce stwierdzen, odwiadczen lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej Spétki pochodzg z nastepujgcych opracowan:

Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, raport Instytutu Badar nad Gospodarkg Rynkowg z lutego 2015 r.;

European Economic Forecast, raport Komisji Europejskiej z listopada 2014 r.;

GLOBOCAN 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide in 2012, badanie Miedzynarodowej Agenciji do Badan
nad Rakiem, opublikowane na stronie internetowej globocan.iarc.fr;

Raport przygotowany we wspotpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE Healthcare, Waukesha, Winsconsin,
Harvard Medical School;

Analiza wskaznikdw zgtaszalnosci na badania mammograficzne, raport Zachodniopomorskiego Centrum Onkologii z grudnia 2014 r.;
Ministerstwo Zdrowia ,Sprawozdanie z realizacji narodowego programu zwalaczania choréb nowotworowych w 2013 r.” 2 2014 r.;

Serwis internetowy American Cancer Society (www.cancer.org);

Plan finansowy Narodowego Funduszu Zdrowia na 2014 r. (wrzesien 2013 r.);

Raport National Center for Biotechnology Information (maj 2009 r.);

Magazyn Prywatnej Ochrony Zdrowia;

Dane opublikowane przez Zaktad Diagnostyki Obrazowej Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie na stronie internetowej www.su.krakow.pl;
Health at Glance, raport Organizacji Gospodarczej i Rozwoju z listopada 2013 r.;

IHS Technology , Telehealth report” (styczen 2014 r.);

Raport ,Medical Devices — Industry Report”, BMI Espicom (2013 r.);

Raport ,Polish medical sector report”, Intellinews (listopad 2013 r.);

Raport ,The European Medical Technology Industry in Figures”, MedTech Europe (2014 r.);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Ministerstwa Zdrowia (www.mz.gov.pl);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Gtownego Urzedu Statystycznego (www.stat.gov.pl);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Eurostat (ec.europa.eu/eurostat);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej OECD (www.oecd.org).

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe zrédta nie zostaty wskazane, zatozenia dotyczace stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw odnoszacych
sie do pozyciji konkurencyjnej Spotki oparte sg na wiedzy Zarzadu Spotki o dziatalno$ci Spétki i jej pozyciji konkurencyjne;.
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Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogéiny, zostaty zamieszczone w Prospekcie jedynie w celu podsumowania wybranych
przepiséw prawa regulujgcych w Polsce dziatalno$¢ prowadzong przez BRASTER i opisujg stan prawny na Date Prospektu. W zadnym
przypadku nie mozna ich traktowac jako szczegbfowej i wszechstronnej analizy regulacji prawnych wptywajgcych na dziatalno$¢ BRASTER ani
jako porady prawney.

Dziatalno$¢ Spdtki skupia sie na prowadzeniu badan przemystowych i prac rozwojowych dotyczacych produktu medycznego. Przedmiotem
regulacji dotyczacych bezposrednio Spotki jest zatem prawo witasnosci przemystowej, a takze przepisy dotyczace wyrobéw medycznych.
Przepisy dotyczace wtasnosci przemystowej odnoszg sie rowniez do zarejestrowanych przez Spétke znakéw towarowych.

10.1. Regulacje w zakresie wlasnosci przemystowej

Kwestie prawne zwigzane z ochrong wynalazkdw reguluje ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z 2003 r.
Nr 119, poz. 1117 zpdzn. zm.). W powotanej ustawie znajduja sie takze regulacje dotyczace znakdw towarowych. W Polsce organem administracii
odpowiedzialnym za rejestracje wynalazkéw oraz znakéw towarowych jest Urzad Patentowy RP, ktdry rozpatruje wnioski o uzyskanie patentu
na wynalazek i prawa ochronnego na znak towarowy. Patent jest prawem wytgcznym udzielanym na wynalazek, bez wzgledu na dziedzine
techniki, ktory jest nowy, posiada poziom wynalazczy i nadaje sie do przemystowego stosowania. Patent trwa dwadzieScia lat od daty dokonania
zgtoszenia wynalazku w Urzedzie Patentowym RP. Warunkiem trwania patentu jest uiszczenie optat okresowych za ochrone wynalazkdw.
Prawa z patentu mogg by¢ przedmiotem obrotu.
Patent jest prawem terytorialnym ograniczonym granicami geograficznymi danego panstwa lub regionu, w ktérym zostat udzielony. Ochrone
wynalazku na terytorium RP mozna uzyska¢ w trybie krajowym, a takze stosujgc procedure europejskg lub miedzynarodowg (PCT). Istotg
procedury europejskiej lub miedzynarodowe;j jest uzyskanie prawa wytgcznego na terenie wiecej niz jednego panstwa za pomocg jednego
zgtoszenia. Zasady uzyskania patentu europejskiego zawarte sg w Konwencji z dnia 5 pazdziernika 1973 r. o patencie europejskim (zwanej
Konwencjg monachijska, opublikowanej w Dz. U. Nr 79, poz. 737 z dnia 26 kwietnia 2004 r.). Procedura miedzynarodowa realizowana jest na
podstawie zasad wynikajgcych z Uktadu o wspdtpracy patentowej (PCT), ktdry stanowi zatgcznik do Dz. U. z 1991 r. Nr 70, poz. 303. Nie ma
réwniez przeszkdd w uzyskaniu ochrony patentowej na terenie réznych panstw odrebnie zgodnie ze zgtoszeniami sktadanymi do lokalnych
urzedow patentowych na podstawie przepiséw danego panstwa.
Znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktdre mozna przedstawi¢ w sposéb graficzny (w szczegolnosci wyraz, rysunek, forma
przestrzenna, w tym forma towaru lub opakowania), jezeli oznaczenie takie spetnia funkcje odrézniajacg w obrocie towaréw jednego
przedsiebiorstwa od towaréw innego przedsiebiorstwa. Na znaki towarowe udzielane sg prawa ochronne. Przez uzyskanie prawa ochronnego
w procedurze krajowej nabywa sie prawo wytgcznego uzywania znaku towarowego w sposéb zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od daty zgtoszenia znaku towarowego w Urzedzie
Patentowym. Prawo ochronne na znak towarowy moze zosta¢ przedtuzone na kolejne okresy dziesigcioletnie. Prawo do znaku towarowego
moze by¢ réwniez przedmiotem obrotu.
Podobnie jak w przypadku patentdw prawo ochronne na znak towarowy jest ograniczone regionalnie i mozna uzyska¢ je w procedurze
krajowej, miedzynarodowej lub regionalnej (europejskiej). Najwazniejszg procedurg regionalng jest postepowanie prowadzone na podstawie
rozporzadzenia Rady WE nr 207/2009 z dnia 26 lutego 2009 r. w sprawie wspdlnotowego znaku towarowego (Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej nr L 78). Wspdlnotowe znaki towarowe (CTM — Community Trade Marks) rejestrowane sa w Urzedzie Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego (OHIM) w Alicante. Istotng role odgrywa réwniez system miedzynarodowej rejestracji znakéw towarowych funkcjonujacy
w ramach tzw. Zwigzku Madryckiego. Zgtaszajacy, w wyniku jednej rejestracji badz jednego zgtoszenia znaku bazowego w kraju pochodzenia,
uzyskuje mozliwo$¢ uzyskania ochrony we wszystkich krajach cztonkowskich, przy czym ochrona ta jest taka sama jak ta uzyskana bezposrednio
w poszczegolnych panstwach. Administracjg Systemu Madryckiego zajmuije sie Biuro Swiatowej Organizacji Wiasnosci Intelektualnej (WIPO)
z siedzibg w Genewie. System miedzynarodowej rejestracji znakdw towarowych jest uregulowany nastepujgcymi umowami miedzynarodowymi:
a) Porozumieniem madryckim dotyczacym miedzynarodowej rejestracji znakdw z 14.04.1891 r., ktérego Polska stata sie czionkiem 18 marca
1991 1. (Dz. U. 2 1993 r. Nr 116, poz. 514 i 515);
b) Protokotem do Porozumienia madryckiego przyjetym 27.06.1989 r., ktdry w Polsce obowigzuje od 1 kwietnia 1996 . (Dz. U. 22003 r. Nr 13,
poz.129).

10.2. Regulacje w zakresie wyrobéw medycznych

Regulacje prawne dotyczace wyrobéw medycznych w prawie polskim zawarte sg w ustawie z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych
(Dz. U. 22010 r. Nr 107, poz. 679 z pdzn. zm.) oraz ustawie z dnia 18 marca 2011 r. o Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (Dz. U.z 2011 r. Nr 82, poz. 451 z p6zn. zm.). Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych jest centralnym organem administracji rzadowej, wtasciwym w sprawach zwigzanych z wprowadzaniem
do obrotu i do uzywania wyrobéw medycznych. Wyroby medyczne muszg spetnia¢ odnoszace sie do nich wymagania zasadnicze, ktére
okresla rozporzadzeniem minister wtasciwy do spraw zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sg w rozporzgdzeniu Ministra Zdrowia
z dnia 12 stycznia 2011 r. w sprawie wymagan zasadniczych oraz procedur oceny zgodnosci wyrobéw medycznych (Dz. U. z 2011 r. Nr 16,
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poz. 74). Zgodnie z powotang ustawg o wyrobach medycznych, domniemywa sie réwniez, ze wyroby sg zgodne z wymaganiami zasadniczymi
w zakresie, w jakim stwierdzono ich zgodno$¢ z odpowiednimi krajowymi normami przyjetymi na podstawie norm ogtoszonych w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie dyrektywami.
Prawo nakfada na wytwércow wyrobéw medycznych obowigzek dokonania zgtoszenia wyrobu medycznego. Organem wiasciwym, do ktérego
dokonuje sie zgtoszenia, jest Prezes Urzedu Rejestracji Produktdéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Zgtoszenie
musi zosta¢ dokonane w terminie co najmniej 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziatania.
Dane pochodzace ze zgtoszen Prezes Urzedu przekazuje do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach Medycznych (EUDAMED).
Wyroby medyczne klasyfikuje sie z uwzglednieniem potencjalnego stopnia ryzyka, jakie zwigzane jest ze stosowaniem wyrobdéw zgodnie
z definicjami i regutami opisanymi w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 5 listopada 2010 r. w sprawie klasyfikowania wyrobéw medycznych
(Dz. U. Nr 215, poz. 1416). Zalezno$¢ ta jest wprost proporcjonalna, tzn. im wyzsza klasa, tym wyzsze ryzyko wystapienia niebezpieczenstwa
zwigzanego z oddziatywaniem wyrobu na organizm ludzki. Klasyfikacja wyrobu medycznego moze sie r6zni¢ w zalezno$ci od sposobu uzywania
wyrobu, dozowania skfadnika leku lub okreslonego przez wytwérce przewidzianego zastosowania danego wyrobu.
Wyréznia sie 4 klasy wyrobéw medycznych:
a) wyroby medyczne klasy | (niesterylne, bez funkcji pomiarowej), w tym:

® wyroby medyczne klasy | z funkcjg pomiarowa,

® wyroby medyczne klasy | steryine,

® wyroby medyczne klasy | z funkcjg pomiarowa, sterylne,
b) wyroby medyczne klasy lla,
¢) wyroby medyczne klasy llb,
d) wyroby medyczne klasy IlI.
Tester BRASTER zostat zgtoszony jako wyréb medyczny klasy | w Urzedzie Rejestracji Wyrobdw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktow Biobdjczych.
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11.1. Podstawowe informacje o Spolce

Firma Spotki BRASTER S.A.

Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba, adres ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Numer telefonu +48 22 295 03 50

Numer faksu +48 22 295 03 51

Adres strony internetowej www.braster.eu

Adres poczty elektronicznej inwestorzy@braster.eu

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr KRS 405201

REGON 141-53-09-41

NIP 521-34-96-648

Przepisy prawa, na podstawie Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie
ktorych i zgodnie z ktérymi Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spotki, Regulaminéw Spotki oraz innych wiasciwych przepisow
dziata Emitent prawa.

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawna nazwa Emitenta: ,BRASTER” Spétka Akcyjna.
Handlowa nazwa Emitenta: »,BRASTER” S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okre$lona w § 1 Statutu Emitenta, jako: ,BRASTER” Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305
§ 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 Statutu Emitent moze uzywaé skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu: ,BRASTER” S.A.
W obrocie handlowym Emitent moze postugiwaé sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak i uzywaé firmy (nazwy) skrécone;.

11.1.1. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie wpisu
Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato wydane w dniu 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

11.1.2. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Emitent zostat utworzony poprzez przeksztatcenie BRASTER Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej
w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego za numerem KRS 0000311746 w spotke akcyjng stosownie do art. 551 w zw. z art. 577 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw BRASTER Sp. z 0.0. z dnia 2 grudnia 2011 .

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy Postanowienia wydanego w dniu 13 grudnia 2011 .
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat utworzony na czas
nieoznaczony.

Poprzednik prawny Emitenta zostat utworzony w dniu 6 marca 2008 r. (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Anng Chetstowskg
w Warszawie, ul. Karowa nr 31A, Rep. A nr 456/2008). Poprzednik prawny Emitenta zostat zarejestrowany w rejestrze przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000311746.
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11.2. Przedmiot dziatalnosci

Gtéwna dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na produkcji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci termograficznego
urzadzenia BRASTER Tester, majgcego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie markeréw mozliwie wezesnych
postaci raka piersi. Tester BRASTER jest pierwszym na $wiecie instrumentem do nieinwazyjnego obrazowania medycznego (obrazowanie
roznic temperatur), nakierowanym na poszukiwanie wczesnych markeréw czynnos$ciowych powaznych chordb piersi. Narzedzie zaadresowane
jest do lekarzy pierwszego kontaktu, ginekologéw, a takze internistéw, jako pierwszego elementu przesiewowego.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta wskazanym w § 5 Statutu Spotki jest:

©® N gk W~
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Reprodukcja zapisanych no$nikdw informacji (PKD 18.20.Z),

Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.2),

Produkcja farb, lakieréw i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych (PKD 20.30.2),

Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2),

Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.Z),

Produkcja lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych (PKD 21.20.2),

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.2),

Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobdéw medycznych, wigczajac dentystyczne (PKD 32.50.2),

Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2),

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (PKD 46.19.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 46.75.2),

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.Z),

Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.2),
Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.2),
Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.2),
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.Z),

. Wydawanie ksiazek (PKD 58.11.2),
. Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.Z),

Pozostata dziatalnos$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.11.Z),

Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.13.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.Z),

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2),

Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacii, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z),

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2),
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z),

Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.2),

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z),

Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.Z),

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.2),
Szkoly wyzsze (PKD 85.42.B),

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86.22.Z),

Dziatalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D),

Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E).
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11.3. Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta sze$¢dziesiat pie¢ ztotych 30/100) i dzieli sie na:

a) 1425000 (jeden milion czterysta dwadziescia pigc¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda,

b) 1 047 291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewigédziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 30000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 12362 (dwanascie tysiecy trzysta sze$¢dziesigt dwa) zwyktych akcji na okaziciela serii D o wartoci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy)
kazda,

e) 500 000 (piecset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Emitent nie wyemitowat jakichkolwiek Akcji, ktére nie reprezentowatyby jego kapitatu zaktadowego. Emitent nie posiada Akcji wtasnych,

a takze jakikolwiek inny podmiot nie jest w posiadaniu Akcji wiasnych Emitenta w imieniu lub na rzecz Emitenta. Statut Emitenta nie zawiera

postanowien dotyczacych kapitatu docelowego. Emitent w swojej historii nie Emitowat nigdy Akcji w ramach kapitatu docelowego, a Walne

Zgromadzenie Emitenta nigdy nie podejmowato uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu majgcej na celu wprowadzenie do Statutu Emitenta

kapitatu docelowego. Emitent nie zobowigzat si¢ takze do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ani nie zawart jakiejkolwiek umowy, ktorej

przedmiotem byloby zobowigzanie sie do Emitenta podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta. Organy Emitenta nie podejmowaty uchwat

w przedmiocie zobowigzania sie Emitenta do podwyzszenia sie jego kapitatu zaktadowego. Zadnemu podmiotowi nie przystuguje prawo zadania

nabycia lub objecia jakichkolwiek Akcji Emitenta, Emitent nie przyznawat Zadnemu podmiotowi opcji na Akcje Emitenta.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych

W dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spéice programu
motywacyjnego. Uchwata, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla kadry zarzgdzajacej
Spétki (,Program Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktdrych kazdy bedzie
uprawniat do objecia 1 Akcji Emitenta serii D pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriéw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade
Nadzorcza. Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikdw finansowych Emitenta
i diugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta poprzez trwate zwigzanie oséb uczestniczacych w tym Programie ze Spdtka. Emitent zatozyt,
ze Program bedzie realizowany w okresie 10 lat od dnia podjecia ww. Uchwaly. Realizacja Programu Motywacyjnego bedzie polegata na emisji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki
pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki w my$l art. 453 § 2 KSH za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej akcji Emitenta,
tj. 0,10 PLN (dziesie¢ groszy).

Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dziatan majacych na celu realizacje Programu
Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaty w sprawie wskazania os6b uprawnionych, ktérym bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia
w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spétki. Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitent przekazat
raportem biezacym nr 4/2013 z dnia 22 lutego 2013 r.

W dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5 w przedmiocie emis;ji: (a) 12 362 (dwanascie tysiecy
trzysta sze$cdziesigt dwa) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A od numeru 1 (jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta
szescdziesiagtdwa); (b) 24 722 (dwadzie$cia cztery tysigce siedemset dwadziescia dwa)imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru 1
(jeden) do numeru 24 722 (dwadziescia cztery tysigce siedemset dwadziescia dwa); (c) 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta sze$édziesiat
dwa) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1 (jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta szescdziesigt dwa);
(d) 98 891 (dziewiecdziesiat osiem tysiecy osiemset dziewiec¢dziesiat jeden) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D od numeru 1 (jeden)
do numeru 98 891 (dziewig¢dziesiat osiem tysiecy osiemset dziewie¢dziesiat jeden), z prawem do objecia akcji serii D Spétki z pierwszenstwem
przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat osoby uprawnione do objecia 1 (jednej) akcji serii D
na warunkach ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia oraz w uchwale Rady Nadzorczej, ktéra jest uprawniona do przyjecia regulaminu
programu motywacyjnego.

Na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w trybie okreslonym w art. 448 i art. 449
Kodeksu Spotek Handlowych warunkowo podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigkszg niz 14833,70 PLN (czternascie tysiecy
osiemset trzydziesci trzy zlote i siedemdziesiat groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 148 337 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci
siedem) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D emitowanych na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 lutego 2013 r. Akcje serii D obejmowane bedg po cenie
emisyjnej w wysokosci 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego,
uchwate nr 4 w sprawie ustalenia kryteridw udziatu w programie motywacyjnym Spétki dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa
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Pawelczyka, uchwate nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spétki Panu Marcinowi
Halickiemu oraz uchwate nr 6 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spotki Panu
Krzysztofowi Pawelczykowi. W uchwale nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita nastepujgce kryteria dla oséb
uczestniczgcych w programie motywacyjnym: dla Pana Krzysztofa Pawelczyka — petnienie funkcji w zarzgdzie Spétki przynajmniej przez dwa
pierwsze kwartaty 2014 r., a dla Pana Marcina Halickiego — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki. Na podstawie wskazanych powyzej
uchwat doszto do skutecznego objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A i D przez Panéw Marcina Halickiego oraz Krzysztofa Pawelczyka.
Pan Marcin Halicki w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez Rade Nadzorczg Emitenta objagt 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D
od numeru 1 do numeru 95 600 uprawniajgcych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta pod warunkiem spetnienia warunkow szczegétowo
okreslonych w ofercie objecia warrantdw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorczg Emitenta. Zgodnie z przyjetg oferta, prawo do objecia
akeji serii D przez Pana Marcina Halickiego bedzie uzaleznione od nastepujgcych warunkéw:

A. Pozyskanie finansowania.

1) Za pozyskanie finansowania (jednorazowo lub w transzach) zewnetrznego (przy czym przez ,zewnetrzne” rozumie sie pochodzgce od
0s6b i podmiotéw innych niz obecnie, w dacie podpisania niniejszej umowy, reprezentowane w Radzie Nadzorczej Spotki) w wysokosci
co najmniej 20 000 000 PLN, po $redniej cenie emisyjnej za jedng akcje w wysokosci:

13 PLN - Prezes bedzie uprawniony do objecia 22 400 akgji serii D;

15 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 28 000 akgji serii D;

) 17 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 33 600 akgji serii D;

) pomiedzy 13 a 15 PLN lub pomiedzy 15 a 17 PLN —Prezes bedzie uprawniony do objecia akcji serii D proporcjonalnie do liczby akcji
serii D przypadajgcych Prezesowi zgodnie z pkt a)-c) powyze;.

2) Jezeli minimalny prog $redniej ceny emisyjnej (13 PLN za jedng akcje), nie zostanie osiggniety z momentem pozyskania (jednorazowo
lub w transzach) 20 000 000 PLN, ale w momencie pozyskania wigkszej kwoty zostanie spetniony, postanowienia pkt 1) znajduja
odpowiednie zastosowanie.

3) Akcje serii D, o ktérych mowa w niniejszym pkt A nalezg sie tylko i wytgcznie wtedy, gdy ostatnia z przestanek uprawniajgcych do objecia
tych akcji zostaje spetniona przed ustaniem cztonkostwa Prezesa w Zarzadzie Spotki.

B. Komercjalizacja.

1) Jezeli w okresie petnienia przez Marcina Halickiego funkcji Prezesa Zarzadu na przestrzeni nastepujgcych bezposrednio po sobie
12 miesiecy Spotka osiggnie co najmniej 17 000 000 PLN skumulowanego przychodu ze sprzedazy oraz w okresie tych 12 miesiecy
osiggnieta zostanie dodatnia warto$¢ zysku operacyjnego (EBIT) (,Komercjalizacja”), Prezes bedzie uprawniony do objecia 42 000 Akcji
Serii D.

2) W przypadku wystapienia Komercjalizacji Prezes bedzie uprawniony do objecia dodatkowo 28 000 akgji serii D z puli, o ktérej mowa
w pkt A powyzej, jednakze tylko wtedy, kiedy pozyskane przez Spétke finansowanie bedzie uplasowane po $redniej cenie wyzszej niz
10 PLN za akcje, przy czym prawo, o ktérym mowa w niniejszym pkt 2) wygasa, w przypadku nabycia praw do objecia akcji serii D na
podstawie pkt A powyzej.

C. Wzrost kursu akcji.

1) Jesli $redni kurs akcji Spotki wazony obrotami w miesigcu grudniu 2014 r. wyniesie co najmniej 13 PLN za jedng akcje Spdtki, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 4000 akcji serii D.

2) Jesli $redni kurs akcji Spotki wazony obrotami w czwartym kwartale 2015 r. wyniesie co najmniej 17 PLN za jedng akcje Spotki, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 8000 akcji serii D.

3) Jesli sredni kurs akcji Spotki wazony obrotami w czwartym kwartale 2016 r. wzro$nie w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki
wazonego obrotami w czwartym kwartale 2015 r. 0 20% lub wiecej, Prezes bedzie uprawniony do objecia 8000 akcji serii D.

4) Jezeli wspotpraca pomiedzy Spétkg a Prezesem bedzie kontynuowana po zakonczeniu 2016 r. to Spétka oraz Marcin Halicki ustalg
nowe parametry premiowania Marcina Halickiego za wzrost kursu akcji.

D. Success Fee.

Jezeli w okresie sprawowania przez Prezesa funkcji w Zarzadzie Spdtki nastapi sprzedaz co najmniej 50% akcji w Spotce (,Pakiet Kontrolny”)
w wyniku ogtoszenia wezwania na sprzedaz akcji w Spotce po Sredniej cenie nie nizszej niz 25 PLN za akcje, Prezesowi bedzie przystugiwaé
réwniez prawo do objecia 70 000 akcji serii D z puli, o ktdrej mowa w pkt A ust. 1 lit b) oraz w pkt B powyzej, niezaleznie od spetnienia sie
warunkow, o ktdrych mowa w tych punktach.

E. Ustanie stosunku prawnego wynikajgcego z zawarcia umowy wspotpracy.

1) W przypadku gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia wszelkich funkcji w Zarzadzie Spdtki, a w okresie 6 miesiecy od wejscie w zycie
uchwaty o odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia sig przestanek przyznajgcych prawo do objecia akgji
serii D, o ktérych mowa w pkt B powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwaé prawo do objecia 42 000 akcji serii D z puli, o ktérej mowa
w pkt B powyzej.

2) W przypadku gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki, a w okresie 6 miesiecy od wejscia w zycie uchwaty
o0 odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia si¢ przestanek przyznajgcych prawo do objecia akcji serii D,
o ktérych mowa w pkt D powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwac, miedzy innymi, prawo do objecia 70 000 akgji serii D z puli, o ktdrej
mowa w pkt D powyzej.

3) Niniejszy pkt E nie dotyczy sytuacji, w ktérych spetnienie sie warunkéw do objecia akcji serii D, o ktérych mowa w niniejszym pkt E,
nastapito po ztozeniu przez Prezesa rezygnaciji z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki.

(=2
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Zgodnie z przyjeta ofertg prawo do objecia akcji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka zostato uzaleznione od warunku polegajgcego na
przygotowaniu strategii dtugoterminowego rozwoju Spétki.

Pan Krzysztof Pawelczyk w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez Rade Nadzorczg Emitenta objat 12 362 warranty subskrypcyjne serii A
od numeru 1 do numeru 12 362 uprawniajgce do objecia 12 362 akcji serii D Emitenta. Z uwagi na tre$¢ umowy opcji menedzerskich z dnia
6 listopada 2012 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Krzysztofem Pawelczykiem oraz warunki przyznania warrantéw subskrypcyjnych okreslone
tam warranty subskrypcyjne serii A zostaly przyznane Panu Krzysztofowi Pawelczykowi, po jego rezygnacji z zarzagdu Spétki. Na podstawie
wskazanej umowy Spdtka zagwarantowata Panu Krzysztofowi Pawelczykowi przyznanie warrantéw subskrypcyjnych, a takze okreslata w niej
warunki uprawniajgce do wymiany tychze warrantéw na Akcje Emitenta. Pomimo rezygnacji Pana Krzysztofa Pawelczyka z Zarzadu Emitenta
Rada Nadzorcza byta zobligowana do wypetnienia postanowiert umowy opcji menedzerskich z dnia 6 listopada 2012 r. w zakresie przyznania
Panu Pawelczykowi warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Do Daty Prospektu Pan Krzysztof Pawelczyk zrealizowat prawa wynikajgce z przyznanych mu warrantéw subskrypcyjnych, w wyniku czego objat
12 362 akcje serii D Emitenta. Konsekwencjg objecia akcji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spétki 0 1236,20 PLN (jeden tysigc dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych, 20/100). Na Date prospektu Pan Marcin Halicki nie dokonat wymiany
objetych warrantéw subskrypcyjnych serii D na akcje Emitenta serii D.

Poza wskazanymi warrantami subskrypcyjnymi Emitent nie wyemitowat jakichkolwiek innych papieréw warto$ciowych zamiennych na Akcje
Emitenta, w tym obligacji zamiennych na Akcje. W mys| § 41 Statutu Spdtka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje,
obligacje dajgce w przysztosci prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez Spdtke akcji oraz obligacje dajgce prawo do udziatu
w przysztych zyskach Spotki. Do Daty Prospektu takie papiery wartosciowe nie zostaly wyemitowane.

Zmiany kapitatu zaktadowego

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg BRASTER Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000311746 — w spotke akcyjna.
Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki z dnia 2 grudnia 2011 r. Emitent jako spétka
akcyjna zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 grudnia 2011 r. W wyniku przeksztatcenia
powstata spotka akcyjna z kapitatem zaktadowym wynoszacym 142 500,00 PLN (sto czterdziesci dwa tysigce pieéset ztotych) dzielagcym sie
na 1425000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.
W dniu 24 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoatki o kwote nie nizszg niz 36 000,00 PLN (trzydziesci sze$¢ tysiecy zlotych) i nie wyzsza niz 104 750 PLN (sto cztery tysigce siedemset
piecdziesiat ztotych ) poprzez emisje nie mniej niz 360 000 (trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 1 047 500 (jeden milion czterdziesci
siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Ostatecznie subskrybowanych zostato 1 047 291 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Cena emisyjna akji serii B wynosita 10 PLN (dziesie¢ ztotych). W dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3000 PLN (trzy tysigce
zZtotych), to jest z kwoty 247 229,10 PLN (dwieScie czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy) do kwoty
250 229,10 PLN (dwiescie pie¢dziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy) poprzez emisje 30 000 (trzydziestu
tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 1 do 30 000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i cenie emisyjnej 10 PLN
(dziesig¢ ztotych) kazda akcja. Szczegotowy opis zwigzany z emisjg akcji serii C i potrgceniem wierzytelnosci Spotki z tytutu wptaty na akcje
serii C z wierzytelno$cig przystugujaca akcjonariuszowi obejmujgcemu akcje serii C zostat zamieszczony w punkcie 14.3 ,Transakcje
z podmiotami powigzanymi”. W dniu 14 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 30 000 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 50 000,00 PLN
(piecdziesiat tysiecy ztotych), tj. z kwoty 250 229,10 PLN (dwiescie piecdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewig¢ ztotych i dziesiec groszy)
do kwoty nie nizszej niz 280 229,10 PLN (dwiescie osiemdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej
niz 300 229,10 PLN (trzysta tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy) poprzez emisje nie mniej niz 300 000 (trzysta
tysiecy) i nie wiecej niz 500 000 (piec¢set tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.
W dniu 29 kwietnia 2014 r. Zarzad Emitenta w trybie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH dokonat dookre$lenia wysokos$ci kapitatu
zaktadowego na kwote 300 229,10 PLN (trzysta tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy). Ostatecznie subskrybowanych
zatem zostato 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii E. Cena emisyjna akgji serii E zostata ustalona przez Zarzad Spotki, a nastepnie zatwierdzona
jednomysing uchwatg Rady Nadzorczej Spotki, po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu w dniu 16 kwietnia 2014 r. Cena emisyjna, po
jakiej byty obejmowane akcje serii E, byta jednakowa dla wszystkich podmiotéw uczestniczacych w ofercie i wyniosta 13,00 PLN (trzynascie
Ztotych 00/100) za kazdg akcje serii E. W dniu 27 listopada 2014 r. Pan Krzysztof Pawelczyk objat 12362 (dwanascie tysiecy trzysta szes¢dziesiat
dwa) zwykte akcje na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku wspomnianego objecia akcji serii D kapitat zakladowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty
301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta sze$édziesiat pie¢ ztotych 30/100). Akcje serii D zostaty optacone w wysokosci 0,10 groszy za
kazda akcje.

Akcje serii A zostaly objete przez akcjonariuszy Emitenta w wyniku przeksztatcenia Emitenta z formy prawnej spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Pozostate akcje Emitenta wszystkich serii zostaty objete przez akcjonariuszy w zamian za wktady
pieniezne.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rdwniez nadwyzki osiggniete przy
wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. W spotce akcyjnej, zgodnie z art. 396 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych, spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktdrego przelewa sig co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31.12.2014 r. Emitent
posiadat kapitat zapasowy w kwocie 17 814 436,90 PLN.

Inne kapitaty

Zgodnie z zasadami wskazanymi w art. 31 ust. 3 i4 Ustawy o rachunkowosci w spétce akcyjnej tworzy sie kapitat z aktualizacji wyceny. Ustalona
w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie
w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Powstatg na skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci
netto Srodkéw trwatych odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny i nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Kapitat z aktualizacji wyceny
podlega co do zasady pomniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych $rodkéw
trwatych. Roznica ta wptywa na kapitat zapasowy lub utworzony w spétce inny kapitat o podobnym charakterze.

Spdtka moze tworzy¢ inne fundusze i specjalne kapitaly rezerwowe, ktére bedg przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, na
utworzenie ktérych srodki bedg pochodzity z czystego zysku w wysokosci, w jakiej uchwali to Walne Zgromadzenie.

W spétce nie utworzono innych kapitatow niz kapitat zaktadowy i zapasowy.

11.4. Grupa Kapitalowa Emitenta
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowo$ci. Emitent nie posiada udziatow lub akji

w innych spotkach kapitatowych, majgcych siedzibe zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami. Emitent nie jest wspdlnikiem spotek osobowych,
majacych siedzibe zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami. Emitent nie jest nadto wspdlnikiem spdtek cywilnych.
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12. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, organami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi w Spdtce sg Zarzad i Rada Nadzorcza. Opis Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spotki oraz Regulamindw Zarzadu i Rady
Nadzorczej obowigzujgcych na Date Prospektu.

12.1. Zarzad
Organem zarzgdzajacym Spotki jest Zarzad.
12.1.1. Sktad Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Zarzad Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesow powotywanych
na okres wspdlnej kadencji trwajgcej 3 (trzy) lata. Liczbe Cztonkéw Zarzadu kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu
trwa 3 (trzy) lata. Wszystkich Czlonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczag
z waznych powodoéw, w szczegdlnosci z powodu niemoznosci sprawowania czynno$ci przez Czlonka Zarzgdu, w tym z powodu niedyspozyciji
zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposéb ciagty przez okres 2 (dwdch) miesiecy. Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow
pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Czionek Zarzgdu Spdtki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organéw
w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie sie w szczegolno$ci interesy
lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjg jakichkolwiek testow lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz zajmowania sie
interesami konkurencyjnymi obowigzuje przez dwa lata od wygasniecia mandatu Cztonka Zarzadu.

Adres miejsca pracy Cztonkéw Zarzadu: Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
12.1.2. Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spotki, prowadzi sprawy Spotki, zarzadza majatkiem Spotki i reprezentuje Spotke wobec stron trzecich.

Zarzad prowadzi dziatalno$¢ operacyjng zgodnie z uchwalonymi przez Zarzad i zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg strategiami rozwoju oraz

rocznymi planami finansowymi. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzagdzania Spétkg oraz o prowadzenie jej spraw zgodnie

z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki korporacyjne;.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spétki niezastrzezone wyraznie dla kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady

Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:

a) definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spétki i przektadanie ich na Plany operacyjno-finansowe,

wytyczanie strategii rozwoju Spotki, w tym strategii rozwoju produktu i strategii rynkowe;j,

prowadzenie spraw Spotki,

zawieranie umow,

ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spoice,

wykonywanie obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej, po wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu na rynku publicznym,

zwotywanie Walnego Zgromadzenia i prowadzenie dokumentacji zwigzanej ze zwotaniem i przebiegiem zgromadzen,

sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spotki,

stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego,

) dokonywanie wszelkich wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa czynnosci rejestrowych,

k) dokonywanie wymaganych prawem i Statutem Spétki ogloszen w sposéb w nich okreslony,

[) zapewnianie prawidlowego prowadzenia dokumentacji Spétki, w tym w szczegdlnosci Ksiegi akcyjnej oraz Ksiegi protokotéw Uchwat
Zarzadu i Ksiegi Protokotéw Walnego Zgromadzenia,

m) przechowywanie protokotéw z posiedzen Rady Nadzorcze;.

o0 2 0o o O T
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12.1.3. Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad dziata na podstawie Statutu oraz Regulaminu Zarzadu. Sprawy zwyktego zarzadu wynikajace z biezacej
dziatalnosci Spotki prowadzone sg przez poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu stosownie do podziatu kompetenciji i zadan w ramach Zarzadu
Spotki, ktdry stanowi Zatgcznik do niniejszego Regulaminu. Sprawy przekraczajgce zwykly zarzad oraz sprawy, ktérych rozstrzygniecia przez
Zarzad zazada chocby jeden Cztonek Zarzadu, rozstrzygane sg w drodze uchwaty.
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Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszo$cig gtosow. Jednogtosnych uchwat Zarzadu wymaga podejmowanie decyzji w nastepujgcych

sprawach:

a) ustalania strategii Spotki oraz zasad jej polityki dziatalno$ci,

b) zatwierdzania wieloletnich planéw rozwoju Spotki, budzetéw rocznych, planéw finansowych,
c) ustanawiania na nieruchomosciach ograniczonego prawa rzeczowego,

d) przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, przyjecia wnioskdw co do podziatu

zyskow lub pokrycia strat,

e) przyjmowania regulaminéw, w tym organizacyjnych i wynagrodzen,

f) udzielania prokury,

g) podejmowania postanowien o zwolnieniach grupowych,

h) przystapienia Spotki do innej spotki krajowej lub zagranicznej, fundacji oraz utworzenie spétki zaleznej lub fundacii,

i) uchwalania regulaminu Zarzadu i jego zmiany,

j)  nabycia akcji wtasnych przez Spétke,

k) wystapienia z wnioskiem o zawieszenie obrotu wyemitowanymi przez Spédtke papierami wartosciowymi,

[) wystapienia z wnioskiem o wykluczenie wyemitowanych przez Spotke papierédw warto$ciowych, z obrotu gietdowego,

m) wystapienia z wnioskiem o zmiane rynku notowan wyemitowanych papieréw wartosciowych.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

Przy dokonywaniu transakcji z Akcjonariuszami, ktorych interesy wptywajg na interes Spotki, Zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng
starannoscia, aby transakcje byly dokonywane na warunkach rynkowych. Cztonek Zarzadu powinien informowa¢ Rade Nadzorczg o kazdym
konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

12.1.4. Czlonkowie Zarzgdu

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

TABELA: OSOBY ZARZADZAJACE

Lp. Imie | nazwisko Pelniona funkcja pocz::ltll():l tkaadencji povsz::nia upiywzaktaadencji Data:!::::““
1. Marcin Roman Halicki Prezes Zarzadu 23.06.2014 r. 17.10.2014 r. 23.06.2017 . 30.06.2017 r.*
2. Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu 23.06.2014 r. 23.06.2014 r. 23.06.2017r. 30.06.2017 r.*

3 Konrad Szymon Kowalczuk Cztonek Zarzadu 23.06.2014 r. 12.02.2015r. 23.06.2017 . 30.06.2017 r.*

Zrédto: Spétka, oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu.

* Przy zafozeniu, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace rok 2016 odbedzie sie 30 czerwca 2017 r.

Ponizej przedstawiono wybrane informacje na temat obecnych Cztonkdw Zarzadu.

PREZES ZARZADU

MARCIN ROMAN HALICKI

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozarow Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Pan Marcin Halicki ukoniczyt studia na Corvinus University (dawniej: Budapest University of Economics)
w Budapeszcie na Wegrzech na kierunku handel zagraniczny (1987-1991) oraz 2-letni kurs MBA na Hofstra
University, Nowy Jork w Stanach Zjednoczonych (1994-1996). Posiada rozlegte doswiadczenie zaréwno
w obszarze inwestycji kapitatowych, jak i zarzgdzaniu przedsigbiorstwami, w tym w przeprowadzaniu
restrukturyzacji, okre$laniu celéw strategicznych, zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu inwestorow. Prace
zawodowg rozpoczat w 1992 r. jako kierownik projektu w Ministerstwie Przeksztatcen Wiasnosciowych.
Nastepnie pracowat na kierowniczych stanowiskach w kilku firmach inwestycyjnych, m.in. jako dyrektor Biura
Inwestycji Kapitatowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A., jako dyrektor w Templeton Direct Advisors
(1999-2001), jako Partner Zarzadzajagcy w Cornerstone Partners (2001-2014) oraz Griffin Real Estate
(2009-2014). Przeprowadzit z sukcesem m.in. inwestycie w spétke medyczng Luxmed S.A., zaczynajac
od zakupu spotki, poprzez jej restrukturyzacje i wzrost, az do jej sprzedazy do funduszu private equity, petnigc
w tej spdtce role lidera i prezesa zarzadu (2003-2008).

13
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Przebieg kariery zawodowej:
od 2014 do dzisiaj  Braster S.A.
od 2009 do 2014 Griffin Real Estate

od 2003 do 2008 Luxmed Spdtka Akcyjna
prezes Zarzadu

od 2001 do 2014 Cornerstone Partners
partner Zarzadzajgcy

od 1999 do 2001 Templeton Direct Advisors
dyrektor

od 1993 do 1999 Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna
dyrektor Biura Inwestycji Kapitatowych

od 1992 do 1993 Ministerstwo Przeksztatcen Wtasnosciowych
kierownik Projektu

Pan Marcin Halicki prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki,
pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa

Nazwy spotek kapitatowych
i osobowych, w ktérych
osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem
organdw zarzadzajacych
lub nadzorujacych

Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spétek kapitatowych i osobowych:
Bombardier Transportation (Rail Engineering) Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (od pazdziernika
2010 r.) oraz Zinelnc sp z 0.0. z siedzibg w Krakowie (od maja 2014 r.), gdzie petni funkcje cztonka Rady
Nadzorczej;

W okresie ostatnich 5 latW:

a) 09.2012-10.2013 Emilia Nieruchomosci Sp. z 0.0. (dawniej Meble Emilia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie,
gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j;

b) 09.2011-12.2014 WMB w Pyskowicach S.A. (dawniej: Gliwickie Przedsiebiorstwo Rob6t Drogowych
w Gliwicach S.A. z siedzibg w Pyskowicach, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

c) 02.2008-10.2012 MSI Alpha S.a r.l. (Luksemburg, Grupa Luxmed);

d) 01.2010-03.2011 Centralne Biuro Projektowo Badawcze Budownictwa Kolejowego Kolprojekt Sp z o.o.
z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

e) 10.2011-01.2012 Blue Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej;

f) 01.2012-09.2013 Blue Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

g) 03.2011-06.2013 Centralne Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Kolejowego Kolprojekt Sp z 0.0
z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

h) 10.2008-12.2013 Metropolitan Properties Ukraine z siedzibg w Kijowie, na Ukrainie, gdzie petnit funkcje
cztonka Zarzadu;

i) 01.2002-10.2013 Cornerstone Partners Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje czlonka
Zarzadu;

j) 10.2010-06.2013 Griffin Advisors Sp. .z 0.0 z siedzibg w Warszawie, gdzie pemit funkcje cztonka Zarzadu;

k) 09.2007-10.2013 Griffin High Street Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

[) 03.2007-07.2014 Street Retail Russia F AB, (Sztokholm, Szwecja), gdzie petnit funkcje dyrektora;

m) 07.2008-10.2013 Metropolitan Properties Cyprus Ltd, (Cypr), gdzie petnit funkcje dyrektora;

n) 01.2008-12.2013 Vienada Investments Sarl (Luksemburg), gdzie petit funkcje dyrektora;

0) 08.2002-02.2011 PMT Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje czlonka Zarzadu;

p) 12.2011-01.2014 Zeger Enterprise Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, gdzie penit funkcje czlonka Zarzadu;

Nazwy spdtek kapitatowych,
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje wspdlnikiem

a) 02.2014 - do dzisiaj E-toto Zaktady Bukmacherskie sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie;
b) 11.2007 — do dzisiaj White Cotolar Ltd z siedzibg w Nikozja, Cypr

)
)
)
q) 12.2011-01.2014 Degra Enterprise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu.
)
)
c¢) 09.2009 - do dzisiaj Instytut Studiéw Systemowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Zrédio: Spétka, oswiadczenia Czonkéw Zarzadu.
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WICEPREZES ZARZADU HENRYK JAREMEK
Adres i miejsce pracy Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Odpowiedzialny jest za badania i rozwdj technologii oraz organizacje i nadzér produkcji testera. Wspdtautor
wszystkich patentdwiknow-how dotyczacych testera. Autorlicznych opracowan, patentéwiwdrozen dotyczacych
zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimerow ciektokrystalicznych opartych na zwigzkach
z grupy nematykdw chiralnych (m.in. unikatowej na skale $wiatowg metody hermetyzacji mikrowarstwowej
sandwiczowego uktadu zawierajgcego mezofaze termotropowg). Byly pracownik naukowy (doktorat)
w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik specjalizujgcy sie w przemystowym otrzymywaniu polimerow
wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach Ministerstwa Obrony
Narodowej i Sztabu Generalnego. Kierownik wielu projektéw badan przemystowych (m.in. nad termoodpornymi
spienionymi poliuretanami i poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych) wspétfinansowanych z grantow
europejskich (m.in. w Spétce Eurico i Hit Consulting). Tworca testow medycznych i kosmetologicznych
wykorzystujacych ciekte krysztaty termotropowe (m.in. ciektokrystalicznych wskaznikow temperatury, oraz
wspotautor wraz z dr Jackiem Stepniem testéw termograficznych: CelluliTest oraz SkinTest dla koncernu
AVON). W roku 1975 ukonczyt studia w Wojskowej Akademii Technicznej, gdzie uzyskat tytut mgr. inz. chemii.
W roku 1989 uzyskat tytut doktora nauk technicznych w specjalno$ci materiatoznawstwo na Wydziale Chemii
i Fizyki Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej (promotor prof. dr hab. inz. Jozef Zmija).

Przebieg kariery zawodowej:
a) od2012 dodzisiaj Jarlog Henryk Jaremek

b) 0d2010 do2012  HIT Konsulting Sp. z 0.0. (prokurent samoistny), gdzie petnit funkcje dyrektora
ds. badan i rozwoju

c) od 2008 dodzisiaj Braster S.A. (dawniej Braster spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia);
d) 0d2005 do2007  Grehen Sp. z 0. 0., gdzie pemnit funkcje wiceprezesa

e) 0od2005 do2007  Eurico Sp. z o. 0., gdzie pemnit funkcje dyrektora zaktadu doswiadczalnego,
kierownik projektéw technicznych

f) od1990 do2005  Policryst Sp. z 0. 0, gdzie petnit funkcje dyrektora ds. badan i rozwoju, wiceprezes,
prezes

g) od1985 do 1992  pracownik administracji szczebla centralnego MON (koordynowanie i nadzor
prac badawczo-rozwojowych i wdrozeniowych branzy chemicznej we wspotpracy
z uczelniami i instytutami naukowymi)

h) od 1981 do 1985  nauczyciel akademicki
i) 0d1976 do1981  MON, pracownik logistyki zaktadéw podlegtych MON

Nazwy spétek kapitatowych
i osobowych, w ktérych
osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem
organoéw zarzadzajacych
lub nadzorujacych

Obecnie w organach zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych i osobowych:
Brak

W okresie ostatnich 5 lat:
2009-2012 Hit Konsulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit
funkcje prokurenta;

Wiceprezes Zarzadu prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg JARLOG Henryk Jaremek.

Nazwy spélek kapitatowych,
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje wspdlnikiem

Brak

Zrédo: Spotka, oswiadczenia Czlonkéw Zarzgdu.
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CZLONEK ZARZADU

KONRAD SZYMON KOWALCZUK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozarow Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Odpowiada za aspekty finansowe, IT i administracje. Od 27 wrzesnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadat
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Kariere zawodowg rozpoczat w 1996 r. w Polsko-Amerykanskim Banku
Hipotecznym jako Analityk, a nastepnie w latach 1997-2002 pracowat w KP Konsorcjum w firmie zarzadzajgcej
funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast na stanowiskach analityka finansowego, kierownika portfela
mniejszo$ciowego i dyrektora inwestycyjnego. Odpowiadat za nadzér nad spdtkami portfelowymi z réznych
sektordw, ich restrukturyzacje i rozwdj. W latach 2002-2003 byt menedzerem inwestycyjnym w Raiffeisen
Private Equity Management, gdzie zajmowat sie poszukiwaniem nowych inwestycji, a w latach 2003-2004
menedzerem inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym Vivigo Consulting. Od 2004 r. do 2008 r. byt dyrektorem
inwestycyjnym w Europejskim Centrum Przedsiebiorczosci.

Przebieg kariery zawodowej:
a) odl1l2015 dodzisiaj BRASTERS.A.
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
) odX2014 doll2015 BRASTERS.A.
prokurent, Dyrektor Finansowy
c) odV2012 doX2014 BRASTERS.A
Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
d) od 2011 do2012  BRASTER Sp. z0.0/BRASTER S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej
e) 0d2011  do2012 DMBOSSA.
analityk
f) 0d2008  do2011  Arcus S.A.
wiceprezes Zarzadu oraz dyrektor ekonomiczny
g) od 2009 do 2011 T-MATIC Systems Sp. z 0.0. wiceprezes Zarzadu
h) 0d2008  do2009 Inforsysy S.A.
dyrektor finansowy
i) od 2006 do 2008  Europejskie Centrum Przedsigbiorczosci Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig
dyrektor inwestycyjny
j) 0d2002  do2003  Raiffeisen Private Equity Management AG S.A. Investment menedzer
k) od1997  do2002  KP Konsorcjum spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
asystent dyrektora finansowego, dyrektora inwestycyjnego
oraz kierownika portfela mniejszosciowego
[) od 1996 do 1997  Polsko-Amerykanski Bank Hipoteczny spdtka akcyjna
specjalista ds. inwestycji

O

Nazwy spotek kapitatowych
i osobowych, w ktérych
osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem
organéw zarzadzajacych
lub nadzorujacych

Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych i osobowych:
nie dotyczy

W okresie ostatnich 5 lat:

a) 2009 -2011  Arcus Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje wiceprezesa Zarzadu;

b) 2009-2011  T-MATIC Systems Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
gdzie peit funkcje wiceprezesa Zarzadu.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta
w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje wspdlnikiem

Brak

Zrédo: Spotka, oswiadczenia Czlonkéw Zarzgdu.
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12.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 17 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng
kadencje trwajacg 3 (trzy) lata. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okre$lajgcy jej organizacje i sposob wykonywania
czynnos$ci. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania
kadencji Rady Nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta Rada Nadzorcza dokonuje ze swojego grona wyboru:

a) Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

b) Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

c) Sekretarza Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczgcego lub Sekretarz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani z tych funkcji przez Rade Nadzorczg
z jednoczesnym powotaniem na te funkcje innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie narusza to zasad powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady
Nadzorczej okre$lonych w §17 ust.1 Statutu Spotki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w miejscu wskazanym przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest, oprécz warunku prawidtowego zawiadomienia
o0 zwotaniu Rady Nadzorczej wszystkich Cztonkéw Rady, obecno$¢ co najmniej potowy Cztonkéw Rady. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W przypadku wystapienia konfliktu intereséw Czlonka Rady i Spétki, powinien on o tym fakcie poinformowac
pozostatych Czlonkdw Rady i powstrzymacé sie od udziatu w rozstrzygnieciu sprawy, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

12.2.1. Sktad

Pierwszy sktad Rady Nadzorczej zostat powotany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 grudnia 2011 r. na okres 3 lat.
Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania
kadencji Rady Nadzorczej, wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem mandatdw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Drugi sktad Rady
Nadzorczej zostat powotany uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2014 r. na okres 3 lat.

12.2.2. Kompetencje

Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci:
(i) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

(i) ocena wnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
(iii.)  oddelegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkdw

Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacie albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

(iv.)  ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich uméw z Cztonkami Zarzadu,
(v.)  wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,
(vi.)  udzielanie zgody na zawieranie umow z:

a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spotki, jednostka podporzagdkowang wobec podmiotu dominujgcego albo wspétmatzonkiem
lub osobg pozostajagcg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest podmiotem
dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

b) innym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 20% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze jednostkg od niego zalezng
lub podmiotem, w ktérym jest osobg zarzadzajaca,

c) jednostkg podporzadkowang wobec Spotki,

d) osobg petnigcg obowigzki Czlonka Zarzadu, bedacq Cztonkiem Zarzadu, Prokurentem, Kuratorem Spétki, Czlonkiem zarzadu
komisarycznego, Cztonkiem Rady Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem lub osobg pozostajacg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest
podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

vii.) akceptacja, przedtozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planéw finansowych Spétki,

viii.) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty 200 000 (dwiescie tysiecy) PLN,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

wyrazanie zgody na nabycie instrumentéw kapitatowych, instrumentéw finansowych lub diuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki,

poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledu na warto$¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku, jezeli warto$¢ tego

zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii) niniejszego paragrafu,

(xi.)  wyrazenie zgody na przystapienie Spotki do innej spétki, osobowe;j lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatéw, lub
akcji w spdice kapitatowej,
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(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy uméw zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spétka posiada wigkszos$ciowy udziat,

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okre$lonej czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzad moze zwrdci¢ sie do Walnego
Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie.

12.3. Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich Cztonkéw Rady i obecnos$¢ na posiedzeniu Rady
co najmniej potowy jej Cztonkéw. Zaproszenia dokonuije sie za pomocg listéw poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg. Zamiast listu
poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierskg zaproszenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, jezeli Cztonek Rady uprzednio wyrazit
na to pisemng zgode, podajac adres, na ktdry zawiadomienie powinno byé wystane.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

W razie konieczno$ci uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete réwniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy
Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane
do podpisu wszystkim Cztonkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Cztonek Rady
Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

12.3.1. Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 25 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne. Rada Nadzorcza moze powotywac komitety state lub
ad hoc, dziatajgce jako kolegialne organy pomocnicze i opiniotwércze Rady Nadzorczej. W przypadku powotania w ramach Rady Nadzorczej
Komitetu Audytu lub Komitetu Wynagrodzen, organizacje i dziatanie okresla regulamin komitetu audytu lub regulamin komitetu wynagrodzen
przyjete przez Rade Nadzorcza.

Komitet powotywany jest uchwatg Rady Nadzorczej. W sktad komitetu wchodzg Cztonkowie Rady. Komitet wybiera przewodniczacego komitetu
sposrod swoich cztonkéw. W sktad komitetu wehodzi trzech (3) czionkdw. Pracami komitetu kieruje przewodniczacy komitetu. Przewodniczgcy
komitetu sprawuje nadzor nad przygotowywaniem porzadkiem obrad posiedzenia komitetu. Posiedzenia komitetu zwotuje przewodniczacy
komitetu, ktory zaprasza na posiedzenia cztonkdw komitetu oraz zawiadamia wszystkich pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej o posiedzeniu.
Wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach komitetu. Przewodniczacy komitetu moze zapraszac¢ na
posiedzenia komitetu Cztonkdw Zarzadu, pracownikdw Spotki, ekspertéw i inne osoby, ktérych udziat w posiedzeniu jest przydatny dla realizacji
zadan komitetu. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia komitetu nalezy przekaza¢ cztonkom komitetu oraz pozostatym cztonkom Rady
Nadzorczej nie pdzniej niz na 3 dni przed posiedzeniem komitetu, a w sprawach nagtych nie p6zniej niz na 1 dzien przed posiedzeniem komitetu.
Czionkowie komitetu moga gtosowac nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w posiedzeniu komitetu, lub przy wykorzystaniu $rodkéw
porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Uchwaty komitetu sg podejmowane zwyktg wigkszoscig gtoséw. Komitet sktada Radzie Nadzorczej pétroczne
sprawozdanie ze swojej dziatalnosci, ktére bedzie udostepniane akcjonariuszom przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta nie powotata Komitetu Audytu ani Komitetu Wynagrodzen. Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649)
w art. 86 ust. 3 przewiduje mozliwo$¢, ze w spétce, w ktorej rada nadzorcza sktada sie z nie wigcej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu moga
zosta¢ powierzone Radzie Nadzorczej. Zgodnie z § 17 ust. 1 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw, a Spétka uchwatg
Walnego Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2015 r. powierzyta funkcje komitetu audytu catej 5-osobowej Radzie Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki — dziatajgc w wykonaniu obowigzku, o ktdrym mowa w art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym powierzyto kompetencje Komitetu
Audytu Radzie Nadzorczej, ktéra w ramach zadan Komitetu Audytu bedzie: monitorowata proces sprawozdawczosci finansowej; monitorowata
skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem; monitorowata wykonywanie czynnos$ci rewizji
finansowej; monitorowata niezalezno$¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w tym w przypadku
$wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Majac na uwadze obowigzek okreslony ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, Spétka informuje, ze w sktad Rady Nadzorczej wchodzi Cztonek Rady Nadzorczej,
spetniajacy kryterium niezaleznosci i posiadajacy kwalifikacje w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Kryterium niezaleznosci oraz
kwalifikacji w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej spetnia Cztonek Rady Nadzorczej Pan Wojciech Sobczak. Pan Wojciech Sobczak
posiada istotne doswiadczenie w zarzadzaniu finansami spotek handlowych oraz legitymuje sie wieloletnim do$wiadczeniem na stanowisku
dyrektora finansowego w spétkach publicznych, a zatem wypetnia konieczne i okre$lone w dokumencie ,Dobre praktyki komitetéw audytu
w Polsce” wymogi kwalifikacji cztonka rady nadzorczej w zakresie rachunkowo$ci i rewizji finansowe;.

Powyzsze potwierdza przebieg pracy zawodowej Pana Wojciecha Sobczaka, podczas ktérej odpowiedzialny byt za pion finansowy w spétkach
handlowych, w tym réwniez w spdtkach publicznych. Pan Wojciech Sobczak petnit funkcje: (i) cztonka Zarzadu Destylacje Polskie spotka
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z ograniczong odpowiedzialno$cig; (i) wiceprezesa Zarzadu i dyrektora finansowego w SKOTAN spotka akcyjna; (iii) prezesa zarzadu
i wiceprezesa zarzadu ds. finansowych w SUWARY spétka akcyjna oraz (iv) prezesa zarzadu NFI Krezus spotka akcyjna. Ponadto Pan
Wojciech Sobczak zasiadat w radach nadzorczych spétek publicznych, w tym w komitetach audytu, w ktérych petnit funkcje przewodniczacego:
(i) przewodniczacy Rady Nadzorczej SKOTAN spotka akcyjna (lata 2001-2012; (i) przewodniczacy Rady Nadzorczej Makrum spétka akcyjna
(obecnie Immobile spétka akcyjna) (2001-2007); (iii) przewodniczacy Alchemia spota akcyjna (2001-2007).

Emitent nie wyklucza, ze w ramach Rady Nadzorczej powotany zostanie Komitet Wynagrodzen.

12.3.2. Czlonkowie Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu cztonkow.

TABELA: OSOBY NADZORUJACE

Lp. Imie i nazwisko Petniona funkcja povI::::nia DT:: dl:aTZj‘;vu Data:!:::ttieda
1. Krzysztof Rudnik Przewodniczacy Rady Nadzorczej 23.06.2014 . 23.06.2017 r. 30.06.2017 r.*
2. Tomasz Binkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej 23.06.2014 . 23.06.2017 r. 30.06.2017 r.¥
3. Wojciech Sobczak Czionek Rady Nadzorczej 23.06.2014 r. 23.06.2017 r. 30.06.2017 r.¥
4.  Grzegorz Pielak Czionek Rady Nadzorcze; 23.06.2014 r. 23.06.2017 r. 30.06.2017 r.*
5. Joanna Piasecka-Szczepanska Czlonek Rady Nadzorcze; 23.06.2014 r. 23.06.2017 r. 30.06.2017 r.*

Zrédfo: Spétka, oswiadczenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

* Przy zatozeniu, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace rok 2016 odbedzie sie 30 czerwca 2017 r.

Ponizej przedstawiono wybrane informacje na temat obecnych czionkéw Rady Nadzorczej:

PRZEWODNICZACY
RADY NADZORCZE. KRZYSZTOF KSAWERY RUDNIK
Adres i miejsce pracy Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7

05-850 Ozarow Mazowiecki

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, ktorg ukofczytw 2000 r. Studiowat
rowniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada tytut amerykanskiego doradcy
inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnie do$wiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsiebiorstw.
W latach 2000-2013 pracowat w takich instytucjach, jak Deloitte, Ernst&Young oraz BRE Corporate Finance.
Obecnie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego w spdtkach portfelowych Total FIZ.

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Przebieg kariery zawodowe;:
0d 2013 dodzisiaj  Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
nadzor wiascicielski w spoétkach portfelowych

0d 2005 do 2013 Deloitte Advisory
wicedyrektor w Dziale Doradztwa Finansowego

0d 2004  do 2005 Ernst & Young
senior w Dziale Doradztwa Finansowego

0d 2000 do 2004 BRE Corporate Finance S.A.
senior

119



12. ZARZADZANIE | LAD KORPORACYINY

Nazwy spotek kapitatowych  Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spétek kapitatowych i osobowych:
i osobowych, w ktorych a) 2013 -dodzisiaj BIOMED — LUBLIN WYTWORNIA SUROWIC | SZCZEPIONEK Spétka Akcyjna

osoba byta w okresie z siedzibg w Lublinie, gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j;

ostatnich 5 lat lub pozostaje b) 2013 —do dzisiaj KINO POLSKA TV Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, gdzie petni funkcje
czlonkiem organow cztonka Rady Nadzorczej;

zarzadzajacych lub c) 2013 -dodzisiaj PZ CORMAY Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lomiankach, gdzie petni funkcje cztonka
nadzorujacych Rady Nadzorczej.

W okresie ostatnich 5 lat: nie dotyczy

Nazwy spoétek kapitatowych, Brak
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje wspodlnikiem

Zrédio: Spotka, oswiadczenia Czlonkéw Rady Nadzorczej

CZLONEK RADY NADZORCZEJ = TOMASZ ANDRZEJ BINKIEWICZ

Adres i miejsce pracy Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7

05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wiedza i doswiadczenie Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem w Domu Maklerskim BOS S.A. W 1993 r. uzyskat licencje maklera
zawodowe papieréw wartosciowych (nrlicencji 363), ktéra nastepnie, w 2006 ., zostata rozszerzona o uprawnienia do

wykonywania czynno$ci doradztwa inwestycyjnego. W latach 1993-1996 pracowat jako makler papierdw
wartosciowych w ProCapital S.A. w Olkuszu (przed zmiang firmy w Matopolskim Domu Maklerskim S.A.).
Od 1996 r. pracuje w Domu Maklerskim BOS S.A. w Warszawie. W latach 1996-2006 byt zatrudniony
na stanowisku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych DM BOS, a nastepnie od roku 2006
na stanowisku dyrektora Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych.

Przebieg kariery zawodowe;:

0d 1996 dodzisiaj  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
dyrektor Wydzialu Doradztwa i Analiz Rynkowych, analityk finansowy
w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych

0d 1993  do 1996 ProCapital SA (dawniej Matopolski Dom Maklerski SA)
makler Papieréw Warto$ciowych; zastepca dyrektora oddziatu

Nazwy spotek kapitatowych Obecnie w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych
i osobowych, w ktérych osoba i osobowych: nie dotyczy

byta w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych

W okresie ostatnich 5 lat:

a) 2010-2012 OPTIZEN LABS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej;

b) 2011-2012 BRASTER Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, gdzie
petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j;

c) 2008-2010 TELECOM MEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j;

d) 2008-2011 OVERNET - INTERACTIVE AGENCY Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

Pan Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych Dom Maklerski BOS S.A.

Nazwy spétek kapitatowych, Brak
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje wspdlnikiem

Zrédto: Spétka, o$wiadczenia cztonkéw Rady Nadzorcze
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CZLONEK RADY NADZORCZEJ

WOJCIECH SZCZEPAN SOBCZAK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Pan Wojciech Sobczak jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy.
Swojg kariere zawodowg rozpoczat w 1990 r., w banku PKO BP SA od stanowiska referenta
Wydziatu Kredytéw Gospodarczych, a konczac na stanowisku doradcy dyrektora Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP S.A. Do roku 2008 sprawowat funkcje prezesa Zarzadu NFI KREZUS SA.
Przez nastepne lata, do roku 2010, zajmowat stanowisko prezesa, a potem wiceprezesa Zarzadu
Suwary S.A. Od 2010 r. jest doradcg Wentworth tech Sp. z 0.0. Ponadto, Pan Wojciech Sobczak
byt doradcg zarzadoéw kilku spotek, gtéwnie w zakresie IPO. Od 1991 r. posiada licencie maklera
papierdw warto$ciowych. Ponadto Pan Wojciech Sobczak przez wiele lat petnit rézne funkcje
w organach spdlek prawa handlowego, w tym: prezesa Zarzadu NFI KREZUS SA., prezesa,
a pdzniej wiceprezesa Zarzadu Suwary S.A., cztonka Rady Nadzorczej w spétkach handlowych, w tym
w spotkach gietdowych, takich jak: SKOTAN S.A., MAKRUM S.A., Alchemia S.A. oraz Protektor S.A.,
a takze Alchemia S.A.

0d 2012 do 2015 SKOTAN SA
dyrektor finansowy

0d 2008 do2010 SUWARY S.A.
prezes, wiceprezes

0d 2007 do 2008 NFIKREZUS SA
prezes

0d 1990 do 2007 Dom Maklerski PKO BP SA.
makler papieréw wartosciowych
doradca dyrektora bankowego

Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktérych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych

Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych

i osobowych: brak

W okresie ostatnich 5 lat:

a) 07.2014-2015 DESTYLACJE POLSKIE Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Obornikach, gdzie petni funkcje cztonka Zarzadu;

b) 2013-06.2014 SKOTAN Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, gdzie petnit funkcje wiceprezesa
Zarzadu oraz funkcje cztonka Rady Nadzorczej w latach 2001-2013;

c) 2006-2013 Grupa Kapitatowa Immobile Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy, gdzie petit
funkcje czlonka Rady Nadzorczej;

d) 2009-2010 LUBELSKIE ZAKEADY PRZEMY St U SKORZANEGO PROTEKTOR SpétkaAkcyjna
z siedzibg w Lublinie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

e) 2008-2010 SUWARY Spétka Akcyjna z siedzibg w Pabianicach, gdzie petit funkcje
wiceprezesa Zarzadu;

f) 2007-2009 GOLD INVESTMENTS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Toruniu, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto Pan Wojciech Sobczak prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Consulting Wojciech
Sobczak.

Zrédio: Spotka, o$wiadczenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
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CZLONEK RADY NADZORCZEJ

GRZEGORZ FRANCISZEK PIELAK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozarow Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Grzegorz Pielak to wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z 0.0. Absolwent i byly pracownik
naukowy Wojskowej Akademii Technicznej — w latach 1974-1987 sprawowat funkcje kierownika
laboratorium w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 1987-1992 pracowat na stanowisku kierownika
zakfadu Instytutu Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy. Nastepnie w latach 1996-2000 zwigzany byt
z NFI Progress S.A., poczatkowo jako dyrektor inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajgcym
majatkiem NFI Progress), nastepnie jako cztonek Zarzadu NFI Progress S.A. i ostatecznie jako
prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykutéw opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowan
patentowych.

0d 2005 dodzisiaj GREHEN Sp. zo.0.

prezes Zarzadu

0d 2000 do2005  Krakowskie Fabryki Armatury ,ARMATURA” S.A.
prezes Zarzadu

0d 1999 do2000  Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS S.A.
prezes Zarzadu

0d 1999 do2000  PZU NFI Management
cztonek Zarzadu

0d 1998 do 1999  Raiffeisen Atkins S.A.
dyrektor inwestycyjny

0d 1994  do 1996 General Motors Poland
koordynator ds. Logistyki

0d 1992 do1994  FSO
specjalista wiodacy, szef zespotu planowania strategicznego

od 1987 do 1992  Instytut Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy
kierownik zaktadu, petnomocnik dyrektora do spraw optoelektroniki

od 1974 do 1987  Wojskowa Akademia Techniczna, Instytut Fizyki Technicznej
kierownik Laboratorium

1984 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ (Syria) szef stuzby
oficer operacyjny
1979 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ w Egipcie

szef Sztabu grupy, wydz. w Suezie, ttumacz (6 miesiecy)

Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktérych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorujacych

Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych

i osobowych:

a) 2012 do dzisiaj DR.GREHEN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Dyzinie, gdzie
petni funkcje prokurenta;

b) 2005 do dzisiaj GREHEN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, gdzie
petni funkcje prezesa Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat:
2011-2012 BRASTER Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
gdzie petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nazwy spotek kapitatowych,
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje wspdlnikiem

2005 do dzisiaj GREHEN Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie.

Zrédo: Spotka, oswiadczenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
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CZLONEK RADY NADZORCZEJ  JOANNA PIASECKA-SZCZEPANSKA

Adres i miejsce pracy Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7

05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wiedza i doswiadczenie Joanna Piasecka-Szczepanska w roku 1995 ukonczyta studia wyzsze na Wydziale Prawa i Administracji
zawodowe Uniwersytetu t6dzkiego, kierunek prawo, a nastepnie w 1998 r. ukonczyta aplikacje radcowskg i uzyskata

wpis na liste radcow prawnych Okregowej Izby Radcodw Prawnych w todzi. W roku 2002 ukoniczyta
Podyplomowe Studia na Uniwersytecie todzkim z zakresu ,Prawa Spotek Handlowych”. Od 1998 r.
prowadzi indywidualng praktyke radcowska i indywidualng kancelarie radcowskg specjalizujgcg sie
w obstudze podmiotéw gospodarczych, w tym w szczegolnosci z zakresu rynku finansowego i obrotu
instrumentami finansowymi. Od 1 czerwca 2007 r. wspotpracuje z Domem Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska S.A. w zakresie obstugi prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A., a od
1 grudnia 2010 r. petni funkcje dyrektora Wydziatu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem w Domu
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Przebieg kariery zawodowe;:
0d 12.2010  dodzisiaj  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
dyrektor Wydziatu Nadzoru Zgodnosci Dziatalno$ci z Prawem

0d 09.2007  dodzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Wspotpraca w zakresie obstugi prawnej Domu Maklerskiego Banku
Ochrony Srodowiska S.A.

od 1998 do dzisiaj  indywidualna kancelaria radcowska specjalizujgca si¢ w obstudze
podmiotéw gospodarczych, w tym w szczegdlnosci z zakresu rynku
finansowego i obrotu instrumentami finansowym

Nazwy spotek kapitatowych Obecnie w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych spotek kapitatowych
i osobowych, w ktérych osoba i osobowych: nie dotyczy

byta w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych

W okresie ostatnich 5 lat: nie dotyczy

Nazwy spétek kapitatlowych, nie dotyczy
w ktorych osoba byta

w okresie ostatnich 5 lat

lub pozostaje wspdlnikiem

Zrédfo: Spotka, oswiadczenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

12.4. Pozostate informacje na temat Czlonkow Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Czlonkéw Zarzadu oraz Cztonkédw Rady Nadzorczej, poza wyjgtkami wskazanymi powyzej,
w okresie ostatnich pieciu lat Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej:
a) nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowej ani wspdlnikami w spdtce osobowej;

b) nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajacymi akcje reprezentujgce wiecej niz 5% gloséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;
¢) nie prowadzili dziatalnosci poza Spotka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki;
d) nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

)

D

nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych

organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

zaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek badz
zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

g) nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego kierownictwa w podmiotach,
wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie
upadtosciowe, likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu pomigdzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych

a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wystepujg nastepujace powigzania osobowe:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu posiada

bezposrednio 326 662 akcje Emitenta, reprezentujgce 10,84% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 10,84% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

—h
=
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Emitenta. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. zatrudnia Pana Tomasza Binkiewicza — Czonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan
Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. Pani Joanna
Piasecka-Szczepaniska Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje dyrektora Wydziatu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem
w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Pan Krzysztof Rudnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej powigzany jest z IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
tj. akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym poprzez zarzadzane fundusze bezpo$rednio 320 716 akcji Emitenta, reprezentujgcych 10,64%
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 10,64% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Krzysztof Rudnik na podstawie umowy
$wiadczenia ustug zawartej z IPOPEMA Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgcym Total Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym wykonuje czynnos$ci zwigzane z nadzorem wiascicielskim spétek z portfela Total Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

Pan Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 93% udziatow, a takze petni funkcje prezesa Zarzadu w spétce pod firmg Grehen
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430 Celestynéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, NIP 5262861852, REGON 140133630, ktéra to spdtka posiada 30000 akcji Emitenta
reprezentujacych 1,00% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 1,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Grzegorz Pielak wraz
z podmiotem powigzanym posiada 153077 akcji Emitenta reprezentujgcych 05,08% kapitatu zakladowego Emitenta oraz 05,08% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

12.4.1. Powigzania rodzinne

Pomiedzy osobami petigcymi funkcje w Zarzadzie a osobami wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej oraz takze pomiedzy osobami
wchodzacymi w sktad Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne.

TABELA: POWIAZANIA OSOBOWE MIEDZY CZtONKAMI ORGANOW SPOLKI

Lp. Imie i nazwisko Opis powigzania
1. Marcin Halicki — Prezes Zarzadu Brak
2. Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu Brak
3. Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu Brak
4. Krzysztof Rudnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak
5. Wojciech Sobczak — Czlonek Rady Nadzorczej Brak
6. Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej Brak
7. Grzegorz Pielak — Czlonek Rady Nadzorczej Brak
8. Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej Brak

Zrédfo: Spotka
12.4.2. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w innych spotkach

Poza wyjatkami opisanymi powyzej, zaden Cztonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych
czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spotce ani nie petni poza Spétkg zadnych waznych funkgji, ktére mogtyby byc¢ istotne dla Spotki.

12.4.3. Konflikt interesow

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystepujg
obecnie zadne konflikty intereséw ani nie ma potencjalnych konfliktéw intereséw u Cztonkéw Zarzgdu, Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz oséb
zarzadzajgcych wyzszego szczebla pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami.

12.4.4. Umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzgdu lub Cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za ostatni rok obrotowy, jak rowniez do Daty Prospektu Spétka nie dokonywata innych transakcji
z Czlonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej ani nie dokonata wyptaty Swiadczeh poza $wiadczeniami z tytutu wynagrodzen oraz
umoéw $wiadczenia doradztwa, o ktdrych mowa w podrozdziatach ,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkdw Zarzadu oraz zasady
zatrudnienia Cztonkéw Zarzadu” oraz ,Wynagrodzenie cztonkéw organdw Spétki” niniejszego Prospektu.
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12.4.5. Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych powotano
Cztonkow Zarzgdu lub Czlonkéw Rady Nadzorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spétki, klientami, dostawcami ani innymi podmiotami, na podstawie
ktérych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub cztonek Rady Nadzorczej zostali powotani na cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze;.

12.4.6. Udzial Czlonkow Zarzgdu lub Czlonkow Rady Nadzorczej w Ofercie

Informacje na temat udziatu Cztonkdéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie znajduja sie w rozdziale 16 ,Warunki Oferty” Prospektu
(podrozdziat 16.11 ,Inne Informacje”).

12.4.7. Akcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu Czlonkow Zarzqgdu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu cztonkowie organéw Emitenta posiadajg nastepujace akcje Spotki:

Pan Marcin Halicki - Prezes Zarzgdu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na Date Prospektu posiada 58 072 akcji Emitenta, reprezentujgcych
ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na Date Prospektu posiada wraz z osobg blisko zwigzang, tj. mafzonka,
151 720 akcji Emitenta reprezentujgcych 5,03% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 5,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktory na Date Prospektu posiada 2947 akcji Emitenta, reprezentujgcych ponizej
5% kapitatu zakladowego Emitenta oraz ponizej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Grzegorz Pielak — cztonek Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktdry na Date Prospekiu posiada bezposrednio 123 077 akcji Emitenta,
reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta., tj. tacznie 4,08%.

Ponadto Pan Grzegorz Pielak posiada 93% udziatow, a takze peini funkcje Prezesa Zarzadu w spétce pod firmg Grehen Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05430 Celestynow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 234843, NIP 5262861852, REGON 140133630 ktdra to spdtka, posiada 30 000 akcji Emitenta reprezentujgcych 1,00% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Majac na uwadze akcje posiadane przez Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Pan Grzegorz Pielak posiada posrednio 153 077 akcji Spdiki, reprezentujgcych 5,08% kapitatu zakiadowego Emitenta oraz 5,08% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Tomasz Binkiewicz — cztonek Rady Nadzorczej — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory na Date Prospektu posiada bezposrednio 70 000 akcji Emitenta,
reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Osoba bliska Panu
Tomaszowi Binkiewiczowi, tj. matzonka Pana Tomasza Binkiewicza, posiada 5035 akcji Spotki.

Ponadto, w dniu 22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spétce programu
motywacyjnego. Uchwata, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta Programu Motywacyjnego dla kadry zarzgdzajacej
Spotki. Szczegdtowe informacje na temat Programu Motywacyjnego zostaty wskazane w podrozdziale ,\WWarunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych”.

12.4.8. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w spotkach w stanie likwidacji

Poza wyjatkami opisanymi powyzej zaden Cztonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawowat ani nie sprawuje funkcji
administracyjnych, nadzorczych czy zarzagdzajgcych w spotce, ktora zostata postawiona w stan likwidacji.

12.4.9. Wynagrodzenie i warunki umow o prace Czlonkow Zarzqdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej, natomiast wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
okre$la Rada Nadzorcza.

12.4.10. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkow Zarzqdu oraz zasady zatrudnienia Czlonkow Zarzgdu

Emitent okreslit wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w umowach zawartych z poszczegdlnymi Cztonkami Zarzgdu oraz na mocy uchwat
Rady Nadzorczej Spotki. Emitent uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 grudnia 2012 r. zmienit wysoko$¢ przyznanego Henrykowi Jaremkowi
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ktorg to funkcje Pan Henryk Jaremek petni od dnia 2 grudnia 2011 r. Mocg
powyzszej uchwaty Emitent przyznat Henrykowi Jaremkowi wynagrodzenie z tytutu powotania w wysoko$ci 3000 PLN (trzech tysiecy ztotych)
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miesiecznie, natomiast uchwatg nr 2 z dnia 12 listopada 2014 r. przyznano Panu Marcinowi Halickiemu, Prezesowi Zarzadu, wynagrodzenie
miesieczne w kwocie 3500 PLN (trzy tysigce piecset ztotych) z tytutu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu. Pan Konrad Kowalczuk petnigey funkcje
Czionka Zarzadu nie otrzymuje wynagrodzenia z tytutu powotania.
Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg z dnia 10 grudnia 2012 r. udzielita zgody na zawarcie umowy o $wiadczenie ustug doradczych z Panem
Henrykiem Jaremkiem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg JARLOG Henryk Jaremek. Przedmiotowa umowa zostata zawarta w dniu
10 grudnia 2012 r. i zostata szczeg6towo opisana w tabeli ,Umowy zawarte z Cztonkami Zarzgdu”.
Natomiast uchwatg z dnia 17 pazdziernika 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta udzielita zgody na zawarcie umowy o $wiadczenie ustug doradczych
z Panem Marcinem Halickim prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki, pod adresem ul. Ptasia 6, lok.
43, 00-138 Warszawa. Przedmiotowa umowa zostata zawarta w dniu 12 listopada 2014 r. i zostata szczegdtowo opisana w tabeli ,Umowy
zawarte z Cztonkami Zarzgdu”.
Z Panem Konradem Kowalczukiem, petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu | i Il kadencji, Emitent zawart w dniu 10 maja 2012 r. umowe o prace.
W chwili obecnej cztonkowie zarzadu Marcin Halicki oraz Henryk Jaremek pobierajg wynagrodzenie od Emitenta z dwéch tytutéw. Kazdy z nich
pobiera wynagrodzenie z tytutu powotania do zarzadu Spdtki, jak réwniez wynagrodzenie z tytutu zawartych pomigdzy Emitentem a wskazanymi
Cztonkami Zarzagdu umdw o $wiadczenie ustug. Emitent zwraca uwage, ze umowy o $wiadczenie ustug generujg $ciste powigzanie pomiedzy
Emitentem a wskazanymi Cztonkami Zarzadu, w tym przede wszystkim:
1) Czlonkowie Zarzadu sg zobowigzani w nich do po$wiecenia catej swojej aktywnosci zawodowej na rzecz Spotki;
2) przewidujg bardzo rozbudowany zakaz konkurencji, takze po ustaniu okresu obowigzywania umowy, co chroni Spdtke w przypadku
rozwigzania umowy przez Cztonka Zarzadu.
Niezaleznie od powyzszego Emitent zwraca uwage, ze Czlonkowie Zarzadu, ktdrych taczy ze spdtkg umowa o $wiadczenie ustug, sa
jednoczesnie akcjonariuszami Spotki, a ponadto zawarli umowy ograniczajgce rozporzadzanie akcjami Spotki. Dodatkowo Prezes Zarzadu jest
uczestnikiem programu motywacyjnego, a intencjg Spotki jest takze objecie w przysziosci tymze programem pozostatych Czionkéw Zarzadu
Spoétki. Zgodnie z przyjetym na Date prospektu Regulaminem Programu Motywacyjnego akcje serii D Emitenta objete przez Pana Marcina
Halickiego w zamian za przyznane warranty subskrypcyjne bedg objete rocznym lock-upem od chwili ich objecia.
Na obecnym etapie rozwoju Spdtki, zwiekszenie wynagrodzenia Cztionkéw Zarzadu z tytutu umowy o prace lub tez z tytutu petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu, zwigkszytoby znacznie koszty funkcjonowania po stronie Spétki. Co istotne, zwigzanie Emitenta z Cztonkami Zarzadu umowami
0 $wiadczenie ustug nie dotyczy catego sktadu Zarzadu Emitenta, bowiem Konrad Kowalczuk jest zwigzany z Emitentem umowg o prace.
Warto réwniez podkresli¢, ze wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta nie odbiegajg od wynagrodzen rynkowych innych spétek na podobnym
poziomie rozwoju i z podobng sytuacjg finansowa, za$ rozdzielenie wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu na wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia
ustug oraz z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu jest powszechnie stosowane w spétkach, w tym w spétkach publicznych.
Intencjg Zarzadu Emitenta jest, aby od momentu gdy Spétka zacznie generowac zysk, stosunki prawne miedzy Spétkg a Zarzadem zostaty
uksztattowane w taki sposéb, aby Zarzad pobierat cato$¢ lub zdecydowang wigkszos¢ wynagrodzenia z tytutu powotania do Zarzadu Spotki
albo uméw o prace.
Zawarte umowy o $wiadczenie ustug z poszczegdlnymi Cztonkami Zarzadu Spétki nie przewidujg odbioru $wiadczonych ustug przez jakikolwiek
organ lub osobe dziatajacg w imieniu Emitenta. Wynagrodzenie Czlonkdw Zarzadu przewidziane poszczegdinymi umowami jest state i niezalezne
od zakresu $wiadczonych ustug w danym okresie rozliczeniowym. Spétka nie rozlicza zatem ustug wykonanych przez danego Cztonka Zarzadu
w danym okresie rozliczeniowym, a wynagrodzenie na rzecz danej osoby wyptacane jest w petnej wysokosci w kazdym okresie obowigzywania
zawartej ze Spotkg umowy. Ponadto, kazda z uméw o $wiadczenie ustug zawiera wyrazne postanowienia w zakresie przedmiotu umowy,
a zatem cztonek zarzadu $wiadczacy ustugi na podstawie danej umowy realizuje obowigzki okreslone w tejze umowie. Z zawartej umowy wprost
wynika, jakie dziatania majg by¢ podejmowane przez danego Czionka Zarzadu w celu realizacji umowy o $wiadczenie ustug, stgd wszelkie
pozostate czynnosci podejmowane przez danego Czionka Zarzadu w celu realizacji obowigzkéw okreslonych Statutem Spoétki, regulacjami
wewnetrznymi Spotki oraz Kodeksem Spotek Handlowych sg czynnosciami zarzadczymi. Zawarte umowy o $wiadczenie ustug sprecyzowane
zostaly tak, aby rozdzieli¢ czynno$ci zarzgdcze od pozostatych czynnosci. Emitent informuje, ze Spétka oraz poszczegélni Cztonkowie Zarzgdu
ustalili na zasadzie swobody uméw wynagrodzenia przystugujace z tytutu $wiadczenia ustug i powotania. Przyznanie wynagrodzen w okreslonej
wysokosci byto przedmiotem negocjacji pomiedzy Spétka i Cztonkiem Zarzadu przed zawarciem umowy oraz okreslania wynagrodzenia z tytutu
powotania. Wszelkie postanowienia uméw o $wiadczenie ustug zostaty zatwierdzone i przyjete przez Rade Nadzorcza.
Emitent w roku 2014 wyptacit Panu Krzysztofowi Pawelczykowi petniejacemu do dnia 17 pazdziernika 2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu
z tytutu umowy o prace oraz zawartej umowy o $wiadczenie ustug tgczne wynagrodzenie w kwocie 514 tys. PLN. Przedmiotem umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a Krzysztofem Pawelczykiem, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Krzysztof Pawelczyk Consulting and
Management wpisanym do Centralnej Ewidencii i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej pod adresem ul. Bagno 2, lok. 123, 00-112 Warszawa,
NIP 7821037485, byto $wiadczenie ustug doradczych majgcych na celu rozwoj dziatalnosci Spotki, w szczegdinosci w zakresie oferty
produktowej oraz prac badawczych. Z tytutu wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie, Krzysztofowi Pawelczykowi przystugiwato
miesieczne wynagrodzenie zasadnicze w kwocie 23 000 PLN (dwadziescia trzy tysigce ztotych) powiekszone o nalezny podatek VAT. Natomiast
z tytutlu umowy o prace Krzysztofowi Pawelczykowi przystugiwato miesieczne wynagrodzenie zasadnicze w ztotych polskich w wysokosci
17 127 PLN (siedemnascie tysiecy sto dwadziescia siedem ztotych) brutto. Zgodnie przedmiotowymi umowami Panu Krzysztofowi Pawelczykowi
przystuguje wynagrodzenie za okres wypowiedzenia w kwocie wskazanej w tabeli ,\Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu”, stad Pan
Krzysztof Pawelczyk otrzymywat wynagrodzenie w 2015 r. pomimo, ze nie petnit w tym roku funkcji Czlonka Zarzadu Emitenta. Zgodnie
Z umowg 0 prace, jak rdwniez umowg o $wiadczenie ustug po wypowiedzeniu tych uméw Pan Krzysztof Pawelczyk po zdaniu spraw Spotki byt
zwolniony ze $wiadczenia ustug na rzecz Emitenta w trakcie okresu wypowiedzenia.
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Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu, wynikajace z uméw zawartych z Emitentem przedstawione zostato w tabeli ponizej.

TABELA: UMOWY ZAWARTE Z CZLONKAMI ZARZADU

Lp. Czlonek Zarzadu Przedmiot umowy Data zawarcia Wynagrodzenie (PLN) Inne

1. Marcin Halicki Przedmiotem umowy zawartej 12.11.2014 . Z tytutu wykonywania Umowa zostata zawarta na czas
pomiedzy Emitentem a Marcinem obowigzkéw okreslonych nieoznaczony. W celu realizacji Programu
Halickim, prowadzacym dziatalno$¢ w umowie Marcinowi Motywacyjnego przyjetego przez Spotke,
gospodarczg pod firmg Doradztwo Halickiemu przystuguje Spotka zaoferuje Panu Marcinowi Halickiemu
Gospodarcze — Marcin Halicki, miesieczne wynagrodzenie objecie 95 600 imiennych dokumentowych
pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, zasadnicze w kwocie warrantéw subskrypcyjnych. W przypadku
00-138 Warszawa, jest Swiadczenie 36 500 PLN (trzydziesci przyjecia oferty Spétki Pan Marcin Halicki
ustug doradczych majacych na celu sze$C¢ tysiecy piecset bedzie miat prawo do objecia akji serii D.
rozwoj dziatalnosci Spotki, zlotych) powiekszone Zgodnie z umowg w przypadku nabycia
w szczegolnosci w zakresie o0 nalezny podatek VAT. akgji serii D na podstawie Programu
pozyskania finansowania Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki
oraz wzrostu wartosci Spotki, zobowigzany jest do niedokonywania zbycia
komercjalizacji produktéw Spotki. ani obcigzania akcji serii D.
Z uwagi na zawartg w przedmiotowej
umowie klauzule poufno$ci Emitent
nie jest upowazniony do podania
szczegotow dotyczacych tejze
umowy.

2. Henryk Jaremek Przedmiotem umowy o $wiadczenie  10.12.2012r. Henrykowi Jaremkowi Umowa zostata zawarta na czas

ustug zawartej pomiedzy Emitentem a przystuguje miesieczne nieoznaczony.
Henrykiem Jaremkiem, prowadzacym wynagrodzenie zasadnicze
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg w kwocie 19 000 PLN
JARLOG Henryk Jaremek wpisanym (dziewigtnascie tysigcy
do Centralnej Ewidencji i Informacii ztotych) powiekszone
0 Dziatalno$ci Gospodarczej o0 nalezny podatek VAT.
nr 5000002894039 jest $wiadczenie
ustug doradczych majacych na celu
rozwdj dziatalnos¢ Spotki,
w szczegolnosci w zakresie oferty
produktowej, prac badawczych,
opracowania, wdrozenia,
przeprowadzenia skutecznego
programu wprowadzenia na $wiatowy
rynek adresowanego do klienta
detalicznego produktu o charakterze
wyrobu medycznego przeznaczonego
do diagnostyki przesiewowej
nowotworu piersi i rozwoju rynku
dla tego produktu.

3. Konrad Kowalczuk ~ Umowa o prace. Umowa zostata 10.05.2012r.  Z tytutu nalezytego W okresie obowigzywania niniejszej umowy
zawarta na czas nieokreslony. zmieniona dnia  wykonywania obowigzkéw, Konrada Kowalczuka obowigzuje zakaz

10.12.2012r.  Konradowi Kowalczukowi prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej

aktualnie przystuguje
miesigczne wynagrodzenie
zasadnicze w zlotych
polskich w wysokosci

18 000 (osiemnascie tysiecy
zlotych) brutto. Wysokos¢
wynagrodzenia zostata
zmieniona umowg o prace
zawartg dnia 10 grudnia
2012 r., uprzednia wysokos¢
wynagrodzenia réwna

byta kwocie 15 000 PLN
(pietnascie tysiecy ztotych)
brutto.

na warunkach okreslonych w umowie.
Pracownik jest zatrudniony w wymiarze
petnego etatu (40 godzin tygodniowo)

w ramach zadaniowego systemu czasu pracy.
Kazda ze Stron moze rozwigza¢ Umowe

z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia. Dodatkowo, jesli pracownik
nie podejmie zatrudnienia po okresie
trzymiesiecznego wypowiedzenia przez
Spotke, Spétka zaptaci pracownikowi
odprawe pieniezng w wysokosci

1,5 (péitora-) miesiecznego wynagrodzenia.
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TABELA: WYSOKOSC WYNAGRODZENIA CZt ONKOW ZARZADU

Lp. Imig i nazwisko Petniona funkcja

Laczna wysokos¢ wynagrodzenia
w latach od 2012 do Daty Prospektu Tytut $wiadczenia

(w tys. PLN)

1. Marcin Roman Halicki Prezes Zarzadu

2014-73
2015-110

wynagrodzenie z umowy $wiadczenia ustug

2014-9
2015-10

wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

2. Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu

2012-19
2013 -240
2014 - 240
2015-60

wynagrodzenie z umowy $wiadczenia ustug

2012-158
2013-36
2014 -36
2015-9

wynagrodzenie z tytutu pefnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu

3. Konrad Kowalczuk Czlonek Zarzadu

2012-120
2013 -247
2014 - 243
2015- 65

wynagrodzenie z tytutu umowy o prace

4. Krzysztof Pawelczyk*

2012-23
2013-299
2014 -276
2015-79

wynagrodzenie z umowy $wiadczenia ustug

2012 - 41
2013-238
2014 -238
2015-43

wynagrodzenie z tytutu umowy o prace

* Prezes Zarzadu do dnia 17 pazdziernika 2014 r.
Zrédfo: Spotka

Ponadto w roku 2011 Pan Jacek Stepien, petigcy funkcje Prezesa Zarzadu, otrzymat faczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 84 000 PLN,

natomiast w roku 2012 wynagrodzenie brutto w wysokos$ci 178 000 PLN.

12.5. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkow Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje na podstawie powotania uchwatami Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace, nie otrzymujg rowniez wynagrodzenia z powotania na petienie funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen za ostatni petny rok obrotowy, tj. rok 2014.

TABELA: WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZE.J

Wysokos¢ wynagrodzenia w latach

Lp. Imieg i nazwisko Petniona funkcja 2012 - do Daty Prospektu PLN
1. Krzysztof Rudnik Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak
2. Tomasz Binkiewicz Czionek Rady Nadzorczej Brak
3. Wojciech Sobczak Cztonek Rady Nadzorczej Brak
4. Grzegorz Pielak Czionek Rady Nadzorczej Brak
5. Joanna Piasecka-Szczepanska Cztonek Rady Nadzorczej Brak

Zrédfo: Spotka
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali $wiadczen od Emitenta za ostatni petny rok obrotowy. Cztonkom Rady Nadzorczej w roku 2014 oraz
do Daty Prospektu nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow, premii, wynagrodzenie w formie opcji na akcje
lub $wiadczenia w naturze. W roku 2014 oraz do Daty Prospektu Cztonkom Rady Nadzorczej nie bylty wyptacane przez Emitenta $wiadczenia
warunkowe lub odroczone.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze zaden Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy swe funkcje od daty zarejestrowania Emitenta oraz jego
poprzednika prawnego, nie pobierat wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ani tez innych Swiadczen.

12.6. Lad korporacyjny i ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”

Zgodnie z Regulaminem GPW, spétki notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzega¢ zasad fadu korporacyjnego okreslonych
w ,Dobrych Praktykach”. ,Dobre Praktyki” to zbior rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegolnosci do organdw spotek
gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaly zarzadu i rady GPW okreslajg sposob przekazywania przez spotki gietdowe
informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okreslona zasada nie jest stosowana przez
spotke gietdowg w sposob trwaly lub zostata naruszona incydentalnie, spétka gieldowa ma obowigzek przekazania informacji o tym fakcie
w formie raportu biezgcego. Ponadto, spdtka gietdowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego raport zawierajacy informacje o zakresie
stosowania przez nig ,Dobrych Praktyk” w danym roku obrotowym.

Zasady tadu korporacyjnego dla spétek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie zawarte sg
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, przyjetym przez Rade GPW uchwatg z dnia 19 maja 2010 r., ktéra weszta w zycie
z dniem 1 lipca 2010 r. W 2011 r. regulacje powyzsze ulegly zmianom na podstawie: (i) uchwaty nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 r.,
ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r., oraz (i) uchwaty nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r., ktéra weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2012 r., oraz (jii) uchwaty nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012.

Z uwagi na fakt, ze akcje Emitenta notowane sg na rynku NewConnect GPW, Emitent stosuje aktualnie zasady tadu korporacyjnego wynikajace
z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect” przyjetych uchwatg nr 795 Zarzadu GPW z dnia 31 pazdziernika 2008 r., a nastepnie
zmienionych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu GPW z dnia 31 marca 2010 r. w nastepujacej formie:

Oswiadczenie
o stosowaniu

Lp. D ktyk i
p obra praktyka Dobre] Praktyki Uwagi
tak/nie/nie dotyczy
1 2 3 4
1. Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjna, zaréwno TAK Emitent stosuje zapisy tego punktu,
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz z wylgczeniem transmisji obrad
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki Walnego Zgromadzenia przez
i interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Internet, rejestracii przebiegu obrad
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac i upubliczniania go na stronie
w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie internetowej. W ocenie Zarzadu
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad koszty zwigzane z techniczng
i upublicznia¢ go na stronie internetowe. obstugq transmisji oraz rejestracji
posiedzen Walnego Zgromadzenia
przez Internet sg niewspotmierne
do potencjalnych korzysci.
2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacii TAK
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: TAK
3.1, podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
3.2.  opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychodow,
3.3.  opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4.  Zzyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki, TAK
3.5.  powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia Cztonka Rady Nadzorczej, informacje TAK
0 powigzaniach Cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,
3.6.  dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7.  zarys plandw strategicznych spotki, TAK
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1 2 3 4
3.8.  opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami NIE Emitent nie podawat do publicznej
do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych.
3.9.  strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych TAK
sie w wolnym obrocie,
3.10.  dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéfce za relacje inwestorskie oraz TAK
kontakty z mediami,
3.12.  opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13.  kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy oraz innych zdarzen TAK
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacii. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
3.17.  informacjg na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku TAK
obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18. informacjg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug TAK
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20. informacjg na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21.  dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdtki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy. TAK
Informacije zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy TAK
fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim TAK Emitent prowadzi korporacyjng
lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej strone internetowg w jezyku polskim
co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuije ich publikacja zgodnie z przepisami oraz angielskim.
obowigzujgcymi emitenta.

5. Spotka powinna prowadzic polityke informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem potrzeb TAK
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjna, powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl.

6.  Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy TAK
w celu umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku gdy w spéfce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie TAK
dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow TAK
i informacii niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK

9.1.  informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i rady TAK
nadzorczej,
9.2.  informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta TAK

z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
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2

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac
cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podijgcie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbgdnego odstepu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w spétce, informacii

0 zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399
§ 3 Kodeksu Spdtek Handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada
ta ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy

do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szCzeg6towego uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Emitent publikuje raporty miesieczne w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport

miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

® informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

® zestawienie wszystkich informaciji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego
w okresie objetym raportem,

@ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

® ikalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegdlnosci daty publikacii raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

Emitent prowadzi dziatalno$¢,
ktéra ma charakter powtarzalny.

W opinii Emitenta kwartalne
informacje, publikowane przez
Emitenta sg wystarczajgce do
obiektywnej oceny kondycji spotki
oraz postepow prowadzonych prac
rozwojowych i sprzedazy. Jesli za$
chodzi o ,kalendarz inwestorski”, to
wszystkie istotne informacje z zycia
Spétki zamieszczane sg na stronie
internetowej.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect’) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacije wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

12.6.1. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest trwate przestrzeganie wiekszo$ci zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”. W Dacie Prospektu Spdtka stosowata bedzie zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW” z wyjatkiem:

Zasadallll. 6 ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, ktéra wprowadza obowigzek posiadania przez rady nadzorcze spdtek notowanych
na GPW przynajmniej dwoch cztionkdw spetniajgcych kryteria niezaleznosci. Zarzad Spotki ma ograniczony wptyw na wybér cztonkéw Rady
Nadzorczej, niemniej czyni starania, aby zasada ta byta przez Spdtke stosowana, celem zapewnienia akcjonariuszom mniejszo$ciowym
reprezentacji, ktéra bytaby niezalezna od wptywéw znacznych akcjonariuszy zapewniajgc spetnienie tego standardu corporate governance.
Na Date Prospektu kryterium niezalezno$ci spetnia jeden cztonek Rady Nadzorczej, Pan Wojciech Sobczak.
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Ponadto, Zarzad Spotki niniejszym informuje, ze umie$ci w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej. Tym samym, akcjonariusze biorgcy udziat w najblizszym Walnym Zgromadzeniu bedg mieli mozliwo$¢ powotania
drugiego niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej.

Zasada 1.12 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, ktéra stanowi, iz Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢
wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej

Zasada I1.1 9a ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW”, stanowigca, ze Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza
na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa, réwniez zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada V.10 ,Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW”, ktéra wymaga, aby Spétka zapewnita akcjonariuszom mozliwo$é udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej, polegajacego na: (1) transmisji obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym, (2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad, (3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu
w toku walnego zgromadzenia. Zarzad Spétki zamierza w coraz wiekszym stopniu wdraza¢ najnowsze narzedzia komunikacji zapewniajgce
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacii, jednak koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet oraz dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania osobiscie lub przez pethomocnika prawa gtosu na takim walnym zgromadzeniu oraz
obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi walnymi zgromadzenia nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w Spotce.

Spodtka informuje, ze w najblizszym czasie nie przewiduje stosowania zasady 1V.10., Il. 1.9a oraz 1.12. W ocenie Zarzadu koszty zwigzane
z techniczng obstugq rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia przez Internet sg niewspétmierne do potencjalnych korzysci. Ponadto,
stosowanie powyzszej zasady wymaga stosownych zapiséw oraz zmian w Statucie Spotki. Spotka nie wyklucza stosowania powyzszych zasad
W pozniejszym czasie.

Zasada 1.5 ,Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW”, stanowigca, ze Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej
ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegoino$ci okreslac¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkdw organdw nadzorujgcych
i zarzadzajgcych. Przy okresleniu polityki wynagrodzen cztonkdw organéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych spotki powinno mie¢ zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych
na gietdzie.

Emitent na Date Prospektu nie uchwalit polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Emitent przewiduje stosowanie powyzszej zasady,
jednakze na Dzien Prospektu nie jest w stanie okresli¢ doktadnego terminu podjecia przez organy Spétki uchwaty w przedmiocie uchwalenia
polityki wynagrodzen.

Zasada 1.9 ,Dobrych Praktyk Spdtek notowanych na GPW” poprzez, ktérg rekomenduje sie spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by
zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten
sposob kreatywno$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci gospodarcze;.

Spétka informuje, ze powyzsza zasada nie jest w peini stosowana, jednak nalezy podkresli¢, iz w sktad Rady Nadzorczej wchodzg zaréwno
mezczyzni, jak i kobiety. Przy wyborze kandydatéw Spétka kieruje sie dobrem firmy, dlatego tez wybdr Cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu
Spoétki poprzedzony jest dogtebng analizg doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz przygotowania merytorycznego.

Zasada 1.10 ,Dobrych Praktyk Spdtek notowanych na GPW”, stanowigca, ze w przypadku gdy spétka wspiera rézne formy ekspresji artystycznej
i kulturalnej, dziatalno$¢ sportowg albo dziatalno$¢ w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywno$¢ w tym zakresie jako element
swojej misji biznesowej i strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnos¢ przedsigbiorstwa i jego konkurencyjno$¢, dobrg praktykg jest
publikowanie, w sposob przyjety przez spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalno$ci w tym zakresie.

Powyzsza zasada w najblizszym czasie nie bedzie przez Spotke stosowana. Zwazywszy na wczesny etap rozwoju, Spdtka nie generuje
przychoddw, co w znacznym stopniu uniemozliwia wspieranie tego rodzaju przedsigwzie¢. Jednak Emitent nie wyklucza, ze w przysztosci
zastosuje sie do wyzej wymienionej zasady oraz rekomendacii.

Zarzad Emitenta w wyznaczonym terminie opublikuje réwniez stosowny raport, w przypadku gdy jakakolwiek zasada zawarta w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” nie bedzie stosowana w sposob trwaly lub zostanie naruszona w sposob incydentalny.
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13.1. Kontrola nad Spétka
13.1.1. Kontrola bezposrednia nad Spétkq

Czlonkowie Zarzadu uczestniczg w kapitale zaktadowym Emitenta w sposob, ktéry zostat przedstawiony w podrozdziale ,Akcje lub prawa
do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej” Prospektu.

Nie sg znane ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta w inny sposéb niz opisany w podrozdziatach:
LAkcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej” oraz ,Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych” niniejszego Prospektu.

13.1.2. Informacje na temat osob innych niz czlonkowie organow administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych, ktore w sposob
bezposredni lub posredni majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajqce zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Znacznymi akcjonariuszami, innymi niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktdrzy w sposéb bezposredni
lub po$redni majg udziat w kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego, sg akcjonariusze
przedstawieni w ponizsze;j tabeli.

TABELA: ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

i . Ltaczna Udziat Udziat

Akcjonariusz . . . N ,
liczba akcji w kapitale zakladowym w liczbie gtoséw na WZ

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna 326 662 10,84% 10,84%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy o o
Inwestycyjnych S.A. 320716 10,64% 10,64%
Tadeusz Wesotowski* 303 300 10,06% 10,06%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna 192616 6,39% 6,39%
Grzegorz Pielak (wraz z Grehen Spétka z ograniczong o 0
odpowiedzialnoscig) 153077 5,08% 5,08%
Henryk Jaremek (wraz z matzonka) 151720 5,03% 5,03%

* Wraz z podmiotami powigzanymi

Zrédo: Spotka

13.1.3. Informacje o innych prawach glosu w odniesieniu do Emitenta
Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu, niz wynikajgce z posiadanych Akcji.
13.1.4. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Emitenta lub podmiot, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem.

Pomimo powyzszego akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg uprawnienia okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa stuzgce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli, takie jak: uprawnienie do wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (uprawnienie przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego); uprawnienie zgdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
(uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo sprawdzenia
listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania
przed terminem walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia,
lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia. Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy réwniez okre$lona
w przepisach kwalifikowana wiekszo$¢ gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okre$lone kworum niezbedne
do podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akgji,
zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie spotki).
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13.1.5. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja w przysztosci moze spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

13.2. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Na Date Prospektu Akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco:

. . taczna Udziat Udziat
Akcjonariusz . " . N .
liczba akcji w kapitale zaktadowym w liczbie gtoséw na WZ
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna 326 662 10,84% 10,84%
Fund d IPOPEMA T¢ two Fund
un usze‘zarza zane przez owarzystwo Funduszy 320 716 10,64% 10,64%
Inwestycyjnych S.A.
Tadeusz Wesotowski* 303 300 10,06% 10,06%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna 192 616 6,39% 6,39%
Grzegorz Pielak (wraz z Grehen Spotka z ograniczong
. 153 077 5,08% 5,08%
odpowiedzialnoscig)
Henryk Jaremek (wraz z matzonka) 151720 5,03% 5,03%
Pozostali obecni akcjonariusze 1566 562 51,96% 51,96%
Razem 3014 653 100,00% 100,00%

*tgcznie z podmiotami powigzanymi

Zréafo: Spotka

W ramach Oferty oferowanych jest od 10 do 2 600 000 Akcji Oferowanych, ktére beda wyemitowane przez Spétke.
W przypadku objecia przez nowych inwestoréw wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Oferty struktura akcjonariatu bedzie przedstawiac¢ sie
W nastepujacy sposob:

. i Laczna Udziat Udziat
Akcjonariusz . . . B .
liczba akcji w kapitale zakladowym w liczbie gtoséw na WZ
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna 326 662 5,82% 5,82%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Fundusz:
zarzaczane p y / 320716 5,71% 5,71%
Inwestycyjnych S.A.
Tadeusz Wesotowski* 303 300 5,40% 5,40%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna 192616 3,43% 3,43%
Grzegorz Pielak (wraz z Grehen Spétka z ograniczon
zegorz Pielak (wraz 2 polka z ograniczona 153077 273% 273%
odpowiedzialnoscig)
Henryk Jaremek (wraz z matzonka) 151720 2,70% 2,70%
Pozostali obecni akcjonariusze 1566 562 27,90% 27,90%
Pozostali nowi akcjonariusze 2600 000 46,31% 46,31%
Razem 5614 653 100,00% 100,00%

*tgcznie z podmiotami powigzanymi

Zrédfo: Spotka
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Spotka zawierata w przesztosci | zamierza zawieraC w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacii
na temat podmiotéw powigzanych” (,MSR 24”) (zatgcznik do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego
okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 1).
W ocenie Spdtki warunki, na jakich sg dokonywane transakcje z podmiotami powigzanymi Spétki, nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Wykaz
podmiotdw powigzanych, z ktérymi Emitent zawart transakcje w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego:

Grehen Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430 Celestynéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, NIP 5262861852, REGON 140133630, ktéra to spétka, posiada
30000 akcji Emitenta reprezentujacych 1,00% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 1,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz
w ktdrej Pan Grzegorz Pielak Cztonek Rady Nadzorczej posiada 93% udziatéw oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu;

Henryk Jaremek, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg JARLOG Henryk Jaremek, wpisang do Centralnej Ewidencii i Informaciji
o0 Dziatalnos$ci Gospodarczej pod adresem ul. Rostworowskiego 28/3, 01-496 Warszawa, NIP 5221609363, Pan Henryk Jaremek petni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. Pan Henryk Jaremek jest akcjonariuszem Emitenta, ktory na Date Prospektu posiada posrednio tgcznie 151 720 akcji
Emitenta reprezentujacych 5,03% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 5,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Marcin Halicki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki, wpisang do Centralnej Ewidencji
i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa, Pan Marcin Halicki petni od dnia 17 pazdziernika
2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu; Pan Marcin Halicki jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na Date Prospektu posiada 58 072 akcje Emitenta
reprezentujgce ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Krzysztof Pawelczyk, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmag Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management wpisang do
Centralnej Ewidencii i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej pod adresem ul. Bagno 2, lok. 123, 00-112 Warszawa, NIP 7821037485, REGON:
634336628. Pan Krzysztof Pawelczyk petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 17 pazdziernika 2014 r.;

Jacek Stepien, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg NEXUS Ekspertyzy i Badania Dr Jacek Stepien z siedzibg w Warszawie,
wpisang do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej. Pan Jacek Stepien petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 6 listopada
2012r.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. akcjonariusz Emitenta, ktéry na dzief sporzadzenia niniejszego Prospektu posiada
bezposrednio 326 662 akcje Emitenta, reprezentujace 10,84 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 10,84 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym istniejg réwniez powigzania osobowe, tj. Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A. zatrudnia Pana Tomasza Binkiewicza — Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem
Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. Pani Joanna Piasecka-Szczepariska Czlonek
Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje dyrektora Wydziatu Nadzoru Zgodno$ci Dziatalnosci z Prawem w Domu Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

Pan Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu — akcjonariusz Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu posiada 2947 akgji
Emitenta, reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

14.1. Transakcje z Czlonkami organow Spotki

Transakcje zawierane pomiedzy Emitentem oraz Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej obejmujg $wiadczenia pracownicze wyptacane na ich
rzecz oraz $wiadczenia wynikajace z zwartych uméw doradztwa, o ktérych mowa w podrozdziale ,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania
cztonkéw Zarzadu oraz zasady zatrudnienia cztonkow Zarzgdu” niniejszego Prospektu.

Emitent w dniu 13 grudnia 2012 r. zawart z Panem Jackiem Stepniem, petnigcym uprzednio funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg NEXUS Ekspertyzy i Badania Dr Jacek Stepien z siedzibg w Warszawie, umowe o $wiadczenie ustug
doradczych. Na mocy powyzszej umowy Emitent zobowigzat sie wyptaca¢ Jackowi Stepniowi wynagrodzenie w wysokosci 17 000 PLN
(siedemnascie tysiecy ztotych) miesigcznie powigkszone o nalezny podatek VAT. Niezaleznie od wynagrodzenia miesiecznego Emitent na mocy
umowy wyptacit Panu Jackowi Stepniowi wynagrodzenie jednorazowe w wysokosci 25 000 PLN (dwadzie$cia pigc tysiecy ztotych) powiekszone
0 nalezny podatek VAT w zamian za doradztwo w zakresie zgtoszenia wyrobu medycznego klasy | Tester BRASTER do bazy EUDAMED.
Umowa zostata wypowiedziana w dniu 25 listopada 2013 r., z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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Ponadto w dniu 28 maja 2014 r. Emitent oraz Pan Jacek Stepien, petnigcy uprzednio funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki, zawarli porozumienie,
na mocy ktérego zakaz konkurencji okreslony w umowie o $wiadczenie ustug doradczych z dnia 13 grudnia 2012 r., o ktorej mowa powyzej,
przestat obowigzywac z dniem 27 maja 2014 r. i zostat spetniony poprzez wyptacenie przez Emitenta na rzecz Jacka Stepnia wynagrodzenia
z tytutu powstrzymania sie od prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej w kwocie réwnej 74 000 PLN (siedemdziesiat cztery tysigce ztotych).
Transakcje opisane w niniejszym punkcie oraz podrozdziale ,\Wynagrodzenie i zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasady
zatrudnienia cztonkéw Zarzadu” niniejszego Prospektu zostaly zawarte w toku normalnej dziatalno$ci oraz na warunkach rynkowych. Poza
powyzszym oraz wyptatg wynagrodzen i informacjami okreslonymi w rozdziale ,\Wynagrodzenie cztonkéw organdw Spotki” Emitent nie zawierat
innych transakcji z Czlonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Ponadto Emitent wskazuje, ze umowy zawarte z cztonkami organéw Emitenta zostaty dodatkowo szczegétowo opisane w podrozdziale ,Umowy
dotyczace praw wiasnosci intelektualnej”.

14.2. Wynagrodzenie Czlonkow organow Spotki

Szczegotowe zasady wynagrodzen cztonkéw organéw Emitenta wraz ze wskazaniem ich wysoko$ci zostaty przedstawione w podrozdziale
,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania cztonkoéw Zarzgdu oraz zasady zatrudnienia cztonkéw Zarzadu” niniejszego Prospektu.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Emitent zawart z Panem Henrykiem Jaremkiem aneks do umowy o $wiadczenie ustug zawartej dnia 10 grudnia 2012r.,
na mocy ktérego Emitent zobowigzat sie wyptaci¢ Henrykowi Jaremkowi wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug za miesigce
kwiecien—wrzesien 2014 r. jednorazowo w formie zaliczki w wysokosci petnego wynagrodzenia za miesigce kwiecien—wrzesien 2014 r. Zaliczka
zostata potracona z wynagrodzenia wynikajgcego z faktur VAT wystawionych w miesigcach kwiecien—-wrzesieh 2014 r. przez Henryka Jaremka
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek.

W dniu 5 lipca 2011 r. Emitent zawart z Henrykiem Jaremkiem porozumienie o rozliczeniu wierzytelno$ci, na mocy ktérego wierzytelnosci
przystugujgce Panu Henrykowi Jaremkowi wobec Emitenta z tytutu niewyptaconych wynagrodzen za okres sprawowania przez niego funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 1 kwietnia 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. w tgcznej kwocie 66 430 PLN (sze$¢dziesiat szes¢ tysiecy czterysta
trzydziesci ztotych) zostaly rozliczone w dwdch transzach: (i) pierwszej w wysokosci 25 000 PLN oraz (ii) drugiej w wysokosci 41 430 PLN
(czterdziesci jeden tysiecy czterysta trzydziesci ztotych ) poprzez konwersje kwoty drugiej transzy na akcje Emitenta.

Poza powyzszym oraz wyptatg wynagrodzen do Daty Prospektu Emitent nie zawierat innych transakcji z Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady
Nadzorcze;.

14.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponadto ponizej zostaly przedstawione szczegoly transakcji zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie objetym

historycznymi informacjami finansowymi, czyli od dnia 1 stycznia 2011 r. do Daty Prospektu.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Emitent zawart z Grehen Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, [adres: Dyzin 21B,

05-430 Celestynéw], wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, porozumienie

majgce na celu uregulowanie terminéw ptatnosci Emitenta z tytutu dzierzawy Zaktadu Termografii Ciektokrystalicznej oraz linii produkcyjnej

ciekfokrystalicznych matryc termograficznych w wysokosci 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych), wynikajacych z umowy zawartej w dniu 5 stycznia

2009 r. Zgodnie z przedmiotowym porozumieniem strony porozumienia ustality sptate wierzytelno$ci (zalegte ptatnosci z tytutu czynszu najmu

wraz z odsetkami) w dwdch transzach: (i) pierwszej w wysokosci 50 000 PLN (pieédziesiat tysiecy ztotych) do dnia 31 lipca 2011 r.; (i) drugiej

w wysokosci 50 000 PLN (piecdziesiat tysiecy ztotych), nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2012 r. Ptatnosci zostaty uregulowane przez Emitenta

odpowiednio w dniu 31 lipca 2011 r. oraz 26 czerwca 2012 r.

Nastepnie w dniu 30 czerwca 2011 r. Emitent zawart z Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie Umowe dzierzawy

Zaktadu Termografii Ciektokrystalicznej oraz linii produkcyjnej ciektokrystalicznych matryc termograficznych. Umowa zawarta zostata na czas

oznaczony do dnia 31 grudnia 2011 r.

Zgodnie z powyzszg umowg, Emitent uzyskat korzystny miesieczny czynsz w zamian za zobowigzanie do kupna zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa w postaci zaktadu produkcyjnego termometréw termograficznych w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. W przypadku braku

zawarcia transakcji Emitent zobowigzany byt do dokonania jednorazowej ptatnosci w wysokosci 50 000 PLN netto z tytutu kompensaty

preferencyjnego czynszu dzierzawy za okres od dnia 1 lipca 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Majac na uwadze, ze nie doszto do dokonania

zakupu przez Emitenta, Emitent dokonat rekompensaty za 2011 r. w wysokosci 50 000 PLN netto w dniu 8 czerwca 2012 r.

W dniu 4 lutego 2013 r. Emitent jako kupujacy zawart z Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Dyzinie, ktdra to spdtka

posiada 30 000 akcji Emitenta oraz w ktérej Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Grzegorz Pielak posiada 93% udziatow, a takze petni

funkcje Prezesa Zarzadu, warunkowg umowe sprzedazy, ktdrej przedmiotem byta sprzedaz:

a) know-how rozumianego jako wiedza techniczna w zakresie technologii i procedury wytwarzania ciektokrystalicznych wskaznikdw
temperatury ciata, w tym wyrobu medycznego,

b) sktadnikéw majatkowych rozumianych jako wyposazenie Zaktadu Termografii Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Dyzinie,

c) bazy danych rozumianej jako lista dostawcow surowcdw i opakowan do produkcji wyrobu medycznego oraz podwykonawcow wraz z ich
adresami, adresem e-mail i numerami telefondw,
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d) wyrobu medycznego rozumianego jako cyfrowy wskaznik temperatury ciata — termometr na czoto, typ WPLC-05, wpisany do Europejskiej
Bazy Danych o Wyrobach Medycznych.

Przedmiotowa umowa sprzedazy zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, polegajacym na podjeciu przez Walne Zgromadzenie

Emitenta uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 30 000 (trzydziesci tysiecy) akcji serii C, z wytgczeniem prawa poboru

oraz skierowania oferty objecia wyemitowanych akcji serii C do Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Dyzinie.

Umowe objecia 30 000 (trzydziestu tysiecy) akcji na okaziciela serii C Spotki Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig zawarta

z Emitentem w dniu 22 lutego 2013 r.

Majac na uwadze uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 3000 PLN (trzy

tysigce ztotych) poprzez emisje 30 000 (trzydziestu tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i cenie

emisyjnej 10 PLN kazda oraz zawarcie umowy objecia akcji serii C przez Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Emitent w dniu

22 lutego 2013 r. zawart z Grehen Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig umowe potracenia wierzytelnosci wzajemnych, na mocy ktorej

dokonano umownego, wzajemnego potracenia nastepujacych wierzytelnosci:

a) wierzytelno$¢ w kwocie 300 000 PLN (trzysta tysiecy ztotych) przystugujaca Spétce wobec Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Dyzinie, wynikajgca z umowy objecia akcji z tytutu wniesienia wktadu na akcje serii C Spétki,

b) wierzytelno$¢ w kwocie netto 300 000 PLN (trzysta tysiecy zlotych) przystugujgca Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Dyzinie wobec Spotki wynikajacej z umowy sprzedazy, o ktérej mowa powyze;.

W dniu 10 wrze$nia 2012 r. Emitent zawart z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna umowe o petnienie roli agenta

emisji oraz przygotowanie wnioskéw o wprowadzenie do obrotu akcji Spotki. Zgodnie z przedmiotowa umowg Dom Maklerski BOS S.A. za

$wiadczone ustugi uzyskat wynagrodzenie w wysokosci 4500 PLN netto. Strony catkowicie rozliczyty sie z wzajemnych zobowigzan wynikajgcych

z przedmiotowej umowy.

*kk

Grzegorz Pielak petnigcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej zawart z Emitentem umowe, na mocy ktdrej przeniesiono na Emitenta prawa do:
(i) wynalazku ,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego uktadu trzech matryc ciektokrystalicznych
wykorzystywanych przez to urzagdzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii”
(,Wynalazek”); (i) procesu wytwarzania BRASTER Tester metodg multi-layer compound z wykorzystaniem ciagtego filmu ciektokrystalicznego
(know-how). Zgodnie z przedmiotowg umowg Emitent zobowigzany jest przekaza¢ 1% zysku netto Emitenta za dany rok obrotowy, wyptacanego
przez okres trzech kolejnych lat obrotowych, poczawszy od roku nastepnego po roku, w ktérym Spétka po raz pierwszy uruchomi seryjng
produkcje i sprzedaz testera termograficznego, a w ktdrym to roku warto$¢ netto sprzedazy testera przekroczy 10 000 000 PLN lub rownowarto$¢
10 000 000 PLN w innych walutach.

Jacek Stepien bedacy uprzednio Prezesem Zarzadu oraz Henryk Jaremek petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu zawarli z Emitentem umowe,
na mocy ktoérej zobowigzali sie do przeniesienia na Emitenta praw do: (i) wynalazku ,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania
obrazu termograficznego uktadu trzech matryc ciekfokrystalicznych wykorzystywanych przez to urzagdzenie i jego zastosowanie do wykrywania
anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii” (,Wynalazek”); (i) procesu wytwarzania BRASTER Tester metodg multi-layer
compound z wykorzystaniem ciggtego filmu ciekfokrystalicznego (know-how). Zgodnie z przedmiotowymi umowami Emitent zobowigzany jest
do wypfaty dla kazdego, tj. Jacka Stgpnia oraz Henryka Jaremka 1% zysku netto Emitenta za dany rok obrotowy, wyptacane przez okres trzech
kolejnych lat obrotowych, poczawszy od roku nastepnego po roku, w ktdrym Spétka po raz pierwszy uruchomi seryjng produkcje i sprzedaz
testera termograficznego, a w ktérym to roku warto$¢ netto sprzedazy testera przekroczy 10 000 000 PLN lub réwnowartos¢ 10 000 000 PLN
w innych walutach.

Szczegoty w zakresie przedmiotowych uméw przenoszacych na Emitenta prawa do wyzej wskazanych Wynalazkéw wskazane zostaly
w podrozdziale 8.11.2 ,Umowy dotyczace praw wtasnosci intelektualnej” niniejszego Prospektu.
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14.4. Wartos¢ poszczegolnych transakeji z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono tabele prezentujgcg wartosci zaokraglone do tysigca ztotych poszczegdlnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Tabela uwzglednia wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkéw organdw oraz wynagrodzenia otrzymywane z tytutu umowy o $wiadczenie ustug.

Podmiot powiazany koszty 1.01.2015 1.01.2014- 1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2011-
- Data Prospektu  -31.12.2014 -31.12.2013 -31.12.2012 -31.12.2011
DGA S.A. (podmiot powigzany do dnia 08.06.2011 r.) - - - - 1
Jacek Stepien - - - 153 84
Nexus Ekspertyzy i Badania Dr Jacek Stepien - 113 187 25 -
Grehen Spoétka z ograniczong odpowiedzialn$cia - - 300 18 138
Krzysztof Pawelczyk (z tytutu umowy o prace) 35 214 214 34 -
Krzysztof Pawelczyk (z tytutu umowy $wiadczenia ustug) 79 276 299 23 -
Henryk Jaremek (z tytuty powotania do Zarzadu Spotki) 9 36 36 158 76
JARLOG Henryk Jaremek (z tytutu umowy $wiadczenia ustug) 60 240 240 19 -
Konrad Kowalczuk (z tytutu umowy o prace) 54 216 216 1M -
Marcin Halicki (z tytutu powotania do Zarzadu Spétki) 10 9
Marcin Halicki (z tytutu umowy $wiadczenia ustug) 110 73
Koszty podmiotéw powigzanych razem 357 1177 1492 541 299

Zrédo: Spotka
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Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogéiny oraz zostaty sporzadzone zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i regulacjami
obowigzujgcymi w Dacie Prospektu, a takze Statutem. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni dokonac¢ wnikliwej analizy Statutu, a takze
zasiegnac opinii swoich doradcdw prawnych w celu uzyskania szczegdtowych informacji na temat praw i obowigzkéw zwigzanych z Akcjami oraz
Walnym Zgromadzeniem. Ponadfto, ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach roboczych w kontekscie praw
wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumie¢ terminy, ktorych bieg jest liczony zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem
Z wyfgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, ze Zarzad KDPW — jezeli
wymagajg tego potrzeby systemu depozytowo-rozliczeniowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo informowac uczestnikéw KDPW z co
najmniej miesiecznym wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaty wprowadzac dodatkowe dni robocze podlegajgce wytaczeniu przy obliczaniu
terminéw oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktére podlegac bedg uwzglednieniu przy obliczaniu termindw.

15.1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

15.1.1. Prawa o charakterze majgtkowym

Prawo akcjonariusza

Podstawa prawna

Opis uprawnienia

Prawo do udziatu
w zysku

art. 347 § 1 KSH

akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom;
poniewaz zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sig, zgodnie z art. 347 § 2 KSH, w stosunku
do liczby akcji, co oznacza, ze na kazdg akcje przypada dywidenda w réwnej wysoko$ci; natomiast
zgodnie z art. 348 § 2 i 3 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

Prawo pierwszenstwa
do objecia akcji nowej
emisji (prawo poboru)

art. 433 § 1 KSH

akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spotki walne zgromadzenie moze uchwatg pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaty wymaga wigkszosci 4/5
glosdéw, a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaly o wytgczeniu
prawa poboru nie jest natomiast konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo Ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

Prawo do zbycia akcji

art. 337 § 1 KSH

akcje sg zbywalne; Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w zakresie zbywania akcji;

Prawo do udziatu
w majatku spotki
w przypadku likwidacji

art. 474 § 2 KSH

w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy;

Prawo zwigzane
z wykupem akcji

art. 416 § 4
iart. 417 § 4 KSH

skutecznos$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki zalezy od wykupienia akcji
tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiane, jesli w statucie spétki nie zostato zamieszczone
postanowienie, przewidujgce mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki bez koniecznosci
wykupu akcji, w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wigkszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnosci
0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego; art. 416 § 4 i art. 417 § 4 KSH stanowi, ze
skutecznos$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji
tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg si¢ na te zmiane, jesli w statucie spotki nie zostat zamieszczony
zapis, przewidujgcy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki bez koniecznosci wykupu
akcji., w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Majgc powyzsze na uwadze, nalezy wskazac,
ze § 6 Statutu Emitenta przewiduje, iz zmiana przedmiotu dziatalno$ci Emitenta moze nastagpi¢ bez
obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogdw okreslonych w art. 417 KSH;

Prawo do ustanowienia

zastawu lub

uzytkowania na akcjach

akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela;

Prawo do umorzenia
akcji (umorzenie
dobrowolne)

art. 359 KSH

zgodnie z art. 359 KSH akcje moga by¢ umorzone, w przypadku gdy statut tak stanowi. Zgodnie § 10 Statutu
Emitenta akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia kapitatu zaktadowego
przewidzianymi w Kodeksie Spotek Handlowych. Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza
w drodze ich nabycia przez Spétke.
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15.1.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo akcjonariusza  Podstawa prawna

Opis uprawnienia

1 2

3

Prawo do uczestnictwa
w walnym
zgromadzeniu spotki
oraz prawo do
glosowania na walnym
zgromadzeniu

art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 §1 KSH kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; zgodnie
z § 35 Statutu Emitenta gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym petnomocnictwo powinno byé
udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej. Art. 411" § 1 KSH stanowi, ze akcjonariusz spétki publiczne;
moze oddac gtos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego
zgromadzenia. Na Date Prospektu regulacie Emitenta nie przewidujg jednak takiej mozliwosci. Zgodnie
z art. 4065 § 1 KSH statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikaciji elektronicznej. Na Date Prospektu Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

Prawo do zwotania
nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia

art. 399 § 3 KSH

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe (50%) kapitatu zaktadowego spétki lub co najmniej
potowe (50%) ogdtu gtoséw w spoice mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie, akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia;

Prawo do

zadania zwotania
nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia
oraz do zadania
umieszczenia
okre$lonych spraw

w porzadku obrad
walnego zgromadzenia

art. 400 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta moga
zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia. Zadanie nalezy zglosié na piémie lub w postaci elektronicznej. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

Prawo do zgtaszania
projektow uchwat
dotyczacych spraw
wprowadzonych

do porzadku obrad
walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad
walnego zgromadzenia

art. 401 § 4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki publicznej
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spétce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tym wzgledzie;

Prawo do zgdania
umieszczenie
okreslonych spraw

w porzadku obrad
najblizszego walnego
zgromadzenia

art. 401 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki moga zadaé
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Na Date
Prospektu regulujgcy te kwestie § 28 ust. 3 Statutu Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien;

Prawo zadania
zarzadzenia tajnego
glosowania

art. 402 § 2 KSH

akcjonariusze spétki obecni lub reprezentowani na walnym zgromadzeniu maja prawo zazadac zarzadzenia
tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat;

Prawo do zaskarzania art. 422-427 KSH
uchwat walnego

zgromadzenia

akcjonariusz lub akcjonariusze spétki akcyjnej zgodnie z art. 422-427 KSH maja prawo do zaskarzania
uchwat walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna
ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powodztwa o uchylenie
uchwaty. Akcjonariuszowi, o ktérym mowa w art. 422 § 2 KSH, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko
spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg;

Prawo do uzyskania art. 428 KSH

informacji o spotce

podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad, jednakze Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdtce,
spotce z nig powigzanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegoinosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odméwié
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.
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W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 KSH § 1, zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pozniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczgcych spotki zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie;

Prawo do zadania art. 8485 na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej

zbadania przez Ustawy o Ofercie  liczby gtosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt

biegtego na koszt Publicznej spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident

spotki okreslonego
zagadnienia
Zwigzanego

z utworzeniem

spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia;

Prawo do zgdania
wyboru rady nadzorczej
odrebnymi grupami

art. 385 § 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybér rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut Emitenta przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;

Prawo do imiennego
$wiadectwa
depozytowego

art. 328 § 6 KSH

akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

Prawo do zadania
odpiséw sprawozdania
zarzadu z dziatalno$ci
spotki i sprawozdania
finansowego wraz

z odpisem
sprawozdania rady
nadzorczej oraz opinig
biegtego rewidenta

art. 395 § 4 KSH

odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do przegladania
w lokalu zarzadu spotki
listy akcjonariuszy
uprawnionych do
uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za
zwrotem kosztow jego
sporzadzenia

art. 407 § 1 KSH
oraz art. 407 § 11
KSH

akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajgc adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana;

Prawo do zadania
wydania odpisu
whioskéw w sprawach
objetych porzadkiem
obrad walnego
zgromadzenia

art. 407 § 2 KSH

akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do ztozenia
whiosku 0 sprawdzenie
listy obecnos$ci na
walnym zgromadzeniu

art. 410 § 2 KSH

na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisji;

Prawo do przegladania
ksiegi protokotéw

oraz zadania wydania
poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat

art. 421 § 3KSH

wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotdw. Akcjonariusze mogg przegladac
ksiege protokotdw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat;

Prawo do wniesienia
pozwu 0 naprawienie
szkody wyrzadzonej
spoice

art. 486 i 487 KSH

kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH;
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Prawo do przegladania art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zgdac odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia;
ksiegi akcyjnej i zadania
wydania odpisu

Prawo do przegladania akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu
dokumentoéw oraz spotki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 KSH — w przypadku potaczenia
zgdania udostepnienia spotki, w art. 540 § 1 KSH - w przypadku podziatu spétki oraz w art. 561 KSH —w przypadku przeksztatcenia
w lokalu spotki spotki;

bezptatnie odpisow

dokumentéw

Udzielenie informacii art. 6 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta,
o relacjach w grupie udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki
kapitatowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat;

zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinny by¢ zlozone na piSmie;

Przymusowy wykup art. 82 Ustawy akcjonariuszowi przystuguje prawo Zzgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
o Ofercie posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji) przystugujacych akcjonariuszowi spétki publicznej, ktdry
Publicznej samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz

podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogélinej liczby glosow w tej spotce;

Prawo zadania wykupu art. 83 Ustawy akcjonariusz spotki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
posiadanych akgji o Ofercie akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gtoséw w tej spotce. Takiemu zgdaniu
Publicznej sq obowigzani zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogéine;j liczby

gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarmnie na kazdej ze stron porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jesli cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogoélinej liczby gtosow..

15.2. Opis zasad okreslajacych sposdb zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wiacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne walne zgromadzenie winno zosta¢ zwotane nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395
KSH). Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH lub w statucie, a takze gdy organy lub osoby
uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznajg to za wskazane (art. 398 KSH). Walne zgromadzenie zwotuje zarzad (art. 399
§ 2 KSH). Rada nadzorcza moze zwotaé zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub
w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 § 2 KSH). Akcjonariusze reprezentujgcy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgodnie z KSH statut spotki moze upowazni¢ do zwotania zwyczajnego
walnego zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w KSH lub w statucie, oraz do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia, takze inne osoby. Statut Spotki nie upowaznia innych oséb do zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na
czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadzie$cia jeden dni. Zgdanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony
dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 402" § 1 KSH). Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na
dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Ogfoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 4022 KSH. Spétka publiczna prowadzi
wiasng strone internetowa i zamieszcza w niej informacje, o ktérych mowa w art. 4023 § 1 KSH.
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Walne zgromadzenie spdtki odbywa sie w siedzibie spotki. Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odbyc sie takze w miejscowosci bedace;
siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje tej spdtki sg przedmiotem obrotu. Statut spdtki moze zawiera¢ odmienne postanowienia
dotyczace miejsca zwotania walnego zgromadzenia, jednakze zgromadzenia mogg odbywac sie wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 403 KSH). Statut Spétki przewiduje mozliwos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia w Szeligach oraz w Warszawie.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na walnym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo Ze nie bylty umieszczone w porzadku obrad (art. 404
KSH). Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad
(art. 405 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia, bedgcego dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu
dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. W przypadku ztozenia zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zastosowanie ma art. 406% § 1 KSH.

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych wystawia imienne za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063
§ 2 KSH). Imienne zadwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu powinno zawieraé informacje, o ktérych mowa w art. 4063
§ 3 KSH. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie akcji
ztozonych w spétce zgodnie z art. 406° § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartoéciowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Statut moze dopuszczaé udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, okreslonych w szczegélnosci
w art. 406° § 1 KSH. Statut Spotki nie przewiduje jednak mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacii
elektronicznej.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (art. 406% KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gloséw, powinna byé
wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania (art. 407 § 1 KSH) Uprawnienia akcjonariuszy zwigzane z listami akcjonariuszy okreslone sg w art. 407 KSH.
Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Walne zgromadzenie moze zarzgdza¢ przerwy
w obradach wigkszoscig dwdch trzecich gtoséw. Lacznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni. Walne zgromadzenie otwiera
przewodniczacy rady nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
wybiera sie przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyznaczona przez
zarzad. Przewodniczgcy walnego zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwa¢ lub zmienia¢ kolejno$ci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad. Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akji, ktére
kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gtosdw, podpisana przez przewodniczgcego walnego zgromadzenia, powinna byé sporzadzona
niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 KSH). Na wniosek akcjonariuszy,
posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z tym Ze statut spotki moze przewidywaé ograniczenie prawa
gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej jedng dziesigtg ogétu gltoséw w spdtce oraz kumulacje gtosdw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy
ktdrymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w rozumieniu KSH lub odrebnych przepiséw. Statut Spétki nie przewiduje takich ograniczen.
Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gitosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412
§ 1 KSH). Szczegdtowe zasady wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu przez petnomocnika akcjonariusza okre$la
art. 412 KSH. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Statut nie moze wprowadzac¢ dalej idgcych ograniczen dotyczgcych formy
udzielenia petnomocnictwa. Cztonek zarzadu i pracownik spétki moga by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowacé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu
pomiedzy nim a spotka, z zastosowaniem art. 4122 § 3 i 4 KSH.
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15. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Uchwaty walnego zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszo$cig gtoséw, w sprawach niezastrzezonych przez KSH lub Statut spotki.
Kwalifikowana wiekszo$¢ 3/4 gtosdw wymagana jest w przypadkach, o ktérych mowa w art. 415 § 1 KSH, {;.:

emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akgji,

zmiany statutu,

umorzenia akcji,

obnizenia kapitatu zaktadowego,

zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

rozwigzania spotki.

Uchwata dotyczgca finansowania przez spétke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji zapada wiekszoscig dwoch trzecich gtosow.
Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy
bezwzgledna wigkszos$¢ gtoséw (art. 415 § 2 KSH). W przypadku, o ktérym mowa w art. 397 KSH, do powziecia uchwaly o rozwigzaniu
Spotkikonieczna jest wiekszos¢ 3/4 gloséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego (§ 22
ust. 3 Statutu Spétki). Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 § 3 KSH). Jezeli
na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy
zwykta wiekszo$¢ gtosow (art. 415 § 4 KSH).

15.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oraz wpisu do rejestru
przedsiebiorcow KRS. Ponadto uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy Spétki lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spétki, ktérych dotyczy.

15.4. Umorzenie Akgji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodq akcjonariusza
w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze
by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut. W my$l art. 359 § 2 KSH umorzenie
akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okreslaé¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywow
netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.
Stosownie do § 10 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczgcymi obnizenia kapitatu zaktadowego
przewidzianymi w KSH. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Statut Spotki nie przewiduje
przymusowego umorzenia akcji.

15.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby
gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

W mysl art. 84 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode na ich zmiane;

3) rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepni¢ biegtemu; oraz

4) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Stosownie do art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie zbadania przez biegtego okreslonego
zagadnienia powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.
Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 6 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegoinych
od ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek
zarzadu spotki moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sgdu w sprawie przepadku zabezpieczenia
stuzy zazalenie (art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na postanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych
stuzy zazalenie (art. 85 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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16. WARUNKI OFERTY
16.1. Ogolne informacje

Na podstawie Prospektu, w ramach Oferty oferowanych jest od 10 do 2 600 000 Akcji Oferowanych, ktére bedg wyemitowane przez Spotke.
Zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznito w Uchwale Emisyjnej Zarzad,
za jednomy$ing zgodg Rady Nadzorczej Spétki, do okreslenia ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony.

Jednoczes$nie, biorgc pod uwage, iz ostateczna suma o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spdtki zostanie okreslona w trybie

art. 432 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, zwraca sie uwage, ze:

— subskrybowanie mniejszej liczby akcji niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad, za jednomysing zgoda Rady Nadzorczej, ostatecznej sumy
podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego,

— subskrybowanie wiekszej liczby akcji niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej, ostatecznej sumy
podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad Spétki przydzielajac akcje dokona redukcji zapisow.

Ostatecznie liczba Akcji Oferowanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestorow, o ktérych mowa ponizej oraz Cena Akcji zostanie
okreslona przez Zarzad, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej, dziatajgcy na podstawie rekomendacji Oferujgcego, po zakorczeniu zapiséw
sktadanych przez Inwestoréw Indywidualnych i przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu. Niemniej zaktada sie, ze Inwestorom
Indywidualnym zostanie zaoferowanych nie wiecej niz 520 000 Akcji Oferowanych.

Przy korzystaniu z udzielonego w Uchwale Emisyjnej upowaznienia do ostatecznego wskazania liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych
do objecia w Ofercie Publicznej, Zarzad Spotki zamierza skorelowaé te liczbe z Ceng Emisyjng w taki sposoéb, aby Akcje Oferowane zostaty
wyemitowane w liczbie nie wiekszej niz zapewniajgca osiggniecie zaktadanych wplywéw z emisji (stuzacych realizacji ustalonych celéw
emisyjnych, przedstawionych w rozdziale ,Cele Oferty’). Ostateczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom
inwestoréw wraz z informacjg o ustalonej Cenie Akcji bedzie niezwtocznie podana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych
w art. 56 ust. 1 w zwigzku z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zwraca sie uwage, iz osobom, ktére ziozyly zapis, o ktérym mowa powyzej, przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji
o ostatecznej liczbie papieréw wartosciowych oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestoréw oraz ustalonej Cenie akcji, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu’.

Oferta skierowana jest do Inwestoréw Indywidualnych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych.

Inwestorami Indywidualnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$¢ do
czynnos$ci prawnych, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu polskich przepiséw dewizowych, jak réwniez osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, ktére nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiegi popytu.

Inwestorami Instytucjonalnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje sa:

— osoby prawne majace siedzibe w Polsce lub za granica;

- osoby nieposiadajgce osobowosci prawnej inne niz osoby fizyczne, majace siedzibe w Polsce lub za granica;

- podmioty zarzadzajgce portfelami papieréw wartosciowych w imieniu klientéw. Podmioty te bedg zobowigzane do przedstawienia listy
klientéw zamierzajgcych naby¢ Akcje Oferowane, w imieniu ktérych podmiot zarzadzajacy sktada zapis.

Okres sktadania zapiséw na akcje przez Inwestoréw Indywidualnych bedzie biegtréwnolegle do procesu budowy ksiegi popytu przeprowadzonego
wytgcznie dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

W nastepstwie przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu wybrani Inwestorzy Instytucjonalni otrzymajg zaproszenia do zapisywania
sie na Akcje Oferowane. Udziat Instytucjonalnego Inwestora w procesie budowy ksiegi popytu nie zobowigzuje Spétki ani Oferujgcego do
zaproszenia tego Inwestora Instytucjonalnego do zapisania sie na Akcje Oferowane. Proces budowy ksiegi popytu moze zosta¢ zawieszony
badz przerwany wytacznie w przypadku podijecia przez Spétke decyzji o zawieszeniu lub odwotaniu Oferty, na zasadach wskazanych w punkcie
,Odwolanie lub zawieszenie Oferty”. W przypadku zawieszenia Oferty deklaracje ztozone przez Inwestoréw Instytucjonalnych przestajg
obowigzywac, a po podjeciu przez Spotke decyzji o wznowieniu Oferty proces budowy ksiegi popytu zostanie powtorzony.

Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani wzigciem udziatu w procesie budowy ksiegi popytu proszeni sg o kontakt z Oferujgcym.
Szczegdlowe zasady zwigzane ze sktadaniem zapiséw na Akcje Oferowane opisane sg w punkcie ,Procedura sktadania zapiséw na Akcje
Oferowane”.
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16.2. Harmonogram Oferty

Ponizej przedstawia sie kluczowe daty majgce zastosowanie do Oferty:

Publikacja Prospektu 5maja 2015T.

Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Maksymalnej akcji 5maja 2015.

Okres sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych od 6 maja 2015 r. do 13 maja 2015 .
Proces budowy ksiegi popytu od 6 maja 2015 r. do 14 maja 2015 .
Ustalenie ostatecznej Ceny Akcji oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych 14 maja 2015 r.

Okres sktadania zapisow przez Inwestordw Instytucjonalnych od 15 maja 2015 r. do 19 maja 2015 .
Planowany przydziat akcji Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem GPW 20 maja 2015r.

Data przydziatu/Zamkniecie Oferty 20 maja 2015 r.

Spétka, dziatajgc tacznie z Oferujgcym, zastrzega sobie prawo do dokonania zmian w powyzszym harmonogramie Oferty. Informacje o zmianach
harmonogramu bedg opublikowane w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, o ile bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa nie bedg wymagaty upublicznienia takiej informacji w formie aneksu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu
przez KNF). Powyzsze informacje zostang opublikowane w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, najpdzniej w dniu poprzedzajgcym
date, ktérej zmiana dotyczy.

16.3. Procedura Skladania Zapisow na Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowane przez biura obstugi klienta doméw maklerskich

— cztonkéw konsorcjum, ktorych lista, wraz z listg punktéw obstugi klienta tych doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy, zostanie podana do

publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego w dniu publikacji Prospektu. Zapis na Akcje Oferowane musi opiewac na nie mniej

niz 10 i nie wiecej niz 520 000 Akcji Oferowanych. Inwestorzy Indywidualni sktadajg zapis po Cenie Maksymalne;j.

Inwestorzy Instytucjonalni otrzymajg od Oferujgcego zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane, ktére w swojej tresci bedg okresla¢

liczbe Akcji Oferowanych, na ktére inwestor moze ztozy¢ zapis. W przypadku zlozenia zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz ta

wskazana w zaproszeniu inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba akcji wynikajaca ze ztozonego zapisu lub moze zosta¢ nieprzydzielona
zadna Akcja Oferowana. Zapis opiewajacy na wiekszg liczbe akcji zostanie potraktowany jak zapis wazny, z zastrzezeniem, ze akcje w czesci
stanowigcej nadwyzke ponad liczbe akcji wskazang w zaproszeniu zostang przydzielone wedtug uznania Spotki.

Inwestorzy majg prawo do sktadania wielu zapiséw na Akcje Oferowane, przy czym catkowita liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami

ztozonymi przez jednego Inwestora nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji Oferowanych, a w przypadku Inwestoréw Indywidualnych

520 000 sztuk Zapis ztozony przez inwestora musi obejmowaé co najmniej dziesie¢ Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane powinny byé sktadane na formularzach zapisu dostepnych w domach maklerskich przyjmujacych zapisy.

Z zastrzezeniem regulaminéw obowigzujgcych w poszczegdlnych domach maklerskich przyjmujacych zapisy, zapisy na Akcje Oferowane moga

by¢ réwniez skladane w formie elektronicznej, faksem, telefonicznie lub z zastosowaniem innych srodkéw technicznych.

W celu zapoznania sie ze szczegdtami, zakresem i rodzajem dokumentéw niezbednych do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz z zasadami

podejmowania czynno$ci w charakterze petnomocnika inwestor proszony jest o kontakt z biurem maklerskim, ktére przyjmuje zapisy na Akcje

Oferowane. Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane, kazdy inwestor potwierdza, ze:

- zapoznat sie z niniejszym Prospektem i zaakceptowat warunki Oferty,

- zapoznat sie ze Statutem Emitenta i zaakceptowat jego tres¢,

— wyraza zgode na otrzymanie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba okreslona w zapisie danego inwestora lub na nieotrzymanie
zadnych Akcji Oferowanych, zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie,

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie koniecznym do przeprowadzania Oferty i przyjat do wiadomosci, ze ma
prawo wgladu do danych osobowych i ich poprawiania; potwierdza réwniez, ze informacje zawarte w formularzu zostaly podane w sposdb
dobrowolny (dotyczy wytacznie osob fizycznych).

Inwestor sktadajacy zapis jest odpowiedzialny za wszelkie konsekwencje wynikajgce ze ztozenia nieprawidtowego lub niezupetnie wypetnionego

formularza zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe, nieodwotalne i nie mogg zawiera¢ zadnych ograniczen, takze sg wigzace dla osoby sktadajace;

zapis do dnia dokonania przydziatu akcji w ofercie publicznej lub do dnia ogtoszenia w sprawie wycofania sig, zmiany warunkéw lub odwotania

Oferty, z zastrzezeniem punktu ,Wycofanie zapisu”.

Inwestorzy bedacy klientami bankéw powiemiczych, kidrzy majg zamiar naby¢ Akcje Oferowane, wraz z zapisami na akcje sg zobowigzani do zozenia

dyspozycji w sprawie zdeponowania wszystkich przydzielonych akcji na rachunku papieréw wartosciowych w banku uprawnionym do prowadzenia rachunkdw.

Inwestorzy, ktérzy nie posiadajg jeszcze rachunkdw papieréw wartosciowych, sg zobowigzani do otwarcia takiego rachunku przed ztozeniem

zapisu na przedmiotowe akcje.
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16.4. Wycofanie zapisu

Zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, wszelkie zmiany w Prospekcie, ktére mogg w istotny sposéb wptynaé na ocene Akcji Oferowanych,
beda podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu. Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem tego aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na
Akcje Oferowane pisemne o$wiadczenie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci ww. aneksu. Prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami, o ktérych
Spotka powzigta wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spdtka
powzieta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Jednoczes$nie, zgodnie z art. 54 ust.1 pkt 3 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie papieréw warto$ciowych oferowanych w poszczegélnych kategoriach inwestoréw oraz ustalonej Cenie Akcji,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okre$lonych powyze;.

16.5. Cena Akcji Oferowanych

Cena, po jakiej bedg sktada¢ zapisy Inwestorzy Indywidualni, nie przekroczy ceny maksymalnej (,Cena Maksymalna”). Cena Maksymalna
zostanie okreslona przed rozpoczeciem Oferty, przez Zarzad, po zyskaniu jednomysinej zgody Rady Nadzorczej Spétki i po konsultacjach
z Oferujgcym.

Informacja na temat Ceny Maksymalnej zostanie opublikowana w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
w sposob, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt, po uprzednim zatwierdzeniu przez KNF.

Jednoczes$nie, w celu przeprowadzenia procesu budowy ksiegi popytu, zostanie ustalony przedziat cenowy dla Akcji Oferowanych oferowanych
Inwestorom Instytucjonalnym, ktéry nie zostanie podany do publicznej wiadomosci.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym niz Cena Maksymalna.
Ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej. W przypadku gdy Ostateczna
Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nie wyzsza niz Cena Maksymalna, Inwestorzy Indywidualni nabedg Akcje
Oferowane po cenie rownej Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Ostateczna cena akcji zostanie okreslona przez Zarzad, po uzgodnieniu z Radg Nadzorczg Spétki na podstawie rekomendaciji Oferujacego, biorac
pod uwage, miedzy innymi, ceny i propozycje nabycia Akcji Oferowanych deklarowane w trakcie procesu budowania ksiegi popytu (,Cena Akcji”).
Informacje na temat ostatecznej Ceny Akcji dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Ostatecznej Ceny Akcji dla Inwestoréw Instytucjonalnych
zostang ogtoszone w taki sam sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie na dzieh przed
rozpoczeciem sktadania zapisow przez Inwestordw Instytucjonalnych.

Zwraca sie uwage, ze osobom, ktdre zozyly zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej Cenie Akcj,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”.
Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi podatkami. Kwota wpfacona przez inwestora przy sktadaniu zapisu, zgodnie z punktem ,Wpfaty
na Akcje Oferowane” ponizej, moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie
z regulacjami tej firmy inwestycyjne;j.

16.6. Wplaty na Akcje Oferowane

Whptaty na Akcje Oferowane muszg by¢ dokonane przez Inwestoréw Indywidualnych jednoczesnie ze ztozeniem zapisu, w kwocie rownej iloczynowi
liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Maksymalnej. Optacenie zapisu na Akcje Oferowane ze $rodkéw bedacych na rachunku
inwestycyjnym inwestora moze nastapi¢ jedynie poprzez wykorzystanie niezablokowanych, dostepnych srodkéw pienieznych zdeponowanych
na ww. rachunku. Jezeli Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadpfaty zostang zwrdcone zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.
Inwestorzy Instytucjonalni zobowigzani sg do dokonania wptat w petnej wysokosci, tj. w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych
objetych zapisem i Ceny Akcji nie p6zniej niz w ostatnim dniu sktadania zapiséw. Informacja na temat numeru rachunku zostanie wskazana
w otrzymanym przez inwestora zaproszeniu do ztozenia zapisu.

16.7. Platnosci za Akcje Oferowane winny by¢ dokonane w PLN i nie s3 oprocentowane

Jesli ptatno$¢ za Akcje Oferowane nie zostanie dokonana w petnej wysokosci zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, zapis na Akcje

Oferowane zostanie uznany za niewazny, przy czym w przypadku Inwestorow Instytucjonalnych, Spdtka moze uzna¢ dany zapis za ztozony na

liczbe Akcji Oferowanych wynikajgca z zaptaconej kwoty.

Zwrot Srodkdw pienieznych w przypadku:

— gdy Oferta nie dojdzie do skutku, zostanie dokonany w terminie siedmiu dni roboczych od daty ogtoszenia powyzszego faktu;

— nadptat (w wyniku nizszej Ceny Akcji niz maksymalna cena akcji lub w wyniku proporcjonalnej redukcji) zostanie dokonany w terminie
siedmiu dni roboczych od daty przydziatu.

Wszelkie zwroty $rodkéw pienieznych zostang dokonane bez odsetek lub jakiegokolwiek odszkodowania, na rachunki inwestycyjne inwestora,

z ktorych wykonywane byty zapisy, zgodnie z procedurami obowigzujgcymi w odpowiednich domach maklerskich.
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16.8. Przydzial Akcji Oferowanych

Podstawe przydziatu stanowi prawidiowo ztozony i w petni optacony zapis na Akcje Oferowane, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany przy uzyciu systemu GPW, zgodnie ze ztozonymi zapisami. Jezeli
liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonali zapisu Inwestorzy Indywidualni, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych, oferowanych Inwestorom
Indywidualnym, przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukgii.

W przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany inwestorom, ktérzy uczestniczyli w procesie
budowania ksiegi popytu, a nastepnie otrzymali zaproszenie do zapisu na Akcje Oferowane. Przydziat zostanie dokonany zgodnie
z liczbg okreslong w zaproszeniu do ztozenia zapisu, pod warunkiem Ze inwestorzy ci ztozg i catkowicie optacg zapisy na Akcje Oferowane.
W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis inwestora moze zosta¢ uznany za wazny na liczbe Akcji Oferowanych, jakg obejmuje dokonana
wptata. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego zaproszenia
inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia. W przypadku
ztozenia przez inwestora zapisu ha mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajgca z otrzymanego zaproszenia inwestorowi takiemu moze
zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze ztozonego przez niego zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja
Oferowana.

Jesli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang przydzielone wyzej wymienionym inwestorom, pozostate akcje zostang przydzielone przez Spétke
inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na wigkszg liczbe akcji niz wskazana w zaproszeniu, lub Inwestorom Indywidualnym.

Utamkowe czes$ci akcji nie bedg przydzielane. Akcje, ktére pozostang w wyniku zaokraglenia, zostang przydzielone wedtug decyzji Spotki.

Nie zostata okreslona dolna granica indywidualnego przydziatu.

Inwestorzy Indywidualni zainteresowani uzyskaniem informacji o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych powinni skontaktowaé sie z domem
maklerskim przyjmujgcym zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni zostang poinformowani o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych przez Oferujgcego.

Informacje o wynikach Oferty zostang bezzwlocznie opublikowane w stosownym ogtoszeniu zgodnie ze sposobem publikacji okreslonym
w art. 56 Ustawy o Ofercie. Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, Spdtka jest zobowigzana wytozy¢ liste subskrybentoéw wraz z listg przydzielonych
im Akcji Oferowanych nie p6zniej niz w ciggu tygodnia od daty ich przydziatu.

Oferujacy nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw. Ponadto, sposdb traktowania przy przydziale nie jest
uzalezniony od podmiotu przyjmujgcego zapis.

Termin wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego nie jest uzalezniony od poinformowania wszystkich Inwestoréw o przydzielonych
im akcjach.

Oferta zostanie zamknieta w dniu 20 maja 2015 r., jesli termin ten nie ulegnie zmianie zgodnie z punktem Prospektu ,Harmonogram Oferty”.
Wszystkie Akcje Oferowane dajg takie same prawa i zostang wydane inwestorom poprzez zapis na ich rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez uczestnikow KDPW bezzwtocznie po ich przydziale.

W celu otrzymania informaciji o zapisaniu Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych inwestora, inwestor powinien skontaktowac
sie z domem maklerskim prowadzacym jego rachunek papieréw wartosciowych.

16.9. Odwolanie lub zawieszenie Oferty

Do momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Zarzad Spdtki moze podja¢ decyzje o odwotaniu Oferty, zmianie

harmonogramu Oferty, jak rowniez o zawieszeniu Oferty bez okreslenia nowych dat Oferty oraz bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane Zarzad, po konsultacji z Oferujgcym, moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte wytgcznie z waznych

powodoéw. Wazne powody obejmujg w szczegoinosci:

— nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata lub Spétki, ktére moga miec¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki, w tym zapewnienia przedstawione przez Spotke w Prospekcie,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki,

— istotng negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuaciji finansowej lub wynikow operacyjnych Spétki,

— niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony inwestoréw,

— niesatysfakcjonujgca dla Spétki Cene Emisyjna,

— wystgpienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty i przydziatu akcji bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Spotki.

W przypadku odwotania Oferty stosowna decyzja Spotki zostanie podana do wiadomos$ci publicznej w formie ogtoszenia, o ktérym mowa

w art. 49 ust. 1b) pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Jezeli natomiast Emitent podejmie decyzje

o0 zawieszeniu Oferty, informacja o zawieszeniu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie

z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku zawieszenia Oferty ztozone zapisy na Akcje sg nadal wigzace, jednakze inwestorzy majg

uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw, na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”. W takim

przypadku wpfaty inwestoréw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Jezeli Spétka podejmie decyzje o odwotaniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, wszystkie ztozone zapisy oraz

deklaracje ztozone w procesie budowy ksiegi popytu zostang uniewaznione, a wptaty inwestoréw zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek

lub odszkodowan.
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16.10. Plasowanie i gwarantowanie emisji

Podmiotem oferujgcym Akcje Serii F jest:

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

tel. 022 236 92 00, e-mail: ipopema@ipopema.pl; www.ipopema.pl.

Oferujgcy zawart ze Spotkg umowe, na podstawie ktérej zobowigzat sie do aktywnego plasowania Akcji Oferowanych wsrod Inwestordw
Instytucjonalnych na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”.

Spodziewana kwota prowizji Oferujgcego za plasowanie wynosi 3,0% od catkowitych wptywdéw brutto z Oferty.

Spdtka nie planuje podpisania umowy dotyczacej gwarantowania emisji z Oferujgcym lub jakimkolwiek domem maklerskim.

16.11. Inne informacje

W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, ponizej okreslono zamiary znaczacych akcjonariuszy, czlonkéw organéw zarzadzajgcych,
nadzorujgcych i administracyjnych dotyczace udziatu w Ofercie.

Zamiar Zamiar objecia
Podmiot Funkcja uczestnictwa ponad 5%
w Ofercie Akcji Oferowanych
Marcin Halicki Prezes Zarzadu TAK NIE
Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu NIE NIE
Konrad Kowalczuk Cztonek Zarzadu TAK NIE
Krzysztof Rudnik Przewodniczacy Rady Nadzorczej NIE NIE
Joanna Piasecka-Szczepanska Cztonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Tomasz Binkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Grzegorz Pielak Cztonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Wojciech Sobczak Czlonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. Znaczacy akcjonariusz NIE NIE

Zamiary pozostalych znaczacych akcjonariuszy oraz pozostatych cztonkéw organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i administracyjnych
dotyczace udziatu w Ofercie nie sg znane Emitentowi.

W ciggu 12 miesiecy do Daty Prospektu cztonkowie organéw administracyjnych, nadzorujgcych, zarzadzajgcych oraz osoby z nimi powigzane nabywaty
akcje BRASTER S.A. po cenach nieodbiegajacych znaczaco do wartosci rynkowych akcji na dzien ich zakupu okreslonych na rynku NewConnect.
Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 4 z dnia 22 lutego 2013 r. upowaznito Rade Nadzorczg do opracowania zasad i wdrozenia Programu
Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej Spotki. Program Motywacyjny zaktada emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akdji
po spetnieniu okreslonych kryteriow. W dniu 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu programu
motywacyjnego, uchwate nr 4 w sprawie ustalenia kryteriow udziatu w programie motywacyjnym Spétki dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa
Pawelczyka, uchwate nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spdtki Panu Marcinowi
Halickiemu oraz uchwatg nr 6 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego Spétki Panu Krzysztofowi
Pawelczykowi. Szczegdtowe informacje na ten temat znajduja sie w punkcie ,Akcjonariat pracowniczy” w rozdziale 8.19 ,Pracownicy” Prospektu.

16.12. Notowanie Akcji

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w systemie Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Spotka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie:

a) 1425000 akcji serii A,

b) 1047 291 akgji serii B,
¢) 30000 akgji serii C,

d) 12 362 akcji serii D

e) 500 000 akgji serii E,

f) do 2600 000 Akcji Serii F,
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku réwnolegtym.
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Dopuszczenie Akcji Istniejgcych oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW bedzie uzaleznione od spetnienia warunkéw
okreslonych w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczego6towych warunkdéw, jakie musi spetniaC rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 84, poz. 547) oraz
Regulaminie GPW. Spétka jest w petni Swiadoma, ze na Date Prospektu istniejgce akcje Spotki nie spetniajg wszystkich warunkéw niezbednych
do dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, tj. nie posiadajg wymaganego przez Regulamin GPW
minimalnego poziomu kapitalizacji. Zgodnie bowiem z § 3 Regulaminu GPW, iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny
rynkowej tych akcji, w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych
bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym
przez Gietde alternatywnym systemie obrotu, powinien wynosi¢ co najmniej 48 000 000 PLN. Spétka oczekuje jednak, ze po przeprowadzeniu
Oferty bedzie spetnia¢ warunki wymagane do wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng w ramach emisji Akcji Serii F moze zosta¢ wyemitowanych od 10 do 2 600 000 akcji. Biorgc pod uwage $redni
kurs akcji BRASTER S.A. za 3 miesigce konczace si¢ w Dacie Prospektu, w przypadku wyemitowania 10 Akcji Serii F kapitalizacja obliczana
na podstawie wspomnianej wyzej metodologii wyniostaby 45,0 min PLN, natomiast w przypadku wyemitowania 2 600 000 Akcji Serii F,
przedmiotowa kapitalizacja wyniostaby 83,8 min PLN.

Istnieje wiec ryzyko, ze Spdtka nie speti powyzszego kryterium kapitalizacji. W sytuacji gdy Spétce nie uda sie spetic¢ przestanki odpowiedniej
kapitalizacji, Spdtka po przeprowadzeniu oferty publicznej Akcji Serii F bedzie ubiegac sie o wprowadzenie ich na rynek NewConnect,
Informacje o dalszych zamiarach Spétki co do notowan akcji zostang przekazane w formie aneksu do Prospektu przed dokonaniem przydziatu
Akcji Oferowanych, a termin ich przydziatu zostanie odpowiednio przesuniety w zwigzku z uprawnieniem akcjonariuszy od uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Biorgc powyzsze pod uwage, Spotka zwraca uwage, ze wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym bedzie mogto
nastapi¢ dopiero po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, Spétka nie
przewiduje podjecia dziatah zmierzajgcych do stabilizacji kursu akcji.

Na date Prospektu nastepujace akcje Spotki notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez GPW:
(i) 1 425 000 akciji serii A; (i) 1 047 291 akcji serii B; (iii) 30 000 akcji serii C; (iv) 500 000 akgji serii E. Przedmiotowe akcje sg zarejestrowane
w KDPW pod kodem ISIN PLBRSTR00014.

Spétka zawarta umowy o petnienie funkcji animatora rynku z dwoma podmiotami: Domem Maklerskim BDM S.A. oraz z Biurem Maklerskim Alior
Banku S.A. Podmioty te zobowigzaly sie do podejmowania wszelkich czynno$ci majacych na celu jak najefektywniejsze wspomaganie ptynnosci
akcji Spotki notowanych na rynku NewConnect, a w szczegoinosci jednoczesnego sktadania zlecen kupna i zlecen sprzedazy akcji Spotki na
wiasny rachunek animatora.
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Pan Marcin Halicki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusz Emitenta, posiadajgcy na Date Prospektu 58072 akcje Emitenta
reprezentujgce ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zawart z Emitentem
w dniu 12 listopada 2014 r. umowe oswiadczenie ustug. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji Programu Motywacyjnego Pan
Marcin Halicki objat 95600 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Pan Marcin Halicki bedzie miat prawo do objecia akcji serii D Spotki,
jednakze zgodnie z zawartg umowa w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie Programu Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki zobowigzany
jest do niedokonywania zbycia ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku od dnia objecia akcji serii D bez pisemnej zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

Ponadto akcjonariusze Spotki:

a) TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie i zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

b) Henryk Jaremek,
c) Grzegorz Pielak,
d) Marcin Halicki,

e) Konrad Kowalczuk,

f) Tomasz Binkiewicz

zawarli w dniu 7 kwietnia 2015 r. umowy ograniczenia zbywania akcji na okres 360 dni od dnia ustalenia ostatecznej Ceny Akcji, zgodnie

z ktérymi kazdy akcjonariusz wskazany powyzej w lit. a-f zobowigzat sie, ze nie przeniesie wtasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia,

nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio Akcjami ani

instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia Akcji, oraz ze nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona
zadnej transakgji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia wtasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio,
jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z Akcji, bgdz ktérej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi

z wtasnosci AKcji.

Ograniczenia zbycia akcji przez akcjonariuszy okreslonych w lit. a—f nie majg zastosowania:

a) w przypadku ogtoszenia — w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — wezwania do sprzedazy lub
zamiany akcji Spotki,

b) w przypadku uzyskania przez akcjonariuszy okreslonych w lit. a—f powyzej pisemnej zgody IPOPEMA Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000230737 na rozporzadzanie
Akcjami.

Akcjonariusz Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie zawart z Emitentem w dniu 7 kwietnia 2015 r. umowe

ograniczenia zbywania Akcji na okres 360 dni od dnia ustalenia ostatecznej Ceny Akcji, zgodnie z ktdrg Dom Maklerski Banku Ochrony

Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie zobowigzat sig, Ze nie przeniesie wtasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obciazenia, nie udzieli opgji,

nie zobowigze si¢ do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio Akcjami ani instrumentami

finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia Akcji, oraz ze nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakji,
ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub po$rednio, jakimikolwiek
prawami wynikajgcymi z Akcji, badz ktdrej ekonomiczny skutek bytby rownowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi z wiasnosci AKciji.

Ograniczenia zbycia Akcji przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A nie majg zastosowania:

a) w przypadku ogtoszenia — w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych — wezwania do sprzedazy lub
zamiany akcji Spotki,

b) w przypadku uzyskania przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A pisemnej zgody IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000230737 na
rozporzadzanie Akcjami;

¢) w przypadku rozporzadzania Akcjami w ramach grupy kapitatowej Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A, pod warunkiem ze
nabywca Akcji zobowigzany zostanie do powstrzymania si¢ od rozporzadzania Akcjami w okresie wskazanym umowg ograniczenia
zbywania, na zasadach zgodnych z trescig umowy zawartej przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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18.1. Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej na terytorium Polski.

W zwigzku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski mogg zostac podjete ograniczone dziatania promocyjne majgce na celu przekazanie
informacji o Ofercie Inwestorom Instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S wydang
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Ani Spétka, ani Oferujacy lub inne podmioty zaangazowanie w Oferte nie podejmowali i nie bedg podejmowaé dziatan stanowigcych oferte
publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak réwniez nie bedg rozpowszechniaé Prospektu badz jakiegokolwiek innego materiatu
ofertowego lub promocyjnego dotyczacego Spétki lub Akcji Oferowanych w zadnej jurysdykciji, w ktdrej mogtoby to stanowi¢ oferte publiczng lub
mogtoby wigza¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem Prospektu,
lub innych dokumentéw ofertowych czy promocyjnych we wiasciwym organie nadzoru. Akcje Oferowane nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej
lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Prospekt nie moze by¢ rozpowszechniany ani publikowany na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub
jurysdykciji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych w Prospekcie
adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcii, jezeli w takiej jurysdykciji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub nakfanianie
jej do nabycia papieréw warto$ciowych jest niezgodne z prawem.

18.2. Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych ani przez wtasciwy do
spraw papierow wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach Zjednoczonychi nie mogg by¢
oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposéb zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku
od wymogu rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod tego
wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnos$ci z wtasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obrét papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek
stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, ,SEC’), stanowe komisje papieréw
warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy nadzoru nie wydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Akcje
Oferowane ani odmawiajgcej zatwierdzenia Akcji Oferowanych, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Akcji
Oferowanych w ramach Oferty ani nie ocenity poprawnos$ci badz adekwatnosci informacji przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Wszelkie
odmienne o$wiadczenia stanowig przestepstwo w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

18.3. Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. W zadnym innym panstwie
cztonkowskim nie byta ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Oferowanych. Jednakze Oferujgcy moze dokonywa¢ promocji Oferty
w danym innym panstwie cztonkowskim w ramach niektorych zwolnieh od obowigzku sporzadzenia Prospektu w trybie Dyrektywy Prospektowe;,
jezeli zwolnienia te zostaty implementowane w danym innym panstwie cztonkowskim oraz pod warunkiem, ze taka oferta Akcji Oferowanych
nie bedzie skutkowa¢ wymogiem sporzgdzenia, zatwierdzenia, zgtoszenia i opublikowania Prospektu przez Spétke lub Oferujacego zgodnie
z art. 3 Dyrektywy Prospektowej lub innymi stosownymi regulacjami implementujgcymi.
W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktére przyjeto Dyrektywe Prospektowg (kazde z nich zwane
dalej ,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”), poczawszy od dnia implementacji Dyrektywy Prospektowej w Odpowiednim Parstwie
Czlonkowskim (,Data Przyjecia Dyrektywy Prospektowej’) w danym Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim nie zostata ani nie zostanie
przeprowadzona publicznie oferta Akcji Oferowanych inna niz:
= kierowana do podmiotu bedgcego inwestorem kwalifikowanym w rozumieniu Dyrektywy Prospektowe;;
m  kierowana do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych (lub 150 oséb fizycznych lub prawnych, jesli Odpowiednie Panstwo Cztonkowskie
implementowato Dyrektywe 2010/73/UE) innych niz inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowej; lub
= we wszelkich innych okolicznosciach przewidzianych w art. 3(2) Dyrektywy Prospektowe;j,
o ile jezeli taka oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowigzku opublikowania prospektu na mocy art. 3 Dyrektywy
Prospektowej na terenie Odpowiedniego Panistwa Cztonkowskiego.
Na potrzeby Prospektu wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Oferowanych” w odniesieniu do dowolnych Akcji Oferowanych w dowolnym
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza przekazanie, w dowolnej formie i za pomocg dowolnych $rodkéw przekazu, wystarczajgcych
informacji w zakresie warunkow oferty oraz dotyczgcych Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem oferty, ktdrych zakres umozliwi inwestorowi
podjecie decyzji o nabyciu lub objeciu Akcji Oferowanych, przy czym zakres i forma takiego przekazania informacji moze by¢ rézna w réznych
Odpowiednich Panstwach Cztonkowskich z uwagi na postanowienia prawa implementujgce Dyrektywe Prospektowg w takim Odpowiednim
Panstwie Cztonkowskim, a wyrazenie ,Dyrektywa Prospektowa” oznacza Dyrektywe 2003/71/WE (ze zmianami, a w szczegdlnosci Dyrektywe
Zmieniajgcg Dyrektywe Prospektowg z 2010 r. w zakresie, w jakim zostaty wdrozone w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim) i obejmuje
wszelkie odpowiednie Srodki implementujace jg w kazdym danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, a wyrazenie ,Dyrektywa Zmieniajaca
Dyrektywe Prospektowg z 2010 roku” oznacza Dyrektywe 2010/73/UE.
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Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogélny i opisujg stan prawny na Date Prospektu. W zwigzku z powyzszym inwestorzy
powinni zapoznac si¢ ze stosownymi requlacjami oraz zasiegna¢ opinii wtasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych
Z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych.

19.1. Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentow finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. GPW prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulaciji, w tym statutu
GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa unijnego i Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach
rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowarn gietdowych) oraz rynek
rownolegty.

Na Date Prospektu akcje Spotki sg notowane w Alternatywnym System Obrotu bedgcym zorganizowanym, lecz nieregulowanym rynkiem obrotu
prowadzonym przez GPW. W zakresie, w jakim opisane ponizej prawa i regulacje dotyczg rynkéw zorganizowanych, lecz nieregulowanych,
cigzg one na Spotce na Date Prospektu. W zakresie, w jakim opisane ponizej prawa i regulacje dotycza rynkéw regulowanych, zaczng one
cigzy¢ na Spdtce od momentu uzyskania przez nig statusu spétki publiczne;.

19.1.1. Dematerializacja papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub podlegajgce dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
w Polsce nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy z KDPW - instytucjg petnigca funkcje depozytowe
i rozrachunkowe w Polsce, tj. ich dematerializacji, z wyjagtkiem papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej, ktdre nie
beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo wprowadzanych wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, ktore
moga zachowaé forme dokumentu, jesli ich emitent tak postanowi. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg
ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem
od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku uprawnionym z takich papieréw
warto$ciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana
jest osoba wskazana podmiotowi prowadzgacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajgcej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papierédw wartosciowych. W odniesieniu do papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za $wiadectwo depozytowe
uwaza sie dokument o tresci tozsamej z trescig Swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez
posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na zadanie jego posiadacza
imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogag byé
realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnosé maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz NBP - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osdb, ktérym przystuguja prawa
z papieréw warto$ciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili
utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku
Swiadectw, pod warunkiem Ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza
sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z wcze$niejszym wystawieniem innych $wiadectw.

19.1.2. Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie ptatno$ci przy odbiorze
(tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw nastepuje w trzy dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiadaé
rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powierniczg
w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW
oraz rachunek gotdwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierdw warto$ciowych moga réwniez
prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank
Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych mogg by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartociowe nienalezace do 0séb,
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dla ktérych rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw
wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A, bedaca spétkg zalezng od KDPW, jest obowigzana przeprowadzac, na podstawie
listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych przez czionkdw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW
koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktdrych przeprowadzono transakcje.

19.1.3. Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Wedtug Regulaminu Gietdy sesje na GPW odbywaja sig regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:30-17.05, zgodnie ze szczegétowym
harmonogramem okreslanym przez Zarzad Gietdy. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze na czas okre$lony zmieni¢
godziny odbywania sesji gietdowych oraz harmonogram notowan.

Oferty, w zalezno$ci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, s zgtaszane w systemie notowan ciagtych (rynek podstawowy) lub
w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okre$leniem kursu jednolitego (rynek réwnolegty). Dla duzych pakietow akciji
mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu do
poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom maklerski, ktéry realizuje
transakcje.

19.2. Ustawy regulujace dzialanie rynku kapitalowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow warto$ciowych sg trzy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie
Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzes$nia
2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy
funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak rozporzgdzenia
unijne — znajdujg bezposrednie zastosowanie w Polsce.

19.3. Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietéw akcji
19.3.1. Obowigzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy, kto:
®m  osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtosow w spétce publicznej, albo
®m posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej liczby
gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spétke publiczng, nie pdzniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia,
w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢,
a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie
szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzacg rynek regulowany
(w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF
w drodze publikacji na stronie internetowe;.
Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej:
- 2% ogodlinej liczby gtosdw w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date
Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),
- 5% ogdlnej liczby gtosdw — w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych
notowan gietdowych,
= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.
Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierdw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkow.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
Po otrzymaniu zawiadomienia, spdtka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej informacji rdwnoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spotki.
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KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

®m  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

m  spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spotki — jesli brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

19.3.2. Wezwania

Nabycie akcji uprawniajgcych do wykonywania ponad 5% lub 10% ogdlnej liczby gtoséw w danym okresie

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wigcej niz:

m  10% ogdlnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogoinej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

m 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogélnej liczbie gtoséw w tej spétce
wynosi co najmniej 33%,

moze nastgpi¢ wyltacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz

odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosdw.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosow w spofce publicznej

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na

sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogoinej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie

33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastagpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych

akeji spofki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastagpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisj,

nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki,

w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz

lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogéinej liczby gtoséw, do:

m  ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtoséw albo

m  zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz

33% ogolnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcii.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie

w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogoinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie

od dnia, w ktérym nastagpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogoinej liczbie gtosow.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtosow w spofce publicznej

Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastagpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki,
w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogéinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu sp6tki lub wygasniecia uprzywilejowania akcji.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Polski,
obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw — do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia tre$¢ wezwania. Nastepnie tre$¢ wezwania jest ogtaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogolnopolskim.
Ogtoszenie wezwania moze nastapi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére majg
by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstagpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spdtki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.
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Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania

zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego

tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zadaniu, o ktérym mowa

powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktdry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie

Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakornczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty od niego

zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty

akceji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

B moga nabywac akcje spoki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony,

B nie moga zbywacé akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umdw, z ktérych mégtby wynikac obowigzek zbycia przez nie tych akcji,
w czasie trwania wezwania oraz

= nie mogg nabywa¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji w wezwaniu

W przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spétki s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢

nizsza od:

= Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi
akcjami na rynku gtéwnym, albo

m  Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrdt akcjami spdtki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okre$lony
powyze;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

B najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

B najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej nie moze byé

rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie

wezwania.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych

akeji z powodu:

B przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujgcej w zwigzku z podziatem spdtki
publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publiczne;j,

B znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych spétka nie mogta przewidzie¢
lub im zapobiec, lub

m  zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej

kryteriow, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji,

a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej

otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe — cena nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie

z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od

oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

19.3.3. Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi, lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu, lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akji).

Cene akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych
sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — okre$lonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub
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przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akeji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje,
a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje
na temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

19.3.4. Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spoice. Zadanie sktada sig na pi§mie w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktérym nastgpito
osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnigciu lub przekroczeniu progu 90%
ogolnej liczby gtosdw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na ztozenie
zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie
lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.
Zadaniu temu sg obowigzani zado$éuczynic¢ solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw, jak
i podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkéw tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, jesli cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogéinej liczby gtoséw.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala sig na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych
sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagniecie
lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akeji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu.

19.3.5. Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spétce

publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

® rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

® na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

®  rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélinej liczby gtoséw okreslonego w przepisach
Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub
na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia
lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych
na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych
pakietdw papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

®  rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

®  rowniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

® na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie powyzej, posiadajacych akcje spdtki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwach ostatnich punktach, obowigzki okre$lone w przepisach dotyczgcych znacznych pakietow akcji spotek

publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego progu gtoséw w spodtce

publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi

zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wlasnego uznania.
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19.4. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
19.4.1. Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktdra jest:

m  skiadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzié w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub
ceny instrumentu finansowego, chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

m  skiadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujgcych nienaturalne lub sztuczne ustalenie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw
finansowych, chyba ze powody tych dziatah byly uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulowanym;

m  skiadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkéw prawnych niz te, dla osiggniecia ktorych faktycznie jest
dokonywana dana czynno$¢ prawna;

m  rozpowszechnianie za pomocg $rodkdw masowego przekazu, w tym Internetu, lub w inny sposéb fatszywych lub nierzetelnych informacji albo
pogtosek, ktdre wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btgd w zakresie instrumentéw finansowych: (a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatat
z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej albo jezeli uzyskat z rozpowszechniania takich informacji bezposrednig lub po$rednig korzysé
majatkowg lub osobistg dla siebie lub innej osoby, nawet dziatajgc z zachowaniem tej starannosci; (b) przez inng osobe — jezeli wiedziata lub
przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogta sie dowiedzie¢, ze sq to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajgce w btad;

m  skiadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikéw rynku w btad albo wykorzystanie ich btedu, co do
ceny instrumentéw finansowych;

®m  zapewnianie kontroli nad popytem lub podazg instrumentu finansowego z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb powodujgcy
bezposrednie lub posrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

® nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan powodujgce wprowadzenie w btgd inwestoréw dokonujgcych
czynnosci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan;

m  uzyskiwanie korzysci majgtkowej z wptywu opinii dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw wyrazanych w $rodkach
masowego przekazu w sposob okazjonalny lub regularny, na cene posiadanych instrumentéw finansowych, jesli nie zostat publicznie
ujawniony w sposéb petny i rzetelny wystepujacy konflikt interesu.

Osoba dokonujgca manipulacji moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy

dolat 5, albo obu tym karom tacznie. Kto wehodzi w porozumienie z innymi osobami majgce na celu manipulacje, podlega grzywnie do 2 min PLN.

Ponadto, KNF moze natozy¢ w niektdrych przypadkach manipulacji kare pieniezng do wysokosci 200 tys. PLN lub kare pieniezng do wysokosci

dziesieciokrotno$ci uzyskanej korzysci majatkowej albo obie te kary tgcznie.

19.4.2. Obrot papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Informacjg poufng jest okreslona w sposob precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw

instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata

przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyng¢ na cene tych instrumentéw lub

powigzanych z nim instrumentéw pochodnych.

Kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie informacji poufnej w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki lub innym podmiocie, posiadaniem

w spotce lub innym podmiocie akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze; (ii) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia

przestepstwa albo (iii) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli wiedziat lub

przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mdgt sie dowiedzie¢, Ze jest to informacja poufna, nie moze wykorzystywac takiej informaciji.

Czynnosci okreslane jako zakazane wykorzystywanie informacji poufnych obejmuja:

® nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca
w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujgcej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,

®m  udzielanie rekomendaciji lub nakfanianie innej osoby do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja,

® umoZzliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw, lub
wystawcow instrumentow finansowych lub jednego, lub kilku instrumentéw finansowych.

Osoba wykorzystujgca informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlega¢ karze pozbawienia wolnosci lub grzywnie albo obu

tym sankcjom tgcznie. Maksymalna wysokos$¢ grzywny wynosi 5 min zt, a okres pozbawienia wolno$ci jest uzalezniony od rodzaju przestepstwa

i moze wynosi¢ od trzech miesiecy do o$miu lat.

19.4.3. Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknigtych

Kolejne ograniczenie wprowadzone na mocy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczy wytacznie cztonkoéw zarzadu, rady
nadzorczej, prokurentéw lub petnomocnikéw emitenta lub wystawcy, jego pracownikéw, biegtych rewidentéw albo innych oséb pozostajgcych
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z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (osoby majgce dostep do informacii
poufnych pierwszego poziomu), ktdre w trakcie okresu zamknietego nie mogg nabywac lub zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi.

Ponadto osoby majgce dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ
osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Wskazanych powyzej ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych: (i) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu
taka osoba zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wytgczajacy ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne albo (i) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych, zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo (jii) w wyniku zloZzenia przez osobe majacg dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu zapisu w odpowiedzi na
ogfoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, albo (iv) w zwigzku
z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe majgcg dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, albo (v) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza
emitenta prawa poboru, albo (vi) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych organdw emitenta,
pod warunkiem, Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okres zamkniety jest zdefiniowany jako: (i) okres od wejscia w posiadanie przez osobe bedaca osobg majgcg dostep do informacji poufnych
pierwszego poziomu informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej
wiadomosci; (i) w przypadku raportu rocznego — okres dwoch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krétszy od pierwszego ze
wskazanych; (i) w przypadku raportu pétrocznego — okres miesigca przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krétszy od pierwszego ze
wskazanych; (iv) w przypadku raportu kwartalnego — okres dwach tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego
ze wskazanych. Za okres zamkniety nie uwaza sie okreséw wskazanych w punktach od (i) do (iv) w przypadku, gdy osoba majgca dostep do
informacji poufnych pierwszego poziomu nie posiadata dostepu do danych finansowych na podstawie ktérych sporzadzony zostat dany raport.
Kazda osoba posiadajgca dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu, ktéra naruszy okreslony powyzej zakaz w trakcie okresu
zamknietego, podlega karze pienigznej w wysoko$ci do 200 000 PLN, naktadanej decyzjg KNF.

Dodatkowo, osoby, ktére wchodzg w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego prokurentami, jak réwniez osoby
zajmujace funkcje kierownicze w strukturze emitenta, majace staty dostep do informacji poufnych emitenta, sg zobowiazane do informowania
KNF oraz emitenta o dokonanych przez siebie na wtasny rachunek transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi. Obowigzek ten odnosi sie réwniez do
transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej oséb, zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Naruszenie obowigzkéw okreslonych powyzej jest zagrozone karg pieniezng w wysokosci do 100 000 PLN.
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Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogdlny i orientacyjny. W celu uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢
z porad podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego. Emitent oswiadcza, ze nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkode wyrzadzong akcjonariuszom, wynikajgca z przyjetej przez organy podatkowe odmiennej, niz przedstawiona ponizej, prawnopodatkowej
kwalifikacji akcji oraz zwigzanych z nimi dochoddw akcjonariuszy.

20.1. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw os6b fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2012 r. poz. 361 z pdzn. zm.) (dalej réwniez Ustawy PIT).

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodami z kapitatow pienieznych sg dywidendy
i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawg uzyskania sg akcje w spotce, majgcej osobowos¢ prawng, lub
spotdzielni.

Opodatkowanie dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych: podstawg opodatkowania jest caly przychod otrzymany z tytutu dywidendy, przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych wart. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy PIT).

W Swietle art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie fgczy sie z dochodami (przychodami) z innych Zrédet i pobiera sie od nich zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu. W mysl art. 41 ust. 4 Ustawy PIT ptatnikiem podatku jest wiasciwy dom maklerski. Ptatnik obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych
wyptat zryczattowany podatek dochodowy wedtug ww. stawki. Jednakze w mysl art. 41 ust. 10 Ustawy PIT w zakresie papieréw warto$ciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT,
w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy PIT, a takze zryczattowanego podatku
dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy PIT, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych
naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow warto$ciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw osiggnietych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest w przypadku zbycia przedmiotowych akcji
Emitenta nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji nad kosztami uzyskania przychoddw, ktérymi w Swietle
art. 23 ust. 1 pkt 38 w zw. z art. 30b ust. 1 Ustawy PIT sg wydatki na nabycie przedmiotowych akcji. Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowego
tytutu nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Na podstawie art. 30b ust. 4 ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przedstawionej wyzej zasady nie stosuje sie do odptatnego
zbywania akcji, jezeli czynnos$¢ ta wykonywana jest w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

W Swietle art. 30b ust. 6 Ustawy PIT po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym
sporzgdzonym wedtug ustalonego wzoru (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy PIT) wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy PIT, i dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
w spdtkach majacych osobowos¢ prawng i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencii), wydanego przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie innych dochodow z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

W Swietle art. 24 ust. 5 Ustawy PIT dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdd (przychéd) faktycznie uzyskany

z tego udziatu, w tym takze:

a) dochdd z umorzenia akcji (w przypadku umorzenia przymusowego bgdz automatycznego, dochody (przychody) ze zbycia akcji w celu ich
dobrowolnego umorzenia opodatkowane sg na zasadach opisanych wyzej);

b) warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg spétki;

c) dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rdwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat
(fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) osoby prawnej;
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d) w przypadku potgczenia lub podziatu spétek — doptaty w gotdwce otrzymane przez akcjonariuszy spotki przejmowanej, spétek fgczonych lub
dzielonych;

e) w przypadku podziatu spétek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez wydzielenie takze majatek pozostajgcy
w spotce, nie stanowi zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci akcji
przydzielonych w spétce przejmujgcej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia akcji w spotce dzielonej, obliczonymi zgodnie
z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jezeli podziat spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodéw jest warto$é
lub kwota wydatkéw poniesionych przez akcjonariusza na objecie lub nabycie akcji w spétce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakie;
pozostaje u tego udziatowca warto$¢ nominalna unicestwianych akcji w spétce dzielonej do wartosci nominalnej akcji przed podziatem;

f)  warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spétkach kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych spétek w spétki osobowe; przychod okresla sie
na dzien przeksztatcenia.

W Swietle art. 24 ust. 5d Ustawy PIT dochodem z umorzenia udziatdéw lub akcji w spétkach majgcych osobowos¢ prawng (dot. to umorzenia

przymusowego badz automatycznego) jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu

obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 14, albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT (ktérymi w przypadku przedmiotowych akcji bedg wydatki
na nabycie akcji); jezeli nabycie nastagpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci warto$ci z dnia nabycia spadku lub
darowizny.

W mysl art. 41 ust. 4 Ustawy PIT pfatnikiem podatku jest wiasciwy dom maklerski. Ptatnik obowigzany jest pobieraé od dokonywanych wyptat

zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19%.

Jednakze wmyslart. 41 ust. 10 Ustawy PIT w zakresie papierdw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego

podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychodéw) okreslonych

w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy PIT, a takze zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy

PIT, sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu

przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

20.2. Podatek od dochoddw osdb prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (Dz.U.
2 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.) (dalej réwniez Ustawa CIT).

Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyptacana przez Spotke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przychdd podlegajacy
opodatkowaniu na zasadach okreslonych we wspomnianej ustawie. Zgodnie z art. 22 ust. 1 wyzej wskazanej ustawy, podatek dochodowy
od dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedgca podatnikiem podatku
dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1,
jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (ktéra przekazata ptatnikowi podatku swéj aktualny certyfikat rezydenciji);

3) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2 (tj. spdtka uzyskujgca dochody), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt. 1) (. Emitenta);

4) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2) (tj. spdtka uzyskujaca dochody), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, ma réwniez zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody)

z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

posiada udzialy (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt. 3) powyzej nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), w wysokosci okreslone;

w art. 22 ust. 4 pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania

udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw (przychoddw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodéw

(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia

po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

W $wietle art. 26 ust. 1 Ustawy CIT podmiot, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany

jest — jako ptatnik — pobiera¢, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki

161



20. OPODATKOWANIE

podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg
jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanych od niego certyfikatem rezydencii.
W przypadku wyptaty dywidendy lub innych dochodéw (przychodéw) z udziatu w zyskach oséb prawnych odbywajacej sie na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych obowigzki ptatnika cigzg na podmiotach
prowadzgcych te rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Platnicy ci pobierajg zryczattowany
podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencii.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow warto$ciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Opodatkowaniu podlega dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, ktérymi w tym przypadku sg wydatki poniesione na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w miesiecznej deklaracji podatkowej oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowe;.

20.3. Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty zagraniczne

Obowigzek pobrania podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na domu maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach o0séb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:

= 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy CIT) i

m  0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy PIT).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych
przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczgpospolitg Polska a krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, postanowienia umowy majg pierwszenstwo przed regulacjami polskich ustaw podatkowych. Zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg
jestmozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania/siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem
(certyfikat rezydencii), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, art. 30a ust. 2 Ustawy PIT).

W przypadku zagranicznych oséb prawnych majgcych siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego znajdg zastosowanie regulacje art. 22 ust. 4 i nast. Ustawy CIT.
Przepisy art. 22 Ustawy CIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy CIT).

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkdw u Zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami
o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Z dniem 1 stycznia 2015 r. do polskiego porzadku prawnego weszty w zycie przepisy przewidujgce opodatkowanie przez polskich podatnikow
dochoddéw uzyskiwanych poprzez zagraniczne spotki kontrolowane (Controlled Foreign Corporation — CFC). Obowigzek opodatkowania
dochodéw uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spotek kontrolowanych dotyczy zaréwno podatnikdéw podatku dochodowego od
0sob fizycznych , jak i podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych. Stosowne regulacje zawarte sg w art. 10 ust. 1 pkt 8, 30c ust. 6,
art. 30f, art. 45 ust. 1aa Ustawy PIT oraz w art. 24a i art. 27 ust. 2a ustawy CIT. Zgodnie z omawianymi przepisami na polskich rezydentéw
natozony zostat obowigzek wykazania w odrebnym zeznaniu podatkowym dochoddw zagranicznej spotki kontrolowanej i opodatkowania tych
dochodéw 19% stawka podatku.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej, nie beda dotyczy¢ podatnikéw kontrolujgcych zagraniczng spétke kontrolowang, bedacg rezydentem
podatkowym panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, pod warunkiem
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Ze zagraniczna spotka kontrolowana w panstwie tym prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg. Ponadto, nie bedg podlegaty w Polsce

opodatkowaniu podatkiem dochodowym dochody zagranicznej spdtki kontrolowanej w sytuacji, kiedy wysoko$¢ uzyskanych w danym roku

podatkowym przez takg spétke przychodéw nie bedzie przekracza¢ kwoty odpowiadajgcej 250 000 euro, przeliczonej na walute polskg po

$rednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcym w ostatnim dniu roku podatkowego zagranicznej spotki kontrolowanej

bezposrednio poprzedzajgcym dany rok podatkowy tej spotki.

Zgodnie z art. 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, ustawy o podatku dochodowym

od os6b fizycznych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1328 i 1478) podatnicy podatku CIT i podatku PIT sg obowigzani stosowa¢

przepisy o CFC od poczatku roku podatkowego zagranicznej spdtki, ktory rozpoczat sie po dniu 31 grudnia 2014 r. W przypadku gdy podatnik

nie moze ustali¢ roku podatkowego zagranicznej spotki albo rok ten przekracza okres kolejnych nastepujacych po sobie 12 miesiecy, przepisy

te stosuje sie poczawszy od roku podatkowego podatnika rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2014 r.

Co do zasady, za zagraniczng sp6tke kontrolowang zostanie uznana zagraniczna spétka spetniajgca tacznie nastepujgce warunki:

= w spoice tej polski podatnik posiada nieprzerwanie przez okres nie krétszy niz 30 dni, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 25% udziatow
w kapitale lub 25% praw gtosu w organach kontrolnych lub stanowigcych lub 25% udziatéw zwigzanych z prawem do uczestnictwa w zyskach;

®m co najmniej 50% przychoddw tej spotki osiggnietych przez nig w roku podatkowym pochodzi z tzw. pasywnych Zrédet przychoddw,
tj.: z dywidend i innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, z przychodéw uzyskiwanych ze zbycia udziatéw lub akcji spotek,
z wierzytelno$ci, z odsetek i pozytkéw od wszelkiego rodzaju pozyczek, poreczen i gwarancji, z przychodéw z praw autorskich, praw
wiasno$ci przemystowej, w tym z tytutu zbycia tych praw, oraz ze zbycia i realizacji praw z instrumentéw finansowych.

Przy ocenie spetnienia warunku posiadania 25% udziatu w kapitale (prawach gtosu etc.) zagranicznej spotki bierze sie pod uwage taczny udziat

w jej kapitale (prawach glosu itp.) posiadany przez podatnika, jego matzonka oraz krewnych podatnika do drugiego stopnia (syn, cérka, ojciec,

matka, brat, siostra, dziadek, babcia, wnuk, wnuczka).

20.4. Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl| przepisu art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 . Nr 101,
poz. 649 z pdzn. zm.) sprzedaz papierdw wartosciowych firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym badz za ich
posrednictwem oraz sprzedaz tych instrumentéw finansowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, badz poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Dodatkowo, w $wietle art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron, z tytutu dokonania czynnosci, na podstawie odrebnych przepisow, jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug.
W przypadku gdy nie wystapi zadna z powyzej wskazanych sytuacji, sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlega¢
opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, wynosi 1%.

20.5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768 z pdzn. zm.),

nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw majagtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw

warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

m w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim i miat miejsce statego
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

= prawa majgtkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju i stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa albo

innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg a spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg a obdarowanym. Stopient pokrewienstwa

zostaje ustalony na podstawie art. 14 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek,

zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak

okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany

ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw

i darowizn.

20.6. Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrodla

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. poz. 749 z p6zn. zm.) platnik, ktory
nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i przekazania go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu,
zgodnie z art. 30 § 3 Ordynacji Podatkowej, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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21.1. Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich
rejestracje w KDPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie
papierédwwartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowiuchwatanr21Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentazdnia23 czerwca2014r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,Uchwata Emisyjna”) oraz uchwata z dnia
16 lutego 2015 . w sprawie zmiany uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy spétki prawa poboru oraz upowaznienia zarzadu Braster S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. Tre$¢
tekstu jednolitego Uchwaty Emisyjnej stanowi zatgcznik do Prospektu (zob. ,Zatgczniki” — ,Uchwata Emisyjna”). Z uwagi na fakt, ze po dniu podjecia
Uchwaty Emisyjnej doszto do objecia akgji serii D Emitenta emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego kapitat
zaktadowy Emitenta ulegt podwyzszeniu o warto$¢ nominalng akcji serii D objetych przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych. W konsekwencii
tego zaistniata konieczno$¢ korekty uchwaty emisyjnej w taki sposéb, aby odzwierciedlata ona aktualng wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki,
z ktorej to wysokosci podwyzszany jest kapitat zaktadowy. Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
z porzadkiem obrad obejmujgcym zmiane uchwaty emisyjnej w zakresie wysoko$ci aktualnego kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.2. Dokumenty udostepnione do wgladu

W siedzibie Spotki zostaty udostepnione do wglgdu nastepujgce dokumenty oraz ich kopie:

= Sprawozdania Finansowe,

m  Statut Emitenta,

m  Uchwata Emisyjna,

= Aktualny odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru.

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki (www.braster.eu)
oraz Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl). Prospekt w formie drukowanej dostepny bedzie:

m  w siedzibie Spétki — ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

®m  w siedzibie Oferujgcego — ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa.

W siedzibie Emitenta dostepne sg rowniez protokoty Walnych Zgromadzerh Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych
akcjonariusze moga przegladaé ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzgd Spotki odpisdw uchwat.

Na stronie internetowej Emitenta w zaktadce Dla Inwestoréw/Dokumenty korporacyjne:

udostepnione do wgladu sg dodatkowo:

— Regulamin Zarzadu BRASTER S.A,,

— Regulamin Rady Nadzorczej BRASTER S.A,,

— Statut BRASTER S.A.

21.3. Biegli rewidenci

Role niezaleznego biegtego rewidenta Spotki petni Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (00-549 Warszawa, ul. Piekna 18). Mazars
Audyt nie jest w zaden sposob powigzany ze Spotkg. Mazars Audyt jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem ewidencyjnym 9 686.

Mazars Audyt przeprowadzit badanie Sprawozdania Finansowego oraz wydat opinie bez zastrzezen z jego badania. W imieniu Mazars Audyt
badanie Sprawozdania Finansowego przeprowadzita Monika Kaczorek.

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym znajdujgcym sie w Prospekcie nie byto przypadku rezygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki jest wybierany przez Rade Nadzorcza.

21.4. Podmioty zaangazowane w Oferte
Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte. U podmiotdw zaangazowanych w Oferte nie wystepuje konflikt interesow.
21.4.1. Oferujgcy

Funkcje Koordynatora Oferty, Prowadzacego Ksiege Popytu oraz Oferujgcego w zwigzku z Ofertg petni IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Oferujgcy$wiadczynarzecz Spotkiustugiwzwigzkuz Oferta, wszczegoinosciwzakresie przygotowania, zarzadzaniaiprzeprowadzenia Oferty, wtym
ustugidotyczace harmonogramuistruktury Oferty. Ponadto, Oferujgcyjest odpowiedzialny za koordynacije dziatar marketingowych podejmowanych
w odniesieniu do Oferty, koordynacje kontaktéw oraz umawianie spotkan z inwestorami, organizacje procesu budowania ksiegi popytu, jak
rowniez za inne zadania, ktére sg zwykle realizowane przez firmy inwestycyjne w zwigzku z ofertami publicznymi akcji. Oferujgcy nie posiada
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istotnych interesdw w Spétce, w tym w szczegdlno$ci na Date Prospektu nie posiada Akcji Spétki. Jak wskazano w punkcie ,Spétka — Kontrola
nad Spotkg” Prospektu, znaczacym akcjonariuszem Spétki jest Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktéry jest zarzadzany przez IPOPEMA
TFI S.A., podmiot zalezny od Oferujgcego.

Wynagrodzenie nalezne Oferujgcemu jest Scisle powigzane z wysokoscig wptywoéw uzyskanych ze sprzedazy Akcji Oferowanych (zob.
pkt ,Koszty Oferty” ponizej).

21.4.2. Doradca Prawny

Ustugi prawne na rzecz Sp6tki w zwigzku z Ofertg Swiadczy kancelaria prawna Matczuk Wieczorek i Wspélnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Jana Czeczota 6, 02-607 Warszawa, Polska. Wynagrodzenie doradcéw prawnych Spotki
nie jest powigzane z wielkoscig srodkoéw uzyskanych z Oferty.

Ponadto, Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych $wiadczy ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie umowy o statg obstuge prawng z dnia 28 listopada 2012 r. Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy,
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych nie posiada istotnych intereséw w Spétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada
akcji Spotki.

21.5. Informacje pochodzace od 0s6b trzecich

W Prospekcie zamieszczono informacje od osoéb trzecich. W szczegdlnosci w przygotowaniu niniejszego Prospektu zostaty wykorzystane

nastepujace zrodta:

m  Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, raport Instytutu Badan nad Gospodarkag Rynkowa z lutego 2015 r.;

= European Economic Forecast, raport Komisji Europejskiej z listopada 2014 r.;

= GLOBOCAN 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide in 2012, badanie Migdzynarodowej Agencji do Badan
nad Rakiem opublikowane na stronie internetowej globocan.iarc.fr;

= Raport przygotowany we wspotpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE Healthcare, Waukesha, Winsconsin,

Harvard Medical School;

Analiza wskaznikow zgtaszalno$ci na badania mammograficzne, raport Zachodniopomorskiego Centrum Onkologii z grudnia 2014 r;

Serwis internetowy American Cancer Society (www.cancer.org);

Plan finansowy Narodowego Funduszu Zdrowia na 2014 r. (wrzesief 2013 r.);

Raport National Center for Biotechnology Information (maj 2009 r.);

Magazyn Prywatnej Ochrony Zdrowia;

Dane opublikowane przez Zaktad Diagnostyki Obrazowej Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie na stronie internetowej www.su.krakow.pl;

Health at Glance, raport Organizacji Gospodarczej i Rozwoju z listopada 2013 r.;

IHS Technology ,Telehealth report” (styczen 2014 r.);

Raport ,Medical Devices — Industry Report”, BMI Espicom (2013 r.);

Raport ,Polish medical sector report”, Intellinews (listopad 2013 r.);

Raport ,The European Medical Technology Industry in Figures”, MedTech Europe (2012 r.);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Ministerstwa Zdrowia (www.mz.gov.pl);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Gtéwnego Urzedu Statystycznego (www.stat.gov.pl);

Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej Eurostat (ec.europa.eu/eurostat);

= Dane statystyczne opublikowane na stronie internetowej OECD (www.oecd.org).

Informacje pochodzace od 0séb trzecich zostaty doktadnie powtérzone oraz w stopniu, w jakim Spdtka moze to oceni¢ na podstawie informacji

opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub

wprowadzatyby w btgd.

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone stwierdzenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci.

21.6. Koszty Oferty

W ocenie Spétki taczne koszty zwigzane z Ofertg bez wynagrodzenia prowizyjnego Oferujgcego uksztattujg sie na poziomie okoto 400 tys. PLN
brutto i beda obejmowac nastepujagce koszty: (i) wynagrodzenie Biegtego Rewidenta, wynagrodzenie Doradcy Prawnego, state wynagrodzenie
Oferujgcego; (i) koszty druku i dystrybucji Prospektu; (iii) koszty optat administracyjnych i sgdowych; (iv) koszty zwigzane z rejestracjg akcji
w depozycie papierdw wartosciowych i ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz (v) koszty promocji Oferty.

W zamian za ustugi $wiadczone w zwigzku z Ofertg Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Oferujgcego wynagrodzenie prowizyjne
w wysokosci 3,0%, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona jest od wielko$ci Oferty i ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, wyrazone jako
procent od catkowitych wptywéw brutto z Oferty.

Szczegotowe informacje na temat ostatecznych kosztéw Oferty zostang przekazane przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

21.7. Publiczne oferty przejecia
W 2013 r., 2014 r. oraz w 2015 r. do Daty Prospektu Akcje nie byly przedmiotem zadnej publicznej oferty przejecia.
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22.1. Oswiadczenie Spétki
Dziatajgc w imieniu BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym

oswiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Marcin Halicki
Prezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk
Czfonek Zarzadu

22.2. O$wiadczenie Oferujacego

Dziatajgc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, niniejszym o$wiadczamy,
ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu,
za ktére Oferujacy jest odpowiedzialny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominigto niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujgcego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: rozdziat 16 ,Warunki Oferty”.

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

22.3. O$wiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie
(,Kancelaria”) o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Kancelaria jest odpowiedzialna, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Kancelarii jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie jest
ograniczona do nastepujgcych rozdziatéw i podrozdziatow Prospektu: 2.2. , Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz akcjami”;
8.16. ,Kwestie regulacyjne”; 10. ,Otoczenie regulacyjne”; 15. ,Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami oraz walne zgromadzenie”; 18. ,Ograniczenia
w zakresie oferowania akcji oferowanych”; 19. ,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”;
20. ,Opodatkowanie”.

Tomasz Matczuk Kamil Gorzelnik
Wspdélnik Zarzadzajacy Wspolnik
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Terminy pisane wielka literg, ktdre nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej, jesli z kontekstu nie wynika inacze;.

Akcje, Akcje Istniejace

Oznacza akcje Spétki serii A, B, C, D, E.

Akcje Oferowane

Od 10 do 2 600 000 akcji zwyktych Spotki serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda

Cena Maksymalna

Cena, po ktdrej beda sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane Inwestorzy Indywidualni

Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Indywidualnych

Cena Emisyjna Akcji Oferowanej Inwestorom Indywidualnym okreslona przez Zarzad

Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych

Cena Emisyjna Akcji Oferowanej Inwestorom Instytucjonalnym okreslona przez Zarzad

Data Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” stanowigce zbiér zasad i rekomendacji dotyczacych tadu
korporacyjnego obowigzujacych na GPW

Dopuszczenie

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW

Dyrektywa Prospektowa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto$ciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE, ze zm.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EOG Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca kraje Unii Europejskiej i Europejskiego
Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem Szwaijcarii)

euro, EUR Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej
na mocy Traktatu ustanawiajgcego WspéInote Europejska

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, rynek

regulowany prowadzony przez te spotke

Spotka, Spotka BRASTER

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorami indywidualnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne
posiadajace petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci, w rozumieniu
polskich przepiséw dewizowych, réwniez takze osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, ktére nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiegi popytu.

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorami instytucjonalnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje sa:

— osoby prawne majace siedzibe w Polsce lub za granicg;

— osoby nieposiadajace osobowosci prawnej inne niz osoby fizyczne, majace siedzibe w Polsce lub za granica;

— podmioty zarzadzajgce portfelami papieréw wartosciowych w imieniu klientéw. Podmioty te beda
zobowigzane do przedstawienia listy klientéw zamierzajacych naby¢ Akcje Oferowane, w imieniu ktérych
podmiot zarzadzajacy sktada zapis.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy
prowadzony przez te spotke
KNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 121 z pézn. zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pozn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

OECD Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-operation and
Development)

Oferta Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie

Prospektu
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Oferujacy IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. poz. 749 z pézn. zm.)
PKB Produkt krajowy brutto

PLN, zt, ztoty

Zoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce

Prezes UOKiK

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny Spotki, stanowigcy prospekt w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
rozporzadzenia 809/2004, na podstawie, ktérego Spétka bedzie przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie
o Dopuszczenie

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego
na dzien 1 stycznia 2013 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia
2006 r. z pdzn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, w wersji obowigzujacej na
Date Prospektu

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu Spétki

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce przepis wykonawczy do
Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow oraz rozpowszechniania
reklam, ze zmianami

Rozporzadzenie o Odsetkach Ustawowych

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie okreslenia wysokosci odsetek
ustawowych

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U.
22014 r. poz. 133 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakie musi
spetia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2010 r. Nr 84, poz. 547)

Spotka, Emitent, BRASTER

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach

Sprawozdania Finansowe

Zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za lata zakonczone w dniu 31 grudnia 2014 r.,
31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r., 31 grudnia 2011 r.

Statut

Statut Spotki

Strefa Euro

Spotka panstw, ktdrych walutg jest euro, obejmujgca nastepujace kraje: Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Niemcy,
Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wiochy

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, w wersji obowigzujacej na
Date Prospektu

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego
w systemie UTP

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone uchwatg nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy
z dnia 17 pazdziernika 2012 r. z pézn. zm.

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 23 czerwca 2014 r. w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. zmieniona uchwatg 5/2015 z dnia 16 lutego
2015 r. w sprawie zmiany uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze
emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy spotki prawa poboru oraz upowaznienia
zarzadu Braster S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.

UE

Unia Europejska
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UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Urzad Patentowy

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

USA

Stany Zjednoczone Ameryki

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.)

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537
z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r.
poz. 94 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331
z pbzn. zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382
z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 .,
poz. 361, z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r.
Nr 74, poz. 397 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r.
Nr 101, poz. 649 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 93,
poz. 768 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku od Towaréw i Ustug

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r. Nr 177,
poz. 1054, z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.)

Ustawa o Swobodzie Dziatalnosci Gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 672)

VAT

Podatek od towaréw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie okreslonym w ustawie z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2011 r. Nr 177, poz.1054 z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne zgromadzenie Spotki

WHO Swiatowa Organizacja Zdrowia (ang. World Health Organization)

Zarzad Zarzad Spotki

Zarzad GPW Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Zarzad KDPW Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
ZUs Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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24. SLOWNICZEK WYRAZEN BRANZOWYCH

Badanie fizykalne

tzw. badanie palpacyjne, przedmiotowe, czyli badanie za pomocg dotyku.

Badanie histopatologiczne

procedura diagnostyczna polegajgca na pobraniu fragmentu tkanki piersi pacjentki. Pobrany materiat
bada sie mikroskopowo pod katem wystepowania zmian $wiadczacych o mutacji nowotworowe;.
Badanie histopatologiczne ma na celu konfirmacje patologii wykazanej za pomocg innej metody
diagnostycznej oraz identyfikacje typu zauwazonych zmian.

Badania skriningowe (przesiewowe)

przeprowadza sie je wsrod kobiet bez objawow choroby, w celu wykrycia zmian patologicznych i jak
najwczesniejszego rozpoczecia leczenia.

Czutos¢ badania

prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentédw chorych
— inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych.

Folia termograficzna

cze$¢ urzadzenia BRASTER Tester, ktora obrazuje rozktad temperatury piersi pacjentki umozliwiajac
identyfikacje chorobowo zmienionych obszarow.

Mammografia

radiologiczna (wykorzystujgca promieniowanie rentgenowskie) metoda badania piersi, polegajaca
na wykonaniu zdje¢ mammograficznych w dwoch ekspozycjach dla kazdej z piersi. Badanie
mammografem jest stosowane na etapie specjalistycznej opieki nad pacjentem i wymaga skierowania
od lekarza pierwszego kontaktu/ginekologa.

Rynek telemedyczny

rynek ustug polegajacych na wykorzystaniu urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania
symptomdw lub objawéw chordb.

Spektrofotometr

urzadzenie do ilo$ciowego pomiaru $wiatta odbitego/transmitowanego lub absorbowanego przez probke.

Swoistos¢ badania

prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrdéd pacjentow
niechorujacych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowe;j.

Technologia ciagtego filmu ciektokrystalicznego

technologia opracowana przez Spétke polegajagca na dyspergowaniu fazy ciekiokrystalicznej
w materiale btonotwérczym i naktadaniu na materiat podktadowy.

Tensjometr optyczny

urzadzenie do pomiaru napiecia miedzyfazowego cieczy.

Termografia ciektokrystaliczna

narzedzie obrazowania zmian fizjologicznych zachodzacych w organizmie cztowieka, realizowanych
poprzez czynno$ciowy pomiar rozktadu temperatury badanej powierzchni ciata. Termografia jest
w 100% nieinwazyjng metodg obrazowania czynnosciowego, o potwierdzonej klinicznej skutecznosci.

Testy genetyczne

analiza czgsci DNA, ktorej celem jest ustalenie, czy doszto do zmian w obrebie okreslonego genu lub
chromosomu. Celem przeprowadzenia testu pobierana jest probka krwi lub $liny.

Testy immunologiczne

badania, w ktérych ocenia sie mechanizmy obronne uktadu odpornosciowego (immunologicznego).
Badania immunologiczne polegajg na wykrywaniu we krwi przeciwciat lub antygenéw, ktdrych
obecno$¢ w wysokim stezeniu i w odpowiedniej klasie oznacza, ze pacjent jest aktualnie chory badz
miat kontakt z dang chorobg w przesztosci.

THERMACRAC

badanie obserwacyjne zrealizowane przez Spétke, poréwnujgce skutecznos¢ urzadzenia BRASTER
Tester w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod
diagnostycznych.

THERMARAK

wieloo$rodkowe, otwarte badanie obserwacyjne, majgce na celu zgromadzenie materiatu klinicznego
w postaci danych z badania termograficznego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER oraz danych
z badan obrazowych wykonanych w trakcie procesu diagnostycznego i réznicowania patologii
rozrostowych, w tym raka piersi u kobiet w celu stworzenia atlasu termograficznego. Na Date
Prospektu badanie THERMARAK nie zostato przez Spétke zakonczone.

Ultrasonografia

badanie wykorzystujgce do obrazowania narzagdow wewnetrznych fale ultradzwigkowe. Badanie jest
mozliwe do wykonania u kazdej kobiety bez wzgledu na wiek, jako element uzupetniajacy samokontrole
i badanie piersi przez lekarza.

Wskaznik ASR

(ang. Age Standarized Rate) przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys. oséb w skali
roku w populacji wystandaryzowanej wiekiem.
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

W rozdziale ,Historyczne Informacje Finansowe” zamieszczono nastepujgace dokumenty:

m  Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych za lata 2011-2013.

m  Zaudytowane jednostkowe historyczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci za lata 2011-2013.
m  Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych za 2014 r.

m Zaudytowane jednostkowe historyczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowo$ci za 2014 r.
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

MAZARS

Opinia Biegtego Rewidenta o poréwnywalnosci danych za lata obrotowe konczace sie
31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zarzadu BRASTER S.A. z siedzibag w Szeligach

Na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 roku) przeprowadzilismy badanie
prezentowanych w nim jednostkowych historycznych informacji finansowych BRASTER S.A. za lata
zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2013, 2012 oraz 2011 roku, zwanych dalej historycznymi

informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowos¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad BRASTER S.A., dalej zwany Emitentem. Zarzad Emitenta oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
dokumencie rejestracyjnym historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa oraz standardami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

s Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
« Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze historyczne informacje finansowe nie zawieraja
istotnych nieprawidtowosci. W szczegélnoséci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Emitenta zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb  wyrywkowy - dowodow i zapisow
ksiegowych/podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach
finansowych, jak i calosciowg ocene historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0

!

Praxity:
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BEEl vAzarS

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe za okresy:

« 0Qd 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych | skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743), zwanym dalej
Rozporzadzeniem o prospekcie,

e 0Od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na tej podstawie przepisami oraz Rozporzgdzeniem o prospekcie,

« 0Od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, sporzgadzone s3 zgodnie z ustawa © rachunkowosci

i wydanymi na tej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem o prospekcie

i przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynikow finansowych Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Monilia KACZOREK Monika KACZOREK
F f]ﬁﬂﬂwl WMA |

Kluczowy Biegty Rewident Partner

Nr 9 686

Warszawa, dnia 18 czerwca 2014 roku
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BRASTER

Sprawozdanie finansowe
BRASTER S.A.

za okresy
od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 .

BRASTER Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 18.06.2014 r.
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Sprawozdanie finansowe

Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro

tys. PLN tys. EUR

Wybrane dane finansowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Nalezno$ci dtugoterminowe 60 60 - 14 15 -
Naleznosci krétkoterminowe 197 203 80 48 50 18
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2870 6615 37 692 1618 8
Aktywa razem 6 352 8986 760 1532 2198 172
Kapitat wtasny 5920 8639 64 1427 213 14
Zobowigzania diugoterminowe - - 3 - - -
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe (kredyty B _ _ _ _ B
i pozyczki)
Zobowigzania krotkoterminowe 121 129 453 29 32 103
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe (kredyty
i pozyczki) N - 100 - - 2

tys. PLN tys. EUR
O T 1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2011- 1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2011-
-31.12.2013 | -31.12.2012 | -31.12.2011 | -31.12.2013 | -31.12.2012 | -31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy - - - - - -
Amortyzacja 283 147 134 67 35 32
Zysk/strata na sprzedazy -3042 -211 -547 722 -506 -132
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -2 786 -1991 -527 —662 477 =127
Zysk/strata brutto -2637 -1773 -560 -626 -425 -135
Zysk/strata netto -3019 -1616 -305 =717 -387 -74
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej -2877 -2 062 -452 -683 -494 -109
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -868 1451 =17 —206 -348 —4
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej - 10 091 450 - 2418 109
Przeplywy razem -3745 6578 -19 -889 1576 -5
Koszty operacyjne, w tym: 3042 211 547 722 506 132
Amortyzacja 283 147 134 67 35 32
Zuzycie materiatow i energii 80 200 31 19 48 7
Ustugi obce 1038 M7 144 246 172 35
Podatki i optaty 12 22 38 3 5 9
Wynagrodzenia 1453 864 177 345 207 43
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 161 100 12 38 24 3
Pozostate koszty rodzajowe 15 61 1 4 15 3
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - - - -

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:
pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2013 r. — 4,1472 PLN/EUR, 31.12.2012 r. — 4,0882 PLN/EUR,

31.12.2011 r. — 4,4168 PLN/EUR;

pozycje Rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — po kursie bedgcym $rednig arytmetyczng kurséw $rednich
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca roku: za okres 1.01-31.12.2013 r. — 4,2110 PLN/EUR za okres

1.01-31.12.2012 r. - 4,1736 PLN/EUR, 01.01-31.12.2011 r. — 4,1401 PLN/EUR.
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Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

1.01.2013-
-31.12.2013

1.01.2012-
-31.12.2012

1.01.2011-
-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow:

od jednostek powigzanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw

25

Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

26

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

Jjednostkom powigzanym

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

27

Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy [A-B]

Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu

3042

2111

547

Zysk (strata) ze sprzedazy [C-D-E]

-3 042

=211

-547

@ mmio|o

Pozostate przychody operacyjne

256

123

79

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Dotacje

251

114

75

Inne przychody operacyjne

28

Pozostate koszty operacyjne

59

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne

29

56

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [F+G-H]

-2786

=527

Przychody finansowe

30

151

| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

Il Odsetki

od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja warto$ci inwestycji

V Inne

Koszty finansowe

31

15

33

| Odsetki, w tym:

15

33

dla jednostek powigzanych

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il Aktualizacja wartosci inwestycji

IV Inne

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej [I+J-K]

Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M.I-M.I1]

| Zyski nadzwyczajne

32

Il Straty nadzwyczajne

33

Zysk (strata) brutto [L+/-M]

-2 637

-1773

-560

Podatek dochodowy

34

382

-157

-255

| Podatek dochodowy biezacy

Il Podatek dochodowy odroczony

382

167

-255

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

35

Zysk (strata) netto [N-O-P]

36

-3019

-1616

-305
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Bilans
Aktywa
Aktywa Nota 31??.20?3 r 31itza.:on132 r 31s1t:20n131 r
1 2 3 4 5
A AKTYWA TRWALE 2667 2166 643
| WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 1 1178 528 3N
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 17 229 341
2. Wartosc firmy 2 - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 287 55 30
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 774 244 -
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE 3 1399 1163 17
1. Srodki trwate 375 411 7
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - - -
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 375 411 7
d)  $rodki transportu - - -
e)  inne $rodki trwate - - -
2. Srodki trwate w budowie 991 719 10
3. Zaliczki na $rodki trwate 33 33 -
[} NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 4 60 60 -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek 60 60 -
\Y INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 5 - - -
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
a)  wjednostkach powigzanych - - -
- udzialy lub akcje - - _
—  inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - - -
b)  w pozostatych jednostkach - - -
- udzialy lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe - - _
- udzielone pozyczki - - _
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
v DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 6 30 415 255
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 415 255
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B  AKTYWA OBROTOWE 3685 6820 17
| ZAPASY 7 4 - -
1. Materialy - - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - - _
3. Produkty gotowe - - _
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy 4 - -
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1 2 3 4 5

I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 8 197 203 80

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -

— do 12 miesiecy - - -

— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 197 203 80

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: - 10 6

— do 12 miesiecy - 10 -

- powyzej 12 miesigcy - - 6

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 195 179 64

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 2 14 10

d) dochodzone na drodze sadowe;j 9 - - -

[} INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 10 2870 6615 37

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2870 6615 37

a) w jednostkach powigzanych - - _

— udziaty lub akcje - - -

— inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

— udziaty lub akcje - - -

— inne papiery warto$ciowe - - -

— udzielone pozyczki - - -

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2870 6615 37

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 55 89 37

- inne $rodki pieniezne 2815 6 526 -

- inne aktywa pieniezne - - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

v KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1 614 2 -

AKTYWA RAZEM 6352 8986 760

Pasywa
Stan na Stan na Stan na
PASYWA Nota 31122013 . 31.12.2012. 31122011 .
1 2 3 4 5

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 5920 8639 64
I KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 250 247 142
I NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - - -
1l UDZIALY (AKCJE) WLASNE (wielkos¢ ujemna) 14 - - -
vV KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 15 11571 11274 1187
\Y KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY 16 - - -
Y POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE 17 - - -
Vil ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -2 882 -1266 -960
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

1 2 3 4 5
Vil ZYSK (STRATA) NETTO -3019 -1616 -305
IX ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO 18 - - -
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 432 347 696
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 19 13 14 10
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 2 -

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -

- dtugoterminowa - - -

- krétkoterminowa - - _

3. Pozostate rezerwy 12 12 10
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe 12 12 10
Il ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 20 - - 3
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - - 3
a)  kredyty i pozyczki - - -
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c)  inne zobowigzania finansowe - - -
d) inne - - 3
] ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21 121 129 453
1. Wobec jednostek powigzanych 25 - -
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 - -
- do 12 miesigcy 25 - -
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 96 129 453
a)  kredyty i pozyczki - - 100
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
c)  inne zobowigzania finansowe - - -
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 91 88 220
-  do 12 miesigcy 91 88 220
- powyzej 12 miesiecy - - -
e)  zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f)  zobowigzania wekslowe - - -
g)  ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen - 36 45
h)  ztytulu wynagrodzen 5 5 88
i) inne - - -
3. Fundusze specjalne - - -

v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 22 198 204 230

1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 198 204 230
- dtugoterminowe 4 79 154
- krotkoterminowe 194 125 76

PASYWA RAZEM 6 352 8986 760
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Rachunek przeplywéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

Nota

1.01.2013-
-31.12.2013

1.01.2012-
-31.12.2012

1.01.2011-
-31.12.2011

1

3

4

5

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata netto

-3019

-1616

-305

Korekty razem:

142

446

147

Amortyzacja

283

147

134

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

-183

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wytgczeniem
pozyczek i kredytow)

=227

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

-234

-161

-330

Inne korekty

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)

-2 877

-2 062

-452

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

w

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

o | o
- | =

w pozostatych jednostkach

~

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

-868

-1451

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

-868

-1451

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

-1451

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

10192

450

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

9802

450

Kredyty i pozyczki

390

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

4
5
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7
8
9

Inne wydatki finansowe

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

1 | Zaptacone odsetki

Zwrocone odsetki

-3745

2
D | Przeplywy pieniezne netto razem (Alll+/-Blll+/-CllI)
E

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym:

-3745

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F | Srodki pienigzne na poczatek okresu

6615

G | srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

38

2870

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na
31.12.2013 r.

Stan na
31.12.2012r.

Stan na
31.12.2011 .

1

2

3

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

8639

64

— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

8639

64

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

247

120

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

22

a) zwigkszenie (z tytutu)

22

- wydania udziatéw (emisji akcji)

22

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatow (akgji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

11274

1187

760

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

297

10 368

427

- emisji akcji (udziatéw) powyzej wartosci nominalnej

297

10 368

427
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— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

281

— pokrycia kosztéw pozyskania kapitatu

281

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

11274

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Réznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

— korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

— korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-2 882

-1 266

-960

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-2 882

-1 266

-960

9. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

-3019

-1616

-305

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

5920

8639

64

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

5920

8639

64
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace Spotke

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

PKD: 32.50.Z

BRASTER Spodtka Akcyjna powstata z przeksztatcenia BRASTER Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
al. Wyscigowa 4 C, lok. 39, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki pod firmg: BRASTER Sp. z 0.0.
w spotke akcyjng oraz o zmianie statutu.

W dniu 13 grudnia 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu spétki akcyjnej pod
firmg: BRASTER S.A. pod numerem 0000405201.

Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spotki

Spotka BRASTER zostata utworzona w 2008 r. przez grupe pieciu polskich naukowcow, jako spétka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspdétfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1, a nastepnie wdrozenia do
produkcji wyniku tych badan. Badania te doprowadzity do opracowania innowacyjnego w skali Swiatowej, medycznego testera termograficznego,
wykorzystujgcego matryce ciektokrystaliczne, przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi, w tym przede wszystkim raka.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spdtki jest:

= produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobdw medycznych, wigczajac dentystyczne,

®m  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Zgodnie ze Statutem Spdtki, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie wystapity zadne okoliczno$ci i czynno$ci prawne, z ktérych wynikatby
ograniczony czas trwania dziatalnosci Spotki.

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okresy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .,
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 .

Zarzad Spotki

Na dzier sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujgcych oséb:
Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu,

Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,

Konrad Kowalczuk - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzierr 01.01.2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Grzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorcze;j,
Pawet tukasiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Pielak — Czlonek Rady Nadzorczej,

Joanna Piasecka-Szczepanska - Cztonek Rady Nadzorczej
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Oswiadczeniem z dnia 27.03.2013 r. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. dziatajac na podstawie § 17 ust. 3 i 7 Statutu BRASTER
S.A. z dniem 10.04.2013 r. odwotat Pana Pawta tukasiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie o$wiadczeniem
z dnia 10.04.2013 r. DM BOS S.A. na podstawie §17 ust. 3 Statutu powotat z dniem 11.04.2013 r. Pana Krzysztofa Rudnika na Czionka Rady
Nadzorczej BRASTER S.A.

Na dzier 31.12.2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Grzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Piasecka-Szczepanska - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. Spdtka otrzymata od Pana Grzegorza Szymanskiego pismo z rezygnacja z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki BRASTER z chwilg wyboru nowego Przewodniczgcego. Pan Grzegorz Szymanski nie podat powoddw swojej decyzji. Rada Nadzorcza
Spotki BRASTER, dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 Statutu oraz § 3 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Uchwatg nr 1, w dniu 8 kwietnia 2014 r.

powotata w gtosowaniu tajnym Pana Krzysztof Rudnika na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym Pan
Grzegorz Szymanski przestat petni¢ funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRASTER z dniem 8 kwietnia 2014 r. Informacje przekazane
w raportach biezgcych nr 27/2014 oraz 28/2014.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Krzysztof Rudnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Wykaz jednostek powiazanych ze Spotka

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (§2 pkt 6), podmioty powigzane ze Spdtkg to:

DGAS.A. (do dnia 8.06.2011r.)

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. (2011 r.)
Grehen Sp. z 0.0.

Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management

JARLOG Henryk Jaremek

Oddzialy samodzielnie bilansujace

Jednostka nie posiada oddziatéw sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe w my$l art.
51 ustawy o rachunkowo$ci.

Laczenie si¢ spotek

W okresach, za ktére zostaty sporzadzone sprawozdania finansowe, nie wystapito potgczenie jednostki z innym podmiotem, jak réwniez
jednostka ta nie powstata z podziatu innego podmiotu.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania
nie sg znane zadne okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe zostaty dostosowane do wymagan rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci. W sprawozdaniu
podano rachunek zyskoéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, do tej pory Spdtka sporzgdzata rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Dodano wiele not i tabel zgodnie z rozporzgdzeniem, ktére nie byly wymagane przy sprawozdaniach dotgd sporzadzanych.

Pordwnanie ujawnionych danych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci z danymi porownywalnymi, ktére zostatyby
sporzadzone zgodnie z zasadami MSR

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci rézni sie od sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z MSR pozycja, w ktdrej prezentowane sg w aktywach bilansu niezakofczone prace rozwojowe. W prezentowanym sprawozdaniu
niezakonczone prace rozwojowe wykazywane sg w aktywach obrotowych jako krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, a zgodnie
z MSR w wartosciach niematerialnych. Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, Spdtka zobowigzana bytaby do sporzadzenia
sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ustawa o rachunkowosci nie wymaga sporzgdzenia tego sprawozdania. Sporzadzenie tego sprawozdania
bytoby bezzasadne ze wzgledu na fakt, ze Spétka nie posiada pozycji wechodzacych w sktad sprawozdania. W przypadku pozostatych danych
i wartosci prezentowanych w sprawozdaniu w tym kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto nie ma istotnych réznic.

Informacja o korektach wynikajacych z zastrzezen podmiotéw uprawnionych do badania
Nie dotyczy.
Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 Ustawyo rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U.z 2001 r. Nr 149 z pdzn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowo$ci z 18 pazdziernika 2005 r.

Spodtka posiada dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, jesli nie zaznaczono inaczej. Walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczagwszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania wartosci
niematerialnej i prawnej do uzywania.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 3500 PLN zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje
jednorazowego odpisu warto$ci poczatkowej w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej réwnej 3500 PLN lub wyzszej amortyzowane sg metodg liniowg przy zastosowaniu
rocznej stawki amortyzacyjnej réwnej 20% dla zakoficzonych prac rozwojowych. Okres amortyzacji kosztow prac rozwojowych wynosi 5 lat.
Stawka amortyzacyjna w wysoko$ci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu ochrony technologii.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne zostaly wykazane w wartosci netto.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez koszty zakonczonych prac rozwojowych, jezeli produkt lub technologia wytwarzania
sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone, techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii
oraz koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.
Okres dokonywania odpisow kosztéw prac rozwojowych nie moze przekraczac 5 lat.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane sg w pozycji czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow.

Srodki trwale, $rodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego

185



25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym przyjeto do uzywania $rodek trwaty, do korica tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie odpisow
amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowa lub w ktorym $rodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobor.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej 3500 PLN lub wyzszej amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek odpowiadajacych
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

®m  dla urzagdzen technicznych i maszyn 20% i 30%,

= S$rodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 3500 PLN podlegajg amortyzacii jednorazowej w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonej 0 odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Na dzieft 31.12.2013 r. oraz na 31.12.2012 . i 31.12.2011 r. nie wystapita trwafa utrata wartosci $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizujgcych. Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie na podstawie indywidualnej oceny prawdopodobiefstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad stosowanych do $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej warto$ci godziwe;j.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat
okreslony termin wymagalnosci; warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania
odnie$¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Na koniec
okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystapig okolicznosci uzasadniajgce ich dokonanie. Odpis aktualizujgcy wartos¢
zapasow odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostrozno$ci. Odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci dokonuje sie na podstawie indywidualnej oceny prawdopodobienistwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne)

Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
= aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

m  pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

m  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub
wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu — w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalno$ci czy tez nie.
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Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okre$lono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli
ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych przez
jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej
stopy procentowe;.

Aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia ustalonej w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwe;j
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie¢ w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy
ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien bilansowy uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalne;.
Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem Spétki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje
warto$¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Warto$c¢ ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzieh bilansowy i liczby
zarejestrowanych akcji.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz warto$ci kapitatu wtasnego (aktywéw netto) na dzien bilansowy
i $redniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu.

Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki,
przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto, przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki,
przez $redniowazong liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg na:
®  pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac,
m  Kkoszty biezgcego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan wynikajgcych:
— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki, ktdrych kwote mozna wiarygodnie okreslic,
— ze $wiadczen, ktére bedg wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym, lecz dotycza roku biezgcego.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych zobowigzan. Otrzymane pozyczki wycenia
sie w kwocie wymagajacej zapfaty, tj. powigkszonej o naliczone odsetki i pomniejszonej o wartosci sptat kapitatu i odsetek. Zobowigzania
finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w momencie otrzymania srodkéw pienieznych. Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji

zabezpieczanych, wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty
pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.
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Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw obejmujg koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie biezgcym, ktére bedg stanowity
koszty nastepnych okresoéw sprawozdawczych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg $rodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych. Kwoty zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychoddw zwigkszajg pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztow
prac rozwojowych. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem
dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych. Rezerwa na podatek dochodowy
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wykazywane sg oddzielnie.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
W ciggu roku przelicza sie w przypadku faktur wedtug kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego wystawienie faktury, w przypadku $rodkéw

pienieznych (- wg kursu) banku, z ktérego ustug korzysta Spétka. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza
sie wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Kurs $redni NBP wynosit na dzien:

31.12.2011r. - 4,4168 PLN/EUR,
31.12.2012r. - 4,0882 PLN/EUR,
31.12.2013r. - 4,1472 PLN/EUR.

Kurs $redni NBP w okresie:

1.01.2011r.-31.12.2011r. -

1.01.2012r. - 31.12.2012r.
1.01.2013r. - 31.12.2013 r.

Najwyzszy kurs w okresie:

1.01.2011r. - 31.12.2011 r.
1.01.2012r. - 31.12.2012r.
1.01.2013r. - 31.12.2013 r.

Najnizszy kurs w okresie:

1.01.2011r. - 31.12.2011 r.
1.01.2012r. - 31.12.2012r.
1.01.2013r. - 31.12.2013 r.

Przychody ze sprzedazy

4,1401 PLN/EUR,
4,1736 PLN/EUR,
4,2110 PLN/EUR.

4,5642 PLN/EUR z dnia 14.12.2011 r.
4,5135 PLN/EUR z dnia 5.01.2012 .
4,3432 PLN/EUR z dnia 24.06.2013 r.

3,8403 PLN/EUR z dnia 12.01.2011 r.
4,0465 PLN/EUR z dnia 7.08.2012 .
4,0671 PLN/EUR z dnia 2.01.2013 1.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody
powstajgce w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej, tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatow ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci
wynikajgce z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.
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Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku w przysztosci.
Rezerwy i aktywa ustala sie z uwzglednieniem stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku, w ktérym wptyng one na wielko$¢
podstawy opodatkowania.

Szeligi, dnia 18.06.2014 r.

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska ~ .........................................

Krzysztof Pawelczyk Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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Dodatkowe informacje i objasnienia
Nota objasniajaca nr 1 - Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

T stsobtsn | suisovze | sasaoin
L WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Razem 1178 528 37
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 17 229 341
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: oprogramowanie komputerowe 287 55 30
4. Inne wartosci niematerialne i prawne - - -
5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 774 244 -

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Szczego6towy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji finansowych,
zawierajgcy stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan kofcowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanéw i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzaciji
lub umorzenia.

Zestawienie zmian wartosci niematerialnych i prawnych

0gélem Koszt.y . Inne. wartt.)s'ci Zaliczki
prac rozwojowych niematerialne i prawne
Warto$¢ brutto na 1.01.2013 r. 894 560 90 244
Zwiekszenia 814 - 284 530
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2013 r. 1708 560 374 774
Umorzenie na 1.01.2013 1. 366 331 35 -
Umorzenie za okres 164 12 52 -
Umorzenie na 31.12.2013 r. 530 443 87 -
Wartos¢ netto na 31.12.2013 r. 1178 17 287 774
Ogstem prac r}c():vsvztj):)wych nieml:t:‘:i;"l’::‘i)i:;wne Zaliczki
Warto$¢ brutto na 1.01.2012r. 610 560 50 -
Zwigkszenia 284 - 40 244
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ brutto na 31.12.2012 r. 894 560 90 244
Umorzenie na 1.01.2012 . 239 219 20 -
Umorzenie za okres 127 12 15 -
Umorzenie na 31.12.2012 . 366 331 35 -
Wartos¢ netto na 31.12.2012r. 528 229 55 244
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Ogélem Koszt.y . Inne-wartc.)s'ci Zaliczki
prac rozwojowych niematerialne i prawne
Warto$¢ brutto na 1.01.2011 r. 610 560 50 -
Zwigkszenia - - - -
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2011 r. 610 560 50 -
Umorzenie na 1.01.2011 r. 17 107 10 -
Umorzenie za okres 122 112 10 -
Umorzenie na 31.12.2011 r. 239 219 20 -
Wartos¢ netto na 31.12.2011 r. 3N 3N 30 -

Warto$ci niematerialne i prawne (struktura wlasno$ciowa)

whasne
I. WLASNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012 r. Stan na 31.12.2011 r.
I WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WLASNE 1178 528 3N
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 17 229 341
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 287 55 30
w tym: oprogramowanie komputerowe
4. Inne wartosci niematerialne i prawne - - -
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 774 244 -

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 2 - Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 3 - Rzeczowe aktywa trwale

3.1. Rzeczowe aktywa trwale

AKTYWA Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012 r. Stan na 31.12.2011 r.
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 1399 1163 17

1. Srodki trwate 375 411 7

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - - -

) urzgdzenia techniczne i maszyny 375 411 7

d) $rodki transportu - - -

e) inne $rodki trwate - - -

2. Srodki trwate w budowie 991 719 10

3. Zaliczki na s$rodki trwate 33 33 -

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy.
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3.2. Zestawienie zmian wartosci §rodkow trwatych

Urzadzenia techniczne

Srodki trwate

Ogtem i maszyny w budowie Zaliczki
Wartos¢ brutto na 1.01.2013 1. 1203 451 719 33,00
Zwigkszenia 744 83 661 -
Zmniejszenia 389 - 389 -
Likwidacja - - - -
Warto$¢ brutto na 31.12.2013 r. 1558 534 991 33
Umorzenie na 1.01.2013 1. 39 39 - -
Zwigkszenia - - - -
Umorzenie za okres 120 120 - -
Zmniejszenia - - - -
Likwidacja - - - -
Umorzenie na 31.12.2013 r. 159 159 - -
Wartos¢ netto na 31.12.2013 . 1399 375 991 33

Ogélem U'zqdzien'::s:f";"icz"e S;fgt'd:me Zaliczki
Wartos¢ brutto na 1.01.2012 r. 36 26 10 -
Zwigkszenia 1686 424 1229 33
Zmniejszenia 520 - 520 -
Likwidacja - - - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2012 . 1202 450 719 33
Umorzenie na 1.01.2012r. 19 19 - -
Zwigkszenia - - - -
Umorzenie za okres 20 20 - -
Zmniejszenia - - - -
Likwidacja - - - -
Umorzenie na 31.12.2012 . 39 39 - -
Wartos$¢ netto na 31.12.2012r. 1163 411 719 33

Ogétem U'zqdzien':rs:f";"i“"e S;:gtgﬁe Zaliczki
Wartos$¢ brutto na 1.01.2011 r. 19 19 - -
Zwigkszenia 17 7 10 -
Zmniejszenia - - - -
Likwidacja - - - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2011 r. 36 26 10 -
Umorzenie na 1.01.2011 r. 7 7 - -
Zwigkszenia 7 7 - -
Umorzenie za okres 5 5 - -
Zmniejszenia - - - -
Likwidacja - - - -
Umorzenie na 31.12.2011 r. 19 19 - -
Wartos$¢ netto na 31.12.2011 . 17 7 10 -
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Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)

wlasne
AKTYWA Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2011 r.
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 1399 1163 17
1. Srodki trwate 375 411 7

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - -

) urzadzenia techniczne i maszyny 375 411 7

d) $rodki transportu - - _

e) inne $rodki trwate - - -

2. Srodki trwate w budowie 991 719 10

3. Zaliczki na $rodki trwate 33 33 -

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Nie dotyczy.

3.4. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

— uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Spodtka uzytkuje na podstawie umowy najmu obiekt biurowo—produkcyjny o powierzchni 1305 m? Szeligach, w ktérym znajduje sie siedziba
BRASTER S.A. Umowa jest zawarta na czas okreslony od 01.05.2012 r. do 31.12.2016 r. z opcjg zakupu przedmiotu najmu w okresie od
1.01.2015 . do 31.12.2016 r.

Warto$¢ obiektu nie jest Spdtce znana.

Nota objasniajaca nr 4 - Naleznosci dlugoterminowe

4.1. Naleznosci dlugoterminowe

AKTYWA Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2011 r.

] NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 60 60 -

1. Od jednostek powigzanych - - -

2. 0d pozostatych jednostek 60 60 -

4.2. Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych (wg tytutéw)

Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutow) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci dtugoterminowe na poczatek okresu 60 - -
Zwigkszenia - 60 -
Kaucja na wynajem obiektu biurowo-przemystowego w Szeligach 60 -

Kaucja za butle do dystrybutora wody - —

Zmniejszenia - - -

Naleznosci dtugoterminowe na koniec okresu 60 60 -

4.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci dlugoterminowych

Nie dotyczy.
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4.4. Nalezno$ci dlugoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej

AKTYWA Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012r.

Stan na 31.12.2011 r.

1] NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 60

60

1. Od jednostek powigzanych -

2. Od pozostatych jednostek 60

60

b) w walutach obcych

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 5 - Inwestycje dlugoterminowe

5.1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Nie dotyczy.

5.4, Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci
Nie dotyczy.

5.5. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.

5.6. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
Nie dotyczy.

5.7. Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach
Nie dotyczy.

5.8. Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

5.9. Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)
Nie dotyczy.

5.10. Udzielone pozyczki dlugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

5.11. Inne inwestycje dlugoterminowe (wg rodzaju)
Nie dotyczy.

5.12. Zmiana stanu innych inwestycji dlugoterminowych (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.

5.13. Inne inwestycje dlugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.
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Nota objasniajaca nr 6 - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 415 255 -
a) odniesionych na wynik finansowy 415 255 -

b) odniesionych na kapitat wtasny - - _

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - - -

Zwigkszenia: 30 415 255
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi z tytutu: 30 1" 2
pozostate rezerwy 30 1 2
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa z tytutu: - 404 253
—strata 22009 . - - 102
—strataz2010r. - 40
—strataz2011r. - 56 1M1
—strataz2012r. - 348 -

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z réznicami przejsciowymi - - -
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa - - -

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - - -

Zmniejszenia 415 255 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi z tytutu: 11 2 -
pozostate rezerwy 1 2 -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkows z tytutu: 404 253 -
— strata z 2009 . - 102 -
—strataz 2010 . - 40 -
—strataz 2011 . 56 12 -
—strataz2012r. 348 - -

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z réznicami przejsciowymi - - -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa - - -

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - - -

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 30 415 255

a) odniesionych na wynik finansowy 30 415 255
b) odniesionych na kapitat wtasny - - _

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - -

Data ustania ujemnych réznic przejsciowych z tytutu 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
rezerwa na ustugi doradcze - 2013 2012
pozostate rezerwy 2014 2013 2012

Na dzien 31.112.2013 r. mozliwe do odliczenia sg nastepujgce pozycje:

strata z 2009 r. mozliwa do odliczenia do 2014 r. 268
strata z 2010 r. mozliwa do odliczenia do 2015 r. 209
strata z 2011 r. mozliwa do odliczenia do 2016 r. 589
strata z 2012 r. mozliwa do odliczenia do 2017 r. 1829
strata z 2013 r. mozliwa do odliczenia do 2018 r. 2518

Ze wzgledu na prognozy dotyczace przychoddw w kolejnych latach, odstgpiono od tworzenia aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na powyzsze straty.
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6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 7 - Zapasy

AKTYWA

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 31.12.2012 .

Stan na 31.12.2011 r.

| ZAPASY RAZEM

4

-

. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

oW N

. Zaliczki na dostawy

Nota objasniajaca nr 8 - Naleznosci krotkoterminowe

8.1. Naleznosci krotkoterminowe

AKTYWA

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 31.12.2012 r.

Stan na 31.12.2011 .

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE RAZEM

197

203

80

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

197

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

197

— do 12 miesiecy

197

— powyzej 12 miesigcy

b) ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

195

64

c) inne

10

d) dochodzone na drodze sgdowej

8.1.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

8.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci krdtkoterminowych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

odpis aktualizujgcy naleznosci
pozostate odpisy

b) zmniejszenia

odwrocenie odpisu aktualizujgcego naleznosci

pozostate zmniejszenia

Razem
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8.3. Nalezno$ci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 197 203 83

b) w walutach obcych - - -

Razem 197 203 83

8.4. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatlym

od dnia bilansowego okresie spiaty: 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca - 7 -
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - - _
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy - - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 3 _
e) powyzej 1 roku - - 9
f) nalezno$ci przeterminowane - - _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem brutto - 10 9
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem netto - 10 6

8.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane brutto

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 9 - Naleznosci sporne i przeterminowane
Nie dotyczy.
Spdtka nie posiadata w latach 2011-2013 naleznosci spornych ani przeterminowanych.

Nota objasniajaca nr 10 - Inwestycje krdtkoterminowe

10.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspéizaleznych - - _
c) w jednostkach stowarzyszonych - - -
d) w znaczacym inwestorze - - _
da) we wspolniku jednostki wspotzaleznej - - -
e) w jednostce dominujacej - - _

f) w pozostatych jednostkach - - -

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2870 6615 37
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 55 89 37
— inne $rodki pienigzne 2815 6 526 -

— inne aktywa pieniezne - - -

Kroétkoterminowe aktywa finansowe razem 2870 6615 37
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10.2. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa

finansowe (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 2870 6615 37

b) w walutach obcych - - -
Razem 2870 6615 37
10.3. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Nie dotyczy.

10.4. Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

10.5. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 2870 6615 37

b) w walutach obcych - - _
Razem 2870 6615 37
10.6. Inne inwestycje krdtkoterminowe (wg rodzaju)

Nie dotyczy.

10.7. Inne inwestycje krotkoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 11 - Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 614 2 -

— prenumeraty - 1 -

— domeny internetowe 1 1 -

— prace rozwojowe THERMACRAC 613 - -

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe - -

Razem 614 2

Spétka posiada krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 613 tys. PLN z tytutu zakoriczonych w 2014 r. prac rozwojowych
(Badanie THERMACRAC). W 2013 r. Spdtka poniosta naktady na sfinansowanie prac rozwojowych w wysokosci 613 tys. PLN.

Nota objasniajaca nr 12 - Odpisy aktualizujace aktywa

taczna kwota odpiséw aktualizujacych za lata 2011-2013 wyniosta 3 tys. PLN. W 2011 r. w tej wysokosci naliczono odpis aktualizujgcy
naleznosci. Kwoty nadptacone w wysokosci 1 tys. PLN zostaty zwrdcone przez dostawce. Na kwote 2 tys. PLN wystawiono duplikat faktury.

Odpis wyksiegowano na dzieh 31.12.2012 r. jako niezasadny.
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Nota objasniajaca nr 13 - Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy (struktura) w PLN

a) warto$¢ nominalna jednej akcji

b) seria/emisja

¢) rodzaj akcji

d) rodzaj uprzywilejowania akcji

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji

f) liczba akgji

g) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej
h) sposdb pokrycia kapitatu

— przeksztatcenie udziatéw na akcje

— potrgcenie naleznosci z zobowigzaniami
— wptlata pieniezna

i) data rejestracji

j) prawo do dywidendy (od daty)

31.12.2013
0,10
C

zwykte

brak uprzywilejowania

nieograniczone
30000
3000,00
3000,00

3000,00

5.04.2013 .

nie dotyczy*

31.12.2012
0,10
B

zwykte

brak uprzywilejowania

nieograniczone
1047 291
104 729,10
104 729,10
4729,10
100 000,00
10.05.2012r.

nie dotyczy*

31.12.2011
0,10
A

zwykte

brak uprzywilejowania

nieograniczone
1425 000
142 500,00
142 500,00
142 500,00

13.12.2011 r.

nie dotyczy*

k) liczba akcji razem 2502 291 2472291 1425000
Kapitat zaktadowy razem w PLN 250 229,10 247 229,10 142 500,00
*w latach 2011, 2012, 2013 Spotka wykazywata straty, w zwigzku z czym nie wyptacata dywidendy.

Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2013 r. Liczba akcji Kapitat zaktadowy Udziat % w akcjonariacie
Total FIZ 401018 40 15,90%
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 300 000 30 11,89%
Familiar S.A. SICAV-SIF 300 000 30 11,89%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 23 8,92%
Henryk Jaremek 204 137 20 8,89%
Jacek Stepien 163 363 16 6,49%
Pozostali akcjonariusze 908 773 91 36,02%
Razem 2502 291 250 100,00%
Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2012 r. Liczba akcji Kapitat zaktadowy Udziat % w akcjonariacie
Total FIZ 401018 40 16,22%
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 300 000 30 12,13%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 23 9,10%
Henryk Jaremek 204 137 20 8,26%
Jacek Stepien 203 363 20 8,23%
Alfa 1 CEE Investments SICAV-SIF S.A. 200 000 20 8,09%
Pozostali akcjonariusze 938 773 94 37,97%
Razem 2472291 247 100,00%
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Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2011 r. Liczba akcji Kapitat zaktadowy Udziat % w akcjonariacie
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 300 000 30 21,05%
Jacek Stepien 200 000 20 14,04%
Henryk Jaremek 200 000 20 14,04%
Grzegorz Franciszek Pielak 100 000 10 7,02%
Fundacja Centrum Informacji FIRE 110 000 1 7,72%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 22 15,78%
Dariusz Sladowski 100 000 10 7,02%
Dariusz Karolak 100 000 10 7,02%
Krzysztof Kulawik 80 000 8 5,61%
Pawet tukasiewicz 10 000 1 0,70%
Razem 1425000 142 100,00%

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu w wyniku podwyzszenia

Spétka zwotata na dzien 23.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w porzadku ktorego umieszczony zostat punkt dotyczacy podjecia
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. Projekt uchwaty zaktada
emisje od 10 do 2 600 000 akcji. Projekt uchwaty nie podaje ceny emisyjnej akcji.

Nota objasniajaca nr 14 - Akcje wlasne

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 15 - Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11571 11274 1187
b) utworzony ustawowo - - -

¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z dopfat akcjonariuszy - - -

e) inny (wg rodzaju) - - -

Kapitat zapasowy razem 11571 11 274 1187

Nota objasniajaca nr 16 - Kapital z aktualizacji wyceny
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 17 - Pozostale kapitaly rezerwowe

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 18 - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Nie dotyczy.

200



25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Nota objasniajaca nr 19 - Rezerwy na zobowiazania

19.1. zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 - -
a) odniesionej na wynik finansowy 2 - -

b) odniesionej na kapitat wiasny - - _

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - - -

Zwiekszenia 1 2 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych z tytutu: 1 2 -
Naliczone odsetki bankowe 1 2 -

b) odniesione na kapitat wtasny z zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi z tytutu: - - -

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi

Zmniejszenia 2 - -
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi z tytutu: 2 - -
Naliczone odsetki bankowe 2 - -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejciowymi - - -

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 1 2 -
a) odniesionej na wynik finansowy 1 2 -

b) odniesionej na kapitat wiasny - - _

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - - -

Daty wygasniecia dodatnich réznic przejSciowych z tytutu:

Data ustania dodatnich réznic przej$ciowych z tytutu 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

naliczone odsetki bankowe od lokat 2014 2013 -

19.2. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $§wiadczenia przedemerytalne i podobne (wg tytulow)

Nie dotyczy.

19.3. Zmiana stanu krdtkoterminowej rezerwy na swiadczenia przedemerytalne i podobne (wg tytulow)

Nie dotyczy.

19.4. Zmiana stanu pozostalych rezerw dlugoterminowych (wg tytutow)
Nie dotyczy.
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19.5. Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkoterminowych (wg tytulow)

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 12 10 -
b) zwigkszenia z tytutu: 112 12 10
- rezerwa na ustugi doradcze 15 12 10
- rezerwa na zobowigzania sporne 97 - -
c) wykorzystanie z tytutu: 10 10 -
- rezerwa na ustugi doradcze 10 10 -
d) rozwigzanie rezerwy z tytutu: 2 - -
- rezerwa na ustugi doradcze 2 - -
e) stan na koniec okresu 112 12 10

Nota objasniajaca nr 20 - Zobowigzania dlugoterminowe

20.1. Zobowigzania dlugoterminowe

PASYWA

Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.

12.2012r.

Stan na 31.12.2011 r.

I ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM

3

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne — ugoda KRUK

20.2. Zobowiazania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Zobowigzania dlugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: 31.12.2013

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat

) powyzej 5 lat

31.12.2012

31.12.2011
3

Zobowigzania diugoterminowe razem

20.3. Zobowiazania dlugoterminowe (struktura walutowa)
Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011
3

Zobowigzania diugoterminowe razem

20.4. Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Nie dotyczy.

20.5. Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.
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Nota objasniajaca nr 21 - Zobowigzania krétkoterminowe
21.1. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

a) wobec jednostki dominujacej - - -

b) wobec pozostatych jednostek 96 129 453
— kredyty i pozyczki - - 100
-z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 91 88 220
do 12 miesigcy 91 88 220

powyzej 12 miesiecy - - -
-z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen - 36 45
- z tytutu wynagrodzen 5 5 88
— inne wedtug tytutéw: - - -
pozostate rozrachunki z pracownikami z tytutu rozliczen wydatkéw - - -

c) fundusze specjalne - - _

d) wobec jednostki powigzanej 25 - -
-z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 25 - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 121 129 453

21.2. Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

a) w walucie polskiej 121 129 453

b) w walutach obcych - - -

Zobowigzania krétkoterminowe razem 121 129 453

21.3. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Pozyczka z 2011 r.

Nazwa jednostki DGAS.A.

Siedziba ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

Kwota pozyczki wg umowy 100 tys. PLN

Kwota pozyczki pozostata do sptaty 100 tys. PLN na dzien 31.12.2011 r.
Warunki oprocentowania oprocentowanie kwartalne WIBOR 3M+2%
Termin sptaty sptacono w catosci dnia 22.06.2012 r.
Zabezpieczenia nie dotyczy

Inne nie dotyczy

Spotka DGA S.A. byta do dnia 8.06.2011 r. znaczacym udziatowcem posiadajgcym 116 udziatéow w BRASTER Sp. z 0.0., co stanowito 48,33%
wszystkich udziatow. Na 31.12.2011 r. DGA S.A. nie posiadata juz zadnych udziatéw ani innych powigzan z BRASTER S.A.

21.4. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Nie dotyczy.
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Nota objasniajaca nr 22 - Rozliczenia miedzyokresowe

22.1. Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy

Nie dotyczy.

22.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Dtugoterminowe 4 79 154

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu

BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich 4 & 154
Krotkoterminowe 194 125 76
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej refundacji $rodkow trwatych 64 _ B
w budowie projektu BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu 75 75 76
BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu 55 50 _
INNOTECH ze $rodkéw NCBIR

Razem krétko- i dlugoterminowe 198 204 230

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg $rodki otrzymane z dotacji na projekt w ramach INNOTECH, na sfinansowanie prac
rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE oraz refundacje z PARP dotyczacy realizacji etapu 4.1. Etap 4.1 obejmuje
wdrozenie badan przemystowych i prac rozwojowych (1.4), zrealizowanych w ramach dofinansowania z PARP.

Nota objasniajaca nr 23 - Warto$c ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzieh bilansowy i liczby
zarejestrowanych akcji.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz warto$ci kapitatu wtasnego (aktywéw netto) na dzien bilansowy
i $redniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu.

Wartos¢ ksiegowa na akcje 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny w PLN 5920 764,32 8 639 368,67 63 728,00
Llclzba akgji zlwyklych przyjeta do wyliczenia wartosci ksiegowej 2502 291 2472 291 1425 000
na jedng akcje

Sredn'loyvaz.ona Ilclzba .akC]I zwykl’rych przyjeta do wyliczenia rozwodnionej 2494 647 2023 043 1280 753
warto$ci ksiegowej na jedng akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w PLN 2,37 3,49 0,04
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w PLN 2,37 4,27 0,05
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Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota objasniajaca nr 24 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe - jednostki powigzane
24.1. Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

24.2 Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

Nota objasniajaca nr 25 - Przychody ze sprzedazy produktow

25.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Struktura rzeczowa przychodéw - rodzaje dziatalnosci 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy produktéw -

—w tym od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy produktow razem -

- w tym od jednostek powigzanych -

25.2. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

Struktura terytorialna przychodéw 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy produktow -
a) kraj -
—w tym od jednostek powigzanych -
B) eksport _

—w tym od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy produktdw razem -

—w tym od jednostek powigzanych -

Nota objasniajaca nr 26 - Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

26.1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci)

Struktura rzeczowa przychodow - rodzaje dziatalnosci 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow -

—w tym od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem -

—w tym od jednostek powigzanych -
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26.2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura terytorialna)

Struktura terytorialna przychodéw 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
a) kraj

—w tym od jednostek powigzanych

b) eksport

—w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem

—w tym od jednostek powigzanych

Nota objasniajaca nr 27 - Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Koszty wedtug rodzaju

1.01.2013-31.12.2013

1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

a) amortyzacja 283 147 134
b) zuzycie materiatéw i energii 80 200 31
c) ustugi obce 1038 7 144
d) podatki i optaty 12 22 38
€) wynagrodzenia 1453 864 177
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 161 100 12
g) pozostate koszty rodzajowe z tytutu: 15 61 1
— podréze stuzbowe 6 4 -
- reprezentacja i reklama 7 46 9
— pozostate 2 1 2
Koszty wedtug rodzaju razem 3042 2111 547
Zmiana stanu zapasow, produktéw na wiasne potrzeby jednostki _ ~ _
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - -
Koszty ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 042 -2 111 547

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Nota objasniajaca nr 28 - Inne przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne

1.01.2013-31.12.2013

1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

a) rozwigzane rezerwy 2 3 -
b) pozostate 3 6 4
Razem 5 9 4

Nota objasniajaca nr 29 - Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

1.01.2013-31.12.2013

1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

a) utworzenie rezerwy

b) pozostate koszty, w tym: - 3 56
- rekompensata Grehen Sp. z 0.0. - - 50
Razem - 3 56
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Nota objasniajaca nr 30 - Przychody finansowe

30.1. Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialow w zyskach
Nie dotyczy.

30.2. Przychody finansowe z tytulu odsetek

Przychody finansowe z tytutu odsetek 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

a) z tytutu udzielonych pozyczek - - _

b) pozostate odsetki 151 232 -
- od pozostatych jednostek 151 232 -
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 151 232 -

30.3. Inne przychody finansowe

Inne przychody finansowe 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
a) dodatnie réznice kursowe - 1 -
- zrealizowane - 1 -

- niezrealizowane - - -
b) rozwigzane rezerwy z tytutu - - -

c) pozostate - - -

Inne przychody finansowe razem - 1 -

Nota objasniajaca nr 31 - Koszty finansowe

31.1. Koszty finansowe z tytulu odsetek

Koszty finansowe z tytutu odsetek 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
a) od kredytow i pozyczek - 14 6
— dla pozostatych jednostek - 14 6
b) pozostate odsetki 1 1 27
— dla pozostatych jednostek 1 1 27
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 1 15 33

31.2. Inne koszty finansowe

Inne koszty finansowe 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
a) ujemne roznice kursowe 1 - -
- zrealizowane 1 - -

- niezrealizowane - - -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -

c) pozostate - - -

Inne koszty finansowe razem 1 - -

Nota objasniajaca nr 32 - Zyski nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

a) losowe - - -

b) pozostate - - -

Zyski nadzwyczajne razem - - -
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Nota objasniajaca nr 33 - Straty nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

a) losowe - - -

b) pozostate - - -

Straty nadzwyczajne razem - - -

Nota objasniajaca nr 34 - Podatek dochodowy
34.1. Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto -2 636 -1773 -561
2. Rdznice miedzy zyskiem(stratg) brutto a podstawg opodatkowania

) 118 -56 -28
podatkiem dochodowym
przychody niepodlegajace opodatkowaniu —244 -130 =75
koszty niepodlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe 418 194 107
koszty podlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe, a dotyczace
) . -56 -120 -61
innych okresow
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -2518 —-1829 -589

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% - - -
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - - -

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

— wykazany w rachunku zyskow i strat - - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wiasny - - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wiasny - - -

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty warto$¢ firmy
lub ujemng warto$¢ firmy

34.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic przejsciowych -30 -157 —-255
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - - -

— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowe;j,
ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu

— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony 412
podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego - - -

Podatek dochodowy odroczony razem 382 -157 -255

Podatek odroczony nie zostat ujety w kapitale wkasnym.
Podatek odroczony nie zostat ujety w wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat nie dotyczy dziatalnosci zaniechanej ani wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nota objasniajaca nr 35 - Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Nie dotyczy.
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Nota objasniajaca nr 36 - Zysk (strata) netto

Podziat zysku lub sposéb pokrycia straty 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

Zysk (strata) netto -3019 -1616 -305

Straty do pokrycia z zyskéw lat przysztych -3019 -1616 -305

Nota objasniajaca nr 37 - Zysk na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki
przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki
przez $redniowazong liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Tabela danych dotyczacych zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Zysk/strata na akcje 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Zysklstrata netto w PLN -3 018 603,35 -1616 276,33 -305 305,10
Llclzba akgji zlwyklych przyjeta do wyliczenia podstawowego zysku 2502 291 2472 291 1425000
na jedng akcje

Srednlovyazona liczba akgl zwyklyc.h przyjeta do wyliczenia 2494 647 2023 043 1280753
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk/strata na jedng akcje zwyktg w PLN -1,21 -0,65 -0,21
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwyktg w PLN -1,21 -0,80 -0,24

Straty wygenerowane w latach 2011 i 2012, zgodnie z uchwatami Zwyczajnych Walnych Zgromadzen, majg zosta¢ pokryte z zyskéw lat
przysztych. Straty wygenerowane w roku 2013 majg zostac pokryte z zyskow lat przysztych.

Noty objasniajace nr 38 do rachunku przeplywow pienieznych

Na wartos¢ salda srodkéw pienieznych sktadajg sie srodki na biezgcych rachunkach bankowych, $rodki na rachunku lokat oraz naliczone na
dzien bilansowy odsetki od lokat.

Srodki pienigzne 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Srodki na biezacych rachunkach bankowych 55 89 37
Srodki na rachunku lokat 2812 6514 -
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 3 12 -
Srodki pienigzne razem 2870 6615 37

Dodatkowe noty objasniajace

Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Nie dotyczy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie dotyczy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nie dotyczy.
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Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia takie wekslowe

Zobowigzania warunkowe stanowig weksle wiasne in blanco zlozone do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”),
w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych. PARP ma prawo wypemié¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych od dnia przekazania $rodkdéw
na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej dla zalegtosci podatkowych powigkszonego
o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw:

Umowy z PARP o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu: ,BREASTLIFE
- innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)’. Warto$¢
zobowigzania warunkowego jest réwna kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu Projektu i wynosi
2234 tys. PLN plus odsetki.

Umowy z PARP o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.06.00-14-015/12-00 z dnia 16 lipca 2012 r. na realizacje Projektu: ,Wdrozenie wynalazku
ciekfokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji produktow
medycznych”. Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje Projektu i wynosi
3147 tys. PLN plus odsetki.

Dane dotyczace zobowiazan wobec budietu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli

Nie dotyczy.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym
okresie

Nie dotyczy.

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wlasne potrzeby

W 2013 r. Spotka poniosta koszty i wydatki (zaliczki) w wysokosci 639 tys. PLN na $rodki trwate w budowie. Do uzytkowania przekazano $rodki
trwate i wartosci niematerialne na kwote 384 tys. PLN.

W roku 2012 Spétka poniosta naklady w wysokosci 742 tys. PLN na $rodki trwate w budowie. Srodek trwaly w budowie nie zostat ukoriczony.
W roku 2011 Spétka poniosta koszty w wysokosci 10 tys. PLN na $rodki trwate w budowie. Srodek trwaty w budowie nie zostat ukoriczony.

Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na
niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska naturalnego

Poniesione naklady inwestycyjne 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012 1.01.2011-31.12.2011

Naktady na inwestycje 639 1167 17

Naktady na ochrone srodowiska - - _

Poniesione naktady inwestycyjne razem 639 1167 17

Poniesione naktady sg sumg kosztéw poniesionych na nabycie i wytworzenie srodkéw trwatych przekazanych do uzytkowania oraz srodkéw
trwatych w budowie pomniejszone o warto$¢ naktadéw odniesionych w koszty biezace okresu.

Od maja 2013 r. Spétka, w ramach realizacji projektu badawczego pt. THERMACRAC, zawarta wiele uméw z osrodkami badawczymi w Krakowie
na badania obserwacyjne wyrobu medycznego Tester BRASTER, w ramach ktérego sg wykonywane i interpretowane badania termograficzne
piersi. Wyniki badan sg opracowywane i wykorzystywane do zoptymalizowania produktu finalnego. Zebrane dane sg tez podstawg do
opracowania algorytmu interpretujgcego wstepnie wyniki badan. Petny raport z badan otrzymano 12.02.2014 r.

Planowane naklady inwestycyjne
Planowane naktady inwestycyjne sg integralng czescig opracowywane;j strategii rozwoju Spotki, ktdra zostanie przyjeta w | pétroczu 2014 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy
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Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:
Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

Podmiot powigzany saldo na 31.12.2013

saldo na 31.12.2012

saldo na 31.12.2011

Grehen Sp. z 0.0. -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management -

JARLOG Henryk Jaremek 25

Razem 25

Kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

Podmiot powigzany Koszty 2013 Przychody 2013
Grehen Sp. z 0.0. 300 -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 276 -
JARLOG Henryk Jaremek 262 -
Razem 838 -
Podmiot powigzany Koszty 2012 Przychody 2012
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 23 -
JARLOG Henryk Jaremek 0 -
Razem 23 -
Podmiot powigzany Koszty 2011 Przychody 2011

DGA S.A. (podmiot powigzany do dnia 8.06.2011r.)

1

Razem

Koszty roku 2013 dotyczyly ustug doradczych oraz know-how i materiatow oraz urzgdzen do laboratorium

powigzanych.
Koszty roku 2012 dotyczyly ustug doradczych zakupionych od podmiotéw powigzanych.
Koszty roku 2011 dotyczyty odsetek od pozyczki.

Inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

1

zakupionych od podmiotéw

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do

oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Spétka nie zawarta uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miataby wptyw na ocene w zakresie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku

finansowego jednostki.

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy.
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Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Struktura zatrudnienia w etatach 1.01.2013-31.12.2013

1.01.2012-31.12.2012

1.01.2011-31.12.2011

Zarzad 2,8 2,8 2
Badania i rozwoj 4,75 3,75 2
Administracja 2 2 1
Razem etatow 9,55 8,55 5

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej

z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Wynagrodzenia Zarzadu 1.01.2013 -31.12.2013

1.01.2012 -31.12.2012

1.01.2011 -31.12.2011

Zarzad Spotki umowy o prace i powotanie 521 497 160
Zarzad Spotki inne tytuty (ustugi doradcze) 539 42 -
Wynagrodzenie razem 1060 539 160

Koszt wynagrodzenia Zarzadu 1.01.2013 -31.12.2013

1.01.2012 -31.12.2012

1.01.2011 -31.12.2011

Prezes Zarzadu Jacek Stepien - 178 84
Prezes Zarzadu Krzysztof Pawelczyk 537 64 -
Wiceprezes Zarzadu Henryk Jaremek 276 177 76
Cztonek Zarzadu Konrad Kowalczuk 247 120 -
Wynagrodzenie razem 1060 539 160

Spdtka nie wyptaca wynagrodzen osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorcze;.

Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen
na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych

Nie dotyczy.

Informacje o:

Dacie zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub
przegladu sprawozdania finansowego oraz o okresie, na jaki zostala zawarta umowa

Umowa zawarta w dniu 10 lutego 2014 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. na okres badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013.
Umowa zawarta w dniu 26 kwietnia 2013 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. na okres badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012.
Umowa zawarta w dniu 24 maja 2012 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. na okres badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok
obrotowy (2013) odrebnie za:

— badanie sprawozdania finansowego: 15 tys. PLN,
— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego. Nie dotyczy.
— pozostate ustugi. Nie dotyczy.

Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok
poprzedni (2012) odrebnie za:

— badanie sprawozdania finansowego: 10 tys. PLN
— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego. Nie dotyczy.
— pozostate ustugi. Nie dotyczy.
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Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok
poprzedni (2011) odrebnie za:

— badanie sprawozdania finansowego: 10 tys. PLN
— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego. Nie dotyczy.
— pozostate ustugi. Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W 2013 r. w ramach prac rozwojowych realizowano badanie obserwacyjne: ,Badanie obserwacyjne pordwnujgce skuteczno$¢ urzadzenia
Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych” o numerze protokotu
BRA/03/2013 zwanego THERMACRAC. Raport z ww. badania Spdtka otrzymata w dniu 12.02.2014 r. Szczegdty badania zostaty opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci w 2013 r. opublikowanym w dniu 19 maja 2014 r.

Do pozostatych istotnych zdarzen, ktore miaty miejsce po zakonczeniu 31.12.2013 r., nalezy zaliczy¢:

m  przeprowadzeniewdniu 14.04.2014r.Nadzwyczajnego Walnego ZgromadzeniaAkcjonariuszy. NWZApodjeto Uchwate nr 3w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego BRASTER S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w liczbie nie mniejszej niz 300 000 i nie wigcej niz 500 000 akcji. W dniu 28 kwietnia 2014 r. zakoniczyta sie subskrypcja 500 000 akcji
serii E po cenie emisyjnej rdwnej 13,00 PLN. W wyniku przeprowadzenia ww. emisji Spétka pozyskata kwote 6500 tys. PLN.

®  decyzje z dnia 22.01.2014 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR), w ktorej poinformowano o nieudzieleniu dofinansowania na
Ztozony w dniu 08.07.2013 r. wniosek o dotacje na projekt w programie sektorowym INNOMED, pt. ,Opracowanie innowacyjnego w skali
Swiata urzagdzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet
oraz badania poréwnujgce skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi”. Spétka po otrzymaniu
szczegotowych kart oceny merytorycznej projektu ztozyta odwotanie od ww. decyzji.

m  Zzlozenie do PolskiejAgencji Rozwoju Przedsiebiorczosci pisma o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.06.01.00-14-161/12-00,
Dziatanie 6.1 Paszport do eksportu, Etap Il - Wdrozenie Planu rozwoju eksportu. Decyzja ta podyktowana jest op6znieniem w uzyskaniu
pozwolenia na przebudowe ze zmiang uzytkowania obiektu magazynowego na obiekt produkcyjny w siedzibie Spétki. Opdznienie to
spowodowato konieczno$¢ przesuniecia terminu zakonczenia inwestycji w linie technologiczng do produkcji matryc ciekfokrystalicznych
wspdtfinansowanej z dotacji publicznej w ramach dziatania 1.4-4.1 POIG oraz 4.6 POIG. Oznacza to, ze realizacja projektu zgodnie z umowg
nr UDA-POIG 06.01.00-14-161/12-00 przed zakonczeniem projektu POIG 1.4-4.1 i 4.6, stoi w sprzecznosci z interesem gospodarczym
Spétki i mogtaby doprowadzi¢ do nieefektywnego wykorzystania Srodkéw publicznych, nie zapewniajac mozliwo$ci osiggniecia zaktadanych
wskaznikéw Projektu.

®m  pismo z dnia 8 kwietnia 2014 . ktdre Spotka otrzymata od Pana Grzegorza Szymanskiego, z rezygnacjg z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spdtki BRASTER z chwilg wyboru nowego Przewodniczacego. Pan Grzegorz Szymanski nie podat powoddw swojej decyz;ji.
Rada Nadzorcza Spétki BRASTER, dziatajac na podstawie § 17 ust.2 Statutu oraz §3 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Uchwatg nr 1,
w dniu 8 kwietnia 2014 r., powotuje w gtosowaniu tajnym, Pana Krzysztof Rudnika na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
W zwigzku z powyzszym Pan Grzegorz Szymanski przestat petni¢ funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRASTER z dniem
8 kwietnia 2014 r.

Ponadto Spétka otrzymata wiele decyzji zwigzanych z przyznaniem ochrony wiasnosci intelektualnej wydanych m.in. przez Kanadyjski Urzad
Patentowy, Urzad Patentowy w Australii, Europejski Urzad Patentowy, Chinski Urzad Patentowy, Urzad Patentowy w Stanach Zjednoczonych,
Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego, World Intellectual Property. Szczegély decyzji poszczegoinych urzedéw patentowych opisane
zostaty w sprawozdaniu Zarzgdu.

Spétka zwotata na dzien 23.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w porzadku ktérego umieszczony zostat punkt dotyczacy podjecia
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. Projekt uchwaly zaktada
emisje od 10 do 2 600 000 akcji. Projekt uchwaty nie podaje ceny emisyjnej akcji.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne skorygowanie wskaznikiem inflacji - jesli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Emitenta osiagnela wartosc 100%

Nie dotyczy.
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Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami

Nie dotyczy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na sytuacje majatkows i finansowa
Nie dotyczy.
Informacje w przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz

stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Informacja o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres, w ktorym nastapilo polaczenie
Nie dotyczy.

Informacja o skutkach wyceny udziatow i akeji w jednostkach podporzadkowanych
Nie dotyczy.

Informacje o zmianie stanu aktywow i pasywow oraz zyskow i strat, gdy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na inny dzien niz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nie dotyczy.
Informacja o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy

kapitalowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka jako jednostka zalezna
Nie dotyczy.

Informacje o przyczynach niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka nie ma obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie posiada akcji ani udziatéw w innych spétkach.
Struktura akcjonariuszy Emitenta nie wskazuje na konieczno$¢ konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta, gdyz zaden z akcjonariuszy
nie jest w stosunku do Emitenta jednostkg dominujaca.

Szeligi, dnia 18.06.2014 r.

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska ~ .........................................

Krzysztof Pawelczyk Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Braster Spolka Akeyjna

IL.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Braster S.A., z siedziba
w Szeligach, przy ulicy Cichy Ogréd 7. 05-850 Ozaréw Mazowiecki. na ktore sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014
roku, rachunek zvskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zobowiazani sa do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo sbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa. jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

!

Praxity :
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BEg vAzARS

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem. zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie  zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérej whasciwe
sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku poz. 300) oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Va.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania Zwracamy
uwage na informacje dotyczaca zalozenia kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej zawarta
we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad przedstawia
sytuacje finansowa Spotki. W zwiazku z faktem, iz Spotka posiada srodki pieniezne
niewystarczajace do zrealizowania planéw inwestycyjnych i uruchomienia produkeji,
kontynuacja dziatalnosci Spétki uzalezniona jest od pozyskania dalszego finansowania

oraz powodzenia dzialan Zarzadu opisanych we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.
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BEBMAzARS
Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci a zawarte w nim informacje sa zgodne ze sprawozdaniem finansowym
oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz.
133).

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 u MAZARS

Warszawa, ul. Pickna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

D i

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9 686

Warszawa. dnia 7 kwietnia 2015 roku

217



25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

BRASTER

Sprawozdanie finansowe
BRASTER S.A.

za2014r.
obejmujace okres
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

oraz okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

BRASTER Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 7.04.2015 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci dtugoterminowe 60 60 14 14
Nalezno$ci krotkoterminowe 293 197 69 48
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7978 2870 1872 692
Aktywa razem 13623 6 352 3196 1532
Kapitat wtasny 8812 5920 2067 1427
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe (kredyty i pozyczki) - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 276 121 65 29
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe (kredyty i pozyczki) - - - -
tys. PLN tys. EUR

Wybrane dane finansowe _13(1)1 1 ;0; :1_4 _13(1)11 ZT;; IV kwartat 2014 IV kwartat 2013
Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Amortyzacja 295 283 70 67
Zysk/strata na sprzedazy -3 868 -3 042 -923 722
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -3489 -2786 -833 -662
Zysk/strata brutto -3378 -2 637 -806 -626
Zysk/strata netto -3403 -3019 -812 =717
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej -698 -2 877 -167 -683
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 488 -868 -116 —-206
Przeplywy z dziatalno$ci finansowej 6294 - 1502 -
Przeplywy razem 5108 -3745 1219 -889
Koszty operacyjne, w tym: 3 868 3042 923 722
Amortyzacja 295 283 70 67
Zuzycie materiatow i energii 65 80 16 19
Ustugi obce 1587 1038 379 246
Podatki i optaty 111 12 26 3
Wynagrodzenia 1526 1453 364 345
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 180 161 43 38
Pozostate koszty rodzajowe 104 15 25 4
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - -

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:
1. Pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2014 r. - 4,2623 PLN/EUR, 31.12.2013 r. — 4,1472 PLN/EUR;
2. Pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — po kursie bedacym Srednig arytmetyczng kurséw Srednich

okreslonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca: za okres 1.01-31.12.2013 r. — 4,2110 PLN/EUR, za okres 1.01-31.12.2014 r.

—-4,1893 PLN/EUR.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 1.01.2014-31.12.2014 | 1.01.2013-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow:

od jednostek powigzanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktow

25

Il | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

26

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

Jjednostkom powigzanym

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy [A-B]

Koszty sprzedazy

Koszty ogoinego zarzadu

27

3868

3042

Zysk (strata) ze sprzedazy [C-D-E]

-3 868

-3 042

@|m|m|O|oO

Pozostate przychody operacyjne

380

256

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Il Dotacje

28

245

251

Il | Inne przychody operacyjne

28A

135

Pozostate koszty operacyjne

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Il | Inne koszty operacyjne

29

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [F+G-H]

-3489

-21786

Przychody finansowe

30

112

151

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

Il Odsetki

od jednostek powigzanych

Il | Zysk ze zbycia inwestycji

IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji

V Inne

Koszty finansowe

31

| Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV | Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej [I+J-K]

Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M.I-M.1]

| Zyski nadzwyczajne

32

Il Straty nadzwyczajne

33

Zysk (strata) brutto [L+/-M]

-3 378

-2 637

Podatek dochodowy

34

25

382

| Podatek dochodowy biezacy

Il Podatek dochodowy odroczony

25

382

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

35

Zysk (strata) netto [N-O-P]

36

-3 403

-3019
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BILANS
AKTYWA
AKTYWA Nota Stan na 31.12.2014r. | Stan na31.12.2013 .
1 2 3 4
A | AKTYWA TRWALE 3114 2 667
| | WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 1 1229 1178
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 17
2. | Wartos¢ firmy 2 - -
3. | Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: oprogramowanie 245 287

komputerowe

4. | Inne wartosci niematerialne i prawne - -

5. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 979 774
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE 3 1541 1399
1. | Srodki trwate 278 375

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -

¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 278 375

d) | $rodki transportu - _

e) | inne $rodki trwate - -

2. | Srodki trwate w budowie 1205 991
3. | Zaliczki na $rodki trwate 58 33
1] NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 4 60 60

1. | Od jednostek powigzanych - -

2. | Od pozostatych jednostek 60 60
v INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 5 - -

1. | Nieruchomosci _ _

2. | Wartosci niematerialne i prawne - -

3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe - -

a) |w jednostkach powigzanych - -

— | udzialy lub akcje - -

— | inne papiery warto$ciowe - _

- | udzielone pozyczki - _

— | inne diugoterminowe aktywa finansowe - -

b) | w pozostatych jednostkach - -

— | udzialy lub akcje - -

— | inne papiery warto$ciowe - _

- | udzielone pozyczki - _

- | inne diugoterminowe aktywa finansowe - -

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe - -

v DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 6 284 30
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 30
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 278
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AKTYWA OBROTOWE

10 509

3685

ZAPASY

-

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

ISR Il I

Zaliczki na dostawy

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sgdowe;j

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

10

7978

2870

Krétkoterminowe aktywa finansowe

7978

2870

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

7978

2870

$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

4558

55

inne $rodki pieniezne

3420

2815

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1"

2238

614

AKTYWA RAZEM

13 623

6 352
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PASYWA

PASYWA Nota Stan na 31.12.2014r. | Stan na31.12.2013 .

A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 8812 5920

| KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 300 250

Il NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - -

] UDZIALY (AKCJE) WEASNE (wielko$¢ ujemna) 14 - -

v KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 15 17 815 11571

v KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY 16 - -

VI POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE 17 1 -

Vil ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -5901 -2 882

Vil ZYSK (STRATA) NETTO -3403 -3019

IX ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO 18 - -

B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4812 432

| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 19 19 113

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 1

2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

— | diugoterminowa - -

— | krotkoterminowa - -

3. | Pozostate rezerwy 18 112

- | diugoterminowe - -

- | krétkoterminowe 18 12

Il ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 20 - -

1 Wobec jednostek powigzanych - -

2. | Wobec pozostatych jednostek - -

a) | kredyty i pozyczki - -

b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

c) | inne zobowigzania finansowe - -

d) | inne - -

i ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21 276 121

1. | Wobec jednostek powigzanych - 25

a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 25

— | do 12 miesiecy - 25

— | powyzej 12 miesigcy - -

b) | inne - -

2. | Wobec pozostatych jednostek 276 96

a) | kredyty i pozyczki - -

b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

c) | inne zobowigzania finansowe - -

d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 224 91

- | do 12 miesiecy 224 91

- | powyzej 12 miesiecy - -

e) | zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) | zobowigzania wekslowe - -

g) | ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 47 -

h) | ztytutu wynagrodzen 5 5

i) | inne - -

3. | Fundusze specjalne - -

\Y ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 22 4517 198

1. | Ujemna wartos$¢ firmy - -

2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 4517 198

— | dtugoterminowe - 4

- | krotkoterminowe 4517 194

PASYWA RAZEM 13 623 6 352
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25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE

Nota

1.01.2014-31.12.2014

1.01.2013-31.12.2013

>

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata netto

-3403

-3019

Korekty razem:

2705

142

Amortyzacja

295

283

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

19.5

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wytgczeniem pozyczek i kredytow)

211

Ol N~ lw|N|—~

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11; 22.2

-234

Inne korekty

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il)

-2 877

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywdw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

-488

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

-488

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

1.2;3,2

-488

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

6 294

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

6294

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Ol |IN|o|a|H|W | IN|—

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1)

15

Zaptacone odsetki

zwrocone odsetki

Przeptywy pienigzne netto razem (Alll+/-Blll+/-ClII)

-3745

m| O | —

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

-3745

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

M

Srodki pienigzne na poczatek okresu

6615

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

38

2870

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

WYSZCZEGOLNIENIE

Nota

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

1

2

3

4

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

5921

8639

— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

5921

8639

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

250

247

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

50

a) zwiekszenie (z tytutu)

50

— wydania udziatéw (emisji akcji)

50

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

13

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

11571

11274

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

6244

a) zwiekszenie (z tytutu)

6450

297

- emisji akcji (udziatow) powyzej wartosci nominalnej

6450

297

- podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

206

— pokrycia kosztow pozyskania kapitatu

206

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

15

17 815

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

— wydanie akcji na podstawie warrantéw

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

17

7. Réznice kursowe z przeliczenia
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1 2 3 4
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -5901 -2 882

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

— korekty btedow - _

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci - -

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - —

- podziatu zysku z lat ubiegtych - _

b) zmniejszenie (z tytutu) - _

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -5901 -2 882
— korekty btedéw - -

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5901 -2 882

a) zwigkszenie (z tytutu) - -

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5901 -2 882
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5901 -2 882
9. Wynik netto - -

a) zysk netto - _

b) strata netto 36 -3403 -3019
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8812 5920
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 8 812 5920
(pokrycia straty)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

PKD: 32.50.Z

BRASTER Spotka Akcyjna powstata z przeksztatcenia BRASTER Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
al. Wyscigowa 4 C, lok. 39, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firmg: BRASTER Sp. z 0.0.
w spdtke akeyjng oraz o zmianie statutu.

W dniu 13 grudnia 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu spétki akcyjnej pod
firmg: BRASTER S.A. pod numerem 0000405201.
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Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spotki

Spotka BRASTER zostata utworzona w 2008 r. przez grupe pigciu polskich naukowcdw, jako spdtka celowa dla przeprowadzenia badan
przemystowych wspdtfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1,
a nastepnie wdrozenia do produkcji wyniku tych badan. Badania te doprowadzity do opracowania innowacyjnego w skali $wiatowej, medycznego
testera termograficznego, wykorzystujgcego matryce ciektokrystaliczne, przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi, w tym
przede wszystkim raka.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

m  produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobdw medycznych, wigczajac dentystyczne,

®m  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Zgodnie ze Statutem Spétki, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie wystapity zadne okolicznosci i czynno$ci prawne, z ktorych wynikatby
ograniczony czas trwania dziatalno$ci Spotki.

Okres objety sprawozdaniem
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okresy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
Zarzad Spotki

Na dzien 1.01.2014 r. Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujgcych oséb:
m  Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu,

®  Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,

m  Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r., Pan Krzysztof Pawelczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, natomiast Pan Konrad Kowalczuk
w dniu 17 pazdziernika 2014 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spdtki, ze skutkiem na dzien ztozenia przedmiotowe;
rezygnacji. Jednoczesnie w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 17 pazdziernika 2014 r.
w skiad Zarzadu BRASTER S.A. Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu. Pan Marcin Halicki zostat powotany na 3-letnig
kadencje, wspoing z Panem Henrykiem Jaremkiem (powotany na obecng kadencje w dniu 23 czerwca 2014 r.).

Pan Konrad Kowalczuk pozostat na stanowisku Dyrektora Finansowego Spotki w BRASTER S.A. oraz na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia
21 pazdziernika 2014 r. zostata udzielona Panu Konradowi Kowalczukowi prokura taczna, na podstawie ktorej moze reprezentowac Spotke
tacznie z Cztonkiem Zarzadu.

Na dzien 31.12.2014 r. Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
®  Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
®  Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 12.02.2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Konrada Kowalczuka w sktad Zarzagdu Spétki w BRASTER S.A.
na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujgcych osob:

m  Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,

®  Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,

m  Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1.01.2014 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

m  Grzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

m  Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

m  Grzegorz Pielak — Czonek Rady Nadzorczej,

®m  Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. Spotka otrzymata od Pana Grzegorza Szymarniskiego pismo z rezygnacjq z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki BRASTER z chwilg wyboru nowego Przewodniczgcego. Pan Grzegorz Szymarnski nie podat powodow swojej decyzji. Rada Nadzorcza
Spotki BRASTER, dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 Statutu oraz § 3 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Uchwatg nr 1, w dniu 8 kwietnia 2014 r.,
powotata w gtosowaniu tajnym Pana Krzysztof Rudnika na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym Pan
Grzegorz Szymanski przestat petni¢ funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRASTER z dniem 8 kwietnia 2014 r.
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W dniu 23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej BRASTER S.A. nastgpujgce osoby:

m  Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
m  Grzegorz Pielak — Czlonek Rady Nadzorczej,
®m  Joanna Piasecka-Szymanska - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na wspdlng kadencje trwajaca 3 lata.

W dniu 23 czerwca 2014 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki BRASTER, na ktérym Uchwatg numer 1 powotano Pana Krzysztofa
Rudnika na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ponadto, Uchwatg numer 2, powotano Panig Joanng Piasecka-Szczeparskg na stanowisko
Zastepcy Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, natomiast Uchwatg numer 3, powierzono Panu Tomaszowi Binkiewiczowi funkcje Sekretarza

Rady Nadzorczej.

Na dzieh 31.12.2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujgce
osoby:

m  Krzysztof Rudnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

m  Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

®m  Joanna Piasecka-Szczepanska - Czlonek Rady Nadzorczej.

Wykaz jednostek powiazanych ze Spotka

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (§ 2 pkt 6) oraz na podstawie MSR 24 podmioty powigzane

ze Spotkg w roku 2014 to:

m  Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu Spétki do dnia 17.10.2014 r., prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Krzysztof Pawelczyk
Consulting and Management,

®  Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzgdu Spétki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek,

Marcin Halicki — Prezes Zarzadu Spdtki od dnia 17.10.2014 r., prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Marcin Halicki,

®m  Grehen Sp. z 0.0. — podmiot, w ktorym wspdlnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej.

Oddzialy samodzielnie bilansujace
Jednostka nie posiada oddziatéw sporzgdzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe w my$l art. 51 Ustawy o rachunkowosci.
Laczenie si¢ spotek

W okresach, za ktdre zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe, nie wystapito potgczenie jednostki z innym podmiotem, jak réwniez
jednostka ta nie powstata z podziatu innego podmiotu.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania
Spotka posiada srodki finansowe (7 978 tys. PLN) niewystarczajgce do zrealizowania planéw inwestycyjnych i uruchomienia seryjnej produkcji
urzadzenia BRASTER Tester. W zwigzku z tym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 23 czerwca 2014 r. uchwate
0 publicznej emisji 2 600 000 Akcji Serii F, aby pozyskac $rodki na sfinansowanie dalszego rozwoju. W dniu 10 lipca 2014 r. Spdtka ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wniosek w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego, sporzadzonego w zwigzku z planowang ofertg
publiczng Akcji Serii F oraz z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, B, C, D, E oraz F. W dniu 29 wrzesnia 2014 r. Zarzad ztozyt wniosek do KNF o zawieszenie
ww. postepowania. W dniu 22 stycznia 2015 r. Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wznowienie postepowania w celu
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E oraz F. Celem wznowienia ww. postepowania jest pozyskanie $rodkow
z publicznej emisji Akcji Serii F na realizacje strategii rozwoju Spétki na lata 2015-2021, zmierzajgcej do komercjalizacji urzgdzenia BRASTER
Tester, przeznaczonego bezposrednio dla kobiet, w drugiej potowie 2016 r. Emisja Akcji Serii F oraz wejscie Spotki na Gietde jest planowane
na Il kwartat 2015 .
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Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe zostaty dostosowane do wymagan rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U.z 2005 r. Nr 209, poz. 174 z pdzn. zm.). W sprawozdaniu podano rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym. Do tej pory Spdtka
sporzadzata rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Dodano wiele not i tabel zgodnie z rozporzadzeniem, ktdre nie byty wymagane
przy sprawozdaniach dotad sporzadzanych.

Poréwnanie ujawnionych danych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci z danymi pordwnywalnymi, ktore zostatyby
sporzadzone zgodnie z zasadami MSR

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci rozni sie od sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z MSR pozycjami:

Prace rozwojowe. Niezakoriczone prace rozwojowe wykazywane sg w aktywach obrotowych jako krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
koszty ochrony patentow i znakéw towarowych zwigzanych z pracami rozwojowymi sg prezentowane w dtugoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych, a zgodnie z MSR obie pozycje powinny by¢ prezentowane w wartosciach niematerialnych.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze. Spdtka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze (rezerwa emerytalna i urlopowa), co ze wzgledu
na wielko$¢ zatrudnienia nie wywiera istotnego ujemnego wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik
finansowy Spotki.

Ptatnosci w formie akcji. Dnia 22 lutego 2013 r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka przyjeta Program Motywacyjny dla
kadry zarzadzajacej polegajacy na emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C, D, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki
serii D, po spetnieniu okreslonych kryteriéw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorczg Spotki.

Spodtka nie dokonywata wyceny Programu Motywacyjnego zgodnie z MSSF 2, gdyz ustawa o rachunkowosci nie narzuca obowigzku takiej
wyceny. Program motywacyjny ma by¢ realizowany w okresie 10 lat, a jego celem jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu
wynikéw finansowych Spotki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki poprzez trwate zwigzanie osob uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym ze Spétkg. Program Motywacyjny jest realizowany poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akji
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spétki.
W ramach Programu Motywacyjnego uchwalono emisje: 12 362 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A; 24 722 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B; 12 362 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C; 98 891 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D. Warranty
subskrypcyjne bedg przydzielane nieodptatnie, za$ cena emisyjna akcji serii D emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ustalona zostata na 0,10 PLN za kazdg akcje serii D. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki warunkowo podwyzszyto kapitat
zaktadowy Spoétki o kwote nie wigkszg niz 14 833,70 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 148 337 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalne;
0,10 PLN kazda. Akcje serii D obejmowane sg wytacznie za wktady pieniezne. Prawo objecia akcji serii D moze zosta¢ zrealizowane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym. Uchwatg z dnia 12.11.2014 r. warranty subskrypcyjne przydzielono:
a) Krzysztofowi Pawelczykowi —12 362 warrantdw serii A;

b) Marcinowi Halickiemu — 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania przydzielono 12 362 akcje serii D Krzysztofowi Pawelczykowi na podstawie warrantéw subskrypcyjnych
serii A. Podniesienie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 236,20 PLN zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
21 stycznia 2015 r. Pozostate przydzielone do objecia na podstawie warrantow 95 600 akcji serii D stanowi ok 3% obecnego kapitatu zaktadowego
Spotki (3 014 653 akcje serii A, B, C, D, E). Po emisji 2 600 000 Akcji Serii F pozostate do objecia akcje serii D bedg stanowity 1,7%.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, Spétka zobowigzana bytaby do sporzadzenia
sprawozdania z catkowitych dochoddw. Ustawa o rachunkowosci nie wymaga sporzadzenia tego sprawozdania. Spétka nie posiada pozycji
wchodzacych w sktad sprawozdania.

Ujawnienia. Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym zostaty przygotowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Zakres ujawnien przygotowany
na podstawie MSR bytby szerszy od prezentowanego.

Informacja o korektach wynikajacych z zastrzezen podmiotow uprawnionych do badania

Nie dotyczy.
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Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzagdzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149 z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowo$ci z 18 pazdziernika 2005 .
(Dz. U. 22005 r. Nr 209, poz. 1743 z pdzn. zm.)Spotka posiada dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, jesli nie zaznaczono inaczej. W zwigzku z prezentacjg
sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapic réznice w saldach lub pozycjach wynikajgce z zaokraglen. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
Spatki jest ztoty polski (PLN).

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczgwszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu wpisania wartosci
niematerialnej i prawnej do ewidencji, do czasu zréwnania odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowg lub zakorczenia uzytkowania
okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 3500 PLN zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje
jednorazowego odpisu warto$ci poczatkowej w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rownej 3500 PLN lub wyzszej amortyzowane sg metodg liniowa. Stawka amortyzacyjna
w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu ochrony technologii.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez koszty zakoriczonych prac rozwojowych, jezeli produkt lub technologia wytwarzania sg
Scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone, techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona
i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii oraz koszty
prac rozwojowych zostang pokryte, wediug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii. W przypadku
zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu okres ich ekonomicznej uzytecznosci ustalany jest indywidualnie.
Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane sg w pozycji czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowg i ochrone znakéw towarowych, ktdre sg zwigzane
z pracami rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER Tester, na podstawie kosztéw poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegdlnych
krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te sg wykazywane w zaliczkach na warto$ci niematerialne
i prawne. Warto$¢ uzyskanych patentéw i znakéw towarowych powiazanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych,
ktdre bedg zwigzane z komercyjng wersjg produktu np. ,BRASTER Tester”) jest przenoszona na diugoterminowe rozliczenia okresowe kosztow.
W bilansie wartosci niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.

2. Srodki trwale, srodki trwale w budowie

Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego 0 odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuije sie poczawszy od pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto do uzywania $rodek trwaly, do kofica tego miesigca, w ktorym nastepuje zréwnanie odpiséw
amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowa, lub w ktdrym $rodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobdr.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej 3500 PLN lub wyzszej amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek odpowiadajacych
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

m  dla urzagdzen technicznych i maszyn 20% i 30%,

= S$rodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 3500 PLN podlegajg amortyzacii jednorazowej w miesigcu przyjecia do uzytkowania,
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonej 0 odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Na dzief 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2013 r. nie wystgpita trwata utrata warto$ci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

3. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizujgcych. Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie na podstawie indywidualnej oceny prawdopodobiefstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

230



25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

4. Inwestycje w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej warto$ci godziwe;j.

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat
okreslony termin wymagalnosci; warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania
odnie$¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

6. Zapasy

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Na koniec
okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystapig okoliczno$ci uzasadniajgce ich dokonanie. Odpis aktualizujgcy wartosé
zapasOw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci dokonuje sie na podstawie indywidualnej oceny prawdopodobienistwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

8. Krotkoterminowe aktywa finansowe ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)

a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, wycenia sie nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub
wytgczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca.
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy
tez nie. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty,
jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezgca przyszitych przeptywéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.
Aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalno$ci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej
stopy procentowe;.
Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalno$ci — sie w cenie nabycia ustalonej w dniu nabycia, tj. w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, natomiast zobowigzania finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien bilansowy uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.
b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena srodkéw pienigznych nastepuje wedtug warto$ci nominalne;.
c) Inne $rodki pieniezne.
Wycena innych Srodkdw pienieznych nastepuje wedtug warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczonej na dzien bilansowy.

9. Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem Spétki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy
obejmuje warto$¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze na
podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego w okresie przejsciowym (do czasu wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym
Rejestrze Sadowym, jezeli wpis nastepuje w innym okresie bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu) ewidencjonuje
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sie podwyzszenie kapitatu zgodnie z datg uchwaly. Z datg wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonuje sie
przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

10. Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzieh bilansowy i liczby
zarejestrowanych akcji.

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz warto$ci kapitatu wtasnego (aktywéw netto) na dzien bilansowy
i Sredniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akcji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji,
w tym przyznanych warrantow.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy
Spotki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Sredniowazong liczbe akcji zwyklych wyemitowanych
w ciggu okresu oraz akcji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

12. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezacego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan wynikajgcych:
— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki, ktdrych kwote mozna wiarygodnie okreslic,
— ze Swiadczen, ktére bedg wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym, lecz dotyczg roku biezacego.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

13. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

14. Zobowigzania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zalezno$ci od kategorii tych zobowigzan. Otrzymane pozyczki wycenia
sie w kwocie wymagajacej zapfaty, tj. powiekszonej o naliczone odsetki i pomniejszonej o wartosci sptat kapitatu i odsetek. Zobowigzania
finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w momencie otrzymania $rodkéw pienieznych. Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozyciji
zabezpieczanych, wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty
pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie¢ w wartosci godziwej.

15. Czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmujg koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie biezacym, ktére bedg stanowity koszty
nastepnych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie warto$¢ uzyskanej ochrony patentéw i ochrony znakéw towarowych.
Rozliczenie kosztdw w czasie dokonywane jest poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu wprowadzenia danej
ochrony patentu lub ochrony znaku do ewidencji ksiegowej. Ochrone patentowg i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do ewidencji na
podstawie informacji o uzyskaniu prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub obszaru. Okres rozliczania kosztéw ochrony patentowej
oraz ochrony znakéw towarowych jest ustalany indywidualnie na okres nie krétszy niz okres trwania ochrony. Rozliczenie kosztow w czasie do
czasu trwania prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac rozwojowych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie koszty niezakonczonych prac rozwojowych dotyczace testow,
prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania oprogramowania oraz rozliczenia w czasie kosztéw ochrony patentéw i opfat za ochrone
znakow towarowych.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg $rodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych. Kwoty zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychoddw zwigkszajg pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztow
prac rozwojowych. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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16. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku
z wystgpieniem dodatnich réznic przejSciowych. Przejsciowe roznice dodatnie powodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przej$ciowych. Rezerwa na podatek dochodowy
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wykazywane sg oddzielnie.

17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

Kurs $redni NBP wynosit na dzien:

m 31.122014r. - 4,2623 PLN/EUR,

m 31.122013r. - 4,1472 PLN/EUR.

Kurs $redni NBP w okresie:
m 1.01.2014r.-31.12.2014r. 4,1893 PLN/EUR,
® 1.01.2013r.-31.12.2013r. - 4,2110 PLN/EUR.

Najwyzszy kurs w okresie:
m 1.01.2014r.-31.12.2014r. - 4,3138 PLN/EUR z dnia 30.12.2014 r.,
® 1.01.2013r.-31.12.2013r. - 4,3432 PLN/EUR z dnia 24.06.2013 r.

Najnizszy kurs w okresie:

m 1.01.2014r.-31.12.2014r. - 4,0998 PLN/EUR z dnia 09.06.2014 r.,

= 1.01.2013r.-31.12.2013r. - 4,0671 PLN/EUR z dnia 02.01.2013 r.

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody
powstajgce w toku zwyklej dziatalnosci operacyjnej, tj. przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatdw.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatéw ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci
wynikajgce z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.

19. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ustala si¢ zgodnie z obowigzujgca w danym roku stawka podatkowa. Podstawa opodatkowania to dodatnia réznica miedzy
przychodami podatkowymi a kosztami podatkowymi.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
Nota objasniajaca nr 1 - Wartosci niematerialne i prawne

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stan na 31.12.2013 .
l.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE RAZEM 1229 1178
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 "7
2. Wartos¢ firmy - -
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: oprogramowanie komputerowe 245 287
4. Inne warto$ci niematerialne i prawne - -
5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 979 774

1.2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Szczego6towy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji finansowych,
zawierajgcy stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji warto$ci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan kofncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanéw i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzaciji
lub umorzenia.

Zestawienie zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Ogotem Koszt.y prac .Naby.te .koncesje, patenty,. Zaliczki
rozwojowych licencje i podobne wartosci
Warto$¢ brutto na 1.01.2014 r. 1708 560 374 774
Zwigkszenia 233 - 14 219
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia 14 - - 14
Warto$¢ brutto na 31.12.2014 r. 1927 560 388 979
Umorzenie na 1.01.2014 r. 530 443 87 -
Umorzenie za okres 168 12 56 -
Umorzenie na 31.12.2014 r. 698 555 143 -
Wartos¢ netto na 31.12.2014 r. 1229 5 245 979
Ogotem Koszt.y prac Nabyte ko.ncesj.e, Zaliczki
rozwojowych patenty, licencje
Warto$¢ brutto na 1.01.2013 r. 894 560 90 244
Zwiekszenia 814 - 284 530
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2013 . 1708 560 374 774
Umorzenie na 1.01.2013 1. 366 331 35 -
Umorzenie za okres 164 112 52 -
Umorzenie na 31.12.2013 r. 530 443 87 -
Wartos¢ netto na 31.12.2013 r. 1178 17 287 774
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W ciggu 2014 r. Spétka poniosta koszty zwigzane z nabyciem ochrony patentowej w Polsce i na $wiecie w wysoko$ci 606 tys. PLN. Postepowania
patentowe, ktdre nie zostaty ukoficzone sg wykazywane w pozycji zaliczki. Do uzytkowania przyjeto przyznang juz ochrone patentowg i ochrone
znakow towarowych. Sg one wykazane w pozyciji dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i opisane w nocie nr 6.2.
W zwigkszeniu pozycji ,Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: oprogramowanie komputerowe” ujeto przyjety do

uzytkowania program komputerowy o wartosci 14 tys. PLN.

Oplaty wykazane w zaliczkach dotycza nastepujacych patentow i znakow towarowych:

Zaliczkowana ochrona znakéw i patentow: 979 700
— Patent 050004 293 214
— Patent 050005 254 228
— Patent 0500990 158 34
- Patent 064445 22 -
— Znak towarowy CTM012122172 55 65
- Znak towarowy Z 412900 9 11
— Znak towarowy Z 412901 96 74
- Znak towarowy Z 412902 92 74

1.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wlasnosciowa)

a) wiasne
AKTYWA Stan na 31.12.2014 r. | Stan na 31.12.2013 r.
I WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE razem 1229 1178
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 17
2. Wartos¢ firmy - -
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: oprogramowanie komputerowe 245 287
4. Inne wartosci niematerialne i prawne - -
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 979 774

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 2 - Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 3 - Rzeczowe aktywa trwale

3.1. Rzeczowe aktywa trwale

AKTYWA Stan na 31.12.2014 r. | Stan na 31.12.2013 r.
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 1541 1399
1. Srodki trwate 278 375
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 278 375
d)  $rodki transportu - -
e) inne $rodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie 1205 991
3. Zaliczki na $rodki trwate 58 33
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Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie dotyczy.

3.2. Zestawienie zmian wartosci §rodkow trwatych

Ogoétem Urzadzenia Srodki trwate Zaliczki
techniczne i maszyny w budowie
Wartos$¢ brutto na 1.01.2014 r. 1558 534 991 33
Zwigkszenia 299 30 244 25
Zmniejszenia 35 5 30 -
Warto$¢ brutto na 31.12.2014 r. 1823 560 1205 58
Umorzenie na 1.01.2014 r. 159 159 - -
Umorzenie za okres 128 128 - -
Zmniejszenia 5 5 - -
Umorzenie na 31.12.2014 r. 282 282 - -
Warto$¢ netto na 31.12.2014 r. 1541 278 1205 58
Ogoétem Urzadzenia Srodki trwate Zaliczki
techniczne i maszyny w budowie
Wartos$¢ brutto na 1.01.2013 . 1203 451 719 33
Zwigkszenia 744 83 661 -
Zmniejszenia 389 - 389 -
Likwidacja - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2013 r. 1558 534 991 33
Umorzenie na 1.01.2013 1. 39 39 - -
Umorzenie za okres 120 120 - -
Umorzenie na 31.12.2013 r. 159 159 - -
Wartos¢ netto na 31.12.2013 r. 1399 375 991 33

3.3. Srodki trwale bilansowe (struktura wlasnosciowa)

a) wiasne
AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stanna31.12.2013 .
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 1541 1399
1. Srodki trwate 278 375
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 278 375
d)  $rodki transportu - -
e) inne $rodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie 1205 991
3. Zaliczki na $rodki trwate 58 33

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Nie dotyczy.
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3.4. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

UZzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Spdtka uzytkuje na podstawie umowy najmu obiekt biurowo-produkcyjny o powierzchni 1305 m? w Szeligach, w ktérym znajduje sie siedziba
BRASTER S.A. Umowa jest zawarta na czas okreslony od 1.05.2012 r. do 31.12.2016 r. z opcjg zakupu przedmiotu najmu w okresie od
1.01.2015 r. do 31.12.2016 r. Wartos$¢ obiektu nie jest Spétce znana.

Nota objasniajaca nr 4 - Naleznosci dtugoterminowe

4.1. Nalezno$ci dlugoterminowe

AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stan na31.12.2013 .
Il NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 60 60
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek (kaucja za wynajmowany obiekt) 60 60

4.2. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytulow)

Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutow) 31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci dtugoterminowe na poczatek okresu 60 60
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Naleznosci dtugoterminowe na koniec okresu 60 60

4.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dlugoterminowych
Nie dotyczy.

4.4. Naleznosci dlugoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej

AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stanna31.12.2013r.
Il NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 60 60
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek 60 60

b) w walutach obcych
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 5 - Inwestycje dlugoterminowe
5.1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Nie dotyczy.

5.4. Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci
Nie dotyczy.

5.5. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.
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5.6. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
Nie dotyczy.

5.7. Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach

Nie dotyczy.

5.8. Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

5.9. Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)
Nie dotyczy.

5.10. Udzielone pozyczki dlugoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

5.11. Inne inwestycje dlugoterminowe (wg rodzaju)

Nie dotyczy.

5.12. Zmiana stanu innych inwestycji dlugoterminowych (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.13. Inne inwestycje dlugoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 6 - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014  31.12.2013
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 30 415
a) odniesionych na wynik finansowy 30 415
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy - -
Zwiekszenia: 6 30
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi z tytutu: 6 30
pozostate rezerwy (badanie bilansu, koszty podatkowe kolejnych okreséw, zobowigzania sporne za ustugi doradcze) 6 30
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg z tytutu: - -
—strataz2009 . - -
—strataz 2010 r. - -
—strataz 2011 r. - -
—strataz2012r. - -
—strataz 2013 r.

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z réznicami przejsciowymi - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa - -
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - -
Zmniejszenia 30 415
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi z tytutu: 30 1"
pozostate rezerwy 30 1
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa z tytutu: - 404
- strataz2009 . - -
—strataz2010r. - -
—strataz 2011 r. - 56
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—strataz2012r. - 348
—strataz2013 . - -
c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z réznicami przej$ciowymi - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa - -
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - -
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 6 30
a) odniesionych na wynik finansowy 6 30
b) odniesionych na kapitat wlasny - _
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014  31.12.2013
strata z 2009 . - -
strata z 2010 . - -
strata z 2011 r. - -
strata z 2012 r. - -
strata z 2013 roku - -
pozostate rezerwy (badanie bilansu) 18 15
pozostate rezerwy (zobowigzanie sporne dotyczace ustug doradczych) - 96
koszty innych okreséw 13 49
Razem 31 160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19% 6 30
Pozycje mozliwe do odliczenia na: 31.12.2014  31.12.2013
strata z 2009 r. mozliwa do odliczenia do 2014 . 208
strata z 2010 r. mozliwa do odliczenia do 2015 . 105 209
strata z 2011 r. mozliwa do odliczenia do 2016 r. 589 589
strata z 2012 r. mozliwa do odliczenia do 2017 . 1829 1829
strata z 2013 r. mozliwa do odliczenia do 2018 . 2518 2518
strata z 2014 r. mozliwa do odliczenia do 2019 . 351

Ze wzgledu na prognozy dotyczgce przychoddw w kolejnych latach odstapiono od tworzenia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od powyzszych strat.

6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 31.12.2014  31.12.2013
Prawo ochronne do patentéw i znakéw towarowych:

— Patent 050004 97 -

— Patent 050005 140 -

— Znak towarowy CTM012122172 29 -

- Znak towarowy Z 412900 4 -

— Znak towarowy Z 412901 4 -

- Znak towarowy Z 412902 4

Razem 278 -
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Lista praw ochronnych do patentow i znakow towarowych:

Patent 050004 P 390319 ,Ciektokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposdb wytwarzania ciekfokrystalicznej emulsji” (ang. ,Liquid crystal
emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid crystal emultion”),

Patent 050005 P 390320 ,Mieszanina zwigzkow ciektokrystalicznych, ukfad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie” (ang.
,Mixture of liquid crystal compounds, system of three LiquidCrystal Mixtures and Their Use”),

Znak Towarowy Z.412900 ,BREAST LIFE TESTER’,

Znak Towarowy Z.412901 ,BRASTER SCANER’,

Znak Towarowy Z.412902 BRASTER TESTER”,

Znak Towarowy CTM 012122172 ,BRASTER BREAST LIFE TESTER".

Nota objasniajaca nr 7 - Zapasy

AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stan na31.12.2013 .
| ZAPASY RAZEM - 4
1. Materiaty - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - 4

Nota objasniajaca nr 8 - Nalezno$ci krotkoterminowe

8.1. Naleznosci krétkoterminowe

AKTYWA Stan na 31.12.2014r. | Stanna31.12.2013r.
I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE RAZEM 293 197

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych -

a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: - -

- do 12 miesiecy - _

- powyzej 12 miesiecy - -

b)  inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 293 197
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3 -
- do 12 miesigcy 3 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b)  ztytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 289 195
Swiadczen
c) inne 1 2

d)  dochodzone na drodze sgdowej - -

Naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

31.12.2014  31.12.2013

- podatek VAT 229 195
- naleznos¢ z tytutu rozliczenia dotacji od NCBiR INNOTECH 60 -
Razem 289 195

8.1.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
Nie dotyczy.
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8.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci krétkoterminowych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 31.12.2014  31.12.2013

Stan na poczatek okresu - -

a) zwigkszenia - -

odpis aktualizujgcy naleznosci - _
pozostate odpisy - -

b) zmniejszenia - -

odwracenie odpisu aktualizujgcego naleznosci - -

pozostate zmniejszenia - -

Razem - -

8.3. Nalezno$ci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2014  31.12.2013

a) w walucie polskiej 293 197

b) w walutach obcych — _

Razem 293 197

8.4. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: 31.12.2014  31.12.2013

a) do 1 miesigca - _
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 _
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy - _
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 -
e) powyzej 1 roku - _

f) nalezno$ci przeterminowane - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem brutto 3 -

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem netto 3 -

8.4.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane brutto

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 9 - Nalezno$ci sporne i przeterminowane

Spétka nie posiadata w latach 2013-2014 naleznosci spornych ani przeterminowanych.
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Nota objasniajaca nr 10 - Inwestycje krotkoterminowe

10.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2014  31.12.2013
a) w jednostkach zaleznych - -
b) w jednostkach wspéizaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - -
d) w znaczacym inwestorze - -
da) we wspolniku jednostki wspétzalezne; - -
e) w jednostce dominujacej - -
f) w pozostatych jednostkach - -
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7978 2870
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 558 55
- inne $rodki pienigzne 3420 2815
— inne aktywa pieniezne - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 7978 2870
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych: 31.12.2014  31.12.2013
- $rodki pieniezne na rachunkach biezacych - -
- $rodki pieniezne na rachunku dotacji z NCBIR INNOTECH 106 55
— $rodki pieniezne na rachunku dotacji z NCBIR INNOMED 647 -
- $rodki pieniezne na rachunku dotacji z PARP 04.01 3805 -
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych razem 4 558 55
10.2. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krdtkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

Paniery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa) 31.12.2014  31.12.2013
a) w walucie polskiej - -

b) w walutach obcych - -
Razem - -
10.3. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Nie dotyczy.

10.4. Udzielone pozyczki krdtkoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

10.5. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (struktura walutowa) 31.12.2014  31.12.2013
a) w walucie polskiej 7978 2870
b) w walutach obcych - -
Razem 7978 2870
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10.6. Inne inwestycje krotkoterminowe (wg rodzaju)
Nie dotyczy.

10.7. Inne inwestycje krdtkoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 11 - Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

31122014 31.12.2013

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1983 614
— ubezpieczenia 6 -
— domeny internetowe 3 1
— prenumeraty 1

— prace rozwojowe THERMACRAC, THERMARAK 1973 613
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 255 -
— koszty emisji Akcji Serii F 255 -
Razem 2238 614

Spétka posiada krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 1973 tys. PLN z tytutu zakofhczonych w roku 2014 kolejnych etapéw
prac rozwojowych (badanie THERMACRAC i THERMARAK). W roku 2014 Spétka poniosta naktady na sfinansowanie prac rozwojowych
w wysokosci 1361 tys. PLN. W roku 2013 Spdtka poniosta naktady na sfinansowanie prac rozwojowych w wysokosci 613 tys. PLN.

Nota objasniajaca nr 12 - Odpisy aktualizujace aktywa
Nie dotyczy. Spétka nie posiada aktywdw wymagajacych tworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Nota objasniajaca nr 13 - Kapital wlasny

Seria akcji 31.12.2014 Liczba akcji Kapitat zaktadowy Udziat % w akcjonariacie
Akcje serii A 1425000 142 47,46%
Akcje serii B 1047 291 105 34,89%
Akcje serii C 30 000 3 1,00%
Akcje serii E 500 000 50 16,65%
Razem 3002 291 300 100,00%
Seria akcji na 31.12.2013 Liczba akcji Kapitat zaktadowy Udziat % w akcjonariacie
Akcje serii A 1425000 142 56,95%
Akcje serii B 1047 291 105 41,85%
Akcje serii C 30 000 3 1,20%
Razem 2502 291 250 100,00%

243



25. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Kapitat zaktadowy zmiany w roku (struktura) w PLN 2014 2013 2012 2011

Kapitat zaktadowy na poczatek roku w PLN 250 229,00 247 229,10 142 500,00 0,00

Kapitat zaktadowy zmiany w ciggu okresu (struktura) w PLN 2014 2013 2012 2011

a) warto$¢ nominalna jednej akcji 0,10 0,10 0,10 0,10

b) seria/emisja E C B A

c) rodzaj akcji zwykte zwykte zwykte zwykte

d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak brak brak

€) rodzaj ograniczenia praw do akcji nieograniczone nieograniczone nieograniczone nieograniczone

f) liczba akgji 500 000 30 000 1047 291 1425000

g) warto$¢ seriilemisji wg wartosci nominalnej 50 000 3000 104 729 142 500

h) sposéb pokrycia kapitatu 50 000 3000 104 729 142 500

— przeksztafcenie udziatéw na akcje 0 0 0 142 500

— potrgcenie naleznosci ze zobowigzaniami 0 3000 4729 0

— wptlata pieniezna 50 000 0 100 000 -

i) data rejestracii 14.05.2014 05.04.2013 10.05.2012 13.12.2011

j) prawo do dywidendy (od daty) 1.01.2013 1.01.2012 1.01.2012 1.01.2011

k) liczba akcji razem 500 000 30 000 1047 291 1425000

Kapitat zaktadowy z emisji w roku 50 000,00 3000,00 104 729,10 142 500,00

Kapitat zaktadowy na koniec roku w PLN 300 229,10 250 229,10 247 229,10 142 500,00

Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2014 . Liczba akcji ~ Kapitat zaktadowy U(fzial % .
w akcjonariacie

Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 450716 45 15,01%

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 326 962 33 10,89%

Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 23 7,49%

TFI PZU SA 192 616 19 6,42%

Grzegorz Pielak (facznie z podmiotami zaleznymi) 153 077 15 5,10%

Henryk Jaremek 151720 15 5,05%

Pozostali akcjonariusze 1502 200 150 50,04%

Razem 3002 291 300 100,00%

Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2013 r. Liczba akcji ~ Kapitat zaktadowy U(fzial“{o .
w akcjonariacie

Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 401018 40 16,03%

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 300 000 30 11,99%

Familiar S.A. SICAV-SIF 300 000 30 11,99%

Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 23 8,99%

Henryk Jaremek 204 137 20 8,16%

Jacek Stepien 163 363 16 6,53%

Pozostali akcjonariusze 908 773 91 36,31%

Razem 2502 291 250 100,00%
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Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu w wyniku podwyzszenia

W dniu 23.06.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o emisji 2 600 000 Akcji Serii F, aby pozyskac¢
$rodki na sfinansowanie dalszego rozwoju. Zgodnie z ww. uchwatg, Spétka moze wyemitowaé do 2600000 Akcji Serii F. Akcje serii A, B, C,
D, E oraz F sg przedmiotem ztozonego do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o w sprawie zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki
sporzadzonego w zwigzku z planowang ofertg publiczng Akcji Serii F oraz z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, B, C, D, E oraz F. Emisja Akcji Serii F oraz
wejscie Spotki na Gietde jest planowane na Il kwartat 2015 r.

Spotka w ramach obowigzujgcego w spdtce Programu Motywacyjnego wydata 12 362 akcje na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 PLN za jedng akcje i 0 tgcznej wartosci nominalnej 1236,20 PLN, Panu Krzysztofowi Pawelczykowi (podmiotowi uprawnionemu zgodnie
z postanowieniami programu), na podstawie zlozonego o$wiadczenia o wykonaniu przystugujgcego mu prawa z posiadanych warrantow
subskrypcyjnych serii A do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii. Spdtka zgtosita zmiane wysokosci kapitatu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Sad dokonat wpisu do rejestru w dniu 21.01.2015 r. Warto$¢ akcji serii D do czasu wpisania podwyzszenia kapitatu do rejestru KRS
jest wykazana w kapitale rezerwowym, zgodnie z Politykg Rachunkowosci Spotki.

Struktura Akcjonariuszy na dzien sporzadzenia sprawozdania Liczba akcji Kapitat zaktadowy w a:;:)i:;:?acie
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 326 962 33 10,85%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.* 320 516 32 10,63%
TFI PZU SA 192 616 19 6,39%
Tadeusz Wesotowski (tgcznie z podmiotami zaleznymi) 185 521 19 6,15%
Grzegorz Pielak (facznie z podmiotami zaleznymi) 153 077 15 5,08%
Henryk Jaremek 151720 15 5,03%
Pozostali akcjonariusze 1684 241 168 55,87%
Razem 3014 653 301 100,00%

* W tym TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktory posiada 175 716 akcji Spétki, co stanowi 5,83% kapitatu zaktadowego Spotki i daje 175 716 gloséw oraz
stanowi 5,83% w ogoinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Seria akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania Liczba akcji Kapitat zaktadowy w all(J:jZi:;:/i;cie
Akcje serii A 1425000 142 47,27%
Akcje serii B 1047 291 105 34,74%
Akcje serii C 30 000 3 1,00%
Akcje serii D 12 362 1 0,41%
Akcje serii E 500 000 50 16,58%
Razem 3014653 301 100,00%
Nota objasniajaca nr 14 - Akcje wlasne
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 15 - Kapital zapasowy

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11571 11274
Zwiekszenia: 6450 297
Objecie akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 6450 297
Koszty emis;ji 206 -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 815 11571
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Nota objasniajaca nr 16 - Kapital z aktualizacji wyceny

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 17 - Pozostale kapitaly rezerwowe

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu - -
Zwigkszenia: 1 -
Woptata na kapitat z tytutu emisji akcji serii D 1 -
Zmniejszenia - -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 1 -

Warto$¢ akji serii D do czasu wpisania podwyzszenia kapitatu do rejestru KRS jest wykazywana w kapitale rezerwowym, zgodnie z Politykg
Rachunkowosci Spotki.

Nota objasniajaca nr 18 - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 19 - Rezerwy na zobowiazania

19.1. Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1 2
a) odniesionej na wynik finansowy 1 2

b) odniesionej na kapitat wiasny - _

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -

Zwigkszenia: 1 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych z tytutu: 1 1
Naliczone odsetki bankowe 1 1

b) odniesione na kapitat wtasny z zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi z tytutu: - -

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - -

Zmniejszenia 1 2
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi z tytutu: 1 2
Naliczone odsetki bankowe 1 2

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 1 1

a) odniesionej na wynik finansowy 1 1
b) odniesionej na kapitat wiasny - _

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - -
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013
Naliczone odsetki bankowe 3 3
Razem 3 3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19% 1 1
Daty wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych z tytutu: 31.12.2014 31.12.2013
Naliczone odsetki bankowe 2015 2014

19.2. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia przedemerytalne i podobne (wg tytutéw)
Nie dotyczy.

19.3. Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na $wiadczenia przedemerytalne i podobne (wg tytulow)
Nie dotyczy.

19.4. Zmiana stanu pozostalych rezerw dlugoterminowych (wg tytulow)

Nie dotyczy.

19.5. Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych (wg tytutow)

Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 112 12
b) zwiekszenia z tytutu: 18 112
- rezerwa na ustugi doradcze 18 15
- rezerwa na zobowigzania sporne - 97
c) wykorzystanie z tytutu: 64 10
- rezerwa na ustugi doradcze 15 10
- rezerwa na zobowigzania sporne 49

d) rozwigzanie rezerwy z tytutu: 48 2
- rezerwa na ustugi doradcze sporne 48 2
e) stan na koniec okresu 18 112

Rezerwa w wysokosci 97 tys. PLN na sporne zobowigzania doradcze zostata czgSciowo wykorzystana w 2014 r. Po podpisaniu ugody
mediacyjnej w dniu 26.08.2014 r. z Panem Pawtem tukasiewiczem Spétka wyptacita kwote netto 49 tys. PLN plus VAT za sporne ustugi
doradcze. Pozostatg cze$¢ rezerwy w wysokosci 48 tys. PLN rozwigzano zwiekszajgc pozostate przychody operacyjne.

Nota objasniajaca nr 20 - Zobowigzania dlugoterminowe

20.1. Zobowiazania dlugoterminowe

Nie dotyczy.

20.2. Zobowiazania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Nie dotyczy.

20.3. Zobowiazania dlugoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.
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20.4. Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Nie dotyczy.

20.5. Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 21 - Zobowigzania krétkoterminowe

21.1. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
a) wobec jednostki dominujgcej - -

b) wobec pozostatych jednostek 276 96

— kredyty i pozyczki - -

- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 224 91

do 12 miesigcy 224 91
powyzej 12 miesiecy — -

-z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 47 -

- z tytutu wynagrodzen 5 5

— inne wedtug tytutow: - -
pozostate rozrachunki z dostawcami - -

c) fundusze specjalne - -

d) wobec jednostki powigzane;j - 25

— z tytutu dostaw i ustug do 12 miesigcy - 25
Zobowigzania krétkoterminowe razem 276 121
21.2. Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 276 121

b) w walutach obcych - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 276 121

21.3. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Nie dotyczy.

21.4. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 22 - Rozliczenia miedzyokresowe

22.1. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Nie dotyczy.
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22.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 31.12.2014 31.12.2013
Dtugoterminowe - 4
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu BREASTLIFE 4
ze $rodkow europejskich

Kroétkoterminowe 4517 194
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu otrzymanej refundacji $rodkéw trwatych w budowie projektu 64 64
BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu BREASTLIFE 75
ze $rodkow europejskich

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu INNOTECH 55
ze $rodkéw NCBIR

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu INNOMED 648

ze $rodkéw NCBIR

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej zaliczki na realizacje projektu BREASTLIFE 3805

ze $rodkow europejskich 04.01

Razem krétko- i diugoterminowe 4517 198

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja:
| |

$rodki otrzymane z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) z dotacji na projekt INNOTECH w ramach $ciezki programowe;j

IN-TECH pt. ,Zastosowanie zaawansowanych uktadéw optoelektronicznych do celéw przemystowej automatycznej kontroli jako$ci odpowiedzi
termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkgji”,

$rodki otrzymane z NCBiR w ramach projektu INNOMED pt. ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER

przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazdw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujace

skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych”,

srodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) dotyczace realizacji etapu 4.1. na sfinansowanie prac

rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE Etap 4.1 obejmuje wdrozenie badan przemystowych i prac rozwojowych
(1.4), zrealizowanych w ramach dofinansowania z PARP Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 Dziatanie 1.4
.Wsparcie projektdw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii” Dziatanie 4.1” Wsparcie wdrozen wynikdw

prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”.

Nota objasniajaca nr 23 - Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzieh bilansowy i liczby
zarejestrowanych akcji. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywow
netto) na dzien bilansowy i $redniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akcji, co do ktérych

podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

Sredniowazona liczba akcji 2014 2014 2014 2013
Liczba akcji na poczatek roku 2502 291 2502 291 2502 291 2472291
Emisja serii D F E c
Emisja w ciagu roku/uchwata WZ 12 362 2600 000 500 000 30000
Rozwodniona liczba akcji na koniec roku 5614 653 5602 291 3002 291 2502 291
Data rejestracji/data uchwaty 12-11-14 23-06-14 15-05-14 04-04-13
Koniec roku 31-12-14 31-12-14 31-12-14 31-12-13
Poczatek roku 01-01-14 01-01-14 01-01-14 01-01-13
Dni w roku 365 365 365 365
Dni po emisji 50 192 231 272
Dni przed emisjg 315 173 134 93
Wazone akcje z emisji 1693 1367 671 316 438 22356
Wazone akcje z emisji — narastajaco 1685 802 1684109 316 438 22 356
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu 4188 093 4186 400 2818729 2494 647
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Wartos¢ ksiegowa na akcje 31.12.2014

31.12.2013

Kapitat wiasny w PLN 8812 574,51

Liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje 3002 291

Sredniowazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia rozwodnionej wartoéci ksiegowej na jedng akcje 4188 093

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w PLN

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w PLN

2,94
2,10

5920 764,32
2502 291
2494 647

2,37
2,37

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych
Nota objasniajaca nr 24 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe - jednostki powigzane

24.1. Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych

Nie dotyczy.

24.2. Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych

Nie dotyczy.

24.3. Naleznosci warunkowe na rzecz pozostalych jednostek
Nie dotyczy.

24.4. Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostalych jednostek.

Szczegotowy opis pozabilansowych zobowigzan warunkowych w Dodatkowych Notach Objasniajgcych pkt 2.

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota objasniajaca nr 25 - Przychody ze sprzedazy produktow

25.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci)

Struktura terytorialna przychodéw 1.01.2014-31.12.2014

1.01.2013-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow -
a) kraj -
—w tym od jednostek powigzanych -
b) eksport -

—w tym od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy produktow razem -

—w tym od jednostek powigzanych -

25.2. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

Struktura terytorialna przychodéw 1.01.2014-31.12.2014

1.01.2013-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow -
a) kraj _
- w tym od jednostek powigzanych -
b) eksport _

—w tym od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem -

—w tym od jednostek powigzanych -
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Nota objasniajaca nr 26 - Przychody ze sprzedazy towarow i materialow
26.1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Struktura rzeczowa przychodéw - rodzaje dziatalnosci 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -

—w tym od jednostek powigzanych - -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem - -

—w tym od jednostek powigzanych - -

26.2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow (struktura terytorialna)

Struktura terytorialna przychodéw 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow - -
a) kraj - _
—w tym od jednostek powigzanych - _
b) eksport - _

—w tym od jednostek powigzanych - -

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw razem - -

—w tym od jednostek powigzanych

Nota objasniajaca nr 27 - Koszty operacyjne wedlug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
a) amortyzacja 295 283
b) zuzycie materiatow i energii 65 80
¢) ustugi obce 1587 1038
d) podatki i optaty 111 12
€) wynagrodzenia 1526 1453
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 180 161
g) pozostate koszty rodzajowe z tytutu: 104 15
— podroéze stuzbowe 10 6
- reprezentacja i reklama 18 7
— pozostate 79 2
Koszty wedtug rodzaju razem 3868 3042

Zmiana stanu zapaséw, produktéw na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - -

Koszty ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 868 -3042

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -

Nota objasniajaca nr 28 - Pozostale przychody operacyjne - dotacje

Pozostate przychody operacyjne - dotacje 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
Dotacje na realizacjg projektu BREASTLIFE 79 84
Dotacja na projekt INNOTECH 166 167
Razem 245 251
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Nota objasniajaca nr 28A - Inne przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
a) rozwigzane i niewykorzystane rezerwy: 48 2
b) pozostate w tym: sprzedaz infrastruktury badawczej 87 3
Razem 135 5

Inne przychody operacyjne z tytutu niewykorzystanych rezerw na naleznosci sporne dotyczace ustug doradczych Pana tukasiewicza. W dniu
6.08.2014 r. Spdtka zawarta ugode, na podstawie ktdrej wyptacono czes¢ spornej kwoty. Pozostata czes¢ rezerwy w wysokosci 48 tys. PLN
zostata wyksiegowana jako nienalezna.

Sprzedaz infrastruktury badawczej na kwote 87 tys. PLN dotyczy instrumentdw, narzedzi i komputeréw wykorzystanych do badan w ramach
projektu THERMACRAC zakupionych i ujetych w kosztach biezgcych 2013 r., a odsprzedanych osrodkom badawczym, takim jak Uniwersytet
Jagiellonski, zgodnie z umowami, po zakonczeniu badan w roku 2014.

Nota objasniajaca nr 29 - Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

a) utworzenie rezerwy: - _

b) pozostate koszty, w tym: 1 -
- zwrot optaty od pozwu 1 -
Razem 1 -

Nota objasniajaca nr 30 - Przychody finansowe

30.1. Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialow w zyskach
Nie dotyczy.

30.2. Przychody finansowe z tytulu odsetek

Przychody finansowe z tytutu odsetek 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

a) z tytutu udzielonych pozyczek - -

b) pozostate odsetki 112 151
- od pozostatych jednostek 112 151
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 112 151

30.3. Inne przychody finansowe

Inne przychody finansowe

1.01.2014-31.12.2014

1.01.2013-31.12.2013

a) dodatnie réznice kursowe - -
- zrealizowane - _
- niezrealizowane - -
b) rozwigzane rezerwy z tytutu: - _

) pozostate - -

Inne przychody finansowe razem - -
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Nota objasniajaca nr 31 - Koszty finansowe

31.1. Koszty finansowe z tytulu odsetek

Koszty finansowe z tytutu odsetek 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

a) od kredytow i pozyczek - _

— dla pozostatych jednostek - -

b) pozostate odsetki - 1
— dla pozostatych jednostek - 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem - 1

31.2. Inne Koszty finansowe

Inne koszty finansowe 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
a) ujemne roznice kursowe 1 1
— zrealizowane 1 1

- niezrealizowane - -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -

c) pozostate - -

Inne koszty finansowe razem 1 1

Nota objasniajaca nr 32 - Zyski nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

a) losowe - -

b) pozostate - -

Zyski nadzwyczajne razem - -

Nota objasniajaca nr 33 - Straty nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

a) losowe - -

b) pozostate - -

Straty nadzwyczajne razem - -
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Nota objasniajaca nr 34 - Podatek dochodowy

34.1. Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
1. Zysk (strata) brutto -3378 -2 636
2. Rdznice miedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -133 18
przychody niepodlegajace opodatkowaniu -293 244
koszty niepodlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe 282 418
koszty podlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe, a dotyczace innych okresow -122 -56
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym =351 -2 518

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% - -
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym - -
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wiasny - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wiasny - -

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -

34.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig roznic przejsciowych -5 -30
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

—zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub

30 412
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
— inne sktadniki podatku odroczonego - -
Podatek dochodowy odroczony razem 25 382

Podatek odroczony nie zostat ujety w kapitale wiasnym.
Podatek odroczony nie zostat ujety w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat nie dotyczy dziatalnosci zaniechanej, ani wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nota objasniajaca nr 35 - Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 36 - Zysk (strata) netto

Podziat zysku lub sposdb pokrycia straty 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
Zysk (strata) netto -3403 -3019
Straty do pokrycia z zyskdw lat przysztych -3403 -3019
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Nota objasniajaca nr 37 - Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy
Spotki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy
Spotki przez Sredniowazong liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Tabela danych dotyczacych zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Zysk/strata na akcje w PLN 31.12.2014 31.12.2013

Zysk/strata netto w PLN -3 402 676,01 -3018 603,35
Liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 3002 291 2494 647
Sredniowazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 4188 093 2494 647
Zysk/strata na jedng akcje zwyktg w PLN -1,13 -1,21
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwyktg w PLN -0,81 -1,21

Straty wygenerowane w 2013 r., zgodnie z uchwatami Zwyczajnych Walnych Zgromadzen, majg zosta¢ pokryte z zyskow lat przysztych. Straty
wygenerowane w 2014 r. zostang pokryte zgodnie z uchwatg ZWZ zatwierdzajgcq sprawozdanie finansowe za rok 2014. Zarzad rekomenduje
pokry¢ strate za rok 2014 z zyskow lat przysztych.

Zysk/strata na akcje w PLN z uwzglednieniem wyemitowanych na 27.11.2014 r. 12 362 akgji serii D zarejestrowanych w KRS 21.01.2015r. oraz
2 600 000 Akciji Serii F zgodnie z uchwatg WZA o podwyzszeniu kapitatu z dnia z 23.06.2014 r.

Noty objasniajace nr 38 do rachunku przeplywow pieni¢znych

Na wartos¢ salda srodkéw pienieznych sktadajg sie Srodki na biezacych rachunkach bankowych, srodki na rachunku lokat oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki od lokat.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych: 31.12.2014 31.12.2013
$rodki na biezacych rachunkach bankowych 4558 55
$rodki na rachunku lokat 3417 2812
naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 3 3
Srodki pienigzne razem 7978 2870
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy.

1.2. Pozyczki udzielone i naleznoéci wlasne

Nie dotyczy.

1.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie dotyczy.

1.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nie dotyczy.

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Zobowigzania warunkowe stanowi weksel wiasny in blanco ztozony do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (,PARP”),
w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych. PARP ma prawo go wypetni¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych od dnia przekazania Srodkéw na
konto BRASTER S.A. do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej dla zalegtosci podatkowych powigkszonego
o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy z PARP o dofinansowanie
nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu: ,BREASTLIFE — innowacyjny tester do termografii
ciekfokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)’. Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna
kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu Projektu i wynosi 4999 tys. PLN plus odsetki.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli
Nie dotyczy.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

Nie dotyczy.
5. Koszt wytworzenia §rodkow trwatych w budowie, $rodkow trwatych na wlasne potrzeby

W 2014 r. Spotka poniosta naktady w wysokosci 244 tys. PLN na $rodki trwate w budowie. Sg to koszty adaptacji hali produkcyjnej, koszty
prototypdw urzadzen do produkcji. Srodki trwate w budowie nie zostaty ukoriczone.

W 2013 r. Spétka poniosta naktady w wysokosci 355 tys. PLN na $rodki trwate w budowie. Sg to koszty adaptacji hali produkcyjnej, docieplenia
$cian budynku hali, projekty i prototypy kartridza i suszarni, koszty linii technologicznej, koszty projektow i prototypdw urzadzen do produkc;i.
Srodki trwate w budowie nie zostaty ukoriczone.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym
na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady na ochrone §rodowiska naturalnego

Poniesione naktady inwestycyjne 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

naktady na inwestycje 269 639

naktady na ochrong $rodowiska - -

Poniesione nakfady inwestycyjne razem 269 639

Poniesione naktady sg sumg kosztéw poniesionych na nabycie i wytworzenie srodkéw trwatych przekazanych do uzytkowania oraz srodkéw
trwatych w budowie pomniejszone o warto$¢ naktadéw odniesionych w koszty biezace okresu.
Naktady na niezakoriczone prace badawczo-rozwojowe sg opisane w nocie 22.2. ,Inne rozliczenia miedzyokresowe kosztow”.
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Planowane naklady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne w okresie kolejnych 12 miesigcy wynoszg 14 755 tys. PLN.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

7.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:
a) wzajemnych nalezno$ciach
Nie dotyczy.

b) wzajemnych zobowigzaniach

Podmiot powigzany saldo na 31.12.2014 saldo na 31.12.2013
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 28 -
JARLOG Henryk Jaremek - 25
Razem 28 25

¢) Kosztach i przychodach z wzajemnych transakji

Podmiot powigzany Koszty 2014 Przychody 2014
Marcin Halicki 82 -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 276 -
JARLOG Henryk Jaremek 240 -

Razem 598 -
Podmiot powigzany Koszty 2013 Przychody 2013
Grehen Sp. z 0.0. 300 -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 276 -
JARLOG Henryk Jaremek 262 -

Razem 838 -

Koszty roku 2013 dotyczyty ustug doradczych $wiadczonych przez: Krzysztofa Pawelczyka i Henryka Jaremka petnigcych w tym czasie funkcje
w Zarzadzie Spotki BRASTER, w ramach prowadzonych przez te osoby dziatalnosci gospodarczych. Grehen Sp. z 0.0. sprzedata Spoétce
know-how, materiaty oraz urzadzenia do laboratorium o warto$ci 300 tys. PLN.

Koszty roku 2014 dotyczyty ustug doradczych $wiadczonych przez: Marcina Halickiego, Henryka Jaremka i Krzysztofa Pawelczyka w ramach
prowadzonych przez te osoby dziatalnosci gospodarczych. Osoby te petnity funkcje w Zarzadzie Spétki BRASTER. Wszystkie transakcje
z podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rynkowych.

d) innych danych, niezbednych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Spétka nie zawarta uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miataby wptyw na ocene w zakresie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego jednostki.
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7. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

8. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe.

Struktura zatrudnienia w etatach 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
Zarzad 38 2,8
Badania i rozwgj 5,75 4,75
Administracja 2 2
Razem 11,55 9,55

9. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Wynagrodzenia Zarzadu 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
Zarzad Spotki umowy o prace i powotanie 526 521
Zarzad Spotki inne tytuly (ustugi doradcze) 589 539
Wynagrodzenie razem 1115 1060
Koszt wynagrodzenia Zarzadu 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013
Prezes Zarzadu — Marcin Halicki 82 -
Prezes Zarzadu — Krzysztof Pawelczyk* 514 537
Wiceprezes Zarzadu — Henryk Jaremek 276 276
Cztonek Zarzadu — Konrad Kowalczuk 243 247
Wynagrodzenie razem 1115 1060

* Pan Krzysztof Pawelczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu dnia 17.10.2014 r. (Wiecej informacji w punkcie 7. ,Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego”).

Tabela obejmuje wynagrodzenia osobowe oraz ustugi doradcze $wiadczone w ramach dziatalnoéci gospodarcze;.
Spdtka nie wyptaca wynagrodzen osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorcze;.

10. Informacje o warto$ci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych
do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych

Nie dotyczy.

11a. Informacje o:

a) Dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub
przegladu sprawozdania finansowego oraz o okresie, na jaki zostata zawarta umowa:
®  Umowa zawarta w dniu 2.02.2015 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2014,
= Umowa zawarta w dniu 10.02.2014 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2013.
®  Umowa zawarta w dniu 26.05.214 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania sprawozdania finansowego do prospektu
emisyjnego za lata 2011, 2012 i 2013.
b) Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy (2014) odrebnie za:
®  Dbadanie sprawozdania finansowego: 18 tys. PLN,
= badanie sprawozdania finansowego za lata 2011, 2012 i 2013 do prospektu emisyjnego: 32 tys. PLN,
®  inne ustugi poSwiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego: Nie dotyczy,
m  pozostate ustugi: Nie dotyczy.
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c) Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok poprzedni (2013) odrebnie za
® badanie sprawozdania finansowego: 15 tys. PLN,
B inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego. Nie dotyczy,
m  pozostate ustugi: Nie dotyczy.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po 31.12.2014 r.:

m  Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 21 stycznia 2015 .
dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow zmian wnioskowanych przez Spétke w zwigzku z wydaniem dokumentéw akcji Spotki w ramach
obowigzujgcego w Spétce Programu Motywacyjnego i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, a takze w zwigzku z uchwatg podjetg
podczas posiedzenia Zarzadu Spotki w dniu 2 grudnia 2014 r. w zakresie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajacego ww.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

m Zarzad BRASTER Spdtka Akcyjna zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzier 16 lutego 2015 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na dzien 16 stycznia 2015 r. oraz wznowione po przerwie w dniu 21 stycznia 2015 r., podjeto
z uchwaty m.in. w przedmiocie: zmiany uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F.

m [stotnym zdarzeniem majgcym miejsce po dniu bilansowym byto podpisanie w dniu 18 lutego 2015 r. przez Zarzad BRASTER S.A.
Umowy na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych z firmg AB Industry S.A. z siedzibg
w Ozarowie Mazowieckim. Zawarcie ww. Umowy zwigzane jest z realizacjg |l Etapu Projektu pt. ,BreastLife — innowacyjny tester termografii
ciekiokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciekfokrystaliczne)’. Przedmiotem wspomnianej Umowy jest
stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych
w urzadzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez BRASTER S.A. wytycznych technologicznych. Wykonawcy, za realizacje
wyzej wspomnianych dziatan, przystuguje wynagrodzenie w wysokos$ci 11 723 tys. PLN netto. Cze$¢ wydatkéw w ramach Umowy, tj. 4021
tys. PLN, zostanie pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dziatania 4.1. Pozostatg cze$¢ kosztow zwigzanych z realizacjg
Umowy Spdtka zamierza pokry¢ ze srodkéw pozyskanych w ramach planowanej publicznej emisji Akcji Serii F.

m  Wdniu20.01.2015r. zostata zawarta Umowa nr 2/ISE/1033/2015 z Politechnikg Warszawska — Instytutem Systemdw Elektronicznych (,EiTI”)
z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest opracowanie prototypowego systemu automatycznej interpretaciji badan termograficznych
otrzymywanych z urzadzenia BRASTER Tester. Umowa stanowigca przedmiot niniejszego raportu zostata zawarta na czas okreslony, tj. do
15.07.2015r.

m  Urzad Patentowy RP warunkowo udzielit patentu migdzynarodowego na wynalazek pod nazwg ,Mieszanina zwigzkéw ciekfokrystalicznych,
uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie” (ang. ,Mixture of liquid crystal compounds, system of three liquid cryst
mixtures and thier use”). Patent zostat przyznany pod warunkiem uiszczenia stosownej optaty do dnia 17 lutego 2015 r. Urzad Patentowy
w Korei przyznat patent dla wynalazku pod nazwg ,Mieszanina zwigzkéw ciekfokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciekfokrystalicznych
orazichzastosowanie” (ang. ,Mixture of liquid crystal compounds, system of three liquid crystal mixtures and thier use”), o numerze patentowym
10-1484601. Urzad Patentowy w Korei przyznat patent dla wynalazku pod nazwg ,Ciekiokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego
i sposdb wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji” (ang. ,Liquid crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid crystal
emulsion’)., o numerze patentowym 10-1485232. World Intellectual Property Organization (Swiatowa Organizacja Wtasnosci Intelektualnej)
przekazata informacje o otrzymaniu ze Swiatowej Organizacji Wiasnosci Intelektualnej (World Intellectual Property Organization) decyzji
0 przyznaniu przez Urzagd Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for Harmonization in the Internal Market) prawa ochronnego na terenie
Unii Europejskiej dla znaku towarowego ,BRASTER”, ,BRASTER SCANNER” oraz ,BRASTER TESTER” o numerze miedzynarodowym
odpowiednio: 1193158, 1193383, 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44. Urzad Patentowy na Filipinach przyznat prawo ochronne dla znaku
towarowego BRASTER SCANNER dla klas: 5, 10, 42 oraz 44.

13. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

14. Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne skorygowanie wskaznikiem inflacji - jesli skumulowana srednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dzialalno$ci Emitenta osiagnela wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

15. Zestawienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami

Nie dotyczy.
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16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

17. Dokonane korekty bledow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa
Nie dotyczy.

18. Informacje w przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

19. Informacja o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres, w ktorym nastapilo polaczenie

Nie dotyczy.

20. Informacja o skutkach wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych

Nie dotyczy.

21. Informacje o zmianie stanu aktywow i pasywow oraz zyskow i strat, gdy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na inny dzien
niz skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nie dotyczy.
22. Informacja o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy
kapitalowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka jako jednostka zalezna.

Nie dotyczy.

Informacje o przyczynach niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie posiada akcji ani udziatow w innych spotkach.

Szeligi, dnia 7.04.2015 r.

Sporzadzita: Elzbieta Truskolaska ~ .........................................

Marcin Halicki Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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26. ZALACZNIKI ZALACZNIK 1. UCHWALA EMISYINA

Zatacznik 1 — Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 23 czerwca 2014 r.

w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A.
do ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A.

§1.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Braster Spotka Akcyjna z siedzibg w Szeligach, dziatajgc na podstawie art. 431, 432 i 433 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”) oraz art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz
1zt (jeden ztoty) i nie wyzszg niz 260 000 PLN (dwiescie sze$¢dziesiat tysiecy ztotych), j. z kwoty 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta
sze$ctdziesiat pie¢ ztotych 30/100) do kwoty nie nizszej niz 301 466,30 (trzysta jeden tysiecy czterysta szesc¢dziesiat sze$¢ ztotych 30/100)
i nie wyzszej niz 561 465,30 (piecset sze$¢dziesiat jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt pie¢ ztotych 30/100) poprzez emisje nie mniej niz
10 (dziesie€) i nie wiecej niz 2 600 000 (dwa miliony szes$éset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda [,Akcje Serii F"].

2. Objecie Akcji Serii F nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych przeprowadzonej
w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

§2.
W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catoci prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji Serii F. Zarzad,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, sporzadzit stosowng opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru oraz
sposab ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F, ktora to opinia stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaly. Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu przychyla sie do niej i przyjmuije jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru Akcji Serii F przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

§3.

Akcje Serii F moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

§4.

Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie réwnoczesnie z dotychczasowymi akcjami, na nastepujacych warunkach:

a) Akcje Serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych;

b) Akcje Serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych

w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia

w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane

po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

§5.

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spoétki na podstawie niniejszej Uchwaty oraz do okreslenia szczegétowych warunkéw subskrypcji i przydziatu Akcji Serii F, w tym do:

a) okreslenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spétki, ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii F zgodnie z Ustawg o Ofercie;

b) okreslenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, ostatecznej sumy, o jakg
ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki w zwigzku z emisjg Akcji Serii F, przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢ nizsza od
minimalnej sumy podwyzszenia ani wyzsza od maksymalnej sumy podwyzszenia wskazanej w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty.

c) ustalenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spétki, ceny emisyjnej Akcji Serii F,

a takze ustalenia przedziatu cenowego na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;
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d) okreslenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spotki, terminu lub termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii F;

e) okre$lenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spétki, zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii F;

f) zawarcia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej Spotki, uméw w celu zabezpieczenia powodzenia subskrypcji Akcji Serii F, zaréwno na
zasadzie odptatnej jak i nieodptatne;.

2. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby zaoferowania Akcji Serii F w drodze oferty

publicznej, w tym do wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie stosownego prospektu emisyjnego.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia

w kazdym czasie, z tym ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii F w ramach oferty publicznej podjecie decyzji o odstgpieniu

od przeprowadzenia oferty publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia moze nastgpi¢ wytgcznie z waznych powoddw. Podejmujac

decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej, Zarzad moze nie wskazywa¢ nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej,

ktory to termin moze zostac ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przyszto$ci.

4. Upowaznia si¢ Zarzad do zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu

zaktadowego w statucie spotki stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz zarejestrowania

podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

§6.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podjecie przez Zarzad Spétki wszelkich czynnosci majgcych na celu przeprowadzenie

oferty publicznej Akcji Serii F oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, a takze akcji serii A, B, C, D i E Spdtki, ktére dotychczas nie zostaly

wprowadzone do obrotu na takim rynku, w tym na:

a) ubieganie sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F oraz akcji serii A, B, C, D i E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz

b) zawarcie umowy o rejestracje Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz ich dematerializacje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

c) alternatywnie wprowadzenie Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F oraz akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatan prawnych i faktycznych, zgodnie z wymogami

okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjach, uchwatach badz wytycznych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego

Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz Komisji Nadzoru Finansowego, niezbednych do:

a) przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii F,

b) dematerializacji Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F, w tym w szczegdlno$ci do zawarcia, zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie, umowy
z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych oraz

c) dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F oraz akcji serii A, B, C, D i E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

d) alternatywnie wprowadzenia Akcji Serii F, praw do Akcji Serii F oraz akcji serii D Spdtki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatacznik 2 — Statut

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg: BRASTER Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS 0000311746 — w spotke akcyjna.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Spétka bedzie prowadzona pod firmg: BRASTER Spodtka Akcyjna. Spétka moze réwniez postugiwaé sie skrotem firmy: BRASTER S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Szeligi, gmina Ozardw Mazowiecki.

§3
Spdtka dziata na terytorium Polski oraz za granicg. Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. Spotka moze uczestniczy¢ poprzez nabycie udziatéw lub akcji w innych spétkach, a takze uczestniczy¢
w organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich dopuszczalnych przez prawo formach grupowania sie podmiotéw gospodarczych w Polsce
lub za granica.

§4

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
Reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji (PKD 18.20.Z),
Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.Z),
Produkcja farb, lakieréw i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych (PKD 20.30.Z),
Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.Z),
Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.2),
Produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD 21.20.2),
Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.Z),
Produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyrobéw medycznych, wigczajgc dentystyczne (PKD 32.50.Z),
Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2),
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju (PKD 46.19.Z),
. Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2),
. Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.2),
. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),
. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2),
Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.Z),
. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.Z),
. Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.Z),
Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.2),
. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z),
. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.Z),
. Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2),
. Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.Z),
. Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),
. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2),
. Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.11.2),
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26. Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.13.2),

27. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

28. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2),

29. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2),

30. Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z),

31. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z),

32. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64.99.2),

33. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z),

34. Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

35. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z),

36. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.Z),

37. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.2),

38. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

39. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),

40. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),

41. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z),

42. Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7),

43. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z),

44. Szkoly wyzsze (PKD 85.42.B),

45. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

46. Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86.22.2),

47. Dziatalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D),

48. Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E).

2. Wszelka dziatalno$¢ wymagajaca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego wtasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po

uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

§6
Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpi¢ bez obowiazku wykupu akcji z zachowaniem wymogdw okreslonych w art. 417 Kodeksu
Spodtek Handlowych.

Il. KAPITAL | AKCJE

§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta sze$c¢dziesiat pie¢ ztotych 30/100) i dzieli sie na:
— 1425000 (jeden milion czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda,
— 1047 291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
— 30000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
— 500 000 (piecset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
- 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta sze$édziesigt dwa) zwyktych akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda.
2. Kapitat zaktadowy Spotki do wysokosci 142 500,00 PLN (sto czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych) zostat pokryty w catosci majatkiem
Spdtki pod firmag: BRASTER Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (spotki przeksztatcanej). Akcje serii B, C, E i F
zostaty pokryte w cato$ci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§7a
Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 14 833,70 PLN (czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy zlote i siedemdziesiat
groszy) i dzieli sie na nie wigcej niz 148 337 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci siedem) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A, B,
C oraz D wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia
warrantéw osobom uprawnionym.

§8

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
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§9
1. Zatozycielami Spétki sg wspolnicy przeksztatcanej spotki pod firmg: BRASTER Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
i) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
ii.)  Jacek Bernard Stepien,
ii.)  Henryk Jaremek,
iv.)  Grzegorz Franciszek Pielak,
v.)  Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawie,
vi.) Spdtka Medi-Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomiankach,
vii.) Dariusz Sladowski,
viii.) Dariusz Karolak,
ix.) Krzysztof Kulawik,
x.)  Pawet Jerzy tukasiewicz.

§10
1. Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczgcymi obnizenia kapitatu zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie Spétek Handlowych.
2. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

[Il. ORGANY SPOLKI

§ 11
1. Organami Spétki sa:
(i) Zarzad,
(i) Rada Nadzorcza,
(iii.) Walne Zgromadzenie.

ZARZAD
§12

1. Zarzad Spdtki sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezeséw powotywanych na okres wspolnej kadencji
trwajacej 3 (trzy) lata.

2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczg
z waznych powodéw, w szczegdlnosci z powodu niemozno$ci sprawowania czynnosci przez Cztonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji
zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposéb ciagty przez okres 2 (dwoch) miesiecy.

3. Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peten
rok obrotowy petnienia funkcji Czionka Zarzadu. Mandat Cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Czionkdw Zarzadu.

4. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

5. Cztonek Zarzadu Spétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organéw
w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie sie w szczegolno$ci interesy
lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjg jakichkolwiek testéw lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz zajmowania si¢
interesami konkurencyjnymi obowigzuje przez dwa lata od wygasniecia mandatu Cztonka Zarzadu.

§13
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

§14
1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
2. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow.
3. Zarzad jest upowazniony do wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach okreslonych przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych.
4. Zarzad Spotki jest obowigzany:
(i) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki za ubiegly rok obrotowy w terminie trzech miesiecy od
dnia bilansowego,
(ii.) podda¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,
(iii.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt. (i.)—(ii.), do oceny w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odno$nie do podziatu zysku albo pokrycia straty,

266



ZALACZNIK 2. STATUT SPOLKI AKCYINE) 26. ZALACZNIKI

(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt. (i.)—(ii.) wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i) niniejszego Statutu, w terminie do korica széstego miesigca od dnia
bilansowego,

(vi.) przedstawiaC do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany finansowe Spotki.

§15
1. Szczegdlowe zasady i organizacje Zarzadu Spétki okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.
2. W umowie miedzy Spédtkg a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki uméw zawieranych
pomiedzy Spotkg a Cztonkiem Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza.

§16
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu,
dziatajacy tacznie, lub Cztonek Zarzgdu dziatajacy tgcznie z Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen
woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

RADA NADZORCZA

§17
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng kadencje trwajaca 3 (trzy) lata.
2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

§18
1. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2. Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
peten rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

§19
1. Czlonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w Spétce gtdwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat
nie moze by¢ jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej.
2. Przepis ust. 1 stosuje sie réwniez do innych oséb, ktdre podlegajg bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu albo likwidatorowi.

§20
W razie ztozenia rezygnacji przez Czionka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej — Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji — ma prawo
dokooptowania, do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie, nowego Cztonka lub nowych Cztonkéw, w miejsce tego lub tych, ktorych
mandat wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie
w przypadku, kiedy liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkéw. Powotany Cztonek Rady Nadzorczej dziata do
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

§ 21
1. Rada Nadzorcza bedzie zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady
Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek dotgczy¢ proponowany porzadek obrad. W sprawach, ktére
nie byly podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko wowczas, gdy nie sprzeciwi sie temu zaden z Czlonkéw Rady Nadzorcze;.
Cztonkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢ mozliwo$¢ ztozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaty w stosownym terminie nie
krétszym niz 7 (siedem) dni, okreslonym przez Przewodniczacego. Uchwata jest skuteczna, jezeli zaden z Cztonkdw nieobecnych nie zlozy
W wyznaczonym terminie sprzeciwu.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek Cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spotki (zawierajacy proponowany porzadek obrad) w terminie 2 (dwach) tygodni od dnia otrzymania wniosku.
3. Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego
Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
5. Szczegdtowe zasady podejmowania uchwat na zasadach okreslonych w punkcie 3 i 4 niniejszego paragrafu okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

§22
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich Cztonkdw Rady i obecno$¢ na posiedzeniu
Rady co najmniej potowy jej cztonkéw, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu. Zaproszenia dokonuje sie za pomocg listow
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poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierskg zaproszenie moze byé
wystane pocztg elektroniczng, jezeli Cztonek Rady uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno
by¢ wystane.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszo$cig gtosow.

3. W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete rowniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna,
gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg
przedktadane do podpisu wszystkim Cztonkom Rady przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze;.

§23

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, sprawozdanie z dziatalnosci Rady

Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy.

3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegolnosci:

(i)  ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

(i)  ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

(iii.) oddelegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkow
Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacie albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

(iv.) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich uméw z Cztonkami Zarzadu,

(v.)  wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

(vi.) udzielanie zgody na zawieranie umow z:

a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spdtki, jednostkg podporzadkowang wobec podmiotu dominujgcego albo wspdtmatzonkiem
lub osobg pozostajgcg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest podmiotem
dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca,

b) innym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 10% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, a takze jednostkg od niego zalezng
lub podmiotem, w ktérym jest osobg zarzadzajaca, z wytaczeniem zawierania umow objecia akcji Spotki,

c) jednostkg podporzadkowang wobec Spotki,

d) osobg petnigcg obowigzki Cztonka Zarzadu, bedaca Cztonkiem Zarzadu, prokurentem, kuratorem Spdtki, cztonkiem zarzadu
komisarycznego, Czlonkiem Rady Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem lub osobg pozostajgcg z nig we wspolnym pozyciu, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktdrym jedna z tych oséb jest
podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

(vii.) akceptacja, przedtozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planéw finansowych Spotki,

(viii.) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty 200 000 (dwiescie tysiecy) PLN,

(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania
wieczystego,

(x.) wyrazanie zgody na nabycie instrumentéw kapitatowych, instrumentéw finansowych lub diuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki,
poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledu na warto$¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku, jezeli warto$¢ tego
zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii) niniejszego paragrafu,

(xi.) wyrazenie zgody na przystgpienie Spdtki do innej spdtki, osobowej lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatow lub
akeji w spdice kapitatowej,

(xii.) wymodg wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczag nie dotyczy uméw zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalno$ci operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wigkszo$ciowy udziat,

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzad moze zwrdci¢ sie do Walnego
Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

5. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej

nieobecnos$ci na pismie.

6. O zaistniatym konflikcie intereséw Cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych Cztonkdw Rady Nadzorczej i powstrzymaé

sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz

niewykorzystywania do dziatar konkurencyjnych wobec Spotki.

§24
Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie. Decyzje w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie decyduje takze o formie i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcze;.
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§25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
2. Szczegotowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla regulamin Rady Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE

§26
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

§27
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do szesciu miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrachunkowego.
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w ust.1.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg cze$¢ kapitatu zaktadowego.
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie nalezy zgtosi¢ na pismie lub
w postaci elektronicznej. Zarzad powinien zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwdch tygodni od daty otrzymania zgdania.

§28
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powzigcia uchwaty.
2. Porzadek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzad Spotki.
3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
4. 7adanie zgtasza sig Zarzadowi nie pdzniej niz w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ zlozone pisemnie lub w postaci elektroniczne;.
5. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§29
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

§30
1. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, chyba ze Statut lub Kodeks Spdtek Handlowych przewidujg warunki surowsze.
2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

§ 31
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatoréw Spotki
badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sig na wniosek chocby
jednego z obecnych uprawnionych do glosowania.
2. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

§32
1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okreslonych przez kodeks spétek handlowych.
2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w Spdtce, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznaczajg akcjonariusze, ktdrzy zwotali
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§33
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni Cztonkowie Zarzadu i Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca.

§34
Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wigkszo$cig dwdch trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz
trzydzieSci dni. Krotkie przerwy w obradach niestanowigce odroczenia obrad, moga by¢ zarzgdzane przez Przewodniczacego w uzasadnionych
przypadkach, nie mogg mie¢ jednak na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.
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§35
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

§ 36

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat o:

i.)  rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

ii.) podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

ii.) udzieleniu Czlonkom organdw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw,

iv.) zmianie Statutu Spotki,

Vv.)  pofaczeniu z inng Spotkq i przeksztatceniu Spotki,

vi.) rozwigzaniu i likwidacji Spotki,

vii.) emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantéw subskrypcyjnych,

viii.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowieniu na nim badz jego zorganizowane;
czes$ci ograniczonego prawa rzeczowego,

(ix.) wszelkich postanowieniach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu
lub nadzoru,

(x.) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

(xi.) zawarcie przez Spdtke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Czlonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,

(xii.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu czesci zysku lub catego zysku na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok

obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje dzief wyptaty dywidendy, ktére powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie byt

dtuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dtuzszego okresu pomigdzy tymi terminami

wymaga uzasadnienia.

IV. GOSPODARKA SPOLKI

§37
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spétki.

§38
1. Spdtka prowadzi rzetelng ksiegowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§39
1. Spétka tworzy miedzy innymi kapitaty:
(i) kapitat zaktadowy,
(ii.) kapitat zapasowy.
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposéb ich wykorzystania okresla uchwatg Walne
Zgromadzenie.

§40
1. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:
(i) kapitat zapasowy,
(ii.) inwestycje,
(iii.) dywidende dla akcjonariuszy,
(

iv.) inne cele.

§ 41
Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajace w przysziosci prawo pierwszenstwa do objecia
emitowanych przez Spétke akcji oraz obligacje dajace prawo do udziatu w przysztych zyskach Spotki.

§42
Kazdy akcjonariusz moze udziela¢ Spdtce pozyczki.
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§43
Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacii. Likwidacje prowadzi sig pod firmg Spotki z dodatkiem ,w likwidaciji”. Likwidatorami
sg Cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majatek Spotki pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na akcje.

§44
1. Rozwigzanie Spotki powoduja:
(i.) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby Spotki za granice,
(i) ogtoszenie upadtosci Spotki,
i

iii.) inne przyczyny przewidziane prawem.

§45
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.
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