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IPOPEMA S.A.

IPOPEMA S.A. w ostatnim roku brylowala w rankingach branzowych. By¢ moze nie
zawsze zajmowala pierwsze miejsca, jednak byla obecna w czoléwce. Co sprawilo, ze
spolka zaledwie po 7 latach dzialalnosci tak dobrze radzi sobie na rynku i jest w stanie
konkurowac z instytucjami finansowymi o ugruntowanej pozycji?

Anna Patek

Maj 2003 1. ...

Whasnie wiedy powstal Dom Inwesty-
cyjny IPOPEMA SA, kiéry specjalizuje sie
W przygotowywaniu i realizowaniu trans-
akcji na rynku kapitalowym. Wszystko za
sprawg Jacka Lewandowskiego, prezesa
zarzadu. Absolwent Szkoly Gléwnej Han-
dlowej, pierwsze kroki w biznesie stawial
w czolowych instytucjach finansowych.
Pracowat dla Comercial Union Polska
S.A., Banku Gospodarstwa Krajowego
S.A., Polskiego Banku Rozwoju S.A.,
Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA.
Wiedze zdobyta podczas pracy zawo-
dowej zainwestowal w swojg whasng
dzialalnos¢. Podjal ryzyko, ktore, jak sie
okazalo w dhuzszej perspektywie, bylo
oplacalne. Po dwdch latach dziatalnosei
powstat Dom Maklerski IPOPEMA SA.,
ktory wehodzi w sklad grupy kapitalowe;,
Kolejnym krokiem milowym w dziatalno-
Sci przedsiebiorstwa stajo sig pozyskanie
inwestora finansowego - funduszu Man-
chester Securieties Corp, nalezacego do
grupy kapitatowej Elliott Associates, LP.
i Elliott International. We wrzesniu 2006 r.
nastapit rebranding marki. Po polaczeniu
Domu Inwestycyjnego i Domu Makler-
skiego IPOPEMA SA utworzony zostal
podmiot IPOPEMA Securities. Kolejne
lata to dazenie do stworzenia silnej grupy
kapitatowej, oferujgcej peten wachlarz
ustug finansowych. Przefomowym wyda-
rzeniem stat sie debiut na warszawskim
parkiecie 26 maja 2009 r.

IPOPEMA = IPO + PE + M&A

Profil dziatalnosci:

[POPEMA Securities S.A. jest jednym
z najaktywniejszych posrecnikéw w obro-

cie papierami wartosciowymi na rynku
witornym dla klientéw instytucjonalnych.
Posiada stabilng sytuacje, jesli chodzi
o udzial rynkowy w obrotach na GPW.

Ponadto IPOPEMA Securities oferuje
ustugi bankowosci inwestycyjnej, czyli
pomoc przy realizacii transakcji na rynku
kapitatowym. Specjalizuje si¢ w obszarze
finansowania instrumentami udzialowymi,
dhuznymi i hybrydowymi jak réwniez
PO, fuzjach, przejeciach oraz wyku-
pach menedzerskich. Wspiera rowniez
przedsigbiorstwa, kidre decyduja sie na
finansowanie swojej dzialalnoSci poza
rynkiem publicznym. Spétka ma na swoim
koncie ponad 40 transakdji opiewajacych
na kwote 3,2 mid z,

[POPEMA TFI S.A. to element grupy
kapitalowej powstaly w marcu 2007

r. Oferta towarzystwa skierowana jest
zarowno do klientéw indywidualnych
i instytucjonalnych dysponujacych sporym
portfelem. W ofercie instytucji znajdujg sie
cztery kluczowe produkty:

¢ Fundusze Inwestycyjne Otwarte
(ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty, [POPEMA m-INDEKS
Fundusz Inwestycyjny Owarty);

» Fundusze Absolutnej Stopy Zwrotu
(IPOPEMA 8 Selekcji Fundusz Inwestycyj-
ny Zamkniety, TOTAL Fundusz Inwesty-
cyiny Zamkniety);

* Fundusze Nieruchomosci (IPOPEMA
Rynku Mieszkaniowego FIZ Aktywow
Niepublicznych);

» Fundusze Alternatywnych Klas Akty-
wow (IPOPEMA Fine Wine FIZ Aktywow
Niepublicznych).

CENA AKCJI IPOPEMA SECURIETIES S.A.
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m Udzlat rynkawy w obrotach

2007 8,41%
2008 9.28%
2009 8,76%
HiL20m 8,57%
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Ostatnie ogniwo grupy kapitalowej
[POPEMA stanowi [POPEMA Business
Consulting Sp. z 0.0., firma doradeza,
ktora $wiadezy ushugi z zakresu optyma-
lizacji outsourcingu, aplikacji SAP, zarz-
dzania IT i technologii oraz optymalizacji
taricuchu dostaw.

Bo do tanga trzeba dwojga

W ubieglym miesiagcu [IPOPEMA
Securieties S.A. przejeta CREDIT SUISSE
Asset, ktory jest jednym z trzech glow-
nych podmiotéw w branzy zarzadzania
aktywami. Finalizacja tej transakcji
uzalezniona jest od decyzji organdw
regulacyjnych, zaréwno Komisji Nad-
zoru Finansowego jak i Urzedu Ochro-
ny Konkurencji i Konsumentow. To
przejecie stanowi element budowania
pozycji IPOPEMA na rynku zarzgdza-
nia aktywami oraz portfelami klientow
instytucjonalnych i korporacyjnych.
W najblizszych latach wiasnie ten ob-
szar bedzie w centrum zainteresowania
grupy i bedzie determinowat jej rozwdaj.
Przejecie CSAM pozwoli przedsiebior-
stwu nje tylko na podbdj dotychezas
niezdobytych obszarow rynku, lecz
rowniez na wzmocnienie zespoltu. IPO-
PEMA ma zamiar bazowa¢ na wiedzy
i doswiadezeniu specjalistow z CSAM
w szezegOlno$ei w zakresie instrumen-
tow diuznych. Pozwoli to na poszerze-
nie oferty o nowe produkty.

Finanse grupy

W 2010 r. mozna bylo zaohserwowac
znaczgey poprawe kondycji finansowej
calej grupy. Przychody z dzialalnoci
podstawowej zwigkszyly sig do 100,5
min zl wobec 70,5 min zi rok wezeshiej,
co stanowito wzrost o ponad 42 proc.
Przychody grupy mialy swoje Zradia
w irzech obszarach dzialalnosci, ktére
zostaly opisane powyzej. Najwigksze
przychody dzialalnosci podstawowej
odnotowano z dziatalnosci maklerskiej,
Stanowily one az 69 proc. wyzej wy-

mienionej kategorii. Na drugim i trzecim
miejscu uplasowaly si¢ kolejno przycho-
dy z obshugi funduszy inwestycyjnych
- 0k.17 proc. oraz przychody z ustug
doradczych - ok. 13 proc.

Zysk wypracowany zaréwno z dzia-
talnosci podstawowej i operacyjnej, jak
i zysk netto odnotowaly znaczace przy-
rosty. Zysk netto w 2010 r. uplasowal si¢
na poziomie 18,4 min zb. Wskaznik EPS
zwykly i rozwodniony wyniosly kolejno:
0,62 i 0,61. W poréwnaniu z 2009 r.,
kiedy 1o powyzsze wskazniki osiggnety
wartos¢ 0,40, wida¢ znaczacy poprawe.
Wzrost wskaznikéw marzowosci to do-
datkowy sygnat o zwiekszeniu rentow-
nosci grupy. Zaréwno ROA jak i ROE
w 2010 r. ulegly poprawie. Powyz-
sze wskazniki wyniosly odpowiednio
4,5 proc. i 27 proc. wobec 3 proc.
i 24,6 proc. w roku poprzedzajgcym.

IPOPEMA Securities S.A., ktora jest
w grupie podmiotem dominujgcym,
W najwiekszym stopniu przyczynita si¢
do tak dobrych wynikow finansowych,
Wypracowala nie tylko 69 proc. przy-
choddw z dzialalnosci podstawowej, ale
rowniez az 83 proc. zysku netto.

Na sukces trzeba zapracowac

Przejecie CSAM, ktére miato miejsce
w ubieglym miesigcu z pewnoscig bez
watpienia pozostanie bez wplywu na sy-
tuacje zarowno finansows jak i rynkowa
grupy. Juz teraz [POPEMA Securities S.A.
pretenduje do miana jednej z bardziej
liczacych sig instytucii finansowych w Pol-
sce. Jak pokazuje jej przykiad, nie zawsze
o sukcesie przedsigbiorstwa decyduje
ugruntowana pozycja rynkowa i rozpozna-
walnosé. W ciagu zaledwie kilku lat mozna
to wszystko zdoby¢, a kluez do sukeesu,
ktéry otwiera wszystkie drzwi stanowi
jakosé swiadezonych ushug, doswiadezony
i zgrany feam jak réwniez nastawienie na
diugoterminows wspéiprace z klientem. il
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