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Rynek M&A w Polsce w 2012 r. ma dobre perspektywy, odrodzi€ sie¢ powinien rynek IPO (wywiad)

20.02. Warszawa (PAP) - Po bardzo dobrym zesztym roku, rynek fuzji i przeje¢ w Polsce ma ciekawe perspektywy réwniez na ten rok,
cho¢ prawdopodobnie skala i warto$¢ transakcji bedzie mniejsza. Ozywienia mozna sie spodziewa¢ na rynku ofert pierwotnych, bo
rynek otworzy sig na nowe projekty, w tym réwniez zagraniczne. Niewykluczone jednak, ze nie wszystkie oferty sie powiodg - uwaza
Jacek Lewandowski, prezes Ipopemy.

"Ubiegty rok na rynku M&A byt bardzo ciekawy. Transakcje z 2011 r. sq dobrym prognostykiem réwniez na 2012. Istnieje duza grupa
funduszy private equity, ktére z jednej strony maja zebrane pienigdze i szukaja okazji inwestycyjnych, z drugiej - beda szukaty okazji
do wyjscia z czesci wezesniejszych inwestycji. Dlatego przewiduje, ze bedziemy mieli do czynienia ze sporym ruchem, tym bardziej, ze
przy obecnych wycenach gietdowych transakcje IPO na potrzeby wyjs¢ z inwestycji beda mniej atrakcyjne niz w ubiegtych latach" -
powiedziat w rozmowie z PAP prezes Lewandowski.

"W tej chwili wida¢, ze fundusze private equity sg w stanie ptaci¢ wiecej. Moga wiec szukac celéw na gietdzie i ogtasza¢ wezwania na
gietdowe spotki” - dodat.

W opinii Lewandowskiego, inwestorzy zainteresowani przejeciami moga_sie interesowac przede wszystkim spotkami produkcyjnymi,
ktore majq przewage konkurencyjna wobec zagranicznych podmiotdw, a takze firmami z ekspozycjq na klienta detalicznego.

"Pki co nie spodziewam sie w tym roku transakcji na miare Polkomtela, beda raczej dominowaty transakcje na mniejszych i $redniej
wielko$ci spdtkach, a one przyciagajq raczej fundusze lokalne, ktére koncentruja sie na Srodkowej Europie oraz oczywiscie inwestorow
strategicznych. Jako Polska budzimy pozytywne emocje wérdd zagranicznych inwestordw finansowych ze wzgledu na to, ze mamy
nieprzerwany wzrost gospodarczy, ale na pewno cierpimy tez z powodu wrzucania nas do jednego worka z innymi krajami z naszej
czesci Europy" - powiedziat.

Prezes Lewandowski poinformowat, ze Ipopema przygotowuje obecnie kilka ofert publicznych, zaréwno spétek zagranicznych, jak i
krajowych.

"Pracujemy nad kilkoma projektami, sg to zaréwno transakcje IPO, jak i oferty wtérne. Prowadzimy rozmowy, w tym ze spGtkami
zagranicznymi. Zainteresowanie firm zagranicznych przeprowadzeniem oferty publicznej na gietdzie w Warszawie jest zauwazalne,
istnieje tez szereg projektow, ktdre zostaty zawieszone i mogq zosta¢ wznowione. Pozostaje pytanie, w ktorym momencie te oferty
spotkajq_sie z zainteresowaniem inwestoréw" - powiedziat.

"Od lipca na rynku IPO niewiele sie wydarzyto, jest sporo projektéw odsunietych na blizej nieokreslong przyszto$¢, ale réwniez sporo
takich, gdzie wtasciciele uwaznie przygladajg sie, co dzieje sie na rynku i beda podejmowac proby uplasowania emisji. Rynek sie
otworzy, pytanie jest tylko o poziomy wycen i dyskont w przypadku spétek gietdowych. Nie spodziewatbym sie, ze okno otworzy sie na
zawsze, prawdopodobnie bedzie sie raz na jakis czas uchylato i bedzie mozna w odpowiednim momencie zamkna¢ transakcje" - dodat.

"Liczymy na to, ze rynek otworzy sie na nowe projekty, szereg spdtek gietdowych bedzie wymagato dokapitalizowania, wiec
oczekujemy, ze bedg podejmowane proby przeprowadzania emisji przez spotki, zardwno w otwartych transakcjach, jak i w ramach
oferty z prawem poboru" - powiedziat rowniez.

Analitycy Ipopemy sg zdania, ze kupowanie akcji na gietdzie jest jeszcze nadal obarczone duzym ryzykiem, szczegdlnie w zwigzku z
sytuacjq makro poza Polskq.

"Nasze podejScie do rynku jest ostrozne. Zaktadamy, ze bedzie sie utrzymywata duza zmienno$¢, tak jak to miato miejsce w
poprzednich miesigcach. Przygladamy sie pojedynczym spotkom szukajac tych, ktére wygladajg atrakcyjnie z punktu widzenia wycen" -
powiedziat Lewandowski.

Prezes Ipopemy zwraca uwage, ze obecnie, w przeciwienstwie do sytuacji sprzed kilku lat, inwestorzy zagraniczni majg sporo akcji
polskich spétek w portfelach. Naptywu nowych $rodkdw trudno tez oczekiwac ze strony krajowych funduszy inwestycyjnych;
dostarczycielem ptynnosci i nowych srodkéw moga by¢ natomiast fundusze emerytalne.

"'Zagraniczni inwestorzy maja prawie dwa razy wiecej akcji niz w dotku bessy. To duzo, chociaz trzeba pamietac, ze od 2008-2009 roku
warszawska gietda sie zmienita, mieliSmy szereg prywatyzacji, na rynek weszto wiele nowych spdtek. Inwestorzy zagraniczni majg duzq
ekspozycje na Polske, nie mozna powiedzie¢, ze czekajq teraz na zakupy" - powiedziat Lewandowski.

"Jezeli chodzi o krajowych inwestoréw, to w przypadku funduszy inwestycyjnych ich zaangazowanie w akcje nie jest duze. Zaktadamy,
ze w ciggu kolejnych miesiecy sytuacja bedzie stabilna, nie spodziewamy sie juz duzo wiekszych umorzen. Dostarczycielem ptynnosci i
potencjalnym kupujacym mogg by¢ fundusze emerytalne, ktdre majq sporo miejsca w portfelach” - dodat.

Prezes Ipopemy przewiduje réwniez, ze powtdrzenie w 2012 roku obrotdw na warszawskiej gietdzie z 2011 roku jest mato
prawdopodobne. taczna warto$¢ obrotéw sesyjnych w 2011 roku na GPW wyniosta 250,7 mid zt, po wzroscie o 21,1 proc. rok do roku.

"Mysle, ze powtdrzenie ubiegtorocznych obrotow na GPW bytoby bardzo dobrym wynikiem, ale raczej obawiam sie, ze bedzie to bardzo
trudne. Styczen wypadt co prawda zaskakujaco niezle, ale jezeli indeksy bedg zachowywac sie stabilnie, handel moze sie zmniejszyc.
Obroty sa réwniez pochodna tego, czy beda transakcje ABB (przyspieszona budowa ksiggi popytu), ale przy zatozeniu stabilizacji
spodziewatbym sie, ze obroty jednak spadng" - powiedziat Lewandowski. (PAP)
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Wszelkie materialy (W szczegdlnosci depesze agencyjne, zdjecia, grafiki, filmy) zamieszczone w niniejszym Portalu chronione sg przepisami ustawy z dnia 4 lutego
1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych oraz ustawy z dnia 27 lipca 2001 r. o ochronie baz danych. Materialy te mogg by¢ wykorzystywane wylcznie na
postawie stosownych uméw licencyjnych. Jakiekolwiek ich wykorzystywanie przez uzytkownikow Portalu, poza przewidzianymi przez przepisy prawa wyjatkami, w
szczegdlnosci dozwolonym uzytkiem osobistym, bez waznej umowy licencyjnej jest zabronione.
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