PROSPEKT

*® POLTREG

POLTREG Spétka Akcyjna

(spotka akcyjna z siedzibg w Gdansku i adresem przy ul. Waty Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdarnsk zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000637215)

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z:

(i) ofertg publiczng nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii M”, ,Nowe Akcje”),

(i) oferta publiczng nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy czterysta siedem) istniejacych akcji zwyklych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy), w tym 8.250 akcji Spotki serii A1, 149.040 akcji Spotki serii
E, 132.718 akcji Spotki serii D oraz 45.399 akcji Spotki serii F (,Akcje Sprzedawane”), (,Oferta”, ,Oferta Publiczna”).

Akcje Sprzedawane oferowane sg wylgcznie przez niektorych akcjonariuszy Spokki (,Oferujacy”).

Akcje Serii M oraz Akcje Sprzedawane beda tgcznie okreslane jako: ,Akcje Oferowane”.

oraz

(iii) ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wiecej niz 4.176.698 (cztery miliony sto siedemdziesigt szes¢ tysiecy
szeséset dziewiecdziesigt osiem) akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, tj.: 8.250 (osiem tysiecy
dwiescie piecdziesiat) akcji zwykiych na okaziciela serii A1, 348.750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset pie¢dziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii B, 161.250 (sto sze$édziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela
serii C, 298.508 (dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy pie¢set osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D, 149.254 (sto
czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie pieédziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii E, 700.000 (siedemset tysiecy) akgiji
zwyktych na okaziciela serii F, 497.513 (czterysta dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii G, 348.259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie pie¢dziesiat dziewiec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H, 332.500
(trzysta trzydziesci dwa tysiace piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii | oraz nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta
trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) akcji zwyklych na okaziciela serii M (,Akcje Dopuszczane”) oraz nie wiecej niz
1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) praw do Akgji Serii M (,Prawa do Akcji”, ,PDA”).

NINIEJSZY PROSPEKT, ANl PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W
SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI IMPLEMENTUJACYMI W DANYM PANSTWIE CZtONKOWSKIM
POSTANOWIENIA DYREKTYWY PROSPEKTOWEJ LUB ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. POZA GRANICAMI POLSKI PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY, JAKO
PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE
POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ
MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK
DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA
GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ
PRZEPISAMI PRAWA INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC W TYM ZAKRESIE.

Akcje objete Prospektem nie zostaly, ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych
z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities act of 1933, as amended).

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o
charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w punkcie ,Czynniki ryzyka”.

Prospekt zostat przygotowany jako prospekt jednolity w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie
zatgcznika nr 1 oraz zatgcznika nr 11 do Rozporzadzenia 2019/980, a takze zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 13 pazdziernika 2021 r.

Niniejszy Prospekt zachowuje waznos¢ przez okres 12 miesiecy od Dnia Zatwierdzenia Prospektu, pod warunkiem, ze zostat
uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia
Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy
Prospekt straci waznos¢. Zatwierdzajgc Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwo$é zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez
Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Firma Inwestycyjna: Doradca Prawny: Wspotprowadzacy Ksiege Popytu:
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CZESC | PODSUMOWANIE

CZESC - PODSUMOWANIE

1 DZIAL. A —- WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA
Al Ostrzezenie
Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.
Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze
straci¢ cato$¢ lub cze$é inwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sagdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyly Podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy odczytywane tgcznie z pozostatymi cze$ciami prospektu, wprowadza w biad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy, odczytywane facznie z pozostatymi czg$ciami prospektu, nie przedstawia kluczowych informacji majgcych
pomadc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.
Niniejszy Prospekt zachowuje waznos$¢ przez okres 12 miesigcy od Dnia Zatwierdzenia Prospektu, pod warunkiem, ze zostat uzupetniony
jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku
nowych znaczacych czynnikoéw, istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznos$¢.
A.2. Nazwa papieréw wartosciowych i kod identyfikujgcy papiery wartosciowe
Nie wiecej niz 4.176.698 Akcji Dopuszczanych o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda tj.: 8.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, 348.750
akcji zwyktych na okaziciela serii B, 161.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 298.508 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 149.254 akcji
zwyklych na okaziciela serii E, 700.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F,497.513 akcji zwyktych na okaziciela serii G, 348.259 akcji zwyktych
na okaziciela serii H, 332.500 akcji zwykiych na okaziciela serii |, nie wiecej niz 1.332.414 akcji zwyktych na okaziciela serii M, oraz nie wiecej niz
1.332.414 praw do Akcji Serii M (,PDA”).
Akcje Dopuszczane oraz PDA na Date Prospektu nie majg nadanego kodu ISIN.
A.3. Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta
PoITREG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, Polska, adres: ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk, REGON: 361945318, NIP:
9571079577, KRS: 0000637215, LEI: 259400XSAJTERJ42VZ89, telefon: +48 512 532 401, e-mail: office@poltreg.tech, www: www.poltreg.tech
A4 Dane identyfikacyjne i kontaktowe Oferujacych
Oferujacy nr 1: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, adres do korespondenciji: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, identyfikator krajowy:
PLFIZ000782, Numer w rejestrze funduszy inwestycyjnych: 1093, LEI: 2594007KIZ42QFZ04B42;
Oferujacy nr 2: PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Ill Alternatywna Spétka Inwestycyjna spétka komandytowa, adres
do korespondenc;ji: ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, REGON: 387718708, NIP: 5252845886, KRS: 0000874049;
Oferujacy nr 3: Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z o.0., adres do korespondencji: Podole 60, 30-394 Krakéw, REGON:
360611578, NIP: 6751513401, KRS: 0000540389;
Oferujacy nr 4: Natalia Marek-Trzonkowska, adres do korespondenc;ji: ul. Waty Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk;
Oferujacy nr 5: Malgorzata Mysliwiec, adres do korespondencji: ul. Waty Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk.
A5. Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajacego Prospekt
Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa,telefon: +48 (22) 262 50 00, e-mail: knf@knf.gov.pl
A.6. Data zatwierdzenia Prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita niniejszy Prospekt w dniu 13 pazdziernika 2021 r.
2 DZIAL B — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA
B.1 Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?
B.1.1 Siedziba, kod LEIl, oraz forma prawna Emitenta, na mocy ktérego prowadzi dziatalnos¢
Emitent zostat zatozony 7 wrzes$nia 2016 r. i wpisany do rejestru przedsigbiorcow krajowego rejestru sagdowego w dniu 15 wrzesnia 2016 r. Siedzibg
PoITREG S.A. jest Gdansk (80-855), ul. Waly Piastowskie 1/1508 (Polska). Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska. Emitent
prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej zgodnie z prawem polskim. Jego kod LEI: 259400XSAJTERJ42VZ89.
B.1.2 Dziatalno$¢ podstawowa Emitenta

Spétka biotechnologiczna

Emitent jest spdtkg biotechnologiczng, ktérej dziatalno$¢ koncentruje sie na opracowaniu platformy polifarmakologicznej bedacej podstawag
opracowywania innowacyjnych terapii z wykorzystaniem komdrek (limfocytéw) T-regulatorowych (TREGS), a takze pracach nad terapiami
skojarzonymi opierajgcymi sig¢ o leczenie TREGS oraz np. przeciwciatami. Terapie takie stanowig nowo$¢ w endokrynologii, tym samym otwierajac
nowy obszar dziatalno$ci medycznej, czyli immunoendokrynologie (np. TREGS w potgczeniu z rituximabem - lekiem przeciwnowotworowym i
immunosupresyjnym). Spotka prowadzi réwniez prace badawczo-rozwojowe nad wykorzystaniem bardziej zaawansowanych TREGS antygenowo
specyficznych i genetycznie modyfikowanych CAR-TREGS (tgcznie okreslane jako Treg 2.0), ktére mogg w przysztosci stanowi¢ podstawe
opracowywanych terapii, poniewaz umozliwiajag modyfikacje TREGS pacjenta w laboratorium w przypadku braku okreslonych cech, albo jedli jest
mozliwo$¢ ich modyfikacji w celu zwigkszenia skutecznosci przeciw konkretnej chorobie.

Obszar terapeutyczny

Obszarem terapeutycznym, w ktérym wykorzystywane beda terapie Spotki, sg choroby autoimmunologiczne, czyli takie, w ktérych uktad
odpornosciowy atakuje wiasny organizm. W zalezno$ci od klasyfikacji wyréznia sie nawet ponad 100 choréb zaliczanych do tej grupy, a wigkszos$¢
z nich to choroby przewlekte z nasilajgcymi sig z biegiem czasu powiktaniami. Sg to choroby na Datg Prospektu nieuleczalne, a dostepne leczenie
jedynie opo6znia postgp choroby (np. dla cukrzycy typu 1 brak jest w ogodle lekéw modyfikujgcych przebieg choroby, czyli zapobiegajacych
nieodwracalnym zmianom w organizmie pacjenta). Opracowywane przez Spotke terapie TREGS oraz terapie skojarzone z uzyciem TREGS dajg
podstawe do oczekiwan stworzenia terapii modyfikujgcych przebieg choroby i poprawiajgcych stan chorego.

Terapie, nad ktorymi pracuje Spétka zaliczane sg do tzw. terapii komérkowych, ktére polegajg na wykorzystaniu ludzkich komérek i sg zaliczane
do najbardziej zaawansowanej obecnie grupy lekéw, tzw. ,zywych lekéw”. Nalezg do nich réwniez m.in. terapie CAR-T, czyli immunoterapie
genetycznie zmodyfikowanymi limfocytami T, czy tez terapie mezynchymalnymi komérkami macierzystymi. Terapie komdrkowe sg bardzo
dynamicznie rosngcym obszarem medycyny, w ktérym upatruje sig szansy na stworzenie skutecznych, przetomowych, celowanych terapii.
Limfocyty T-regulatorowe (TREGS) to specjalna populacja komorek uktadu odpornosciowego. Chociaz stanowig mniej niz 1% leukocytow we krwi
obwodowej, TREGS regulujg odpowiedz immunologiczna, dzieki czemu patogeny sg szybko eliminowane, a wiasne tkanki pozostajg chronione
przed autoagresjg. W zwigzku z tym TREGS odgrywajg role w wielu procesach patologicznych i fizjologicznych zachodzgcych w organizmie
cziowieka, takich jak autoagresja, przewlekte infekcje, alergia, oddziatywanie z florg bakteryjng, przeszczepianie narzadéw, tolerancja matczyno-
ptodowa, a takze odpowiedz przeciwnowotworowa. Zmniejszenie liczby TREGS, czy tez ich nieprawidiowe dziatanie sg podtozem wystepowania
choréb autoimmunologicznych.

Opracowane przez Spétke rozwigzania i technologie pozwalajg na zwiekszenie liczby TREGS u pacjenta bez utraty aktywnosci regulacyjnej tych
komorek, a nawet zwigkszeniu tej aktywnosci. Polegajg one na pobraniu krwi pacjenta, wyizolowaniu z niej TREGS, ich namnozeniu w laboratorium
bez zmiany wtasciwosci (od 0,5 min do 2-4 mid komérek w 10 dni), a nastepnie podaniu pacjentowi preparatu TREGS. W tej dziedzinie Spétka jest
pionierem w skali globalnej — przeprowadzita pierwsze na $wiecie podanie preparatu TREGS u cziowieka, a jej terapia leczenia cukrzycy typu 1 u
dzieci z wykorzystaniem TREGS jest wedtug wiedzy Spoétki najbardziej zawansowana w rozwoju klinicznym.

Geneza powstania Emitenta i zaawansowanie projektow

Prace nad wykorzystaniem TREGS w leczeniu cukrzycy typu 1 rozpoczely sie juz w 2006 r. na Gdanskim Uniwersytecie Medycznym i byly
prowadzone m.in. przez zatozycieli i znaczgcych akcjonariuszy Spoétki prof. dr. hab. n. med. Piotra Trzonkowskiego, prof. dr. hab. n.med. Matgorzate
Mysliwiec oraz prof. dr hab. n.med. Natalie Marek-Trzonkowskg. Prowadzone w kolejnych latach badania wykazaty skuteczno$é opracowanych
rozwigzan, co doprowadzito do utworzenia Emitenta, jako spin-off z Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, ktérego celem jest prowadzenie
dalszych etapéw badan klinicznych, opracowywanie nowych terapii, a takze komercjalizacja rozwigzan. Na Datg¢ Prospektu Spoétka nadal
wspotpracuje z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym w zakresie rozwoju terapii TREGS. Emitent nawigzat réwniez wspotprace naukowg z
Uniwersytetem Gdanskim.

Zatozyciele Spotki, ktérzy od 15 lat pracujg nad zastosowaniem TREGS w leczeniu choréb autoimmunologicznych, nadal stanowig trzon zespotu

Spdiki, ktory sktada sie z ok. 20 oso6b, a po uruchomieniu nowego laboratorium oraz przygotowaniu do kolejnych faz badan klinicznych docelowo
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liczy¢ bedzie ok. 40 osob. Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji majgcej na celu stworzenie nowoczesnego centrum badawczo-rozwojowego
przeznaczonego do rozwoju i stosowania metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych.

Spéika realizuje obecnie na réznym etapie zaawansowania 2 gtéwne grupy projektéw badawczo-rozwojowych (terapii cukrzycy typu 1 u dzieci oraz
stwardnienia rozsianego) stanowigce platforme do opracowania skutecznych i innowacyjnych terapii na ré6zne choroby autoimmunologiczne oraz
projekt rozwoju platformy Treg 2.0.

W terapii cukrzycy typu 1 u dzieci przeprowadzono dwie fazy badan klinicznych. Obecnie Spétka przygotowuje sie do uzupetniajgcego badania fazy
11/111 zgodnie z wytycznymi EMA przekazanymi w Scientific Advice. Ponadto przygotowywana jest faza I/ll badan klinicznych cukrzycy typu 1 u dzieci
w formie przedobjawowej oraz diugookresowa analiza bezpieczenstwa terapii TREGS u pacjentéw bioracych udziat w poprzednich fazach badan.
W terapii stwardnienia rozsianego przeprowadzona zostata | faza badan klinicznych. Obecnie Spétka przygotowuje sig do przeprowadzenia badan
klinicznych fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci pierwotnie postepujacej oraz dla stwardnienia rozsianego w postaci rzutowo-remisyjnej.
Model biznesowy

Model biznesowy Spotki zaktada, ze dla kazdej z opracowanych terapii leczenia choréb autoimmunologicznych, po potwierdzeniu ich
bezpieczenstwa i skutecznosci w badaniach klinicznych realizowanych w standardzie komercyjnym, zostanie zawarta tzw. umowa partneringowa
z wybranym partnerem — jedng z wiodacych na $wiecie firm farmaceutycznych. Celem Spétki jest podjecie aktywnych dziatan w celu zawarcia
przedmiotowych uméw, co w ocenie Spétki jest prawdopodobne na etapie zaawansowanego lub zakonczonego badania Il fazy, a decyzja w tym
zakresie bedzie podejmowana w zaleznosci od proponowanych przez partneréw warunkéw. Umowa partneringowa polega na udzieleniu przez
Spdike licencji (ewentualnie sprzedazy) na komercyjne wykorzystanie praw do uzyskanych wynikéw badan, niezbednych patentéw i posiadanego
know how. Pozyskany w ten sposoéb partner biznesowy bedzie wspdlnie ze Spoétka, w oparciu o swoje doswiadczenie i potencjat operacyjny oraz
finansowy, prowadzit dalsze fazy badan klinicznych, opracuje produkcje i wprowadzi lek na rynek globalny bazujgc na dotychczasowych wynikach
prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spétke. Standardowo umowa partneringowa przewiduje udzielenie licencji na technologie i
zwigzane z nig patenty oraz know-how. W typowej strukturze obejmuje 3 etapy ptatnosci: optate wstepng (ang. up-front payment), okresowe
ptatnosci zalezne od realizacji kamieni milowych (ang. milestone payments) i tantiemy od sprzedazy terapii (ang. royalties).

Nalezy podkresli¢, ze na Date Prospektu Spotka oferuje juz (w ograniczonym zakresie) leczenie dzieci opracowang terapig cukrzycy typu 1. W
2016 r. EMA nadata tej terapii status ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products) — terapii eksperymentalnej, umozliwiajacy jej komercyjne
zastosowanie w ramach wyjgtku szpitalnego, czyli na terenie szpitala, w ktérym produkowany jest lek, pod opieka i na odpowiedzialno$¢ lekarza
zlecajgcego terapie. Wyjatek szpitalny realizowany jest od 2019 r. we wspoétpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Gdansku dziatajgcym
przy Gdanskim Uniwersytecie Medycznym. Obecna umowa obowigzuje do potowy 2023 r. Do konca wrzeénia 2021 r. terapie Spotki zastosowano
u 15 dzieci (w tym kilku z zagranicy).

B.1.3 Gtowni akcjonariusze
Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spéiki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (,Gtéwni Akcjonariusze”) sg:
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Glosy % gtosow
Paan Capital 993 602 29,83% 993 602 26,03%
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 884 789 26,56% 884 789 23,18%
Natalia Marek-Trzonkowska 244 499 7,34% 409 499 10,73%
Piotr Trzonkowski 244 499 7,34% 409 499 10,73%
Matgorzata Mysliwiec 165 000 4,95% 321 750 8,43%
Pozostali 798 645 23,98% 798 645 20,92%
SUMA 3331034 100% 3817 784 100%
*na Date Prospektu wspodlnikami Paan Capital sg nastepujgce osoby powigzane z Emitentem lub cztonkami organéw Emitenta:
- Marcin Mierzwinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta oraz Mariusz Jabtoriski — Cztonek Zarzgdu Emitenta, bedacy
komandytariuszami tego akcjonariusza oraz wspdlnikami i cztonkami Zarzgdu jego komplementariusza, tj. Paan Capital GP sp. z 0.0.;
- Paan Capital GP sp. z 0.0. — bedgca komplementariuszem tego akcjonariusza, powigzanym w wyzej opisany sposob z cztonkami
organéw Emitenta;
- Pawet Kapfon, bedgcy komandytariuszem tego akcjonariusza oraz wspélnikiem i cztonkiem Zarzgdu Paan Capital GP sp. z 0.0.;
- a takze nastepujgce osoby, niebedgce cztonkami organéw Emitenta ani osobami powigzanymi z Emitentem lub cztonkami jego
organéw: Marek Graczykowski, Dariusz Zimny, Konrad Pokutycki i MADE IN POLAND 3 sp. z 0.0. - bedgcy komandytariuszami tego
akcjonariusza.
B.1.4. Kadra zarzadzajaca
Zarzad Emitenta
- Piotr Trzonkowski — Prezes Zarzadu,
. Kamilla Bok — Cztonek Zarzadu,
. Mariusz Jabtonski - Cztonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza Emitenta
= Marcin Mierzwinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Oktawian Jaworek — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marcin Molo — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Jacek Gdanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Artur Osuchowski — Czlonek Rady Nadzorczej.
B.1.5. Biegli rewidenci
Historyczne Informacje Finansowe za lata 2018-2020, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zostaty poddane badaniu przez CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336
Warszawa, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3767. W imieniu CSWP Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie
przeprowadzit Pawet Michalski, kluczowy biegty rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 12889.
B.2. Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?
B.2.1 Wybrane najwazniejsze historyczne i Srédroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta.

Ponizsze dane finansowe pochodzg z historycznych informacji finansowych za lata 2018-2020 oraz $rédrocznych informacji finansowych za |
dtrocze 2021 r., ktére zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

. | pétrocze | pétrocze

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 2021 2020 2020 2019 2018
Przychody ze sprzedazy 400 200 700 500 0
Zuzycie surowcow i materiatow -148 -120 -243 -278 -105
Swiadczenia pracownicze -887 -820 -1737 -722 -633
Amortyzacja -264 -327 -557 -567 -310
Ustugi obce -750 -413 -1232 -855 -568
Podatki i optaty -17 -1 -7 -6 -14
Pozostate koszty rodzajowe -93 -58 -117 -83 -36
Zysk / (Strata) na sprzedazy -1759 -1539 -3193 -2 011 -1 666
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej -651 -524 -955 -679 -1 260
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy -605 -458 -878 -967 -1 350

Wyszczegélnienie (w tys. zt) 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)
Aktywa trwate razem 1644 9,5% 656 4,0% 1214 17,7% 1418 13,6%
Aktywa obrotowe razem, w tym: 15 607 90,5% 15 587 96,0% 5631 82,3% 9 046 86,4%
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 481 83,9% 15 050 92,7% 5175 75,6% 7907 75,6%
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Aktywa razem 17 251 100,0% 16 243 | 100,0% 6 845 100,0% 10 464 100,0%
Kapitat wiasny 12 228 70,9% 12 833 79,0% -6 -0,1% 764 7,3%
Zobowiazania ogétem 5023 29,1% 3410 21,0% 6851 100,1% 9 699 92, 7%
Wyszczegdlnienie w tys. zt | pétrocze 2021 | pétrocze 2020 2020 2019 2018

Przeptywy pienigzne netto z 1834 1476 2788 -1190 1043
dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 1771 361 362 417 4722
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienizne netto z -506 -101 12301 -1957 -47
dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem -569 -1216 9875 -2731 3633

Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktére naktadatyby na Emitenta obowigzek sporzadzenia
informacji finansowych pro forma.

B.2.2.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Biegly rewident w swoim raporcie nie zgtosit zastrzezen w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

B.3.

Jakie sa kluczowe ryzyka wiasciwe dla emitenta?

B.3.1.

Ryzyka charakterystyczne dla Emitenta.

Ponizej wymienione zostaty najwazniejsze informacje o czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta:

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Przeprowadzenie badan klinicznych jest konieczne do dopuszczenia terapii do obrotu, a przez to mozliwosci jej sprzedazy. Rozpoczecie kazdej z
faz badan klinicznych koniecznych do dopuszczenia leku do obrotu wymaga spetnienia warunkdéw i uzyskania stosownego pozwolenia Europejskiej
Agencji Lekéw (EMA). Brak spetnienia ktérego$ z warunkéw lub braki w dokumentacji mogg spowodowa¢ opdznienie prowadzonych badan
klinicznych lub wzrost ich kosztéw, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci kontynuowania prac.

Ryzyko zwigzane z komercjalizacjg i popytem na innowacyjna terapie Spotki, w tym z jej refundacja

Strategia Spotki zaktada, ze komercjalizacja zarejestrowanego leku realizowana bedzie na podstawie umowy partneringowej zawartej z koncernem
farmaceutycznym lub firmg biotechnologiczng. Istnieje jednak ryzyko nieznalezienia partnera, albo brak mozliwosci wynegocjowania
satysfakcjonujgcych warunkéw wspdipracy. Taka sytuacja spowodowataby konieczno$¢ samodzielnego ukonczenia prac nad terapiami, a
nastepnie komercjalizacji terapii przez Emitenta, co wigzatoby sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowego finansowania i brakiem mozliwosci
skoncentrowania sie przez zesp6t Spétki na pracach badawczo-rozwojowych.

Pomimo zawarcia umowy partneringowej istnieje ryzyko jej nieprawidtowej realizacji lub niedotrzymania jej warunkéw przez firme farmaceutyczna,
a takze braku popytu na dany lek. Wielko$¢ popytu moze by¢ uzalezniona od wpisania produktu rozwijanego przez Emitenta na liste lekow
refundowanych, a brak wpisania produktu lub niski stopien refundacji mogg mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz i tym samym wyniki finansowe i
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem wytacznosci na korzystanie z rozwigzan rozwojowych Metody TREG

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na mozliwosci korzystania z Metody TREG objetej patentami udzielonym na rzecz Gdanskiego
Uniwersytetu Medycznego oraz zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez Gdanski Uniwersytet Medyczny, z ktérych Emitent korzysta na
zasadzie licencji wytacznej, a zatem na mozliwosci wytgcznego komercjalizowania tych rozwigzan. W zakresie Metody TREG prace badawczo-
rozwojowe prowadzone sg zaréwno przez Emitenta, jak i podmioty z nim wspdipracujgce, w szczegolnosci przez licencjodawce, tj. Gdanski
Uniwersytet Medyczny oraz przez Uniwersytet Gdanski, a ich wyniki mogg podlega¢ niezaleznej ochronie patentowej. Plan finansowy oraz
rozwojowy Emitenta oparte sg na zatozeniu, ze bedzie mogt on korzystac i oferowac w obrocie rozwigzania zwigzane z Metodg TREG jako ich
wytaczny dostawca. W rezultacie nieuzyskania wylagczno$ci na mozliwos¢ korzystania z rozwigzan stanowigcych rozwiniecie Metody TREG,
rozwigzania te mogtyby by¢ rozwijane przez podmioty trzecie. W takiej sytuacji cze$¢ oferty wynikajacej z dziatalno$ci Emitenta nie bytaby objeta
wytgcznoscig Emitenta, co w $wietle konieczno$ci mierzenia sig z konkurencjg mogtoby niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe i zatozenia
biznesowe Emitenta. .

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

W maju 2020 r. Emitent zawart z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym przy Gdanskim Uniwersytecie Medycznym umowe na okres 12 miesigcy na
produkcje preparatow TREGS do wykorzystania w terapii realizowanej w oparciu o tzw. wyjgtek szpitalny. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng w
kraju zwigzang z pandemig COVID-19 jej realizacja byta znaczgco utrudniona. Ostatecznie w ramach ww. umowy przygotowane zostato 8
preparatow TREGS z planowanych 48. Zarzad ocenia wptyw pandemii poprzez pryzmat zaktadanej maksymalnej liczby preparatow TREGS
uwzglednionej w umowach z UCK. Kolejna umowa z czerwca 2021 r. przewiduje okres dwuletni na produkcje 48 preparatéw. Nie mozna wykluczy¢,
ze przedtuzenie si¢ pandemii spowoduje dalsze utrudnienia w realizacji wspotpracy z UCK i brak planowanych przychodéw w kolejnych okresach,
aczkolwiek I1'i Ill kwartat 2021 r. wskazujg na pewng stabilizacje sytuacji i wzrost liczby nowych pacjentéw zainteresowanych przeprowadzeniem
terapii.

Pomimo pandemii COVID-19 Spétka realizowata zadania zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych, jednakze w tym obszarze opéznieniom
ulegaly procesy wspéirealizowane przez inne podmioty. Nie mozna wykluczy¢, ze przedtuzenie si¢ pandemii spowoduje dalsze op6znienia w
prowadzonych badaniach klinicznych, w szczegélnoéci trudnosci z rekrutacjg pacjentéw na odpowiednio wczesnym etapie choroby, wydtuzenie
procedur w Europejskiej Agencji Lekdw, czy tez problemy z logistykg krwi i preparatéw migdzy laboratorium a o$rodkami obstugujacymi pacjentow.
W konsekwencji opéznieniu moze ulec osiggnigcie przez Spotke pierwszych przychodéw z umowy partneringowej i komercjalizacji terapii Spotki
Ryzyko niepowodzenia badan klinicznych

Nie mozna wykluczy¢, ze do badan klinicznych nie zgtosi sie dostateczna liczba pacjentéw spetniajacych wymogi, a w konsekwencji nie bedzie
mozliwe ich sfinalizowanie lub nastgpi wydtuzenie czasu ich realizacji.

Na kazdym etapie badan klinicznych wystgpuje réwniez ryzyko braku efektywnos$ci prowadzonej terapii lub jej duzej toksycznosci, co moze
spowodowaé konieczno$¢ przerwania projektu. Spotka ocenia jego istotno$¢ jako wysoka, a prawdopodobienistwo wystgpienia jako niskie dla
terapii cukrzycy typu 1 u dzieci i terapii stwardnienia rozsianego oraz $rednie dla przyszlych, mniej zaawansowanych na Date Prospektu, projektow.
Pomimo przeprowadzenia danej fazy badan klinicznych istnieje ryzyko, ze nie zostang one zaakceptowane przez EMA, ktéra moze natozy¢ na
Spétke wymaog ich powtoérzenia albo rozszerzenia. Spowodowatoby to znaczace opdznienie projektu, a takze znaczaco zwiekszyto jego koszty.
Woystgpienie ktéregokolwiek z elementéw ryzyka niepowodzenia badan klinicznych miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnosé i perspektywy
Emitenta w zwigzku z mozliwoscig wzrostu kosztdw prowadzonych badan, opdznieniem komercjalizacji terapii albo nawet koniecznos$cig
zaprzestania nad nig prac.

DZIAL C — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1.

Jakie sa gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

C.11.

Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z:

(i) ofertg publiczng nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysiace czterysta czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii
M o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

(i) oferta publiczng nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy czterysta siedem) istniejacych akcji zwyktych na okaziciela Spotki o
wartoéci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- nie wigcej niz 149.040 akcji Spotki serii E oferowanych przez PAAN CAPITAL GP spodtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Ill Alternatywna
Spétka Inwestycyjna spétka komandytowa;

- nie wigcej niz 132.718 akcji Spdtki serii D oferowanych przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

- nie wigcej niz 28.000 akcji Spotki serii F oferowanych przez Natalie Marek-Trzonkowska;

- nie wigcej niz 17.399 akcji Spotki serii F oferowanych przez Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0;

- nie wigcej niz 8.250 akcji Spotki serii A1 oferowanych przez Matgorzate Mysliwiec; oraz

(i) ubieganiem sig¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. nie wigcej niz 4.176.698 (cztery miliony sto siedemdziesiagt sze$¢ tysiecy szes¢set dziewiecdziesigt osiem)
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, tj. 8.250 (osiem tysiecy dwiescie pigédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela

serii Al, 348.750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset pie¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 161.250 (sto sze$¢dziesigt jeden
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tysiecy dwiescie pie¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C, 298.508 (dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy pie¢set osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii D, 149.254 (sto czterdziesci dziewig¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii E, 700.000
(siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, 497.513 (czterysta dziewiec¢dziesiat siedem tysiecy pigeéset trzynascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii G, 348.259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie pigédziesigt dziewiec¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H, 332.500 (trzysta
trzydziesci dwa tysigce pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce
czterysta czternascie) akcji zwyklych na okaziciela serii M oraz nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta
czternascie) praw do Akgji Serii M.

Akcje Dopuszczane na Date Prospektu nie majg nadanego kodu ISIN.

C.1.2.

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg Akcji Dopuszczanych jest ztoty polski (z).

C.13.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegdlnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej

oraz Statut Spoétki. Ponizej przedstawiono kluczowe prawa przystugujgce akcjonariuszom Emitenta:

e  Prawo do dywidendy — akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom,

e Prawo poboru — akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji, emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, proporcjonalnie do liczby swoich dotychczasowych akcji,

e Prawo rozporzadzania posiadanymi akcjami — akcjonariusz moze swobodnie rozporzadza¢ posiadanymi akcjami, z zastrzezeniem
ograniczen zbywalnosci akcji, opisanych w polu C.1.5. ponizej, ktére utraca moc z chwila dokonania przez Zarzad Emitenta przydziatu
Nowych Akgji,

e  Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu — osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, z zastrzezeniem, ze jedna Akcja serii A daje prawo do dwdch gtoséw.

e  Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad tego
zgromadzenia poszczegdlnych spraw oraz do zagdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia — akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spoétki mogag zadaé
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, a takze moga
zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

e Prawo do uzyskania informacji o Spétce — podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

e Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami — na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

e  Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych — na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spéiki lub prowadzeniem jej spraw.

Opis wzglednego uprzywilejowania papieréow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci.

Nie dotyczy. Papiery warto$ciowe nie bedg uprzywilejowane w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

C.15.

Opis wszystkich ograniczen dotyczagcych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Na Dzien Prospektu, Statut Emitenta przewiduje nastepujgce ograniczenia w zbywaniu papieréw wartosciowych Emitenta.

— zgodnie z § 10 Statutu Spotki, rozporzadzenie Akcjami serii A wymaga zgody Emitenta wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta,
przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem gtosowat: cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Venture
FIZ z siedzibg w Warszawie (FIZ) oraz cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Paan Capital.

— zgodnie z § 15 Statutu Spotki, akcjonariuszom posiadajgcym samodzielnie akcje reprezentujgce przynajmniej 10% kapitatu zaktadowego Spotki
innym niz Akcje serii | oraz serii J, Innoventure ASI Sp. z 0.0., 0 ile jest akcjonariuszem Spotki, oraz Matgorzacie Mysliwiec, Natalii Marek-
Trzonkowskiej oraz Piotrowi Trzonkowskiemu, dopdki posiadajg co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spékki, przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spotki;

— zgodnie z § 16 Statutu Spotki, Venture FIZ lub Paan Capital oraz Innoventure ASI Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii |
(Uprawniony Akcjonariusz) przystuguje prawo zadania nabycia ich akgji, jezeli akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki posiadajgcy samodzielnie
lub tacznie akcje reprezentujgce przynajmniej 20% kapitatu zakladowego Spotki, a w przypadku gdyby prawo przytgczenia miat wykonac
akcjonariusz posiadajacy akcje serii |, reprezentujgce przynajmniej 50% kapitatu zaktadowego (Akcjonariusz Zbywajgcy) zamierzaljg zby¢ swoje
akcje osobie trzeciej. Zbycie przez Akcjonariusza Zbywajgcego moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem umozliwienia kazdemu z Akcjonariuszy
Uprawnionych przytgczenia sig¢ do transakcji, tj. zbycia przez kazdego z Akcjonariuszy Uprawnionych dowolnej ilosci swoich akcji na takich
samych warunkach, na jakich swoje akcje zbywa Akcjonariusz Zbywajacy.

— zgodnie z § 17 Statutu Spétki, FIZ i Paan Capital przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy zbycia ich akcji w przypadku, gdy
FIZ lub Paan Capital zbywa posiadane przez siebie akcje.

Postanowienia Statutu dotyczace opisanych ograniczen zbywalnosci akcji Emitenta wygasajg z chwilg dokonania przez Zarzad Emitenta
przydziatu Nowych Akgiji.

C.1.6.

Opis polityki dywidendy.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na Datg Prospektu dziatania Emitenta koncentrujg si¢ na zakonczeniu badan klinicznych nad opracowanymi terapiami i ich rejestracji przez
Europejskg Agencje Lekéw. Z uwagi na wysokie koszty tego procesu Zarzad zaktada, ze do czasu rejestracji pierwszej z terapii Spotki dywidenda
nie bedzie wyptacana. Natomiast w momencie, gdy realizowane i planowane przeptywy pienigzne bedg to umozliwia¢, Zarzad bedzie
rekomendowac przekazanie czgsci albo catosci wypracowanego zysku netto na wyptate dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzad bedzie jednak
podejmowat po zakonczeniu kazdego roku obrotowego i po uwzglednieniu szeregu czynnikéw, m.in. wysokosci posiadanych przez Spétke
$rodkow finansowych, wysokosci wypracowanego zysku, w tym koniecznosci pokrycia strat z lat ubiegtych, planéw i potrzeb inwestycyjnych,
mozliwosci i kosztow pozyskania przez Emitenta finansowania dtuznego. Niezaleznie od rekomendacji Zarzadu ostateczna decyzja co do podziatu
zysku naleze¢ bedzie do Walnego Zgromadzenia.

Emitent nie jest strong uméw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate dywidendy w przysziosci.

C.2.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

C.2.1.

Opis typu i klasy papieréow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu.

Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

C.3.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?

C.3.1.

Ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych.

Ponizej wymienione zostaty najwazniejsze informacje o czynnikach ryzyka dla papieréw wartosciowych:
. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem i odmowg wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW;
. Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu lub zawieszenia obrotu Akcjami;
. Ryzyko zawieszenia przez KNF Oferty lub natozenia zakazu jej prowadzenia lub wstrzymania przez KNF badz zakazania ubiegania sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

(D)4l

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé w dane papiery wartosciowe?

D.1.1

Opis warunkéw oferty wraz z harmonogramem.

Akcje bedace przedmiotem Oferty
W ramach Oferty, na podstawie niniejszego Prospektu, Spotka oferuje w drodze subskrypcji otwartej nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta
trzydzie$ci dwa tysigce czterysta czternascie) Akcji Serii M o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.
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Jednoczesnie przedmiotem Oferty jest nie wigcej niz 335.407 (trzysta trzydziesci pie¢ tysigcy czterysta siedem) istniejgcych akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

— nie wiecej niz 149.040 Akgji serii E jest oferowanych przez Paan Capital GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ill Alternatywna Spotka
Inwestycyjna sp.k. z siedzibg w Warszawie; oraz

— nie wiecej niz 132.718 Akgji serii D jest oferowanych przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie; oraz

— nie wiecej niz 17.399 Akgji serii F jest oferowanych przez Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.. z siedzibg w Krakowie; oraz
— nie wiecej niz 28.000 Akcji serii F jest oferowanych przez Natalie Marek-Trzonkowskg; oraz

— nie wiecej niz 8.250 Akcji serii A1 jest oferowanych przez Matgorzate Mysliwiec.

Uprawnieni Inwestorzy

Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie sa:

= Inwestorzy Indywidualni;

= Inwestorzy Instytucjonalni.

Oferta nie jest podzielona na transze dla poszczegdlnych kategorii inwestoréw.

Nierezydenci Rzeczypospolitej Polskiej zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczacych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujgcymi sie w
niniejszym Prospekcie.

Przewidywany harmonogram Oferty

Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest wedtug czasu warszawskiego.

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie.

Termin Czynno$¢
do 14 pazdziernika 2021 roku publikacja Prospektu
18 pazdziernika 2021 roku publikacja suplementu z Ceng Maksymalng
19 pazdziernika 2021 roku rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych

od 19 pazdziernika 2021 roku
do 25 pazdziernika 2021 roku
26 pazdziernika 2021 roku zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsérdd Inwestoréw Instytucjonalnych

ustalenie ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestoréow oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Indywidualnych i Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych

okres przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych

26 pazdziernika 2021 roku

26 pazdziemika 2021 r publikacja informacji o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w
i ramach Oferty oraz liczbie Akcji Oferowanych poszczegdélnym kategoriom inwestorow

od 27 pazdziernika 2021 roku

do 29 pazdziernika 2021 roku

do 29 pazdziernika 2021 r. do

przyjmowanie zapiséw od Inwestoréw Instytucjonalnych

dokonanie ptatnosci za Akcje Oferowane subskrybowane przez Inwestoréw Instytucjonalnych

godz. 12.00
29 pazdzierika 2021 roku ewentualn_e ;apisy sktadane przez Inwestorow Zastepczych, ktérzy odpowiedzg na zaproszenie Firmy
Inwestycyjnej
29 pazdziernika 2021 roku przydziat Akcji Oferowanych
zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych
ok. 16 listopada 2021 roku (pod warunkiem, ze dane przekazane przez inwestoréw na potrzeby zapisania Akcji Oferowanych na ich

rachunkach papieréw warto$ciowych bedg kompletne i prawidtowe)

Rejestracja PDA na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréow Indywidualnych oraz Inwestorow
Instytucjonalnych, ktérym przydzielone zostaty Akcje Serii M

zaktadany termin pierwszego notowania Akgcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych oraz PDA (dzien
ten jest zalezny od decyzji Zarzagdu GPW oraz KDPW)

ok. 16 listopada 2021 r.

ok. 23 listopada 2021 roku

Cena Maksymalna

Maksymalna cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych (,Cena Maksymalna”) zostanie ustalona
i podana do publicznej wiadomosci w formie publikacji Suplementu do Prospektu. W zwigzku z brakiem wskazania w Prospekcie informacji o
Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczbie Akcji Oferowanych poszczegolnym
kategoriom inwestoréw, zgodnie z art. 17 ust 1 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego inwestorom przystuguje prawo do wycofania ztozonych
zapiséw w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej informacji na temat Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych,
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczbie Akcji Oferowanych poszczegéinym kategoriom inwestoréw.

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych i ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych bedzie identyczna dla Inwestoréw Indywidulanych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych. Ostateczna cena Akcji
Oferowanych zostanie ustalona w drodze budowania ksiegi popytu wéréd Inwestoréw Instytucjonalnych. W okresie trwania budowy ksiggi popytu
Inwestorzy Instytucjonalni bedg sktada¢ deklaracje popytu oparte na dwdch parametrach: liczbie Akcji Oferowanych, na ktére zgtoszony jest
popyt, oraz cenie.

Na Datg Prospektu oczekuje sig, ze Inwestorzy Indywidualni bedg uprawnieni do nabycia lub objecia okoto 10-20% facznej liczby Akcji
Oferowanych, ktére zostang ostatecznie zaoferowane w Ofercie. Inwestorom Indywidualnym bedg przydzielane wytgcznie Nowe Akcje.

Zapisy

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedg w POK-ach Firmy Inwestycyjnej lub firm inwestycyjnych, ktére przystapig
do konsorcjum detalicznego i bedg przyjmowaty zapisy na Akcje Oferowane od Inwestoréw Indywidualnych. Szczegétowa lista POK-6w Cztonkéw
Konsorcjum Detalicznego, w ktérych przyjmowane bedg zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem przyjmowania
zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych na stronie internetowej Spotki (www.poltreg.tech) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej (www.ipopemasecurities.pl). Inwestorzy Indywidualni zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych muszag
posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w Firmie Inwestycyjnej lub firmie inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego.

Po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu Spoétka i Oferujacy (dziatajgcy tacznie), w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, dokonajg wyboru
Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktérych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane i ktérzy bedg uprawnieni do
nabycia Akcji Oferowanych w liczbie wskazanej w zaproszeniu oraz dokonania wptat na Akcje Oferowane na rachunek wskazany w takim
zaproszeniu. Zaproszenia do Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przestane przez Firme Inwestycyjna.

Zapisy sktadane przez wszystkich Inwestoréw Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane, bedg
przyjmowane przez Firme Inwestycyjng na zasadach okreslonych w zaproszeniu do sktadania zapiséw.

Dopuszczenie Akcji do obrotu

Na Date Prospektu akcje Spotki nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub jakimkolwiek innym odpowiednim rynku.
Przedmiotem wniosku do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) bedzie 2.844.284 (dwa
miliony osiemset czterdziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat cztery) Akcje Istniejace, w tym Akcje Sprzedawane w tgcznej liczbie 335.407
(trzysta trzydziesci pig¢ tysigcy czterysta siedem), Nowe Akcje, tj. nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta
czternascie) Akcji serii M oraz nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) PDA (jesli zostanie
podjeta decyzja o notowaniu na GPW PDA).

W zwigzku z Ofertg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu Akcji Istniejgacych oraz Nowych Akcji, Spétka zamierza docelowo
zarejestrowac wszystkie swoje akcje na okaziciela pod tym samym kodem ISIN.

Warunki dotyczgce dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, ktére zostaty szczegétowo okreslone w Regulaminie GPW oraz w
odpowiednich regulacjach GPW, dotyczg m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

W tabeli ponizej przedstawiono udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na Date
Prospektu oraz po emisji Akcji serii M i sprzedazy wszystkich akcji bedgcych przedmiotem Publicznej Oferty

Na Date Prospektu Stan po przeprowadzeniu Oferty
Liczba % w Liczba % gtoséw Liczba % w Liczba % gtosow
AKcji kapitale  gltoséw na na Wz AKcji kapitale  gtoséw na na Wz
Wz Wz
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zaktadow zaktadow
ym ym
Paan Capital 993.602 29,83 993.602 26,03 844.562 18,11 844.562 16,40
Venture FIZ 884.789 26,56 884.789 23,18 752.071 16,13 752.071 14,60
Piotr Trzonkowski 244.499 7,34 409.499 10,73 244.499 5,24 409.499 7,95
Natalia Marek- 244.499 7,34 409.499 10,73 216.499 4,64 381.499 741
Trzonkowska
Matgorzata Mysliwiec 165.000 4,95 321.750 8,43 156.750 3,36 313.500 6,09
Innoventure ASI 98.707 2,96 98.707 2,59 81.308 1,74 81.308 1,58
Akcje serii M 0 0,00 0 0,00  1.332.414 2857  1.332.414 25,87
Pozostali 699.938 21,01 699.938 18,33  1.035.345 2220  1.035.345 20,10
RAZEM 3.331.034 100%  3.817.784 100%  4.663.448 100%  5.150.198 100%

Zrédfo: Emitent

D.2. Kto jest oferujgcym lub osoba wnioskujgcg o dopuszczenie do obrotu?
D.2.1. Oferujacy Akcje Sprzedawane
Akcje Sprzedawane sg oferowane przez:
— PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp.k. z siedzibg w Warszawie;
— Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie;
— Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0;
— Natalie Marek-Trzonkowska;
— Matgorzate Mysliwiec.
D.3. Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?
D.3.1. Przestanki oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wptywow pienieznych.

Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony w zwigzku z:

(a) publiczng sprzedazg w drodze subskrypcji otwartej (i) nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta
czternascie) Akgji serii M o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, oraz (i) nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy czterysta siedem)
Akcji Sprzedawanych o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda; oraz

(b) ubieganiem sie przez Spodtke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. (,GPW?”) (i) 2.844.284 (dwa miliony osiemset czterdziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat cztery)
Akcje Istniejgce, w tym Akcje Sprzedawane w fgcznej liczbie 335.407 (trzysta trzydziesci piec tysiecy czterysta siedem), (ii) Nowe Akcje, tj. nie
wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) Akcji serii M oraz (jii) nie wigcej niz 1.332.414 (jeden
milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) PDA (jesli zostanie podjeta decyzja o notowaniu na GPW PDA).

Celem przeprowadzenia oferty Akcji serii M jest pozyskanie $rodkéw finansowych niezbednych do realizacji kluczowych celéw strategicznych
Spdtki w perspektywie najblizszych pieciu lat. Cele te obejmujg prace badawczo-rozwojowe, zwigzane z kolejnymi etapami badan nad terapig
leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci oraz terapig stwardnienia rozsianego, nad ktorymi pracuje Spotka.

Zgodnie ze wstepnymi szacunkami Emitent oczekuje, iz wptywy z emisji Akcji serii M wyniosg do 120 min zt netto przy zatozeniu uplasowania
wszystkich oferowanych Akcji serii M. Ostateczna kwota wptywéw bedzie zalezata od liczby Nowych Akcji przydzielonych inwestorom, ich ceny
emisyjnej oraz ostatecznych kosztéw emisji.

Cele emisji wg priorytetu wykorzystania przedstawiajg sie nastepujaco: 1) ukonczenie inwestycji w laboratorium badawczo-rozwojowe i
produkcyjne — 5 min zt; 2) finansowanie kosztéw operacyjnych i kapitatu obrotowego — do 6 min zt; 3) faza II/Ill badan klinicznych terapii cukrzycy
typu 1 u dzieci — 60 min zt; 4) faza I/l badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 u dzieci w fazie przedobjawowej — 25 min zt; 5) faza l/lla badan
klinicznych terapii stwardnienia rozsianego intratekalnie w postaci pierwotnie postepujacej — 7 min zk; 6) faza l/lla badan klinicznych terapii
stwardnienia rozsianego intratekalnie w postaci rzutowo remisyjnej — 12 min zt; 7) rozwéj Treg 2.0 — 5 min zt.

Ad. 1 Spdtka jest w trakcie realizacji inwestycji polegajacej na uruchomieniu nowoczesnego laboratorium badawczo-rozwojowego oraz
produkcyjnego, ktére umozliwi badania nad TREGS i produkcje preparatow w najwyzszym $wiatowym standardzie. Rozszerzenie zakresu
inwestycji, na co Spotka otrzymata dofinansowanie w wysokosci 55% kosztéw kwalifikowanych, bedzie wymagato dodatkowych naktadéw w
wysokosci ok. 5 min zt, ktére Spétka planuje przeznaczy¢ z emisji Akcji Serii M. Ukoriczenie inwestycji jest konieczne dla prowadzenia
planowanych badan klinicznych i dalszych prac nad rozwojem Metody TREG.

Ad. 2 Emitent planuje czg$¢ srodkéw z emisji Akcji serii M przeznaczy¢ na finansowanie biezgcych wydatkéw zwigzanych z funkcjonowaniem
Spdtki oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego. Wysokos$¢ $rodkéw przeznaczonych na ten cel bedzie proporcjonalna do wysokosci srodkéw
pozyskanych z emisji, np. w przypadku pozyskania z emisji 120 min zt netto na kapitat obrotowy zostanie przeznaczone nie wigcej niz 6 min zt.
Ad. 3 Zgodnie z rekomendacjg Europejskiej Agencji Lekdw Emitent planuje przeprowadzenie badania fazy Il/lll w $wiezo rozpoznanej cukrzycy
typu 1, w szczegdlnosci badania testujgcego najbardziej optymalny sposéb kombinowanego dawkowania limfocytow TREGS z rituximabem
(ponowne potwierdzenie istotnej korzysci stosowania terapii kombinowanej w poréwnaniu z monoterapig TREGS lub rituximab — antyCD20).
Spotka zaktada, ze badania obejmg 240 pacjentéw podzielonych na 4 grupy po 50 pacjentéw oraz 40 osobowg grupe kontrolng. tgczny czas
badan klinicznych planowany jest na 5 lat.

Pierwszym znaczacym kamieniem milowym bedzie analiza $rédokresowa dajgca wglad we wstepne wyniki. Pozwoli to na pozyskanie petniejszych
wynikéw badan na szerokiej probie pacjentow w wielu ramionach, a przez to umozliwi lepszg oceng potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bgdg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu 2024 r.
Ad. 4 Spétka planuje przeprowadzenie badan przesiewowych u 2.500 pacjentéw zagrozonych chorobg (np. rodzenstwa dzieci, u ktérych
zdiagnozowano DM1) i wigczenie do badan klinicznych ok. 120 dzieci, u ktérych zdiagnozowany zostanie stan prediabetes, tj. moment gdy
wiadomo, Zze u pacjenta rozwinie DM1, ale nie ma jeszcze objawéw. Planowany podziat proby to 40 pacjentéw leczonych limfocytami TREGS i
przeciwciatem anty-CD20, 20 pacjentéw leczonych tylko limfocytami TREGS, 20 pacjentéw leczonych tylko przeciwciatem anty-CD20 i grupa
kontrolna 40 pacjentéw bez leczenia. t.gczny czas badan klinicznych planowany jest na 5 lat.

Efektem koncowym projektu bedzie tez rozszerzenie wskazan rejestracyjnych dla leczenia cukrzycy typu 1 skojarzong terapig preparatem
limfocytéw TREGS i rituximabem w Europejskiej Agencji Lekow.

Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza srodokresowa dajgca wglad we wstepne wyniki. Pozwoli to na pozyskanie petniejszych
wynikéw badan na szerokiej probie pacjentéw w wielu ramionach, a przez to umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bgdg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu 2024 r.
Ad. 5 Planowane badania kliniczne majg na celu potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa terapii TREGS w leczeniu postaci pierwotnie
postepujgcej stwardnienia rozsianego. Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 30 pacjentéw. tgczny czas badan klinicznych planowany jest
na 2 lata.

Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza wynikéw, ktéra umozliwi lepsza ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bgdg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz konsultacja z EMA w ramach Scientific Advice dotyczaca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin
to koniec Il kwartatu 2024 r.

Ad. 6 Planowane badania kliniczne majg na celu potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa terapii TREGS w leczeniu postaci rzutowo
remisyjnej stwardnienia rozsianego.

Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 60 pacjentéw. tgczny czas badan klinicznych planowany jest na 2 lata.

Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza wynikéw, ktéra umozliwi lepsza ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bedg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz konsultacja z EMA w ramach Scientific Advice dotyczaca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin
to koniec Il kwartatu 2024 r.

Ad. 7 Antygenowo specyficzne limfocyty TREGS (ukierunkowane na konkretne antygeny) mogtyby migrowac jedynie do miejsc, w ktérych
wystepuje oddziatywanie takich antygenéw i wybiérczo hamowac¢ aktywno$¢ patologicznych limfocytéw efektorowych rozpoznajgcych takie
antygeny jedynie w miejscu reakcji zapalnej wywotanej stymulacjg takim antygenem. W przypadku choréb autoimmunologicznych mozliwe bytoby
zahamowanie niszczenia zaatakowanych narzadow (np. wysp trzustkowych produkujgcych insuling w cukrzycy typu 1 czy ostonek mielinowych
nerwéw w stwardnieniu rozsianym). Jednocze$nie ograniczatoby to ogdlnoustrojowe dziatania uboczne limfocytéw TREGS, ktére nie krazytyby
po catym uktadzie chtonnym.
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Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie przygotowanie dokumentéw do otwarcia badania fazy 1. Przewidywany termin to 2024 rok.
W miedzyczasie Spoétka bedzie analizowata celowos$¢ i mozliwosé stworzenia kolejnych zgtoszen patentowych dotyczacych tej metody. Na Date
Prospektu brak jest mozliwosci oszacowania terminu ztozenia potencjalnych zgtoszen patentowych.

Wydatki na prowadzenie kazdego z planowanych badan klinicznych obejmujg nastepujace gtéwne grupy kosztéw: wydatki na rzecz CRO
(organizujgcego badania kliniczne i je nadzorujacego, a takze prowadzacego analize wynikéw badan) i oérodkéw klinicznych rekrutujgcych
pacjentéw i sprawujgcych nad nimi opieke, koszty wytwarzania preparatu TREGS i jego transportu, koszty zakupu lekéw towarzyszacych (np.
rituximab w badaniach cukrzycy, czy Aubagio w badaniu stwardnienia rozsianego), koszty personelu laboratoryjnego i komitetu naukowego
nadzorujgcego badania.

W przypadku pozyskania z emisji Nowych Akcji kwoty nizszej niz planowana $rodki z emisji zostang przeznaczone na cele emisji wskazane w
niniejszym punkcie zgodnie z przedstawionym priorytetem ich wykorzystania (przy czym $rodki przeznaczone na finansowanie kosztow
operacyjnych i kapitatu obrotowego zostang proporcjonalnie zmniejszone). W takim przypadku Emitent nie zamierza rezygnowac z realizacji
pozostatych celéw emisji, zostang one zrealizowane w po6zniejszym terminie (np. po zawarciu pierwszej umowy partneringowej) albo
sfinansowane z innych zrédet (np. w formie grantéw czy dofinansowan). W przypadku pozyskania $rodkéw niewystarczajgcych do sfinansowania
w catosci pierwszej czesci badan klinicznych fazy II/1ll w $wiezo rozpoznanej cukrzycy typu 1 Spétka rozpocznie ich realizacje i podejmie dziatania
w celu pozyskania dodatkowych $rodkéw np. w formie grantéw czy dofinansowan, a jesli te dziatania nie przyniosg rezultatu bedzie dgzyta do
zawarcia umowy partneringowej na wczesniejszym niz dotychczas planowany etapie badan.

D.3.2.

Konflikty interesow dotyczace oferty lub dopuszczenia do obrotu

Na Dzien Prospektu, Venture FIZ zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A., bedaca spdtkg zalezng Firmy Inwestycyjnej, posiada 884.789 akcji Spotki
(co stanowi 26,56% w kapitale zaktadowym Spétki oraz 23,18% w ogodlinej liczbie gloséw). Firma Inwestycyjna jest powigzana z IPOPEMA TFI
umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI. Cztonkowie Rady Nadzorczej
IPOPEMA TFI — Jacek Lewandowski, Mirostaw Borys, Stanistaw Waczkowski i Mariusz Piskorski zasiadajg w zarzadzie Firmy Inwestycyjnej.
Dodatkowo, Mariusz Piskorski i Tomasz Bardzitowski (Dyrektor Zarzadzajacy Firmy Inwestycyjnej) petnig funkcje w Komitecie Inwestycyjnym
Venture FIZ.
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Il. CZESC — CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie.
Wystapienie jakiegokolwiek lub jakichkolwiek z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w polaczeniu z
innymi okolicznosciami moze mie¢ istotny, niekorzystny wplyw w szczegoélnosci na dziatalnos¢ Spoéliki, jej
sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci i cene rynkowa Akcji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem
przez inwestorow straty réwnej catosci lub czesci inwestycji w Akcje. Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem
czasu, ryzyka okreslone ponizej nie beda stanowity kompletnej ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym,
na Date Prospektu, przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢ traktowane, jako jedyne, na ktére Spétka
jest narazona. Spo6tka moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktére nie sg obecnie znane
Spoice. Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobienstwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywana skale negatywnego wpltywu na Spétke
i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostala przeprowadzona =z
wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: — niska (1) — Srednia (2) —wysoka (3). Czynniki
ryzyka, w kazdej z ponizszych kategorii, wymieniane sg w kolejnosci od najistotniejszych do najmniej
istotnych.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALA!_[\IOSCIA EMITENTA ORAZ OTOCZENIEM,
W KTORYM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

1.1 Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Dopuszczenie do obrotu nowego leku lub terapii wymaga w szczegodlnosci wczesniejszego przeprowadzenia
badan klinicznych na pacjentach, ktére dzielg si¢ na 3 fazy. Rozpoczegcie kazdej z faz badan wymaga uzyskania
stosownego pozwolenia Europejskiej Agencji Lekéw (EMA), a mozliwos¢ przejscia do kolejnej fazy warunkowana
jest akceptacjg wynikow fazy poprzedniej. Uzyskanie pozwolenia na przeprowadzenie badan klinicznych wymaga
spetnienia szeregu warunkow, m.in. dostarczenia szczegotowej dokumentacji planowanego badania, czy
wskazania zakresu i miejsca badania. Brak spetnienia ktéregos z warunkéw lub braki w dokumentacji moga
spowodowaé konieczno$¢ uzupetnienia wnioskow, a przez to opdznienie prowadzonych badan klinicznych lub
wzrost ich kosztéw, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci kontynuowania prac nad dang terapia.

Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka (przeprowadzenie badan klinicznych jest bowiem konieczne do
dopuszczenia terapii do obrotu, a przez to mozliwosci jej sprzedazy), a prawdopodobienstwo wystgpienia jako
Srednie.

Wystapienie tego ryzyka mogtoby spowodowac¢ opdznienie wprowadzenia terapii Spotki do obrotu, a przez to mieé
istotny negatywny wplyw na perspektywy Emitenta oraz mozliwos¢ i termin rozpoczecia osiggania przychodéw z
opracowywanej terapii.

1.2  Ryzyka zwigzane z komercjalizacjg i popytem na innowacyjng terapie Spétki, w tym z jej refundacjg

Emitent dziata na rynku badan biotechnologicznych koncentrujgc sie na opracowywaniu innowacyjnych terapii z
wykorzystaniem komoérek T regulatorowych (TREGS). Prace nad nowymi lekami i terapiami wigzg sie zawsze z
wysokim ryzykiem niepowodzenia polegajgcym na nieosiagnigciu zaktadanych efektdéw leczniczych. Ryzyko to jest
szczegOlnie istotne w przypadku tak innowacyjnych rozwigzan nad jakimi pracuje Spoétka. Doprowadzenie do
komercjalizacji opracowanej terapii jest procesem dlugotrwatym i sktada sie na niego szereg etapoéw. Z kazdym
takim etapem zwigzane sg specyficzne ryzyka, ktérych ziszczenie sie moze w konsekwencji doprowadzi¢ w
szczegolnosci do: opdznienia komercjalizacji terapii, braku mozliwosci komercjalizacji terapii w catosci albo w
czesci, istotnego zwiekszenia kosztéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. Wszelkie opdznienia w
realizacji kolejnych etapéw zmierzajgcych do dopuszczenia terapii Spotki do obrotu moga opdznié pojawienie sie
przychodéw z tej terapii, a niepowodzenie prowadzonych prac moze uniemozliwi¢ w ogdle osigganie przychodow
z danej terapii. Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze zidentyfikowane przez Spétke ryzyka zwigzane z
opracowywanymi terapiami leczenia.

Pomysina komercjalizacja innowacyjnych terapii zalezy od szeregu zdarzeh. Pozytywny przebieg badan
klinicznych, ich dobre wyniki i uzyskanie wymaganych zgéd regulacyjnych na rejestracje, a nawet produkcja i
wprowadzenie leku do obrotu nie gwarantujg sukcesu rynkowego. Strategia Spoétki zaktada, ze komercjalizacja
zarejestrowanego leku realizowana bedzie na podstawie umowy partneringowej zawartej z koncernem
farmaceutycznym lub firmg biotechnologiczng dziatajgcg na poziomie globalnym lub przynajmniej regionalnym. W
tym celu Emitent na biezgco monitoruje dziatania podejmowane przez najwieksze koncerny farmaceutyczne na
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rynku badan biotechnologicznych. Spoétka zaktada, ze wynegocjowana umowa zapewni ptatnosé pewnej kwoty z
gory, ptatnosci za realizacje kolejnych kamieni milowych, a pézniej optaty zalezne od sprzedazy terapii.

Istnieje jednak ryzyko nieznalezienia partnera, ktory bytby zainteresowany terapiami opracowanymi przez Spotke,
albo brak mozliwosci wynegocjowania satysfakcjonujgcych warunkéw finansowych wspétpracy. Taka sytuacja
spowodowataby koniecznos¢ samodzielnego ukonczenia prac nad terapiami, a nastepnie komercjalizacji terapii
przez Emitenta, co wigzatoby sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowego finansowania i brakiem mozliwosci
skoncentrowania sie przez zespét Spétki na pracach badawczo-rozwojowych.

Z uwagi na brak skutecznych lekéw na choroby autoimmunologiczne oraz ich coraz czgstsze wystepowanie
Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka zwigzanego z pozyskaniem partnera do komercjalizacji oraz jego
prawdopodobienstwo jako niskie.

Pomimo zawarcia umowy partneringowej na satysfakcjonujgcych Spotke warunkach istnieje ryzyko jej
nieprawidiowej realizacji lub niedotrzymania jej warunkéw przez firme farmaceutyczng. W zwigzku z
komercjalizacjg mogg réowniez pojawi¢ sie problemy zwigzane z transferem technologii produkcji preparatow do
partnera, co mogtoby spowodowac op6znienie szerokiego wprowadzenia na rynek terapii Spotki. Nawet posiadanie
wiarygodnego partnera w procesie komercjalizacji nie gwarantuje sukcesu, jesli nie pojawi sie¢ odpowiedni popyt
na dany lek (Spoétka zaktada, ze istotna czes¢ przychoddéw z komercjalizacji uzalezniona bedzie od wielkosci
sprzedazy). Trzeba podkresli¢, ze terapia, ktérg opracowata Spétka, jest zaawansowana technologicznie, a co za
tym idzie kosztowna (Emitent wstepnie szacuje cene terapii zaréwno cukrzycy typu 1 u dzieci jak i stwardnienia
rozsianego na 200 tys. USD w USA i 100 tys. EUR w Europie. Zgodnie z aktualng wiedzg z badan klinicznych
Spotki w obydwu wskazaniach przewidywana terapia sktadata sie bedzie z podania dwdéch dawek preparatu.
Faktyczng liczbe dawek preparatu w terapii pojedynczego pacjenta zweryfikujg kolejne prowadzone badania
kliniczne. Cena nie obejmuje lekéw dodatkowych i marzy szpitala). Istnieje wiec ryzyko potencjalnego
niepowodzenia we wprowadzeniu i komercjalizacji terapii lub braku wystarczajgcego popytu ze strony pacjentéw
ze wzgledu na jej cene.

W zwigzku z tym wielko$¢ popytu moze by¢ uzalezniona od wpisania produktu rozwijanego przez Emitenta na liste
lekdw refundowanych w poszczegdlnych krajach. Szczegdtowe regulacje prawne okre$lajg zakres refundacii
(ceny, limity) oraz stopieh refundacji. Brak wpisania produktu na liste lekdw refundowanych lub niski stopien
refundacji mogg mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz i tym samym wyniki finansowe i perspektywy Spoétki. Emitent
ocenia istotnos$¢ ryzyka braku refundacji oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $srednie.

Komercjalizacja terapii cukrzycy typu 1 moze by¢ dodatkowo utrudniona z uwagi na mozliwo$¢ jej zastosowania
jedynie u dzieci z wczeénie wykrytg chorobg. W zwigzku z tym istotny bedzie dostep i upowszechnienie badan
przesiewowych pozwalajgcych na szybkie zdiagnozowanie choroby i rozpoczecie leczenia. Badania przesiewowe
bedg réwniez istotne dla zastosowania terapii cukrzycy typu 1 w fazie przedobjawowej, dla ktorej Spotka
przygotowuje faze /1l badan klinicznych.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka nieosiagniecia zaktadanych przychodéw z komercjalizacji jako wysokg, a
prawdopodobienstwo wystgpienia jako srednie.

1.3 Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem wylagcznosci na korzystanie z rozwigzan rozwojowych Metody
TREG

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na mozliwosci korzystania z Metody TREG objetej patentami
udzielonym na rzecz Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego oraz zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez
Gdanski Uniwersytet Medyczny, z ktérych Emitent korzysta na zasadzie licencji wytgcznej, a zatem na mozliwosci
wytgcznego komercjalizowania tych rozwigzan. W zakresie Metody TREG prace badawczo-rozwojowe
prowadzone sg zarébwno przez Emitenta, jak i podmioty z nim wspoipracujgce, w szczegdlnosci przez
licencjodawce, tj. Gdanski Uniwersytet Medyczny oraz przez Uniwersytet Gdanski, a ich wyniki mogg podlegaé
niezaleznej ochronie patentowe;j.

Na Date Prospektu trwa procedura patentowa w formule PCT w odniesieniu do 5, a odrebnie w USA do 2 zgtoszen
patentowych. Zgtoszenia zostaly dokonane na rzecz Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego oraz na rzecz
Uniwersytetu Gdanskiego. Gdanski Uniwersytet Medyczny uczestniczyt w opracowaniu wszystkich rozwigzan
objetych zgtoszeniami patentowymi dotyczagcymi Metody TREG, w czterech z nich uczestniczyt Emitent, a w dwdch
takze Uniwersytet Gdanski. Zgtoszenia te dotyczg wynalazkéw w obszarze rozwoju Metody TREG i jej zastosowan.

Pomimo badan czystosci patentowej, okres utajnienia zgtoszen patentowych, odmiennos$¢ prawa, szczegolnie w
USA, oraz pewnego stopnia swoboda interpretacyjna pracownikéw urzedéw patentowych powoduje, ze w trakcie
postepowan patentowych rézne elementy zgtoszenh patentowych sg interpretowane w sposdb, ktéry pozwala na
kwestionowanie czesci lub catosci zgtoszen patentowych poprzez formutowanie zastrzezen. Przyktadowo sytuacja
taka obecnie ma miejsce w odniesieniu do jednego ze zgtoszen w USA oraz jednego zgtoszenia rozpatrywanego
przez Urzad Patentowy RP, w odniesieniu do ktérego UPRP przedstawit swoje stanowisko wskazujgce na
mozliwos$¢ istnienia przeszkody w udzieleniu patentu na zgtoszony wynalazek. Zgtaszajgcy moze odnosi¢ sie do
zastrzezen zgtaszanych przez urzedy patentowe i przekazaé swoje stanowisko, co moze prowadzi¢ do usuniecia
zastrzezen urzedu. Zgtaszajgcy skorzystat z mozliwosci odniesienia sie do zgtoszonych przez urzad zastrzezen
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przedstawiajgc stanowisko zmierzajgce do usuniecia watpliwosci i ewentualnych przeszkéd w udzieleniu patentu
na zgtoszony wynalazek. Watpliwosci dotyczgce tresci zgtoszen patentowych moga powodowaé przedtuzanie sie
procedur patentowania, zmiang tresci zastrzezen patentowych, podziat zgtoszen patentowych na mniejsze (tzw.
divisional w Urzedzie Patentow i Znakdéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych) lub wrecz odrzucanie zgtoszen i
odmowe udzielenia na nie patentéw. Przepisy dotyczgce ochrony patentowej dopuszczajg takze po udzieleniu
patentu mozliwos¢ jego catkowitego Ilub czesSciowego podwazenia poprzez wszczecie postepowania
sprzeciwowego lub uniewaznieniowego. Brak udzielenia patentéw na zgtoszone do ochrony rozwigzania zwigzane
z rozwojem Metody TREG lub ich uniewaznienie bedzie skutkowat mozliwoscig co do zasady nieodptatnego i
swobodnego korzystania z nich przez podmioty trzecie, w tym prowadzenia prac rozwojowych dotyczacych tych
rozwigzan i ich wdrazania, co negatywnie wptynie na rozwdj dziatalnosci Emitenta, ograniczajgc korzysci
wynikajgce z wytgcznego prawa komercjalizacji tych rozwigzan.

Juz sama liczba réznych zastrzezen powoduje, ze duza czes¢ unikalnych fragmentéw technologii jest chroniona i
nawet nieuzyskanie ochrony na cato$¢ (brak ochrony na niektére elementy) nie bedzie skutkowato
uniemozliwieniem produkc;ji finalnego produktu.

Jednoczesnie uzyskanie przez Gdanski Uniwersytet Medyczny oraz Uniwersytet Gdanski patentéw na rozwigzania
stanowigce rozwdéj Metody TREG nie oznacza jednak automatycznego nabycia praw do korzystania z objetych
tymi patentami wynalazkéw przez Emitenta. Wymaga to zawarcia z uprawnionymi stosownych umow licencyjnych
badz o wspdlnosci prawa. Udzielenie ochrony patentowej na wynalazki stanowigce rozwéj Metody TREG na rzecz
Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego lub Uniwersytetu Gdanskiego oraz niezawarcie umowy licencyjnej badz o
wspolnosci prawa z Emitentem negatywnie wptynie na mozliwo$¢ prowadzenia przez niego dziatalnosci, podobnie
jak w przypadku zawarcia umowy licencyjnej, ktéra nie bedzie miata charakteru wytgcznego, badz zawarcia innych
umoéw, ktére bedg umozliwiaty podmiotom trzecim prowadzenie dziatalnosci w oparciu o patenty na rozwigzania
stanowigce rozwdj Metody TREG. W oparciu o zawarte przez Emitenta z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym
umowy, Emitent uprawniony jest do domagania si¢ zawarcia z nim stosownych umoéw umozliwiajgcych mu
wytgczne korzystanie z rozwigzan stanowigcych rozwoj Metody TREG, jednak na Dzier Prospektu umowy takie
zostaty zawarte jedynie w odniesieniu do czesci juz opracowanych i zgtoszonych do ochrony patentowej rozwigzan.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. W rezultacie nieuzyskania wytacznosci na
mozliwos¢ korzystania z rozwigzan stanowigcych rozwiniecie Metody TREG, rozwigzania te mogtyby by¢ rozwijane
przez podmioty trzecie. W takiej sytuacji czes¢ oferty wynikajgcej z dziatalnosci Emitenta, nie bylaby objeta
monopolem Emitenta, co w $wietle koniecznodci mierzenia sie z konkurencjg mogtoby wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako Srednie, gdyz
przeprowadzone badania czystosci patentowej je juz ograniczyto oraz Emitent zawart umowe dotyczacg udzielenia
na jego rzecz licencji wytgcznej dotyczaca wiekszosci wynalazkéw objetych zgtoszeniami patentowymi.

1.4 Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

W dniu 8 maja 2020 r. Emitent zawart z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym przy Gdanskim Uniwersytecie
Medycznym umowe na okres 12 miesiecy na produkcje 48 preparatow TREGS do wykorzystania w terapii
realizowanej w oparciu o tzw. wyjgtek szpitalny. Maksymalna wartos¢ netto umowy wynosita 4.752 tys. zt. Umowe
zaczeto realizowa¢ w czerwcu 2020 r., ale ze wzgledu na sytuacje epidemiczng w kraju zwigzang z pandemig
COVID-19 jej realizacja byta znaczgco utrudniona. Ma to zwigzek przede wszystkim z zamknigeciem szpitali,
utrudnionym procesem rekrutacji pacjentéw i zbyt pé6znym rozpoznaniem cukrzycy typu 1 u dzieci (zdalny tryb
porad ambulatoryjnych, nieprawidtowe rozpoznanie choroby, zbyt pézne zgtoszenie sie pacjentdw do osobistej
porady medycznej z powodu leku przed zakazeniem COVID-19 powodujgce zniszczenie ponad 90% komorek B
trzustki). W czasie pandemii w UCK nastgpito niemal dwukrotne zwiekszenie liczby przypadkéw zagrazajgcych
zyciu, ostrego powiktania nowo rozpoznanej cukrzycy typu 1 tj. kwasicy ketonowej, co miato istotny wptyw przy
kwalifikacji pacjentéw do terapii TREGS. Podobne wyniki uzyskaty réwniez inne osrodki diabetologiczne w Polsce.
W konsekwencji Spotka nie zrealizowata w 2020 r. zaktadanych przychodéw ze sprzedazy, a ostatecznie w ramach
ww. umowy z UCK przygotowane zostato 8 preparatow TREGS z planowanych 48. Od czerwca 2021 r. Spotka
realizuje nowg umowe z UCK zawartg na okres 2 lat i zaktadajacg przygotowanie w tym czasie 48 preparatow.

Na przychody Spotki wptywajg rozne czynniki, stad precyzyjne okreslenie wptywu samej pandemii COVID-19, w
krétkim terminie, w szczegdlnosci na przychody w 2020 r. jest utrudnione. Zarzad ocenia wptyw pandemii poprzez
pryzmat zaktadanej maksymalnej liczby preparatéw TREGS uwzglednionej w umowach z UCK. Ustalenia umowy
z maja 2020 r. uwzgledniaty przygotowanie do 48 preparatéw w rocznym okresie, natomiast kolejna umowa z
czerwca 2021 r. przewiduje w tym zakresie okres dwuletni. Nie mozna wykluczy¢, ze przedtuzenie sie pandemii
spowoduje dalsze utrudnienia w realizacji wspétpracy z UCK i brak planowanych przychodéw w kolejnych
okresach, aczkolwiek Il i lll kwartat 2021 r. wskazujg na pewng stabilizacje sytuacji i wzrost liczby nowych
zainteresowanych przeprowadzeniem terapii.

Natomiast pandemia nie wptyneta w znaczgcy sposob na koszty funkcjonowania Spétki, zatrudnienie i inne obszary
dziatalnosci, za wyjatkiem tego, ze opdznieniu ulegty niektére dziatania zwigzane z prowadzonymi badaniami
klinicznymi.
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W obszarze wewnetrznego funkcjonowania Spotka jest przygotowana na ewentualne kolejne fale pandemii, w
szczegolnosci kadra medyczna zostata zaszczepiona. Niestety Emitent nie ma wptywu na funkcjonowanie
partnerdw i instytucji, z ktérymi wspotpracuje, w szczegolnosci w zakresie badan klinicznych. Niemniej jednak
zauwazy¢ mozna, ze instytucje dostosowaty zasady dziatania do istniejgcej sytuacji, a ponadto silne jest
przekonanie o koniecznosci leczenia pacjentéw réwniez w okresach zwiekszonej zachorowalnosci na COVID-19,
co powinno wykluczy¢ albo zmniejszy¢é do minimum okresy ograniczonego funkcjonowania osrodkéw ochrony
zdrowia.

Pomimo pandemii COVID-19 Spétka realizowata zadania zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych, jednakze
w tym obszarze opdznieniom ulegaty procesy wspétrealizowane przez inne podmioty. W szczegodlnosci opdznito
sie formalne zamknigcie raportu fazy Il badania klinicznego w cukrzycy typu 1 u dzieci oraz termin klasyfikacji leku
w stwardnieniu rozsianym (Spotka otrzymata jg dopiero po 6 miesigcach), ze wzgledu na opdznienia w dziatalnosci
Europejskiej Agencji Lekéw. Nie mozna wykluczy¢, Zze przedituzenie sie pandemii spowoduje dalsze opdznienia w
prowadzonych badaniach klinicznych, w szczegélnosci trudnosci z rekrutacja pacjentdbw na odpowiednio
wczesnym etapie choroby, wydtuzenie procedur w Europejskiej Agencji Lekéw, czy tez problemy z logistyka krwi i
preparatow miedzy laboratorium a osrodkami obstugujgcymi pacjentéw. W konsekwencji opéznieniu moze ulec
osiggniecie przez Spotke pierwszych przychoddw z umowy partneringowej i komercjalizacji terapii Spotki.

Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

1.5 Ryzyko niepowodzenia badan klinicznych

Prace badawczo-rozwojowe nad terapiami opracowanymi przez Spoétke znajdujg sie¢ na réznym stopniu
zaawansowania.

Spétka zakonczyta faze /Il badan klinicznych i po konsultacji z EMA przygotowuje sie do jej uzupetienia, co
wedtug analiz Spotki pozytywnie wplynie na czas realizacji Ill fazy badan klinicznych oraz pozwoli istotnie
ograniczy¢ koszty badan. Uzupetnienie fazy Il bedzie realizowane w standardzie komercyjnym, zgodnie z
wytycznymi EMA wynikajgcymi ze ,Scientific Advice”. Spotka przygotowuje sie rowniez do realizacji fazy I/1la badan
klinicznych terapii stwardnienia rozsianego oraz fazy I/ll badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 w fazie
przedobjawowej. Sg to kluczowe projekty dla dalszej dziatalnosci Spotki.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze do badan klinicznych nie zgtosi sie dostateczna liczba pacjentéow spetniajgcych
wymogi, a w konsekwencji nie bedzie mozliwe sfinalizowanie badan klinicznych lub nastgpi wydtuzenie czasu ich
realizacji. W poprzednich fazach badan Spoétka nie miata takich problemoéw, co wynika m.in. z powszechnosci
wystepowania choréb autoimmunologicznych, braku skutecznego leczenia i wysokiego kosztu komercyjnej
realizacji terapii. W zwigzku z powyzszym Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako sSrednie, a
prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie. Ryzyko to dotyczy wszystkich pozostatych terapii, nad ktorymi
pracuje i bedzie pracowata Spotka.

Na kazdym etapie badan klinicznych wystepuje rowniez ryzyko braku efektywnosci prowadzonej terapii lub jej
duzej toksycznosci potwierdzonej w wynikach badan, co moze spowodowaé koniecznos$¢ przerwania projektu.
Pomysina realizacja pierwszych dwodch faz badan klinicznych dla cukrzycy typu 1 u dzieci i pierwszej fazy
stwardnienia rozsianego pozwalajg mie¢ nadzieje, ze ryzyko to nie wystapi w przypadku tych terapii, dlatego
Spétka ocenia jego istotnos¢ jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie. Prawdopodobienstwo
wystapienia tego ryzyka w przypadku przysztych, mniej zaawansowanych na Date Prospektu, projektow Spofki
jest zdecydowanie wyzsze, Spotka ocenia je jako $rednie .

Pomimo przeprowadzenia danej fazy badan klinicznych, w szczegolnosci kolejnych faz badan klinicznych terapii
cukrzycy typu 1 u dzieci i stwardnienia rozsianego, istnieje ryzyko, ze nie zostang one zaakceptowane przez
Europejskg Agencje Lekow, ktéra moze natozy¢ na Spoétke wymog ich powtdrzenia albo rozszerzenia.
Spowodowatoby to znaczgce opdznienie projektu, a takze znaczgco zwiekszylo jego koszty. Ryzyko to jest
ograniczone w zwigzku z wytycznymi EMA przekazanymi w ,Scientific Advice”, dlatego jego istotno$¢ Spdtka
ocenia jako wysokg, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

Wystapienie ktoregokolwiek z elementéw ryzyka niepowodzenia badan klinicznych miatoby istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i perspektywy Emitenta w zwigzku z mozliwoscig wzrostu kosztéw prowadzonych badan,
opoznieniem komercjalizaciji terapii albo nawet koniecznoscig zaprzestania nad nig prac.

1.6 Ryzyko opoéznienia badan klinicznych nad terapia cukrzycy typu 1 u dzieci oraz stwardnienia
rozsianego

Spotka ocenia, ze rozpoczecie (otrzymanie zgdd prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych na przeprowadzenie badan klinicznych) fazy II/1ll badan klinicznych nad
terapig cukrzycy typu 1 u dzieci w standardzie komercyjnym bedgca uzupetnieniem wybranych zagadnien na ktére
zwrécita uwage EMA podczas analizy przeprowadzonej fazy Il, fazy l/lla badan klinicznych nad terapig
stwardnienia rozsianego oraz fazy I/Il badan klinicznych nad terapig cukrzycy w fazie przedobjawowej nastgpi w |
potroczu 2022 r. Sg to kluczowe projekty dla dalszej dziatalnosci Spotki. Potwierdzenie skutecznosci terapii
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umozliwi zawarcie umowy partneringowej i pozyskanie wsparcia finansowego i operacyjnego partnera na etapie
dalszych prac, a w przypadku udanego przeprowadzenia komercjalizacji osigganie regularnych przychodow i
pozyskanie srodkéw na prace badawczo-rozwojowe nad kolejnymi terapiami.

Termin rozpoczecia badan klinicznych uwarunkowany jest jednak szeregiem czynnikéw, nie zawsze zaleznych od
Spotki. Kluczowymi warunkami sa:

» pozyskanie srodkéw niezbednych do sfinansowania badan, a przynajmniej ich pierwszych etapow;

» ukonczenie budowy laboratorium badawczo-rozwojowego, w ktérym produkowane bedg preparaty
wykorzystywane w prowadzonych badaniach klinicznych oraz pozyskanie wszystkich niezbednych
kwalifikacji, zgod i certyfikatow;

» uzyskaniem wigzacej odpowiedzi w Scientific Advice w zakresie wytwarzania (CMC).

Opodznienie albo brak realizacji ktéregokolwiek z istotnych warunkéw moze spowodowac przesuniecie terminu
rozpoczecia albo wydtuzenie czasu trwania badan klinicznych, a takze wptyngé na wzrost ich kosztow.

Niezaleznie od terminu rozpoczecia badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 u dzieci Spotka zaktada, ze po ok.
2-2,5 roku od ich rozpoczecia zostanie zakonczona pierwsza czesé (tzw. interim), ktéra w przypadku wykazania
skutecznosci terapii znaczaco zwiekszy prawdopodobienstwo rejestracji terapii, a przez to umozliwi zawarcie
umowy partneringowej. Réwniez na tym etapie wystepuje ryzyko opodznien zwigzanych w szczegodlnosci z
problemem z rekrutacjg pacjentéw, problemami z organizacjg punktéw medycznych obstugujacych pacjentow czy
tez logistykg (transport krwi pacjenta do laboratorium i preparatu TREGS do pacjenta). Takie opdznienie moze
spowodowaé przesuniecie terminu partneringu, a w konsekwencji koniecznos$¢ pokrycia dodatkowych kosztéw
funkcjonowania Spotki, co moze prowadzi¢ do potrzeby pozyskania dodatkowego finansowania. Brak srodkow z
komercjalizacji pierwszej terapii moze réwniez wptyng¢ na opdznienie prac nad innymi terapiami jesli Emitent nie
pozyska srodkow na ich sfinansowanie z innych zrédet.

Spétka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

1.7  Ryzyko braku dostepu do artykutéw laboratoryjnych

W pracach badawczo-rozwojowych, a takze w czasie komercyjnego stosowania terapii cukrzycy typu 1, Spoétka
wykorzystuje rézne artykuty laboratoryjne, w szczegdlnosci odczynniki chemiczne. Pomimo wystepowania kilku
dostawcow i mozliwosci dywersyfikacji dostaw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka czasowego, a nawet statego braku
dostepu do konkretnych odczynnikow w szczegdlnosci w konsekwencji zaburzenia tancucha dostaw, bgdz w
zwigzku z decyzjami biznesowymi dostawcow. Przejsciowy brak odczynnikow miat juz miejsce w historii Spétki na
skutek problemoéw z logistykg po wybuchu pandemii Covid-19. Wystgpienie tego ryzyka mogtoby spowodowac
opOznienie prac badawczo-rozwojowych czy tez czasowy brak mozliwo$ci komercyjnego zastosowania terapii w
oparciu o tzw. wyjatek szpitalny.

Spotka ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystagpienia jako niskie.

Woystagpienie tego ryzyka mogtoby spowodowaé opdznienie prawadzonych badan, a w konsekwencji osiggania
przychoddéw z opracowanych terapii, a takze brak mozliwosci osiggania przychodéw z oferowania terapii cukrzycy
typu 1 u dzieci w ramach wyjatku szpitalnego.

1.8 Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekéw

Wprowadzenie opracowanych lekéw i terapii na rynki $wiatowe, w tym rynki UE i USA wigze sie z koniecznoscig
ich rejestracji przez odpowiednie instytucje, ktérg w UE jest Europejska Agencja Lekéw, a w USA Agencja ds.
Zywnosci i Lekow. Spétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad terapig cukrzycy typu 1 i terapig stwardnienia
rozsianego, a takze bedzie prowadzi¢ prace nad nowymi terapiami w dialogu i wedtug wytycznych EMA. Na Date
Prospektu Spoétka nie rozpoczeta jednak zadnych dziatan zmierzajgcych do rejestracji terapii na terenie USA.
Bedzie to mozliwe po wypracowaniu i zatwierdzeniu protokotu fazy Il/lll oraz uzyskaniu opinii w procedurze
Scientific Advice dla wytwarzania (CMC). Spétka przygotowuje sie do rozpoczecia dialogu z FDA w ramach tzw.
pre-meeting (w tym zakresie liczy réwniez na wsparcie prof. Camillo Ricordi, ktéry jest czionkiem jej Rady
Naukowej), przy czym analizuje jeszcze czy z rozpoczeciem dziatan z FDA nie wstrzymac¢ sie przynajmniej do
zakohczenia pierwszej czesci (interim) planowanych badan klinicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo statej wspotpracy z Europejska Agencjg Lekéw na poszczegdlinych
etapach badan klinicznych w przypadku zmian proceduralnych badz wad dokumentacji nastapi opdznienie
rejestracji lub brak mozliwosci rejestracji terapii opracowanych przez Spétke. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka,
ze Agencja ds. Zywnosci i Lekdw nie uzna badan klinicznych przeprowadzonych pod nadzorem Europejskiej
Agenciji Lekdw i zobowigze Spotke do powtdrnego przeprowadzenia badan klinicznych zgodnie z przedstawionymi
przez siebie wymogami. Taka sytuacja spowodowataby znaczgcy wzrost kosztow zwigzanych z rejestracjg terapii
na terenie USA, ktére w ocenie Spotki bedzie jednym z kluczowych rynkéw dla opracowanych terapii.

Emitent ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.
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Woystagpienie tego ryzyka mogtoby spowodowac opdznienie wprowadzenia terapii Spotki do obrotu, a przez to mieé
istotny negatywny wplyw na perspektywy Emitenta oraz mozliwosc¢ i termin rozpoczecia osiggania przychodéw z
opracowywanej terapii.

1.9 Ryzyko wystgpienia efektow ubocznych terapii

Jednym z gtéwnych celéw badan klinicznych nad lekami jest ocena ich bezpieczenstwa dla pacjentéw. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo przeprowadzenia wszystkich faz badan klinicznych nad terapig zakonczonych
jej rejestracja, szerokie zastosowanie komercyjne terapii ujawni nieznane wczesniej efekty uboczne u pacjentéw.
Z zatozenia badania kliniczne prowadzone sg bowiem na ograniczonej liczbie pacjentéw. Znaczacy wzrost liczby
leczonych osob powoduje wzrost prawdopodobienstwa pojawienia sie rzadkich powiktan. Wystgpienie takiej
sytuacji mogtoby spowodowac koniecznosé¢ dalszych badan, wstrzymanie mozliwosci stosowania terapii, a nawet
wycofanie jej z obrotu. W konsekwencji Emitent bylby zmuszony do poniesienia kosztéw dodatkowych badan i co
najmniej przez okres ich trwania bytby pozbawiony mozliwosci osiggania przychodéw z danej terapii. Co wiecej
ujawnienie sie toksycznosci Metody TREG mogtoby spowodowac koniecznosé poszerzenia badan klinicznych nad
innymi terapiami. W konsekwencji wystgpienie tego ryzyka spowodowatoby wzrost kosztéw dziatalnosci
rozwojowej oraz obnizenie przychoddéw i wynikow Spotki.

Spotka ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

1.10 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek innowacyjnych lekdw terapeutycznych charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi barierami wejscia.
Przyczyng tego jest fakt, ze rejestracja i wprowadzenie takiego produktu na rynek wymaga diugotrwatych i
kosztownych badan. Obecnie obserwuje sie jednak globalny trend przeznaczania znaczacych nakfadéw na
intensywny rozwoj innowacyjnych lekéw. Wg wiedzy Spétki na $wiecie prowadzone sg prace nad 3 odmiennymi
grupami technologii terapii komérkowych TREGS oraz nad rozwigzaniami opartymi na przeciwciatach.
Rozwigzania opracowane w ramach ww. prac mogg w przysztosci stanowi¢ konkurencje dla produktow rozwijanych
przez Emitenta. Wigkszo$¢ konkurencyjnych rozwigzan jest na mniej zaawansowanym etapie rozwoju. Jedynie
terapie oparte na przeciwciatach opracowane przez spotke Provention Bio Inc. sg w réznych fazach badan
klinicznych (w lipcu 2021 r. FDA odmoéwit dopuszczenia terapii Provention Bio w cukrzycy przedobjawowej do
obrotu, trwajg badania lll fazy w terapii pacjentéw niedawno zdiagnozowanych). Z uwagi na wczesny etap prac
nad konkurencyjnymi metodami leczenia choréb autoimmunologicznych, konieczno$cig przeprowadzenia dalszych
badan klinicznych i rejestracji terapii, na Date Prospektu nie mozna wskazaé, jakiego rodzaju terapie i przez kogo
opracowywane ostatecznie pojawig sie na rynku oraz kiedy to nastapi.

Niemniej jednak opracowanie przez konkurentdw rozwigzan, ktére zostang zarejestrowane przed terapig Spotki,
bedg tansze lub cechowac¢ sie bedg wyzszg skutecznoscig lub bedg wykazywaty mniejsze ryzyko wystgpienia
dziatan niepozadanych, mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Emitenta.

Ryzykiem dla dziatalnosci Spétki w zakresie leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci moze by¢ réwniez znaczne
udoskonalenie oferowanych na rynku pomp insulinowych. Terapia, nad ktdrg pracuje Spdtka zatrzymuje rozwdj
choroby, jednak nie leczy jej catkowicie. W zwigzku z tym cze$¢ pacjentébw musi wspomagaé sie pompami
insulinowymi. Kluczowa korzyscia z terapii Spotki jest zachowanie czesciowego wytwarzania insuliny, co umozliwia
organizmowi znacznie lepszg kontrole poziomu cukru we krwi i szybszg reakcje na jego zmiany, a przez to
unikniecie groznych powiktan zwigzanych ze skokami poziomu cukru we krwi. Terapia Spétki ogranicza réwniez
ryzyko wystgpienia chorob wspdtistniejgcych takich jak choroby tarczycy czy celiakia. Dopracowanie dziatania
pomp insulinowych, ktére spowodowatoby znaczne ograniczenie ryzyka wystepowania powiktan mogtoby
spowodowaé zmniejszenie popytu na terapie Spotki, a przez to negatywnie wptyngé na osiggane przychody i
wyniki.

Emitent ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

1.11 Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem finansowania na obecne i przyszie projekty badawczo-
rozwojowe

Spodtka osigga niewielkie przychody wynikajgce z mozliwosci komercyjnego oferowania terapii cukrzycy typu 1 u
dzieci w oparciu o tzw. wyjatek szpitalny. Z drugiej strony, realizowane i zaplanowane projekty badawczo-
rozwojowe wymagajg ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. Co za tym idzie, Emitent uzalezniony jest
od dostepu do finansowania zaréwno witascicielskiego, jak i w formie réznego rodzaju dofinansowan czy grantéw.

Istnieje ryzyko, ze ztozone wnioski o dofinansowanie nie zostang pozytywnie rozpatrzone lub wartos¢ srodkéw
pozyskanych z innych Zrédet finansowania nie bedzie wystarczajgca na realizacje planowanych prac badawczo-
rozwojowych, co moze skutkowa¢ wydtuzeniem czasu ich trwania, a nawet brakiem mozliwosci ich kontynuowania,
a w konsekwencji opéznieniem, a nawet brakiem przychodéw ze sprzedazy danej terapii.
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Po otrzymaniu z EMA Scientific Advice, w ktérym EMA przedstawia oczekiwania co do ksztattu dalszych badan
klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1 Spotka przygotowata plan dalszych badan klinicznych w najblizszych latach
wraz z kosztorysem i harmonogramem. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze koszty te sg niedoszacowane, a
harmonogram ulegnie przesunieciu. Brak pozyskania wystarczajgcych srodkéw na sfinansowanie planowany prac
moze uniemozliwi¢ albo op6zni¢ komercjalizacje, a nawet zawarcie umowy partneringowej dla pierwszej z terapii
opracowywanych przez Emitenta, co ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci funkcjonowania Spofki i jej przysztych
wynikow, a takze mozliwosci prowadzenie prac badawczo-rozwojowych nad kolejnymi terapiami.

Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

1.12 Ryzyko utraty ptynnosci

W zwigzku z wczesnym etapem dziatalnosci, a w konsekwencji brakiem mozliwosci pokrycia kosztow dziatalnosci
z osigganych przychodéw, Spdtka finansuje prace badawczo-rozwojowe z dotacji oraz Srodkéw witasnych
pozyskanych z emisji akcji. W przypadku probleméw z rozliczaniem dotacji skutkujgcych wstrzymaniem czy
opoznieniem wyptaty ktdrejs z transz lub opdznienia w pozyskaniu kolejnej rundy finansowania wtascicielskiego
istnieje ryzyko powstania probleméw ptynnosciowych Emitenta. Brak mozliwosdci pozyskania dodatkowego
finansowania w takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do wstrzymania prac badawczo-rozwojowych, a nawet do
upadiosci Spotki.

Ponadto Emitent uzytkuje wiekszo$¢ sprzetu laboratoryjnego na podstawie umoéw leasingu. Problemy z
ptatnosciami rat leasingowych moglyby doprowadzi¢ do utraty mozliwosci korzystania ze sprzetu a przez to
mozliwosci prowadzenia w petnym zakresie dziatalnosci operacyjnej.

Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.13 Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz doswiadczenie zespotu
swoich pracownikéw i wspétpracownikéw. Majac na wzgledzie specyfike dziatalnosci Emitenta oraz koncentracje
na zaawansowanych projektach badawczo-rozwojowych, utrata dotychczasowej kadry, a zwtaszcza tworcow
Metody TREG, zaréwno ze wzgledu na brak mozliwosci spetnienia ich oczekiwan co do warunkéw wspétpracy, jak
i ze wzgledu na rozpoczecie przez nich wspotpracy z podmiotami konkurencyjnymi, mogtaby w istotny sposob
wptyng¢ na perspektywy rozwoju i sytuacje finansowg Emitenta. Utrata specjalistdw moze rowniez wptyng¢ na
mozliwos¢ wywigzania sie z warunkéw zawartych umow na dofinansowanie ze wzgledu na brak mozliwosci
przeprowadzenia okreslonych czynnoéci na skutek braku odpowiedniego personelu. Dodatkowym ryzykiem jest
brak mozliwosci przeprowadzenia skutecznej rekrutacji nowych pracownikéw posiadajacych wysokie kwalifikacje
zawodowe oraz odpowiednie doswiadczenie.

W dotychczasowe] dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko sie nie zmaterializowato, a kluczowi pracownicy i
wspotpracownicy sg istotnymi akcjonariuszami Spotki.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje operacyjng i finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca, a prawdopodobienstwo jego
zaistnienia jako niskie.

1.14 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Emitenta od licencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o uzyskang licencje na korzystanie z rozwigzah dotyczacych
Metody TREG, ktore sg przedmiotem patentéw udzielonych na rzecz Licencjodawcy — Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego badz zgtoszen patentowych dokonanych przez Licencjodawce.

Licencja udzielona Emitentowi ma charakter petny, czyli nie ograniczono zakresu korzystania z wynalazkéw
objetych umowg licencyjng i Emitent ma prawo korzystania z nich w takim samym zakresie jak Licencjodawca.
Jednoczesnie licencja jest licencjg wytaczng, co oznacza, ze Emitent moze korzystaé z wynalazkéw z wytgczeniem
innych podmiotéw, z tym zastrzezeniem, ze Licencjodawca uprawniony jest na podstawie zawartej umowy
licencyjnej do korzystania z wynalazkow w okreslonym tg umowg ograniczonym zakresie, obejmujgcym mozliwosc¢
prowadzenia ograniczonej liczby terapii rocznie, na okreslonych warunkach oraz w zakresie wynikajgcym z
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, przyktadowo obejmujgcym mozliwo$¢ dochodzenia roszczen
wobec podmiotéw naruszajgcych patent.

Uprawnienie Emitenta wynikajace z zawartej umowy licencji wytacznej, w zakresie jednego z patentow (nr PL
218400) jest wpisane do rejestru patentowego, co uprawnia go do dochodzenia roszczen z naruszenia tego
patentu na réwni z Licencjodawca.

Umowa licencyjna zawarta jest na okres do dnia wygasnigcia ochrony patentowej poszczegolnych wynalazkow
(wskazanego szczegotowo w punkcie 5.5 Prospektu) i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za 12-
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miesiecznym okresem wypowiedzenia. Mozliwos¢ wypowiedzenia umowy ograniczona zostata do przypadkéw
razgcego naruszenia jej postanowien przez jedng ze stron oraz dziatania jednej strony na szkode drugiej, po
uprzednim bezskutecznym wezwaniu do zaprzestania naruszehn. W przypadku objecia Emitenta statym zakazem
korzystania z licencji, ze wzgledu na postepowanie o naruszenie praw wszczetego z powddztwa strony trzeciej,
Strony zastrzegty mozliwo$¢ czesciowego rozwigzania umowy licencyjnej, wytacznie w kraju, gdzie ztozony zostat
taki pozew. Po uplywie okresu obowigzywania ochrony patentowej umowa licencyjna przeksztatca sie w
odniesieniu do kazdego wynalazku objetego umowg w umowe na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia
wynoszgcym 36 miesigcy.

Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej na podstawie licencji na korzystanie z wynalazku zawsze wigze sie z
ryzykiem rozwigzania umowy licencyjnej i utratg prawa do korzystania z przedmiotdéw praw.

Niezaleznym czynnikiem ryzyka jest mozliwo$¢ uniewaznienia patentu, ograniczenia patentu przez Licencjodawce
poprzez zmiane zastrzezen patentowych oraz przedwczesne wygasniecie patentu w wyniku braku uregulowania
przez Licencjodawce opfat za kolejne okresy ochrony. Niezaleznym czynnikiem ryzyka jest takze nieuzyskanie
ochrony patentowej na wynalazki objete zgtoszeniami patentowymi, a bedgce przedmiotem umowy licencyjne;j.
Ryzyko to opisane jest w punkcie 1.3 Prospektu.

Emitent jest uzalezniony od udzielonej licencji w tym sensie, ze jego biezgca dziatalno$¢ operacyjna wymaga
mozliwosci korzystania z wynalazkéw objetych umowg licencyjna.

Oznacza to, ze w przypadku wypowiedzenia umowy licencyjnej, Emitent nie bedzie uprawniony do korzystania z
wynalazkow. Skutkiem braku mozliwosci korzystania z wynalazku bedacego przedmiotem umowy sublicencyjnej
zawartej przez Emitenta za zgodg Licencjodawcy, stanowigcej zrédto przychodu Emitenta z tytutu optat
sublicencyjnych, jest jej wygasniecie, przy czym zgodnie z postanowieniami umowy licencyjnej rozpoczete terapie
w ramach Metody TREG bedg mogly zosta¢ kontynuowane i dokoriczone na dotychczasowych warunkach.

Jednoczesnie uniewaznienie patentu, jego wygasniecie lub ograniczenie, badZz odmowa udzielenia patentu nie
uniemozliwi co prawda Emitentowi prowadzenia dziatalnosci w jej dotychczasowym obszarze, a nawet zakresie,
spowoduje jednak, ze upadnie prawny monopol na korzystanie z rozwigzania objetego uniewaznionym lub
ograniczonym patentem, badz patentem, ktéry wygast, badz w odniesieniu do wynalazku, ktory nie zostanie objety
ochrong patentowsg, a zatem z rozwigzan objetych patentami lub zgtoszeniami patentowymi bedzie mogt korzystaé
kazdy, co moze przetozy¢ sie na zatozenia komercjalizacji wynalazkow objetych patentami oraz zgtoszeniami
patentowymi i licencjonowanymi na rzecz Emitenta.

Obecnie brak jest okolicznosci wskazujacych na mozliwo$é uniewaznienia patentéw objetych umowa licencyjna.
Ograniczenie patentu poprzez zmiane zastrzezen patentowych jest mozliwe bez zgody osdéb, ktérym stuzg prawa
na patencie. Licencjodawca zobowigzany jest do pokrywania optat okresowych za udzielong ochrone patentowg
na podstawie zawartej umowy, chyba ze mozliwe jest wniesienie takich optat przez Emitenta — wéwczas obowigzek
ich ponoszenia obcigza Emitenta.

Majac na wzgledzie, ze utrzymanie ochrony patentowej w petnym zakresie jest w interesie Licencjodawcy i zostato
zabezpieczone w umowie licencyjnej przewidujgcej odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg Licencjodawcy,
prawdopodobienstwo ryzyka ograniczenia patentu przez Licencjodawce bgdZz rezygnacji z terminowego
uregulowania opfaty okresowej Emitent ocenia jako niskie. Jego istotno$¢ Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w
przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na mozliwo$¢ prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej
Emitenta mogtaby byé¢ znaczaca.

1.15 Ryzyko zwigzane z inwestycja w laboratorium badawczo-rozwojowe

Spotka planuje wynajecie powierzchni i stworzenie w nich nowoczesnego laboratorium. Na realizacje inwestycji
Emitent pozyskat dofinansowanie ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i PARP.
Planowane naktady inwestycyjne wynoszg 30,4 min zl, a kwota dofinasowania to 16,7 min zt. Spdtka zaktada
zakohczenie budowy w | pétroczu 2022, obecnie przeprowadzany jest przetarg. Samo uruchomienie laboratorium
bedzie jeszcze wymagac przeprowadzenia procesu kwalifikacji przez Europejskg Agencje Lekéw i Agencje ds.
Zywnosci i Lekéw i otrzymania niezbednych zgéd, w szczegdlnosci od Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego i
nastgpi prawdopodobnie w Il kwartale 2022 r. W zwigzku z realizowang inwestycjg istnieje ryzyko niewywigzania
sie wykonawcy z postanowien umowy, w szczegolnosci opdznienia oddania laboratorium do uzytku. Op6znienie
procesu inwestycyjnego i brak aneksowania umowy o dofinansowanie mogtoby réwniez doprowadzi¢ do utraty
czesci albo catosci dofinansowania, co mogtoby spowodowaé koniecznos¢ pozyskania dodatkowego
finansowania, brak mozliwosci ukonczenia laboratorium, a nawet problemy z ptynnoscig Emitenta.

Po oddaniu laboratorium do uzytkowania wzrosng rowniez koszty state dziatalnosci Spétki wynikajgce z
koniecznosci jego utrzymania. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze biezgce przychody nie bedg w stanie pokry¢ tych
kosztéw, co spowoduje konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania, a w przypadku braku takiej
mozliwosci, zagrozenie dalszego funkcjonowania Spotki.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.
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1.16 Ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzyskania zgéd i certyfikacji dla laboratorium badawczo-
rozwojowego

Przed uruchomieniem nowego laboratorium badawczo-rozwojowego Spotka bedzie musiata uzyskaé konieczne
zgody i przejs¢ proces certyfikacji, a nastepnie przechodzi¢ okresowe recertyfikacje. Niezbedne bedzie m.in.
potwierdzenie przez Sanepid zgodnosci z wymogami Rozporzadzenia o wymaganiach technicznych dla Bankow
Tkanek i Komorek oraz spetnienia wymagan koniecznych dla Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, uzyskanie w Krajowym
Centrum Bankowania Tkanek i Komérek statusu Banku Tkanek i Komérek dla gromadzenia i przetwarzania
limfocytow krwi obwodowej (pozwolenie formalnie wydawane jest przez Ministra Zdrowia), otrzymanie pozwolenia
Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego na wytwarzanie limfocytow Tregs z pobranych limfocytow krwi
obwodowej w wyjgtku szpitalnym i w badaniu klinicznym. Brak uzyskania ktéregokolwiek pozwolenia lub
certyfikatu, opdznienie jego pozyskania albo utrata certyfikatu mogtaby spowodowaé problemy z produkcjg
preparatow na potrzeby wyjatku szpitalnego, prac badawczo-rozwojowych, a w przysztosci rowniez oferowania
opracowanych terapii pacjentom. Ziszczenie sie¢ tego ryzyka mogtoby spowodowa¢ opdznienie w pracach
badawczo-rozwojowych lub ograniczenie mozliwosci komercyjnego wykorzystania opracowanych rozwigzan, a w
konsekwencji opdznienie albo uniemozliwienie osiggania przychodow.

Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

1.17 Ryzyko zwigzane z wczesng faza rozwoju Emitenta

Pomimo, ze pierwsza z opracowanych przez Spétke terapii — cukrzycy typu 1 u dzieci — jest juz na zaawansowanym
etapie badan klinicznych, Emitent jest nadal we wczesnej fazie rozwoju. Osigga nieznaczne przychody oferujac
komercyjnie swojg terapie cukrzycy typu 1 w ramach tzw. wyjgtku szpitalnego. Jednoczesnie ponosi wysokie
koszty prac badawczo-rozwojowych. W konsekwencji Spotka generuje straty. Sytuacja taka bedzie sie utrzymywac
co najmniej do czasu zawarcia umowy partneringowej dla pierwszej terapii Spotki, co prawdopodobnie nie nastgpi
wczesniej niz w 2024 r. Do tego czasu Emitent powinien zakonczy¢ pierwsza czes¢ fazy II/11l badan klinicznych
terapii cukrzycy typu 1 u dzieci (interim) realizowang w standardzie komercyjnym i moc oceni¢ skutecznosc terapii,
jej bezpieczenstwo oraz prawdopodobienstwo jej rejestracji. Osiagniecie tego etapu powinno umozliwi¢ finalizacje
negocjacji z potencjinymi partnerami i zawarcie umowy partneringowej w zakresie komercjalizacji terapii.

Istnieje ryzyko, ze wptywy z umowy partneringowej i komercjalizacji pierwszej z terapii opracowanych przez Spétke
nie pojawig sie w zaktadanym terminie i w zakfadanej wysoko$ci, co przy jednoczesnym braku mozliwosci
pozyskania finansowania prac badawczych nad kolejnymi terapiami lub braku zawarcia dla nich umoéw
partneringowych moze doprowadzi¢ nawet do upadtosci Spotki.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

1.18 Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem uméw najmu nieruchomosci oraz sprzetu laboratoryjnego
uzytkowanych przez Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta prowadzona jest w pomieszczeniach wynajmowanych od Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego, a takze przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej i sprzetu laboratoryjnego udostepnionego
przez Gdanski Uniwersytet Medyczny. Umowa najmu pomieszczen oraz czesci sprzetu laboratoryjnego zawarta
zostata na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron za 3-miesiecznym okresem
wypowiedzenia. Z kolei, umowa dotyczaca najmu sortera komérek od dnia 1 maja 2021 r. zostata przediuzona na
czas nieokreslony na podstawie art. 674 Kodeksu cywilnego, a zatem moze zosta¢ rozwigzana z zachowaniem
ustawowych terminéw wypowiedzenia, tj. na miesigc naprzéd na koniec miesigca kalendarzowego. Spoétka
prowadzi procedure zakupu wilasnego sortera komorek — w pazdzierniku 2021 r. w drodze przetargu Spotka
wytonita dostawce sortera komoérek. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia powyzszych uméw najmu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta. W takim przypadku Emitent zmuszony bytby do poszukiwania nowej lokalizacji
dla prowadzenia swojej dziatalnosci oraz poniesienia dodatkowych kosztéw na zakup lub najem niezbednego
sprzetu laboratoryjnego. Ze wzgledu na specyfike powierzchni laboratoryjnych oraz wyspecjalizowany sprzet
niezbedny dla prowadzenia przez Emitenta badan, zapewnienie odpowiedniej infrastruktury moze okazaé sie
procesem dtugotrwatym i kosztownym.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig. Majgc na wzgledzie dotychczasowg wspotprace
Emitenta i Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego oraz ich wspdlny cel, jakim jest prowadzenie prac naukowo-
badawczych nad Metodg TREG, Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia ryzyka jako $rednie.

1.19 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Emitenta ze sSrodkéw publicznych

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest przede wszystkim poprzez jego dokapitalizowanie przez akcjonariuszy lub
poprzez pozyskiwanie srodkéw publicznych, w tym dotacji przyznawanych w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Ze wzgledu na rozwojowy charakter dziatalnosci Emitenta jego przychody pozostajg na razie
na niewielkim poziomie i nie sg wystarczajgce dla samodzielnego finansowania dziatalnosci Spétki. Emitent
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przewiduje, ze znaczace przychody z dziatalnosci operacyjnej pojawig sie po zakonczeniu badan klinicznych oraz
rejestracji terapii, tj. w 2027 r. Planowane na 2024 r. transakcje partneringowe zapewnig jednak Emitentowi
wystarczajgce srodki na finansowanie dziatalnosci operacyjnej bez koniecznosci pozyskiwania finansowania
zewnetrznego.

Na Date Prospektu tgczna kwota uzyskanej i wykorzystanej przez Emitenta pomocy publicznej wynosi ponad
1.700.000,00 ztotych, a w ramach projektéw w toku przyznano mu dofinansowanie o wartosci ponad 20.000.000,00
ztotych. Uzyskanie, wydatkowanie oraz rozliczanie tego typu $rodkéow regulowane jest przez szereg
rygorystycznych przepiséw, procedur, a takze postanowieh umoéw dotyczgcych poszczegdlnych dotacji. Nie mozna
wykluczyé ryzyka, ze instytucja posredniczgca zakwestionuje spetnienie warunkéw wynikajgcych z powyzszych
regulacji, w tym uzna, ze projekt zostat zrealizowany w sposéb nieprawidtowy lub ze dofinansowanie zostato
wykorzystane niezgodnie z przeznaczeniem. W takim przypadku koszty poniesione przez Emitenta na projekty
badawcze mogg zosta¢ zakwestionowane i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy
odmowi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztéw lub zazada zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami.
Ryzyko takie istnieje, co do zasady, przez peften okres trwatosci projektu, ktéry w przypadku Emitenta jako
mikroprzedsigbiorcy, wynosi 3 lata od daty zakonczenia realizacji danego projektu. Zdarzenie takie moze w sposéb
istotny wptyng¢ na sytuacje ekonomiczng Emitenta, a takze moze uniemozliwi¢ ukonczenie programu
badawczego.

Na Date Prospektu ryzyko to zrealizowato sie w stopniu nieistotnym dla jego sytuacji finansowej, tj.
zakwestionowano poprawnosc rozliczenia ok. 4,2 tys. zi.

Z finansowaniem dziatalnosci ze srodkéw publicznych wigze sie rowniez ryzyko braku lub ograniczenia mozliwosci
pozyskania finansowania na kolejne projekty. Ograniczenia w tym zakresie moga wystapi¢ ze wzgledu na zmiany
warunkéw udzielania takiego finansowania, ograniczenie dostepnych kwot przeznaczonych na finansowanie,
identyfikacje nieprawidtowosci w realizacji umow wczesniej zawartych, czy wzrost konkurencji ze strony innych
podmiotéw ubiegajgcych sie o dofinansowanie.

W ostatnim czasie Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie projektu ,Bezpieczna dla pacjenta komoérkowa terapia
stwardnienia rozsianego w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127-" w ramach
Konkursu ,Szybka Sciezka 1_2020". Warto$¢ kosztéw kwalifikowanych projektu szacowana jest na kwote
15.541.072,15 zl, a wnioskowana kwota dofinansowania wynosi 9.324.643,29 zi. Spelienie przez Emitenta
kryteribw konkursu stanowi jeszcze przedmiot analizy instytucji posredniczacej. Nie mozna zatem wykluczyé
ryzyka niepowodzenia pozyskania dofinansowania z uwagi na niespetnienie wymogéw formalnych lub negatywne
opinie ekspertow oceniajgcych warto§¢ merytoryczng i innowacyjng projektu, a w konsekwencji koniecznosci
zaangazowania w wiekszym stopniu wtasnego kapitatu Emitenta lub poszukiwania innych zrodet finansowania.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje operacyjng i finansowag Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA | AKCJAMI

21 Ryzyko niedojscia Oferty do skutku

Oferta nie dojdzie do skutku w sytuacji, gdy:

— Emitent odstapi od przeprowadzenia Oferty;

— co najmniej jedna Nowa Akcja nie zostanie objeta i nalezycie optacona;

— Zarzad nie ztozy wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Nowych Akcji po uptywie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu oraz nie pézniej niz po
uptywie miesigca od dnia przydziatu Nowych AKcji;

— postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
Nowych Akgji stanie sie prawomocne.

Na podstawie Uchwaly Emisyjnej Zarzad Spétki jest upowazniony do podjecia decyzji o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie.

Warunkiem koniecznym dojscia Oferty do skutku jest rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Nowych Akcji przez wiasciwy sad rejestrowy. Nieziozenie przez Zarzad Emitenta wniosku do sadu
rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Nowych Akcji, wraz z wymaganymi
zatgcznikami, w szczegolnosci oswiadczeniem w formie aktu notarialnego o okresleniu ostatecznej sumy, o jakg
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy, w terminie wynikajgcym z KSH, takze spowoduje niedojscie Oferty do
skutku.

Na podstawie Uchwaty Emisyjnej Zarzad jest upowazniony do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy ma by¢ podwyzszony, czyli ostatecznej liczby Nowych Akcji, ktére bedg przedmiotem Oferty. Na Date
Prospektu suma ta nie zostata okreslona. Na Date Prospektu Zarzad Spétki zamierza skorzysta¢ z upowaznienia
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do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma byé podwyzszony oraz okresli¢ ostateczng liczbe
Nowych Akgji, ktére bedg przedmiotem Oferty.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze jesli zostanie objeta i optacona mniejsza liczba Nowych Akgji niz liczba okreslona
przez Zarzad Spotki w trybie art. 432 § 4 KSH, to sad rejestrowy uzna, ze emisja Nowych Akgji nie doszta do skutku
i odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co bedzie wigzato sie niedojsciem Oferty do skutku.

Zgodnie z art. 432 § 4 KSH okreslona przez Zarzad Spoétki ostateczna suma, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢
podwyzszony, nie moze by¢ nizsza niz okre$lona przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia. Uchwata Emisyjna okresla jedynie
maksymalng sume podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nie okreslajgc wprost minimalnej sumy podwyzszenia.
Zgodnie ze stanowiskiem Komisji z dnia 30 wrzes$nia 2010 r. jesli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
okresla tylko maksymalng sume podwyzszenia kapitatu zaktadowego i maksymalng liczbe oferowanych akcji, nie
wskazujgc jednoczesnie expressis verbis minimalnej sumy podwyzszenia i minimalnej liczby oferowanych akcji,
zachodzi zwigkszone ryzyko odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy ze
wzgledu na watpliwosci co do zgodnosci z art. 432 § 4 KSH. Watpliwosci te mogg wynika¢ w szczegolnosci z
literalnej wyktadni art. 432 § 4 KSH.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji z dnia 30 wrzesnia 2010 r., subskrybowanie mniejszej liczby Nowych Akcji niz
wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja
Nowych Akcji doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowaé odmowg rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i tym samym niedojsciem Oferty do skutku. Subskrybowanie wigkszej liczby Nowych Akcji niz
ostateczna suma podwyzszenia okreslona przez Zarzad spowoduje, ze Zarzad przydzielajgc Nowe Akcje dokona
redukcji zapiséw. Jesli sad rejestrowy podzielitby poglad prawny przedstawiony w stanowisku Komisji z dnia 30
wrzesnia 2010 r., to istnieje ryzyko odmowy wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Oferta nie dojdzie do skutku réwniez jesli sad rejestrowy odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
postanowienie to stanie sig prawomocne.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego materializacji Nowe Akcje
nie zostang wyemitowane a Spétka nie pozyska dodatkowego kapitatu, ktéry ma by¢ przeznaczony na realizacje
celéw emisji. Prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

2.2 Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem i odmowg wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Warunkiem dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym (w tym rynku podstawowym)
przez GPW jest uzyskanie zgody Zarzadu GPW i zarejestrowanie akcji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Zgoda moze zosta¢ udzielona, jesli zostang spetnione wymogi przewidziane w
odpowiednich przepisach prawa i regulacjach GPW i KDPW, w szczegdlnosci wymogi dotyczgce minimalnej liczby
akcji Emitenta w wolnym obrocie oraz poziomu kapitalizacji.

Dopuszczajgc akcje do obrotu, Zarzad GPW okresla, czy obroét akcjami bedzie prowadzony w sposob rzetelny,
prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosc.

Zgodnie z przepisami Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gietldowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o
ile: (1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$é w rozumieniu tych
przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (2) ich zbywalnosé
nie jest ograniczona; (3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadiosciowe, restrukturyzacyjne
lub likwidacyjne; (4) z zastrzezeniem okreslonych w Regulaminie GPW wyjatkdw, iloczyn liczby wszystkich akcji
emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe —
kapitaty wiasne emitenta, wynosi co najmniej 60.000.000,00 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych 15.000.000,00 EUR;
(5) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje si¢ co najmniej: (a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego; oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co
najmniej 4.000.000,00 zt albo réwnowartosci w ztotych rownej co najmniej 1.000.000,00 EUR, liczonej wedtug
ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej; (6) dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ akcje, o ile znajdujg sie
one w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu
gietdowego. Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu Zarzgd GPW bierze pod
uwage: (1) sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownosc, ptynnos¢ i zdolnosé do obstugi
zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta; (2) perspektywy rozwoju
emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich
finansowania, (3) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta; (4)
warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z zasadami, o ktérych mowa w
odpowiednich przepisach Regulaminu GPW; (5) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem o Szczegdtowych Warunkach dla Rynku i Emitentach, rozproszenie akcji zapewnia
ptynnosc¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu znajduje sig: (1) co najmniej 25% akcji danej spotki objetych wnioskiem; lub (2) co
najmniej 500.000 akcji danej spotki o tacznej warto$ci wynoszgcej co najmniej rownowartos¢ w ztotych kwoty
17.000.000,00 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowej. Ponadto, Wspdlne Stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu
Gieldy okresla, jakie okolicznosci moga by¢ uznane za wysoce niekorzystne dla obrotu gietdowego i rozwoju rynku
kapitalowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. W przypadku
zaistnienia okolicznosci wskazanych w stanowisku, Zarzad GPW moze odmowié dopuszczenia lub wprowadzenia
do obrotu gietdowego akgcji lub praw do akgji jako wyemitowanych z naruszeniem zasad publicznego charakteru
obrotu gietdowego. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgce;j
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego, a w przypadku ziozenia odwotania, od daty
doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

Na Date Prospektu Spoétka nie spetnia kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (zaréwno rynku
podstawowym, jak i rownolegtym). Emitent zakfada, ze po zakonczeniu Oferty Spotka spetni warunki dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW, niemniej
jednak ocena, czy kryteria dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym
podstawowym, sg spetnione, nalezy do GPW i w zakresie niektorych z powyzszych kryteriow ocena ta ma
charakter uznaniowy. Biorgc pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym oraz rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW sg uznaniowe i
nalezg do oceny GPW, Emitent nie moze zapewni¢, ze dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym zostang spetnione, a takze, ze zostang uzyskane wymagane zgody GPW lub KDPW i ze Akcje
zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na okolicznosci niezalezne od Emitenta, dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW nastgpi w terminie innym niz
zaktadany przez Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie speni kryteriéw okreslonych w przepisach prawa, Regulaminie GPW i Regulaminie
KDPW i nie uzyska zgody Zarzagdu GPW na dopuszczenie Akcji do obrotu gieldowego oraz ze Akcje nie zostang
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. W przypadku niespetnienia
warunkéw zwigzanych z dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku podstawowym, Emitent bedzie ubiegat sie o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW. W przypadku niespetnienia warunkéw
zwigzanych z dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym, Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie
Akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z przepisami Regulaminu GPW, jezeli w terminie szesciu miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad GPW
uchwaty w przedmiocie dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie
Akcji do obrotu gieldowego, Zarzad GPW moze uchyli¢ te uchwate.

Emitent nie moze catkowicie wykluczy¢ wystgpienia powyzszych czynnikéw, a ich wystgpienie moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na przeprowadzenie Oferty i ubieganie sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako niskie.

2.3  Ryzyko zwigzane z nabywaniem Praw do Akcji

W przypadku niedojscia do skutku emisji Nowych Akcji osoby, ktére nabyty Prawa do Akcji, a w szczegdlnosci
nabywcy Praw do Akcji na rynku wtérnym, powinny liczy¢ sie z mozliwoscig niedojscia do skutku emisji Nowych
Akcji (opisang w ryzyku numer 2.2. powyzej) i w konsekwencji ryzykiem niedokonania zamiany Praw do Akcji na
Nowe Akcje, poniesieniem kosztéw subskrypcji Nowych Akgiji i utratg czesci inwestycji.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Nowych Akcji, osoba, na ktérej rachunku bedg zapisane PDA w dniu
poprzedzajgcym dzien ich wyrejestrowania z Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, otrzyma zwrot kwoty
réwnej iloczynowi PDA zapisanych na jej rachunku i ceny emisyjnej Nowych Akcji. Zwrécona kwota nie bedzie
uwzgledniata poniesionych przez inwestora kosztéw nabycia PDA, w szczegdlnosci ceny rynkowej nabytych PDA.

Jezeli cena rynkowa, za ktérg inwestor nabedzie Prawa do Akcji na rynku wtérnym, bedzie wyzsza od ceny
emisyjnej Nowych Akciji, to w przypadku niedojscia emisji do skutku inwestor nie otrzyma zwrotu réznicy pomiedzy
ceng, jakag zaptacit za PDA na rynku wtérnym a ceng emisyjng. Ponadto, nabywca PDA nie bedzie uprawniony do
jakichkolwiek odsetek, odszkodowania, zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku zapisem na Nowe Akcje lub
innych wydatkéw.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako niskie.
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. CZESC — DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

EMITENT

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: PolTREG Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: POITREG S.A.

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 512 532 401

Adres poczty elektronicznej: office@poltreg.tech

Adres strony internetowej: www.poltreg.tech

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Piotr Trzonkowski Prezes Zarzadu Emitenta
Kamilla Bok Cztonek Zarzgdu Emitenta
Mariusz Jabtonski Cztonek Zarzgdu Emitenta

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci oséb dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Piotr Trzonkowski Kamilla Bok Mariusz Jabtonski

Prezes Zarzgdu Emitenta Cztonek Zarzgdu Emitenta Cztonek Zarzgdu Emitenta
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OFERUJACY NR 1

Nazwa oraz dane kontaktowe Oferujacego nr 1:

Nazwa: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrocona: Venture FIZ
Adres do korespondencji: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego nr 1:

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu Ipopema TFI S.A.

Oktawian Jaworek Prokurent Ipopema TFI S.A., Zarzadzajgcy Venture FIZ, Dyrektor
Departamentu Zarzadzania Funduszem Venture

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Oferujacego nr 1:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktore jest
odpowiedzialny Oferujgcy nr 1, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Oferujacego nr 1 jest ograniczona do informacji o Oferujacym nr 1 jako o oferujgcym
Akcje Sprzedawane oraz dokonywanej przez Oferujagceqo nr 1 sprzedazy Akcji Sprzedawanych

Jarostaw Wikalinski Oktawian Jaworek

Prezes Zarzadu Ipopema TFI S.A. Prokurent Ipopema TFI S.A., Zarzadzajgcy Venture FIZ
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OFERUJACY NR 2

Nazwa oraz dane kontaktowe Oferujgcego nr 2:

Nazwa: PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il Alternatywna
Spotka Inwestycyjna spétka komandytowa

Nazwa skrécona: PAAN CAPITAL GP spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il ASI sp.k.

Adres do korespondencji: Raffles Europejski Offices, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego nr 2:

Marcin Mierzwinski Cztonek Zarzadu komplementariusza

Pawet Kapfon Cztonek Zarzgdu komplementariusza

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Oferujacego nr 2:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktdre jest
odpowiedzialny Oferujacy nr 2, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Oferujacego nr 2 jest ograniczona do informacji o Oferujagcym nr 2 jako o oferujgcym
Akcje Sprzedawane oraz dokonywanej przez Oferujgcego nr 2 sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Marcin Mierzwinski Pawet Kapton

Cztonek Zarzgdu komplementariusza Cztonek Zarzgdu komplementariusza
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OFERUJACY NR 3

Nazwa: Innoventure Alternatywna Spodtka Inwestycyjna spodtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Nazwa skrocona: Innoventure ASI Sp. z o0.0.

Adres do korespondencji: ul. Podole 60, 30-394 Krakow

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujacego nr 3:

Marcin Bieléwka Prezes Zarzgdu

Marcin Molo Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Oferujacego nr 3:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktdre jest
odpowiedzialny Oferujacy nr 3, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Oferujacego nr 3 jest ograniczona do informacji o Oferujacym nr 3 jako o oferujgcym
Akcje Sprzedawane oraz dokonywanej przez Oferujgcego nr 3 sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Marcin Bieléwka Marcin Molo

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OFERUJACY NR 4

Imie i nazwisko oraz dane kontaktowe Oferujacego nr 4.

Imie i nazwisko: Natalia Marek-Trzonkowska

Adres do korespondencji: ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk

Oswiadczenie o odpowiedzialnos$ci Oferujgcego nr 4:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza, informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktore jestem
odpowiedzialna, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Oferujacego nr 4 jest ograniczona do informacji o Oferujacym nr 4 jako o oferujacym
Akcje Sprzedawane oraz dokonywanej przez Oferujaceqo nr 4 sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Natalia Marek-Trzonkowska
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OFERUJACY NR 5

Imie i nazwisko oraz dane kontaktowe Oferujacego nr 5:

Imie i nazwisko: Matgorzata Mysliwiec

Adres do korespondencji: ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci Oferujacego nr5:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza, informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktore jestem
odpowiedzialna, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Oferujacego nr 5 jest ograniczona do informacji o Oferujagcym nr 5 jako o oferujacym
Akcje Sprzedawane oraz dokonywanej przez Oferujagceqo nr 5 sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Matgorzata Mysliwiec
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FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa, siedziba i adres Firmy Inwestycyjnej

Nazwa:

Nazwa skrécona:
Siedziba:

Adres:

Numery telekomunikacyjne:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna
IPOPEMA Securities S.A.
Warszawa

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
tel.:+48 22 236 92 00

fax.:+48 22 236 92 82
ipopema@ipopema.pl

www.ipopemasecurities.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Mariusz Piskorski

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnoSci osob dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktore jest
odpowiedzialna IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w
tych czeéciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Firmy Inwestycyjnej jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Dokument Ofertowy: pkt. 5.1 — 5.4; pkt oraz 6.1 — 6.6

oraz odpowiadajgcym tym punktom elementom Podsumowania.

Mariusz Piskorski

Wiceprezes Zarzgdu

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzgdu
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DORADCA PRAWNY

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa: Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 12 297 38 38
fax.:+48 12 297 38 30
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl
Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego:

Wojciech Chabasiewicz Partner

Oswiadczenie o odpowiedzialnos$ci osob dziatajagcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktore jest
odpowiedzialna Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie sg zgodne ze
stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego
znaczenie.

Odpowiedzialnosé Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
Dokument Ofertowy: pkt 4.5, pkt 4.8, pkt 4.9, pkt 4.11

oraz odpowiadajgcym tym punktom elementom Podsumowania.

Wojciech Chabasiewicz

Partner

34



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

1.2 Oswiadczenie lub raport eksperta

Z zastrzezeniem opinii biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych w Prospekcie nie
wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty ekspertéw.

1.3 Informacje od osoéb trzecich

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje pochodzgce od ekspertéw, ktdrzy dziataliby na zlecenie Spotki,
w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych, za wyjatkiem danych pochodzgcych z raportu o rynku
stwardnienia rozsianego ,Multiple Sclerosis Market and Development Assessment” przygotowanego na zlecenie
Spotki przez CNS Consult Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie dostepnych zrédet
o réoznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzgcych od Zarzadu
Emitenta.

W przypadku informacji wykorzystywanych w Prospekcie pochodzacych od oséb trzecich Emitent oswiadcza, ze
informacje te zostaly doktadnie powtérzone, oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego Swiadom oraz w jakim
moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez dang osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btgd. Zrédta wszystkich
danych zostaty podane w zrédtach wykresow i tabel oraz w tresci opisdw, w miejscach gdzie zostaty one
przytoczone.

1.4  Zatwierdzenie przez wlasciwy organ nadzoru

Oswiadczamy, ze niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgca wtasciwym
organem zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci,
zrozumiato$ci i spojnoéci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie nie powinno byé uznawane
za zatwierdzenie Emitenta, ktéry jest przedmiotem tego Prospektu.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem
tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe.

2 BIEGLI REWIDENCI

21 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizacji
zawodowych)

Statutowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2018, sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci, zostato poddane badaniu przez AUDITIO sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Kolarska 141, 94-125
L 6dz, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 2187.

W imieniu AUDITIO sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Matgorzata Winter, kluczowy biegly rewident, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr 11403.

Statutowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2019, sporzgdzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci, statutowe sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2020, sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Historyczne Informacje Finansowe za lata
2018-2020, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostaty
poddane badaniu przez CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisang na liste firm audytorskich pod humerem 3767.

W imieniu CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie przeprowadzit Pawet Michalski,
kluczowy biegty rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 12889.

Srédroczne Informacje Finansowe za | pétrocze 2021 r., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly poddane przegladowi przez CSWP Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisang na liste firm
audytorskich pod numerem 3767.

W imieniu CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. przeglad przeprowadzit Pawet Michalski,
kluczowy biegty rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 12889.
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2.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nastgpita zmiana biegtego rewidenta uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Emitenta. Wyboru podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe Spotki
dokonuje Rada Nadzorcza. Uchwalg z dnia 14 stycznia 2020 r. postanowita ona o powierzeniu CSWP Audyt spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2019 i 2020. Zmiana
biegtego rewidenta byta konsekwencja planowanego pozyskania finansowania w drodze najpierw pre-IPO, a
nastepnie IPO i wynikajacg z tego koniecznoscig wspétpracy z audytorem posiadajgcym wiekszy zespét i duze
doswiadczenie w tego typu procesach — w szczegodlnosci w badaniu sprawozdan finansowych i historycznych
informacji finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej.

3 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czegsci |l niniejszego Prospektu.

4 INFORMACJE O EMITENCIE

41 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PoITREG Spoétka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PoITREG S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta w brzmieniu: PoITREG
Spotka Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu PoITREG S.A.

4.2 Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

Emitent, w formie spétki akcyjnej, zostat wpisany w dniu 15 wrzesnia 2016 r. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zarejestrowany jest pod numerem KRS 0000637215.

Emitent posiada kod LEI nadany przez KDPW: 259400XSAJTERJ42VZ86.

4.3 Data zalozenia Emitenta i okres istnienia, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg PoITREG sp. z 0.0. POITREG
sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 11 czerwca 2015 r. na podstawie umowy spoétki sporzgdzonej w formie aktu
notarialnego przez zastepce notarialnego Karoline Car, Kancelaria Notarialna w Gdansku (80-309) przy al.
Grunwaldzkiej 492/2, Rep. A. nr 4368/2015 i nastepnie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 3 lipca 2015 r. Uchwata o przeksztatceniu POITREG sp. z 0.0. w PoITREG S.A. zostata
podjeta na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw PolTREG sp. z.0.0. w dniu 7 wrzesnia 2016 r. Emitent, w
formie spotki akcyjnej, zostat wpisany w dniu 15 wrzesnia 2016 r. do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala Emitent, kraj zalozenia Emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa Emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czesci prospektu, chyba ze informacje te
wiaczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Nazwa (firma): PoITREG Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spdtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
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Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Waty Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk
Telefon: +48 512 532 401

E-mail: office@poltreg.tech

WWW: www.poltreg.tech

REGON: 361945318

NIP: 9571079577

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta, tj. www.poltreg.tech, jak rowniez informacje
zamieszczone na stronach internetowych, do ktérych zamieszczono odniesienie na stronie internetowej Emitenta,
nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ, chyba ze
informacje te wtaczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

5 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

51 Dziatalnos¢ podstawowa

5.1.1 Opis i glowne czynniki charakteryzujgce dziatalnos¢ Emitenta oraz podstawowe obszary tej
dziatalnosci wraz ze wskazaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktow Ilub
swiadczonych ustug dla kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

51.1.1 Ogoélny zarys dziatalnosci Spotki
Spotka biotechnologiczna

Emitent jest spotkg biotechnologiczng, ktérej dziatalno$¢ koncentruje sie na opracowaniu platformy
polifarmakologicznej bedacej podstawg opracowywania innowacyjnych terapii z wykorzystaniem komorek
(limfocytow) T-regulatorowych (TREGS), a takze pracach nad terapiami skojarzonymi opierajgcymi sie o leczenie
TREGS oraz np. przeciwciatami. Terapie takie stanowig nowos¢ w endokrynologii, tym samym otwierajgc nowy
obszar dziatalnosci medycznej, czyli immunoendokrynologie (np. TREGS w potgczeniu z rituximabem - lekiem
przeciwnowotworowym i immunosupresyjnym). Spd&tka prowadzi réwniez prace badawczo-rozwojowe nad
wykorzystaniem bardziej zaawansowanych TREGS antygenowo specyficznych i genetycznie modyfikowanych
CAR-TREGS (tacznie okreslane jako Treg 2.0), ktére moga w przysztosci stanowi¢ podstawe opracowywanych
terapii, poniewaz umozliwiajg modyfikacje TREGS pacjenta w laboratorium w przypadku braku okreslonych cech,
albo jesli jest mozliwos¢ ich modyfikacji w celu zwiekszenia skutecznosci przeciw konkretnej chorobie.

Obszar terapeutyczny

Obszarem terapeutycznym, w ktdrym wykorzystywane bedg terapie Spotki, sg choroby autoimmunologiczne, czyli
takie, w ktoérych uktad odpornosciowy atakuje wtasny organizm. W zaleznosci od klasyfikacji wyréznia sie nawet
ponad 100 choréb zaliczanych do tej grupy, a wiekszos$¢ z nich to choroby przewlekte z nasilajgcymi sie z biegiem
czasu powiktaniami. Sg to choroby na Date Prospektu nieuleczalne, a dostepne leczenie jedynie opdznia postep
choroby (np. dla cukrzycy typu 1 brak jest w ogole lekéw modyfikujgcych przebieg choroby, czyli zapobiegajacych
nieodwracalnym zmianom w organizmie pacjenta). Opracowywane przez Spoétke terapie TREGS oraz terapie
skojarzone z uzyciem TREGS dajg podstawe do oczekiwan stworzenia terapii modyfikujgcych przebieg choroby i
poprawiajagcych stan chorego.

Terapie, nad ktorymi pracuje Spotka zaliczane sg do tzw. terapii komorkowych, ktore polegajg na wykorzystaniu
ludzkich komorek i sg zaliczane do najbardziej zaawansowanej obecnie grupy lekéw, tzw. ,zywych lekow”. Nalezg
do nich réwniez m.in. terapie CAR-TREGS, czyli immunoterapie genetycznie zmodyfikowanymi limfocytami T, czy
tez terapie mezynchymalnymi komérkami macierzystymi. Terapie komoérkowe sg bardzo dynamicznie rosngcym
obszarem medycyny, w ktérym upatruje sie szansy na stworzenie skutecznych, przetomowych, celowanych terapii.

Limfocyty T-regulatorowe (TREGS) to specjalna populacja komérek uktadu odpornosciowego. Chociaz stanowig
mniej niz 1% leukocytéw we krwi obwodowej, TREGS regulujg odpowiedz immunologiczng, dzieki czemu patogeny
sg szybko eliminowane, a witasne tkanki pozostajg chronione przed autoagresjg. W zwigzku z tym TREGS
odgrywajg role w wielu procesach patologicznych i fizjologicznych zachodzgcych w organizmie cztowieka, takich
jak autoagresja, przewlekte infekcje, alergia, oddziatywanie z florg bakteryjng, przeszczepianie narzadow,
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tolerancja matczyno-ptodowa, a takze odpowiedz przeciwnowotworowa. Zmniejszenie liczby TREGS, czy tez ich
nieprawidtowe dziatanie sg podtozem wystepowania choréb autoimmunologicznych.

Opracowane przez Spotke rozwigzania i technologie pozwalajg na zwigkszenie liczby TREGS u pacjenta bez utraty
aktywnosci regulacyjnej tych komoérek, a nawet zwiekszeniu tej aktywnosci. Polegaja one na pobraniu krwi
pacjenta, wyizolowaniu z niej TREGS, ich namnozeniu w laboratorium bez zmiany wtasciwosci (od 0,5 min do 2-4
mld komérek w 10 dni - Spotka uzytkuje na wytgcznos¢ opatentowang technologie sortu i namnazania komérek w
warunkach laboratoryjnych wg standardow GMP, pozwalajgca na wysoce efektywna produkcje limfocytow Treg),
a nastepnie podaniu pacjentowi preparatu TREGS. W tej dziedzinie Spétka jest pionierem w skali globalnej —
przeprowadzita pierwsze na Swiecie podanie preparatu TREGS u czlowieka, a jej terapia leczenia cukrzycy typu 1
u dzieci z wykorzystaniem TREGS jest wedtug wiedzy Spoétki najbardziej zawansowana w rozwoju klinicznym.

Geneza powstania Emitenta i zaawansowanie projektow

Prace nad wykorzystaniem TREGS w leczeniu cukrzycy typu 1 rozpoczety sie juz w 2006 r. na Gdanskim
Uniwersytecie Medycznym i byty prowadzone m.in. przez zatozycieli i znaczacych akcjonariuszy Spotki prof. dr.
hab. n. med. Piotra Trzonkowskiego, prof. dr. hab. n.med. Matgorzate Mysliwiec oraz prof. dr. hab. n.med. Natalie
Marek-Trzonkowskg. Prowadzone w kolejnych latach badania wykazaty skuteczno$¢ opracowanych rozwigzan, co
doprowadzito do utworzenia Emitenta, jako spin-off z Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, ktérego celem jest
prowadzenie dalszych etapéw badan klinicznych, opracowywanie nowych terapii, a takze komercjalizacja
rozwigzan. Na Date Prospektu Spdtka nadal wspotpracuje z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym w zakresie
rozwoju terapii TREGS. Emitent nawigzat rowniez wspotprace naukowg z Uniwersytetem Gdanskim.

Zatozyciele Spoiki, ktorzy od 15 lat pracujg nad zastosowaniem TREGS w leczeniu choréb autoimmunologicznych,
nadal stanowig trzon zespotu Spotki, ktory sktada sie z ok. 20 oséb, a po uruchomieniu nowego laboratorium oraz
przygotowaniu do kolejnych faz badan klinicznych docelowo liczy¢ bedzie ok. 40 os6b. Emitent jest w trakcie
realizacji inwestycji majacej na celu stworzenie nowoczesnego centrum badawczo-rozwojowego przeznaczonego
do rozwoju i stosowania metody Treg w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych.

Spotka realizuje obecnie na réoznym etapie zaawansowania 2 gtéwne grupy projektéw badawczo-rozwojowych
(terapii cukrzycy typu 1 u dzieci oraz stwardnienia rozsianego) stanowigce platforme do opracowania skutecznych
i innowacyjnych terapii na rézne choroby autoimmunologiczne oraz projekt rozwoju platformy Treg 2.0. W
prowadzonych badaniach klinicznych Spétka wspétpracuje i i zamierza wspotpracowaé z renomowanymi CRO
(organizacjami badawczymi kontraktowymi) specjalizujgcymi sie w prowadzeniu badan klinicznych w imieniu
swoich klientéw w celu przyspieszenia rejestracji lekow (w badaniach klinicznych terapii cukrzycy typu 1 CRO jest
Parexel International (IRL) Limited z siedzibg w Irlandii nalezacy do grupy Parexel International z siedzibg w USA).

Model biznesowy

Model biznesowy Spotki zaktada, ze dla kazdej z opracowanych terapii leczenia choréb autoimmunologicznych,
po potwierdzeniu ich bezpieczenstwa i skutecznosci w badaniach klinicznych realizowanych w standardzie
komercyjnym, zostanie zawarta tzw. umowa partneringowa z wybranym partnerem — jedng z wiodgcych na swiecie
firm farmaceutycznych. Celem Spdiki jest podjecie aktywnych dziatan w celu zawarcia przedmiotowych umow, co
w ocenie Spdtki jest prawdopodobne na etapie zaawansowanego lub zakonczonego badania Il fazy, a decyzja w
tym zakresie bedzie podejmowana w zalezno$ci od proponowanych przez partneréw warunkow. Umowa
partneringowa polega na udzieleniu przez Spoétke licencji (ewentualnie sprzedazy) na komercyjne wykorzystanie
praw do uzyskanych wynikéw badan, niezbednych patentéw i posiadanego know how. Pozyskany w ten sposéb
partner biznesowy bedzie wspdlnie ze Spotkg, w oparciu o swoje doswiadczenie i potencjat operacyjny oraz
finansowy, prowadzit dalsze fazy badan klinicznych, opracuje produkcje i wprowadzi lek na rynek globalny bazujgc
na dotychczasowych wynikach prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spétke. Standardowo umowa
partneringowa przewiduje udzielenie licencji na technologie i zwigzane z nig patenty oraz know-how. W typowej
strukturze obejmuje 3 etapy platnosci: optate wstepng (ang. up-front payment), okresowe ptatnosci zalezne od
realizacji kamieni milowych (ang. milestone payments) i tantiemy od sprzedazy terapii (ang. royalties).

Nalezy podkresli¢, ze na Date Prospektu Spotka oferuje juz (w ograniczonym zakresie) leczenie dzieci opracowang
terapig cukrzycy typu 1. W 2016 r. EMA nadata tej terapii status ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products) —
terapii eksperymentalnej, umozliwiajgcy jej komercyjne zastosowanie w ramach wyjgtku szpitalnego, czyli na
terenie szpitala, w ktérym produkowany jest lek, pod opiekg i na odpowiedzialnos¢ lekarza zlecajgcego terapie.
Wyjatek szpitalny realizowany jest we wspotpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym przy Gdanskim
Uniwersytecie Medycznym od 2019 r., obecna umowa obowigzuje do potowy 2023 r. Do korica wrzesnia 2021 r.
terapie Spotki zastosowano u 15 dzieci (w tym kilku z zagranicy). Pacjent ptaci UCK 4.500 zt za przeprowadzenie
procesu kwalifikacji, a nastepnie 165.000 zt za podanie jednej dawki preparatu TREGS (ceny brutto). Wskazane
jest przy tym podanie 2 dawek w odstepie 3-6 miesiecy. Ww. cena terapii zostata ustalona wytgcznie na potrzeby
wyjatku szpitalnego. Z tytutu udzielenia licencji na korzystanie z Metody TREG Spétka otrzymuje wynagrodzenie
w wysokosci 99.900 zt (w przypadku kolejnego przedtuzenia wspotpracy Spoétka zaktada, ze bedzie producentem
preparatow i kwota ta wzrosnie do 120 tys. zt — umowa o wspotpracy obowigzujgca pomiedzy Spotkg i UCK w
latach 2016-2019 stanowita, ze wynagrodzenie Emitenta po uruchomieniu produkcji w nowym laboratorium bedzie
wynosi¢ 120 tys. zt, Spotka przewiduje, ze strony powrécg do wczesniej uzgodnionych warunkow). Spétka
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prowadzi rozmowy z kolejnymi 4 osrodkami diabetologicznymi w przedmiocie prowadzenia przez nie procesu
kwalifikacji do terapii, a takze oferowania terapii cukrzycy typu 1 u dzieci w ramach wyjatku szpitalnego.

Finansowanie rozwoju

Dotychczasowy rozwdj terapii Spotki finansowany byt w znacznej czesci réznego rodzaju grantami, a uzupetniajgco
$srodkami pozyskanymi z emisji akcji lub obligaciji.

Na badania terapii cukrzycy typu 1 u dzieci Spoétka pozyskata 2 granty. W 2016 r. Spoétka otrzymata, w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, 2014-2020, dofinansowanie projektu ,Produkcja przemystowa
limfocytow TREGS jako produktu terapii zaawansowanej przy uzyciu bioreaktora” w wysokosci 1,36 min zt (taczna
wartos¢ projektu to 1,91 min zl). Realizacja projektu umozliwita usprawnienie procesu produkcji szczepionki
poprzez zaprojektowanie linii z wykorzystaniem bioreaktora. W 2018 r. Spétka otrzymata, w ramach programu
Horyzont 2020, dofinansowanie w wysokosci 10,8 min zt (tgczna wartos¢ projektu 15,5 min zt) z przeznaczeniem
na przygotowanie i rozpoczecie kolejnych etapow badan klinicznych szczepionki limfocytéw TREGS
wykorzystywanej w leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci, stuzgcych otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
w Unii Europejskie;.

W 2017 r. do akcjonariatu Spdtki dotaczyly fundusze inwestycyjne — Venture FIZ oraz Paan Capital, ktére
dofinansowaty Emitenta kwotg 4 min zt — 3 min zt w drodze objecia akcji serii D i E oraz 1 min zt w drodze objecia
obligacji serii A. Na przetomie 2018 i 2019 r. Spotka pozyskata z emisji akcji serii F 0,7 min zt. W 2020 r. obligacje
serii A zostaty skonwertowane na akcje nowej emisji, a dodatkowo z emisji akcji serii | Emitent pozyskat ponad 13
min zt.

Spétka otrzymata réwniez dofinansowanie realizacji inwestycji majgcej na celu stworzenie nowoczesnego centrum
badawczo-rozwojowego przeznaczonego do rozwoju i stosowania metody TREG w innowacyjnych terapiach
choréb autoimmunologicznych w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Laczna warto$¢ planowanej inwestycji wynosi 19,3 min
zt netto. Emitentowi przyznane zostato dofinasowanie w wysokosci 10,6 min zt, co stanowi 55% kosztow
kwalifikowanych projektu.

Ponadto w sierpniu 2021 r. PARP przyznat Spoétce dofinansowanie dziatania inwestycyjnego polegajgcego na
utworzeniu, wyposazeniu i uruchomieniu nowego laboratorium produkcyjnego przeznaczonego do komercyjnej
produkcji preparatéw TREGS, skiadajgcego sie m.in. z laboratorium kontroli jakosci oraz jednego obszaru
produkcyjnego o powierzchni 250 m?. Koszty kwalifikowane projektu wynosza 11,2 min zt, a kwota dofinansowania
to 6,1 min zt (co stanowi 55% kosztéw kwalifikowanych projektu).

W marcu 2021 r. Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu ,Bezpieczna dla pacjenta komorkowa terapia
stwardnienia rozsianego w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127-" w ramach
Konkursu ,Szybka Sciezka 1_2020". Koszty kwalifikowane projektu wynoszg 15,5 min z}, a wnioskowana kwota
dofinansowania to 9,3 min zt. Celem projektu jest potwierdzenie skutecznosci innowacyjnej terapii
immunosupresyjnej / immunomodulacyjnej stwardnienia rozsianego (postac rzutowo-remisyjna -RRMS i pierwotnie
postepujgca - PPMS) z uzyciem wyizolowanych i sztucznie namnozonych limfocytéw T regulatorowych (TREGS).
Innowacyjnos¢ rozwigzania opiera sie na dooponowym podaniu preparatu TREGS w terapii stwardnienia
rozsianego. Planowane prace badawczo-rozwojowe obejmujg faze badan klinicznych I/lla, majgcych na celu
potwierdzenie skutecznosci leczenia.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze celem Spdiki, ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ badawczo-rozwojows i plany
istotnego wzrostu skali dziatalno$ci, bedzie skorzystanie z mozliwosci m.in. preferencji podatkowych, skierowanych
do grupy innowacyjnych podmiotéw w ramach ulgi IP Box. Wprowadzone od 2019 r. rozwigzania umozliwiajg
skorzystanie z preferencyjnego opodatkowania na poziomie 5% w podatku dochodowym od oséb prawnych dla
dochodow uzyskanych z kwalifikowanych praw wiasnosci intelektualnej. Preferencje dotycza przedsigbiorcow,
ktorzy osiggajg dochody z prawa witasnosci intelektualnej (IP) uzyskanego z dziatalno$ci badawczo-rozwojowej
(B+R) lub z ustug B+R zakupionych od innych podmiotéw, ale przez siebie opatentowanych. Warunkiem
koniecznym dla skorzystania z IP Box jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej bezposrednio
zwigzanej z wytworzeniem, rozwinieciem lub ulepszeniem kwalifikowanego prawa wiasnosci intelektualne;.
Kwalifikowanymi prawami wiasnosci intelektualnej sg m.in.: (i) patent, (ii) dodatkowe prawo ochronne dla patentu
na produkt leczniczy lub produkt ochrony roslin (uzyskanie patentu jest procesem diugotrwatym, totez w przypadku
lekéw (czgstek aktywnych) stosuje sie dodatkowe prawo ochronne, ktére przedtuza ochrone patentowa), (iii) prawo
z rejestracji produktu leczniczego i produktu leczniczego weterynaryjnego dopuszczonych do obrotu, (w przypadku
lekéw, patent jest udzielany na czastke aktywng. Dla leku (produkt rynkowy, sktadajacy sie z czgstki aktywne;j i
substancji wspomagajgcych itp.) stosuje sie prawo z rejestracji leku). Spetnienie warunkéw umozliwiajgcych
skorzystanie z ww. preferencji bedzie przedmiotem analizy Spétki. Do konca 2021 r. Emitent planuje ztozy¢
wniosek o wydanie interpretacji prawa podatkowego w tym zakresie.

5.1.1.2 Zespot i Rada Naukowa

Zespot Spotki sktada sie z ok. 20 osdb, a po uruchomieniu nowego laboratorium oraz zakonczeniu przygotowan
do kolejnych faz badan klinicznych docelowo liczy¢ bedzie ok. 40 oséb.
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Trzonem zespotu merytorycznego sg osoby nalezace do Swiatowej czotéwki w zakresie wiedzy i doswiadczenia w
wykorzystaniu TREGS. Podstawe tego zespotu stanowig zatozyciele Spotki: prof. Piotr Trzonkowski, prof.
Matgorzata Mysliwiec i prof. Natalia Marek-Trzonkowska, ktérzy pracujg nad badaniem i stosowaniem TREGS
ponad 15 lat.

Zatozyciele — tworcy Metody TREG:
Prof. dr hab. n. med. Piotr Trzonkowski

Piotr Trzonkowski jest absolwentem Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, dyplom lekarza uzyskat w 1999 r.,
tytut doktora nauk medycznych w 2003 r., a tytut profesora nauk medycznych w 2014 r. W poczatkowym okresie
dziatalnosci badawczej jego zainteresowania dotyczyty zaburzen odpornosci u ludzi starszych i ich wplyw na
szczepienia ochronne, a nastepnie indukcji tolerancji immunologicznej w przeszczepach i chorobach
autoimmunologicznych. Jego zespét jako pierwszy na swiecie wprowadzit do kliniki cztowieka terapie komorkowg
oparta o immunosupresyjne limfocyty T regulatorowe. Jest tez kierownikiem Katedry i Zaktadu Immunologii
Medycznej Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego. W przesztosci takze Uniwersytet w Oksfordzie (2004-2006) i
Uniwersytet w Chicago (2010-2011). W 2017 roku za swoje badania otrzymat najwazniejszg polskg nagrode
naukowa: Nagrode Fundacji Na Rzecz Nauki Polskiej w obszarze nauk o zyciu i o Ziemi. Jego dorobek naukowy
to ponad 170 publikacji, liczba cytowan wedtug Web of Science > 3400 i z wytgczeniem autocytowan > 3100,
indeks h (majacy w zamierzeniu wykazywac¢ znaczenie wszystkich prac naukowych danego autora) wynosi 28.

Najwazniejsze osiggniecia naukowe:
» Opis dziatania szczepionki przeciw grypie na uktad odpornosciowy oséb starszych.

Projekt doprowadzit do szczegdtowego opisu odpowiedzi uktadu odporno$ciowego na szczepionke oraz
wskazat defekty w dziataniu odpornosci u ludzi starszych i przewlekle chorych, od ktérych zalezy brak
prawidtowej odpowiedzi. Najwazniejszymi wynikami projektu bylo wykrycie korelacji miedzy ostabiong
odpowiedzig poszczepienng a nosicielstwem wiruséw CMV oraz gotowoscig prozapalng, szczegdlnie
wysokimi poziomami interleukiny 6 u ludzi starszych. Badania dotyczgce tego aspektu zostaty
wykorzystane w trakcie ostatniej epidemii SARS-COV2 do wyjasnienia ciezkiego przebiegu choroby
COVID-19 i mozliwosci jej leczenia przeciwciatem anty-IL6 [Nagroda Premiera RP, Nagroda Polskiego
Towarzystwa Gerontologicznego, Nominacja do Nagrody Karolinska Medical Management
Centre/European Health Management Association Research Award].

» Opracowanie algorytmu wykrywania przeciwciat anty-HLA u wysoko uczulonych biorcow przeszczepu
nerki.

Program badan w oparciu o oznaczenia za pomocg multiparametrycznej platformy luminex. Badania
prowadzone od 2007 roku w Gdanskim Uniwersytecie Medycznym staly sie¢ podstawg do stworzenia
programu przesiewowego biorcéw przeszczepdw w Polsce. Dzieki temu czas oczekiwania na przeszczep
w tej szczegdlnej grupie pacjentdw skrocit sie istotnie, a metody diagnostyczne stosowane w Polsce sa
poréwnywalne z najbardziej zaawansowanymi programami diagnostycznymi na S$wiecie [Nagroda
Polskiego Towarzystwa Transplantacyjnego ,Pro Transplantationibus Fovendis”].

» Wprowadzenie do leczenia terapii komoérkowej opartej o immunosupresyjne limfocyty T regulatorowe
CD4+CD25+ w leczeniu choréb autoimmunologicznych — od pomystu do badan klinicznych.

Jako pierwszy na swiecie wprowadzit do kliniki cztowieka terapie komérkowg opartg o immunosupresyjne
limfocyty T regulatorowe. Poczatkowe badania dotyczyty choroby przeszczep przeciw gospodarzowi po
przeszczepie szpiku, a nastepnie cukrzycy typu 1 i stwardnienia rozsianego [praca uhonorowana Nagrodg
Wydziatu V PAN oraz Nagrodg Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej 2017, (tzw. Polski Nobel) za badania
nad limfocytami T regulatorowymi i ich pionierskie zastosowanie w terapii komorkowej chordéb
cztowieka:https://www.fnp.org.pl/prof-piotr-trzonkowski-laureat-nagrody-fnp-2017/, Wideo:
https://www.youtube.com/watch?v=-DrzGVNJx;jj8].

Nagrody:
Indywidualne
1999 Stypendium Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej
1999 Medal ,Primus inter Pares”
2002 oraz 2003 Dwukrotnie ,Stypendium Krajowe dla Mtodych Naukowcédw” Fundacji na Rzecz Nauki

Polskiej
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2004

2004
2004

2005

2006 i 2012
2007 i 2010

2008

2009

2010

2012

2012

2013
2015
2017
2017

2017

Dla Zespotu:

2009

2010

2011

2011

2011

2012

Nominacja the Karolinska Medical Management Centre/European Health Management
Association Research Award (Szwecja)

Nagroda Prezesa Rady Ministrow za Najlepszg Prace Doktorska
Nagroda Prezydenta Miasta Gdanska ,Miody Heweliusz”

Nagroda Polskiego Towarzystwa Gerontologicznego za ,Najlepsza Prace w Dziedzinie
Gerontologii”

Nagroda Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej
Stypendium ,Powroty” Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej

Nagroda Polskiego Towarzystwa Immunologii Doswiadczalnej i Klinicznej za ,Najlepszg
Prace w Dziedzinie Immunologii Transplantologicznej”

Nagroda ‘ESOT-NOVARTIS’ the Transplantation Society i European Society of Organ
Transplantation za najlepszg prace wygtoszong na ,Basic Science Symposium” ESOT i
TTS Bruksela 2009

Nagroda Miasta Sopot ,Sopocka Muza”

Nagroda ,Wyktad imienia Mieczystawa Wierzuchowskiego” Polskie Towarzystwo
Diabetologiczne

.Ztoty Skalpel” — nagroda za najlepszg innowacje medyczng roku przyznawana przez
pismo Puls Medycyny

American Diabetes Association Congress Award

Nagroda Wydziatu V Polskiej Akademii Nauk

Nagroda Polskiego Towarzystwa Transplantacyjnego ,Pro Transplantationibus Fovendis”
Nagroda Zaufania ,Ztoty Otis” Gazety Swiat Lekarza

Nagroda Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej w obszarze nauk o zyciu i o Ziemi (,Polski
Nobel”)

Nagroda Rektora GUMed za wyrézniong prace doktorskg dla dr Anny Wardowskiej
(Promotor)

Nagroda za prezentacje ustng na Xll Konferencji Cukrzycy Typu | Polskiego Towarzystwa
Diabetologicznego, Gdansk dla dr Natalii Marek

The International TTS-ATS Basic Science Mentee/Mentor Travel Award for the XIl TTS
Basic Science/ 1l ESOT Basic Science Meeting, Boston (USA) dla mgr Adama
Krzystyniaka (Promotor)

Stypendium Fundaciji Kosciuszkowskiej dla dr Natalii Marek

Young Scientist Award from The Transplantation Society (TTS) and International Pancreas
and Islet Transplant Association (IPITA) during 13th World Congress of International
Pancreas and Islet Transplant Association, Praga dla dr Natalii Marek-Trzonkowskiej

Stypendium Innodoktorant — Marszatek Wojewddztwa Pomorskiego dla mgr Adama
Krzystyniaka (Promotor)
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2012 Stypendium START Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej dla mgr Adama Krzystyniaka
(Promotor)

2012 Young Investigator Award from the 3rd European Immunology Congress, Glasgow (UK)
dla dr Natalii Marek-Trzonkowskiej

2012 Annual Young Investigator Award of the International Society of Pediatric and Adolescent
Diabetes dla dr Natalii Marek-Trzonkowskiej

2013 Nagroda Polskiego Towarzystwa Cytometrii dla mgr Macieja Zielinskiego (Promotor)

2014 Dwa stypendia Innodoktorant — Marszatek Wojewddztwa Pomorskiego dla mgr Hanny
Zielinskiej (Promotor) oraz mgr Macieja Zielinskiego (Promotor)

2014 Nagroda Rektora UG za wyrézniong prace doktorskg dla dr Adama Krzystyniaka
(Promotor)

2015 Young Investigator Award from the 4rd European Immunology Congress, Vienna (Austria)
dla dr Doroty Iwaszkiewicz-Grze$ (Promotor)

2015 Stypendium LIDER Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dla dr Doroty Iwaszkiewicz-
Grze$ (Promotor)

2019 Nagroda Uniwersytetu Opolskiego dla mgr Magdaleny Piotrowskiej za najlepsza prace
wygtoszong podczas konferencji (Promotor)
Nagroda ZLOTY OTIS 2021 w kategorii ,debiuty naukowe” dla dr Mateusza Gliwinskiego

2021 (Promotor)

Cztonkostwa krajowych i miedzynarodowych towarzystw naukowych (petnione funkcje):

Od 1998

Od 1999

1999-2008

2004 - 2006

Od 2004

Od 2015

Od 2015

2008-obecnie

Polskie Towarzystwo Immunologii Doswiadczalnej i Klinicznej:
1998-2000 - Przewodniczacy Sekcji Mtodych Immunologow
2002-2002 - Skarbnik Sekcji Mtodych Immunologéw
2000-2004 - Sekretarz Oddziatu Gdanskiego

2008-2014 - Przewodniczacy Oddziatu Gdanskiego

2009 — Zastepca Przewodniczagcego Komitetu Organizacyjnego XIV Kongresu Polskiego
Towarzystwa Immunologii Doswiadczalnej i Klinicznej, Gdansk 2011

2011-2016 — Il Wiceprezes i cztonek Zarzgdu Gtéwnego Polskiego Towarzystwa Immunologii
Doswiadczalnej i Klinicznej

2016-2020 — Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej przy Zarzadzie Gtéwnym Polskiego
Towarzystwa Immunologii Do$wiadczalnej i Klinicznej

Czionek Polskiego Towarzystwa Cytometrii Przeptywowej

Cztonek Polskiego Towarzystwa Histochemikéw i Cytochemikow

Cztonek British Transplantation Society

Cztonek The Transplantation Society Canada

Cztonek Polskiego Towarzystwa Transplantacyjnego

Cztonek Komisji Nagrod Naukowych Polskiego Towarzystwa Diabetologicznego

Cztonek Komisji Immunoprofilaktyki Komitetu Immunologii i Etiologii Zakazeh Cztowieka
Polskiej Akademii Nauk Wydziatu Nauk Medycznych
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Od 2019 Cztonek-korespondent Polskiej Akademii Umiejetnosci w Krakowie
Udziat w komitetach redakcyjnych:

Od 2007 Edytor w pismach:

Transplantation, Open Immunology Journal, Immunotherapy, Przeglad Pediatryczny,
Biodrugs, Frontiers in Immunology

Ad hoc Journal of Immunology, Nature Immunology, Nature Reviews Drug Discovery, Science

reviewer: (Translational Medicine), American Journal of Transplantation, Journal of Clinical
Investigation, Cytometry, Nephrology Dialysis Transplantation, Central European Journal of
Immunology, Journal of Infectious Diseases, Journal of Immunological Methods, Archivum
Immunologiae et Therapiae Experimentalis, Nature, Cytotherapy

Prof. dr. hab. n.med. Mafgorzata Mysliwiec

Matgorzata Mysliwiec jest bardzo doswiadczonym lekarzem — pediatra, diabetologiem i endokrynologiem, ktéra
wiekszo$¢ swojej pracy klinicznej poswiecita diabetologii i endokrynologii dzieciecej. Przeszta wiele etapow
formalnych kwalifikacji dajgcych jej tytuty specjalisty chordb dzieci (1995 rok i 1998 rok), endokrynologii (2001 rok)
oraz diabetologii (2009 rok) i endokrynologii i diabetologii dzieciecej (2015 rok). Od 2013 r. petni funkcje Kierownika
Kliniki Katedry i Kliniki Pediatrii, Diabetologii i Endokrynologii Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego. Od 2014
roku petni funkcje Ordynatora Kliniki Pediatrii, Diabetologii i Endokrynologii Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego.

Matgorzata Mysliwiec w swojej pracy skupia sie gtdwnie na leczeniu dzieci i mtodziezy z zaburzeniami gospodarki
weglowodanowej, lipidowej, z zaburzeniami odzywiania wraz wspotistniejgcymi zaburzeniami uktadu dokrewnego.
Jej praca doktorska (1999 r.) i praca habilitacyjpa (2009 r.) poswiecone byly prognostycznym markerom
immunologicznym i biochemicznym we wczesnym etapie rozwoju nefropatii i retinopatii cukrzycowej u dzieci.
Zarowno pracy doktorskiej jak i rozprawie habilitacyjnej przyznano wyréznienie.

Kariera naukowa Matgorzaty Mysliwiec w dziedzinie endokrynologii i diabetologii dziecigcej szybko sie rozwijata,
juz w 2 lata po uzyskaniu stopnia doktora habilitowanego awansowata na stanowisko profesora nadzwyczajnego
GUMed (2011 r.), 2 lata p6zniej Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej na wniosek CKK ds. Stopni i Tytutdéw nadat
jej tytut naukowy profesora nauk medycznych (2013 r.) ,a w 2018 roku awansowatam na stanowisko profesora
zwyczajnego GUMed.

Catkowity dorobek naukowy prof. dr hab. med. Matgorzaty Mysliwiec w dziedzinie endokrynologii i diabetologii
dzieciecej wedtug punktacji IF wynosi 265.991, wedtug punktacji KBN/MNiSzW - 2975, indeks h wynosi 19. Jest
autorem az 189 prac oryginalnych, 25 prac pogladowych, 28 rozdziatéw w monografiach i podrecznikach. Ponadto
jest autorem 373 streszczen zjazdowych krajowych i zagranicznych.

Za prace naukowag otrzymata 12 Nagrod Rektora. W 2016 roku otrzymata Nagrode Hipokrates Pomorza 2016 —
Nagroda Specjalna Kapituty-Gdansk. W 2017 roku otrzymata wyrdznienie "Za znaczgce osiggniecia naukowe —
wspotautorstwo w cyklu prac dotyczacych etiopatogenezy, epidemiologii i leczenia cukrzycy w wieku rozwojowym"
przez Prorektora ds. Nauki Slgskiego Uniwersytetu w Katowicach. W 2019 roku otrzymata Honorowg Nagrode
Zaufania ,Ztoty OTIS 2019“ za wktad w rozwoj endokrynologii i diabetologii dzieciecej. Ponadto w 2019 roku
otrzymata Gtéwng Nagrode Naukowg Polskiego Towarzystwa Diabetologii — za wybitne osiggniecia naukowe w
dziedzinie diabetologii. Od 5 lat znajduje sie na ,Liscie Stu” najbardziej wptywowych oséb w polskiej medycynie
oraz najbardziej wptywowych oséb w polskim systemie ochrony zdrowia.

W ciggu ostatnich kilku lat gtdwnym kierunkiem badan Matgorzaty Mysliwiec jest terapia komdérkowa dzieci z
cukrzyca typu 1 w okresie prediabetes i we wczesnej fazie rozpoznania choroby, rowniez ze wspdtistniejagcymi
endokrynopatiami o podtozu autoimmunologicznycm. Jest gtéwnym koordynatorem czesci klinicznej projektu
»rerapia komérkowa cukrzycy typu 1 w oparciu o0 namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD
127-,. Projekt zostat doceniony w IV edycji konkursu organizowanego przez Puls Medycyny w 2012 r. na wybitnego
innowatora w polskiej ochronie zdrowia i zajgt | miejsce sposrod 20 zgtoszonych do konkursu projektow (27
czerwiec 2012 r.) oraz prof. Matgorzata Mysliwiec otrzymata Nagrode Zespotowg Polskiej Akademii Nauk Wydziatu
Nauk Medycznych za ww. badania (11 grudzieh 2013 r.).

Ponadto jest kierownikiem lub wykonawcg licznych grantéw, projektéw finansowanych przez Narodowe Centrum
Nauki, Ministerstwo Zdrowia oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Realizowata w charakterze gtéwnego
koordynatora czes¢ kliniczng badania: ,Terapia komoérkowa w oparciu 0 namnozone sztucznie limfocyty
regulatorowe CD4+CD25+CD127-,, realizowata jako kierownik projektu grant przyznany przez Narodowe Centrum
Nauki dotyczacy diagnostyki i postepowania terapeutycznego hipercholesterolemii rodzinnej u dzieci i mtodziezy.
Ponadto realizowata projekt dotyczace hipoglikemii wrodzonej spowodowanej hiperinsulinizmem celem stworzenia
algorytmu postepowania diagnostycznego i terapeutycznego u noworodkéw i niemowlagt z tym schorzeniem.
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Prof. Matgorzata Mysliwiec od 2012 r. petni funkcje Przewodniczacej Sekcji Pediatrycznej Polskiego Towarzystwa
Diabetologicznego, od 2009 r. wiceprzewodniczacej Zarzadu Oddziatu Gdanskiego PTD. Od 2013 r. petni funkcje
cztonka Zarzgdu Gtownego Polskiego Towarzystwa Endokrynologii Dzieciecej, wczesniej petnita funkcje
poczagtkowo Sekretarza, a nastepnie Przewodniczacej Komisji Nagrod i Grantéw Polskiego Towarzystwa
Endokrynologii Dzieciecej. Ponadto od 2012 r. peti funkcje cztonka — specjalisty w Komisji ds. endokrynologii i
diabetologii dzieciecej w Polskiej Akademii Nauk w Wydziale Nauk Medycznych, Komitecie Rozwoju Cztowieka.
W 2011 r. Minister Zdrowia powotat prof. Matgorzate Mysliwiec na cztonka Rady Naukowej przy Ministrze Zdrowia.
Aktywnie uczestniczy na szczeblu ministerialnym w poprawie organizacji diagnostyki i leczenia chordb
diabetologicznych i endokrynologicznych. Miata bezposredni udziat w uzyskaniu refundacji leczenia osobistymi
pompami insulinowymi oraz systeméow monitorowania glikemii (ICGM, FGM) u dzieci i oséb dorostych do 26 roku
zycia. Ponadto bezposrednio uczestniczyta w tworzeniu i powotaniu tak dlugo oczekiwanego nowego stanowiska
— Edukator do spraw diabetologii, ktory w 2011 r. zostat wpisany do Taryfikatora Kwalifikacyjnego Stanowisk
Medycznych. Jest gtdbwnym autorem programu ksztatcenia edukatoréw do spraw diabetologii.

Matgorzata Mysliwiec jest organizatorem ogdélnopolskich specjalistycznych kurséw diabetologicznych dla
pielegniarek i potoznych z ramienia Warszawskiego Centrum Ksztatcenia Podyplomowego Pielegniarek i
Potoznych. W towarzystwach naukowych petni szereg funkcji organizacyjnych na szczeblu kraju oraz regionalnym,
ksztattujgc ich aktywnos¢ naukowg i szkoleniowg - wspoforganizuje zebrania i konferencje naukowe, jest ich
wyktadowcg. W 2010 r. zorganizowata w Gdansku Xl Ogolnopolska Konferencje Cukrzycy Typu 1.

Od wielu lat jest cztonkiem komisji egzaminacyjnych dla lekarzy ubiegajgcych sie o tytut specjalisty z pediatrii.
Ponadto prof. dr hab. med. Matgorzata Mysliwiec zostata powotana przez Centrum Medyczne Ksztaicenia
Podyplomowego do Zespotu Ekspertéw do opracowania programu specjalizacji w dziedzinie endokrynologii i
diabetologii dzieciecej (2013 r.) oraz do Zespotu Ekspertéw do zaopiniowania danych o spetnieniu przez jednostke
warunkéw uprawniajgcych do ubiegania sie o akredytacje do szkolenia specjalizacyjnego/prowadzenia stazy
kierunkowych w dziedzinie: endokrynologia i diabetologia dziecieca (2014 r.). Ponadto zostata powotana przez
CMKP na Cztonka Panstwowej Komisji Egzaminacyjnej w dziedzinie Endokrynologia i diabetologia dziecigca (2014
rok).

W 2014 roku Wojewoda Pomorski powotat prof. dr hab. med. na stanowisko Konsultanta Wojewddzkiego w
dziedzinie Endokrynologii i diabetologii dzieciece;.

W Uczelni w kadencji rektorskiej 2012-2016, 2016-2020 sposrod nauczycieli akademickich posiadajacych tytut
naukowy profesora lub stopien naukowy doktora habilitowanego zostata powotana przez cztonkéw Rady Wydziatu
Lekarskiego na czionka Senatu.

Prof. dr. hab. n.med. Natalia Marek-Trzonkowska

Natalia Marek-Trzonkowska jest absolwentkg Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, dyplom lekarza
weterynarii uzyskata w 2005 r., tytut doktora nauk medycznych GuMed w 2010 r., a tytut profesora nauk
medycznych w 2019 r. Od 2021 r. p.o. Dyrektora Miedzynarodowego Centrum Badah nad Szczepionkami
Przeciwnowotworowymi Uniwersytetu Gdanskiego.

Gléwne zainteresowania badawcze skupiajg sie wokot tematdw: Interakcje miedzykomoérkowe, Dziatanie uktadu
immunologicznego w cukrzycy typu 1 oraz immunologiczne tto rozwoju retinopatii cukrzycowej, Limfocyty T
regulatorowe- biologia oraz kliniczne zastosowanie, Mezenchymalne komérki macierzyste tkanki ttuszczowej-
biologia oraz kliniczne zastosowanie, Patogeneza nadcisnienia tetniczego i jej komponenty immunologiczne,
Immunologia cigzy- patogeneza nadcisnienia indukowanego cigzg.

Dorobek naukowy Natalii Marek—Trzonkowskiej to 33 publikacje, w tym 31 z listy filadelfijskiej, ponadto 3 prace w
pismach popularyzujgcych nauke, 2 rozdziaty w ksigzkach, 1 skrypt dla studentdéw oraz 1 patent i 1 zgtoszenie
patentowe (ztozone do Polskiego i Europejskiego Urzedu Patentowego); sumaryczny IF=131.306, a liczba punktéw
MNiSW=920 (pkt. MNiSW=980 tagcznie z listami do redakcji czasopism); liczba cytowan wszystkich publikacji=806;
liczba cytowan wszystkich publikacji bez autocytowan=740, indeks h=11.

Najwazniejsze staze zagraniczne:

» 2016 Irlandia, Galway- National University of Ireland; stypendium Action to Focus and Accelerate Cell-
based Tolerance-inducing Therapies (European Cooperation in Science and Technology); identyfikacja,
izolacja i badanie egzosomow

» 2010-2011 USA, Chicago- University of Chicago; stypendium Fundacji Kosciuszkowskiej-ekspansja
limfocytéw Treg w warunkach GMP w celu zastosowania u chorych po przeszczepie wysp trzustkowych;
badania nad lokalng immunoprotekcjg przeszczepianych wysp trzustkowych z zastosowaniem
bioinzynierii (wspotpraca z prof. Sedg Kizilel z Koc University)

Najwazniejsze nagrody naukowe: Stypendium Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dla Wybitnych Mtodych
Naukowcow; Nagroda Naukowa Polish-American Medical Society (PAMS), Nagroda Polskiej Akademii Nauk,
Young Investigator Award przyznana przez International Society of Pediatric and Adolescent Diabetes (ISPAD); 2
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Nagrody Naukowe przyznana przez European Federation of Immunological Societies (EFIS), 2 Nagrody Naukowe
przyznane przez International Islet and Pancreas Transplantation Association.

Najwazniejsze osiggniecia naukowe:

>

>

Odkrycie, ze potencjat blonowy limfocytéw T CD4+ jest cechg charakterystyczng dla danej subpopulacii i
zalezy od ich bezposredniego kontaktu z pozostatymi komdrkami uktadu immunologicznego;

Wykazanie, ze w cukrzycy typu 1 dochodzi do zaburzeh wczesnych i pdéznych etapéw aktywaciji
limfocytdw T oraz monocytéw (m.in. zmiana potencjatu blonowego i sygnalizacji wapniowej; zmiana
proporcji subpopulacji limfocytow T CD4+ oraz monocytéw; odmienny profil mediatorow wydzielanych
przez badane subpopulacje komorek), ktére mogg stuzy¢ jako predyktory i/lub wczesne markery
retinopatii cukrzycowej;

Udziat w opracowaniu i przeprowadzeniu pierwszej na Swiecie terapii cztowieka z zastosowaniem
limfocytdw TREGS, a nastepnie pierwsze ich uzycie w terapii cukrzycy typu 1. Uzyskanie remisji u
leczonych pacjentow przy jednoczesnym braku reakcji niepozgdanych zwigzanych z leczeniem;

Opracowanie metody lokalnej immunoprotekcji przeszczepianych wysp trzustkowych z zastosowaniem
limfocytow TREGS;

Odkrycie pozytywnego wptywu hipotermii 33°C na funkcje, proliferacje oraz stabilnos¢ limfocytow Treg w
hodowli in vitro;

Poznanie charakteru interakcji pomiedzy limfocytami TREGS a MSC pochodzenia alogenicznego.
Scharakteryzowanie wzajemnego wptywu badanych komérek, w tym nowych, nie opisanych dotad
interakcji miedzykomaorkowych.

5 najwazniejszych projektow realizowanych w okresie ostatnich 5 lat:

>

Od 2018 - ,International Centre for Cancer Vaccine Science (ICCVS)”, wspotfinansowany przez
Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego w ramach programu Miedzynarodowe Agendy Badawcze
Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej; budzet 41 109 030 PLN; p.o. kierownika ICCVS oraz kierownik grupy
badawczej Cancer Immunology;

2012-2017 - ,Interakcje pomiedzy limfocytami T regulatorowymi a mezenchymalnymi komorkami
macierzystymi pochodzenia alogenicznego”, kierownik;

2012-2017 - ,Znaczenie biatek szoku termicznego w aktywnosci i proliferaciji limfocytow T regulatorowych
hodowanych do celéw terapeutycznych”; kierownik;

2014-2019 - ,Terapia komoérkowa w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe
CD4+CD25+CD127-", NCBR, budzet 12 000 000 PLN; wykonawca;
2015-2020 - ,Znaczenie niezgodnosci epletdw HLA matka-ptéd w patogenezie nadcisnienia

indukowanego cigzg”; gldbwny wykonawca, koordynator projektu.

Rada Naukowa

W spétce utworzona zostata Rada Naukowa, ktora petni funkcje doradczo-opiniotwdrczg i wspiera zespot Spotki w
pracach zwigzane z rozwojem Metody TREG.

W sktad Rady Naukowej na Date Prospektu wchodzg:

Obszar dziatalno$ci badawczo-rozwojowej:

1) prof. dr hab. n.med. Piotr Trzonkowski;

2) prof. dr hab. n.med. Natalia Marek-Trzonkowska;
Obszar cukrzycy typu 1 u dzieci:

1) Camillo Ricordi — profesor i Dyrektor w Diabetes Research Institute and the Cell Transplant
Center na Uniwersytecie Miami (Floryda, USA). Jest wynalazcg metody izolacji komorek
produkujgcych insuline z trzustki. Procedura ta jest obecnie stosowana na catym Swiecie;

2) prof. dr hab. n.med. Artur Bossowski — Kierownik Kliniki Pediatrii, Endokrynologii, Diabetologii z
Pododdziatem Kardiologii Uniwersytetu Medycznego w Biatymstoku (UMB). Koordynator
ogolnopolskiego programu przesiewowego wczesnego wykrywania cukrzycy typu 1 w rodzinach
obcigzonych tym schorzeniem;

3) prof. dr hab. n.med. Wojciech Mtynarski — Kierownik Kliniki Pediatrii, Onkologii i Hematologii
Uniwersytetu Medycznego w todzi. Pediatra, onkolog i hematolog dzieciecy oraz endokrynolog
i diabetolog dzieciecy. Poza pracg naukowag jego gtéwnym zainteresowaniem klinicznym jest
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racjonalne postepowania w stanach zagrozenia zycia w pediatrii oraz diagnostyka molekularna
i leczenie w chorobach rzadkich u dzieci;

4) prof. dr hab. n.med. Przemystawa Jarosz-Chobot — Kierownik Katedry Pediatrii, Kliniki
Diabetologii Wydzialu Lekarskiego Slaskiego Uniwersytetu Medycznego w Katowicach.
Dlugoletni konsultant wojewddzki w dziedzinie diabetologii, a obecnie konsultant wojewddzki w
dziedzinie endokrynologii i diabetologii dzieciecej dla wojewddztwa Slgskiego. Cztonek Zespotu
Zadaniowego Polskiej Akademii Nauk PAN ds. oceny epidemiologii cukrzycy w Polsce i jakosci
statystyki publicznej;

5) dr hab. n.med. Agata Chobot — Kierownik Kliniki Pediatrii Wydziatu Lekarskiego Uniwersytetu
Opolskiego. Autorka 43 publikacji w czasopismach krajowych i miedzynarodowych o tematyce
zwigzanej z diabetologig i gastroenterologig dzieciecg;

6) dr hab. n.med. Agnieszka Szadkowska — Adiunkt w Klinice Pediatrii, Onkologii, Hematologii i
Diabetologii Uniwersytetu Medycznego w todzi. Ordynator Oddziatu Pediatrii, Endokrynologii,
Diabetologii i Nefrologii w Osrodku Pediatrycznym Centralnego Szpitala Klinicznego w todzi.
Specjalista pediatra, diabetolog, nefrolog, endokrynolog i diabetolog dzieciecy;

7) prof. dr hab. n.med. Matgorzata Mysliwiec.

Il. Obszar stwardnienia rozsianego

1) prof. dr hab. n.med. lwona Kurkowska-Jastrzebska — Kierownik Il Kliniki Neurologicznej w
Instytucie Psychiatrii i Neurologii w Warszawie. Od ponad 10 lat uczestniczy w badaniach
klinicznych komercyjnych i akademickich jako wykonawca i jako gtéwny wykonawca,
dotyczgcych padaczki, stwardnienia rozsianego oraz udaru moézgu;

2) dr hab. n.med. Kamil Chwojnicki — Prodziekan Wydziatu Lekarskiego Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego. Adiunkt w Klinice Anestezjologii i Intensywnej Terapii Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego. Specjalizuje sie w chorobach neurologicznych, zaangazowany w badania kliniczne
nad stwardnieniem rozsianym.

5113 Zasady prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi terapiami (etapy
badan)

Opracowywanie nowych lekéw (do ktorych zaliczajg sie rowniez terapie Spotki) sktada sie z kilku etapow, ktérych
pomysine przeprowadzenie jest konieczne do dopuszczenia leku do obrotu. Celem tych dziatan jest potwierdzenie
bezpieczenstwa i skutecznosci leku. Ponizej przedstawiono ogdlnych schemat prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych, ktére w zakresie szczegétéw dostosowywane sg do poszczegolnych terapii i lekéw. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze schemat taki jest charakterystyczny dla lekéw matoczgsteczkowych, natomiast w terapiach
komorkowych mozliwe sg istotne zmiany, w szczegolnosci poszczegdlne fazy moga by¢ modyfikowane i taczone,
a badania obejmujg zdecydowanie mniejszg liczbe pacjentéw i trwajg zwykle krécej. Terapie komorkowe zaliczajg
sie do produktdéw leczniczych terapii zaawansowanej, ktére sg preferencyjnie traktowane przez regulatoréw, w
szczegolnosci istnieje mozliwosé ich warunkowego dopuszczenia do obrotu przez EMA po potwierdzeniu ich
bezpieczenstwa dla pacjentow, ale przed ukonczeniem petnych badan klinicznych. W takim wypadku EMA
wskazuje srodki jakie musiatyby zosta¢ podjete dla zapewnienia dalszej kontroli skutecznosci terapii. Co wiecej
niezaleznie od ochrony patentowej np. ztozenie do FDA wniosku o licencje na leki biologiczne (tzw. BLA) zapewnia
12 lat wytgcznosci na dany produkt na terenie USA.

Faza odkrycia

Prace rozpoczynajag sie od zidentyfikowania czynnika wywotujacego dang chorobe, a nastepnie wynalezienia
substancji oddziatujacej na ten czynnik. Jest to tzw. faza odkrycia. Faza ta przeprowadzana jest w laboratorium,
gdzie testowane sg rézne interakcje i oddziatywania wynalezionej substancji, a takze toksycznos¢. Jesli te wstepne
wyniki wykazg brak istotnej toksycznosci i potencjalng skutecznos¢ lek kierowany jest to badan przedklinicznych.

Faza przedkliniczna

Badania te nazywane sg réwniez badaniami laboratoryjnymi poniewaz sg prowadzone jeszcze przed badaniami
na ludziach. Do badan przedklinicznych zaliczajg sie testy komdrkowe oraz testy na zwierzetach. Badania
przedkliniczne prowadzone w warunkach in vitro (poza organizmem) i majg na celu wstepng ocene dziatania
substancji na wyizolowane komorki. Na etapie tym okresla sie dawke wywotujgcg efekt farmakologiczny oraz
ocenia toksycznos¢ w zaleznosci od dawki. Na podstawie wynikéw badan przedklinicznych przeprowadzane sg
badania kliniczne niezbedne do dopuszczenia leku do obrotu.

W przypadku planowanych badan klinicznych z udziatem dzieci konieczne jest wczesniejsze (przed rozpoczeciem
danej fazy badan klinicznych) sporzgdzenie planu badan pediatrycznych (PIP), ktéry nastepnie jest przedktadany
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EMA wraz z wnioskiem o zatwierdzenie. PIP okresla terminy oraz $rodki proponowane w celu dokonania oceny
jakosci, bezpieczenstwa i skutecznosci stosowania produktu leczniczego we wszystkich podgrupach populacji
pediatrycznej, ktérych moze on dotyczyé. Ponadto plan zawiera opis wszelkich dziatan majgcych na celu
zaadaptowanie postaci produktu leczniczego w taki sposéb, aby jego stosowanie byto w wigkszym stopniu
zadowalajgce, dogodniejsze, bezpieczniejsze lub skuteczniejsze dla réznych podgrup populacji pediatrycznej. PIP
jest nastepnie przekazywany do Komitetu Pediatrycznego w celu wydania opinii. Komitet ten powotuje
sprawozdawce oraz w terminie 60 dni wydaje opinie stwierdzajgcg, czy proponowane badania zapewnig uzyskanie
niezbednych danych okreslajgcych warunki, w ktérych produkt leczniczy moze by¢ stosowany w leczeniu populacji
pediatrycznej lub jej podgrup, i czy spodziewane korzysci terapeutyczne uzasadniajg proponowane badania.
Komitet Pediatryczny moze wezwa¢ wnioskodawce do zaproponowania modyfikacji planu. W oparciu o opini¢
Komitetu Pediatrycznego EMA podejmuje decyzje o zatwierdzeniu albo odmowie zatwierdzenia PIP.

| faza badan klinicznych

Faza ta ma odpowiedzie¢ na pytanie, czy lek jest wystarczajgco bezpieczny aby kontynuowa¢ nad nim badania.
Moze ona trwac do 2 lat. W tej fazie uzywa sie mniejszych lub terapeutycznych dawek nowej substancji na matej
grupie os6b, aby oceni¢ jej bezpieczenstwo i zidentyfikowaé ewentualne negatywne skutki. Ustala sie w niej
najwyzsza mozliwg dawke, jakg mozna poda¢ pacjentowi bez powaznych negatywnych skutkéw. Badania te
umozliwiajg rowniez oceneg najbardziej efektywnego sposobu podania leku, jak rowniez mozliwos¢ skojarzenia z
innymi lekami. Uzyskane wyniki sg wykorzystywane w planowaniu kolejnych faz badan klinicznych. W tej fazie nie
wykrywa sig¢ rzadkich negatywnych reakcji, poniewaz bierze w niej udziat niewielu pacjentow.

Il faza badan klinicznych

Faza ta ma odpowiedzie¢ na pytanie, czy jest dowdd na korzystne efekty leczenia. Moze ona trwa¢ ponad 2 lata.
W fazie tej bierze udziat wieksza liczba oséb. Analizuje sie potencjalne, korzystne efekty terapii i poszukuje
kwantyfikowalnych (mierzalnych) dowodoéw na to, ze leczenie dziata. Z uwagi na wiekszg liczbe pacjentéw wzrasta
ryzyko wystgpienia niepozgdanych efektéw, w zwigzku z czym nadal analizowane jest bezpieczenstwo leczenia.
Faza ta ma dostarczy¢ réwniez niezbednych danych, w szczegoélnosci w obszarze najskuteczniejszego
dawkowania, do zaplanowania kolejnej fazy badan klinicznych. Po doktadnej analizie danych zwigzanych ze
stosowaniem leku u ludzi, gdy stosunek korzysci do ryzyka jest wyrazny, mozna rozpocza¢ Il faze badan.

W zaleznosci od potrzeb Il faza badan klinicznych moze dzieli¢ sie takze na faze lla i llb:

» celem badan klinicznych fazy lla jest ustalenie lub doprecyzowanie wczes$niej ustalonej dawki nowego
produktu. Badanie takie najczesciej prowadzi sie kiedy optymalna dawka badanego nowego produktu nie
zostata wczesniej jednoznacznie okreslona;

» badania kliniczne fazy Ilb sg prowadzone w celu uzyskania informacji dotyczgcych skutecznosci leku.

1l faza badan klinicznych

Faza ta ma odpowiedzie¢ na pytanie, czy nowa terapia jest lepsza od istniejgcych sposobow leczenia, a takze
potwierdzi¢ bezpieczenstwo i skutecznosé podczas diugoterminowego stosowania. Trwa zwykle do 4 lat. Faza ta
jest przeprowadzana na wigkszej liczbie pacjentéw, z ktérych czesc¢ otrzymuje placebo albo lek standardowo
stosowany w danych schorzeniu. Faza ta realizowana jest zazwyczaj w ré6znych osrodkach badawczych. Jest to
najbardziej kosztowna faza badan produktéw leczniczych.

1V faza badan klinicznych

Faza ta nazywana jest badaniami porejestracyjnymi, poniewaz jest prowadzona po dopuszczeniu leku do obrotu.
Ma ona na celu potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa leku podczas dtugotrwatego stosowania. Poniewaz
badania sg prowadzone na duzej populacji umozliwiajg wykrycie potencjalnych dziatan niepozgdanych, a takze
interakcji z innymi przyjmowanymi lekami.

Przeprowadzenie trzech faz badan klinicznych jest niezbedne do dopuszczenia leku do obrotu. Po zakohczeniu
badania klinicznego sporzadza sie raport koricowy bedacy jednym z elementéw wniosku o pozwolenie na
dopuszczenie do obrotu.

Aby chroni¢ bezpieczenstwo i prawa osob uczestniczacych w badaniach klinicznych oraz zapewni¢ rzetelnosé
uzyskiwanych danych, opracowano i wdrozono reguty Dobrej Praktyki Klinicznej (Good Clinical Practice - GCP),
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ktére obowigzujg takze w Polsce. Na strazy przestrzegania regut GCP stojg agencje zajmujgce sie rejestracjg
lekéw, przede wszystkim EMA i FDA.

Zasady przeprowadzenia badan klinicznych w UE reguluje Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 536/2014. Ponadto w zwigzku z tym, ze badania nad terapig cukrzycy typu 1 sg prowadzone na dzieciach
stosuje sie do nich Rozporzgdzenie w sprawie produktow leczniczych stosowanych w pediatrii.

Informacje odnosnie wymogdw prawnych dotyczgcych przeprowadzania badan klinicznych zostaty przedstawione
w punkcie 9 czesci lll Prospektu ,Otoczenie regulacyjne”.

Kazda faza badan nad nowymi lekami ma swojg specyfike i cele, jakie ma zrealizowac. Na kazdym jednak etapie
wystepuje ryzyko niepowodzenia zwigzane w szczegdlnosci z toksycznoscig leku lub niewystarczajgcg jego
skutecznoscig. Ponizej przedstawiono wskazniki sukcesu w rozwoju lekéw dla poszczegdlnych obszaréow
medycznych na podstawie ,Clinical Development Success Rates and Contributing Factors 2011-2020"
opracowanego przez Biotechnology Innovation Organization, Informa Pharma Intelligence oraz QLS Advisors LLC.
Wskazane wartosci pokazujg prawdopodobienstwo wprowadzenia leku do obrotu w zaleznosci od fazy badan
klinicznych.

Tabela. Wskaznik sukcesu w rozwoju leku (przejscia od danej fazy do ostatecznego wprowadzenia na
rynek).

Grupa choréb Faza 1 Faza Il Faza lll |Wniosek o rejestracje
Hematologia 23,9% 34,4% 71,5% 93,1%
Metabolizm 15,5% 25,0% 55,7% 87,5%
Choroba zakazna 13,2% 22.8% 59,4% 92,9%
Inne 13,0% 20,5% 53,0% 88,4%
Okulistyka 11,9% 16,6% 46,7% 91,1%
Autoimmunologia 10,7% 19,3% 61,4% 94,1%
Alergologia 10,3% 18,3% 64,7% 100,0%
Gastroenterologia 8,3% 17,8% 51,9% 90,9%
Srednia 7,9% 15,1% 52,4% 90,6%
Uktad oddechowy 7,5% 13,5% 61,6% 95,6%
Psychiatria 7,3% 13,8% 51,4% 91,2%
Endokrynologia 6,6% 15,2% 57,1% 86,3%
Neurologia 5,9% 12,3% 46,0% 86,7%
Onkologia 5,3% 10,8% 43,9% 92,0%
Uktad sercowo-naczyniowy 4,8% 9,6% 45,6% 82,5%
Urologia 3,6% 8,8% 58,6% 84,6%

Zrédfo: ,Clinical Development Success Rates and Contributing Factors 2011-2020” opracowany przez Biotechnology Innovation
Organization, Informa Pharma Intelligence oraz QLS Advisors LLC.

Jak wynika z powyzszych danych w obszarze, w ktérym dziata Emitent, czyli autoimmunologii, zatwierdzanych jest
$rednio nieco ponad 10% nowo opracowywanych lekow, dla ktérych rozpoczeta zostata pierwsza faza badan.
Przejscie do kazdej kolejnej fazy badan zwieksza znaczaco prawdopodobienstwo sukcesu, jakim jest
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dopuszczenie leku do obrotu. Po przejsciu do Il fazy badan klinicznych wynosi ono ponad 60%. Najwieksze ryzyko
zwigzane jest z realizacjg |l fazy badan klinicznych (faze te przechodzi ok. 1/3 nowych lekéw).

Trzeba przy tym podkreéli¢, ze powyzsze wskazniki dotyczg wszystkich lekdw objetych badaniem, a terapie
komdrkowe stanowity niewielkg ich czes¢. Prawdopodobieristwo zatwierdzenia terapii komorkowej w stosunku do
lekdw matoczgsteczkowych jest nawet 2,5 razy wyzsze w przypadku CAR-T (komorki T z chimerowym receptorem
antygenowym), co wynika ze specyfiki takich terapii, w ktérych pacjentowi podawane sg zazwyczaj wtasne komorki,
a nie substancje zewnetrzne, co zmniejsza ryzyko wystgpienia reakcji niepozadanych.

Wykres. Prawdopodobienstwo przejscia leku z fazy | badan klinicznych do wprowadzenia do obrotu w
zaleznosci od rodzaju.

CAR-T 17,30%
SIRNA/RNAI I 13,50%
Przeciwciato monoklonalne IS 12,10%
ADC s 10,08%
Terapia genowa IS 10,00%
Szczepionka NS 9,70%
Biatko I 9,40%
Peptyd G 8 00%
Lek matoczgsteczkowy I 7,50%
Leki antysensowne N 5,20%

0% 5% 10% 15% 20%

Zrédfo: ,Clinical Development Success Rates and Contributing Factors 2011-2020” opracowany przez Biotechnology Innovation
Organization, Informa Pharma Intelligence oraz QLS Advisors LLC.

51.14 Podsumowanie zaawansowania prac badawczo-rozwojowych Emitenta

5.1.1.4.1 Informacje ogéine

Od 2011 roku preparaty komoérkowe takie jak TREGS traktowane sg w Europie jako leki, tzw. produkty lecznicze
terapii zaawansowanej (dzieki temu mogg by¢ oferowane w ramach wyjatku szpitalnego) i w celu dopuszczenia
do obrotu wymagajg rejestracji centralnej poprzez Europejska Agencje Lekoéw zgodnie z Rozporzadzeniem (WE)
nr 1394/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 r. w sprawie produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej i zmieniajacego dyrektywe 2001/83/WE oraz rozporzadzenie (WE) nr 726/2004 (do tej pory
zarejestrowano jedynie 10 takich preparatow w catej Unii Europejskiej). Ten typ lekdw w roku 2015 zostat okreslony
przez Komisje Europejska jako najbardziej obiecujgcy w leczeniu nieuleczalnych do tej pory schorzen cztowieka.
Opracowany preparat TREGS spetnia definicje produktu leczniczego terapii zaawansowane;j i dlatego musi przej$é
wspomniang sciezke rejestracyjng, nad czym prace prowadzi Emitent.

Obecne zaawansowanie badan rejestracyjnych dwdch terapii opracowanych przez Spétke jest znaczne, stad tez
Zarzad przygotowuje sie do podjecia aktywnych dziatan w celu zawarcia umow partneringowych, a decyzje w tym
zakresie bedg podejmowane przede wszystkim w zaleznosci od potencjalnych warunkéw przedmiotowych uméw.
W ocenie Zarzadu etap rozwoju Spotki daje mozliwo$¢ zawarcia przedmiotowych uméw do konca 2024 r. Etap
zaawansowania dziatan:

» poziom technologiczny TRL9 — metoda jest na etapie przemystowym i mozliwe jest oferowanie produktu
komercyjnie (realizowany jest pilotazowy ograniczony sposoéb sprzedazy preparatu w Uniwersyteckim
Centrum Klinicznym w Gdansku w tzw. wyjgtku szpitalnym zgodnie z Prawem Farmaceutycznym);

» feasibility studies/proof-of-concept — badania prowadzone od roku 2007 do 2012 w chorobie
przeszczep przeciw gospodarzowi po przeszczepie szpiku (pierwsze badania na Swiecie);

» w cukrzycy typu 1 u dzieci w roku 2015 Spotka zakonczyta | faze badan klinicznych, a w roku 2020
zakonczyto sie badanie fazy I/ll; w tej chwili przygotowywane jest badanie fazy II/lll realizowane w
standardzie komercyjnym. Spoétka pozyskata w tym celu grant z Horyzont2020/instrument SME — jako
jedyna spdtka biotechnologiczna z Polski przeszta do finalnego etapu tego konkursu; w ramach tego
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instrumentu Emitent wspotpracuje z doswiadczonym doradcg CRO (organizacjg badawcza kontraktowa,
ktéra zapewnia wsparcie dla przemystu farmaceutycznego, biotechnologicznego i urzgdzen medycznych
w formie ustug badawczych) - Parexel International (IRL) Limited z siedzibg w Irlandii nalezgcym do grupy
Parexel International z siedzibg w USA - i przeprowadzita dialog z Europejska Agencjg Lekow, tzw.
Scientific Advice, ktéry umozliwi wypracowanie protokotu badania klinicznego gwarantujgcego rejestracje
centralng i zgode na wprowadzenie na rynek unijny, tzw. marketing authorisation (MAA). Na Date
Prospektu Spotka ustalita z Parexel tzw. synopsis badania klinicznego dla terapii cukrzycy typu 1 (czyli
streszcze protokotu takiego badania). Rejestracja terapii Emitenta przez EMA byloby pierwszym
przypadkiem rejestracji oryginalnej terapii komérkowej z Polski na terenie EU. Dzieki pozyskaniu
renomowanej firmy CRO, wyniki badan europejskich zostang uzyte takze w dialogu rejestracyjnym z
regulatorem z USA, tj. FDA,;

» w stwardnieniu rozsianym Emitent zakonczyt | faze badan klinicznych i przygotowywany jest protokot
fazy l/lla;

» w fazie badan przedklinicznych znajduje sie nowa wersja preparatu (Treg 2.0) o lepszych
wiasciwosciach tzw. antygenowo- specyficznych (,inteligentny” lek kierowany do konkretnych tkanek, co
ogranicza skutki uboczne w innych tkankach). Na potrzeby rozwoju Treg 2.0 Spoétka rozwaza nawigzanie
wspotpracy z zewnetrznym osrodkiem akademickim albo komercyjnym prowadzgcym zaawansowane
prace w tym obszarze. W dniu 8 pazdziernika 2021 r. spotka zawarta z AZTherapies, Inc. z siedzibg w
Bostonie (USA) list intencyjny opisujgcy zamiar stron zawarcia umowy regulujgcej zasady wspotpracy w
zakresie zastosowania komoérek CAR-TREG w leczeniu choréb neurologicznych o podiozu
autoimmunologicznym, szerzej opisany w punkcie 5.1.1.5.2 czesci lll Prospektu.

Preparat TREGS opracowany przez Spétke moze zostac¢ takze uzyty w innych chorobach autoimmunologicznych
takich jak reumatoidalne zapalenie stawdw, nieswoiste zapalenia jelit, tysienie plackowate, a takze w zapobieganiu
odrzucaniu narzaddéw oraz w chorobach alergicznych.

5.1.1.4.2 Dotychczasowe prace badawczo-rozwojowe zrealizowane przez Spotke

Spotka realizuje badania z produktem poliklonalnych limfocytéw TREGS na etapie badan klinicznych. Metoda
leczenia limfocytami TREGS zostata opracowana i zastosowana po raz pierwszy u czlowieka w Gdanskim
Uniwersytecie Medycznym.

Nalezy w tym miejscu podkresli¢, ze stosunkowo niewielka liczba pacjentéw biorgcych udziat w badaniach
klinicznych prowadzonych przez Spoétke jest typowa dla terapii komoérkowych (w przeciwienstwie do badan
klinicznych lekdw matoczgsteczkowych i biologicznych, w ktérych pacjentéw jest zdecydowanie wiecej).

l. Feasibility studies/proof-of-concept — choroba przeszczep przeciwko gospodarzowi (GvHD) po
przeszczepie szpiku

Metoda leczenia limfocytami TREGS zostata po raz pierwszy zastosowana u cztowiek w leczeniu opornej na inne
leki postaci GVHD po przeszczepie szpiku. Pacjenci otrzymywali namnozone w laboratorium limfocyty TREGS
pobrane od dawcow, od ktérych wczesniej otrzymali przeszczep szpiku.

Badania Spotki wykazatly, ze lepsze wyniki uzyskuje sie u pacjentow z przewlekta postacig tej choroby, co
prawdopodobnie ma zwigzek z czasem potrzebnym do wytworzenia preparatu limfocytéow TREGS, ktéry wynosi
okoto 2 tygodni. O ile w przewlektej postaci choroby nie ma to znaczenia, to dla pacjenta z IV stopniem ostrej
choroby czas jest niezwykle istotny, z uwagi na szybko postepujgce uszkodzenia narzagdéw wewnetrznych i tak
pézne podanie terapeutycznych komérek nie jest w stanie zmieni¢ rokowania.

Z uwagi na ograniczong liczbe potencjalnych pacjentow prowadzone badania zostaty wykorzystane przede
wszystkim jako potwierdzenie potencjatu terapii TREGS w leczeniu autoagresii.

Il Cukrzycatypu 1 u dzieci — badania klinicznie fazy li ll

Cukrzyca typu 1 (DM1) to choroba autoimmunologiczna rozpoczynajgca sie zwykle przed 35-tym rokiem zycia, a
w wiekszo$ci przypadkow przed 18-tym rokiem zycia. DM1 jest obecnie jedng z najczesciej wystepujgcych choréb
przewlektych wieku dzieciecego. Zycie z cukrzycy typu 1 jest duzym wyzwaniem dla dziecka i catej rodziny, nawet
w krajach z dobrze rozwinietg opiekg medyczng oraz dostepem do lekéw i urzadzen. Pomimo, ze obecna wiedza
medyczna umozliwia ustabilizowanie stanu pacjenta, ostre powiktania hipoglikemii (nieprawidtowo niski poziom
glukozy we krwi) i gromadzgcych sie we krwi ketondw oraz nieuregulowanego metabolizmu mogg prowadzi¢ do
uposledzenia wzrostu i powstania chordb krazeniowych (lub ,naczyniowych”). Cukrzyca typu 1 stata sie gtéwng
przyczyng utraty wzroku, schytkowej niewydolnosci nerek, amputacji oraz przedwczesnej smierci w krajach
rozwinietych i rozwijajgcych sie. Jest to przewlekta i na te chwile nieuleczalna choroba, ktéra wymaga statego
przyjmowania lekéw (codziennej dawki insuliny).
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Wykres. Stadia rozwoju cukrzycy

100%

Komorki B (%)

o
2

Czas

Stage 1 to tzw. podatno$¢ genetyczna, Stage 2 cukrzyca przedobjawowa, Stage 3 to rozwinieta cukrzyca.
Poszczegdlne stadia obejmujg nastepujgce etapy rozwoju cukrzycy:

| (podatnosé genetyczna) - wystepowanie predyspozycji genetycznych decydujacych o ryzyku zachorowania (w
wyniku dziedziczenia okreslonych sekwencji genéw lub wystgpienia mutacji somatycznych.

Il (inicjacja) - uruchomienie mechanizmoéw prowadzacych do powolnego uszkodzenia wysp trzustkowych.

Il (subkliniczna immunoagresja) - zapoczgtkowanie procesu destrukcji komoérek beta trzustki przez mechanizmy
immunologiczne.

IV (stopniowy spadek wytwarzania (sekrecji) insuliny) - wystgpienie zaburzen syntezy insuliny na skutek
czesciowej, a nastepnie catkowitej utraty komoérek beta wysp trzustkowych.

V (wystgpienie petnoobjawowej cukrzycy) - niedobodr insuliny w wyniku utraty masy wysp trzustkowych jest
klinicznie zauwazalny.

VI (cukrzyca insulinozalezna) - okres od wystgpienia klinicznych objawéw CT1 wymagajgcych leczenia
substytucyjnego insuling trwajacy przez kolejne lata zycia chorego.

W cukrzycy typu 1 (DM1) Spétka przeprowadzita dwie fazy badan klinicznych — w 2015 r. zakonczyta sig faza |, a
w 2019 r. zakonczyto sie badanie fazy Il (oznaczonej przez Spotke jako faza I/11).

Badania kliniczne fazy |

Badanie fazy | (TregVAC1.0) testowato bezpieczenstwo i skutecznos¢, a takze schemat dawkowania preparatu
TREGS. W TregVACL1.0 leczonych byto w sumie 12 pacjentéw (po 3 pacjentéw otrzymato jedng dawke preparatu
TREGS w réznej wielkosci, a 6 pacjentow dwie dawki), 10 pacjentow znajdowato sie w grupie kontrolnej (podawano
im insuline). Obserwacja po 12 miesigcach data nastepujgce wyniki:

» 2 pacjentéw bylo catkowicie niezaleznych od insuliny,
» stan wszystkich pacjentéw znacznie sie¢ poprawit.

Potwierdzono bezpieczenstwo stosowania terapii u ludzi. W catym badaniu zanotowano jedynie kilka nie
wymagajacych leczenia farmakologicznego infekcji. Dodatkowo okreslono wptyw terapii na odpowiedz
poszczepienng potwierdzajac, ze leczenie nie wptywa na 0goélng odporno$c¢ reprezentowang przez obecne we krwi
przeciwciata po szczepieniu.

Dlugookresowa obserwacja pacjentdow potwierdzita, ze efekt terapii utrzymuje sie nawet 5 lat po podaniu terapii
(pacjenci nadal wydzielali insuling). Caly raport w: Marek-Trzonkowska P et al. Clin. Immunol. 2014. Marek-
Trzonkowska P et al. J TransIMed. 2016.

Diugookresowo zachowane wydzielanie insuliny/C-peptydu to szczegdlnie istotna informacja w kontekscie
cukrzycy jako ,choroby na cate zycie”. Z danych literaturowych wiadomo, ze zachowanie wydzielania C-peptydu
koreluje z pozniejszym wystapieniem powiktan cukrzycy, lepszym komfortem zycia i diuzszym zyciem.

Badania kliniczne fazy Il

Kolejnym badaniem byto badanie fazy oznaczonej jako I/ll (TregVACZ2.0), ktére testowato terapie kombinowang
z TREGS i przeciwciatem antyCD20/rituximab. W TregVAC2.0 leczonych byto fgcznie 22 pacjentéw (czesc
pacjentéw otrzymata 2 dawki preparatu TREGS, a pozostali dodatkowo pomiedzy tymi dawkami 4 dawki
antyCD20/rituximab), 11 pacjentéw znajdowato sie w grupie kontrolnej. W badaniu tym udowodniono, ze leczenie
modulujgce jednoczesnie dwa elementy opornosci, tj. immunoregulacje poprzez limfocyty TREGS i prezentacje
autoantygenow poprzez limfocyty B daje istotnie lepsze efekty anizeli monoterapia z uzyciem tylko jednego z tych
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mechanizméw (wyniki grupy leczonej monoterapig z rituximabem pochodzg z badania TN-05 przeprowadzonego
przez grupe Pescovitza w USA).

Najistotniejszym wynikiem tej analizy jest obserwacja, iz o ile po 12 miesigcach kazda z grup leczonych jest istotnie
lepsza od placebo, to po 24 miesigcach ten efekt (zdolnos¢ do wytwarzania insuliny) jest utrzymany jedynie w
grupie, ktéra otrzymata terapie kombinowang z limfocytami TREGS i przeciwciatem antyCD20/ rituximab.

Wykres. Wyniki fazy Il badan klinicznych — MMTT (test wydzielania insuliny)

Week 0 Week 12 Week 26

Tregs+ antiCD20

Week 52 Week 78 Week 104

Blood C-peptide (MMTT) [ug/L]

0 30 90 150 210 0 30 90 150 210 0 30 90 150 210

Time point [minutes]

Treatment —©— Tregs+anti-CD20 Rituximab — 4 — Tregs - - -- Control

52



CZESC Il

DOKUMENT REJESTRACYJNY

.

)

)
1

7.5

AUC of C-Peptide (MMTT O - 240min) [h*ug/L]

Tregs+
antiCD20

Tregs
antiCD20

Control

5.0
2.5
0.0
T T T T T
0 12 26 52 78
Week
Treatment
——6—— Tregs+anti-CD20 rituximab — -A — Tregs
—+ — Anti-CD20 rituximab ---%-- Control

Wykres. Wyniki fazy Il badan klinicznych - remisja
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W badaniu TregVAC2.0 nadal testowano bezpieczenstwo potwierdzajgc je po raz kolejny. Powazne zdarzenia
niepozadane zanotowano jedynie u pacjentdéw otrzymujgcych rituximab, ale byt to niewielki odsetek wszystkich

badanych.

Wyniki 1l fazy badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 u dzieci Spétka przedstawita podczas 80-ego Zjazdu
Amerykanskiego Towarzystwa Diabetologii (on-line), ktéry odbyt sie w dniach 12-16 czerwca 2020 roku.
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M. Stwardnienie rozsiane — badania klinicznie fazy |

Stwardnienie rozsiane (SM) jest zapalng chorobg autoimmunologiczng osrodkowego uktadu nerwowego, w ktorej
uktad odpornosciowy atakuje komorki uktadu nerwowego. Choroba ta w miare rozwoju prowadzi do
niepetnosprawno$ci neurologicznej. Dokfadna przyczyna choroby jest stabo poznana. Wydaje sie jednak, ze
obejmuje ztozong kombinacje podatnosci genetycznej i niegenetycznego czynnika wyzwalajgcego (czynniki
immunopatologiczne i Srodowiskowe). Stwardnienie rozsiane ma najczesciej przebieg wielofazowy, z okresami
zaostrzen i remisji. Moze powodowac¢ wiele objawdw i zespotdéw objawdw; najczesciej sg to zaburzenia ruchowe,
czuciowe, moézdzkowe (zaburzenia rbwnowagi), zaburzenia widzenia, zaburzenia autonomiczne, zespoty bélowe
oraz objawy psychiatryczne: zaburzenia poznawcze i zaburzenia nastroju. Czestym objawem jest réwniez
przewlekte zmeczenie. Stwardnienie rozsiane jest jedng z najczestszych przyczyn niepetnosprawnosci u oséb
mtodych, aczkolwiek wielu pacjentéw moze doswiadczaé tagodnego przebiegu. Jest nazywana chorobg mtodych
dorostych, poniewaz najczesciej diagnozuje sie je u oséb w wieku 20-40 lat.

SM mozna ogdlnie podzieli¢ na cztery typy. Sg to:

» posta¢ rzutowo-remisyjna — charakteryzuje sie wystepowaniem tzw. rzutéw czyli nagtych objawéw
uszkodzenia uktadu nerwowego, ktore mogg byé objawami nowymi lub stanowi¢ pogorszenie
istniejgcych. Rzuty sg poprzedzielane réznym okresem wzglednej stabilizacji trwajgcej od kilku miesiecy
do kilku lat. Objawy pojawiajgce sie w czasie rzutu mogg catkowicie sig¢ wycofac lub czesciowo pozostac.
W sytuacji kiedy wycofujg sie catkowicie mozna uzna¢ chorobe za tagodnie postepujgca;

» posta¢ postepujgco-nawracajgca — dotyczy tych pacjentéw, ktérzy od samego poczatku prezentujg
postepujgce pogorszenie z epizodami zaostrzen;

» posta¢ wtornie postepujgca — dotyczy ok. 80% chorych z postacig rzutowo-remisyjng po wielu latach
trwania choroby. Po wielu rzutach kumulujgce sie ubytkowe objawy neurologiczne doprowadzajg do
postepujacej niepetnosprawnosci;

» postac pierwotnie postepujgca — po pierwszych objawach choroby nie obserwuje sie remisji i chociazby
czesciowego cofniecia objawdw. Pogorszenie nastepuje stopniowo bez ewidentnych zaostrzen. Postac
ta czesciej dotyczy oséb, ktore sg starsze w momencie zachorowania.

SM rzutowo-remisyjna jest najczestszg postacig stwardnienia rozsianego. Stanowi okoto 85% wszystkich
przypadkéw. Postepujgco-nawracajace SM wystepuje rzadziej i stanowi okoto 5% wszystkich przypadkow.
Pierwotnie postepujace stwardnienie rozsiane stanowi 10% wszystkich przypadkow stwardnienia rozsianego.

W stwardnieniu rozsianym (SM) w roku 2019 zakonczyto sie badanie fazy | (TregSM), w ktérym testowano
bezpieczenstwo i skutecznosé terapii TREGS podawanej dorostym z rzutowo-remisyjng postacig SM. W badaniu
uczestniczylo 13 pacjentéw. Terapia podawana byta dozylnie (10 pacjentéw) lub dooponowo - bezposrednio do
kanatu rdzenia kregowego (3 pacjentow).

Wykazano, iz oba sposoby podania sg bezpieczne. W badaniu nie zgtoszono Zzadnych powaznych zdarzen
niepozadanych. U pacjentéw leczonych TREGS dozylnie obserwowano umiarkowane dziatania niepozgdane,
najczestsze byly rzuty choroby i progresja zmian w osrodkowym uktadzie nerwowym (OUN). Nie zaobserwowano
zadnych dziatan niepozgdanych u pacjentéw otrzymujgcych TREGS dooponowo.

Przeprowadzona analiza badan wykazata tendencje do zatrzymania progresji choroby w grupie leczonej
dooponowo, co potwierdzito teorie Spotki. Taki sposéb podania preparatu umozliwia bowiem ominiecie tzw. bariery
krew-mdzg (bariery pomiedzy naczyniami krwionos$nymi a tkankg nerwowa, majgcej zabezpiecza¢ uktad nerwowy
przed szkodliwymi czynnikami, a takze umozliwi¢ selektywny transport substancji z krwi do ptynu mézgowo-
rdzeniowego), a przez to skierowanie TREGS bezposrednio do miejsca dziatania przy réwnoczesnym zmniejszeniu
koniecznej dawki.

Wyniki | fazy badan klinicznych terapii stwardnienia rozsianego opublikowano juz w BioDrugs. 2021 Jan;35(1):47-
60, Chwaojnicki et al.

Literatura, w ktorej przedstawiono dotychczasowe wyniki badan przeprowadzonych przez Spétke

Wyniki dotychczasowych badan realizowanych przez zespdt Spdtki zostaty przedstawione w nastepujgcej
literaturze:

1) Trzonkowski P, Bieniaszewska M, Juscinska J, Dobyszuk A, Krzystyniak A, Marek N, Mysliwska J,
Hellmann A. First-in-man clinical results of the treatment of patients with graft versus host disease with
human ex vivo expanded CD4+CD25+CD127- T regulatory cells. Clin Immunol. 2009;133(1):22-6.

2) Marek-Trzonkowska N, Mysliwiec M, Dobyszuk A, Grabowska M, Techmanska |, Juscinska J, Wujtewicz
MA, Witkowski P, Miynarski W, Balcerska A, Mysliwska J, Trzonkowski P. Administration of
CD4+CD25highCD127- Regulatory T Cells Preserves 3-Cell Function in Type 1 Diabetes in Children.
Diabetes Care. 2012, 35(9):1817-20

3) Marek-Trzonkowska N, Mysliwiec M, Dobyszuk A, Grabowska M, Derkowska I, Juscinska J, Owczuk R,
Szadkowska A, Witkowski P, Mtynarski W, Jarosz-Chobot P, Bossowski A, Siebert J, Trzonkowski P.
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

5.1.15

Therapy of type 1 diabetes with CD4+CD25high CD127-regulatory T cells prolongs survival of pancreatic
islets — Results of one year follow-up. Clinical Immunology. 2014; 153:23-30.

Marek-Trzonkowska N, Mysliwiec M, lwaszkiewicz-Grze$ D, Gliwinski M, Derkowska I, Zalinska M,
Zielinski M, Grabowska M, Zielinska H, Piekarska K, Jazwinska-Curyto A, Owczuk R, Szadkowska A,
Wyka K, Witkowski P, Miynarski W, Jarosz-Chobot P, Bossowski A, Siebert J, Trzonkowski P. Factors
affecting long-term efficacy of T regulatory cell-based therapy in type 1 diabetes. J Transl Med. 2016 Dec
1;14(1):332.

Trzonkowski P, Bacchetta R, Battaglia M, Berglund D, Bohnenkamp HR, Ten Brinke A, Bushell A, Cools
N, Geissler EK, Gregori S, Marieke van Ham S, Hilkens C, Hutchinson JA, Lombardi G, Madrigal JA,
Marek-Trzonkowska N, Martinez-Caceres EM, Roncarolo MG, Sanchez-Ramon S, Saudemont A,
Sawitzki B. Hurdles in therapy with regulatory T cells. Science Transl Med. 2015; 7(304):304ps18

Gliwinski M, lwaszkiewicz-Grze$ D, Trzonkowski P. Cell-Based Therapies with T Regulatory Cells.
BioDrugs. 2017 Aug;31(4):335-347.

Trzonkowski P, Szarynska M, Mysliwska J, Mysliwski A. Ex vivo expansion of CD4+CD25+ T regulatory
cells for immunosuppressive therapy. Cytometry Part A. 75A; 2009; 175-188.

Marek N, Bieniaszewska M, Krzystyniak A, Juscinska J, Mysliwska J, Witkowski P, Hellmann A,
Trzonkowski P. The time is crucial for exvivo expansion of T regulatory cells for therapy. Cell Transplant.
2011 (20):1747-1758;

Marek-Trzonkowska N, Piekarska K, Filipowicz N, Piotrowski A, Gucwa M, Vogt K, Sawitzki B, Siebert J,
Trzonkowski P. Mild hypothermia provides Treg stability. Sci Rep. 2017 Sep 20;7(1):11915.

Iwaszkiewicz-Grze$ D, Gliwinski M, Eugster A, Piotrowska M, Dahl A, Marek-Trzonkowska N,
Trzonkowski P. Antigen-reactive regulatory T cells can be expanded in vitro with monocytes and anti-
CD28 and anti-CD154 antibodies. Cytotherapy. 2020 Nov;22(11):629-641

Chwojnicki K, Iwaszkiewicz-Grzes D, Jankowska A, Zielinski M, towiec P, Gliwinski M, Grzywinska M,
Kowalczyk K, Konarzewska A, Glasner P, Sakowska J, Kulczycka J, Jazwinska-Curytto A, Kubach M,
Karaszewski B, Nyka W, Szurowska E, Trzonkowski P. Administration of CD4+CD25highCD127-FoxP3+
Regulatory T Cells for Relapsing-Remitting Multiple Sclerosis: A Phase 1 Study. BioDrugs. 2021
Jan;35(1):47-60.

Mansilla MJ, Presas-Rodriguez S, Teniente-Serra A, Gonzalez-Larreategui |, Quirant-Sanchez B, Fondelli
F, Djedovic N, lwaszkiewicz-Grzes$ D, Chwojnicki K, Miljkovi¢ B, Trzonkowski P, Ramo-Tello C, Martinez-
Caceres EM. Paving the way towards an effective treatment for multiple sclerosis: advances in cell
therapy. Cell Mol Immunol. 2021 Jun;18(6):1353-1374.

Projekty badawczo-rozwojowe realizowane przez Spotke

Ponizej przedstawiono stan prac nad poszczegoélinymi projektami na Date Prospektu.
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5.1.1.5.1. TERAPIE, NAD KTORYMI PRACUJE SPOLKA — BADANIA KLINICZNE

[Przedstawione opisy badan klinicznych prezentujg gtéwne zatozenia, ktére mogg ulec zmianie w toku dalszych
prac projektowych nad protokotami badan. Zmianom ulec mogg przede wszystkim schemat randomizacji i liczby
pacjentéw w poszczegdlnych grupach oraz punkty koricowe badari klinicznych. Mozliwe zmiany wynikajg z dialogu
z Komisjg Bioetyczng i Urzedem Rejestracji Produktow Leczniczych oraz Europejskg Agencjg Lekow. Wszystkie te
organizacje mogg wymagac lub nawet nakazac zmiany w protokole. Zakres tych zmian okre$lg zewnetrzni eksperci
powotani przez te instytucje do rewizji protokotow.]

l. Cukrzyca typu 1 (DM1)

Kluczowe wnioski i wytyczne EMA przekazane w Scientific Advice dotyczgce planowanych badan fazy /11l cukrzycy
typu 1:

* Dotychczas przeprowadzone badania kliniczne skonsultowane i przyjete do wiadomosci przez EMA —
zalecenie EMA rozszerzenia badan pod katem liczby pacjentéw i analizowanych zmiennych.

*  Nie ogranicza¢ wieku do dzieci (wlgczac¢ dorostych), jednoczesnie doda¢ wykluczenie w masie ciata <25kg
(Komitet Pediatryczny sugeruje obnizenie wieku rekrutacji do 3 lat).

*  Nie przerywac nieefektywnych ramion badania podczas analizy srodokresowe;j.

+ Co najmniej 100 pacjentéw w kazdym ramieniu badania (mozliwa redukcja w przypadku rejestracji jako
faza Il).

*  Okres obserwacji do 5 lat.

* Dodatkowe dtugoterminowe monitorowanie bezpieczenstwa, w szczegdlnosci pod katem zakazen i
nowotworéw ztosliwych.

«  Zwiekszone monitorowanie bezpieczenstwa u pacjentéw z poprzednich badan.
« Dodanie ramienia badawczego zaktadajgcego monoterapie Tregami.
*  Wymagane dodatkowe uzasadnienie stosowania terapii kombinowanej z rituximabem.

+ Zastosowanie dodatkowych kryteriow koncowych zwigzanych z jakoscig zycia i zapobieganiem
powiktaniom (bezpieczenstwo, remisja, TIR, epizody hipoglikemii).

»  Silnie rekomendowana procedura Scientific Advice w zakresie CMC.

Po otrzymaniu i analizie Scientific Advice, otrzymaniu stanowiska CRO (Parexel International (IRL) Limited) oraz
przeprowadzonych z nim uzgodnieniach, Spétka zdecydowata sie na przeprowadzenie badania fazy I/l z
zastosowaniem wszystkich wytycznych uzyskanych w procedurze Scientific Advice, co umozliwi ptynne przejscie
do ewentualnej petnej 11l fazy badan klinicznych.

1) Badanie randomizowane majace na celu ocene bezpieczenstwa i skutecznosci terapii
namnozonymi ex vivo limfocytami T regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) i przeciwciatem
monoklonalnym anty-CD20 u dzieci z cukrzyca typu 1 - faza Il/lll badan klinicznych

Zgodnie z rekomendacjg Europejskiej Agencji Lekow firma planuje przeprowadzenie badania fazy Il/Ill w Swiezo
rozpoznanej cukrzycy typu 1, w szczegodlnosci badania testujgcego najbardziej optymalny sposéb kombinowanego
dawkowania limfocytéow TREGS z rituximabem (ponowne potwierdzenie istotnej korzysci stosowania terapii
kombinowanej w poréwnaniu z monoterapig TREGS lub rituximab). Przeprowadzenie ograniczonego badania fazy
[I/lll odbedzie sie z zachowaniem wszystkich zalecen uzyskanych od EMA w procedurze Scientific Advice. W
przypadku koniecznosci przeprowadzenia peinego badania fazy Ill angazujacego wiekszg grupe pacjentow i
generujgcego znacznie wyzsze koszty zostanie ono przeprowadzone dopiero na podstawie wynikow badania fazy
[I/111'i stanowiska EMA w zwigzku z takimi wynikami.
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TregVac 2/3

2x Tregs (w odstepie 3mcy) + antyCD20

Tregs (wielokrotne podanie na podstawie wynikow MMTT) [+ antyCD207?]

Monoterapia 2x Tregs (w odstepie 3mcy)

Analiza
Srédokresowa

Pacjenci: 240 [randomizacja 5:5:5:5:4; grupa 2xTREGS: 50 pacjentéw leczonych limfocytami TREGS i
przeciwciatem anty-CD20 (rituximab); grupa TREGS wielokrotnie: 50 pacjentéw leczonych limfocytami TREGS
wieloma dawkami na podstawie testu MMTT (testu tolerancji positkbw mieszanych pozwalajgcych oceni¢ dziatanie
komorek beta trzustki); grupa antyCD20: 50 pacjentéw leczonych tylko limfocytami TREGS; 50 pacjentow
leczonych tylko przeciwciatem antyCD20; grupa kontrolna: 40 pacjentéw bez leczenial;

Wiaczanie pacjentow: 24 miesigce;

Czas obserwacji: 24 miesigce + 36 miesiecy post-trial (dzien ‘0’ to dzien podania pierwszej dawki limfocytow
TREGS lub antyCD20 lub placebo);

Czas badania: 48 miesiecy;
Typ badania: Badanie prospektywne randomizowane (faza Il/111).

Celem niniejszego projektu jest potwierdzenie wynikéw skutecznosci kombinowanej terapii komoérkowej i
przeciwciata antyCD20 w leczeniu $wiezo rozpoznanej cukrzycy typu | u dzieci oraz weryfikacja jej skutecznosci
poprzez randomizacje. Metoda jest oparta na immunosupresyjnym dziataniu wyizolowanych i sztucznie
namnozonych limfocytéw regulatorowych T CD4+CD25+ oraz przeciwciata rituximab. Terapia ta podawana
choremu byta najbardziej skuteczna w badaniu TregVAC2.0.

W niniejszym badaniu Spotka chce potwierdzi¢ skutecznos$é terapii w schemacie z roziozeniem dawki limfocytéw
TREGS (co najmniej dwie dawki w czasie 0 i +90 dni do sumarycznej dawki 60 min limfocytéw TREGS na kg masy
ciafta) oraz podanie w czasie ,0” w jednej z grup cyklu leczenia przeciwciatem anty-CD20 (rituximab, MabThera®).
Schemat takiej kombinowanej terapii okazat si¢ najbardziej obiecujgcy w poprzednim badaniu TregVAC2.0. W
drugim ramieniu pacjenci bedg otrzymywac¢ kolejne dawki TREGS w odstepie 6 miesiecy do konca obserwacji
(maksymalnie +9mcy, +15mcy, +21mcy) na podstawie wyniku testu dynamicznego MMTT [utrzymanie wydzielanie
c-peptydu nie gorsze niz 80% wydzielania na czczo (punkt O) i maksymalnego wydzielania z poprzedniego
podania]. Kolejng grupg beda pacjenci otrzymujgcy jedynie przeciwciato antyCD20 w schemacie dawkowania,
ktore w poprzednich badaniach byto opisane jako najbardziej efektywne sposrod testowanych nowoczesnych lekéw
biologicznych (Pescovitz MD 2009). Wreszcie ostatnia grupa to pacjenci kontrolni bez interwenciji.

Punkty koncowe badania bedg rowniez zgodne ze Scientific Advice, tj.:

» Poziom C-peptydu (AUC po stymulacji MMTT) 2 lata po podaniu pierwszej dawki TREGS;

» Liczba leczonych pacjentéw w remisji 1 i 2 lata po podaniu pierwszej dawki TREGS, tj. liczba pacjentow,
u ktérych dzienna dawka insuliny jest nizsza niz 0,5U/kg przy poziomie HbA1c nizszym niz 6,5%;

» Liczba zgtaszanych efektéw ubocznych 2 lata po podaniu pierwszej dawki TREGS ze szczegdlnym
uwzglednieniem hipoglikemii i czasu poza TIR (docelowym zakresie glikemii).

Kamien milowy: Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza $rodokresowa dajgca wglad we
wstepne wyniki. Pozwoli to na pozyskanie petniejszych wynikéw badan na szerokiej prébie pacjentéw w wielu
ramionach, a przez to umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno potencjalnym partnerom
jak i EMA. W konsekwencji mozliwe beda rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin
to koniec Il kwartatu 2024 r.
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2) Badanie randomizowane majace na celu ocene bezpieczenstwa i skutecznosci terapii
namnozonymi ex vivo limfocytami T regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) i przeciwciatem
monoklonalnym anty-CD20 u dzieci z grupy wysokiego ryzyka cukrzycy typu 1 — faza I/l badan
klinicznych

Pierwsze objawy DM1 majg miejsce gdy pozostato nie wigcej niz 20-30% zywych wysp trzustkowych produkujgcych
insuling. To pdzne pojawienie sie objawdw implikuje ograniczong skuteczno$¢ dotychczasowych préb leczenia
podejmowanych na etapie cukrzycy objawowej (tzw. stage 3). Niemniej jednak, laboratoryjne wyktadniki tej choroby
w postaci autoprzeciwciat przeciw biatkom wystepujgcym w trzustce sg obecne na diugo przed pierwszymi
objawami. Znalezienie wysokiego miana tych przeciwciat fgcznie ze specyficznym genotypem HLA DRA3/4
pozwala wiasciwie prawie na pewno powiedzie¢, iz pacjent rozwinie cukrzyce w ciggu kilku lat. Zasadniczg
nowoscig niniejszego badania bedzie badanie przesiewowe pacjentéw zagrozonych chorobg i leczenie tych, u
ktorych zdiagnozowany zostanie stan prediabetes, tzw. stage 2 — tj. moment gdy wiadomo, ze pacjent rozwinie
DM1, ale nie ma jeszcze objawow. W tej fazie ilos¢ wysp trzustkowych jest znacznie wieksza niz po pojawieniu sie
objawéw, a proces autoimmunologiczny nie jest zaawansowany. Podobne badanie przeprowadzit zespét pod
kierownictwem prof. Bossowskiego, w ktérym oceniano czesto$¢ wystepowania pre-diabetes u polskich dzieci,
krewnych pierwszego stopnia pacjentow z cukrzycg typu 1, na podstawie obecnosci swoistych przeciwciat przeciw
elementom wysp trzustkowych, z wykorzystaniem testu 3 Screen ELISA (pre-diabetes study). Wyniki
przedstawione na XXI Zjezdzie Naukowym Polskiego Towarzystwa Diabetologicznego w sierpniu 2020 r. pokazaty,
ze na 460 przebadanych probek dodatnie wartosci testu screeningowego obserwowano u 28 pacjentow (6,09%),
a przy analizie poszczegolnych typdw przeciwciat wyselekcjonowano 18 dzieci z mnogg iloscig (2 lub wiecej)
przeciwciat — stanowigcych grupe pre-diabetes (3,91%).

Z badan Spoéiki wynika, iz ponad potowa populacji chorych leczonych do tej pory preparatem limfocytow TREGS to
wiasnie nosiciele diabetogennego genotypu HLA DR3-DR4. Nastepnie Emitent bedzie dokonywa¢ randomizaciji,
aby zakwalifikowa¢ pacjentow do grup leczonych lub grupy kontrolnej. Nastepnie pacjenci dostang leczenie i bedg
obserwowani przez okres od 2 do 5 lat.

Pacjenci: 2.500 [2.500 os6b z grupy podwyzszonego ryzyka do screeningu (w ramach badan przesiewowych
Spétka zamierza nawigza¢ wspotprace z kilkoma osrodkami diabetologicznymi w Polsce) z tego okoto 120
pacjentéw z potwierdzonym stadium przedklinicznym cukrzycy typu 1, randomizacja 2:1:1:2; 40 pacjentow
leczonych limfocytami TREGS i przeciwciatem anty-CD20 (grupa TregCD20); 20 pacjentéw leczonych tylko
limfocytami TREGS (grupa Treg); 20 pacjentdéw leczonych tylko przeciwciatem anty-CD20 (grupa CD20); grupa
kontrolna: 40 pacjentéw bez leczenia];

Wiaczanie pacjentow: 18 miesiecy;

Czas obserwacji: od 24 (ostatni wigczeni) do 42 (pierwsi wigczeni) miesiecy (dzien ‘0’ to dzien podania pierwszej
dawki limfocytow TREGS);

Czas badania: 42 miesigce;
Typ badania: Badanie prospektywne randomizowane (faza I/11).

Cukrzyca typu 1 to choroba autoimmunologiczna wywotana zniszczeniem wysp trzustkowych produkujgcych
insuline przez limfocyty efektorowe uczulone na antygeny tego narzgdu. Obserwowany przyrost zachorowan w
Polsce w ciggu ostatnich 20 lat doprowadzit do sytuaciji, iz cukrzyca typu 1 jest najpowszechniejszg niezakazng
przewlektg chorobg do 18 roku zycia w naszym kraju. Dynamika zachorowac ciggle przyspiesza — $rednio co 10 lat
podwaja sie liczba nowych zachorowan/rocznie w populacji pediatrycznej. Obecnie okoto 1,5-2,0 tys. dzieci w
Polsce i 80-100 tys. w Europie i USA zapada na te chorobe kazdego roku. Ostatnie szacunkowe dane z Chin
sugeruja, ze tylko w tym jednym kraju na chorobe zapada okoto kilkunastu tysiecy dzieci rocznie.

Do tej pory nie prowadzono rutynowej diagnostyki cukrzycy typu 1 na etapie przedobjawowym ze wzgledu na brak
mozliwosci leczenia takich pacjentéw. Wynika to z faktu, iz jedynym leczeniem jest substytucja egzogenng insuling.
W cukrzycy typu 1 nie istniejg zarejestrowane metody powstrzymujgce progresje procesu, a taka wczesna
diagnostyka i informowanie pacjenta o ryzyku bez mozliwosci zaoferowania mu pomocy zostaly uznane za
nieetyczne. Z drugiej strony, z badan Spotki oraz danych literaturowych wiadomo, ze jest to choroba uwarunkowana
genetycznie (dziedziczna), a markery laboratoryjne w postaci autoprzeciwciat i wolnego specyficznego DNA
wystepujg u pacjenta nawet 10 lat przed wystgpieniem objawdéw klinicznych. Zasadniczg nowoscig niniejszego
badania bedzie badanie przesiewowe pacjentéw zagrozonych chorobg i leczenie tych, u ktérych zostanie
zdiagnozowany stan prediabetes. Protokét rekrutacji przewiduje, iz Spétka bedzie prowadzi¢ diagnostyke u
rodzenstwa pacjentow z nowo zdiagnozowang cukrzycg. Pacjenci do Kliniki bedg trafia¢ takze z innych klinik
diabetologicznych z terenu Polski i Europy. Badanie rekrutacyjne obejmie profilowanie gendéw zwigzanych z
ryzykiem zachorowania oraz autoprzeciwciat oraz ocene klinicznych wykfadnikéw cukrzycy i wydzielania insuliny w
testach dynamicznych. Pacjentom (ich rodzicom/opiekunom) z potwierdzonym profilem genetycznym ryzyka
(diabetogenny genotyp HLA DR3-DR4 + polimorfizmy CTLA-4 i CD226 oraz wolne DNA) i wspdtistniejacymi
autoprzeciwciatami, ale bez objawdéw klinicznych choroby (ocenia sie, ze taka koincydencja doprowadza do
wystgpienia objawow w ciggu 5-10 lat w zaleznosci od miana i liczby potwierdzonych autoprzeciwciat) bedzie
proponowane poddanie si¢ terapii limfocytami TREGS opracowanej przez Spoétke. Nastepnie bedzie dokonywana
randomizacja, aby zakwalifikowaé pacjentéw do grup leczonych lub grupy kontrolne;j.
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Po rekrutacji i podaniu leczenia pacjenci bedg poddani monitoringowi przez okres 2-5 lat (techniczny problem z
dtugoscig projektu dlatego zrekrutowani w 3. roku bedg monitorowani krécej), w trakcie ktérego Spétka bedzie
ocenia¢ postep niszczenia wysp trzustkowych i moment pojawienia sie klinicznych objawdw choroby, a takze
dtugos¢ okresu remisji (honeymoon period) i zapotrzebowanie na insuline. Badanie zostanie przeprowadzone w
rezimie badania klinicznego z przestrzeganiem zasad GCP. Zasadniczym beneficjentem badania bedg pacjenci
zagrozeni DM1. W ciggu trzech pierwszych lat programu Spétka przebada okoto 2.500 os6b — rodzenstwa os6b ze
zdiagnozowang DM1.

Punkty koncowe badania:

» Czas do wystgpienia objawéw DM1 (do 5 lat po podaniu);

» Poziom C-peptydu (AUC po stymulacji MMTT) 1, 2, 3, 4, 5 lat po podaniu pierwszej dawki TREGS;

» Liczba leczonych pacjentow w remisji 1, 2, 3, 4, 5 lat po podaniu pierwszej dawki TREGS, tj. liczba
pacjentow, u ktoérych dzienna dawka insuliny jest nizsza niz 0,5U/kg przy poziomie HbA1c nizszym niz
6,5%;

» Liczba zgtaszanych efektow ubocznych 1, 2, 3, 4, 5 lat po podaniu pierwszej dawki TREGS ze
szczegolnym uwzglednieniem hipoglikemii i czasu poza TIR.

Spétka otrzymata juz pozytywng ocene Komisji Bioetycznej dla planowanego badania klinicznego.

Efektem koncowym projektu bedzie tez rozszerzenie wskazan rejestracyjnych dla leczenia cukrzycy typu 1
skojarzong terapig preparatem limfocytéw TREGS i rituximabem w Europejskiej Agencji Lekow.

W ramach diagnostycznej czesci projektu sledzona bedzie ewolucja dwdch gtéwnych subpopulacii limfocytow
zaangazowanych w proces destrukcji wysp trzustkowych — limfocyty T (regulatorowe i efektorowe) oraz B.
Kilkunastokolorowa cytometria przeptywowa pozwoli na znalezienie fenotypow korelujgcych z wystapieniem i
szybkoscig progresji choroby. Analiza czestosci wystepowania poszczegdlnych klondw na podstawie sekwencji
TCR pozwoli na ustalenie jakie antygeny trzustkowe majg zwigzek z rozwojem choroby na jej wczesnych etapach
(rozdzielczos¢ metody pozwala na Sledzenie do kilkunastu tysiecy klonéw i efektywny wybdr z kilkuset
najczestszych).

Kamien milowy: Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza $rédokresowa dajaca wglad we
wstepne wyniki. Pozwoli to na pozyskanie petniejszych wynikéw badan na szerokiej probie pacjentéw w wielu
ramionach, a przez to umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno potencjalnym partnerom
jak i EMA. W konsekwencji mozliwe beda rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na
korzystnych dla Spétki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin
to koniec Il kwartatu 2024 r.

3) Dilugookresowa analiza bezpieczenstwa terapii TREGS - pacjenci leczeni w poprzednich
badaniach klinicznych

Typ badania: Badanie retrospektywne opisowe

Istotnym zaleceniem EMA w Scientific Advice byt diugookresowy, co najmniej 5-letni, monitoring pacjentéw po
terapii TREGS pod wzgledem skutecznosci i bezpieczenstwa. Jeden z takich projektow byt juz przeprowadzony z
pacjentami z | fazy badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 u dzieci, a jego wyniki byty umieszczone w aplikacji
Scientific Advice. Stosujac sie do zalecen przeprowadzone zostanie badanie, do ktérego zaproszeni zostang
pacjenci, ktérzy uczestniczyli w dotychczasowych badaniach klinicznych i leczeniu w ramach wyjatku szpitalnego,
zaréwno leczeni, jak i ci z grupy kontrolnej. Sg to pacjenci, ktérzy otrzymali terapie 1 do 10 lat wczesniej.

Badanie to zostanie przeprowadzone w ramach standardowych dziatan kontrolnych prowadzonych przez Emitenta
i Uniwersyteckie Centrum Medyczne przy Gdanskim Uniwersytecie Medycznym, co umozliwi ich przeprowadzenie
bez koniecznosci ponoszenia istotnych kosztéw dodatkowych.

Pacjenci: okoto 90 [do 20 z TregVACH1, do 45 z TregVAC2.0, do 25 z wyjatku szpitalnego];
Wiaczanie pacjentow: 12 miesiecy;

Czas obserwacji: 12 miesiecy (pojedyncze badanie, poréwnania z grupg kontrolng);

Czas badania: 12 miesiecy.

W ramach projektu ocenione zostang:

» Poziom C-peptydu na czczo i AUC po stymulacji MMTT;

» Liczba leczonych pacjentow w remisiji, {j. liczba pacjentow, u ktdrych dzienna dawka insuliny jest nizsza
niz 0,5U/kg przy poziomie HbA1c nizszym niz 6,5%;

» Liczba zgtaszanych efektow ubocznych ze szczegdlnym uwzglednieniem infekcji i nowotworow;

» Badania naczyniowe: stosunek intima/media, badanie impedancji naczyn, EKG i préba wysitkowa, Holter
cisnieniowy;
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» Badanie okulistyczne i dna oka;
» Badania biochemiczne ze szczegéinym uwzglednieniem profilu nerkowego.

W ramach diagnostycznej czesci projektu $ledzona bedzie ewolucja dwdch gtéwnych subpopulacji limfocytow
zaangazowanych w proces destrukcji wysp trzustkowych — limfocyty T (regulatorowe i efektorowe) oraz B.

Kamien milowy: Analiza wynikéw, ktora jest planowana na IV kwartat 2022 r. Pozwoli to na zwigkszenie ilosci
wynikow do przedstawienia diugookresowych efektow bezpieczenstwa i skutecznosci w kolejnym Scientific Advice.
Bedzie tez miato wptyw na decyzje dotyczace dalszych badan i ich kosztow (dtugos¢ badan, liczba pacjentéw). W
tym aspekcie wplynie to tez znaczgco na rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami.

Il. Stwardnienie rozsiane
1) Postac pierwotnie postepujgca stwardnienia rozsianego (PPMS)

Badanie randomizowane majace na celu ocene bezpieczenstwa i skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo
limfocytami T regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) podawanymi intratekalnie w postaci pierwotnie
postepujacej stwardnienia rozsianego - faza I/lla badan klinicznych

Rekrutacja Podanieleczenia | obserwacja
Punkty
Ame 0 43mce +Bmey +3mcy +12mcy+15mey +18mey +21mcy +2dmee
kantralne — 1+ ——
badania
Pacjenci z T T ——
PPMS R=15 regs Llmin Komorek na Kg masy clata
Pacjenci z
pPMs n=15 [
Pacjenci 2
::;:iiza Whniki z historycznego badania clinicaltrails.gow:
NCTO1194570 VIL5E
NCT011945 MCTO1194570 z Ocrevusem
70, n=30 : _
TREGS (it.) TREGS (it.]
O.1minfkg moc. - 1.0min/kg m.c.

Wiaczanie pacjentéw: 7 miesigcy;

Czas obserwacji: 6 miesiecy;

Czas badania: 24 miesiagce;

Typ badania: Badanie prospektywne randomizowane (randomizacja blokowa).

Pacjenci: Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 30 pacjentéw i zastosowaniem nastepujgcych schematow
podan lekéw:

- grupa badana — 30 chorych — tylko limfocyty TREGS dokanatowo (3 razy co 3 miesigce), w warunkach oddziatu
szpitalnego;

- grupa kontrolna — 30 chorych — do protokotu badania zostang wykorzystane wyniki z historycznego badania
prowadzonego przez Roche w latach 2011-2015 dla Ocrevusa (ocrelizumabu). Identyfikator badania na
clinicaltrails.gov: NCT01194570.

W badaniach wykorzystane zostang limfocyty T regulatorowe CD4+CD25+CD127- (TREGS). Grupa badana
zostanie podzielona na dwie mniejsze podgrupy po 15 osob:
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- pacjenci bez ekspansji komorek podawanych w terapii (mniejsza dawka: 0,1 min komérek na kg masy ciata — 1.
dawka w momencie startu badania, 2. dawka po 3 miesigcach, 3. dawka po 6 miesigcach). Po kazdym podaniu
obserwacja pod katem wystgpienia efektéw ubocznych (zdefiniowanych zgodnie ze stownikiem MedDRA).

- oraz pacjenci z ekspansjg komorek podawanych w terapii (wieksza dawka — 1 min komoérek na kg masy ciata — 1.
dawka w momencie startu badania, 2. dawka po 3 miesigcach, 3. dawka po 6 miesigcach). Po kazdym podaniu
obserwacja pod katem wystapienia efektow ubocznych).

Skalowanie dawki nie wynika z ograniczen sprzetu lub technologii — a jedynie ze sposobu prowadzenia badania
(obserwacja reakcji pacjentéw na zwiekszanie dawki w celu kontroli bezpieczenstwa).

Proces pobrania i wytworzenia limfocytow TREGS dla pacjenta w ramach badania bedzie przebiegat zgodnie z
autorska procedurg opracowang wczesniej przez Spoétke dla celu terapetucznego cukrzyca typu 1, w standardzie
GMP (celem unikniecia skazenia w podawaniu materiatu biologicznego):

A) Pacjent zostaje przyjety na oddziat szpitalny w celu pobrania krwi.

B) Krew jest przetwarzana w banku krwi w kozuszek leukocytarny i osocze.

Etapy A i B odbywajg sie w o$rodku klinicznym.

C) Kozuszek leukocytarny i osocze sg wysytane do Spotki w celu izolacji, namnozenia i certyfikacji TREGS.

D) TREGS sg namnazane w warunkach GMP. Hodowla jest prowadzona przez 14 dni. W tym czasie komorki
proliferujg do klinicznie znaczacych ilosci (10 dnia nastepuje pasaz hodowli).

E) Gdy pozadana liczba komorek zostaje osiggnieta, komorki zostajg zebrane, policzone oraz wyptukane w celu
usunigcia pozostato$ci medium komdrkowego.

F) W tym samym czasie pacjent zostaje ponownie przyjety do szpitala i dostaje zaaplikowane TREGS poprzez
powolny wlew dooponowy. Spédtka jest jedynym podmiotem autoryzowanym do namnazania TREGS. Celem
terminowej realizacji Projektu przy jednoczesnym zachowaniu standardow GMP i minimalizacji ryzyka skazenia
materiatu biologicznego, bedzie on wytwarzany na dwoch z 15 linii technologicznych oraz bedzie transportowany
przez wyspecjalizowane firmy.

Stosowane metody analizy stanu pacjentéw: badania neurologiczne, badanie MRI, badania laboratoryjne:
oznaczenia poziomu limfocytéw TREGS we krwi obwodowej, oznaczenia wykladnikéw stanu zapalnego (biatko
CRP - cytokiny prozapalne), panel przeciwciat przeciw tkance nerwowe;j.

Metody stosowane do oceny bezpieczenstwa pacjentow: obserwacja zmian w badaniu MRI, wywiad z
pacjentem i obserwacja w warunkach hospitalizacji (pacjent przebywa na sali intensywnego nadzoru) pacjenta w
osrodki klinicznym. Na tej podstawie zgodnie z procedurami medycznymi dokonuje sie oceny stanu pacjenta z SM
wedtug skali EDSS i MSFC.

Poréwnanie z grupg kontrolng badania historycznego: zmian w badaniu MRI, wystepowanie efektéw ubocznych,
ocena zmian wedtug skali EDSS i MSFC.

W ramach planowanych badan wyznaczono punkty kontroli bezpieczenstwa badania oraz skuteczno$ci leczenia.
Bedg one miaty na celu kontrole stanu zdrowia pacjentéw, w tym w szczegdlnosci w zakresie pojawiajgcych sie
efektéw ubocznych stosowane;j terapii.

Z uwagi na dlugos¢ etapu, brak mozliwosci podzielnia badania I/lla na krétsze etapy oraz celem prawidtowego
monitorowania etapu zakfada sie 24-godzinng obserwacje pacjentdw po podaniu leku oraz co miesieczng
weryfikacje raportow CRO.

Kamien milowy: Analiza wynikow, ktéra umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bedg rozmowy partneringowe z potencjalnie
zainteresowanymi podmiotami na korzystnych dla Spotki warunkach oraz konsultacja z EMA w ramach Scientific
Advice dotyczgca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu 2024 r.

2) Rzutowo-remisyjna posta¢ stwardnienia rozsianego (RRMS)

Badanie randomizowane majace na celu ocene¢ bezpieczenstwa i skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo
limfocytami T regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) podawanymi intratekalnie w postaci rzutowo
remisyjnej stwardnienia rozsianego - faza l/lla badan klinicznych
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Rekrutacja Podanieleczenia | obserwacja
Punkty
“1me 0 +3mce +bmcy +9mcy +12mey+15mey +18moy +21mcy +24mee
kantrolne I I : : } | 1 : 1 "
badania I ' ' ) '
Aubagio (teryflunamid)
Pacjenci 2 T - T ] - I
RAMS n=15 Tregs 0.1mln komorek na kg masy ciala
Aubagio [teryflunamid)
Pacjenci z r—v—\ il
RRAMS n=15
Aubagio (teryflunomid)
Pacjenci z . - ;
Tlr i -
RRMS n=3n LKD Aubagio [teryflunomid)
TREGS (it.) TREGS (it.) Aubagio (teryflunomid
- DAminfkg moe, 1.0mIn/kg m.c. 14mg/1xdziennie)

Terapia TREGS moze by¢ znaczaco mniej ryzykowna w stosowaniu niz inne, dostepne terapie, w tym ocrelizumab.
Z drugiej strony pandemia COVID-19 moze utrudni¢ rekrutacje pacjentow. W zwigzku z tym dla pacjentéw z RRMS:
skutecznos¢ TREGS zostanie porodwnana ze skutecznoscig teriflunomidu, popularnego leku, ktéry nie obcigza
mocno uktadu immunologicznego.

Wiaczanie pacjentéw: 7 miesigcy;

Czas obserwacji: 6 miesiecy;

Czas badania: 24 miesigce;

Typ badania: Badanie prospektywne randomizowane (randomizacja blokowa).
Pacjenci: Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 60 pacjentow:

- grupa kontrolna - 30 chorych — podanie jedynie leku juz stosowanego teriflunomidu (Aubagio); Schemat podania:
grupa kontrolna: podanie u wszystkich 30 oséb dawki 14mg raz dziennie.

- grupa badana — 30 chorych — podanie leku rutynowego Aubagio oraz limfocytéw TREGS dokanatowo (3 raz co 3
miesigce), w warunkach oddziatu szpitalnego.

Grupa badana zostanie podzielona na dwie mniejsze podgrupy po 15 osdb. Proces pobrania i wytworzenia
limfocytow TREGS dla pacjenta w ramach badania bedzie przebiegat w standardzie GMP (celem unikniecia
kontaminacji w podawaniu materiatu biologicznego):

- pacjenci bez ekspansji komorek podawanych w terapii (mniejsza dawka: 0,1 min komérek na kg masy ciata — 1.
dawka w momencie startu badania, 2. dawka po 3 miesigcach, 3. dawka po 6 miesigcach). Po kazdym podaniu
obserwacja pod katem wystgpienia efektéw ubocznych (zdefiniowanych zgodnie ze stownikiem MedDRA).

- oraz pacjenci z ekspansjg komorek podawanych w terapii (wieksza dawka — 1 min komérek na kg masy ciata- —
1. dawka w momencie startu badania, 2. dawka po 3 miesigcach, 3. dawka po 6 miesigcach). Po kazdym podaniu
obserwacja pod katem wystagpienia efektow ubocznych). Vide: zatagczony schemat.

Stosowane metody analizy stanu pacjentéw — analogicznie jak w PPMS.

W ramach planowanych badah wyznaczono punkty kontroli bezpieczenstwa badania oraz skutecznosci leczenia.
Bedg one miaty na celu kontrole stanu zdrowia pacjentéw, w tym w szczegdélnosci w zakresie pojawiajgcych sie
efektdw ubocznych. Z uwagi na dtugos¢ etapu, brak mozliwo$ci podzielnia badania I/lla na krotsze etapy oraz celem
prawidtowego monitorowania etapu zaktada sie co miesieczng weryfikacje raportéw CRO. Raporty bedg zawieraty
wyniki badania fizykalnego, wynikéw w skalach MSFC i EDSS oraz podstawowych badan biochemicznych, a co
kwartat takze wyniki badan MRI. CRO bedzie miato mozliwo$¢ ciggtego monitoringu stanu pacjentéw poprzez
kontakt telefoniczny.
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W badaniach PPMS+RRMS wykorzystane zostang limfocyty T regulatorowe CD4+CD25+CD127- (TREGS).
Docelowo w obu badaniach wezmie udziat 90 pacjentéw. Taka liczba chorych jest skonsultowana z osobami
pracujacymi w branzy CRO - duza liczba oséb badanych jest niezbedna, aby otrzymane wyniki byly wiarygodne.
Wiaczenie takiej grupy chorych bedzie wymagato przygotowania grupy ok. 600 oséb - czes¢ chorych z roznych
wzgledéw medycznych nie zakwalifikuje sie do badania klinicznego, cze$¢ oséb sama zrezygnuje z badania, w
przypadku innych pacjentow wystgpig dodatkowe zmienne, ktére uniemozliwig kontynuacje ich udziatu w badaniu.

Mimo, ze badania dotyczg dwdch postaci SM, a wiec teoretycznie dwdch celdw terapeutycznych, beda one jednak
realizowane wg tej samej metodologii badawczej, z uzyciem preparatu TREGS, a ich realizacja réwnolegle
umozliwia obnizenie kosztdw zwigzanych z rekrutacjg pacjentow oraz obnizenie kosztéw samych badan (np.
transport TREGS do tych samych placéwek). Mozliwo$¢ zastosowania terapii w obu postaciach SM zwigksza takze
prawdopodobienstwo jej komercjalizacji (dla PPMS jest tylko 1 lek zarejestrowany).

Kamien milowy: Analiza wynikéw, ktdra umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno
potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe beda rozmowy partneringowe z potencjalnie
zainteresowanymi podmiotami na korzystnych dla Spotki warunkach oraz konsultacja z EMA w ramach Scientific
Advice dotyczgca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu 2024 r.

5.1.1.5.2 PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE TREGS - nowa generacja preparatu

Uzywany obecnie preparat TREGS sktada sie z komoérek polispecyficznych — jest to zbidr limfocytow o swoistosci
przeciw wielu réznym antygenom. Skuteczno$¢ takiego preparatu mozna zwiekszy¢ poprzez selekcie TREGS
ukierunkowanych na konkretne antygeny. W ten sposéb takie antygenowo specyficzne limfocyty TREGS mogtyby
migrowac jedynie do miejsc, w ktérych wystepuje oddziatywanie takich antygendw i wybidrczo hamowac aktywno$c¢
patologicznych limfocytow efektorowych rozpoznajgcych takie antygeny jedynie w miejscu reakcji zapalnej
wywotanej stymulacjg takim antygenem. Umozliwitoby to wyeliminowanie niepozgdanego dziatania wystepujgcego
w obecnie stosowanych lekach immunosupresyjnych dzieki ukierunkowaniu na konkretne antygeny. W przypadku
choréb autoimmunologicznych mozliwe bytoby zahamowanie niszczenia zaatakowanych narzgdéw (np. wysp
trzustkowych produkujacych insuline w cukrzycy typu 1 czy ostonek mielinowych nerwéw w stwardnieniu
rozsianym). Jednoczes$nie ograniczatoby to ogdlnoustrojowe dziatania uboczne limfocytéw TREGS, ktére nie
krazytyby po catym uktadzie chtonnym.

Uzytecznos¢ takich antygenowo specyficznych limfocytow TREGS zostata opisana w modelach zwierzecych, a
kilka lat temu pojawity sie pierwsze proby pozyskania takich komoérek u ludzi. Stosowane metody opierajg sie o
uzycie naturalnie wystepujgcych komorek prezentujgcych antygen lub odpowiednio przygotowanych komérek z linii
komorkowych, ktore prezentujg okreslone antygeny. W ostatnim czasie probuje sie takze modyfikacji genowych
polegajacych na wszczepieniu limfocytom regulatorowym sztucznego receptora o specyficznosci przeciw
konkretnemu antygenowi (tzw. limfocyty CAR-TREGS). Spoétka rowniez rozpoczeta prace nad TREGS
modyfikowanymi genetycznie.

Opracowanie bezpiecznej, prostej do zastosowania i jednoczes$nie ekonomicznie optacalnej metody namnazania
stabilnych limfocytéw TREGS o okreslonej specyficznosci antygenowej oraz wysokim potencjatem supresorowym
ma kluczowe znaczenia dla rozwoju i udoskonalenia terapii wykorzystujgcych komoérki TREGS jako narzedzie
terapeutyczne.

Mozliwos¢ antygenowo specyficznej regulacji odpowiedzi immunologicznej ma istotne znaczenie z
terapeutycznego punktu widzenia. Fizjologicznie uktad odpornosciowy rozpoznaje i niszczy obce oraz
niebezpieczne antygeny, jednoczesnie tolerujgc wiasne tkanki. Niemniej jednak w przypadku chordéb
autoimmunologicznych takich, jak np. stwardnienie rozsiane, cukrzyca typu 1, fuszczyca, toczehh rumieniowaty
ukladowy (ang. systemic lupus erythematosus; SLE) czy reumatoidalne zapalenie stawdw (ang. rheumatoid
arthritis; RA) dochodzi do upos$ledzenia tego mechanizmu (Sénécal V 2015) (Trzonkowski P 2015) (Marek-
Trzonkowska N 2012) (Pujol-Autonell 1 2013) (Lima XT 2015) (Mu Q 2015) (Orent W 2015). Limfocyty efektorowe
zaczynajg niszczy¢ wtasne narzady chorego traktujgc autoantygeny budujgce wtasne tkanki jako obce. Proces ten
prowadzi do nieodwracalnych zmian. Obecnie leczenie choréb autoimmunologicznych sprowadza sie najczesciej
do immunosupresji farmakologicznej oraz hamowania odpowiedzi zapalnej. Taka terapia okazuje sie jednak
nieskuteczna na przestrzeni czasu. Mimo poczatkowej poprawy, nie udaje sie catkowicie zahamowac¢ postepu
choroby, a jej przerwanie zwykle wigze sie z zaostrzeniem choroby. Leczenie to jest ponadto zwigzane z gtebokim
obnizeniem odpornosci (Gupta S 2012). W zwigzku z tym pacjent staje sie podatny na infekcje, ktére u chorych
przyjmujgcych leki immunosupresyjne majg znacznie powazniejszy przebieg niz o oséb zdrowych. Niespecyficzna
immunosupresja to ponadto wzrost ryzyka rozwoju nowotworéw (wyzszy odsetek zachorowahn wsréd chorych
przyjmujgcych leki immunosupresyjne) (Andrés A 2005) (Rama | 2010).

Antygenowo specyficzna regulacja odpowiedzi immunologicznej to réwniez istotne zagadnienie z punktu widzenia
transplantologii. Przeszczep narzadowy jest zwykle procedurg ratujgca zycie, wigze sie jednak z koniecznoscig
statego przyjmowania silnych lekéw immunosupresyjnych. Przerwanie terapii wigze sie z nasileniem odpowiedzi
immunologicznej przeciw tkankom przeszczepionego narzgdu, co w krotkim czasie prowadzi do jego zniszczenia.
Stosowanie lekéw immunosupresyjnych, podobnie jak w przypadku terapii choréb autoimmunologicznych, jest
obarczone wystepowaniem powaznych niepozgdanych skutkéw ubocznych. Ponadto, niektére z tej grupy lekow
mimo, ze chronig przeszczepiony narzad przed niszczacym wplywem uktadu immunologicznego pacjenta,
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réwnoczes$nie dziatajg toksycznie na przeszczep lub inne tkanki. Problem immunosupres;ji i regulacji odpowiedzi
immunologicznej zwigzany jest rowniez $ciSle z przeszczepami szpiku. Zasadnicza réznica pomiedzy
przeszczepem narzgdowym, a przeszczepem szpiku polega na tym, ze w przypadku pierwszego medycyna prébuje
ochroni¢ przeszczepiony organ przed niszczgcym dziataniem uktadu immunologicznego biorcy, natomiast w
przypadku drugiego nie ma ryzyka odrzucenia przeszczepu, lecz to przeszczepiony szpik jest Zrédtem komorek,
ktore atakujg organizm biorcy i mogg doprowadzi¢ do jego smierci (Di lanni M 2011) (Zhao K 2015). Bez wzgledu
jednak na pochodzenie komoérek uktadu odpornosciowego atakujgcych organizm pacjenta, walka z nadmierng
odpowiedzig immunologiczng sprowadza si¢ tu rowniez do stosowania niespecyficznej immunosupresji. W obu
przypadkach, tj. przeszczepdéw narzgdéw od innych dawcow i komdrek szpiku, sg Scisle zdefiniowane antygeny
dawcy, ktoére stymuluja odpowiedz uktadu odpornosciowego i ktérych dziatanie moze by¢ regulowane przez
specyficzne antygenowo limfocyty TREGS.

Pozornie innym zagadnieniem jest nadmierna odpowiedZz immunologiczna zwana takze nadwrazliwoscig na
alergeny. Wiekszo$¢ z tych zaburzen udaje sie z powodzeniem leczy¢ objawowo stosujgc dostepne leki. Niemniej
jednak niektore postacie nadwrazliwo$ci mogg doprowadzi¢ do cigezkiego kalectwa, a nawet powiktan
prowadzgcych do zgonu. Proces chorobowy czesto postepuje z czasem, stan zapalny nasila sie, prowadzgc do
trwatych zmian strukturalnych w drogach oddechowych, a stosowane leki przestajg by¢ skuteczne (Panettieri RA
Jr 2008) (Barbaro MP 2014). W tej sytuacji takze antygenowo specyficzne limfocyty TREGS mogtyby sta¢ sie
nowoczesnym lekiem przeciwalergicznym.

Podsumowujac, skuteczne i bezpieczne leki stosowane zaréwno w terapii choréb autoimmunologicznych,
alergicznych, jak i u biorcéw przeszczepow to takie, ktére dziatajg maksymalnie wybiérczo regulujgc odpowiedz
uktadu odpornosciowego na $cisle zdefiniowane antygeny odpowiedzialne za niepozgdang reakcje uktadu
odpornosciowego (np. rzut choroby autoimmunologicznej lub alergii, odrzucanie narzadu, chorobe przeszczep
przeciw gospodarzowi) i jednoczesnie nie uposledzajg fizjologicznej odpowiedzi immunologicznej na obce i
niebezpieczne antygeny. Szansg na takg inteligentng immunosupresje sga wfasnie antygenowo specyficzne
limfocyty TREGS. Warunkiem sukcesu terapii klinicznej z zastosowaniem komoérek TREGS jest jednak
opracowanie bezpiecznego dla pacjenta protokotu pozyskiwania tych limfocytow, ktéry gwarantowatby otrzymanie
wysokiej liczby antygenowo specyficznych komérek z jednoczesnym utrzymaniem ich stabilnosci i aktywnosci
supresorowej przez caty czas trwania hodowli (Tang Q 2013).

Pierwsze wyniki prowadzonych przez Spoétke badan opublikowano w Cytotherapy. 2020 Nov;22(11):629-641,
Iwaszkiewicz-Grzes D et al.

Na potrzeby dalszego rozwoju Treg 2.0 Spodtka rozwaza nawigzanie wspotpracy z zewnetrznym osrodkiem
akademickim albo komercyjnym prowadzacym zaawansowane prace w tym obszarze.

W dniu 8 pazdziernika 2021 r. Emitent zawart z AZTherapies, Inc. z siedzibg w Bostonie (USA) list intencyjny (Letter
of Intent) opisujgcy zamiar stron zawarcia w ciggu 90 dni umowy regulujacej zasady wspotpracy stron w zakresie
zastosowania komérek CAR-TREG w leczeniu choréb neurologicznych o podtozu autoimmunologicznym. List
Intencyjny nie stanowi zobowigzania zadnej ze stron do zawarcia umowy.

Emitent dgzy do tego by negocjowana umowa przewidywata, ze:
Emitentowi zostanie udzielona wytgczna licencja na technologie komérek TREG zmodyfikowanych
metodami inzynierii genetycznej w celu wytworzenia sztucznego receptora,;

2. dalszy wspdlny rozwdj tej technologii do etapu zakonczenia badania klinicznego fazy I/l w terapii
leczenia co najmniej jednej z chordb neurologicznych o podtozu autoimmunologicznym (np. stwardnienie
zanikowe boczne);

3. dalsze prace rozwojowe prowadzone przez Emitenta bedg finansowane przez obydwie strony, ale udziat
Emitenta w naktadach i zyskach z komercjalizacji wynosit nie mniej niz 50% i nie wigcej niz 80%;

4. komercjalizacja opracowanej terapii nastgpi w formie umowy sublicencyjnej z podmiotem majgcym
zdolnos$¢é rozpowszechnienia tej terapii w skali globalnej (Big Pharma), z zastrzezeniem prawa Emitenta
do zgdania przytaczenia sig¢ przez AZT do realizowanej transakgji (drag along).

Kamien milowy: Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie przygotowanie dokumentéw do otwarcia
badania fazy 1. Przewidywany termin to 2024 rok. W miedzyczasie Spoétka bedzie analizowata celowos¢ i mozliwos¢
stworzenia kolejnych zgtoszen patentowych dotyczgcych tej metody. Na Date Prospektu brak jest mozliwosci
oszacowania terminu ztozenia potencjalnych zgtoszen patentowych.

5.1.1.6 Zatozenia dotyczace komercjalizacji prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez
Spotke

Zgodnie z przyjetg strategig komercjalizacje poszczegolnych opracowywanych terapii odbywaé sie bedg we
wspotpracy z partnerem, ktérym bedzie koncern farmaceutyczny lub firma biotechnologiczna dziatajgca na
poziomie globalnym lub przynajmniej regionalnym. Spétka zaktada, ze kolejnym etapem wptywajacym na warunki
potencjalnej umowy partneringowej bedzie potwierdzenie skutecznosci terapii na etapie badan klinicznych (proof
of concept) zrealizowanych w standardzie komercyjnym (realizowanym m.in. zgodnie z Dobrg Praktyka Kliniczng).
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Najbardziej zaawansowang terapig opracowang przez Spotke jest terapia objawowej cukrzycy typu 1 u dzieci.
Spotka z sukcesem zakonczyta faze I/1l badan klinicznych. Dotychczasowe badania kliniczne byly jednak
realizowane w standardzie akademickim. Kolejne etapy badan klinicznych prowadzone bedg w nowym laboratorium
podlegajgcym procedurom GMP, co zapewni ich realizacje w standardach komercyjnych. Po konsultacjach z EMA
w ramach Scientific Advice Spotka planuje przeprowadzenie fazy II/lll badan klinicznych, co ze wzgledu na
wymagania EMA istotnie wptynie na zmniejszenie tgcznych kosztéw zwigzanych z opracowywaniem tej terapii,
m.in. znaczgco minimalizujgc koszty ewentualnej Il fazy. Spotka zaktada, ze rozpoczecie fazy I/l (podanie
pierwszej dawki preparatu) badan bedzie mozliwe w Il kwartale 2022 r. Do rozpoczecia badan oprécz otrzymania
Scientific Advice konieczne jest rowniez pozyskanie srodkéw finansowych w Ofercie Publicznej w kwocie
umozliwiajgcej przeprowadzenie co najmniej pierwszej czesci badan, a takze zakonczenie budowy wtasnego
laboratorium badawczo-rozwojowego i pozyskanie wszystkich zgdéd oraz certyfikatbw wymaganych do jego
uruchomienia.

Spétka zaklada, ze zawarcie umowy partneringowej dla terapii cukrzycy typu 1 mozliwe bedzie po opracowaniu
wynikow pierwszej czes¢ fazy II/lll badan klinicznych (Interim), a stopien zainteresowania potencjalnych partnerow
bedzie zalezat od osiggnigetych rezultatow. Po rozpoczeciu badan Emitent planuje podjecie dziatan w celu
nawigzania wspotpracy z potencjalnymi partnerami (co zazwyczaj ma miejsce po |l fazie badan klinicznych), m.in.
poprzez uczestnictwo w konferencjach branzowych. Zarzad oczekuje, ze zawarcie umowy nastgpi do konca 2024
r. Nastepnie wraz z partnerem Spoétka dokonczy badania kliniczne fazy Il/lll i przeprowadzi ewentualng Il faze
badan klinicznych, co umozliwi rejestracje leku przez Europejskg Agencje ds. Lekéw. W zwigzku z tym, Ze terapie
Spoiki zaliczajg sie do produktéw leczniczych terapii zaawansowanej istnieje mozliwo$¢ ich warunkowego
dopuszczenia do obrotu przez EMA po potwierdzeniu ich bezpieczenstwa dla pacjentéw, ale przed ukoriczeniem
petnych badan klinicznych (aczkolwiek w przypadku lekéw dla dzieci prawdopodobienstwo takiego scenariusza jest
znacznie mniejsze). W takim wypadku EMA wskazuje srodki jakie musiatyby zosta¢ podjete dla zapewnienia dalszej
kontroli skutecznosci terapii.

W przypadku terapii stwardnienia rozsianego Spotka zaktada, ze bedzie mozliwo$¢ zawarcia umowy partneringowe;j
juz po zakonczeniu fazy I/Il badan klinicznych, ktére planowane jest do 2024 r. Szybszy partnering wynika przede
wszystkim z mozliwosci przeprowadzenia |l fazy badan klinicznych w standardzie komercyjnym, ale takze z
doswiadczen i wynikéw badan nad terapig cukrzycy typu | i wiekszej liczby pacjentow cierpigcych na te chorobe, a
w zwigzku z tym potencjalnie wiekszym rynkiem dla terapii.

Emitent wstepnie szacuje (na podstawie konsultacji przeprowadzonych przez Parexel z ptatnikami za refundowane
leki w USA, Wielkiej Brytanii i Niemczech w zakresie terapii cukrzycy typu 1) cene terapii zaréwno cukrzycy typu 1
u dzieci jak i stwardnienia rozsianego na 200 tys. USD w USA i 100 tys. EUR w Europie. Zgodnie z aktualng wiedzg
z badan klinicznych spotki w obydwu wskazaniach przewidywana terapia skfadata sie bedzie z podania dwdéch
dawek preparatu. Faktyczng liczbe dawek preparatu w terapii pojedynczego pacjenta zweryfikujg kolejne
prowadzone badania kliniczne. Cena nie obejmuje lekdw dodatkowych i marzy szpitala. Potwierdzenie
skutecznosci terapii TREGS w leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci oraz stwardnienia rozsianego i mozliwo$¢ masowej
produkcji preparatow TREGS w nowym laboratorium w standardzie GMP, w przypadku opracowania terapii
leczenia kolejnych choréb, powinno réwniez umozliwi¢ zawarcie umoéw partneringowych na wczesniejszym etapie
prac niz lll faza badan klinicznych. Wczesniejsze pozyskanie partnerow dla terapii Spotki umozliwi z kolei
intensyfikacje prac nad nowymi rozwigzaniami.

5.1.1.7 Laboratorium

Dziatalnos¢ Emitenta prowadzona jest w pomieszczeniach wynajmowanych od Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego, a takze przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej i sprzetu laboratoryjnego udostepnionego
przez Gdanski Uniwersytet Medyczny. Aby jednak zwiekszy¢ mozliwosci produkcyjne preparatow TREGS, Emitent
podjat w 2020 r. decyzje o utworzeniu wilasnego nowoczesnego centrum badawczo-rozwojowego oraz
produkcyjnego spetniajgcego najwyzsze miedzynarodowe normy jakosciowe wynikajgce z Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (GLP) i Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP).

W laboratorium funkcjonowaé bedg strefy czyste do prac badawczo-rozwojowych i produkcyjnych oraz obszary
kontroli jakosci o tgcznej powierzchni ok. 1,4 tys. m2, wyposazone m.in. w 15 linii do wytwarzania preparatow
TREGS. Ponadto nadal uzywana bedzie obecnie dziatajgca linia produkcyjna. Kazda linia umozliwia produkcje 3-4
preparatow miesiecznie.

Laboratorium bedzie przysztym miejscem produkcji TREGS zaréwno na potrzeby prowadzenia dalszych prac
badawczo-rozwojowych, w tym planowanych badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 i stwardnienia rozsianego,
jak i wykorzystywanych w terapiach realizowanych w oparciu o wyjatek szpitalny. Po dopuszczeniu terapii Spotki
do obrotu bedzie rowniez wykorzystywane na potrzeby produkcji preparatéow dla pacjentow z catej Europy. Spétka
nie wyklucza réwniez mozliwosci produkcji kontraktowej w okresie posiadania wolnych mocy produkcyjnych.
Produkcja preparatéw TREGS dla pacjentéw zrekrutowanych w ramach badan klinicznych bedzie sie odbywata w
laboratorium Spdtki. Laboratorium oraz rozwinigte wewnetrznie procedury produkcji preparatéw komorkowych
zapewnig rowniez Spotce istotny potencjat do nawigzania szerokiej wspotpracy z globalnym partnerem pozyskanym
w ramach umowy partneringowe;.
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Dzieki charakterystyce modutowej laboratorium, Spétka bedzie mogta stosunkowo tatwo rozbudowywaé
laboratorium o kolejne moduty, tym samym zwiekszajgc swoje mozliwosci produkcyjne preparatéw (do ok. 45 linii).

Dodatkowo doswiadczenie w skalowaniu produkcji oraz rozwiniete procedury stosowane przez Spétke przy
wytwarzaniu preparatéw komorkowych, zapewnig potencjat do przejscia na produkcje przemystowg w réznych
miejscach na $wiecie.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Spétka zawarta z Ministrem Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej umowe o
dofinansowanie budowy i wyposazenia laboratorium badawczo-rozwojowego. tgczna wartosé inwestycji objeta
wnioskiem 19,27 min zt netto. Emitentowi przyznane zostato dofinasowanie w wysokosci 10,60 min zt, co stanowi
55% kosztow kwalifikowanych projektu. Z kolei w sierpniu 2021 r. PARP przyznat Spoétce dofinansowanie na
realizacje drugiej czesci planowanej inwestycji obejmujgcej laboratorium produkcyjne. Warto$¢ inwestycji wynosi
11,15 min zt netto, a kwota dofinansowania to 6,13 min zt (co stanowi 55% kosztow kwalifikowanych projektu).

Szczegodtowe informacje o planowanej inwestycji znajdujg sie w pkt 5.7.2 czesci lll Prospektu, a na temat zrédet jej
finansowania w pkt 8.5 czesci lll Prospektu.

Inwestycja bedzie realizowana w wynajetej hali. Spotka zaktada, ze budowa laboratorium zostanie ukoriczona w |
pétroczu 2022 r. Réwnolegle bedg prowadzone prace zwigzane z jego wyposazeniem. W Il kwartale 2022 r.
powinny zosta¢ uzyskane wszystkie wymagane certyfikacje i mozliwe bedzie uruchomienie laboratorium.

5.1.2 Wskazanie znaczacych nowo wprowadzonych produktéw lub ustug, oraz, w zakresie, w jakim
fakt opracowania nowych produktow lub ustug zostat ujawniony publicznie, aktualny stan
prac nad nimi.

W 2016 r. EMA nadata terapii cukrzycy typu 1 u dzieci status ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products) —
terapii eksperymentalnej, umozliwiajgcy jej komercyjne zastosowanie w ramach wyjatku szpitalnego, czyli na
terenie szpitala, w ktérym produkowany jest lek, pod opiekg i na odpowiedzialnos¢ lekarza zlecajgcego terapie.

W 2019 r. Emitent zakonczyt Il faze badan klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1 u dzieci (w standardzie
akademickim) i we wspotpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w oparciu o tzw. wyjatek szpitalny rozpoczat
jej komercyjne oferowanie. W pierwszym roku wyprodukowane zostato 6 pierwszych szczepionek, a przychody z
tytutu udzielenia UCK sublicencji wyniosty 500 tys. zt. W 2020 r. wspoétpraca byta kontynuowana, a przychody
wzrosty do 700 tys. zt, a Spétka zawarta z UCK kolejng umowe, kitdra zaktadata przygotowanie do 48 szczepionek
w okresie 12 miesiecy. Epidemia COVID-19 spowodowata pogorszenie rozpoznawalnosci cukrzycy we wczesnym
stadium, a w konsekwencji zmniejszenie liczby pacjentéw kwalifikujgcych sie do terapii (ostatecznie w ramach ww.
umowy z UCK przygotowane zostato 8 preparatéw TREGS z planowanych 48). W maju 2021 r. Spétka przedtuzyta
wspotprace z UCK zawierajgc nowg umowe na okres 2 lat, zaktadajgcg przygotowanie w tym czasie 48 preparatéw.

Pacjent ptaci UCK 4.500 zt za przeprowadzenie procesu kwalifikacji, a nastepnie 165.000 zt za podanie jednej
dawki preparatu TREGS (ceny brutto). Wskazane jest przy tym podanie 2 dawek w odstepie 3-6 miesiecy. Ww.
cena terapii zostata ustalona wytacznie na potrzeby wyjatku szpitalnego. Z tytutu udzielenia licencji na korzystanie
z Metody TREG Spétka otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 99.900 zt (w przypadku kolejnego przedituzenia
wspotpracy Spotka zaktada, ze kwota ta wzro$nie do 120 tys. zt). Aktualny stan prac nad nowymi terapiami choréb
autoimmunologicznych, nad ktérymi pracuje Spdtka zostat zamieszczony w punkcie 5.1.1 czesci Il Prospektu,
podpunkt 5.1.1.5.

5.2  Gtéwne rynki

Emitent jest spdtkg biotechnologiczna, ktdrej dziatalnosé koncentruje sie na opracowywaniu terapii komoérkowych
leczenia choréb autoimmunologicznych.

Na Date Prospektu najbardziej zaawansowane sg projekty dotyczace leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci oraz
stwardnienia rozsianego, jednak rozwigzania opracowane i do ktérych patentami dysponuje Spoétka stanowig
platforme do rozwoju terapii leczenia rowniez innych choréb autoimmunologicznych.

Ewolucja rynku farmaceutycznego

Poczatkowo leczenie odbywato sie wytgcznie za pomoca tzw. matych czasteczek, ktére oddziatujg na dang
chorobe. Najpierw pochodzity one ze zrédet naturalnych, np. roslin, potem zaczeto je uzyskiwa¢ chemicznie.

Wraz z postepem wiedzy i rozwojem sprzetu mozliwe stato sie znalezienie duzych czgsteczek (biatek), ktore
oddziatujg na chorobe. Leki te wytwarzane sg metodami biotechnologicznymi z wykorzystaniem inzynierii
genetycznej dlatego nazywane sg lekami biologicznymi. Jest to grupa lekéw $cisle zwigzana z czasteczkami
biologicznie czynnymi, naturalnie wystepujgcymi w organizmie cziowieka. Mogg one nasladowac funkcje
prawidtowych biatek ludzkich, wptywa¢ na interakcje miedzy réznymi biologicznie czynnymi czgsteczkami, wptywac
na receptory komoérkowe. Przyktadem takich lekéw jest insulina.

Najbardziej zaawansowane obecnie sposoby leczenia to tzw. ,zywe leki”, czyli terapie genowe i komérkowe.
Terapia genowa to metoda leczenia polegajgca na wprowadzeniu obcych kwaséw nukleinowych DNA lub RNA do
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komoérek organizmu. Efekt terapeutyczny wywotuje informacja genetyczna zawarta we wprowadzonym DNA lub
RNA. Zmienia ona wadliwy zapis genetyczny chorej osoby i sprawia, ze przyczyna choroby (zmutowany gen,
wadliwy materiat genetyczny) zostaje usunieta. Terapie komdrkowe polegajg na wykorzystaniu ludzkich komérek
do regeneracji uszkodzonych tkanek lub narzgdéw pacjenta. Komorki te moga pochodzi¢ od tego samego pacjenta
lub od dawcy. Metoda ta rozni sie od przeszczepow tym, ze korzysta sie w niej nie z catych narzgdéw lub tkanek,
ale z wyizolowanych, oczyszczonych i czasem zmodyfikowanych komoérek. W tych ostatnich obszarach (terapie
komérkowe i genetycznie modyfikowane komorki) dziatalno$é prowadzi Emitent. Zywe leki sg najbardziej
obiecujgca grupg jesli chodzi o rozwigzanie niezaspokojonych dotychczas potrzeb medycznych w zakresie
nieuleczalnych choréb. Sg tez preferencyjnie traktowane przez regulatorow.

Zgodnie z danymi z raportu Multiple Sclerosis Market and Development Assessment przygotowanego na zlecenie
Spotki w potowie 2021 r. w obszarze ,zywych lekéw” dziatato juz 1,2 tys. podmiotéw (wzrost o ponad 20% w ciggu
roku), ktére prowadzity w réznych fazach ponad 2,5 tys. badan klinicznych dotyczgcych prawie 1 tys. unikalnych
terapii, a naktady inwestycyjne na badania w | pétroczu 2021 r. wyniosty 14,1 mld USD. Pomimo, ze terapie genowe
i komorkowe odpowiadajg za 1% lekéw dopuszczonych do obrotu na gtéwnych rynkach, stanowig juz 12% badan
klinicznych i 16% przedklinicznych, a FDA zakfada, ze do 2025 r. bedzie dopuszczac¢ do obrotu 20-25 takich terapii
rocznie.

Ztozonosé
terapii ~Zywe leki”
Terapie genowe i
komdrkowe, genetycznie
modyfikowane komorki
(w tym CAR-T i Tregi)

Leki biologiczne
Duze czasteczki,
terapie
przeciwciatami

Mate czasteczki
Zdefiniowane,
chemicznie
produkowane

Czas

Ponizej przedstawiono informacje o chorobach autoimmunologicznych, ktére stanowig docelowy rynek rozwigzan,
nad ktorymi pracuje Spotka. Szczegdtowo omowione zostato wystgpowanie cukrzycy typu 1 i stwardnienia
rozsianego z uwagi na to, ze terapie leczenia tych choréb opracowane przez Spoétke znajdujg sie na najbardziej
zaawansowanym etapie badan.

Wystepowanie choréb autoimmunologicznych

Ponizej przedstawiono dane z USA, dla ktorych dostepne sa zbiorcze dane, a ktére w ocenie Spétki bedg jednym
z najwazniejszych docelowych rynkéw dla opracowywanych przez nig terapii. Ponadto dane z tak duzego rynku
pokazujg skale problemu, z jakg zmierzy¢ sie musi wspoétczesna medycyna.

Narodowy Instytut Zdrowia USA w ,Sprawozdaniu Komitetu Koordynujgcego ds. Choréb Autoimmunologicznych”
z pazdziernika 2020 r. ocenia, ze na ponad 70 choréb autoimmunologicznych, wyodrebnionych przez lekarzy i
naukowcow, cierpi tgcznie ok. 5% populacji USA. Znaczna cze$¢ tych chorob wystepuje stosunkowo rzadko (tzw.
rare diseases), jednak czes¢ z nich stanowi juz dzisiaj olbrzymi problem spoteczny:

» reumatoidalne zapalenie stawow (RZS): 2,1 miliona przypadkéw w Stanach Zjednoczonych, w tym 30 do
50 tys. dzieci; 80% chorych z ograniczeniami w funkcjonowaniu; dotyka dwa razy wigcej kobiet niz
mezczyzn; rocznie powoduje 25 tys. hospitalizacji, 2,1 miliona straconych dni pracy i 12 wizyt lekarskich
na pacjenta;
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» cukrzyca typu 1: 300 do 500 tys. przypadkéw w Stanach Zjednoczonych, w tym 123 tys. w wieku ponizej
20 lat;

» stwardnienie rozsiane (SM): 250 do 350 tys. przypadkéw w Stanach Zjednoczonych, skutkujgce 25 tys.
hospitalizacji rocznie (dane Miedzynarodowej Federacji Stwardnienia Rozsianego moéwig nawet o ponad
900 tys. chorych);

» toczeh rumieniowaty uktadowy (SLE): okoto 240 tys. przypadkéw w Stanach Zjednoczonych; chorujg
przewaznie kobiety i osoby z mniejszosci narodowych;

» nieswoiste zapalenie jelit (IBD): ponad 800 tys. przypadkéw w Stanach Zjednoczonych; ponad dwie trzecie
z powodu wrzodziejgcego zapalenia jelita grubego i okoto jedna trzecia z powodu choroby Lesniowskiego-
Crohna; 2,3 miliona wizyt ambulatoryjnych rocznie i ponad 31 tys. dni o ograniczonej aktywnosci;

» autoimmunologiczna choroba tarczycy (ATD): Srednia czesto$¢ wystepowania choroby Hashimoto wynosi
3,5 przypadkéw na 1000 kobiet rocznie (0,8 przypadku na 1000 mezczyzn); czestosé wystepowania
choroby Gravesa-Basedowa w Anglii jest 10 razy wieksza u kobiet niz u mezczyzn, czyli 27 na 1000 kobiet.

Cukrzycatypu 1 na swiecie

Cukrzyca (ang. diabetes mellitus, DM) jest wspolnym okresleniem grupy zaburzen, charakteryzujgcych sie
nietolerancjg glukozy i hiperglikemia. Zgodnie z klasyfikacjg American Diabetes Association wyréznia sie obecnie
cztery kategorie cukrzycy, dla ktérych gtéwnym kryterium podziatu jest etiologia: cukrzyce typu 1 (ang. type 1
diabetes mellitus; DM1; dawniej okreslana jako cukrzyca insulinozalezna), cukrzyce typu 2 (ang. type 2 diabetes
mellitus; DM2; dawniej okreslana jako cukrzyca insulinoniezalezna), cukrzyce o tle genetycznym, bedacag
nastepstwem znanych mutacji w okreslonych genach oraz cukrzyce ciezarnych. Cukrzyca typu 1 (DM1) to choroba
autoimmunologiczna rozpoczynajgca sie zwykle przed 35-tym rokiem zycia, a w wiekszosci przypadkéw przed 18-
tym rokiem zycia.

Wedtug badan Miedzynarodowej Federacji Diabetologicznej (,IDF”) (wszystkie dane za ,IDF DIABETES ATLAS
Ninth Edition 2019”) DM1 wystepuje u mniej niz 10% wszystkich chorych na cukrzyce, niemniej jednak jest jedng z
najbardziej wyniszczajgcych choréb. DM1 rozwija sie w wyniku nieprawidtowego rozpoznania wysp 8 trzustki przez
wilasne limfocyty T, ktore zabijajg komorki wysp doprowadzajac do stopniowego deficytu insuliny i utraty kontroli
poziomu glukozy we krwi. Objawia sie to zwykle nadmiernym pragnieniem i czgstomoczem oraz spadkiem masy
ciata, a w skrajnych przypadkach $pigczka ketonowa. W wyniku powikfan wystepuja powazne problemy z uktadem
krazenia, nerkami i wzrokiem.

Na chwilg obecng nie istniejg leki na DM1 i pacjenci bardzo szybko popadajg w insulino-zaleznos¢, ktéra nie hamuje
stopniowego pogorszenia sie stanu zdrowa na skutek choroby i nie w petni chroni przed komplikacjami z powodu
DM1. tagodzenie objawéw DM1 wspotczesnie polega przede wszystkim na substytucji insuliny poprzez insuline
egzogenng, podawang jako wstrzykniecia lub w formie pompy insulinowej. Zaréwno ten sposoéb leczenia jak i
zwigzane z chorobg wymienione wyzej powiktania stanowig o znacznym pogorszeniu jako$ci oraz skréceniu
dtugosci zycia pacjentow. W kontekscie spotecznym stan pacjentéw istotnie wptywa na gospodarke, m.in. poprzez
istotne obcigzenie systemu emerytalno-rentowego. Niestety wspoéiczesnie nie istniejg skuteczne metody
zatrzymania postepu choroby w jej wczesnym okresie, gdy sg jeszcze zachowane wyspy trzustkowe i mozliwe
bytoby utrzymanie prawidtowego poziomu glukozy, a jednoczesnie unikniecie podazy egzogennej insuliny
(utrzymania stanu insulino-niezaleznosci).

Z tego powodu kazda préba leczenia tej choroby w jej wczesnym stadium jest szczegdlnie cenna, gtéwnie z punktu
widzenia jakosci zycia chorego, ale réwniez wplywu na system gospodarczy, dostepnosci w petni sprawnych
pracownikéw w okresie produkcyjnym, a takze odcigzenia systemu opieki zdrowotnej z powodu unikniecia leczenia
powiktan i komplikacji towarzyszgcych pogarszajgcemu sie stanu zdrowia przy DM1.

Cukrzyca stanowi powazny i stale rosngcy problem epidemiologiczny, spoteczny i ekonomiczny. Wedtug danych
IDF w 2019 r. na cukrzyce cierpiato 9,3% wszystkich osob dorostych na swiecie (co oznacza 463 min chorych).
Prognozy wskazujg, ze udziat ten bedzie w kolejnych latach systematycznie rost osiggajgc 10,2% w 2030 r. (578,4
min chorych) i 10,9% w 2045 r. (700,2 min chorych). Najwiekszy udziat chorych wystepuje w krajach wysoko
rozwinigtych (10,4%), najmniej dotkniete sg kraje biedne (4%). Prognozy IDF na kolejne lata wskazujg na wzrost
udziatu chorych w populacji wszystkich krajéw, jednak najwiekszy wzrost dotyczy¢ bedzie krajow rozwijajgcych sie,
ktore w 2045 r. praktycznie zréwnajg sie z krajami rozwinigtymi.

W konsekwencji rosngce;j liczby chorych na cukrzyce rosngé beda koszty ich leczenia. IDF szacuje je na 760,3 mid
USD w 2019 r., a prognozy na 2045 r. méwig o wzroscie do 845 mid USD.

W ramach cukrzycy jako catej grupy schorzen cukrzyca typu 1 u dzieci stanowi stosunkowo niewielkg czes¢ (ok.
0,24% wszystkich chorych na cukrzyce w 2019 r.). Z uwagi jednak na wystepowanie w mtodym wieku i koniecznos¢
dtugoletniego leczenia, a co za tym idzie wysokie koszty spoteczne i konsekwencje gospodarcze, udziat ten nie
odzwierciedla wystepujacej potrzeby opracowania skutecznego leczenia. Niestety co roku znaczaco rosnie liczba
dzieci i miodziezy ze zdiagnozowang cukrzycg typu 1. IDF szacuje, ze wzrost liczby chorych dzieci (z
uwzglednieniem osiggniecia dorostosci przez czes¢ chorych) wynosi 3% rocznie. Jesli popatrzymy na liczbe
nowodiagnozowanych przypadkéw w stosunku do liczby chorych, zwtaszcza w grupie dzieci ponizej 14 lat, to
rosngcy problem cukrzycy typu 1 u dzieci jest wyraznie widoczny.
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Tabela. Szacunek wystepowania cukrzycy typu 1 u dzieci i mtodziezy na swiecie w 2019 r.

Liczba oséb w wieku 0-14 1,98 miliarda
Liczba os6b w wieku 0-14 z cukrzycg typu 1 600.900
Udziat % w tgcznej liczbie ludnosci dla danej kategorii wiekowej 0,03%
Roczna liczba diagnozowanych przypadkow 98.200
% wzrost 2019/2018 (bez uwzglednienia osiggniecia dorostosci przez czesé chorych) 20%
Liczba oséb w wieku 0-19 2,58 miliarda
Liczba os6b w wieku 0-19 z cukrzycg typu 1 1.110.100
Udziat % w tgcznej liczbie ludnosci dla danej kategorii wiekowej 0,04%
Roczna liczba diagnozowanych przypadkow 128.900
% wzrost 2019/2018 (bez uwzglednienia osiggniecia dorostosci przez czes¢ chorych) 13%

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie ,IDF DIABETES ATLAS Ninth Edition 2019”

Problem cukrzycy typu 1 u dzieci dotyczy w najwiekszym stopniu krajow rozwinietych.

Rysunek. Wystandaryzowane do wieku wspoétczynniki zapadalnosci na cukrzyce typu 1 u dzieci i mlodziezy

do 14 roku zycia na 100.000 mieszkancow.

[ <5 per 100,000

Il 5-<10per 100,000

Il 10-<20 per 100,000
20-<30 per 100,000

B =30 per 100,000

. No data available

Zrédfo: ,IDF DIABETES ATLAS Ninth Edition 2019”

Najwiecej chorych dzieci do 14 lat wystepuje w Europie (162,6 tys.) oraz Ameryce Pétnocnej (121,4 tys.), cow 2019
r. stanowito odpowiednio 27% i 20% wszystkich dzieci chorych na cukrzyce typu 1 na Swiecie. W przypadku

rozszerzenia wieku do 19 lat liczby te wzrastajg do odpowiednio 295,5 tys. i 224,9 tys. chorych.

Rysunek. Szacunkowa liczba (w tys.) dzieci i mlodziezy do 14 lat chorych na cukrzyce typu 1 wedlug

regionow IDF w 2019 r. (skorygowana o $miertelnos¢).
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Zrédio: ,IDF DIABETES ATLAS Ninth Edition 2019”, AFR — Afryka, EUR — Europa, MENA — Bliski Wchod oraz Pofnocna Afryka,
NAC — Ameryka Pétnocna i Karaiby, SACA — Ameryka Srodkowa i Potudniowa, SEA — Azja Potudniowo-Wschodnia, WP —
Zachodni Pacyfik

Nowe przypadki cukrzycy typu 1 u dzieci pokrywajg sie wystepowaniem w podziale geograficznym z przypadkami
aktywnymi.

Rysunek. Szacunkowa liczba (w tys.) nowych przypadkéw cukrzycy typu 1 u dzieci i mlodziezy do 14 lat
wedlug regionéw IDF w 2019 r.
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Zrédfo: ,IDF DIABETES ATLAS Ninth Edition 2019”, AFR - Afryka, EUR — Europa, MENA — Bliski Wchéd oraz Pétnocna Afryka,
NAC — Ameryka Pétnocna i Karaiby, SACA — Ameryka Srodkowa i Potudniowa, SEA — Azja Potudniowo-Wschodnia, WP —
Zachodni Pacyfik

Wg szacunkow IDF najwigcej przypadkow dzieci chorych na cukrzyce typu 1, a takze nowodiagnozowanych
wystepuje w najludniejszych, rozwinietych i rozwijajgcych sie krajach $wiata. Przykladowo tacznie w USA rocznie
diagnozuje sie 64 tys. nowych przypadkéw (https://beyondtypel.org/type-1-diabetes-statistics/).

w

Thousands

w

Tabela. Kraje z najwiekszg liczba dzieci i mtodziezy do 14 lat chorych na cukrzyce typu 1 w 2019 r. wraz z
liczbg przypadkéw nowodiagnozowanych rocznie (w tys.).

Kraj Liczba chorych Nowe przypadki rocznie
Indie 95,6 15,9
USA 94,2 14,7
Brazylia 51,5 7,3
Chiny 28,7 4,8
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Rosja 21,6 3,2
Wielka Brytania 21,2 35
Algieria 20,1 3,1
Niemcy 17,2 2,6
Europa jako catos$¢ 162,6 ok. 25

Zrédfo: ,IDF DIABETES ATLAS Ninth Edition 2019”

Lepiej skale problemu w poszczegdlnych krajach obrazuje wskaznik zachorowalnosci na 100 tys. mieszkancow, a
takze prognozy dotyczace wzrostu liczby chorujgcych dzieci. Dane IDF za 2019 r. wskazujg, ze najszybszy wzrost
liczby chorych nastepuje w krajach skandynawskich:

» Finlandia — 62,3 nowo zdiagnozowane przypadki rocznie na 100.000 mieszkancéw;
Szwecja — 43,2;

Kuwejt — 41,7;

Norwegia — 33,6;

Arabia Saudyjska — 31,4;

Kanada — 29,9;

Wielka Brytania — 29,4;

Katar — 28,4;

vV VvV ¥V ¥V ¥V V¥V VY V

Irlandia — 27,5;
» Dania - 27.

Z kolei dane organizacji Beyond Type 1 (https://beyondtypel.org/type-1-diabetes-statistics/) wskazuja, ze do 2050
r. w USA liczba chorujgcych oséb w wieku do 20 lat potroi sie i osiggnie 600 tys.

W Polsce zapadalnos$c¢ na cukrzyce typu 1 u dzieci do lat 14 przekracza 20 nowych przypadkoéw rocznie na 100.000
mieszkancow (https://link.springer.com/article/10.1007%2Fs00125-018-4763-3).

Dane Centers for Disease Control and Prevention (CDC) przedstawione w , The National Diabetes Statistics Report
2020” wskazujg na jeszcze gorszg sytuacje w USA niz wynika z danych IDF. Méwig one o 34,2 min Amerykanéw
chorych na cukrzyce (10,5% populacji), w tym 26,9 min ze zdiagnozowang cukrzycg (8,2% populacji), z czego 210
tys. to dzieci i mtodziezy ponizej 20 roku zycia (0,25%), wsréd ktorych 187 tys. ma cukrzyce typu 1. W latach 2014-
2015 diagnozowanych byto rocznie 18.291 nowych chorych na cukrzyce typu 1 w wieku ponizej 20 lat. The
American Diabetes Association oszacowata tgczne koszty zwigzane z cukrzycg w USA na 327 mid USD w 2017 r.
(237 mld USD to koszty leczenia, a 90 mld USD to koszty spadku produktywnosci), co oznacza wzrost 0 26% w
okresie 5 lat (https://www.diabetes.org/resources/statistics/cost-diabetes). W konsekwencji na koszty leczenia
cukrzycy i jej powiktan przeznaczany jest w USA co 7 dolar wydany na opieke medyczna.

Cukrzyca stanowi rowniez duzy i stale rosnacy problem w Polsce. Wg prof. Mieczystawa Walczaka, krajowego
konsultanta w dziecinie endokrynologii i diabetologii dzieciecej, w Polsce niemal 20 tys. dzieci choruje na CT1.
Zgodnie z danymi NFZ (https://www.nfz.gov.pl/aktualnosci/aktualnosci-centrali/profilaktyka-i-edukacja-skuteczna-
bron-przeciwko-cukrzycy,7498.html) w 2018 r. na cukrzyce chorowato 2,86 min oséb (9,1% ludnosci), a rocznie
cukrzyca typu 1 diagnozowana jest u ponad 100 dzieci. Wsréd chorych najwieksza grupa to osoby po 55 roku zycia
(84%). W latach 2013—-2018 zachorowalnos$¢ na cukrzyce wsrdod dorostych Polakéw wzrosta o 14%. NFZ na
leczenie cukrzycy przeznaczyt 2 mlid zt. Blisko potowe tej sumy (49%) stanowity koszty lekéw stosowanych przy
cukrzycy. Kolejne 25% to paski do oznaczania glukozy we krwi. Ponad 20% kosztowaty $wiadczenia udzielone z
powodu cukrzycy, a 4% pompy insulinowe i system ciggtego monitorowania glikemii. Pacjenci z wtasnych srodkéw
poniesli wydatki w wysokosci 0,5 mld zt. Catkowity, roczny koszt cukrzycy w Polsce wynidst nawet 7 mid zt.

Docelowy rynek Emitenta moze stanowi¢ ok. 30% nowo diagnozowanych pacjentow (spetniajg oni kryteria
zastosowania terapii), czyli ok. 20 tys. dzieci rocznie.

Potwierdzenie skutecznosci terapii TREGS u pacjentdéw przedobjawowych umozliwi zastosowanie terapii u
wigkszosci takich osob, co spowoduje kilkukrotny wzrost liczby potencjalnych pacjentow. Wg danych
prezentowanych przez spotke Provention Bio Inc. w USA u ok. 300 tys. oséb diagnozuje sie co najmniej 2
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przeciwciata wskazujgce z duzym prawdopodobienstwem na rozwiniecie w przysztosci cukrzycy typu 1. U ok. 200
tys. z tych oséb wystepuje dodatkowo dysglikemia (nieprawidtowy poziom cukru we krwi). Z kolei 15% z tych oséb
(ok. 30 tys.) to bezposredni krewni 0s6b ze zdiagnozowang cukrzycg typu 1, do ktérych mozna dos¢ tatwo dotrze¢
poprzez badania przesiewowe (analogiczne jak w badaniach klinicznych planuje przeprowadzi¢ Spoétka).
Uwzgledniajgc podobny poziom zachorowalno$ci w Europie docelowy rynek w zakresie cukrzycy przedobjawowej
Spotka szacuje na 60 tys. pacjentéw rocznie.

Epidemiologia stwardnienia rozsianego

Miedzynarodowa Federacja Stwardnienia Rozsianego (MS International Federation) w ,Atlas of MS, 3rd edition” z
sierpnia 2020 r. (https://www.msif.org/wp-content/uploads/2020/10/Atlas-3rd-Edition-Epidemiology-report-EN-
updated-30-9-20.pdf - wszystkie ponizsze dane w oparciu o ww. raport jesli nie wskazano inaczej) szacuje liczbe
0s06b chorych na stwardnienie rozsiane na $wiecie na 2,8 min (36 oséb na kazde 100.000, przy czym sa kraje, w
ktorych ten wskaznik przekracza 300). Oznacza to wzrost o 0,5 min oséb w okresie 7 lat. Na wzrost ten wptyneto
prawdopodobnie kilka czynnikdéw, w szczegdlno$ci poprawa diagnostyki, a takze zbierania danych statystycznych,
wydtuzenie okresu zycia oséb chorych, czy wzrost globalnej populacji. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wsrod
czynnikdw wzrostu jest rowniez zwigkszenie czestotliwosci zachorowan.

Wedtug Polskiego Towarzystwa Stwardnienia Rozsianego w Polsce na SM choruje okoto 50 tys. oséb. Posta¢
RRMS zdiagnozowano u 68,9% chorych, SPMS u 21,7%, a PPMS u 9,4% chorych.

Stwardnienie rozsiane ponad dwukrotnie czesciej dotyka kobiet niz mezczyzn.
Wykres. Liczba oséb chorych na stwardnienie rozsiane na 100.000 mieszkancow.

AR

e Xt

Number of people with MS.
Prevalence per 100,000 people
. Unknown

0-25

26-50
M s51-100 )
Ml 101200

W .20
Zrodho: “Atlas of MS, 3rd edition”, MS International Federation

Pomiedzy poszczegdlnymi krajami, a nawet regionami wystepujg znaczgce réznice czestotliwosci wystepowania
SM. Na przyktad w Europie najwyzszy poziom notuje sie w San Marino (337 przypadkéw na 100.000 mieszkancéow),
Niemczech (303 na 100.000) i Dani (282 na 100.000), podczas gdy w niektdrych krajach wskaznik wynosi ponizej
40 chorych na 100.000 mieszkancow. Kilka badan wskazuje, ze czestotliwo$¢ wystepowania SM moze wigzac sie
z szerokoscig geograficzng — blizej rownika ryzyko zachorowania na SM maleje, im dalej w kierunku biegunéw tym
jest wyzsze.

tacznie szacuje sie, ze Europie i USA liczba chorych na SM zbliza sie do 2 min, z kérych prawie 1,3 min jest
leczona lekami modyfikujgcymi przebieg choroby.

Przeglad geograficzny wystgpowania SM zostat dokonany przez Migdzynarodowg Federacje Stwardnienia
Rozsianego w oparciu o regiony zdefiniowane przez Swiatowg Organizacje Zdrowia.

Wykres. Podzial regionalny stosowany przez WHO.

73



CZESC Il

DOKUMENT REJESTRACYJINY

WHO regions
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Q Eastern Mediterranean

‘ Europe
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. Western Pacific

Zrédto: “Atlas of MS, 3rd edition”, MS International Federation

Zdecydowanie najbardziej dotkniete przez epidemie SM sg kraje Europy i Ameryki Pétnocne;j.

Tabela. Liczba chorych na SM na 100.000 mieszkancéw wg regionéw WHO

Region WHO Liczba przypadkéw na 100.000 mieszkancow

Europa 133
Ameryki 112
Wschodnia cze$¢ Morza Srédziemnego 30
Azja Potudniowo-Wschodnia 9
Afryka 5
Zachodni Pacyfik 5
Srednia $wiatowa 36

W Polsce zapadalno$¢ na SM wynosi od 45 do 92 przypadkdw na 100 tys. mieszkancow
(https://www.braincouncil.eu/wp-content/uploads/2019/07/Raport_ BRAIN_PLAN.pdf).

Pomimo duzych réznic miedzy regionami we wszystkich zaobserwowano wzrost chorych w stosunku do 2013 r.

SM dotyka ludzi kazdym wieku, ale jest okreslana chorobg mtodych dorostych poniewaz $redni wiek rozpoznania
SM na Swiecie to 32 lata. Nie ma lekarstwa na stwardnienie rozsiane, co oznacza, ze ludzie zyja z tg chorobg przez
dziesieciolecia. Na SM choruja jednak rowniez dzieci. Wg danych posiadanych przez Miedzynarodowg Federacje
Stwardnienia Rozsianego jest ich co najmniej 30 tys., przy czym niewielka liczba krajéw dostarczyta informacje (w
tych krajach dzieci stanowity 1,5% wszystkich chorych na SM).
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Wykres. Liczba oséb chorych na stwardnienie rozsiane w wieku ponizej 18 lat na 100.000 dzieci.

Number of children with MS
(Under 18 years). Pediatric
Prevalence

. Unknown
Less than 1.0
1.0-2.0 _

B 2130

. 3.1 or higher

Zrodio: “Atlas of MS, 3rd edition”, MS International Federation

W 75 krajach, ktore przekazaly informacje do Miedzynarodowej Federacji Stwardnienia Rozsianego
zdiagnozowano w ciggu roku 107 tys. nowych przypadkow. Oznacza to, ze co 5 minut kolejna osoba dowiadywata
sie, ze jest chora. Srednia zapadalno$¢ na SM w ww. krajach wynosita 2,1 osoby rocznie na 100.000 mieszkancow.

W Polsce rocznie notuje sie ok. 2.000 nowych zachorowan (https://www.braincouncil.eu/wp-
content/uploads/2019/07/Raport_ BRAIN_PLAN.pdf).

Wykres. Liczba os6b nowodiagnozowanych jako chore na stwardnienie rozsiane rocznie na 100.000
mieszkancow.

Number of people newly
diagnosed with MS. Incidence rate

. Unknown
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Zrédfo: “Atlas of MS, 3rd edition”, MS International Federation

Koszty leczenia SM sg bardzo duze. Rézne opracowania méwig nawet o fgcznych kosztach w wysokosci ponad
100 tys. USD rocznie na osobe. Szacuje sie, ze na swiecie 1,3 min pacjentéw jest leczonych lekami modyfikujgcymi
przebieg choroby (ktérych roczny koszt w zaleznos$ci od terapii wynosi od kilkunastu do ponad 100 tys. USD na
osobe). Z uwagi na diagnozowanie choroby czesto w mtodym wieku, $redni koszt leczenia pacjenta (bez kosztéw
posrednich) przez caty okres trwania choroby szacowany jest na 4,8 min USD, a po doliczeniu kosztéw posrednich
kwota ta wzrasta do 5,6 min USD (raport Multiple Sclerosis Market and Development Assessment przygotowany
na zlecenie Spotki). Caly rynek lekbw na SM szacowany jest na ponad 20 mid USD
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(https://www.medgadget.com/2020/02/multiple-sclerosis-drugs-market-size-growth-2020-global-analysis-by-
share-value-trends-merger-business-insights-leading-players-statistics-competitive-landscape-and-regional-
forecast-t0-2026.html), z czego ponad 50% przypada na USA. Allied Market Research prognozuje, ze $wiatowy
rynek terapii stwardnienia rozsianego osiggnie poziom 28 mid USD w 2026 r. (vs. 23 mld USD w 2018 r.). Biorac
pod uwage mtody wiek diagnozowania chorych i Srednio kilkadziesiat lat Zycia z choroba, catkowite koszty zwigzane
z SM sg ogromne.

Od 2008 do 2016 r. $rednioroczna liczba pacjentéw z SM leczona w ramach NFZ byta stabilna i wynosita ok. 43
tys. Koszty leczenia finansowane przez NFZ to przede wszystkim terapie lekowe w postaci rzutowej SM. W 2008
r. NFZ wydatkowat na programy lekowe w SM ok. 74 min zt, a w 2016 r. ok. 312 min zt. Srednia warto$é terapii
jednego pacjenta w 2016 r. wyniosta ok. 28,7 tys. zi. Odsetek pacjentéw, dla ktérych NFZ finansowat terapie w
ramach programoéw lekowych w 2016 r, wyniost 0k.25% (10 717 pacjentéw). Wcigz znaczna czgs¢ chorych jest
wykluczona z dostepnych programoéw leczenia ze wzgledu na brak skutecznosci dostepnych terapii.
W poczatkowym okresie koszty zwigzane z pacjentami z SM dotyczg gtéwnie diagnozowania i leczenia
modyfikujgcego przebieg choroby (DMD). Pézniej dominujg koszty posrednie zwigzane z utratg zdolnosci
zarobkowania. Pacjenci z wyzszymi wartosciami EDSS (majgcy problemy z samodzielnym poruszaniem sie)
generujg wyzsze koszty zwigzane z opiekg ambulatoryjng, szpitalng, rehabilitacja medyczna, rodzinng i spoteczna.

Docelowy rynek Emitenta moze stanowi¢ nawet ponad 20% catej populacji oséb chorych na SM leczonych lekami
modyfikujgcymi przebieg choroby, czyli ok. 250 tys. pacjentéw w samej Europie i USA. Ponizej przedstawiony zostat
sposob oceny potencjatu rynkowego. Szacunki te opierajg sie na przygotowanym na zlecenie Emitenta raporcie
»Multiple Sclerosis Market and Development Assessment”:

Mozliwy do
osiagniecia
potencjalny udziat
rynkowy Emitenta

Liczba pacjentow

taczna szacunkowa liczba chorych na SM w Europie i USA w 2020

[ 1.982 tys. nd

irzze;chsglgocvgimIg:;t\:\?Zgggrr)./f:\t;v tI;anﬁ:zonych lekami modyfikujgacymi 1.284 tys. nd
» posta¢ RRMS 1.091 tys. nd
» posta¢ PPMS 192 tys. nd

Pacjenci w postaci RRMS z zaawansowana, szybko postepujacg

chorobg, dla ktérych stosowane leczenie wykazuje niewielkg 98 tys. 100%

skutecznosé

Liczba pacjentéw leczonych lekami pierwszego wyboru w postaci
RRMS, kwalifikujgcy sie do przejScia na bardziej zaawansowane 251 tys. 25%
sposoby leczenia

Liczba pacjentéw leczonych terapig modyfikujgcg przebieg choroby

0,
w PPMS, u ktérych wystepuje postep choroby 63tys. 100%

Pozostali pacjenci w postaci PPMS 129 tys. 25%

Konkurencja dla terapii Spotki
Cukrzyca typu 1

Na Date Prospektu cukrzyca typu pierwszego jest chorobg nieuleczalng. Nie istniejg metody trwale przywracajgce
zdrowie pacjentowi, brak jest lekow modyfikujgcych przebieg choroby, czyli chronigcych przez niekorzystnymi
zmianami w organizmie chorego. Istniejg natomiast metody leczenia, ktére umozliwiajg chorym normalne
funkcjonowanie. Ponizej krétko scharakteryzowano podstawowe grupy terapii, w tym zmierzajgcych do zatrzymania
postepu choroby.

1) Terapie insulinowe
Gtéwna metoda leczenia cukrzycy typu 1, ktéra polega na podawaniu insuliny. Insuline podaje sie za pomocag
zastrzykow (zwykle 2-4 razy dziennie) lub pomp insulinowych. Poza podawaniem insuliny kontrola cukrzycy typu 1
wymaga statego monitorowania poziomu glukozy we krwi, stosowania diety uraz umiarkowanego wysitku
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fizycznego. Wada tych terapii jest brak mozliwosci tak doktadnego i tak szybkiego uregulowania poziomu glukozy
jak ma to miejsce w przypadku zdrowego cziowieka. W konsekwencji pomimo ustabilizowania stanu zdrowia nie sg
eliminowane dtugoterminowe konsekwencje i powikfania.Zaletg terapii jest fatwo$¢ stosowania i dostepnos$c. Koszty
leczenia tg terapig moga dochodzi¢ nawet do 100 tys. USD rocznie uwzgledniajgc koszty hospitalizacji i powiktan.

2) Przeszczep wysp trzustkowych

Alternatywa dla podawania insuliny jest przeszczep trzustki lub wysp trzustkowych. Ze wzgledu na toksycznosc¢
leczenia immunosupresyjnego jest to metoda polecana jedynie pacjentom z niestabilng cukrzyca lub szybkim
rozwojem powiktan pomimo leczenia i u pacjentéw z neurohipoglikemig (niedoborem glukozy w moézgu). W praktyce
oznacza to, ze zabiegom tym poddano na $wiecie nie wiecej niz kilka tysiecy dorostych pacjentéw z cukrzyca typu
1 (nie jest to zabieg dla dzieci). W Polsce prowadzone byly przeszczepy wysp trzustkowych przez prof. Andrzeja
Chmure z Kliniki Chirurgii Ogodlnej i Transplantacyjnej Szpitala Klinicznego im. Dziecigtka Jezus w Warszawie i w
Gdanskim Uniwersytecie Medycznym. W obu przypadkach bez sukcesu. Taka forma terapii nie daje diugotrwatych
efektow. Po kilku latach (od 7 do 9) wszyscy pacjenci wracajg do dawek insuliny sprzed przeszczepu. W trakcie
prac badawczych sg metody oparte na immunoterapii oraz transplantacji. Koszt przeszczepu wysp trzustkowych
wynosit 150.000 zt. W przeszczepie wysp trzustkowych, jak w kazdym innym przeszczepie, istnieje réwniez ryzyko
odrzutéw oraz skutkéw ubocznych, wynikajgcych miedzy innymi z zazywania lekdw immunosupresyjnych.

3) Terapie komoérkowe

Terapie komoérkowe to nowa gatgz terapii medycznych, polegajgca na wykorzystaniu ludzkich komoérek do
regeneracji uszkodzonych tkanek lub narzgdéw pacjenta. Komérki te mogg pochodzi¢ od samego pacjenta albo od
innej osoby. Terapie komdrkowe réznig sie od przeszczepdw tym, Zze korzysta sie w nich nie z catych narzgdéw lub
tkanek, ale z wyizolowanych, oczyszczonych i czasem zmodyfikowanych komérek oraz sg istotnie mniej inwazyjne
(nizsza toksycznos$¢ i mniejsze ryzyko ciezkich powiktan). Najbardziej obiecujgce sg terapie oparte na TREGS. Sag
one jeszcze na etapie rozwoju i cechujg sie dosé wysokim kosztem leczenia. W tym obszarze dziatalno$¢ prowadzi
réwniez Emitent.

Wsrdd globalnych najbardziej zaawansowanych technologicznie terapii nalezgcych do tzw. ,zywych lekéw”, nad
ktorymi prowadzone sg prace wyrézni¢ mozna:

» Autologiczne TREGS - terapia opiera sie na pobraniu TREGS z krwi pacjenta i podaniu tej samej osobie.
Jest to obszar, w ktérym najbardziej zaawansowany jest Emitent. Prace nad autologicznymi TREGS
prowadzg réwniez m.in. TRACT Therapeutics Inc. z siedzibg w USA (w 2018 r. ukazat sie raport z | fazy
badan klinicznych), Atara Biotherapeutics Inc. z siedzibg w USA (spdtka notowana na NASDAQ o
kapitalizacji przekraczajgcej 1 mld USD — badania nad terapiami komérkowymi w zakresie immunoterapii
choréb autoimmunologicznych, guzéw litych, nowotworéw hematologicznych, w tym badania nad MS (faza
kliniczna 1b)), TRexBio Inc. z siedzibg w USA - badania nad terapiami choréb nowotworowych oraz
zapalnych z zastosowaniem technologii mapowania Tregoéw, Abata Therapeutics Inc. z siedzibg w USA -
plan rozpoczecia 3 badan klinicznych do 2025 r., w tym CT1 i zapalenie migsni z ciatami wtretowymi,
Caladrius Biosciences, Inc. z siedzibg w USA (spétka notowana na NASDAQ o kapitalizacji ok. 100 min
USD - spotka pracowata nad terapig autologicznymi limfocytami TREGS w cukrzycy typu 1 u dzieci,
badania przerwano po zakonczeniu Il fazy badan klinicznych, z uwagi na brak satysfakcjonujacych
wynikow);

» Allogeniczne TREGS - terapia opiera sie na pobraniu TREGS z krwi dawcy i podaniu innemu pacjentowi.
Prace nad allogenicznymi TREGS prowadzg m.in. Casebia produkujgca limfocyty TREGS metodg
CRISPR, Mogrify Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii (badania przedkliniczne — licencja produkcji TREGS z
komorek macierzystych dla Sangamo), Notch Therapeutics Inc. z siedzibg w Kanadzie (badania
przedkliniczne dotyczgce produkcji TREGS z komodrek macierzystych w kooperacji z Allogene
Therapeutics Inc. z siedzibg w USA (spétka notowana na NASDAQ o kapitalizacji ok. 4 mid USD);

» CAR-TREGS - terapia opiera sie na pobraniu z krwi pacjenta i ich genetycznym zmodyfikowaniu przed
podaniem. Jest to obszar, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi réwniez Emitent (Treg 2.0). Prace nad CAR-
TREGS prowadzg réwniez m.in. Sangamo Therapeutics Inc. z siedzibg w USA (spdtka notowana na
NASDAQ o kapitalizacji ok. 1,5 mld USD — przygotowuje sie¢ do fazy I/ll badan klinicznych nad
stwardnieniem rozsianym), Quell Therapeutics Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii (badania nad
modyfikowanymi TREGS na potrzeby przeszczepdéw organéw i choréb autoimmunologicznych, 2
programy na etapie przedklinicznym), GentiBio Inc. z siedzibg w USA - przedkliniczne badania na TREGS,
w tym modyfikowanych TREGS oraz Sonoma Biotherapeutics Inc. z siedzibg w USA (praca nad 3
terapiami: CT1, reumatoidalne zapalenie stawdw, nieswoiste zapalenie jelita na etapie przedklinicznym
(zamierza rozpoczg¢ faze /1l dla CT1);

» Przeciwciata — terapie polegajace na zwalczaniu limfocytow T efektorowych (terapie, nad ktérymi pracuje
Spotka blokujg ich dziatanie), ktére atakujg wlasny organizm. Zaawansowane prace nad lekiem na
cukrzyce typu 1 (teplizumab) prowadzi w tym obszarze Provention Bio z siedzibg w USA (spotka notowana
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na NASDAQ o kapitalizacji niecate 0,5 mld USD), ktérej badania sg w réznych fazach badan klinicznych.
W lipcu 2021 r. FDA odmoéwit zatwierdzenia teplizumabu jako leku w leczeniu cukrzycy typu 1 dla
pacjentow przedobjawowych. Spétka kontynuuje inne badania i po zebraniu i ocenie wszystkich danych
podejmie decyzje czy przekaza¢ wyniki do FDA;

» Mezenchymalne komorki macierzyste — terapie wykorzystujgce komorki macierzyste do regeneracji i
naprawy tkanek, ktére majg doprowadzi¢ do przywrdcenia sprawnosci uszkodzonym w wyniku choroby
organom (np. trzustce).

Poza Provention Bio pozostali konkurenci sg na wczesniejszych etapach badan niz Emitent. W ocenie Spotki
terapie TREGS majg jedng istotng przewage w stosunku do terapii przeciwciatami, wynikajgcg z odmienne;j istoty
dziatania — prawdopodobnie sg mniej toksyczne i wystepuje zdecydowanie mniejsze ryzyko cigzkich powikfan. Nie
wyklucza to jednak stosowania terapii skojarzonych, gdyby wykazata lepszg skutecznos¢ dziatania przy
akceptowalnym poziomie toksycznosci.

Spoétka dostrzega duzy potencjat w takich terapiach skojarzonych, wykorzystujgcych rézne elementy ww.
rozwigzan. Dotychczasowe badania nad wykorzystaniem TREGS w leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci wskazuja, ze
ich skojarzenie z lekiem przeciwnowotworowym i immunosupresyjnym rituximab (ktéry zawiera ludzko-mysie
chimeryczne przeciwciato monoklonalne anty-CD20) daje jeszcze lepsze rezultaty, w zwigzku z czym Spodtka
planuje réwnolegte prowadzenie badanh réwniez nad terapiami skojarzonymi.

Stwardnienie rozsiane

Pomimo istnienia coraz wieksze;j liczby lekow hamujgcych i fagodzacych objawy, a takze pojawienia sie w ostatnich
latach lekow modyfikujacych przebieg choroby, na Date Prospektu stwardnienie rozsiane jest chorobg nieuleczalng
i pomimo przyjmowania lekow w znacznej czesci przypadkdéw stale postepujaca. Istnieje w zwigzku z tym nadal
istotna niezaspokojona potrzeba medyczna, tym bardziej, ze Zadne leki nie umozliwiajg odrécenia zmian jakie
zaszly w organizmie pacjenta.

1) Leki dostepne na rynku
Aktualnie stosowane leki w SM mozna podzieli¢ na 3 grupy:

a) ABCRs (nazwy handlowe: Avonex, Betaseron, Copaxone, Rebif) - rozne formy interferonu beta i
syntetyczny polipeptydoctan glatirameru podawane w iniekcjach podskoérnych lub domiesniowych.
Historycznie jest to najwazniejsza klasa lekow, ktoére jako pierwsze (ok. 20 lat temu) zaczety byé
wprowadzane w leczeniu SM.

b) NIMOs (Neuroprotective Immunomodulatory Orals) — neuroprotekcyjne immunomodulacyjne leki, gtownie
doustne. W tej klasie najwazniejszy jest doustny lek o nazwie fumaran dimetylu (Tecfidera) dopuszczony
do obrotu w USA w 2013 r., a w Europie w 2014 r.

c) Leki immunosupresyjne/immunomodulacyjne — rézne postacie lekdw doustnych lub dozylnych o
relatywnie wyzszej skutecznosci. Ostatnio dopuszczonym lekiem, kitéry dodatkowo jako jedyny zostat
zatwierdzony we wskazaniu PPMS (pomimo braku spektakularnych efektéw leczenia), jest dozylny lek
ocrelizumab (Ocrevus) oferowany przez Roche (dopuszczony do obrotu w 2017 r.).

2) Leki na etapie badan klinicznych

Ze wzgledu na wysoki potencjat rozwoju rynku, aktualnie prowadzone sg liczne badania nad nowymi terapiami o
innowacyjnym mechanizmie dziatania, ktére prébujg nie tylko spowolni¢ postep SM, ale takze catkowicie
powstrzymac jego rozwéj i ewentualnie przywroci¢ funkcje nieprawidtowo dziatajgcych komoérek nerwowych.

W ocenie Spétki do najbardziej obiecujacych lekdw, testujgcych powyzsza hipoteze, nalezy zaliczy¢:

+ BIIB061 (oral remyelination) — z firmy Biogen, aktualnie w fazie | badan klinicznych. BIIB061 jest kandydatem na
doustny lek matoczgsteczkowy, ktéry stymuluje wzrost komérek produkujgcych mieline, potencjalnie umozliwiajgc
proces re-mielinizacji i przywracajgc funkcje komérek nerwowych.

+ BIIB091 (BTK inhibitor) — z firmy Biogen, aktualnie w fazie | badan klinicznych.

W 1l fazie badan klinicznych znajduja sie takze leki biopodobne do istniejacych terapii (na przyktad polska spotka
Polpharma podpisata w 2019 r. umowe z Sandoz AG na wspdlne dokonczenie Ill fazy badan leku biopodobnego
do natalizumabu i przysztg komercjalizacje).

Prognozy rozwoju rynku w kontekscie nowych terapii sprowadzajg sie do poszukiwania terapii, ktoére jeszcze
bardziej bedg spowalnia¢ rozwdj choroby, bedg bezpieczniejsze i bedg adresowa¢ wskazania z obu podtypdw
postepujgcych SM. W przypadku SM kazdy chory inaczej odpowiada na terapie, stad istnieje pilna potrzeba
zapewnienia dostepu do produkiéw leczniczych o odmiennym mechanizmie dziatania. Zwigkszenie liczby opcji
terapeutycznych pozwoli zahamowac rozwdj choroby u wigkszej grupy pacjentéw, dzigki czemu bedag oni mogli
pozostaé aktywnymi uczestnikami zycia spotecznego. Zupetnie nowg opcjg leczenia MS sg terapie komorkowe.
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5.3 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Emitenta

2015 Zatozenie Emitenta jako spin-off z Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego

Wyniki rocznej obserwacji badan nad terapig cukrzycy typu 1. Zatwierdzenie przez krajowy
organ regulacyjny badan nad terapig cukrzycy typu 1 i stwardnienia rozsianego, zrekrutowanie
pierwszych pacjentow

2016 Nadanie przez EMA terapii cukrzycy typu 1 statusu ATMP (Advanced Therapy Medicinal
Products) — terapii eksperymentalnej, umozliwiajace jej komercyjne zastosowanie w ramach
wyjatku szpitalnego, czyli na terenie szpitala, w ktérym produkowany jest lek, pod opiekg i na
odpowiedzialnos¢ lekarza zlecajgcego terapie

2014-2020) na dofinansowanie projektu ,Produkcja przemystowa limfocytow TREGS jako
produktu terapii zaawansowanej przy uzyciu bioreaktora”, kwota dofinansowania 1,36 min zi,
(71% kosztow kwalifikowanych)

2017 Zawarcie umowy inwestycyjnej regulujgcej zasady dofinansowania Spétki przez Paan Capital
sp. z0.0. TREG sp.k. i Venture FIZ poprzez objecie akcji nowych emisji (0 wartosci 3 min zt) i
obligacji zamiennych na akcje (o wartosci 1 min zt)

Zawarcie umowy pozyczki z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci. Kwota pozyczki
wynosita 2 min zl, a jej celem byta komercjalizacja metody TREG stuzgcej leczeniu cukrzycy
typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali leczenia dzieki uruchomieniu laboratorium do
produkcji preparatu TREGS oraz rejestracje metody TREG w Europejskiej Agencji ds. Lekow.
W zwigzku z rezygnacjg z budowy laboratorium w 2019 r. Spotka zwrdécita kwote 1,355 min zt

2018 Zakonczenie | fazy badan klinicznych nad terapig stwardnienia rozsianego

Zawarcie umowy (w ramach Horyzont 2020) na dofinansowanie przygotowania i rozpoczecia
kolejnych etapéw badan klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1, kwota dofinansowania 10,8
min zt (70% kosztow kwalifikowanych)

2019 Publikacja raportu z | fazy badan klinicznych nad terapiag stwardnienia rozsianego
Zakonczenie |l fazy badan klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1

Rozpoczecie terapii komercyjnych w oparciu o tzw. wyjgtek szpitalny w Uniwersyteckim
Centrum Klinicznym przy Gdanskim Uniwersytecie Medycznym

2020 Publikacja raportu z fazy /Il badan klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1

Przedtuzenie wspétpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w zakresie wyjatku
szpitalnego

Przyznanie europejskiego patentu na stosowanie metody TREG

Pozyskanie w ramach emisji akcji serii | ponad 13 min zl, m.in. na sfinansowanie wkfadu
wiasnego do budowy laboratorium badawczo-rozwojowego

2021 Zawarcie umowy (w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020) o
dofinansowanie realizacji centrum badawczo-rozwojowego. Zgodnie z umowg Emitentowi
przyznane zostato wsparcie w wysokosci 10,6 min zt, co stanowi 55% kosztéw kwalifikowanych
projektu

W maju Spédtka otrzymata z EMA Scientific Advice, w oparciu o ktéry podjeta decyzje w
zakresie ksztattu dalszych prac badawczo-rozwojowych nad terapiami cukrzycy typu 1 u dzieci
i stwardnienia rozsianego

Otrzymanie dofinansowania w wysokosci 6,1 min zt (55% kosztéw kwalifikowanych projektu)
Z przeznaczeniem na nowe laboratorium produkcyjne przeznaczone do komercyjnej produkc;ji
preparatow TREGS

5.4  Strategiai cele

Strategia Spotki i gléowne cele strategiczne
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Misja Spoiki, jest opracowanie skutecznych, opartych na komoérkach T-regulatorowych, terapii leczenia chordb
autoimmunologicznych, ktére stang sie leczeniem pierwszego wyboru w skali $wiata oraz poprawig zycie pacjentéw
i ich rodzin.

Strategia Spotki zaktada koncentracje, w tym gtdwnie w zakresie prac badawczo-rozwojowych, na budowie, w
oparciu o posiadang wiedze i doswiadczenie, platformy stanowigcej punkt wyjscia do rozwoju terapii opartych na
zastosowaniu TREGS w leczeniu choréb autoimmunologicznych i osiggnieciu pozycji jednego z lideréow takich
terapii na Swiecie. Tworzenie platformy bedzie nastgpowato réwnolegle i w oparciu o efekty kolejnych faz prac nad
terapiami leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci i stwardnienia rozsianego. W dalszej pespektywie strategia Spotki
zaktada wykorzystanie stworzonej platformy do rozwoju kolejnych terapii, takich jak dodatkowe zastosowania w
leczeniu cukrzycy typu 1 czy stwardnienia rozsianego, a w nastepnej kolejnosci reumatoidalnego zapalenia stawow,
czy nieswoistego zapalenia jelit oraz innych chordb autoimmunologicznych. Jednocze$nie podstawowym
zatozeniem strategii Spotki jest poszukiwanie partneréw - globalnych firm farmaceutycznych — do dalszych etapéw
badan klinicznych i finalnego komercyjnego wdrozenia terapii opracowanych przez Spoétke.

Przyjete przez Spotke cele strategiczne zostaty podzielone na krotkoterminowe (ktére beda realizowane w latach
2021-2024, w oparciu o jasno zdefiniowane i mierzalne kamienie milowe), ktérych osiggniecie jest istotne z punktu
widzenia utrzymania tempa rozwoju Spotki, i dtugoterminowe (po 2024 roku), decydujgce w dtugim horyzoncie o
wartosci Spotki.

Strategiczne cele krotkoterminowe to:

1) Uzyskanie zgdd prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych na przeprowadzenie badan klinicznych fazy Il/lll dla cukrzycy objawowej typu 1 oraz fazy I/l
dla cukrzycy przed objawowej typu 1 — | kwartat 2022 r.;

2) Uzyskanie zgdd prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych na przeprowadzenie badan klinicznych fazy l/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci
pierwotnie postepujgcej oraz rzutowo remisyjnej — | pélrocze 2022 r.;

3) Podanie pierwszego preparatu w badaniu fazy Il/lll dla cukrzycy objawowej typu 1 z zachowaniem
wszystkich zalecen uzyskanych od EMA na etapie Scientific Advice po pozyskaniu srodkéw z Emisji — ll1
kwartat 2022 r.;

4) Podanie pierwszego preparatu w badaniu fazy /Il dla cukrzycy przed objawowej typu 1 — Il kwartat 2022
r;

5) Podanie pierwszego preparatu w badaniu fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci pierwotnie
postepujgcej po pozyskaniu srodkéw z Emisji — lll kwartat 2022 r.;

6) Podanie pierwszego preparatu w badaniu fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci rzutowo
remisyjnej po pozyskaniu srodkéw z Emisji — Ill kwartat 2022 r.;

7) Dalsze leczenie pacjentdow w ramach wyjatku szpitalnego — co najmniej 50 preparatéw w ciggu
najblizszego roku, a nastepnie 8 podah miesiecznie;

8) Ukonhczenie budowy wlasnego nowoczesnego centrum badawczo-rozwojowego — | pétrocze 2022 r.;
9) Uruchomienie laboratorium — Il kwartat 2022 r.;

10) Zakonczenie pierwszej czesci badania fazy II/lll (interim) dla cukrzycy objawowej typu | (ponad potowa
uczestnikdw z co najmniej 12 miesigczng obserwacjg) — koniec Il kwartatu 2024 r.;

11) Zakonczenie pierwszej czesci badania fazy I/l (interim) dla cukrzycy przed objawowej typu | (ponad
potowa uczestnikow z co najmniej 12 miesieczng obserwacjg) — koniec Il kwartatu 2024 r;

12) Pozyskanie partnera i podpisanie umowy partneringowej dla cukrzycy typu 1 po zakohnczeniu pierwszej
czesci badan klinicznych (interim) - Il potowa 2024 r.;

13) Zakonczenie fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci pierwotnie postepujgcej (po 2 latach od
rozpoczecia prac) — koniec Il kwartatu 2024 r.;

14) Zakonczenie fazy l/lla dla stwardnienia rozsianego w postaci w postaci rzutowo remisyjnej (po 2 latach od
rozpoczecia prac) — koniec Il kwartatu 2024 r.;

15) Pozyskanie partnera i podpisanie umow partneringowych dla stwardnienia rozsianego w postaci
pierwotnie postepujgcej i rzutowo remisyjnej - do konca 2024 r.;

16) Ukonczenie diugookresowej analizy bezpieczehnstwa terapii TREGS dla pacjentéw leczonych w
poprzednich badaniach klinicznych — do konca 2022 r;

17) Opracowanie TREGS modyfikowanych (Treg 2.0), potwierdzenie ich bezpieczenstwa i rozpoczecie préb
klinicznych - do kohAca 2023 r.

Kluczowe dtugoterminowe cele strategiczne Spéiki to:
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1

2)
3)
4)

5)
6)

7)

Przeprowadzenie fazy Ill badan klinicznych dla cukrzycy typu 1 u dzieci (przy udziale partnera
strategicznego);

Wprowadzenie na rynek terapii cukrzycy typu 1 u dzieci (przy udziale partnera strategicznego);
Wprowadzenie na rynek terapii stwardnienia rozsianego (przy udziale partnera strategicznego);

Zbudowanie platformy stanowigcej punkt wyjscia do prac nad terapiami kolejnych choréb
autoimmunologicznych;

Rozpoczecie prac nad terapiami reumatoidalnego zapalenia stawow i nieswoistego zapalenia jelit;

Przeprowadzenie badan nad Treg 2.0 i w przypadku potwierdzenia skutecznosci zastosowanie w
tworzonych terapiach;

Osiggniecie pozycji lidera w terapiach TREGS i terapiach skojarzonych z wykorzystaniem TREGS (przy
udziale partnera lub partnerow strategicznych).

Gltéwnymi zatozeniami, na ktérych opiera sie strategia Spotki sa:

1)

2)

3)

4)

5)

koncentracja na niezaspokojonych potrzebach medycznych;

Na Date Prospektu choroby autoimmunologiczne sg nieuleczalne. Istniejace leki i terapie majg na celu
opoznienie postepu chordb, ale nie eliminujg ich przyczyny, a w wigkszosci choréb (np. cukrzycy typu 1)
brak jest nawet lekow modyfikujacych przebieg choroby, czyli chronigcych przez nieodwracalnymi
zmianami w organizmie pacjenta. W konsekwencji pacjenci muszg mierzy¢ sie z chorobami do kohca
zycia. Roczne koszty leczenia sg zazwyczaj bardzo wysokie (wg réznych zrédet nawet 100 tys. USD), a
w zwigzku z tym, Zze duza cze$¢ chordb dotyka osdb mtodych, a nawet dzieci, leczenie to moze trwaé
dziesigtki lat. W konsekwenciji istnieje duza potrzeba znalezienia lekéw i terapii, ktére umozliwig
wyleczenie chorych, albo przynajmniej zatrzymanie choroby na wczesnym etapie (niezaspokojona
potrzeba medyczna). Koncentracja dziatalnosci Spotki na chorobach autoimmunologicznych wpisuje sie
w istniejgce zapotrzebowanie rynkowe.

finansowanie w jak najwigekszym stopniu grantami;

Koszty prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii sg bardzo wysokie. Jednoczesnie istnienie
niezaspokojonych potrzeb medycznych, a przy tym duza i rosngca $wiadomos¢ konsekwencji spotecznych
i ekonomicznych zwigzanych z rozwojem epidemii choréb autoimmunologicznych umozliwia pozyskanie
réznego rodzaju dofinasowan i grantéw na pokrycie tych kosztéw. W swojej dotychczasowej historii Spotka
szeroko korzystata z pojawiajgcych sie mozliwosci pozyskania dofinansowan i planuje z nich korzysta¢
réwniez w przyszitosci. Pozyskanie dodatkowego wsparcia finansowego umozliwi intensyfikacje prac nad
trwajgcymi badaniami lub rozpoczecie badan nad kolejnymi terapiami.

pozyskanie partneréw poprzez podpisanie uméw partneringowych

Z uwagi na dtugi proces wprowadzania na rynek nowych lekdw i terapii oraz istotne koszty z tym zwigzane,
celem strategicznym Spotki jest nawigzanie wspotpracy na zasadach partneringu z wybranymi
najwiekszymi firmami farmaceutycznymi na swiecie. W celu zainteresowania tych firm wspdtpraca, Spétka
aktywnie prezentuje informacje o swoich osiggnieciach naukowych w zakresie prowadzonych badan,
uczestniczy i bedzie uczestniczy¢ i konferencjach i spotkaniach naukowych, a takze publikuje artykuty
naukowe w renomowanych pismach branzowych. Wraz z postepem prowadzonych badan Spotka bedzie
intensyfikowata kontakty z firmami farmaceutycznymi, dgzgc do wyboru partnera, wynegocjowania i
zawarcia umow partneringowych w harmonogramie opisanym w niniejszym punkcie powyze;j.

Efektem nawigzania wspotpracy partneringowej powinno by¢ pozyskanie $rodkéw finansowych oraz
innych zasobéw niezbednych do ukonczenia badan klinicznych i wprowadzenia terapii na rynek. Spotka
oczekuje, iz nawigzanie wspotpracy partneringowej dla cukrzycy typu 1 nastgpi do kohca 2024 r. Poniewaz
dla innych terapii, nad ktérymi Spotka pracuje, lub zamierza pracowac, stosowana bedzie ta sama metoda
oparta na TREGS, sam proces pozyskania partnera moze trwa¢ krécej.

rozwoj Metody TREG oraz jej ochrona

Strategicznym celem Spoétki jest dalsze rozwijanie Metody TREG, samodzielnie oraz we wspotpracy z
GUMed i UG. Prowadzone przez Spotke dziatania badawczo-rozwojowe stuzg zaréwno ulepszeniu
metody obecnie rozwijanej w badaniach klinicznych, jak i opracowaniu nowych generacji leku (tzw.
TREG2.0).

strategia ochrony metody TREG

Zakres badan i tres¢ patentéw i zgtoszen patentowych dotyczacych Metody TREG opiera sie o strategie
jak najwiekszej ,szczelnosci patentowej” tresci zastrzezen. Oznacza to, ze chronione sg przede wszystkim
unikalne elementy technologii decydujgce o skutecznosci preparatu. Co do zasady, unikalny jest fenotyp
komérek wykorzystywany do produkcji preparatu. W tej chwili sg to dwa fenotypy: wykorzystywany juz w
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badaniach klinicznych PTG-007 i niedawno opracowany PTG-020. Drugim polem ochrony patentowej sg
sposoby optymalizacji pozyskiwania i namnazania limfocytéw, w szczegdlnosci sposoby uzyskiwania
wysokiej czystosci preparatu oraz jego wysokiej aktywnosci (korygujacej takze endogenne defekty
komorek) nazywane w literaturze anglo-saskiej ‘product by process’. Mogg one zostaé zastosowane
zaréwno do opracowanych juz PTG-007 i PTG-020, ale takze to wszystkich kolejnych fenotypow
poracowanych przez Spoétke. Wreszcie, uzycie preparatu w konkretnych stadiach konkretnych jednostek
chorobowych i sposoby wiasciwego podawania prepartu wliczajac w to dawkowanie i droge podania w
konkretnej jednostce chorobowej.

Spotka podejmuje takze jak najszersze, prawnie uzasadnione dziatania, w tym we wspotpracy z GUMed
oraz UG, w zakresie zapewnienia mozliwie petnej ochrony prawnej rozwigzan, ktore sie skfadajg na
Metode TREG. Dziatania takie moga polega¢ w szczegdlnosci na uzyskiwaniu samodzielnie oraz wspdlnie
— w zakresie wspolnoéci patentu, ochrony patentowej dotyczacej rozwigzan stanowigcych rozwinigcie
Metody TREG oraz na wsparciu GUMed i UG w uzyskiwaniu przez te podmioty ochrony patentowej, ktéra
co do zasady daje zgtaszajgcemu czasowg wytgcznos¢ na korzystanie z opatentowanego rozwigzania.

Na chwile obecng ochrona Metody TREG obejmuje patenty udzielone GUMed na wynalazki wchodzgce
w jej sktad oraz dokonane na rzecz GUMed i UG zgtoszenia patentowe dotyczgce udzielenia patentéw na
wynalazki bedace jej elementami. Spdtka korzysta z rozwigzan sktadajacych sie na Metode TREG w
zakresie, w jakim sg one objete ochrong patentowg i wynikajgca ze zgtoszen patentowych, na podstawie
umowy licencyjnej zawartej z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym, opisanej w punkcie 5.5 Prospektu.

Do elementéw ochrony Spétka zalicza takze know-how posiadane przez pracownikéw (chronione poprzez
odpowiednie klauzule dotyczgce zakazu konkurencji w umowach z pracownikami) oraz mozliwo$¢
uzyskania wylgcznosci rynkowej przy rejestracji produktu przy spetnieniu odpowiednich warunkow
regulacyjnych.

Cele jakie stawia sobie Spétka w obszarze badan i rozwoju terapii obejmuja:

1

2)

Rozwiniecie terapii z wykorzystaniem komérek TREGS w poszczegdinych wskazaniach klinicznych do
poziomu umozliwiajgcego wykazanie mocnych sygnatéw bezpieczenstwa i skutecznosci terapii.

a. w przypadku objawowej cukrzycy typu | u dzieci bedzie to badanie fazy Il/Ill przeprowadzone z
uwzglednieniem wskazéwek otrzymanych od EMA (Scietific Advice) i wedtug zalecen Parexel
International (IRL) Limited;

b. w przypadku stwardnienia rozsianego (w postaci postepowej i remisyjnej) bedzie to badanie fazy
I/ll przeprowadzone w oparciu o protokot wypracowany z udziatem renomowanych doradcow;

c. w przypadku kolejnych wskazan klinicznych oraz terapii komérkami TREG 2.0 bedg to badania
fazy /Il przeprowadzone w oparciu o protokoty wypracowane z udzialem renomowanych
doradcéw.

Przeprowadzenie klinicznych badan piwotalowych (adaptacyjne fazy /Il lub fazy Ill) umozliwiajgcych
uzyskanie autoryzacji marketingowej (dopuszczenia) dla zastosowania terapii komérkami TREGS, a
nastepnie TREG 2.0 i CAR-TREGS w poszczegdlnych wskazaniach klinicznych. Najczesciej badania
rejestracyjne prowadzone sg juz bezposrednio przez lub pod nadzorem i w kierunkach wytyczonych przez
firmy farmaceutyczne. Dlatego, Spoétka zaklada, ze ta faza badan bedzie wykonana po podpisaniu umowy
partneringowe;j z firmg farmaceutyczna, ktéra bedzie odpowiadata za komercjalizacje opracowanych przez
Spotke terapii w poszczegolnych wskazaniach klinicznych.

Cele jakie stawia sobie Spotka w obszarze komercjalizacji rozwigzan obejmuja:

1

W przypadku terapii TREGS w cukrzycy typu | Spétka zamierza oferowac terapie zmieniajacg przebieg
choroby. Zarejestrowane obecnie na Swiecie sposoby leczenia cukrzycy typu | obejmujg rézne formy
podawania egzogennej insuliny, ktéra zastepuje endogenne wydzielanie, utracone na skutek przebiegu
procesu niszczenia komorek beta trzustki, ktére odpowiadajg za wydzielanie insuliny. W efekcie terapii
opracowanej przez Spotke proces, w ktorym zaburzenia uktadu immunologicznego prowadzg do
wystgpienia choroby zostaje zatrzymany lub spowolniony. Konsekwencjg tej terapii jest utrzymanie
endogennego wydzielania insuliny i lepsza, niz w przypadku podawania insuliny egzogennej, kontrola
glikemii. Pozwoli to na unikniecie lub wolniejszy rozwoj powiktan cukrzycy, co ma decydujgcy wptyw na
jakosé i dlugos¢ zycia pacjentéw dotknietych tg chorobg. Przektada sie to réwniez na korzysci farmako-
ekonomiczne, takie jak redukcja kosztow leczenia (insulina, paski do gleukometrow, leczenie powikfan), a
takze redukcja spadku produktywnosci pacjentéw jako pracownikéw, kidrzy pracujg diuzej i z mniejszg
iloscig absencji. Wszystkie powyzsze korzysci powoduja, ze terapia komorkami TREGS nie ma obecnie
konkurenciji rynkowej, a motywacja ptatnikéw w poszczegodlnych krajach do zapewnienia dostepnosci tej
terapii (refundacja) bedzie duza.

82



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

2)

Prognozowany termin podpisania umowy partneringowej bedzie miat miejsce po zakohczeniu pierwszej
czesci badania fazy II/11l (interim) dla cukrzycy objawowej typu | i fazy I/l dla cukrzycy przed objawowej
typu | — do konca 2024 roku.

W stwardnieniu rozsianym Spotka zaklada zastosowanie terapii komoérkami TREGS jako terapie
addytywng do istniejacego leczenia w postaci rzutowo-remisyjnej i w przypadku postaci pierwotnie
postepujacej mono terapii lub terapii skojarzonej z jedynym zarejestrowanym w tym wskazaniu lekiem,
jakim jest Ocrevus (przeciwciato ant-CD20). Terapie komorkami TREGS mogg by¢ w pewnym stopniu
poréwnane z Ocrevus’em, poniewaz jest to lek biologiczny, a koszt terapii tym lekiem jest wysoki. Rocznie
ponad 300 tys. pacjentow cierpigcych na stwardnienie rozsiane leczonych jest lekiem Ocrevus, a jego
roczna sprzedaz przekracza wartos¢ 4 mld USD. Spoétka zaktada, ze terapie komérkami TREGS bedg
traktowane jako lek kolejnego wyboru w przypadku nieskutecznosci lub przeciwskazan do stosowania leku
Ocrevus .

Spodtka planuje podpisanie umowy partneringowej po zakonczeniu badania fazy l/lla w stwardnieniu
rozsianym — do konca 2024 roku.

Przewagi konkurencyjne Spétki

>

praca nad terapiami o catkowicie nowym mechanizmie dziatania;

Terapie, nad ktérymi pracuje Spétka sg rozwigzaniami innowacyjnym w skali globalnej, skierowanym na
niezaspokojong potrzebe medyczng — dotychczasowe sposoby leczenia jedynie opdzniajg rozwéj choréb
autoimmunologicznych, podczas gdy terapia opracowana przez Spotkg zatrzymuje go. Metoda TREG
opracowana przez Spotke opiera sie na catkowicie nowym mechanizmie dziatania w stosunku do obecnie
stosowanych lekow, przez co nie tylko daje nadzieje na wzrost skutecznosci leczenia, ale réwniez daje
szanse na skuteczne leczenie pacjentom, ktérzy nie reagujg na aktualnie dostepne metody leczenia.

wiodgcy na Swiecie podmiot w zakresie metody TREG;

Dotychczasowe prace, badania i zdobyte doswiadczenie stawiajg Spotke wsrod podmiotéw najbardziej
zaawansowanych w rozwoju metody TREG na Swiecie;

zaawansowany etap rozwoju pierwszych terapii;

Badania prowadzone przez Spoétke nad terapig cukrzycy typu 1 u dzieci sg na bardzo zaawansowanym
etapie — w przypadku zakonczenia z sukcesem w planowanym terminie badan klinicznych moze by¢ to
pierwsza terapia zatrzymujgca chorobe dostepna na Swiecie. Badania nad terapig stwardnienia
rozsianego sg na etapie zakonczonej | fazy badan klinicznych, a Spotka planuje w najblizszych miesigcach
uruchomienie fazy l/lla badan, co stawia jg wsréd podmiotéw z najbardziej zaawansowanymi badaniami
nad wykorzystaniem terapii komdrkowych w leczeniu stwardnienia rozsianego;

zbudowana platforma do rozwoju terapii innych choréb autoimmunologicznych, w tym o znacznie
szerszym wystepowaniu;

W zwigzku z tym, ze mechanizm dziatania wszystkich choréb immunologicznych jest zblizony (uktad
immunologiczny atakuje wlasny organizm), a dziatanie TREGS zbadane przez Spotke, posiadana wiedze
i doswiadczenie bedzie stanowi¢ platforme do rozwoju kolejnych terapii leczenia chordb
autoimmunologicznych, ktorych opracowanie i komercjalizacja powinny by¢ dzieki temu tatwiejsze i
szybsze. Planowane badania dotyczy¢ bedg m.in. choréb powszechniej wystepujgcych na swiecie, a tym
samym umozliwig dotarcie do zdecydowanie wiekszych rynkéw (wiekszej liczby chorych);

perspektywy dla terapii skojarzonych oraz Treg 2.0;

Oprocz wykorzystania najnowszej wiedzy medycznej dotyczacej funkcji komoérek T-regulatorowych
Emitent bada takze terapie fgczone, stanowigce nowos¢ w endokrynologii, tym samym otwierajgc nowy
obszar, czyliimmunoendokrynologie (TREGS + rituximab).

Spétka widzi takze potencjat dla rozwoju w przysztosci terapii skojarzonych wykorzystujgcych rozwigzania
Spotki oraz jej konkurentdéw (np. przeciwciat).

Przysztosciowymi rozwigzaniami, nad ktérymi Spoétka planuje rozpoczaé intensywne prace sg Treg 2.0.
Spodtka rozwaza nawigzanie wspotpracy z zewnetrznym osrodkiem akademickim albo komercyjnym
prowadzgcym zaawansowane prace w tym obszarze. W dniu 8 pazdziernika 2021 r. spotka zawarta z
AZTherapies, Inc. z siedzibg w Bostonie (USA) list intencyjny opisujacy zamiar stron zawarcia umowy
regulujgcej zasady wspotpracy w zakresie zastosowania komoérek CAR-TREG w leczeniu chordb
neurologicznych o podtozu autoimmunologicznym, szerzej opisany w punkcie 5.1.1.5.2 czesci lll
Prospektu.

zespot merytoryczny
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Zespot Spotki posiada dtugoletnie doswiadczenie kliniczne i naukowe w zakresie chordb
autoimmunologicznych oraz wykorzystania komoérek T-regulatorowych. Sg to osoby, ktére nalezg do
Swiatowej czotéwki jesli chodzi o wiedze i doswiadczenie w wykorzystaniu TREGS, pracujgce nad
badaniem i stosowaniem TREGS ponad 15 lat.

5.5 Uzaleznienie Emitenta od patentéw Ilub licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Tres¢ patentdw i zgtoszen patentowych, jak rowniez zawartej umowy opisanej ponizej, wpisuje sie w strategie
Spotki dgzgcej do maksymalnej szczelnosci tresci zastrzrezen patentowych, tak jak to opisano w pkt. 5.4 Prospektu.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta jest oparta o korzystanie z wynalazkéw dotyczacych Metody TREG, w
szczegolnosci z wynalazku dotyczacego szczepionki do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci, zastosowania sortera
komérek oraz sposobu namnazania komorek TREG in vitro do wytwarzania szczepionki do leczenia cukrzycy typu
1. Na wynalazek ten zostat udzielony na terytorium Polski patent nr PL 218400 na rzecz Gdanskiego Uniwersytetu
Medycznego (,Licencjodawca”) na podstawie decyzji Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 16 maja
2014 r. Ten sam wynalazek jest przedmiotem ochrony na postawie patentu europejskiego nr 2859092 przyznanego
przez Europejski Urzad Patentowy w dniu 29 kwietnia 2020 r. na obszarze objetym wyznaczeniem przez
Licencjodawce w trybie konwencji o patencie europejskim oraz objety jest zgtoszeniem patentowym na obszarach
panstw wyznaczonych przez Licencjodawce w trybie traktatu o wspotpracy patentowej (PCT) nr procedury PCT
(PCT/PL2013/000072 /W0O2013184011A1) oraz zgtoszeniem w Stanach Zjednoczonych nr US20180117134A1,
ktore zostalo podzielone na dwa réwnolegle procedowane zgloszenia. Emitent korzysta z tego wynalazku na
podstawie licencji udzielonej przez Licencjodawce. Emitent zobowigzany jest do uiszczania optat tytutem
korzystania z licencji. Opfaty ustalone sg na okres trwania ochrony patentowej wynalazkéw objetych umowa
licencyjng na poziomie niskiego, jednocyfrowego procentu od uzyskiwanych przez Emitenta przychodow
zwigzanych z okreslonego rodzaju komercyjnym wykorzystaniem wynalazkéw. Po uptywie okresu ochrony
patentowej wynalazkéw objetych umowg, opfaty licencyjne przez okreslony okres trwania umowy na czas
nieokreslony, sg obnizone o potowe.

Licencja zostata zawarta na czas okreslony, do czasu wygasniecia ochrony patentowej udzielonej na rzecz objetych
umowg licencyjng wynalazkéw. Wygasniecie ochrony nastgpi co do zasady:

a. wodniesieniu do wynalazku obejmujgcego szczepionke do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci, ktéra zawiera
limfocyty Treg, sorter komoérek do wytwarzania tej szczepionki oraz sposéb namnazania komérek Treg in
vitro, (patent polski nr Pat.218400) na terytorium Polski do dnia 6 czerwca 2032 r.;

b. w odniesieniu do wynalazku obejmujgcego szczepionke do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci, ktéra zawiera
limfocyty Treg, sorter komérek do wytwarzania tej szczepionki oraz sposéb namnazania komérek Treg in
vitro, (patent europejski nr EP2859092), na terytorium krajéw wyznaczonych, do dnia 4 czerwca 2033 r.;

c. w odniesieniu do wynalazku dotyczgcego sposobu namnazania in vitro komoérek T regulatorowych (Treg)
(patent polski nr Pat.236046), na terytorium Polski najp6zniej do dnia 17 grudnia 2035 r.;

d. w odniesieniu do wynalazku dotyczacego sposobu namnazania in vitro komorek T regulatorowych (Treg),
(patent USA nr US 11,072,779), na terytorium USA najpdzniej do dnia 9 stycznia 2038 r.;

e. w odniesieniu do wynalazkéw, ktére objete sg zgtoszeniami patentowymi, w przypadku przyznania
patentow zgodnie ze zgtoszeniem — co do zasady najpdzniej do 20 lat od daty dokonania zgtoszenia
patentowego;

z zastrzezeniem, ze nie wystgpig opisane w punkcie 1.3 Prospektu okolicznosci, ktére mogg wptyng¢ na
wczesniejszg utrate ochrony, badz nie wystgpig okolicznosci umozliwiajgce uzyskanie przez podmiot uprawniony
wydtuzonej ochrony, na przyktad w oparciu o uzyskanie dodatkowego prawa ochronnego.

Umowa, jak wskazano szczegétowo w punkcie 1.14 Prospektu, moze by¢ rozwigzana przed uptywem tego okresu
wytgcznie w dwoch przypadkach, a mozliwos¢ wypowiedzenia umowy wymaga uprzedniego wezwania drugiej
strony do zaprzestania naruszen. Po uptywie okresu, na ktéry umowa zostata zawarta, przeksztatca sie ona w
umowe na czas nieokreslony z 36 miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Licencja obejmuje takze mozliwosé korzystania przez Emitenta z rozwigzan stanowigcych wynalazki bedace
rozwinieciem Metody TREG, objetych nastepujgcymi patentami lub zgtoszeniami patentowymi na rzecz
Licencjodawcy:

a. w Polsce: patent nr PL 236046 przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej w dniu 16
grudnia 2020 r. na wynalazek pt. ,Sposéb namnazania in vitro limfocytéw T regulatorowych CD4*FoxP3;

b. w USA: patent nr US 11,072,779 przyznany przez USPTO dnia 27 lipca 2021 r. na wynalazek dotyczgcy
sposobu namnazania in vitro komorek T regulatorowych;

C. zgloszenie patentowe na obszarach panstw wyznaczonych przez Licencjodawce w trybie traktatu o
wspotpracy patentowej (PCT): nr procedury PCT (WO02017105265A1), w Europejskim Urzedzie
Patentowym EP3402877A1 w odniesieniu do wynalazku dotyczgcego sposobu namnazania limfocytow T
regulatorowych;
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d. zgtoszenie patentowe dotyczace uzyskania ochrony na terytorium Polski na wynalazek polegajgcy na
sposobie otrzymywania in vitro antygenowo-specyficznych limfocytéw T regulatorowych, ziozony do
Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 22 sierpnia 2019 r. (nr zgtoszenia P.430932);

e. zgtoszenie patentowe dotyczgce uzyskania ochrony na obszarach panstw wyznaczonych przez
Licencjodawce w trybie traktatu o wspoipracy patentowej (PCT): nr zgloszenia ztozonego w dniu 24
sierpnia 2020 r. PCT/PL2020/000073 w odniesieniu do wynalazku polegajgcego na sposobie
otrzymywania in vitro antygenowo-specyficznych limfocytow T regulatorowych;

f. zgloszenie patentowe dotyczace uzyskania ochrony na terytorium Polski na wynalazek dotyczgcy
dooponowego podania limfocytéw T regulatorowych jako leku w leczeniu stwardnienia rozsianego,
ztozone do Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej dnia 13.12.2019 r. (wniosek nr P.432200 WIPO
ST10/ C PL432200);

g. zgtoszenie patentowe dotyczgce uzyskania ochrony na wynalazek dotyczacy dooponowego podania
limfocytow T regulatorowych jako leku w leczeniu stwardnienia rozsianego na obszarach panstw
wyznaczonych przez Licencjodawce w trybie traktatu o wspotpracy patentowej (PCT): nr zgtoszenia
PCT/PL2020/000094.

Zgodnie z trescig licencji, Emitent jest uprawniony do korzystania z wynalazkéw opisanych powyzej w petni, a zatem
nie ograniczono zakresu korzystania z wynalazkéw, a Emitent ma prawo korzystania z nich w takim samym zakresie
jak Licencjodawca. Jednoczesnie udzielona na jego rzecz licencja jest licencja wytgczng, co uprawnia go do
korzystania z objetego patentami i zgtoszeniami patentowymi wynalazkéw z wytgczeniem innych podmiotéw, z
zastrzezeniem, ze Licencjodawca uprawniony jest do korzystania z wynalazkéw w okreslonym tg umowag
ograniczonym zakresie obejmujgcym mozliwo$é prowadzenia ograniczonej liczby terapii rocznie na okreslonych
warunkach oraz w zakresie wynikajgcym z powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, przyktadowo
obejmujgcym mozliwosé dochodzenia roszczen wobec podmiotéw naruszajgcych patent. Uprawnienie Emitenta
wynikajgce z zawartej umowy licencji wylgcznej w zakresie patentu nr PL 218400 jest wpisane do rejestru
patentowego, co uprawnia go do dochodzenia roszczen z naruszenia patentu na rowni z Licencjodawcs.

Emitent uprawniony jest takze do komercjalizacji wynalazkéw objetych wskazanymi patentami, przeprowadzenia
procedur rejestracji produktéw leczniczych w Europejskiej Agencji Lekdéw oraz prowadzenia leczenia z
wykorzystaniem wynalazkéw. Emitent uprawniony jest takze do modyfikowania, uzupetniania oraz ulepszania
wynalazkéw objetych umowg licencyjng, w tym do tworzenia innych wynalazkéw, opartych o licencjonowane
wynalazki i zgtaszania ich do ochrony patentowej z wytgczeniem leczenia cukrzycy, jak rowniez do prowadzenia
badan naukowych i klinicznych oraz prac rozwojowych w oparciu o wynalazki we wspotpracy z Licencjodawca.
Ponadto, Emitent uprawniony jest do korzystania z dokumentacji naukowej, badawczej i technologicznej
przedstawiajgcej wynalazki objete umowa licencyjng. Umowa licencyjna upowaznia ponadto Emitenta do udzielenia
sublicencji, bez uzyskiwania kazdorazowej zgody Licencjodawcy.

Dziatalno$¢ operacyjng Emitent prowadzi w oparciu o zawartg umowe o wspétprace przewidujgcg udzielenie przez
Emitenta na rzecz Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego sublicencji na korzystanie z objetego umowg o
wspotpracy wynalazku. Réwniez dziatalno$¢ badawcza Emitenta prowadzona jest w oparciu o udzielong licencje,
w zakresie, w jakim umozliwia ona podejmowanie przez Emitenta niezaleznych prac rozwojowych dotyczgcych
wynalazkow.

W ocenie Emitenta nalezy uzna¢, ze Emitent na Date Prospektu w zakresie swojej dziatalnosci jest uzalezniony od
licencji na korzystanie z wynalazkéw objetych opisang umowg licencyjna, na ktére zostaly udzielone na rzecz
Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego patenty, lub ktére objete sg na rzecz tego podmiotu zgtoszeniami
patentowymi.Na Date Prospektu Emitent nie jest uprawniony z zadnego patentu, nie dokonat takze zadnego
zgtoszenia patentowego.

Emitent wspotuczestniczyt wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz Uniwersytetem Gdanskim w
opracowaniu wynalazkéw objetych zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez Uniwersytet Gdanski na jego
rzecz:

a. zgtoszenie patentowe nr EP20202379.2 zlozone w Europejskim Urzedzie Patentowym (EPO) dnia 16
pazdziernika 2020 r. ,Conditioned regulatory T cell population with enhanced therapeutic potential, method
for obtaining of regulatory T cell population and the medical use of regulatory T cell population”

b. zgloszenie patentowe nr EP20202376.8 ztozone w Europejskim Urzedzie Patentowym (EPO) dnia 16
pazdziernika 2020 r. ,Conditioned regulatory T cell population Tregs with enhanced therapeutic potential,
method for obtaining of conditioned Tregs and the medical use of the Tregs population”.

Na Dzien Prospektu Emitent nie zawart z Uniwersytetem Gdanskim umowy o wspdlnosci prawa ani umowy
licencyjnej w odniesieniu od wskazanych wynalazkéw.

W przypadku prowadzenia prac rozwojowych dotyczacych Metody TREG objetej wynalazkami, ktérych dotyczg
patenty i zgtoszenia patentowe, objete licencjg na rzecz Emitenta, ktére bedg skutkowaty uzyskaniem dodatkowych
praw wylgcznych — w szczegdlnosci patentdw — na rozwigzania rozwijajgce, ulepszajace bgdz uzupetniajgce
Metode TREG, na rzecz podmiotéw trzecich, w tym réwniez Licencjodawcy, Emitent w swojej dziatalnosci bedzie
uzalezniony takze od uzyskania i utrzymania licencji na takie wynalazki objete takimi patentami.
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Niezaleznie od powyzszego, Emitentowi w przypadku uzyskania dla produktéw leczniczych opartych na Metodzie
TREG pozwolenia na dopuszczenie do obrotu, moze przystugiwa¢ odrebna od patentowej ochrona wynikajaca z
przepisow ustawy Prawo farmaceutyczne. Zgodnie z tymi przepisami, podmiot odpowiedzialny, ktory uzyskat
dopuszczenie do obrotu leku oryginalnego, przez okres 8 lat od daty dopuszczenia do obrotu uzyskuje tzw.
wytgcznos¢ danych. Wytgcznosé danych sprowadza sie do tego, ze co do zasady podmiot, ktéry chciatby
wykorzysta¢ stanowigce podstawe dopuszczania do obrotu wyniki badan do rejestracji leku generycznego, moze
to zrobi¢ dopiero po uptywie 8 lat od daty dopuszczenia do obrotu leku oryginalnego. Wytgcznosci danych
towarzyszy wylgcznosc¢ rynkowa, polegajaca na tym, ze niezaleznie od wydanego pozwolenia na dopuszczenie do
obrotu dla leku generycznego, nie moze on zosta¢ wprowadzony do obrotu przed uptywem 10 lat od dnia wydania
pierwszego pozwolenia na dopuszczenie do obrotu leku oryginalnego. Przepisy o podobnym charakterze
obowigzuja na terytorium Unii Europejskiej i USA.

Ponadto Emitent jest uzalezniony od terminowego wykonania przez kontrahentéw uméw dotyczacych dostaw
okreslonego rodzaju artykutdéw laboratoryjnych, w szczegdlnoéci odczynnikow chemicznych. Ryzyka zwigzane z
ograniczeniem dostepu do takich artykutéw zostaty opisane w punkcie 1.1.5.

W ocenie Emitenta, na Date Prospektu, z uwzglednieniem powyzszych okolicznosci, Emitent nie jest uzalezniony
od pojedynczych umow przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych.

5.6 Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

W Prospekcie Emitent przedstawit wybrane informacje dotyczace wystepowania choréb autoimmunologicznych,
istniejgcych sposobdw ich leczenia oraz kosztéw z tym zwigzanych. Zrédta informacji podawane sg kazdorazowo
w tresci Prospektu. Informacje te pochodza z publicznie dostepnych Zzrédet, w szczegdlnosci organizaciji
branzowych, a w wyjgtkowych przypadkach opierajg sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu. Emitent uwaza
przedstawione dane za wiarygodne. Nalezy jednak mie¢ swiadomos¢, ze Spdtka nie dokonywata weryfikacji ww.
danych oraz brak jest doktadnych statystyk w przedstawionych obszarach, a wiekszo$¢ danych to wielkosSci
szacunkowe, ktére mogg wykazywaé znaczne roznice w zaleznosci od zrédta (np. w zwigzku z réznicami
metodologicznymi, czy w wykorzystywanych danych wyjsciowych).

Jako bezposrednich konkurentéw Spoétki w obszarze cukrzycy typu 1 u dzieci mozna wskaza¢ inne podmioty
prowadzgce prace nad terapiami komorkowymi. Wsréd globalnych najbardziej zaawansowanych technologicznie
terapii wyr6zni¢ mozna:

» Autologiczne TREGS - terapia opiera sie na pobraniu TREGS z krwi pacjenta i podaniu tej samej osobie.
Jest to obszar, w ktérym najbardziej zaawansowany jest Emitent. Prace nad autologicznymi TREGS
prowadzg rowniez m.in. TRACT Therapeutics Inc. z siedzibg w USA, Atara Biotherapeutics Inc. z siedzibg
w USA, TRexBio Inc. z siedzibg w USA, Abata therapeutics Inc. z siedzibg w USA, Caladrius Biosciences,
Inc. z siedzibg w USA;

» Allogeniczne TREGS - terapia opiera sie na pobraniu TREGS z krwi dawcy i podaniu innemu pacjentowi.
Prace nad allogenicznymi TREGS prowadzg m.in. Casebia, Mogrify Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii,
Notch Therapeutics Inc. z siedzibg w Kanadzie w kooperacji z Allogene Therapeutics Inc. z siedzibg w
USA;

» CAR-TREGS - terapia opiera sie na pobraniu z krwi pacjenta i ich genetycznym zmodyfikowaniu przed
podaniem. Jest to obszar, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi réwniez Emitent (Treg 2.0). Prace nad CAR-
TREGS prowadza réwniez m.in. Sangamo Therapeutics Inc. z siedzibg w USA, Quell Therapeutics Ltd. z
siedzibg w Wielkiej Brytanii, GentiBio Inc. z siedzibg w USA oraz Sonoma Biotherapeutics Inc. z siedzibg
w USA,;

» Przeciwciata — terapie polegajace na zwalczaniu limfocytow T efektorowych, ktére atakujg wlasny
organizm. Zaawansowane prace prowadzi w tym obszarze Provention Bio z siedzibg w USA. W lipcu 2021
r. FDA odmowit zatwierdzenia teplizumabu jako leku w leczeniu cukrzycy typu 1. Spdtka kontynuuje
badania i po zebraniu i ocenie wszystkich danych podejmie decyzje czy przekazaé wyniki do FDA;

» Mezenchymalne komoérki macierzyste — terapie wykorzystujgce komorki macierzyste do regeneracji i
naprawy tkanek, ktére majg doprowadzi¢ do przywrdcenia sprawnosci uszkodzonym w wyniku choroby
organom (np. trzustce).

Posrednio konkurencjg dla Spétki sg alternatywne sposoby leczenia cukrzycy takiej jak terapie insulinowe czy
przeszczepy wysp trzustkowych.

W przypadku stwardnienia rozsianego konkurencje dla Spétki stanowig producenci lekdw obecnie stosowanych w
leczeniu tej choroby, jak réwniez podmioty pracujgce nad nowymi lekami.

86



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

Szersze informacje dotyczgce konkurencji zostaty przedstawione w punkcie 5.2. czesci Ill Prospektu.

5.7 Inwestycje

5.7.1 Opis inwestycji zrealizowanych Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi do Daty Prospektu

Emitent jako inwestycje traktuje 3 gtdbwne grupy naktadow:
» na prace badawczo-rozwojowe;

» na pokrycie rat leasingowych i odsetek zwigzanych z aktywami uzytkowanymi na podstawie umow
leasingu;
» na zakup wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.
Prace badawczo-rozwojowe

Spétka nie prowadzi szczegotowej analityki wydatkéw przypisanych do poszczegodlnych opracowywanych terapii,
analize wydatkow przeprowadza w ramach poszczegolnych przyznanych jej grantéw i dofinansowan. Wydatki te w
czesci przeznaczane sg na zakup Srodkow trwatych oraz leasingi i najem aktywow, dlatego mogg pokrywac sie z
wydatkami wskazanymi ponizej.

Dofinansowanie /t;)scir;iiesione wydatki w | | pgggfze 2020 2019 2018 Razem

Pozyczka z PARP 0 0 421 161 582
POIR 0 0 572 709 1.281
Horyzont 2.218 2431 1.151 0 5.780

Pozyczka z PARP

Spotka zaciggneta w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci pozyczke z przeznaczeniem na komercjalizacje
metody TREG stuzgcej leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali leczenia dzieki uruchomieniu
laboratorium do produkcji preparatu TREGS oraz rejestracje metody TREG w Europejskiej Agencji Lekéw. Z kwoty
przyznanej pozyczki w latach 2018-2019 Spoétka wydata 436 tys. zt, a dodatkowo 146 tys. zt ze $rodkéw wtasnych.
Wydatki zostaty poniesione na wynagrodzenia pracownikdw zaangazowanych w realizacje projektu (130 tys. zt), a
takze zakup sprzetu laboratoryjnego — te ostatnie wydatki zostaty uwzglednione w zakupach rzeczowych aktywéw
trwatych ponizej. Pozyczka zostata w catosci sptacona w 2021 r. (jej zabezpieczeniem byt weksel in blanco oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji).

POIR

Spotka otrzymata, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020, dofinansowanie projektu
.Produkcja przemystowa limfocytébw TREGS jako produktu terapii zaawansowanej przy uzyciu bioreaktora” w
wysokosci 1,36 min zt (faczna wartos¢ projektu to 1,91 min zt). W latach 2018-2019 w ramach projektu Spotka
wydata 1.281 tys. zl, z czego dofinansowanie wyniosto 889 tys. zt. Gtéwng grupe wydatkéw stanowit najem sortera
komorkowego, leasing sprzetu laboratoryjnego oraz najem powierzchni laboratoryjnych (tgcznie 913 tys. zl) —
wydatki te zostaty uwzglednione w ramach leasingu aktywow powyzej. Na pozostate wydatki (w tgcznej wysokosci
368 tys. zt) sktadaly sie gtdéwnie wynagrodzenia biotechnologa, eksperta ds. kontroli jakosci produkcji oraz eksperta
ds. wprowadzenia produkcji do laboratorium GMP (tgcznie 234 tys. zt). Ponadto Spotka poniosta koszty materiatow
zuzywanych do produkcji preparatéw TREGS (100 tys. zt) i utrzymania laboratorium (24 tys. zt).

Horyzont

W latach 2019-2020 Spétka prowadzita prace przygotowawcze do realizacji kolejnej fazy badan klinicznych terapii
cukrzycy typu 1 u dzieci na co otrzymata, w ramach programu Horyzont 2020, dofinansowanie w wysokosci 10,8
min zt (fgczna wartos$¢ projektu 15,5 min zt). Gtéwng grupg kosztéw byly wynagrodzenia oséb zaangazowanych w
rozwoj terapii (2.148 tys. zt) i zwigzane z nimi koszty ubezpieczen spotecznych (195 tys. zt). Drugg najwiekszg
grupe wydatkow stanowity ustugi obce (2.702 tys. z), na ktére skiadaty sie gtdownie: koszt przygotowywania
dokumentaciji do Scientific Advice, koszt przygotowania raportu z Il fazy badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1
u dzieci do Scientific Advice, koszt konsultacji w zakresie koniecznych zmian tresci patentow. Istotng pozycje
stanowito réwniez zuzycie materiatow i energii w zwigzku z pracami nad rozwojem terapii, ktére wyniosto 589 tys.
zt.

Leasing aktywow
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| pétrocze

2021 2020 2019 2018

w tys. zi

Ptatnosci rat z tytutu umoéw leasingowych 91 277 529 550

Wiekszos¢ aktywow wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki byta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi leasingowanych albo wynajmowanych.

Na podstawie umow leasingu Spotka uzytkowata sprzet oraz meble laboratoryjne. Ponadto Emitent wynajmowat
powierzchnig biurowo-laboratoryjng wraz z IT i sorter komorkowy.

Gtéwnymi aktywami uzytkowanymi przez Spoétke byly w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi:
sorter komérkowy, bioreaktor (o wartosci poczatkowej 320 tys. zt, wykupiony w 2020 r.), chtodziarko-zamrazalka (o
wartosci poczatkowej 110 tys. zt), spektometr (o wartosci poczgtkowej 64 tys. zt).

Warto$¢ nowych leasingdw w 2018 r. wyniosta 1.152 tys. zt, a w 2019 r. 111 tys. z. W 2020 r. i 2021 r. do Daty
Prospektu Emitent nie zawart nowych umow leasingu. W 2021 r. planuje natomiast wynajgé nowa powierzchnie na
potrzeby tworzonego laboratorium badawczo-rozwojowego.

Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

w tys. zt | pétrocze 2021 2020 2019 2018
%quzdyzneynia techniczne i 0 0 421 79
Srodki trwate w budowie 0 0 0 31
Wartosci niematerialne 1145
Razem 1145 0 421 103

W 2018 r. Spotka zakupita licznik komoérek Scepter, wage, stot wibracyjny i drukarke Epson oraz wytwornice lodu.

W 2019 r. Spdétka zakupita system EMS monitorujacy parametry powietrza za 285 tys. zl, komore laminarna,
wiréwke, licznik komérek oraz inkubator.

W 2020 r. Spotka nie nabywata wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

W 2021 r. do Daty Prospektu Spotka nabyta od Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego licencje na korzystanie z
rozwigzan stanowigcych wynalazki bedgce rozwinieciem Metody TREG. Licencja ta jest opisana w punkcie 5.5
czesci lll Prospektu.

5.7.2  Opis istotnych inwestycji Emitenta, ktore sg w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz
wiazace zobowigzania wraz z podzialem geograficznym i sposobem ich finansowania

Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji majgcej na celu stworzenie nowoczesnego centrum badawczo-
rozwojowego oraz produkcyjnego przeznaczonego do rozwoju i stosowania metody TREG w innowacyjnych
terapiach chordb autoimmunologicznych.

Laboratorium bedzie przysztym miejscem produkcji TREGS zaréwno na potrzeby prowadzenia dalszych prac
badawczo-rozwojowych, w tym przygotowywanych badan klinicznych terapii cukrzycy typu 1 u dzieci i terapii
stwardnienia rozsianego, jak i wykorzystywanych w terapiach realizowanych w oparciu o wyjatek szpitalny. Po
dopuszczeniu terapii Spétki do obrotu bedzie réwniez wykorzystywane na potrzeby produkcji preparatéw dla
pacjentow.

taczna planowana warto$¢ inwestycji wynosi 30,4 min zt netto (bez podatku VAT, o ktérego zwrot Spotka wystapi).

W dniu 13 stycznia 2021 r. Spétka zawarta z Ministrem Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej umowe o
dofinansowanie czesci ww. projektu obejmujgcego laboratorium badawczo-rozwojowe w ramach dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020.
taczna wartos¢ inwestycji objeta wnioskiem 19,27 min zt netto. Emitentowi przyznane zostato dofinasowanie w
wysokosci 10,60 min zi, co stanowi 55% kosztéw kwalifikowanych projektu. Z kolei w sierpniu 2021 r. PARP
przyznat Spotce dofinansowanie do drugiej czesci inwestycji obejmujacej laboratorium produkcyjne. Wartos¢
inwestycji wynosi 11,15 min zt netto, a kwota dofinansowania to 6,13 min zt (co stanowi 55% kosztow
kwalifikowanych projektu).
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Pozostata kwota inwestycji zostanie pokryta ze $rodkéw pozyskanych przez Spétke z publicznej oferty akciji serii |
(ktéra byta skierowana do inwestorow kwalifikowanych i inwestoréw nabywajgcy akcje za co najmniej 100.000 euro
i zostata przeprowadzona w IV kwartale 2020 r.), a takze ze $rodkéw z emisji Akcji Serii M (5 min zt).

5 pazdziernika 2021 r. zostato opublikowane w Bazie Konkurencyjnosci ogtoszenie o uruchomieniu przetargu na
budowe laboratorium badawczo-rozwojowego, Spoétka przygotowuje rowniez przetarg w celu wyboru wykonawcy
laboratorium produkcyjnego. Przetarg na zakup sortera zostat zakonczony w pazdzierniku 2021 r. wyborem
dostawcy, cena zakupu wyniesie 1,73 min zt netto.

Inwestycja bedzie realizowana w Gdansku, w hali o tgcznej powierzchni prawie 4 tys. m? (w tym 2,1 tys. m?
powierzchni niebiurowej), ktdra wynajg¢ planuje Spdtka, i obejmuje m.in: przygotowanie stref czystych w
laboratorium badawczo-rozwojowym i produkcyjnym oraz obszaréw kontroli jakosci o tacznej powierzchni ok. 1,4
tys. m? wraz z dostosowaniem powierzchni laboratoryjnych do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych oraz
produkcyjnych i ich wyposazeniem w infrastrukture niezbedng do prowadzenia prac obejmujgcym przede
wszystkim:

a) system wentylacji z automatyka BMS;
b) infrastrukture badawczg do wytwarzania preparatu TREGS m.in. na potrzeby badan klinicznych
— zestaw ztozony z 15 linii;

c) Sluzy szczelne z automatykag — 15 szt;

d) system monitoringu ciggtego;

e) instalacje autoklawowania i wody ultraczystej farmaceutycznej;

f) 2 sortery do terapii komoérkowych;

g) zestaw urzgdzen do kontroli jakosci preparatow.
Ponadto w ramach inwestycji przygotowane zostang powierzchnie biurowe dla pracownikdw oraz nowa
serwerownia.

Do Daty Prospektu Spétka nie poniosta jeszcze wydatkdw na realizacje inwestycji. Spdtka ocenia, ze budowa
laboratorium zakonczy sie w | potroczu 2022 r. Réwnolegle bedg prowadzone prace zwigzane z jego
wyposazeniem. Uruchomienie laboratorium planowane jest w Il kwartale 2022 r.

Ponadto Emitent planuje realizacje dalszych prac badawczo-rozwojowych zmierzajgcych do rejestracji w
Europejskiej Agenciji ds. Lekdw terapii cukrzycy typu 1 u dzieci i terapii stwardnienia rozsianego oraz rozwoju Treg
2.0, ktore stanowig cele emisji Nowych Akcji i zostaty opisane w punkcie 3.4 czesci IV Prospektu ,Powody
zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wptywow pienigznych”.

5.7.3 Informacje dotyczace spotek joint venture i przedsiebiorstw, w ktérych posiadanych przez
Emitenta udziat we kapitale moze mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego wilasnych aktywow i
pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach ani spétkach joint venture.

5.7.4  Opis kwestii zwigzanych z ochrong srodowiska, ktore moga mie¢ wptyw na wykorzystanie
przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

Na Date Prospektu Emitent nie identyfikuje zadnych obowigzkéw z zakresu ochrony srodowiska, ktére mogg mieé
wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent wytwarza odpady, ktére mogg by¢ odpadami niebezpiecznymi. Ze
wzgledu jednak na ich niewielkie ilosci, Emitent nie jest zobowigzany do uzyskania pozwolenia na wytwarzanie
odpadow.

W majatku Emitenta nie znajdujg sie nieruchomosci rolne w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 11 kwietnia 2003
r. o ksztattowaniu ustroju rolnego. W konsekwencji, w niniejszym przypadku nie znajduje zastosowania art 3c tej
ustawy, ktoéry przyznaje Krajowemu Osrodkowi Wsparcia Rolnictwa dziatajgcemu na rzecz Skarbu Panstwa prawo
do ziozenia os$wiadczenia o nabyciu nieruchomosci Emitenta w zwigzku z podjeciem uchwaly przez Walne
Zgromadzenie Emitenta w przedmiocie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.
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6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

6.1 Opis grupy Emitenta
Na Dzien Prospektu nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Emitenta ani bezposrednio lub posrednio kontrolujgcy
Emitenta.

Na Dzien Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja mogtaby w pézniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

6.2 Wykaz istotnych podmiotoéw zaleznych Emitenta

Na Dzien Prospektu nie istnieje Zaden podmiot zalezny Emitenta.

7 ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

Analiza operacyjna i finansowa Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie danych finansowych
pochodzgcych ze:

» zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych za lata 2018-
2020 sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej;

»  $rédrocznych informacji finansowych za | pétrocze 2021 r. sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty poddane przeglagdowi biegtego rewidenta.

Petne historyczne informacje finansowe za lata 2018 — 2020 wraz ze szczegdtowymi notami objasniajgcymi oraz
opinia bieglego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych, a takze petne $rédroczne informacje
finansowe za | potrocze 2021 r. wraz ze szczegotowymi notami objasniajgcymi i raportem biegtego rewidenta z
przegladu $rodrocznych informacji finansowych zostaly zamieszczone w punkcie 18 czesci Il Prospektu
.Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat”.

7.1 Kondycja finansowa

7.1.1  Przeglad rozwoju i wynikéw dziatalnosci Emitenta

Tabela. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za lata 2018-2020 (w tys. z}).

zmiana zmiana
Wyszczegolnienie 2020 2020/2019 2019 2019/2018 2018
(%) (%)
Przychody ze sprzedazy 700 40,0% 500 - 0
Zuzycie surowcéw i materiatéw -243 -12,6% -278 164,8% -105
Swiadczenia pracownicze -1 737 140,6% -722 14,1% -633
Amortyzacja -557 -1,8% -567 82,9% -310
Ustugi obce -1232 44,1% -855 50,5% -568
Podatki i optaty -7 16,7% -6 -57,1% -14
Pozostate koszty rodzajowe -117 41,0% -83 130,6% -36
Koszt wiasny razem -3 893 55,0% -2511 50,7% -1 666
Zysk | (Strata) na sprzedazy -3193 58,8% -2011 20,7% -1 666
Pozostate przychody operacyjne 2243 49,1% 1504 262,4% 415
Pozostate koszty operacyjne -5 -97,1% -172| 1811,1% -9
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Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej -955 40,6% -679 -46,1% -1 260
Przychody finansowe 185 - 0| -100,0% 160
Koszty finansowe -108 -62,5% -288 15,2% -250
Przychody / (Koszty) finansowe netto 77| -126,7% -288 220,0% -90
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem -878 -9,2% -967 -28,4% -1 350
Podatek dochodowy 0 - 0 - 0
Zysk | (Strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej -878 -9,2% -967 -28,4% -1 350
Inne catkowite dochody netto za okres

sprawozdawczy 0 - 0 - 0
Catkowite dochody ogotem za okres

sprawozdawczy -878 -9,2% -967 -28,4% -1 350
Zysk / (strata) na jedng akcje (w z):

- podstawowy z zysku z dziatalnoSci

kontynuowanej za rok -0,33 -29,8% -0,47 -49,5% -0,93
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok -0,27 -20,6% -0,34 -42,4% -0,59

Zrédto: Historyczne informacje finansowe Spétki

Tabela. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za | pétrocze 2021 i 2020 r. (w tys. zi).

Wyszczegolnienie | péirocze 2021 Zozzlr/gigl;; (%) | pétrocze 2020
Przychody ze sprzedazy 400 100,0% 200
Zuzycie surowcéw i materiatéw -148 23,3% -120
Swiadczenia pracownicze -887 8,2% -820
Amortyzacja -264 -19,3% -327
Ustugi obce -750 81,6% -413
Podatki i optaty -17 1600,0% -1
Pozostate koszty rodzajowe -93 60,3% -58
Koszt wiasny razem -2 159 24,2% -1 739
Zysk [ (Strata) na sprzedazy -1 759 14,3% -1539
Pozostate przychody operacyjne 1108 8,5% 1021
Pozostate koszty operacyjne 0 -100,0% -6
Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej -651 24,2% -524
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Przychody finansowe 81 -46,7% 152
Koszty finansowe -35 -59,3% -86
Przychody / (Koszty) finansowe netto 46 -30,3% 66
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem -605 32,1% -458
Podatek dochodowy 0 - 0
Zysk | (Strata) netto z dziatalnosci 605 32.1% 458
kontynuowanej

Inne catkowite dochody netto za okres 0 ) 0
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres 605 32.1% 458
sprawozdawczy

Zysk / (strata) na jedng akcje (w zt):

- podstawowy z zysku z dziatalno$ci ) ) o )
kontynuowanej za rok 0.18 14,3% 021
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci 0,15 -28,6% 0,21

kontynuowanej za rok

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe Spotki
Przychody ze sprzedazy

Przed 2019 r. Spotka nie osiagata przychodéw ze sprzedazy. W 2019 r. Emitent zakonczyt faze /Il badan
klinicznych nad terapig cukrzycy typu 1 u dzieci i we wspotpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w oparciu
o tzw. wyjgtek szpitalny rozpoczat jej komercyjne oferowanie. W pierwszym roku wyprodukowane zostato 6
pierwszych preparatow TREGS, z ktdrych 5 podano pacjentom, a przychody z tytutu udzielenia UCK sublicenciji
wyniosty 500 tys. zt (z tytutu podania preparatu Spétka otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 99.900 zi, w
przypadku kolejnego przedtuzenia wspotpracy Spotka zaktada, ze kwota ta wzrosnie do 120 tys. zt). W 2020 r.
wspotpraca byta kontynuowana, a przychody wzrosty do 700 tys. zt (podano pacjentom kolejne 7 preparatéw), z
czego 200 tys. zt osiggnieto w | pétroczu. W | pétroczu 2021 r. przychody wyniosty 400 tys. zt (podano pacjentom
4 preparaty).

W maju 2020 r. Spotka zawarta z UCK kolejng umowe, ktéra zaktadata przygotowanie do 48 preparatéw w okresie
12 miesiecy. Epidemia COVID-19 wplyneta na zmniejszenie liczby rozpoznawanych przypadkéw cukrzycy we
wczesnym stadium, a w konsekwencji na zmniejszenie liczby pacjentéw kwalifikujgcych sie do terapii. Ostatecznie
w wykonaniu ww. umowy podano 8 preparatéw. Od czerwca 2021 r. Spotka realizuje nowg, dwuletnia umowe z
zatozeniem podania w tym okresie 48 preparatdow TREGS. Otwarcie nowego laboratorium zwiekszy potencjat
produkcyjny preparatéw, co stworzy mozliwo$¢ rozwoju leczenia w ramach wyjatku szpitalnego.

Koszt przygotowania jednego preparatu przez Spotke jest uzalezniony od liczby i czestotliwosci ich produkcji (co
wynika z pakowania niezbednych w produkcji odczynnikéw w opakowaniach zbiorczych i koniecznosci utylizacji
wiekszosci opakowania w przypadku produkc;ji tylko jednego preparatu, a takze wystepowania kosztow statych).

Koszty operacyjne oraz wynik na sprzedazy

Tabela. Koszty operacyjne i ich struktura w latach 2018-2020.

2020 2019 2018
Wyszczegdblnienie
tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)
Zuzycie surowcow i materiatéw, w tym -243 6,2% -278 11,1% -105 6,3%
- energia elektryczna 0 - 0 0,0% -1 0,1%
- materiaty laboratoryjne -226 5,8% -244 9,7% -84 5,0%
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- pozostate -17 0,4% -34 1,4% -20 1,2%
Swiadczenia pracownicze, w tym: -1 737 44,6% -722 28,8% -633 38,0%
- wynagrodzenia -1654| 42,5% -645| 25,7% -593| 35,6%
- ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -83 2,1% =77 3,1% -40 2,4%
Amortyzacja, w tym: -557 14,3% -567 22,6% -310 18,6%
- amortyzacja $rodkéw trwatych -124 3,2% -109 4,3% -2 0,1%
- amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania -433 11,1% -458 18,2% -308| 18,5%
Ustugi obce, w tym: -1232| 31,6% -855| 34,1% -568 | 34,1%
- ustugi transportowe -5 0,1% -1 0,0% -1 0,1%
- ustugi reklamowe i marketingowe -28 0,7% 0 0,0% -3 0,2%
- najem i dzierzawa -3 0,1% -40 1,6% -22 1,3%
- ustugi doradcze i prawne -720 18,5% -171 6,8% -413 24,8%
- ustugi IT -9 0,2% -13 0,5% -2 0,1%
- ustugi specjalistyczne i prawne -359 9,2% 541 21,5% -78 4,7%
- pozostate ustugi obce -108 2,8% -90 3,6% -49 2,9%
Podatki i optaty -7 0,2% -6 0,2% -14 0,8%
Pozostate koszty rodzajowe -117 3,0% -83 3,3% -36 2,2%
Koszt wiasny razem -3893| 100,0% -2511| 100,0% -1 666 | 100,0%
Zrédfo: Historyczne informacje finansowe Spotki
Tabela. Koszty operacyjne i ich struktura w | péiroczy 2021 i 2020 r.
| pétrocze 2021 | pétrocze 2020
Wyszczegolnienie
tys. zt (%) tys. zt (%)
Zuzycie surowcow i materiatéw, w tym -148 6,9% -120 6,9%
- energia elektryczna - - - -
- materiaty laboratoryjne -134 6,2% -113 6,5%
- pozostate -14 0,6% -7 0,4%
Swiadczenia pracownicze, w tym: -887 41,1% -820 47,2%
- wynagrodzenia -810 37,5% -789 45,4%
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia =77 3,6% -31 1,8%
Amortyzacja, w tym: -264 12,2% -327 18,8%
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- amortyzacja srodkéw trwatych -62 2,9% -61 3,5%
- amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania -202 9,4% -266 15,3%
Ustugi obce, w tym: -750 34,7% -413 23,7%
- ustugi transportowe - - -4 0,2%
- ustugi reklamowe i marketingowe - - -12 0,7%
- najem i dzierzawa -31 1,4% -5 0,3%
- ustugi doradcze i prawne -375 17,4% -270 15,5%
- ustugi IT -15 0,7% -2 0,1%
- ustugi specjalistyczne i prawne -292 13,5% -101 5,8%
- pozostate ustugi obce -37 1,7% -19 1,1%
Podatki i optaty -17 0,8% -1 0,1%
Pozostate koszty rodzajowe -93 4,3% -58 3,3%
Koszt wiasny razem -2 159 100,0% -1739 100,0%

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe Spotki

Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych Spotki stanowig swiadczenia pracownicze oraz ustugi obce, wsrdd ktorych
dominujg specjalistyczne ustugi doradcze i prawne zwigzane z rozwojem terapii opracowanych przez Spoéike i
ochrong praw do nich (w tym pracownikéw kontraktowych). Koszty te znaczgco wzrosty w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi co wynika m.in. z postepujgcego zaawansowania prac, kitére sg
kosztowniejsze i wymagajg zaangazowania wigkszej liczby pracownikéw i podwykonawcow, a takze urynkowienia
wynagrodzen kluczowego personelu Spotki. W latach 2018 — 2020 zatrudnienie wzrosto z 6 do 18 os6b (w tym
zatrudnionych na podstawie umowy o prace z 6 do 7, a na podstawie umowy zlecenia z 1 do 11). Docelowo, po
uruchomieniu nowego laboratorium, zatrudnionych w Spétce bedzie ok. 40 osbb.

Swiadczenia pracownicze w 2018 r. wyniosty 633 tys. zt i stanowity 38% kosztéw wiasnych Spétki. W kolejnych 2
latach nastgpit wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych — do 722 tys. zt w 2019 r. i 1 737 tys. zt w 2020 r. Udziat
tych kosztéw w kosztach wiasnych stanowit 28,8% w 2019 .1 44,6% w 2020 r. W | pétroczu 2021 r. koszt Swiadczen
pracowniczych wyniést 887 tys. zl, co oznacza wzrost o 67 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Réwnoczesnie nastapit spadek udziatu tych kosztéw w kosztach wtasnych z 47,2% do 41,1%.

Réwniez koszty ustug obcych rosty w okresie objetym historycznymi i srédrocznymi informacjami finansowymi.
Woyniosty one 568 tys. zt w 2018 r. (34,1% kosztow witasnych), 855 tys. zt w 2019 r. (réwniez 34,1% kosztéw
wiasnych), 1 232 tys. zt w 2020 r. (31,6% kosztéw wiasnych) i 750 tys. zt w | poétroczu 2021 r. (34,7% kosztéw
wiasnych. W | pétroczu 2020 r. koszty ustug obcych wyniosty 413 tys. zt i stanowity 23,7% kosztow wiasnych. Koszty
ustug obcych to gtdwnie koszty doradcze kancelarii prawnych, patentowych, transkacyjnych, czy pozyskania
dofinansowan.

Istotng grupe kosztéw stanowi réwniez amortyzacja, co wynika z uzytkowania sprzetu laboratoryjnego o wysokiej
wartosci. Amortyzacja wyniosta 310 tys. zt w 2018 r. (18,6% kosztéow wiasnych), 567 tys. zt w 2019 r. (22,6%
kosztow wtasnych), 557 tys. zt w 2020 r. (14,3% kosztow wtasnych), 327 tys. zt w | pétroczu 2020 r. (18,8% kosztow
whasnych) i 264 tys. zt w | pétroczu 2021 r. (12,2% kosztow wiasnych).

Do kosztéw przewyzszajgcych 5% kosztéw ogdtem nalezg réwniez koszty zuzycia materiatow i energii, w kiorej
dominujacy udziat ma zuzycie materiatéw laboratoryjnych niezbednych do prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych. Zuzycie materiatéw laboratoryjnych wyniosto 84 tys. zt w 2018 r. (5% kosztow wtasnych), 244 tys. zt
w 2019 r. (9,7% kosztéw wtasnych), 226 tys. zt w 2020 r. (5,8% kosztéw wiasnych), 120 tys. zt w | pétroczu 2020 r.
(6,9% kosztéw wtasnych) i 148 tys. zt w | potroczu 2021 r. (réwniez 6,9% kosztow wiasnych).

Z uwagi na wczesny etap dziatalnosci i zwigzane z tym niskie (chociaz systematycznie rosngce) przychody, a takze
ponoszenie wysokich kosztdw prac badawczo-rozwojowych, w okresie objetym historycznymi informacjami
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finansowymi Spétka osiggata strate na sprzedazy. Wyniosta ona 1 666 tys. zt w 2018 r., ponad 2 min zt w 2019 r.
(2 011 tys. zt — wzrost o ponad 20%) i ponad 3 min zt w 2020 r. (3 193 tys. zt — wzrost o prawie 60%). W | potroczu
2020 r. strata na sprzedazy wyniosta 1 539 tys. zt, a w | pétroczu 2021 r. wzrosta o ponad 14% do 1 759 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne oraz wynik z dziatalnosci operacyjnej

Saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych byto w kazdym okresie objetym historycznymi i
$rodrocznymi informacjami finansowymi dodatnie. Wynika to ze specyfiki finansowania Spoétki, w ktérym istotng role
odgrywajg roznego rodzaju dofinansowania i granty. Rozliczenie otrzymanych kwot dofinansowania (dotacji)
dokonywane jest poprzez pozostate przychody operacyjne zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci. Przychody
z tytutu dotacji wyniosty 414 tys. zt w 2018 r., 1 453 tys. zt w 2019 r., 2 099 tys. zt w 2020 r., 970 tys. zt w | potroczu
2020r.i1 000 tys. zt w | potroczu 2021 r. Inne przychody i koszty operacyjne nie miaty istotnego znaczenia (kwota
108 tys. zt wykazana w pozostatych przychodach operacyjnych w | pétroczu 2021 r. to umorzenie 75% subwencji
finansowej przyznanej Spétce w ramach tarczy 1.0 dla matych i Srednich przedsigbiorstw).

Pomimo otrzymanych dotacji wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt w okresie objetym historycznymi i srédrocznymi
informacjami finansowymi ujemny, aczkolwiek duzo lepszy niz wynik na sprzedazy. W 2018 r. Spodtka osiggneta
strate z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1 260 tys. zt, w 2019 r. na poziomie 679 tys. zt, a w 2020 r. na poziomie
955 tys. zi. W | potroczu 2020 r. strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 524 tys. zt, a w | p6troczu 2021 r. 651
tys. zt.

Przychody i koszty finansowe oraz wynik przed opodatkowaniem

Przychody finansowe wystgpity w 2018 i 2020 r. oraz w | pétroczu 2020 i 2021 r. w konsekwencji powstania réznic
kursowych.

Koszty finansowe zwigzane sg ze zobowigzaniami finansowymi, kiére posiadata Spoétka w okresie objetym
historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi:

» pozyczkg z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci w kwocie 2 min zt, zaciggnietg z przeznaczeniem
na komercjalizacje metody TREG stuzgcg leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali
leczenia dzieki uruchomieniu laboratorium do produkcji preparatu TREGS oraz rejestracje metody TREG
w Europejskiej Agencji Lekow (w 2019 r. wieksza cze$é pozyczki zostata zwrécona, a w 2021 r. pozyczka
zostata sptacona w catosci);

» obligacji o wartosci nominalnej 1 min zt objetych w 2017 r. przez Paan Capital sp. z 0.0. TREG sp.k. i
sptaconych catkowicie w 2020 r.;

» leasingu sprzetu laboratoryjnego oraz mebli.

Tabela. Koszty finansowe w latach 2018-2020 (w tys. z}).

Wyszczegolnienie ! pg’g‘gf ! pgggfze 2020 2019 2018

Odsetki od pozyczek -26 -14 -26 -54 -107
Odsetki od obligaciji 0 -48 -49 -90 -81
Odsetki od leasingu -9 -17 -29 -54 -61
Inne 0 -7 -4 -90 -1
Koszty finansowe razem -35 -86 -108 -288 -250

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Spotki

Po uwzglednieniu przychoddw i kosztéw finansowych wynik (strata) przed opodatkowaniem wynidst: -1 350 tys. zt
w 2018 r., -967 tys. zt w 2019 r., -878 tys. zt w 2020 r., -458 tys. zt w | potroczu 2020 r. i -605 tys. zt w | pbtroczu
2021r.

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej

W zwigzku z ponoszonymi stratami Spoétka nie ptacita podatku dochodowego w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi, dlatego wynik netto jest analogiczny jak wynik przed opodatkowaniem.

Analiza struktury aktywow
Tabela. Aktywa Spotki na koniec lat 2018-2020 oraz na 30 czerwca 2021 r.

Aktywa 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
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tys. zt (%) tys. zt (%) |[tys.zt| (%) tys. zt (%)

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 197 1,1% 258 1,6% 382 5,6% 101 1,0%
- urzadzenia techniczne i maszyny 197 1,1% 258 1,6% 382 5,6% 70 0,7%
- $rodki trwate w budowie 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 31 0,3%

Aktywa =z tytulu prawa do

. . . 302 1,8% 398 2,5% 832| 12,2%| 1317| 12,6%
uzytkowania, w tym:

- budynki 14 0,1% 19 0,1% 28 0,4% 37 0,4%
- urzadzenia techniczne i maszyny 240 1,4% 312 1,9% 698 | 10,2%| 1134| 10,8%
- pozostate $rodki trwate 48 0,3% 67 0,4% 106 1,5% 145 1,4%
Wartosci niematerialne 1145 6,6% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa trwate razem 1644 9,5% 656 40%| 1214 17,7%| 1418| 13,5%
Zapasy 5| 0,0% 5| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0%

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

1121 6,5% 532 3,3% 456 6,7% | 1139| 10,9%
oraz pozostate, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 1,4% 253 1,6% 126 1,8% 28 0,3%
- naleznosci budzetowe 270 1,6% 91 0,6% 8 0,1% 210 2,0%
- naleznosci z tytutu dotacji 0 0,0% 0 0,0% 189 2,8% 606 5,8%
- naleznosci pozostate 73 0,4% 73 0,4% 132 1,9% 294 2,8%
- rozliczenia miedzyokresowe 532 3,1% 115 0,7% 1 0,0% 1 0,0%

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14481 | 83,9%|15050| 92,7% | 5175| 75,6% | 7907| 75,6%

Aktywa obrotowe razem 15607 | 90,5%| 15587 | 96,0%| 5631 | 82,3%| 9046| 86,5%

Aktywa razem 17 251 | 100,0% | 16 243 | 100,0% | 6 845 | 100,0% | 10 464 | 100,0%

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Spotki

W okresie objetym historycznymi i srodrocznymi informacjami finansowymi aktywa Spotki wzrosty o prawie 65%.
Na koniec 2018 r. wyniosty 10 464 tys. zt. W kolejnym roku nastgpit ich spadek do 6 845 tys. z}, natomiast w 2020
wzrosty do 16 243 tys. zt, a na koniec | pétrocza 2021 r. do 17 251 tys. zt.

Spétka nie posiada istotnego majatku — gtéwnym sktadnikiem aktywéw w okresie objetym historycznymi i
$rédrocznymi informacjami finansowymi byly srodki pieniezne. Ich poziom wyniést 7 907 tys. zt w 2018 r. (75,6%
aktywow), 5 175 tys. zt w 2019 r. (75,6% aktywow), 15 050 tys. zt w 2020 r. (92,7% aktywéw) i 14 481 tys. zt na
koniec | pdtrocza 2021 r. (83,9% aktywow). W 2018 r. i 2019 r. znaczgcg pozycjg aktywow byly rowniez aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania (odpowiednio 12,6% i 12,2% aktywdw) — a najwiekszy wptyw na ta grupe miaty
urzgdzenia techniczne i maszyny — i naleznosci (odpowiednio 10,9% i 6,7% aktywow). W | pétroczu 2021 r. w
aktywach Spoiki pojawita sie nowa istotna pozycja — wartosci niematerialne o wartosci 1 145 tys. zt (6,6% aktywow).
Jest to wynikiem zawarcia przez Emitenta aneksu do umowy licencyjnej o korzystanie z wynalazku podpisanej z
Gdanskim Uniwersytetem Medycznym, na mocy ktérego Spoétka zobowigzana jest do zwrécenia kosztow uzyskania
ochrony patentowej licencjonowanego przedmiotu w wysokos$ci 345 tys. zt, a takze poniesienia kosztu jednorazowe;j
optaty licencyjnej w wysokosci 800 tys. zt podzielonej na ptatno$¢ w dwdch ratach. Pierwsza rata byta ptatna w
terminie 5 dniu od zawarcia aneksu, druga w okresie 1 roku po podpisaniu aneksu.
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Wzrost rozliczen miedzyokresowych w | potroczu 2021 r. wynika z zaksiegowania w tej pozycji poniesionych przez
Spotke kosztéw zwigzanych z przygotowaniami do przeprowadzenia publicznej oferty Akcji serii M.

7.1.2 Prawdopodobny przyszly rozwéj Emitenta oraz dziatania w zakresie badan i rozwoju

Informacje dotyczace prawdopodobnego przysztego rozwoju Emitenta oraz dziatania w zakresie badan i rozwoju
zostaty przedstawione w punkcie 5.1.1.5 czesci Il Prospektu ,Projekty badawczo-rozwojowe realizowane przez
Spotke”.

7.2 WYNIKI DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

7.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych Ilub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na dochody z dziatalnosci
operacyjnej

Po zakonczeniu pierwszej umowy, na podstawie ktérej Spotka we wspdtpracy z Uniwersyteckim Centrum
Klinicznym w Gdansku oferowata terapie cukrzycy typu 1 w ramach wyjgtku szpitalnego, w styczniu 2020 r.
Uniwersyteckie Centrum Kliniczne w Gdansku oglosito kolejne postepowanie w sprawie udzielenia zamoéwienia
publicznego na produkcje 48 preparatow TREGS, w ramach ktérego wytoniono Spodtke jako wykonawce
zamowienia — w dniu 8 maja 2020 r. podpisano umowe pomiedzy UCK, a Emitentem na okres 12 miesiecy o
maksymalnej wartosci netto 4.752 tys. zt. Umowe zaczeto realizowa¢ w czerwcu 2020 r., ale ze wzgledu na sytuacje
epidemiczng w kraju zwigzang w epidemig COVID-19 nie zostata wykonana w zakladanym stopniu (ostatecznie w
jej wykonaniu przygotowano 8 preparatow TREGS). Ma to zwigzek przede wszystkim z zamknieciem szpitali,
utrudnionym procesem rekrutacji pacjentow i zbyt péznym rozpoznaniem cukrzycy typu 1 u dzieci (zdalny tryb porad
ambulatoryjnych, nieprawidtowe rozpoznanie choroby, zbyt p6Zzne zgtoszenie sie pacjentéw do osobistej porady
medycznej z powodu leku przed zakazeniem COVID-19 powodujgce zniszczenie ponad 90% komorek B trzustki).
W czasie pandemii nastgpito niemal dwukrotne zwiekszenie liczby przypadkéw zagrazajgcego zyciu, ostrego
powikfania nowo rozpoznanej cukrzycy typu 1 (DM1) tj. kwasicy ketonowej, co miato istotny wptyw przy kwalifikacji
pacjentow do terapii TREGS. Podobne wyniki uzyskaty rowniez inne osrodki diabetologiczne w Polsce. Pomimo
pandemii COVID-19 Spétka realizowata zadania zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych, jednakze w tym
obszarze opdznieniom ulegaty procesy wspotrealizowane przez inne podmioty. W szczegolnosci opoznito sie
formalne zamkniecie raportu fazy I/ll badania w cukrzycy typu 1 oraz termin klasyfikacji leku w stwardnieniu
rozsianym (Spotka otrzymata jg dopiero po 6 miesigcach), ze wzgledu na opdznienia w dziatalnosci Europejskiej
Agenciji Lekow.

W okresie objetym historycznymi i Srédrocznymi informacjami finansowymi wynik na dziatalnosci operacyjnej Spotki
byt w gtéwnej mierze pochodng kosztéw dziatalnosci determinowanych zakresem prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych oraz rozliczonych w danym okresie dotacji. Wysoki poziom kosztow zwigzanych z rozwojem terapii
opracowanych przez Spotke, istotnie przekraczajgcy kwote rozliczanych dotacji, przy niewielkich przychodach
spowodowat, ze w okresie objetym historycznymi i srodrocznymi informacjami finansowymi Emitent osiggat strate
na dziatalno$ci operacyjnej.

7.2.2 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta

Spétka dopiero w 2019 r. osiggneta pierwsze przychody dzieki mozliwosci komercyjnego zastosowania terapii
cukrzycy typu 1 w ramach tzw. wyjatku szpitalnego. W zwigzku z wczesnym etapem dziatalnos$ci procentowy wzrost
przychoddw byt znaczacy zarowno w 2019 jak i 2020 r. oraz w | potroczu 2021 r. Wzrost ten byt wynikiem
intensyfikacji wspotpracy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym i wzrostem liczby leczonych pacjentow.

8 ZASOBY KAPITALOWE
Analiza zasobdw kapitatowych zostata przeprowadzona na podstawie danych finansowych pochodzgcych ze:

» zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych za lata 2018-
2020 sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej;

»  $rédrocznych informacji finansowych za | pétrocze 2021 r. sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty poddane przeglagdowi biegtego rewidenta.

Petne historyczne informacje finansowe za lata 2018-2020 wraz ze szczegdtowymi notami objasniajgcymi oraz
opinia biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych, a takze petne sroédroczne informacje
finansowe za | potrocze 2021 r. wraz ze szczegotowymi notami objasniajgcymi i raportem biegtego rewidenta z
przegladu $rédrocznych informacji finansowych zostaty zamieszczone w punkcie 18 czesci Ill Prospektu
.Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat”.
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8.1 Informacje dotyczace zasobéw kapitalowych Emitenta

Ponizej przedstawiona zostata struktura zrédet finansowania majgtku Spétki na koniec lat 2018 — 2020 oraz na
koniec | pétrocza 2021 r. zgodnie historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi.

Tabela. Zrédta finansowania Emitenta.

30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Pasywa
tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)

Kapitat zaktadowy 333 1,9% 333 2,1% 215 3,1% 145 1,4%
Kapitat zapasowy 18 952 109,9% | 18952 | 116,7% | 5095 74,4% | 3460 33,1%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0% 0 0,0% 258 3,8% 761 7,3%
Zyski zatrzymane -7 057 -40,9% -6452| -39,7% | -5574| -81,4%| -3602| -34,4%
Kapitat wiasny 12 228 70,9% | 12833 79,0% -6 -0,1% 764 7,3%
Kredyty i pozyczki 18 0,1% 294 1,8% 406 59% | 1749 16,7%
Zobowigzania z tytutu leasingu 86 0,5% 89 0,5% 212 3,1% 583 5,6%
Zobowigzania z tytutu obligaciji 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 861 8,2%
Przychody przysztych okresow 515 3,0% 31 0,2% | 1887 27,6% | 4040 38,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 619 3,6% 414 25%| 2506 36,6% | 7234 69,1%
Kredyty i pozyczki 18 0,1% 256 1,6%| 223 33%| 451 4,3%
Zobowigzania z tytutu obligaciji 0 0,0% 0 0,0% 950 13,9% 0 0,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw | 938 5,4% 368| 23%| 725| 106%| 412| 3,.9%
ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu 151 0,9% 124 0,8% 249 3,6% 430 4,1%
Rezerwy 33 0,2% 14 0,1% 71 1,0% 6 0,1%
Przychody przysztych okresow 3264 18,9% 2234 13,8% | 2125 31,0% | 1166 11,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 404 25,5% 2 996 18,4% | 4 345 63,5% | 2465 23,6%
Zobowigzania ogétem 5023 29,1% 3410| 21,0%| 6851| 100,1%| 9699 | 92,7%
Pasywa razem 17 251 100,0% | 16243 | 100,0% | 6845| 100,0% | 10 464 | 100,0%

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Spotki

Kapitaty wiasne

W analizowanym okresie Spotka finansowata swojg dziatalno$¢ pozyskujgc srodki przede wszystkim z kolejnych
emisji akcji oraz dotacji i grantéw. Z uwagi z jednej strony na brak przychodéw w 2018 r. i ich niewielki poziom w
kolejnych latach, a z drugiej strony konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztow prac badawczo-rozwojowych Spétka
od poczgtku dziatalnosci osigga straty. Ich skumulowana warto$¢ znaczaco wptywa na wysoko$¢ kapitatu
wiasnego.

Kapitat wtasny na koniec 2018 r. wynidst 764 tys. zt i stanowit 7,3% sumy bilansowej. Jednocze$nie skumulowane
straty wyniosty -3 602 tys. zt, czyli ponad 1/3 sumy bilansowe;j.
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Straty osiggniete w 2019 r. spowodowaty powstanie ujemnych kapitatéw wiasnych w wysokosci -6 tys. zt
(skumulowane straty wzrosty do -5 574 tys. zt i stanowity ponad 80% sumy bilansowej).

Pozyskanie znacznych $srodkéw z kolejnych rund finansowania w 2020 r. spowodowato istotng zmiane w strukturze
finansowania Emitenta. Na koniec 2020 r. kapitat wlasny wzrost do 12 833 tys. zt i stanowit prawie 80% sumy
bilansowej. Straty skumulowane wzrosty do -6 452 tys. z, ale stanowity juz tylko niecate 40% pasywoéw. Na koniec
| potrocza 2021 r. sytuacja nie ulegta istotnej zmianie — kapitat wkasny wynidst 12 228 tys. zt i stanowit prawie 71%
sumy bilansowej, a skumulowane straty osiggnety poziom -7 057 tys. zt, co stanowito niecate 41% pasywow.

Wykazane w bilansie pozostate kapitaty rezerwowe obejmowaty w 2018 i 2019 r. kwote 258 tys. zi, ktéra byta
wartoscig sktadnika kapitalowego wyemitowanych przez Spotke w 2017 r. obligacji uprawniajgcych do konwersji na
akcje Emitenta. Dodatkowa kwota 503 tys. zt wystepujgca na koniec 2018 r. to wptaty dokonane przez inwestorow
na objecie Akcji serii F.

Zobowigzania diugoterminowe

Udziat zobowigzan dtugoterminowych w strukturze pasywow Spotki systematycznie spadat w analizowanym
okresie. Na koniec 2018 r. zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 7 234 tys. zt i stanowity 69,1% pasywow. W
kolejnych latach warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych spadta do 2 506 tys. zt w 2019 r. (36,6% pasywow) i 414
tys. zt (2,5% pasywow). Na koniec | potrocza 2021 r. zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 619 tys. zt (3,6%
pasywow).

Gtéwny skitadnik zobowigzan dtugoterminowych stanowity przychody przyszltych okreséow. W pozycji tej
wykazywana jest dlugoterminowa (przekraczajgca 12 miesiecy) cze$¢ dofinansowania jakie Spétka ma jeszcze do
rozliczenia zgodnie z zawartymi umowami o dofinansowanie. W 2016 r. Emitent zawart umowe (w ramach szybkiej
Sciezki Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, 2014-2020) na dofinansowanie projektu ,Produkcja
przemystowa limfocytow TREGS jako produktu terapii zaawansowanej przy uzyciu bioreaktora”, a kwota
dofinansowania wyniosta 1,36 min zt (71% kosztéw kwalifikowanych). W 2018 r. zawarta zostata umowa (w ramach
Horyzont 2020) na dofinansowanie przygotowania i rozpoczecia dalszych etapow badan klinicznych nad terapig
cukrzycy typu 1, kwota dofinansowania wyniosta 10,8 min zt (70% kosztéw kwalifikowanych).

Tabela. Przychody przyszitych okresow (w tys. zi).

Przychody przysztych okreséw | 30.06.2021 |31.12.2020|31.12.2019 | 31.12.2018
POIR 84 307 367 541
Horyzont 3695 1958 3646 4 665
Razem, w tym: 3779 2 265 4013 5206
- cze$¢ dfugoterminowa 515 31 1887 4040
- cze$c¢ krotkoterminowa 3264 2234 2125 1166

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacije finansowe Spétki

Pod pozycja kredyty i pozyczki zaksiggowana byta pozyczka zaciggnigta przez Spotke w 2017 r. z Polskiej Agenciji
Rozwoju Przedsiebiorczosci w kwocie 2 min zt, ktérej celem byto pozyskanie finansowania na komercjalizacje
metody TREG stuzgcej leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali leczenia dzieki uruchomieniu
laboratorium do produkcji preparatu TREGS oraz rejestracje metody TREG w Europejskiej Agencji Lekow. W
zwigzku z rezygnacjg z budowy laboratorium w 2019 r. Spétka zwrécita kwote 1,355 min zt. Pozyczka byta sptacana
w miesiecznych ratach, termin ostatniej raty przypadat na 2 stycznia 2023 r., jednak w maju 2021 r. Spétka sptacita
pozyczke w catosci. W 2020 r. Spétka otrzymata réwniez subwencje finansowg z Polskiego Funduszu Rozwoju w
ramach tarczy 1.0 dla matych i srednich przedsigbiorstw w kwocie 144 tys. zt. W | pdtroczu 2021 r. 75% tej kwoty
zostato umorzone (108 tys. zt), a do sptaty pozostata kwota 36 tys. zt (z czego 18 tys. zt to czes¢ diugoterminowa),
ktora jest sptacana od lipca 2021 r. w 24 miesiecznych ratach.

W 2017 r. Spétka wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 1 min zi, ktére zostaty objete przez Paan Capital
sp.zo.0. TREG sp.k. W 2020 r. obligacje zostaty wykupione, a jednoczes$nie obligatariusz objgt 497.513 akcji nowej
emisji serii G Spotki po cenie emisyjnej 2,01 zt za akcje(do Spétki wptyneta jednak réznica w wysokosci 1,23 zt, ze
wzgledu na skonwertowanie obligacji serii A na Akcje serii G).

Spotka uzytkuje sprzet i wyposazenie laboratoryjne na podstawie umoéw leasingu. Po realizacji inwestycji w
nowoczesne laboratorium badawczo-rozwojowe wiekszos$¢ sprzetu bedzie wlasnoscig Emitenta.

Zobowigzania krétkoterminowe

Z uwagi na strukture zobowigzan krétkoterminowych ich poziom i udziat w pasywach podlegat duzym zmianom (w
2018 r. byto to 2 465 tys. zt i 23,6%, w 2019 r. 4 345 tys. zt i 63,5%, w 2020 r. 2 996 tys. zt i 18,4%, a na koniec |
pétrocza 2021 r. 4 404 tys. zt i 25,5%). Gtéwnymi sktadnikami zobowigzan krétkoterminowych sg krétkoterminowe
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czesci: przychodow przyszitych okreséw, zobowigzan z tytutu leasingu, zobowigzan z tytutu obligacji oraz pozyczek.
Pozycje te zostaty scharakteryzowane w opisie zobowigzan dtugoterminowych powyzej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate stanowig niewielkg czes¢ pasywéw (z wyjatkiem 2019 r. i |
poétrocza 2021 r.). Ich udziat wyniost w 2018 r. 3,9% (412 tys. zt), w 2019 r. 10,6% (725 tys. zt), w 2020 r. 2,3% (368
tys. zt), a na koniec | pétrocza 2021 r. 5,4% (938 tys. zt). Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w | pétroczu
2021 r. jest w gtéwnej mierze wynikiem zawarcia aneksu do umowy licencyjnej z Gdanskim Uniwersytetem
Medycznym, zgodnie z ktérym m.in. do 30 maja 2022 r. Spétka ma zaptaci¢ drugg rate opfaty licencyjnej w
wysokosci 400 tys. zt.

Tabela. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zi).

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate | 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 334 56 393 265
Zobowigzania budzetowe 58 28 43 19
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 110 77 256 118
Pozostate zobowigzania 6 7 3 3
Oniersytotu Modycznego o0 400 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 30 198 30 8
Razem 938 368 725 412

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Spotki

Wzrost rozliczen miedzyokresowych w 2020 r. wynika z rozpoczecia przygotowan do Oferty i zaksiegowania w tej
pozycji przysztych kosztow zwigzanych z planowang pierwsza publiczng ofertg akcji objetg Prospektem (na koniec
| potrocza 2021 r. koszty te zostaly przeksiegowane do rozliczeh miedzyokresowych czynnych).

Wskazniki zadluzenia

Emitent zapoznat si¢ z wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ang. European
Securities and Markets Authority, dalej: ESMA), w zakresie Alternatywnych Pomiaru Wynikéw (ang. Alternative
Performance Masures, dalej: APM), kiére zaczely obowigzywac¢ poczawszy od 3 lipca 2016 roku. APM s3g
definiowane jako pomiar finansowy historycznej lub przysztej efektywnosci finansowej, sytuacji ekonomicznej oraz
wskaznikow finansowych przedstawionych oraz zinterpretowanych przez Emitenta i nie definiowanych przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Zaprezentowane i omoéwione w ponizszej tabeli
wskazniki zadluzenia stanowig w ocenie Zarzgdu Emitenta Alternatywne Pomiary Wynikow.

Przy ocenie zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

» Wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / pasywa
» Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania ogétem / kapitat wlasny

Wskaznik ogodlnego zadtuzenia pokazuje jaka czes¢ aktywow Emitenta jest finansowana zobowigzaniami,
natomiast wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych pokazuje stopien zaangazowania zobowigzan w finansowaniu
dziatalnos$ci przedsigbiorstwa w stosunku do poziomu zaangazowania kapitatu wkasnego.

Tabela. Wskazniki zadtuzenia Emitenta.

30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 29,1% 21,0% 100,1% 92,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 41,1% 26,6% -1 1269,5%

Zrédfo: Emitent na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych Spétki

Przed 2020 r. w strukturze finansowania Emitenta zdecydowanie dominowaty kapitaty obce. Wskaznik zadtuzenia
na koniec 2018 r. wyniost 92,7% (zobowigzania byty prawie 13 razy wyzsze niz kapitaty wtasne), a na koniec 2019
r. przekroczyt nawet 100% poniewaz z uwagi na ujemne kapitaly wlasne zobowigzania przekraczaty sume
bilansowa.
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Pozyskanie kapitatu w 2020 r. spowodowato istotng zmiane struktury finansowania Spétki i zdecydowang poprawe
wskaznikow zadtuzenia. Na koniec 2020 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 21%, a zadtuzenia kapitatu
wlasnego 26,6%, natomiast na koniec | kwartatu 2021 r. wskazniki te osiggnety poziom odpowiednio 29,1% i41,1%.

8.2  Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow pienieznych

Tabela. Przeplywy pieniezne Emitenta (w tys. z}).

| I
Wyszczegodlnienie potrocze | potrocze 2020 2019 2018
2021 2020

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk [/ (Strata) przed opodatkowaniem -605 -458 -878 -967 -1 350
Korekty o pozycje -1 229 -1 019 -1 909 -224 307
Amortyzacja 264 327 557 567 310
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -108 0 0 -31 0
(reiszene) immeime sanuralmsa UL | g0 | e | s| e e
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 0 0 -5 0 0

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (w
tym zobowigzan z tytutlu umowy oraz zobowigzan do 170 -354 -357 313 318
zwrotu zapfaty), z wyjgtkiem kredytow i pozyczek

Koszty z tytutu odsetek 35 79 106 198 249
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow -1 002 -981 -2110 -2 031 220
Zmiana stanu rezerw 19 -59 -57 65 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0 0
Pozostate -17 0 32 13 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
T T -1 834 -1 476 -2 788 -1 190 -1 043

operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

! - 0 0 0 0 0
niematerialnych
N_abyC|e _rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 745 0 0 421 103
niematerialnych
Dotacje 2516 361 362 838 4824
_Przeptywy_ pie_:niezne netto z dziatalnosci 1771 361 362 417 4722
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 35 12 684 197 503
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Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytéw 0 144 144 0 0
Spfata pozyczek -407 -98 -203 -1584 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -91 -165 -277 -529 -550
Odsetki (pozyczki) -8 -17 -46 -41 0
F_’rzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci 506 101 12 301 1957 47
finansowej
Przeptlywy pieniezne netto ogotem -569 -1216 9875 -2731 3633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 15 050 5175 5175 7907 4274
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 481 3959 15 050 5175 7 907

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Spotki
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym historycznymi i $rodrocznymi informacjami finansowymi przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
byly ujemne i wyniosty: -1 043 tys. zt w 2018 r., -1 190 tys. zt w 2019 r., -2 788 tys. zt w 2020 r., -1 476 tys. zt w |
pétroczu 2020 r. i -1 834 tys. zt w | potroczu 2021 r. Wynika to z jednej strony z braku generowania przez Spotke
istotnych przychoddéw, a z drugiej z ponoszenia wysokich kosztéw prac badawczo-rozwojowych oraz kosztow
utrzymania Spofki i pozyskania dofinansowan.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie objetym historycznymi i srédrocznymi informacjami finansowymi przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
byly dodatnie i wyniosty: 4 722 tys. zt w 2018 r., 417 tys. zt w 2019 r., 362 tys. zt w 2020 r., 361 tys. zt w | pdtroczu
2020 r.i1771 tys. zt w | potroczu 2021 r. W 2018 r. i 2019 r. oraz w | pétroczu 2021 r. Spotka poniosta wydatki na
zakup rzeczowych aktywoéw trwatych (odpowiednio 103 tys. zt, 421 tys. zt i 745 tys. zI). Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej byty jednak zdeterminowane przede wszystkim wysokoscig otrzymanych przez Spotke dotacji — byto
to 4 824 tys. zt w 2018 r., 838 tys. zt w 2019 r., 362 tys. zt w 2020 r., 361 tys. zt w | pdtroczu 2020 r. i 2 516 tys. zt
w | potroczu 2021 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

W 2018 r.i 2019 r., a takze w | potroczu 2020 i 2021 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty
odpowiednio -47 tys. zl, -1 957 tys. zt. -101 tys. zt i -506 tys. zt. W 2020 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej
wyniosty 12 301 tys. zt.

W 2018 r. Spdtka z pierwszych dwdch etapdw emisji akcji serii F pozyskata kwote 503 tys. zt, jednoczes$nie sptacita
zobowigzania leasingowe o wartosci 550 tys. zt.

W 2019 r. Spotka z trzeciego etapu emisji akcji serii F pozyskata kwote 197 tys. zl, sptacita rowniez zobowigzania
leasingowe o wartosci 529 tys. zt i zaptacita 41 tys. zt odsetek od pozyczki. W zwigzku z rezygnacjg z budowy
laboratorium Emitent dokonat rowniez zwrotu cze$ci pozyczki zaciggnietej na ten cel (1 354 tys. zt) oraz rozpoczat
ratalng sptate pozostatej czesci pozyczki.

W 2020 r. Spotka z emisji akcji serii H i | pozyskata kwote netto 12 684 tys. zt, sptacita réwniez zobowigzania
leasingowe o wartosci 277 tys. zt, raty pozyczki w kwocie 203 tys. zt i zaptacita 46 tys. zt odsetek od pozyczki.
Emitentowi zostata rowniez wyptacona subwencja z tarczy 1.0 w wysokosci 144 tys. zi. Ponadto przeprowadzona
zostata emisja akcji serii G, na ktére zostaty skonwertowane obligacje serii A wyemitowane w 2017 r. (bez przeptywu
srodkéw pienigznych — wpltyneta tylko réznica w wysokosci 1,23 zt).

W | potroczu 2021 r. Spotka sptacita w catosci pozyczke zaciggnieta w PARP (407 tys. zt) oraz zobowigzania
leasingowe (91 tys. zt), a takze zaptacita odsetki od pozyczki (8 tys. zt).

Ponizej przedstawiamy zestawienie emisji akcji zrealizowanych przez Spotke w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi wraz ze wskazaniem pozyskanych srodkéw brutto.

Rok emis;ji Seria _ Liczba ) Cena taczne wplywy
akcji wyemitowanych akcji emisyjna brutto
2018-2019 F 700.000 1,00 zt 700.000,00 zt
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2020 G 497.513 2,01z 1.000.001,13 zt
2020 H 348.259 0,10 z 34.825,90 zt
2020 I 332.500 40,00 zt 13.300.000,00 zt

Przeptywy pieniezne netto ogotem

W 2018 r. przeptywy pieniezne netto ogdétem byty dodatnie i wyniosty 3 633 tys. zt. Stan $rodkéw pienieznych wzrést
z4 274 tys. zt do 7 907 tys. zt.

W 2019 r. przeptywy pienigzne netto ogétem byty ujemne i wyniosty -2 731 tys. zt. Stan $rodkéw pienieznych spadt
z 7907 tys. zt do 5 175 tys. zt.

W 2020 r. przeptywy pieniezne netto ogotem byty dodatnie i wyniosty 9 875 tys. zt. Stan Srodkéw pienieznych wzrdst
z5 175 tys. zt do 15 050 tys. zt.

W | pétroczu 2020 r. przeptywy pieniezne netto ogétem byty ujemne i wyniosty -1 216 tys. zt. Stan Srodkow
pienieznych spadt z 5 175 tys. zt do 3 959 tys. zt.

W | péiroczu 2021 r. przeptywy pieniezne netto ogétem byly ujemne i wyniosty -569 tys. zi. Stan Srodkow
pienieznych spadt z 15 050 tys. zt do 14 481 tys. zt.

8.3 Informacje natemat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Spotka finansuje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji oraz dotacji i grantow.

W 2017 r. Emitent wyemitowat obligacje o wartosci nominalnej 1 min zi, ktére zostaty objete przez éwczesnego
gtébwnego akcjonariusza, a nastepnie skonwertowane na akcje w 2020 r. Ponadto w 2017 r. Spotka zawarta z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe pozyczki na kwote 2 min zt z czego 1.335 tys. zt zostato zwrécone w
2019 r. w zwigzku z rezygnacji z planowanej inwestycji w laboratorium. W 2020 r. Spétka otrzymata subwencje
finansowg z Polskiego Funduszu Rozwoju w kwocie 144 tys. zt, z czego 75%, czyli 108 tys. zt zostato umorzone w
2021 r. Pozyczka zostata sptacona w catosci w maju 2021 r., natomiast subwencja bedzie sptacana do 2023 r. Po
przeprowadzonych w 2020 r. podwyzszeniach kapitatu zakladowego zobowigzania finansowe stanowig jednak
niewielkg czes¢ pasywow Spdiki (niecate 5% sumy bilansowej na koniec 2020 r. i 1,6% sumy bilansowej na koniec
| potrocza 2021 r.).

Emitent planuje sfinansowanie dalszego rozwoju ze $rodkéw pozyskanych w ramach Oferty, a takze dotac;ji i
grantéw. Spoétka nie ma potrzeb pozyczkowych i na Date Prospektu nie planuje zaciggania nowych kredytéw i
pozyczek.

8.4 Informacje dotyczace ograniczen w wykorzystaniu zasobéw kapitalowych Emitenta

Na Date Prospektu brak jest ograniczenh w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogty
mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta z wyjgtkiem koniecznosci przeznaczenia
srodkéw z pomocy publicznej wytgcznie na cele szczegdtowo okreslone w umowach bedgcych podstawag ich
przyznania, a takze koniecznoscig zapewnienia wktadu wiasnego do realizacji projektow, ktére otrzymaty
dofinansowanie.

8.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet srodkow potrzebnych do wywigzania sie z
zobowiazan, o ktérych mowa w pozycji 5.7.2

Inwestycja w laboratorium badawczo-rozwojowe oraz produkcyjne opisana szczegétowo w punkcie 5.7.2 czesci lll
Prospektu ,Opis istotnych inwestycji Emitenta, ktére sg w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wigzgce
zobowigzania wraz z podziatem geograficznym i sposobem ich finansowania” zostanie sfinansowana ze $rodkow
pozyskanych przez Spoétke w IV kwartale 2020 r. z emisji akgji serii | i Srodkdw pozyskanych z Oferty (5 min zt), a
w pozostatej czesci z przyznanych dotacji z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (w tacznej
wysokosci 16,7 min zt). Emisja akcji serii | zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 listopada 2020 r. i skierowana byta do inwestoréw kwalifikowanych i
inwestorow, z ktérych kazdy nabywat akcje o wartosci co najmniej 100.000 euro. tgczne wplywy brutto z emisji
wyniosty 13,3 min zt.
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Inwestycje w prace badawczo-rozwojowe obejmujgce rozwoj terapii cukrzycy typu 1 dzieci, stwardnienia rozsianego
i Tregoéw 2.0 sg celem emisji Akcji Oferowanych. Emitent planuje ich sfinansowanie do | kwartatu 2025 r. ze $rodkéw
pozyskanych z emisji, a w pozostatej czesci z wynagrodzenia z umoéw partneringowych, grantéw lub kapitatow
wiasnych.

8.6  Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Na Dzien Prospektu nie istnieje zaden podmiot zalezny Emitenta.

9 OTOCZENIE REGULACYJNE

9.1 Opis otoczenia regulacyjnego Emitenta w ktérym prowadzi dziatalnos¢ i ktére moze mie¢ na niego
istotny wptyw, wraz z informacjami na temat wszelkich aspektéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej lub strategii politycznej, lub czynnikébw o charakterze rzadowym,
gospodarczym, fiskalnym, monetarnym lub politycznym, ktére miaty lub ktére mogly mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spotkg akcyjng z siedzibg w Polsce w zwigzku z tym podlega przepisom prawa polskiego oraz prawa
Unii Europejskiej. W szczegodlnosci obowigzujg go ogolne regulacje dotyczace prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, a po dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym bedzie podlega¢ przepisom dotyczgcym
funkcjonowania takich podmiotow.

W zwigzku z branzg, w ktérej dziata Emitent podlega réwniez regulacjom specyficznym dla sektora. Nalezg do nich
m.in. przepisy regulujgce zasady prowadzenia badan klinicznych, przepisy regulujgce udzielanie pomocy publicznej
i przyznawania funduszy europejskich czy tez przepisy regulujgce ochrone patentowg. W przypadku dopuszczania
terapii Emitent do obrotu na rynkach poza Unig Europejska lub objecia ochrong patentowg wynalazkéw Emitenta
albo z ktorych korzysta Emitent w takich krajach Emitent moze podlega¢ rowniez przepisom obowigzujagcym w
systemach prawnych tych panstw, w szczegélnosci dotyczy to USA.

Rozporzgdzenie w sprawie badar klinicznych produktéw leczniczych stosowanych u ludzi

Zasady przeprowadzenia badan klinicznych w UE reguluje Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 536/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie badan klinicznych produktéw leczniczych stosowanych u ludzi
oraz uchylenia dyrektywy 2001/20/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 158, str. 1 z p6zn. zm.). Rozporzadzenie to
zawiera definicje badania klinicznego, zasady uzyskiwania zgody na prowadzenie badania klinicznego, a takze
wymagania odnoszgce sie do wyrazenia przez jego uczestnikow swiadomej zgody oraz zasady systemow
odszkodowania za szkody poniesione przez uczestnikdw badan klinicznych i nadzér panstw czionkowskich nad
tymi badaniami. Kluczowg zasadg wprowadzong przez rozporzgdzenie jest konieczno$¢ spetnienia niezbednych
warunkow i uzyskania stosownego pozwolenia na przeprowadzenie badan klinicznych.

Ustawa Prawo farmaceutyczne

Prawo farmaceutyczne reguluje m.in. zasady i tryb dopuszczenia do obrotu produktéw leczniczych, warunki
prowadzenia badan klinicznych produktow leczniczych oraz warunki wytwarzania produktow leczniczych.

Ustawa stanowi, ze badania kliniczne planuje sie, prowadzi, monitoruje i raportuje zgodnie z wymaganiami Dobrej
Praktyki Klinicznej, a prawa, bezpieczenstwo, zdrowie i dobro uczestnikoéw badania klinicznego sg nadrzedne w
stosunku do interesu nauki oraz spoteczenstw.

Badanie kliniczne mozna rozpoczgé, jezeli komisja bioetyczna wyda pozytywng opinie¢ w sprawie prowadzenia
badania oraz Prezes Urzedu Produktdéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (Prezes
Urzedu) wyda pozwolenie na prowadzenie badania klinicznego. Wniosek o wyrazenie pozwolenia zawiera szereg
zatgcznikbéw, w szczegdélnosci protokét badania klinicznego, ktéry jest dokumentem opisujacym cele, plan,
metodologie, zagadnienia statystyczne i organizacje badania klinicznego; dane dotyczgce badaczy i osrodkéw
uczestniczacych w badaniu klinicznym; informacje dla pacjenta i formularz $wiadomej zgody, dokument
potwierdzajgcy zawarcie umowy ubezpieczenia. Komisja bioetyczna, wydajgc opinie, ocenia w szczegdlnosci:
zasadnos$¢, wykonalnosé i plan badania klinicznego; analize przewidywanych korzysci i ryzyka; poprawnosé
protokotu badania klinicznego; poprawnos¢ wyboru badacza i cztonkéw zespotu; jako$¢ broszury badacza; jakosé
osrodka; poziom i kompletno$¢ pisemnej informacji wreczanej uczestnikowi badania klinicznego; poprawnos¢
procedury, ktérg stosuje sie przy uzyskiwaniu Swiadomej zgody, a takze uzasadnienie dla prowadzenia badania
klinicznego z udziatem oséb niezdolnych do wyrazenia $wiadomej zgody; wysokos¢ odszkodowania lub
rekompensaty przewidzianych w przypadku ewentualnego uszkodzenia ciata lub zgonu spowodowanego
uczestnictwem w badaniu klinicznym; opis finansowania badania klinicznego; informacje na temat transakcji
finansowych oraz rekompensat wyptacanych uczestnikom oraz badaczom lub osrodkom badawczym, w ktdrych
jest prowadzone badanie kliniczne, za udziat w badaniu klinicznym; opis wszelkich innych uméw miedzy sponsorem
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a osrodkiem badawczym, w ktérym jest prowadzone badanie kliniczne; zasady rekrutacji uczestnikéw badania
klinicznego; umowe obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone w zwigzku
z prowadzeniem badania klinicznego. Po wydaniu pozwolenia Prezes Urzedu dokonuje wpisu badania klinicznego
do Centralnej Ewidencji Badan Klinicznych.

Uczestnicy badan medycznych muszg udzieli¢ $wiadomej zgody na uczestnictwo i mogg sie z badan wycofa¢ w
kazdym czasie.

Prowadzenie badan klinicznych bez wymaganego pozwolenia, pozytywnej opinii komisji bioetycznej albo bez
uzyskania swiadomej zgody uczestnika badania klinicznego lub jego przedstawiciela ustawowego, jak réwniez
naruszenie niektérych innych przepiséw ustawy zagrozone jest karg grzywny, karg ograniczenia wolnosci albo
pozbawienia wolnosci do lat 2.

Prawo farmaceutyczne reguluje rowniez zasady wydawania zgody na wytwarzanie produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej - wyjatkdw szpitalnych. Zgody takiej udziela Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny.

Rozporzgdzenie w sprawie Dobrej Praktyki Klinicznej

Rozporzadzenie w sprawie Dobrej Praktyki Klinicznej okresla szczegdtowo warunki jakie spetni¢ musi badanie
kliniczne, obowigzki badacza (lekarza odpowiedzialnego za zaprowadzenie badan klinicznych w danym osrodku) i
sponsora (podmiotu odpowiedzialnego za podjecie, prowadzenie i finansowanie badania klinicznego), sposob
sporzadzania protokotu badania klinicznego i broszury badacza oraz zasady zawierania umoéw dotyczgcych
prowadzenia badan klinicznych.

Badanie kliniczne musi by¢: uzasadnione wynikami badarn przedklinicznych oraz, jezeli dotyczy, danymi
uzyskanymi z wczesniejszych badan klinicznych z badanym produktem leczniczym; uzasadnione naukowo i
opisane w protokole badania klinicznego; oparte na zasadach etycznych; prowadzone przez osoby posiadajgce
odpowiednio wysokie kwalifikacje zawodowe, wiedze naukowsg i doswiadczenie w pracy z pacjentami, niezbedne
do prowadzenia badania klinicznego, oraz w sposob gwarantujgcy jego wiasciwg jakos¢; przeprowadzane w
osrodku badawczym.

Do obowigzkéw badacza nalezy m.in.: przygotowanie si¢ do przeprowadzenia badania klinicznego, w tym
zapoznanie si¢ z dziataniem i wtasciwym sposobem stosowania badanego produktu leczniczego, opisanymi w
protokole badania klinicznego, broszurze badacza i innych dokumentach dostarczonych przez sponsora;
dysponowanie warunkami lokalowymi i sprzetem, niezbednymi dla witasciwego przeprowadzenia badania
klinicznego; zaplanowanie odpowiedniej ilosci czasu koniecznej dla wlasciwego przeprowadzenia badania
klinicznego i ukonczenia go w terminie; dotoZzenie nalezytej starannosci w celu wigczenia do badania klinicznego
odpowiedniej liczby uczestnikow badania klinicznego w czasie przewidzianym w protokole badania klinicznego na
rekrutacje; zaangazowanie do przeprowadzenia badania klinicznego osob posiadajgcych odpowiednio wysokie
kwalifikacje zawodowe, wiedze naukowg i doswiadczenie w pracy z pacjentami, niezbedne do prowadzenia
badania klinicznego; przygotowanie, przechowywanie, aktualizacja i udostepnianie przedstawicielom sponsora lub
Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych, listy osdb,
ktéorym badacz powierzyt obowigzki zwigzane z prowadzeniem badania klinicznego, oraz zapoznanie, przed
rozpoczeciem badania, wszystkich tych oséb z ich obowigzkami oraz z protokotem badania klinicznego i badanym
produktem leczniczym; prowadzenie badania klinicznego zgodnie z protokotem badania; zapewnienie uczestnikom
badania klinicznego odpowiedniej opieki medycznej, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia ciezkiego
niepozadanego zdarzenia po uzyciu badanego produktu leczniczego, w tym istotnych odchylen w wynikach badan
laboratoryjnych; przekazanie uczestnikom badania klinicznego informacji o kazdej zmianie zadeklarowanego
terminu zakonczenia badania klinicznego oraz zapewnienie uczestnikom badania wynikajacej z tej zmiany
odpowiedniej opieki medycznej; prowadzenie dokumentacji zwigzanej z prowadzonym badaniem klinicznym oraz
jej udostepnianie podmiotom upowaznionym do wgladu w nig; zapewnienie ochrony danych stanowigcych
wiasno$¢ sponsora oraz danych uczestnikow badania klinicznego pozyskanych w zwigzku z tym badaniem;
monitorowanie zgodnosci przeprowadzanego badania klinicznego z wymaganiami rozporzadzenia oraz
umozliwienie monitorowania i audytu badania klinicznego przez przedstawicieli sponsora, Inspekcje Badan
Klinicznych, a takze witasciwe organy panstw czionkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;
zgtaszanie sponsorowi, zgodnie z protokotem badania klinicznego, ciezkiego niepozgdanego zdarzenia po uzyciu
badanego produktu leczniczego wraz ze sprawozdaniem ze zdarzenia, a takze innych niepozgdanych zdarzer oraz
nieprawidtowych wynikéw badan laboratoryjnych, z wyjatkiem tych, ktére protokét lub broszura badacza okresla
jako niewymagajgce niezwtocznego zgtoszenia; ukohczenie badania klinicznego w zadeklarowanym terminie.

Do obowigzkéw sponsora (w ramach planowanych badan klinicznychc role te bedzie petnita Spétka) nalezy m.in.:
wybor badacza i osrodka badawczego; dostarczenie badaczowi i osrodkowi badawczemu protokotu badania
klinicznego i aktualnej broszury badacza przed zawarciem z badaczem i osrodkiem badawczym umowy dotyczacej
prowadzenia badania klinicznego; zapewnienie, ze ogtoszenie o badaniu klinicznym nie zawiera, w przypadkach
niedozwolonych, elementéw zachety i obietnicy poprawy stanu zdrowia. Sponsor zapewnia réwniez monitorowanie
badania klinicznego we wszystkich osrodkach badawczych, w trakcie i po zakonczeniu badania klinicznego oraz
odpowiada za zapewnienie udziatu w organizacji i przeprowadzeniu badania klinicznego oséb posiadajgcych
odpowiednie kwalifikacje.

Rozporzgdzenie w sprawie produktéw leczniczych stosowanych w pediatrii
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Rozporzadzenie w sprawie produktéw leczniczych stosowanych w pediatrii wprowadzito gruntowne zmiany w
otoczeniu regulacyjnym dotyczacym lekéw pediatrycznych, majgce na celu lepszg ochrone zdrowia dzieci w UE.
Gléwng zmiang byto utworzenie i okreslenie zasad funkcjonowania Komitetu Pediatrycznego, ktérego zadaniem
jest wydawanie obiektywnych opinii naukowych na temat planéw badan pediatrycznych (PIP) oraz planéw rozwoju
lekéw do stosowania u dzieci.

Przed rozpoczeciem badan klinicznych sporzgdzany jest plan badan klinicznych z udziatem populacji pediatrycznej,
ktory nastepnie jest przedkladany EMA wraz z wnioskiem o zatwierdzenie. PIP okresla terminy oraz $rodki
proponowane w celu dokonania oceny jakosci, bezpieczenstwa i skutecznosci stosowania produktu leczniczego
we wszystkich podgrupach populacji pediatrycznej, ktérych moze on dotyczyé. Ponadto plan zawiera opis wszelkich
dziata majgcych na celu zaadaptowanie postaci produktu leczniczego w taki sposéb, aby jego stosowanie byto w
wiekszym stopniu zadowalajgce, dogodniejsze, bezpieczniejsze lub skuteczniejsze dla réznych podgrup populaciji
pediatrycznej. PIP jest nastepnie przekazywany do Komitetu Pediatrycznego w celu wydania opinii. Komitet ten
powotuje sprawozdawce oraz w terminie 60 dni wydaje opini¢ stwierdzajgcg, czy proponowane badania zapewnig
uzyskanie niezbednych danych okreslajgcych warunki, w ktérych produkt leczniczy moze byé¢ stosowany w leczeniu
populacji pediatrycznej lub jej podgrup, i czy spodziewane korzysci terapeutyczne uzasadniajg proponowane
badania. Komitet Pediatryczny moze wezwac wnioskodawce do zaproponowania modyfikacji planu. W oparciu o
opinie Komitetu Pediatrycznego EMA podejmuje decyzje o zatwierdzeniu albo odmowie zatwierdzenia PIP.

Pd6zniejsze dopuszczenie leku do obrotu jest mozliwe jedynie w przypadku przeprowadzenia badan klinicznych
zgodnie z zatwierdzonym PIP.

Prawo pomocy publicznej i fundusze europejskie

Zasady udzielania pomocy publicznej przez panstwa czionkowskie Unii Europejskiej zostaly szczegotowo
uregulowane na poziomie unijnym. Poza wyraznie wskazanymi przypadkami, pomoc publiczna nie moze byc¢
udzielana, co ma zapewni¢ utrzymanie réwnowagi rynkowej pomigdzy konkurujgcymi podmiotami z roznych
panstw.

Unia Europejska udziela jednak dofinansowania okreslonych aktywnosci istotnych dla jej rozwoju w ramach tzw.
funduszy europejskich, m.in. dziatalno$ci badawczej i rozwojowej. Jako istotny, z punktu widzenia Emitenta, nalezy
wskaza¢ przyktadowo Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020 wspdifinansowany ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego czy program Horyzont 2000. Zasady udzielania dofinansowania
reguluje przede wszystkim Ustawa wdrozeniowa. Wybér projektéw do dofinansowania moze odbywac sie w réznym
trybie, najczesciej jest to postepowanie konkursowe. Wybdr nastepuje na podstawie oceny spetnienia kryteriow
wyboru, co jest oceniane przez powotang w tym celu komisje.

Podstawe dofinansowania projektu stanowi umowa o dofinansowanie projektu albo decyzja o dofinansowaniu
projektu. Umowa o dofinansowanie okresla prawa i obowigzki podmiotu, ktéremu udzielono dofinansowania, a
takze harmonogram realizacji projektu i jego budzet.

Dofinansowaniu podlegajg jedynie wydatki kwalifikowane, pozostate wydatki ponoszone sg ze srodkéw wtasnych
beneficjenta.

Prawo patentowe

Komercjalizacje terapii opracowanych przez Emitenta samodzielnie lub we wspétpracy z podmiotami trzecimi — w
szczegolnosci z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz w przysziosci Uniwersytetem Gdanskim — utatwia
zapewnienie ochrony przed wykorzystaniem tych terapii przez podmioty niezaangazowane w proces ich
opracowywania. Poniewaz terapie, w opracowywaniu ktérych uczestniczy Emitent, bgdz ich elementy noszg cechy
wynalazkéw, narzedziem do uzyskania ich ochrony jest ochrona patentowa na najwazniejszych rynkach
docelowych, to jest w Polsce, jak i w Unii Europejskiej oraz w USA.

W Polsce, zgodnie z ustawg Prawo wtasno$ci przemystowej, patenty sg udzielane na wynalazki, ktére sg nowe,
posiadajg poziom wynalazczy i nadajg sie do przemystowego stosowania. Ochrona prawna wynalazku rozpoczyna
sie w momencie ztozenia przez uprawniony podmiot zgtoszenia w celu uzyskania patentu. Jezeli zgtaszajgcy nie
jest tworcg wynalazku, powinien w podaniu wskaza¢ twoérce i podstawe swego prawa do uzyskania patentu. Przez
uzyskanie patentu nabywa sie prawo wytgcznego korzystania z wynalazku w sposob zarobkowy lub zawodowy na
catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym prawo zakazania osobie trzeciej, niemajacej zgody uprawnionego
z patentu, korzystania z niego, w taki sposéb, w tym wytwarzania, uzywania, oferowania, wprowadzania do obrotu,
przechowywania lub sktadowania produktéw bedgcych przedmiotem wynalazku, eksportowania lub importowania
ich do tych celéw, jak réwniez stosowania sposobu bedgcego przedmiotem wynalazku, jak tez uzywania,
oferowania, wprowadzania do obrotu, przechowywania lub skfadowania produktéw otrzymanych bezposrednio
takim sposobem, eksportowania lub importowania ich do tych celéw. Czas trwania patentu wynosi 20 lat od daty
dokonania zgtoszenia wynalazku w Urzedzie Patentowym. Uprawniony z patentu moze w drodze umowy udzieli¢
innej osobie upowaznienia (licencji) do korzystania z jego wynalazku (umowa licencyjna), réwniez na zasadzie
wytgcznosci (licencja wytaczna).

O zgtoszeniu wynalazku Urzad Patentowy dokonuje ogtoszenia. Od dnia ogtoszenia o zgtoszeniu wynalazku osoby
trzecie mogg zapozna¢ sie z opisem zgtoszeniowym wynalazku. Osoby te mogg do czasu wydania decyzji w
sprawie udzielenia patentu zgtasza¢ do Urzedu Patentowego uwagi co do istnienia okolicznosci uniemozliwiajgcych
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jego udzielenie. Udzielenie patentu ma charakter warunkowy i uzaleznione jest od optaty za udzielenie ochrony
patentowej za pierwszy okres ochrony. W razie jej nieuiszczenia, decyzja o udzieleniu patentu wygasa.

Ochrona patentowa dziata tylko na terenie kraju, w ktérym zostat udzielony patent, mozna jednak wnioskowa¢ o
udzielenie patentéw na ten sam wynalazek w réznych krajach. W odniesieniu do wybranych krajow europejskich,
mozliwe jest uzyskanie jednego patentu na wynalazek na terytorium wielu krajow jednoczes$nie, uczestniczgcych w
systemie tzw. patentu europejskiego. Emitent ze wzgledu na fakt prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w oparciu
o posiadane i planowane uprawnienia do korzystania z wynalazkéw, na biezgco weryfikuje stan prawny dotyczacy
obowigzujgcych przepiséow dotyczgcych ochrony patentowej na terytoriach objetych jego obecng i planowang
dziatalnoscia.

W zakresie aspektow polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej lub strategii politycznej, lub czynnikow
o charakterze rzgdowym, gospodarczym, fiskalnym, monetarnym lub politycznym, ktére miaty lub ktére mogty mie¢
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, wskaza¢ nalezy w szczegolnoéci na ryzyka
zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. W przypadku komercjalizaciji terapii Spotka bedzie uzyskiwaé przychody
w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski). Jednoczesnie znaczna czes¢ kosztéw (wynagrodzenia, narzuty
na wynagrodzenia, koszty dziatalnosci laboratorium) jest ponoszona w ztotéwkach. W zwigzku z tym zmiany kursow
walut bedg mogty mie¢ w przysztosci istotny wptyw na wyniki Spotki.

Nowe laboratorium Spdtki spetnia¢ bedzie najwyzsze normy jakosciowe wynikajagce z Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (GLP) i Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP). Ewentualne zaostrzenie wymagan lub zmiany prawne
w tym zakresie moga utrudni¢ prowadzenie dziatalnos$ci badawczo-rozwojowej i produkcyjnej lub spowodowaéd
wzrost kosztow czy tez konieczno$¢ przeprowadzenia dodatkowych inwestycji.

10 INFORMACJE O TENDENCJACH

10.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztow i
cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego az do Daty Prospektu

Produkcja
Spoétka nie prowadzi dziatalnosci produkcyjne;.
Sprzedaz

W zwigzku z wczesnym etapem rozwoju Spétka nie osigga istotnych przychodéw ze sprzedazy. W 2020 r.
przychody wyniosty 700 tys. zt, Spotka zaktada, ze w 2021 r. nastgpi ich wzrost. Z uwagi na trwajgcg epidemie
koronawirusa na poczgtku roku utrzymywaty sie problemy z wczesnym wykrywaniem cukrzycy u dzieci, a przez to
z pozyskiwaniem nowych pacjentéw na terapie Spotki (do konca kwietnia podano tylko 1 preparat). Po poprawie
sytuacji epidemiologicznej Spotka zaobserwowata wzrost zainteresowania terapig cukrzycy typu 1 u dzieci, co
przetozyto sie na podanie szesciu preparatdéw TREGS do konca lipca 2021 r. (w zwigzku z tym przychody Spotki
do konca lipca osiggnety 599 tys. zl).

Ceny sprzedazy

W 2021 r. nie nastgpity zmiany w zakresie ceny ptaconej przez Uniwersyteckie Centrum Kliniczne za udzielenie
licencji na wykorzystanie terapii cukrzycy typu 1 u dzieci w oparciu o tzw. wyjatek szpitalny.

Zapasy
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke nie wymaga posiadania istotnego poziomu zapasow.
Koszty operacyjne

W 2021 r. do Daty Prospektu Emitent nie zaobserwowat istotnych tendencji w zakresie kosztéw operacyjnych.
Spotka zaktada jednak, ze w dalszej czesci roku nastgpi wzrost kosztéw operacyjnych. Bedzie to zwigzane z jednej
strony z uruchomieniem nowego laboratorium badawczo-rozwojowego i kosztéw z tym zwigzanych (zaréwno
kosztow najmu, kosztéw zwigzanych z pozyskaniem zgod jak i kosztéw nowego personelu), a z drugiej strony z
intensyfikacjg prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z opracowywanymi terapiami, w szczegolnosci kosztow
przygotowywania dalszych badan klinicznych.
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10.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan
lub zdarzen, ktéore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta przynajmniej do konca biezagcego roku obrotowego.

W ocenie Zarzadu, poza informacjami opisanymi w punktach 5.2 i 9.1 czesci 1l Prospektu, ponizsze okolicznosci
moga mie¢ znaczgcy wptyw na perspektywy Emitenta przynajmniej do kornca biezgcego roku obrotowego:

1) utrzymywanie si¢ pandemii COVID-19;
2) koniecznos¢ pozyskania personelu do nowego laboratorium badawczo-rozwojowego oraz obstugujgcego
badania kliniczne.

Ad. 1

Wybuch epidemii koronawirusa w 2020 r. spowodowat duze utrudnienia w funkcjonowaniu ochrony zdrowia, w tym
réwniez poradni diabetologicznych. Znaczgco pogorszyto sie stadium zaawansowania cukrzycy, w ktérym pacjenci
zgtaszajg sie do lekarza, a dla skutecznosci terapii Spotki kluczowe znaczenie ma wczesne rozpoznanie choroby,
kiedy jest jeszcze szansa na zatrzymanie jej rozwoju. W konsekwencji spadta liczba pacjentéw, ktorzy kwalifikujg
sie do leczenia terapig Spdtki, co uniemozliwito osiggniecie zaktadanych przychodéw w 2020 r. Zawierajac w
potowie 2020 r. nowg umowe z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym Emitent zaktadat, wykonanie do 48 preparatéw
TREGS na potrzeby leczenia w oparciu o wyjatek szpitalny w okresie 12 miesiecy, co przetozyloby sie na
maksymalnie 4,75 min zt przychoddéw. Sytuacja epidemiologiczna znaczgco ograniczyta mozliwos¢ dziatania. Brak
poprawy sytuacji w kolejnych miesigcach spowoduje brak mozliwosci realizacji zaktadanych przychoddéw Spotki.

Ad. 2

Spéika jest w trakcje inwestycji w nowe laboratorium badawczo-rozwojowe, w ktérym bedg prowadzone prace nad
rozwojem nowych terapii, a takze bedag produkowane preparaty niezbedne do prowadzenia badan klinicznych oraz
do podania pacjentom leczonym w oparciu o wyjatek szpitalny. W zwigzku z uruchomieniem laboratorium oraz
planowanym rozpoczgciem kolejnych etapoéw badan klinicznych Spoétka bedzie musiata zwigkszy¢ zatrudnienie.
Potrzebny bedzie nowy personel do laboratorium, a takze osoby obstugujgce badania kliniczne. Jakiekolwiek
problemy z rozbudowg kadry mogg spowodowac¢ opdznienia w uruchomieniu laboratorium lub rozpoczeciu badan
klinicznych.

11 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie publikowat i nie zamieszcza w Prospekcie prognoz wynikéw ani wynikow szacunkowych.

12 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY
KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

12.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u Emitenta a
takze wskazanie gléwnych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsiebiorstwem danego
Emitenta gdy zadanie te maja istotne znaczenie dla Emitenta

12.1.1 Zarzad
Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad. W jego skfad wchodzi trzech czionkéw:
=  Piotr Trzonkowski — Prezes Zarzadu,
= Kamilla Bok — Cztonek Zarzadu,
=  Mariusz Jabtonski — Czionek Zarzadu.
Adresem wykonywania funkcji Cztonkéw Zarzgdu Emitenta jest adres siedziby Emitenta.

Cztonkowie Zarzgdu Emitenta nie prowadzg majgcej istotne znaczenie dla Emitenta dziatalnosci podstawowej poza
Emitentem, poza dziatalnoscig wskazang w dalszej cze$ci niniejszego punktu.

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzadu, nie wystepujg zadne powigzania rodzinne pomiedzy
cztonkami Zarzgdu lub pomiedzy cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Piotr Trzonkowski

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski zostat powotany do Zarzgdu Emitenta oraz powierzono mu petnienie funkg;ji
Prezesa Zarzadu od dnia 1 maja 2019 r. Kadencja zakonczy sie 13 lutego 2022 r.
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Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski jest wspotzatozycielem Emitenta. W 2016 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej
PoITREG sp. z 0.0. Nastepnie, po przeksztatceniu PoITREG sp. z0.0. w POITREG S.A., zostat dwukrotnie powotany
do Rady Nadzorczej tej ostatniej. Od 1 maja 2019 r. zostat powotany do Zarzadu i petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski ukonczyt studia medyczne na Gdanskim Uniwersytecie Medycznym, gdzie w
2003 r. obronit doktorat. W 2007 r. uzyskat stopien doktora habilitowanego, a w 2014 r. Prezydent Rzeczypospolitej
Polskiej nadat mu tytut profesora nauk medycznych.

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski w latach 1999-2001 byt lekarzem-stazysta w Samodzielnym Szpitalu
Klinicznym nr 1 w Gdansku. Od 2001 r. zwigzany jest z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym jako pracownik
naukowy. W latach 2005-2006 odbywat staz podoktorski na Uniwersytecie w Oksfordzie. W 2010 r. byt profesorem
wizytujgcym na Uniwersytecie w Chicago. Od 2009 r. do chwili obecnej petni funkcje Kierownika Zaktadu
Immunologii Klinicznej i Transplantologii Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego. Od 2012 r zwigzany jest takze z
Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Gdansku w ktérym pemit funkcje Zastepcy Kierownika Osrodka Dawcow
Szpiku, eksperta immunologii klinicznej oraz Kierownika Pracowni Terapii Komoérkowej Banku Tkanek i Komorek.

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski byt réwniez Zastepcg Prezesa Polskiego Towarzystwa Immunologii
Doswiadczalnej i Klinicznej. Jest rowniez cztonkiem Polskiej Akademii Umiejetnosci, Komisji Nagrod Naukowych
Polskiego Towarzystwa Diabetologicznego oraz Komisji Immunoprofilaktyki Komitetu Immunologii i Etiologii
Zakazen Cziowieka Polskiej Akademii Nauk.

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski jest laureatem licznych krajowych i miedzynarodowych nagréd, m.in. Nagrody
Prezesa Rady Ministrow, Nagrody Ministra Zdrowia, Nagrody Wydziatu V Polskiej Akademii Nauk, nagrody
Polskiego Towarzystwa Gerontologicznego, Polskiego Towarzystwa Immunologii Doswiadczalnej i Klinicznej,
Transplantation Society, Polskiego Towarzystwa Diabetologicznego, Polskiego Towarzystwa Transplantacyjnego
,Pro Transplantationibus Fovendis”. Zostat odznaczony medalem Primus Inter Pares, Srebrnym Krzyzem Zastugi
oraz medalem Komisji Edukacji Narodowe;j. Jest réwniez laureatem programoéw Fundacji na rzecz Nauki Polskiej:
START oraz HOMING/POWROTY.

Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski jest wspottworcg metody TREG.

W ciggu ostatnich 5 lat prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski petnit funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych
spotkach:

e CellT sp. z 0.0. — Wspdlnik/Kierownik Medyczny od 2014 r. do 2018 r.;
e POITREG sp. z 0.0. — wspolnik od 2015 r. do 2016 r.;

e POITREG sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej w 2016 r;

e PoOITREG S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2016 r. do 2018 .

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym
z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlno$ci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec prof. dr hab. med. Piotra Trzonkowskiego nie zostaty sformutowane zadne oficjalne
oskarzenia publiczne, ani sankcje ze strony organoéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Prof. dr hab. med. Piotr Trzonkowski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Kamilla Bok

Pani Kamilla Bok zostata powotana do Zarzgdu Emitenta z dniem 1 lipca 2018 r. Kadencja zakonczy sie 13 lutego
2022r.

Pani Kamilla Bok ukonczyta Wydziat Ekonomiczny Uniwersytetu Opolskiego (specjalizacja: marketing). W 2004 r.
uzyskata miedzynarodowy certyfikat zarzgdzania projektami ,PRINCE 2 — Foundation — Examination”. Odbyta
réwniez z wyréznieniem studia podyplomowe na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego
(specjalno$¢: zarzadzanie wartoscig przedsiebiorstwa).

Pani Kamilla Bok w latach 1996-1997 petnita funkcje Kierownika ds. Sprzedazy w PHU FUTURE w Opolu. W latach
1997-2000 petnita funkcje Referenta ds. Marketingu w Oddziale Dolnoslgskim RUCH S.A. Zespdt w Opolu, a
nastepnie Kierownika Dziatu Sieci Sprzedazy i Marketingu. W latach 2000-2009 petnita funkcje w Biurze Zarzadu
RUCH S.A. w Warszawie kolejno Gtéwnego Specjalisty ds. Restrukturyzacji i Optymalizacji w Biurze Zarzadu,
Specjalisty ds. Sprzedazy Detalicznej oraz Petnomocnika Zarzgdu ds. Sieci Sprzedazy Detalicznej w RUCH S.A.
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W latach 2010-2012 petnita funkcje Dyrektora Oddziatu Kawiarnie w RUCH S.A. W latach 2011-2012 byfa
cztonkiem Zarzadu ,Coffee Polska” S.A., bedacej spdtkg zalezng RUCH S.A. W latach 2013-2014 petnita funkcje
Kierownika Administracji w FOOD TRADING sp. z 0.0. W latach 2014-2015 petnita funkcje Koordynatora
Organizacyjno-Prawnego w PRO ECO sp. z 0.0., WIND PARK sp. z 0.0. oraz w SOLAR sp. z 0.0. W latach 2015-
2018 prowadzita indywidualng dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg KAMILLA BOK, zajmujgc sie $wiadczeniem ustug
doradztwa gospodarczego. W latach 2015-2020 petnita funkcje Menedzera ds. Operacyjnych w LARTIQ
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 2020 r. do dnia dzisiejszego peti funkcje Managera ds.
Operacyjnych w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W ciggu ostatnich 5 lat Pani Kamilla Bok petnita funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajacego lub nadzorczego albo wspodlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spétkach:

¢ |IQ PHARMA S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2016 r. do 2018 r;
e ARECIFE sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2016 r. do 2018 r;
e IT & MATERIALS INNOVATION FUND sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu od 2017 r. do 2019 r.;

e POLSKI INSTYTUT BADAN | ROZWOJU INWESTYCJE sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od
2018 r. do 2021 r. i Cztonek Komitetu Inwestycyjnego;

e KIPWICKINVESTMENTS S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2019 r. do 2021 r,;

W okresie 5 lat przed Datg Prospektu Pani Kamilla Bok petnita funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub byta cztonkiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub byta
komplementariuszem (w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych) Ilub zatozycielem w nastepujgcych
podmiotach, w odniesieniu do ktérych miata miejsce upaditos¢, zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie
zarzadu:

e Nutrico sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu od 2015 do 2018 r. Z uwagi na trwaly brak rentownosci, podmiot
finansujacy Nutrico sp. z 0.0. podjat decyzje o zaprzestaniu jej dalszego finansowania. Po zakohczeniu
petnienia funkcji w zarzadzie tej spotki przez Panig Kamille Bok, dnia 27 kwietnia 2018 r., nadzwyczajne
zgromadzenie wspolnikéw Nutrico sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki. W dniu 16
maja 2019 r. ogtoszono jej upadtosé.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pani Kamilla Bok nie zostata skazana wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pani Kamilla Bok petnita funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byta ona osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla, z wyjatkiem Nutrico
sp. z 0.0. ktdra, juz po zakonczeniu pehienia funkcji w zarzadzie tej spotki przez Panig Kamille Bok, postawiono w
stan likwidacji, a nastepnie ogtoszono jej upadtos¢.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pani Kamilli Bok nie zostaty sformutowane zadne oficjalne oskarzenia publiczne,
ani sankcje ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pani
Kamilla Bok nigdy nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Mariusz Jabtonski

Pan Mariusz Jabtonski zostat powotany do Zarzadu Emitenta z dniem 9 grudnia 2017 r. Kadencja zakonczy sie 13
lutego 2022 r.

Pan Mariusz Jabtonski ukonczyt t6dzki Uniwersytet Medyczny, uzyskujgc tytut lekarza.

Pan Mariusz Jabfonski w latach 1992-1993 pefnit funkcje asystenta na Lédzkim Uniwersytecie Medycznym. W
latach 1993-2007 pracowat w Eli Lilly Polska” sp. z 0.0. jako: przedstawiciel medyczny, menadzer marketingu,
menadzer sprzedazy, business unit menadzer, dyrektor sprzedazy Polska, dyrektor sprzedazy CEE i SEE. W latach
2007-2013 petnit funkcje dyrektora generalnego Europa potnocno-wschodnia, a w latach 2007- 2012 pehit funkcje
cztonka zarzadu w Philips Polska sp. z 0.0.

Pan Mariusz Jabtonski petni obecnie funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego albo wspélnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spotkach:

e PAAN CAPITAL sp. z 0.0. sp.k. — wspolnik od 2010 r.;
e Pc Carry M. Mierzwinski P. Kapton M. Jabtonski sp.j. — wspodlnik od 2014 r;
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e ,Kan”sp. zo0.0.— prokurent od 2015r.;

e Farbiarska sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu od 2016 r.;

e tucznicza sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu od 2016 r;

e PAAN CAPITAL GP sp. z 0.0. — wspolnik oraz cztonek zarzgdu od 2019 r.;

e PAAN CAPITAL GP sp. z 0.0. | Alternatywna Spétka Inwestycyjna SKA — wspdinik od 2019 r.;
e PAAN CAPITAL GP sp. z o.0. Il Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp.k. — wspdinik od 2020 r.;
e PAAN CAPITAL — wspolnik od 2020 r.

e Hospinvest sp. z 0.0. —Wspdlnik oraz Prezes Zarzgdu od 2014 r.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Mariusz Jabtonski peit funkcje (rozumiang jako bycie czlonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego albo wspdinikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych
spotkach:

e PAAN CAPITAL sp. z 0.0. KAN sp.k. — wspolnik od 2015 r. do 2021 r.;
e PAAN CAPITAL sp. z 0.0. TREG sp.k. — wspdlnik od 2015 r. do 2021 r.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pan Mariusz Jabtoniski nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Mariusz Jablonski petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Mariusza Jabtoriskiego nie zostaty sformutowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne, ani sankcje ze strony organow ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Pan Mariusz Jabtonski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

12.1.2 Rada Nadzorcza
Organem nadzorujacym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W jej sktad wchodzi pieciu cztonkéw:
e  Marcin Mierzwinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
e Oktawian Jaworek — Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Marcin Molo — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jacek Gdanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
e  Artur Osuchowski — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Adresem wykonywania funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest adres siedziby Emitenta. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta nie prowadzg majgcej istotne znaczenie dla Emitenta dziatalnosSci podstawowej poza
Emitentem, poza dziatalnoscig wskazang w dalszej czesci niniejszego punktu.

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Rady Nadzorczej, nie wystepuja zadne powigzania rodzinne
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej lub pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu.

Marcin Mierzwinski

Pan Marcin Mierzwinski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 24 maja 2021 r. Kadencja trwa do
21 maja 2025 r. Na dzien sporzagdzenia niniejszego Prospektu sprawuje funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Emitenta.

Pan Marcin Mierzwinski petnit funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta réwniez w latach 2017-2021.

Pan Marcin Mierzwinski ukonczyt Prywatng Wyzszg Szkote Businessu i Administracji w Warszawie (magister
ekonomii, specjalizacja: finanse i rachunkowos¢). W 2006 r. uzyskat tytut CFA (Chartered Financial Analyst). W
latach 2016-2017 odbywat edukacje na IESE Business School w Barcelonie (Advanced Management Program).

Pan Marcin Mierzwinski w latach 2000-2005 petnit funkcje starszego konsultanta w Ernst & Young Management
Consulting Services sp. z 0.0. W latach 2004-2005 zajmowat stanowisko Associate w ABN Amro Corporate Finance

111



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

(Polska) sp. z 0.0. W latach 2005-2007 zajmowat stanowisko Associate w FIDEA sp. z 0.0. sp. k. W latach 2007-
2010 pemit funkcje Dyrektora Inwestycyjnego w Innova Capital. Do dnia dzisiejszego prowadzi jednoosobowg
dziatalno$¢ gospodarczg zajmujgca sie doradztwem biznesowym.

Pan Marcin Mierzwinski petni obecnie funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spoétkach:

e PAAN CAPITAL sp. z .0.0. — wspodlnik oraz Cztonek Zarzgdu od 2010 r.;

e PAAN CAPITAL sp. z .0.0. sp.k. — wspdlnik od 2010 r.;

e ,Kan”sp.z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2015 r;

e Farbiarska sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu od 2016 r.;

e tucznicza sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu od 2016 r;

e PAAN CAPITAL GP sp. z 0.0. — wspdlnik oraz Cztonek Zarzgdu od 2019 r.;

e PAAN CAPITAL GP sp. z 0.0. | Alternatywna Spétka Inwestycyjna SKA — wspélinik od 2019 r.;
e PAAN CAPITAL GP sp. z o.0. Il Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp.k. — wspdinik od 2020 r.;
e PAAN CAPITAL — wspolnik od 2020 r.;

e Fidelium sp. z 0.0. — wspolnik od 2016 r.;

e Inne publiczne spotki akcyjne — akcjonariusz reprezentujgcy mniej niz 1% kapitatu zaktadowego.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Marcin Mierzwinski petnit funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujacych
spotkach:

e Sorabot Polska sp. z 0.0. — wspdlInik oraz Cztonek Zarzgdu od 2015 do 2016 r;

e PAAN CAPITAL sp. z 0.0. KAN sp.k. — wspolnik od 2015 do 2021 r;

e PAAN CAPITAL sp. z 0.0. TREG sp.k. — wspdlnik od 2015 do 2021 r;

e Pc Carry M. Mierzwinski P. Kapton M. Jabtonski sp.j. — wspodlnik od 2014 r do 2021 r;

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pan Marcin Mierzwinski nie zostat skazany wyrokiem sgadu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Mierzwinski petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Marcina Mierzwinskiego nie zostaty sformutowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne, ani sankcje ze strony organow ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Pan Marcin Mierzwinski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w
zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Oktawian Jaworek

Pan Oktawian Jaworek zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 21 maja 2021 r. Kadencja trwa do
21 maja 2025 .

Pan Oktawian Jaworek petnit funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta réwniez w latach 2020-2021.

Pan Oktawian Jaworek jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego (kierunek:
prawo). Ukonczyt réwniez Dwuletnie Studium Zarzgdzania i Biznesu na Uniwersytecie Jagiellonskim oraz
Podyplomowe Studia na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie (kierunek: rachunkowos¢ i finanse).

Pan Oktawian Jaworek w latach 1998-2000 petnit funkcje Asystenta Prezesa ds. prawnych w Alit — Projektowanie
i Realizacja Obiektéw Przemystu Cementowego sp. z 0.0. W latach 2000-2005 w Agenciji Informacyjnej Penetrator
sp. z 0.0. oraz w Domu Maklerskim Penetrator S.A petnit funkcje Asystenta Specjalisty oraz Specjalisty ds.
prawnych. W latach 2005-2007 petnit funkcje Petnomocnika Zarzadu ds. Rynku Publicznego w Przedsiebiorstwie
Polmos Biatystok S.A. W latach 2006-2012 petnit funkcje Cztonka Zespotu Doradczego KDPW S.A. W latach 2007—
2014 w RUCH S.A. pehit funkcje: Doradcy Zarzadu ds. Optymalizacji Proceséw Biznesowych, Dyrektora Biura
Projektow i M&A, Doradcy Zarzadu, Dyrektora ds. Relacji Inwestorskich, Dyrektora Dziatu Relacji Inwestorskich
oraz czionka zarzgdow spotek zaleznych: Centrum Ustug Wspdlnych Katowice sp. z 0.0. oraz ,Coffee Polska” S.A.
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Od 2014 r. prowadzi indywidualng dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg OKTA CONSULT Oktawian Jaworek, w
ramach ktorej Swiadczy m.in. ustugi doradztwa strategicznego oraz w zakresie komunikacji spétek publicznych. W
latach 2015-2020 w Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A petnit funkcje: prokurenta, Dyrektora ds.
Funduszy Venture, Zarzadzajacego Venture FIZ, cztonka organéw spotek portfelowych funduszu Venture FIZ. Od
2020 r. w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. petni funkcje: prokurenta, Dyrektora
Departamentu Zarzgdzania Funduszem Venture, Zarzgdzajgcego Venture FIZ oraz czlonka organdw spotek
portfelowych funduszu Venture FIZ.

Pan Oktawian Jaworek petni obecnie funkcje (rozumiang jako bycie czionkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spoétkach:

e Instytut Wspierania Innowacji sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu (wczes$niej Wiceprezes) od 2015 r.;
e Ravanson Ltd. sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu od 2016 r.;

e Quarticon S.A. (dawnej Quartic sp. z 0.0.) — Przewodniczacy (wczeéniej Cztonek) Rady Nadzorczej od
2016,

e Sentione S.A. (dawniej Sentione sp. z 0.0.) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 2016 r.;

e Akcelerator Technologiczny Gliwice Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. — Czlonek Komitetu
Inwestycyjnego od 2017 r.;

e Zmorph S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2018 r.;

e Paymento S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2018 r.;

e Smart Technology Group sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2019 r;

e Heavy Industry Tech Seed Fund sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu od 2020 r.;

e Nano Games sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2020 r.;

e Polski Instytut Badan i Rozwoju Inwestycje sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2020 r;
e Paymento Financial S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2020 r;

e Kvarko Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. — Cztonek Zespotu od 2017 r. oraz Cztonek Komitetu
Inwestycyjnego od 2020 r.;

¢ Nano Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2021 r;
e Olympus Sky Technologies S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2021 r.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Oktawian Jaworek penit funkcje (rozumiang jako bycie czionkiem organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych
spotkach:

e Kipwick Investments S.A. — Prezes Zarzadu od 2016 do 2021 r.;

e Bioavlee Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej w 2017 r.;

e Arecife sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2016 do 2018 r;

e IQ Pharma S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2016 do 2018 r.;

e JBS REG S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2016 do 2019 r.;

e Silvair Inc. — Non-executive Member of the Board of Directors od 2017 do 2018 r.;
e Mastera sp. z 0.0. — Czionek Rady Nadzorczej od 2019 do 2020 r.;

e PICODI.COM S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2020 do 2021 r.

W okresie 5 lat przed Datg Prospektu Pan Oktawian Jaworek peit funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych Ilub byt czionkiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub byt
komplementariuszem (w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych) Ilub zalozycielem w nastepujacych
podmiotach, w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosé, zarzgd komisaryczny, likwidacja lub przejecie
zarzadu:

e Nutrico sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu od 2015 do 2018 r. Z uwagi na trwaty brak rentownosci, podmiot
finansujacy te spotka podjagt decyzje o zaprzestaniu dalszego finansowania. Po zakonczeniu petnienia
funkcji w zarzadzie tej spotki przez Pana Oktawiana Jaworka, dnia 27 kwietnia 2018 r., nadzwyczajne
zgromadzenie wspolnikow Nutrico sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki. W dniu 16
maja 2019 r. ogtoszono upadto$¢ Nutrico sp. z o.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:
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W okresie ostatnich 5 lat Pan Oktawian Jaworek nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Oktawian Jaworek pehit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla, z wyjatkiem spotki
Nutrico sp. z o.0., ktérg juz po zakornczeniu petnienia funkcji w jej zarzadzie przez Pana Oktawiana Jaworka
postawiono w stan likwidacji, a nastepnie ogtoszono jej upadtos¢.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Oktawiana Jaworka nie zostaty sformutowane Zzadne oficjalne oskarzenia
publiczne, ani sankcje ze strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Pan Oktawian Jaworek nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Marcin Molo

Pan Marcin Molo zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 21 maja 2021 r. Kadencja trwa do 21 maja
2025r.

Pan Marcin Molo zasiadat w Radzie Nadzorczej Emitenta rowniez w latach 2016-2019.

Pan Marcin Molo ukonczyt studia na Wydziale Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie (tytut magistra
ekonomii). W 2008 r. uzyskat stopien doktora nauk ekonomicznych na Wydziale Finanséw Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie.

Pan Marcin Molo w latach 1998-1999 petnit funkcje inspektora ds. kredytéw w Banku Wspotpracy Regionalnej w
Krakowie. W latach 1999-2001 petnit funkcje analityka finansowego oraz specjalisty ds. kredytow w krakowskim
oddziale Powszechnego Banku Kredytow. W latach 2009-2010 petnit funkcje Doradcy Zarzadu w Instytucie Prawa
Spotek i Inwestycji Zagranicznych. W latach 2008-2011 petnit funkcje Doradcy Zarzadu w Krakowskim Parku
Technologicznym. W latach 2010-2016 petnit funkcje analityka w Funduszu Zalgzkowym KPT sp. z 0.0. Do dnia
dzisiejszego sprawuje funkcje Eksperta ds. analiz biznesowych w Platformie Startowej Unicorn Hub (od 2019 r.)
oraz zwigzany jest z Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie (w latach 2001-2008 petnit funkcje asystenta w
katedrze finanséw przedsiebiorstw, a od 2008 r. petni w niej funkcje adiunkta).

Pan Marcin Molo petni obecnie funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego
lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spétkach:

e Minte.Al sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2020 r. do chwili obecnej;

e SGPR.TECH sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2019 r. do chwili obecnej;

e Open Routing sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 r. do chwili obecnej;

e InnoVC sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — Prezes Zarzadu oraz wspadlnik od 2018 r. do chwili obecnej;

e SDS Optic S.A. (wczesniej SDS Optic sp. z0.0.) — Czlonek Rady Nadzorczej od 2017 r. do chwili obecnej;

e Innoventure ASI sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu od 2014 r. do chwili obecnej oraz wspdlnik od 2016 r. do
chwili obecnej.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Marcin Molo petnit funkcje (rozumiang jako bycie czionkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajacego lub nadzorczego albo wspolnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spétkach:

e Sentinel Innovation sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu w 2018 r.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pan Marcin Molo nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Marcin Molo petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych
i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Marcina Molo nie zostaty sformutowane zadne oficjalne oskarzenia publiczne,
ani sankcje ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan
Marcin Molo nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jacek Gdanski
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Pan Jacek Gdanski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 15 lipca 2021 r. Kadencja trwa do 21
maja 2025 r.

Pan Jacek Gdanski jest absolwentem studibw magisterskich Uniwersytetu Gdanskiego (kierunek
skandynawistyka). Ukonczyt rowniez Krajowg Szkote Administracji Publicznej w Warszawie, a takze Podyplomowe
studia w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz The London School of
Economics and Political Science (LSE) na kierunku Real Estate Economics and Finance (Ekonomia i finanse rynku
nieruchomosci). Od roku 2007 jest biegtym rewidentem (numer wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11131).

Pan Jacek Gdanski w latach 1999-2007 petnit funkcje radcy ministra i zastepcy dyrektora Departamentu
Rachunkowos$ci w Ministerstwie Finansow. W latach 2008-2009 petnit funkcje wiceprezesa do spraw finansowych
(CFO) w ,PKO Inwestycje” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W roku 2010 rozpoczat prace w Zakladzie
Ubezpieczen Spotecznych, gdzie sprawowat role dyrektora departamentu DWM az do roku 2012. W latach 2013-
2016 petnit funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Finansowych w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie. Od roku 2017 do roku 2020 petnit role Cztonka Komisji Nadzoru Audytowego.
Byt Cztonkiem Komitetu Standardéw Rachunkowosci |, 11 i Il kadencji.

Pan Jacek Gdanski zasiadat tez w radach nadzorczych spotek takich jak Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (2009 r.), ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” S.A. (obecnie: PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.) (2010-2017), Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. w likwidacji (2018-
2019), PKO Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (2014-2016).

Pan Jacek Gdanski nie petni obecnie funkcji (rozumianej jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajacego lub nadzorczego albo wspolnikiem lub akcjonariuszem) w zadnej spotce.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Jacek Gdanski petnit funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujacych
spotkach:

e PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (poprzednio: ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie” S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej od 2010 roku do roku 2017;

e PKO Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od roku 2014 do roku 2016;
e NestBank S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od roku 2017 do roku 2019;
e Polski Holding Nieruchomosci S.A. — Cztonek Zarzadu ds. finansowych od roku 2019 do roku 2020;

e Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych — Cztonek Zarzgdu od roku 2017 do roku 2019 oraz
od roku 2020 do chwili obecnej; cztonek rady nadzorczej w roku 2020;

e ,Relpol” S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej w 2019 r;

e Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych na Zycie — Czlonek Zarzadu od roku 2020 do roku
2021, Prezes Zarzadu w roku 2021.

W okresie 5 lat przed Datg Prospektu Pan Jacek Gdanski petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych Ilub byt czionkiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub byt
komplementariuszem (w przypadku spoétek komandytowo-akcyjnych) lub zatozycielem w nastepujacych
podmiotach, w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadto$é, zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie
zarzadu:

¢ Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — cztonek Rady Nadzorczej od roku 2018 do roku
2019, tj. do wykreslenia spdiki z rejestru przedsiebiorcéw KRS; Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki
w dniu 21 wrzesnia 2017 r. powzieto uchwate o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 21
wrzesnia 2017 r. Likwidacja zostata zakonczona w dniu 28 grudnia 2018 r., poprzez przekazanie majatku
pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli jedynemu akcjonariuszowi spotki. Spotka zostata wykreslona z
rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 12 lutego 2019 r.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek Gdanski nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéow, w ktérych Pan Jacek Gdanski petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla, z wyjgtkiem spotki
Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktérej Pan Jacek Gdanski pemit funkcje czionka rady
nadzorczej, a ktora to spdtka zostata postawiona w stan likwidacji na mocy uchwaty nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia tej spotki o jej rozwigzaniu, i wykreslona z rejestru przedsigbiorcow KRS.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Jacka Gdanskiego nie zostaty sformutowane Zzadne oficjalne oskarzenia
publiczne, ani sankcje ze strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
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zawodowych). Pan Jacek Gdanski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Artur Osuchowski

Pan Artur Osuchowski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 15 lipca 2021 r. Kadencja trwa do 21
maja 2025 r.

Pan Artur Osuchowski jest absolwentem studibw magisterskich w Prywatnej Wyzszej Szkole Businessu i
Administracji w Warszawie ze specjalizacjg Finanse i Rachunkowos¢.

Pan Artur Osuchowski w latach 1995-1997 zajmowat stanowisko specjalisty w departamencie Rachunkowosci
Zarzgdczej w Raiffeisen Bank Polska S.A. W latach 1997-1999 sprawowat funkcje konsultanta w departamencie
Corporate Finance w Ernst&Young. Od roku 1999 do roku 2003 byt konsultantem w departamencie Corporate
Finance w Cap Gemini Ernst&Young. W latach 2003-2008 sprawowat funkcje Senior Managera w departamencie
doradztwa gospodarczego KPMG Advisory. Sprawowat funkcje przewodniczgcego rady nadzorczej w spotce Soda
Polska Ciech spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w latach 2008-2012, a po jej przeksztatceniu w spotke
akcyjng, sprawowat te funkcje w latach 2012-2016. W latach 2008-2016 zasiadat w radzie nadzorczej Janikowskie
Zaktady Sodowe Janikosoda Spétka Akcyjna. Sprawowat tez funkcje przewodniczgcego rady nadzorczej Polskiego
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. (obecnie: Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna Vienna Insurance
Group) w latach 2010-2011.

W latach 2008-2019 Pan Artur Osuchowski petnit funkcje czionka zarzadu ,Ciech” S.A., w latach 2008-2018
sprawowat funkcje Przewodniczacego Rady Dyrektoréw w rumunskiej spotce Uzinele Sodice Govora, nalezacej do
grupy kapitatowej Ciech, a w latach 2009-2012 funkcje Przewodniczgcego Rady Dyrektoréw w singapurskiej spotce
Polsin.

Pan Artur Osuchowski petni obecnie funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych spotkach:

e Benefit Systems S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od roku 2013 r. do chwili obecnej;
e Mediacap S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od roku 2014 r. do chwili obecnej;
e Digitics S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2020 r. do chwili obecnej;
e Develia S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej od 2020 r.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Artur Osuchowski petnit funkcje (rozumiang jako bycie cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego albo wspdlnikiem lub akcjonariuszem) w nastepujgcych
spotkach:

e ,Ciech” S.A. — Cztonek Zarzadu od 2008 r. do 2019 r.

W okresie 5 lat przed Datg Prospektu Pan Artur Osuchowski nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych Ilub byt czionkiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub byt
komplementariuszem (w przypadku spétek komandytowo-akcyjnych) lub zatozycielem w zadnych podmiotach, w
odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosc, zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

W okresie ostatnich 5 lat Pan Artur Osuchowski nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Artur Osuchowski pehit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Artur Osuchowskiego nie zostaty sformutowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne, ani sankcje ze strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Pan Artur Osuchowski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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12.2 Konflikt interesbw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd
czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla

12.2.1 Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta na Date Prospektu nie wystepujg, jak rowniez nie wystepowaty w przesziosci zadne
konflikty intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w
sktad organow innych podmiotéw zgodnie z informacjami wskazanymi w pkt 12.1 Prospektu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta zostali powotani do petnienia funkcji w organach Emitenta
przez poszczegodlnych akcjonariuszy Emitenta w ramach przystugujgcych tym akcjonariuszom uprawnien
osobistych, w sposéb wskazany w pkt 12.2.2. Prospektu. Interesy akcjonariuszy Emitenta, ktérym przystuguja
osobiste uprawnienia do powotywania czitonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Emitenta, nie muszg by¢ tozsame
z interesami Emitenta.

Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie ze wzgledu na fakt, ze Pan Oktawian Jaworek bedgcy cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta petni rowniez funkcje prokurenta, Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Funduszem Venture
oraz Zarzadzajgcego w IPOPEMA TFI S.A., tj. podmiocie zarzgdzajgcym Venture FIZ, ktéry jest znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta oraz wchodzi w sktad Komitetu Inwestycyjnego Venture FIZ jako jego Przewodniczacy.

Konflikt interesdw moze pojawic sie ze wzgledu na fakt, ze Pani Kamilla Bok, bedgca cztonkiem Zarzgdu Emitenta,
jest réwniez pracownikiem IPOPEMA TFI S.A., tj. podmiotu zarzgdzajacego Venture FIZ, ktory jest znaczacym
akcjonariuszem Emitenta i w ramach IPOPEMA TFI S.A. odpowiada stuzbowo wobec Pana Oktawiana Jaworka.

Konflikt interesbw moze pojawi¢ sie ze wzgledu na fakt, ze Czlonek Zarzadu Mariusz Jabtonski oraz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Marcin Mierzwinski sg komandytariuszami Paan Capital, ktéra posiada 993.602
akcje stanowigce 29,83% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgce do 993.602 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 25,97% ogotu gtosow. Ponadto Mariusz Jabtonski i Marcin Mierzwinski sg cztonkami
zarzgdu oraz wspolnikami (z udziatem odpowiednio 26% i 37%) w Paan Capital GP sp. z o.0., ktdra jest
komplementariuszem Paan Capital.

Konflikt interesébw moze pojawi¢ sie ze wzgledu na fakt, ze Pan Marcin Molo petni jednoczesnie funkcje cztonka
zarzadu Innoventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz jest wspolnikiem Innoventure Alternatywna
Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. (z udziatem 20,5% kapitatu zaktadowego), ktéra posiada 98.707 akcji Spétki (co
stanowi 2,96% w kapitale zakladowym Spétki oraz 2,59% w ogolnej liczbie glosow).

Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami czionkéw organéw wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach lub petnienia innych funkciji
w ramach innych spétek. Konflikt ten mogtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Emitenta lub zachowywania niezaleznos$ci, a obowigzkiem dziatania w interesie innego podmiotu lub osobistymi
interesami danej osoby. Nalezy wskazaé, ze interesy kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢ tozsame z
interesami Emitenta. Istnieje potencjalne ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on
rozstrzygniety na niekorzy$¢ Emitenta.

12.2.2 Umowy zawarte odnosnie powotania czilonkéw organéw

Pani Kamilla Bok zostata wybrana na Czlonka Zarzagdu Emitenta przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedzibg w Warszawie, bedgcego znaczgcym akcjonariuszem Emitenta, w wykonaniu osobistego uprawnienia
tego akcjonariusza do powotywania jednego cztonka Zarzadu Emitenta, wynikajgcego z brzmienia Statutu Emitenta
obowigzujgcego w chwili powotania Pani Kamilli Bok na Cztonka Zarzgdu Emitenta.

Pan Mariusz Jabfonski zostat wybrany na Cztonka Zarzagdu Emitenta przez PAAN CAPITAL sp. z 0.0. TREG sp. k.
z siedzibg w Warszawie, bedgcego w chwili powotania znaczgcym akcjonariuszem Emitenta, w wykonaniu
osobistego uprawnienia do powotywania jednego cztonka Zarzgdu Emitenta, wynikajagcego z brzmienia Statutu
Emitenta obowigzujgcego w chwili powotania Pana Mariusza Jabtonskiego na Cztonka Zarzadu Emitenta.

Pan Marcin Mierzwinski zostat wybrany na Cztonka Rady Nadzorczej przez Venture Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie, bedgcego znaczacym akcjonariuszem Emitenta, w wykonaniu osobistego
uprawnienia tego akcjonariusza do powotywania jednego czionka Rady Nadzorczej Emitenta, wynikajgcego z
brzmienia Statutu Emitenta obowigzujgcego w chwili powotania Pana Marcina Mierzwinskiego na Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Pan Oktawian Jaworek oraz Pan Marcin Molo zostali wybrani na Cztonkéw Rady Nadzorczej przez Piotra
Trzonkowskiego, Natalie Marie-Trzonkowskg oraz Matgorzate Mysliwiec, w wykonaniu osobistego uprawnienia
przystugujgcego tgcznie tym akcjonariuszom do powotania dwoéch czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta,
wynikajgcego z brzmienia Statutu Emitenta obowigzujgcego w chwili powotania Pana Oktawiana Jaworka oraz
Pana Marcina Molo na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.
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Na Dzien Prospektu Statut Emitenta nie przyznaje zadnemu akcjonariuszowi osobistych uprawnier do powotywania
lub odwotywania cztionkéw Zarzgdu Emitenta.

Na Dzien Prospektu Statut Emitenta przyznaje nastepujgce uprawnienia osobiste do powotywania i odwotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:

— Pani Matgorzacie Mysliwiec, Pani Natalii Marek-Trzonkowskiej oraz Panu Piotrowi Trzonkowskiemu tgcznie
przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego czionka Rady Nadzorczej Emitenta, jezel
w chwili powotania lub odwotania tego cztonka Rady Nadzorczej Pani Matgorzata My$liwiec, Pani Natalia
Marek-Trzonkowska oraz Pan Piotr Trzonkowski posiadajg tgcznie co najmniej 10% (dziesie¢ procent) ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

— Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknigetemu z siedzibg w Warszawie przystuguje uprawnienie osobiste
do powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jezeli w chwili powotania lub odwotania
tego cztonka Rady Nadzorczej Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie posiada
wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Emitenta;

— Paan Capital przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, jezeli w chwili powotania lub odwotania tego cztonka Rady Nadzorczej Paan Capital posiada wiecej
niz 10% (dziesie¢ procent) akcji w kapitale zakladowym Emitenta;

a do dnia przydziatu przez Zarzagd Emitenta Akcji serii M, oprocz wskazanych wyzej, Statut przyznaje nastepujgce

uprawnienia osobiste do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:

— Innoventure Alternatywnej Spoice Inwestycyjnej sp. z 0.0. (dalej: Innoventure ASI sp. z 0.0.) oraz Venture
Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu z siedzibg w Warszawie (FIZ) oraz Paan Capital przystuguje
uprawnienie osobiste do fgcznego powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki, przy czym
kandydata na cztonka Rady Nadzorczej przedstawia¢ bedzie wytgcznie Innoventure ASI sp. z 0.0. W przypadku
jesli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia kandydata na cztonka Rady Nadzorczej przez Innoventure ASI
sp. z 0.0., FIZ oraz Paan Capital nie ztozg oswiadczenia o odrzuceniu jego kandydatury, wéwczas uwaza sie,
ze kandydat przedstawiony przez Innoventure ASI sp. z 0.0. zostat powotany, uznaje si¢ rowniez, ze kandydat
przedstawiony przez Innoventure ASI sp. z 0.0. zostal powotany jezeli FIZ oraz Paan Capital zlozg
oswiadczenie, ze akceptujg przedstawiong kandydature;

— Centrum Innowacji Medycznych sp. z 0.0. przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego
cztionka Rady Nadzorcze;j.

Wyzej wskazane uprawnienia Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz Centrum Innowac;ji

Medycznych sp. z 0.0. wygasajg z chwilg dokonania przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii M.

12.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Zgoda Emitenta na rozporzadzanie Akcjami serii A

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta, rozporzgdzenie Akcjami serii A wymaga zgody Emitenta wyrazonej
w formie uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta, przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za
jej przyjeciem gtosowat: cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie oraz cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Paan Capital. W razie odmowy wyrazenia
zgody na przeniesienie Akcji serii A, Rada Nadzorcza w drodze uchwaty (przy czym do skutecznego podjecia
uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem gtosowat cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie oraz czionek Rady Nadzorczej powotany przez Paan Capital), w
terminie dwdch miesiecy od zgtoszenia Emitentowi zamiaru przeniesienia Akcji serii A, wskazuje innego nabywce,
ktéry nabywa Akcje serii A za cene rowng wartosci ksiegowej akcji na koniec ostatniego roku obrachunkowego,
ptatng w terminie pieciu dni od zbycia Akcje serii A, przy czym umowa zbycia Akcje serii A powinna zostaé zawarta
w terminie jednego miesigca od dnia wskazania przez Rade Nadzorczg nabywcy.

Kazda z wymienionych osob: Matgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska oraz Piotr Trzonkowski
uprawniona jest do zbycia bez koniecznosci uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej Spotki zgodnie z ust. 1 tgcznie
do 20% Akgiji serii A Spoétki posiadanych przez te osobe w dniu 30 stycznia 2017 roku.

Powyzsze ograniczenie w rozporzadzaniu Akcjami serii A wygasa z chwilg dokonania przez Zarzad Emitenta
przydziatu Akcji serii M.

Prawo Pierwszenstwa

Zgodnie ze Statutem Spotki, do chwili przydziatu przez Zarzagd Emitenta Akcji serii M, akcjonariuszom posiadajgcym
samodzielnie akcje reprezentujgce przynajmniej 10% kapitatu zaktadowego Spétki innym niz Akcje serii | oraz serii
J, Innoventure ASI sp. z 0.0. o ile jest akcjonariuszem Spotki, oraz Matgorzacie Mysliwiec, Natalii Marek-
Trzonkowskiej oraz Piotrowi Trzonkowskiemu (kazdemu z wymienionych) dopdki posiada co najmniej 5% akcji w
kapitale zaktadowym Spdétki (,Uprawnieni Akcjonariusze”) przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji Spotki,
na nastepujgcych zasadach: w przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy Spoétki posiadajgcy akcje inne niz Akcje
serii | i Akcje serii J bedzie zamierzat zby¢ w catosci lub w czesci swoje akcje w Spétce na rzecz innego
akcjonariusza Spotki lub jakiejkolwiek osoby trzeciej, wéwczas przed dokonaniem zbycia zawiadomi Uprawnionych
Akcjonariuszy i Zarzad Spotki o zamiarze zbycia, wskazujgc liczbe akcji przeznaczonych do zbycia oraz cene
zbycia, przy czym:

— wrazie zbycia o charakterze nieodptatnym, cena zbycia bedzie wynosita jeden zioty,
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- w razie zbycia w trybie umowy zamiany lub jezeli zbywca w zawiadomieniu nie wskaze ceny zbycia, zostanie
ona ustalona przez wyznaczonego przez Zarzad Spotki biegtego w zakresie wyceny sposréd biegtych
wpisanych na liste biegtych sadowych przy sgdzie okregowym w Gdansku, a do czasu otrzymania przez
uprawnionych akcjonariuszy opinii biegtego, wszystkie terminy, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie
ulegajg zawieszeniu; koszty sporzgdzenia opinii ponosi zbywca, chyba ze pozostali Uprawnieni Akcjonariusze
oswiadczg na pismie, iz sporzadzenie takiej opinii nie jest konieczne.

W ciggu 60 (szes$c¢dziesieciu) dni od otrzymania zawiadomienia:

- uprawnieni Akcjonariusze majg prawo ztozy¢ oferte nabycia po cenie zbycia, przy czym dany Uprawniony
Akcjonariusz moze ztozy¢ oferte nabycia na nie mniej niz 100% zbywanych akcji. Jesli wiecej niz jeden
Uprawniony Akcjonariusz zlozy oferte nabycia, wowczas dany Uprawniony Akcjonariusz bedzie miat prawo
do nabycia takiej ilosci zbywanych akcji, jaka odpowiada proporcji ilosci akcji posiadanych przez tego
Uprawnionego Akcjonariusza do ilosci akcji wszystkich Uprawnionych Akcjonariuszy, ktérzy ztozyli oferte
nabycia,;

- kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo wskazac osobe trzecig, ktéra bedzie wylgcznie uprawniona
do nabycia takiej cze$ci zbywanych akcji po cenie nabycia, do jakiej uprawniony jest dany Akcjonariusz
Uprawniony. Wskazana osoba uprawniona bedzie do nabycia zbywanych akcji po cenie zbycia.

Oferta nabycia powinna by¢ doreczona zaréwno zbywcy, jak ido wiadomosci pozostatym Uprawnionym

Akcjonariuszom i Zarzagdowi Spotki i poza oswiadczeniem woli nabycia zbywanych akcji po cenie zbycia nie moze

zawiera¢ innych warunkéw czy zastrzezen, a dodatkowo powinna by¢ ztozona w formie pisemnej i zawierac

w swojej tresci postanowienie, iz jest wigzgca przez 30 (trzydziesci) dni od doreczenia zbywcy i przed tym okresem

nie moze by¢ odwotana.

Oswiadczenie o wskazaniu osoby trzeciej powinno by¢ doreczone zaréwno zbywcy, jak i do wiadomosci

pozostatym Uprawnionym Akcjonariuszom i Zarzadowi Spoiki i zawiera¢ co najmniej okreslenie wskazywanej

osoby trzeciej oraz terminu, nie dtuzszego niz 20 (dwadziescia) dni od dnia zlozenia o$wiadczenia, w ktorym
wskazana osoba trzecia ztozy oferte nabycia zbywanych akcji po cenie zbycia.

Jezeli ktérykolwiek z zainteresowanych akcjonariuszy nie ztozy oferty nabycia przypadajacych na niego akgji, albo

Uprawnieni Akcjonariusze nie wskazg osoby trzeciej albo wskazana osoba nie ztozy w przepisanym terminie oferty

nabycia akcji, pozostali Uprawnieni Akcjonariusze Spotki (w przypadku Uprawnionego Akcjonariusza, ktory wskazat

osobe trzecig — réwniez ten Uprawniony Akcjonariusz) majg prawo nabycia takich akcji od zbywcy, przy czym termin
na zlozenie przez nich oferty rozpoczyna bieg z chwilg, kiedy bezskutecznie uptynie termin zlozenia oferty przez
pierwotnie zainteresowanego akcjonariusza lub wskazang osobe trzecig.

Akcje moga by¢ zbyte w przypadku nieskorzystania przez Uprawnionych Akcjonariuszy lub wskazanych przez nich

0s0b trzecich z powyzszych uprawnien, albo w przypadku ztozenia oferty w sposob niezgodny z powyzszymi

postanowieniami, za cene rowng lub wyzszg od wskazanej ceny zbycia, przy czym prawo to obowigzuje przez
okres 1 (jednego) miesigca od bezskutecznego uptywu terminu ztozenia ofert, a po uptywie tego okresu przed
sprzedaza konieczne jest ponowne wyczerpanie powyzej procedury zwigzanej z prawem pierwszenstwa.

Prawo pierwszenstwa nie obowigzuje w przypadku, gdy:

i. zbywca jest Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (,FIZ") lub Paan Capital, a
nabywcg fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezace do grupy kapitatowej Ipopema TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

ii. zbywcg bedzie FIZ lub Paan Capital, a nabywcg podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej Paan Capital sp.
z0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000368303) (,grupa kapitatowa Paan Capital’) lub podmiot
stowarzyszony z Paan Capital,

ili. zbywca bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywcg fundusz inwestycyjny
zarzgdzany przez Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie,

iv. zbywca bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywcg podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej Paan Capital lub podmiot stowarzyszony z Paan Capital,

v. zbywcg bedzie FIZ lub Paan Capital lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv), a nabywca FIZ lub Paan Capital
lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv),

vi. Wojciech Kgkol zbywa¢ bedzie: w sumie do 46 875 akcji posiadanych w Spotce na rzecz FIZ oraz w sumie
do 46 875 akcji posiadanych w Spoétce na rzecz Paan Capital,

vii. zbywcg bedzie Innoventure ASI sp. z 0.0. lub Janusz Bielicki lub Jacek Kteczek lub Alexander Maria Ponimaz
lub Jerzy Rytko lub Valentina Ewa Sandor lub Wojciech Kgkol.

Prawo pierwszenstwa wygasa z chwilg dokonania przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii M.

Prawo Przylaczenia sie do zbycia akcji (tag along)

Zgodnie ze Statutem Spétki, do chwili przydzialu przez Zarzad Emitenta Akcji serii M, Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (FIZ) lub Paan Capital, oraz Innoventure ASI sp. z 0.0. oraz
akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii | (Akcjonariusze Uprawnieni), kazdemu z osobna, przystuguje prawo
przytgczenia do zbywania akcji Emitenta na ponizszych zasadach:
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i. Prawo przytgczenia do zbywania akcji przystuguje akcjonariuszom Spotki na nastepujgcych zasadach: jezeli
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki posiadajacy samodzielnie lub tgcznie akcje Spoiki reprezentujgce
przynajmniej 20% kapitatu zakladowego Spdtki, a w przypadku gdyby prawo przytgczenia miat wykonac¢
akcjonariusz posiadajgcy Akcje serii |, reprezentujgce przynajmniej 50% kapitatu zaktadowego
(Akcjonariusz Zbywajgcy) zamierzaljg zby¢ swoje akcje osobie trzeciej (Potencjalny Nabywca), takie zbycie
moze nastgpi¢ wytacznie pod warunkiem umozliwienia kazdemu z Akcjonariuszy Uprawnionych
przytgczenia sie do transakcji tj. zbycia przez kazdego z Akcjonariuszy Uprawnionych dowolnej ilosci swoich
akcji Potencjalnemu Nabywcy na takich samych warunkach, na jakich swoje akcje zbywa Potencjalnemu
Nabywcy Akcjonariusz Zbywajgcy, w szczegolnosci co do ceny za akcje. Akcjonariusz Zbywajgcy przed
dokonaniem zbycia zawiadomi Akcjonariuszy Uprawnionych i Zarzad Spétki o zamiarze zbycia, wskazujac
liczbe akcji przeznaczonych do zbycia oraz cene zbycia. W przypadku wyrazenia przez Akcjonariusza
Uprawnionego woli wykonania prawa przytgczenia, zbycie akcji przez Akcjonariusza Zbywajgcego moze
nastgpi¢ wylgcznie po lub najpdzniej w tej samej chwili, co zbycie akcji przez Akcjonariusza Uprawnionego.
Prawo przytgczenia Akcjonariusz Uprawniony moze wykona¢ poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia
doreczonego Akcjonariuszowi Zbywajgcemu w terminie dwudziestu dni od dnia, kiedy Akcjonariusz
Uprawniony zostat powiadomiony o zamiarze zbycia.

Prawo przytaczenia nie obowigzuje w przypadku, gdy:

ii. zbywca jest Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (,FIZ”) lub Paan Capital, a
nabywcg fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezgce do grupy kapitatowej Ipopema TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

ili. zbywcg bedzie FIZ lub Paan Capital, a nabywca podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej Paan Capital sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000368303) (,grupa kapitatowa Paan Capital”’) lub podmiot
stowarzyszony z Paan Capital,

iv. zbywcag bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywcg fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie,

v. zbywca bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywca podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej Paan Capital lub podmiot stowarzyszony z Paan Capital,

vi. zbywcg bedzie FIZ lub Paan Capital lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv), a nabywcg FIZ lub Paan Capital
lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv),

vii. Wojciech Kgkol zbywac bedzie: w sumie do 46 875 akcji posiadanych w Spétce na rzecz FIZ oraz w sumie
do 46 875 akciji posiadanych w Spétce na rzecz Paan Capital,

viii. zbywcg bedzie Innoventure ASI sp. z 0.0. lub Janusz Bielicki lub Jacek Kieczek lub Alexander Maria
Ponimaz lub Jerzy Rytko lub Valentina Ewa Sandor lub Wojciech Kgkol.

Skorzystanie przez Akcjonariusza Uprawnionego z prawa przylgczenia nie wytagcza mozliwosci skorzystania
z prawa pierwszenstwa nabycia akcji przez akcjonariuszy uprawnionych z prawa pierwszenstwa. Akcjonariusz
Spotki  korzystajgcy z prawa pierwszenstwa nabycia zobowigzany jest do nabycia wszystkich fgcznie
sprzedawanych akciji.

Prawo pociagniecia (drag alon
Zgodnie ze Statutem Spotki, do chwili przydzialu przez Zarzad Emitenta Akcji serii M, Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (F1Z) i Paan Capital przystuguje prawo pociagniecia, tj. prawo do
zgdania od pozostatych akcjonariuszy zbycia posiadanych przez nich akcji Spéitki, na nastepujgcych zasadach:
jezeli FIZ lub Paan Capital (Akcjonariusz Zbywajacy) postanowi zby¢é swoje akcje w Spotce w catosci osobie
trzeciej (Kupujacy), kazdy inny akcjonariusz posiadajgcy akcje Spoétki bedzie zobowigzany na Zzgdanie
Akcjonariusza Zbywajgcego zby¢ wszystkie swoje akcje Spotki Kupujgcemu na takich samych warunkach, na jakich
akcje zbywa Akcjonariusz Zbywajacy.
Akcjonariusz Zbywajgcy moze skorzysta¢ z prawa pociggniecia, jezeli wycena Spdkki, tj. fgczna cena zbycia 100%
akcji Spotki, przekroczy kwote 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ziotych), zas w stosunku do Akcji
serii | proponowana cena sprzedazy rowna jest co najmniej cenie emisyjnej Akcji serii | powiekszonej o 15 punktow
procentowych w skali roku liczone za okres od dnia rejestracji tych akcji w rejestrze przedsiebiorcéw do dnia
skierowania zgdania zbycia akcji, nie dtuzszy jednak niz trzy lata. Wskazane ograniczenie mozliwo$ci skorzystania
przez Akcjonariuszy Zbywajgcych z prawa pociggniecia nie dotyczy sytuacji, w ktérej wedtug stanu na dzieh
skierowania przez Akcjonariusza Zbywajgcego do pozostatych akcjonariuszy zgdania zbycia akcji zostata spetniona
ktorakolwiek z ponizszych przestanek:
— Spotka jest niewyptacalna w rozumieniu prawa upadiosciowego, badz jej stan finansowy grozi
niewyptacalnoscig w okresie szesciu miesiecy od dnia zgtoszenia zgdania zaptaty, lub
— jesli ze wzgledu na niemoznos¢ osiggniecia przez Spoétke celu gospodarczego zatozonego przez
akcjonariuszy (ktora to niemoznos¢ osiggniecia celu zostata stwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia),
uzasadnione bedzie jej rozwigzanie.
Jezeli Akcjonariusze Zbyw ajgcy przedstawig pozostaltym akcjonariuszom zgdanie zbycia ich akcji w ramach
zastosowania prawa pociggniecia, kazdy z akcjonariuszy, ktéremu przystuguje prawo pierwszenstwa, moze
w odpowiedzi zastosowac¢ prawo pierwszenstwa nabycia wszystkich Akcji sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Zbywajacych, z wytgczeniem sytuaciji, gdy:
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i. zbywcy jest FIZ lub Paan Capital, a nabywcg fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Ipopema Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A.
z siedzibg w Warszawie,

ii. zbywca bedzie FIZ lub Paan Capital, a nabywcg podmiot nalezacy do grupy kapitatowej Paan Capital sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000368303) (,grupa kapitalowa Paan Capital’) lub podmiot
stowarzyszony z Paan Capital,

iii. zbywca bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywcg fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Ipopema TFl S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
Ipopema TFI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiot stowarzyszony z Ipopema TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie,

iv. zbywca bedzie podmiot, ktéry nabyt akcje od FIZ lub Paan Capital, a nabywca podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej Paan Capital lub podmiot stowarzyszony z Paan Capital,

v. zbywcg bedzie FIZ lub Paan Capital lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv), a nabywcg FIZ lub Paan Capital
lub podmiot wskazany w lit. (i) do (iv),

vi. Wojciech Kakol zbywac¢ bedzie: w sumie do 46 875 akcji posiadanych w Spétce na rzecz FIZ oraz w sumie
do 46 875 akciji posiadanych w Spétce na rzecz Paan Capital,

vii. zbywca bedzie Innoventure ASI Sp. z 0.0. lub Janusz Bielicki lub Jacek Kteczek lub Alexander Maria Ponimaz
lub Jerzy Rytko lub Valentina Ewa Sandor lub Wojciech Kgkol.

W przypadku skorzystania przez akcjonariusza zobowigzanego do sprzedazy akcji z prawa pierwszenstwa nabycia

akgiji, akcjonariusz ten jest zobowigzany do ztozenia o$wiadczenia o zakupie wszystkich sprzedawanych akcji, na

takich samych warunkach, na jakich akcje zbywa Akcjonariusz Zbywajgcy, w terminie szes¢dziesieciu dni od dnia
ztozenia wzgledem niego zgdania sprzedazy akciji.

Jezeli na wezwanie Akcjonariusza Zbywajgcego jeden z pozostatych akcjonariuszy Spotki postanawia zby¢ swoje

akcje zgodnie z prawem pociggniecia, a inny z pozostatych akcjonariuszy Spotki postanawia skorzysta¢ z prawa

pierwszenstwa nabycia, jest on zobowigzany do zakupu akcji zaréwno Akcjonariusza Zbywajgcego jak

i akcjonariusza przytgczajacego sie do zbycia z wylgczeniem sytuacji wskazanych w lit. (i) do (vii) powyzej.

Prawo pociggniecia wygasa z chwilg dokonania przez Zarzagd Emitenta przydziatu Akcji serii M.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, rozporzadzenia akcjami Spétki dokonane w sprzecznosci z powyzszymi
ograniczeniami sg bezskuteczne wobec Spdiki.

Umowy ograniczenia zbywalnosci akcji

Czes¢ akcjonariuszy Emitenta oraz Emitent zawarli wielostronng umowe inwestycyjng przewidujacg m.in.
ograniczenie zbywalnosci akgcji typu lock-up. W ramach tej umowy akcjonariusze Spotki zobowigzali sie wobec
pozostatych stron umowy do niesprzedawania akcji Emitenta, przy czym:

— Malgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska oraz Piotr Trzonkowski zobowigzali sie wobec pozostatych
stron umowy do niezbywania akcji Emitenta w okresie 24 miesigcy od dnia pierwszego notowania akcji Emitenta
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej), przy
czym po uptywie 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania zobowigzanie do niesprzedawania akcji wygasa w
stosunku do 20% akcji posiadanych przez Matgorzate Mysliwiec, Natalie Marek-Trzonkowskg oraz Piotra
Trzonkowskiego,

— pozostali akcjonariusze Spétki, bedacy stronami umowy, w tym m.in. Paan Capital oraz Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie oraz Innoventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna z siedzibg
w Krakowie zobowigzali sie¢ wobec pozostatych stron umowy do niezbywania akcji Emitenta w okresie 6
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu (w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej).

Niniejsza umowa inwestycyjna obowigzuje do dnia przydziatu Akcji serii M, nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2022 r. Strony niniejszej umowy inwestycyjnej, zobowigzaty sie potwierdzi¢ zobowigzania, do niezbywania akcji w
stosownej umowie lub oswiadczeniu, przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji serii M. Umowa zostata opisana
w punkcie 20 Czes¢ Il Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Wybrani akcjonariusze Spotki, w tym wiekszos$¢ akcjonariuszy bedacych stronami wspomnianej wyzej umowy
inwestycyjnej, zobowigzali sie wobec Firmy Inwestycyjnej, w odrebnych umowach typu lock-up, ze przez okres
wskazany w danej umowie, z zastrzezeniem wyjatkow w niej okreslonych, nie bedg bez uprzedniej pisemnej zgody
Firmy Inwestycyjnej:

a) bezposrednio ani posrednio oferowac ani dokonywaé obcigzen Akcji, pozyczaé, sprzedawac, zawieraé
uméw w sprawie sprzedazy lub w jakikolwiek inny sposob rozporzadzaé lub zobowigzywac sie do
rozporzadzenia lub obcigzenia Akcji, w tym udzielaé opcji na ich zakup ani zawiera¢ uméw w sprawie
sprzedazy lub udzielenia opcji, zbycia lub sprzedazy Akcji,

b) zawiera¢ transakcji swap lub innych umoéw lub transakcji przenoszacych, w catosci lub czesci,
bezposrednio lub posrednio ekonomiczne konsekwencje wtasnosci Akcji;

c) publicznie ogtaszac takiej intencji, ktorej efektem bedzie jakakolwiek transakcja wskazana w lit. a) lub b)
powyzej.
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Powyzsze ograniczenia nie bedg mie¢ zastosowania:

a) do zbycia Akgcji przez Oferujgcych podczas i w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki,

b) w przypadku zbycia Akcji w wyniku zastosowania sie przez akcjonariusza do prawomocnego orzeczenia
sgdu lub ostatecznej decyzji administracyjnej, nakazujgcych mu zbycie Akcji,

c) w przypadku uzyskania przez akcjonariusza uprzedniej, pisemnej zgody Firmy Inwestycyjnej na
rozporzadzenie Akcjami.

Ograniczenia w zakresie zbywalnosci Akcji wygasng jesli do dnia 31 grudnia 2021 r. nie dojdzie do przydziatu AKcji
serii M.

Zobowigzania dotyczace ograniczenia zbywalnosci Akcji przyjeli na siebie m.in. Gtowni Akcjonariusze oraz
Oferujacy tj.:

a) Piotr Trzonkowski — w odniesieniu do 244.499 Akgcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty przydziatu
Akcji serii M,

b) Natalia Marek-Trzonkowska — w odniesieniu do 244.499 Akcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty
przydziatu Akcji serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 28.000 Akcji w ramach Oferty),

c) Matgorzata Mysliwiec —w odniesieniu do 165.000 Akcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty przydziatu
Akciji serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 8.250 Akcji w ramach Oferty),

d) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty — w odniesieniu do 884.789 Akcji, na okres do uptywu 12
miesiecy od daty przydziatu Akcji serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 132.718 Akcji w ramach
Oferty),

e) Paan Capital — w odniesieniu do 993.602 Akcji, na okres do uptywu 12 miesiecy od daty przydziatu Akc;ji
serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 149.040 Akcji w ramach Oferty),

f)  Innoventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0. — w odniesieniu do 98 707 Akcji, na okres do
uptywu 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 17.399 Akcji w
ramach Oferty).

Biorgc pod uwage tgczng liczbe Akgji, objetych umowami lock up, zawartymi miedzy akcjonariuszami a Firma
Inwestycyjna, wg. stanu na dzien 11 pazdziernika 2021 r. , przy zatozeniu, ze Oferujgcy sprzedadzg wszystkie
Akcje bedace przedmiotem Oferty, tgczna liczba Akcji objetych umownymi ograniczeniami zbywalnosci bedzie
wynosita co najmniej:

a) 2621912 - przez okres pierwszych 3 miesiecy od daty przydziatu Akgcji serii M,

b) 2460 912 — przez okres po uptywie 3 miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M do uptywu 6 miesiecy od
daty przydziatu Akcji serii M,

c) 2 295689 — przez okres po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu Akcji serii M do uptywu 12 miesiecy od
daty przydziatu Akgcji serii M,

d) 617 748 — przez okres po uptywie 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji serii M do uptywu 36 miesiecy od
daty przydziatu Akgcji serii M.

Ponadto, Paan Capital zobowigzat sie wobec Firmy Inwestycyjnej, iz przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu
Akciji serii M, nie bedzie podejmowat posrednio lub bezposrednio zadnych dziatah majgcych na celu podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki lub dziatarn zmierzajgcych do emisji nowych akcji Spotki.

Zobowigzania Emitenta, w zakresie niepodejmowania dziatan w zwigzku z emisjg, zbywaniem lub obcigzaniem
akcji Spofki, zostaty opisane w punkcie 20. Czesci Il Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

13  WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA

13.1 Polityka wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrzesnia 2021 roku, na podstawie art. 90d ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej Emitent przyjgt zmieniong polityke wynagrodzen czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej (,Polityka Wynagrodzen”) Emitenta. Polityka Wynagrodzen okresla zasady wynagradzania cztonkéw
Zarzadu i cztonkdw Rady Nadzorczej. Rozwigzania przyjete w Polityce Wynagrodzen zostaty ustalone w sposéb,
ktéry bedzie przyczyniat sie do realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilnosci
Emitenta. Od dnia dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie wyptacaé
wynagrodzenia wytgcznie na podstawie Polityki Wynagrodzen. Od roku 2022 Emitent bedzie corocznie publikowaé
sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczace wynagrodzen wyptaconych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w
danym roku obrotowym.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen, wysokos¢ wynagrodzenia oraz podstawa prawna petnienia przez czionka
Zarzgdu funkcji okreslana jest przez Rade Nadzorczg w wyniku przeprowadzenia negocjacji z cztonkiem Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu wykonujg obowigzki na podstawie powotania, stosunku pracy bgdz umowy cywilnoprawnej i
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na tej podstawie wyptacane jest na rzecz cztonkéw Zarzgdu wynagrodzenie state. Przy ustalaniu wynagrodzenia
statego dla Cztonka Zarzadu, brane sg pod uwage jego kwalifikacje, umiejetnosci i poziom doswiadczenia
zawodowego, funkcje w Zarzadzie, powierzony zakres zadan oraz poziom wynagrodzenia czionkéw Zarzadu w
spotkach prowadzgcych zblizong lub podobng do Spotki dziatalnose, jak rowniez wyniki finansowe Emitenta oraz
poziom wynagrodzen pracownikdw Emitenta.

Rada Nadzorcza moze postanowi¢ o przyznaniu poszczegélnym cztonkom Zarzgdu wynagrodzenia zmiennego,
ktére moze by¢ uzaleznione od wynikéw finansowych Emitenta, realizacji planéw strategicznych, a takze oceny
pracy i zaangazowania danego cztonka Zarzadu. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ ustalone jako swiadczenie
jednorazowe lub okresowe. Wynagrodzenie zmienne przyznawane jest na podstawie kryteriow finansowych, takich
jak wyniki Emitenta, osiggany zysk netto czy realizacja planéw strategicznych Emitenta, oraz kryteriéw
niefinansowych, takich jak pozytywna ocena pracy cztonka Zarzadu, efektywnos$¢ i zaangazowanie w dziatalnosé
Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie uwzgledniania intereséw spotecznych, przyczyniania sie Emitenta do
ochrony $rodowiska oraz podejmowania dziatann nakierowanych na zapobieganie negatywnym skutkom
spotecznym dziatalnosci Emitenta i ich likwidowanie. Jasne, kompleksowe i zréznicowane kryteria przyznania
zmiennych skfadnikbw wynagrodzenia okresla szczegétowo Rada Nadzorcza w formie uchwaty. Te kryteria
przyczyniajg sie do realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilno$ci Emitenta poprzez
zapewnienie przejrzystych i uzasadnionych sytuacja finansowg Emitenta kryteriow wyptaty wynagrodzen na rzecz
cztonkéw Zarzgdu, powodujgcych zainteresowanie dtugoterminowg wspotpracg z Emitentem rzetelnych i wysoko
wykwalifikowanych osoéb i skutkujgca ich zaangazowaniem oraz odpowiedzialng realizacjg dtugofalowych celéw
strategicznych Emitenta.

Rada Nadzorcza dokonuje wszechstronnej oceny dostepnych danych na temat sytuacji Emitenta w celu ustalenia,
w jakim zakresie kryteria, na podstawie ktérych przyznawane sg zmienne sktadniki wynagrodzenia czionkow
Zarzadu, zostaly spetnione. Emitent nie przewiduje odroczenia wyptaty oraz mozliwosci zgdania przez Emitenta
zwrotu zmiennych skfadnikébw wynagrodzenia. Otrzymywane przez cztonkéw Zarzadu wynagrodzenie zmienne,
uwzgledniajgce takze ewentualne wyptaty jednorazowe i nadzwyczajne, powinno pozostawa¢ w proporcji
maksymalnie 8:1 do wynagrodzenia statego.

Rada Nadzorcza moze przyzna¢ Cztonkom Zarzadu takze inne $wiadczenia, w tym swiadczenia niepieniezne,
obejmujgce w szczegdlnosci mozliwo$¢ korzystania z samochodu stuzbowego na cele prywatne, zwrot kosztow
szkolenia lub opieke medyczna.

Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej petni swojg funkcje na mocy powotania. Z tytutu czitonkostwa w Radzie Nadzorczej
Emitent nie zawiera z Cztonkami Rady uméw o prace ani umoéw cywilnoprawnych. Cztonek Rady nie otrzymuje od
Emitenta wynagrodzenia z tytutu sprawowania funkcji w organie nadzorczym.

Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie state. Wynagrodzenie cztonkow
Rady Nadzorczej nie jest uzaleznione od wynikéw Emitenta. Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaty uwzgledniajgc, czy dany czlonek Rady Nadzorczej petni funkcje, z
ktorg wigze sie dodatkowy nakiad pracy, w szczegdlnosci funkcje w jednym z komitetéw lub funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Spétka moze zawieraé transakcje handlowe z cztonkami Rady Nadzorczej bedgce podstawg do wyptaty odrebnego
wynagrodzenia.

Emitent przyjgt w Spotce program motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji Emitenta, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki. Prawo objecia
warrantow subskrypcyjnych, w zamiarze Emitenta, bedzie przystugiwato osobom z wyzszego i sredniego szczebla
kierownictwa Spétki, w tym cztonkom Zarzgdu Spétki, pracownikom i wspoétpracownikom Spoétki, wskazanym przez
Rade Nadzorczg. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego ma na celu zapewnienie jak najwyzszej motywac;ji
kluczowych pracownikéw, w tym czionkéw Zarzagdu Spotki, do osiggniecia najlepszych wynikéw finansowych i
utrzymania badz polepszenia pozycji rynkowej Spotki oraz realizacji jej diugookresowej strategii. Program
Motywacyjny powinien by¢ realizowany zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego uchwalonym przez
Rade Nadzorczg. Uprawnienia do otrzymania wynagrodzenia w ramach Programu Motywacyjnego nabywane
mogg by¢ maksymalnie do 31 grudnia 2026 r., z tym zastrzezeniem, ze prawo do objecia akcji emitowanych w
ramach Programu Motywacyjnego moze by¢ wykonane nie wczesniej niz 1 marca 2023 r. i nie pdzniej niz do 31
grudnia 2026 r. W ramach Programu Motywacyjnego Spoétka zawiera z osobami uprawnionymi umowy o
uczestnictwo w Programie Motywacyjnym. Warranty subskrypcyjne emitowane w ramach Programu
Motywacyjnego nie sg zbywalne. Akcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych
w ramach Programu Motywacyjnego objete bedg czasowym zakazem zbywania akcji (lock-up), przy czym Rada
Nadzorcza moze postanowi¢ o zwolnieniu okreslonej ilosci akcji lub okreslonych uczestnikow Programu
Motywacyjnego z czasowego zakazu zbywania akcji (lock-up).

W dniu 28 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu
premiowania cztonkow Zarzadu Spdtki (dalej ,Regulamin Premiowania”). Regulamin Premiowania okresla zasady
przyznawania i wypfaty dla cztonkéw Zarzadu Emitenta zmiennego sktadnika wynagrodzenia w postaci premii
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(,Premia”). Celem Premii jest stworzenie dodatkowej motywacji dla podejmowania przez czionkéw Zarzadu
Emitenta dziatan zmierzajgcych do dalszego rozwoju Spotki i zapewnienia Spoice statego wzrostu jej wartosci
rynkowej, a przez to wzrostu wartosci akcji posiadanych przez jej akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu Emitenta
uzyskujg prawo do Premii na zasadach okre$lonych w Regulaminie Premiowania oraz w umowach zawieranych ze
Spétkg (dalej ,PDP” lub ,prawo do premii”). PDP przystugujg cztonkom Zarzgdu Emitenta z tytutu realizacji
kluczowych zadan Spétki okreslonych w umowie zawartej z cztonkiem Zarzgdu na podstawie Regulaminu
Premiowania. Kluczowymi zadaniami dla Spoétki sg zadania o charakterze strategicznym dla Spotki tzn. stanowigce
istotny element jej strategii biznesowej oraz zatozonych przez Spodtke celéw dtugoterminowych i jako takie
przyczyniajgce sie do rozwoju Spoiki (,Zadania”). Rada Nadzorcza Emitenta ustala dla Zadan cele rzeczowe lub
finansowe (,Cele”), ktdrych osiggniecie przez cztonka Zarzagdu stanowi przestanke wyptaty Premii, a takze ustala
wysokosc¢ lub sposéb obliczania wysokosci Premii przystugujgcej cztonkowi Zarzadu z tytutu osiggniecia danego
Celu.

Uchwatg z dnia 28 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta przyjeta Zadania oraz Cele na lata 2021-2025,

ktorych osiggnigcie przez czionka Zarzadu Emitenta bedzie stanowi¢ przestanke wyptaty Premii za lata
kalendarzowe 2021-25 (,Zestawienie Zadan i Celow”).

Tabela. Zadania i Cele dla cztonkéw Zarzgdu

Wartos¢ Premii dla

Zadanie/Cel Termin realizacji cztonkoéw Zarzadu
tacznie
Pozyskanie na rzecz Spoétki Srodkéw z przeprowadzonej emisji 1% wartosci srodkow
Akcji serii M w ramach IPO (Initial Public Offering tj. Pierwsza pozyskanych przez
Oferta Publiczna) przekraczajgcych kwote wskazang w 30 czerwca 2022 r. Spétke z IPO

Zestawieniu Zadan i Celéw

Uruchomienie laboratorium do produkciji przez Spoétke preparatow 500.000,00 PLN
TREG 31 grudnia 2022 r. (stownie: piecset tysiecy
ztotych)

Pozyskanie na rzecz Spétki dotacji na cele realizowane przez
Spéitke, przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan
i Celow

2,5% wartosci srodkow
31 grudnia 2025 r. uzyskanych przez Spoétke
z tytutu dotaciji

1,5% wartosci srodkow
pozyskanych przez
Spotke z tytutu zawarcia i
wykonywania kazdej
takiej umowy, lecz w
kazdym przypadku
tgczna kwota wszystkich
premii uzyskanych przez

Pozyskanie na rzecz Spétki Srodkéw w oparciu o umowe
partneringowa, zawartg z podmiotem zewnetrznym, w
szczegolnosci z inng firmg biotechnologiczng, firmg

farmaceutyczna lub funduszem inwestycyjnym, ktdrej to wartos¢ 31 grudnia 2025 r. czlonkéw Zarzadu z
umowy przekracza kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i tvtuty iednei
Celéw ytutu jednej umowy

partneringowej nie moze
przekroczy¢ kwoty
4.000.000,00 PLN
(stownie: cztery miliony
ztotych) za kazdg tego
typu umowe

Zrédio: Emitent

Premie bedg wyptacane czionkom Zarzgdu Emitenta za kazdy rok kalendarzowy, w ktérym osiggnieto Cel, pod
warunkiem fgcznego spetnienia warunkow tj. realizacji okreslonego Celu oraz uzyskania przez cztonka Zarzadu
absolutorium za rok, za ktory przystuguje mu Premia.

Pierwsze Premie zostang wyptacone w roku 2022 za okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.

Rada Nadzorcza Emitenta moze postanowic¢, ze z tytutu osiggniecia Celu, Premia bedzie wyptacana rowniez w
okresie po zakohczeniu roku 2025.

13.2 Umowy i porozumieniaz cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych uméw

Nie istniejg umowy i porozumienia z czitonkami Zarzgdu lub cztonkami Rady Nadzorczej okre$lajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umaéw.
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13.3 Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego czionkom organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla oraz przyznanych im przez Emitenta
swiadczen w naturze za ustugi swiadczone przez takie osoby w kazdym charakterze na rzecz

Emitenta

W tabeli ponizej przedstawiono wysokos¢ wynagrodzen brutto otrzymanych od Emitenta przez cztonkéw Zarzadu,
cztonkoéw kadry kierowniczej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia

2020 roku.

Tabela: Wynagrodzenia otrzymane od Emitenta przez cztonkéw Zarzadu, cztonkéw kadry kierowniczej oraz
czlonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Wynagrodzenie .| Wynagrodzenia
2 tytutu Wynagrodzenie | , tytutu uméw
elnienia z tytutu umowy Zlecenia taczna kwota
Imie i nazwisko Stanowisko ?unkcji o o prace zawartych z wynagrodzen w
organie zawartej z Emitentem 2020 r.
: Emitentem
Emitenta
Piotr Trzonkowski*** Prezes Zarzadu 95 000 0 245 700 340 700
Mariusz Jabonski** Szionek 120 000 0 60 000 180 000
arzadu
Kamilla Bok*** Sztonek 120 000 50 000 35 000 205 000
arzadu
Krzysztof Chlebus**** Czlonek Ra(_jy 0 0 0 0
Nadzorczej
Natalia Marek-Trzonkowska**** Czlonek Rady 0 0 210 600 210 600
Nadzorczej
s Rk Cztonek Rady
Matgorzata Mysliwiec Nadzorczej 0 0 234 000 234 000
Marcin Mierzwinski Cztonek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej
Pawet Kaplon**** Czlonek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej
Ludwik Majewski* Czlonek Rac_iy 0 0 0 0
Nadzorczej
— Czionek Rady
Leszek Skowron Nadzorczej 0 0 0 0
Oktawian Jaworek Czlonek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej
Marcin Szuba** Dyrektor do 0 0 120 000 120 000
spraw rozwoju

* Ludwik Majewski utracit status cztonka Rady Nadzorczej w roku 2020 i nie petni tej funkcji na Date Prospektu

** Marcin Szuba od 1 marca 2021 r. zajmuje stanowisko Doradcy Zarzadu i na Date Prospektu nie jest cztonkiem kadry
kierowniczej Spotki

*** Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki za 2020 r. przedstawione w tabeli powyzej obejmujg réwniez
wynagrodzenia, ktére zostaly wyptacone za lata poprzednie. Wypftaty cze$ci wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie
w latach 2017-2019 byty wstrzymane. Na dziern 31 grudnia 2020 r. niewyptacone wynagrodzenia Zarzgdu za lata poprzednie
wyniosty 49 tys. zt (w roku 2019: 204 tys. zt, w roku 2018: 74 tys. zt)

***% dana osoba utracita status cztonka Rady Nadzorczej w roku 2021 i nie petni tej funkcji na Date Prospektu

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku osoby wskazane w powyzszej tabeli nie byty
uprawnione do $wiadczen warunkowych lub odroczonych, jak réwniez nie zostaty im przyznane przez Emitenta
Swiadczenia w naturze.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 7 dnia 15 lipca 2021 r. ustalito nastepujacg wysokosé
wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu:
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— wynagrodzenie przewodniczgcego Rady Nadzorczej wynosi 2.500,- zt (dwa tysigce piec¢set ztotych) brutto
miesiecznie;

— wynagrodzenie kazdego czionka Rady Nadzorczej wynosi 2.000,- zt (dwa tysigce ziotych) brutto
miesigcznie;

—  wynagrodzenie przewodniczgcego Komitetu Audytu Spétki wynosi 2.000,- zt (dwa tysigce ztotych) brutto
za kazde posiedzenie Komitetu Audytu, w ktérym uczestniczyt przewodniczacy Komitetu Audytu Spotki;

- wynagrodzenie kazdego cztonka Komitetu Audytu Spotki wynosi 1.000,- zt (jeden tysigc ztotych) brutto za
kazde posiedzenie Komitetu Audytu, w ktérym uczestniczyt cztonek Komitetu Audytu Spotki.

Wynagrodzenia te bedg nalezne poczawszy od miesigca, w ktérym nastgpi dopuszczenie ktérychkolwiek akcji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Ponadto, cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztdw zwigzanych z udziatem w pracach Rady
Nadzorczej.

W dniu 22 wrzeénia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie ustanowienia
w Spotce programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Emitenta,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spédtki. Zgodnie z zatozeniami
programu motywacyjnego prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych przystuguje osobom z wyzszego i Sredniego
szczebla kierownictwa Spdtki, w tym cztonkom Zarzadu, pracownikom i wspotpracownikom Spotki, wskazanym
przez Rade Nadzorczg. Zalozenia programu motywacyjnego zostaly opisane w Czesci Ill — Dokument
Rejestracyjny, punkt 19.1.4. Prospektu.

13.4 Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im swiadczenia

Na Date Prospektu, poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania wynika z bezwzglednie obowigzujgcych

przepiséw prawa, Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit aktywéow na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne swiadczenia dla cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta.

13.5 Komitet do spraw wynagrodzen

Na Date Prospektu u Emitenta nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

14 PRAKTYKI ORGANOW ZARZADAJACYCH I NADZORCZYCH

14.1 Data zakonczenia kadencji cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

14.1.1 Zarzad

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspolnej kadencji. Mandat cztonka
Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatow
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Obecna wspdlna kadencja cztonkéw Zarzgdu zakonczy sie w dniu 13 lutego 2022 r.

Informacje na temat dat powotania poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: Kadencja cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imie i nazwisko Petniona funkcja Data powolania na Data zakoﬁczeni_g
czlonka Zarzadu obecnej kadencji
Piotr Trzonkowski Prezes Zarzadu 1 maja 2019 r. 13 lutego 2022 r.
Kamilla Bok Cztonek Zarzadu 1 lipca 2018 r. 13 lutego 2022 r.
Mariusz Jabtonski Cztonek Zarzadu 9 grudnia 2017 r. 13 lutego 2022 r.
14.1.2 Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspodlng czteroletnig kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Spotki, z zastrzezeniem nastepujacych uprawnien
osobistych, wynikajacych ze Statutu Emitenta:
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— Pani Matgorzacie Mysliwiec, Pani Natalii Marek-Trzonkowskiej oraz Panu Piotrowi Trzonkowskiemu tgcznie
przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego czionka Rady Nadzorczej Emitenta, jezeli
w chwili powofania lub odwotania tego cztonka Rady Nadzorczej Pani Matgorzata Mysliwiec, Pani Natalia
Marek-Trzonkowska oraz Pan Piotr Trzonkowski posiadajg tgcznie co najmniej 10% (dziesie¢ procent) ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

— Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknigtemu z siedzibg w Warszawie przystuguje uprawnienie osobiste
do powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jezeli w chwili powotania lub odwotania
tego czlonka Rady Nadzorczej Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie posiada
wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Emitenta;

— Paan Capital przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, jezeli w chwili powotania lub odwotania tego czionka Rady Nadzorczej Paan Capital posiada wiecej
niz 10% (dziesie¢ procent) akcji w kapitale zakladowym Emitenta;

a do dnia przydziatu przez Zarzgd Emitenta Akgji serii M, oprocz wskazanych wyzej, Statut przyznaje nastepujgce

uprawnienia osobiste do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:

— Innoventure Alternatywnej Spofce Inwestycyjnej sp. z 0.0. (dalej: Innoventure ASI sp. z 0.0.) oraz Venture
Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu z siedzibg w Warszawie (FIZ) oraz Paan Capital przystuguje
uprawnienie osobiste do fgcznego powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki, przy czym
kandydata na cztonka Rady Nadzorczej przedstawia¢ bedzie wytgcznie Innoventure ASI sp. z 0.0. W przypadku
jesli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia kandydata na cztonka Rady Nadzorczej przez Innoventure ASI
sp. z 0.0., FIZ oraz Paan Capital nie ztozg oswiadczenia o odrzuceniu jego kandydatury, wéwczas uwaza sie,
ze kandydat przedstawiony przez Innoventure ASI sp. z 0.0. zostat powotany, uznaje sie réwniez, ze kandydat
przedstawiony przez Innoventure ASI sp. z 0.0. zostat powotany jezeli FIZ oraz Paan Capital ztozg
oswiadczenie, ze akceptujg przedstawiong kandydature;

— Centrum Innowacji Medycznych sp. z 0.0. przystuguje uprawnienie osobiste do powotania i odwotania jednego
cztionka Rady Nadzorcze;j.

Wyzej wskazane uprawnienia Innoventure Alternatywna Spodtka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz Centrum Innowac;ji

Medycznych sp. z 0.0. wygasajg z chwilg dokonania przez Zarzgd Emitenta przydziatu Akgcji serii M.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze uprawnien osobistych mogg zosta¢ odwotani tylko przez

akcjonariuszy, ktérym przystuguje uprawnienie osobiste do ich powotywania, przy czym w przypadkach

wskazanych w Statucie Emitenta cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotywanego przez Walne Zgromadzenie przed
uptywem kadencji, Zarzad jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia, przed uptywem kadencji, mandatu cztonka Rady
Nadzorczej powotywanego przez akcjonariusza w drodze uprawnien osobistych, uprawniony akcjonariusz ma
obowigzek powota¢ nowego czionka Rady Nadzorczej w wskazanym w Statucie Spotki terminie. W przypadku
niepowotfania czlonka Rady Nadzorczej przez uprawnionego akcjonariusza w odpowiednim terminie, nowego
cztonka Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z wykonaniem przez akcjonariuszy uprawnien osobistych, wynikajgcych ze Statutu Emitenta, do Rady
Nadzorczej Emitenta zostali powotani:

— Pan Marcin Mierzwinski — wybrany na cztonka Rady Nadzorczej przez Venture Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie, oraz

— Pan Oktawian Jaworek oraz Pan Marcin Molo — wybrani na cztonkéw Rady Nadzorczej przez Piotra
Trzonkowskiego, Natalie Marie-Trzonkowskg oraz Matgorzate Mysliwiec.

Obecna wspdlna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej zakonczy sie w dniu 21 maja 2025 r.

Informacje na temat dat powotania poszczegoélnych cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Data powotania na Data
Imie i nazwisko Pelniona funkcja czlonka Rady zakonczenia
Nadzorczej obecnej kadencji
Marcin Mierzwinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 maja 2021 r. 21 maja 2025 r.
Oktawian Jaworek Czionek Rady Nadzorczej 21 maja 2021 r. 21 maja 2025 r.
Marcin Molo Cztonek Rady Nadzorczej 21 maja 2021 . 21 maja 2025 .
Jacek Gdanski Cztonek Rady Nadzorczej 15 lipca 2021 r. 21 maja 2025 r.
Artur Osuchowski Cztonek Rady Nadzorczej 15 lipca 2021 r. 21 maja 2025 r.
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14.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych zawartych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych i okreslajacych
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub stosowane oswiadczenie o braku
takich swiadczen

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte umowy okreslajgce swiadczenie wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

14.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkéw danej komisji
oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Komitet Audytu

Komitet Audytu w Spétce zostat powotany uchwatami Rady Nadzorczej: nr 01/07/2021 w sprawie okreslenia liczby
cztonkéw Komitetu Audytu, nr 02/07/2021 w sprawie powotania cztonka Komitetu Audytu, nr 03/07/2021 w sprawie
powotania cztonka Komitetu Audytu, nr 04/07/2021 w sprawie powotania cztionka Komitetu Audytu, podjetymi w
dniu 28 lipca 2021 r.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki oraz Regulaminem Komitetu Audytu Spotki, w sktad Komitetu
Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw, a ich liczbe w danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Wiekszosé
cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinna spetnia¢ warunki niezaleznosci w rozumieniu art.
129 ust. 3 Ustawy o Biegtych Rewidentach. Co najmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiada¢ wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci. Cztonkowie powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w
ktorej dziata Emitent.

Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodzg nastepujgacy czionkowie:

e Jacek Gdanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu;
e  Oktawian Jaworek — Czionek Komitetu Audytu;
e Artur Osuchowski — Cztonek Komitetu Audytu.

Wiegkszos¢ cztonkow Komitetu Audytu (tj. Jacek Gdanski i Artur Osuchowski), w tym jego przewodniczgcy, spetnia
kryteria niezaleznosci przewidziane w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach, a takze w zasadzie 2.3.
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW z 2021 r.

Zaroéwno Jacek Gdanski, jak i Artur Osuchowski spetniajg wymodg, o ktérym mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy o
Biegtych Rewidentach (wiedza i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych).
Potwierdza to przebieg ich karier zawodowych:

e Jacek Gdanski petnit funkcje wymagajgce posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i
badania sprawozdan finansowych w wielu podmiotach, w tym w instytucjach finansowych. W
szczegolnosci, Jacek Gdanski przez 8 lat petnit funkcje radcy ministra i zastepcy dyrektora Departamentu
Rachunkowos$ci w Ministerstwie Finanséw, nastepnie sprawowat funkcje wiceprezesa do spraw
finansowych (CFO) w spétce PKO Inwestycje sp. z 0.0., Przez 3 lata petit funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Finansowych w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne] w
Warszawie. Przez trzy lata sprawowat takze funkcje cztonka Komisji Nadzoru Audytowego. Byt cztonkiem
Komitetu Standardéw Rachunkowosci I, Il'i 1l kadenciji.

Ponadto, Jacek Gdanski posiada wyksztatcenie w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych —w
2007 roku zostat wpisany na do rejestru biegtych rewidentéw Polskiej I1zby Bieglych Rewidentéw (numer wpisu
11131).

e  Artur Osuchowski pehit funkcje wymagajgce wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania
sprawozdan finansowych: przez ponad 10 lat pracowat w firmach doradczych, zajmujgcych sie
doradztwem finansowym, w tym zajmowat stanowisko specjalisty w departamencie Rachunkowosci
Zarzadczej w Raiffeisen Bank Polska S.A., nastepnie sprawowat funkcje konsultanta w departamencie
Corporate Finance w Cap Gemini Ernst & Young, petnit role Senior Menagera w departamencie doradztwa
gospodarczego w KPMG Advisory. Artur Osuchowski od kilku lat zasiada w komitetach audytu kilku spotek
gietdowych, w tym w Benefit Systems S.A. od 2013 r., Mediacap S.A. od 2014 r., Develia S.A. od 2020 r.
Przez 11 lat zasiadat w zarzgdzie ,Ciech” S.A., gdzie w réznych okresach petnienia tej funkcji nadzorowat
pion finanséw, odpowiadat m.in. za relacje inwestorskie, wprowadzenie proceséw finansowo-ksiegowych,
wdrozenie systemdw zarzadzania przedsigbiorstwem.

Artur Osuchowski posiada wyksztatcenie kierunkowe — jest Magistrem Ekonomii, kierunek Finanse i Rachunkowos¢
w Prywatnej Wyzszej Szkole Biznesu i Administracji w Warszawie.

Pan Artur Osuchowski spetnia wymaog posiadania wiedzy i umiejetno$ci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spoétka.
W latach 2003-2008 w ramach sprawowania funkcji w KPMG zrealizowat szereg projektdw w zakresie badan i
rozwoju, m.in. z zakresu zarzadzania i organizacji projektow badawczo-rozwojowych (m.in. KGHM) czy wsparcia
miedzynarodowych centréw badan i rozwoju w ich dziatalnosci w Polsce (m.in. IBM, TRW). Przez 11 lat zasiadat w
zarzadzie ,Ciech” S.A., w tym przez 5 lat petnit funkcje wiceprezesa, odpowiadajgc za wprowadzenie portfela
produktow farmaceutycznych w ,Ciech” S.A. oraz nadzorowat sprzedaz i rozwdj tych produktow. W wyniku tych
dziatan ,Ciech” S.A. stata sie jednym z najwiekszych w Europie producentem sody oczyszczonej do dializ oraz soli
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w standardzie farmaceutycznym. Nadzorowat takze wprowadzenie standardéw GMP, GLP, ISO 17025 w 3
fabrykach ,Ciech” S.A. W latach 2008-2012 Pan Artur Osuchowski nadzorowat Pion Badan i Rozwoju w ,Ciech”
S.A., bedac odpowiedzialnym za:
— stworzenie centralnej funkcji badawczo-rozwojowej dla spotek grupy kapitatowej ,Ciech” S.A. ("Grupa
Kapitatowa Ciech”),
— opracowanie i wprowadzenie zasad kwalifikacji, oceny i zarzadzania projektami badawczo-rozwojowymi
w ,Ciech” S.A.
— zarzadzanie procesami badawczo rozwojowymi w Grupie Kapitatowej Ciech, w tym wyodrebnionymi
jednostkami takimi jak specjalistyczne laboratoria,
— centralizacje i zarzadzanie budzetami badan i rozwoju w Grupie Kapitatowej Ciech,
— oceng projektow badawczo-rozwojowych,
— wspotprace z jednostkami badawczo rozwojowymi w Polsce i Niemczech, udziat w konsorcjach
badawczych, w tym konsorcjach miedzynarodowych,
— pozyskiwanie finansowania na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, w tym ze $rodkéw pomocowych z
budzetu krajowego i ze Srodkéw UE.

W ramach ,Ciech” S.A. nadzorowat tez prace nad przygotowaniem technologii produkcji sody oczyszczonej w
standardzie dializowym, poczgwszy od etapu prac badawczo-rozwojowych, wspoétpracy z instytucjami naukowymi
az po wprowadzenie produktu na rynek, w tym wejscie na nowe rynki geograficzne, zawigzanie partnerstwa z
producentami urzgdzen do dializ. Nadzorowat tez budowe linii produkcyjnych sody oczyszczonej w Polsce,
dedykowanej fabryki sody oczyszczonej dla farmacji w Stassfurcie w Niemczech, laboratoriow w standardzie GLP
w Inowroctawiu i w Stassfurcie (Niemcy). Nadzorowat wprowadzenie portfela produktéw solnych o standardzie
farmaceutycznym na wielu etapach tego procesu, poczawszy od prac nad technologig, wspotpracy z jednostkami
badawczo-rozwojowymi, przez uzyskanie certyfikacji az po przygotowanie zatozen do inwestycji i rozw6j mocy
produkcyjnych. Odpowiadat za strategiczne partnerstwa z globalnymi koncernami farmaceutycznymi. Nadzorowat
wdrozenie procedur koniecznych do rozpoczecia i obrotu produktami dla farmacji w grupie kapitatowej ,Ciech” S.A.
Ponadto, Pan Artur Osuchowski posiada wiedze i doswiadczenie z zakresu biotechnologii, w szczegodlnosci
technologii TREG, zdobyte w zwigzku z zasiadaniem w organach Emitenta i przez to udziatem w funkcjonowaniu
Emitenta - zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta oraz w Komitecie Audytu Emitenta.

Szczegdtowy opis doswiadczenia zawodowego czionkéw Rady Nadzorczej zawarty jest w punkcie 12.1.2.
niniejszego prospektu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

¢) wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci
w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego $wiadczone sg przez firme
audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jednostki
zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania
publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedgcych badaniem;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

8) przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub organowi,
o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o
ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r., zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt. 5 6;

9) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu Komitet dziata i podejmuje uchwaty kolegialnie, na obradach
podejmowanych wedle potrzeby, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.

Komitet Audytu realizuje obowigzek monitorowania systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, w ramach regularnych i zaplanowanych
spotkan oraz telekonferencji z Zarzadem i pracownikami Spotki. W ramach monitoringu, Komitet Audytu
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rekomenduje Zarzadowi Spotki podjecie konkretnych dziatann w ramach opracowanych i wdrozonych systemoéw
kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzkiem operacyjnym oraz audytu wewnetrznego.

Komitet Audytu w ramach swoich kompetencji i obowigzkéw zajmuje sie m.in. biezgcym monitorowaniem
skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego. Komitet Audytu jest regularnie
informowany o raportach sporzgdzanych przez audytoréw zewnetrznych, na podstawie ktérych uzyskuje informacje
o zidentyfikowanych istotnych nieprawidtowosciach i zagrozeniach oraz dziataniach podjetych przez kadre
zarzadzajgcg w celu ich wyeliminowania lub ograniczenia.

W procesie wyboru audytora Komitet Audytu dokonuje réwniez oceny niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w szczegdlno$ci w przypadku, gdy na rzecz Spodtki
$wiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie sprawozdan finansowych. Komitet Audytu ma takze
kompetencje do opracowania polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych, a takze opracowania polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug, niebedacych
badaniem sprawozdan finansowych. Komitet Audytu moze okresli¢ procedure wyboru firmy audytorskiej przez
Spotke.

Komitet Audytu informuje o wynikach badania sprawozdania finansowego oraz wyjasnia, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spofce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie
badania. Przedstawia tez Radzie Nadzorczej rekomendacje, o ktdérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Radu (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., zgodnie z przyjetymi politykami.
Komitet przedktada tez zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spoice.

W ramach monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Komitet Audytu:

1) analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci lub
sprawozdawczosci finansowej oraz szacunkowych danych lub ocen, ktére mogg mie¢ istotne znaczenie
dla sprawozdawczosci finansowej Emitenta;

2) analizuje stosowane metody rachunkowosci przyjete przez Emitenta;

3) dokonuje przegladu systemu rachunkowosci zarzgdczej;

4) analizuje wspodlnie z Zarzadem i audytorami zewnetrznymi sprawozdania finansowe oraz wyniki badan
tych sprawozdan;

5) przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia zbadanego przez audytora
rocznego sprawozdania finansowego, jak i raportéw okresowych w celu zapewnienia ich zgodnosci z
odpowiednimi standardami rachunkowosci.

Komitet Audytu jest upowazniony do zgdania od Spotki, firm audytorskich oraz od biegtych rewidentéw udzielenia
informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw niezbednych do wykonywania powierzonych mu zadan.

Audyt wewnetrzny

W Spotce nie funkcjonujg wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za przeprowadzanie audytu
wewnetrznego.

Zgodnie z zasadg 3.1. Dobrych Praktyk, Spotka utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu
wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci Spofki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci, za dziatanie ktorych
odpowiada Zarzad Spotki.

Co najmniej raz w roku Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej Spétki ocene skutecznosci funkcjonowania
systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1 Dobrych Praktyk, wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Rada
Nadzorcza Spétki w oparciu o te sprawozdania monitoruje skutecznosé powyzszych systemow i funkcji, jak rowniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemoéw i funkcji.

Komitet do spraw wynagrodzen

Spotka nie planuje powotania Komitetu do spraw wynagrodzen.

14.4 Oswiadczenia na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem GPW spdétki notowane na rynku regulowanym GPW powinny przestrzega¢ zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW to zbiér zasad postepowania odnoszacych sie w szczegodlnosci do organdéw spotek
gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty zarzadu i rady GPW okreslajg sposéb przekazywania
przez spotki gietdowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informaciji.
W celu zapewnienia wyczerpujgcej informacji o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego, spétka
gietdowa publikuje informacje, o ktérej mowa w § 29 ust. 3 Regulaminu GPW, w ktorej wskazuje, ktore zasady sa
przez nig stosowane, a ktérych zasad w sposob trwaty nie stosuje. Ponadto zgodnie z § 29 ust. 3a Regulaminu
GPW spotka gietdowa publikuje informacje o incydentalnym naruszeniu Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW. Obowigzek publikacji informacji, o ktérej mowa w § 29 ust. 3 Regulaminu GPW, powstanie z dniem
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na GPW. Emitent dgzy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci
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swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach
nieregulowanych przez prawo. W zwigzku z tym Emitent podjgt lub podejmie niezbedne dziatania w celu
najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW.

Na Date Prospektu Emitent nie bedac spdtkg notowang na GPW, nie stosuje zasad fadu korporacyjnego
dotyczgcego spotek publicznych notowanych na GPW.

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na GPW, Zarzad Emitenta, w zakresie kompetenc;ji przyznanych mu przez Statut
i powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, zamierza doprowadzi¢ do stosowania przez Emitenta wszystkich
zasad przewidzianych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” z wytgczeniami
opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

> Zasada 1.3.1. — W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w
szczegolnosci obejmujaca zagadnienia Srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami
klimatu i zagadnienia zrownowazonego rozwoju.

> Zasada 1.4.1. — W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej
strategii biznesowej spétka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen
posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w tym zwlaszcza celéw dlugoterminowych, planowanych dziatan
oraz postepow w jej realizacji, okreslonych za pomoca miernikéw, finansowych i niefinansowych.
Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in. objasniaé¢, w jaki sposéb w procesach
decyzyjnych w spélce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu,
wskazujac na wynikajace z tego ryzyka.

Wyjasnienia Emitenta:

Zasady nie sg stosowane. Spotka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma zasadniczy wptyw na srodowisko.

> Zasada 2.1. — Spétka powinna posiada¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady
nadzorczej, przyjeta odpowiednio przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnosci
okresla cele i kryteria réznorodnosci m.in. w takich obszarach jak pteé, kierunek wyksztalcenia,
specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposéb
monitorowania realizacji tych celéw. W zakresie zré6znicowania pod wzgledem pici warunkiem zapewnienia
réznorodnosci organdw spétki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

> Zasada 2.2. — Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej
spotki powinny zapewni¢ wszechstronnosé tych organéw poprzez wybér do ich skladu oséb
zapewniajacych réznorodnosé, umozliwiajac m.in. osiagniecie docelowego wskaznika minimalnego
udzialu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi w
przyjetej polityce réoznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

> Zasada 2.11.6. — Poza czynnosciami wynikajagcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie.
Sprawozdanie, o ktérym mowa powyzej, zawiera co najmniej: (...) informacje na temat stopnia realizacji
polityki ré6znorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w tym realizacji celéw, o ktérych mowa
w zasadzie 2.1.

Wyjasnienia Emitenta:

Zasady nie sg stosowane. Emitent nie opracowat polityki réznorodnosci w odniesieniu do czionkéw organow
Emitenta. Odstgpienie od tej zasady jest uzasadnione przede wszystkim wczesng fazg rozwoju Emitenta oraz
przewidywanymi zmianami struktury akcjonariatu Emitenta zwigzanego z planowang ofertg akcji i debiutem
gietdowym. Ponadto, z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki i koniecznosé petnienia funkcji w organach Spotki
przez osoby spetniajgce kryteria okreslone przepisami prawa, w tym posiadajgce specjalistyczng wiedze, dla Spoiki
decydujgcym kryterium przy wyborze pozostajg ich kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe, bez wzgledu na
kryteria pozamerytoryczne, takie jak wiek czy pte¢. Niemniej jednak Emitent w zakresie polityki personalnej stosuje
zasady rownego traktowania i niedyskryminaciji.

> Zasada 3.4. — Wynagrodzenie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz
kierujagcego audytem wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od
krotkoterminowych wynikow spotki.

> Zasada 3.5. — Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegaja bezposrednio
prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu.
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> Zasada 3.6. — Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a
funkcjonalnie przewodniczacemu komitetu audytu lub przewodniczacemu rady nadzorczej, jezeli rada petni
funkcje komitetu audytu.

> Zasada 3.9. — Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w
zasadzie 3.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasada 2.11.3. W przypadku gdy w spoétce dziata komitet
audytu, monitoruje on skutecznosé¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie 3.1, jednakze nie
zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i
funkciji.

Wyjasnienia Emitenta:

Zasady nie sg stosowane. Z uwagi na rozmiar Emitenta oraz rodzaj prowadzonej dziatalnos¢, Emitent nie planuje
wyodrebnia¢ w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za kontrole wewnetrzng, zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny oraz compliance, jak réwniez tworzy¢ dodatkowych stanowisk dla oséb odpowiedzialnych za wskazane
obszary. Funkcje te bedzie realizowat Zarzad Emitenta i to Zarzad Emitenta przedstawi Radzie Nadzorczej
sprawozdanie z funkcjonowania w Spoifce systemow wskazanych w zasadzie 3.1.

> Zasada 4.1. — Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na
zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng
niezbedng dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

> Zasada 4.3. — Spoétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym.

Wyjasnienia Emitenta:

Zasady nie sg stosowane. W ocenie Emitenta stosowanie powyzszych zasad moze wigzac sie z ryzykami o
charakterze organizacyjno-technicznym oraz prawnym, w tym zwigzanymi z ochrong danych osobowych.
Watpliwosci prawne w tym zakresie mogg doprowadzi¢ do préby wzruszania waznosci odbycia lub prawidtowego
przebiegu walnego zgromadzenia, a takze wysuwania roszczen wobec Spétki. Ponadto stosowanie powyzszych
zasad wigzatoby sie takze z poniesieniem po stronie Emitenta dodatkowych kosztoéw zwigzanych z organizacjg e-
walnego, czy tez transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

W ocenie Emitenta, zasady zwotywania i przeprowadzania walnych zgromadzen w spoétkach publicznych
wynikajgce z przepiséw prawa w sposob wystarczajgcy zapewniajg akcjonariuszom mozliwo$¢ osobistego udziatu
w obradach lub reprezentowania akcjonariusza przez petnomocnika. Jednoczesnie akcjonariusze Emitenta nie
zgtaszali do tej pory oczekiwania zdalnego udziatu w walnym zgromadzeniu. W przypadku zgtoszenia Emitentowi
takiego oczekiwania w przysztosci, Emitent nie wyklucza rozpoczecia realizowania zasady 4.1.

> Zasada 4.4. - Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent dopuszcza mozliwo$¢ obecnosci mediow na walnych zgromadzeniach Spétki, po uprzednim zgtoszeniu
przez przedstawicieli mediéw checi uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz udzieleniu przez Zarzad Spofki
akredytacji lub w przypadku zaproszenia przedstawicieli mediow przez Zarzad Spotki.

14.5 Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszie zmiany skladu organow
zarzadzajacych i nadzorczych oraz sktadu komisji (o ile taka decyzja zostata juz podjeta przez organ
zarzadzajacy lub nadzorczy)

Na Date Prospektu nie zostaly podjete zadne decyzje dotyczgce zmian skiadu organdéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych.

15 PRACOWNICY

15.1 Liczba pracownikdw na koniec okresu lub $rednia za kazdy rok obrotowy objety historycznymi
informacjami finansowymi az do daty prospektu oraz zestawienie zatrudnionych w podziale na
giéwne kategorie dziatalnosci

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby oséb zatrudnionych u Emitenta (w petnym lub niepetnym
wymiarze czasu pracy) na podstawie umoéw o prace i uméw cywilnoprawnych na koniec kazdego z okreséw
objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu.
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Data Umowa o prace Umowa cywilnoprawna Ogoétem
Na Date Prospektu 10 13 23
Na 31 grudnia 2020 r. 7 11 18
Na 31 grudnia 2019 r. 5 10 15
Na 31 grudnia 2018 r. 5 1 6

Zrédio: Emitent

Na Date Prospektu 7 uméw o prace jest zawartych na czas nieokreslony, dwie na okres prébny i jedna na czas
okreslony do konca lipca 2022 r. Umowy zlecenia zawierane sg na czas nieokreslony, z wyjgtkiem uméw z
cztonkami Rady Naukowej (3 umowy na Date Prospektu), ktére zawarte sg na okres 1 roku.

W 2020 r. wszystkie umowy zlecenia i jedna umowa o prace zawarte byly na czas nieokreslony, natomiast pozostate
umowy o prace na czas okreslony do 28 lutego 2021 r.

Umowy zlecenia zawierane przez Spoétke dotyczg w wiekszosci oséb, ktore swiadczg ustugi tylko w okreslonym,
ograniczonym wymiarze godzinowym. Przedmiotem takich umoéw sg np. ustugi biotechnologa, kontroli jakosci czy
biezgcego doradztwa. Umowy zlecenia zawarte z tworcami Metody TREG (Piotr Trzonkowski, Matgorzata
Mysliwiec i Natalia Marek-Trzonkowska) dotycza rozwoju tej metody w réznych obszarach, natomiast przedmiotem
umowy zawartej z Mariuszem Jablonskim sg ustugi zwigzane z przygotowaniem Spoétki do kolejnych faz badan
klinicznych, a w przysziosci rowniez poszukiwaniem nowych inwestoréw i partneréw biznesowych dla Spoiki.
Ponadto umowy zlecenia sg zawierane z cztonkami Rady Naukowej (bedacej organem opiniodawczym i doradczym
w zakresie prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej).

15.2 Posiadane akcje i opcje na akcje dla kazdej z os6b wymienionych w punkcie 12. Organy
Administracyjne, Zarzagdzajace i Nadzorcze oraz Cztonkowie Kadry Kierowniczej Wyzszego Szczebla

Tabela. Akcje posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

. . - | % udzial w kapitale Liczba % udziat w ogéinej
Osoba, stanowisko Liczba akcji zakladowym gloséw liczbie gtosow

Piotr Trzonkowski — prezes Zarzadu 244.499 7,34 409.499 10,73
Kamilla Bok — cztonek Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Mariusz ~ Jabtonski — czionek 0 0,00 0 0,00
Zarzadu
Marcin Mle_rzwmskl — cztonek Rady 0 0.00 0 0.00
Nadzorczej
Oktawian \_]aworek — czionek Rady 0 0,00 0 0.00
Nadzorczej
Marcin Molo — czionek Rady 0 0,00 0 0,00
Nadzorczej
Artur Osuc_howskl — czionek Rady 12,500 038 12500 033
Nadzorczej
Jacek Gd_anski — czionek Rady 0 0,00 0 0.00
Nadzorczej

Cztonek Zarzadu Mariusz Jabtonski oraz cztonek Rady Nadzorczej Marcin Mierzwinski sg komandytariuszami Paan
Capital, ktora posiada 993.602 akcje stanowigce 29,83% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do 993.602
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 26,03% ogétu gtoséw. Ponadto Mariusz Jabtonski i Marcin
Mierzwinski sg cztonkami zarzgdu oraz wspdlnikami (z udziatem odpowiednio 26% i 37%) w Paan Capital GP sp.
Z 0.0., ktéra jest komplementariuszem Paan Capital.
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Cztonek Rady Nadzorczej Oktawian Jaworek petni funkcje prokurenta w IPOPEMA TFI S.A., zarzadzajgcej Venture
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Zarzgdzajgcego funduszem Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktory
posiada 884.789 akcji Spotki, co stanowi 26,56% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 884.789 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 23,18% ogétu gtosow.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Marcin Molo pehi funkcje cztonka zarzadu Innoventure Alternatywna Spotka
Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz jest wspdlnikiem Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. (z udziatem
20,5% kapitatu zaktadowego), ktéra posiada 98.707 akcji Spodtki (co stanowi 2,96% w kapitale zaktadowym Spoiki
oraz 2,59% w ogodlnej liczbie gtosow).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Emitenta, za wyjgtkiem Artura Osuchowskiego,
ktory posiada 125 Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i moze by¢ uprawniony do objecia maksymalnie 19.875 Akcji
serii J na zasadach opisanych w punkcie 19.1.4 czes$¢ Il Prospektu.

W dniu 22 wrzeénia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie ustanowienia
w Spotce programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Emitenta,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki. Zgodnie z zatozeniami
programu motywacyjnego prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych przystuguje osobom z wyzszego i Sredniego
szczebla kierownictwa Spotki, w tym cztonkom Zarzadu, pracownikom i wspotpracownikom Spotki, wskazanym
przez Rade Nadzorczg. Zatozenia programu motywacyjnego zostaty opisane w Czesci Ill — Dokument
Rejestracyjny, punkt 19.1.4. Prospektu.

15.3 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

W dniu 22 wrzeénia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie ustanowienia
w Spotce programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Emitenta,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie z zatozeniami
programu motywacyjnego prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych przystuguje osobom z wyzszego i Sredniego
szczebla kierownictwa Spotki, w tym Cztonkom Zarzadu, pracownikom i wspotpracownikom Spétki, wskazanym
przez Rade Nadzorczg. Zalozenia programu motywacyjnego zostaly opisane w Czesci Ill — Dokument
Rejestracyjny, punkt 19.1.4. Prospektu.

16 GLOWNI AKCJONARIUSZE

16.1 Informacje o znacznych akcjonariuszach Emitenta

Na Dzien Prospektu Emitent nie jest spétkg publiczng. Po tym jak Emitent stanie sie spdtkg publiczna, za znacznego
akcjonariusza Emitenta uznawac sie bedzie akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, gdyz ma on obowigzek zgtoszenia posiadanego udziatu, zgodnie z art. 69
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Na Dzien Prospektu znacznymi akcjonariuszami Emitenta, innymi niz czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych Spdiki, sa:

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta na Dzien Prospektu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Glosy % gtoséw
Paan Capital* 993 602 29,83% 993 602 26,03%
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 884 789 26,56% 884 789 23,18%
Natalia Marek-Trzonkowska 244 499 7,34% 409 499 10,73%
Piotr Trzonkowski 244 499 7,34% 409 499 10,73%
Matgorzata Mysliwiec 165 000 4,95% 321 750 8,43%
Pozostali 798 645 23,98% 798 645 20,92%
Suma 3331034 100% 3817784 100%

*na Date Prospektu wspdlnikami Paan Capital sg nastepujgce osoby powigzane z Emitentem lub cztonkami organéw Emitenta:

- Marcin Mierzwiriski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta oraz Mariusz Jabtoriski — Cztonek Zarzadu Emitenta, bedgcy komandytariuszami
tego akcjonariusza oraz wspélnikami i cztonkami Zarzgdu jego komplementariusza, tj. Paan Capital GP sp. z 0.0.;

- Paan Capital GP sp. z 0.0. — bedgca komplementariuszem tego akcjonariusza, powigzanym w wyzej opisany sposéb z cztonkami organéw
Emitenta;

- Pawet Kapton, bedacy komandytariuszem tego akcjonariusza oraz wsp6lnikiem i cztonkiem Zarzadu Paan Capital GP sp. z 0.0,;
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- a takze nastepujgce osoby, niebedace cztonkami organéw Emitenta ani osobami powigzanymi z Emitentem lub cztonkami jego organéw: Marek
Graczykowski, Dariusz Zimny, Konrad Pokutycki i MADE IN POLAND 3 sp. z 0.0. - bedgcy komandytariuszami tego akcjonariusza.

Zrédio: Emitent

16.2 Informacja czy znaczni akcjonariusze posiadaja odmienne prawa glosu lub odpowiednie
oswiadczenie, ze takie prawa gtosu nie istnieja

Akcje imienne serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdéb, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg
dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Czg$¢ znacznych akcjonariuszy Emitenta posiada na Dzien Prospektu akcje
serii A, tj.:
— Natalia Marek-Trzonkowska posiada 165 000 Akciji serii A uprawniajgcych do 330 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;
—  Piotr Trzonkowski posiada 165 000 Akcji serii A uprawniajgcych do 330 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;
— Matgorzata Mysliwiec posiada 156 750 Akcji serii A uprawniajgcych do 313 500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, poza wskazanym powyzej uprzywilejowaniem co do glosu zwigzanym z
Akcjami serii A, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg zadne inne prawa gtosu niz wynikajgce z posiadanych
przez nich akcji Emitenta ani nie sg uprzywilejowani w Zzaden inny sposob co do prawa gtosu.

16.3 Podmiot posiadajacy lub kontrolujacy Emitenta.

Na Dzien Prospektu nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spétki ani kontrolujacy Spotke.

16.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w poézniejszej dacie
spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na Dzien Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja mogtaby w pézniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

17 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz od dnia 1 stycznia 2021 roku do Daty Prospektu,
Spotka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we wskazanym okresie lub w jego czesci posiadaty
lub nadal posiadajg taki status.

Spétka zawierata w przesziosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatagcznik do Rozporzgdzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajagcym rozporzadzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR 1).

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie zobowigzany przekazywaé do
publicznej wiadomosci informacje dotyczace istotnych transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi. Za taka
transakcje bedzie uwazana kazda transakcja zawierana przez Spétke z podmiotem powigzanym, ktérej wartos¢
przekracza 5% sumy aktywdéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki (wartosci poszczegolnych transakcji zawieranych z tym samym
podmiotem w okresie poprzedzajgcych 12 miesiecy sumuje sie). Rada Nadzorcza opracuje procedure okresowej
oceny, czy transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwykfej
dziatalnosci Spdtki. Zawarcie istotnej transakcji z podmiotem powigzanym wymagaé bedzie zgody Rady
Nadzorczej, chyba Zze poprzez zmiane Statutu kompetencja do wyrazania zgody na takg transakcje zostanie
przyznana Walnemu Zgromadzeniu.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly oraz sg zawierane na warunkach rynkowych. W okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do Daty Prospektu,
nie miaty miejsca transakcje nieodptatne.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczgcym ujawniania transakcji na temat
podmiotéw powigzanych, podmiotami powigzanymi, z ktérymi Emitent zawierat transakcje w okresie objetym
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Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do Daty Prospektu byty
nastepujgce podmioty:
e czionkowie Zarzadu;
e czlonkowie Rady Nadzorczej;
e Paan Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig TREG spétka komandytowa jako podmiot
posiadajacy udziat w Spoétce dajacy mozliwos¢ znaczgcego wpltywania na Spoétke*;
e Marcin Szuba jako cztonek kluczowego personelu kierowniczego**.

*na Date Prospektu Paan Capital sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig TREG spotka komandytowa nie jest
podmiotem posiadajgcym udziat w Spétce dajgcy mozliwos$¢ znaczgcego wptywania na Spotke

** na Date Prospektu Marcin Szuba nie jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego Spotki

17.1 Wynagrodzenia wyptacone osobom pelnigcym funkcje w organach Emitenta oraz czionkom
kluczowego personelu kierowniczego

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. czionkowie Zarzgdu otrzymali nastepujgce wynagrodzenia
od Emitenta.

Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu [w zf] w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. otrzymane od
Emitenta

. . Wynagrodzenia z
Wynagrodzenie z | Wynagrodzenie z tytutu uméw newma G
tytutu petnienia | tytutu umowy o - a p
Czionek Zarzadu " . . zlecenia wynagrodzen w
funkcji w organie | prace zawartej z TR 2 2018 r
Emitenta Emitentem Emiter):tem ’
Ludwik Majewski 30 000 0 0 30 000
Jozef Haczynski 0 0 0 0
Mariusz Jabtonski 0 0 0 0
Kamilla Bok 20 000 0 0 20 000

Zrédio: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. cztonkowie Zarzgdu otrzymali nastepujgce wynagrodzenia

od Emitenta.
Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu [w zi] w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. otrzymane od
Emitenta
Wynagrodzenie . Wynagrodzenia
z tytutu ?{;ﬁ?&%ﬁgwe z tytutu umow taczna kwota
Czionek Zarzadu petnienia funkcji v zlecenia wynagrodzen w
- o prace zawartej
W organie  Eilt@ni@ zawartych z 2019r.
Emitenta Emitentem
Piotr Trzonkowski 0 0 54 000 54 000
Mariusz Jabtonski 10 000 0 5000 15 000
Kamilla Bok 10 000 0 5 0000 15 000

Zrédio: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. cztonkowie Zarzadu otrzymali nastepujgce wynagrodzenia

od Emitenta.

Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu [w zi] w okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. otrzymane od

Emitenta

Czlonek Zarzadu

Wynagrodzenie
z tytutu
petnienia funkc;ji

Wynagrodzenie
z tytulu umowy

Wynagrodzenia
z tytutu umow
zlecenia

taczna kwota
wynagrodzen w
2020 r.
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w organie o prace zawartej zawartych z

Emitenta z Emitentem Emitentem
Piotr Trzonkowski 95 000 0 245 700 340 700
Mariusz Jabtonski 120 000 0 60 000 180 000
Kamilla Bok 120 000 50 000 35 000 205 000

* Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Zarzgdzie Spotki za 2020 r. przedstawione w tabeli powyzej obejmujg rowniez
wynagrodzenia, ktére zostaty wypfacone za lata poprzednie. Wyptaty czes$ci wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie
w latach 2017-2019 byly wstrzymane. Na dzienn 31 grudnia 2020 r. niewyptacone wynagrodzenia Zarzadu za lata poprzednie
wyniosty 49 tys. zt (w roku 2019: 204 tys. zt, w roku 2018: 74 tys. zi).

Zrédto: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do Daty Prospektu cztonkowie Zarzadu otrzymali nastepujace wynagrodzenia od

Emitenta.
Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu [w zi] w okresie od 01.01.2021 r. do Daty Prospektu otrzymane
od Emitenta
Wynagrodzenie . Wynagrodzenia
z tytutu IR D z tytulu umow taczna kwota
o .. | z tytutlu umowy . p
Czlonek Zarzadu petnienia funkcji ® TEED SRR e Zlecenia wynagrodzen w
w organie prace 1 zawartych z 2021 r.
; z Emitentem :
Emitenta Emitentem
Piotr Trzonkowski 45 000 0 144 375 189 375
Mariusz Jabtonski 88 871* 0 81 000 169 871
Kamilla Bok 45 000 98 923,92 0 143 923,39

*wynagrodzenie obejmuje réwniez wyptacone wynagrodzenie nalezne za lata poprzednie

Zrédio: Emitent

Tabela: Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej [w zi] w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

otrzymane od Emitenta

Wynagrodzenie z tytutu | Wynagrodzenia z tytutu
. L s = o taczna kwota
Cztonek Rady Nadzorczej petnienia funkcji w umow zlecenia 2
- ) . wynagrodzen w 2018 r.
Radzie Nadzorczej zawartych z Emitentem
Krzysztof Chlebus 0 0 0
Natalia Marek-Trzonkowska 0 0 0
Matgorzata Mysliwiec 0 117 000 117 000
Marcin Mierzwinski 0 0 0
Pawel Kapton 0 0 0
Ludwik Majewski 0 0 0
Piotr Trzonkowski 0 128 700 128 700
Marcin Molo 0 0 0
Marcin Szuba 0 0 0

Zrédto: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali nastepujace

wynagrodzenia od Emitenta.

Tabela: Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej [w zi] w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

otrzymane od Emitenta

Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie z tytulu | Wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej

umow zlecenia
zawartych z Emitentem

wynagrodzen w 2019 r.

taczna kwota
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Krzysztof Chlebus 0 0 0
Natalia Marek-Trzonkowska 0 46 800 46 800
Matgorzata Mysliwiec 0 58 500 58 500
Marcin Mierzwinski 0 0 0
Pawet Kapton 0 0 0
Ludwik Majewski 0 0 0
Marcin Molo 0 0 0
Leszek Skowron 0 0 0

Zrédio: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali nastepujgce

wynagrodzenia od Emitenta.

Tabela: Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej [w zi] w okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

otrzymane od Emitenta

Wynagrodzenie z Wynagrodzenia z
Czlonek Rady Nadzorczej L [P Gl G LA U S w, nr;qf’f)':ii:r":v \?vtgozo
y 1 funkcji w Radzie zawartych z ynag -
Nadzorczej Emitentem :
Krzysztof Chlebus 0 0 0
Natalia Marek-Trzonkowska 0 210 600 210 600
Matgorzata Mysliwiec 0 234 000 234 000
Marcin Mierzwinski 0 0 0
Pawet Kapton 0 0 0
Ludwik Majewski 0 0 0
Leszek Skowron 0 0 0
Oktawian Jaworek 0 0 0

Zrédto: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do Daty Prospektu czionkowie Rady Nadzorczej otrzymali nastepujgce

wynagrodzenia od Emitenta.

Tabela: Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej [w zi] w okresie od 01.01.2021 r. do Daty Prospektu

otrzymane od Emitenta

Wynagrodzenie z Wynagrodzenia z
CHRE SRR e el ftuyrt1uk'cl;ir‘\);*£:iecinziﬁa zle(fg]ui::luz:$2:ych wyn:;ggar'iszae:v:vog?121 r.
Nadzorczej z Emitentem

Krzysztof Chlebus* 0 0 0

Natalia Marek-Trzonkowska* 0 58 500 58 500
Matgorzata Mysliwiec* 0 58 500 58 500

Marcin Mierzwinski 0 0 0

Pawet Kapton* 0 0 0

Leszek Skowron* 0 0 0

Oktawian Jaworek 0 0 0
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Marcin Molo 0 0

Jacek Gdanski 0 0

Artur Osuchowski 0 0

* dana osoba utracita status cztonka Rady Nadzorczej w roku 2021 i nie petni tej funkcji na Date Prospektu

** wynagrodzenie wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Tabela: Wynagrodzenia czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego

. Wynagrodzenia z tytutu umow zawartych z Emitentem
AT Stan(_)W|sko Okres petnienia (rodzaj umowy)
personelu petnione w stanowiska
k|er0Wn|CZegO Spolce 2021 2020 2019 2018
Marcin Szuba* | DYrekior dospraw | 22listopada 2019 -1 | 5, 5o 120 000 10 000 0
rozwoju marca 2021 r.

* Marcin Szuba od 1 marca 2021 r. zajmuje stanowisko Doradcy Zarzadu i na Date Prospektu nie jest cztonkiem kluczowego
personelu kierowniczego Spotki

17.2 Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi z wylagczeniem oséb petnigcych
funkcje w organach Emitenta oraz cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Tabela: Transakcje z podmiotami powigzanymi z Emitentem, z wylaczeniem oséb petnigcych funkcje w
organach Emitenta oraz cztonkoéw kluczowego personelu kierowniczego, w latach 2018 - 2020 oraz od
01.01.2021 r. do Dnia Prospektu.

. . Wartos¢ transakciji
Pt e Szczegoly transakcji
powiazany powigzania 2021 2020 2019 2018
stan stan
zobowigzan | zobowigzan
Paan Capital podmiot Emitenta z Emitenta z
spétka z posiadajacy udziat | zobowigzania Emitenta tytutu tytutu
ograniczong w Spétce dajacy | zwigzane obligacjami koszty obligacji na | obligacji na
odpowiedzialn mozliwo$é serii A posiadanymi _ finansowe dzien dzien
osciag TREG znaczacego przez podmiot 50.000 zt 31.12.2019 | 31.12.2018
spotka wptywania na powigzany 950.000 z, | 861.000zt;
komandytowa * Spotke koszty koszty
finansowe finansowe
90.000 zt 81.000 z

Zrédto: Emitent

*na Date Prospektu Paan Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia TREG spotka komandytowa nie jest podmiotem
posiadajgcym udziat w Spofce dajgcy mozliwo$¢ znaczacego wptywania na Spétke

Przedstawione w powyzszej tabeli transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg w przypadku transakcji z Paan
Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig TREG spotka komandytowa wierzytelnosci z tytutu obligacii serii
A, ktére zostaty w roku obrotowym 2020 skonwertowane na akcje Spotki w ten sposoéb, ze doszio do potragcenia
wierzytelnosci Spotki wzgledem Paan Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig TREG spoétka
komandytowa o opfacenie objetych Akcji serii G z wierzytelnoscig Paan Capital spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig TREG spoétka komandytowa o zaptate tytutem wykupu obligaciji serii A.

Spotka wyemitowata tgcznie 10.000 obligacii serii A, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 100,00 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej w kwocie 1.000.000,00 zt. Obligacje te byty oprocentowane wg statej
stopy procentowej wynoszacej 5% w skali roku. Obligacje serii A zostaty objete w catosci przez Paan Capital spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig TREG spoétka komandytowa. Wierzytelnosci z tytutu obligacji zostaty
skonwertowane na akcje Spotki stosownie do ustepu powyzej w kwocie odpowiadajgcej fgcznej wartosci nominalnej
obligacji serii A, tj. w kwocie 1.000.000,00 z. Stosownie do warunkéw emisji obligacji w przypadku konwersji
obligacji serii A na akcje, Spotka nie byta zobowigzana do wyptaty narostych odsetek. Konwersja wierzytelnosci z
tytutu obligacji serii A na akcje Spotki nie byta spowodowana trudnos$ciami w realizacji swiadczen z tytutu
wyemitowanych obligacji i zostata dokonana w trybie przewidzianym przez warunki emisji obligacji.
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18 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

Emitent w niniejszym punkcie Prospektu prezentuje historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. oraz $rodroczne informacje finansowe obejmujgce okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informaciji finansowych za lata obrotowe zakonczone 31
grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r., a takze przegladu srédrocznych informacji finansowych
obejmujacych okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. byta spotka CSWP Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3767, w ktérej imieniu
dziatat kluczowy biegty rewident, Pawet Michalski, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 12889.

18.1 Historyczne informacje finansowe

Emitent sporzadzit historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia
2019 r., 31 grudnia 2018 r. zbadane przez biegtego rewidenta. Historyczne Informacje Finansowe stanowig
zatgcznik nr 5 do Prospektu.

Historyczne Informacje Finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zostaly poddane badaniu przez CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3767.
W imieniu CSWP Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie przeprowadzit Pawet Michalski,
kluczowy biegty rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 12889.

18.2 Srédroczne i inne informacje finansowe

Emitent sporzadzit srédroczne informacje finansowe obejmujace okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2021 r. stanowigce zatgcznik nr 8 do Prospektu.

Srédroczne informacje finansowe obejmujgce okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. zostaly
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zostaty poddane
przegladowi przez CSWP Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3767. W imieniu CSWP Audyt
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. przeglad przeprowadzit Pawet Michalski, kluczowy biegty rewident,
wpisany na liste biegtych rewidentow pod nr 12889. Raport z przegladu $rédrocznych informacji finansowych
obejmujacych okres szeéciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. stanowi Zatacznik nr 9 do Prospektu.

18.3 Badanie historycznych informacji finansowych

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych stanowi zatgcznik nr 6 do Prospektu.

18.4 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzadzit w niniejszym Prospekcie informaciji finansowych pro forma.

18.5 Polityka dywidendy

18.5.1 Opis polityki emitenta odnos$nie do wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym
zakresie. Jezeli emitent nie posiada takiej polityki, nalezy zaznaczy¢ ten fakt.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na Date Prospektu dziatania Emitenta koncentrujg sie na zakonczeniu badan klinicznych nad opracowanymi
terapiami i ich rejestracji przez Europejskg Agencje Lekéw. Z uwagi na wysokie koszty tego procesu Zarzad
zaktada, ze do czasu rejestracji pierwszej z terapii Spotki dywidenda nie bedzie wyptacana. Natomiast w momencie,
gdy realizowane i planowane przeptywy pieniezne bedg to umozliwiaé, Zarzgd bedzie rekomendowac przekazanie
czesci albo catosci wypracowanego zysku netto na wyptate dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzad bedzie
jednak podejmowat po zakonczeniu kazdego roku obrotowego i po uwzglednieniu szeregu czynnikdw, m.in.
wysokosci posiadanych przez Spétke sSrodkow finansowych, wysokosci wypracowanego zysku, w tym koniecznosci
pokrycia strat z lat ubiegtych, plandw i potrzeb inwestycyjnych, mozliwosci i kosztéw pozyskania przez Emitenta
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finansowania dtuznego. Niezaleznie od rekomendacji Zarzadu ostateczna decyzja co do podziatu zysku naleze¢
bedzie do Walnego Zgromadzenia.

Emitent nie jest strong uméw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposob wyptate
dywidendy w przysztosci.

18.5.2 Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, skorygowana w przypadku zmiany liczby akcji emitenta w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie dokonywata wyptat dywidendy, nie byty
réwniez dokonywane wyptaty z zysku.

Zysk netto wykazany w statutowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r. zostal przeznaczony w czesci na pokrycie
strat z lat ubiegtych, a w czesci na kapitat zapasowy. Nastepnie na skutek zmiany polityki rachunkowosci w 2019 r.
przeksztatcone dane za 2018 r. wykazaty strate netto, co spowodowato zaksieggowanie na koniec 2019 r. straty z
lat ubiegtych.

W 2019 r. i 2020 r. Spotka osiggneta strate netto.

18.6 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Wedtug wiedzy Emitenta na Date Prospektu wobec Emitenta nie toczg sig, ani w okresie ostatnich 12 miesigcy nie
toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe, prowadzone przed jakimikolwiek sgdami lub trybunatami, ani
tez postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji
publicznej, w tym organami rzagdowymi, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

Na potrzeby Prospektu, za postepowania istotne, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta zostaty uznane: (i) postepowania, ktérych wartos¢ (wartos¢
przedmiotu sporu) przekroczy 10% kapitatdbw wiasnych Emitenta za okres roku ostatniego obrotowego
poprzedzajgcego Date Prospektu (ii) postepowania, ktére nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt
(i), jednakze sa dla Emitenta istotne z innych wzgledow.

18.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W dniu 13 stycznia 2021 r. Spdtka zawarta umowe o dofinansowanie inwestycji majgcej na celu stworzenie centrum
badawczo-rozwojowego przeznaczonego do rozwoju i stosowania metody TREG w innowacyjnych terapiach
choréb autoimmunologicznych. Zgodnie z umowg Emitentowi przyznane zostato wsparcie w wysokosci 10,6 min
zt, co stanowi 55% kosztéw kwalifikowanych projektu. Spotka jest w trakcie realizacji inwestycji. W sierpniu 2021 r.
PARP przyznat Spoétce dofinansowanie dziatania inwestycyjnego polegajgcego na utworzeniu, wyposazeniu i
uruchomieniu nowego laboratorium produkcyjnego przeznaczonego do komercyjnej produkcji preparatow TREGS,
sktadajgcego sie m.in. z laboratorium kontroli jakos$ci oraz jednego obszaru produkcyjnego o powierzchni 250 m?2.
Koszty kwalifikowane projektu wynoszg 11,2 min zt, a kwota dofinansowania to 6,1 min zt (co stanowi 55% kosztow
kwalifikowanych projektu). Szczegétowe informacje na temat planowanej inwestycji znajdujg sie w punkcie 5.7.2
czesci lll Prospektu ,Opis istotnych inwestycji Emitenta, ktére sg w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz
wigzgce zobowigzania wraz z podzialem geograficznym i sposobem ich finansowania”.

Ponadto Spotka przediuzyta na kolejne 2 lata wspotprace z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym. W okresie
obowigzywania umowy strony przewidujg przygotowanie 48 preparatéw TREGS i podanie ich pacjentom w ramach
wyjgtku szpitalnego.

W maju 2021 r. Spoétka otrzymata Scientific Advise, w ktorym EMA przedstawita swoje oczekiwania co do dalszych
badan nad terapig cukrzycy typu 1. W konsekwencji Spétka podjeta decyzje o przeprowadzeniu fazy II/11l badan
klinicznych juz w standardzie komercyjnym, a nie akademickim, co przetozy sie na szybsza realizacje Ill fazy badan
klinicznych i istotnie obnizy jej koszty. Planowane dalsze prace badawczo-rozwojowe zostaty przedstawione w
punkcie 5 czesci lll Prospektu ,Ogélny zarys dziatalno$ci”.

Poza ww. nie wystgpity znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta od konca 2020 r do Daty Prospektu.
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19 INFORMACJE DODATKOWE

19.1 Kapital zakladowy

19.1.1 Kwota wyemitowanego kapitatu

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w dniu 15 wrzesnia 2016 r., gdy Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 333.103,40 zt (trzysta trzydziesci trzy tysigce sto trzy ztote
40/100) i dzieli sie na 3.331.034 (trzy miliony trzysta trzydziesci jeden tysiecy trzydziesci cztery) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

486 750 (czterysta osiemdziesigt szes¢ tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji imiennych serii A;

8 250 (osiem tysiecy dwiescie pie¢dziesigt) akcji na okaziciela serii A1;

348 750 (trzysta czterdziesci osiem tysigcy siedemset pigcdziesiat) akcji na okaziciela serii B;

161 250 (sto sze$cdziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji na okaziciela serii C;

298 508 (dwiescie dziewieédziesigt osiem tysiecy piecset osiem) akcji na okaziciela serii D;

149 254 (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt cztery) akcji na okaziciela serii E;

700 000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F;

497 513 (czterysta dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset trzynascie) akcji na okazciela serii G;

348 259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie pie¢dziesiat dziewie¢) akcji na okazciela serii H;

10 332 500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela serii I.

© ©® N g hMwDNPRE

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie
akcji nie sg uprzywilejowane.

Na Date Prospektu kapitat Emitenta jest w petni optacony.

Zaréwno na poczatku, jak i na koniec 2020 r. zadne akcje Emitenta nie znajdowalty sie w obrocie.

19.1.2 Jezeli istniejg akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu (nie stanowig udziatu w kapitale), nalezy
podac¢ liczbe i gtéwne cechy takich akcji

Emitent nie emitowat akgcji niereprezentujgcych kapitatu zaktadowego.

19.1.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych
os6b w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent oraz inne osoby w imieniu Emitenta nie posiadajg zadnych akcji wyemitowanych przez Emitenta.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

19.1.4 Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktéorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Warranty Subskrypcyjne Serii A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 12 listopada 2020 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki, wytgczenia w
catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji
oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki, na podstawie ktdrej wyemitowanych zostato tgcznie do 4.250 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji serii J Emitenta. Warranty Subskrypcyjne Serii A zostaty
zaoferowane do objecia podmiotom, ktére objety Akcje Serii |, w ten sposdb, ze na kazde objete petne 100 akc;ji
serii | zostat zaoferowany 1 Warrant Subskrypcyjny Serii A. tacznie zostalo objetych 3.325 Warrantow
Subskrypcyjnych serii A przez tgcznie 18 podmiotéw, w tym 16 o0séb fizycznych i 2 osoby prawne. Zaden z
podmiotéw, ktéry objat Warranty Subskrypcyjne Serii A, nie jest znacznym akcjonariuszem Emitenta ani cztonkiem
organu Emitenta ani pracownikiem Emitenta lub spdtek zaleznych od Emitenta lub podmiotéw powigzanych
Emitenta, za wyjatkiem Artura Osuchowskiego - cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ktory posiada 125 Warrantow
Subskrypcyjnych serii A i moze by¢ uprawniony do objecia maksymalnie 19.875 Akcji Serii J.
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Warranty Subskrypcyjne Serii A uprawniajg do objecia Akcji serii J, jednorazowo, w przypadku wystgpienia
pierwszego z nastepujgcych zdarzen:

1) przeprowadzenie publicznej oferty akcji nowej emisji Spotki potgczonej z dopuszczeniem akcji do obrotu
na rynku regulowanym,

2) dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym bez oferty nowych akcji,

3) przejecia kontroli nad Spoétkg (nabycia lub objecia ponad 50% akcji w kapitale zaktadowym) przez inny
podmiot lub podmioty,

4) likwidacji Spofki,

- przy czym, warunkiem objecia Akgji serii J jest:

a) w przypadku okreslonym w pkt 1) powyzej, aby cena emisyjna akcji nowej emisji byta nizsza od ceny
emisyjnej Akcji Serii | (tj. 40 zt) powiekszonej o oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Akcje Serii |,
ustalonej w ujeciu rocznym na poziomie 15 %,

b) w przypadku okreslonym w pkt 2) powyzej, aby $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu w okresie miesigca od pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym byta
nizsza od ceny emisyjnej Akcji Serii | (1j. 40 zt) powiekszonej o oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Akcje Serii |, ustalonej w ujeciu rocznym na poziomie 15 %,

c) w przypadku okreslonym w pkt 3) powyzej, aby sSrednia cena nabycia lub objecia akcji przez
podmiot/podmioty przejmujgce kontrole, byta nizsza od ceny emisyjnej Akcji Serii | (tj. 40 zt) powiekszonej
o oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Akcje Serii |, ustalonej w ujgciu rocznym na poziomie 15 %.

Liczba Akciji Serii J, do ktérych objecia uprawnia kazdy jeden Warrant Subskrypcyjny Serii A, jest zalezna od ceny
Akcji Serii |, przy czym nie bedzie ona wieksza niz 159 Akgciji Serii J.

Prawo do objecia Akcji serii J posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego Serii A wykonuje poprzez ztozenie w Spétce
Dokumentu Objecia Akcji oraz poprzez zaptate ceny emisyjnej Akcji serii J. Cena emisyjna akcji serii J zostata
ustalona na 0,10 zt. Akcje serii J zostang zapisane w rejestrze akcjonariuszy, a jak Spotka bedzie spotkg publiczng
to w depozycie papieréw wartosciowych .

Prawa wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A mogg by¢ zrealizowane nie pézniej niz do dnia 31
pazdziernika 2030 r. W przypadku nieobjecia akcji w tym terminie, prawa z warrantéw wygasajg.

Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote nie wieksza niz 59.970,60 zt poprzez emisje nie wiecej niz 599.706 akcji zwyktych imiennych serii J o warto$ci
nominalnej 0,10 zt. Celem warunkowego podwyzszenia jest przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A na zasadach opisanych powyzej. Cena emisyjna akgciji serii J jest rowna wartosci
nominalnej tych akcji i wynosi 0,10 zt za akcje. Akcje serii J mogg by¢ objete wytacznie za wktad pieniezny. W
interesie Emitenta wylgczone zostato prawo poboru akcji serii J przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Emitenta. Warunkowy kapitat zaktadowy Emitenta zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 23 grudnia 2020 r.

Warranty Subskrypcyjne Serii N1 i Serii N2

W dniu 22 wrzeénia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie ustanowienia
w Spétce programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Emitenta,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki (,Program Motywacyjny”). W
zwigzku z ustanowionym w Spétce Programem Motywacyjnym dla kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej,
pracownikow i wspotpracownikow Spotki, w tym Cztonkéw Zarzgdu Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w dniu 22 wrzesnia 2021 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantdéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spdftki, na podstawie ktdrej wyemitowanych zostato tgcznie nie wiecej niz
220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych, w tym nie wiecej niz 110.000 (sto
dziesie¢ tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii N1 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N1”) oraz nie
wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N2 (,Warranty Subskrypcyjne
Serii N2”), tgcznie okreslane jako (,Warranty Subskrypcyjne Serii N”), uprawniajgcych do objecia odpowiednio nie
wiecej niz 110.000 (sto dziesiec tysiecy) akc;ji serii N1 (,Akcje serii N1”) i nie wiecej niz 110.000 (sto dziesiec tysiecy)
akcji serii N2 (,Akcje serii N2”), tgcznie okreslanych dalej jako (,Akcje Serii N”) Emitenta.

Program Motywacyjny dedykowany jest na rzecz os6b z wyzszego i Sredniego szczebla kierownictwa Spotki, w tym
Cztonkdéw Zarzadu, pracownikow i wspotpracownikow Spétki, wskazanych przez Rade Nadzorczg. Warranty
subskrypcyjne bedg niezbywalne, przy czym bedg podlegaty dziedziczeniu.

Akcje Serii N zostaty wyemitowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta, a ich
objecie nastgpi w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N, pod
warunkiem zrealizowania przez danego posiadacza warrantdw subskrypcyjnych okreslonych przez Rade
Nadzorczg celéw. Celami mogg by¢é w szczegdlnosci zgtoszenie kluczowego dla Spdtki rozwigzania do ochrony
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patentowej, uzyskanie patentu na kluczowe dla Spoétki rozwigzania czy zawarcie umowy partneringowej,
polegajacej na udzieleniu przez Spoétke na rzecz pozyskanego kontrahenta licencji na komercyjne wykorzystanie
praw do uzyskanych wynikow badan, posiadanych patentow i know how. Akcje Serii N bedg obejmowane wytacznie
w zamian za wklady pieniezne, w tym Akcje serii N1 bedg obejmowane za cene emisyjng réwng ich wartosci
nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy), a Akcje serii N2 bedg obejmowane za cene emisyjng okreslong przez Rade
Nadzorczg, jednak nie nizszg niz cena emisyjna Akcji Serii M. Objecie Akcji Serii N moze nastgpi¢ nie wczesniej
niz 1 marca 2023 r. i nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 r. Po uptywie terminu objecia Akcji Serii N prawa z
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N wygasaja.

Zasady uczestniczenia w Programie Motywacyjnym zostang uszczegétowione w Regulaminie Programu
Motywacyjnego, ktérego szczegotowe warunki zostang ustalone przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza zostata
upowazniona m.in. do wskazania oséb z wyzszego i $redniego szczebla kierownictwa Spétki, w tym Cztonkow
Zarzadu Spotki, pracownikow i wspotpracownikow Spotki, uprawnionych do uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym, okreslenia zasad i warunkéw obejmowania Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N oraz Akcji Serii N
przez uprawnionych. Z osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym zostang zawarte umowy
uczestnictwa, ktore beda przewidywac¢ czasowy zakaz zbywania akcji objetych w wyniku wykonania praw z
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego (lock-up), przy czym Rada
Nadzorcza zostata uprawniona do zwolnienia z lock-up okreslonych oséb uprawnionych lub okreslonej liczby akcji.

Tabela: Szczego6towe informacje na temat warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Emitenta

Seria warrantéw Liczba Liczba akcji, do Seria akcji Rodzaj akcji
wyemitowanych ktérych objecia
warrantow uprawniajg warranty
Seria A 3.325 528.675 J Akcje zwykte
imienne
Seria N1 nie wiecej niz 110.000 nie wiecej niz 110.00 N1 Akcje zwykte na
okaziciela
Seria N2 nie wiecej niz 110.000 nie wiecej niz 110.00 N2 Akcje zwykte na
okaziciela

Zrédfto: Emitent

19.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

W Statucie Emitenta nie znajduje sie upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta w
ramach kapitatu docelowego. Ponadto na Dzien Prospektu nie istniaty i nie istniejg prawa lub zobowigzania co do
kapitatu docelowego. Wedtug wiedzy Emitenta, ani on, ani akcjonariusze Emitenta nie sa strong porozumienia,
ktore zobowigzywatoby ich do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

19.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie¢ on przedmiotem
opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wiacznie z opisem oséb, ktérych takie opcje
dotycza

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na Dzien Prospektu nie istnieje kapitat Spotki, ktéry jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

19.1.7 Dane historyczne na temat kapitalu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

Ponizsza tabela przedstawia dane na temat zmian w kapitale zaktadowym Emitenta za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi.

Tabela: Zmiany w kapitale zakladowym Emitenta za okres objety historycznymi informacjami finansowymi.
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Data rejestracji Wysokos¢ kapitalu ~ Warto$s¢ nominalna Seria akcji Liczba
podwyzszenia zakladowego wyemitowanych wyemitowanych
Emitenta po akcji akcji
rejestracji

podwyzszenia

12 marca 2019 . 215.276,20 zt 70.000,00 zt F 700.000
19 lipiec 2020 r. 299.853,40 zt 84.577,20 zt GiH 845.772
23 grudnia 2020 r. 333.103,40 zt 33.250,00 zt | 332.500

Zrédio: Emitent

19.2 Statut

19.2.1 Rejestr oraz, w stosownych przypadkach, numer wpisu do rejestru oraz krétki opis
przedmiotu i celow dziatalnosci emitenta oraz miejsce, w ktorym mozna znalez¢ te pozycje w
aktualnym akcie zatozycielskim i aktualnej umowie spofki.

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w dniu 15 wrzesnia 2016 r., gdy Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w Gdansku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Emitenta do rejestru przedsiebiorcow KRS
pod numerem: 0000637215

Zgodnie z trescig §7 ust. 1 Statutu Spotki, na przedmiot jej dziatalnosci sktada sie:

e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 21.10.2);

e produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych (PKD21.20.2);

e produkcja urzgdzen, instrumentow oraz wyrobdw medycznych, wigczajgc dentystyczne (PKD32.50.2);

e sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1);

e sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2);

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2);

e sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.2);

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);

e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2);

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7);

e pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

e dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD 77.40.2);

e dziatalno$¢ szpitali (PKD 86.10.2);

e praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86.22.7);

e praktyka pielegniarek i potoznych (PKD 86.90.C);

e pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E).

19.2.2 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa zwigzane z akcjami okre$lajg przepisy prawa, w szczegoélnosci KSH, Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie,
jak réwniez postanowienia Statutu.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki tworzy 3.331.034 (trzy miliony trzysta trzydziesci jeden tysiecy
trzydziesci cztery) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

486 750 (czterysta osiemdziesigt szes¢ tysiecy siedemset pieé¢dziesiat) akcji imiennych serii A,

8 250 (osiem tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji ha okaziciela serii A1,
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348 750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji na okaziciela serii B;
161 250 (sto szescdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji na okaziciela serii C;

298 508 (dwiescie dziewiecdziesiat osiem tysiecy piecset osiem) akcji na okaziciela serii D;

(
(
(
149 254 (sto czterdziesci dziewiec tysigcy dwiescie pigcdziesigt cztery) akcji na okazciela serii E;
700 000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F;

497 513 (czterysta dziewiecdziesigt siedem tysiecy pigcset trzynascie) akcji na okaziciela serii G;
348 259 (trzysta czterdziesci osiem tysigecy dwiescie piecdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii H;
332 500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce piecéset) akcji na okazciela serii 1.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposdéb, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie
akcji nie sg uprzywilejowane.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja prawa o charakterze korporacyjnym i majgtkowym opisane ponizej.

Prawa o charakterze majatkowym:

Prawa do dywidendy

Akcjonariuszom bedzie przystugiwato prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Spofki i przeznaczonym uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz
akcjonariuszy Spoétki — prawo do dywidendy (art. 347 KSH).

Organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie
[art. 395 § 2 pkt 2) KSH]. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg cze$é zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Walne
Zgromadzenie moze takze podjg¢ uchwate o wstrzymaniu wyptat dywidendy za dany rok i przekazaniu catego
zysku na kapitaty i fundusze Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesigcy
po uptywie roku obrotowego, czyli w przypadku gdy rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu termin ten
uptywa z ostatnim dniem czerwca.

Zwazywszy, ze zadne z akcji Spotki nie bedg uprzywilejowane co do dywidendy, zysk rozdziela si¢ pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie z § 25 ust. 1 pkt 2) Statutu Spotki, Walne
Zgromadzenie moze okresli¢ dzien, wedtug ktérego ustala sie prawo do dywidendy i termin wyptaty dywidendy.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spéice niebedacej spotkg publiczng, ktérej akcje sag
zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Statut moze upowazni¢ Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Dzien dywidendy w spoétce publicznej i spotce niebedacej spdtkg publiczna, ktérej akcje sg zarejestrowane w
depozycie papieréw wartosciowych, ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien przypadajgcy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy nie wczesniej niz
na 5 dzien od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku.

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spoétek publicznych.
Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Z zastrzeZzeniem postanowien regulacji Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. (LKDPW”), a w szczegodlnosci Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dzien
przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Dywidende
wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg.

Spotka jest obowigzana bezzwiocznie zawiadomi¢ Gietde o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, wysokosci dywidendy, liczbie akciji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy,
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy
(na podstawie § 127 znajdujgcego sie w Dziale IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP).
Ponadto § 121 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Spétke obowigzek poinformowania KDPW
najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Stosownie do § 121 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
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Powyzsze regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
(§ 131 Szczegodtowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyplata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spotki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy
nastepnie przekazujag otrzymane $rodki pieniezne na rachunki gotéwkowe akcjonariuszy Spotki prowadzone przez
poszczegolne domy maklerskie.

Roszczenie akcjonariusza przeciwko spoétce akcyjnej zwigzane z wyptatg dywidendy moze zostaé ztozone w
terminie szesciu lat od dnia podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie w sprawie przeznaczenia catego badz
czesci zysku na wyptate akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu roszczenie przedawnia sig, a spétka akcyjna
moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszgc zarzut przedawnienia.

Prawo poboru

Akcjonariuszom przystuguje prawo objecia akcji spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywac dzien, wedtug ktérego okresla sie
akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzieh prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa
pozbawieni w cato$ci (art. 432 § 2 KSH). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, a w przypadku spétki publicznej - szesciu miesiecy od dnia powziecia
uchwaty.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia akcjonariusze mogg zosta¢ pozbawieni prawa poboru nowych akcji w catosci lub
w czesci przy spetnieniu nastepujgcych warunkow:

1. pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru musi nastgpi¢ w interesie spoiki,

2. uchwata Walnego zgromadzenia w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymaga dla swe;j
waznos$ci wigkszosci co najmniej czterech pigtych gtosow,

3. pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego zgromadzenia,

4. zarzad jest obowigzany przedstawi¢ Walnemu zgromadzeniu przed podjeciem uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru pisemng opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdéb jej ustalenia.

Wiekszos¢ czterech pigtych gtoséw nie jest konieczna do podjecia uchwaly w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy spotki prawa poboru w przypadku, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze:

1. nowe akcje spotki majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom spoétki celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale,

2. nowe akcje spotki majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki, ktorym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

Do chwili dokonania przydziatu przez Zarzad Emitenta Akcji serii M, w przypadku likwidacji Spotki, podziat majgtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nastgpuje nastepujgcy sposob:

a. w pierwszej kolejnosci dzielony bedzie migdzy Venture FIZ z siedzibg w Warszawie (FIZ), Paan Capital oraz
akcjonariuszy posiadajgcych Akcje serii | do momentu, w ktérym wyptacone na rzecz kazdego z tych podmiotéw
kwoty/przekazana warto$¢ majatku rowne beda wysokosci dokonanej przez kazdego z nich inwestycji w Spétke,
przez ktérg rozumie sie kwoty przeznaczone na objecie akcji Spotki (optacenie warto$ci nominalnej akgiji i agio,
jak rowniez kwotowa warto$¢ wierzytelno$ci z tytutu obligacji zamiennych konwertowanych na akcje)
powiekszone w przypadku Paan Capital o wktad pieniezny Paan Capital przeznaczony na objecie obligacji
zamiennych, jesli nie zostang one wczesniej skonwertowane na akcje oraz powiekszony zaréwno u Paan
Capital oraz FIZ 0 250.000,00 zt (tj. w przypadku kazdego z nich),

b. w drugiej kolejnosci po zaspokojeniu podmiotéw wskazanych w lit. a. bedzie on dzielony miedzy Innoventure
ASI Sp. z 0.0, Janusza Bielickiego, Jerzego Rytko, Jacka Kteczka, Valentine Eve Sandor oraz Alexandra Marie
Ponimaz tgcznie na rzeczy wszystkich do wysokosci 200.000,00 zt;

c. majatek Spotki pozostaty po zaspokojeniu podmiotéw wskazanych w lit. a. i b. dzielony bedzie miedzy
wszystkich akcjonariuszy Spoétki proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

Podziat majgtku pozostatego po zabezpieczeniu lub zaspokojeniu wierzycieli Spétki powinien w miare mozliwosci
ulec spieniezeniu, za$ zaspokojenie akcjonariuszy zgodnie z lit. a. i b powinno nastapi¢ w pienigdzu.
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Po chwili dokonania przydziatu przez Zarzad Emitenta Akcji Serii M, w przypadku likwidacji Spotki, majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Podziat majatku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji Spoétki i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgtoszenia ich wierzytelnosci wobec Spéiki (art. 474
KSH).

Postanowienia dotyczace umorzenia akcji

Akcje w spoice akcyjnej mogg by¢ umorzone, o ile przewiduje to Statut (art. 359 KSH). Statut Spétki w § 14
dopuszcza mozliwos¢é umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spoétke za
wynagrodzeniem. Szczegotowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji Spétki wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Statut Spotki nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji.

Umorzenie akcji wymaga rowniez obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki (art. 360 KSH). Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna byé powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu
akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego, a wiec z chwilg wpisu do rejestru nowej
wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie nastepuje na zgdanie
akcjonariusza, na podstawie uchwaty Zarzgdu. Do chwili dokonania przydziatu przez Zarzgd Emitenta Akcji Serii
M, zamiana Akgcji serii A na akcje na okaziciela i odwrotnie jest mozliwa na zgdanie akcjonariusza zgtoszone
Zarzadowi Spotki na pismie i dla swojej skutecznosci wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty,
przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem gtosowat cztonek Rady
Nadzorczej powotany przez Venture FIZ z siedzibg w Warszawie oraz cztonek Rady Nadzorczej powotany przez
Paan Capital.

Jezeli Spotka jest spotkg publiczng, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wytaczona.

Prawo rozporzadzania posiadanymi akcjami

Zbycie akcji moze nastgpi¢ zaréwno w drodze czynnosci prawnych odptatnych (jak np. sprzedaz, zamiana) jak i
nieodptatnych (jak np. darowizna). W przypadku akcji zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych,
Umowa przenosi prawa ze zbywanych akcji z chwilg rozliczenia dokonanego za posrednictwem KDPW poprzez
dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy.

Do chwili dokonania przez Zarzad Spotki przydziatu Akcji Serii M, rozporzadzanie akcjami Emitenta jest
ograniczone w sposob opisany w punkcie 12.2.3. Czes$¢ Il Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Prawo rozporzadzania akcjami obejmuje takze uprawnienie do ustanawiania na nich obcigzen, takich jak zastaw
czy uzytkowanie na akcjach. Zgodnie z § 13 Statutu Spdtki, przyznanie zastawnikowi lub uzytkownikowi prawa
gtosu z akcji Emitenta jest niedopuszczalne.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Uprawnieni z akgcji spotki niebedacej spotkg publiczng oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp&tki niebedacej spotkg publiczng, jezeli zostali
wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia (art. 406 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 406" i kolejnymi KSH, w spdtce publicznej prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni z akcji Spotki
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzacego jego rachunek papieréow wartosciowych wydania zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié¢ nie wczes$niej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
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1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;

2) liczbe akcji;

3) odrebne oznaczenie akgcji, o ktorym mowa w art. 55 Ustawy o Obrocie;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;

5) warto$¢ nominalng akciji;

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji, zastawnika albo uzytkownika;

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika albo uzytkownika;;

8) cel wystawienia zaswiadczenia;

9) wzmianke, komu przystuguje prawo gtosu z akcji;

10) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

11) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.
Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzgdzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Akcjonariusz Spdtki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).

Gdy Spotka stanie sie spdtkg publiczng, Akcjonariusz Spétki zamierzajgcy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
za posrednictwem petnomocnika, musi udzieli¢ petnomocnikowi petnomocnictwa na pismie lub w postaci
elektronicznej (art. 412" § 2 KSH). Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na rachunku zbiorczym moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spotki publicznej
posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. W przypadku, gdy
petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest czionek Zarzadu, czionek Rady Nadzorczej,
likwidator, pracownik Sp&tki lub czlonek organéw lub pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej Spotki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 § 3 KSH).
Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwosé
wystgpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.

Akcje Serii A Spotki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdg akcje tej serii
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje Dopuszczane sg akcjami zwyktymi na okaziciela w zwigzku z czym kazda akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spotki (art. 412 KSH).

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialnosci wobec Spdtki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spoétka (art. 413 KSH). Ograniczenie powyzsze nie dotyczy
gtosowania przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzigeciu uchwat
dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;.

Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia i wyznaczenia jego przewodniczacego

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogotu gtosdéw w spétce, mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Do chwili dokonania przez
Zarzad Spotki przydziatu Akcji Serii M, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki moze zosta¢ zwotane takze
przez Venture FIZ z siedzibg w Warszawie lub Paan Capital. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 oraz 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zaktadowego moga zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzgdowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza Przewodniczgcego tego zgromadzenia.
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Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 400 § 1 KSH, podejmuje uchwate rozstrzygajgca, czy koszty zwotania i
odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spdtka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostalo zwotane zgromadzenie,
moga zwroéci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natoZzonych uchwatg
zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. W spotce publicznej zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia.

Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej
niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

Prawo zgtaszania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
Ssrodkéw komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdétka niezwlocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH). Zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie
odpisow wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery
akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzgdu oraz
zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia. Akcjonariusz spotki publicznej ponadto moze zadacé
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do doreczen elektronicznych albo pocztg elektroniczng,
podajgc adres, na ktory lista powinna zosta¢ przestana (art. 407 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na danym
Walnym Zgromadzeniu, wybrana w tym celu komisja, ztozona co najmniej z trzech oséb, powinna sprawdzi¢ liste
obecnosci. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do uzyskania informacji

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad Spofki jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spofki, na
jego zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 KSH). Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji
na pismie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania podczas Walnego
Zgromadzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie
internetowej Spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytah przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice, spotce ze Spotkg powigzanej
albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spdtki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
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lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzgdu moze odmoéwic¢ udzielenia informaciji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej.
Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spdétki moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH).

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia spdétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwafy

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze byé zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spéice o stwierdzenie niewaznosci uchwaty (art. 425 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:
1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdinym cztonkom tych organdw,
2) akcjonariuszowi Spofki, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,
3) akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
4) akcjonariuszom Spoiki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do wytoczenia powodztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce

Co do zasady, podmiotem uprawnionym do wytoczenia powoddztwa o naprawienia szkody wyrzgdzonej spoice jest
sama spotka. W przypadku jednak, gdyby spotka nie wytoczyta ww. powddztwa w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode spofce, kazdy akcjonariusz bedzie uprawniony do wytoczenia powddztwa o
naprawienie szkody na zasadach okreslonych w art. 486 KSH.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spoftki reprezentujacych co najmniej jedna pigtag kapitatu zaktadowego Spétki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposéb powotania Rady Nadzorczej (art. 385 § 3 KSH).

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoiki,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie
badania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze ci mogag w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy ztozyé na pisémie do Zarzadu najpdzniej na dwadziescia
jeden dni przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
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przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzgdu do zlozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie,

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode

na ich zmiane,
3) rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepnié biegtemu, oraz
4) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych. Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajacy wiedze fachows i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére zapewnig
sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze
by¢ podmiot swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujgcego lub
zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co
podmiot, ktéry Swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej. Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepnic
rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru
rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu sgdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a
takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania. Rewident do spraw szczegodlnych jest
obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest
obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegOlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice techniczng, handlowa lub organizacyjnag Spotki,
chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu. Zarzad zobowigzany jest
ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do imiennego $wiadectwa rejestrowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 3285 § 1 KSH, na Zadanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu z akcji podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne $wiadectwo
rejestrowe (Swiadectwo rejestrowe).

Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajgce z akgji, ktére nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapisow w rejestrze akcjonariuszy. Podmiot prowadzgcy rejestr akcjonariuszy jest obowigzany wydaé
dokument swiadectwa rejestrowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia
zgdania.

Swiadectwo rejestrowe zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;

2) liczbe akciji;

3) rodzaj, serie i numer albo odrebne oznaczenie akgcji, o ktérym mowa w art. 55 Ustawy o Obrocie;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres Emitenta;

5) warto$¢ nominalng akciji;

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe), adres zamieszkania albo siedziby albo inny adres do doreczen
akcjonariusza, zastawnika albo uzytkownika zgdajgcego wystawienia Swiadectwa rejestrowego, wraz z
okresleniem przystugujacego mu prawa do akcji;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia akcji lub ustanowionych na niej obcigzeniach, a
takze przystugujgcym zastawnikowi albo uzytkownikowi uprawnieniu do wykonywania prawa gtosu z akcj;

8) date i miejsce wystawienia S$wiadectwa rejestrowego;

9) cel wystawienia $wiadectwa rejestrowego;

10) termin waznosci $wiadectwa rejestrowego;

11) wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa rejestrowego, w przypadku gdy poprzednio wystawione
Swiadectwo rejestrowe, dotyczgce tych samych akcji, byto niewazne albo dokument zostat zniszczony lub
utracony przed uptywem terminu swojej waznosci;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego swiadectwa rejestrowego.
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Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH, odpisy sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spoitki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na
ich zgdanie, najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat

Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzagdzonym przez notariusza. W
protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powzigcia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akgciji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat
tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, liczbe gtoséw "za", "przeciw” i "wstrzymujgcych
sie" i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia oraz liste akcjonariuszy gtosujgcych korespondencyjnie lub w inny sposob przy wykorzystaniu

Ssrodkéw komunikacji elektronicznej (art. 421 § 1, 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Woypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z kopiami petnomocnictw udzielonych
przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a
takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Przymusowy wykup akcji (squeeze out) — spoétka publiczna

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bgdgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spoiki, osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtoséw w tej spoéice, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanymi ustala sie na zasadach
okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszgcych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu —
okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, a cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych
wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publiczne z
zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu
nie moze byc¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$c
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg
na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji (sell out) — spétka publiczna

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtoséw w tej spétce. Zgdanie skiada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlinej liczby gtoséw nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akgji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o
osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgdaniu temu sg obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej
liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie
nabywania przez czionkéw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw.

Cene akgiji, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, podlegajacych przymusowemu odkupowi
ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszgcych sie do ustalania ceny
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akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, a cena akcji wprowadzonych
wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, kiére podlegajg przymusowemu odkupowi jest nie nizsza niz
okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6 — 8 Ustawy o Ofercie Publicznej z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akciji jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu.

19.2.3 Krotki opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowaé
opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta przewiduje nastepujgce postanowienia, ktére mogg spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem:

Zgodnie z § 10 Statutu Spotki, rozporzagdzenie Akcjami serii A wymaga zgody Emitenta wyrazonej w formie uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta, przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem
gtosowat: cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Venture FIZ z siedzibg w Warszawie (FIZ) oraz cztonek Rady
Nadzorczej powotany przez Paan Capital.

Zgodnie z § 15 Statutu Spotki, akcjonariuszom posiadajgcym samodzielnie akcje reprezentujgce przynajmniej 10%
kapitatu zaktadowego Spotki innym niz Akcje serii | oraz serii J, Innoventure ASI Sp. z 0.0., o ile jest akcjonariuszem
Spotki, oraz Matgorzacie Mysliwiec, Natalii Marek-Trzonkowskiej oraz Piotrowi Trzonkowskiemu, dopdki posiadajg
co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji Spotki;

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, Venture FIZ lub Paan Capital oraz Innoventure ASI Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszowi
posiadajgcemu akcje serii | (Uprawniony Akcjonariusz) przystuguje prawo zadania nabycia ich akcji, jezeli
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki posiadajgcy samodzielnie lub fgcznie akcje reprezentujgce przynajmniej 20%
kapitatu zaktadowego Spotki, a w przypadku gdyby prawo przylgczenia miat wykona¢ akcjonariusz posiadajacy
akcje serii |, reprezentujgce przynajmniej 50% kapitatu zakladowego (Akcjonariusz Zbywajacy) zamierzaljg zby¢
swoje akcje osobie trzeciej. Zbycie przez Akcjonariusza Zbywajgcego moze nastgpi¢ wytgcznie pod warunkiem
umozliwienia kazdemu z Akcjonariuszy Uprawnionych przytaczenia sie do transakcji, tj. zbycia przez kazdego z
Akcjonariuszy Uprawnionych dowolnej ilosci swoich akcji na takich samych warunkach, na jakich swoje akcje zbywa
Akcjonariusz Zbywajacy.

Zgodnie z § 17 Statutu Spdiki, FIZ i Paan Capital przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy zbycia
ich akcji w przypadku, gdy FIZ lub Paan Capital zbywa posiadane przez siebie akcje.

Powyzsze postanowienia Statutu, tj. § 10, § 15, § 16, § 17 Statutu Spdiki, wygasajg z chwilg dokonania przez
Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii M. Szczegotowy opis powyzszych postanowien Statutu Spotki zostat
przedstawiony w punkcie 12.2.3. lll Czg$¢ Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Regulaminy organéw Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem w sposéb inny niz przewidziany w KSH i innych ogolnie
obowigzujgcych aktach prawnych.

19.2.4 Wskazanie postanowien statutu Spétki lub regulaminéw, jesli takie istnieja, regulujgcych
progowa wielkos$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta, ani regulaminy jego organdw, nie zawierajg postanowien regulujacych progowg wielko$¢
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akgcji przez akcjonariusza.

19.2.5 Opis warunkéw natozonych zapisami statutu Spétki, jej regulaminami, ktéorym podlegaja
zmiany kapitalu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowigzujacego prawa

Statut Emitenta, ani regulaminy jego organéw, nie okreslajg warunkéw, ktorym podlegajg zmiany kapitatu
zaktadowego w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

20 ISTOTNE UMOWY

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Emitenta poza normalnym tokiem dziatalnosci w okresie dwéch lat
poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wcze$niejszym, jezeli takie umowy dotyczg
istotnych praw lub obowigzkéw Emitenta na Date Prospektu.
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Przepisy regulujgce problematyke sporzgdzania prospektéw nie zawierajg definicji uméw istotnych. W zwigzku z
powyzszym na potrzeby niniejszego Prospektu, za umowy istotne zostaly uznane te umowy, ktére majg istotne
znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, to jest: (i) umowy, ktérych wartos¢ przekroczy 10%
kapitatébw wtasnych Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego Date Prospektu; (ii) umowy
zawierane przez Emitenta, ktére nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg
dla Emitenta istotne z innych wzgledow.

Umowa o dofinansowanie z NCBIR

Na podstawie Umowy o dofinansowanie z dnia 15 marca 2016 r. zawartej z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju
(,NCBIR”) Emitent uzyskat srodki na realizacje projektu ,Produkcja przemystowa limfocytéw TREGS jako produktu
terapii zaawansowanej przy uzyciu bioreaktora” w ramach Dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020, wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity
koszt realizacji projektu zostat oszacowany na 9.913.766,00 zlotych, w tym warto$¢ wydatkow kwalifikowalnych
zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 9.913.766,00 zlotych (z czego maksymalna kwota wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wparciem na badania przemystowe wynosi 5.043.310,00 ztotych, a maksymalna
kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 4.870.456,00 ztotych).
NCBIR przyznato dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 6.956.921,60 ztotych stanowigcej 70% kwoty
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu objetego
dofinansowaniem rozpoczat sie w dniu 1 stycznia 2016 r. i zakonczyt sie w dniu zlozenia wniosku o ptatnos¢
koncowa tj. 31 sierpnia 2019 r. W ostatecznym rozliczeniu umowy Emitent otrzymat dofinansowanie w wysokosci
1.359.375,74 zt. Emitent zobowigzat sie zapewni¢ trwatos¢ efektéw projektu, na ktdry przyznano dofinansowanie
przez okres 3 lat od dnia zakonczenia jego realizacji. Emitent ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informaciji
dotyczacych realizacji projektu oraz poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w
okreslonych przypadkach przyznaje réwniez NCBIR uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym,
zobowigzujgc jednoczesnie Emitenta do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak
dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich
zwrotu. Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Emitent ztozyt zabezpieczenie
w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie
ustanowiono na okres realizacji oraz okres trwato$ci projektu.

Umowa o dotacje z Agencja Wykonawcza ds. Matych i Srednich Przedsiebiorstw

Emitent zawart umowe o dotacje z dnia 20 listopada 2018 r. z Agencjg Wykonawczg ds. Matych i Srednich
Przedsiebiorstw (,Agencja”). Dotacja przyznana zostata na realizacje dziatania ,TREG - innowacyjna terapia
komédrkowa ukierunkowana na cukrzyce typu 1 — TREG”. Kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia pomocg
oszacowana zostata na 3.571.427,50 euro. Maksymalna kwota dotacji wynosi natomiast 2.499.999,00 euro, co
stanowi 70% kwoty wydatkéw kwalifikowanych. Okres realizacji zadania rozpoczat sie 1 listopada 2018 r. i ustalony
zostat na 36 miesiecy. Zgodnie z aneksem zawartym 2 sierpnia 2021 r. okres realizacji zostat przedtuzony, a data
zakohczenia projektu przypada na dzien 31 pazdziernika 2022 r. Emitent zobowigzat sie do podejmowania srodkéw
majgcych na celu wykorzystanie wynikéw dziatania objetego dofinansowaniem przez okres 4 lat po uptywie okresu
jego realizacji, w szczegolnosci do wykorzystywania ich w dalszej dziatalnosci badawczej (poza dziataniem),
opracowywania lub wprowadzania do obrotu produktu lub procesu, $wiadczenia ustug. Emitent zobowigzat sie tez
do zachowania dokumentacji dotyczacej realizowanego dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatnosci
koncowej, a takze poddawania sie kontroli oraz audytowi w zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania
umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata po otrzymaniu ptatnosci kohicowej. Zgodnie z umowg Agencja
lub Komisja Europejska mogg przeprowadzaé okresowe i kohcowe oceny wptywu dziatania w stosunku do celu
programu UE. Oceny takie mogg byé prowadzone w okresie realizacji dziatania, a takze w okresie do pieciu lat po
dokonaniu pfatnosci koncowej. W okreslonych przypadkach naruszenia zobowigzan przez Emitenta Umowa
przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysokosci dotacji, zgdania zwrotu nienaleznie otrzymanego
dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Umowa o dofinansowanie z Ministrem Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej

Emitent zawart z Ministrem Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej (,Minister”) umowe z dnia 13 stycznia 2021
r. na dofinansowanie projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla rozwoju metody TREG w innowacyjnych
terapiach chordob autoimmunologicznych” w ramach Dziatania 2.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020, wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 23.700.933,30 ztotych, w tym warto$¢ wydatkow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg
Projektu wynosi 19.269.051,46 zlotych (z czego maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wparciem na badania przemystowe wynosi 19.269.051,46 ztotych). Minister przyznat dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajgcej 10.597.978,30 ztotych stanowigcej 55% kwoty wydatkow kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu rozpoczat sie w dniu 1 pazdziernika 2020 r. i konczy sie
w dniu zlozenia wniosku o pfatnos¢ koncowg tj. 30 wrzesnia 2022 r. Emitent zobowigzat sie zapewni¢ trwatos¢
efektow realizowanego projektu przez okres 3 lat od dnia zakohczenia realizacji projektu, a takze przedktadaé

155



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

Ministrowi informacje dotyczace realizacji projektu, i poddawac sie kontroli oraz audytowi w zakresie realizac;ji
Umowy. Umowa przewiduje mozliwos$¢ jej rozwigzania przez kazda ze stron z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje rowniez Ministrowi uprawnienie do wstrzymania
dofinansowania lub rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujac jednoczes$nie Emitenta do
zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od
dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy, Emitent ztozyt zabezpieczenie w formie weksla in blanco
opatrzonego klauzulg ,na rzecz, lecz nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie ustanowiono
na okres realizacji oraz okres trwatosci Projektu.

Umowy leasingu operacyjnego

Emitent korzysta ze sprzetu laboratoryjnego o wartosci prawie 630 tys. ztotych na podstawie dziewigeciu umow
leasingu operacyjnego zawartych z Idea Getin Leasing S.A. (,Leasingodawca”) w okresie od wrzesnia 2017 r. do
sierpnia 2019 r. Przez caty okres trwania umowy przedmioty leasingu pozostajg wtasnoscig Leasingodawcy, jednak
Emitentowi przystuguja wzgledem dostawcy przedmiotow leasingu (o ile nie jest nim sam Leasingodawca)
uprawnienia z tytutu gwarancji i rekojmi. Zobowigzania finansowe Emitenta wzgledem Leasingodawcy, oprocz rat
leasingowych, obejmujg w szczegdlnosci obowigzek uiszczenia czynszu inicjalnego, optaty manipulacyjnej, kaucji
zabezpieczajgcej. Emitent ma réwniez obowigzek przedstawiaé Leasingodawcy dokumenty dotyczgce jego sytuacji
finansowej oraz prawnej. Emitent ma prawo i obowigzek nabycia przedmiotu leasingu po zakornczeniu umowy na
warunkach okreslonych w umowach. W okreslonych w umowie okoliczno$ciach Leasingodawca moze rozwigzacé
umowy ze skutkiem natychmiastowym. W takim przypadku Emitent ma obowigzek zwrotu przedmiotu leasingu,
a Leasingodawca ma prawo zgdac¢ zaptaty sumy wszystkich przewidzianych umowg, a niezaptaconych rat
leasingowych. Wartos¢ ta moze ulec pomniejszeniu o wartosé netto uzyskang ze sprzedazy przedmiotu leasingu
na rzecz osoby trzeciej. Przedmiot leasingu podlega ubezpieczeniu na koszt Emitenta. W przypadku jednak
wystgpienia szkody, do odbioru $wiadczen z tytutu umowy ubezpieczenia, co do zasady, uprawniony jest
Leasingodawca. W razie gdy ubezpieczyciel odmawia wyptaty odszkodowania lub wyptaca odszkodowanie w
wysokosci nizszej od wartosci poniesionej szkody, Leasingodawca nie jest zobowigzany do dochodzenia zaptaty
odszkodowania na drodze sgdowej. Emitent ma jednak obowigzek wyréwnania szkody powstatej w przedmiocie
leasingu, w przypadku niewyptacenia odszkodowania lub wyptacenia go w wysokosci nizszej niz powstata szkoda.
Emitent ustanowit zabezpieczenie w formie weksli in blanco, ktére Leasingodawca moze wypetni¢ w razie
nienalezytego realizowania postanowieh danej umowy, zgodnie z trescig deklaracji wekslowej. Weksel podlega
zwrotowi po zakonczeniu zabezpieczonej nim umowy leasingowej, o ile Emitent nalezycie wykona jej tres¢. Terminy
ptatnosci ostatnich rat leasingowych zgodnie z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres miedzy 15
pazdziernika 2021 r. a 31 lipca 2023 r.

Umowa inwestycyjna

Spétka oraz czes$¢ akcjonariuszy Spdtki, w tym m.in. Paan Capital, Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie, Matgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska, Piotr Trzonkowski zawarli wielostronng
umowe inwestycyjng (,Umowa”), regulujgcg wspotprace stron Umowy w okresie poprzedzajgcym przydziat akcji
obejmowanych w ramach pierwszej oferty publicznej Spétki. W ramach Umowy jej strony zobowigzaty sie m.in. do
dokonania wszelkich czynnosci koniecznych dla przeprowadzenia procesu pierwszej oferty publicznej. Obowigzek
inicjowania dziatan w celu realizacji Umowy, na jak najlepszych warunkach dla stron Umowy, cigzy w pierwszej
kolejnosci na Paan Capital i Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (,Inwestorzy”). W
ramach Umowy Spoétka zobowigzata sie do biezacego udostepnienia Inwestorom danych ksiegowych i
rachunkowych Spéitki. Matgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska oraz Piotr Trzonkowski zobowigzali sie
wobec pozostatych stron Umowy do niezbywania akcji Emitenta w okresie 24 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od tego, co
nastgpi wczesniej), z zastrzezeniem wskazanych w Umowie wytgczen od tego zobowigzania, a pozostali
akcjonariusze Spéiki, bedacy stronami Umowy, zobowigzali sie wobec pozostatych stron Umowy do niezbywania
akcji Emitenta w okresie 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej) (lock up). Umowa przewiduje takze,
ze ze Statutu Emitenta zostang usuniete postanowienia niedopuszczalne w spétkach publicznych. W ramach
Umowy Matgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska, Piotr Trzonkowski zobowigzali sie do nieprowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej zwigzanej z Metodg TREG i ze wskazanymi w Umowie dziataniami, ktérych
przedmiotem sg limfocyty T-regulowane (komorki TREG), z zastrzezeniem wskazanych w Umowie wytgczen od
tego zobowigzania, a w szczegdlnosci dziatalnosci naukowo-badawczej i wykonywania zawodu lekarza. Umowa
obowigzuje do dnia przydziatu akcji w ramach pierwszej oferty publicznej Spotki, nie diuzej jednak niz do dnia 31
grudnia 2022 r., przy czym po wygasnieciu Umowy osoby zobowigzane w zakresie zakazu dziatalnosci
konkurencyjnej oraz lock up zloza oswiadczenia o dalszym obowigzywaniu, na dotychczasowych zasadach
wskazanych w Umowie, zakazu dziatalno$ci konkurencyjne;j i lock up..

Z uwagi na fakt, iz z dniem przydziatu Akcji Serii M niniejsza umowa inwestycyjna wygasnie, wybrani akcjonariusze
zobowigzali sie wobec Firmy Inwestycyjnej, w odrebnych umowach typu lock up, ze przez okres wskazany w danej
umowie, z zastrzezeniem wyjgtkdw w niej okre$lonych, nie bedg bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy

156



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

Inwestycyjnej dokonywaé czynno$ci rozporzgdzajgcych dotyczacych Akcji. Umowne ograniczenia dotyczace
zbywalnosci Akcji zostaty opisane w punkcie 12.2.3 Czesci lll Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Umowa zobowigzujgca do niewykonywania dzialan zwigzanych z emisja oraz rozporzadzeniem akcjami
Spotki

W celu zapewnienia powodzenia emisji Akcji Serii M, Spotka zobowigzata sie wobec Firmy Inwestycyjnej, ze przez
okres 12 miesigcy od dnia przydziatu Akcji Serii M, Spotka (w tym Zarzad Spotki) nie bedzie z wiasnej inicjatywy:

i. dokonywaé emisji, oferowaé, sprzedawaé, obcigzaé, pozyczaé¢ ani w jakikolwiek inny sposéb
rozporzadzaé, ani publicznie ogtaszaé: emisji, oferty, sprzedazy ani rozporzadzenia lub zamiaru podjecia
tych czynnosci lub podejmowac dziatan zmierzajgcych do lub mogacych skutkowac: emisjg, oferta, lub
rozporzadzeniem akcjami Spétki, papieréow wartosciowych wymiennych lub zamiennych na akcje Spofki
lub umozliwiajagcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami wartosciowymi,
innych praw umozliwiajacych nabycie akcji Spotki, ani innych papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych, ktérych warto$¢ jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papieréw warto$ciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcje,
kontraktami terminowymi i opcjami,

ii.  nabywac lub publicznie ogtasza¢ zamiaru nabycia akcji Spofki.

Ograniczenia, o ktérych mowa powyzej, nie majg zastosowania do:

a) emisji Akcji Serii M, emisji Akcji Serii J oraz emisji akcji Spotki, ktore majg by¢é emitowane w wykonaniu
warrantéw subskrypcyjnych, wydawanych w ramach Programu Motywacyjnego, przyjetego na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 wrzes$nia 2021 roku w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego dla kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspoétpracownikow Spotki,

b) podejmowania przez Spotke czynnosci po uzyskaniu przez Spétke uprzedniej, pisemnej zgody Firmy
Inwestycyjnej,

c) podejmowania przez Spoétke czynnosci w wykonaniu uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zobowigzania Spofki, wynikajgce z niniejszej umowy wygasng, jesli do dnia 31 grudnia 2021 r. nie dojdzie do
przydziatu Akcji serii M.

21 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU
W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wglgdu w formie papierowej, a takze
w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.poltreg.tech) nastepujace dokumenty lub ich kopie:
e  Statut Emitenta,
e Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow,
e Regulaminy organéw statutowych Emitenta,
e Historyczne Informacje Finansowe.
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IV. CZESC — DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

11  Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w pkt 1.1. Czesci lll
Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaly zamieszczone
w pkt 1.1. Czesci lll Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

1.3  Oswiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera oswiadczen lub raportéw ekspertow.

1.4 Informacje od osob trzecich

Stosowne oswiadczenie zostato zamieszczone w pkt 1.3. Czesci lll Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

1.5  Zatwierdzenie przez wtasciwy organ nadzoru

Stosowne oswiadczenie zostato zamieszczone w pkt 1.4. Czesci lll Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka dotyczace papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty zostalty umieszczone w pkt 2
Czesci Il niniejszego Prospektu.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

31 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz jego zdaniem Spétka, niezaleznie od wynikéw Oferty Publicznej, posiada na Date
Prospektu poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos$¢ do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych
oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacania biezacych zobowigzan, wystarczajgcy
na pokrycie potrzeb Emitenta i kontynuowanie dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy liczac od Daty
Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenia Emitenta (w zi)

Wyszczegolnienie 31.07.2021

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem 192 372,31
- w tym zabezpieczone 74 437,94
1) kredyty i pozyczki krotkoterminowe 0,00

2) kredyty i pozyczki dtugoterminowe przypadajgce do sptaty w ciggu najblizszych 12
miesiecy

3) zobowigzania leasingowe 74 437,94

0,00
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4) zobowigzania faktoringowe 0,00
-w tym niezabezpieczone / niegwarantowane 117 934,37
1) zobowigzania z tytutu dostaw 0,00
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 0,00
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00
4) zobowigzania pozostate 0,00
5) zobowigzania leasingowe 99 934,37
6) zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

7) kredyty i pozyczki dtugoterminowe przypadajgce do sptaty w ciggu najblizszych 12

miesiecy 18 000,00
Zadtluzenie dlugoterminowe 66 217,93
-w tym zabezpieczone 11 470,47
1) kredyty i pozyczki 0,00
2) obligacje 0,00
3) zobowigzania leasingowe 11 470,47
- w tym niezabezpieczone / niegwarantowane 54 747,46
1) kredyty i pozyczki 16 500,00
2) obligacje 0,00
3) zobowigzania leasingowe 38 247,46
Kapitat wiasny 12 255 470,66
1) kapitat zaktadowy 333 103,40
2) kapitat zapasowy 18 952 286,70
3) pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
4) zyski zatrzymane -7 029 919,44
Rezerwy 32712,86
1) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
2) pozostate 32712,86

* zadtuzenie nie obejmuje przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji

- dane na dzieri 31 lipca 2021 r. nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta

Zrédfo: Emitent

Tabela. Zadluzenie netto Emitenta (w z})
Wyszczegodlnienie 31.07.2021
A. Srodki pieniezne 14 218 101,90
B. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych 0,00
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. Pltynnos¢ (A+B+C) 14 218 101,90
E. Biezace naleznosci finansowe 0,00
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0,00
G. Biezgca czes$c¢ zadtuzenia dtugoterminowego 18 000,00
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 174 372,31
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 192 372,31

J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D)

-14 025 729,59
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K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 16 500,00
N. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 49 717,93
O. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M+N) 66 217,93
P. Zadtuzenie finansowe netto (J+0) -13 959 511,66

- dane na dzien 31 lipca 2021 r. nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta

Zrédio: Emitent

Na 31 lipca 2021 r. Spétka nie posiadata zobowigzan posrednich i warunkowych (wystawiata jedynie weksle na
zabezpieczenie, umow leasingowych oraz uméw na dofinansowanie).

3.3 Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Do os6éb fizycznych i oséb prawnych zaangazowanych w Oferte Publiczng naleza:

Emitent
Emitentem jest POITREG S.A. z siedzibg w Gdansku.

Oferujacy nr 1

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w ramach Oferty Publicznej oferuje do sprzedazy nie wiecej niz 132.718
Akcji Serii D Emitenta.

Na Dzien Prospektu, Oferujacy nr 1 posiada 884.789 akcji Spotki (co stanowi 26,56% w kapitale zakladowym Spotki
oraz 23,18% w ogolnej liczbie gtoséw), w tym 8.054 Akcji Serii B, 58.125 Akcji Serii C, 298.508 Akcji Serii D,
171.843 Akcji Serii F oraz 348.259 Akcji Serii H.

Oferujacy nr 1 jest strong umowy inwestycyjnej opisanej pkt 20 Czesci Ill Prospektu.

Pan Oktawian Jaworek petnigcy funkcje prokurenta w IPOPEMA TFI S.A., zarzgdzajgcej Venture FIZ, petni
jednoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na Dzien Prospektu, Venture FIZ zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A., bedaca spdtkg zalezng Firmy
Inwestycyjnej, posiada 884 789 akcji Spotki (co stanowi 26,56% w kapitale zaktadowym Spotki oraz 23,18% w
ogolnej liczbie gtoséw). Firma Inwestycyjna jest powigzana z IPOPEMA TFI umowami o $wiadczenie ustug
maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI. Czionkowie Rady Nadzorczej
IPOPEMA TFI — Jacek Lewandowski, Mirostaw Borys, Stanistaw Waczkowski i Mariusz Piskorski zasiadajg w
zarzgdzie Firmy Inwestycyjnej. Dodatkowo, Mariusz Piskorski i Tomasz Bardzitowski petnig funkcje w Komitecie
Inwestycyjnym Venture FIZ.

Oferujacy nr 1 nie jest Swiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego nr 1 oraz oséb
fizycznych dziatajgcych w jego imieniu ze Spotka.

Pomiedzy Oferujgcym nr 1 a Emitentem, jak rowniez pomiedzy Oferujgcym nr 1 a pozostatymi podmiotami
zaangazowanymi w Oferte Publiczng (poza sytuacjami opisanymi w niniejszym punkcie Prospektu), nie wystepuja
konflikty interesow.

Oferujacy nr 2

PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il Alternatywna Spoétka Inwestycyjna spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie w ramach Oferty Publicznej oferuje do sprzedazy nie wiecej niz 149.040
Akcji Serii E Emitenta.

Na Dzien Prospektu Oferujgcy nr 2 posiada 993.602 akcji Spdtki (co stanowi 29,83% w kapitale zakladowym Spétki
oraz 26,03% w ogolnej liczbie gtosow), w tym 6.946 Akcji Serii B, 80.625 Akcji Serii C, 149.254 Akcji Serii E, 259.264
Akcji Serii F, 497.513 Akcji Serii G.

Pan Mariusz Jabtonski, bedacy Czionkiem Zarzadu Emitenta oraz Marcin Mierzwinski, petnigcy funkcje
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta, sg komandytariuszami Paan Capital, a takze cztonkami zarzadu
oraz wspdlnikami w Paan Capital GP sp. z 0.0., ktdra jest komplementariuszem Paan Capital.
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Oferujacy nr 2 nie jest Swiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego nr 2 oraz os6b
fizycznych dziatajgcych w jej imieniu ze Spotka.

Oferujacy nr 2 jest strong umowy inwestycyjnej opisanej pkt 20 Czesci Ill Prospektu.

Pomiedzy Oferujacym nr 2 a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomiedzy Oferujgcym
nr 2 a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepuja konflikty intereséw.

Oferujacy nr 3

Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w ramach Oferty Publicznej oferuje
do sprzedazy nie wiecej niz 17.399 Akcji Serii F Emitenta.

Na Dzien Prospektu Oferujgcy nr 3 posiada 98.707 akcji Spotki (co stanowi 2,96% w kapitale zakladowym Spotki
oraz 2,59% w ogdlnej liczbie gtoséw), w tym 60.000 Akcji Serii B oraz 38.707 Akcji Serii F.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Marcin Molo pei jednoczesnie funkcje Czlonka Zarzadu Innoventure
Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz jest wspdlnikiem Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna
sp. z 0.0.

Oferujacy nr 3 nie jest Swiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego nr 3 oraz oséb
fizycznych dziatajgcych w jej imieniu ze Spotka.

Oferujacy nr 3 jest strong umowy inwestycyjnej opisanej pkt 20 Czesci Ill Prospektu.

Pomiedzy Oferujacym nr 3 a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak réwniez pomiedzy Oferujgcym
nr 3 a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepuja konflikty intereséw.

Oferujacy nr 4

Natalia Marek-Trzonkowska w ramach Oferty Publicznej oferuje do sprzedazy nie wiecej niz 28.000 Akcji Serii F
Emitenta.

Oferujacy nr 4 do dnia 21 maja 2021 r. petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jest wspottworcg Metody TREG.

Na Dzien Prospektu Oferujgcy nr 4 posiada 244.499 akcji Spoétki (co stanowi 7,34% w kapitale zaktadowym Spéiki
oraz 10,73% w ogolnej liczbie gtoséw), w tym 165.000 Akcji Serii A oraz 79.499 Akcji Serii F

Oferujacy nr 4 nie jest $wiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego nr 4 ze Spodika.
Oferujacy nr 4 jest strong umowy inwestycyjnej opisanej pkt 20 Czesci Ill Prospektu.

Pomiedzy Oferujacym nr 4 a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak réwniez pomiedzy Oferujgcym
nr 4 a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepuja konflikty interesow.

Oferujacy nr 5
Matgorzata Mysliwiec w ramach Oferty Publicznej oferuje do sprzedazy nie wigcej niz 8.250 Akcji Serii A1 Emitenta.

Na Dzien Prospektu Oferujgcy nr 5 posiada 165 000 akcji Spotki (co stanowi 4,95% w kapitale zaktadowym Spotki
oraz 8,43% w ogdlnej liczbie gtoséw), w tym 156.750 Akcji Serii A oraz 8.250 Akcji Serii Al.

Oferujacy nr 5 nie jest $wiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego nr 5 ze Spotka.
Oferujacy nr 5 jest strong umowy inwestycyjnej opisanej pkt 20 Czesci Ill Prospektu.

Pomiedzy Oferujacym nr 5 a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomigedzy Oferujgcym
nr 5 a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepujg konflikty interesow.

Firma Inwestycyjna

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie — petnigca funkcje Firmy Inwestycyjnej w zakresie
koordynowania prac pozostatych doradcéw w procesie IPO, przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym w
szczegolnosci: koordynowania dziatan marketingowych zwigzanych z Ofertg, koordynowania kontaktow i
organizowania spotkan z inwestorami, organizowania procesu budowania ksiegi popytu, przyjmowania zapisow
oraz wptat na akcje, stworzenia konsorcjum dystrybucyjnego, przygotowania odpowiednich wnioskéw oraz
utrzymania biezgcych kontaktéow z KDPW i GPW na etapie, odpowiednio, rejestracji, dopuszczenia oraz
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak réowniez innych zadaniach, zwyczajowo wykonywanych
przez firme inwestycyjng w przypadku ofert publicznych akcji w Polsce.
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Firma Inwestycyjna nie posiada papierow warto$ciowych Emitenta.
Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest w znacznej czesci uzaleznione od sukcesu Oferty Publicznej.

Z zastrzezeniem ponizszego, pomiedzy Firmg Inwestycyjng i innymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte (z
wytgczeniem Spotki), nie wystepujg relacje o istotnym znaczeniu dla Oferty. Na Dzien Prospektu, Venture FIZ
zarzgdzany przez IPOPEMA TFI S.A., bedaca spotkg zalezng Firmy Inwestycyjnej, posiada 884 789 akcji Spoiki
(co stanowi 26,56% w kapitale zakladowym Spétki oraz 23,18% w ogdlnej liczbie gtoséw). Pan Oktawian Jaworek
petnigcy funkcje prokurenta, Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Funduszem Venture, Zarzadzajgcego oraz
Przewodniczgcego Komitetu Inwestycyjnego Venture FIZ w IPOPEMA TFI S.A., zarzgdzajgcej Venture FIZ, petni
jednoczesdnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spotki, a Pani Kamilla Bok, petnigca funkcje Managera ds.
operacyjnych w Departamencie Zarzadzania Funduszem Venture w IPOPEMA TFI S.A., petni jednoczesnie funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki. Firma Inwestycyjna jest powigzana z IPOPEMA TFI umowami o $wiadczenie ustug
maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI. Czionkowie Rady Nadzorczej
IPOPEMA TFI — Jacek Lewandowski, Mirostaw Borys, Stanistaw Waczkowski i Mariusz Piskorski zasiadajg w
zarzgdzie Firmy Inwestycyjnej. Dodatkowo, Mariusz Piskorski i Tomasz Bardzitowski (Dyrektor Zarzgdzajacy Firmy
Inwestycyjnej) petnig funkcje w Komitecie Inwestycyjnym Venture FIZ.

Firma Inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym (jedynym akcjonariuszem) IPOPEMA TFI S.A., ktére otrzymuje
wynagrodzenie z tytulu zarzadzania Venture FIZ. Na wysokos¢ wynagrodzenia IPOPEMA TFI za zarzgdzanie
aktywami Venture FIZ wptyw bedzie miato powodzenie Oferty Publicznej, w szczegdlnosci wysokos¢ ceny emisyjnej
i wartos¢ emisji ktore przetozg sie na Wartos¢ Aktywow Netto Venture FIZ.

Jarostaw Wikalinski bedacy prezesem zarzgdu IPOPEMA TFI jest akcjonariuszem Firmy Inwestycyjnej
posiadajgcym ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Ipopema Securities S.A.
(na podstawie ustnego porozumienia dotyczacego zgodnego gtosowania na WZA Jarostaw Wikalinski wraz z
Matgorzatg Wikalinskag dysponujg tgcznie 2.990.789 gtosami, tj. 9,98% tacznej liczby gtoséw na WZA).

Ponadto Firma Inwestycyjna $wiadczy ustugi na rzecz wielu podmiotéw, w szczegolnosci IPOPEMA Securities S.A.
moze petni¢ réwnoczesnie funkcje podmiotu przyjmujgcego zapisy na akcje oferowane w ramach oferty publicznej,
dotyczacej instrumentéw finansowych innego emitenta.

Firma Inwestycyjna nie jest Swiadoma istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Firmy Inwestycyjnej
oraz osob fizycznych dziatajacych w jej imieniu ze Spotka. Nie istniejg umowy ani uzgodnienia pomiedzy Firmg
Inwestycyjng a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomiedzy Firma
Inwestycyjng a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepujg konflikty intereséw.

Doradca Prawny

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni — petnigcy role Doradcy Prawnego przy przeprowadzeniu
Oferty Publicznej, obejmujacej realizacje czynnosci zwigzanych z przygotowaniem oraz przeprowadzeniem Oferty
Publicznej (w tym w szczegdlnosci sporzadzenie Prospektu, zgodnie z zakresem wskazanym w o$wiadczeniu
Doradcy Prawnego) oraz przygotowaniem i przeprowadzeniem procesu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do
obrotu gieldowego na rynku regulowanym (podstawowym) GPW.

Doradca Prawny moze swiadczy¢ w przysztosci na rzecz Emitenta lub akcjonariuszy Emitenta ustugi prawne, w
odniesieniu do prowadzonej przez nich dziatalnosci, na podstawie odpowiednich uméw o swiadczenie ustug
doradztwa prawnego.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Emitenta.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publicznej.

Nie istniejg umowy ani uzgodnienia pomiedzy Doradcg Prawnym a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy Doradcg Prawnym a Emitentem, jak rowniez pomiedzy Doradcg Prawnym a pozostatymi podmiotami
zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepujg konflikty interesow.

Doradca Zarzadu

CC group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - petnigca funkcje Doradcy Zarzgdu $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi
doradztwa biznesowego i finansowego w zakresie przygotowania i przeprowadzenia Oferty Publicznej, obejmujgce
w szczegolnosci biezace konsultacje z Emitentem, Doradcg Prawnym i Firmg Inwestycyjng oraz dziatania
analityczne i komunikacyjne w stosunku do inwestoréw oraz mediow.

Wynagrodzenie Doradcy Zarzadu jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publiczne;.
Na Dzien Prospektu Doradca Zarzgdu nie posiada akcji Spotki.
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Adam Kalkusinski bedgcy Prezesem Zarzadu i wspdlnikiem cc group sp. z 0.0. posiadajgcym 50% ogdlnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw cc group sp. z 0.0. posiada 4.000 akcji Spotki (co stanowi 0,12% w kapitale
zaktadowym Spéiki oraz 0,10% w ogdlnej liczbie gtosow).

Marcin Sadlej bedacy partnerem zarzadzajgcym i wspolnikiem cc group sp. z 0.0. wspdlnikiem posiadajgcym 50%
ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdw cc group sp. z 0.0. posiada 4.000 akcji Spotki (co stanowi 0,12%
w kapitale zakladowym Spétki oraz 0,10% w ogdlnej liczbie gtosow).

Doradca Zarzadu nie jest swiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Doradcy Zarzgdu oraz
0s0b fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Emitentem. Nie istnieja umowy ani uzgodnienia pomigdzy Doradcg
Zarzgdu a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy Doradcg Zarzgdu a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomiedzy Doradcg
Zarzadu a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepujg konflikty interesow.

Biegli rewidenci

Firma audytorska CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscigsp. k. z siedzibg w Warszawie dokonata
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020,
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz
Historycznych Informacji Finansowych.

Biegly Rewident nie posiada papieréw wartosciowych Emitenta.
Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publiczne;.
Nie istniejg umowy ani uzgodnienia pomiedzy Biegtym Rewidentem a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy Biegtym Rewidentem a Emitentem, jak réwniez pomiedzy Doradcg Finansowym a pozostatymi
podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystepujg konflikty interesow.

Wspoétprowadzacy Ksiege Popytu

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. - adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa petni funkcje
Wspdtprowadzacego ksiege popytu w procesie budowania ksiegi popytu Inwestoréw Instytucjonalnych (Joint
Bookrunner), doradza w zakresie przygotowania Oferty, co obejmuje doradztwo w zakresie struktury, organizacji i
zasad przeprowadzenia Oferty.

Wysokoé¢ wynagrodzenia Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. jest uzalezniona od powodzenia
Oferty. Poza powyzszym, nie istniejg konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty. Na Datg Prospektu Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. nie posiada akcji Emitenta.

3.4 Powody zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wplywéw pienieznych

Poniewaz na Date Prospektu nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii M dokfadne okreslenie wptywow z emisji
Nowych Akgji jest niemozliwe. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami Emitent oczekuje, iz wptywy z emisji Akcji Serii
M wyniosg do 131,2 min zt brutto.

Ostateczna wysokos$¢ wptywow netto z emisji Akcji Serii M bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji Serii M
przydzielonych w ramach Oferty, ich ceny emisyjnej oraz tgcznej wysokosci kosztéw Oferty.

Szacowana wysokos$¢ kosztéw Oferty Akcji Serii M wynosi ok. 11,2 min zt (szczegdtowe zestawienie szacunkowych
kosztéw emisji znajduje sie w punkcie 8 czesci IV Prospektu ,Koszty emisji lub oferty”).

Uwzgledniajgc powyzsze zatozenia i zastrzezenia Spoétka oczekuje, ze wartos¢ wpltywow netto z emisji Nowych
Akcji w ramach Oferty wyniesie ok. 120 min zt.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego na podstawie art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie szczegdtowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat wptywow
uzyskanych przez Spoétke z emisji Nowych Akcji oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spotke w zwigzku z
Oferta.

Celem przeprowadzenia oferty Akcji serii M jest pozyskanie $rodkéw finansowych niezbednych do realizacji
kluczowych celow strategicznych Spétki do | kwartatu 2025 r. Cele te obejmujg prace badawczo-rozwojowe,
zwigzane z kolejnymi etapami badan nad terapig leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci oraz terapig stwardnienia
rozsianego, nad ktérymi pracuje Spotka, a takze rozwdj Treg 2.0.
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Spétka nie otrzyma wptywow ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez Oferujgcych. Bedg one przystugiwaty
Oferujacym, a ich wysokos$¢ jest uzalezniona od ostatecznej liczby sprzedanych Akcji Sprzedawanych oraz ceny
sprzedazy.

Planowane taczne
- . . przeznaczenie planowane
Lp. Cele emisji wg priorytetu wykorzystania srodkow z Koszty
emisji (w min zi)
1 Ukohczenie nowoczesnego laboratorium produkcyjnego i 5 30.4
badawczo-rozwojowego Metody TREG '
2 Finansowanie kosztéw operacyjnych i kapitatu obrotowego do 6 do 6
Badanie randomizowane majgce na celu ocene bezpieczenstwa i
3 skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo limfocytami T 60 80

regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) i przeciwciatem
monoklonalnym anty-CD20 u dzieci z cukrzycg typu 1 - faza Il/lll

Badanie randomizowane majace na celu ocene bezpieczenstwa i
skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo limfocytami T
4 regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) i przeciwciatem 25 30
monoklonalnym anty-CD20 u dzieci z grupy wysokiego ryzyka
cukrzycy typu 1 — faza I/l

Badanie randomizowane majgce na celu ocene bezpieczenstwa i
skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo limfocytami T
5 regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) podawanymi 7 7
intratekalnie w postaci pierwotnie postepujacej stwardnienia
rozsianego — faza l/lla

Badanie randomizowane majgce na celu ocene bezpieczenstwa i
skutecznosci terapii namnozonymi ex vivo limfocytami T
6 regulatorowymi CD4+CD25+CD127- (TREGS) podawanymi 12 12
intratekalnie  w postaci rzutowo remisyjnej stwardnienia
rozsianego — faza l/lla

7 Rozwdj Treg 2.0 5 5
tacznie prace badawczo-rozwojowe (pkt 3-7) 109 134
tacznie (pkt 1-7) 120 170,4

Spotka zaktada, ze wplywy netto z emisji Akcji Serii M wystarczg do sfinansowania w catosci planowanych badan
klinicznych nad terapiami stwardnienia rozsianego oraz rozwdj Treg 2.0 i nie bedzie potrzeby uzupetnienia
finansowania ich z innych Zrédet.

Spétka zaklada, ze ukonczenie badan klinicznych nad terapiami cukrzycy typu 1 bedzie wymagato dodatkowych
srodkéw w wysokosci 25 min zh. Strategia rozwoju Emitenta zaklada zawarcie umowy partneringowej na
opracowywane terapie do konca 2024 r., co umozliwi pozyskanie dodatkowego finansowania na zakonczenie
badan klinicznych. Niezaleznie Spotka poszukiwaé bedzie mozliwosci pozyskania réznego rodzaju dofinansowan
do prowadzonych prac badawczo-rozwojowych (Spotka ztozyta juz wniosek o dofinansowanie kwotg 9,3 min zt
planowanych badan nad terapig stwardnienia rozsianego). W przypadku niepozyskania srodkéw z ww. zrédet
Spotka rozwazy inne mozliwosci pozyskania finansowania, w tym emisje obligacji lub akcji. Z kolei w przypadku
pozyskania dofinansowania, dla ktérego$ z badan stanowigcych cel emisji, mozliwe jest przesuniecie srodkow z
emisji na realizacje innych prac badawczo-rozwojowych.

Inwestycja w laboratorium finansowana bedzie z przyznanej dotacji, wptywéw ze zrealizowanej w 2020 r. emisji
akcji serii | oraz z emisji Akcji Serii M i Srodki te w catosci pokryjg planowane wydatki.

Ad. 1

Spotka jest w trakcie realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowoczesnego laboratorium badawczo-
rozwojowego oraz produkcyjnego, ktore umozliwi badania nad TREGS i produkcje preparatow w najwyzszym
Swiatowym standardzie, szczegétowo opisanej w punkcie 5.7.2 czesci lll Prospektu. Rozszerzenie zakresu
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inwestycji, na co Spdtka otrzymata dofinansowanie w wysokosci 55% kosztoéw kwalifikowanych, bedzie wymagato
dodatkowych naktadéw w wysokosci ok. 5 min zt, ktére Spétka planuje przeznaczy¢ z emisji Akcji Serii M.
Ukohczenie inwestycji jest konieczne dla prowadzenia planowanych badan klinicznych i dalszych prac nad
rozwojem Metody TREG. Ukonczenie budowy i wyposazenie laboratorium planowane jest na | pétrocze 2022 r. i
do tego czasu bedg realizowane wydatki.

Ad. 2

Emitent planuje czgs¢ Srodkow z emisji Akcji Serii M przeznaczyé na finansowanie biezgcych wydatkéw zwigzanych
z funkcjonowaniem Spétki oraz zwigkszenie kapitatu obrotowego. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na ten cel
bedzie proporcjonalna do wysokosci srodkéw pozyskanych z emisji, np. w przypadku pozyskania z emisji 120 min
zt netto na kapitat obrotowy zostanie przeznaczone nie wiecej niz 6 min zt.

Ad. 3

Zgodnie z rekomendacjg Europejskiej Agencji Lekéw Emitent planuje przeprowadzenie badania fazy Il/11l w Swiezo
rozpoznanej cukrzycy typu 1, w szczegdlnosci badania testujagcego najbardziej optymalny sposéb kombinowanego
dawkowania limfocytow TREGS z rituximabem (ponowne potwierdzenie istotnej korzysci stosowania terapii
kombinowanej w poréwnaniu z monoterapig TREGS lub rituximab — antyCD20). Spétka zaktada, ze badania obejmg
240 pacjentow podzielonych na 4 grupy po 50 pacjentéw oraz 40 osobowg grupe kontrolng zgodnie z ponizszymi
kryteriami.

TregVac 2/3

2x Tregs (w odstepie 3mcy) + antyCD20

Tregs (wielokrotne podanie na podstawie wynikow MMTT) [+ antyCD20?]
Monoterapia 2x Tregs (w odstepie 3mcy)

Analiza
srodokresowa

Wigczanie pacjentéw do badan przewidziane jest na 24 miesigce od ich rozpoczecia, a czas obserwacji 24 miesigce
od pierwszego podania preparatu, a nastepnie dodatkowe 36 miesiecy po zakonczeniu badania. taczny czas
badan klinicznych planowany jest na 4 lata.

Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza $rédokresowa dajaca wglad we wstepne wyniki.
Pozwoli to na pozyskanie petniejszych wynikéw badan na szerokiej probie pacjentéw w wielu ramionach, a przez
to umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zaréwno potencjalnym partnerom jak i EMA. W
konsekwencji mozliwe bedg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na korzystnych
dla Spoétki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin to koniec Il
kwartatu 2024 r.

Ad. 4

Pierwsze objawy DM1 majg miejsce gdy pozostato nie wiecej niz 20-30% zywych wysp trzustkowych produkujacych
insuling. To pézne pojawienie sig objawdw implikuje ograniczong skuteczno$¢ dotychczasowych préb leczenia
podejmowanych na etapie cukrzycy objawowej. Niemniej jednak, laboratoryjne wyktadniki tej choroby w postaci
autoprzeciwciat przeciw biatkom wystepujagcym w trzustce sg obecne na diugo przed pierwszymi objawami.
Znalezienie wysokiego miana tych przeciwciat tgcznie pozwala wtasciwie prawie na pewno powiedzie¢, iz u
pacjenta rozwinie sie cukrzyca w ciggu kilku lat.

Spodtka planuje przerpowadzenie badan przesiewowych u 2.500 pacjentdw zagrozonych chorobg (np. rodzenstwa
dzieci, u ktérych zdiagnozowano DM1) i wigczenie do badan klinicznych ok. 120 dzieci, u ktérych zdiagnozowany
zostanie stan prediabetes, tj. moment gdy wiadomo, ze u pacjenta rozwinie DM1, ale nie ma jeszcze objawodw.
Planowany podziat préby to 40 pacjentow leczonych limfocytami TREGS i przeciwciatem anty-CD20, 20 pacjentow
leczonych tylko limfocytami TREGS, 20 pacjentéw leczonych tylko przeciwciatem anty-CD20 i grupa kontrolna 40
pacjentéw bez leczenia.

Wiaczanie pacjentéw do badan przewidziane jest na 18 miesiecy od ich rozpoczecia, a czas obserwacji 24 miesigce
od podania preparatu pierwszemu pacjentowi. £gczny czas badan klinicznych planowany jest na 3,5 roku.
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Efektem koncowym projektu bedzie tez rozszerzenie wskazan rejestracyjnych dla leczenia cukrzycy typu 1
skojarzong terapig preparatem limfocytéw TREGS i rituximabem w Europejskiej Agencji Lekéw.

Pierwszym znaczgcym kamieniem milowym bedzie analiza $rédokresowa dajgca wglad we wstepne wyniki.
Pozwoli to na pozyskanie petniejszych wynikéw badan na szerokiej prébie pacjentéw w wielu ramionach, a przez
to umozliwi lepszg ocene potencjatu terapeutycznego terapii, zarébwno potencjalnym partnerom jak i EMA. W
konsekwencji mozliwe bedg rozmowy partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na korzystnych
dla Spdtki warunkach oraz zoptymalizowane zostang dalsze badania kliniczne. Przewidywany termin to koniec Il
kwartatu 2024 r.

Ad. 5

Planowane badania kliniczne majg na celu potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa terapii TREGS w leczeniu
postaci pierwotnie postepujgcej stwardnienia rozsianego.

Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 30 pacjentéw i z zastosowaniem nastepujgcych schematéow podan
lekéw:

- grupa badana — 30 chorych — tylko limfocyty TREGS dokanatowo (3 razy co 3 miesigce), w warunkach oddziatu
szpitalnego w podziale na 2 podgrupy:

a) 15 pacjentow bez ekspansji komérek podawanych w terapii mniejsza dawka: 0,1 min komérek na kg masy
ciata;

b) 15 pacjentéw z ekspansjg komoérek podawanych w terapii wieksza dawka — 1 min komoérek na kg masy
ciata;
- grupa kontrolna — 30 chorych — do protokotu badania zostang wykorzystane wyniki z historycznego badania
prowadzonego przez Roche w latach 2011-2015 dla Ocrevusa (ocrelizumabu).

Wigczanie pacjentéw do badan przewidziane jest na 7 miesiecy od ich rozpoczecia, a czas obserwacji 6 miesiecy
od pierwszego podania preparatu. £gczny czas badan klinicznych planowany jest na 2 lata.

Rekrutacja Podanieleczenia | obserwacja
Punkty
-lmc 0 +3mce #bmcy +9mcy +12moy+15moy +18moy#21moy +24mee
kontralne : —t—t—t—t—1 —
badania
Pacjenci z T T ———
FEMS n=15 FERS UL LTTIDN KOIMOres Nnd K masy Cdid
Pacjenci z
pPMS n=15 [
Pacjenci 2
bP:::iiza Whniki z historycznego badania clinicaltrails.gow:
NCTO1194570 LSE
NCTD11945 MNCTO1194570 z Ocrevusem
70, n=30 i .
TREGS (it.] TREGS (it.]
O.iminfkg mee. - 1.0mlnfkg m.c.

Pierwszym znaczacym kamieniem milowym bedzie analiza wynikow, ktéra umozliwi lepszg ocene potencjatu
terapeutycznego terapii, zaréwno potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bedg rozmowy
partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na korzystnych dla Spétki warunkach oraz konsultacja
z EMA w ramach Scientific Advice dotyczgca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu
2024 r.

Ad. 6

Planowane badania kliniczne majg na celu potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa terapii TREGS w leczeniu
postaci rzutowo remisyjnej stwardnienia rozsianego.
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Badanie zostanie przeprowadzone na grupie 60 pacjentow i z zastosowaniem nastepujgcych schematéw podan
lekow:

- grupa kontrolna - 30 chorych — podanie jedynie leku juz stosowanego teriflunomidu (Aubagio);

- grupa badana — 30 chorych — podanie leku rutynowego Aubagio oraz limfocytow TREGS dokanatowo (3 raz co 3
miesigce), w warunkach oddziatu szpitalnego w podziale na 2 podgrupy:

a) 15 pacjentow bez ekspansji komérek podawanych w terapii mniejsza dawka: 0,1 min komérek na kg masy
ciata;

b) 15 pacjentow z ekspansjg komdrek podawanych w terapii wieksza dawka — 1 min komoérek na kg masy
ciata;

- grupa kontrolna — 30 chorych — do protokotu badania zostang wykorzystane wyniki z historycznego badania
prowadzonego przez Roche w latach 2011-2015 dla Ocrevusa (ocrelizumabu).

Wiaczanie pacjentéw do badan przewidziane jest na 7 miesiecy od ich rozpoczecia, a czas obserwacji 6 miesiecy
od pierwszego podania preparatu. £gczny czas badan klinicznych planowany jest na 2 lata.

Rekrutacja Podanieleczenia | obserwacia
Punkty 4 o 0 +3mce +6mcy #9mey +12moy+15moy +18moy #2 1moy +24dmee
kantrolne ! : : : } ! ! . L !
badania I ' ! ) '
Aubagio (teryflunomid)
RI:E::E 125 Tregs 0.1min komorek na kg masy ciala
Aubagio [teryflunamid)
Pacjenci z r A .
RRMS n=15
Aubagia (teryflunomid)
Pacjenci z - . ;
T||I' r -
RRMS nai) LKD Aubagio (teryflunomid)
TREGS (it.) TREGS (it.) Aubagio (teryflunomid
0. 1minfkg m.c, 1.0mindkg m.c. 14mg/1xdziennie)

Pierwszym znaczacym kamieniem milowym bedzie analiza wynikéw, ktéra umozliwi lepszg ocene potencjatu
terapeutycznego terapii, zarébwno potencjalnym partnerom jak i EMA. W konsekwencji mozliwe bedg rozmowy
partneringowe z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami na korzystnych dla Spoétki warunkach oraz konsultacja
z EMA w ramach Scientific Advice dotyczaca dalszego przebiegu badan. Przewidywany termin to koniec Il kwartatu
2024 r.

Ad. 7

Uzywany obecnie preparat TREGS sktada sie z komorek polispecyficznych — jest to zbidr limfocytéw o swoistosci
przeciw wielu réznym antygenom. Skutecznos$¢ takiego preparatu mozna zwiekszy¢ poprzez ukierunkowanie
komorek na konkretne antygeny. W ten sposéb takie antygenowo specyficzne limfocyty TREGS mogtyby migrowac
jedynie do miejsc, w ktérych wystepuje oddziatywanie takich antygenéw i wybiérczo hamowaé aktywnosé
patologicznych limfocytow efektorowych rozpoznajgcych takie antygeny jedynie w miejscu reakcji zapalnej
wywotanej stymulacjg takim antygenem. W przypadku choréb autoimmunologicznych mozliwe bytoby
zahamowanie niszczenia zaatakowanych narzadéw (np. wysp trzustkowych produkujgcych insuling w cukrzycy
typu 1 czy ostonek mielinowych nerwéw w stwardnieniu rozsianym). Jednocze$nie ograniczatoby to
ogolnoustrojowe dziatania uboczne limfocytow TREGS, ktore nie krazytyby po catym uktadzie chtonnym.

Opracowanie bezpiecznej, prostej do zastosowania i jednoczesnie ekonomicznie optacalnej metody namnazania
stabilnych limfocytéw TREGS o okreslonej specyficznosci antygenowej oraz wysokim potencjatem supresorowym
ma kluczowe znaczenia dla rozwoju i udoskonalenia terapii wykorzystujgcych komoérki TREGS jako narzedzie
terapeutyczne.
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Antygenowo specyficzna regulacja odpowiedzi immunologicznej to rowniez istotne zagadnienie z punktu widzenia
transplantologii. Antygenowo specyficzne limfocyty TREGS moglyby staé sie nowoczesnym lekiem
przeciwalergicznym.

Pierwszym znaczacym kamieniem milowym bedzie przygotowanie dokumentéw do otwarcia badania fazy 1.
Przewidywany termin to 2024 rok. W miedzyczasie Spoétka bedzie analizowata celowos$¢ i mozliwos¢ stworzenia
kolejnych zgtoszen patentowych dotyczgcych tej metody. Na Date Prospektu brak jest mozliwosci oszacowania
terminu ztozenia potencjalnych zgtoszen patentowych.

Wydatki na prowadzenie kazdego z planowanych badan klinicznych obejmuja nastepujgce gtéwne grupy kosztow:
wydatki na rzecz CRO (organizujgcego badania kliniczne i je nadzorujgcego, a takze prowadzgcego analize
wynikdw badan) i osrodkéw klinicznych rekrutujgcych pacjentéw i sprawujgcych nad nimi opieke, koszty
wytwarzania preparatu TREGS i jego transportu, koszty zakupu lekéw towarzyszacych (np. np. rituximab w
badaniach cukrzycy, czy Aubagio w badaniu stwardnienia rozsianego), koszty personelu laboratoryjnego i komitetu
naukowego nadzorujgcego badania.

Ponizej znajduje sie podsumowanie szacunkowego okresu ponoszenia wydatkéw na prace badawczo-rozwojowe
(w min z):

Nazwa badania 2022r. 2023r. 2024 r. 2025r. 2026 r.

Szacunkowe wydatki na

prace badawczo-rozwojowe 25 50 30 25 4

Spotka zaktada, ze przeprowadzenie planowanych etapéw badan klinicznych w standardzie komercyjnym umozliwi
doprowadzenie projektéw do stanu, w ktérym mozliwe bedzie zawarcie uméw partneringowych zaréwno dla terapii
cukrzycy typu 1 u dzieci jak i terapii stwardnienia rozsianego. Dzigki temu dalsze prace bedg prowadzone przy
wsparciu partnera i w oparciu o pozyskane od niego finansowanie.

Na Date Prospektu Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Nowych Akcji nie przekroczg kwoty wskazanej w niniejszym
punkcie. W przypadku: (i) pozyskania z emisji Akcji Serii M wyzszych $rodkéw, (ii) zawarcia w trakcie realizacji
celdw emisji umoéw partneringowych i uzyskania z tego tytutu $rodkéw finansowych na kontynuacje badan
klinicznych bedacych celami emisiji, (iii) pozyskania dofinansowan lub grantow ze srodkow publicznych na pokrycie
kosztow badan klinicznych bedacych celami emisji, Spdtka planuje ewentualng nadwyzke posiadanych srodkow
przeznaczy¢ na sfinansowanie nowych planowanych prac badawczo-rozwojowych. W takim przypadku Spoétka
przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym niezwiocznie po podjeciu decyzji.

W przypadku pozyskania z emisji Nowych Akcji kwoty nizszej niz planowana $rodki z emisji zostang przeznaczone
na cele emisji wskazane w niniejszym punkcie zgodnie z przedstawionym priorytetem ich wykorzystania (przy czym
$rodki przeznaczone na finansowanie kosztow operacyjnych i kapitatu obrotowego zostang proporcjonalnie
zmniejszone). W takim przypadku Emitent nie zamierza rezygnowac z realizacji pozostatych celéw emisji, zostang
one zrealizowane w pdzniejszym terminie (np. po zawarciu pierwszej umowy partneringowej) albo sfinansowane z
innych zrédet (np. w formie grantéw czy dofinansowan). W przypadku pozyskania srodkéw niewystarczajgcych do
sfinansowania w catosci pierwszej czesci badan klinicznych fazy Il/Ill w $wiezo rozpoznanej cukrzycy typu 1 Spoétka
rozpocznie ich realizacje i podejmie dziatania w celu pozyskania dodatkowych srodkéw np. w formie grantéw czy
dofinansowan, a jesli te dziatania nie przyniosg rezultatu bedzie dgzyta do zawarcia umowy partneringowej na
wczesniejszym niz dotychczas planowany etapie badan.

Nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta w Dacie Prospektu bardziej szczegétowych informacji na temat
wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji Nowych Akcji.

Na Date Prospekiu Spoétka nie przewiduje zmiany celdw emisji. Gdyby jednak okazato sie, ze realizacja
ktoregokolwiek z celow emisji z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna albo pojawi sig projekt,
ktoéry w ocenie Zarzgdu zapewni Spoétce wyzszg stope zwrotu, Zarzgd Emitenta nie wyklucza mozliwosci modyfikacji
celdw emisji. Emitent zastrzega sobie rowniez mozliwo$¢ przesuniecia srodkdw miedzy poszczegdlnymi celami
emisji, co wynika ze specyfiki badan klinicznych i zwigzang z tym mozliwoscig zmiany ostatecznej wysokosci
kosztéw ich prowadzenia. Moze to dotyczy¢ rowniez sytuacji, w ktérej na skutek ewentualnego podjecia wspotpracy
z podmiotem zewnetrznym nakierowanej na rozwéj programéw naukowych lub badawczych dotyczgcych ktéregos
z wyzej wymienionych celéw, uzasadnione bedzie zintensyfikowanie prac nad tym celem, co skutkowaé moze
koniecznos$cig zwigkszenia wydatkéw na jego finansowanie. Ewentualne zmiany dotyczace przesunigé srodkow,
bedg podejmowane przez Zarzgd Emitenta w drodze uchwaly i przekazywane opinii publicznej w raportach
biezacych niezwlocznie po podjeciu uchwaty.
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Do czasu rozpoczecia realizacji celow emisji, Srodki pozyskane z emisji bedg lokowane przez Emitenta w dostepne
na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (mogg to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje
panstwowe).

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,,ISIN”’)

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z :

(i) z ofertg publiczng nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

(ii) ofertg publiczng nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci piec tysiecy czterysta siedem) istniejgcych akc;ji

zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

— nie wiecej niz 149.040 akcji Spotki serii E oferowanych przez PAAN CAPITAL;

— nie wiecej niz 132.718 akcji Spotki serii D oferowanych przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

— nie wiecej niz 17.399 akcji Spotki serii F oferowanych przez Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp.
Z20.0;

— nie wiecej niz 28.000 akcji Spotki serii F oferowanych przez Natalie Marek-Trzonkowska;

— nie wiecej niz 8.250 akcji Spoiki serii A1 oferowanych przez Matgorzate Mysliwiec;

oraz

(iii) ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wiecej niz 4.176.698 (cztery miliony
sto siedemdziesigt szes¢ tysiecy szesc¢set dziewiecdziesigt osiem) akcji Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda, tj. 8.250 (osiem tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii A1,
348.750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 161.250
(sto szescdziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii C, 298.508 (dwiescie
dziewiecdziesiagt osiem tysiecy pieéset osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii D, 149.254 (sto czterdziesci
dziewiec¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii E, 700.000 (siedemset tysiecy) akc;ji
zwyklych na okaziciela serii F, 497.513 (czterysta dziewieédziesiat siedem tysiecy piecset trzynascie) akcji zwyktych
na okaziciela serii G, 348.259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie piec¢dziesiat dziewie¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii H, 332.500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz nie
wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) akcji zwyklych na okaziciela
serii M oraz nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) praw do
akcji serii M.

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane nie posiadajg nadanego kodu ISIN.

4.2  Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzone zostaty papiery wartosciowe.

Akcje Dopuszczane zostaty utworzone i wyemitowane na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych.

4.3 Wskazanie, czy papiery wartosciowe sg papierami wartosciowymi imiennymi, czy na okaziciela, oraz
czy maja one forme dokumentu, czy tez sa zdematerializowane. W przypadku formy
zdematerializowanej nalezy poda¢ nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie
rejestru.

Akcje Dopuszczane sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Dopuszczanie nie majg formy dokumentu, zostang
zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW.

44  Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg Akcji Dopuszczanych jest zioty polski (zt).

169



CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

4.5 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw, oraz
procedura wykonywania tych praw.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegolnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut Spotki. Szczegotowy opis praw o charakterze korporacyjnym
i majgtkowym przystugujacych akcjonariuszom Emitenta znajduje sie w punkcie 19.2.2 Czesci lll Prospektu.

Prawa do dywidendy

Akcjonariuszom bedzie przystugiwato prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Spotki i przeznaczonym uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz
akcjonariuszy Spoétki — prawo do dywidendy (art. 347 KSH).

Organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie
[art. 395 § 2 pkt 2) KSH]. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg cze$é zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Walne
Zgromadzenie moze takze podjg¢ uchwate o wstrzymaniu wyptat dywidendy za dany rok i przekazaniu catego
zysku na kapitaty i fundusze Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie roku obrotowego, czyli w przypadku gdy rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu termin ten
uptywa z ostatnim dniem czerwca.

Zwazywszy, ze zadne z akcji Spotki nie bedg uprzywilejowane co do dywidendy, zysk rozdziela sie pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie z § 25 ust. 1 pkt 2) Statutu Spétki, Walne
Zgromadzenie moze okresli¢ dzien, wedtug ktérego ustala sie prawo do dywidendy i termin wyptaty dywidendy.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spétce niebedacej spotkg publiczng, kidrej akcje sg
zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Dzien dywidendy w spoétce publicznej i spotce niebedacej spétkg publiczna, ktoérej akcje sg zarejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych, ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy pie¢ dni od dnia
powziecia uchwaly o podziale zysku.

Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez Rade
Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu wypfaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna
nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Roszczenie akcjonariusza przeciwko spoétce akcyjnej zwigzane z wyptatg dywidendy moze zosta¢ ztozone w
terminie szesciu lat od dnia podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie w sprawie przeznaczenia catego badz
czesci zysku na wyptate akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu roszczenie przedawnia sie, a spotka akcyjna
moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszgc zarzut przedawnienia.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami zostaty
opisane w rozdziale 4.11 ,Informacje na temat potracania u zrodta podatkéw od dochodu”.

Prawa gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne
(Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest natomiast w przypadkach okreslonych w KSH oraz Statucie,
a takze gdy organy Spofki lub osoby uprawnione do zwotywania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uznajg
to za wskazane.

Akcjonariusz Spoétki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
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Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spotki i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spotki (art. 4112 oraz art.
412 § 5 KSH).

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika glosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczgcych
jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomigdzy nim, a Spétka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania
przez akcjonariusza Spétki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej
osoby, o ktérych mowa powyzej (art. 413 KSH).

Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze na kazdg akcje tej serii
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Akcjonariuszom przystuguje prawo objecia akcji spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywac¢ dzien, wedtug ktérego okresla sie
akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa
pozbawieni w cato$ci (art. 432 § 2 KSH). Dzien prawa poboru nie moze byc¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, a w przypadku spétki publicznej - szesciu miesigcy od dnia powziecia
uchwaty.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia akcjonariusze moga zostaé pozbawieni prawa poboru nowych akcji w catosci lub
w czesci przy spetnieniu nastepujgcych warunkow:

1. pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru musi nastgpi¢ w interesie spotki,

2. uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymaga dla swej
waznosci wigkszosci co najmniej czterech pigtych gtosow,

3. pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

4. Zarzad jest obowigzany przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu przed podjeciem uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.

Wiekszo8¢ czterech pigtych gloséw nie jest konieczna do podjecia uchwaly w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy spotki prawa poboru w przypadku, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze:

1. nowe akcje spotki majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom spotki celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale,

2. nowe akcje spotki majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akg;ji.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Do chwili dokonania przydziatu przez Zarzad Emitenta Akcji Serii M, w przypadku likwidacji Spoétki, podziat majgtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nastgpuje nastepujgcy sposob:

a. w pierwszej kolejnosci dzielony bedzie migdzy Venture FIZ z siedzibg w Warszawie (FIZ), Paan Capital oraz
akcjonariuszy posiadajgcych Akcje serii | do momentu, w ktérym wyptacone na rzecz kazdego z tych podmiotéw
kwoty/przekazana warto$¢ majatku rowne bedg wysokosci dokonanej przez kazdego z nich inwestycji w Spéike,
przez ktérg rozumie sie kwoty przeznaczone na objecie akcji Spotki (optacenie wartosci nominalnej akcji i agio,
jak réwniez kwotowa warto$¢ wierzytelnosci z tytulu obligacji zamiennych konwertowanych na akcje)
powiekszone w przypadku Paan Capital o wktad pieniezny Paan Capital przeznaczony na objecie obligac;ji
zamiennych, jesli nie zostang one wczesniej skonwertowane na akcje oraz powigkszony zaréwno u Paan
Capital oraz FIZ 0 250.000,00 zt (tj. w przypadku kazdego z nich),

b. w drugiej kolejnosci po zaspokojeniu podmiotéw wskazanych w lit. a. bedzie on dzielony miedzy Innoventure
ASI Sp. z 0.0, Janusza Bielickiego, Jerzego Rytko, Jacka Kieczka, Valentine Eve Sandor oraz Alexandra Marie
Ponimaz tgcznie na rzeczy wszystkich do wysoko$ci 200.000,00 zt;

c. majatek Spotki pozostaly po zaspokojeniu podmiotéw wskazanych w lit. a. i b. dzielony bedzie miedzy
wszystkich akcjonariuszy Spoétki proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spaoiki.

Podziat majgtku pozostatego po zabezpieczeniu lub zaspokojeniu wierzycieli Spétki powinien w miare mozliwosci
ulec spieniezeniu, za$ zaspokojenie akcjonariuszy zgodnie z lit. a i b powinno nastgpic¢ w pienigdzu.

Po chwili dokonania przydziatu przez Zarzad Emitenta Akcji Serii M, w przypadku likwidacji Spotki, majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.
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Podziat majatku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji Spotki i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgtoszenia ich wierzytelnosci wobec Spétki (art. 474
KSH).

Postanowienia dotyczace umorzenia akcji

Akcje w spoice akcyjnej mogg by¢ umorzone, o ile przewiduje to Statut (art. 359 KSH). Statut Spétki w § 14
dopuszcza mozliwos¢ umorzenia akcji za zgodag akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke za
wynagrodzeniem. Szczegotowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji Spotki wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Statut Spotki nie przewiduje przymusowego umorzenia akgji.

Umorzenie akcji wymaga rowniez obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki (art. 360 KSH). Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu
akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego, a wigec z chwilg wpisu do rejestru nowej
wysoko$ci kapitatu zaktadowego Spofki.

Postanowienia dotyczace zamiany akcji

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie nastepuje na zadanie
akcjonariusza, na podstawie uchwaty Zarzadu. Do chwili dokonania przydziatu przez Zarzad Emitenta Akcji Serii
M, zamiana Akcji serii A na akcje na okaziciela i odwrotnie jest mozliwa na zgdanie akcjonariusza zgtoszone
Zarzadowi Spotki na pismie i dla swojej skutecznosci wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty,
przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem gtosowat czionek Rady
Nadzorczej powotany przez Venture FIZ z siedzibg w Warszawie oraz cztonek Rady Nadzorczej powotany przez
Paan Capital. Jezeli Spdtka stanie sie spotkg publiczng zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
wytgczona.

4.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaty, zezwolenia lub zgody, na ktorych podstawie
papiery wartosciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane.

Podstawe prawng emisji Nowych Akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych (z
wytgczeniem Akcji serii A1) do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowig Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 21 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii M z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catoéci, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki serii M i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki oraz Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 maja 2021 r.
w sprawie rejestracji akcji Spotki w depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym. Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji serii A1 do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 15 lipca 2021 r. w sprawie rejestracji akcji Spétki w depozycie papieréw wartosciowych oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwaty majg nastepujgce brzmienie:

,Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg PolITREG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 21 maja 2021 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci,

ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki serii M i praw do tych
akcji (PDA) oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki
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Dziatajgc na podstawie art. 430, art. 431 § 1, art. 432,433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spodtek
handlowych (,KSH”), art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 27 ust. 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, § 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o obrocie”)
oraz § 9 i § 25 ust. 1 pkt 9) Statutu PolITREG S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spétka”), Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

§1
EMISJA AKCJI SERII M

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 333.103,40 zt (trzysta trzydziesci trzy tysigce sto trzy
ztote, czterdziesci groszy) do kwoty nie wyzszej niz 466.344,80 zt (czterysta sze$c¢dziesigt szeSc¢ tysiecy
trzysta czterdziesci cztery zlote, osiemdziesiat groszy), to jest o kwote nie wyzszg niz 133.241,40 zlotych
(sto trzydziesci trzy tysigce dwiescie czterdziesci jeden ztotych, czterdziesci groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki nastgpi poprzez emisje nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion
trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) nowych akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje serii M”).

3. Akcje serii M sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii M zostang optacone wytgcznie wkiadami pienigznymi. Wktady na pokrycie Akcji serii M
wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Akgcje serii M uczestniczy¢ bedg w dywidendzie w nastepujgcy sposob

1) Akcje serii M zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktéorym Akcje serii M zostaty zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

2) Akcje serii M zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym Akcje
serii M zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

6. Emisja Akcji serii M nastgpi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH. Akcje
zostang zaoferowane przez Spétke w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia
Prospektowego (,Oferta Publiczna”), po opublikowaniu prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego.

7. Akcje serii M i prawa do Akcji serii M (,Prawa do Akcji”, ,PDA”) nie bedg miaty formy dokumentu i zostang
zdematerializowane zgodnie z Ustawg o obrocie, w sposéb okreslony w § 3 Uchwaty.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru Akgji serii
M.

2. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu Spétki uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru Akgji
serii M oraz zasady i sposo6b ustalenia ceny emisyjnej Akcji, zgodnie z art. 433 § 2 KSH.

§3
WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI DO OBROTU NA GPW

1. Akcje serii M oraz Prawa do Akcji, zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 pkt 21) Ustawy o obrocie, zgodnie z art. 5 Ustawy o obrocie.
2. Spotka bedzie ubiegac¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nastepujgcych papieréw wartosciowych:
1) nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) Akciji serii
M;
2) nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) PDA;
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§ 4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki na podstawie niniejszej Uchwaty i
przeprowadzenia Oferty Publicznej.

2. Na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale upowaznia sie Zarzgd Spotki do okreslenia szczegétowych
warunkow subskrypcji i przydziatu Akcji serii M (,Zasady Subskrypcji”), a w szczegélnosci do:

1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii M, w tym maksymalnej ceny emisyjnej, przedziatu ceny emisyjnej
na potrzeby procesu budowy ksiegi popytu i ostatecznej ceny emisyjnej;

2) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji serii M, a takze ewentualnej zmiany terminu
otwarcia lub zamkniegcia subskrypcji Akcji serii M;

3) okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony, czyli ostatecznej liczby
Akcji serii M, ktére bedg przedmiotem Oferty Publicznej (art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
Prospektowego), w trybie art. 432 § 4 KSH,;

4) ustalenia warunkéw subskrypcji Akcji serii M;

5) okreslenia zasad przydziatu Akcji serii M;

6) dokonania przydziatu Akcji serii M;

7) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego Spotki w zwigzku z emisjg Akcji
serii M, w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH.

3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do (i)
zarejestrowania w Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) Akcji serii M oraz Praw
do Akcji; (i) dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii M oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym w szczegdélnosci do:

1) zawarcia z KDPW lub z innym podmiotem, ktéremu na postawie wiasciwych przepisow KDPW
powierzyta wykonywanie zadan w tym zakresie, umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych Akcji serii M oraz Praw do AKcji;

2) zlozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii M oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

4. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo
0 jej zawieszeniu w kazdym czasie. Podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej
Zarzad Spotki moze nie wskazywac nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktéry to termin
moze zostac ustalony i podany do wiadomosci publicznej w terminie pdzniejszym.

§5
ZMIANA STATUTU
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace
brzmienie:
»§ 8
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wigcej niz 466.344,80 zt (czterysta sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy
trzysta czterdzieSci cztery ziote, osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 4.663.448
(stownie: cztery miliony sze$éset szescdziesigt trzy tysigce czterysta czterdzieSci osiem) akcji o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy) kazda, w tym:
1) 495 000 (czterysta dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii A;
2) 348 750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B;
3) 161 250 (sto sze$cdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C;
4) 298 508 (dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy piecset osiem) akcji na okaziciela serii D;
5) 149 254 (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt cztery) akcji na okaziciela serii E;
6) 700 000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F;
7) 497 513 (czterysta dziewigecdziesigt siedem tysiecy piecset trzynascie) akcji na okaziciela serii G;
8) 348 259 (trzysta czterdzieSci osiem tysiecy dwiescie piecdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii
H;
9) 332500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela serii |,
10) nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii M.”
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki z uwzglednieniem
zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty oraz o$wiadczenia Zarzadu Spétki, o ktérym mowa w § 4 ust. 2
pkt 7) niniejszej Uchwaty.

§6

POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

»Uchwata nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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spotki pod firma PoITREG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 21 maja 2021 roku
w sprawie rejestracji akcji Spotki w depozycie papieréw warto$ciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym

Dziatajgc na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 27 ust. 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, § 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o obrocie”),
art. 328'? Kodeksu spotek handlowych (,KSH”), a takze w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PolTREG S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spétka”) z dnia 21 maja 2021 r. (,Uchwata
Emisyjna”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

§1
REJESTRACJA AKCJI SPOLKI W DEPOZYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Spétki oraz warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spétke zostana
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21) Ustawy o obrocie, zgodnie z art.
5 Ustawy o obrocie w zw. z art. 3282 KSH oraz art. 328 § 2 KSH.

§2
WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI DO OBROTU NA GPW
1. Spotka bedzie ubiegaé sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nastepujgcych papieréw wartosciowych Spofki:--

1) 348 750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset pie¢dziesigt) akcji na okaziciela serii B;

2) 161 250 (sto szes$c¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C;

3) 298 508 (dwiescie dziewiecdziesiagt osiem tysiecy piecset osiem) akcji na okaziciela serii D;

4) 149 254 (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii E;

5) 700 000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F;

6) 497 513 (czterysta dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset trzynascie) akcji na okaziciela serii G;

7) 348 259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie piecdziesigt dziewie¢) akcji na okaziciela serii H;
8) 332500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce piec¢set) akcji na okaziciela serii |;

(dalej tacznie: ,Akcje Istniejace”).

2. Akcje Istniejgce beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego (,Oferta Publiczna”), po opublikowaniu prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego. W ramach Oferty Publicznej zostanie zaoferowane nabycie Akgiji
Istniejacych oraz objecie nowych akgcji serii M, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

§3
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
1. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzagd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do przeprowadzenia Oferty Publicznej.
2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do

zarejestrowania w Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wszystkich akcji w
kapitale zakladowym Spétki, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z KDPW lub z innym podmiotem, ktéremu
na podstawie wiasciwych przepisow KDPW powierzyta wykonywanie zadan w tym zakresie, umowy o
rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spotki, a takze
warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke.

3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
dopuszczenia i wprowadzenia Akgji Istniejacych do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym w szczegolnosci do zlozenia wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

4. Upowaznia sie Zarzad Spéitki do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo
0 jej zawieszeniu w kazdym czasie. Podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej
Zarzad Spotki moze nie wskazywa¢ nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktory to termin
moze zostac ustalony i podany do wiadomosci publicznej w terminie pdzniejszym.

§4

POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

,Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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PoITREG S.A. z siedzibg w Gdansku
zdnia 15lipca 2021 r.

w sprawie rejestracji akcji Spotki w depozycie papieréow wartosciowych oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym

Dziatajgc na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 27 ust. 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, § 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o obrocie”),
a takze w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 18 i uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PolTREG S.A.
z siedzibg w Gdansku (,Spétka”) z dnia 21 maja 2021 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia,
co nastepuje:

§1
REJESTRACJA AKCJI SERII A1 W DEPOZYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wszystkie akcje serii A1 Spotki, tj. 8.250 (osiem tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji na okaziciela serii A1 w kapitale
zakladowym Spoiki (,Akcje serii A1”) zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 3 pkt 21) Ustawy o obrocie, zgodnie z art. 5 Ustawy o obrocie.

§2
WPROWADZENIE AKCJI SERII A1 DO OBROTU NA GPW

1. Spodika bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji serii Al.

2. Akcje Serii A1 beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia Prospektowego
(,Oferta Publiczna”), po opublikowaniu prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia
Prospektowego.

§3
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do przeprowadzenia Oferty Publiczne;.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
zarejestrowania w Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) Akcji serii A1, w tym w
szczegolnosci do zawarcia z KDPW lub z innym podmiotem, ktéremu na podstawie wtasciwych przepisow
KDPW powierzyta wykonywanie zadah w tym zakresie, umowy o rejestracie w depozycie papieréw
wartosciowych Akcji serii A1.

3. Upowaznia sie Zarzad Spédiki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii A1 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w tym w szczegolnosci do ztozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akgji serii A1
do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.  Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o
jej zawieszeniu w kazdym czasie. Podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej
Zarzad Spoétki moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktéry to termin moze
zostac ustalony i podany do wiadomosci publicznej w terminie pozniejszym.

§4
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

4.7 W przypadku nowych emisji — przewidywana data emisji papieréw wartosciowych.

Nowe Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii M z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki serii M i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki. Emitent zamierza przeprowadzi¢ oferte Nowych Akcji w IV kwartale 2021 r.

Planowany harmonogram Oferty Publicznej przedstawiono w niniejszym rozdziale Prospektu w punkcie 5.1.
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4.8 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréow wartosciowych.

4.8.1 Ograniczenia wynikajgce ze statutu
Statut Emitenta przewiduje nastepujgce ograniczenia zbywania papierow wartosciowych Emitenta:

Zgodnie z § 10 Statutu Spotki, rozporzgdzenie Akcjami serii A wymaga zgody Emitenta wyrazonej w formie uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta, przy czym do skutecznego podjecia uchwaty konieczne jest, aby za jej przyjeciem
gtosowat: cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Venture FIZ z siedzibg w Warszawie (FIZ) oraz cztonek Rady
Nadzorczej powotany przez Paan Capital.

Zgodnie z § 15 Statutu Spotki, akcjonariuszom posiadajgcym samodzielnie akcje reprezentujgce przynajmniej 10%
kapitatu zaktadowego Spoétki innym niz Akcje serii | oraz serii J, Innoventure ASI Sp. z 0.0, o ile jest akcjonariuszem
Spoéitki, oraz Matgorzacie Mysliwiec, Natalii Marek-Trzonkowskiej oraz Piotrowi Trzonkowskiemu, dopdki posiadajg
co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spdfki, przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji Spotki;

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, Venture FIZ lub Paan Capital oraz Innoventure ASI Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszowi
posiadajgcemu akcje serii | (Uprawniony Akcjonariusz) przystuguje prawo zadania nabycia ich akcji, jezeli
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki posiadajgcy samodzielnie lub tgcznie akcje reprezentujgce przynajmniej 20%
kapitatu zaktadowego Spotki, a w przypadku gdyby prawo przylgczenia miat wykona¢ akcjonariusz posiadajacy
akcje serii |, reprezentujgce przynajmniej 50% kapitatu zakladowego (Akcjonariusz Zbywajacy) zamierzaljg zby¢
swoje akcje osobie trzeciej. Zbycie przez Akcjonariusza Zbywajgcego moze nastgpi¢ wytgcznie pod warunkiem
umozliwienia kazdemu z Akcjonariuszy Uprawnionych przytaczenia sie do transakcji, tj. zbycia przez kazdego z
Akcjonariuszy Uprawnionych dowolnej ilosci swoich akcji na takich samych warunkach, na jakich swoje akcje zbywa
Akcjonariusz Zbywajacy.

Zgodnie z § 17 Statutu Spdiki, FIZ i Paan Capital przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy zbycia
ich akcji w przypadku, gdy FIZ lub Paan Capital zbywa posiadane przez siebie akcje.

Powyzsze postanowienia Statutu wygasajg z chwilg dokonania przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii M.
Szczegodtowy opis ograniczen w zbywaniu papieréw wartosciowych Spétki, wynikajgcych ze Statutu Spotki, zostat
przedstawiony w punkcie 12.2.3. Il Czes$¢ Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

4.8.2 Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym
prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do
tego obrotu, dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia 2017/1129 oraz oferty publicznej
bankowych papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u Emitenta nie moga
dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi
instrumentéw finansowych przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podac¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii)
prawem krajowym. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzku zarzgdcze na dokonywanie
transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie
indywidualnych przypadkoéw z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci, takich jak powazne trudnosci finansowe,
wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akciji; (ii) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach
programu akcji pracowniczych, programoéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez
transakcji, w ktérych korzy$é zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z
nimi zwigzanych.

Obowigzek zawiadamiania KNF oraz emitenta o transakcjach

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze, osoby blisko zwigzane z
osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze zobowigzane sg do powiadamiania o transakcjach zawieranych na
wiasny rachunek dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub praw pochodnych bgdz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez w
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alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg emitenta
oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby petnigce
obowigzki zarzgdcze o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg liste wszystkich osob
petnigcych obowiazki zarzadcze oraz oséb blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowigzki zarzadcze -
informujg osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtoséw w spétce publicznej,

albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé€, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spoétke prowadzgcg rynek regulowany (w przypadku
Spétki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone
przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spofki
publicznej powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej:

(i) 2% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan,

(ii) 5% ogolnej liczby gloséw — w spotce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu,

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw w spoétce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlinej liczby gloséw w zwigzku z zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego lub
posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w
przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdéinej liczby gltoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub
zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub ktére odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa
wykonywane przez rozliczenie pieniezne. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 Ustawy o Ofercie, liczba gloséw posiadanych w spéice publicznej odpowiada liczbie glosdw wynikajgcych z akgiji,
do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére sg wykonywane
wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosdw posiadanych w spofce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktdérych w sposob
posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu
finansowego. Wartos¢ wspodtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akciji.
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akgcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie,
jezeli wskutek nabycia akcji fgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza
progi ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.
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Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw, o liczbie aktualnie posiadanych akc;ji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy podmiot posiada akcje ré6znego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zdaniu
informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie powinno zawierac rowniez informacje o liczbie gtosow z
akgiji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest uprawniony lub
zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sg wykonywane
wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia
oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji, a takze o liczbie glosow z akcji, obliczonej
w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposob posredni lub bezposredni odnosza sie
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych oraz o tgcznej sumie liczby
gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i jej procentowym udziale w ogolnej
liczbie gtoséw. Zawiadomienie moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktbrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Po otrzymaniu zawiadomienia spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informac;ji
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdétke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

2) spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w btagd ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

Wezwania

Obowigzki wskazane w art. 73 oraz art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, zwigzane z przekroczeniem okreslonych
progow procentowych ogdlinej liczby gtosow w spotce publicznej, zostaty szczegdtowo opisane w rozdziale IV pkt.
4.9 Prospektu.

Na podstawie art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiagzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia
KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spétce publicznej, wezwan, przymusowego
wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolinej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) na alternatywnej spoétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku osiggniecia lub przekroczenia danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

4) nafunduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji fgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
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(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

6) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

7) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej oferta publiczng
przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawie o Ofercie
Publicznej akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkow,

8) na podmiotach, kiére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach,

9) rowniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone w oddziale 1 rozdziatu dot. ujawnienia stanu posiadania tj. w art. 69 — art. 71a Ustawy o
Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogodlnej liczbie gloséw w spoétce publiczne;j
w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w pkt 7) powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem
udziatu strony tego porozumienia w ogolnej licznie glosow (art. 87 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 7) oraz 8) powyzej oraz w art. 87 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych znacznych pakietow akcji spoétek publicznych mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w pkt 7) powyzej, domniemywa sie¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i)
matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdolnym
gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtoséw w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, kitéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéow, wlicza sie: (i) po stronie podmiotu
dominujgcego - liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie petnomocnika, ktory zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz nie wydat wigzgcych dyspozycji co do
gtosowania — liczbe gtosow z akcji spotki, objetych tym petnomocnictwem.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej:

1) przepiséw Rozdzialu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna,
w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, z zastrzezeniem, ze przepisu art. 69 — 69b Ustawy o
Ofercie Publicznej nie stosuje sie¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w
celu realizacji ww. zadan, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania
mniej niz 10 % ogolne;j liczby glosow w spotce publicznej, o ile:

— prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww.
zadan, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie
Publicznej, wtasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan,

2) przepisow Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej
sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie, z wyjgtkiem art. 69 — 69b i art. 70 Ustawy o
Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

3) przepisow Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

—  KDPW w regulaminie, o kiérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,
— spolke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;
— spotke prowadzgcyg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie,
przepisow art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spotki zarzadzajgcej oraz podmiotu
dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b
Ustawy o Ofercie Publicznej, pod warunkiem, ze: (i) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka
zarzgdzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami
prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub
posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej, (iii)
podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkoéw, o ktdérych mowa w (i) i (ii),
wraz z lista zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajgcych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdéw nadzoru tych podmiotow;
warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura organizacyjna podmiotu
dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, (b) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa
gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie, (c) w
przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmag
inwestycyjng umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezaleznosg,
przepisow art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania
akcji wtasnych przez spoétke publiczng lub podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod
warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywaé sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014 w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych,
oraz ze prawa glosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposéb
wykorzystywane w celu wptywania na zarzgdzanie emitentem,
przepisow art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych
przez bank krajowy, instytucje kredytowg lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w
rozumieniu rozporzadzenia 575/2013 jezeli: (i) udziat w ogdlnej liczbie gloséw zwigzany z posiadanymi
instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw oraz (ii) prawa gtosu wynikajgce z
akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane,
postanowienie okreslone w pkt 4) powyzej stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujacego wobec
podmiotu majgcego siedzibe w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalnos¢
réwnowazng z dziatalnoscig spotki zarzadzajgcej majgcej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego
lub ktéry wykonuje czynnosci polegajgce na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych,
przepisdw Rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjgtkiem art. 69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art.
422, art. 425 i art. 429 § 1 k.s.h.,
przepisow Rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art.
69, nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4,
dotyczgcego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia; zawiadomienie sktadane w zwigzku z
udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu,
przepisow Rozdzialu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb
Panstwa, pod warunkiem Zze: (i) podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw majgtkowych
Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonuja przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od
siebie;(ii) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziafajg niezaleznie.

Odpowiedzialnos¢ z tytutlu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktérych mowa w nieniejszym punkcie wyzej, w sposob nastepujacy:

1) na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania
okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze

natozy¢,

w drodze decyzji, kare pienigzng do wysokosci 2 072 800 zt (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

2) na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktéorym mowa w art. 19 ust. 1-7
Rozporzadzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku osdb fizycznych -
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do wysokosci 2 072 800 zt; (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.(art. 175 ust. 1 Ustawy
o Obracie).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw, o ktérych mowa w
niniejszym pkt, w sposob nastepujacy.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie mozna wykonywac¢ prawa gtosu z:

o akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggnigcie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 (art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej),

o wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (art.
89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej),

e akgji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej),

Podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy
takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt
3 albo art. 88a albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt lub objat
akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa gtosu z tych akgc;ji.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o
Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

e przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosdéw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73 i
art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania - w przypadku, o ktérym mowa w art.
11a ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ,

e wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnieh
dotyczacych jego treéci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

e wwezwaniu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku
wezwania, o ktorym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczacego akcji spotki
publicznej, ktérej akcje zostaly wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje
cene nizszg niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 ustawy o Ofercie Publicznej,

e  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt. 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73, art. 74, art. 79
lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

e nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e  wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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e dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000 ztotych.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub starty uniknietej w wyniku naruszenia
obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Kara pienigzna moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z
podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. W decyzji, o
ktérej mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze zobowigzaé podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do
zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin
ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto
podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydaé decyzje o
natozeniu kary pieniezne;j.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:

1. w przypadku os6b fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt;

2. w przypadku innych podmiotdéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonujgcy
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w
art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Komisja Nadzoru Finansowego naktada kare pieniezng w drodze decyzji, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czynow okreslonych powyzej (czyndw z art. 97 ust. 1a oraz ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej)
oraz odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki. Komisja Nadzoru Finansowego moze zobowigza¢ podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do
zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczyé termin
ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto
podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydaé decyzje o
natozeniu kary pieniezne;j.

W przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktéra petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu
zarzadzajgcego podmiotu, lub byta wspdélnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1d oraz 1le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub
alternatywna spotka inwestycyjna nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,
Komisja moze natozy¢é na: (i) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce organem tego funduszu
inwestycyjnego, (ii) zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, (iii)
zarzgdzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego tg alternatywng spétkg
inwestycyjng - kare pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku
gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy, o ktérych mowa w
art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw
okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1alub 1b Ustawy
o Ofercie Publicznej, odpowiednio na spotke zarzadzajgcg albo na zarzgdzajacego z UE.

Komisja Nadzoru Finansowego nakfada kare pieniezng w drodze decyzji, w ktérej moze zobowigza¢ podmiot
dopuszczajgcy sie naruszenia do zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych
naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

W przypadku razgcego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywng spoétke inwestycyjng obowigzkow,
o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢ na cztonka organu
zarzadzajgcego: (i) towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem tego funduszu inwestycyjnego, (ii)
zewnetrznie zarzgdzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, (iii) zarzadzajgcego z UE w
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rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajgcego tg alternatywng spoétkg inwestycyjng - kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt (art. 97 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, razgco narusza obowigzki, o ktérych
mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ odpowiednio na cztonka organu zarzadzajgcego spofki zarzgdzajgcej albo
zarzadzajgcego z UE kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt (art. 97 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej).

4.8.3 Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow oraz odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowigzku

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(,Prezes UOKIK”), jezeli taczny swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentraciji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR, lub jezeli fgczny obrét na terytorium
Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR (art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).
Wskazany obroét obejmuje obrét zarédwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji jak i
pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie do
przedsiebiorcéw, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw sg osoby bedgce
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcéw, a takze, miedzy innymi, osoby fizyczne
posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorcg poprzez w szczegdlnosci dysponowanie bezposrednio
lub posrednio wiekszoscig gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako
zastawnik albo uzytkownik, bgdz w zarzgdzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentraciji
zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity
dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK
zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréow wartosciowych, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujgcego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw nie podlega zgtoszeniu zamiaru koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR,

2) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR,

3) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do
tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie
kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 EUR,

4) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
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przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akciji
albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akc;ji albo udziatow,

5) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatébw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy, przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej,

6) nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajgcy
przejac¢ kontrole lub nabywajgcy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana,

7) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktdra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej
dokonania do czasu wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana (art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wylgcznie w
celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powsta¢ u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji (art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Jezeli przedsiebiorca dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIiK, Prezes UOKiIK moze, miedzy
innymi, natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10% obrotu
osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary (art. 106 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentow).

4.8.4 Obowigzek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajacy z Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi dotyczgce kontroli koncentracji wynikajg takze z Rozporzadzenia Rady nr 139/2004 w Sprawie Kontroli
Koncentracji Przedsiebiorstw (,Rozporzadzenie”). Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym i stosuje sie do przedsigbiorcéw i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi
przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug. Rozporzgdzenie stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych
trwatg zmiane w strukturze witascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracie o wymiarze wspoélnotowym
podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) fgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5.000.000.000 EUR, oraz

2) faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba Ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejskg w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajgca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, gdy:

1) fgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celéw wskazanych w punkcie 2) powyzej
tgczny obrot kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcédw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej
niz 25.000.000 EUR, oraz

4) Iaczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.
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4.8.5 Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o kontroli niektorych inwestycji.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 w zw. z ust. 4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji podmiotami objetymi ochrong sg
spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, jezeli przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajgcych zgtoszenie,
réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji okresla zasady i tryb kontroli inwestycji polegajacych na nabywaniu m.in.
akgji skutkujgcych nabyciem lub osiggnigciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca
podmiotem podlegajgcym ochronie, przez podmiot, ktéry:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo,

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium
panstwa czlonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestyciji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k jest mowa o
znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu
przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlne;j liczby gtoséw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spoétce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong rozumianego jako podmiotu, ktéry posiada
zdolnos$¢ do decydowania w inny sposéb o kierunkach dziatalno$ci innego podmiotu, w szczegdlnosci na podstawie
umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot przez:

1) nabycie udziatéw albo akgciji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatow albo akcji, lub
2) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez nabycie
udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji albo objecie udziatoéw albo akcji, lub

2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitalowego w spétce
osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej
spotki przez nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgiji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
lub nabycie dominacji moze nastgpi¢ w przypadku nabycia posredniego tj. w przypadkach gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumieh zawartych z
podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

2) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

3) nabycie lub osiagniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu witasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatéw, akgji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

5) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatdw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz choéby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien
do udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji przedsigbiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
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6) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow majatku przedsigbiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
lub nabycie dominacji moze nastgpi¢ w przypadku nabycia nastepczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabedzie
lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedgcej podmiotem
objetym ochrong w odniesieniu do wartodci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akciji, udziatu
w zyskach, ustanowienia bgdz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych poszczegdlnym wspolnikom,
akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Zze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli niektorych inwestyciji.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggnigcia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do
nabycia lub osiggniecia znaczagcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W przypadku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamianeg akcji spotki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych zawiadomienia dokonuje sie przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggnigecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi
w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie
przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w
porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw
wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrona,
w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu
lub zalgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub
dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym
przez organ kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej
potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub
zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa czionkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa czionkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy
lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiaggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
1) bez ztozenia zawiadomienia, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, tj.
stwierdzajgcg dopuszczalno$é wykonywania praw z udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, w sposoéb
niewykraczajgcy poza znaczgce uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrona, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczace uczestnictwo.
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W przypadku nieztozenia zawiadomienia, sktadanego w przypadku nabycia posredniego albo wydania przez organ
kontroli decyzji stwierdzajgcej niedopuszczalno$é wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrong, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych posrednio, nie moze by¢ wykonywane prawo
gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akc;ji.

49 Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie do
Emitenta, ktore to przepisy moga udaremni¢ ewentualne przejecia.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bgdgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgc;ji (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanymi ustala si¢ na zasadach
okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszgcych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu —
okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, a cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych
wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publiczne z
zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu
nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$é
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktdorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spoétki notowane sg
na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogoélnej liczby gloséw nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktory moze Zzadaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o
osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgdaniu temu sg obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtosdw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie
nabywania przez cztonkdéw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogoinej liczby gtosow.

Cene akgji, ktdére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, podlegajgcych przymusowemu odkupowi
ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny
akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, a cena akcji wprowadzonych
wyltacznie do alternatywnego systemu obrotu, kidre podlegajg przymusowemu odkupowi jest nie nizsza niz
okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6 — 8 Ustawy o Ofercie Publicznej z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu.

Przekroczenie procentowego progu ogdlnej liczby gloséw, zgodnie z art. 73 oraz art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej

Obowiagzki wynikajgce z art. 5 Dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie ofert przejecia, zwigzane z przekroczeniem okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spoice,
zostaty implementowane przez polskiego ustawodawce w art. 73 i nast. Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw w spdfce publicznej

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze
nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgciji tej spotki w
liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogolnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wkiadu niepienieznego, pofgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw,
do:

1) ogtoszenia wezwania do =zapisywania sie na sprzedaz Ilub zamiane akcji tej spokki
w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlne;j liczbie gloséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdinej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Stosownie do art. 73 ust. 3 jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlne;j
liczbie gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktorych mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w
przypadku nabywania akcji:

- spofki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

- od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
Ofercie;

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych,

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wkasnosé przedmiotu zastawu,

- w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkoéw, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
- W przymusowej restrukturyzacji.
Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej

Zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlne;j liczby gtoséw w spotce publicznej moze
nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potagczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spofki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlne;j liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2
Ustawy o Ofercie nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny
sposoéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje
w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
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w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje
sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publiczne;.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, Ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w
przypadku nabywania akciji:

- spofki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

- od podmiotu wchodzgcego w skfad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
Ofercie;

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych,

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wiasnosé przedmiotu zastawu,

- w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
- W przymusowej restrukturyzaciji.
Zasady ogtaszania wezwania

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Polski, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw — do rébwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten
zalgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci  akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczgcej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczgce tych samych akgji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spofki
publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w Zzgdaniu, nie krétszym niz
2 dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych
w zgdaniu, o ktérym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktéorym mowa
w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej
liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, a zakohczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spofki:

1) mogg nabywac¢ akcje spofki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony,

2) nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania,

3) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji w wezwaniu
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Zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krotszy niz okreslony powyzej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, zaptacity w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akciji
spotki publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

W przypadku, gdy Srednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega
od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujgcej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publiczne;j,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spoétki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktorych spétka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwréci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriéw, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana
cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego
interesu akcjonariuszy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktoérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o kitorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od
ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity

410 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta ze strony osé6b trzecich,
ktore mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego.

W stosunku do kapitatu Emitenta nie byty dokonywane publiczne oferty przejecia.

4.11 Informacja o opodatkowaniu papieréow wartosciowych, w przypadku gdy proponowana inwestycja
podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego rodzaju inwestycji.

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzadzony w oparciu o stan prawny obowigzujgcy w chwili
zatwierdzenia Prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogdlny, selektywnie przedstawiajg poszczegdine
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Z tego powodu
podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacjg z doradca
podatkowym.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i
panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow
wartosciowych.

191



CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne majace miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 oraz 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli maja
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od cato$ci
swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe
fizyczna, ktora posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(osrodek intereséw zyciowych), lub przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia akcji, z wyjgtkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (wartosci papieréw warto$ciowych wyrazonej w
cenie okreslonej w umowie sprzedazy), nad kosztami uzyskania przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie
lub objecie), osiggnietg w roku podatkowym. Jezeli jednak cena papieréw wartosciowych wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny bedzie znacznie odbiega¢ od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych.

Wskazanych dochodéw nie tgczy sie z dochodami osigganymi z innych tytutéw. W trakcie roku podatkowego osoby
fizyczne uzyskujgce dochéd z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych nie sg obowigzane do zaliczkowej
ptatnosci podatku dochodowego. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez
ptatnikdw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest
z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w spétce majgcej osobowosé prawng zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu
podatkowym, obliczy¢é nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wilasciwego organu
podatkowego. W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych lub z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w spotce majgcej osobowosé prawng, strata ta moze obnizy¢ dochdéd uzyskany z tego
zrédfa w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym Zze kwota obnizenia w
ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% wysokosci tej straty, albo obnizy¢ jednorazowo dochdéd
uzyskany z tego zrodta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu lat podatkowych o kwote
nieprzekraczajgcg 5 000 000 zt, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego
okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.
(zgodnie z art. 9 ust. 3 w zw. z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Strata poniesiona
z tytutu zbycia papierow wartosciowych nie fgczy sie ze stratami osiggnigetymi przez podatnika z innych tytutéw
(zrodet przychodéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzgdzi¢ w terminie do konca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu. Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane
powinny by¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu
z tego zrodia.

Opodatkowanie dochoddéw z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne nie majgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, powyzszy przepis stosuje sie z
uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Polski dochody z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg identycznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczgacym
opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy oraz innych przychodéw z tytufu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez osoby fizyczne
posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Stosownie do art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochody oséb fizycznych
podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z tytutu
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dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Sg to dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych (miedzy innymi z tytutu umorzenia udziatéw lub akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby
prawnej w zwigzku z jej likwidacja). Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (np. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujgce
tych czynnosci.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od dochodéw (przychodow), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, w zakresie dywidendy oraz dochodoéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w art.
30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna, wedlug siedziby badz miejsca prowadzenia
dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do kornca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym, ptatnicy o ktérych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, sg
obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Dochodu z tytutu dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktérych
pobrany zostat podatek zryczattowany, nie fgczy sie z dochodami z innych zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu
podatkowym. Jezeli podatek nie zostanie pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do
samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym, zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Opodatkowanie dochodoéw z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez osoby fizyczne nie
posiadajagce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajagce w Polsce
ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu)

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, dochody oséb fizycznych
podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uzyskane z
tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikéw zasady opodatkowania stosuje
sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Jezeli taczna kwota dokonanych temu samemu podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego
dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przekracza w roku podatkowym kwote 2.000.000 zt, ptatnik jest
obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 i art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych od nadwyzki ponad kwote 2.000.000 zi, z
pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegOlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania (art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych). Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienigznych (np. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych
czynnosci. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa mozliwe jest pod warunkiem udokumentowania
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
siedziby ptatnika. W terminie do kohca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa
w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego,
ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru. Dodatkowo, ptatnicy w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym sg
obowigzani przesta¢ podatnikom, oraz urzedom skarbowym, ktérymi kieruja naczelnicy urzedow skarbowych
wiasciwi w sprawach opodatkowania osob zagranicznych — imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany
do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych — imiennej informacji, o wysokosci dochodu, o ktérym
mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych sporzadzonej wedtug ustalonego wzoru.
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Opodatkowanie dochoddw z odpfatnego zbycia papieréw warto$ciowych uzyskiwanych przez podatnikéw
podatku dochodowego od o0s6b prawnych posiadajgcych siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedzibe lub zarzad, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochdd uzyskany przez
podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych w wyniku odptatnego zbycia akcji opodatkowany jest wedtug
stawki 19% i stanowi przychdd ze zrodta: zyski kapitatowe.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych nie posiadajacych siedziby lub zarzagdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Na mocy art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy, jezeli nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktore
osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci
ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy na terytorium Polski dochody z tytutu odpfatnego zbycia
papierow wartosciowych, podlegajg identycznym jak opisane wyzej zasadom opodatkowania, o ile umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inacze;.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od o0s6b prawnych posiadajgcych siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody (przychody) podatnikow
podatku dochodowego od 0sdb prawnych, ktérzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, uzyskane z
tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu. Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, zwalnia
sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1), jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt. 1),

4) spodika, o ktérej mowa w pkt. 2) nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie stosuje sie jezeli posiadanie akcji (o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej) wynika z tytutu wtasnosci, a w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci lub innego niz
wlasnosé, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow
(akcji) nie zostato przeniesione. Dodatkowo zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku,
kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce
wyptacajgcej te naleznodci w wysokosci 10% udziatéw (akcji) w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akgcji), w wymaganej wysokosci 10% udziatow (akcji) w kapitale, przez spétke uzyskujgca dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodoéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akciji)
w wymaganej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat, podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktdrym utracit prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
podatnik skorzystat ze zwolnienia. Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
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zastosowanie powyzszego zwolnienia, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz
art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, wyptacona temu podatnikowi w obowigzujgcym
u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty 2.000.000 zt, jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez
spotke uzyskujgcg dochody (przychody) pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci z
tytutu dywidend spetnione zostaty warunki pozwalajace na zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, tj. ze spoétka otrzymujgca dywidende nie korzysta ze
zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédio ich
osiggania. Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwoty 2.000.000 zt
na rzecz tego samego podatnika, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy. Jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art.
22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych przekracza 2.000.000 zt, osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sg obowigzane jako
ptatnicy pobraé¢, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypftat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21
ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od nadwyzki ponad 2.000.000 zt z
uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
oraz bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepiséw szczegdinych lub uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania (art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Kwoty podatku
przekazane zostajg w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wediug siedziby
podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikowi
informacje o pobranym podatku, sporzagdzone wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych w terminie do korica pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku
podatkowym, w ktorym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych obowigzani sg przestaé do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku dywidendy uzyskanej z
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, do
pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy,
jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata naleznosci. Podatek jest pobierany w dniu przekazania
naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. (art.
26 ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie dochodoéw z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikéw
podatku dochodowego od osob prawnych nie posiadajagcych siedziby Ilub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgcy
na terytorium Polski dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
podlegajg identycznym zasadom opodatkowania jak podmioty podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej. Na podstawie art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujgce
warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt.1), jest spdtka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie
Cztonkowskim, lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania;

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale sp&tki
o ktorej mowa w pkt.1);

4) spotka o ktérej mowa w pkt. 2) nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie stosuje sie jezeli posiadanie akcji (0 ktérym mowa w pkt.3) powyzej) wynika z tytutu wiasnosci, a w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatoéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci lub innego niz
wiasnosé, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw
(akcji) nie zostato przeniesione. Dodatkowo zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku,

195



CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spétce
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci 10% udziatdéw (akcji) w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.
Zwolnienie to ma réowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wymaganej wysokosci, przez spotke uzyskujgca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodow (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji) w wymaganej
wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat, podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwioke, w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym
utracit prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik
skorzystat ze zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze ma réwniez odpowiednie zastosowanie do:

e spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie
statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE),

e dochodoéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa czionkowskiego Unii
Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji
Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spotki, o ktorej mowa w pkt. 2) powyzej, jezeli spotka ta spetnia warunki
okreslone w art. 22 ust. 4-4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz dochodéw (przychodow)
z dywidend,

e innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych wyptacanych spoétkom podlegajgcym
w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale
spétki wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi nie mniej
niz 25%;

e podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Stosownie art. 26 ust. 1c oraz ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych zastosowanie
powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania przez podatnika, tj. spotke uzyskujgcg
dochody (przychody) z dywidend, jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji podatkowej oraz przedstawienia pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci z
tytutu dywidend spetnione zostaty warunki pozwalajgce na zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, tj. ze spétka otrzymujgca dywidende nie korzysta ze
zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty,
ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci
tacznie kwoty 2.000.000 zt na rzecz tego samego podatnika, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. Jezeli fgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych
w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przekracza 2.000.000 zi,
osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowos$ci prawnej oraz osoby fizyczne bedace
przedsiebiorcami sg obowigzane jako ptatnicy pobraé, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2g Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Prawnych, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat
wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych od nadwyzki ponad 2.000.000 zt z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie witasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z
przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Prawnych). Kwoty pobranego podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Ptatnicy sg obowigzani
przesta¢ podatnikom, oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Informacje takg ptatnik jest zobowigzany przesta¢ do konca trzeciego
miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek
podatnika, pfatnik, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzgdzenia i przestania
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych, informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.
Zgodnie z art. 26a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca
roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy o ktérych mowa
w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego
wlasciwego w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych, roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych w przypadku dywidendy uzyskanej z
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, do
pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy,
jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata nalezno$ci. Podatek jest pobierany w dniu przekazania
naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. (art.
26 ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.1 Zasadyopodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych uméw sprzedazy papieréw
wartosciowych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, na mocy Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych, podlegajg
m.in. umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym papieréw wartosciowych (zgodnie z
art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnos$ci cywilnoprawne;j i cigzy on — przy umowie sprzedazy
— na kupujgcym. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Wartosé
rynkowg przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla si¢ na podstawie przecigetnych cen stosowanych w obrocie
rzeczami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem ich miejsca potozenia, stanu i stopnia zuzycia, oraz w
obrocie prawami majgtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dlugow i
ciezarow. Stawka podatku przy sprzedazy praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) wynosi 1%
podstawy opodatkowania. Podatnicy sg obowigzani, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z
wytaczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez pilatnika, ktérym w przypadku czynnoSci
cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,
zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami
finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub
2) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub
3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

(powyzsze pojecia w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie).

4.11.2 Zasady opodatkowania podatkiem od spadkoéw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn na podstawie Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn
podlegajg w Polsce tylko osoby fizyczne. Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn,
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny
oraz polecenia darczyncy. Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wiasnosci rzeczy i praw majgtkowych.
Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu dtugéw i ciezaréw
(czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego. Wysokos$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej
zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby,
od ktorej lub po ktérej zostaly nabyte rzeczy i prawa majgtkowe. Stawki podatku majg charakter progresywny i
wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sg obowigzani, z wyjgtkiem
przypadkéw, w ktérych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub
praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza sie dokumenty majgce wptyw na
okreslenie podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Na podstawie art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, zwalnia sie od podatku nabycie wiasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym papieréow wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w
przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia
sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku, nabycie wlasnosci rzeczy
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lub praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okre$lonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy
podatkowe;j.

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci rzeczy ruchomych znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow
wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4.11.3 Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci ptatnika

Emitent zwraca uwage, iz ptatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potrgcanie podatku od dochodu, uzyskiwanego przez
akcjonariuszy podatnikow z papieréw wartosciowych, w postaci dywidendy. W pozostatych przypadkach,
obowigzek rozliczenia i optacenia podatkéw obcigza podatnika — akcjonariusza uzyskujgcego dochdd z papierow
wartosciowych. Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie (bez zadnego udziatu
ptatnika) w zeznaniu podatkowym, ktdre powinno zostaé ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego
po roku podatkowym, w ktérym uzyskano przychody ze sprzedazy papieréw (w przypadku podmiotow
opodatkowanych zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) lub w terminie od dnia
15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym (w przypadku podmiotéw opodatkowanych
zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W zwigzku z faktem, ze Akcje bedg zdematerializowane na rachunku papierow wartosciowych, zgodne z art. 26
ust. 2c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, podmiotem odpowiedzialnym za pobér zaliczek (ptatnik) na podatek w zakresie dywidendy
wyptacanej z Akcji bedzie podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej pfatnicy, kidrzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania lub
wplacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg catym swoim majgtkiem za podatek, ktory
nie zostat pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig
inaczej albo gdy podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci ptatnika

412 Potencjalny wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (2014/59/UE).

Nie dotyczy. Emitent nie znajduje sie w restrukturyzaciji lub uporzadkowanej likwidaciji.

4.13 Tozsamos¢ i dane kontaktowe oferujgcego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej o
dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujgcym papiery wartosciowe lub osobg wnioskujaca o
dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI”), w
przypadku gdy emitent ma osobowos¢ prawna.

Oferujacy nr 1:
Nazwa (firma): Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Adres do korespondeciji: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Identyfikator krajowy: PLFIZ000782
Numer w  rejestrze  funduszy 1093
inwestycyjnych:
LEI: 2594007KI1Z242QFZ04B42

Oferujacy nr 2:
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Nazwa (firma): PAAN CAPITAL GP spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig I
Alternatywna Spotka Inwestycyjna spétka komandytowa
Adres do korespondencji: ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa
REGON: 387718708
NIP: 5252845886
KRS: 0000874049
Wspdlnicy: PAAN CAPITAL GP spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Marcin Mierzwinski, Pawet

Kapton, Mariusz Jabtonski, Marek Graczykowski, Dariusz Zimny, Konrad Pokutycki, MADE IN POLAND 3 spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Oferujacy nr 3:

Nazwa (firma): Innoventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna Sp. z o.o.
Adres do korespondenciji: ul.Podole 60, 30-394 Krakow
REGON: 360611578
NIP: 6751513401
KRS: 0000540389
Oferujacy nr 4:
Imie i nazwisko: Natalia Marek-Trzonkowska
Adres do korespondencji: ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk
Oferujacy nr 5:
Imie i nazwisko: Matgorzata Mysliwiec
Adres do korespondenciji: ul. Waty Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk

5 WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

5.1  Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy skiadaniu
zapisow.

5.1.1  Warunki Oferty

W ramach Oferty, na podstawie niniejszego Prospektu, Spétka oferuje w drodze subskrypcji otwartej nie wiecej niz
1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) Akcji Serii M o wartosci nominalne;j
0,10 PLN kazda.

Jednoczesnie przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci piec¢ tysiecy czterysta siedem)
istniejacych akcji Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

— nie wiecej niz 149.040 Akcji Serii E jest oferowanych przez Paan Capital GP spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Il Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp.k. z siedzibg w Warszawie (,Paan Capital”); oraz
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— nie wiecej niz 132.718 Akgcji Serii D jest oferowanych przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie (,Venture FIZ"); oraz

— nie wiecej niz 17.399 Akcji Serii F jest oferowanych przez Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp.
z 0.0.. z siedzibg w Krakowie (,Innoventure ASI”); oraz

nie wiecej niz 28.000 Akcji Serii F jest oferowanych przez Natalie Marek-Trzonkowska; oraz
- nie wiecej niz 8.250 Akcji Serii Al jest oferowanych przez Matgorzate Mysliwiec;

(Natalia Marek-Trzonkowska oraz Matgorzata Mysliwiec sg dalej zwane tgcznie ,Zatozycielami”, a osobno
,Zatozycielem”); (Paan Capital, Venture FIZ, Innoventure ASI| oraz Zatozyciele tacznie sg zwani dalej
,Oferujagcymi”).

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki sktada sie tgcznie z 3.331.034 akcji, w tym:
486.750 akcji imiennych serii A,

8.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A1;
348.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
161.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
298.508 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
149.254 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
497.513 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
348.259 akcji zwyklych na okaziciela serii H;
332.500 akgcji zwyklych na okaziciela serii |;
o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie Prospektu, Spotka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

- 2.844.284 (dwa miliony osiemset czterdziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesiagt cztery) Akcje Istniejgce, w
tym 335.407 (trzysta trzydziesci piec tysiecy czterysta siedem) Akcji Sprzedawanych;

- nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) Akcji Serii M; oraz

- nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) praw do Akgcji Serii M
("PDA”).

5.1.2 Mechanizm oraz termin ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych

Najpozniej w dniu ustalenia Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych i Ostatecznej
Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, Spotka (w odniesieniu do Nowych Akcji) oraz Oferujgcy
(dziatajgcy tgcznie) (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych), po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, podejmg decyzje
0 ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych réznym kategoriom inwestoréw. Spoétka i Oferujgcy (dziatajgcy tgcznie) moga podjaé decyzje o
zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych objetych Oferta lub zrezygnowa¢ z przeprowadzenia Oferty (zob.
.Zawieszenie Oferty lub odstgpienie od przeprowadzenia Oferty” ponizej).

Na podstawie § 4 ust. 3 Uchwaty Emisyjnej Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do: (i) zarejestrowania w KDPW Nowych Akcji oraz PDA, (ii)
dopuszczenia i wprowadzenia Nowych Akcji oraz PDA do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie S.A. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd do ustalenia ceny emisyjnej Nowych
Akcji oraz ostatecznej liczby Nowych Akcji oferowanych przez Spotke, ktére majg by¢ oferowane w ramach Oferty
oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktére majg by¢ oferowane poszczegdlnym kategoriom inwestoréw.

Na podstawie § 4 ust. 2 pkt 3 Uchwaty Emisyjnej, zgodnie z brzmieniem art. 432 § 4 KSH, Zarzad upowazniony
zostat do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki, a tym samym do
ustalenia ostatecznej liczby Nowych Akcji. Na Date Prospektu Zarzad zamierza skorzystac z tego upowaznienia i
okresli¢ ostateczng sume, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki. W przypadku braku skorzystania
przez Zarzad z tego upowaznienia, ostateczna liczba Nowych Akcji oferowanych w ramach Oferty bedzie rowna
maksymalnej liczbie Nowych Akcji okreslonej w Uchwale Emisyjnej, tj. 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci
dwa tysigce czterysta czternascie) Nowych Akgiji.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji z dnia 30 wrzesnia 2010 r. ,Stanowisko w sprawie stosowania art. 432 § 4 k.s.h.
w przypadku ofert publicznych prowadzonych na podstawie prospektow emisyjnych i memorandéw
informacyjnych”, w przypadku, gdy ostateczna liczba Nowych Akcji oferowanych w ramach Oferty bedzie okreslona
przez Zarzad, subskrybowanie mniejszej liczby Nowych Akcji niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej
sumy podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowac
odmowg rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Z kolei subskrybowanie wiekszej liczby Nowych Akgji niz
wynikajgcej z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad przydzielajgc Nowe
Akcje dokona redukcji zapisow.

Na Date Prospektu oczekuje sie, ze Inwestorzy Indywidualni bedg uprawnieni do nabycia lub objecia okoto 10-20%
tacznej liczby Akcji Oferowanych, ktére zostang ostatecznie zaoferowane w Ofercie. Inwestorom Indywidualnym
beda przydzielane wytgcznie Nowe Akcje. Inwestorom Instytucjonalnym moga byé przydzielane Nowe Akcje lub
Akcje Sprzedawane.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, w tym ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw, a takze Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez
Spéike i Oferujgcych do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okreslonymi w art.
21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. zostanie opublikowana w formie elektronicznej na stronie internetowe;j
Spoiki, tj. w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W ramach Oferty, w pierwszej kolejnosci beda przydzielane Nowe Akcje.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z Prospektem.
Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze jedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym sporzadzonym
na potrzeby Oferty, zawierajacym informacje na temat Emitenta, Oferty oraz Akcji Oferowanych jest Prospekt wraz
z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF i komunikatami aktualizujgcymi do
Prospektu.

O ile Oferujgcy sprzedadzg wszystkie Akcje Sprzedawane i wszystkie Nowe Akcje zostang przydzielone, to po
przeprowadzeniu Oferty Akcje Oferowane stanowi¢ bedg 35,76% kapitatu zaktadowego Spotki i bedg uprawniaé
do 32,38% facznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka ani Oferujgcy nie planujg subskrypcji lub plasowania innych
papierow wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane nie sg przedmiotem umowy o gwarancje emisiji.

5.1.3 Przewidywany harmonogram oferty
Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty (czas podawany wg czasu
warszawskiego).

do 14-10-2021 publikacja Prospektu

18-10-2021 publikacja suplementu z Ceng Maksymalng
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19-10-2021 rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw
Instytucjonalnych

19-10-2021 do 25-10-2021 okres przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych

26-10-2021 zakohczenie procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw
Instytucjonalnych

ustalenie ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych poszczegdélinym kategoriom
inwestorow oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych i Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych

publikacja informacji o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych,
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczbie Akcji
Oferowanych poszczegolnym kategoriom inwestorow

27-10-2021 — 29-10-2021 przyjmowanie zapisow od Inwestoréw Instytucjonalnych

nie pozniej niz 29-10-2021 do godz. dokonanie ptatnosci za Akcje Oferowane subskrybowane przez
12:00 Inwestorow Instytucjonalnych

29-10- 2021 ewentualne zapisy sktadane przez Inwestoréw Zastgpczych, ktorzy
odpowiedzg na zaproszenie Firmy Inwestycyjnej

29-10-2021 przydziat Akcji Oferowanych

ok. 16-11-2021 zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych
Inwestoréw Instytucjonalnych (pod warunkiem, ze dane przekazane
przez inwestorow na potrzeby zapisania Akcji Oferowanych na ich
rachunkach papieréow wartosciowych bedg kompletne i prawidiowe)

Rejestracja PDA na rachunkach papierow wartosciowych Inwestoréw
Indywidualnych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérym przydzielone
zostaty Akcje Serii M

ok. 23-11-2021 zaktadany pierwszy dzien notowania Akcji Istniejacych, w tym Akciji
Sprzedawanych oraz PDA, na GPW (dzien ten jest zalezny od decyzji
Zarzadu GPW oraz KDPW)

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane, sg niezalezne
od Spotki i Oferujgcych. W szczegolnosci niektore zdarzenia sg zalezne od dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW we wspotpracy z
wieloma podmiotami i instytucjami, nad ktérymi Spétka i Oferujgcy nie majg kontroli. Spétka i Oferujgcy (dziatajacy
tacznie), w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, zastrzegajg sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu
Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane. Zmiana powyzszego harmonogramu Oferty,
w tym terminéw przyjmowania zapiséw na Akcje Sprzedawane od Inwestoréw Indywidualnych bedzie mozliwa w
porozumieniu z Firmg Inwestycyjng. Informacja o zmianie przewidywanego harmonogramu Oferty zostanie
przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki
(www.poltreg.tech). Jezeli, zdaniem Spoiki i Oferujgcych (dziatajgcych tacznie), zmiany w harmonogramie Oferty
mogg wpltyng¢ na cene papieréow wartosciowych, informacja ta zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w
formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego. Niezaleznie od powyzszego, jezeli jakakolwiek zmiana w harmonogramie Oferty
spowoduje podjecie decyzji o ponownym przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu i w rezultacie zmianie
ulegnie okres skfadania zapiséw na Akcje Oferowane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, taka informacja zostanie
opublikowana w formie suplementu do Prospektu, po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF. W przypadku
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publikacji suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy Indywidualni bedag
uprawnieni do wycofania swojej zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Sprzedawanych w Ofercie zgodnie z art.
23 ust. 2 i 2a Rozporzadzenia Prospektowego.

Nowe terminy dla innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie zostang podane do publicznej wiadomo$ci
najpozniej w dniu uptywu danego terminu, z wyjgtkiem skrocenia terminu zakonczenia budowania ksigegi popytu
wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych, ktory zostanie podany do publicznej wiadomo$ci najp6zniej do godz. 16.00
czasu warszawskiego w dniu uptywu takiego skréconego terminu.

Ustalenie nowego harmonogramu Oferty nie bedzie traktowane jako odwotanie Oferty lub odstgpienie od
przeprowadzenia Oferty.

Jezeli decyzja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie podjeta po zakoriczeniu budowania ksiegi popytu, lecz
przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane przez Inwestoréw Instytucjonalnych,
Spétka i Oferujgcy (dziatajgcy facznie), w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, mogg ponownie przeprowadzic¢
proces budowania ksiegi popytu, przy czym w takiej sytuacji okresla, czy wczesniej ztozone deklaracje i zaproszenia
do ztozenia zapiséw tracg czy tez zachowujg wazno$¢.

5.1.4  Zawieszenie Oferty lub odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
Zawieszenie Oferty

W dowolnym czasie przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane od Inwestorow
Indywidualnych, Spoétka i Oferujgcy (dziatajgcy tgcznie), po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moga
zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty bez ustalania nowego harmonogramu Oferty. Spétka i Oferujgcy (dziatajgcy
tacznie), w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, mogg ustali¢ nowy harmonogram Oferty w pdzniejszym terminie.
Podjecie przez Spoétke decyzji o zawieszeniu Oferty oznaczac bedzie takze réwnoczesne zawieszenie Oferty przez
Oferujgcych. Oferta moze zosta¢ zawieszona tylko w catosci, tzn. nie przewiduje sie mozliwosci zawieszenia Oferty
wytgcznie w odniesieniu do jednego z Oferujgcych lub zawieszenia Oferty w odniesieniu do Spotki | kontynuowania
jej prowadzenia przez Oferujgcych.

Informacja o zawieszeniu Oferty przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane od
Inwestoréw Indywidualnych zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej,
tj. w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Od rozpoczecia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane od Inwestoréow Indywidualnych do dnia
przydziatu Akcji Oferowanych przez Spédtke i Oferujacych (dziatajgcych tgcznie), Spotka i Oferujgcy (dziatajacy
tacznie), po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, mogg zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty wytgcznie z
waznych powodoéw. Spotka i Oferujacy (dziatajacy tacznie), w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, moga ustali¢
nowy harmonogram Oferty w pozniejszym terminie. Wazne powody obejmujg w szczegdlnosci wszelkie zdarzenia,
ktore mogg mie¢ niekorzystny wplyw na powodzenie Oferty lub ktére mogg skutkowaé wyzszym ryzykiem
inwestycyjnym dla nabywcow lub subskrybentow Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci z powodow
odstgpienia od Oferty okreslonych ponizej (,Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty”).

Informacja o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w
formie suplementu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF. Suplement zostanie opublikowany w ten sam
sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane od Inwestoréw
Indywidualnych, ztozone zapisy, jak réwniez dokonane wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze
Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem do publicznej wiadomosci informacji o
zawieszeniu przeprowadzenia Oferty, bedg uprawnieni do wycofania ztozonych zapiséw na podstawie art. 23 ust.
2a Rozporzadzenia Prospektowego poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie w jednym z POK-6w
firmy inwestycyjnej, zaleznie od miejsca ztozenia zapisu, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu dotyczgcego zawieszenia Oferty, chyba Zze zostanie wyznaczony
inny termin. Odpowiednie ptatnosci zostang zwrdcone inwestorom bez jakichkolwiek odsetek, kar ani innego
odszkodowania w terminie siedmiu dni od dnia skutecznego wycofania zapisu przez danego inwestoraJesli decyzja
o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu, ale przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow Inwestoréw Instytucjonalnych, Spotka i Oferujgcy (dziatajgcy tgcznie), po
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otrzymaniu rekomendaciji Firmy Inwestycyjnej, mogg ponownie przeprowadzi¢ proces budowania ksiegi popytu,
przy czym w takiej sytuacji okresla, czy wczesniej ztozone deklaracje i zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje
Oferowane traca czy zachowujg waznosc¢.

Odstagpienie od przeprowadzenia Oferty

Przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych Spétka i Oferujgcy (dziatajacy
tacznie), po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podania
przyczyn, tym samym dokonujgc skutecznego odwotania Oferty.

Od rozpoczecia okresu przyjmowania zapiséw od Inwestorow Indywidualnych do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych przez Spétke i Oferujgcych (dziatajacych tgcznie), Spétka i Oferujacy (dziatajacy facznie), po
otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moga odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, o ile, zdaniem Spofki i
Oferujacych (dziatajacych tgcznie), istnieja ku temu wazne powody. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w
szczegolnosci: (i) nagte lub nieprzewidziane zmiany sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub za granica,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke, Oferte lub na dziatalnos¢ Spétki (np.
zamach terrorystyczny, wojna, katastrofa, pandemia lub epidemia); (ii) nagte i nieprzewidziana zmiana lub
zdarzenie o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej, moggce miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki lub mogace skutkowaé wyrzadzeniem Spoétce istotnej szkody lub doprowadzi¢ do istotnego
zaktocenia jej dziatalnosci; (iii) istotng negatywng zmiane dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Spofki; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na
innych rynkach gietdowych, jesli okolicznosci te mogtyby wywrze¢ istotny negatywny wptyw na Oferte; (v)
niezadowalajgcy poziom zainteresowania Akcjami Oferowanymi w procesie budowy ksiegi popytu w zakresie liczby
lub ceny Akcji Oferowanych; (vi) niewystarczajacg, zdaniem Firmy Inwestycyjnej, prognozowang liczbe Akgji
Dopuszczanych w obrocie na GPW, niezapewniajacg odpowiedniej ptynnosci akcji lub (vii) niekorzystng sytuacje
na rynkach finansowych.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych odstapienie od Oferty jest niemozliwe.

Oferujacy (dziatajgcy tgcznie), po otrzymaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moga podjg¢ decyzje o
zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w Ofercie (w dowolny sposoéb), w tym réwniez moga podjac
decyzje o odstgpieniu od Oferty przez poszczegdlnych lub wszystkich Oferujgcych w odniesieniu do Akcji
Sprzedawanych oferowanych w Ofercie. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta az do momentu ustalenia Ceny
Ostatecznej Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych lub Ceny Ostatecznej dla Inwestorow
Instytucjonalnych.

W przypadku, gdy od Ofery odstgpi jeden lub wszyscy Oferujgcy, wowczas informacja w tym zakresie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w
formie suplementu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF. Suplement zostanie opublikowany w ten sam
sposoéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku podjecia przez jednego lub wszystkich Oferujgcych decyzji o odstgpieniu od Oferty, Oferta Spotki
bedzie nadal kontynuowana.

Spéika, po otrzymaniu rekomendac;ji Firmy Inwestycyjnej, moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie, jak rowniez moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od Oferty w odniesieniu do Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie. Taka decyzja moze zosta¢ podjeta az do momentu ustalenia Ostatecznej Ceny Akciji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych lub Ostatecznej Ceny dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Podjecie przez Spoétke, na zasadach opisanych powyzej, decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
oznaczac¢ bedzie takze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty przez Oferujgcych.

Informacja o odwotaniu catej Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizacyjnego do Prospektu.

W przypadku odstgpienia od sprzedazy Akcji Oferowanych w Ofercie, wszystkie zlozone zapisy na Akcje
Oferowane zostajg uniewaznione, a dokonane na ich poczet wptaty od inwestoréw zostang im zwrdcone, bez
odsetek i innych rekompensat, w terminie siedmiu (7) dni od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji
o decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty.
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Ptatnosci zostang dokonane na rachunki gotéwkowe prowadzone dla rachunku papieréw wartosciowych Inwestora
Indywidualnego, za posrednictwem ktdrego ztozony zostat zapis zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej. W przypadku odstagpienia od sprzedazy Akcji Oferowanych w Ofercie, Spotka bedzie ubiegata sie na
podstawie Prospektu o dopuszczenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
- rynku réwnolegtym albo o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym
przez GPW.

Powyzsze zasady odstgpienia od przeprowadzenia Oferty bedg obowigzywaty réwniez Inwestoréw
Instytucjonalnych do momentu, do ktérego Spétka i Oferujgcy sg uprawnieni do odstgpienia od przeprowadzenia
Oferty na podstawie Prospektu.

Spétka, Oferujgcy ani Firma Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody (w tym, miedzy
innymi, szkody rzeczywiste lub utracone korzysci) poniesione przez strony trzecie, a w szczegoélnosci inwestoréw
lub podmioty z nimi powigzane, w zwigzku z zawieszeniem, odwotaniem lub modyfikacjg Oferty.

Niedojscie oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spétki lub Oferujgcych od przeprowadzenia Oferty opisanymi w punkcie
wZawieszenie Oferty lub odstgpienie od przeprowadzenia Oferty”, Oferta w zakresie Nowych Akcji nie dojdzie do
skutku, jezeli co najmniej jedna Nowa Akcja nie zostanie objeta i nalezycie optacona.

Oferta nie dojdzie do skutku, jezeli nie zostanie objeta zapisami i nalezycie optacona co najmniej jedna Nowa Akcja.
W przypadku wystagpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie do skutku Oferty, informacja na ten temat zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat opublikowany
Prospekt.

Na podstawie Uchwaty Emisyjnej Zarzad jest upowazniony do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy ma by¢ podwyzszony, czyli ostatecznej liczby Nowych Akcji, ktére bedg przedmiotem Oferty. Na Date
Prospektu suma ta nie zostata okreslona. Na Date Prospektu Zarzad Spotki zamierza skorzysta¢ z upowaznienia
do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony oraz okresli¢ ostateczng liczbe
Nowych Akgcji, ktére beda przedmiotem Oferty.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze jesli zostanie objeta i optacona mniejsza liczba Nowych Akcji niz liczba okreslona
przez Zarzad Spotki w trybie art. 432 § 4 KSH, to sad rejestrowy uzna, ze emisja Nowych Akcji nie doszta do skutku
i odméwi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co bedzie wigzato sie niedojsciem Oferty do skutku. W
powyzszej sytuacji istnieje réwniez ryzyko, ze KDPW odméwi rejestracji praw do akcji serii M w depozycie papieréw
wartosciowych.

5.1.5  Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu kwot nadptaconych przez
sktadajacych zapisy
W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, objetych zapisami zZtozonymi przez Inwestoréw Indywidualnych bedzie
wieksza niz liczba Akcji Oferowanych ostatecznie oferowanych Inwestorom Indywidualnym, ich zapisy na Akcje
Oferowanych podlegac bedg proporcjonalnej redukc;ji.

Inwestorzy Indywidualni, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy na Akcje Oferowane
proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wptat lub nadptat na rachunek,
z ktérego dokonano zapisu, zgodnie z procedurami stosowanymi przez dang firme inwestycyjng, w terminie siedmiu
dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych lub od ogtoszenia decyzji o odwotaniu Oferty. Srodki beda
zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Zwrot srodkoéw pienieznych Inwestorom Instytucjonalnym, ktoérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty
uniewaznione lub nieuwzglednione, zostanie dokonany w ten sam sposdb co zwrot wszelkich nadptat, w terminie
do siedmiu dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych lub od daty ogtoszenia decyzji o odstgpieniu od Oferty, bez
jakichkolwiek odsetek badz odszkodowanh na rachunek wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora
Instytucjonalnego.

5.1.6 Zasady skladania zapiséw

Informacje ogdlne
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Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne (z zastrzezeniem prawa do wycofania zgody na
nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych w Ofercie zgodnie z przepisami art. 17 ust. 1 lit. a oraz art. 23 ust. 2 i
2a Rozporzadzenia Prospektowego), nie mogg zawiera¢ zadnych zastrzezen lub dodatkowych warunkoéw realizacji
oraz wigzg inwestoréw sktadajgcych takie zapisy (z zastrzezeniem okolicznosci wskazanych w odpowiednich
przepisach dotyczacych odstgpienia od Oferty).

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora, Zze, miedzy innymi:
(i) zapoznat sie z trescig Prospektu; (ii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu; (iii) zaakceptowat warunki Oferty; (iv)
wyrazit zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych, na ktorg ztozyt
zapis, badz tez nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie; (v) oraz wytgcznie w przypadku oséb fizycznych, wyrazit zgode na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa
oraz innymi odpowiednimi regulacjami, w tym RODO. Ponadto kazdy inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane
bedzie zobowigzany w szczegdlnosci wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz
zlozy¢é wymagane oswiadczenia i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla Firmy
Inwestycyjnej i firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy do przekazania informaciji objetych tajemnicg zawodowg, w
tym informacji zwigzanych z dokonanymi zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla
przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla Firmy Inwestycyjnej, Spotki i Oferujgcych do otrzymania takich
informaciji.

Brak wskazania w formularzu zapisu okreslonych powyzej oraz innych wymaganych informacji badz podanie
nieprawdziwych lub nieprawidtowych informacji moze skutkowa¢ uznaniem zapisu danego inwestora za niewazny.
Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznos¢ zapisu, wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi inwestor.

Kazdy inwestor jest zwigzany swoim zapisem na Akcje Oferowane od momentu ztozenia zapisu do momentu
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych odpowiednio przez Spétke (w odniesieniu do Nowych Akcji) lub
Oferujacych (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych). Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku
odstgpienia przez Spotke oraz Oferujgcych od przeprowadzenia Oferty.

Inwestorzy nie ponosza zadnych dodatkowych kosztéw ani podatkéw w zwigzku ze ztozeniem zapisu na Akcje
Oferowane, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz
kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych uméw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis. Informacje na temat opodatkowania znajdujg sie w rozdziale ,Informacja o opodatkowaniu papieréw
wartosciowych, w przypadku gdy proponowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla
tego rodzaju inwestycji.”.

Inwestorzy Indywidualni

Inwestor Indywidualny zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych musi posiada¢ rachunek papieréw
wartosciowych w Firmie Inwestycyjnej lub firmie inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego. Osoby
zamierzajgce naby¢ lub ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane, nieposiadajgce rachunku papieréw warto$ciowych,
powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu w Firmie Inwestycyjnej lub firmie inwestycyjnej bedacej
Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego. W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, zapis
powinien zosta¢ ztozony zgodnie z zasadami skiadania zapiséw przez klientéw banku depozytariusza. W
przypadku zapisOw ztozonych przez Inwestoréw Indywidualnych z rachunkéw zbiorczych, Akcje Oferowane beda
zapisywane na tych rachunkach zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w stosunku do podmiotéw prowadzacych
rachunki zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedg w POK-ach Firmy Inwestycyjnej lub firm
inwestycyjnych, ktére przystgpig do konsorcjum detalicznego i bedg przyjmowaty zapisy na Akcje Oferowane od
Inwestorow Indywidualnych. Szczegdtowa lista POK-6w Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, w  ktérych
przyjmowane bedg zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
od Inwestoréw Indywidualnych na stronie internetowej Spotki (www.poltreg.tech) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www.ipopemasecurities.pl).

Zapisy muszg by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w POK-ach Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego
faksem, telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli dany Czionek
Konsorcjum Detalicznego przewiduje taki sposdb sktadania zapiséw. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) dokumentoéw wymaganych przy sktadaniu
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zapisow przez przedstawicieli ustawowych, pethnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestoréw oraz
(ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac sie z
Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Inwestorzy Indywidualni majg prawo zlozy¢ wiecej niz jeden zapis, pod warunkiem jednak, ze w jednej firmie
inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy dany Inwestor Indywidualny ztozy tylko jeden zapis. Liczba Akcji Oferowanych,
na ktére opiewa jeden zapis ztozony przez danego Inwestora Indywidualnego, nie moze by¢ wigeksza niz 10.000
(dziesie¢ tysiecy). Zapis opiewajgcy na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz 10.000 (dziesigé tysiecy) bedzie
traktowany jak zapis na 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Akcji Oferowanych. Zapis ztozony przez Inwestora
Indywidualnego nie moze obejmowac¢ mniej niz jedng (1) Akcje Oferowang. Zapisy ztozone na mniej niz jedng (1)
Akcje Oferowang bedg uwazane za niewazne.

Inwestorzy Indywidualni sktadajg zapisy po Cenie Maksymalnej. Zapisy zawierajgce cene inng niz Cena
Maksymalna bedg uwazane za niewazne.

Na podstawie przyjetych zapiséw Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego jako czionkowie gietdy ztozg na rzecz
Inwestorow Indywidualnych na GPW zlecenia kupna Akcji Oferowanych na zasadach okreslonych powyzej. Za
prawidtowe przekazanie zlecenia danego Inwestora Indywidualnego na GPW odpowiedzialnos¢ ponosi ten Cztonek
Konsorcjum Detalicznego, ktéry przyjat zapis takiego Inwestora Indywidualnego na Akcje Oferowane.

Zwraca sie uwage, iz Inwestorom Indywidualnym bedg przydzielane wytgcznie Nowe Akcje.

Inwestorzy Instytucjonalni

Po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu Spoétka i Oferujacy (dziatajgcy tgcznie), w porozumieniu z Firmg
Inwestycyjna, dokonajg wyboru Inwestorow Instytucjonalnych, do ktérych zostang wystane zaproszenia do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane i ktérzy bedg uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych w liczbie wskazanej w
zaproszeniu oraz dokonania wptat na Akcje Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Zaproszenia
do Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przestane przez Firme Inwestycyjna.

Zapisy sktadane przez wszystkich Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy zostali zaproszeni do ztozenia zapiséw na
Akcje Oferowane, beda przyjmowane przez Firme Inwestycyjng na zasadach okreslonych w zaproszeniu do
sktadania zapiséw. Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na pismie, na
formularzu zapisu udostepnionym przez Firme Inwestycyjng. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie takze obowigzkowe
polecenie zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréow wartosciowych inwestora. W celu uzyskania
informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapisdw, w szczegodlnosci na temat: (i) dokumentow
wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikdw lub inne osoby dziatajgce
w imieniu Inwestoréw Instytucjonalnych; oraz (ii) sposobu sktadania zapiséw, Inwestorzy Instytucjonalni powinni
skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjna.

Kazdy z Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozy¢ zapis lub zapisy tgcznie na takg liczbe Akcji Oferowanych, ktéra
bedzie wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do ztozenia zapisu i w tym
kontekscie liczba Akcji Oferowanych wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego
zaproszeniu do zlozenia zapisu jest maksymalng liczbg Akcji Oferowanych, na ktdre moze ztozy¢ zapisy Inwestor
Instytucjonalny (przy czym liczba ta moze by¢ inna dla kazdego Inwestora Instytucjonalnego). Zapisy opiewajgce
tacznie na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w zaproszeniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, beda traktowane jako zapisy na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, na ktére moze ztozyé
zapis dany Inwestor Instytucjonalny. Instytucje zarzgdzajgce aktywami na zlecenie mogag ztozy¢ jeden zapis
zbiorczy na rzecz poszczegolnych klientdw, dotgczajgc do zapisu liste inwestoréw zawierajgcg dane wymagane jak
w formularzu zapisu. W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, decyzjg Oferujgcych (dziatajgcych tgcznie) i Spotki, inwestorowi takiemu
moze zostac przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez niego zapisu, mniejsza liczba
Akcji Oferowanych niz wynikajgca ze ztozonego przez niego zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja
Oferowana.

5.1.7 Wycofywanie sie przez inwestoréw z Oferty
W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapis na
Akcje Oferowane przed udostepnieniem suplementu do wiadomosci publicznej, mogg wycofaé swojg zgode na
nabycie lub subskrypcje akcji w Ofercie, zgodnie z przepisami art. 23 ust. 2 i 2a Rozporzadzenia Prospektowego,
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skladajgc pisemne oswiadczenie. Oswiadczenie takie moze zostaé ztozone w innej formie, jesli jest ona
akceptowana przez firme inwestycyjna, w ktére ztozony zostat zapis. Oswiadczenie o wycofaniu zgody powinno
by¢ zlozone w ciggu trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do wiadomosci publicznej suplementu do
Prospektu. Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych w Ofercie wynikajace ze
ztozonych zapiséw nie dotyczy przypadkow, gdy suplement jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci
Prospektu, o ktérych Spétka lub Oferujgcy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych
odpowiednio przez Spotke (w odniesieniu do Nowych Akcji) lub Oferujgcego (w odniesieniu do Akcji
Sprzedawanych) lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spétka lub Oferujacy powzieli wiadomosé po
dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

5.1.8 Zasady ptatnosci
Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Indywidualni sktadajgcy zapisy na Akcje Oferowane muszg je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania
zapisu w kwocie w ztotych stanowigcej iloczyn liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada zapis oraz Ceny
Maksymalnej, powiekszonej o ewentualng prowizje maklerska firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Ptatnosé¢ za
Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis na Akcje Oferowane. Cena Akcji Oferowanych, w tym Cena Maksymalna oraz Ostateczna Cena
Akcji Oferowanych bedzie wyrazona w polskich ztotych bedzie wyrazona w polskich ztotych (PLN).

Zapis Inwestora Indywidualnego, w przypadku dokonania niepetnej lub nieterminowej wpfaty, jest niewazny w
catosci.

Whplata na Akcje Oferowane objete zapisem powiekszona o ewentualng prowizje maklerskg zostanie zablokowana
w chwili sktadania zapisu na rachunku pienieznym prowadzonym dla rachunku papieréw wartosciowych danego
Inwestora Indywidualnego przez firme inwestycyjng przyjmujaca ten zapis.

Whiaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie moga stanowi¢ wptaty na
Akcje Oferowane.

Umowy rachunkoéw inwestycyjnych zawierane przez Inwestoréw Indywidualnych z firmami inwestycyjnymi moga
zobowigzywac inwestorow do zapfaty prowizji maklerskiej zwigzanej z przydziatem Akcji Oferowanych za
posrednictwem systemu GPW.

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najp6zniej do dnia i godziny wskazanych w zaproszeniu
do ztozenia zapisu ostatniego dnia przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Instytucjonalnych, w ztotych, w wysokosci
odpowiadajgcej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na ktorg Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis lub zapisy oraz
Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, w sposdb zgodny z instrukcjami
wskazanymi w zaproszeniu do ztozenia zapiséw.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepetnej wptaty zapis moze zostaé uznany za
niewazny w catosci bgdz wazny jedynie w czesci pozwalajgcej na petne pokrycie Akcji Oferowanych objetych
zapisem tj. Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca z ilorazu
kwoty wptaconej przez Inwestora Instytucjonalnego oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych po zaokragleniu w dét do liczby catkowitej. R6Zznica pomiedzy kwotg wptacong przez Inwestora
Instytucjonalnego, a iloczynem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych danemu Inwestorowi Instytucjonalnemu
oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréow Instytucjonalnych zostanie zwrécona Inwestorowi
Instytucjonalnemu.

Whptaty z tytutu zapiséw na Akcje Oferowane powinny by¢ dokonywane przelewem w ziotych, na rachunek
wskazany w zaproszeniu do ztozenia zapisu. Jako date wptaty uznaje sie date uznania kwoty pienieznej na tym
rachunku.

Srodki wptacane za Akcje Oferowane nie sg oprocentowane.

Dostarczenie Akcji

W zwigzku z Ofertg, Emitent zZtozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Dopuszczanych oraz PDA w depozycie
papierow wartosciowych. Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestorow
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Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych nastgpi na zasadach i w szacunkowym terminie okreslonym w
Prospekcie.

W przypadku Akcji Sprzedawanych, Firma Inwestycyjna wystawi zlecenia rozrachunku celem przeniesienia AKcji
Oferowanych na rachunki papieréw wartosciowych inwestoréw w systemie KDPW niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji Oferowanych. Akcje Sprzedawane zostang zarejestrowane na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestoréow Instytucjonalnych pod warunkiem, Zze dane przekazane przez Inwestorow
Instytucjonalnych na potrzeby zapisania Akcji Sprzedawanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych beda
kompletne i prawidtowe.

W odniesieniu do Nowych Akgciji, niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych, na podstawie decyzji KDPW, na
rachunkach papieréw wartosciowych Inwestorow Indywidualnych zostang zapisane PDA. Zapisanie PDA nastgpi
na rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych sktadany byt zapis na Nowe Akcje.

Réwnoczesnie PDA zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych pod
warunkiem, ze dane przekazane przez Inwestorow Instytucjonalnych na potrzeby zapisania PDA na ich rachunkach
papierow wartosciowych bedag kompletne i prawidtowe.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora Instytucjonalnego na potrzeby rejestracji Akcji Oferowanych na
rachunkach papieréw wartosciowych bedg niekompletne lub nieprawidtowe, dany Inwestor Instytucjonalny
zobowigzany jest uwzgledni¢ rejestracje Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych danego
inwestora w terminie pozniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez Inwestora Instytucjonalnego
niezbednych danych.

Ani Spotka, ani Oferujgcy, ani Firma Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za brak rejestracji Akcji
Sprzedawanych oraz PDA wynikajgcy z niekompletnych lub nieprawidtowych danych przekazanych inwestoréw na
potrzeby rejestracji Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Nowych Akcji Spdtka podejmie dziatania
majgce na celu rejestracje Nowych Akcji w KDPW oraz wprowadzenie Nowych Akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Po dokonaniu przez sad rejestrowy wpisu emisji Nowych Akcji do rejestru
przedsiebiorcow KRS, Nowe Akcje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, na
ktorych byty zapisane PDA, w wyniku czego PDA wygasna.

5.1.9 Publiczne ogtoszenie wynikéw oferty

Spotka ogtosi wyniki Oferty w terminie 14 dni od daty dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w formie raportu
biezgcego. Informacja o niedojsciu Oferty do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposob, w
jaki zostat opublikowany Prospekt.

5.1.10 Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw poboru oraz sposé6b postepowania
z prawami poboru, ktérych nie wykonano

Uchwata Emisyjna wylgczyta prawo poboru Nowych Akgc;ji.

5.2 Plan dystrybucji i przydziatu

5.2.1  Kategorie inwestorow, ktérym oferowane sg Akcje Oferowane
Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie sa:

M Inwestorzy Indywidualni, oraz

M Inwestorzy Instytucjonalni.

Nierezydenci Rzeczypospolitej Polskiej zamierzajgcy ztozyé zapis na Akcje Oferowane powinni zapozna¢ sie z
odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczacych
mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujgcymi sie w Prospekcie.

209



CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

IPOPEMA Securities S.A. (,Firma inwestycyjna”) oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu akcji Spotki
bedg przestrzega¢ i stosowaé sie do postanowien przepiséw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw
finansowych, w tym w szczegodlnosci wlasciwych przepisdow wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku
prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w
szczegolnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2020, poz. 89 z p6zn.
zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych. Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej:

e Firma inwestycyjna oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu akcji Spétki dokonujg oceny
odpowiednio$ci i adekwatno$ci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz, ze dokonujac takiej oceny
Firma inwestycyjna oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu akcji Spotki biorg pod uwage indywidualng
sytuacje klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

¢ Na podstawie informacji o kliencie Firma inwestycyjna oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu akgcji
Spétki dokonujg przypisania klientowi wiasciwej dla niego grupy docelowej;

e Jesli w stosunku do danego klienta akcje znajdg sie poza grupg docelowg, do ktérej zostat przypisany,
pracownicy Firmy inwestycyjnej oraz innych podmiotéw biorgcych udziat w oferowaniu akcji Spétki nie beda
oferowaé mu nabycia akcji;

o W przypadku gdy akcje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie akcji temu
klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktdrej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy
klienta.

5.2.2 Udzial akcjonariuszy Ilub czlonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych Ilub
administracyjnych Emitenta w Ofercie

Na Date Prospektu dotychczasowi Akcjonariusze ani czionkowie organéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta nie zamierzajg nabywac Akcji w Ofercie.

5.2.3  Przydziat Akcji Oferowanych
Oferta nie jest podzielona na transze dla poszczegdlnych kategorii inwestorow.

Szczegdtowe informacje na temat zawieszenia Oferty i odstgpienia od przeprowadzenia Oferty oraz ich
konsekwenc;ji dla sktadania zapisow na Akcje Oferowane wynikajacych z ktérekolwiek z tych zdarzen znajdujg sie
w punkcie ,Zawieszenie Oferty lub odstapienie od przeprowadzenia Oferty” ponizej.

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone poszczegdélnym kategoriom inwestorow, oraz
(i) przydziale Akcji Oferowanych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym bedg miaty charakter uznaniowy i
zostang podjete przez Spotke i Oferujgcych (dziatajgcych tacznie), po otrzymaniu rekomendacji Firmy
Inwestycyjnej, po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegolnym kategoriom inwestorow Spétka oraz Oferujgcy (dziatajgcy tgcznie) zastrzegajg prawo dokonania
przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami inwestoréw, po otrzymaniu rekomendacji
Firmy Inwestycyjnej, z zastrzezeniem, ze przesuniete moga by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty objete
prawidlowo ztozonymi i optaconymi zapisami, (ii) Akcje Oferowane, ktére nie zostaly nabyte przez inwestoréow w
wyniku wycofania przez inwestoréw zgody na nabycie lub subskrypcje akcji w Ofercie, zgodnie z odpowiednimi
zapisami Prospektu. To dziatanie nie wptywa na zmiane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktére zostang
zaoferowane w Ofercie.

W ramach przydziatu Akcji Oferowanych w pierwszej kolejnosci bedg przydzielane Nowe Akcje.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdlnych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych przy przydziale Akcji Oferowanych.
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W zwigzku z brakiem wskazania w Prospekcie informacji o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczbie Akcji Oferowanych poszczegdinym kategoriom inwestorow,
zgodnie z art. 17 ust 1 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego inwestorom przystuguje prawo do wycofania
ztozonych zapiséw w terminie dwéch dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej informacji na temat
Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczbie Akcji
Oferowanych poszczegolnym kategoriom inwestoréw.

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorom Indywidualnym beda przydzielane Nowe Akcje. Akcji nastgpi za posrednictwem systemu GPW na
podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw. Akcje Oferowane zostang przydzielone wylgcznie tym
Inwestorom Indywidualnym, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane po Cenie Maksymalnej,
powigkszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Inwestorom Indywidualnym nie
gwarantuje sie zadnej minimalnej wielkoSci pojedynczego przydziatu. Na Date Prospektu zaktada sie, ze
Inwestorom Indywidualnym zaoferowanych do objgcia zostanie okoto 10-20% tgcznej liczby Akcji Oferowanych,
ktore zostang ostatecznie zaoferowane w Ofercie.

Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym zostanie zrealizowany w taki sposob, ze:

e wprzypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozyli zapisy Inwestorzy Indywidualni, nie przekroczy
liczby Akcji Oferowanych oferowanych tym inwestorom, Inwestorom Indywidualnym zostang przydzielone
Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow.

e w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami ztozonymi przez Inwestoréw
Indywidualnych (i pozostajacych waznymi do czasu sesji GPW, w czasie ktorej przydzielane sg Akcje
Oferowane Inwestorom Indywidualnym) bedzie wigksza niz liczba Akcji Oferowanych ostatecznie
oferowanych Inwestorom Indywidualnym, Akcje Oferowane zostang przydzielone Inwestorom
Indywidualnym na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych zapiséw. Akcje nieprzyznane
w wyniku zaokraglen zostang przydzielone Inwestorom Indywidualnym.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydziat Akcji Oferowanych poszczegélnym Inwestorom Instytucjonalnym nastagpi na podstawie ztozonych przez
nich zapiséw, pod warunkiem optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale.

Kazdy Inwestor Instytucjonalny wyraza zgode na przydzielenie mu wytgcznie Nowych Akcji lub wytgcznie Akcji
Sprzedawanych lub zaréwno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych.

Po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu zostang wystane zaproszenia do Inwestorow Instytucjonalnych
do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane. Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia,
Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Akcji Oferowanych, pod
warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia zapisu.

Decyzje o przydziale Akcji Oferowanych poszczegdinym Inwestorom Instytucjonalnym bedg miaty charakter
uznaniowy i zostang podjete przez Spotke i Oferujgcych (dziatajacych igcznie), w porozumieniu z Firmg
Inwestycyjna, po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy Indywidualni uchylili si¢ od skutkow prawnych ztozonych
zapisow w trybie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, mogg by¢ przydzielone Inwestorom
Instytucjonalnym, zaréwno tym, ktorzy wzigli udziat w budowaniu ksiegi popytu, jak i tym, ktérzy nie wzigli udziatu
w budowaniu ksiegi popytu (,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia zapiséw
zlozonych w odpowiedzi na zaproszenie do ztozenia takich zapiséw na Akcje Oferowane, zgodnie z warunkami
opisanymi w niniejszym rozdziale.

W przypadku dokonania niepeinej wptaty na Akcje Oferowane bgdz ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego
zapisu lub zapiséw na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu temu Inwestorowi
Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg Inwestor Instytucjonalny dokonat
wplaty. Mozliwe jest réwniez ze, na podstawie uznaniowego wyboru Spotki i Oferujgcych (dziatajgcych tgcznie),
takiemu Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ przydzielona mu zadna Akcja Oferowana. W przypadku
ztozenia przez inwestora zapisu lub zapiséw na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajgca z otrzymanego
zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego
przez niego zaproszenia.
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5.2.4  Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

W zakresie, w jakim beda tego wymagacé przepisy prawa, informacje dotyczgce wynikéw przydziatu Akcji
Oferowanych zostang opublikowane w raporcie biezgcym zgodnie z §16 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia o Raportach.

Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi kazda z oséb bedzie mogta
uzyska¢ w podmiocie prowadzgcym jego rachunek papierow wartosciowych.

53 Cena

5.3.1 Cena Maksymalna
Cena maksymalna dla Inwestoréw Indywidualnych za Akcje Oferowang zostanie ustalona i podana do publicznej
wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu (,Cena Maksymalna”). Inwestorzy Indywidualni bedg sktadali
zapisy po Cenie Maksymalnej. Dla potrzeb budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
ustalony orientacyjny przedziat cenowy, ktéry nie bedzie podany do publicznej wiadomo$ci oraz ktéry moze ulec
zmianie.

5.3.2  Ustalenie ostatecznej ceny Akcji Oferowanych

Ostateczna cena emisyjna Nowych Akcji oraz ostateczna cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych, tacznie zwane
,<Ostateczna Cena Akcji Oferowanych bedg sobie réwne. Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona
przez Spotke i Oferujgcych (dziatajgcych tgcznie), w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, po przeprowadzeniu
procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych. W okresie trwania budowy ksiegi popytu
Inwestorzy Instytucjonalni bedg sktada¢ w Firmie Inwestycyjnej oraz u Wspdiprowadzgcego Ksiege Popytu
deklaracje popytu oparte na dwoch parametrach: liczbie Akcji Oferowanych, na ktére zgtoszony jest popyt, oraz
najwyzszej cenie za Akcje Oferowane, jakg sg gotowi zaptaci¢. Ostateczna Cena Akcji Oferowanych nie bedzie
wyzsza niz Cena Maksymalna. Tym samym Ostateczna Cena Akcji Oferowanych bedzie jednakowa dla Akcji
Sprzedawanych oferowanych przez wszystkich Oferujgcych

Nastepujgce czynniki bedg w szczegodlnosci brane pod uwage podczas ustalania Ostatecznej Ceny AKkgcji
Oferowanych: (i) wielko$¢ i wrazliwo$¢ cenowa popytu podczas procesu budowania ksiegi popytu (z zastrzezeniem,
ze popyt zgtaszany przez Inwestoréw Indywidualnych nie bedzie brany pod uwage podczas procesu budowania
ksiegi popytu); (ii) obecny i przewidywany stan polskiego i miedzynarodowych rynkéw kapitatowych; oraz (iii) ocena
perspektyw rozwoju, czynnikdow ryzyka oraz innych informacji dotyczgcych dziatalnosci Spotki opisanej w
Prospekcie.

Ostateczna cena emisyjna Nowych Akcji zostanie ustalona przez Zarzgd Spotki, na podstawie upowaznienia
zawartego w Uchwale Emisyjnej.

Informacja na temat Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spoétke do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

Zwraca sie uwage Inwestorom Indywidualnym, ktérzy ztozyli zapis przed opublikowaniem Ostatecznej Ceny Akcji
Oferowanych, ze beda uprawnieni do wycofania zlozonych zapiséw na podstawie art. 17 ust. 1 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego, poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie w jednym z POK-éw Firmy
Inwestycyjnej lub firmy inwestycyjnej bedacej cztonkiem konsorcjum dystrybucyjnego, zaleznie od miejsca ztozenia
zapisu, w terminie dwoch dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej informacji na temat Ostatecznej Ceny
Akcji Oferowanych.

5.3.3 Jezeli posiadaczom akcji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny, jezeli optacenie emisji nastepuje w
srodkach pienieznych, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub
cofniecia prawa pierwokupu

Uchwata Emisyjna wylgczyta prawo poboru Akcji Serii M.
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5.3.4 Rozbieznos¢ pomiedzy ceng papieréw wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi
kosztami pienieznymi poniesionymi przez czionkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, lub cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub
osoby powigzane w zwigzku z nabyciem przez nich papieréw wartosciowych w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni
prawo nabyé¢, nalezy przedstawi¢ poréwnanie udziatu srodkéw wniesionych przez inwestorow
w ofercie publicznej oraz udziatu, jak stanowia faktyczne wptaty gotowkowe dokonane przez
takie osoby

Cztlonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub czionkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, lub osoby powigzane nie nabywali akcji Emitenta w ciggu ostatniego roku.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie.

5.4.1 Koordynatorzy Oferty
Podmiotem posredniczacym w Ofercie Akcji Oferowanych oraz koordynujgcym caty proces jest:
IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

tel. 022 236 92 98, e-mail: ipopema@ipopema.pl; www.ipopemasecurities.pl

542 System KDPW

Na Date Prospektu dla wszystkich akcji Emitenta, to jest Akgji Istniejacych oraz Akcji serii A rejestr akcjonariuszy
prowadzony jest przez Firme Inwestycyjng. W celu wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Akcje
Istniejace, Akcje serii A, Nowe Akcje i PDA zostang zdematerializowane, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami prawa polskiego oraz regulacjami KDPW w systemie KDPW. Akcje Istniejgce, Akcje serii A, Nowe Akcje
i Prawa do Akcji, zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW (z siedzibg w
Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa), bedgcym centralng instytucjg depozytowag papierow
wartosciowych w Polsce. KDPW_CCP S.A., spdtka zalezna KDPW, bedzie rozlicza¢ transakcje na Akcjach w
ramach wtérnego obrotu tymi papierami wartosciowymi, w szczegoélnosci obrotu na GPW.

5.4.3 Gwarantowanie i plasowanie

Na Date Prospektu Spotka oraz Oferujgcy nie zawarli i nie zamierzajg zawieraé umowy o gwarancje emisji w
odniesieniu do Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Firma Inwestycyjna nie pehi funkcji gwaranta oraz nie
zamierza pehi¢ takiej funkcii.

Firma Inwestycyjna bedzie zobowigzana do plasowania Oferty bez wigzgcego zobowigzania (tj. na zasadzie
,<dotozenia wszelkich staran”).

Spodziewana kwota prowizji za plasowanie wynosi ok. 4.560.000,00 - 6.120.000 zt (3,8-5,1% warto$ci akgcji
objetych przez inwestoréw).

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1 Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Na Date Prospektu akcje Spotki nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub jakimkolwiek innym
odpowiednim rynku.

Przedmiotem wniosku do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) bedzie 2.844.284 (dwa miliony osiemset czterdziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesiagt cztery)
Akciji Istniejgcych, w tym Akcje Sprzedawane w fgcznej liczbie 335.407 (trzysta trzydziesci piec tysiecy czterysta
siedem), Nowe Akcje, tj. nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydzieSci dwa tysigce czterysta czternascie)

213



CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

Akciji Serii M oraz nie wiecej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) PDA
(jesli zostanie podjeta decyzja o notowaniu na GPW PDA).

W zwigzku z Ofertg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu Akcji Istniejacych oraz Nowych Akcji, Spotka
zamierza docelowo zarejestrowaé wszystkie swoje akcje na okaziciela pod tym samym kodem ISIN.

Spétka dotozy wszelkich staran, aby zapewni¢ dopuszczenie i wprowadzenie Akgji Istniejacych oraz PDA do obrotu
na rynku regulowanym GPW w mozliwie najkrotszym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych w ramach
Oferty. Spotka zamierza wnioskowac¢ o dopuszczenie do obrotu Akcji Istniejgcych i PDA niezwlocznie po przydziale
Akcji Oferowanych.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Oferowanych oraz PDA, do obrotu na rynku
regulowanym (w tym podstawowym) GPW wymaga zaréwno zgody Zarzgdu GPW, jak i decyzji KDPW w sprawie
rejestracji akcji w systemie KDPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne
okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW oraz w Rozporzgdzeniu o Rynku i Emitentach, w tym w
szczegolnosci wymogi w zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie oraz odpowiedniego poziomu
kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach w przypadku rynku podstawowego (bedacego rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje
sie: (i) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan lub
(i) co najmniej 500.000 akcji spotki o fgcznej wartosci stanowigcej, wedilug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy akgcji, rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto Rozporzgdzenie o Rynku i Emitentach
wymaga, aby: (i) wniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego rodzaju oraz (i) emitent
publikowat sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co najmniej trzy
kolejne lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie. Natomiast zgodnie z Regulaminem GPW
akcje mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego (na rynku podstawowym albo réwnolegtym), o ile: (i) zostat
opublikowany lub udostepniony zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$¢ w rozumieniu tych przepiséw prawa
zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (i) zbywalnos$¢ akcji nie jest
ograniczona, (iii) w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne, (iv) z zastrzezeniem okreslonych wyjatkéw kapitalizacja spotki (rozumiana jako iloczyn liczby
wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej) powinna wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo
réwnowartos¢ w ztotych 15 min EUR, (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do
wykonywania mniej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (a) 15% akcji
objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej 4 min PLN albo rownowartos¢ w ztotych 1 min
EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej, a takze (vi) akcje znajdujg sie w posiadaniu takiej
liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawy dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego. Ponadto, Zarzad
GPW dodatkowo ocenia czy obrét akcjami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidlowy i skuteczny oraz czy
zapewniona bedzie swobodna zbywalno$¢ akcji. Oceny tej Zarzad GPW dokonuje zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu gieldowego, Zarzgd GPW bierze pod uwage: (i) sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze,
a zwtaszcza rentownosé, ptynnosc i zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majgce wplyw na
wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich finansowania, (iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organow
zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich
zgodno$¢ z zasadami okreslonymi przez Zarzad GPW, (v) bezpieczenstwo obrotu gieldowego i interes jego
uczestnikow.

Na Date Prospektu Spotka nie spetnia kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (zaréwno rynku
podstawowym, jak i rownolegtym). Spdtka zaktada, ze po zakonczeniu Oferty spetni warunki dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Jezeli po
zakonczeniu Oferty Spotka nie bedzie spetniata wymogoéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych, w
tym Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW, Spétka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji
do obrotu na rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW. W przypadku niespetnienia warunkéw zwigzanych z
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dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Biorgc pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe i nalezg do
oceny GPW, Spotka nie moze zapewni¢, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane ani ze Akcje Dopuszczane,
w tym Akcje Sprzedawane, zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Spdtka
nie moze wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci lezacych poza jej kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie AKcji, w
tym Akcji Oferowanych, do obrotu na gtéwnym rynku GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zakfadano.
Ponadto z powodu luki czasowej pomiedzy sktadaniem zapiséw przez inwestoréw a pierwszym dniem notowania
Akcji Oferowanych (zob. ,Warunki Oferty — Przewidywany harmonogram Oferty”), ktéra moze by¢ dtuzsza niz w
innych jurysdykcjach, inwestorzy bedg narazeni na brak ptynno$ci przez ten czas.

W przypadku zmiany zamiarow Spotki w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed przydziatem Akcji Oferowanych w trybie art.
23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospekiu w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. Na Date Prospektu, Spofce nie jest znany najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia
Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

6.2 Inne rynki zorganizowane

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane nie sg ani nie byly notowane na zadnym z rynkéw regulowanych, w
alternatywnym systemie obrotu lub jakimkolwiek innym odpowiednim rynku.

6.3  Oferta akcji innych niz Akcje Oferowane

Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spoétka ani Oferujgcy nie planuja subskrypcji lub plasowania o
charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.

6.4 Umowa z animatorem rynku Spétki

Na Date Prospektu nie zostata podpisana jakakolwiek umowa z animatorem rynku lub animatorem emitenta.

6.5 Stabilizacja

Na Date Prospektu Spotka oraz Oferujgcy nie zawarli i nie zamierzajg zawiera¢ umowy o stabilizacje w odniesieniu
do Akcji Dopuszczanych. Na Date Prospektu Firma Inwestycyjna nie petni funkcji menedzera stabilizujgcego oraz
nie zamierza pei¢ takiej funkcji. Nie jest planowane dokonywanie jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, w
szczegolnosci na zasadach okreslonych w Rozporzgadzeniu w Sprawie Stabilizacji.

6.6 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe
W ramach Oferty nie przewidziano nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu greenshoe.
7 SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

71 Dane oso6b lub podmiotow oferujacych papiery wartosciowe do sprzedazy i ich powigzania z
Emitentem.

Oferujacy nr 1:

Imie i nazwisko/nazwa: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu | u. Prézna 9, 00-107 Warszawa
oferujgcych papiery wartosciowe do sprzedazy:

Charakter kazdej pozycji, stanowiska Ilub innych | Akcjonariusz posiadajgcy na Date Prospektu 884 789
istotnych powigzan, kitére osoba sprzedajgca miata w | akcji Spotki (co  stanowi  26,56% w  kapitale
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ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub jednym z
jego poprzednikéw lub podmiotéw powigzanych:

zaktadowym Spéiki oraz 23,18% w ogdlnej liczbie
gtoséw).

Oferujacy nr 2:

Imie i nazwisko/nazwa:

PAAN CAPITAL GP spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig 1] Alternatywna spotka
Inwestycyjna Spétka komandytowa

Adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu
oferujgcych papiery warto$ciowe do sprzedazy:

ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa

Charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych
istotnych powigzan, ktére osoba sprzedajgca miata w
ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub jednym z
jego poprzednikéw lub podmiotéw powigzanych:

Akcjonariusz posiadajgcy na Date Prospektu 993 602
akcji Spotki (co stanowi 29,83% w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 26,03% w ogdlnej liczbie
gtosow).

Oferujacy nr 3:

Imie i nazwisko/nazwa:

Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu
oferujgcych papiery wartosciowe do sprzedazy:

ul. Podole 60, 30-394 Krakow

Charakter kazdej pozycji, stanowiska Iub innych
istotnych powigzan, ktére osoba sprzedajgca miata w
ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub jednym z
jego poprzednikéw lub podmiotéw powigzanych:

Akcjonariusz posiadajgcy na Date Prospektu 98.707
akcji Spotki (co stanowi 2.96% w kapitale zaktadowym
Spétki oraz 2,59% w ogdlnej liczbie gtoséw).

Oferujacy nr 4:

Imie i nazwisko/nazwa:

Natalia Marek-Trzonkowska

Adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu
oferujgcych papiery wartosciowe do sprzedazy:

ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk

Charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych
istotnych powigzan, ktére osoba sprzedajgca miata w
ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub jednym z
jego poprzednikoéw lub podmiotéw powigzanych:

e wspottworca Metody TREG;

e Czlonek Rady Nadzorczej (do 21 maja 2021 r.);

e akcjonariusz posiadajacy na Date Prospektu 244
499 akcji Spotki (co stanowi 7,34% w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 10,73% w ogdlinej liczbie
glosow).

Oferujacy nr 5:

Imie i nazwisko/nazwa:

Matgorzata Mysliwiec

Adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu
oferujgcych papiery wartosciowe do sprzedazy:

ul. Waly Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk

Charakter kazdej pozycji, stanowiska Iub innych
istotnych powigzan, ktdre osoba sprzedajgca miata w
ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub jednym z
jego poprzednikoéw lub podmiotéw powigzanych:

e akcjonariusz posiadajgcy na Date 165 000 akcji
Spotki (co stanowi 4,95% w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 8,43% w ogdlnej liczbie gtoséw).
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7.2 Liczba i klasa papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych.

Oferujacy nr 1:

Liczba i klasa oferowanych papieréw warto$ciowych:

132.718 akcji Spotki zwyklych na okaziciela

Oferujacy nr 2:

Liczba i klasa oferowanych papieréw wartosciowych:

149.040 akcji Spotki zwyktych na okaziciela

Oferujacy nr 3:

Liczba i klasa oferowanych papierow wartosciowych:

17.399 akcji Spotki zwykltych na okaziciela

Oferujacy nr 4:

Liczba i klasa oferowanych papieréw wartosciowych:

28.000 akcji Spotki zwyktych na okaziciela

Oferujacy nr 5:

Liczba i klasa oferowanych papieréw wartosciowych:

8.250 akcji Spotki zwyktych na okaziciela

7.3 W przypadku gdy papiery wartosciowe sprzedaje znaczny akcjonariusz- wielko$¢ jego udziatu przed

emisjg oraz bezposrednio po niej.

Oferujacy nr 1:

Udziat w kapitale zakladowym Emitenta przed emisjg | 26,56%
Nowych Akgcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 18,97%
Nowych Akcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 16,13%
Nowych Akcji oraz sprzedazy wszystkich AKcji
Sprzedawanych:

Oferujacy nr 2:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg: | 29,83%
Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 21,31%
Nowych Akcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 18,11%
Nowych Akcji oraz sprzedazy wszystkich Akgji
Sprzedawanych:

Oferujacy nr 3:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg: | 3,04%
Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 2,25%
Nowych Akgcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 1,91%

Nowych Akcji oraz sprzedazy wszystkich AKcji
Sprzedawanych:
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Oferujacy nr 4:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg: | 7,34%

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 5,24%
Nowych Akcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 4,64%
Nowych Akcji oraz sprzedazy wszystkich Akgji
Sprzedawanych:

Oferujacy nr 5:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg: | 4,95%

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 3,75%
Nowych Akcji:

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta po emisji | 3,36%
Nowych Akcji oraz sprzedazy wszystkich AKcji
Sprzedawanych:

Udziat akcjonariuszy Emitenta, w tym znacznych akcjonariuszy, w kapitale zaktadowym przed emisjg i po emisiji,
uwzgledniajgcy réwniez sytuacje objecia wszystkich Akcji serii J bedgcych przedmiotem warunkowego
podwyzszenia kapitatu, zostat szczegotowo przedstawiony w pkt 9 IV Czesci Prospektu.

7.4  Umowy zakazu sprzedazy typu lock-up.

Oferujgcy wraz z innymi akcjonariuszami Emitenta oraz Emitentem zawarli wielostronng umowe inwestycyjng
przewidujgcag m.in. ograniczenie zbywalnosci akcji typu lock-up. W ramach tej umowy Oferujgcy zobowigzali sie
wobec pozostatych stron umowy do niesprzedawania akcji Emitenta, przy czym:

— Malgorzata Mysliwiec, Natalia Marek-Trzonkowska oraz Piotr Trzonkowski zobowigzali sie¢ wobec
pozostatych stron umowy do niezbywania akcji Emitenta w okresie 24 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od
tego, co nastgpi wczesniej), przy czym po uptywie 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania zobowigzanie
do niesprzedawania akcji wygasa w stosunku do 20% akcji posiadanych przez Matgorzate Mysliwiec,
Natalie Marek-Trzonkowska oraz Piotra Trzonkowskiego.

— Paan Capital, Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Innoventure Alternatywna Spédtka
Inwestycyjna sp. z 0.0. zobowigzali sie wobec pozostatych stron umowy do niezbywania akcji Emitenta w
okresie 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej).

Niniejsza umowa inwestycyjna obowigzuje do dnia przydziatu Akc;ji serii M, nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2022 r. Strony niniejszej umowy inwestycyjnej, zobowigzaty sie potwierdzi¢ zobowigzania, do niezbywania akcji w
stosownej umowie lub o$wiadczeniu, przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Serii M.

Umowa zostata opisana w punkcie 20 Czes$¢ Il Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Wybrani akcjonariusze Spotki, w tym wiekszos¢ akcjonariuszy bedacych stronami wspomnianej wyzej umowy
inwestycyjnej, zobowigzali sie wobec Firmy Inwestycyjnej, w odrebnych umowach typu lock-up, ze przez okres
wskazany w danej umowie, z zastrzezeniem wyjatkow w niej okreslonych, nie bedg bez uprzedniej pisemnej zgody
Firmy Inwestycyjnej:

d) bezposrednio ani posrednio oferowac ani dokonywac obcigzen Akcji, pozyczac, sprzedawaé, zawierac
uméw w sprawie sprzedazy lub w jakikolwiek inny sposéb rozporzgdza¢ lub zobowigzywac sie do
rozporzadzenia lub obcigzenia Akcji, w tym udziela¢ opcji na ich zakup ani zawiera¢ umoéw w sprawie
sprzedazy lub udzielenia opcji, zbycia lub sprzedazy Akcji,

e) zawiera¢ transakcji swap lub innych uméw lub transakcji przenoszacych, w catosci lub czesci,
bezposrednio lub posrednio ekonomiczne konsekwencje wtasnosci Akcji;

f) publicznie ogtaszac¢ takiej intencji, ktorej efektem bedzie jakakolwiek transakcja wskazana w lit. @) lub b)
powyzej.
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Powyzsze ograniczenia nie bedg mie¢ zastosowania:
d) do zbycia Akcji przez Oferujgcych podczas i w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki,

e) w przypadku zbycia Akcji w wyniku zastosowania sie przez akcjonariusza do prawomocnego orzeczenia
sadu lub ostatecznej decyzji administracyjnej, nakazujgcych mu zbycie Akcji,

f) w przypadku uzyskania przez akcjonariusza uprzedniej, pisemnej zgody Firmy Inwestycyjnej na
rozporzadzenie Akcjami.

Ograniczenia w zakresie zbywalnosci Akcji wygasna jesli do dnia 31 grudnia 2021 r. nie dojdzie do przydziatu Akcji
Serii M.

Zobowigzania dotyczgce ograniczenia zbywalno$ci Akcji przyjeli na siebie m. in. Gtowni Akcjonariusze oraz
Oferujacy tj.:

g) Piotr Trzonkowski — w odniesieniu do 244.499 Akcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty przydziatu
Akciji Serii M,

h) Natalia Marek-Trzonkowska — w odniesieniu do 244.499 Akcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty
przydziatu Akcji Serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 28.000 Akcji w ramach Oferty),

i) Matgorzata Mysliwiec — w odniesieniu do 165.000 Akgcji, na okres do uptywu 36 miesiecy od daty przydziatu
Akcji Serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 8.250 Akcji w ramach Oferty),

i)  Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — w odniesieniu do 884.789 Akcji, na okres do uptywu 12
miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 132.718 Akcji w ramach
Oferty),

k) Paan Capital — w odniesieniu do 993.602 Akcji, na okres do uptywu 12 miesiecy od daty przydziatu Akc;ji
Serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 149.040 Akcji w ramach Oferty),

I) Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. — w odniesieniu do 98 707 Akcji, ha okres do
uptywu 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M (z zastrzezeniem prawa zbycia do 17.399 Akcji w
ramach Oferty).

Biorgc pod uwage tgczng liczbe Akgji, objetych umowami lock up, zawartymi miedzy akcjonariuszami a Firmg
Inwestycyjna, wg. stanu na dzieh 11 pazdziernika 2021 r., przy zatozeniu, ze Oferujgcy sprzedadzg wszystkie Akcje
bedace przedmiotem Oferty, taczna liczba Akcji objetych umownymi ograniczeniami zbywalnos$ci bedzie wynosita
€O najmniej:

a) 2621912 - przez okres pierwszych 3 miesiecy od daty przydziatu Akgcji serii M,

b) 2460 912 - przez okres po uptywie 3 miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M do uptywu 6 miesiecy od
daty przydziatu Akgcji serii M,

c) 2295 689 — przez okres po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M do uptywu 12 miesiecy od
daty przydziatu Akgcji Serii M,

d) 617 748 — przez okres po uptywie 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji Serii M do uptywu 36 miesiecy od
daty przydziatu Akcji Serii M.

Ponadto, Paan Capital zobowigzat sie wobec Firmy Inwestycyjnej, iz przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu
Akgiji serii M, nie bedzie podejmowat posrednio lub bezposrednio zadnych dziatan majacych na celu podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spétki lub dziatarn zmierzajgcych do emisji nowych akcji Spotki.

W celu zapewnienia powodzenia emisji Akcji Serii M, Spotka zobowigzata sie wobec Firmy Inwestycyjnej, ze przez
okres 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii M, Spoétka (w tym Zarzgd Spdéiki) nie bedzie z wtasnej inicjatywy:

a) dokonywa¢ emisji, oferowac, sprzedawaé, obcigzaé, pozyczaé¢ ani w jakikolwiek inny sposéb
rozporzadzaé, ani publicznie ogtaszac: emisji, oferty, sprzedazy ani rozporzadzenia lub zamiaru podjecia
tych czynnosci lub podejmowaé dziatan zmierzajgcych do lub mogacych skutkowaé: emisjg, ofertg, lub
rozporzadzeniem akcjami Spétki, papieréw wartosciowych wymiennych lub zamiennych na akcje Spéfki
lub umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami wartosciowymi,
innych praw umozliwiajgcych nabycie akcji Spétki, ani innych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych, ktérych warto$¢ jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papieréw wartosciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcje,
kontraktami terminowymi i opcjami,

b) nabywac lub publicznie ogtasza¢ zamiaru nabycia akcji Spofki.
Ograniczenia, o ktérych mowa powyzej, nie majg zastosowania do:

a) emisji Akcji Serii M, emisji Akcji Serii J oraz emisji akcji Spétki, ktére majg by¢é emitowane w wykonaniu
warrantéw subskrypcyjnych, wydawanych w ramach Programu Motywacyjnego, przyjetego na podstawie
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uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 r. w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego dla kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspétprawnikow Spofki,

b) podejmowania przez Spotke czynnosci po uzyskaniu przez Spétke uprzedniej, pisemnej zgody Firmy
Inwestycyjnej,

c) podejmowania przez Spoétke czynnosci w wykonaniu uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zobowigzania Spofki, wynikajgce z niniejszej umowy wygasng, jesli do dnia 31 grudnia 2021 r. nie dojdzie do
przydziatu Akcji Serii M.

8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
Przy zatozeniu uplasowania wszystkich Akcji Oferowanych wplywy brutto z emisji ok. 131,2 min zt.

Wysokos¢ wptywéw netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tgcznej wysokosci kosztow
przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji serii M, skifadajg sie prowizje i koszty
przedstawione w tabeli ponizej, ktére oszacowano przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii M. Przy
ww. zatozeniu, maksymalng wysokos¢ kosztow oferty objecia Akcji serii M szacuje sie na ok. 11,2 min zt. Koszty te
moga ulec zmianie w zaleznosci od finalnie pozyskanych wplywdw z emisji Akcji serii M.

Ponizej przedstawiono strukture szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji Akcji serii M
Emitenta, zakladajgc przydziat wszystkich oferowanych Akcji serii M:

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii M Szacunkowa wartos¢
(tys. zt)

Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, oferowania i

; . A 10 750
badan danych finansowych
Koszty promociji oferty 260
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 37
Inne koszty (w tym koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW i GPW oraz 156+
pozostate optaty na rzecz KDPW i GPW)
Razem 11 203

* na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete, ani tez cena emisyjna Akcji Oferowanych.
taczne koszty plasowania znajdg sie w przedziale 3,8%-5,1% ostatecznej wartosci Oferty.

**kwota podlegac bedzie skorygowaniu po ustaleniu Ceny Maksymalnej
Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach netto.

Emitent opublikuje informacje dotyczgce przychoddw z oferty Akcji serii M, jak rowniez catkowitych kosztow Oferty
Publicznej w formie raportu biezgcego zgodnie z § 16 ust. 1 Rozporzadzenia o Raportach, w terminie 2 tygodni od
dnia zakonczenia subskrypciji.

Koszty emisji Akcji serii M poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, pomniejszg kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, za$ ewentualna pozostata
ich czg$¢ zostanie zaliczona do kosztow finansowych.

9 ROZWODNIENIE

Lista znaczacych akcjonariuszy Emitenta i akcjonariuszy oferujgcych Akcje Sprzedawane, nie bedacych
znaczacymi akcjonariuszami, oraz rozwodnienie w wyniku oferty Akcji Oferowanych zostaty przedstawione ponize;j.

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
przed emisjg Akcji serii M

. . . .. | % w kapitale | Liczba gloséw na | % gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym W2z WZ
Paan Capital 993.602 29,83 993.602 26,03
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gaerr:;‘;?ety Fundusz  Inwestycyjny 884.789 26,56 884.789 23,18
Piotr Trzonkowski 244.499 7,34 409.499 10,73
Natalia Marek-Trzonkowska 244.499 7,34 409.499 10,73
Matgorzata Mysliwiec 165.000 4,95 321.750 8,43
Innoventure ASI sp. z 0.0. 98.707 2,96 98.707 2,59
Pozostali 699.938 21,01 699.938 18,33
RAZEM 3.331.034 100,00 3.817.784 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

przed emisjg Akcji serii M przy zalozeniu objecia wszystkich akcji serii J*

podwyzszenia kapitatu

w ramach warunkowego

Akcjonariusz Liczba akcji ;/Oa\l/(vtak dafx;ls Liczrl])Z 3&;86‘” %ng;c:/\s/gw
Paan Capital 993.602 25,74 993.602 22,86
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 884.789 22,92 884.789 20,36
Piotr Trzonkowski 244.499 6,33 409.499 9,42
Natalia Marek-Trzonkowska 244.499 6,33 409.499 9,42
Matgorzata Mysliwiec 165.000 4,27 321.750 7,40
Innoventure ASI sp. z 0.0. 98.707 2,56 98.707 2,27
Pozostali 1.228.613 31,83 1.228.613 28,27
RAZEM 3.859.709 100,00 4.346.459 100,00

*szczegotowe zasady powstania uprawnien do objecia akcji serii J zostaty opisane w punkcie 19.1.4. cze$ci lll Prospektu

Zrédto: Emitent

W ramach emisji Akcji serii M, Emitent oferuje 1.332.414 akcji zwyktych na okaziciela.

Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie zaoferowane do objecia Akcje serii M, dotychczasowi znaczni
akcjonariusze nie obejma Akcji serii M oraz zaden z akcjonariuszy obejmujgcych Akcje serii M nie przekroczy progu
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, akcje ulegng rozwodnieniu w sposéb przedstawiony ponize;j.

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

po emisji Akcji serii M

. . . . % w kapitale | Liczba gloséw na | % gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Wz na Wz
Paan Capital 993.602 21,31 993.602 19,29
Venture  Fundusz  Inwestycyjny 884.789 18,97 884.789 17,18
Zamkniety
Piotr Trzonkowski 244.499 5,24 409.499 7,95
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Natalia Marek-Trzonkowska 244.499 5,24 409.499 7,95
Matgorzata Mysliwiec 165.000 3,54 321.750 6,25
Innoventure ASI sp. z 0.0. 98.707 2,12 98.707 1,92
Akcje serii M 1.332.414 28,57 1.332.414 25,87
Pozostali 699.938 15,01 699.938 13,59
RAZEM 4.663.448 100,00 5.150.198 100,00

Zrédio: Emitent

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

po emisji Akcji serii M przy zalozeniu objecia wszystkich akcji serii J*
warunkowego podwyzszenia kapitatu

bedacych przedmiotem

Akcjonariusz Liczba akcji (Z:l\lzak dagvi\fslﬁ Liczrt]): 3&;56‘" %ng;c\>/\s/§'w
Paan Capital 993.602 19,14 993.602 17,50
venture ~Fundusz  Inwestycyjny 884.789 17,04 884.789 15,58
Zamkniety
Piotr Trzonkowski 244.499 4,71 409.499 7,21
Natalia Marek-Trzonkowska 244.499 4,71 409.499 7,21
Matgorzata Mysliwiec 165.000 3,18 321.750 5,67
Innoventure ASI sp. z o0.0. 98.707 1,90 98.707 1,74
Akcje serii M 1.332.414 25,66 1.332.414 23,46
Pozostali 1.228.613 23,66 1.228.613 21,63
RAZEM 5.192.123 100,00 5.678.873 100,00

*szczegotowe zasady powstania uprawnien do objecia akcji serii J zostaty opisane w punkcie 19.1.4. czesci lll Prospektu

Zrédio: Emitent

W ramach Publicznej Oferty, akcjonariusze planujg sprzeda¢ do 335.407 (trzysta trzydziesci piec tysiecy czterysta
siedem) akcji zwykilych na okaziciela. W przypadku sprzedazy wszystkich ww. akcji i uplasowania wszystkich
oferowanych Akgji serii M struktura akcjonariatu przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

po emisji Akcji serii M i sprzedazy wszystkich akcji bedacych przedmiotem Publicznej Oferty

. . . . % w kapitale | Liczba gloséw na | % gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym W7 na Wz
Paan Capital 844.562 18,11 844.562 16,40
Venture Fundusz Inwestycyjny 752.071 16,13 752.071 14,60
Zamkniety
Piotr Trzonkowski 244.499 5,24 409.499 7,95
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Natalia Marek-Trzonkowska 216.499 4,64 381.499 7,41
Matgorzata Mysliwiec 156.750 3,36 313.500 6,09
Innoventure ASI sp. z 0.0. 81.308 1,74 81.308 1,58
Akcje serii M 1.332.414 28,57 1.332.414 25,87
Pozostali 1.035.345 22,20 1.035.345 20,10
RAZEM 4.663.448 100,00 5.150.198 100,00

Zrédio: Emitent

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
po emisji Akcji serii M i sprzedazy wszystkich akcji bedacych przedmiotem Publicznej Oferty przy zatlozeniu
objecia wszystkich akcji serii J* bedacych przedmiotem warunkowego podwyzszenia kapitatu

Akcjonariusz Liczbaakeji | 2ot ¥ dafx%e‘ Liczba glosow | % glosow
Paan Capital 844.562 16,27 844.562 14,87
Ventre ~Fundusz  Inwestycyjny 752.071 14,48 752.071 13,24
Zamkniety
Piotr Trzonkowski 244.499 4,71 409.499 7,21
Natalia Marek-Trzonkowska 216.499 4,17 381.499 6,72
Matgorzata Mysliwiec 156.750 3,02 313.500 5,52
Innoventure ASI sp. z o0.0. 81.308 1,57 81.308 1,43
Akcje serii M 1.332.414 25,66 1.332.414 23,46
Pozostali 1.564.020 30,12 1.564.020 27,54
RAZEM 5.192.123 100,00 5.678.873 100,00

*szczegotowe zasady powstania uprawnien do objecia akcji serii J zostaty opisane w punkcie 19.1.4. czesci lll Prospektu
Zrédfo: Emitent

10 DODATKOWE INFORMACJE

10.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwigzanych z emisja, nalezy
podac¢ charakter, w jakim doradcy ci wystepowali

Informacje dotyczgce doradcow zwigzanych z Ofertg oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w punkcie
1 Czesci lll Prospektu ,Dokument Rejestracyjny “oraz w punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu ,Dokument Ofertowy”.

10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentéw lub w przypadku, ktérych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu, do
ktérych sporzadzili sprawozdanie

W Czesci IV Prospektu ,Dokument Ofertowy” nie zamieszczono informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentéw lub w przypadku ktérych biegli rewidenci dokonali przeglgdu oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
sprawozdanie.
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Akcje Dopuszczane, Akcje

tacznie: Akcje Serii Al, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D,
Akcje Serii E, Akcje Serii F, Akcje Serii G, Akcje Serii H, Akcje Serii
| oraz Akcje Serii M.

Akcje Istniejace

tacznie: Akcje Serii A1, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D,
Akcje Serii E, Akcje Serii F, Akcje Serii G, Akcje Serii H oraz Akcje
Serii I.

Akcje Oferowane

tacznie: Akcje Serii M oraz Akcje Sprzedawane

Akcje Serii A, Akcje serii A

tgcznie 486.750 (czterysta osiemdziesiat szes¢ tysiecy siedemset
piecdziesiat) akcji imiennych serii A Spdtki o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposab,
ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy.

Akcje Serii A1, Akcje serii Al

tacznie 8.250 (osiem tysiecy dwiescie pie¢dziesiat) zwyktych akcji
na okaziciela serii A1 Spétki o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii B, Akcje serii B

tacznie 348.750 (trzysta czterdziesci osiem tysigcy siedemset
pigcdziesiat) zwyktych akcji na okaziciela serii B Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii C, Akcje serii C

tacznie 161.250 (sto szes$cdziesigt jeden tysiecy dwiescie
pie¢dziesiat) zwyktych akcji na okaziciela serii C Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii D, Akcje serii D

tgcznie 298.508 (dwiescie dziewieédziesigt osiem tysiecy piecset
osiem)zwyktych akcji na okaziciela serii D Spdtki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Akcje Serii E, Akcje serii E

tacznie 149.254 (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie
pie¢dziesiat cztery) zwyktych akcji na okaziciela serii E Spdtki o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii F, Akcje serii F

tacznie 700.000 (siedemset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela
serii F Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy)
kazda.

Akcje Serii G, Akcje serii G

tacznie 497.513 (czterysta dziewiecdziesigt siedem tysiecy
piecset trzynascie) zwyklych akcji na okaziciela serii G Spotki o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii H, Akcje serii H

tacznie 348.259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie
piecdziesiat dziewie¢) zwyktych akcji na okaziciela serii H Spotki o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii |, Akcje serii |

tgcznie 332.500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce piecset) zwyktych
akcji na okaziciela serii | Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii J, Akcje serii J

tacznie nie wiecej niz 599.706 (piecset dziewiecdziesigt dziewieé
tysiecy siedemset szes¢) zwyktych akcji imiennych serii J Spotki o
wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) ktére powstang w
wyniku konwersji warrantow subskrypcyjnych serii A Spotki..

Akcje Serii M, Akcje serii M, Nowe Akcje

tgcznie nie wiecej niz 599.706 (pie¢set dziewiecdziesigt dziewieé
tysiecy siedemset sze$¢) zwyktych akcji imiennych serii J Spétki o
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wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy), ktére powstang w
wyniku konwersji warrantow subskrypcyjnych serii A Spétki.

Akcje Serii N

tacznie Akcje Serii N1 i Akcje Serii N2

Akcje Serii N1, Akcje serii N1

tacznie nie wiecej niz 110.00 (sto dziesig¢ tysigcy) zwyktych akcji
na okaziciela serii N1 Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé
groszy), ktére powstang w wyniku konwersji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N1 Spoiki.

Akcje Serii N2, Akcje serii N2

tacznie nie wiecej niz 110.00 (sto dziesie¢ tysiecy) zwyktych akcji
na okaziciela serii N2 Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢
groszy), ktére powstang w wyniku konwersji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N2 Spoétki.

Akcje Sprzedawane

tacznie nie wiecej niz 335.407 (trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy
czterysta siedem) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela Spoétki
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- nie wiecej niz 149.040 akcji Spotki serii E oferowanych przez
PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il
Alternatywna Spotka Inwestycyjna spétka komandytowa;

- nie wiecej niz 132.718 akcji Spotki serii D oferowanych przez
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

- nie wigcej niz 28.000 akcji Spotki serii F oferowanych przez
Natalie Marek-Trzonkowskag;

- nie wiecej niz 17.399 akcji Spotki serii F oferowanych przez
Innoventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0.;

- nie wiecej niz 8.250 akcji Spotki serii Al oferowanych przez
Matgorzate Mysliwiec.

Biegli Rewidenci

CSWP Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Warszawie

Cena Maksymalna

Cena maksymalna, po ktérej bedg skiada¢ zapisy na Akcje
Oferowane Inwestorzy Indywidualni

CRO

organizacja badawcza kontraktowa, ktdéra zapewnia wsparcie dla
przemystu farmaceutycznego, biotechnologicznego i urzadzen
medycznych w formie ustug badawczych

Czionkowie Konsorcjum Detalicznego

firmy inwestycyjne, ktére przystapig do Konsorcjum Detalicznego
i bedg przyjmowaty zapisy na Akcje Oferowane

DM1

Cukrzyca typu 1

DM BOS, Wspélprowadzacy Ksiege
Popytu

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Dobre Praktyki, Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2021

zasady tadu korporacyjnego, ktére zostaty okreslone w zatgczniku
do uchwaty Rady Gietdy nr 13/1384/2021 z dnia 29 marca 2021
r. — ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021

Doradca Prawny

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie

Doradca Zarzadu

cc group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dzien Prospektu, Data Prospektu, Dzien
Zatwierdzenia Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dzien Roboczy

Dni od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy

EMA

Europejska Agencja Lekow
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Emitent, Spétka, PoITREG Spoétka
Akcyjna, PoITREG S.A, PoITREG, Poltreg

PoITREG Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku adres: ul. Waty
Piastowskie 1/1508, 80-855 Gdansk, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000637215, NIP: 9571079577, REGON: 361945318 o kapitale
zaktadowym w wysoko$ci 333.103,40 zt w catosci wptaconym

EUR, euro

Euro — jednostka walutowa obowigzujgca w krajach Strefy Euro

Firma Inwestycyjna

IPOPEMA Securities S.A. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000230737, ktéra prowadzi dziatalnos$c
maklerskg zgodnie z Ustawg o obrocie

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Historyczne Informacje Finansowe

Zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje
finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. oraz od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r.

IDF

Miedzynarodowa Federacja Diabetologiczna

Inwestor Indywidualny

Osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu
polskich przepisow dewizowych, jak réwniez osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,
ktore nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiegi popytu

Inwestor Instytucjonalny

Inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia
Prospektowego.

Inwestorzy Instytucjonalni, zaréwno inwestorzy, ktérzy wzigli
udziat w budowaniu ksiegi popytu, jak i inwestorzy, ktérzy nie

Inwestorzy Zastepczy wzieli udzialu w budowaniu ksiegi popytu pod warunkiem
prawidtowego ztozenia i optacenia zapiséw

IPO Initial Public Offer (IPO) — pierwsza oferta publiczna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Komitet Audytu

komitet audytu PoITREG S.A. z siedzibg w Gdansku

Konsorcjum Detaliczne

Konsorcjum firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje
Oferowane

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

KSH, Kodeks spoétek handlowych, Kodeks
Spoétek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spodtek handlowych (t.j.
Dz. U. 22020 r. poz. 1526 z p6zn. zm.).

Metoda TREG

Opatentowana metoda zastosowania sortera komorek oraz
sposobu namnazania limfocytéw T-regulatorowych (TREG) in vitro
w celu ich wykorzystania w leczeniu choréb
autoimmunologicznych

Monitor Sagdowy i Gospodarczy, MSiG

Dziennik urzedowy, w ktdrym publikowane sg obwieszczenia i
ogloszenia wymagane przez przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego w Polsce
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Oferta, Oferta Publiczna

Oferta publiczna Akcji Oferowanych

Oferujacy nr 1

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, wpisany o do rejestru
funduszy inwestycyjnych przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem RFI 1093

Oferujacy nr 2

PAAN CAPITAL GP spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il
Alternatywna Spotka Inwestycyjna spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000874049

Oferujacy nr 3

Innoventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000540389

Oferujacy nr 4

Natalia Marek-Trzonkowska

Oferujacy nr 5

Matgorzata Mysliwiec

Oferujacy

tacznie Oferujgcy nr 1, Oferujacy nr 2, Oferujgcy nr 3, Oferujacy nr
4 oraz Oferujgcy nr 5

Ordynacja Podatkowa, Ordynacja
podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (t.j. Dz.
U. z 2020 r. poz. 1325 z p6zn. zm.)

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii M i ostateczna cena
sprzedazy Akcji Sprzedawanych

Paan Capital, PAAN CAPITAL

PAAN CAPITAL GP Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Ill
Alternatywna Spotka Inwestycyjna spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000874049

PDA, Prawa do Akcji

Nie wigcej niz 1.332.414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa
tysigce czterysta czternascie) praw do Akgji Serii M.

PLN, zi, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

POK

Punkt Obstugi Klienta

Prezes UOKIK

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Program Motywacyjny

Program motywacyjny dla kluczowych czionkéw kadry
menedzerskiej, pracownikéw i wspotpracownikéw Spéiki, oparty o
warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Emitenta,
przyjety w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni
Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 r.

Prospekt

Prospekt PolITREG S.A. sporzgdzony w formie jednolitego
dokumentu, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej PoITREG Spodtka Akcyjna z
siedzibg w Gdansku
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Rada Gieldy Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza

Emitenta, Rada Nadzorcza Spoéftki

Rada Nadzorcza PolTREG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Regulamin GPW, Regulamin Gietldy

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwalony uchwatg nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 r. z pdzn.zm.

Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin
Rady Nadzorczej Emitenta, Regulamin
Rady Nadzorczej Spotki,

Regulamin Rady Nadzorczej PolITREG Spotka Akcyjna z siedzibg
w Gdansku

Regulamin Walnego
Emitenta, Regulamin
Zgromadzenia Spotki

Zgromadzenia
Walnego

Regulamin Walnego Zgromadzenia PoITREG Spodtka Akcyjna z
siedzibg w Gdansku

Regulamin Zarzadu, Regulamin Zarzadu
Emitenta, Regulamin Zarzadu Spétki

Regulamin Zarzadu PolTREG Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku

RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony os6b fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rozporzadzenie MAR, Rozporzadzenie
596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.
U. UE.L.z2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie
Rozporzadzenie
Rozporzadzenie 2017/1129

Prospektowe,
prospektowe,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE.
L.z 2017 r. Nr 168, str. 12 z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu,
tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz. U. UE. L. z 2019 r. Nr 166, str. 26 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie o Raportach,

Rozporzadzenie o raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757 z pdzn.
zm.).

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w
sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek
oficjalnych notowan oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. poz. 803)
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Rozporzadzenie w sprawie Dobrej
Praktyki Klinicznej

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 2 maja 2012 r. w sprawie
Dobrej Praktyki Klinicznej (Dz. U. poz. 489)

Rozporzadzenie w sprawie produktow
leczniczych stosowanych w pediatrii

Rozporzadzenie (WE) nr 1901/2006 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 12 grudnia 2006 r. w sprawie produktéw leczniczych
stosowanych w pediatrii oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (EWG)
nr 1768/92, dyrektywe 2001/20/WE, dyrektywe 2001/83/WE i
rozporzadzenie (WE) nr 726/2004 (Dz. U. UE. L. z 2006 r. Nr 378,
str. 1 z pézn. zm.).

Rozporzadzenie w Sprawie Stabilizacji

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8
marca 2016 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych warunkéw
majgcych zastosowanie do programéw odkupu i $rodkow
stabilizacji (Dz. U. UE. L. 22016 r. Nr 173, str. 34 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie 537/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow  dotyczgcych ustawowych badan  sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 158, str. 77 z
poézn. zm.).

Scientific Advice

Porada naukowa udzielana tworcy leku przez EMA w odpowiedzi
na pytania dotyczgce planowanego rozwoju leku, w tym
prowadzonych badan klinicznych. Pomimo, Ze nie jest wigzgca ani
dla EMA ani dla tworcy, przedstawia ona oczekiwania EMA co do
zakresu badan koniecznych do przeprowadzenia w celu rejestracji
nowego leku.

SM

Stwardnienie rozsiane

Suplement

Dokument, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. uchwalone Uchwatg Nr 655/17 Zarzadu
KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r. pézn. zm.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego
w Systemie UTP

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP,
uchwalone Uchwatg Nr 1038/2012 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 pazdziernika 2012 r.,
z pozn. zm.

Statut ,Statut Emitenta, Statut Spétki

Statut PolITREG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, w
brzmieniu uwzgledniajgcym zmiany Statutu przyjete Uchwatg nr
17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 maja
2021 r. w sprawie zmiany § 8 ust. 1 pkt 1)-9) Statutu Spdiki,
Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 maja 2021 r. w sprawie Zmiany Statutu Spdiki oraz
Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 maja 2021 r. w sprawie Zmiany Statutu Spétki. Na dzien
ztozenia Prospektu zostat ztozony wniosek o zmiane danych
Emitenta w rejestrze przedsigebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w zakresie m.in. zmian Statutu przyjetych powyzszymi
uchwatami i toczy sie postepowanie rejestrowe w tym
przedmiocie.

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PolITREG
S.A. z siedzibg w Gdansku z dnia 21 maja 2021 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii M z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
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akcji Spotki serii M i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki.

Uchwata Emisyjna dotyczy emisji akcji serii M Spéiki, ktore zostaty
zdefiniowane w Prospekcie jako Akcje Serii M, Akcje serii M, Nowe
Akcje.

UCK Uniwersyteckie Centrum Kliniczne przy Gdanskim Uniwersytecie
Medycznym

UE Unia Europejska

USD Dolar amerykanski - jednostka monetarna obowigzujgca w

Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1415 z pdzn. zm.).

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji,
Ustawa o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (t.j.
Dz. U. z 2020 r. poz. 2145 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego

Ustawa z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego
(tj. Dz U. z 2020 r. poz. 1655 z pézn. zm.).

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z p6zn. zm.).

Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 275).

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o ofercie publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r.
poz. 2080 z pézn. zm.).

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych, ustawa o] podatku
dochodowym od oséb fizycznych Ustawa
o PDOF, Ustawa o PIT

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.,j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1426 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 815 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn
(t.j. Dz. U. 22019 r. poz. 1813 z p6zn. zm.).

Ustawa o PDOP, ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych, Ustawa
o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych, Ustawa o CIT

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406 z p6zn. zm.).

Ustawa wdrozeniowa

Ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programow
wzakresie polityki spojnosci finansowanych w perspektywie
finansowej 2014—2020 (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 818).

Walne Zgromadzenie, WZ, Walne
Zgromadzenie Spoiki, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne

Zgromadzenie PoITREG S.A.

Walne Zgromadzenie PolTREG Spétka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku
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tacznie 4.250 (cztery tysigce dwiescie piecdziesigt) warrantéw
Warranty Subskrypcyjne Serii A subskrypcyjnych serii A Spotki, uprawniajgcych do objecia Akciji
Serii J

tacznie nie wiecej niz 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy)
Warranty Subskrypcyjne Serii N1 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N1, uprawniajgcych
do objecia Akgcji Serii N1

tacznie nie wiecej niz 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy)
Warranty Subskrypcyjne Serii N2 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N2, uprawniajgcych
do objecia Akcji Serii N2

Zarzad, Zarzad PoITREG S.A., Zarzad

Emitenta, Zarzad Spétki Zarzad PolTREG Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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CZESC VI

ZAtACZNIKI

V1. ZALACZNIKI

Zatgcznik nr 1 —
Zatgcznik nr 2 —
Zatgcznik nr 3 —

Zatgcznik nr 4 —

Zatgcznik nr 5 —
Zatgcznik nr 6 —
Zatgcznik nr 7 —
Zatgcznik nr 8 —

Statut Emitenta;
Uchwata Emisyjna;

Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 maja 2021 r. w sprawie
rejestracji akcji Spotki w depozycie papierow wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym;

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lipca 2021 r. w
sprawie rejestracji akcji Spotki w depozycie papierow wartosciowych obraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym;

Historyczne Informacje Finansowe;
Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych;
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS dla Emitenta;

Srédroczne informacije finansowe obejmujgce okres szeéciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2021r.

Zatgcznik nr 9 — Raport z przegladu sroédrocznych informacji finansowych obejmujgcych okres szesciu miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2021 r.
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