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Piotr Zielonka
Ipopema Securities
Tajemnica trzeciego z rzedu
zwyciestwa Piotra Zielonki
w rankingu analitykow tkwi
nie tylko w jego talencie,
ale przede wszystkim

W pracowitosci. Zajmuje si¢
najwieksza liczba branz

ze wszystkich analitykow,
dodatkowo w zeszlym roku
zmienit pracodawce i zostat
szefem dziatu

Piotr Z

naktad: 65000 egz.
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ielonka,

najlepszy z najlepszych

Piotr Zielonka zmienil pracodawce, ale nie zmienita sie bardzo dobra opinia,

jakg cieszy si¢ w branzy finansowej - trzeci rok z rzedu inwestorzy instytucjonalni

uznali go za najlepszego analityka. W rankingu dzialéw analiz wygral DM mBanku

ranza inwestycyjna odczuwa

gospodarcze ozywienie w bar-

dzo ograniczonym stopniu.

Chociaz gieldowe indeksy wspi-
najg sie coraz wyzej, to tempo hossy jest
najwolniejsze w historii, wiele do zycze-
nia pozostawia tez tempo wzrostu obrotow.
Nad branza wisi ograniczenie skali dzia-
tania Otwartych Funduszy Emerytalnych,
do ktérego dojdzie w drugiej potowie
roku, kiedy w petni wejdg w zycie wpro-
wadzone przez rzad zmiany w drugim
filarze emerytalnym. W 2012 roku kra-
jowe biura maklerskie stracity na podsta-
wowej dziatalnosci 66 mln zlotych, w ze-
sztym zarobily 35 mln zlotych. Dla po-

Tomasz Jozwik

réwnania w 2010 roku tgczny zysk bro-
keréw z podstawowej dziatalnosci siegnat
343 mln zlotych. Biurom jest trudno
o zyski takze dlatego, ze wcigz niewiele
spotek zainteresowanych jest pozyskaniem
kapitatu - dotyczy to zaréwno firm do-
piero wybierajacych sie na rynek kapita-
lowy, jak i juz notowanych na gieldzie.
Licznik debiutéw na gléwnym rynku
GPW zatrzymat si¢ na trzech po pierw-
szym kwartale, cho¢ po niemal dwéch
latach hossy oczekiwania byly na znacz-
nie wyzszym poziomie. Konflikt wokét
Ukrainy i zwigzane z nim poczucie nie-
pewnosci nie sprzyjaja poprawie sytuacji
na rynku pierwotnym.

Inwestowanie w akcje nie jest popu-
larnym sposobem pomnazania majatku
w szerokich kregach, nawet jesli weZmie-
my pod uwagg, ze od poczatku zeszlego
roku regularnym strumieniem plyng
pienigdze do funduszy inwestycyjnych.
Do podmiotéw inwestujacych w akcje
gotéwka trafia w tempie kilkuset milionéw
na miesigc, tymczasem w zaawansowanej
fazie przedkryzysowej hossy zakoriczonej
w 2007 roku byto to $rednio ponad 1 mld
zlotych miesiecznie. A dzi$ i stopy pro-
centowe sg istotnie nizsze, 1 wigcej pie-
ni¢dzy trzymamy na depozytach, wigc
teoretycznie mogliby$my na GPW inwe-
stowa¢ znacznie intensywniej.

FOT.: TOMASZ PIKULA
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W tej sytuacji biura maklerskie maja
klopoty z utrzymaniem si¢ na rynku
1 oszczedzajq takze na analitykach. W po-
przednim rankingu inwestorom instytu-
cjonalnym przedstawiliémy listg 120
analitykéw podzielonych na 22 zespoly,
w tegorocznym glosowano na 101 nazwisk,
zespoléw byto 19. Od pojedynczej osoby
zatrudnionej w BM BGZ do o$miooso-
bowych zespotéw UniCredit CAIB Poland,
IDM, DM Trigon oraz DM PKO BP. Na
liscie nie uwzglednili$my piecioosobo-
wego zespolu DI Investors - jedynego,
ktéry powstal w zesztym roku, ale nie
dziatal w calym uwzglednionym przez
nas okresie. DI Investors, za posrednictwem
ktérego realizowane jest 1,5-2 proc. ob-
rotéw akcjami na GPW, stal sig istotnym
graczem na rynku. Niemniej mozna sza-
cowaé, ze zatrudnienie w branzy anali-
tycznej spadlo o okolo 10 procent.
Tymczasem sprawny dzial analiz to jed-
na z gléwnych przewag konkurencyjnych.

- Raz na kwartat sporzadzamy na nasze
wewngtrzne potrzeby ranking doméw
maklerskich i na tej podstawie decydujemy,
gdzie trafia wigcej, a gdzie mniej naszych
zlecen. Jako$¢ analiz ma dla oceny calego
biura duze znaczenie - méwi Michat Rabiej
z departamentu zarzadzania aktywami
AXA TFL

Wedtug branzy inwestycyjnej trzeci rok
z1zedu najwyzsza jakos¢ analiz gwarantu-
je Piotr Zielonka. Ranking indywidualny
opiera si¢ na ankiecie wypelnianej przez
dziaty zarzadzania aktywami, w ktérej py-
tamy o pieciu najbardziej pomocnych w pra-
cy analitykéw w ostatnich 12 miesiacach.
W tym roku otrzymalismy 35 odpowiedzi,
w ktérych 20 razy padio nazwisko Piotra
Zielonki, w tym 11 razy na pierwszym
miejscu. Jako najwiekszq wartoé¢ dodang
analiz lidera menedzerowie funduszy po-
daja zdolnosé zaobserwowania pewnych
zjawisk z wyprzedzeniem. Tak bylo na
przyktad ze staboscig branzy budowlanej
i upadkiem PBG czy brakiem perspektyw
sektora energetycznego. Prawidtowo wska-
zal tez koniec dobrej passy Eurocashu, do
niedawna jednego z lideréw hossy. Od
dluzszego czasu Zielonka podkreslat zalety
modelu biznesowego LPP i CCC, dwéch
wiodgcych w ostatnich latach spétek.

- Na samym koficu liczy si¢ trafnoéé
rekomendacji - méwi Adam Nowakowski,

SPADEK ZATRUDNIENIA

analitykow
wystawili w tegorocznym rankingu
krajowi brokerzy. Zatrudnienie w branzy
analitycznej spadto o 10 proc. przez rok

szef analitykéw w BZ WBK Asset
Management. Jesli zawarta w nich argu-
mentacja jest przekonujaca, to zespdt za-
rzadzajacy funduszami przeklada je na
konkretne decyzje inwestycyjne.

- Wartoé¢ dodana pomystéw podsu-
wanych przez Piotra Zielonke wynika
z identyfikacji przez niego kluczowych
zjawisk zachodzacych w spétkach, ich
otoczeniu czgsto ze znacznym wyprzedze-
niem - ocenia Nowakowski.

Duza popularnoé Piotra Zielonki,
ktérego uwaznie stucha 60 proc. zarzadza-
jacych, a pozostali réwniez muszg liczy¢
sie z jego zdaniem, sklania do postawienia
pytania, jaki wplyw jego opinie majg na
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gieldowe kursy. - W krétkim terminie
moze to by¢ wplyw znaczacy. W dlugim
terminie o zachowaniu spétki §wiadczg jej
fundamenty, a nie opinia formulowana
przez analityka - zwraca uwage Nowakowski.

W zesztym roku Piotr Zielonka zawiesil
sobie poprzeczke jeszcze wyzej: przeszedt
z DM Citi Banku Handlowego do Ipopema
Securities i objal funkcje szefa dziatu ana-
liz, w miejsce Arkadiusza Chojnackiego.
Chojnacki wraz z trzema analitykami
z Ipopemy przeszed! na drugg strong ryn-
ku, otwierajac Opti TFL Przed Zielonks
niefatwe zadanie odbudowania pozycji
dziatu analiz, ktéry na zmiang z odwiecz-
nymi rywalami z DM mBanku wygrywat
nasz ranking, W tym roku z pierwszego
miejsca Ipopema spadta na szdste.

- Do skompletowania zespotu brakuje
nam jeszcze jednej osoby i ona pojawi si¢
w najblizszym czasie. Naszym celem jest
powrét na szczyt - méwi Piotr Zielonka.

Wespélpracownikéw dobiera pod katem
zdolnosci do wnikliwej analizy raportéw
finansowych spétek, co na krajowym
rynku w dalszym ciggu jest warunkiem @

RANKING ANALITYKOW*
miejsce analityk zdobyte punkty biuro oceniane branze
(liczba ocen)
1(1) | Piotr Zielonka 85(20) | Ipopema Securities ﬂ%ﬁrgmﬁﬁggmfpem
strategia
2(3) | Piotr kopaciuk 47(15) | DM PKO BP przemyst, budownictwo, inne
3(2) | Kamil Kliszez 24(7) | DM mBanku paliwa, chemia, energetyka
4(14) | Tomasz Duda 22(7) Erste Securities Polska | wydobycie, przemyst, energetyka
5(26) |SylwiaJaskiewicz| 20(5)  [IDM materiaty budowlane, dobra
konsumpcyjne, farmacja
6(18) | Jakub Szkopek 17 (6) DM mBanku przemyst
7(8) | Artur lwanski 17 (4) DM PKO BP gérnictwo i metale
8(20) | Andrzej Kubacki 15(5) ING Securities ropa i gaz, przemyst, telekomunikacja,
budownictwo
9(11) |Robert Brzoza 14(4) | UniCredit CAIB Poland | strategia, nieruchomosci
10(-) |Konrad 1303) Banco Espirito Santo | telekomunikacja-media-technologie
Ksiezopolski informatyczne
11 (48) | Marek Czachor 13 (5) Erste Securities Polska | IT, dystrybucja, handel, farmacja
12(-) | Marcin Stebakow 11(4) DM Banku BPS dobra konsumpcyjne, handel
12(7) |AndrzejPowierza 11(4) | DMCitiHandlowy | finanse
12 (42) | Tomasz Kasowicz 11(4) DM BZ WBK paliwa, chemia
15(12) | Tomasz 10(4) | DM BZWBK handel i dystrybucja, FM(G, farmacja
15(9) | Marcin Materna 10 (4) Millennium DM banki, ubezpieczenia
15 (40) | Marcin Gatarz 10(4) | UniCredit CAIB Poland g:emysl, gornictwo i metale, rolnictwo,
NZa Spozywcza
18(-) | Kamil Stolarski 10(3) Banco Espirito Santo | banki, finanse, ubezpieczenia
18 (56) | kukasz Janczak 10 (3) Banco Espirito Santo | finanse

*Zespoly zarzadzajace aktywami wskazywaly 5 analitykéw, ktorzy najbardziej pomogli im w pracy w ostatnich 12 miesiacach, i przyznawaly im od 1 do 5 punktow.
Ankiete przeprowadzilismy miedzy 4 a 10 marca 2014 roku. Ranking uwzglednia glosy 35 zespoltow. O miejscu poszczegdlnych analitykow w rankingu decydowala suma

2dobytych punktow. P

lityk6w, ktorzy zebrali pr

jmniej trzy oceny i 10 punktow
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wystarczajagcym do uzy-
skania przewagi nad
konkurencj.

W nowym miejscu
pracy Zielonka odpo-
wiedzialny jest takze za
pisanie strategii.

- Staram si¢ trochg inaczej niz
konkurencja patrze¢ na rynek.
Skupiam si¢ na analizie czynnikéw
globalnych - wyjasnia.

Pochodna tego spojrzenia jest
strategia, ktérg w najwigkszym
skrécie mozna opisaé jako ,cigzkie sektory
nie, lekkie tak”. Chodzi w niej o to, zeby
w najblizszych kilku latach unikaé inwe-
stycji w spétki wydobyweze, paliwowe czy
energetyczne, na notowaniach ktérych
ciazg wlasnie czynniki globalne (spowol-
nienie w Chinach, stopniowa zmiana po-
lityki monetarnej przez Fed) lub lokalne
(intensywny program inwestycyjny w ener-
getyce). Z drugiej strony warto inwestowac
w firmy powigzane z konsumpcjg, ktérg
dodatkowo beda napedza¢ napltywajace
pienigdze z nowej unijnej perspektywy

budzetowej.

zespolbv
daty Piotro,

RANKING DZIALOW ANALIZ BIUR MAKLERSKICH*

nakfad: 65000 egz.

Piotr Lopaciuk

DM PKO BP

Najpier\.w byto miejsce dwunaste,
przed rokiem

trzecie,
m rankingu gtos
zadzajacycha
topaciukowi
Igie migjsce.

Cho¢ zwycigstwo Piotra Zielonki jest
niepodwazalne, to jednak przed rokiem
zdoby! niemal trzy razy wiecej punktéw
niz wicelider, w tym od drugiego Piotra
Lopaciuka z DM PKO BP o 90 procent
wiecej punktéw. Lopaciuk to wschodzgca
gwiazda branzy: przed dwoma laty zostal
przez inwestoréw instytucjonalnych za-
uwazony po raz pierwszy i zajal 12. miej-
sce, w zesztym roku wspigt si¢ na najniz-

miejsce liczba | érednia [kompleksowosc| profesjonalizm jakos¢ przydatno$¢ | Corporate
(ub.r.) ocen oferty 1) raportow i raportéwi | Access4)
biuletynow 2) | biuletynow 3)

1(2) |DM mBanku 31 3,64 4,03 (1) 3,53 (5) 3,75(1) 3,57(2) 3,32(5)

2(11) |Banco Espirito 20 | 3,64 3,61(3) 3,80 (1) 3,65(2) 3,63(1) | 3,50(2)
Santo

3(5) [DMBZWBK 26 | 3,54 3,68 (2) 3,52(7) 3,63 (3) 3,38(6) 3,47 (3)

4(8) |Wood&Company | 20 | 3,50 3,48 (7) 3,74 (3) 3,33(9) 3,28 (8) 3,65 (1)

5(4) |DM PKOBP 25 | 3,48 3,60 (4) 3,64 (4) 3,38(8) 3,30(7) 3,46 (4)

6(1) |lpopema 28 | 3,40 3,52 (6) 3,76 (2) 3,49 (6) 3,47 (4) 2,75 (9)
Securities

7(14) ‘E,rsltiSecurities 22 | 330 3,36(9) 3,52 (6) 3,26 (10) 3,40 (5) 2,95(7)
0lsKa

8(6) |ING Securities 23 | 3,28 3,57 (5) 3,47 (9) 3,47(7) 3,23(10) | 2,66(10)

9(9) |IDMSA 18 | 3,27 3,12(11) 3,23(11) 3,56 (4) 3,55 (3) 2,89 (8)

10(7) |UniCredit CAIB 5| LR 3,41(8) 3,49 (8) 3,50 (5) 3,08(11) | 2,63(11)
Poland

11(10) [DM Trigon 24 | 314 2,86 (13) 3,10(12) 3,21(11) 3,26(9) 3,29 (6)

12(3) [DMCiti 17 | 2,89 3,26 (10) 3,47 (10) 2,87(12) 2,89(12) | 1,96(13)
Handlowy

13(-) |Noble Securities | 13 | 2,52 2,37 (16) 2,57 (16) 2,83(13) 2,46 (15) | 2,39(12)

14 (13) (DB Securities 17 | 247 2,94(12) 2,70 (15) 2,64 (14) 2,51(14) | 1,56 (16)

15(17) |BDM 1M | 245 2,43 (15) 2,90 (13) 2,55 (15) 2,60(13) | 1,76 (14)

16 (16) (Millennium DM 18 | 230 2,50 (14) 2,71(14) 2,39(16) 2,14(16) | 1,75(15)

* Inwestorzy instytucjonalni oceniali departamenty analiz biur maklerskich, z ktorymi wspotpracowali w ostatnich 12 miesiacach. Ranking uwzglednia ankiety od 35 instytucji.
Badanie przeprowadzilismy od 4 do 10 marca 2014 roku. Wynik w kazdej kategorii to rednia wazona z otrzymanych ocen (podzielilismy instytucje na kwartyle: odpowiedzi
firm z pierwszego kwartyla mialy wage 1,5,z drugiego 1,25, trzeciego 1,0 i czwartego 0,75.) Glosy instytugji z tej samej grupy kapitatowej co oceniane biuro miaty przypisang
najmniejsza wage. Ostateczny wynik to $rednia arytmetyczna z wynikow kazdej z pieciu kategorii. Prezentujemy biura, ktore otrzymaty min. 10 ocen. Legenda: ') liczba spotek

i sektorow, dla ktorych przygotowywane sq analizy; dostep do analitykow; inne produkty: makro, prognozy zyskaw, portfele modelowe itp.;?) walory estetyczne (czytelnosc,
przejrzystosé itp.); dotyczy wszystkich produktow wydawanych przez dziat analiz;*) walory merytoryczne (trafnos¢ wnioskow i spostrzezen, dokladnos¢ prognoz itp.); ‘) jakos¢

spotkan org ych przez biuro maklerskie z

i spolek publicznych. W nawiasach podajemy miejsce, ktore biuro zajeto w danej kategorii
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szy stopiefi podium, dzi$ jest wiceliderem

rankingu. Zostal doceniony przez 15 ze-
spoléw zarzadzajacych aktywami i jego
kariera rozwija si¢ w podobnym tempie
jak Piotra Zielonki.

- Potrafi spojrze¢ na rynek oczami za-
rzadzajgcego 1 wesprze¢ swoja wiedzg
w taki sposdb, ze mozna ja wykorzystaé
w praktyce. Poza twardymi umiejgtnoscia-
mi ma takze duze wyczucie rynku - mé-
wi Michat Rabiej. - Piotr Zielonka i Piotr
Lopaciuk reprzentujg dwa rézne podejscia
do rynku, ale ich cechg wspdlng jest duza
skuteczno$¢ - dodaje Rabiej.

Lopaciuk zajmuje si¢ spétkami prze-
myslowymi i budownictwem oraz wszyst-
kimi innymi z grupy przedsigbiorstw
o niskiej i §redniej kapitalizacji, w ktérych
widzi potencjal wzrostowy. Zainteresowanie
tq grupg firm stopniowo rosto w zesztym
roku, takze za sprawg rekomendacji
Fopaciuka, ktéry potrafil odszukaé tak
dobre inwestycje jak Forte czy Stomil
Sanok. Wartos¢ Lopaciuka i jego pozycje
w branzy zweryfikuje bessa, ktéra w seg-
mencie matych i §rednich bywa na GPW
wyjatkowo dotkliwa.

Na trzecim miejscu znalazt si¢ Kamil
Kliszcz z DM mBanku, nazwisko w bran-
zy juz uznane. Obronil miejsce na podium
i jest najsolidniejszym filarem najwyzej
ocenianego w Polsce dziatu analiz. Po
zeszlorocznym drugim miejscu kierowa-
ny od o$miu lat przez Michata Marczaka
zesp6t wrdcil na pozycie lidera, cho¢ w tym
roku wygrat o wlos, dzieki réznorodno-
éci oferty. DM mBanku to dzi§ najsolid-
niejsza marka w analizach, o czym §wiad-

FOT.:TOMASZ PIKULA; PIOTR WANIOREK
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czg nie tylko wysokie noty, ale
takze najwigksza w branzy liczba

naktad: 65000 egz.

SKUTECZNOSC REKOMENDACJ! 2013

Pod wzgledem udziatu w obrotach
akcjami BESI, z niemal 2-proc. udzia-

ocen. Jako§¢ ustug brokera ocenito :nuro $redni wynik (proc.) liczba rekomendadji lem, znajduje sie pod koniec drugiej
0% : popema 6,5 61 Nl N 3 NS

31 z 36 Flzmlow zarzadzajacych Millennlum DM 58 5 d21e51qt}(1 wirdd dzialajacych na GPW

aktywami. DB Securities 58 n brokeréw.

Jednak nawet w zespole lidera BDM 44 % Podium rankingu druzynowego
zachodzg na tyle duze zmiany, Erste Securities 13 m uzupetnia DM BZ WBK, dla kté-
ze zwycigstwo w kolejnej edycji  [g7wak 31 5 rego tak wysokie miejsce nie jest
rankingu pozostaje otwarte. Z ze-  [yricradit CAIB 31 5 nowoscig. Obok DM mBanku
spotu odeszla zajmujaca sig banka-  (spirito Santo 28 53 i Ipopemy wielkopolski broker zebrat
mi Iza Rokicka, podkupiona przez  [pMmBank 26 85 najwiecej ocen od inwestoréw in-
Ipopemg, w najblizszym czasie  |Wood&Company 24 54 stytucjonalnych.

z pracg analityka pozegna si¢ sam DM Citi BH 23 52 Ranking druzynowy jest posred-
Marczak, ktéry zasiada w zarzadzie  [DM PKO BP 18 71 nim potwierdzeniem wysokiej kla-
domu maklerskiego i jak sam przy-  |ING Securities 11 97 sy 1 popularnosci Piotra Zielonki.
znaje, na pisanie rekomendacji i stra- Zespdt analiz DM Citi Handlowy,
tegii ma coraz mniej czasu. W 2010 i p REKO DA ktéry w zesztym roku analityk opu-
roku wygral nasz ranking indywi- [y spolka | rekomendaga | data P Scil, spadt w rankingu z 3. na 12.
dualny, w tym roku nie zalapat sie wydania kursu miejsce. Srednia ocena obnizyta si¢
do tabeli laureatéw. Ipopema | Trakeja kupuj _ |3.10.2013 83,5 o ponad 20 procent.

TrigonDM | LPP kupuj 28.02.2013 79,2 Ostatnim elementem oceny pra-
Najwiekszym wygranym rankingu | PMBH Budimex |  kupyj  |17.05.2013 70,0 cy analitykéw jest spojrzenie na
jest zespdt Banco Espirito Santo g:sct:rities Lpp akumuluj 16.03.2013 68,8 skuteczno$¢ wydawanych rekomen-
(BESI), ktéry z ]1..1'1'11?)5(12 awanso- [z rigon DM | InterCars | _akamuly] | 12.03.2013 800 da.cp. Trad).rcyjmt.: budzi ona -na)wu_;-
wal na pozycje wicelidera. Z DM cej watpliwoéci - opowiadanie
m.Bz.mku przegral 0 xl:/io; —dtrzecilm NAJGORSZE REKOMENDACJE E ideilcl'lxD i pomystach idzic? anality-
miejscem po przecinku. Pod wzgle- om dobrze, troch¢ gorzej wskaza-
dem profesjonalizmu i przydatnosci | ™" il F w%:ﬁa kaui,as':f nie wiasciwego momentu, w ktérym
analiz BESI nie mialo sobie réwnych,  [5rgps LPP sprzedaj 18092013 | 71,9 nalezy wprowadzi¢ je w zycie. Pod
we wszystkich kategoriach broker [pmpKoBP |Budimex sprzedaj | 17.04.2013 69,5 tym wzgledem najlepiej wypadta
znalazt sie w czoléwee, przyciagajac  [gpm Budimex | redukuj |9.05.2013 66,9 Ipopema, z wynikiem 6,5 procent.
wiekszo§¢ dobrych ocen, ktérymi  [Erste Pelion sprzedaj | 10.04.2013 65,5 W uproszczeniu oznacza to, ze ku-
w poprzednich latach instytucje | Securities pujac/sprzedajac akcje w momencie
obdarzaty Ipopeme. Wood Getinoble| sprzedaj [31.05.2013 | 524 wskazanym przez analitykéw

- Nie jesteSmy duzym biurem

Ocenifimy rekomendacje wydane w 2013 roku dotyczace 60 najwiekszych notowanych na GPW spolek.
Rekomendacje zakupu ( kupuj;, akumuluj“itp.) s3 oceniane wedtug stopy zwrotu liczonej od ceny z dnia

Ipopemy, mozna byto zarobié sred-

i takie wyréznienie to dla nas ogrom-  vydaniarekomendacido casu a prestata obowizywiaé ~wydano koleing dla e samej spotilubminlo
pot roku. Zalecenia sprzedazy (,sprzedaj’, redukuj") ocenione zostaly analogicznie, 2 tym Ze ich wynik zostat
przemnozony przez -1.Rekomendacje neutraine oceniane byly jako zgodnosé kursu z indeksem WIG. Im
mniejsza roznica pomigdzy zmiang kursu a indeksem WIG, tym wyzszy wynik rekomendacji — maksymalnie 20
punktow. Jezeli roznice w zmianie kursu splki i indeksu byla powyzej 20 pp., przyznawalismy punkty ujemne

nio 6,5 proc., nim rekomendacja
na motywacja do dalszej pracy - mé-
wi Konrad Ksi¢zopolski, ktéry w ze-
szlym roku zostal szefem dziatu
analiz w miejsce Macieja Hebdy. Hebda
przenidst sie do londynskiego oddziatu
BESI, nadal zajmuje si¢ polskimi

zostata zmieniona. W tej kategorii
wyréznily sie takze Millennium
DM i DB Securities. Jednak nawet
wyniki najskuteczniejszych brokeréw
trudno uznaé za satysfakcjonujace, jesli
wezmiemy pod uwagg, ze 2013 rok uply-
nat pod znakiem wzrostu kurséw na GPW.
Odpowiedz na pytanie, czy rekomendacje
to przydatne narzgdzie dla inwestora in-

spétkami. - Nie mamy szczegélnej recep-
ty na sukces - po prostu staramy si¢ wy-
konywa¢ naszg prace najlepiej, jak potra-
fimy. W kazdym raporcie analitycznym
staramy si¢ zwrdci¢ uwage na cos

nowego. Dodatkowo nasz zespél jest

Kamil Kliszcz

DM mBanku

Od kilku lat utrzymuje sie

w Scislej czotowce krajowych
analitykow. Dzigki glosom

7 zespolow zarzadzajacych
aktywami zdobyt 27 punktow
i obranit zdobyte w zesztym roku
miejsce na podium, Zespot,
ktérego jest czesdcia,

zebral w tym roku

najwyzsze oceny

w branzy i duza w tym
zastuga Kamila Kliszcza

wyjatkowo zgrany - dodaje
Ksiezopolski. Wsréd 19 analitykéw,

dywidualnego, ktéry najczesciej zapozna-
je si¢ jedynie z samym zaleceniem, a nie
calym uzasadnieniem rekomendacji, po-
zostaje niejednoznaczna. @

ktérzy otrzymali minimum 10
punktéw 1 trzy oceny, znala-
zly si¢ trzy osoby za-
trudnione w BESL
Kazdy z zespolu [ :
zdobyl przynaj- [ ‘ e m sieci
mniej 1 punkt, co '
nie udalo sie in-
nym brokerom.

SPROSTOWANIE

Jeronimc artins
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