PROSPEKT MO-BRUK S.A.

MOBRUK

(Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedziba w miejscowosci Niecew, Niecew 68, 33-322 Korzenna,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000357598) www.mobruk.pl

NINIEJSZY PROSPEKT (,PROSPEKT”) ZOSTAL SPORZADZONY W ZWIAZKU Z: (A) PUBLICZNA SPRZEDAZA DO 702.577 (SIEDEMSET DWA TYSIACE PIECSET SIEDEMDZIESIAT
SIEDEM) AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA SERII B O WARTOSCI NOMINALNEJ 10,00 PLN (DZIESIEC ZtOTYCH) KAZDA AKCJA ORAZ DO 1.053.866 (JEDEN MILION
PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C O WARTOSCI NOMINALNEJ 10,00 PLN (DZIESIEC ZEOTYCH)
KAZDA AKCJA (,AKCJE OFEROWANE’), PRZY CZYM LACZNA LICZBA AKCJI OFEROWANYCH NIE PRZEKROCZY 1.405.154 (JEDEN MILION CZTERYSTA PIEC TYSIECY STO
PIECDZIESIAT CZTERY) AKCJI, ORAZ (B) UBIEGANIEM SIE PRZEZ SPOLKE O DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM (RYNKU
ROWNOLEGEYM) PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (,GPW”) 1.227.936 (JEDEN MILION DWIESCIE DWADZIESCIA SIEDEM
TYSIECY DZIEWIECSET TRZYDZIESCI SZESC) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII B O WARTOSCI NOMINALNEJ 10,00 PLN (DZIESIEC ZLOTYCH) KAZDA (,AKCJE
DOPUSZCZANE”).

CENA AKCJI OFEROWANYCH DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH ZOSTANIE USTALONA PRZEZ OFERUJACYCH W UZGODNIENIU Z MBANK S.A. ORAZ IPOPEMA
SECURITIES S.A., PELNIACYMI FUNKCJE GLOBALNYCH KOORDYNATOROW, ZARZADZAJACYCH KSIEGA POPYTU ORAZ FIRM INWESTYCYJNYCH.

MAKSYMALNA CENA SPRZEDAZY AKCJI OFEROWANYCH NA POTRZEBY SKLADANIA ZAPISOW PRZEZ INWESTOROW INDYWIDUALNYCH W RAMACH OFERTY ZOSTALA
USTALONA PRZEZ OFERUJACYCH W POROZUMIENIU Z GLOBALNYMI KOORDYNATORAMI NA POZIOMIE 260,00 PLN (DWIESCIE SZESCDZIESIAT ZtOTYCH) (,CENA
MAKSYMALNA”).

INFORMACJA O CENIE AKCJI OFEROWANYCH DLA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH ORAZ CENIE AKCJI OFEROWANYCH DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH
ZOSTANIE PRZEKAZANA DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO (,KNF”) | DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZGODNIE Z ART. 21 UST. 2 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO,
TJ. W SPOSOB, W JAKI ZOSTAt. UDOSTEPNIONY PROSPEKT.

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI PROSPEKT W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIIA PROSPEKTOWEGO, KTORY ZOSTAL
PRZYGOTOWANY W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM | W
OPARCIU O ZALACZNIK 1 ORAZ 11 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2019/980 Z DNIA 14 MARCA 2019 ROKU UZUPELNIAJACEGO ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU, TRESCI, WERYFIKACJI | ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC
PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACEGO
ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE DELEGOWANE 2019/980").

SPOLKA PODKRESLA, ZE' OFERTA PUBLICZNA OPISANA W PROSPEKCIE JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, A
JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM OFERTOWYM SPORZADZONYM NA POTRZEBY TEJ OFERTY PUBLICZNEJ, ZAWIERAJACYM INFORMACJE NA TEMAT
EMITENTA ORAZ AKCJI OFEROWANYCH, JEST PROSPEKT.

W ZWIAZKU Z OFERTA MOGA ZOSTAC PODJETE OGRANICZONE DZIALANIA MARKETINGOWE MAJACE NA CELU PROMOWANIE OFERTY POZA TERYTORIUM POLSKI.
DZIALANIA MARKETINGOWE W ZWIAZKU Z OFERTA BEDA ADRESOWANE WYLACZNIE DO WYBRANYCH ZAGRANICZNYCH INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH POZA
TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, TJ. DO INWESTOROW, KTORZY NIE SA OSOBAMI AMERYKANSKIMI (ANG. U.S. PERSONS) ORAZ KTORZY NIE DZIALAJA
NA RACHUNEK LUB NA RZECZ OSOB AMERYKANSKICH, ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU W REGULACJI S, NA PODSTAWIE REGULACJI S (ANG. REGULATION S)
WYDANEJ NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU, ZE ZM. (ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED)
(,AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH”) LUB NA PODSTAWIE INNEGO WYJATKU OD OBOWIAZKU REJESTRACYJNEGO PRZEWIDZIANEGO W
AMERYKANSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. INWESTORZY POWINNI ZWROCIC UWAGE NA FAKT, ZE OFERTA OPISANA W PROSPEKCIE JEST
PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM POLSKI, A JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM OFERTOWYM SPORZADZONYM NA POTRZEBY TEJ OFERTY,
ZAWIERAJACYM INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI ORAZ AKCJI OFEROWANYCH, JEST PROSPEKT WRAZ Z OPUBLIKOWANYMI SUPLEMENTAMI DO PROSPEKTU, PO ICH
ZATWIERDZENIU PRZEZ KNF, | KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI DO PROSPEKTU.

OFERTA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PROSPEKT MOZE BYC
TRAKTOWANY JEDYNIE JAKO MATERIAL INFORMACYJNY. POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO
PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYtY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA
PROSPEKTOWEGO LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI).

W RAMACH OFERTY OFERUJACY ZAMIERZAJA SPRZEDAC tACZNIE DO 1.405.154 (JEDEN MILION CZTERYSTA PIEC TYSIECY STO PIECDZIESIAT CZTERY) AKCJI W
NASTEPUJACY SPOSOB: (A) W RAMACH PULI PODSTAWOWE.J DO 1.053.866 (JEDEN MILION PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI, W TYM
DO 526.933 (PIECSET DWADZIESCIA SZESC TYSIECY DZIEWIECSET TRZYDZIESCI TRZY) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII B OFEROWANYCH PRZEZ GINGER
CAPITAL SP. Z 0.0., ORAZ DO 1.053.866 (JEDEN MILION PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C
OFEROWANYCH PRZEZ VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1, PRZY CZYM LACZNA LICZBA AKCJI OFEROWANYCH PRZEZ
GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. | VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1 NIE BEDZIE WIEKSZA NIZ 1.053.866 (JEDEN MILION
PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI, W NASTEPUJACY SPOSOB: (1) JESLI GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. ZAOFERUJE 526.933 (PIECSET
DWADZIESCIA SZESC TYSIECY DZIEWIECSET TRZYDZIESCI TRZY) AKCJE OFEROWANE, TO VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM
SUBFUNDUSZEM 1 ZAOFERUJE NIE WIECEJ NIZ 526.933 (PIECSET DWADZIESCIA SZESC TYSIECY DZIEWIEGSET TRZYDZIESCI TRZY) AKCJE OFEROWANE (EACZNIE
GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. ORAZ VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1 ZAOFERUJA 1.053.866 (JEDEN MILION PIECDZIESIAT
TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI OFEROWANYCH); (Il) JESLI GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. ZAOFERUJE MNIEJ NIZ 526.933 (PIEGSET DWADZIESCIA
SZESC TYSIECY DZIEWIECSET TRZYDZIESCI TRZY) AKCJE OFEROWANE, TO VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1
ZAOFERUJE NIE WIECEJ NIZ 1.053.866 (JEDEN MILION PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI OFEROWANYCH, PRZY CZYM LACZNIE
VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1 ORAZ GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. ZAOFERUJA NIE WIECEJ NIZ 1.053.866 (JEDEN MILION
PIECDZIESIAT TRZY TYSIACE OSIEMSET SZESCDZIESIAT SZESC) AKCJI OFEROWANYCH (,PULA PODSTAWOWA"), ORAZ (B) W RAMACH PULI DODATKOWEJ DO 351.288
(TRZYSTA PIECDZIESIAT JEDEN TYSIECY DWIESCIE OSIEMDZIESIAT OSIEM) AKCJI OFEROWANYCH, W TYM DO 175.644 (STO SIEDEMDZIESIAT PIEC TYSIECY SZESCSET
CZTERDZIESCI CZTERY) AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA SERII B OFEROWANYCH PRZEZ GINGER CAPITAL SP. Z 0.0., ORAZ DO 175.644 (STO SIEDEMDZIESIAT PIEC
TYSIECY SZESCSET CZTERDZIESCI CZTERY) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C OFEROWANYCH PRZEZ VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z
WYDZIELONYM SUBFUNDUSZEM 1 (,PULA DODATKOWA”). PULA DODATKOWA BEDZIE MOGEA ZOSTAC URUCHOMIONA PRZEZ OFERUJACYCH W POROZUMIENIU Z
GLOBALNYMI KOORDYNATORAMI W PRZYPADKU GDY GINGER CAPITAL SP. Z 0.0. ZAOFERUJE 526.933 (PIECSET DWADZIESCIA SZESC TYSIECY DZIEWIECSET
TRZYDZIESCI TRZY) AKCJE ZWYKELE NA OKAZICIELA SERII B W RAMACH PULI PODSTAWOWEL.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM LACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM WEASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O
CHARAKTERZE UDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA SPOLKI ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY
OPIS CZYNNKOW RYZYKA, KTORE NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z INWESTOWANIEM W AKCJE, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE CZYNNIKI RYZYKA.

NINIEJSZY PROSPEKT, WRAZ Z ZALACZNIKAMI | EWENTUALNYMI DANYMI AKTUALIZUJACYMI JEGO TRESC, ZOSTANIE UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W
POSTACI ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA POD ADRESEM WWW.MOBRUK.PL PRZEZ CO NAJMNIEJ 10 LAT PO ICH OPUBLIKOWANIU.

GLOBALNI KOORDYNATORZY, ZARZADZAJACY KSIEGA POPYTU, DORADCA PRAWNY
FIRMY INWESTYCYJNE

o Pragmat’c
ipopema

- Kancelaria Spaczynski, Szczepaniak
mBank S.A. IPOPEMA Securities S.A. i Wspdlnicy Spotka komandytowa
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ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANl NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH

W TYM PROSPEKCIE INFORMACJI, ANl POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 MIESIECY OD DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ KNF, CHYBA ZE PROSPEKT NIE ZOSTAt UZUPELNIONY O
SUPLEMENT, O KTORYM MOWA W ART. 23 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO, W PRZYPADKU POWSTANIA OBOWIAZKU TEGO UZUPELNIENIA. OBOWIAZEK
UZUPEENIENIA PROSPEKTU W PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKEADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA, GDY
PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

PROSPEKT ZOSTAt. ZATWIERDZONY PRZEZ KNF W DNIU 17 LISTOPADA 2020 ROKU.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktére sg
zawarte w sekcjach 1-4.

Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw, w ramach ktérych ujawniane sg niektére
informacje, nie jest wymagane, moze sie zdarzy¢, ze w poszczegodlnych sekcjach, w odniesieniu do
Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw warto$ciowych objetych niniejszym Prospektem nie
wystepujg informacje dotyczgce danego elementu i w takim przypadku w opisie elementu zamieszcza
sie wskazanie ,nie dotyczy” wraz z krétkim wyjasnieniem.

Sekcja 1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywacC jako wprowadzenie do Prospektu i jest ono spdjne z
pozostatymi czeSciami Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna byé oparta na
przeanalizowaniu przez Inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catosé¢ Ilub czes¢
zainwestowanego kapitatu. Odpowiedzialno$¢ Inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego tlumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi
czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy —
odczytywane facznie z pozostatymi cze$ciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych
poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

Nazwa papieréow Akcje Oferowane:

warto$ciowych = do 702.577 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda;

= do 1.053.866 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

Akcje Dopuszczane:

= 1.227.936 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.
Miedzynarodowy kod PLMOBRK00013

identyfikujacy papiery
wartosciowe (ISIN)
Dane identyfikacyjne i Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Polska), adres: Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisana do
kontaktowe Emitenta rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000357598, posiadajgca numer REGON: 120652729 oraz numer NIP: 7343294252; Kod LEI:

259400SF7M4PJCF1PN49.
Dane identyfikacyjne i Oferujgcymi sa:
kontaktowe Oferujgcego = Ginger Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej (Polska), adres:

Korzenna 214, 33-322 Korzenna, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000829794, Kod LEI: 259400KM13QN6UH3G0O51;
= Value Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie,
adres: pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFi 1339 zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Kod LEI: 259400VD4304SNKNOF36.
Podmiotem wnioskujgcym o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu jest Mo-BRUK Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Polska), adres: Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000357598, posiadajgca numer REGON: 120652729 oraz numer NIP: 7343294252; Kod LEI:

259400SF7M4PJCF1PN49.
Dane identyfikacyjne i Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa, Polska, skr. poczt. 419.
kontaktowe organu
zatwierdzajacego Prospekt
Data zatwierdzenia Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 17 listopada 2020 roku.
Prospektu
Sekcja 2. Kluczowe informacje na temat Emitenta
Kto jest emitentem Emitentem papieréw warto$ciowych jest spétka dziatajgca pod firmg Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w
papieréw warto$ciowych? Niecwi (Polska), adres: Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000357598, posiadajgca numer REGON:

120652729 oraz numer NIP: 7343294252; Kod LEI: 259400SF7M4PJCF1PN49.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w obszarze przetwarzania odpadéw przemystowych, niebezpiecznych oraz

wybranych frakcji odpadéw komunalnych. Emitent z odpadéw produkuje m.in. paliwa alternatywne bedace

cennym surowcem energetycznym, a takze wedtug wiasnej, opatentowanej technologii wytwarza sztuczne

kruszywo majgce dopuszczenie do stosowania m.in. w drogownictwie lub jako materiat rekultywacyjny.

Emitent posiada dwie spalarnie, w ktorych przetwarzane sg m.in odpady medyczne i niebezpieczne.

Na Date Prospektu Gtéwnymi Akcjonariuszami sa:

= Ginger Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Korzennej — posiadajacy 1.932.415 akcji o wartosci nominalnej
10,00 PLN kazda i fgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 19.324.150,00 PLN, co stanowi, w
zaokragleniu, 55,01% Akcji, uprawniajgcych do 2.635.057 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 62,51% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

= Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie
zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie — posiadajgcy 1.519.483 akcje o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda i tagcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 15.194.830,00 PLN w kapitale zaktadowym Spétki, co stanowi, w zaokragleniu,
43,25% Akcji, uprawniajgcych do 1.519.483 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 36,04%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza wskazanymi powyzej, zaden z akcjonariuszy Spétki nie posiada wigcej niz 5% Akcji.

Na Date Prospektu Emitent jest bezposrednio kontrolowany przez ww. akcjonariusza — spotke Ginger Capital

Sp. z 0.0. z siedzibg w Korzenne;j.
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Spétka posiada piecioosobowy Zarzgd. Prezesem Zarzadu jest Jozef Tadeusz Mokrzycki, Wiceprezesami
Zarzadu sg Elzbieta Maria Mokrzycka, Wiktor Jakub Mokrzycki, Tobiasz Jan Mokrzycki oraz Anna
Magdalena Mokrzycka-Nowak.

Mazars Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przeprowadzita badanie w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi, tj. za lata 2017-2019, oraz wydata opinie bez zastrzezen z ich badania. W imieniu
Firmy Audytorskiej badanie sprawozdan finansowych w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi przeprowadzili: (i) Jarostaw Bochenek (biegty rewident nr 90086, wpisany do rejestru biegtych
rewidentow prowadzonego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw) w odniesieniu do sprawozdan
finansowych za lata 2019 oraz 2018; oraz (ii) Agnieszka Swiacik (biegty rewident nr 13362, wpisany do
rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw) w odniesieniu do
sprawozdania finansowego za rok 2017.

Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Poznaniu
przeprowadzita badanie Srédrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze 2020 roku oraz wydata opinie
bez zastrzezen z ich badania. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie Srédrocznych Informacji Finansowych
za | potrocze 2020 roku przeprowadzita Elzbieta Grzeskowiak (biegty rewident nr 5014, wpisana do rejestru
biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw).

Jakie sg kluczowe
informacje finansowe
dotyczace Emitenta?

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy objete okresem Historycznych Informacji Finansowych,
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie w rozdziale Podstawowe informacje, punkt 9 Dokumenty
wigczone do Prospektu przez odniesienie, zostaty sporzadzone zgodnie z MSR, MSSF, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone za lata 2017-2019.
Srédroczne Informacje Finansowe zostaty sporzadzone za | pétrocze 2020 roku oraz za trzy kwartaty 2020
roku.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz Srédroczne Informacje Finansowe nalezy analizowaé w
powiagzaniu z informacjami finansowymi zawartymi w innych czesciach Prospektu, w tym w rozdziale Analiza
operacyjna i finansowa. Firma Audytorska Mazars Audyt Sp. z o0.0. przeprowadzita badania
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz wydata opinie bez zastrzezen z ich badania zgodnie z normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Firma Audytorska Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
sp.k. przeprowadzita badanie Srédrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze 2020 roku oraz wydata
opinie bez zastrzezen z ich badania zgodnie z normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j.

Od 1 stycznia 2019  Od 1 stycznia 2018  Od 1 stycznia 2017
do 31 grudnia 2019 do 31 grudnia 2018  do 31 grudnia 2017

(zbadane)
(w tys. PLN)
Przychody........cccoeeiniiiniiiecneens 130 567 92 667 65610
OPRraOH I e o 50 192 26 567 10403
Zysk (strata) netto .........cccceevevevenens 40 088 20 520 6 890
(BoN) e oA e 1.1 568 191
Rentownos$¢é netto ........cceeeeeeeennnee.n. 30,70% 22,14% 10,50%
EBITDA ..o 56 255 32 436 16 547
EBIT oo 50 192 26 567 10 403

Zrédio: Emitent, Grupa

Trzy kwartaty ~ Trzy kwartaty

2020 2019 | pot. 2020 | pot. 2019
(zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody 122 583 87 023 71 686 54 771
Zysk (strata) z dziatalnosci 65 266 29 952 32 609 17 219
OPETACYINEJ ...vveveeeieieieieieieeeiee e
Zysk (strata) netto ...........ccccevvevenenee. 52 948 23 830 26 457 13 587
Zysk (strata) netto na jedng akcje
(PLN) coeeeeeee e 148 6.6 7.4 38
Rentownosc¢ netto ... 43,19% 27,38% 36,91% 24,81%
EBITDA .. 69 763 34 493 35 606 20 270
EBIT ... 65 266 29 952 32 609 17 219
Zrédfo: Emitent, Grupa
Na dzien 31 grudnia
2019 2018 2017
(zbadane)
(w tys. PLN)
Aktywa razem.. 189 791 170 999 162 203
Kapitat whasny razem ........cccooveiiiiiiiiiiiieeens 132 185 109 318 90 789
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Zrédto: Emitent, Grupa

Na dzien 30 wrzesnia Na dzier 30 czerwca

2020 2019 2020 2019
(w tys. PLN) (zbadane)
(w tys. PLN)
Aktywa razem.........ccoceeeienenenns 185 192 171 199 160 216 180 823
Kapitat wlasny razem................... 136 795 115 926 110 304 113 222

Zrédfo: Emitent, Grupa

Od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019

Od 1 stycznia 2018 Od 13 listopada 2017
do 31 grudnia 2018  do 31 grudnia 2017

(zbadane)
(w tys. PLN)
Przeptywy  pienigzne = netfo  z 40 337 27535 13 916
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy  pieniezne (980) (1078) (1918)
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy = pienigzne  netfo  z (26 742) (14 336) (12 626)
dziatalnosci finansowe;j ....
Zrédio: Emitent, Grupa
Trzy kwartaty ~ Trzy kwartaty . .
2020 2019 | pét. 2020 | pot. 2019
(w tys. PLN) (zbadane)
(w tys. PLN)
Przeptywy  pieniezne netto z
dziatainosci Operacyjne]................ 41543 30 025 38782 18172
Przeptywy  pieniezne
dziatalnosci inwestycyjnej 6 198 (808) (681) (114)
Przeptywy  pieniezne
dziatalnosci finansowej ...................... (55 263) (24 550) (52788) (4473)

Zrédfo: Emitent, Grupa

Jakie sg kluczowe ryzyka
wiasciwe dla emitenta?

Ponizej zostaty wskazane czynniki ryzyka charakterystyczne dla Grupy i dla otoczenia, w jakim prowadzona
jest jej dziatalno$é. Kolejno$¢ prezentacji ryzyk stanowi wskazdéwke co do istotnosci w oparciu o
prawdopodobienstwo ich wystapienia oraz przewidywang skalg ich negatywnego wptywu.

Ryzyko zwigzane z utrata odbiorcéw paliw alternatywnych oraz presja na marze w tym segmencie
Odbiorcami paliw alternatywnych w Polsce od Emitenta sa dwie cementownie w Polsce. Problemy z
utrzymaniem terminowosci dostaw lub jakos$ci sprzedawanego produktu mogg by¢ przyczyng
wypowiedzenia umowy przez tg grupe kontrahentéw lub zmniejszenia wolumendw odbioru. Oznaczatoby to,
iz Emitent bytby zmuszony zmniejszy¢ produkcje paliw alternatywnych, a tym samym ograniczy¢ ilo$¢
przyjmowanych odpadéw, co bezposrednio wptynetoby na obnizenie przychoddéw i wynikow Emitenta.
Ponadto od 2020 roku odbiorcy paliw alternatywnych w Polsce oczekujg doptat za dostarczane przez
producentéw paliwa. Pomimo tych zmian rynkowych Emitent osigga satysfakcjonujgce go marze w tym
segmencie, jednak dalsza presja ze strony odbiorcéw paliwa alternatywnego (cementowni) na zwigkszanie
doptat za odbierane paliwa moze niekorzystnie wptywa¢ na marzowos¢ tego segmentu.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta jest $cisle regulowane przez odpowiednie przepisy i wymaga
uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegélnych zaktadéw wymaga uzyskania
pozwolen lub zezwolen wtasciwych marszatkéw lub starostéw odpowiadajacych lokalizacjom dziatalno$ci
obiektéw Emitenta. Na Date Prospektu Emitent posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jego biezacej
dziatalno$ci pozwolenia, przy czym w dniu 19 maja 2020 roku Minister Klimatu wydat decyzje cofajgcg bez
odszkodowania decyzje Wojewody Dolnoslgskiego z dnia 27 lipca 2007 roku, ktérg udzielono pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie instalacji zlokalizowanych w Watbrzychu o nazwie Sktadowisko odpadéw
innych niz niebezpieczne i obojetne o zdolnosci przyjmowania ponad 10 Mg odpadéw na dobe z wydzielong
kwaterg do sktadowania odpaddw niebezpiecznych zawierajgcych azbest oraz Zaktad Recyklingu Odpaddw.
Sktadowisko odpadéw zakonczyto dziatalno$¢, tym samym decyzja Ministra Klimatu o cofnigciu pozwolenia
zintegrowanego moze mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci Zaktadu Recyklingu Odpaddw.
Nieposiadanie odpowiednich i waznych zezwolen byloby réwnoznaczne z koniecznoscig zaprzestania
dziatalnos$ci oraz ryzykiem natozenia kar administracyjnych na Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych kwestii ochrony srodowiska
Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢ ponoszenia
kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajgcych sie
przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub braku spéjnosci pomiedzy
przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej istnieje ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji
pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. Istotno$¢
powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia skala
negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.

Ryzyko zwigzane z nielegalnymi praktykami oraz koniunktura w branzy, w ktérej dziata Emitent
Gtéwne branze, w ktérych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza paliw
alternatywnych, charakteryzujg sie wysoka dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami poszerzenia
dziatalno$ci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak warunki makroekonomiczne,
regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym takze na poziomie podmiotéw gospodarczych)
w kwestii ochrony srodowiska majag znaczacy wptyw na koniunkture ww. branz.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanej strategii rozwoju

W niniejszym Prospekcie zostata opisana strategia rozwoju Emitenta. Plan rozwoju zgodnie ze strategig
rozwoju Grupy obejmuje swym zakresem maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych wybudowanych
zaktadéw w ramach zakonczonego programu inwestycyjnego oraz optymalne wykorzystanie potencjatu
zaktadéw w dotychczasowych lokalizacjach. W efekcie niepetnej realizacji zaktadanego planu rozwoju wyniki
finansowe Grupy zostalyby zrealizowane w ograniczonym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem partnera strategicznego dla Zaktadu Odzysku Mutéw Weglowych
Emitent posiada Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych w Watbrzychu wraz z osadnikiem mutéw weglowych
zlokalizowanym na powierzchni ok. 30 ha gruntéw. W ostatnich latach Emitent udostepniat zaktad w zamian
za opfate uzalezniong od ilosci wywiezionego z terenu zaktadu wegla. Ze wzgledu na nieregulowanie
naleznosci w terminie przez dotychczasowego najemce Emitent wypowiedziat przedmiotowg umowe. Na
Date Prospektu Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy z potencjalnym partnerem strategicznym dla
tego zaktadu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Emitent nie zawrze umowy z tym kontrahentem, co moze
spowodowac brak przychodoéw z tytutu udostepniania zaktadu w Watbrzychu.

Ryzyko konkurencji

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢, charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym rozwojem.
Zwigkszenie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ opracowania nowych rozwigzan
zwigzanych z utylizacjg odpadéw, a takze podjecia krokéw niezbednych do zapewnienia odpowiedniego
poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen oferowanych rozwigzan i ustug czy tez organizacje
dodatkowych akcji marketingowych. Dziatania tego typu moga negatywnie wptyna¢ na dynamike wzrostu
oraz dalsze perspektywy rozwoju Emitenta. W opinii Emitenta obecna konkurencja na rynku utylizacji
odpadoéw jest znaczna, w zwigzku z czym nie mozna wykluczyé¢, iz w przysziodci konkurenci Emitenta
wprowadzg podobne lub lepsze albo tarisze rozwigzania zwigzane z utylizacjg odpadow.

Sekcja 3. Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy
papierow wartosciowych?

Akcje Dopuszczane:

= 1.227.936 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.

Akcje Oferowane:

= do 702.577 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda;

= do 1.053.866 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

Akcje zostaty wyemitowane w ztotych (PLN).

Najwazniejsze prawa majatkowe zwigzane z Akcjami:

= prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez

biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale

zysku do wyptaty akcjonariuszom;

= prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akgji (prawo poboru)

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem

kapitatu zakladowego Spétki w stosunku do liczby posiadanych akgiji;

=  prawo do zbywania posiadanych Akgcji

Akcje sa zbywalne. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalno$ci Akcji;

=  prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedgce akcjonariuszami Spotki

na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia;

=  prawo do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzgdku obrad walnego zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogag

zgdac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia;

= prawo do uzyskania informacji o spétce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego

zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;

=  prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegdinych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby

gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki,

okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw.

Ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa:

= obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzy na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
w spdice publicznej; (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio,
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu; (i) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w spétce publicznej, ktérej akcje sg
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest
rynek podstawowy GPW) lub o co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje
sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony powyzej lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu; (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu w spétce publicznej o co najmniej 1% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

* obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamianeg akcji w przypadku: (i)
przekroczenia progu 33% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; (ii) przekroczenia progu 66%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu;

= zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, z
wykorzystaniem informacji poufnej;

= zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknigtego;

=  spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujgcych wiecej
niz 33% kapitatu zaktadowego spoétki zalezne;j.

Brak jest innych faktycznych ograniczen zbywalnosci Akcji. W Spotce brak jest akcji uprzywilejowanych co

do pierwszenstwa przy podziale majgtku. Statut nie wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent wyptacit dywidende z tytutu zysku

wypracowanego w latach obrotowych 2018 oraz 2019.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Spodtki, Zarzad Spoétki podjat uchwate nr

67/2019 w sprawie przyjecia Polityki Dywidendowej. W dniu 22 wrzes$nia 2020 roku Zarzad podjat uchwate

w sprawie zmiany polityki dywidendowej. Zgodnie ze zmieniong politykg dywidendowa, Zarzad zobowigzat

sie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie od 50% do 100% zysku netto Spoétki na

dywidende, pod warunkiem utrzymania zatozonego poziomu diugu netto do EBITDA na koniec roku
obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie podziat zysku.

Gdzie papiery wartosciowe
bedg przedmiotem obrotu?

Akcje Serii C sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii B bedg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Czy papiery wartosciowe sg
objete zabezpieczeniem?

Nie dotyczy. Papiery warto$ciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sg kluczowe rodzaje
ryzyka wtasciwe dla
papierow wartosciowych?

Ponizej zostaty wskazane czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw wartosciowych Emitenta.
Kolejnos¢ prezentacji ryzyk stanowi wskazéwke co do ich istotnosci w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci i znacznych wahan ceny Akcji

Emitent posiada stosunkowo niska liczbe akcji pozostajacych w wolnym obrocie. W wyniku dopuszczenia
1.270.000 Akcji serii D (zamienionych nastepnie na akcje serii C) do obrotu na rynku réwnolegtym w dniu 27
marca 2017 roku, liczba akcji w wolnym obrocie nie ulegta zmianie. Ptynno$é obrotu Akcjami moze by¢
ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie bedg mogli sprzeda¢ swoich Akcji i w konsekwencji
utraci¢ czes$¢ lub cato$¢ dochoddéw z inwestycji w te papiery warto$ciowe. Ponadto, cena Akcji, jak i wolumen
obrotéw, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, mogg podlega¢ znacznym wahaniom.

Sekcja 4. Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i
zgodnie z jakim
harmonogramem moge
inwestowac¢ w dane papiery
wartosciowe?

Uprawnieni Inwestorzy
Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie sa:
=  Inwestorzy Indywidualni;
= Inwestorzy Instytucjonalni.
Akcje Oferowane bedg oferowane w dwéch transzach:
= Transzy Inwestoréw Indywidualnych;
=  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Nierezydenci Rzeczypospolitej Polskiej zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane powinni zapozna¢
sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen
dotyczacych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujgcymi sie w niniejszym Prospekcie.
Przewidywany harmonogram Oferty
Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest wedtug czasu
warszawskiego.

Termin
do 18 listopada 2020 roku

18 listopada 2020 roku

Czynno$é

publikacja Prospektu

rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestorow
Instytucjonalnych

przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

od 19 listopada 2020 roku do 23
listopada 2020 roku

24 listopada 2020 roku

zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrod Inwestorow
Instytucjonalnych

opublikowanie informacji o: (i) Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Indywidualnych i Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw  Instytucjonalnych; (i) ostatecznej liczbie Akgcji
Oferowanych w ramach Oferty; oraz (iii) ostatecznej liczbie Akgcji
Oferowanych oferowanych poszczegdélnym kategoriom inwestorow

przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

nie pdézniej niz 25 listopada 2020
roku (do godz. 9.00)

od 25 listopada 2020 roku, ale
nie wczesniej niz po
opublikowaniu informacji o
Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw  Indywidualnych i
Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw  Instytucjonalnych,
ostatecznej liczbie Akgji
Oferowanych oraz ostatecznej
liczbie  Akcji Oferowanych
oferowanych poszczegdinym
kategoriom inwestoréw, do 26
listopada 2020 roku

27 listopada 2020 roku

ewentualne zapisy skladane przez Inwestoréw Zastepczych, ktérzy
odpowiedzg na zaproszenie Globalnych Koordynatoréw

przydziat Akcji Oferowanych Indywidualnym i
Inwestorom Instytucjonalnym

ztozenie zlecenia rozrachunku w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez KDPW majgcego na celu sprzedaz AKkcji
Oferowanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych zlozenie
zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych na rzecz Inwestorow
Instytucjonalnych w ramach transakcji pakietowych

rozliczenie zlecen rozrachunku w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez KDPW i transakcji pakietowych w systemie
KDPW poprzez zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach
papieréow wartosciowych odpowiednio Inwestoréw Indywidualnych
oraz Inwestoréw Instytucjonalnych

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane, sg
niezalezne od Spéiki lub Oferujacych. Spoétka i Oferujacy zastrzegajg sobie prawo do zmiany powyzszego
harmonogramu Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie
poszczegolnych terminéw Oferty zostanie przekazana w trybie w formie komunikatu aktualizujgcego, w
sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat
aktualizujgcy zostanie réwnoczesnie przekazany do KNF.

W przypadku, gdy w ocenie Spotki i Oferujgcych zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter informacji
mogacej wplyng¢ na oceng papieréw wartosciowych, informacja ta zostanie udostgpniona do publicznej
informacji w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF) zgodnie z art.
23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego.

Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie si¢ z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany
terminéw mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Cena Maksymalna

27 listopada 2020 roku Inwestorom

30 listopada 2020 roku

1 grudnia 2020 roku
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Maksymalna cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych
(,Cena Maksymalna”) ustalona zostata przez Oferujgcych w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami
na poziomie 260,00 PLN (dwiescie sze$¢dziesiat ztotych).
Cena Akcji Oferowanych i ostateczna liczba Akcji Oferowanych
Cena sprzedazy Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych (,Cena Akcji Oferowanych dla
Inwestorow Instytucjonalnych”) zostanie ustalona w drodze budowania ksiegi popytu wéréd Inwestoréow
Instytucjonalnych. W okresie trwania budowy ksiegi popytu Inwestorzy Instytucjonalni beda sktadac
deklaracje popytu oparte na dwéch parametrach: liczbie Akcji Oferowanych, na ktére zgtoszony jest popyt,
oraz cenie.
Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym niz
Cena Maksymalna. Cena sprzedazy Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych (,Cena Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych”) nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej. W przypadku,
gdy Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nie wyzsza niz Cena Maksymalna,
Inwestorzy Indywidualni nabedg Akcje Oferowane po cenie réwnej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych.
Intencjg Oferujacych jest zaoferowanie Inwestorom Indywidualnym ok. 10-15% Akcji Oferowanych.
Dopuszczenie Akcji do obrotu
Na Date Prospektu Spétka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW 1.227.936 Akcji Dopuszczanych, tj. 1.227.936
akgcji zwyklych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda. Na Date Prospektu Akcje Serii
C zostaly zdematerializowane na podstawie umowy zawartej przez Spotke z KDPW, s3 zarejestrowane w
KDPW pod kodem ISIN: PLMOBRKO00013 oraz sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.
Warunki dotyczace dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, ktére zostaty szczegdétowo
okres$lone w Regulaminie GPW oraz w odpowiednich regulacjach GPW, dotyczg m.in. zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.
W przypadku zmiany zamiaréw Spoétki w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do
obrotu gietfdowego informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed przydziatem Akcji
Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu
w sposoéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych zostanie przesuniety
w celu umozliwienia inwestorom ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu na Akcje Oferowane. Suplement zostanie opublikowany takze w przypadku niespetniania warunkéw
dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW i niepodjecia przez Spétke decyzji
0 zmianie zamiaréw w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego.
W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW
nie bedzie prowadzona oferta publiczna zwolniona z obowigzku prospektowego oraz nie sg tworzone papiery
wartosciowe innej klasy. W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym GPW zadne podmioty nie podjety wigzgcych zobowigzan do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtérnym. W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym GPW nie sg przewidziane dziatania stabilizujgce. Jednoczes$nie wraz z Ofertg Akcji
Oferowanych Spétka ani Oferujgcy nie planujg subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym lub
publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.
Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty
W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spoétki na Date Prospektu oraz spodziewang strukture
akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty w sytuacji, w ktérej Oferujacy zaoferujg i dokonajg sprzedazy
1.053.866 Akcji Oferowanych (przy zatozeniu sprzedazy takiej samej liczby Akcji Oferowanych przez
kazdego Oferujgcego).
Na Date Prospektu
Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Stan po przeprowadzeniu Oferty
Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

na Walnym na Walnym
Liczba Akcji Zgromadzeniu Liczba Akgcji Zgromadzeniu
Ginger Capital Sp. z 1.932.415 62,51% 1.405.482 50,01%
0.0.
Value FIZ 1.519.483 36,04% 992.550 23,54%
Pozostali 60.987 1,45% 1.114.853 26,45%
RAZEM 3.512.885 100% 3.512.885 100%

Zrédito: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spétki na Date Prospektu oraz spodziewang strukture
akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty w sytuacji, w ktérej Oferujacy zaoferujg i dokonajg sprzedazy
1.405.154 Akcji Oferowanych (przy zatozeniu sprzedazy takiej samej liczby Akcji Oferowanych przez
kazdego Oferujacego).
Na Date Prospektu
Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Stan po przeprowadzeniu Oferty
Udziat w ogdlnej
liczbie gtos6éw

na Walnym na Walnym
Liczba Akcji Zgromadzeniu Liczba Akcji Zgromadzeniu
Ginger Capital Sp. z 1.932.415 62,51% 1.229.838 45,84%
0.0.
Value FIZ 1.519.483 36,04% 816.906 19,38%
Pozostali 60.987 1,45% 1.466.141 34,78%
RAZEM 3.512.885 100% 3.512.885 100%

Zrédio: Emitent

Kto jest oferujgcym lub
osobg wnioskujacg o
dopuszczenie do obrotu?

Whioskujacym o dopuszczenie do obrotu Akcji Serii B jest Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi

(Polska).

Oferujgcymi Akcje Oferowane s3:

= Ginger Capital spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Korzennej, ktéry zamierza
sprzedac¢ do 702.577 Akcji Serii B;

= Value Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie,
zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktéry zamierza sprzeda¢ do 1.053.866 Akciji Serii C.
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Dlaczego dany prospekt
jest sporzadzany?

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z (a) publiczng sprzedaza do 702.577 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda akcja oraz do 1.053.866 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda akcja, przy czym faczna liczba Akcji Oferowanych
nie przekroczy 1.405.154 akcji; oraz (b) ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
S.A. (,GPW”) 1.227.936 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.
Spotka nie otrzyma wptywdw ze sprzedazy Akcji Oferowanych przez Oferujgcych. Wptywy w tym zakresie
beda przystugiwaty Oferujgcym i bedg zalezne od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktére zostang
sprzedane przez Oferujgcych oraz od Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Ceny
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.

Pomigdzy zadnymi podmiotami biorgcymi udziat w przygotowaniu Prospektu oraz Oferty nie wystepuje
konflikt interesow.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni z uwaga
przeanalizowaé przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate informacje zawarte
w Prospekcie. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kazdy z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka, jezeli
wystgpi, moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy poprzez niekorzystne ksztaltowanie sie
przychodoéw, wynikéw dziatalnosci, sytuacji finansowej oraz dalszych perspektyw rozwoju Grupy.
Wynikiem zaistnienia ktéregokolwiek z nizej wymienionych czynnikédw ryzyka moze byé spadek
rynkowej warto$ci akcji Spoétki, co w konsekwencji moze narazi¢ Inwestorow na utrate czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

Przedstawiona ponizej lista czynnikéw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Mozliwe jest, iz
istniejg inne okolicznosci stanowigce czynniki dodatkowego ryzyka, ktére powinny zostac rozpatrzone
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Grupa przedstawita jedynie te czynniki ryzyka, ktére sg jej znane
na Date Prospektu. Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu oraz rozwojem dziatalnosci Grupy
katalog ponizej opisanych ryzyk bedzie kompletny oraz wyczerpujacy.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Grupy, stanowig identyfikowane przez
Grupe czynniki ryzyka, ktéore moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgciji.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym oraz modelem biznesowym Grupy

Ryzyko zwigzane z utratag odbiorcéw paliw alternatywnych oraz presja na marze w tym
segmencie

Odbiorcami paliw alternatywnych w Polsce od Emitenta sg dwie cementownie w Polsce. Problemy z
utrzymaniem terminowosci dostaw lub jakosci sprzedawanego produktu mogg byé przyczyng
wypowiedzenia umowy przez te grupe kontrahentéw Ilub zmniejszenia wolumendéw odbioru.
Oznaczatoby to, iz Emitent bytby zmuszony zmniejszyé produkcje paliw alternatywnych, a tym samym
ograniczy¢ ilos¢ przyjmowanych odpaddw, co bezposrednio wptynetoby na obnizenie przychodow i
wynikow Emitenta. Ponadto od 2020 roku odbiorcy paliw alternatywnych w Polsce oczekujg dopfat za
dostarczane przez producentéw paliwa. Dotychczas to cementownie ptacity za odbierane paliwa.
Pomimo tych zmian rynkowych Emitent osigga satysfakcjonujgce go marze w tym segmencie, jednak
dalsza presja ze strony odbiorcéw paliwa alternatywnego (cementowni) na zwigkszanie doptat za
odbierane paliwa moze niekorzystnie wptywac na marzowo$¢ tego segmentu.

W przesztosci odnotowano pojedyncze przypadki, ze odbiorcy paliw alternatywnych kwestionowali
jakos¢ dostarczonego paliwa, co nigdy nie skutkowato zerwaniem wspétpracy.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako wysokie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znaczaca. Materializacja
ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodéw i rentownosci Grupy. Grupa ocenia
prawdopodobiehstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta jest Scisle regulowane przez odpowiednie przepisy i wymaga
uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdlnych zakltadéw wymaga uzyskania
pozwolen lub zezwoleh wtasciwych marszatkdw lub starostéw odpowiadajacych lokalizacjom
dziatalnosci obiektéw Emitenta. Nieposiadanie odpowiednich i waznych zezwolen dla kazdego zaktadu
z osobna bytoby réwnoznaczne z koniecznoscig zaprzestania jego dziatalno$ci oraz ryzykiem natozenia
kar administracyjnych na Emitenta.

Na Date Prospektu Emitent posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jego biezgcej dziatalnosci
pozwolenia, przy czym w dniu 19 maja 2020 roku Minister Klimatu wydat decyzje cofajgcg bez
odszkodowania decyzje Wojewody Dolnoslagskiego z dnia 27 lipca 2007 roku, ktérg udzielono
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji zlokalizowanych w Watbrzychu o nazwie
Sktadowisko odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne o zdolnoSci przyjmowania ponad 10 Mg
odpadéw na dobe z wydzielong kwaterg do skiadowania odpaddw niebezpiecznych zawierajgcych
azbest oraz Zaktad Recyklingu Odpaddéw. Decyzja Ministra Klimatu jest wynikiem postepowania
toczgcego sie od pazdziernika 2015 roku, w ktérego toku Wojewddzki Sgd Administracyjny w
Warszawie uchylit decyzje Ministra Srodowiska w przedmiocie cofniecia bez odszkodowania
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pozwolenia zintegrowanego dla ww. instalacji. Po otrzymaniu decyzji Ministra Klimatu, ktéry to organ
przejat kompetencje Ministra Srodowiska w obszarze gospodarki odpadami, Emitent ztozyt wniosek o
wstrzymanie wykonalnosci decyzji oraz skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie. Skfadowisko odpaddéw zakonczyto dziatalnos¢, tym samym decyzja Ministra Klimatu o
cofnieciu pozwolenia zintegrowanego moze mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci Zaktadu
Recyklingu Odpadéw.

W sytuacji ziszczenia sie tego ryzyka zostataby dotknieta pozycja sprawozdania finansowego Emitenta
dotyczgca pozostatych kosztéw operacyjnych w przypadku natozonych kar, a w sytuacji zaprzestania
dziatalnosci dotkniete zostatyby wszystkie pozycje sprawozdania finansowego Emitenta jako wynik
zaniechanej dziatalnosci.

Istotno$¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako wysokie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znaczgca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych kwestii ochrony srodowiska

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom, w tym réwniez w sektorze dziatalnosci
Emitenta, tzn. w obszarze ochrony srodowiska. W rezultacie istnieje koniecznos¢ ponoszenia kosztéw
monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow.
Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub braku spéjnosci pomiedzy przepisami
prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej istnieje ryzyko rozbieznosci w ich interpretaciji
pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W
przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest szczegdlnie istotne, poniewaz podlega
on odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami (Ustawa o Odpadach, Dyrektywa UE o
Odpadach, Prawo Ochrony Srodowiska itp.) nie tylko na poziomie krajowym, ale réwniez w ramach
regulacji Unii Europejskiej. W przypadku niedostosowania sie przez Emitenta do znowelizowanych
przepisow prawa istnieje ryzyko natozenia kar przez podmioty administracji panstwowej lub
ograniczenia dziatalnosci w pewnych obszarach lub catkowitego zaniechania jego dziatalnosci.

W sytuacji ziszczenia sie tego ryzyka zostataby dotknieta pozycja sprawozdania finansowego Emitenta
dotyczaca pozostatych kosztéw operacyjnych w przypadku natozonych kar, a w sytuacji zaprzestania
dziatalnosci dotkniete zostatyby wszystkie pozycje sprawozdania finansowego Emitenta jako wynik
zaniechanej dziatalnosci.

W przeszto$ci wprowadzenie nowych przepisow zwiekszato koszty Emitenta. Emitent ponidst koszt
kilkuset tysiecy ztotych w celu wykonania systemu monitoringu zaktadéw, do ktérego wykonania zostat
zobowigzany Rozporzgdzeniem Ministra Srodowiska z dnia 29 sierpnia 2019 roku w sprawie wizyjnego
systemu kontroli miejsca magazynowania lub sktadowania odpadéw.

Istotno$¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z nielegalnymi praktykami oraz koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Gléwne branze, w ktérych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza paliw
alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami poszerzenia
dziatalnosci podmiotdw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak warunki
makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym takze na poziomie
podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony $rodowiska majg znaczacy wpltyw na koniunkture ww.
branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie naktaddéw
publicznych na ochrone srodowiska, zmiany przepiséw prawa zmniejszajgce wysoko$¢ koniecznych
naktadéw ponoszonych na te cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie
w zakresie ochrony srodowiska mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ podmiotéw, ktére
dziatajg w tych branzach — w tym takze Emitenta. Ponadto branza gospodarowania odpadami podatna
jest na naduzycia i nielegalne praktyki polegajgce m.in. na niezgodnym z prawem deponowaniu
odpaddéw, podpalaniu zmagazynowanych odpaddéw, prowadzeniu rekultywacji odpadami
niebezpiecznymi (zakopywanie odpadoéw). Dziatania takie stanowig nieuczciwg konkurencje i moga
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obniza¢ zdolnosé Spotki do rozwoju, wplywajac negatywnie na wyniki finansowe, w szczegdlnosci
poprzez nizszy poziom przychodow.

W latach 2014-2015 wskutek m.in. odroczenia wdrozenia ograniczenia sktadowania odpaddéw palnych
koniunktura w branzy przetwarzania odpaddw byta niekorzystna. Niski popyt na ustugi spowodowat
problemy ptynnosciowe Emitenta.

Istotnos$¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek rentownosci Grupy. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanej strategii rozwoju

W niniejszym Prospekcie zostata opisana strategia rozwoju Emitenta. Plan rozwoju zgodnie ze strategig
rozwoju Grupy zaprezentowang w rozdziale Ogdlny zarys dziatalnosci, punkt 6 Plan i strategia rozwoju
dziatalnosci Grupy obejmuje swym zakresem maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych
wybudowanych zaktadéw w ramach zakonczonego programu inwestycyjnego oraz optymalne
wykorzystanie potencjalu zaktadéw w dotychczasowych lokalizacjach. W efekcie niepetnej realizacji
zakladanego planu rozwoju wyniki finansowe Grupy zostatyby zrealizowane w ograniczonym zakresie.
W przypadku spadku wykorzystania mocy produkcyjnych wobec aktualnych pozioméw pogorszeniu
mogtaby ulec sytuacja finansowa Emitenta — poprzez brak zaktadanego wzrostu przychodéw.

Historycznie Emitent realizowat zatozong strategie.

Istotnos¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodoéw i rentownosci Grupy. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem partnera strategicznego dla Zaktadu Odzysku Mutow
Weglowych

Emitent posiada Zakiad Odzysku Mutdéw Weglowych w Walbrzychu wraz z osadnikiem mutéw
weglowych zlokalizowanym na powierzchni ok. 30 ha gruntéw. W ostatnich latach Emitent udostepniat
zaktad w zamian za optate uzalezniong od ilosci wywiezionego z terenu zaktadu wegla. Ze wzgledu na
nieregulowanie naleznosci w terminie przez dotychczasowego najemce Emitent wypowiedziat
przedmiotowg umowe.

Na Date Prospektu Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy z potencjalnym partnerem
strategicznym dla tego zaktadu. Potencjalny kontrahent przeprowadzit badania i sporzadzit opinie z
wykonanych badan. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Emitent nie zawrze umowy z tym kontrahentem,
co moze spowodowac brak przychodéw z tytutu udostepniania zaktadu w Watbrzychu. W konsekwencji
moze to mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta — poprzez obnizenie poziomu
przychodow.

Podpisanie umowy z najemcg poprzedzone byto wielomiesiecznymi badaniami zasobéw mutdéw
weglowych oraz dostosowaniem zaktadu do wymagan najemcy, co przetozylo sie na obnizenie
przychodow.

Istotno$¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie przez kontrahenta ze zobowigzania zakupu ustalonej
ilosci paliwa alternatywnego i wynajmu dziatki

Czes¢ oddziatu Emitenta zlokalizowanego w oddziale w Karsach zlokalizowana jest na wynajmowanym
gruncie. Umowa najmu potgczona jest z umowag sprzedazy paliw alternatywnych. W przypadku
nierealizowania umowy przez kontrahenta w kwestii odbioru uzgodnionych ilosci paliwa alternatywnego
lub jej wypowiedzenia Emitentowi przystuguje zwrot naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez niego
na budowe tego zaktadu.

W przesztosci przedmiotowa umowa nie zostata wypowiedziana.
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Istotnos$¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu poprzez obnizenie poziomu przychodéw na sytuacje finansowg i operacyjng
Grupy bytaby ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z reglamentowaniem oferty ubezpieczeniowej dla podmiotéw w branzy, w
ktorej dziata Emitent

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wigze sie z magazynowaniem i przetwarzaniem materiatéw
palnych. W szczegdlnosci zaktady Emitenta produkujgce paliwa alternatywne RDF narazone sg na
podwyzszone ryzyko pozaru. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka powstania nieubezpieczonej szkody lub
szkody przewyzszajgcej wartos¢ ubezpieczenia. Nie mozna wykluczyé powstania innych szkdod
spowodowanych przez zdarzenia losowe. Bazujgc na doswiadczeniu z ostatnich lat, Emitent dostrzega,
ze zakfady ubezpieczeniowe niechetnie ubezpieczajg podmioty w branzy, w ktorej dziata Emitent, co
skutkuje zwiekszeniem sktadki ubezpieczenia lub ograniczeniem jego zakresu.

Istotnos$¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wptyw na brak mozliwosci czasowego generowania przychodéw i
wzrost kosztoéw ponoszonych przez Grupe. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwigzane z utrata gtownych dostawcow odpadow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddéw do utylizacji, a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego, jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Ewentualne
wypowiedzenie umowy lub ograniczenie badz zaprzestanie dostaw odpaddw przez podmioty
dostarczajace odpady (sg nimi m.in. przedsiebiorstwa zajmujace sie wywozem odpadéw komunalnych)
byloby niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowa¢ trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta i doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikéw finansowych.

W roku 2019 Emitent podwyzszyt cene za odbiér odpaddw jednemu z najwiekszych dostawcow, ktérego
udziat w przychodach Emitenta wynosit w 2017 roku 6,5%, a w 2018 3,7%. Wskutek podwyzszenia ceny
przedmiotowy dostawca zaprzestat dostaw odpadoéw do Emitenta.

Istotnos$¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako $rednie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona.
Materializacja ryzyka moze mie¢ wpltyw na spadek przychoddéw i wzrost kosztéw ponoszonych przez
Grupe. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko konkurencji

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$é, charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym rozwojem.
Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz
przepiséow prawnych dotyczgcych odpadéw (zaréwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim),
ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych odpaddéw, materiatdw i substancji w okreslony sposéb.
Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwoj swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa, czego
efektem jest wzrost popytu na ustugi zwigzane z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwdj rynku, na
ktérym Emitent prowadzi dziatalnosé, przyczyni sie bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i
wplynie na zainteresowanie rozpoczeciem dziatalnosci na nim nowych podmiotéw, nie tylko krajowych,
ale takze zagranicznych.

Zwiekszenie konkurencji moze w przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ opracowania nowych rozwigzan
zwigzanych z utylizacjg odpadow, a takze podjecia krokéw niezbednych do zapewnienia odpowiedniego
poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen oferowanych rozwigzan i ustug czy tez organizacje
dodatkowych akcji marketingowych. Dziatania tego typu mogg negatywnie wptyng¢ na dynamike
wzrostu oraz dalsze perspektywy rozwoju Emitenta. W opinii Emitenta obecna konkurencja na rynku
utylizacji odpadow jest znaczna, w zwigzku z czym nie mozna wykluczy¢, iz w przyszitosci konkurenci
Emitenta wprowadzg podobne lub lepsze albo tansze rozwigzania zwigzane z utylizacjg odpadow. Takie
dziatanie moze spowodowaé pogorszenie marzowosci ustug Emitenta, co bedzie miato bezposrednie
przetozenie na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.
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Emitent uruchomit pierwszy zaktad produkcji paliw alternatywnych w roku 2004. W latach 2007-2010
dostrzegalny byt wzrost liczby przedsiebiorcow zajmujgcych sie produkcjg paliw alternatywnych.
Emitent poprawit jakos$¢ wytwarzanego paliwa alternatywnego poprzez zakup urzgdzenia separujgcego
odpady chlorowe i budowe instalacji do suszenia paliw alternatywnych.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby zdecydowanie
ograniczona. Materializacja ryzyka moze mie¢ wptyw na spadek przychodoéw i rentownosci Grupy.
Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnos$nie do dzialalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno akceptowalnych wsréd
lokalnych spofecznosci oraz powoduje niezadowolenie spoteczne wsréd ludnosci zamieszkatej w
niewielkiej odlegtosci od zakladéw Emitenta. Skargi mieszkancow zwigzane sg z poziomem hatasu,
wzmozonym ruchem ciezarowym oraz obawami zwigzanymi 2z zagrozeniem ekologicznym,
zanieczyszczeniem powietrza, gruntdw oraz wod gruntowych. Pomimo posiadania przez Emitenta
pozwolen, uzgodnien, patentdw i atestow zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig oraz dokfadania
nalezytej starannosci, aby dziatalnos¢ zaktadow nie utrudniata zycia okolicznym mieszkancom, Emitent
nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Emitenta. Mo-BRUK powaznie
podchodzi do sprzeciwéw lokalnych spotecznosci, dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke
informowania spoteczenstwa o konsekwencjach prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze w branzy, w ktérej dziata Emitent, niezadowolenie spoteczne szczegdlnie wzrasta w
momencie podejmowania nowych inwestycji.

Emitent wielokrotnie byt narazony na protesty lokalnych spotecznosci lub organizowanie konferenc;ji
prasowych politykdw w poblizu zaktadoéw Emitenta. Nasilenie protestéow jest dostrzegalne w okresie
przedwyborczym. W ocenie Emitenta najwieksze nasilenie protestéw miato miejsce w Watbrzychu,
gdzie Emitent prowadzit m.in. sktadowisko odpaddéw. Po zamknieciu sktadowiska i rozpoczeciu jego
rekultywacji znaczgco zmniejszyto sie natezenie protestow. Emitent nie ma wiedzy na temat
szczegotowego przebiegu protestéw ani szczegodtowych ich skutkdéw, gdyz nie uczestniczy w takich
wydarzeniach. Wiedza Emitenta oparta jest gtéwnie na informacji medialnej. W dniu 10 lutego 2011
roku miat miejsce protest przed Urzedem Miasta Watbrzycha. Protest byt czescig kampanii
referendalnej w miescie Watbrzych. Emitentowi nie sg znane zadne dziatania podjete wskutek tego
protestu. W dniu 26 kwietnia 2013 roku miato miejsce spotkanie spotecznosci lokalnej podczas sesji
rady gminy w Skarbimierzu w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o wydanie decyzji Srodowiskowej. Po
spotkaniu mieszkancy ztozyli petycje o uchylenie decyzji srodowiskowej, na podstawie ktérej Emitent
rozpoczat budowe zaktadu. Petycja nie przyniosta zakladanego skutku, a budowa zaktadu zostata
dokonczona. W dniach 31 grudnia 2019 roku, 11 stycznia 2020 roku i 1 lutego 2020 roku w zwigzku ze
zmiang pozwolenia zintegrowanego w oddziale Emitenta w Niecwi odbyly sie spotkania z lokalng
spotecznoscia, w ktérych uczestniczyli przedstawiciele samorzadu i politycy. Z informacji medialnych
wynika, ze przedstawiciele spotecznosci lokalnej ziozyli petycje do Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego. Emitent nie ma wiedzy na temat skutkéw przedmiotowych spotkan. Emitent nie moze
stwierdzi¢, czy protesty lokalnych spotecznos$ci miaty wptyw na decyzje odmowne dla Emitenta lub inne
dziatania stuzb kontrolnych i przedstawicieli samorzgdu negatywnie oddziatujgce na Emitenta. Emitent
dodwiadcza charakterystycznego dla catej branzy niezadowolenia spotecznego ze strony okolicznych
mieszkancow.

Istotno$¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje operacyjng Grupy bytaby zdecydowanie ograniczona. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko ekologiczne zwigzane z rekultywacja zamknietego sktadowiska odpadéw

Emitent prowadzi w Watbrzychu sktadowisko odpaddw innych niz niebezpieczne z wydzielong kwaterg
do skiladowania odpaddéw niebezpiecznych zawierajgcych azbest, ktérego dziatalnos¢ zostata
zakonczona. Obecnie Emitent uzyskat wszystkie wymagane decyzje administracyjne w celu zamkniecia
skladowiska i prowadzi jego rekultywacje. W zwigzku z prowadzonym procesem istnieje ryzyko
zanieczyszczenia gruntéw oraz wod gruntowych. W sytuacji wystgpienia takiego negatywnego
zdarzenia Emitent bytby narazony na sankcje administracyjno-finansowe, ktére miatyby wptyw na jego

18



Prospekt Mo-BRUK S.A.

wyniki finansowe, w tym koszty ponoszone przez Grupe. Emitent prowadzi monitoring oddziatywania
sktadowiska na Srodowisko.

W przesztosci nie stwierdzono wyrzgdzenia szkody w srodowisku przez Emitenta.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby zdecydowanie
ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko wyrzadzenia szkody w srodowisku

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej z przetwarzaniem odpadoéw istnieje ryzyko
powstania szkody w srodowisku. Szkoda taka moze powsta¢ wskutek nieumysinego btedu ludzkiego
lub celowego dziatania sabotujgcego. Materializacja niniejszego ryzyka moze spowodowacé poniesienie
przez Spotke dodatkowych kosztéw o znacznej wysokosci, takich jak koszty zwigzane z naprawieniem
szkody, przerwg w dziatalnosci Emitenta, a takze potencjalnymi karami administracyjnymi.

W przesztosci nie stwierdzono, aby Emitent spowodowat szkode w sSrodowisku.

Istotnos$¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby ograniczona. Grupa
ocenia prawdopodobiehstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyko walutowe w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitenta

Na Date Prospektu Emitent ponosi koszty utylizacji odpadéw oraz rozlicza naleznosci w wiekszosci w
PLN, a zadtuzenie Spodiki jest wyrazone wytgcznie w PLN. Emitent podpisat jednak z podmiotami
zagranicznymi umowy o wspotprace w zakresie zagospodarowania odpadow, w ktérych wynagrodzenie
wyrazone jest w EUR. Wartos¢ udziatu przychodéw od kontrahentéw zagranicznych za 2019 rok
wyniosta 7,5%. Tym samym zmiennos¢ kursu EUR/PLN moze mie¢ wptyw na osiggane przychody oraz
koszty Spétki. Wahania kurséw walut mogg zmniejsza¢ warto$¢ naleznosci Emitenta lub zwiekszac¢
wartos¢ jego zobowigzan, powodujgc powstanie réznic kursowych obcigzajgcych wynik finansowy
Spotki.

Na Date Prospektu Emitent nie posiada procedur monitorowania kurséw walut oraz nie stosuje
instrumentéw finansowych oraz innych dziatan zabezpieczajgcych ryzyko walutowe. Na Date Prospektu
Zarzad zdecydowat o niesporzgdzaniu prognoz wynikéw finansowych, w zwigzku z czym Spoétka nie
potrafi oszacowaé potencjalnego wptywu wahan kursowych EUR/PLN.

W przesztosci zmiana kurséw walut nie miata istotnego wplywu na wyniki finansowe Emitenta.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowag i operacyjng Grupy bylaby zdecydowanie
ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz Akcjami
Ryzyko ograniczonej ptynnosci i znacznych wahan ceny Akcji

Emitent posiada stosunkowo niskg liczbe akcji pozostajgcych w wolnym obrocie. W wyniku
dopuszczenia 1.270.000 akcji serii D (zamienionych nastepnie na Akcje Serii C) do obrotu na rynku
réwnolegtym w dniu 27 marca 2017 roku, liczba akcji w wolnym obrocie nie ulegta zmianie. Na Date
Prospektu w wolnym obrocie (tj. nie w posiadaniu Giéwnych Akcjonariuszy) znajduje sie 60.987 z
1.582.307 Akcji Serii C, 1j. 3,85% Akcji Emitenta bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
(rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW.

Ptynnos¢ obrotu Akcjami moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie bedg mogli
sprzeda¢ swoich Akcji i w konsekwencji utraci¢ czesc lub catos¢ dochodow z inwestycji w te papiery
warto$ciowe. Ponadto, cena Akcji, jak i wolumen obrotéw, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, mogg
podlega¢ znacznym wahaniom. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ wiele czynnikow, w tym wahania
kursowe, okresowe zmiany wynikoéw finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynnos$¢ obrotu,
raporty analitykow na temat Emitenta i jego wynikéw, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej
pozostatych spotek z sektora, w ktérym dziata Spoétka, informacje biezgce podawane przez Emitenta lub
innych emitentéw do publicznej wiadomosci, inne informacije rozpowszechnione wséréd inwestoréw oraz
ich zachowania majgce cechy spekulacji, a takze sytuacja na gietdach swiatowych.
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W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage okresowg niemoznosc¢ lub ograniczong
mozliwos¢ zbywania Akcji bgdz ograniczenie w zbywaniu tych akcji po satysfakcjonujgcej cenie.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent w dniu 5 kwietnia 2018 roku przystagpit do Programu
Wspierania Ptynno$ci.

Na Date Prospektu Grupa ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia niniejszego ryzyka jako $rednie,
poniewaz pomimo przystgpienia do Programu Wspierania Ptynnosci zabezpieczenie przed opisywanym
ryzykiem jest dla Grupy utrudnione. Materializacja opisywanego ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na notowania oraz cene Akcji. W zwigzku z powyzszym istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia
jako $rednig.

W przesztosci notowania Emitenta zostaty przeniesione do strefy nizszej ptynnosci. Po przystgpieniu
przez Emitenta do Programu Wspierania Ptynnosci notowania jego akcji zostaty przywrécone do
notowan ciggtych.

Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na Date Prospektu Ginger Capital Sp. z 0.0. posiada 1.932.415 (jeden milion dziewiec¢set trzydziesci
dwa tysigce czterysta pietnascie) Akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda i
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 19.324.150,00 PLN (dziewietnascie milionéw trzysta
dwadziescia cztery tysigce sto piecdziesigt ztotych 00/100), co stanowi, w zaokragleniu, 55,01% Akcji,
ktére uprawniajg do wykonywania 2.635.057 (dwa miliony szes¢set trzydziesci pie¢ tysiecy piecdziesigt
siedem) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, w zaokragleniu, 62,51% liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu Value FIZ posiada 1.519.483 (jeden milion pieéset dziewietnascie tysiecy czterysta
osiemdziesiat trzy) Akcje o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ zlotych) kazda i tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 15.194.830,00 PLN (pietnascie milionéw sto dziewiec¢dziesiat cztery tysigce
osiemset trzydziesci) w kapitale zaktadowym Spotki, co stanowi, w zaokragleniu, 43,25% Akciji, ktére
uprawniajg do wykonywania 1.519.483 (jeden milion pie¢set dziewietnascie tysiecy czterysta
osiemdziesigt trzy) gtoséow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, w zaokragleniu, 36,04% liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu Ginger Capital Sp. z 0.0. oraz Value FIZ posiadajg fgcznie 3.451.898 (trzy miliony
czterysta piecdziesiat jeden tysiecy osiemset dziewiecdziesigt osiem) Akcji o wartosci nominalnej 10,00
PLN (dziesie¢ ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 34.518.980,00 PLN (trzydziesci
cztery miliony pie¢set osiemnascie tysiecy dziewie¢set osiemdziesigt) w kapitale zakladowym Spétki,
co stanowi, w zaokragleniu, 98,26% Akcji, ktére uprawniajg do wykonywania tacznie 4.154.540 (cztery
miliony sto pieédziesigt cztery tysigce piecset czterdziesci) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych, w zaokragleniu, 98,55% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wptyw powyzszych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta jest znacznie wiekszy niz pozostatych
akcjonariuszy Spotki. Tym samym pozostali inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta muszg sie liczy¢ z
ograniczonym wpltywem na sposob zarzadzania i funkcjonowania Spotki. W opinii Emitenta dotychczas
nie miato miejsca przegtosowanie przez Gitéwnych Akcjonariuszy uchwat niekorzystnych dla
akcjonariuszy mniejszosciowych, przy czym nie mozna zagwarantowac, ze interesy tych akcjonariuszy
nie bedg ich interesami wspolnymi, stojacymi w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy.
Emitent nie posiada zadnej wiedzy, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w przysztosci. Nie mozna jednak
wykluczyé ryzyka, ze wspdlne interesy i dziatania wyzej wymienionych Gtéwnych Akcjonariuszy, nawet
po przeprowadzeniu Oferty i zmianie struktury akcjonariatu, nie bedg w petni zbiezne z interesami
pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegoélnosci nie mozna wykluczyé¢ ryzyka, ze Ginger
Capital Sp. z 0.0. oraz Value FIZ zawrg porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
Ofercie Publicznej (w zakresie wspoélnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania akcji
Spoiki lub prowadzenig trwatej polityki wobec Spotki), w konsekwencji czego bedg posiadac znaczacy
wplyw na dziatalno§¢ Emitenta oraz mozliwo$¢ podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytaczenia prawa poboru czy tez zmiany Statutu. Materializacja powyzej wskazanych dziatan,
rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny wptyw na cene oraz
notowania AKcji.
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Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz jego materializacja moze mie¢
wplyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami Dopuszczanymi, zmiane modelu biznesowego
Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania oraz cene AKkcji
Dopuszczanych. Na Date Prospektu Emitent nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia
niniejszego ryzyka, jako ze ziszczenie sie poszczegdlnych przestanek ryzyka zalezy w znaczgcym
stopniu od wynikéw Oferty.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z publiczng sprzedazg Akcji bedgcych przedmiotem
obrotu na rynku réwnoleglym GPW, jak réwniez Akcji niedopuszczonych do obrotu na rynku
réwnoleglym GPW ani na Zzadnym innym rynku oraz wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Serii B do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. Celem
Prospektu jest przekazanie inwestorom informacji o Emitencie, Ofercie oraz Akcjach Oferowanych, a
tym samym umozliwienie im podjecia decyzji co do ewentualnej inwestycji w Akcje Oferowane. Oferta
przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium RP. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt nie moze byc¢
traktowany jako rekomendacja lub zacheta do nabycia Akcji Oferowanych. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza granicami RP, chyba ze w danym panstwie taka
oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymagan prawnych.

Na Date Prospektu Spétka nie planuje udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci poza
granicami RP, w tym w Panstwach Cztonkowskich.

Emitent korzysta ze strony internetowej www.mobrukpl. Spotka zastrzega, ze informacje zamieszczone
na tej stronie internetowej oraz wszelkich innych stronach internetowych, ktérych adresy zamieszczono
w Prospekcie, nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez
wihadciwy organ nadzoru (KNF), chyba Zze informacje te wtgczono do Prospektu poprzez odniesienie do
nich.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, bedacg wtasciwym organem zgodnie z Rozporzadzeniem
Prospektowym.

KNF zatwierdzita niniejszy Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci
i spojnosci natozone Rozporzgdzeniem Prospektowym. Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane
za zatwierdzenie Emitenta oraz jego Akcji Oferowanych oraz Akcji Dopuszczanych, ktére sag
przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w
Akcje Oferowane.

1. Pojecia i definicje

Terminy pisane w Prospekcie wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu,
majg znaczenie nadane im w rozdziale Skroty i definicje.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Emitent”, ,Spétka” oraz ,Mo-BRUK”
dotyczg wytgcznie Mo-BRUK S.A. jako Emitenta, bez uwzgledniania spéftki zaleznej. O ile z kontekstu
nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Grupa” i podobne okreslenia odnoszg sie do
Emitenta wraz z podmiotem zaleznym.

O ile nie wskazano inaczej, oswiadczenia wyrazajgce przewidywania, przekonania, oczekiwania,
szacunki i opinie Spdtki lub kierownictwa odnoszg sie do przewidywan, przekonan, oczekiwan,
szacunkow i opinii Zarzadu.

2. Istotne informacje do Inwestoréw

Ani Spétka, ani Oferujacy, ani Firmy Inwestycyjne nie sktadajg zadnych zapewnien co do zgodnosci z
prawem inwestycji w Akcje Oferowane, dokonywanej przez danego Inwestora.

Zwraca sie uwage potencjalnym Inwestorom, Zze inwestycja w Akcje Oferowane pocigga za sobg
w szczegolnosci ryzyko finansowe i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczgcej zakupu Akciji
Oferowanych Inwestorzy powinni doktadnie zapozna¢ sie z trescig Prospektu, a w szczegdlnosci
z trescig rozdziatu Czynniki ryzyka oraz Warunki oferty. Inwestorzy powinni zapoznac si¢ ze wszystkimi
informacjami zawartymi w Prospekcie i samodzielnie podja¢ decyzje o ewentualnej inwestycji w Akcje
Oferowane. Podejmujgc decyzje dotyczgcg udziatu w Ofercie, Inwestorzy muszg polega¢ wytgcznie na
swojej wiasnej analizie dziatalnosci Grupy przeprowadzonej w oparciu o informacje zawarte w
Prospekcie, a w szczegdlnosci wzig¢ pod uwage czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje
Oferowane.

Potencjalni Inwestorzy powinni polegac¢ wytgcznie na informacjach znajdujacych sie w Prospekcie, wraz
z ewentualnymi zmianami wynikajagcymi z suplementéw do Prospektu zatwierdzonych przez KNF i
komunikatow aktualizujgcych do Prospektu oraz innymi informacjami przekazywanymi zgodnie z
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Rozporzadzeniem Prospektowym lub Ustawg o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem obowigzujgcych
przepisow prawa, zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania informacji lub sktadania
oswiadczen w zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub
oswiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uwaza¢ za autoryzowane przez Spoitke,
Oferujgcych lub Firmy Inwestycyjne.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Wskazane jest, aby kazdy potencjalny Inwestor uzyskat porade swoich
doradcéw inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych w kwestiach inwestycyjnych,
prawnych, finansowych lub podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Akcje Oferowane. Nalezy przy
tym mie¢ swiadomosé, ze zardwno cena papierow wartosciowych, jak i ich dochodowos¢ mogg
podlegaé¢ wahaniom.

Firmy Inwestycyjne dziatajg w zwigzku z Ofertg i Dopuszczeniem jedynie na rzecz Oferujacych oraz
Spoiki i nie beda traktowa¢ zadnego innego podmiotu ani nie bedg odpowiedzialne wobec innego
podmiotu w zakresie zapewnienia ochrony, jaka jest zapewniana ich klientom, ani z tytutu doradztwa w
zwigzku z Oferta.

3. Zmiany w informacjach ujawnionych w Prospekcie

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia
jego udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spoétki lub Grupy nie ulegta zmianie ani tez, ze
informacje zawarte w Prospekcie sg aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujgcej po Dacie Prospektu
lub w jakimkolwiek terminie innym niz okreslony w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje
zostaty sporzadzone, zaleznie od tego, ktory z tych terminéw nastgpit wczesnie;.

4. Suplementy do Prospektu

Inwestorom, ktérzy wyrazili juz zgode na nabycie Akcji Oferowanych przed publikacjg suplementu do
Prospektu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 (dwa)
dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub
istotna niedoktadnos¢ wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin
ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta lub Firmy Inwestycyjne. Ostateczny termin wygasniecia
prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie. Uchylenie sie od skutkéw zapisu odbywa sie w
trybie i na zasadach okreslonych w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a w zakresie
nieuregulowanym przez postanowienia Rozporzadzenia Prospektowego zgodnie z ogélnymi przepisami
Kodeksu Cywilnego, okreslajgcymi sposoby skladania oswiadczen woli.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub
istotna niedoktadno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére moga wptyng¢ na
ocene Akcji i ktére wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy zatwierdzeniem Prospektu
a zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od
tego, ktére z tych zdarzen nastgpi pézniej, muszg zosta¢ wskazane, bez zbednej zwtoki, w suplemencie
do Prospektu.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym 2019/979 obowigzek publikacji suplementu do prospektu
wystepuje, gdy:
= nowe zbadane roczne sprawozdanie finansowe zostanie opublikowane przez Emitenta;

= Emitent opublikowat prognoze lub szacunek dotyczace zyskow po zatwierdzeniu Prospektu, w
przypadku, gdy wymagane jest zamieszczenie w Prospekcie prognozy lub szacunkow
dotyczacych zyskéw zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym 2019/980;

= prognoza lub szacunek dotyczgce zyskéw zostang zmienione w Prospekcie lub z niego
wycofane;

= nastgpi zmiana w sposobie kontrolowania Emitenta;

= strony trzecie ztozg nowg oferte przejecia, jak okreslono w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, lub wynik takiej oferty przejecia stanie sie
dostepny w odniesieniu do kapitatu wtasnego Emitenta;
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= oSwiadczenie o kapitale obrotowym zawarte w Prospekcie stanie sie wystarczajgce lub
niewystarczajgce w stosunku do obecnych wymagan Emitenta w odniesieniu do AKciji.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie
sporzadzenie suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem jako odrebne dokumenty, opublikowane
zostang wszystkie suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. W takiej sytuacji
informacje zawarte w Prospekcie moga nie by¢ aktualne na dzien jego publikacji. Inwestorzy powinni
zatem zapoznac sie z trescig catego Prospektu, a takze trescig wszystkich suplementéw do Prospektu
opublikowanych w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

5. Informacja o Cenie Akcji Oferowanych

Prospekt nie zawiera informaciji o Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Cenie
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych. Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Indywidualnych oraz Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej w trybie okreslonym w art.
21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt. Zgodnie
z przewidywanym harmonogramem Oferty powinno to nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 25 listopada
2020 roku.

6. Prezentacja informacji finansowych i danych operacyjnych w Prospekcie

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy objete okresem Historycznych Informacji
Finansowych, zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie w rozdziale Podstawowe informacje,
punkt 9 Dokumenty wigczone do Prospektu przez odniesienie, zostaly sporzgdzone zgodnie z MSR,
MSSF, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty
sporzgdzone za lata 2017-2019. Srédroczne Informacje Finansowe zostaty sporzadzone za | pétrocze
2020 roku oraz trzy kwartaty 2020 roku.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz Srédroczne Informacje Finansowe nalezy analizowaé
w powigzaniu z informacjami finansowymi zawartymi w innych czesciach Prospektu, w tym w rozdziale
Analiza operacyjna i finansowa. Firma Audytorska Mazars Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzita badania
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz wydata opinie bez zastrzezen z ich badania zgodnie z normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Firma Audytorska Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. przeprowadzita badanie Srédrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze 2020 roku oraz
wydata opinie bez zastrzezen z ich badania zgodnie z normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR, MSSF, zatwierdzonymi przez Unie
Europejska wymaga dokonania przez Zarzad szacunkéw i zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw na wielkosci
wykazane w sprawozdaniach finansowych i notach do sprawozdania finansowego. Rzeczywiste
wielkosci mogg odbiegac od takich zatozen.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oraz Srédroczne Informacje Finansowe prezentowane sg w
walucie funkcjonalnej Spétki, ktorg jest ztoty (PLN). Spdtka nie sporzgdza sprawozdanh finansowych w
innych walutach. Ponadto, o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w
Prospekcie sg wyrazone w tysigcach ztotych. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie dane finansowe
dotyczace Spétki przedstawione w Prospekcie, w szczegdlnosci w rozdziale Analiza operacyjna i
finansowa, pochodzg ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego lub Srédrocznych Informacii
Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie. Niektére dane finansowe i operacyjne
zamieszczone w Prospekcie zostaly opracowane w oparciu o inne zrodta niz Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe lub Srédroczne Informacje Finansowe, w szczegdlnosci o zapisy ksiegowe i
opracowania sporzgdzone przez Spotke na wilasne potrzeby, kidére nie podlegaty badaniu ani
przegladowi. W takim przypadku wskazano Spétke jako zrodito takich informacji finansowych i
operacyjnych. W przypadku, gdy dane finansowe nie pochodzg ze Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych lub Srédrocznych Informacji Finansowych, podane zostato ich zrédto oraz zostato
wskazane, ze dane nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Badaniu biegtego rewidenta zostaty
poddane tylko dane zawarte w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Pewne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty zaokraglone i przedstawione w milionach
Zlotych, a nie w tysigcach ziotych, tak jak w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych oraz
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Srédrocznych Informacjach Finansowych. Co wiecej, w niektdrych wypadkach suma liczb w
poszczegolnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie odpowiadac
doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére dane procentowe w
tabelach rowniez zostaty zaokraglone i wynik zsumowania danych w tych tabelach moze nie réwnac sie
doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy pordwnawczymi okresami zostaty obliczone na bazie
kwot zaokragglonych.

Dane finansowe zaprezentowane w tabelach symbolem ,-” oznaczaja, ze warto$¢ pozycji réwna jest
zeru, natomiast symbolem ,0” oznaczajg, ze warto$¢ pozycji rowna jest mniej niz 500 PLN i tym samym
nie jest mozliwe zaokraglenie wartosci do 1 tys. PLN.

Okreslenie ,zbadane” uzywane w stosunku do danych finansowych Spofki za lata obrotowe 2017-2019,
przedstawionych w Prospekcie oznacza, ze dane te pochodzg ze Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych, ktore zostaty zbadane przez Biegtego Rewidenta, natomiast okre$lenie ,niebadane”
uzywane w stosunku do wynikéw finansowych Spétki przedstawionych w Prospekcie oznacza, ze dane
te nie pochodzg ze Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych.

W Prospekcie wskazane zostaty rowniez kwoty w walutach innych niz polski ztoty. Odniesienia do walut
innych niz polski ztoty nalezy interpretowac jako odniesienia do zagranicznych $rodkéw ptatniczych.

7. Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

W Prospekcie, w tym przede wszystkim w rozdziale Otoczenie rynkowe, Spotka przedstawita wybrane
dane dotyczace sektora gospodarki i rynku zaczerpniete z publicznie dostepnych zrédet informacji,
w tym komunikatéow prasowych, informaciji publikowanych na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa,
oficjalnych zrodet branzowych, jak rowniez z innych zrédet zewnetrznych, ktére Spétka oraz Grupa
uwazajg za wiarygodne. Takie informacje, dane i statystyki sg informacjami wybranymi i mogg by¢
przyblizone, szacunkowe lub zawiera¢ zaokrgglone liczby. Dane branzowe oraz statystyczne dotyczgce
rynku, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢, zostaty zaczerpniete gtéwnie z raportéw branzowych oraz
danych ogodlnodostepnych dostarczanych przez firmy przeprowadzajgce badania rynkowe. Nalezy
podkresli¢, ze w kazdym przypadku dane statystyczne oraz dane zrodtowe, na ktdrych one bazuja,
mogty zosta¢ zebrane i opracowane wedtug réznego rodzaju metodologii i statystyki, w szczegdlnosci
w poszczegolnych krajach. Nie mozna réwniez zapewni¢, ze instytucje i firmy stosujgce odmienne
metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania uzyskatyby takie same wyniki.

Zrédto pochodzenia informaciji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich
informacji w Prospekcie. Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe,
branzowe lub inne dane zaczerpniete ze zrédet zewnetrznych, takich jak publikacje rzgdowe, publikacje
0s6b trzecich, branzowe lub ogdlne, Spétka nie dokonywata ich weryfikacji. Publikacje branzowe, co do
zasady, zawierajg stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze zrddet, ktére uwaza
sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, iz dane takie sg w petni dokfadne i kompletne. Podczas
sporzgdzania Prospektu ani Spotka, ani Oferujgcy, ani Firmy Inwestycyjne nie przeprowadzali
niezaleznej weryfikacji informacji pochodzacych od osdb trzecich. Spotka nie przeprowadzata réwniez
badania adekwatnosci metodologii wykorzystanej przez podmioty zewnetrzne na potrzeby opracowania
takich danych, szacunkéw lub prognoz. W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére
znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaty doktadnie przytoczone, oraz w zakresie, w jakim Spotka
jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzgcych od oséb trzecich, nie
pominieto zadnych faktoéw, ktdrych pominiecie mogtoby sprawic, ze informacje pochodzace od oséb
trzecich bylyby niedoktadne bgdz wprowadzatyby w btad.

Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze informacje rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete ze
zrédet zewnetrznych sg doktadne albo w przypadku danych prognozowanych, ze dane te zostaly
sporzgdzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy okazg sie trafne. Spotka nie
zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych branzy Ilub rynku,
zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

8. Stwierdzenia dotyczgce przysziosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczgce przysziosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz
o$wiadczenia dotyczace zdarzen przesziych, w ktérych, przed ktérymi albo po ktérych wystepujg wyrazy
takie jak ,spodziewac sie”, ,oczekiwac”, ,planowac”, ,cele”, ,sadzi¢”, ,uwazac”, ,przewidywac”, ,dgzyc”,
.Zamierzac¢”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajgc”, ,bytby”, ,mogtby”, albo inne podobne wyrazenia dotyczgce
zdarzeh przysztych, sformutowane w trybie przypuszczajgcym lub w czasie przysztym, lub ich
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zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczgcych
przysztej dziatalnosci i strategii oraz odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem
i niepewnoscig lub innych waznych czynnikdw bedacych poza kontrolg Emitenta, w tym dotyczacych
otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢. Wymienione czynniki mogg spowodowac, ze
faktyczne wyniki Grupy, perspektywy i rozwéj Grupy bedg sie istotnie réznity od wynikéw, osiggnie¢
i rozwoju przewidywanych lub wynikajgcych z zamieszczonych w Prospekcie stwierdzen. Niektére takie
czynniki opisane sg w rozdziatach Czynniki ryzyka, Analiza operacyjna i finansowa oraz w innych
rozdziatach Prospektu.

Stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszym Prospekcie oparte sg na aktualnych opiniach
Zarzadu dotyczacych przysztych zdarzen i wynikdéw dziatalnosci Spétki oraz Grupy. Zdaniem Spofki
zatozenia ujete w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci sg uzasadnione i racjonalne. Przewidywania
te oparte sg jednak na zdarzeniach przysztych, nieznanych i pozostajgcych poza kontrolg Spotki, w
zwigzku z czym mogg okazac sie btedne. Oznacza to, ze na Date Prospektu istniejg lub mogg zaistnie¢
w przysziosci istotne czynniki, ktére moga spowodowac, ze zdarzenia, ktérych dotyczg stwierdzenia
dotyczace przysziosci, moga sie rézni¢ od faktycznych zdarzen, ktére nastgpig, a tym samym moga
spowodowag, ze rzeczywiste wyniki Grupy, jej sytuacja finansowa lub perspektywy bedg sie istotnie
rézni¢ od tych zawartych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci lub z nich wynikajgcych, a takze od
poprzednich wynikéw, rezultatéw lub osiggnie¢ Grupy.

Stwierdzenia dotyczgce przysziosci w odniesieniu do wynikéw finansowych Spétki zostaty
zamieszczone w rozdziale Analiza operacyjna i finansowa punkt Informacje o tendencjach. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci w odniesieniu do wynikéw finansowych Spétki nie stanowig prognozy wynikow
finansowych Emitenta.

Oprocz obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa lub Regulaminu GPW Spétka nie ma obowigzku
przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysziosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze
rzeczywiste wyniki Emitenta bedg istotnie rézni¢ sie od planéw, celdéw, oczekiwan i zamiarow
wyrazonych w stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci. Czynniki te zostaty opisane w rozdziale Czynniki
ryzyka oraz w innych rozdziatach Prospektu.

Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysziosci, powinni z nalezytg starannoscig
wzig¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwlaszcza
w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w kiérym Grupa dziata. Spotka
nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych przyszitosci
faktycznie wystgpia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opciji, ktéra nie powinna
by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

9. Dokumenty wigczone do Prospektu przez odniesienie

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczna, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz regulacji gietdowych, ponizsze informacje oraz dokumenty zostaty wtgczone do Prospektu
przez odniesienie:

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego;

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2018 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego;

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2019 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego;
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= $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania $rédrocznego sprawozdania
finansowego;

= skonsolidowany raport kwartalny Grupy za trzy kwartaty 2020 roku.

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakohczony w dniu 31
grudnia 2017 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/2995372GKMoBRUKSA31.12.217 .pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/07/2995372GKMoBRUKS.A.Sprawozdaniebadania31.12.217.pdf

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakohczony w dniu 31
grudnia 2018 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/32736441GKMOBRUKSAsprawozdaniefinansowe. pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/32736441GKMoBrukSASprawozdaniezbadania.pdf

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2019 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/356312GKMOBRUKSAMSSF31.12.219.pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/356312GKMoBRUKSprawozdaniezbadania219.pdf

Opublikowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2020
roku jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/09/36859591 GKMOBRUKSAMSSF3.6.22.pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za | poétrocze 2020 roku jest dostepne na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/09/36859591MoBRUKSAS3.6.22BSSFMSSFSzBPLsig.pdf

Opublikowany skonsolidowany raport kwartalny Grupy za trzy kwartaty 2020 roku jest dostepny na
stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/10/RaportKwartalnyGKMoBRUKSAIllkw22.pdf
10. Dostepne informacje na temat Spétki jako spétki notowanej na GPW

Spodtka podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz innych przepisach prawa polskiego lub unijnego i
wiasciwych regulacjach, w ramach ktérych Spoétka zobowigzana jest przekazywac okreslone informacje
KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spotke nalezg
w szczegolnosci: (i) informacje finansowe przekazywane w formie raportéw rocznych, raportow
potrocznych i raportéw sroédrocznych; (ii) informacije biezgce; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia
otrzymywane od Gtéwnych Akcjonariuszy w przedmiocie posiadanych przez nich pakietow Akcji; oraz
(v) zawiadomienia otrzymywane w szczegoélnosci od Czionkéw Zarzadu i Czionkéw Rady Nadzorczej;
dotyczace transakciji majgcych za przedmiot Akcje lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

Powyzsze informacje bedg dostepne takze na stronie internetowej Spétki (www.mobruk.pl).
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11. Kursy wymiany walut

W ponizszej tabeli przedstawiono ogtoszone przez NBP, we wskazanych okresach, kursy
(i) sredniowazone; (ii) najwyzsze; oraz (iii) najnizsze, a takze kurs na koniec okresu dla transakcji
walutowych pomiedzy ztotym a euro. Kursy walutowe stosowane przy sporzgdzaniu Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych lub Srédrocznych Informacji Finansowych, jak réwniez przy opracowywaniu
innych danych zamieszczonych w Prospekcie, mogty réznic¢ sie od kurséw przedstawionych w ponizszej
tabeli. Spotka nie moze zapewni¢, ze przy przeprowadzonych transakcjach warto$¢ ziotego
odpowiadata wartosci danej waluty wskazanej ponizej, ani ze ztoty byt przeliczany lub wymieniany na
dang walute po wskazanym ponizej kursie.

Tabela 1: Kurs wymiany EUR do PLN

Kurs EUR/PLN
Kurs sSredni Kurs najwyzszy  Kurs najnizszy Na koniec
2016 rokK ...ooccevrieriir e 4,3625 4,5035 4,2355 4,4240
2017 roK...covcerierrer e 4,2576 4,4157 4,1709 4,1709
2018 roK...ccocerrerrer e 4,2623 4,3978 4,1423 4,3000
2019 roK....cccvserrrerinnrsser e 4,2980 4,3891 4,2406 4,2585
1H 2020 roku .....ccccveueercemssaenssannnnne 4,4146 4,6044 4,2279 4,4072
3Q 2020 roku 4,4426 4,5834 4,3864 4,5268

Zrédfo: NBP
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DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

1. Dane historyczne na temat dywidendy
Emitent wyptacat dywidende na podstawie nastepujacych uchwat:

= Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2019 roku — przeznaczono na
dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 9.682.518,35 PLN, co stanowito 2,71 PLN na jedng
Akcje;

= Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku — przeznaczono na wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwote 12.330.226,35 PLN, co stanowito 3,51 PLN na jedng
Akcje;

= Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku — przeznaczono na
dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 36.007.071,25 PLN, co stanowito 10,25 PLN na jedng
Akcje.

Spotka nie wyptacata dywidendy w pozostatych latach objetych Historycznymi Informacjami
Finansowymi.

Powyzsze wartosci uwzgledniajg przeprowadzony przez Spétke w 2019 roku program skupu akc;ji
wiasnych.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku Emitent nabyt w celu umorzenia tgcznie 38.500 akcji wtasnych. Na dzien
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2019 roku kapitat zakladowy Spétki
wynosit 36.113.850,00 PLN oraz skfadat sie z 3.611.385 akcji Spotki, w tym 38.500 akcji wiasnych,
wobec czego liczba akcji uprawniajgcych do wyptaty dywidendy wynosita 3.572.885. W zwigzku z
powyzszym warto$¢ 2,71 PLN na jedng akcje dotyczy jedynie 3.572.885 akcji uprawniajgcych do
wyptaty dywidendy i uwzglednia fakt, ze 38.500 akcji wkasnych nie uprawnia do wyptaty dywidendy.

W dniu 19 lipca 2019 roku Emitent nabyt w celu umorzenia tgcznie 60.000 akcji wtasnych.

W dniu 31 lipca 2019 roku sgd dokonat rejestracji zmian wynikajacych z Uchwaty nr 18/2019
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2019 roku w sprawie umorzenia akcji wtasnych
Spotki oraz Uchwaty nr 19/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2019 roku w
sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spd&iki, utworzenia kapitatu rezerwowego, zmiany oznaczenia
serii akcji oraz zmiany statutu Spotki. Kapitat zaktadowy Spoiki zostat obnizony z kwoty 36.113.850,00
PLN do kwoty 35.728.850,00 PLN, tj. o kwote 385.000,00 PLN poprzez umorzenie 38.500 akcji
wiasnych.

Na dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 35.728.850,00 PLN oraz skladat sie z 3.572.885 akcji Spotki, w tym 60.000 akc;ji
wlasnych, wobec czego liczba akcji uprawniajgcych do wyptaty dywidendy wynosita 3.512.885. W
zwigzku z tym wartos¢ 3,51 PLN na jedng akcje dotyczy jedynie 3.512.885 akcji uprawniajgcych do
wyptaty dywidendy i uwzglednia fakt, ze 60.000 akcji wkasnych nie uprawnia do wyptaty do dywidendy.

Na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku kapitat zakladowy
Spotki wynosit 35.728.850,00 PLN oraz skiadat sie z 3.572.885 akcji Spotki, w tym 60.000 akcji
wiasnych, wobec czego liczba akcji uprawniajacych do wyptaty dywidendy wynosita 3.512.885. W
zwigzku z tym warto$¢ 10,25 PLN na jedng akcje dotyczy jedynie 3.512.885 akcji uprawniajgcych do
wyptaty dywidendy i uwzglednia fakt, ze 60.000 akcji wkasnych nie uprawnia do wyptaty do dywidendy.

2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

W dniu 15 kwietnia 2019 roku na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Emitenta, Zarzgd Emitenta podjat
uchwate nr 67/2019 w sprawie przyjecia polityki dywidendowej. W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Zarzad
podjat uchwate w sprawie zmiany polityki dywidendowe;j.

Zgodnie ze zmieniong politykg dywidendowq, Zarzad zobowigzat sie rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczanie od 50% do 100% zysku netto Spotki na dywidende pod warunkiem
utrzymania zatozonego poziomu dtugu netto do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢
bedzie podziat zysku.
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Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Spétce Zarzad bedzie brat pod uwage plany
inwestycyjne, w tym akwizycyjne, sytuacje finansowg i ptynnosciowg Grupy, istniejgce i przyszie
zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i emisjg
instrumentéw dluznych) oraz oceny perspektyw Grupy w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i
makroekonomicznych.

Relacja dtugu netto Spétki do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie podziat
zysku, nie moze przekroczy¢ 2,5.

Polityka dywidendowa zostata ustalona na czas nieokreslony i bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji.

Polityka dywidendowa weszta w zycie z dniem podjecia i znajduje zastosowanie, poczgwszy od zysku
netto Spoétki za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

3. Zasady wyplaty dywidendy i zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy

Wszystkie Akcje majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy, w tym takze zaliczki na poczet
dywidendy, i uprawniajg do udziatu w zysku Spdiki od dnia ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez
Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku i ustalenia dnia dywidendy na dzien przypadajacy po
dniu nabycia AKcji.

Od uzyskanych na terytorium Polski dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium RP zasadniczo
pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Powyzsza
zasada moze ulec jednak modyfikacji w stosunku do podatnikdéw spetniajgcych okreslone warunki
wynikajgce z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartych przez RP z panstwem ich rezydencji podatkowej — w takim przypadku dochod
z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych moze by¢ zwolniony
z opodatkowania lub opodatkowany wedtug nizszej stawki podatku. Szczegétowe informacje dotyczgce
opodatkowania dochoddw uzyskiwanych z tytutu dywidend, w tym w szczegdlnosci warunki
pozwalajgce na zastosowanie zwolnienia z podatku lub nizszej stawki podatku, znajdujg sie w rozdziale
Opodatkowanie, punkt 3 Ogdlne zasady opodatkowania dochodow uzyskiwanych z dywidendy.

Zgodnie z § 127 Szczegoétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, spotka jest obowigzana
niezwtocznie przekaza¢é GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy spotki, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do
dywidendy, wartosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 121 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Spétke
obowigzek poinformowania KDPW m.in. o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu
ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy najpdzniej na 5 (pie¢) dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytgcza sie dni
uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepiséw oraz soboty. Powyzsze regulacje
znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4. Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 348 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére mogag byc¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitat rezerwowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczeh w zakresie wyptaty dywidendy.

Szczegotowe informacje dotyczace wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
znajdujg sie w rozdziale Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami i Walne Zgromadzenie — Prawa
i obowigzki zwigzane z Akcjami — Prawo do udziatu w zysku (dywidendy).
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Spotka nie otrzyma wplywéw ze sprzedazy Akcji Oferowanych przez Oferujgcych. Wptywy w tym
zakresie bedg przystugiwaty Oferujacym i bedg zalezne od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktére
zostang sprzedane przez Oferujgcych, oraz od Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych
oraz Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Informacje na temat rzeczywistej wielkosci kosztéw Oferty zostang przekazane przez Spoétke do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnosc¢
do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych ptynnych zasobow w celu terminowego
sptacenia swoich zobowigzan jest odpowiedni i wystarczajgcy na pokrycie zaréwno biezgcych potrzeb
Emitenta, jak i w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu. Biorgc pod uwage
poziom naleznosci przewyzszajacy obecnie poziom zobowigzan oraz fakt, ze Emitent posiada
nadwyzke Srodkéw pienieznych nad zobowigzaniami odsetkowymi wobec instytucji kredytowych
(kredyty, pozyczki i leasing finansowy), nie mozna réwniez zaobserwowa¢ negatywnego wplywu
COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta, w zwigzku z tym nie ma przestanek, ktére mogtyby wskazywac na
wystgpienie probleméw z kapitatem obrotowym w perspektywie kolejnych 12 miesiecy.

2. Kapitalizacja i zadluzenie

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzieh 30 wrzed$nia 2020 roku kapitat wtasny oraz
zadtuzenie Grupy majg warto$¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione
ponizej.

Tabela 2: Informacja o zobowigzaniach Grupy Emitenta

(dane w tys. PLN) Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
I. Zadtuzenie krétkoterminowe 17 008
1. Gwarantowane -
2. Zabezpieczone 5621
a. kredyty krétkoterminowe -
b. umowy leasingowe — czes$¢ biezgca 89
c. biezgca czesc¢ kredytéw dtugoterminowych 5532
d. wyemitowane obligacje -
3. Niezabezpieczone 11 387
a. zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4471
b. zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczen 5765
c. zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1021
d. pozostate zobowigzania 130
e. fundusze specjalne -
f. dywidenda -
Il. Zadluzenie ditugoterminowe ogétem 1330
1. Gwarantowane -
2. Zabezpieczone 1330
a. kredyty dtugoterminowe 1019
b. umowy leasingowe ogdtem (z wylgczeniem czesci biezacej) 311
3. Niezabezpieczone -

a. zobowigzania dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej -
Zrédto: Emitent

Tabela 3: Informacja o kapitalizacji Grupy Emitenta

(dane w tys. PLN) Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
I. Kapitalizacja (Kapitat wiasny) 136 795
1. Kapitat zaktadowy 35729
2. Zysk netto za okres I-1X oraz niepodzielony wynik z lat ubiegtych 65 864
3. Kapitat zapasowy 34 817
4. Kapitat rezerwowy 385

Zrédfo: Emitent

Powyzsze tabele zostaty przygotowane na podstawie nieaudytowanej informacji zarzadczej Emitenta.
W rozdziale Ogdiny zarys dziatalnosci, punkt 16 Srodki trwate i ochrona Srodowiska Prospektu opisano
formy zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych posiadanych przez Grupe Emitenta.

Wartos¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostata przedstawiona ponize;.
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Tabela 4: Informacja o zadtuzeniu finansowym netto Grupy Emitenta

(dane w tys. PLN) Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
A. Srodki pieniezne - 19 897
B. Ekwiwalent srodkéw pienigznych /wyszczegdlnienie/ -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnosé 19 897
E. Biezace naleznosci finansowe -
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -

G. Biezgca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 5532
H. Wyemitowane obligacje krotkoterminowe -
I. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 89
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 5621
K. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto - 14 276
L. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1019
M. Wyemitowane obligacje dtugoterminowe -
N. Inne dtugoterminowe pozyczki, kredyty i leasing 311
0. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 1330
P. Zadluzenie finansowe netto - 12 946

Zrédio: Emitent
Powyzsza tabela zostata przygotowana na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta.
3. Zadluzenie posrednie i warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Emitent posiadat zadtuzenie posrednie i warunkowe w formie gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych jako wadia przetargowe oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania
ustug w wysokosci 1,8 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosito ono 1,7 min PLN, na dzien 31
grudnia 2018 roku wynosito ono 1,0 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito ono 0,8 min
PLN. Wzrost tych sald wynikat z rozwoju biznesu polegajgcego na wzroscie wartosci kontraktéw
pozyskanych w przetargach.
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ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

1.

Informacje ogoéine

Opisujgc w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng, Emitent zastosowat alternatywne
pomiary wynikow dostarczajgcych przydatnych informaciji na temat sytuacji finansowej, przeptywow
pienieznych, efektywnosci finansowej oraz rentownosci, przedstawiajgc stosowne wyjasnienia, aby
Inwestorzy mogli zrozumiec¢ ich przydatnosé i wiarygodnos¢ (wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary
wynikéw” — 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl). Do nich naleza:

EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu $rodki pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla zdolnos¢
generowania srodkéw pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza EBITDA, tym wyzsza zdolnos¢
generowania srodkow pienieznych.

Struktura przychodéw — obliczany jest udziat poszczegoinych rodzajow przychodéw w tgcznych
przychodach Emitenta. Wskaznik umozliwia okreslenie wptywu poszczegdélnych przychoddéw na
tgczne wyniki Emitenta.

Analiza struktury kosztéw — wskaznik ten definiowany jest jako udziat poszczegdlnych kosztow w
tgcznych kosztach Emitenta.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy — relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw netto ze
sprzedazy.

Rentownos¢ EBITDA — relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje do
przychodow netto ze sprzedazy.

Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) — relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przychodow netto ze sprzedazy.

Rentownos¢ netto — relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy.

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — relacja zysku netto do stanu kapitatow wiasnych. Stopa
zwrotu z kapitatéw informuje o tym, jaka jest rentownos$é¢ zainwestowanych kapitatéw w stosunku
do wypracowanych przez nig zyskéw, czyli ile zysku przynosi kazda ztotdwka zainwestowanych
kapitatow.

Rentownos$¢ aktywéw (ROA) — relacja zysku netto do stanu aktywéw ogétem w ujeciu
procentowym. Stopa zwrotu z aktywéw informuje o tym, jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywéow
firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czyli ile zysku przynosi kazda ztotéwka
posiadanych aktywdw.

Struktura aktywéw — wskaznik ten definiowany jest jako udziat poszczegdlnych aktywéw w
aktywach ogétem.

Wskaznik biezgcej ptynnosci — wskaznik informuje, jakie sg mozliwosci regulowania biezgcych
zobowigzan. Jezeli wartos¢ aktywow obrotowych jest wieksza od zobowigzan krétkoterminowych
dwukrotnie, to zwykle przyjmuje sig, ze spotka jest ptynna i nie ma problemow ze sptatg biezgcych
zobowigzan (wskaznik powyzej 2). Niepokojgcg sytuacjg jest, gdy warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych spétki przekracza jej aktywa obrotowe (wskaznik ponizej 1).

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — informuje on o mozliwosciach spotki sptacania swoich
krotkoterminowych zobowigzan aktywami o wysokiej ptynnosci, inaczej méwigc mierzy
natychmiastowg zdolnos$¢ firmy do sptaty dlugéw. Za wzorcowg wartosé przyjmuje sie wskaznik
w okolicach 1.

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci — okresla zdolnosci uregulowania biezgcych zobowigzan z
posiadanych w firmie srodkéw pienieznych, czyli najbardziej ptynnych aktywéw obrotowych.
Innymi stowy — ocenia, w jakim stopniu firma jest w stanie pokry¢ zobowigzania krétkoterminowe
natychmiast. Oczekiwana wartos¢ wskaznika powinna miesci¢ sie w przedziale 0,1-0,2.
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= Cykl rotacji zapaséw ogétem — wskazuje, po ilu dniach przedsigbiorstwo odnawia swoje zapasy
dla zrealizowania sprzedazy. Jezeli poziom wskaznika jest wysoki, oznacza to, ze obrét zapasami
firmy jest wolny, natomiast niska warto$¢ wskaznika sugeruje szybki obrot zapasami.

= Cykl Sciggalnosci nalezno$ci — wskaznik ten daje informacje na temat cyklu oczekiwania firmy na
uzyskanie naleznosci za swojg sprzedaz kredytowg lub inaczej, ile razy w ciggu badanego okresu
nastgpit doptyw gotowki od odbiorcow. Im wyzszy poziom wskaznika, tym firma ma wieksze
problemy ze $ciggalnoscig swoich naleznosci, co moze obnizy¢ jej ptynnos¢. W przypadku gdy
przedsiebiorstwo oczekuje na swoje naleznosci zbyt diugo, powstaje zagrozenie zatoréw
ptatniczych.

= Cykl sptaty zobowigzan biezacych — wskaznik rotacji zobowigzan pokazuje liczbe dni, jaka
potrzebna jest firmie do sptacenia swoich zobowigzan krotkoterminowych. Zbyt wysoka wartosé
wskaznika moze $wiadczy¢ o trudnosciach przedsiebiorstwa w regulowaniu swoich biezgcych
zobowigzan.

= Cykl $rodkéw pienigznych (konwersji gotowki) — pokazuje okres, jaki uptywa od momentu
odptywu gotowki przeznaczonej na zakup czynnikéw produkcji (moment sptaty zobowigzan), do
momentu wptywu gotéwki z tytutu nalezno$ci. Zbyt dtugi cykl konwersji gotéwki moze sugerowaé
ktopoty z zachowaniem ptynnosci.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikow (APM) nie nalezy nadawacd
wiekszego znaczenia, wplywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajagcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego rozdziatu Analiza
operacyjna i finansowa, zwraca¢ uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce
ze sprawozdan finansowych.

2. Informacje finansowe
Wprowadzenie

Zbadane przez biegtego rewidenta Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe obejmujgce lata 2017-
2019 zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 z uwzglednieniem
odpowiednich przepiséw Ustawy o Rachunkowosci (art. 45 ust. 1ai 1c).

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty wyniki dziatalnosci Spotki na podstawie Historycznych
Informaciji Finansowych Spétki, obejmujgcych okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
sporzadzonych na podstawie Skonsolidowanych Sprawozdahn Finansowych, zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejska na dzien ich sporzadzenia i ktére
bedg mialy zastosowanie przy sporzadzaniu kolejnego sprawozdania finansowego oraz zgodnie z
wymogami Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 roku
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z zamiarem
dopuszczenia akcji Spétki dominujgcej do obrotu na rynku regulowanym GPW, podjeto uchwate o
sporzadzeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujgcej zgodnie z MSR jako statutowych
sprawozdan Spétki dominujacej, poczgwszy od roku 2011.

Dniem przejscia na MSR GK Spdiki jest 1 stycznia 2009 roku. Emitent dokonat uzgodnien pomiedzy
stosowanymi zasadami a poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci na ten dzien.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty réwniez dane finansowe na podstawie: (i) Srédrocznych
Informaciji Finansowych, obejmujgcych okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30
czerwca 2020 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku, oraz (i) Srédrocznych Informacji Finansowych obejmujgcych okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz poréwnawcze dane
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami
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ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zatwierdzonymi do stosowania przez Unie
Europejska oraz danych Spétki, ktdre nie zostaty zawarte w Srédrocznych Informacjach Finansowych.

Podstawa sporzadzenia
Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie:

= Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), zbadane przez biegtego rewidenta,
podane do publicznej wiadomo$ci w raporcie z dziatalnosci Grupy za 2019 rok;

= Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), zbadane przez biegtego rewidenta,
podane do publicznej wiadomosci w raporcie z dziatalnosci Grupy za 2018 rok;

= Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), zbadane przez biegtego rewidenta,
podane do publicznej wiadomosci w raporcie z dziatalnosci Grupy za 2017 rok;

= Podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, ktére sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), zbadanego
przez biegtego rewidenta. W Prospekcie zostaty wskazane wybrane skonsolidowane dane
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Dane te podane
zostaty do wiadomosci publicznej w skonsolidowanym raporcie z dziatalnosci Grupy za | pétrocze
2020 roku;

= Kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, kitdre sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR). W Prospekcie
zostaly wskazane wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku. Dane te podane zostaty do wiadomosci publicznej w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy za trzy kwartaty 2020 roku.

3. Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzgdzat danych finansowych pro forma, poniewaz w dziatalnosci Grupy Emitenta nie
wystgpity transakcje wywotujgce znaczgce zmiany brutto.

4. Informacje o tendencjach

4.1.Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w sprzedazy oraz kosztach i cenach
sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

W opinii Emitenta wysokos$¢ optat za korzystanie ze srodowiska ma istotny wplyw na rentownosé
prowadzonej dziatalnosci. Obecnie obowigzujgce stawki optat za sktadowanie odpadéw komunalnych
oraz pozostatoéci z ich przetwarzania zostaty wprowadzone przez Ministerstwo Srodowiska. Stawki
opfat za korzystanie ze srodowiska zaczety mobilizowa¢ do przetwarzania odpadéw innymi sposobami
niz sktadowanie. Podwyzka zostata wprowadzona stopniowo — obowigzujgca stawka w 2020 roku
wynosi 270 PLN za tone, a od 2021 roku wyniesie ona 276,21 PLN za tone. Rozporzadzenie to, ze
wzgledu na sankcyjny charakter optat za korzystanie ze $rodowiska, ma istotny wptyw na ochrone
srodowiska, przyczyniajgc sie do znaczgcego wzrostu poziomu odzysku, w tym recyklingu, a takze
skutecznie ograniczajgc ilos¢ skfadowanych odpadéw pochodzacych z sektora komunalnego. Do
stycznia 2019 roku cementownie ptacity Emitentowi za dostarczone paliwa alternatywne, jednak od
lutego 2019 roku to Emitent zobowigzany jest doptaca¢ do przedmiotowych paliw odbiorcom. Sytuacja
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taka wynika z odwrécenia trendu rynkowego. Emitent moze uzyskiwac kilkukrotnie wyzsze ceny za
przyjecie odpadéw do zagospodarowania, co zostato dostrzezone przez finalnych odbiorcéw paliw
produkowanych z tych odpaddw i skutkowato opisang sytuacjg. Emitent, bazujgc na obserwac;ji rynku
paliw alternatywnych w Europie Zachodniej, ocenia, ze sytuacja taka utrzyma sie w Polsce w kolejnych
latach.

4.2.Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezgcego roku obrotowego

Emitent nie identyfikuje Zadnych tendencji, niepewnych elementéw, zgdan, zobowigzanh lub zdarzen,
ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na jego perspektywy w okresie do kohca biezgcego roku
obrotowego.

Poza czynnikami wyszczegdlnionymi powyzej oraz w rozdziale Czynniki ryzyka Emitent nie jest w
posiadaniu wiedzy na temat innych czynnikéw, ktére moga miec¢ istotny wptyw na perspektywy rozwoju
Emitenta.

5. Otoczenie regulacyjne

Poza kwestiami omoéwionymi w rozdziale Ogdlny zarys dziatalno$ci, punkt 15 Kwestie regulacyjne,
Emitent nie identyfikuje innych elementéw otoczenia regulacyjnego, polityki rzgdowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej czy tez politycznej, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

W szczegdlnoéci do wyzej opisanych kwestii Emitent jako mato prawdopodobng uwaza mozliwosé
ponownego rozwoju szarej strefy ze wzgledu na zaniedbania w egzekwowaniu przepisow prawa ze
wzgledu na dziatania organizacji na rzecz ochrony srodowiska.

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢
ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséw, w szczegodlnosci ze wzgledu na znaczng ilos¢ posiadanych przez
Emitenta zezwoleh i pozwolen, o ktérych mowa w rozdziale Ogdlny zarys dziatalnosci, punkt 15 Kwestie
regulacyjne, tj. pozwolenia zintegrowane, zezwolenie na zbieranie odpaddw, pozwolenia na
wytwarzanie odpaddéw, zezwolenie na zbieranie i przetwarzanie odpadéw, zezwolenie na transport
odpadéw oraz pozwolenia wodnoprawne czy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
odzysku odpaddéw niebezpiecznych poza instalacjami i urzgdzeniami.

W przypadku Emitenta prawidiowa identyfikacja i biezgca analiza otoczenia regulacyjnego sa
szczegolnie istotne, poniewaz oprocz ogdélnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (np. KSH, Ustawa o Rachunkowosci, Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych itp.), podlega on réwniez odpowiednim regulacjom w zakresie
gospodarki odpadami oraz ochrony srodowiska — nie tylko na poziomie krajowym, ale réwniez w ramach
regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczace zmiany w regulacjach w tym zakresie mogg miec
bezposredni istotny wplyw na podstawowg dziatalnos¢ Emitenta, prowadzgc nawet do istotnego
pogorszenia sie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, a co za tym idzie — pogorszenia wynikow
finansowych.

Dla przykfadu nowelizacja Ustawy o Odpadach z lipca 2018 roku, bedaca odpowiedzig na fale pozaréw
miejsc magazynowania odpadéw, zaostrzyta wymogi dla przedsiebiorstw branzy gospodarki odpadami,
wprowadzajgc takie obostrzenia jak obligatoryjne dostosowanie posiadanych decyzji do nowych
wytycznych, wykonanie operatéw przeciwpozarowych i dostosowanie zakladéw do wskazanych w nich
wymogow, obowigzkowe ustanowienie zabezpieczenia roszczen, Kkonieczno$¢ zapewnienia
monitoringu miejsc magazynowania odpadow.

W dniu 11 wrzesnia 2020 roku Minister Klimatu wydat rozporzgdzenie w sprawie szczegdtowych
wymagan dla magazynowania odpaddw, ktére wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Mo-BRUK
aktualnie juz spetnia restrykcyjne warunki magazynowania odpaddéw okreslone aktualnymi przepisami
prawa oraz wydanymi decyzjami administracyjnymi. Warunki te w wiekszosci pokrywajg sie
z wymogami okre$lonymi w rozporzgdzeniu Ministra Klimatu z dnia 11 wrzes$nia 2020 roku w sprawie
szczegotowych wymagan dla magazynowania odpadow, ktdre ustanawia szczegdtowe wymagania dla
magazynowania odpadéw majgce obowigzywa¢ od dnia 1 stycznia 2021 roku. Ewentualne
dostosowanie instalacji Mo-BRUK do wymogow ww. rozporzadzenia moze wigzac sie z poniesieniem
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nieznaczacych wydatkow (ponizej 30 tys. PLN) na opisy miejsc magazynowania odpaddéw zgodnie
z projektem ww. rozporzadzenia.

Przyktadem zmian na poziomie unijnym generujgcych zmiany w posiadanych pozwoleniach jest wejscie
w zycie w dniu 3 grudnia Decyzji Wykonawczej Komisji Europejskiej (UE) 2019/2010 z dnia 12 listopada
2019 roku ustanawiajgcej konkluzje dotyczgce najlepszych technik (BAT) zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE w odniesieniu do spalania odpadéw. Decyzja okresla
wymagania, jakie do dnia 3 grudnia 2023 roku bedg musiaty spetnia¢ instalacje przemystowe, w ktérych
zachodzi proces spalania odpadow.

Najwazniejsze regulacje odnoszgce sie do dziatalno$ci Emitenta wskazano w rozdziale Ogélny zarys
dziatalnosci, punkt 15 Kwestie regulacyjne.

6. Omoéwienie wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Na skonsolidowane przychody ze sprzedazy Emitenta sktadajg sie gtdéwnie przychody z gospodarki
odpadami, w tym:

= optaty z przyjmowania odpadéw do przetwarzania i unieszkodliwiania;

= przychody ze sprzedazy produktéw (granulat cementowy, para technologiczna).
Przychody z dziatalnosci innej niz gospodarka odpadami to:

= przychody z budowy drdg i nawierzchni betonowych;

= przychody z pozostatej dziatalnosci (m.in. stacje paliw, myjnia samochodowa, diagnostyka
pojazdow).

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta obejmujg przede wszystkim:

= amortyzacje;

= zuzycie materiatow i energii;

= ustugi obce;

= koszt Swiadczen pracowniczych;

= podatki i optaty;

= pozostate koszty;

= wartos¢ sprzedanych towaréw oraz materiatéw.
Przychody i koszty finansowe obejmujg przede wszystkim:

= przychody z tytutu odsetek bankowych;

= koszty z tytutu odsetek bankowych;

= koszty z tytutu leasingu finansowego;

= wynik réznic kursowych.

Podatek dochodowy od zysku za rok obrotowy obejmuje podatek biezgcy jako oczekiwany podatek od
dochodu do opodatkowania za dany rok, obliczony przy zastosowaniu obowigzujgcych lub zasadniczo
obowigzujgcych na dzien bilansowy stawek podatkowych, oraz wszelkie zmiany naleznego podatku w
odniesieniu do lat poprzednich. Podatek biezgcy jest przede wszystkim powigzany z zyskiem brutto
wykazanym za dany okres.

7. Wynik dziatalnosci

Przychody netto ze sprzedazy wykazane w Tabeli 5 w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2020 roku sktadaly sie z przychoddéw ze sprzedazy wygenerowanych przez Grupe, ktérej
podmiotem dominujgcym byt Emitent. W 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty
130,6 min PLN w poréwnaniu z poprzednimi latami, ktére wyniosty w 2017 roku 65,6 min PLN, a w 2018
roku 92,7 min PLN.
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Tabela 5: Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

e . Trzy Trzy . ,
Wyszczegm"'ir;_'; danychwtys. | vartaly kwartaty '2'8::)' '2'8:’; 2019 2018 2017
2020 2019
Przychody ze sprzedazy 122583 87023 71686 54771 130567 92667 65610
Dynamika (%) 41% - 31% - 41% 41% -
Koszty razem: 60507 56076 39009 36536 79161 66110 54 911
Dynamika (%) 8% - 7% - 20% 20% -
Zmiana stanu produktow -23 -26 -37 -11 5 91 112
Amortyzacja 4 497 4 541 2997 3051 6063 5869 6144
Dynamika (%) -1% - -2% - 3% -4% -
Zuzycie surowcow i materiatéw 8 542 8 520 5661 5755 11542 10807 8977
Dynamika (%) 0% - -2% - 7% 20% -
Ustugi obce 23193 19598 14590 12794 28535 19859 14388
Dynamika (%) 18% - 14% - 44% 38% -
Koszt $wiadczen pracowniczych 15107 12675 10158 8233 18644 15235 13684
Dynamika (%) 19% - 23% - 22% 11% -
Podatki i optaty 1001 1043 666 722 1349 2370 1708
Dynamika (%) -4% - -8% - -43% 39% -
Pozostate koszty 515 598 339 363 853 874 1292
Dynamika (%) -14% - -7% - 2%  -32% -
Wartosc sprzedanych towarow | 7675 9127 4636 5630 12172 11004 8606
materiatéw
Dynamika (%) -16% - -18% - 11% 28% -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 62076 30947 32677 18235 51405 26557 10699
Dynamika (%) 101% - 79% - 94% 148% -
Pozostate przychody operacyjne 3415 274 163 212 364 1302 365
Dynamika (%) 1144% - -23% - -72% 257% -
Pozostate koszty operacyjne 225 1269 232 1228 1577 1291 661
Dynamika (%) -82% - -81% - 22% 95% -
EBITDA (zysk operacyjny + 69763 34493 35606 20270 56255 32436 16547
amortyzacja)
Dynamika (%) 102% - 76% - 73% 96% -
Marza EBITDA (%) 57% 40% 50% 37% 43% 35% 25%
EBIT (zy_sk z dziatalnosci 65266 29 952 32609 17219 50192 26567 10403
operacyjnej)
Dynamika (%) 118% - 89% - 89% 155% -
Marza EBIT (%) 53% 34% 45% 31% 38% 29% 16%
Przychody finansowe 296 225 260 115 301 99 87
Dynamika (%) 32% - 125% - 202% 14% -
Koszty finansowe 349 671 250 496 866 1327 1963
Dynamika (%) -48% - -50% - -35% -32% -
ZYSK (STRATA) PRZED 65213 29 506
OPODATKOWANIEM 32618 16838 49626 25339 8527
Podatek dochodowy 12 265 5676 6 161 3251 9538 4820 1637
ZYSK (STRATA) NETTO 52948 23830 26457 13587 40088 20520 6890
Dynamika (%) 122% - 95% - 95% 198% -
Marza netto (%) 43% 27% 37% 25% 31% 22% 11%

Zrédfo: Emitent

W analizowanym okresie Grupa Emitenta zdecydowang wigekszo$¢é swoich przychodéw osiggnetfa z
obszaru gospodarki odpadami, do ktérych zalicza sie nastepujgce segmenty dziatalnosci: zestalanie i
stabilizacja odpaddw nieorganicznych, produkcja paliw alternatywnych, spalanie odpadow
niebezpiecznych. Sg to najbardziej dynamicznie rozwijajgce sie segmenty w Grupie, z ktérych
pochodzito w 2017 roku 80%, w 2018 roku 83%, a w 2019 roku 88% skonsolidowanych przychodow
Emitenta. Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami w okresie od 2017 roku do 2019 roku
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wzrosty o 119%, natomiast przychody z pozostatych dziatalnosci Grupy zanotowaty w tym okresie
wzrost 0 19%.

W 2018 roku skonsolidowane przychody Emitenta wyniosty 92,7 min PLN, oznacza to wzrost 0 41% w
stosunku do skonsolidowanych przychodéw z 2017 roku wynoszacych 65,6 min PLN. Najwiekszy wptyw
na znaczgcy wzrost skonsolidowanych przychodéw w tym okresie miat segment zestalania i stabilizacji
odpadéw, w ktérym wolumen przyjetych odpadéw w 2018 roku wzrést dwukrotnie w poréwnaniu z 2017
rokiem oraz segment produkcji paliw alternatywnych, w ktérym zanotowano znaczgcy wzrost cen za
przyjmowane odpady, wynidst on 47%, przy poréwnaniu $rednich cen za 2018 rok do srednich cen z
2017 roku w tym segmencie. Podwojenie wolumenu przyjetych odpadéw w segmencie zestalania i
stabilizacji byto mozliwe dzieki pozyskaniu nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami, ktérzy
zapewnili nowe strumienie dostarczanych odpadéw do zaktaddéw zlokalizowanych w Niecwi oraz
Skarbimierzu. Wzrost cen za przyjmowane odpady, odnotowany w segmencie produkcji paliw
alternatywnych, wynikat posrednio z dwukrotnego wzrostu tzw. ,optaty marszatkowskiej”, ktérg
sktadowiska odpaddéw sg zobowigzane odprowadza¢ od kazdej tony przyjetych odpaddéw na
sktadowisko, przyczynito sie to do wzrostu popytu na ustugi zwigzane z gospodarkg odpadami w tym
segmencie i wzrostu cen. Efektem cenowym odpadéw przyjmowanych w 2018 roku do produkc;ji paliwa
alternatywnego byt wzrost przychodéw o 53% r/r odnotowany w tym segmencie. W 2019 roku
skonsolidowane przychody Emitenta osiggnety wartos¢ 130,6 min PLN, oznacza to wzrost 0 41% w
porownaniu z 2018 rokiem oraz podwojenie skonsolidowanych przychodoéw, jakie Grupa Emitenta
osiggneta w 2017 roku. Na tak znaczacy wzrost przychodéw w 2019 roku miato wptyw utrzymanie
trendéw z 2018 roku, tj. wzrost o 36% r/r wolumenu przyjetych odpadéw w segmencie zestalania i
stabilizacji odpadéw oraz dalszy wzrost srednich cen w segmencie produkc;ji paliw alternatywnych, ktére
wzrosty o ponad 60% r/r. Znaczacy wptyw na wzrost skonsolidowanych przychodéw w 2019 roku miat
réwniez segment spalania odpaddéw, w ktérym odnotowano wzrost przychoddéw o 64% r/r wynikajacy z
blisko dwukrotnego wzrostu cen za przyjmowanie odpadéw do termicznego unieszkodliwiania.
Czynnikami wptywajgcymi na poziom cen w segmencie spalania odpadow, oprécz wzrostu optaty
marszatkowskiej, bylo wykorzystanie przez Grupe swojej przewagi konkurencyjnej polegajgcej na
dysponowaniu znaczgcymi w skali kraju mocami produkcyjnymi w zakresie spalarni odpadéw, co w
duzym stopniu przetozyto sie na kreowanie srednich cen za ustugi przetwarzania odpadéw w procesach
termicznych.

Emitent podejmuje ciggte dziatania ukierunkowane na maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych,
co w ostatnich latach skutkowato znaczgcym wzrostem wolumenoéw przyjmowanych do przetworzenia
odpaddéw. Grupa wykorzystuje ponadto swojg przewage konkurencyjng polegajgcg na dysponowaniu
znaczgcymi w skali kraju mocami produkcyjnymi w zakresie spalarni odpadow, co przektada sie na duzy
wplyw w zakresie kreowania $rednich cen za ustugi przetwarzania odpadéw w procesach termicznych.

Wzrost przychodow za trzy kwartaty 2020 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku
wyniést ponad 40%. Na taki wzrost skonsolidowanych przychodéw miaty wptyw czynniki opisane
powyze;j.

Przez wiele lat ceny w Polsce byty sztucznie zanizane przez szarg strefe, obecnie wptyw szarej strefy
jest znacznie mniejszy, stagd mozliwos¢ odbudowania cen. Emitent musiat funkcjonowa¢, wczesniej
konkurujgc z podmiotami z szarej strefy dumpingujgcymi ceny, co wyksztaicito u Emitenta bardzo duzg
dbatos¢ o koszty i efektywnos¢ gospodarowania. W szczegdlnosci w 2020 roku ceny zblizyly sie do
poziomu europejskich cen, a koszty sg nadal mocno zoptymalizowane. Emitent osigga wyzsze marze
niz srednie w branzy. Takie wysokie marze moga przyciggna¢ konkurencje, jednak petny cykl
inwestycyjny w sektorze gospodarki odpadami trwa wiele lat i jest obarczony duzym ryzykiem braku
uzyskania koniecznych zezwoleh srodowiskowych. Czes¢ biznesu Emitenta jest dodatkowo chroniona
wlasnymi rozwigzaniami technologicznymi i w tym obszarze wejscie konkurencji, nawet w odlegtej
perspektywie, jest jeszcze mniej prawdopodobne.

Ponizej w tabeli przedstawiono zestawienie przychoddéw z poszczegdlnych segmentéow wraz z
wolumenami przyjetych odpadéw w poszczegolnych okresach.

Tabela 6: Zestawienie przychodéw ze sprzedazy z poszczegélnych segmentéw

Trzy T2y oa 1pet
Dane w tys. PLN kwartaty kwartaly 2520' 2219' 2019 2018 2017
2020 2019

Przychody ze sprzedazy ogétem 122583 87023 71686 54771 130567 92667 65610
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Gospodarka odpadami 110605 75562 64580 47940 114731 76 781 52 311
Z.estalam.e i stabilizacja odpadéw 41293 34114 25488 21037 52 101 34 790 15 801
nieorganicznych

Wolumen odpaddéw w tys. ton 107,9 114,8 73,8 67,9 162,8 119,9 55,3
produkcja paliw alternatywnych 23 01 19198 13283 12335 25521 19 337 12 633
Wolumen odpadéw w tys. ton 41,0 61,9 23,0 41,0 78,8 89,4 80,9
spalanie odpadow 46 271 22250 25809 14568 37109 22654 23878
Wolumen odpadoéw w tys. ton 12,7 18,1 7,4 13,2 23,4 26,5 30,8
Pozostata dziatalnos$¢ 11978 11 461 7 106 6 831 15 836 15 886 13 299

Zrédfo: Emitent

Na przychody z pozostatej dziatalnosci sktadajg sie gtdéwnie sprzedaz paliw ptynnych i ustugi budowania
nawierzchni drogowe;.

W latach 2017-2019 gtéwnym Zzrodtem przychodoéw w Grupie byta sprzedaz krajowa, ktérej udziat w
ogolnej sprzedazy w 2017 roku wynosit 91,1%, a wartos¢ przychodéw ze sprzedazy zagranicznej
wyniosta 5,8 min PLN. W kolejnych latach sprzedaz krajowa miata nadal zdecydowang wiekszo$¢ w
tacznych przychodach Emitenta, ale w 2019 roku przychody ze sprzedazy zagranicznej dynamicznie
wzrosty, osiggajgc poziom 9,8 min PLN, co stanowito 7,5% ogdlnych przychodéw. Wspotpraca w
zakresie gospodarki odpadami oprocz polskiego rynku dotyczyta kontrahentéw z takich panstw jak:
Niemcy, Wiochy, Litwa, Grecja.

Tabela 7: Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy

Trzy Trzy I pot. I pot.
Dane w tys. PLN kwartaty kwartaty 2020 2019 2019 2018 2017
2020 2019
Przychody ze sprzedazy 122 583 87 023 71686 54771 130567 92 667 65 610
Sprzedaz krajowa 121530 78338 71080 49116 120732 86826 59 759
Udziat % w
skonsolidowanych 99,1% 90,0% 99,2 % 89,7% 92,5% 93,7% 91,1%
przychodach ze sprzedazy
Sprzedaz zagraniczna 1053 8 685 606 5655 9835 5841 5 851
Udziat % w
skonsolidowanych 0,9% 10,0% 0,8 % 10,3% 7,5% 6,3% 8,9%

przychodach ze sprzedazy
Zrédio: Emitent

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku
wyniosty 60.507 tys. PLN, co oznacza wzrost o 7,9% (0 4.431 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 56.076
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Najwiekszy warto$ciowy
wzrost kosztéw (o 3.595 tys. PLN) wynikat przede wszystkim z kosztow ustug obcych (gtéwnie koszty
transportu) oraz (o 2.432 tys. PLN) z kosztéw Swiadczen pracowniczych (gtéwnie zwigkszenie liczby
zatrudnionych osob). Pozostate pozycje kosztéw utrzymaty stabilny poziom, nieznacznie nawet ulegajgc
obnizeniu.

W latach 2017-2019 dynamika wzrostu kosztow byta znaczgco nizsza niz przychoddw. Koszty
dziatalno$ci operacyjnej w 2019 roku byly wyzsze o 19,7% niz w 2018 roku, natomiast w 2018 roku
wyzsze 0 20% niz w 2017 roku. Wzrost kosztéw miat charakter typowo zmienny i wprost wynikat ze
wzrostu wolumendw sprzedazy. Dotyczyt on przede wszystkim ustug obcych (o 98%) i obejmowat
gtéwnie wzrost kosztéw ustug transportowych oraz ustug remontowych, wzrost kosztéw zuzycia
materiatéw i energii (0 29%) obejmujgcy gtownie koszty surowcow w segmencie Zestalanie i Stabilizacja
oraz Spalanie Odpadéw oraz energii elektrycznej, wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych (0 36%)
wynikajgcy ze wzrostu zatrudnienia oraz wzrost $redniego kosztu wynagrodzenia oraz warto$ci
sprzedanych towaréw i materiatow o0 41%.

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2020 roku przy ustabilizowanym poziomie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej wptynat na osiggniecie zysku ze sprzedazy na poziomie blisko 62,1
min PLN wobec 30,9 min PLN w analogicznym okresie 2019 roku. Zarzad Emitenta w dalszej
perspektywie przewiduje zwiekszanie przychodéw ze sprzedazy w wyniku wykorzystania posiadanych
mocy produkcyjnych, co przy umiarkowanym wzroscie kosztéw zmiennych powinno skutkowac
poprawiajgcy sie rentownoscig sprzedazy.
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Na znaczny wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych za okres trzech kwartatow 2020 roku,
wynoszacych 3,4 min PLN, miata wplyw transakcja sprzedazy Zaktadu Recyklingu Metali Zelaznych i
Kolorowych dokonana we wrzesniu 2020 roku. Inne pozostate przychody i koszty operacyjne stanowity
nieistotne pozycje w analizowanym okresie.

Przychody finansowe skfadajg sie przede wszystkim z odsetek od lokat, a koszty finansowe obejmujace
gtéwnie koszty finansowe od kredytow bankdéw charakteryzujg sie silng dynamikg spadku z uwagi na
malejgce salda kredytéw do sptaty oraz obnizajgce sie stawki ich oprocentowania.

Emitent w okresie 2017-2019 rozliczyt w catosci strate podatkowg z poprzednich lat, co znaczaco
wptyneto na wysoko$¢ podatku biezgcego do zaptacenia.

Zysk netto Grupy zwiekszyt sie blisko 6-krotnie w okresie od 2017 roku, w ktérym wyniést 6,9 min PLN,
do 40,1 min PLN w 2019 roku.

Wzrost przychodow w latach 2017-2019 przy stabilnej dynamice kosztéw dziatalnosci operacyjnej
spowodowany zwigkszeniem skali dziatalno$ci Emitenta wptyngt pozytywnie na osiggniete wyniki na
sprzedazy, ktérych wartosci wynosity odpowiednio:

= w2017 roku Grupa odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 10,7 min PLN;
= w 2018 roku Grupa odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 26,6 min PLN;
= w2019 roku Grupa odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 51,4 min PLN.

W 2018 roku osiagniety przez Grupe zysk netto wyniost 20,5 min PLN, oznacza to wzrost o 198% w
poréwnaniu z 2017 rokiem. Na tak znaczacy wzrost zysku wptynat gtéwnie wzrost przychodoéw, jaki
Grupa odnotowata w 2018 roku, wynoszacy 41% w stosunku do przychodéw z 2017 roku. Dzieki nizszej
dynamice wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu ze wzrostem przychodow, ktéra w
2018 roku wyniosta 20% r/r, Grupa osiggneta, w poréwnaniu z 2017 rokiem, dwukrotnie wyzszg marze
netto na poziomie 22%. Znaczgcy wzrost rentownosci sprzedazy oraz skali sprzedazy miat gtéwny
wptyw na osiggniety przez Grupe w 2018 roku zysk netto, ktéry byt trzykrotnie wyzszy od zysku netto
osiggnietego w 2017 roku. Pozytywny wptyw na wynik, dzieki systematycznej sptacie zaciggnietych
kredytow inwestycyjnych, miaty rowniez nizsze koszty finansowe, ktére w poréwnaniu z 2017 rokem
spadty o 32%. Na wynik netto nieznaczny wptyw miaty pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
przychody finansowe. Osiggniety w 2019 roku skonsolidowany zysk netto to 40,1 min PLN, ktéry w
poréwnaniu z wynikiem z 2018 roku odnotowat wzrost 0 95%. Uzyskanie takiego wyniku byto mozliwe
dzieki dalszemu zwiekszaniu przychodéw z gospodarki odpadami, ktére w okresie od 2017 roku do
2019 roku wzrosty dwukrotnie, i ograniczonemu wzrostowi kosztéw dziatalno$ci operacyjnej, ktére w
poréwnaniu z 2018 rokiem wzrosty o 20%. Konsekwentna redukcja kosztéw finansowych oraz, tak jak
w poprzednich latach, nieznaczny wptyw pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaowocowaty
dalszg poprawg marzy netto, ktéra w 2019 roku wyniosta 31%. Uzyskanie wysokiej marzy netto w parze
ze znacznym wzrostem obrotéw pozwolito Grupie wygenerowaé w 2019 roku rekordowy zysk netto,
ktérego znaczgca czes¢, tak jak i zysku z 2018 roku, przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy.

Po trzech kwartatach 2020 roku zysk netto wyniést 52,9 min PLN w stosunku do 23,8 min PLN w
analogicznym okresie 2019 roku. Konsekwentna realizacja strategii Zarzadu, pozytywne zmiany
przepisOw prawa majgce wplyw na gospodarke odpadami oraz dynamiczny rozwdj rynku odpadowego
w Polsce pozwalajg zakfada¢ dalszg poprawe osigganych przez Grupe zyskow.

8. Struktura aktywow

Ponizej zostaly przedstawione aktywa Grupy w latach 2017-2019 oraz na koniec Il kwartatu 2020 roku
wraz z analogiczng informacja za poréwnywalny okres.

Tabela 8: Skonsolidowane aktywa Emitenta

e . Trzy Trzy . .
Wyszczegt";:.'irl'_'z danychw \ artaly kwartaly '2'8:; '2'8‘1’; 2019 2018 2017
2020 2019
AKTYWA TRWALE 121878 135897 131409 137223 134230 140138 147 869
Rzeczowe aktywa trwate 117129 134186 129155 135509 132547 138444 145255
Wartos$¢ firmy 832 832 832 832 832 832 832
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P.ozostalle wartosci 639 587 654 602 583 610 702
niematerialne

Naleznosci diugoterminowe 3278 292 768 279 267 252 1079
AKTYWA OBROTOWE 63 314 35302 28 807 43 600 55 562 30 861 14 335
Zapasy 778 1048 868 1086 985 945 879
ll:l:iluegznosm z tytutu dostaw i 34 215 12 669 12 846 11 893 24 739 12 826 8 742
Pozostate naleznosci 2071 911 1146 1091 1264 1137 757
Pozostate aktywa finansowe 4 985 - - - - - -
Sroc'ikl pieniezne i ich 19 897 19 471 12 731 28 390 27 418 14 804 2683
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe 444 279 292 218 231 208 349
Aktywa sklasyfikowane Jak.o 924 924 924 924 924 940 924
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 185192 171199 160216 180823 189791 170999 162 203

Zrédfo: Emitent

Aktywa Emitenta w 2017 roku wynosity 162,2 min PLN, na co najwiekszy wptyw miaty inwestycje w
majatek trwaty, ktérych Emitent dokonat zgodnie z realizacjg planéw rozbudowy istniejgcych i budowag
nowych zaktadoéw. W nastepnych latach zanotowano wzrost poziomu aktywéw obrotowych, ktére
wyniosty 14,3 min PLN w 2017 roku, 30,9 min PLN w 2018 roku i 55,6 min PLN w 2019 roku. Na koniec
Il kwartatu 2020 roku nastgpit dalszy wzrost do poziomu 63,3 min PLN. Opisywany wzrost aktywow
obrotowych w analizowanym okresie wynikat gtdwnie ze wzrostu naleznosci handlowych do poziomu
34,2 min PLN na koniec Il kwartatu 2020 roku zwigzanego z utrzymang dynamikg wzrostu przychodow
oraz srodkéw pienieznych, ktére w okresie od 2017 roku do Il kwartatu 2020 roku zwiekszyty sie z
poziomu 2,7 min PLN do 24,9 min PLN ($rodki pieniezne powiekszone o warto$é¢ krétkoterminowych
obligacji bankowych). Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku aktywa ogdtem Grupy wynosity 185,2 min PLN,
z czego 63,3 min PLN stanowity aktywa obrotowe, z czego 34,2 min PLN naleznosci handlowe oraz
24,9 min PLN $rodki pieniezne tgcznie z aktywami finansowymi w postaci krétkoterminowych obligacji
bankowych.

Tabela 9: Analiza struktury skonsolidowanych aktywow Emitenta

Trzy Trzy I pot. I pot.
Struktura aktywéw Emitenta kwartaly kwartaly 2020 2019 2019 2018 2017
2020 2019
Udziat aktywow trwatych w 65,81% 79,38%  82,02% 75,89% 70,72% 81,95% 91,36%

aktywach ogétem

- udziat rzeczowych aktywéw 63,25% 78,38% 80,61% 74,94% 69,84% 80,96% 87,53%
trwatych w aktywach ogétem

Udziat aktywow obrotowych 34,19% 20,62% 17,98% 24,11% 29,28% 18,05% 8,64%
w aktywach ogétem

- udziat zapasow w aktywach 0,42% 0,61% 0,54% 0,60% 0,52% 0,55% 0,53%
ogotem

- udziat naleznosci 18,48% 7,40% 8,02% 6,58% 13,70% 8,17% 5,72%
krotkoterminowych w aktywach

ogotem

- udziat srodkéw pienieznych i 10,74% 11,37% 7,95% 15,70% 14,45% 8,66% 1,62%
ich ekwiwalentéw w aktywach

ogotem

Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Zrédto: Emitent

W 2017 roku az 91,36% aktywow ogdtem stanowity aktywa trwate. W kolejnych latach udziat ten
zmniejszyt sie do poziomu 65,81% na koniec 1l kwartatu 2020 roku. Nieduzy udziat w aktywach ogétem
miaty aktywa obrotowe, ktérych poziom w 2017 roku wynosit 8,64%. Natomiast udziat ten stabilnie sie
zwiekszat, poczgwszy od 18,05% w 2018 roku do 29,28% w 2019 roku. Na koniec Il kwartatu 2020
roku udziat aktywow obrotowych wyniost ponad 34% w catosci aktywéw.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok Grupa dokonata zmiany podejscia do
prezentacji w sprawozdaniu finansowym aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W

43



Prospekt Mo-BRUK S.A.

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odroczony podatek dochodowy wykazany zostat w
pasywach, w wartosci stanowigcej nadwyzke rezerwy nad aktywem na odroczony podatek dochodowy
zgodnie z MSR 12. Skorygowane odpowiednio zostaty rowniez dane za okresy poréwnawcze za 2018
oraz 2017 rok.

9. Aktywa i zobowigzania warunkowe i pozabilansowe
Na Date Prospektu Grupa nie posiada gwarancji i poreczen udzielonych.

Emitent korzysta z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych majgcych charakter wadialny i
nalezytego wykonania umow dotyczacy gtéwnie kontraktow pozyskiwanych w przetargach.

Ponizsza tabela pokazuje saldo tych gwarancji na koniec okresu w latach 2017-2019, na dzien 30
czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Wyzsze saldo ponizszych zabezpieczen
wynika z rozwoju biznesu odzwierciedlonego rosngcg wartoscig przychodow.

Tabela 10: Saldo otrzymanych gwarancji i poreczen

Gwarancje i porgczenia Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
otrzymane (dane w tys. PLN)  30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Od jednostek powigzanych - - - - -
Od pozostatych jednostek 1 846 2414 1681 984 840

Zabezpieczenia wadialne oraz

nalezytego wykonania uméw

Razem 1846 2414 1681 984 840
Zrédio: Emitent

1 846 2414 1681 984 840

Dynamika salda otrzymanych gwarancji jest skutkiem rozwoju biznesu polegajgcego na wzroscie
wartosci kontraktow pozyskanych w przetargach. Znaczgca czes¢ kontrahentéw, zawierajgc umowe z
Emitentem, oczekuje wniesienia gwarancji. W historii Emitenta do Daty Prospektu nie miata miejsce
sytuacja, kiedy kontrahent skorzystatby z udzielonej gwarancji bankowej bgdz ubezpieczeniowe;.

10. Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobéw kapitatowych

Spotka jest spotkg akcyjng powstatg i dziatajacg zgodnie z prawem polskim. Kapitat wtasny spotki
akcyjnej obejmuje m.in. kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat z utworzenia nowych udziatow
powyzej ich wartosci nominalnej oraz niepokryte straty z lat ubiegtych. W spéice akcyjnej zasady
tworzenia i korzystania z kapitatu sg okreslone prawem, w szczegdlnoéci przepisami KSH. Zgodnie
z art. 396 KSH, kapitat zapasowy tworzy sie w celu pokrycia strat. Co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiggnie on wysoko$¢ réwng jedne;j
trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy, do wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,
moze by¢ przeznaczony wytacznie na pokrycie strat wykazanych w Skonsolidowanych Sprawozdaniach
Finansowych. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego i kapitatdw rezerwowych
podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 KSH, nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przenosi sie na
kapitat zapasowy i inne kapitaty po pokryciu kosztéw emisji. Ponadto, doptaty do kapitatu dokonywane
przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegoélnych praw sg rowniez przenoszone na kapitat
zapasowy, jednak nie mozna ich wykorzystywaé¢ do pokrycia jakichkolwiek odpiséw nadzwyczajnych
lub strat. Zgodnie z art. 344 KSH, podczas trwania spotki nie wolno zwracaé akcjonariuszowi
dokonanych wptat na poczet akcji ani w catosci, ani w czesci, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych
w KSH.

Statut Emitenta przewiduje nastepujgce ograniczenia w zakresie wykorzystywania zasobow
kapitatowych:

= zgodnie z § 23 ust. 2 lit. h) Statutu, podjecie inwestycji i zaciggniecie zobowigzan
przekraczajgcych dwukrotnos¢ wartosci nominalnej kapitatu zaktadowego oraz wystawienie
weksli, zacigganie kredytow Ilub pozyczek oraz udzielanie poreczen lub gwarancji
przewyzszajgcych dwukrotng wartos¢ kapitatu zaktadowego wymaga zgody Rady Nadzorczej;

= zgodnie z § 23 ust. 2 lit. j) Statutu, nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu niezaleznie od wartosci
nieruchomosci wymaga zgody Rady Nadzorczej;
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Poza

zgodnie z § 23 ust. 2 lit. m) Statutu, zgody Rady Nadzorczej wymaga zawarcie umowy z:

podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta, jednostkg podporzadkowang wobec
podmiotu dominujgcego albo wspétmatzonkiem, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych
0s6b jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca;

innym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, a takze z jednostkg od zalezng lub podmiotem, w ktérym jest osobg zarzadzajaca;

osobg petnigcg obowigzki czionka Zarzadu, bedgcg czionkiem Zarzadu, prokurentem,
kuratorem Spdéiki, cztonkiem zarzadu komisarycznego, cztonkiem Rady Nadzorczej, a takze
podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca;
z wyjatkiem umow typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzone;
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spédtka posiada
wiekszosciowy udziat. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej
czynnosci prawnej, Zarzad moze zwréci¢ sie do Walnego Zgromadzenia, aby powzieto
uchwate w przedmiocie udzielenia zgody na jej dokonanie;

zgodnie z § 33 ust. 1a lit. h) Statutu, zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia
lub innej podobnej umowy z czionkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem
albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych os6b wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta.

wyzej wymienionymi ograniczeniami nie wystepujg inne ograniczenia w wykorzystaniu przez
Spotke dostepnych zasobdw kapitatowych, ktére miaty, majg lub mogtyby mie¢ bezposredni lub
posredni istotny wptyw na uzywanie przez Spotke srodkoéw kapitatowych w dziatalno$ci operacyjne;.
W szczegdlnosci, nie istniejg ograniczenia prawne lub gospodarcze w zakresie zdolnosci podmiotéw
zaleznych do transferu srodkéw finansowych do spétki w formie dywidendy pienieznej, pozyczek
lub zaliczek.

11. Zasoby kapitatlowe

Ponizej przedstawione zestawienie zasobdw kapitatowych Emitenta zostato dokonane na podstawie
Historycznych Informacji Finansowych.

Tabela 11: Skonsolidowane pasywa Emitenta

. Trzy Trzy ) .
Wyszczegt";g_'inl_'; danychw | wartaty  kwartaty '2'8;:)' '2';‘1’;‘ 2019 2018 2017
2020 2019

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 136 795 115926 110304 113222 132185 109318 90789
Kapitat podstawowy 35729 35729 35729 36114 35729 36114 36114
Kapitat zapasowy z emisji akcji 25573 25573 25573 25573 25573 25573 25573
Kapitat zapasowy z zysku

zatrzymanego oraz transakgcji 9244 17 493 9244 25032 17493 14195 9 296

potgczenia pod wspdlng kontrolg

Kapitat rezerwowy z umorzenia

akcji

Niepodzielony wynik z lat
ubiegtych

385 385 385 0 385 0 0

12 916 12916 12916 12916 12916 12916 12916

Zysk okresu biezgcego 52 948 23830 26457 13587 40088 20520 6 890

ZOBOWIAZANIA

28 141 37056 31773 39572 34584 42858 53097

DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego

5997 6 156 6 561 5909 6 266 4 896 2694
podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia 181 130 251 131 221 120 144
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 1019 6 431 2140 8 586 4275 12896 22823
Inne zobowigzania finansowe 1261 1237 1537 1237 1328 0 108
Pozostate zobowigzania 24 24 24 24 24 24 1

dtugoterminowe
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Przychody przysztych okresow -
dotacja

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

19 659 23078 21260 23685 22470 24921 27327

20 257 18217 18139 28029 23022 18824 18 317

Kredyty i pozyczki 5532 8 621 6614 9 065 8 621 8 607 9515
Inne zobowigzania finansowe 153 49 158 10 109 108 209
5;3;""'323‘”""‘ 2 tytutu dostaw i 4471 3466 5007 3713 5708 3467 3020
Zobowigzania z tytutu biezgcego 3693 779 690 0 1926 416 29
podatku dochodowego

Rezerwy ~ na  Swiadczenia 604 659 663 688 629 678 737
emerytalne i podobne

Pozostale rezerwy 259 0 0 0 39 7 7
krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania 3223 2212 2584 12122 3 560 3129 2383
Przychody przysztych okresow - 2322 2431 2423 2431 2430 2412 2417
dotacje

Pasywa razem 185 192 171199 160216 180823 189791 170999 162 203

Zrédto: Emitent

W analizowanych okresach do finansowania dziatalnosci Emitenta wykorzystywany byt zaréwno kapitat
wlasny, kredyty bankowe, kredyty kupieckie, jak i w niewielkiej ilosci leasing finansowy. Udziat
zobowigzanh krétko- i dtugoterminowych w 2017 roku stanowit ok. 44,0% pasywow ogotem. W kolejnych
latach poziom udzialu zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Emitenta ulegat sukcesywnemu
zmniejszeniu z uwagi na niezacigganie nowych kredytéw, regularng sptate dotychczasowych kredytow
oraz zwigkszenie udziatu kapitatu witasnego. Wynikiem tych zmian bylo zmniejszenie udziatu
zobowigzan w finansowaniu dziatalno$ci z ok. 44,0% w roku 2017 do ok. 26% na dzier 30 wrzesnia
2020 roku.

Stosunkowo niewspoétmierny wzrost kapitatu wilasnego w stosunku do wzrostu zysku netto w
omawianym okresie wynika z faktu, ze Emitent przeprowadzit wyptaty z zysku dla akcjonariuszy w
formie skupu akcji wlasnych w latach 2018-2019 oraz wyptaty dywidendy, poczgwszy od 2019 roku, co
zostato opisane w rozdziale Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy, punkt 1 Dane historyczne na
temat dywidendy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok Grupa dokonata zmiany podejscia do
prezentacji w sprawozdaniu finansowym aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odroczony podatek dochodowy wykazany zostat w
pasywach, w wartosci stanowigcej nadwyzke rezerwy nad aktywem na odroczony podatek dochodowy
zgodnie z MSR 12. Skorygowane odpowiednio zostaty rowniez dane za okresy poréwnawcze za 2018
oraz 2017 rok.

Kredyty i inne zobowigzania finansowe Emitenta

W sferze polityki finansowania biezacej dziatalnos$ci operacyjnej Emitent analizuje wszystkie aspekty
zwigzane z zapewnieniem Spotce ptynnosci, m.in. obecny i przewidywany poziom srodkow pienieznych
generowanych z dziatalnosci operacyjnej, sptate odsetek oraz rat kapitatowych kredytow, sptate odsetek
oraz rat kapitatowych od leasingowanych aktywow.

Realizujgc te zatozenia, Emitent na Date Prospektu nie posiada limitu kredytowego w rachunku
biezgcym umozliwiajgcego wykorzystanie go w przypadku niedoboru srodkéw pienieznych.

W zakresie oprocentowania zacigganych kredytow bankowych Zarzad przyjat polityke zmiennych stop
procentowych WIBOR powiekszonych o marze banku.

Wedtug stanu na Date Prospektu Grupa posiada nastepujace kredyty i inne zobowigzania finansowe:
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Tabela 12:

Kredyty i inne zobowigzania finansowe Emitenta

Nazwa
banku

Zadtuzenie
na Date
Prospektu
(w PLN)

Rodzaj
zobowigzania

Oprocento-
wanie

Kwota kredytu
(PLN)

Ostateczny
termin oraz
sposoéb splaty

Zabezpieczenie

Bank
Ochrony
Srodowiska
S.A

Krakowski
Bank
Spotdzielcz
y  Oddziat
Nowy Sacz

kredyt na WIBOR 3M +
sfinansowanie ~ marza Banku
wykupu

obligacji serii A
wyemitowanych

przez Mo-

BRUK S.A. na

okres

11.08.2014 r. -

31.12.2021r.

30.000.000,00 5.385.334,00

WIBOR 3M +
marza Banku

Kredyt
inwestycyjny na
sfinansowanie
naktadow
inwestycyjnych
w oddziale
Zabrze na okres
20.03.2014 do
31.12.2020 r.

5.200.000,00 243.435,00

47

31.12.2021r.
Sposoéb  splaty:
raty wg
harmonogramu,
obecnie rata
kapitatowa w
kwocie
370.000,00;
ostatnia rata
ptatna w kwocie
205.334,00;

31.12.2020 r.
Sposoéb  splaty:
sptata wg
harmonogramu,
obecnie rata
kapitatowa ~w
kwocie
81.145,00 PLN
niezmienna do
ostatecznego
terminu sptaty

1. hipoteka umowna
taczna do kwoty
45.000.000,00 na
- nieruchomosciach
przemystowych obej.
Zaktad Odzysku Mutow
Weglowych w Watbrzychu
ul. Moniuszki objetych KW
nr  SW1W/00028332/7,
SW1W/00028333/4
prowadz. przez Sad
Rejonowy w Watbrzychu
Vil Wydziat Ksiag
Wieczystych

wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
budynkéw i budowli na
rzecz Banku

2. Zastaw rejestrowy na
zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa obejm.
Zaktad Odzysku Mutow
Weglowych w Watbrzychu
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpiecz.

3. Zestaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych -
srodki trwate (maszyny i
urzadzenia) zlokaliz. w
Zaktadzie Odzysku Mutow
Weglowych w Watbrzychu
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpiecz.

4. Oswiadczenie od
poddaniu sie egzekucji w
trybie art.. 777 par. 1 pkt 5
kpc do wysokosci 150%
aktualnego zadtuzenia

5. Przelew wierzytelnosci
z tyt. umowy dzierzawy
zawartej z Raf-Ekologia
Sp. zo.0.

6. Petnomocnictwo do
rachunku biezgcego i
innych rachunkéw
Kredytobiorcy

7. Weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracjg
wekslowg

8. Zastaw finansowy na
rachunkach Kredytobiorcy
wBOS SA.

1. Hipoteka umowna
taczna do kwoty
23.040.000,00 PLN na
podstawie umowy
ramowej o ustanowienie
hipoteki
zabezpieczajgcej sptaty
trzech ekspozycji
kredytowych, na
nieruchomosciach
potozonych w Niecwi
objetych KW:
NS1S/00057490/8;
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Zadluzenie Ostateczn
Nazwa Rodzaj Oprocento- Kwota kredytu na Date . y . .
banku zobowigzania wanie (PLN) Prospektu tern!m oraz Zabezpieczenie
sposoéb splaty
(w PLN)
NS1S/00057516/7; -
NS1S/00101298/6;
NS1S/00077465/0;
NS1S/00087838/9;
NS1S/00087839/6;
NS1S/00087840/6;
NS1S/00087841/3;
NS1S/00087842/0;
NS1S/00127801/4.

2. Cesja praw z tytutu
polisy
ubezpieczeniowej ww.
Srodkow trwatych

3. Weksel wiasny in

blanco wraz z deklaracjg

wekslowg

4. Petnomocnictwo do
rachunku biezgcego w
KBS O/Nowy Sacz

5. Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Krakowski  Kredyt WIBOR 3M + 11.508.000,00 511.448,13 31.12.2020r. 1. Hipoteka umowna
Bank inwestycyjny na marza Banku taczna do kwoty
Spotdzielcz  sfinansowanie Sposob sptaty:  23.040.000,00 PLN na
y Oddziat nakfadow sptata wg  podstawie umowy
Nowy Sgacz inwestycyjnych harmonogramu, ramowej o ustanowienie
w oddziale obecnie rata  hipoteki
Karsy kapitatowa w  zabezpieczajgcej sptaty
(instalacja kwocie trzech ekspozycji
wytwarzania 170.483,71 kredytowych, na
cieptego PLN nieruchomosciach
powietrza) na niezmienna do  potozonych w Niecwi
okres ostatecznego objetych KW:
31.12.2012 r. terminu sptaty NS1S/00057490/8;
do 31.12.2020 NS1S/00057516/7; -
r. NS1S/00101298/6;
NS1S/00077465/0;
NS1S/00087838/9;
NS1S/00087839/6;
NS1S/00087840/6;
NS1S/00087841/3;
NS1S/00087842/0;
NS1S/00127801/4.

2. Cesja praw z tytutu
polisy
ubezpieczeniowej ww.
Srodkow trwatych

3. Weksel wiasny in

blanco wraz z deklaracjg

wekslowg

4. Petnomocnictwo do
rachunku biezgcego w
KBS O/Nowy Sacz

5. Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Krakowski  Kredyt WIBOR 3M +  6.200.000,00 290.379,00 31.12.2020 . 1. Hipoteka umowna
Bank inwestycyjny na marza Banku Sposob splaty:  tgczna do kwoty
Spotdzielcz  refinansowanie sptata wg  23.040.000,00 PLN na
y Oddziat nakfadéw harmonogramu, podstawie umowy
Nowy Sgacz inwestycyjnych obecnie rata  ramowej o ustanowienie
w oddziale kapitatowa ~w  hipoteki
Skarbimierz na kwocie zabezpieczajgcej sptaty
okres od 96.793,00 PLN  trzech ekspozycji
26.08.2014 r. niezmienna do  kredytowych, na

do 31.12.2020
r.

48

ostatecznego
terminu sptaty

nieruchomosciach
potozonych w Niecwi



Prospekt Mo-BRUK S.A.

Zadluzenie Ostateczn
Nazwa Rodzaj Oprocento- Kwota kredytu na Date . y . .
banku zobowigzania wanie (PLN) Prospektu tern!m oraz Zabezpieczenie
sposoéb splaty
(w PLN)
objetych KW:
NS1S/00057490/8;
NS1S/00057516/7; -
NS1S/00101298/6;
NS1S/00077465/0;
NS1S/00087838/9;
NS1S/00087839/6;
NS1S/00087840/6;
NS1S/00087841/3;
NS1S/00087842/0;
NS1S/00127801/4.

2. Cesja praw z tytutu
polisy
ubezpieczeniowej ww.
Srodkéw trwatych

3. Weksel wiasny in

blanco wraz z deklaracjg

wekslowg

4. Petnomocnictwo do
rachunku biezgcego w
KBS O/Nowy Sacz

5. Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Umowa
ramowa o Zastaw rejestrowy na
udzielenie prototypie linii
gKAO BP gwarangcji 1.000.000.00 technologicznej do
Oddzia% bankowychz 16  Wg cennika e n/d n/d przetwarzania odpadéw
Nowy Sgcz pazdziernika zlokalizowanej w Niecwi
2017 r. z poéz. do tacznej kwoty
zm. zawarta z 1.500.000,00 zt
PKO BP S.A.
BNP Umowy n/d tacznie tacznie 13.05.2023 r. Umowa przewtaszczenia
Paribas pozyczki na 176.400,00 119.571,34  Sposéb sptaty: przedmiotu pozyczki
Lease nabycie 2 sptata wg
Group ciggnikéw harmonogramu
Deutz Fahr na
okres od
26.03.2020 .
do 13.05.2023
r.
PKO Umowa WIBOR 1M + 198.292,68 170.970,95 01.03.2023 r. Weksel wtasny in blanco
Leasi leasingowa na marza Sposoéb splaty: wraz z deklaracjg
easing .
SA samochéd sptata wg wekslowg
osobowy Volvo harmonogramu
Umowa WIBOR 1M + 345.000,00 299.255,66 24.03.2023 . Weksel wiasny in blanco
leasingowa na marza Sposob sptaty: wraz z deklaracjg
EFL Grupa maszyne do sptata wg wekslowag
Credit robot ziemnych harmonogramu
Agricole XCMG
Umowa WIBOR 3M + 210.000,00 99.489,02  01.10.2022r. Weksel wtasny in blanco
leasingowa na marza Sposob sptaty: wraz z deklaracjg
EFL Grupa samochéd sptata wg wekslowag
Credit dostawczy harmonogramu
Agricole lveco

Zrédio: Emitent

12. Przeplywy pieniezne

Tabela 13: Skonsolidowany rachunek z przeptywéw pienieznych Emitenta
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Trzy Trzy

Wyszczegm"'f,"l_'ﬁ danych wtys. | vartaty kwartaty '25‘2’:)' '25:; 2019 2018 2017
2020 2019
PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed
. 65213 29 506 32618 16 838 49 626 25 339 8 527
opodatkowaniem
Korekty razem - 23 669 519 6 163 1334 -9 290 2196 5389
Amortyzacja 4 497 4 541 2997 3 051 6 063 5 869 6 144
Amortyzacja — dotacja 1826 1824 1218 1216 2432 2412 2 440
Odsetki i udziaty w zyskach 232 751 242 456 729 1300 1819
(dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci -2012 26 25 22 55 243 188
inwestycyjnej
Zmiany w kapitale obrotowym -15678 -2209 7 549 -1173 -10 386 -4 540 -4 899
Zmiana stanu rezerw 154 -16 24 11 100 -99 229
Zmiana stanu zapaséw 206 -103 117 -141 -39 -66 -114
Zmiana stanu naleznosci -13 294 344 11 510 954 -12 055 -3 637 -2 304
Zmiana stanu zob.
krotkoterminowych z wyjgtkiem -2 824 -773 4 065 1532 -195
. i 387 - 539
zobowigzan fin.
__ Zmiana stanu rozliczen -3131  -1895 -1278 1224 2456 -2271 2514
miedzyokresowych
Podatek dochodowy od zysku -12534 -4415 5867 2238 8183  -2601 -303
przed opodatkowaniem
Przeplywy pienigzne netto z 41543 30025 38782 18172 40337 27535 13916
dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie rzeczowych S912  -1532  -700 819 -1739 1791 -2 851
aktywow trwatych
Weiywy ze sprzedazy rzeczowych 4, g5 138 19 119 172 713 933
aktywow trwatych
Zakup obligaciji -4 985 0 0 0 0 0 0
Inne korekty 0 586 0 586 586 0 0
Przeplywy pienigzne netto 2 6198  -808  -681 114 980 1078 1918
dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 -7539 0 0 -7 539 -1 992 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -6 522 -6452 -4 318 -3 933 -8607 -10835 -10566
Wp’fywly z'tytu.’fu zaciggniecia 176 0 176 0 0 0 0
kredytéw i pozyczek
Spiata zobowigzan z tytuhu 348 -173 123 165 -185 -209 242
leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone -48 337 -9682 -48 337 0 -9 683 0 0
Odsetki zaptacone - 232 -704 -186 -376 -729 -1 300 -1 819
Przeplywy pienigzne netto z 55263 -24550 -52788 -4473 26742 -14336 -12626
dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -7 522 4667 -14 687 13 585 12 614 12121 -628
RAZEM
SRODKI PIENIEZNE NA 27 419 14 804 27 418 14 804 14 804 2 683 3311

POCZATEK OKRESU
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SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU
Zrodto: Emitent

19897 19471 12732 28390 27418 14804 2683

W okresach historycznych — od 2017 roku do Daty Prospektu — Emitent generowat zawsze dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Przeptywy te systematycznie rosty w kazdym roku, w
2019 roku wyniosty 40,3 min PLN, natomiast na koniec Ill kwartatu 2020 roku wyniosty 41,5 min PLN.
Pozytywne przeptywy operacyjne w analizowanym okresie zwigzane byly gtéwnie z zyskowng
podstawowg dziatalnoscig operacyjng, ktéra pozwolita na wygenerowanie dodatniego wyniku
finansowego w kazdym okresie obrotowym. Na dodatni wptyw na przeptywy operacyjne w | pétroczu
2020 roku wptynat znaczacy spadek stanu naleznosci z tytutu ustug realizowanych istotnych projektow
zakohczonych w IV kwartale 2019 roku. W latach 2017-2019 Emitent rozliczat strate podatkowg z
poprzednich lat, ktéra zostata juz w catosci wykorzystana. Z tego powodu zaptacony podatek
dochodowy od o0s6b prawnych prezentowany w rachunku przeptywdw pienieznych rézni sie od podatku
naliczonego w rachunku wynikow, w ktérym to rachunku wykazany jest zaréwno podatek biezgcy, jak i
podatek odroczony.

W tym samym okresie Emitent corocznie generowat ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej. Zwigzane to bylo z ponoszeniem gtéwnie wydatkdbw na wymiane i modernizacje
posiadanych srodkéw trwatych. W 2019 roku Emitent wygenerowat ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -1,0 min PLN. Niski poziom wydatkéw inwestycyjnych w
analizowanym okresie to efekt ostatecznego zakonczenia programu inwestycji. W okresie trzech
kwartatéw 2020 roku Emitent wygenerowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
na poziomie 6,2 min PLN. Decydujgcym czynnikiem dodatnich przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej
w tym okresie byta transakcja sprzedazy zaktadu w Zabrzu.

W analizowanym okresie Emitent generowat ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, z
czego znaczgcg wartos¢ stanowity sptaty z tytutu zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. Ponadto
Emitent przeprowadzit skupy akcji wtasnych na kwoty 2,0 min PLN oraz 7,5 min PLN odpowiednio w
2018 i 2019 roku. Jednoczesnie Emitent, poczagwszy od 2019 roku, dokonywat wyptaty dywidendy w
kwotach 9,7 min PLN (2019) oraz 12,3 min PLN w marcu 2020 roku i 36,0 min PLN w czerwcu 2020
roku.

Przeptywy pieniezne netto Emitenta w kazdym z analizowanych okresow byly pozytywne. Przyczynit sie
do tego przede wszystkim wzrost sprzedazy generujgcy nadwyzki w dziatalnosci operacyjnej. Efektem
takich przeptywow byt stan srodkéw pienieznych na koniec Il kwartatu 2020 roku wynoszacy 19,9 min
PLN.

13. Analiza wskaznikowa
Wybrane wskazniki finansowe

Spotka w procesie biezacej dziatalnosci postuguje sie miernikami rentownosci, m.in. EBIT i EBITDA.
W ocenie Spoétki wskazniki te mogg by¢ istotne dla Inwestoréw, poniewaz stanowig wyznacznik pozyciji
i wynikéw finansowych dziatalnosci Spotki i Grupy, a takze jej zdolnosci do finansowania wydatkéow
i zaciggania oraz obstugi zobowigzan. EBIT i EBITDA stanowig alternatywne pomiary wynikow
w rozumieniu Wytycznych ESMA ,Alternatywne pomiary wynikoéw” i zostaty zaprezentowane, poniewaz
stanowig miary standardowo stosowane w analizie finansowe;.

Spotka definiuje: (i) EBITDA jako zysk lub strate z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszong o amortyzacije
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych; oraz (ii) EBIT jako zysk lub strate z dziatalnosci
operacyjnej.

EBIT stosowany jest do oceny wynikéw operacyjnych Spétki i Grupy. Poréwnanie EBIT osiggnietego
w réznych okresach pozwala oceni€, jak zmieniajg sie w czasie wyniki analizowanego podmiotu, biorgc
pod uwage jedynie dziatalno$¢ operacyjng. EBIT dostarcza wiec informacji na temat wyniku osigganego
w obszarze bedgcym kluczowym dla osigganego przez Spoétke i Grupe wyniku finansowego. EBIT zostat
zaprezentowany w Prospekcie rowniez dlatego, ze stanowi przyjetg w analizie finansowej miare wyniku
z dziatalnosci operacyjne;j.

EBITDA réwniez stanowi miare wynikow operacyjnych Spétki i Grupy. EBITDA rézni sie od EBIT
dodatkowym nieuwzglednieniem amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. Wytgczenie
to pozwala na poréwnywanie wynikow niezaleznie od zmian w stanie posiadanych srodkéw trwatych,
mogacych wptywac poprzez wartos¢ amortyzacji na inne miary wynikéw. EBITDA zaprezentowano
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w Prospekcie réwniez dlatego, ze stanowi przyjeta w analizie finansowej miare wyniku z dziatalno$ci
operacyjne;j.

EBIT i EBITDA nie sg definiowane jednolicie, dlatego tez prezentowane wskazniki nie powinny by¢
porownywane z EBIT i EBITDA wykazywanymi przez inne podmioty, takze te prowadzace dziatalno$¢
w sektorze, w ktorym dziata Grupa. Podkresla sie, ze EBIT oraz EBITDA nie sg miernikami wynikéw
finansowych zgodnie z MSSF/MSR oraz stanowig jedynie miernik wynikow operacyjnych lub
przeptywow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjne;.

Dodatkowo w niniejszym punkcie przedstawiono wskazniki rentownosci, zadtuzenia i ptynnosci, ktére
maja charakter alternatywnych pomiaréw wynikéw w rozumieniu Wytycznych ESMA ,Alternatywne
pomiary wynikow”.

Grupa odnotowata réwniez poprawe wskaznikow rentownosci za pierwsze trzy kwartaty 2020 roku w
stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy wzrést z
35,6% do 50,6%, a wskaznik rentownosci zysku operacyjnego wzrost z 34,4% do 53,2%. W
poréwnywanych okresach znaczny wzrost odnotowat wskaznik rentownosci netto, ktéry wzrést z 27,4%
do 43,2%, natomiast wskaznik rentownosci EBITDA wzrést do 56,9% z poziomu 39,6%. Opisana
sytuacja byta skutkiem istotnego wzrostu cen rynkowych za przyjecie odpadéw do zagospodarowania
przy réwnoczesnym zachowaniu poziomu kosztéw jednostkowych z tytutu przetwarzania odpadéw.

Tabela 14: Analiza rentownosci Grupy

Trzy Trzy I pot. I pot.
Wyszczegodlnienie kwartaty kwartaly 2020 2019 2019 2018 2017
2020 2019
Rentownost  zysku 28 505400, 3556% 4558%  3329%  39,37%  28.66%  16,31%
sprzedazy
Rentownosé EBITDA 56,91%  39,64%  49,67%  37,01% 4308%  3500%  2522%
Rentownosc ZySKU 53 oag,  34.42%  4549%  3144%  3844%  28,67%  15:86%
operacyjnego (EBIT)
Rentownos¢ netto 4319%  27,38%  36,91%  24,81%  30,70%  22,14%  10,50%
Rentownosé kapitatéw

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
wlasnych (ROE) 50,59%  28,62%  47,97%  24,00% 30,33% 18,77% 7,59%

Rentownos¢ aktywow (ROA) 37,37% 19,38% 33,03% 15,03% 21,12% 12,00% 4,25%
Zrédfo: Emitent

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
= Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy.
= Rentownos¢ EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy.

= Rentownos¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy

Wskaznik rentowno$ci dziatalnosci operacyjnej pozwala okresli¢, jaka jest relacja zysku z
dziatalnosci operacyjnej do catosci przychoddéw operacyjnych, a zatem jaka czes¢ przychodéw
operacyjnych przeznaczona jest na pokrycie kosztéw sprzedanych produktow, towardow i
materiatow (czyli kosztéw operacyjnych).

= Rentownos¢ brutto = wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik rentownos$ci brutto obrazuje odsetek przychoddéw stajgcych sie zyskiem przed
opodatkowaniem i pozwala oceni¢ zdolno$¢ do osiggania zysku we wszystkich obszarach
dziatalnosci tacznie, przy pominieciu wptywu wysokosci stawek podatkowych, na ktérg Spotka nie
ma wplywu. Wskaznik ten umozliwia poréwnanie tej zdolnosci, dlatego zostat zaprezentowany w
Prospekcie. Wskaznik rentownosci brutto wykazywat w analizowanych okresach analogiczne
tendencje jak opisany ponizej wskaznik rentownosci netto.

= Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto pokazuje, jaki odsetek przychoddéw danego podmiotu jest zyskiem
netto. Wskaznik ten umozliwia porownanie tego, w jaki sposob dany podmiot zarzadza
stosunkiem kosztow do przychoddw i jaka jest, przy danym poziomie przychoddw, zdolnos¢ do
osiggania zyskéw netto, ktére moga by¢ nastepnie przeznaczone do zatrzymania w spofce badz
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do wyptaty na rzecz akcjonariuszy w formie dywidendy, stad Spoétka uznata za stosowne jego
zaprezentowanie w Prospekcie.

= Rentowno$¢ aktywdéw (ROA) = wynik finansowy netto / stan aktywoéw ogétem na koniec okresu;
w | p6t. 2019 i 2020 roku wynik finansowy zostat wyliczony pro rata (2 x wynik za | pét.); za trzy
kwartaty 2019 i 2020 roku wynik finansowy zostat wyliczony jako wynik z ostatnich 12 miesiecy.

Wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA) pokazuje, jak efektywnie wykorzystywane sg aktywa w
procesie generowania zysku. Wskaznik ten pozwala wiec oceni¢ i poréwnaé, czy dany podmiot
skutecznie zarzagdza posiadanymi aktywami i czy posiadany stan aktywow jest adekwatny do
prowadzonej dziatalnosci. Wskaznik ROA jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie
finansowej. Spotka zdecydowata o jego zaprezentowaniu w Prospekcie ze wzgledu na wyzej
opisang przydatnos¢ i powszechne stosowanie.

= Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatdbw wtasnych na
koniec okresu; w | pét. 2019 i 2020 roku wynik finansowy zostat wyliczony pro rata (2 x wynik za
| pot.); za trzy kwartaty 2019 i 2020 roku wynik finansowy zostat wyliczony jako wynik z ostatnich
12 miesiecy.

Wskaznik rentownos$ci kapitatéw wtasnych (ROE) jest miernikiem zyskowno$ci podmiotu z punktu
widzenia akcjonariuszy, wskazujgc rentownosé kapitatdbw powierzonych przez nich spotce. Jest on wiec
podstawowym miernikiem rentownosci z punktu widzenia akcjonariusza, poniewaz pozwala oceni¢, przy
uwzglednieniu stosowanej polityki dywidendy, jakie zwroty przynosi dana inwestycja. Wskaznik ROE
jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej. Spodtka zdecydowata o jego
zaprezentowaniu w Prospekcie ze wzgledu na wyzej opisang przydatnos¢ i powszechne stosowanie.

Roéwnoczesnie rentowno$¢ aktywow oraz kapitatdw wiasnych polepszyta sie w analizowanym okresie.

W poprzednich okresach zaobserwowa¢ mozna réwniez utrzymanie sie rosngcych z okresu na okres
wskaznikéw rentownosci, co wynikato przede wszystkim ze wzrostu przychoddéw oraz stabilnego
poziomu kosztéw.

Tabela 15: Wskazniki ptynnosci Emitenta

. . . Trzy Trzy . ,
Ws"azE"r:‘i't:K:"°s°' kwartaly kwartaty '2'8:; '2'8:’; 2019 2018 2017
2020 2019
Wskaznik biezacej ptynnosci 3,48 2,18 1,77 1,67 2,65 1,82 0,84
Wskaznik  przyspieszonej 3.41 2,09 1,70 1,62 2,59 1,75 077
ptynnosci
Wskaznik - natychmiastowe] 1,11 1,23 0,81 1,11 1,33 0,90 017
ptynnosci

Aktywa biezgce (w tys. PLN) 62 390 34 378 27 883 42 676 54 638 29 921 13 411
Zobowigzania biezgce (w
tys. PLN)
Zrédio: Emitent

17 935 15786 15716 25598 20 592 16 412 15900

Algorytmy wyliczania wskaznikow:
= Zobowigzania biezgce = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu - zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy - przychody przysztych okreséw (dotacje).
= Aktywa biezagce = aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy -
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
=  Wskaznik biezgcej ptynnosci = aktywa biezgce / zobowigzania biezgce

Wskaznik biezacej ptynnosci informuje o stopniu pokrycia zobowigzan krétkoterminowymi
aktywami obrotowymi i obrazuje potencjalng zdolno$¢ do sptaty zobowigzan w dniu pomiaru.
Wskaznik ten pozwala oceni¢ zdolnos¢ danego podmiotu do utrzymania ptynnosci finansowej w
krotkim okresie. Wskaznik ten zostat zaprezentowany ze wzgledu na przydatnos¢ do oceny
ryzyka utraty ptynno$ci oraz ze wzgledu na jego powszechne zastosowanie w analizie finansowej.

= Wskaznik przyspieszonej ptynnosci = (aktywa biezgce - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe
czynne) / zobowigzania biezgce.
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=  Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania biezgce.

Wskaznik biezgcej ptynnosci na koniec 2017 roku wynosit 0,84, gtdwng przyczyng takiego poziomu
wskaznika byta wartos¢ zobowigzarn odsetkowych (kredytéw, pozyczek oraz z tytutu leasingu
finansowego) ujeta w zobowigzaniach krotkoterminowych. W 2018 roku wskaznik ten wzrdst do
poziomu 1,82, na wzrost wskaznika wptynat przede wszystkim wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
co byto efektem rosngcego biznesu odzwierciedlonego w stabilnie przyrastajgcym poziomie
przychodéw. W nastepnych latach ten trend sie utrzymat i na koniec Ill kwartatu 2020 roku wyniodst 3,48.
Lekkie obnizenie tego wskaznika w | potroczu 2020 roku wynika z wyptaty dywidendy w kwocie 48,3
min PLN, co bezposrednio wptyneto na spadek srodkdéw pienieznych. Analogiczna sytuacja miata
miejsce w przypadku pozostatych wskaznikéw ptynnosci.

Tabela 16: Wskazniki rotacji majatku Emitenta

. Trzy Trzy . .
WS:??::L:::::”W kwartaly kwartaty '2'8::)' '2'8‘1’;‘ 2019 2018 2017
2020 2019

Cykl rotacji zapasow ogotem 1,97 3,15 235 3,38 2.70 3,59 4,57
w dniach

Cyk sciggalnosci naleznosci 69,62 4352 5077 4477 5586 4621 46,71
w dniach

Cykl sptaty zobowigzan

vE 43,06 5087 4609 6980 5172 6364 9214
biezgcych

Cykl $rodkow pienieznych
(konwersji gotowki)
Zrédto: Emitent

28,53 -4,20 7,03 -21,65 6,84 -13,83 -40,85

Algorytmy wyliczania wskaznikéw (wskazniki podane w dniach):

= Cykl rotacji zapasoéw ogétem w dniach = ($redni stan zapaséw w danym okresie / przychody
netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie (rok — 365, potrocze — 182, trzy kwartaty -
274).

= Cykl sciggalnosci naleznosci w dniach = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci / przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie.

= Cykl sptaty zobowigzan biezgcych = (sredni stan zobowigzan biezgacych w okresie / przychody
netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie.

= Cykl srodkéw pienieznych = cykl rotacji zapaséw + cykl sciggalnosci naleznosci - cykl sptaty
zobowigzanh biezgcych.

Wskaznik cyklu rotacji zapasow ogotem w latach 2017-2019 zawiera sie w przedziale 2,7 do 4,6 dni.
Poziom tego wskaznika utrzymuje sie na stabilnie spadajgcym poziomie i nie obserwuje sie nagtych
skokdw jego wartosci. Poziom wskaznika cyklu rotacji zapaséw Emitenta nie osigga wysokich warto$ci,
poniewaz profil dziatalnosci, jakim jest gospodarka odpadami, nie wymaga gromadzenia duze;j ilosci
zapasow. Wskaznik cyklu sciggalnosci naleznosci w 2017 roku wynosit 46,7 dni, z kolei na koniec |
potrocza 2020 roku osiggnat 50,8 dni. W prezentowanym okresie Emitent zaobserwowat lekkg fluktuacje
poziomu tego wskaznika. Analizujgc powyzsze okresy, mozna zaobserwowac utrzymanie cyklu
Sciggalnosci naleznosci w 2018 roku na zblizonym poziomie wskaznika z 2017 roku, a nastepnie wzrost
0 10 dni w 2019 roku. Na koniec Il kwartatu 2020 r. wskaznik $ciggalnosci naleznosci osiggnat poziom
69,6 dni, znaczacy wzrost tego wskaznika spowodowany byt jednorazowg transakcjg sprzedazy zaktadu
w Zabrzu za kwote netto 12 min PLN dokonang w dniu 30 wrzesnia 2020 roku, ktéra miata istotny wptyw
na wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W latach 2017 do 2019 spadt poziom wskaznika cyklu
sptaty zobowigzan biezacych z 92,1 dni w 2017 roku do 51,7 dni w 2019 roku. Spadek poziomu tego
wskaznika jest zjawiskiem pozytywnym, ktéry Swiadczy o skrdceniu sie okresu regulowania zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik ten po trzech kwartatach 2020 roku wyniést 43 dni. Wskaznik cyklu
srodkéw pienieznych w prezentowanych okresach wystepowat na bardzo niskich poziomach od
ujemnego -40,85 w 2017 roku do 7,03 w | pétroczu 2020 roku. Poziom tego wskaznika swiadczy, ze
finansowanie cyklu operacyjnego Emitenta poprzez zobowigzania krétkoterminowe nie wymaga
dodatkowego kapitatu. Ujemna warto$¢ wskaznika cyklu srodkéw pienieznych w przypadku Emitenta
nie byta spowodowana nieterminowg sptatg zobowigzan. Na ujemny wskaznik konwersji gotéwki miaty
wplyw niskie wartosci wskaznika rotacji zapaséw, wynikajgce z profilu dziatalnosci, oraz dtuzszy cykl
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sptaty zobowigzan biezgcych od cyklu sptaty naleznosci. Przedstawiajgcy sie na powyzszym
zestawieniu trend zmiany wskaznika cyklu srodkéw pienieznych od wartosci ujemnych do niewielkich
wartosci dodatnich wynika ze spadku w prezentowanym okresie, cyklu sptaty zobowigzan biezgcych,
spowodowanego skréceniem regulowania zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik konwersji gotéwki
Emitenta zawierajgcy sie w prezentowanym przedziale wartosciowym, przy jednoczesnym podkresleniu
terminowego regulowania zobowigzan przez Emitenta, oznacza brak probleméw z ptynnoscig oraz
efektywng rotacjg gotéwki. Na koniec Il kwartatu 2020 roku wskaznik konwersji gotowki zanotowat
znaczgcy wzrost, wynoszgc 28,53, powodem takiego wzrostu, tak jak w przypadku wskaznika
Sciggalnosci naleznosci, byta jednorazowa transakcja sprzedazy zaktadu w Zabrzu, ktéra miata istotny
wplyw na wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Zaprezentowane i oméwione w ponizszej tabeli wskazniki struktury finansowania sg wielkosciami
ekonomicznymi, jakie nie znajdujg odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie majg zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii
Emitenta stanowig one tzw. alternatywne pomiary wynikéw (APM). Definicje obliczeniowe wskaznikéw
przedstawiono ponizej. Wyliczone wartosci APM dotyczg przesztych okreséw sprawozdawczych
wskazanych w nagtoéwku tabeli.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikow (APM) nie nalezy nadawac
wiekszego znaczenia, wplywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego.

Tabela 17: Wskazniki struktury finansowania Emitenta

R Trzy Trzy . .
Ws'f‘.az“'k' struktury —\ vartaty  kwartaty Pt | pot. 2019 2018 2017
inansowania 2020 2019 2020 2019

Wskaznik struktury kapitatu ~ 20,57% 31,97% 28,80% 34,95% 26,16% 39,20% 58,48%
Wskaznik stopy zadiuzenia — o¢ 130, 39090,  3115%  37,38%  30,35%  36,07%  44.03%
(wsk. ogdlnego zadtuzenia)
Wskaznik kapitatéw obcych
do kapitatéw wiasnych
Wskaznik udziatu kapitatu
wias. w finansowaniu  73,87% 67,71% 68,85% 62,62% 69,65% 63,93% 55,97%
majatku

Zrédto: Emitent

35,38%  47,68% 45,25% 59,71%  43,58% 56,42% 78,66%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia prezentuje potencjalny stopien zabezpieczenia sptaty zadituzenia
majatkiem podmiotu. Wskazniki zadtuzenia krétko- i dtugoterminowego obrazujg zabezpieczenie sptaty
zobowigzan podmiotu jego majgtkiem odpowiednio w krétkim i diugim okresie. Nizsze poziomy
wskaznikébw oznaczajg nizszy poziom finansowania z kapitatu obcego i nizsze ryzyko zwigzane ze
sptatg zobowigzan. taczna analiza wskaznika ogdlnego zadiuzenia oraz wskaznikow zadtuzenia
krotko- i dlugoterminowego pozwala uzyska¢ peten obraz struktury zewnetrznego finansowania spoiki,
dlatego tez Spotka zdecydowata o zaprezentowaniu tych wskaznikow w Prospekcie.

Wskaznik zadtuzenia kapitatdbw wiasnych obrazuje stopien zaangazowania kapitatdbw obcych
w stosunku do kapitatdw wiasnych danego podmiotu. Im nizsza warto$¢ wskaznika, tym wieksza
zdolno$¢ do sptaty zadtuzenia (przy zatozeniu niezmiennej struktury aktywéw). Wskaznik ten jest
podstawowg miarg struktury kapitatu w danym podmiocie i pozwala oceni¢ stopien stosowanej dzwigni
finansowej. Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych jest standardowym miernikiem stosowanym
w analizie finansowej. Spotka zdecydowata o jego zaprezentowaniu w Prospekcie ze wzgledu na wyzej
opisang przydatnos¢ i powszechne stosowanie.

Algorytm wyliczania wskaznikow:

= wskaznik struktury kapitalu — stosunek zadluzenia dlugoterminowego (zobowigzan
dlugoterminowych) do kapitatu wlasnego. Przez zobowigzania dlugoterminowe rozumie sie tu
wszystkie te, ktorych okres zapadalnosci przekracza 1 rok. Pozadany poziom tego wskaznika
wynosi 50%, co jest wynikiem relacji zobowigzan dtugoterminowych do kapitatéw wiasnych.
Przedsiebiorstwa, w ktérych wskaznik ten przekracza poziom 100%, uwaza sie za powaznie
zadtuzone;

= wskaznik stopy zadluzenia — stosunek zadtuzenia ogdétem (zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania fgcznie z rm) do sumy pasywow/aktywow. Wskaznik ogélnego zadtuzenia jest
najbardziej ogéinym obrazem struktury finansowania aktywow przedsiebiorstwa. Im wieksza jest
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wartos¢ tego wskaznika, tym wyzsze ryzyko ponosi kredytodawca. Stad czesto przyjmuje sie, ze
jego wartos¢ powyzej 67% wskazuje na nadmierne ryzyko kredytowe. Niski poziom wskaznika
Swiadczy o samodzielnosci finansowej przedsiebiorstwa;

= wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wtasnych — stosunek wartosci zadtuzenia ogétem do
wartosci kapitatdw wtasnych. Wskaznik ten informuje o poziomie zadtuzenia kapitatéw wtasnych
przedsiebiorstwa i zarazem relacje kapitatdw obcych do kapitatdw wiasnych jako Zrodet
finansowania przedsigbiorstwa. Przyjmuje sie, ze wielko$¢ tego wskaznika nie powinna by¢
wyzsza niz 100% dla przedsiebiorstw duzych i srednich;

= wskaznik udziatu kapitatu wikasnego w finansowaniu majatku — stosunek kapitatu wlasnego do
wartosci aktywow/pasywow. Wskaznik kapitatowy okresla, jakg cze$¢ majatku firmy stanowi
kapitat wiasny. Im wyzszy wskaznik, tym nizszy poziom zadtuzenia — warto$¢ wskaznika
wynoszgca 100% oznacza, ze dziatalno$¢ firmy w catosci finansowana jest z kieszeni
przedsiebiorcy, bez udziatu kredytéw czy innych zobowigzan.

W roku 2017 wskaznik stopy zadtuzenia wynosit 44,03%, po czym systematycznie spadat w kazdym
roku, by w roku 2019 spas¢ do poziomu 30,35%, dalej utrzymujgc trend spadkowy. Spadek tego
wskaznika wynika z systematycznej i znaczgcej sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw, rozliczenia w tym
okresie 5,4 min PLN otrzymanych dotacji, oraz wzrostu sumy pasywow wynikajagcego ze wzrostu
kapitatow wiasnych.

W 2017 roku wskaznik kapitatow obcych do kapitatdw wiasnych wynosit 78,66%, w kolejnych latach
ulegt spadkowi, osiggajgc w roku 2019 poziom 43,58%, a na koniec Il kwartatu 2020 roku 35,38%.
Znaczgca zmiana tego wskaznika spowodowana byta redukcjg zobowigzan gtéwnie z tytutu kredytow
oraz wzrostem kapitatow wtasnych przede wszystkim dzieki osigganym zyskom w kolejnych latach.

Podobnym tendencjom w analizowanym okresie podlegat wskaznik struktury kapitatu, ktéry z wartosci
58,48% w 2017 roku spadt do poziomu 20,57% w Ill kwartale 2020 roku. Na taki poziom tego wskaznika
gléwny wptyw miat spadek zobowigzan dtugoterminowych, ktdry wyniost 41% w prezentowanym
okresie, oraz wzrost kapitatéw wtasnych wynikajacy ze znaczacych wzrostéw wyniku finansowego.

Pozytywny trend dotyczy rowniez wskaznika udziatu kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku, ktéry
w prezentowanym okresie wzrést z 56% do 74% na koniec Il kwartatu 2020 roku. W tym przypadku
swoje odzwierciedlenie znalazt opisywany powyzej wzrost kapitatéw witasnych o ponad 50% oraz
stabilny poziom sumy pasywow zréwnowazony znacznym spadkiem zobowigzan z tytutu kredytow.

14. Naktady inwestycyjne
Inwestycje w rzeczowy majatek trwaty

W ponizszej tabeli przedstawiono zrealizowane przez Emitenta oraz Grupe inwestycje w rzeczowy
majatek trwaty w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi zamieszczonymi w
Prospekcie, tj. w latach 2017-2019 oraz od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu.

Tabela 18: Naktady inwestycyjne Grupy w latach 2017-2019 oraz w 2020 roku do Daty Prospektu

2020
Naktady inwestycyjne (w tys. PLN) do Daty 2019 2018 2017
Prospektu
Wartosci niematerialne i prawne 45 87 40 1
Rzeczowe aktywa trwate: 906 1822 1844 2 837
Grunty (w tym prawo wieczystego 0 11 0 0
uzytkowania gruntu)
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowe;j 50 23 932 33
i wodnej
Urzgdzenia techniczne i maszyny 179 1353 737 2721
Srodki transportu 592 166 88 41
Inne $rodki trwate 85 269 87 42
Razem poniesione naklady 951 1909 1883 2839
inwestycyjne

Zrédfo: Emitent
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Jak wynika z powyzszej tabeli, Grupa w 2017 roku poniosta naktady inwestycyjne w wysoko$ci 2,8 min
PLN. Naktady te miaty przede wszystkim charakter odtworzeniowy i zostaly przeznaczone gtéwnie na
inwestycje w urzgdzenia techniczne i maszyny (kwota 2,7 min PLN).

W 2018 roku nakfady inwestycyjne Grupy osiggnety taczng kwote 1,9 min PLN i zwigzane byly gtéwnie
z wydatkami o charakterze odtworzeniowym. Poniesione zostaty przede wszystkim na budynki i obiekty
inzynierii lgdowej (kwota 0,9 min PLN) oraz na maszyny i urzadzenia techniczne (kwota 0,7 min PLN).

W 2019 roku naktady inwestycyjne osiggnety podobny poziom wydatkéw (kwota 1,9 min PLN).
Poniesione zostaly gtébwnie na maszyny i urzadzenia techniczne (kwota 1,4 min PLN).

W 2020 roku Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 951 tys. PL[\I. Wydatki poniesione
zostaty gtéwnie na modernizacje parku maszynowego (kwota 0,8 min PLN). Srodki na inwestycje w
latach 2017-2020 pochodzity ze Srodkéw wtasnych.

Inwestycje Mo-BRUK

W ponizszej tabeli przedstawiono zrealizowane przez Emitenta inwestycje w rzeczowy majgtek trwaty
w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi zamieszczonymi w Prospekcie, tj. w latach
2017-2019 oraz od stycznia 2020 roku do Daty Prospektu.

Tabela 19: Naktady inwestycyjne Emitenta w latach 2017-2019 oraz w 2020 roku do Daty
Prospektu

. . 2020
Naktady inwestycyjne (w do Daty 2019 2018 2017
tys. PLN) Prospektu

Wartosci niematerialne i

prawne 42 87 40 1
Rzeczowe aktywa trwate: 897 1562 918 2783
- Grunty (w tym prawo

wieczystego uzytkowania 0 11

gruntu)

- Budynki, lokale i obiekty

inzynierii lgdowej i wodnej 45 23 136 33
- Urzgdzenia techniczne i 175 1175 607 2667
maszyny

- Srodki transportu 592 166 88 41
- Inne srodki trwate 85 187 87 42
Razem poniesione naklady

inwestycyjne 939 1649 957 2785
Zrédfo: Emitent
2017 rok

W 2017 roku taczne naktady wyniosty 2.785 tys. PLN i obejmowaty m.in.:

= 1.280 tys. PLN — separator optyczny wraz z zespotem tasmociggéw do separacji optycznej PVC
z RDF w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach;

= 531 tys. PLN — modernizacja pieca obrotowego w spalarni odpadéw w Karsach;

= 329 tys. PLN — rozbudowa linii produkcyjnej w Zaktadzie Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu;

= 253 tys. PLN — urzgdzenie do podczyszczania wod opadowych typu SBR w Zaktadzie Produkcji
Paliw Alternatywnych w Karsach;

= 100 tys. PLN — nakfady na projekt badawczo-rozwojowy pt. ,Innowacyjne i bezpieczne
ekologicznie metody unieszkodliwiania pytéw, zuzli i popiotéw ze spalarni odpadéw komunalnych
i innych procesoéw termicznych” realizowany w Zaktadzie Odzysku Odpadow w Niecwi;

= 49 tys. PLN — modernizacja hali produkcyjnej w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach.

2018 rok
W 2018 roku tgczne naktady wyniosty 957 tys. PLN i obejmowaty m.in.:
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136 tys. PLN — modernizacja hali produkcyjnej w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach;

132 tys. PLN — rozbudowa linii produkcyjnej w Zaktadzie Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu;

130 tys. PLN — zakup tadowarki kotowej w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach;
60 tys. PLN — zakup tadowarki w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach;

60 tys. PLN — zakup tadowarki w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi;

56 tys. PLN — zakup mineralizatora do laboratorium w Niecwi;

55 tys. PLN — zakup naczepy WIELTON w Zaktadzie Odzysku Odpadow w Niecwi;

50 tys. PLN — modernizacja linii produkcyjnej w Zaktadzie Odzysku Odpadow w Niecwi;

28 tys. PLN — urzgdzenie do podczyszczania wdd opadowych typu SBR w Zaktadzie Produkciji
Paliw Alternatywnych w Karsach.

2019 rok
W 2019 roku tgczne naktady wyniosty 1.649 tys. PLN i obejmowaty m.in.:

360 tys. PLN — modernizacja linii produkcyjnej w Zaktadzie Odzysku Odpadow w Niecwi;

340 tys. PLN — zakup fadowarki kotowej w Zaktadzie Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu;

172 tys. PLN — zakup analizatora do laboratorium w Niecwi;

126 tys. PLN — zakup tadowarki kotowej w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach;
99 tys. PLN — rozbudowa systemu wideomonitoringu CCTV na oddziatach Mo-BRUK;

92 tys. PLN — zakup naczepy BODEX w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi;

82 tys. PLN — zakup ciggnika z zamiatarkg w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi;

66 tys. PLN — zaliczka na zakup systemu informatycznego CRM;

66 tys. PLN — zakup sprezarki w Zakfadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach.

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu naktady inwestycyjne wyniosty 939 tys. PLN
i byty poniesione miedzy innymi na:

226 tys. PLN — zakup ciggnikéw z zamiatarkami i ptugami od$nieznymi w Zaktadzie Odzysku
Odpadoéw Nieorganicznych w Skarbimierzu oraz w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach;

222 tys. PLN — zakup samochodu osobowego dla cztonka Zarzadu;
105 tys. PLN — zakup wozka widtowego w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi;

65 tys. PLN — wykonanie pomostu suwnicy w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach;

48 tys. PLN — zakup naczepy ciezarowej KNAPEN w Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych
w Karsach;

45 tys. PLN — budowa i rozbudowa wiat i zelbetowych bokséw magazynowania i przetwarzania
odpaddéw w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi;

35 tys. PLN — wdrozenie systemu informatycznego CRM,;

31 tys. PLN — zakup wyposazenia do laboratorium.

Inwestycje Spétki Zaleznej

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. w 2017 roku poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 54 tys. PLN.

Rok 2018 to wydatek 926 tys. PLN poniesiony gtéwnie na budowe chfodni odpadéw medycznych (kwota
797 tys. PLN).
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Rok 2019 to przede wszystkim zakup przenosnika tasmowego za kwote 113 tys. PLN, a tagczne wydatki
w tym roku wyniosty 260 tys. PLN.

Tabela 20: Naktady w majatek trwaty Raf-Ekologia Sp. z 0.0. w latach 2017-2019 oraz w 2020 roku
do Daty Prospektu

. . 2020
Naktady inwestycyjne (w tys. do Daty 2019 2018 2017
PLN)
Prospektu
Wartosci niematerialne i
prawne 3 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate: 9 260 926 54
Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 0 0 0 0
gruntu)
Budynki, lokale i obiekty 5 0 797
inzynierii lgdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i 4 178 129 54
maszyny
Srodki transportu 0 0 0 0
Inne srodki trwate 0 82 0 0
Razem poniesione naklady 12 260 926 54
inwestycyjne
Zrédfo: Emitent
2017 rok
W 2017 roku taczne naktady wyniosty 54 tys. PLN.
2018 rok

W 2018 roku tgczne naktady wyniosty 926 tys. PLN i obejmowaty m.in.:
= 797 tys. PLN — chtodnia odpadéw medycznych;
= 82tys. PLN — sprezarka.

2019 rok

W 2019 roku tgczne naktady wyniosty 260 tys. PLN i obejmowaty m.in.:
= 113 tys. PLN — przenosnik tasmowy PT11/800;
= 33 tys. PLN — kontener szatnia;
= 30 tys. PLN — UPS powerwalker ZL4343;
= 29 tys. PLN — system monitoringu CCTV.

W 2020 roku spétka Raf-Ekologia Sp. z 0.0. ponosita nieznaczne wydatki inwestycyjne w wysokos$ci 12
tys. PLN.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Naktady na inwestycje w wartosci niematerialne i prawne w okresie od 2017 roku do Daty Prospektu to
wartos¢ 173 tys. PLN. Kwota w wysokosci 101 tys. PLN poniesiona zostata na wdrozenie systemu
informatycznego CRM.

Informacje dotyczace giéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych organy
zarzadzajace Emitenta podjely wiazace decyzje

Nie istniejg istotne projekty inwestycyjne Grupy, ktére beda realizowane w przyszitosci, co do ktérych
Zarzad lub organy zarzgdzajgce innych podmiotéw z Grupy podjetyby juz wigzgce zobowigzania i
decyzje.
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PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Zarzad sporzadzit szacunkowe wyniki finansowe Grupy za trzy kwartaty 2020 roku, o czym Emitent
informowat raportem biezacym nr 38/2020 z dnia 13 pazdziernika 2020 roku. Ostateczne wyniki
finansowe Grupy za trzy kwartaty 2020 roku przedstawione zostaly w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym Grupy za trzy kwartaty 2020 roku, ktéry zostat opublikowany przez Emitenta w dniu 19
pazdziernika 2020 roku. Szczegdtowe informacje na temat wynikéw finansowych Grupy za trzy kwartaty
2020 roku znajdujg sie w rozdziale Analiza operacyjna i finansowa.

Na Date Prospektu Zarzgd zdecydowat o niesporzgdzaniu prognoz wynikéw finansowych. W przypadku
sporzgdzenia prognoz wynikow w pdzniejszym terminie Spoétka dotaczy prognozy wynikéw w formie
suplementu do Prospektu.

60



Prospekt Mo-BRUK S.A.

OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

1. Informacje ogodine
W skfad Grupy wchodza:

= Mo-BRUK S.A. — podmiot dominujgcy w ramach Grupy, ktéry prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
gospodarki odpadami;

= Raf-Ekologia Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w ramach Grupy, ktéry prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
gospodarki odpadami, w tym spalania odpadoéw przemystowych i medycznych.

Grupa obecnie prowadzi dziatalnos¢ w ramach nastepujgcych jednostek organizacyjnych:
= Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach k. Ozarowa (wraz ze spalarnig odpadow);
= Zaktad Recyklingu Odpadéw w Watbrzychu;
= Sktadowisko Odpadéw Przemystowych w Watbrzychu;
= Zaktad Odzysku Odpadow w miejscowosci Niecew k. Nowego Sacza;

» Spalarnia Odpadoéw Przemystowych i Medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. w miejscowosci
Jedlicze;

» Zakfad Odzysku Mutéw Weglowych w Watbrzychu;
» Zakfad Odzysku Odpadow Nieorganicznych w Skarbimierzu;
» Zakfad Budowy Drég i Nawierzchni Betonowych w miejscowosci Niecew k. Nowego Sacza;

= dwie stacje paliw w miejscowosci Niecew i teka, myjnia samochodowa w miejscowosci keka oraz
Stacja Kontroli Pojazdéw w miejscowosci teka;

= laboratorium w miejscowosci Niecew stuzgce prowadzeniu badahn nad technologiami do
unieszkodliwiania odpadow niebezpiecznych oraz badania paliw alternatywnych.

2. Historia

Emitent od 1985 roku prowadzit dziatalnos¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej jako
Jézef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalno$ci Emitenta byta produkcja wyrobow z lastriko
(ptytki, parapety, schody), a gldbwnymi odbiorcami produktéw byli klienci indywidualni. Od 1996 roku
Emitent realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang gospodarkg odpadami przemystowymi. Ze
wzgledu na postepujgcy rozwoj firmy w dniu 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy
prawnej z jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK J. Mokrzycki w spotke komandytowg. Z
dniem 1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjna.

W sktad Spotki wehodzi osiem oddziatéw zlokalizowanych na potudniu Polski:
» Mo-BRUK Spotka Akcyjna Oddziat w Niecwi — Korzenna;
= Mo-BRUK Spétka Akcyjna Oddziat w Lece Stacja Paliw — Diagnostyka;
* Mo-BRUK Spotka Akcyjna Oddziat | w Watbrzychu Sktadowisko Odpadéw Przemystowych;
» Mo-BRUK Spodtka Akcyjna Oddziat Il w Watbrzychu Zaktad Recyklingu Odpadow;
» Mo-BRUK Spodtka Akcyjna Oddziat w Karsach Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych;
» Mo-BRUK Spotka Akcyjna Il Oddziat w Watbrzychu Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych;
» Mo-BRUK Spotka Akcyjna Oddziat w Skarbimierzu Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych.

Zakonczone gtéwne inwestycje Grupy w ramach programu inwestycyjnego zakonczonego w
2014 roku

Program rozwoju Grupy obejmowat realizacje pieciu gtéwnych projektéw inwestycyjnych:

= budowe Centrum B+R proekologicznych technologii przetwarzania odpadéw w miejscowosci
Niecew koto Nowego Sacza — inwestycja zakoriczona w 2011 roku przy tgcznych naktadach 6,65
min PLN;
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budowe Zaktadu Odzysku Mutéw Weglowych w Watbrzychu — inwestycja zakohczona w 2013
roku przy tgcznych naktadach 29,78 min PLN;

rozbudowe Zakfadu Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach k. Ozarowa — inwestycja
zakonczona w 2014 roku przy tgcznych naktadach 81,96 min PLN;

budowe Zaktadu Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu — inwestycja zakonczona
w 2014 roku przy tacznych naktadach 14,58 min PLN;

budowe Zaktadu Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu — inwestycja zakonczona
w 2014 roku przy tacznych naktadach 15,58 min PLN.

Powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty czesciowo ze srodkéw z dotacji (40,28 min PLN), kredytow
inwestycyjnych (30,46 min PLN), obligac;ji serii A (50,00 min PLN) oraz srodkéw wtasnych.

Ukonczenie ww. inwestycji zakonczyto jeden z etapow rozwoju Grupy dotyczgcych budowy nowych i
rozbudowy istniejacych zaktadéw. Obecnie Emitent koncentruje sie na dgzeniu do maksymalnego
wykorzystania mocy przerobowych nowo wybudowanych zaktadéw.

Obecna dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w nastepujacych obszarach:

gospodarka odpadami, w ramach tego obszaru Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
- produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego;

- spalanie odpadéw, produkcja i sprzedaz pary technologicznej;

- unieszkodliwianie odpadéw;

- stabilizacja i zestalanie (cementacja) odpadéw nieorganicznych i produkcja granulatu
cementowego;

budowa drég i nawierzchni betonowych;

pozostata dziatalno$é, w ramach ktdrej Emitent prowadzi nastepujace dziatania:
- sprzedaz paliw ptynnych na wiasnych stacjach paliw;

- ustugi myjni samochodowej;

- ustugi diagnostyki samochodowej we wtasnej stacji kontroli pojazdow;

- ustugi laboratoryjne.

Kamienie milowe w dziatalnosci Emitenta:

1997 — uruchomienie przez Spétke Zaktadu Odzysku Odpadéw w Niecwi, gmina Korzenna;
2002 — Spoétka staje sie posiadaczem Sktadowiska Odpadéw Przemystowych w Watbrzychu;

2004 — uruchomienie oddziatu Spdétki — Zaktadu Recyklingu Odpadow niebezpiecznych i innych
niz niebezpieczne w Watbrzychu;

2007 — budowa kolejnego oddziatu Spdtki — Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych
Zlokalizowanego w miejscowosci Karsy, woj. swietokrzyskie;

2008 — podpisanie pierwszych dwéch uméw na dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci;

grudzien 2008 — nabycie od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. oraz mniejszosciowych udziatowcow
100% udziatéw w spétce Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu bedacej spalarnig odpadow
przemystowych;

29 czerwca 2010 — dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 358.018 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoiki;

19 sierpnia 2010 — przyznanie dofinansowania na realizacje projektu pn. ,Utworzenie centrum
B+R proekologicznych technologii przetwarzania odpadéw” (Pismo z Ministerstwa Gospodarki,
znak DPO-II-63511-267-3/10); warto$¢ wydatkéw kwalifikowanych: 5.041.300,00 PLN (netto),
wielko$¢é dofinansowania: 60% (netto), kwota dofinansowania: 3.024.780,00 PLN (netto);

5 stycznia 2011 — podpisanie umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na
dofinansowanie projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii do produkcji
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wysokokalorycznej mieszanki opatowej”; wysoko$¢ dofinansowania wyniosta 31.062.600,00
PLN, co stanowito 60% kosztéw kwalifikowanych planowanej inwestycji; przedmiotowa
technologia pozwolita na zwiekszenie rocznych mocy produkcyjnych Zaktadu Produkcyjnego
Paliw Alternatywnych w Karsach z éwczesnych 100.000 Mg do 200.000 Mg paliw alternatywnych;
zaprojektowane w ramach projektu suszarnia oraz instalacja do produkcji cieptego powietrza
pozwolg na podsuszanie paliw alternatywnych, co bezposrednio przetozy sie na jakosé
dostarczanych do odbiorcow paliw;

7 stycznia 2011 — podpisanie umowy z Ministrem Gospodarki na dofinansowanie projektu pn.
~Utworzenie Centrum B+R proekologicznych technologii przetwarzania odpadéw”; wysokos¢
dofinansowania wyniosta 3.024.780,00 PLN, co stanowito 60% kosztéw kwalifikowanych
planowanej inwestycji; gtdwnym celem przedmiotowego projektu jest dziatalnos¢ badawczo-
wdrozeniowa, ktéra przyczynia sie do wzrostu innowacyjnosci technologicznej; dzieki
nowoczesnemu Centrum Badawczo-Rozwojowemu, wyposazonemu w najnowoczesniejszy
sprzet, Spdtka jest w stanie sprosta¢ wysokim wymaganiom rynkowym, oferujac nowoczesne
produkty i ustugi o wysokiej jakosci przy zachowaniu konkurencyjnosci cenowej;

24 kwietnia 2014 — zakonczenie budowy i uruchomienie spalarni odpadéw niebezpiecznych w
Karsach. Przedmiotowa instalacja jest jednym z elementéw zadania inwestycyjnego pn.
.Rozbudowa Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach”. Oddana do uzytku instalacja
jest, po spalarni Raf-Ekologia Sp. z 0.0., drugg instalacjg tego typu posiadang przez Emitenta.
Dzieki uruchomieniu przedmiotowej inwestycji tgczne moce produkcyjne Emitenta w zakresie
termicznego przetwarzania odpadéw niebezpiecznych wzrosty z 10.000 Mg/rok do 35.000
Mg/rok;

16 czerwca 2014 — podpisanie umowy kredytowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. na kwote
30 min PLN z przeznaczeniem na wykup obligaciji serii A;

17 grudnia 2014 — udzielenie przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na
wynalazek pt. ,Spos6b wytwarzania syntetycznego kruszywa”. W oparciu o opatentowang
technologie Spotka prowadzi produkcje granulatu cementowego z wykorzystaniem odpadow
przemystowych w dwéch swoich zaktadach: w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi (od 1997
roku) oraz oddanym do uzytkowania w drugiej potowie 2014 roku Zaktadzie Odzysku Odpaddéw
Nieorganicznych w Skarbimierzu;

28 kwietnia 2016 — nabycie przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie 257.862 akcji Spotki, reprezentujgcych 11,01%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz reprezentujgcych 8,44% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki. Przed dokonaniem transakcji Value FIZ nie posiadat akcji Spétki;

31 sierpnia 2016 — dokonanie terminowego wykupu 16.375 szt. obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1.000,00 PLN;

5 kwietnia 2018 — Emitent przystgpit do Programu Wspierania Ptynno$ci, co zostato potwierdzone
Komunikatem GPW. Z chwilg przystgpienia Spétki do Programu Wspierania Ptynnosci jej akcje
przestajg by¢ kwalifikowane do Strefy Nizszej Plynnosci. Zmiana systemu notowan wynikajgca z
zaprzestania kwalifikacji akcji Spoétki do Strefy Nizszej Plynnosci nastgpita od sesji gietdowej w
dniu 10 kwietnia 2018 roku;

24 czerwca 2019 — Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczylo na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spdétki kwote 9.682.518,35 PLN, co stanowi 2,71 PLN na jedng akcje. Termin
wypfaty dywidendy nastapit w dniu 10 lipca 2019 roku;

3 marca i 15 czerwca 2020 — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty odpowiednio 12.330.226,35 PLN, co stanowi 3,51 PLN
na jedng akcje, oraz 36.007.071,25 PLN, co stanowi 10,25 PLN na 1 akcje, przez co rok 2020 byt
rekordowym pod wzgledem wartosci wyptaconej dywidendy przez Emitenta;

30 wrzesnia 2020 — sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, tj. Zaktadu Recyklingu
Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu. Cena sprzedazy zostata okreslona na 12.000.000,00
PLN netto i ptatna bedzie w ratach do dnia 31 grudnia 2021 roku. Zarzad zdecydowat sie na
sprzedaz Zaktadu Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu z uwagi na mato znaczgcy
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skale dziatalnosci (0,5 min PLN przychodu w 2019 roku) oraz niska generowang rentowno$¢ (przy

swojej skali dziatalno$ci Zaktad generowat ujemng EBITDA).

3. Model biznesowy i rynki geograficzne dziatalnosci

Emitent dziata w 3 uzupetniajgcych sie obszarach gospodarki odpadami, ze szczegdlng specjalizacjg w
odzysku odpadéw. Dziatalno$é operacyjna Emitenta obejmuje takze 3 segmenty biznesowe spoza

branzy gospodarki odpadami.

Kluczowe obszary dziatalnosci gospodarki odpadami to:

= spalanie odpaddw niebezpiecznych, w tym odpadéw medycznych;

= stabilizacja i zestalanie odpaddw nieorganicznych niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne,

ktérych kohcowym produktem jest granulat cementowy;

= produkcja paliwa alternatywnego (RDF) z przesortowanych odpadéw komunalnych oraz

przemystowych, uzywanego gtéwnie przez cementownie.

Rysunek 1: Podstawowe segmenty dziatalnosci
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Zestalanie i stabilizacja
odpadow

= Publiczne i prywatne osrodki

opieki zdrow. (w tym szpitale)

= Producenci lekow

= Rafinerie

= Firmy zbierajace odpady

= Zaktady produkujace farby

= Para techniczna - Rafinerie
= Wiasny uzytek — suszenie RDF
= Produkcja energii elektrycznej —

opcjonalnie

= Spalarnie Smieci

= Cieptownie i elektrownie
= Qdlewnie

= Firmy chemiczne

= Firmy produkcyjne

= Cementownie

= Fabryki czesci samochodowych I

= Firmy zajmujace sie budowa

drog

= Firmy zajmujace sie

rekultywacjg

= Kopalnie wegla
= Firmy zajmujace sig handlem
\ kruszywami

= Spotki zajmujace sig recyklingiem =
= Spékki zbidrki odpadéw komun
= Regionalne Instalacje

Ztomowiska pojazdow

= Firmy przetwarzajace sprzet

elektryczny i elektroniczny

= Cementownie
= Elektrownie (potencjalnie)

o Produkcja RDF Przetwarzania Odp. Komun.

= Firmy produkcyjne wytwarzajace
odpady przemystowe

= PEC (potencjalnie)

Zrédfo: Emitent
Dziatalnos¢ dodatkowa Emitenta obejmuje:
= odzysk mutéw weglowych;
= budowe drdg i nawierzchni betonowych;
= sprzedaz paliw ptynnych na wiasnych stacjach paliw.

Gtéwnym zrédiem dochoddw Emitenta sg dochody z tytutu przyjecia odpadéw do przetworzenia i
unieszkodliwienia. Spétka posiada technologie, pozwolenia i doswiadczenie w utylizacji niemal petnej
gamy rodzajéw odpadéw zdefiniowanych w katalogu odpadéw (Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z
dnia 9 grudnia 2014 roku w sprawie katalogu odpadéw; Dz.U. 2014 poz. 1923). W zwigzku z tym
klientami Emitenta sg firmy posiadajgce odpady, m.in. firmy produkcyjne wytwarzajgce w ramach swoje;j
dziatalnosci odpady przemystowe, jednostki samorzgdowe zobowigzane do uprzatniecia odpadow ze
swojego terenu, sortownie odpadéw komunalnych, firmy zbierajgce drobne ilosci odpaddw, posrednicy
w obrocie odpadami.

Kazdy klient za przekazanie Emitentowi odpadow, z wyjgtkiem dostawcow odpaddéw stanowigcych
ztom, do dalszej ich utylizacji, uiszcza optate w wysokosci zaleznej od rodzaju danego odpadu oraz jego
parametréw fizyko-chemicznych. W dalszej kolejnosci Emitent przetwarza otrzymane odpady w taki
sposob, aby uzyskac¢ z nich maksymalne korzysci dla sSrodowiska naturalnego i dla siebie:

= cze$¢ odpaddw przemystowych, zwtaszcza niebezpiecznych, spala w spalarni w Karsach,
wytwarzajgc z nich pare, ktoéra stuzy do suszenia produkowanego tam paliwa alternatywnego.
Odpady przemystowe i odpady medyczne spala réwniez w spalarni odpadoéw Raf-Ekologia Sp. z
0.0., wytwarzajgc z nich energie w postaci pary technologicznej, ktérg nastepnie sprzedawata do
konca lipca 2020 roku (od sierpnia 2020 roku kontrakt nie zostat przedtuzony) do Rafinerii
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Jedlicze (obecnie Orlen Potudnie S.A.) (do konca | kwartatu 2020 roku Grupa sprzedawata pare
za ok. 1.000.000,00 PLN rocznie);

= odpady nieorganiczne, takie jak zuzel, pyty z filtréw, odpady z proceséw galwanizowania metali,
kwasy, poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktérego uzyskuje granulat cementowy
stanowigcy substytut kruszywa, ktéry znajduje zastosowanie w budownictwie drogowym oraz
jako materiat wypetnieniowy w robotach rekultywacyjnych;

=z pozyskanych odpaddéw palnych, w tym wysegregowanych odpadéw komunalnych, Emitent
wytwarza paliwa alternatywne, ktére nastepnie przekazuje jako substytut wegla;

=z zanieczyszczonegdo ztomu zelaznego i kolorowego stanowigcego m.in. odrzut z linii do produkcji
paliw alternatywnych, instalacji do sortowania odpadow, linii do strzepienia samochodéw, linii do
recyklingu elektrodmieci itp. odseparowuje metal od frakcji palnej i mineralnej i w tej formie
sprzedaje.

W ramach pozostatej dziatalnosci Emitent posiada w miejscowosci Niecew Zaktad Budowy Drdg i
Nawierzchni Betonowych. Emitent prowadzi dodatkowg dziatalno$é zwigzang ze stacjami paliw, stacjg
diagnostyki pojazdoéw oraz laboratorium. Emitent jest wiascicielem dwdch stacji paliw funkcjonujgcych
w miejscowosciach Niecew oraz t.eka. Na terenie stacji w Lece zlokalizowana jest takze stacja kontroli
pojazdow, ktora jest wlasnoscig Emitenta. Oprdocz sprzedazy paliw i ustug diagnostyki pojazdowe;j
Emitent na terenie stacji w tece prowadzi ustugi myjni samochodowej. Dodatkowo Spétka posiada w
swoich strukturach laboratorium, ktére wykonuje prace badawczo-rozwojowe w zdecydowanej czesci
na potrzeby wiasne Emitenta. W Watbrzychu posiada Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych wraz z 4,4
min ton zasobéw mutéw weglowych. Obecnie w oddziale tym dziatalnos$¢ nie jest prowadzona, a Emitent
prowadzi zaawansowane rozmowy z potencjalnym partnerem biznesowym, ktory jest zainteresowany
wynajmem lub zakupem zaktadu wraz z zasobami wegla. W Watbrzychu w latach 2002-2018 Emitent
prowadzit sktadowisko odpaddw innych niz niebezpieczne i azbestu. W chwili obecnej sktadowisko to
jest zamkniete i trwa jego rekultywacja.
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Rysunek 2: Zaktady przetwarzajace odpady nalezace do Emitenta
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Zrédio: Emitent

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscig przychodoéw, jedynie
zbywalnos¢ paliw alternatywnych uzalezniona jest od przerwy zimowej w produkcji cementu, a ta z kolei
uzalezniona jest od sytuacji na rynku budowlanym i od warunkéw pogodowych. Dziatalno$¢ dodatkowa,
czyli ta zwigzana z budowg nawierzchni drogowych oraz dziatalno$é zwigzana z odzyskiem mutéw
weglowych, jest uzalezniona od sezonowos$ci i warunkéw pogodowych.

Gtéwne zrédto dochoddéw Emitenta stanowig optaty za przyjecie odpaddw do ich dalszej utylizacji lub
innego zagospodarowania. W tym zakresie Mo-BRUK pefni funkcje waznego ogniwa w tancuchu
gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe dla sktadowisk odpadéw. Firmy zbierajgce
odpady komunalne lub posiadacze odpaddéw sg zainteresowane wspotpracg z Grupg, poniewaz
umozliwia im to w petni profesjonalne i legalne pozbycie sie odpadéw oraz ograniczenie sktadowania
odpadéw na sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest zainteresowany odbieraniem odpadéw do ich
dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada technologie i doswiadczenie w przetwarzaniu odpadow
na petnowartosciowe produkty (paliwo alternatywne, granulat cementowy i energie).

Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje ponad 800 sposrod 920 odpadéw
wyszczegolnionych przez Rozporzadzenie Ministra Klimatu z dnia 2 stycznia 2020 roku w sprawie
katalogu odpadéw (Dz.U. 2020 poz. 10). Polskie uwarunkowania stanowig, ze za utylizacje odpadéw
pfaci ich wytwérca, a nie ,firma czyszczaca” lub przetwarzajgca odpady taka jak Emitent. Dlatego Mo-
BRUK jest w stanie pobiera¢ optaty za przyjecie odpadéw na poziomie zblizonym lub wyzszym do optat
pobieranych przez sktadowiska odpaddéw. Wysokos$¢ pobieranego przez Emitenta wynagrodzenia jest
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uzalezniona od kategorii odpadéw, ich parametréw fizyko-chemicznych, lokalizacji i ostatecznie od
wynegocjowanych warunkéw handlowych.

Najwyzsze stawki za przyjecie odpaddw do utylizacji, ktére pobiera Emitent, dotyczg odpadéw
niebezpiecznych, zwtaszcza tych kierowanych do spalarni odpadéw. Wsréd odpaddéw przeznaczonych
do spalania najwyzsze ceny obowigzujg za odpady z tzw. bomb ekologicznych, czyli pochodzace z
likwidacji nielegalnych magazynéw odpadéw. Nalezy wskazaé, ze Emitent, jako jeden z liderow w
Polsce w zakresie unieszkodliwiania odpadéw niebezpiecznych, jest w stanie zutylizowaé wiekszos¢
typéw odpaddéw. Odpowiednio najnizsze optaty Mo-BRUK pobiera za przyjecie odpadéw innych niz
niebezpieczne. Optaty uzyskiwane za odbiér odpadéw w catosci stanowig dochdd Emitenta. Na rynku
konstrukcja takich optat opiera sie w duzej mierze o wysokos¢ stawek pobieranych przez sktadowiska
odpaddw i uzalezniona jest od wysokosci opfaty marszatkowskiej, czyli podatku, jaki sktadowisko musi
zaptaci¢ do samorzgdu od kazdej tony zdeponowanych odpadéw. Nalezy jednak wskazaé, ze to nie
Mo-BRUK, ale skfadowiska odpadéw s3g obowigzane uiszcza¢ optate marszatkowskg. Ustugi
zagospodarowania odpadow oferowane przez Mo-BRUK s3 alternatywg sktadowania, wiec im wyzsza
cena sktadowania, tym wyzsze ceny moze uzyskiwa¢ Mo-BRUK.

Emitent przyjete od dostawcéw odpady wykorzystuje w maksymalnie efektywny, ekonomicznie
uzasadniony sposdb, co przedstawia ponizszy rysunek.

Rysunek 3: Zagospodarowanie przyjmowanych odpadéw przez Grupe

Firmy chemiczne Szpitale Sortownie odpadéw komunalnych

Firmy budowlane Producenci farb
Firmy przetwarzajace elektrosmieci

Odlewnie Producenci lekéw

Spalarnie odpadéw Rafinerie Producenci samochodéw

ZESTALANIE | STABILIZACJA AL SPALANIE ODPADOW PRODUKCJA PALIW
ODPADOW il PRZEMYSLOWYCH | MEDYCZNYCH ALTERNATYWNYCH

ENERGIA ELEKTRYCZNA
GRANULAT CEMENTOWY - PARA TECHNOLOGICZNA
S (W PLANIE) PALIWA ALTERNATYWNE
PARA
FIRMY BUDOWLANE ODBIORCA ZEWNETRZNY CEMENTOWNIE
- RAFINERIA
ODBIORCA ZEWNETRZNY -
FIRMY PROWADZACE DYSTRYBUTOR ENERGII
REKULTYWACJE TERENOW ELEKTROWNIE
SUSZARNIA PALIW | ELEKTROCIEPLOWNIE
KOPALNIE ALTERNATYWNYCH (POTENCJALNIE)

Zrédfo: Emitent

W procesie utylizacji odpadow Emitent korzysta z opracowanego przez siebie know-how, stanowigcego
istotng przewage konkurencyjng. Zrealizowane w ostatnich latach inwestycje majg na celu zwiekszenie
przychodow z optat za przyjecie odpadéw do zagospodarowania.

W wyniku zakonczonych inwestycji Emitent pozyskat mozliwos¢ przyjmowania ponad pét miliona ton
odpaddw rocznie. W 2019 roku moce przerobowe nie zostaty jeszcze wykorzystane, a co za tym idzie,
potencjat wzrostu przychodéw z tytutu przyjecia odpadoéw pozostaje na wysokim poziomie. W ponizszej
tabeli przedstawiono wolne moce przerobowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy.
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Tabela 21: Moce przerobowe oraz stopien ich wykorzystania w poszczegélnych segmentach
dziatalnosci Grupy (w tys. ton)

% mocy
Segment Moce Wykorzystane Wolne moce do przerobowych
przerobowe moce w 2019 roku wykorzystania pozostajacych do
wykorzystania
Stabilizacja 240 000 164 201 75799 31,6%
Spalarnie 35000 23420 11 580 33,1%
Produkcja — paliw 260 000 77 911 182 089 70,0%

alternatywnych
Zrédio: Emitent

Kluczowe dziatalnosci:
Spalanie odpadéw przemysfowych i medycznych
Spalanie odpaddéw niebezpiecznych, w tym odpadéw medycznych
W ramach segmentu Spalanie odpaddw przemystowych i medycznych materiat dostarczaja:
= publiczne i prywatne os$rodki opieki zdrowotnej (w tym szpitale);
= producenci lekéw;
= rafinerie;
= firmy zbierajgce odpady;
= zaktady produkujgce farby;
a odbieraja:
= para techniczna - rafinerie;
= wilasny uzytek — suszenie RDF;
= produkcja energii elektrycznej — opcjonalnie.
Zestalanie i stabilizacja odpadow

Stabilizacja i zestalanie odpaddw nieorganicznych niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, ktérych
koncowym produktem jest granulat cementowy

W ramach segmentu zestalania i stabilizacji odpadéw materiat dostarczaja:
= spalarnie smieci;
= cieptownie i elektrownie;
= odlewnie;
= firmy chemiczne;
= firmy produkcyjne;
= cementownie;
= fabryki czesci samochodowych;
a odbieraja:
= firmy zajmujgce sie budowg drdg;
= firmy zajmujgce sie rekultywacja;
= kopalnie wegla;
= firmy zajmujgce sie handlem kruszywami.
Produkcja RDF

Produkcja paliwa alternatywnego z przesortowanych odpadéw komunalnych oraz przemystowych,
uzywanego gtownie przez cementownie, recykling metali, sktadowanie odpadéw
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W ramach segmentu produkcja RDF (paliw alternatywnych) materiat dostarczaja:
= spotki zajmujace sie recyklingiem;
= spofki zajmujgce sie zbiorkg odpadéw komunalnych;
= Regionalne Instalacje Przetwarzania Odpadéw Komunalnych;
= firmy produkcyjne, wytwarzajgce odpady przemystowe;
= ziomowiska pojazdow;
= firmy przetwarzajgce sprzet elektryczny i elektroniczny;
a odbieraja:
= cementownie;
= elektrownie (potencjalnie);
= PEC (potencjalnie).

Najwiekszym segmentem jest zestalanie i stabilizacji odpadéw — 52,1 min PLN przychodéw
wygenerowanych w 2019 roku (39,9% sumy przychodéw wygenerowanych z tytutu przyjecia odpadow),
nastepnie spalanie odpadéw przemystowych i medycznych — 37,1 min PLN przychodéw
wygenerowanych w 2019 roku (28,4% sumy przychodoéw wygenerowanych z tytutu przyjecia odpadow),
produkcja RDF to 25,5 min PLN wypracowanych w 2019 roku (19,5% sumy przychodow
wygenerowanych z tytutu przyjecia odpadow). W 2019 roku wygenerowano réwniez 15,9 min PLN
(12%) przychoddw z tytutu pozostatej dziatalnosci.

Segmenty dziatalno$ci Emitenta majg zblizong rentowno$¢. Nastepujg wahania w poszczegdélnych
okresach w zaleznosci od realizowanych kontraktéw.

4. Technologia oraz rodzaje oferowanych produktéw
Spalanie odpadéw i produkcja pary technologicznej oraz cieptego powietrza

W Grupie funkcjonujg dwie spalarnie odpadéw przemystowych niebezpiecznych, w tym medycznych.
Spalarnia odpadéw Raf-Ekologia Sp. z o.0., ktérej roczna wydajno$é wynosi 10 tys. ton odpadéw, w
sposéb bezpieczny dla Srodowiska prowadzi termiczne unieszkodliwianie odpaddéw przemystowych
oraz medycznych i weterynaryjnych. Raf-Ekologia Sp. z 0.0. uzyskuje przychody z tytutu:

= przyjecia odpadow do utylizacji (spalenia);
= sprzedazy pary technologicznej.

W wyniku spalania okreslonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg nastepnie sprzedawata do konca lipca 2020 roku (od sierpnia 2020 roku kontrakt
nie zostat przedtuzony) do Orlen Potudnie S.A. (do kohca | kwartatu 2020 roku Grupa sprzedawata pare
za ok. 1.000.000,00 PLN rocznie). Lokalizacja spalarni w centralnej cze$ci Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.
powoduje, ze obszar jej bezposredniego oddziatywania nie wykracza poza teren przemystowy.

Realizujgc strategie rozwoju Grupy, Emitent w 2014 roku uruchomit drugg spalarnie odpadéw
przemystowych zlokalizowang przy Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach. Inwestycja
zrealizowana zostata w ramach projektu ,Wdrozenia innowacyjnej technologii do produkciji
wysokokalorycznej mieszanki opatowej”, na ktéry Emitent pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata
spalarnia, ktorej roczna wydajnos¢ wynosi 25 tys. ton odpaddw, jest Zzrodtem cieptego powietrza
wykorzystywanego do podsuszania paliwa alternatywnego w zintegrowanej z catg instalacja suszarni.

W spalarniach procesom unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi nastepujgce
rodzaje odpadow: farby, kleje, rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z poszukiwania nafty i
gazu, odpady medyczne i weterynaryjne, przeterminowane agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i
analityczne.

Zaletg termicznego unieszkodliwiania odpaddéw jest radykalne zmniejszenie ich objetosci przy
jednoczesnym odzyskaniu energii cieplnej jako energii odnawialnej, wykorzystujgc wytwarzane ciepto
do produkcji pary technologicznej i cieptego powietrza. Spalanie odpadéw odbywa sie w piecu
obrotowym z regulowanym podcisnieniem, temperaturg i nadmiarem powietrza. Zainstalowana komora
dopalajgca likwiduje pozostatosci szkodliwych zwigzkéw w popiotach oraz odprowadzanych do
atmosfery spalinach. Kociot odzyskowy redukuje temperature gazéw odlotowych, jednoczesnie
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wykorzystujac ciepto do produkcji pary technologicznej. Wysokosprawna instalacja oczyszczania i
neutralizacji gazéw spalinowych wraz z baterig filtrow workowych gwarantuje redukcje emisji
szkodliwych zwigzkéw do dopuszczalnego poziomu. Nalezy takze wskazaé, Zze automatyczne
sterowanie procesem spalania odpadéw pozwala na ciggte monitorowanie instalacji, co podnosi
bezpieczenstwo funkcjonowania zaktadu. Powstajgce w wyniku termicznego unieszkodliwiania odpady
sg gromadzone w betonowych boksach i zagospodarowywane w zaktadach Emitenta dedykowanych
do odpadéw nieorganicznych. Instalacje objete sg petnym systemem monitoringu spalin.

Majac na uwadze obecng sytuacje rynkowa, ceny za ustugi przetwarzania odpadéw w ostatnim czasie
zdecydowanie wzrosty. Ponizszy wykres przedstawia dynamike wzrostu cen za przyjecie odpadéw w
spalarniach Grupy w ostatnich latach.

Wykres 1: Dynamika wzrostu cen za przyjecie odpadéw do zagospodarowania w procesie
spalania w spalarniach Grupy (PLN/t)
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Zrédto: Emitent

Srednie ceny za przyjecie odpadéw do spalarni od 2017 roku wzrosty z poziomu 600 PLN/t do ponad
3350 PLN/t.

Stabilizacja odpadéw niebezpiecznych, produkcja granulatu cementowego

Emitent jako jeden z nielicznych przedsiebiorstw w Europie Srodkowo-Wschodniej posiada
kompetencje i dodwiadczenie w zakresie odzysku odpaddéw nieorganicznych i wytwarzania z tych
odpadéw granulatu cementowego. Mo-BRUK zajmuje sie przerobem szeregu typéw odpaddéw od 1996
roku w oparciu o wtasng unikalng technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje
w dalszym etapie przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent
pobiera optate od podmiotéw oddajgcych odpady. W wyniku reakcji chemicznych zachodzgcych
podczas powyzszego procesu stabilizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem koncowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktéry Emitent
sprzedaje koncowym odbiorcom lub wykorzystuje w budowie drég.

Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg m.in. nastepujgce rodzaje odpadéw
nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne: zuzle i popioty ze spalarni odpadéw,
szlamy z chemicznych oczyszczalni $ciekéw, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale
ciezkie.

Proces zestalania i stabilizacji odpadéw, w wyniku ktérego powstaje granulat cementowy, jest
bezodpadowy, tzn. wytwarzany granulat (kruszywo sztuczne) traci status odpadu i zostaje
zakwalifikowany jako petnowartosciowy produkt.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpadéw dziatajg dwa zaktady Emitenta, ktérymi sg
Zaktad Przetwarzania Odpaddéw w Niecwi o rocznej wydajnosci 100 tys. ton odpadéw oraz nowo
wybudowany Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu o rocznej wydajnosci 70 tys.
ton odpadéw (Spdtka ztozyta wniosek w zakresie dostosowania pozwolenia do 140 tys. ton odpaddéw
rocznie oraz spodziewa sie wydania pozytywnej decyzji w tym zakresie w 2021 roku).

Rynek odpaddéw nieorganicznych charakteryzuje sie systematycznymi wzrostami cen. Ponizszy wykres
przedstawia dynamike wzrostu cen za przyjecie odpadéw w instalacjach Grupy dedykowanych do
zestalania i stabilizacji odpadéw nieorganicznych. Wzrost cen wynikat w duzej mierze z coraz
sprawniejszych dziatan organdéw panstwa, ktére przetozyty sie na znaczgce ograniczenie szarej strefy.
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Wykres 2: Dynamika wzrostu cen za przyjecie odpadéw do zagospodarowania w procesie
stabilizacji w instalacjach Grupy (PLN/t)
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Coraz istotniejszym klientem Mo-BRUK w kategorii zestalania i stabilizacji odpadéw sg inwestorzy
zajmujgcy sie rekultywacja poprzemystowych zanieczyszczonych terendéw (zanieczyszczona gleba,
gruz). W przyszioSci mozna oczekiwaé duzej utylizacji odpadéw z likwidowanych trzech hal
produkcyjnych w tarnowskich Zaktadach Grupy Azoty. Jedna hala to 10-15 tys. ton odpaddéw, czyli w
biezgcych cenach koszt utylizacji to 3,5-5,2 min PLN.

Produkcja paliwa alternatywnego

Mo-BRUK uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych jako jedno z pierwszych
przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swdj pierwszy zaktad produkcji paliw
alternatywnych w Watbrzychu, ktérego techniczne moce produkcyjne wynosza ok. 60 tys. ton rocznie.
Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki zaktad w miejscowosci Karsy (przy Cementowni Ozaréw),
ktérego techniczne moce produkcyjne paliwa alternatywnego wynosity poczgtkowo ok. 100 tys. ton
rocznie. W wyniku dalszych inwestycji przy udziale srodkéw z Unii Europejskiej Zaktad Produkcji Paliw
Alternatywnych w Karsach zostat rozbudowany o drugg linie produkcyjng, w wyniku czego moce
produkcyjne zakfadu wzrosty do 200 tys. ton paliwa alternatywnego. Na Date Prospektu tgczne
techniczne moce produkcyjne paliwa alternatywnego Emitenta wynoszg ok. 260 tys. ton rocznie.

Paliwo alternatywne oferowane przez takie firmy jak Mo-BRUK wytwarzane jest z wysegregowanych
palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa zbierajgce odpady. Ponadto, do
produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady przemystowe dostarczane bezposrednio
przez zaktady przemystowe, np. motoryzacyjne czy meblarskie, oraz firmy zbierajgce odpady. Przyjete
odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej obrébce, w wyniku ktérej powstaje paliwo
alternatywne.

Emitent wytwarza paliwa alternatywne z wysegregowanych odpadéw komunalnych oraz palnych
odpadow przemystowych.

Paliwa alternatywne produkowane przez Mo-BRUK charakteryzuja sie wysoka kalorycznoscig
wynoszacg 17-20 MJ/kg, podczas gdy np. wegiel kamienny posiada kaloryczno$é w granicach 20-30
MJ/kg. Uwzgledniajgc istotne réznice w cenie pomiedzy paliwami alternatywnymi a cenami wegla, te
pierwsze stanowig istotng konkurencje jako paliwo i stosowane sg jako substytut wegla. Najwiekszymi
odbiorcami produkowanego przez Emitenta paliwa alternatywnego sg czotowe przedsigbiorstwa
produkujgce cement, takie jak: Cement Ozaréw S.A., Lafarge Cement S.A.

Przy produkcji paliw alternatywnych z odpadoéw istotng role dla rentownosci tejze dziatalnosci odgrywa
poziom tzw. opfaty marszatkowskiej, czyli optaty za przyjecie odpaddéw do skladowania lub utylizaciji.
Regulowana jest ona przez Ministra Srodowiska. W 2020 roku optata za sktadowanie za tone
segregowanych odpadéw z odpadédw komunalnych wynosi 270 PLN, a od 2021 roku wyniesie ona
276,21 PLN. Im wyzsza opfata marszatkowska za sktadowanie zmieszanych i sortowanych odpadéw
komunalnych, tym skfadowiska komunalne sg zmuszone podnies¢ cene, co daje réwniez Emitentowi
mozliwos¢ podnoszenia cen za przyjmowanie odpadow i dostosowania ich do pozioméw rynkowych.
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Wykres 3: Dynamika wzrostu wysokosci optaty marszatkowskiej w latach 2016-2020 (PLN/t)
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W zwigzku z wprowadzonymi ograniczeniami jakosciowymi odpadéw dopuszczonych do skladowania
oraz wzrostem ,optaty marszatkowskiej” ceny za odpady przyjmowane pod kgtem wytworzenia z nich
paliw alternatywnych wzrosty. Ponizej przedstawiono dynamike cen za opisane wyzej odpady w
zaktadach Emitenta.

Wykres 4: Dynamika cen za przyjecie odpadéw do zagospodarowania w procesie produkcji paliw
alternatywnych w zaktadach Emitenta
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Zmiana natomiast nastgpita w zakresie ceny sprzedazy RDF. Jeszcze kilka lat wczesniej Mo-BRUK
sprzedawat RDF do klientéw po kilkaset PLN, ale konkurencja tanszego wegla powoduje, ze obecnie
doptaca 120 PLN/t za odbiér RDF przez cementownie. Spdtka pracuje nad alternatywnymi rynkami
zbytu RDF (np. w kierunku ukraihskim, ktéry boryka sie z brakiem wegla). Spétka posiada umowe (od
wrzesénia 2020 roku) na sprzedaz 10 tys. ton RDF na Ukraine z doptatg 1 EUR/t bez ponoszenia kosztow
transportu, co przektada sie na 1,1 min PLN potencjalnych oszczednosci na sprzedazy RDF. Spétka
rozpocznie realizacje umowy po otrzymaniu zgéd formalnych na eksport odpaddw, o ktérych mowa w
Rozporzgdzeniu (WE) nr 1013/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 roku w
sprawie przemieszczania odpaddéw. Spotka ma dodatkowo opcje zwiekszenia wielkosci dostawy RDF
na Ukraing o kolejne 20 tys. ton, co dawatoby kolejne 2 min PLN oszczednosci w 2021 roku. Grupa
planuje réwniez (od grudnia 2020 roku) eksport 10 tys. ton RDF do Niemiec, pochodzgcego z przerobu
podkfadéw kolejowych o mniejszej emisji CO2 (w tym celu instalacia w Watbrzychu zostata
przystosowana do recyklingu podktadéw kolejowych). Mo-BRUK pracuje rowniez nad zmniejszeniem
swojej ekspozycji na sprzedaz RDF do cementowni na rzecz elektrocieptowni. Sprzedaz do sektora
energetycznego (elektrownie i elektrocieptownie) nie wymaga kruszenia na znacznie mniejsze frakcje,
co przektada sie na mniejsze koszty. Dodatkowo pojawianie sie elektrocieptowni wsréd klientow
przektada sie na poszerzenie rynku i mozliwe wzrosty cen RDF w przysztosci.
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5. Przewagi konkurencyjne

Emitent dziata na silnie regulowanym rynku. Dzieki doswiadczeniu zdobytemu podczas ponad 30-letniej
dziatalno$ci wypracowat nastepujgce przewagi konkurencyjne:

= Zdywersyfikowany model biznesowy w zakresie gospodarki odpadami (spalarnie, stabilizacja,
paliwa alternatywne) oparty o dynamicznie rozwijajgcy sie rynek

Mo-BRUK, dzieki efektywnemu modelowi biznesowemu, pozostaje jednym z najwiekszych podmiotéw
w branzy przetwarzania odpadéw przemystowych w Polsce. Emitent, dzieki zrealizowanym inwestycjom
w linie do unieszkodliwiania odpadow, jest w stanie zutylizowa¢ zdecydowang wigekszo$¢ rodzajow
odpaddéw powstajgcych w Polsce.

Branza, w ktorej dziata Emitent, charakteryzuje si¢ niezwykle dynamicznym rozwojem. Wynika on
przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz przepisow
prawnych dotyczacych odpadéw (zaréwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktore
wymuszajg utylizacje szkodliwych odpadéw, materiatéw i substancji w okreslony sposéb. Dodatkowym
aspektem prorozwojowym jest rozwéj swiadomosci ekologicznej spoteczehstwa, czego efektem jest
wzrost popytu na ustugi zwigzane z utylizacjg odpaddéw. Oznacza to, ze firmy takie jak Mo-BRUK stojg
przed szansg dynamicznego wzrostu.

Mo-BRUK dziata w trzech uzupetniajgcych sie obszarach gospodarki odpadami, ze szczegdlng
specjalizacjg w odzysku odpadéw.

= Unikalne know-how potwierdzone piecioma patentami oraz czterema zgtoszeniami wynalazkéw
do ochrony patentowej

Dzieki opatentowanej wtasnej technologii Emitent jest gotowy przetwarza¢ odpady, takie jak np. zuzle i
pyly po procesach spalania, uzyskujgc granulat cementowy, wykorzystywany nastepnie jako sztuczne
kruszywo w budownictwie drogowym czy rekultywacji terenéw zdegradowanych.

Ponadto Emitent prowadzi biezgcg dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg we wiasnym laboratorium
badawczym oraz wspoétpracuje w zakresie rozwigzan technologicznych z najwigkszymi uczelniami
technicznymi w Polsce. Emitent zakonczyt prace badawcze zwigzane z realizacjg projektu pt.
~Innowacyjne i bezpieczne ekologicznie metody unieszkodliwiania pytdw, zuzli i popiotdéw ze spalarni
odpadéw komunalnych i innych proceséw termicznych” dofinansowanego przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju oraz Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w ramach
programu Gekon — Generator Koncepcji Ekologicznych. Projekt realizowany byt w konsorcjum z
Politechnikg Krakowska, Akademig Gérniczo-Hutniczg oraz Politechnikg Warszawskag

Emitent kladzie duzy nacisk na kwestie bezpieczenstwa pracy w celu zachowania ciggtosci
realizowanych zadan, ukierunkowanych ponadto na minimalizacje ewentualnych przestojéw. Stosuje
szereg zabezpieczenn w zakresie proceséw zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig, m.in.
przeciwpozarowych, ktore sg standardem we wszystkich zaktadach nalezgcych do Emitenta. Wszyscy
pracownicy Mo-BRUK zostali przeszkoleni w zakresie bezpieczenstwa przeciwpozarowego, w tym
obstugi instalacji przeciwpozarowej. Systemy przeciwpozarowe wyposazone sg w systemy
pianotwoércze, dostosowane do magazynowanych materiatdw/odpadéw. Dodatkowo Emitent stosuje
detektory termiczne i kamery termowizyjne.

Kwestie bezpieczenstwa sg priorytetowo traktowane przez Zarzad Emitenta. Wypadki z udziatem ludzi
mogg spowodowac¢ niedyspozycyjnos¢ personelu, co przetozy sie na czasowe zmniejszenie
efektywnosci produkcji lub koniecznos¢ jej wstrzymania. Wielokrotnie w procesie produkcji paliw
alternatywnych lub w procesie spalania odpadéw dochodzito do samozaptonu odpadéw. Przetwarzanie
odpadoéw wigze sie z podwyzszonym ryzykiem pozarowym takze wsrdd konkurenciji Emitenta. Wydajne
i niezawodne systemy przeciwpozarowe minimalizujg ryzyko powstania istotnej szkody w liniach
produkcyjnych Emitenta. W przypadku pozaru pozwalajg na szybki powrét do petnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.

Wiekszos$¢ przedsiebiorcow stosuje monitoring w zakresie minimalnym wymaganym przepisami prawa,
tj. zgodny z Rozporzgdzeniem Ministra Srodowiska z dnia 29 sierpnia 2019 roku w sprawie wizyjnego
systemu kontroli miejsca magazynowania lub sktadowania odpadéw. Rozporzgdzenie to nie wymaga
stosowania kamer termowizyjnych, w jakie wyposazone sg najbardziej narazone na pozary zakfady
Emitenta.
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= Znaczgca skala dziatalnosci, zapewniajgca duzy udziat w rynku (15-25%) oraz plasujgca Mo-
BRUK na pozycji jednego z najwiekszych podmiotow w branzy w Polsce

Dziatalnos$¢ produkcyjna Emitenta zwigzana z przetwarzaniem odpadéw koncentruje sie na potudniowej
Polsce, gdzie powstaje relatywnie najwiecej odpadéw do zagospodarowania.

Zaktady Emitenta, wyposazone w nowoczesne linie produkcyjne o duzej wydajnosci, przystosowane do
dalszego rozwoju skali dziatalnosci oraz zapewniajgce zagospodarowanie ok. 90% odpadow
wskazanych w katalogu wszystkich odpaddw.

Udziat w rynku zostat oszacowany na podstawie danych z Eurostat. Dane zagregowane w Eurostat nie
odzwierciedlajg w petni rynkéw, na ktérych dziata Emitent, w zwigzku z czym przyjeto pewne
uogdlnienie. Udziat w rynku Emitent rozumie jako wolumen odebranych odpadéw w stosunku do
odpadow danego typu wytworzonych ogétem na rynku.

Zaktady utylizujgce odpady, nalezgce do Mo-BRUK, sg dostosowane do najnowszych norm unijnych,
jak i krajowych. Emitent jest gotowy infrastrukturalnie i operacyjnie na spodziewany wzrost liczby
klientéw, m.in. za sprawg rosngcych wymogow, dotyczgcych gospodarki odpadowej. Mo-BRUK oferuje
partnerskg i profesjonalng wspdtprace wszystkim wytwércom odpadow.

Spotka dysponuje siecig dobrze doinwestowanych zaktadéw przetwérczych w potudniowej Polsce,
charakteryzujgcych sie duzym zapasem mocy, ktére zlokalizowane sg w:

- Skarbimierzu (zaktad zestalania i stabilizacji odpadéw nieorganicznych, zdolny przetwarzaé
ponad 140 tys. ton odpaddw rocznie (Spotka ziozyta wniosek w zakresie dostosowania
pozwolenia do 140 tys. ton odpaddw rocznie oraz spodziewa sie wydania pozytywnej decyz;ji
w tym zakresie w 2021 roku ), aktualne pozwolenie obejmuje 70 tys. ton odpaddéw rocznie);

- Niecwi (siedziba Spoitki, zakiad zestalania i stabilizacji odpadéw, centrum badan i
laboratorium, zdolne przetworzy¢ 100 tys. ton odpadéw rocznie);

- Walbrzychu (zaktad produkcji RDF, zdolny przetwarza¢ 60 tys. ton odpaddw rocznie);

- Karsach (spalarnia odpadéw przemystowych, zaktad produkcji RDF, zdolne przetwarza¢ 225
tys. ton odpaddéw rocznie);

- Jedliczu (spalarnia odpadéw medycznych i niebezpiecznych, zdolna przetworzyé 10 tys. ton
odpaddow rocznie).

= Stabilna i bardzo do$wiadczona kadra gwarantujgca optymalne wykorzystanie posiadanych
zasobow oraz jeden z najbardziej innowatorskich zespotéw menedzerskich w branzy

Dzieki wyksztatconej, majgcej odpowiednie zasoby merytoryczne kadrze kierowniczej Emitent w peni
wykorzystuje sprzyjajgce otoczenie rynkowe, na bazie efektywnego modelu biznesowego.
Doswiadczenie Zarzgdu Mo-BRUK pozwala na skuteczne poszukiwanie niezagospodarowanych nisz
rynkowych, przy jednoczesnej, petnej eksploatacji podstawowych segmentéw dziatania.

Mo-BRUK jest kierowany przez zaangazowany Zarzad, z wieloletnim doswiadczeniem w branzy.
Dotychczasowa historia pokazuje, ze Emitent z sukcesami rozwija biznes w réznym otoczeniu
rynkowym.

= Koncentracja na petnym mozliwosci rozngu rynku krajowym z poszerzaniem eksportu ustug
przetwarzania odpadéw do krajow Europy Srodkowo-Wschodniej

W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce, naktadajgce
na samorzady obowigzek ograniczenia skfadowania odpadéw komunalnych, sprawiajg, ze w
perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpi¢ istotny wzrost popytu na ustugi recyklingowe. Mo-
BRUK pozytywnie ocenia zmiany zachodzace na rynku odpaddéw komunalnych i dostrzega w nich
szanse na umocnienie pozycji rynkowe;.

Biznes Emitenta koncentruje sie na rynku krajowym. Spétka importuje jednak odpady z zagranicy celem
ich profesjonalnego przetworzenia.

Mo-BRUK opowiada sie m.in. za wykorzystaniem paliw alternatywnych z odpadéw w polskich
przedsiebiorstwach energetyki cieplnej. Emitent jest gotowy znaczaco zwiekszy¢ produkcje paliw
alternatywnych i dostarczy¢ je do kazdego miasta w Polsce. Mo-BRUK czeka na zdecydowane dziatania
samorzadow, ukierunkowane na dostosowanie instalacji, mogacych spala¢ paliwa z odpadéw, do
wymogdw prawa.

74



Prospekt Mo-BRUK S.A.

Oswiadczenia Emitenta dotyczace jego pozycji konkurencyjnej

Emitent ani spdétki z Grupy nie przeprowadzaty oraz nie prowadzg samodzielnych badan dotyczgcych
swojej pozycji konkurencyjnej, ktére to badania pozwolityby na doktadne oszacowanie posiadanych
udziatéw rynkowych. Niemniej jednak Emitent szacuje swojg pozycje konkurencyjng oraz pozycje
konkurencyjng spoétek nalezgcych do Grupy w oparciu o dane dotyczagce wielkosci przychodéw ze
sprzedazy, zawartych umoéw z kontrahentami, ogélnodostepnych publikacji prasowych, materiatéw
przygotowanych przez podmioty opracowujgce dane statystyczne oraz inne powszechnie dostepne
informacje umozliwiajgce dokonywanie poréwnanh rynkowych. Nalezy podkresli¢, ze dane te mogg by¢
obarczone btedem.

6. Plan i strategia rozwoju dziatalnosci Grupy

W okresleniu strategii rozwoju Grupy Zarzad Emitenta kierowat sie misjg oraz wizjg Mo-BRUK, a takze
gldwnymi celami wyznaczonymi przez akcjonariuszy. Misja Emitenta jest zapewnienie wszystkim
zainteresowanym klientom ustugi utylizacji odpadéw kazdego rodzaju z gwarancjg ich dalszego
przetworzenia zgodnie z zachowaniem wymogoéw ochrony srodowiska. Emitent rozumie swojg misje
jako rozwijanie dziatalnosci zagospodarowania odpadéw, nastawionej na umozliwienie spetnienia przez
Polske ostrych wymogdéw ograniczenia skiadowania odpadéw. Z tego wzgledu Emitent dazy do
zwiekszenia wykorzystania mocy produkcyjnych, wdrozenia najnowoczes$niejszych swiatowych oraz
wiasnych technologii przerobu odpadéw oraz propagowania szeroko pojetej proekologicznej gospodarki
odpadami. Zarzad Emitenta dgzy do realizacji wizji Mo-BRUK, w ktérej postrzegana jest ona jako lider
przetwarzania odpadéw przemystowych w skali europejskiej.

Najwazniejszym celem Zarzadu Mo-BRUK jest maksymalizacja dtugoterminowej wartosci Spétki dla
akcjonariuszy.

Celami Zarzagdu Emitenta sg réwniez:

= Trwate umocnienie pozycji konkurencyjnej Emjtenta jako lidera branzowego w technologii
stabilizacji i zestalania odpadéw oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej

W ostatniej dekadzie Emitent przeznaczyt na rozwdj biznesu blisko 200 min PLN, budujgc linie do
przetwarzania odpaddw i opracowujgc wiasne technologie, ktdre poprawity efektywno$¢ oraz zwigkszyty
moce przerobowe. W efekcie Mo-BRUK moze podnosi¢ wolumen przetwarzanych odpadow,
odpowiadajagc na rosngce potrzeby rynku, bez ponoszenia kolejnych, istotnych, wydatkow
inwestycyjnych.

Duzy potencjat wzrostu Emitent dostrzega w obszarze likwidacji tzw. ,bomb ekologicznych”, tj.
niezutylizowanych odpaddw, czesto zawierajgcych szkodliwe zwigzki chemiczne, najczesciej bez
wiadciciela. Sg one zagospodarowywane na bazie przetargéw ogtaszanych przez samorzady,
a finansowane np. ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.
Wartosc¢ pojedynczego kontraktu na zagospodarowanie tzw. ,bomby ekologicznej” zalezna jest od ilosci
zgromadzonych odpaddw i wynosi od kilku do kilkunastu milionéw ztotych.

Mo-BRUK posiada wiasne laboratorium B+R, ktére opracowato wiele proceséw, dajgcych Emitentowi
przewage konkurencyjna, a ktére obecnie wykorzystywane sg w zaktadach Mo-BRUK.

= Zagwarantowanie klientom stabilnej obstugi w oparciu o przyjazne relacje oraz propagowanie idei
segregacji i recyklingu odpadéw wsréd lokalnych spotecznosci

Mo-BRUK jest w statym dialogu z klientami, lokalnymi mieszkancami i samorzadami, wstuchuje sie w
ich gtos i sugestie. Kwestie bezpieczeristwa i ochrony srodowiska sg wérdd najwazniejszych priorytetow
Emitenta. Mo-BRUK nieustannie dgzy do ograniczania w mozliwie szerokim zakresie potencjalnie
negatywnych skutkéw prowadzonej dziatalnosci. Przetwarzanie odpadéw jest jedng z najbardziej
regulowanych dziatalno$ci, dlatego Emitent stosuje sie do wszystkich krajowych i unijnych przepiséw w
zakresie ochrony $rodowiska. Regularnie przechodzi kontrole w tym zakresie.

Spoteczenstwo jest coraz bardziej Swiadome wyzwanh Ssrodowiskowych i bedzie kfadto coraz wiekszy
nacisk na kwestie odpaddw, co sprzyja rozwojowi dziatalno$ci Emitenta.

= Zwiekszenie udziatu w rynku w srodkowej i pétnocnej Polsce oraz rozwdj zagraniczny

Emitent dostrzega potrzebe ekspansiji i dywersyfikacji geograficznej. Za wyjgtkowo atrakcyjng uwaza
potnocng Polske. Nie wyklucza dalszego rozwoju zagranicznego, szczegdlnie na obszarze Europy
Srodkowo-Wschodniej. Mo-BRUK nawigzat kontakty handlowe z wieloma krajami w Europie, w tym
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m.in. z firmami z Wtoch, Niemiec, Litwy, Grecji, Serbii, Stowenii, Wielkiej Brytanii. Emitent prowadzi
ponadto dziatania handlowe ukierunkowane na zbyt paliw alternatywnych do innych krajéw w Europie.
Obecnie Emitent zaangazowany jest w dwa procesy, ktére w przypadku pozytywnej finalizacji
zrealizowane beda w latach 2020-2021. Kluczowe warunki brzegowe dla procesow realizowanych przez
Spotke to: (i) lokalizacja — gtéwnie podtnocna Polska (woj. pomorskie, kujawsko-pomorskie,
wielkopolskie), a takze kraje Europy Srodkowo-Wschodniej; (ii) specjalizacja — zaktady dziatajgce w
segmentach tozsamych do Spoéiki, w tym gtdwnie w obszarze stabilizacji odpadéw nieorganicznych oraz
spalarni odpadéw niebezpiecznych i medycznych (dywersyfikacja geograficzna), zaktady w nowych
segmentach (dywersyfikacja segmentowa); oraz (iii) skala dziatalnosci — przychody: 15-50 min PLN,
EBITDA: 5-15 min PLN. Spotka zaklada, ze ewentualne akwizycje bedg finansowane z biezgcych
przeptywow pienieznych lub z wykorzystaniem dtugu bankowego.

= Zwiekszenie ilosci przetwarzanych odpadow

Mo-BRUK dysponuje siecig dobrze doinwestowanych zaktadoéw przetwérczych w potudniowej Polsce,
charakteryzujgcych sie duzym zapasem mocy. Na Date Prospektu wolne moce produkcyjne Mo-BRUK
wynoszg ok. 40%.

= Rozwdj organiczny lub przez akwizycje na rynkach Europy Srodkowo-Wschodnie;

Aktualnie Mo-BRUK prowadzi analize rynku w zakresie nowych inwestycji. Korzystna sytuacja
finansowa Emitenta pozwala mu bezpiecznie planowa¢ mozliwe, przyszie przedsiewziecia kapitatowe.
Brak zadtuzenia daje Mo-BRUK duzy komfort w zakresie zaciggania zobowigzan. Spétka nie wyklucza
akwizycji na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej w przypadku zidentyfikowania atrakcyjnego celu do
przejecia. Obecnie prowadzona jest obserwacja rynkéw w tym zakresie.

= Utrzymanie obecnej polityki dywidendowej >50% zysku

W 2020 roku Mo-BRUK wyptacit rekordowg dywidende w tgcznej kwocie (wyptata dwukrotna, najpierw
w marcu, nastepnie w czerwcu) 48,3 min PLN, co daje 13,76 PLN na akcje. Emitent konsekwentnie
zwieksza portfel zamowien i poprawia wyniki finansowe, dzieki efektywnemu modelowi biznesowemu,
dbajac o wysokie marze. Mo-BRUK dostrzega potencjat do dalszego, dynamicznego wzrostu,
obserwujgc korzystne otoczenie rynkowe w zakresie legislacji oraz trendéw ekologicznych.

7. Istotne nowe produkty Grupy
W okresie ostatnich pieciu lat Grupa nie wprowadzata nowych produktéw do oferty.
8. Gloéwni odbiorcy i dostawcy Grupy

Ponizej przedstawiono najwazniejszych odbiorcéw i dostawcéw Grupy w latach 2017-2019 oraz w
okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu, w celu ukazania koncentracji poszczegélnych
partneréw biznesowych Grupy.

W 2017 roku 10 najwiekszych odbiorcéw Grupy odpowiadato za wygenerowanie 35% przychodéw, co
nieznacznie sie¢ zwigkszyto w kolejnych latach. W 2019 roku najwigkszych 10 odbiorcéw odpowiadato
za 40% przychodow. Najwiekszy podmiot realizuje nieznacznie ponad 10% obrotu.

Tabela 22: Szacunkowy udziat transakcji z gtéwnymi odbiorcami Mo-BRUK w obrocie Grupy

Szacunkowy
Lp. Nazwa odbiorcy Zakres wspotpracy udziat w obrocie
(%)
2017 rok
1 Remondis Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 8,8%
2 MCS-Metal Cleaning Service Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 6,5%
3 Orlen Potudnie S.A. gospodarka odpadami 3,3%
4 Sarpi Dgbrowa Gérnicza Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 3,1%
5 Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. gospodarka odpadami 2,6%
6 Econ Trader Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,3%
7 Gdangka . Infrastruktura Wodociggowo- gospodarka odpadami 2.1%
Kanalizacyjna Sp. z 0.0.
8 ZPI;)ZidSIQbIOFStWO Robot Inzynieryjnych Prinz-1 Sp. budownictwo 2.1%
9 Stare Miasto-Park Sp. z o.0. gospodarka odpadami 2,0%
10 Aminex Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 1,9%
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Szacunkowy
Lp. Nazwa odbiorcy Zakres wspotpracy udziat w obrocie
(%)
2018 rok
1 Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. j. gospodarka odpadami 8,5%
2 Remondis Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 6,8%
3 \l\//lvlae:zl;aewzrzse;)d.szlesﬁrstwo Oczyszczania w m.st. gospodarka odpadami 3.8%
4 MCS-Metal Cleaning Service Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 3,7%
5 Orlen Potudnie S.A. gospodarka odpadami 3,4%
6 Sarpi Dgbrowa Gérnicza Sp. z o.0. gospodarka odpadami 2,9%
7 E::tgxisekl Holding Komunalny Spétka Akcyjna w gospodarka odpadami 2.7%
8 Aminex Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,6%
9 Vidori Servizi Ambientali S.A. gospodarka odpadami 2,0%
10 Stena Recycling Sp. z o.0. gospodarka odpadami 1,8%
2019 rok
1 Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. |. gospodarka odpadami 10,4%
2 Remondis Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 6,3%
3 Gmina Kielce gospodarka odpadami 3,9%
4 Orlen Eko Sp. z o.0. gospodarka odpadami 3,8%
5 Vidori Servizi Ambientali S.A. gospodarka odpadami 3,2%
6 Miejskie Przedsiebiorstwo Oczyszczania w m.st. gospodarka odpadami 3.2%
Warszawie Sp. z 0.0.
7 ﬁ::tgxisekl Holding Komunalny Spétka Akcyjna w gospodarka odpadami 2.8%
8 Aminex Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,6%
9 Sarpi Dgbrowa Gérnicza Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,2%
10 PGE Energia Ciepta S.A. gospodarka odpadami 2,1%
2020 do Daty Prospektu
1 Remondis Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 9,5%
3 Miejskie Przedsiebiorstwo Oczyszczania w m.st. darka odoadami 3,8%
Warszawie Sp. z 0.0. gospodar P
4 PreZero Service Potudnie Sp. z o.0. gospodarka odpadami 3.2%
5 ﬁ::tgxiseki Holding Komunalny Spétka Akcyjna w gospodarka odpadami 3,2%
6 Utylimed Sp. z 0.0 gospodarka odpadami 3.1%
7 Aminex Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,9%
8 PKP Linia Hutnicza Szerokotorowa Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 2,9%
9 Gmina Chybie gospodarka odpadami 2,9%
10 Orlen Eko Sp. z 0.0. budownictwo 2,6%

Zrédfo: Emitent

Udziat najwiekszych dostawcow wzgledem obrotu zmalat w analizowanym okresie z ponad 30% w 2017
roku do ponad 16% na Date Prospektu. Dominujgcym dostawcg jest podmiot spoza podstawowej
dziatalnosci — Orlen Paliwa Sp. z 0.0., ktéry dostarcza Emitentowi paliwa ptynne do stacji paliw.
Pozostate podmioty stanowig kilkuprocentowy udziat i ich przewazajaca liczba to firmy swiadczace
ustugi transportowe.

Tabela 23: Wyszczegdlnienie obrotow z gtéwnymi dostawcami Grupy

Szacunkowy udziat w

Lp. Nazwa dostawcy Zakres wspotpracy obrocie (%)
2017 rok
1  Orlen Paliwa Sp. z 0.0. dostawa paliw ptynnych 14,4%
2 MT Recykling Sp. z 0.0. Sp.k. grooséi\a/gy?nr;ggzen 3,0%
3 Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0. energia elektryczna 2,7%
4  Ekostan Sp.zo.o0. gospodarka odpadami 2,0%
5  Firma Transportowa Tom-Trans ustugi transportowe 1,7%
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Szacunkowy udziat w

Lp. Nazwa dostawcy Zakres wspotpracy obrocie (%)
6 Orlen Potudnie S.A. dostawa surowcow 1,5%
7 L\)/fi(?sko-Przemysiowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z gospodarka odpadami 1.4%
8 Baueco Sp. zo.0. ustugi transportowe 1,3%
9 Gas Trading Podkarpacie Sp. z o0.0. dostawa paliw ptynnych 1,3%
10 PHU Kubus Piotr Andzel ustugi transportowe 1,2%
2018 rok
1  Orlen Paliwa Sp. z 0.0. dostawa paliw ptynnych 13,1%
2 Baueco Sp. zo.0. ustugi transportowe 2,1%
3  Tauron Sprzedaz Sp. z o.0. energia elektryczna 1,9%
4  Veda Wiestaw Michalak ustugi sprzetowe 1,6%
5 PPHUT Grzegorz Kwiecien ustugi transportowe 1,5%
6 Cometto - Z. Ciszewski i W. Ciszewski Sp.|. ustugi transportowe 1,3%
7 ZW Trans Zygmunt Baran ustugi transportowe 1,2%
8 Firma Transportowa Tom-Trans ustugi transportowe 1,1%
9  Orlen Potudnie S.A. ) dostawa surowcow 1,1%
10 Xl)e'Jsko-Przemysiowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z gospodarka odpadami 1.0%
2019 rok
1 Orlen Paliwa Sp. z o.0. dostawa paliw ptynnych 10,4%
2 ZW Trans Zygmunt Baran ustugi transportowe 2,1%
3  Baueco Sp. z o.0. ustugi transportowe 1,9%
4  Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0. energia elektryczna 1,7%
5 Eco Procesing Sp. z 0.0. gospodarka odpadami 1,5%
6 Cometto - Z. Ciszewski i W. Ciszewski Sp.|. ustugi transportowe 1,5%
7  Klimapol Sp. z o.0. ustugi sprzetowe 1,3%
8 Veda Wiestaw Michalak ustugi sprzetowe 1,2%
9 PPHUT Grzegorz Kwiecien ustugi transportowe 1,2%
10 Przedsiebior_stwo Produkcyjno Handlowo Ustugowe dostawa Surowcow 0.9%
Ryszard Mezyk
2020 do Daty Prospektu
1 Orlen Paliwa Sp. z 0.0. dostawa paliw ptynnych 16,0%
2 Cement Ozaréw S.A. gospodarka odpadami 7.3%
3 Mostostgl Zabrze Gliwickie  Przedsiebiorstwo ustugi budowlane
Budownictwa Przemystowego S.A. 3,4%
4  Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0. energia elektryczna 3,0%
5 Cometto - Z. Ciszewski i W. Ciszewski Spétka Jawna ustugi transportowe 2,7%
6 PPHUT Grzegorz Kwiecien ustugi transportowe 2,5%
7  ZW Trans Zygmunt Baran ustugi transportowe 2,4%
8  Firma Haller S.A. ustugi sprzetowe 2,3%
9 Ustugi Tr.ansportowe Handel Obwozny Janusz ustugi transportowe
Dabkowski 2,2%
10 Przedsiebior_stwo Produkcyjno Handlowo Ustugowe dostawa Surowcow
Ryszard Mezyk 2,1%

Zrédfo: Emitent

9. Informacje o uzaleznieniu Grupy

Grupa nie jest uzalezniona od patentdow lub licencji, umoéw handlowych, przemystowych lub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych w stopniu istotnym z punktu widzenia
dziatalnosci lub rentownosci Grupy.

10. Prace badawcze i rozwojowe

Badania i rozwoj

Emitent w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi do Daty Prospekiu prowadzi i
prowadzit prace badawcze zwigzane z realizacjg projektu pt. ,Innowacyjne i bezpieczne ekologicznie
metody unieszkodliwiania pytow, zuzli i popiotéw ze spalarni odpadéw komunalnych i innych procesow
termicznych” dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz Narodowy Fundusz
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Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w ramach programu Gekon — Generator Koncepcji
Ekologicznych. Projekt realizowany jest w konsorcjum z Politechnikg Krakowskg, Akademig Gorniczo-
Hutniczg oraz Politechnikg Warszawskg. Realizacja przebiega w podziale na 9 zadan, z czego 8
pierwszych zadan to badania i opracowanie technologii wykonywane przez konsorcjantéw naukowych
(Politechnika Krakowska, Akademia Gdrniczo-Hutnicza, Politechnika Warszawska), natomiast zadanie
9 polega na wytworzeniu/przystosowaniu przez konsorcjanta przemystowego prototypu i
przetestowanie wypracowanych technologii w skali technicznej. Ponadto Emitent prowadzi biezgcg
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg we wtasnym laboratorium badawczym.

Certyfikaty:

= Od 2005 roku Emitent dysponuje certyfikatem ISO 9001 obejmujgcym odzysk odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, badanie i rozwdj technologii w tym zakresie,
wykonywanie badan laboratoryjnych odpadéw, wod i sciekoéw, produkcje kruszywa sztucznego z
wykorzystaniem odpaddw, wykonywanie nawierzchni z betonu cementowego. W 2016 roku
Emitent pozytywnie przeszedt recertyfikacje.

= Od 2001 roku Emitent dysponuje certyfikatem ISO 14001 obejmujgcym odzysk odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, badanie i rozwdj technologii w tym zakresie,
wykonywanie badan laboratoryjnych odpadéw, wéd i sciekoéw, produkcje kruszywa sztucznego z
wykorzystaniem odpaddw, wykonywanie nawierzchni z betonu cementowego. W 2016 roku
Emitent pozytywnie przeszedt recertyfikacje.

= Od 2011 roku Emitent dysponuje certyfikatem akredytacji nr AB 1267 wydanym przez Polskie
Centrum Akredytacji dla wymagan normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005; akredytowana dziatalno$é
obejmuje wykonywanie badan laboratoryjnych w zakresie paliw alternatywnych, odpadow,
granulatu cementowego, wod i sSciekow. W 2015 roku Emitent pozytywnie przeszedt
recertyfikacje.

Poza powyzej wskazanymi prawami, certyfikatami i licencjami, a ponadto poza licencjami na
oprogramowanie komputerowe Emitent nie posiada zadnych licencji, ktére bytyby istotne z punktu
widzenia dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i ktérych brak mogtby mieé wptyw na
dziatalnosé.

Zezwolenia, na podstawie ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé¢

Na dziatalno$é Emitenta istotny wplyw majg rzgdowe oraz samorzadowe regulacje prawne. Emitent
musi sie wykazywaé posiadaniem niezbednych zezwolen administracyjnych do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci.

Emitent dziata w oparciu o zezwolenia szczegétowo opisane w rozdziale Ogélny zarys dziatalno$ci,
punkt 16 Srodki trwate i ochrona $rodowiska, podpunkt Decyzje $rodowiskowe, Pozwolenia i zezwolenie
Z zakresu gospodarki odpadami i Srodowiska.

11. Istotne umowy

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez spotki z Grupy w okresie dwdch lat poprzedzajgcych Date
Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych praw
lub obowigzkdédw Spotki lub Grupy na Date Prospektu.

Rozporzgdzenie Prospektowe oraz akty delegowane do Rozporzgdzenia Prospektowego nie okreslajg
szczegotowych kryteriow w zakresie oceny istotnosci zawieranych umow. Emitent w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu przejrzystosci informacji zawartych w Prospekcie, przy jednoczesnym
zachowaniu adekwatnego wptywu danej umowy na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jako prog
ujawnienia zawartych uméw oraz zakwalifikowania ich jako istotne przyjat takie umowy, ktére m.in.
zawarte zostaly w normalnym oraz poza normalnym tokiem dziatalnosci Spodtki, o wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw witasnych Spotki za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych,
wynikajgcych z jednostkowych sprawozdan finansowych. Wartos¢ 10% za okres czterech ostatnich
kwartatéw obrotowych poréwnywana jest do wartosci netto danej umowy. Jezeli wartos¢ umowy nie
wynika bezposrednio z jej tre$ci lub na moment zawarcia umowy nie sposéb okresli¢ jej wartosci netto,
przy ocenie istotnosci umowy bierze sie pod uwage szacowang wartos¢ umowy oraz jej znaczenie ze
wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ oraz model biznesowy Spoiki.

Za istotne zostaly uznane: (i) umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Grupy o wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw witasnych Spotki za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych,
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wynikajgcych z jednostkowych sprawozdan finansowych; (ii) istothe umowy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci Grupy, ktére nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej,
jednakze kwalifikowane sg przez Grupe jako istotne ze wzgledu na ich znaczgcy wptyw na kluczowe
dla Grupy obszary dziatalnosci; oraz (iii) istothe umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci
Grupy.

Umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalno$ci zostaly uznane za istotne ze wzgledu na: (i) ich
wartos¢ stanowigcg co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych, wynikajgcych z jednostkowych sprawozdan finansowych; lub (ii) ich znaczgcy wptyw na
kluczowe dla Grupy obszary dziatalnosci lub na ich finansowanie.

Do istotnych uméw zawartych przez Grupe od 2017 roku do Daty Prospektu lub innych istotnych uméw
naleza:

Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepujg uzaleznienia Emitenta od konkretnych umoéw
(przemystowych, handlowych lub finansowych) zawartych w normalnym toku dziatalnosci, jednakze dla
zobrazowania dziatalnosci Emitenta ponizej wskazano istothe umowy zawarte przez Emitenta w
normalnym toku dziatalnosci. Umowy wskazane ponizej zakwalifikowane zostaty jako istotne ze
wzgledu na warto$¢ przekraczajgcg 10% kapitatdw wiasnych Emitenta lub ze wzgledu na kryterium
znaczenia danej umowy dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W dziatalnosci spotki zaleznej
Emitenta nie wystepujg umowy istotne (znaczace) z punktu widzenia dziatalnosci lub rentowno$ci
Emitenta.

Umowy z odbiorcami paliw alternatywnych
Umowa z dnia 1 lutego 2018 roku zawarta z Cement Ozaréw S.A.
Strony umowy:
= Mo-BRUK (,Dostawca”);
= Cement Ozaréow S.A. (,Odbiorca”).
Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy jest dostawa na rzecz Odbiorcy do zaktadu produkcyjnego Odbiorcy w Karsach,
gm. Ozaréw, wytwarzanego przez Dostawce — Paliwa Zastepczego (tj. paliwa alternatywnego),
wykorzystywanego w procesie wypatu klinkieru.

Istotne postanowienia umowy:

Odbiorca zobowigzat sie do wykorzystania Paliwa Zastepczego w procesie wypatu klinkieru na terenie
zaktadu produkcyjnego Odbiorcy w Karsach. Dostawca zobowigzat sie przekazywaé Odbiorcy wyniki
badan laboratoryjnych dotyczgcych prébek Paliwa Zastepczego. Wszystkie badania parametrow Paliwa
Zastepczego (coroczne i miesieczne) Dostawca bedzie przeprowadzaé na wtasny koszt.

W oparciu o wykonane wtasne analizy parametréw Paliwa Zastepczego Odbiorcy przystuguje prawo do
natychmiastowego wstrzymania przyjmowania dostaw w przypadku stwierdzenia faktu niedotrzymania
przez Dostawce wymaganych wartosci parametrow Paliwa Zastepczego.

Przed uptywem kazdego roku kalendarzowego obowigzywania umowy Strony organizujg spotkanie w
celu renegocjacji cen i ustalenia Rocznego Harmonogramu dostaw.

Warunki finansowe:

Zgodnie z umowg w kazdym roku obowigzywania umowy cena za kazdg dostarczong tone paliwa
alternatywnego o kaloryczno$ci 18 Mj/kg bedzie wynosi¢ 18,00 PLN dla paliwa dostarczonego w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca oraz 16,00 PLN dla paliwa dostarczonego w okresie od 1 lipca do 31
grudnia, z zastrzezeniem, ze cena moze ulec zmianie w zaleznosci od parametréw paliwa, takich jak
kalorycznosc¢ czy zawarto$¢ chloru zgodnie z warunkami okreslonymi w umowie. Dodatkowo Odbiorca
zobowigzany jest zaptaci¢ Dostawcy 0,10 PLN netto za kazdg dostarczong tone, plus podatek VAT, w
przypadku dostawy paliwa alternatywnego niespetniajgcego parametréw okreslonych w zatgczniku do
umowy. Przed uptywem roku kalendarzowego obowigzywania umowy, strony mogg zmienic¢ ceny lub
wolumen dostaw na kolejny rok, przy czym w przypadku niedojscia do porozumienia, w kolejnym roku
bedzie obowigzywata cena lub wolumen dostaw obowigzujgcy w roku poprzednim.
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Okres obowigzywania:
Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.
Do powyzszej umowy Strony zawarty jeden Aneks:

= Aneksem nr 1 z dnia 1 stycznia 2019 roku zmieniono zasady wynagrodzenia za kazdg
dostarczong tone Paliwa Zastepczego.

Umowa nadal obowigzuje.
Umowy z odbiorcami ustug w zakresie odbioru i zagospodarowania odpadéw

Emitent posiada zawarte umowy z odbiorcami ustug utylizacji i unieszkodliwiania odpadéw. Gtéwnymi
odbiorcami ustug Emitenta w tym zakresie sg: REMONDIS Sp. z 0.0., Aminex Sp. z 0.0., Orlen Eko,
Synthos Dwory, PreZero Sp. z 0.0., PGE Energia Ciepfa, Krakowski Holding Komunalny, Stare Miasto
Park.

Umowa na gospodarowanie odpadami z dnia 14 kwietnia 2020 roku zawarta z Krakowskim
Holdingiem Komunalnym S.A.

Strony umowy:
= KHK S.A. z siedzibg w Krakowie (,Zamawiajacy”);
= Mo-BRUK (,Wykonawca”).
Umowa zostata zawarta w dniu 14 kwietnia 2020 roku w wyniku postepowania przetargowego.

Przedmiotem zaméwienia jest sukcesywny odbiér, transport i zagospodarowanie odpaddow
powstajgcych w procesie termicznego przetwarzania odpadéw komunalnych w Zaktadzie Termicznego
Przeksztatcania Odpaddéw (ZTPO) przez okres od kwietnia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku lub
do wyczerpania zaktadanych ilosci. Umowa obejmuje nastepujace rodzaje odpaddw:

= odpady state z oczyszczania gazéw odlotowych w szacunkowej ilosci 5 700 Mg;
= popioty lothe zawierajgce substancje niebezpieczne w szacunkowej ilosci 2 700 Mg.

Zamawiajgcy wymaga, aby sposob postepowania z odpadami byt zgodny z zasadami zawartymi w
stosownych przepisach, a w szczegdlnosci w Ustawie o Odpadach, oraz aktami wykonawczymi, takimi
jak Rozporzgdzenie Ministra Srodowiska z dnia 7 pazdziernika 2016 roku w sprawie szczegétowych
wymagan dla transportu odpadéw (Dz.U. z 2016 roku poz. 1742).

Odpady nalezy przetworzyé w procesie odzysku R1-R11 zgodnym z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy o
Odpadach.

Warunki finansowe:

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy bedzie ustalane jako iloczyn ceny jednostkowej oraz
rzeczywistej ilosci odebranych odpadéw zgodnie z prowadzong przez Zamawiajgcego ewidencja, przy
czym cena jednostkowa za odbidr i zagospodarowanie 1 Mg odpaddw objetych przedmiotem umowy
wynosi:

= 835,00 PLN netto, powigkszone o podatek VAT 8% dla odpaddéw statych z oczyszczania gazéw
odlotowych (kod: 19 01 07 — Odpady state z oczyszczania gazéw odlotowych);

= 835,00 PLN netto, powiekszone o podatek VAT 8% dla popiotdw lotnych zawierajgcych
substancje niebezpieczne (kod: 19 01 13 — Popioty lotne zawierajgce substancje niebezpieczne);

co daje maksymalng warto$ci nominalng zobowigzania zamawiajgcego w wysokosci 7.014.000,00 PLN
netto, tj. 7.575.120,00 PLN brutto.

Okres obowigzywania:

Umowa zostata zawarta na okres od kwietnia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku lub do wyczerpania
zaktadanych minimalnych lub maksymalnych ilosci odpaddw, z mozliwoscig przedtuzenia umowy,
jednakze na okres nie dtuzszy niz 24 miesigce.

Powyzsza umowa funkcjonuje w obrocie prawnym.

Umowa na gospodarowanie odpadami z dnia 30 czerwca 2019 roku zawarta z PGE Energia Ciepta
S.A.
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Strony umowy:
= PGE Energia Ciepta S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”);
= Mo-BRUK (,Wykonawca”).

Umowa z dnia 30 czerwca 2019 roku, ktérej przedmiotem jest wykonanie ustugi odbioru i
zagospodarowania odpaddw poprocesowych powstajgcych w wyniku procesu termicznego
przetwarzania odpadéw komunalnych w Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii
Odpadoéw dla PGE Energia Ciepta S.A. Oddziat Elektrocieptownia w Rzeszowie w zakresie 2 czesci
postepowania obejmujacych:
= czes¢ 1 — odbior i zagospodarowanie odpadéw: (i) odpady state z oczyszczania gazéw
odlotowych w szacunkowej ilosci 7 000 Mg; (ii) popioty lotne zawierajace substancje
niebezpieczne w szacunkowej ilosci 3 500 Mg;

= czes¢ 2 — odbidr i zagospodarowanie odpadéw: zuzle i popioty w szacunkowej ilosci 31 000 Mg.

Przekazane przez Zamawiajgcego odpady bedg przez Wykonawce zagospodarowywane z
zachowaniem wymagan Ustawy o Odpadach. Zamawiajgcy wymaga, aby 100% odebranych odpadéw
zostato zagospodarowane w sposob inny niz poprzez ich sktadowanie.

Warunki finansowe:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za ustugi $wiadczone w ramach umowy nie przekroczy kwoty
netto 7.652.000,00 PLN, w tym: dla czesci 1 —6.195.000,00 PLN, a dla czesci 2 — 1.457.000,00 PLN. Z
chwilg wyczerpania ww. wynagrodzenia umowa ulegnie rozwigzaniu. Ostateczna warto$¢
wynagrodzenia za ustugi Wykonawcy bedzie stanowita sume warto$ci wynagrodzen za zrealizowane
ustugi w okresie obowigzywania umowy. Zamawiajgcy nie jest zobowigzany do zlecania ustug w celu
wykorzystania maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za ustugi w okresie obowigzywania umowy.

Wynagrodzenie za wykonanie poszczegdlnych ustug bedzie ustalane jako iloczyn ceny jednostkowej
oraz rzeczywistej ilosci odebranych odpadéw zgodnie z prowadzong przez Zamawiajgcego ewidencja,
przy czym cena jednostkowa za odbiér i zagospodarowanie 1 Mg odpadéw objetych przedmiotem
uMowy Wynosi:

= dla czesci 1: (i) 590,00 PLN netto dla odpadéw o kodzie 19 01 07* (Odpady state z oczyszczania
gazéw odlotowych), (ii) 590,00 PLN netto dla odpaddéw o kodzie 19 01 13* (Popioty lotne
zawierajgce substancje niebezpieczne);

= dla czesci 2: 47,00 PLN netto dla odpaddw o kodzie 19 01 12* (Zuzle i popioty paleniskowe inne
niz wymienione w 19 01 11).

Okres obowigzywania:

Przedmiot umowy bedzie realizowany przez okres 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy, tj. od dnia 30
czerwca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Powyzsza umowa funkcjonuje w obrocie prawnym.

Umowa na gospodarowanie odpadami z dnia 10 czerwca 2020 roku zawarta z Synthos Dwory 7
spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spétka jawna

Strony umowy:

= Synthos Dwory 7 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna, z siedzibg w
Oswiecimiu (,Zleceniodawca”);

= Mo-BRUK (,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest sSwiadczenie ustugi odbioru, transportu oraz zagospodarowania odpadéw
ziemi z zawarto$cia rteci w ilosci ok. 11.000 Mg.

Istotne postanowienia:
Emitent zobowigzany jest do:
= zagospodarowania odpaddéw we witasnych instalacjach — Niecew, Skarbimierz;

= wykonywania kontrolnych badan XRF z wybranych transportow;
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= wykonywania analiz okresowych partii wyprodukowanego granulatu z udziatem odpadéw z
Synthos, nie rzadziej niz 1 raz na 500 ton odebranych odpadéw;

= przedstawienia dokumentacji o wykorzystaniu odpadu do celéw zgodnych z posiadanymi
pozwoleniami oraz o przekazaniu wyrobu — na wniosek Zleceniodawcy.

Rozpoczecie prac w ramach umowy przewidziane jest na wrzesien 2020 roku.
Warunki finansowe:

Tytutem wynagrodzenia za ustuge objetg przedmiotem umowy Zleceniodawca zobowigzat sie do
zaptaty na rzecz Zleceniobiorcy kwoty stanowigcej iloczyn ceny jednostkowej za 1 Mg odpadoéw
okre$lonej w zatgczniku umowy i faktycznie odebranej ilosci odpadéw oraz obowigzujgcej stawki
podatku VAT. Szacowana ilos¢ odpaddéw wynosi 11 000 Mg. Cena jednostkowa za odbidr, transport,
zagospodarowanie odpadu o kodzie 170503 (Gleba i ziemia, w tym kamienie, zawierajgce substancje
niebezpieczne (np. PCB) wynosi: 542 z{/Mg. Estymowana warto$¢ wynagrodzenia wynosi: 5.962.000
PLN netto.

Okres obowigzywania:

Umowa obowigzuje od dnia rozpoczecia do zakonczenia przedmiotu umowy, tj. 4 miesiecy od
rozpoczecia prac w ramach umowy.

Umowa ramowa z dnia 14 lipca 2020 roku zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Strony umowy:

= PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”);

= Mo-BRUK (,Wykonawca”).
Umowa zostata zawarta w dniu 14 lipca 2020 roku w wyniku postepowania przetargowego.
Istotne postanowienia:

Przedmiotem zamdéwienia jest $wiadczenie przez Wykonawce ustug polegajgcych na
zagospodarowaniu niebezpiecznych odpaddw drewnianych o kodzie 17 02 04* (Odpady drewna, szkfa
i tworzyw sztucznych zawierajgce lub zanieczyszczone substancjami niebezpiecznymi (drewniane
podkfady kolejowe)) w szacowanej ilosci 16.475 ton.

Warunki finansowe:

taczna maksymalna wysokos$é wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy ramowej nie moze przekroczy¢
kwoty 18.122.500,00 PLN netto.

Zgodnie z zapisami umowy ramowej Zamawiajgcy bedzie udzielat Emitentowi zaméwien czgstkowych
w miare zaistniatych potrzeb. Tytutem wynagrodzenia za ustuge objetg przedmiotem umowy
Zamawiajgcy zapfaci Emitentowi kwote stanowigca iloczyn ceny jednostkowej i faktycznie odebranej
ilosci odpaddw.

Czas obowigzywania:

Umowa ramowa weszta w zycie z dniem podpisania i obowigzuje do dnia 21 grudnia 2022 roku lub do
wyczerpania kwoty przeznaczonej na jej realizacje.

PowyZsza umowa funkcjonuje w obrocie prawnym.
Umowa najmu czeSci dziatki w Karsach, gm. Ozaréw
Strony umowy:

= Mo-BRUK (,Najemca”);

= Cement Ozarow S.A. (,Wynajmujacy”).
Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy jest najem przez Emitenta od Wynajmujgcego czesci dziatki potozonej w Karsach
(obreb 13) gmina Ozaréw woj. swietokrzyskie o numerze ewidencyjnym 1112/3 opisanej w ksiedze
wieczystej nr KI1S/00062962 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Sandomierzu, Wydziat Ksigg
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Wieczystych. Powierzchnia najmowanej czesci dziatki wynosi 2,614 ha. Szczegdtowe granice
geodezyjne dziatki zostaty opisane w mapce geodezyjnej stanowigcej zatgcznik do umowy.

Istotne postanowienia umowy:

Najemca jest uprawniony do korzystania z dziatki wytgcznie w celu realizacji inwestycji z
przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na wytwarzaniu energii cieplnej, produkciji,
podsuszaniu i magazynowaniu paliw alternatywnych oraz surowcéw odpadowych.

Z chwilg wygasniecia lub rozwigzania umowy Najemca bedzie zobowigzany do przywrdcenia dziatki do
stanu sprzed obowigzywania umowy. Wynajmujgcy moze zwolni¢ Najemce od obowigzku wyburzenia
budynkdéw w catosci lub w czesci. Wynajmujgcemu przystuguje prawo odkupienia wszystkich lub czesci
naktadéw Najemcy po cenie rynkowej.

Czynsz najmu ustalono na 2.113,00 PLN netto miesiecznie. Czynsz nie obejmuje ubezpieczenia dziatki.
Czynsz ulega zmianie w przypadku podwyzszenia optaty za uzytkowanie wieczyste oraz corocznie o
wskaznik srednioroczny wzrostu cen ogtoszony przez Prezesa GUS.

Najemca jest zobowigzany do dostarczenia Wynajmujgcemu po cenach rynkowych obowigzujacych w
Polsce paliw zastepczych w ilosci nie mniejszej niz 100.000 ton (z tolerancjg dostaw +10%) w kazdym
roku obowigzywania umowy, a Wynajmujgcy zobowigzuje sie do kupowania takich paliw zastepczych
od Najemcy w ilosci nie mniejszej niz 100.000 ton (z tolerancjg odbioréw +10%).

Warunki finansowe:

Z tytutu najmu Najemca zobowigzany jest wobec Wynajmujgcego do zaptaty czynszu miesiecznego.
Czynsz za kazdy rozpoczynajgcy sie miesigc bedzie ptatny przez Najemce z gory, w terminie 14 dni od
daty wystawienia odpowiedniej faktury VAT przez Wynajmujgcego. Najemca zaptaci Wynajmujgcemu
czynsz miesieczny w kwocie 2.548,00 PLN (pierwotnie 2.113,00 PLN) netto plus podatek VAT wedtug
obowigzujgcych przepiséw prawnych. Czynsz najmu bedzie ulegat zmianie ze skutkiem od dnia 1
stycznia kazdego nowego roku kalendarzowego:

= w przypadku podwyzszenia od nowego roku kalendarzowego optaty rocznej na rzecz Skarbu
Panstwa za uzytkowanie wieczyste, obcigzajgcej Wynajmujgcego za przedmiot najmu, a takze w
przypadku podwyzszenia podatku od nieruchomosci w czesci dotyczacej gruntu (optacanej przez
Wynajmujgcego jako podatnika), czynsz ulega podwyzszeniu, w przeliczeniu na jeden metr
kwadratowy powierzchni przedmiotu najmu, doktadnie o takg kwote, o jakg wzro$nie obcigzajgca
Wynajmujgcego optata badz podatek;

= dodatkowo, w razie wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych w ciggu poprzedniego roku
kalendarzowego, czynsz ulega podwyzszeniu, w przeliczeniu na jeden metr kwadratowy
powierzchni przedmiotu najmu, proporcjonalnie do ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego wskaznika sredniorocznego wzrostu cen.

Zgodnie z umowg pierwsza waloryzacja czynszu zostata dokonana ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2011
roku i polegata na doliczeniu kwot waloryzacyjnych, okreslonych powyze;.

Okres obowigzywania:

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia podpisania protokotu zdawczo-odbiorczego do dnia
31 grudnia 2019 roku, przy czym Najemca zostat uprawniony do przedtuzenia czasu obowigzywania
umowy do dnia 31 grudnia 2024 roku albo o kolejne 60 miesiecy kalendarzowych, z ktérego to
uprawnienia skorzystat.

Do powyzszej umowy Strony zawarty jeden Aneks:

= Aneksem nr 1 z dnia 12 listopada 2012 r. zwiekszono powierzchnie najmowanego gruntu
0 625 m2. Laczna powierzchnia najmowanego gruntu po zawarciu aneksu wynosi 2,6765 ha, a
czynsz miesieczny ulegt zmianie na 2.548,00 PLN netto. Pozostate warunki umowy pozostaty
bez zmian.

Umowa nadal obowigzuje.

Umowa o S$wiadczenie ustugi zatadunku, transportu oraz przetworzenia odpadow
zgromadzonych w Bruzyczce Malej zawarta z Powiatem Zgierskim w dniu 2 pazdziernika 2020
roku

Strony umowy:
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= Mo-BRUK (,Wykonawca”);
= Powiat Zgierski (,Zamawiajacy”).
Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustugi polegajgcej na wykonaniu kompleksowych dziatan, tj.
zatadunku (spakowaniu), transporcie oraz przetworzeniu odpadéw zgromadzonych na nieruchomosci
w Bruzyczce Matej w szacunkowej ilo$ci 2013 Mg.

Istotne postanowienia umowy:

W ramach realizacji przedmiotu umowy Wykonawca zobowigzany jest do usunigcia wszelkich rodzajéw
odpaddéw zgromadzonych na nieruchomosci w Bruzyczce Matej, w tym zarédwno odpadow
niebezpiecznych, jak i innych niz niebezpieczne. Szacunkowa ilos¢ odpadéw do spakowania,
przetransportowania i przetworzenia wynosi 2013 Mg, ma ona jednak charakter szacunkowy i moze
ulec zmianie (zaréwno zmniejszeniu, jak i zwiekszeniu) w toku realizacji przedmiotu umowy.

Przedmiot umowy w zakresie przetworzenia odpadéw zostanie wykonany w czterech etapach:
= w | etapie zostanie przetworzonych 500 Mg odpaddw;
= w |l etapie zostanie przetworzonych 500 Mg odpaddw;
= w lll etapie zostanie przetworzonych 500 Mg odpaddw;
= w |V etapie zostanie przetworzonych 513 Mg odpaddw.

Terminy realizacji poszczegdlnych etapéw zostaly zawarte w ustalonym harmonogramie; ostatni,
czwarty etap przetwarzania odpadéw zakonhczy sie w dniu 30 listopada 2020 roku.

Warunki finansowe:

taczna wysokos¢ wynagrodzenia (kwota maksymalna) z tytutu realizacji umowy nie moze przekroczy¢
kwoty 16.957.512,00 PLN brutto. Finalne wynagrodzenie stanowi¢ bedzie iloczyn ceny jednostkowe;j
brutto za usuniecie 1 Mg odpadow w wysokosci 8.424,00 PLN oraz bedzie wyptacone na podstawie
faktycznie zrealizowanego przez Wykonawce zakresu prac. Wyzej wymieniona cena ma charakter
ryczattowy i obejmuje wszystkie koszty Wykonawcy ponoszone w zwigzku z wykonaniem umowy, w
szczegoblnosci spakowanie, transport oraz przetworzenie odpaddw i wszelkie inne koszty niezbedne dla
prawidtowej realizacji przedmiotu umowy.

Ptatno$¢ za realizacje przedmiotu zamdwienia bedzie zrealizowana w czterech czesciach z uwagi na
podziat zadania na cztery etapy, na podstawie prawidtowo wystawionych faktur VAT. Ptatno$¢ za
realizacje etapu IV nastgpi nie wczesniej niz w dniu 1 stycznia 2021 roku i nie pdzniej niz w dniu 31
stycznia 2021 roku.

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przedmiotu umowy strony ustality kary umowne naliczane
w wypadkach i wysokos$ciach okreslonych w umowie. W przypadku, gdy wysokos¢ szkody przekracza
wysoko$¢ kary umownej, Zamawiajgcy ma prawo dochodzi¢ odszkodowania przewyzszajgcego
wysokos¢ kary umownej. Wykonawca wyrazit zgode na potrgcenie kar umownych z naleznego
Wykonawcy wynagrodzenia.

W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy Zamawiajgcy ustanowit zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci
5% ceny catkowitej brutto, tj. w kwocie 847.875,60 PLN. Zabezpieczenie zostato wniesione przez
Wykonawce w dniu 30 wrzesnia 2020 roku. Zamawiajgcy zwréci lub zwolni 100% zabezpieczenia w
terminie 30 dni od dnia koricowego odbioru catosci prac stanowigcych przedmiot umowy i uznania ich
za nalezycie wykonane.

Okres obowigzywania:

Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania, tj. od dnia 2 pazdziernika 2020 roku. Przekazanie terenu
prac nastgpito w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia podpisania umowy. Wykonawca powinien
zakonczy¢ swiadczenie ustugi: (i) w zakresie spakowania i transportu odpaddéw w ciggu 8 tygodni od
dnia przejecia od Zamawiajgcego terenu prac, oraz (ii) w zakresie przetwarzania odpadéw do dnia 30
listopada 2020 roku. Wykonawca przekaze, wraz z odpowiednig dokumentacjg, na podstawie protokotu
przekazania teren prac Zamawiajgcemu w terminie 7 dni od zakonczenia prac zwigzanych z usunieciem
odpaddéw.

85



Prospekt Mo-BRUK S.A.

Umowa o usuniecie odpadéw niebezpiecznych nielegalnie zgromadzonych na terenie
nieruchomosci przy ul. Wyszyriskiego 2 w Gorlicach zawarta z Miastem Gorlice w dniu 27
pazdziernika 2020 roku

Strony umowy:

= Mo-BRUK (,Wykonawca”);

= Miasto Gorlice (,Zamawiajacy”).
Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy zawartej z Miastem Gorlice jest wykonanie ustugi polegajgcej na usunieciu
wszystkich odpaddéw niebezpiecznych nielegalnie zgromadzonych w latach 2016-2017 na terenie
nieruchomosci w Gorlicach, w rdéznego rodzaju pojemnikach, a takze luzem i w stacjonarnych
zbiornikach wielkogabarytowych oraz poddanie ich odpowiednim do wtasciwosci odpadéw ostatecznym
procesom odzysku lub ostatecznym procesom unieszkodliwiania w ramach realizacji zadania pn.
.Likwidacja zagrozenia dla zdrowia i zycia ludzi oraz $rodowiska, powodowanego odpadami
magazynowanymi/sktadowanymi w miejscu na ten cel nieprzeznaczonym, tj. na terenie bytej Rafinerii
Nafty ,Glimar” w Gorlicach, przy ul. Kard. St. Wyszynskiego 2.

Istotne postanowienia umowy:

Wykonawca na swoj koszt i swoim staraniem zapewni przewdéz odpaddw z nieruchomos$ci do miejsc ich
odzysku lub unieszkodliwiania w sposéb zgodny z obowigzujgcymi przepisami.

Wykonawca jest zobowigzany do zapewnienia wszelkich srodkéw, narzedzi, materiatow, sprzetu oraz
obstugi, niezbednych do usunigecia odpaddéw z miejsc, w ktoérych sg magazynowane oraz ich
dostarczenia do miejsc ich ostatecznego odzysku lub ostatecznego unieszkodliwiania. Srodki majg by¢
adekwatne do sytuacji, ktéra dotyczy odpadéw magazynowanych w rdéznego rodzaju pojemnikach
(gtéwnie w mauzerach, beczkach 200 | plastikowych i metalowych, opakowaniach metalowych i
plastikowych o réznej pojemnosci, i innych), w stacjonarnych zbiornikach wielkogabarytowych oraz
luzem w szacowane;j ilosci 5000 Mg.

Wykonawca zobowigzany jest do niezwtocznego podjecia dziatan zaradczych i naprawczych w razie
rozprzestrzeniania sie odpadow, w celu zapobiezenia lub ograniczenia negatywnego wpltywu odpadow
na ludzi i $rodowisko. O zaistnieniu takiego zdarzenia Wykonawca zobowigzany jest niezwlocznie
poinformowaé Zamawiajgcego.

W przypadku wadliwego wykonania ustugi Zamawiajgcy domagat sie bedzie usuniecia stwierdzonych
uchybien, wyznaczajgc w tym celu odpowiedni termin, nie diuzszy niz 1 dzien roboczy od dnia
otrzymania wezwania przez Wykonawce.

Umowa zostata objeta dofinansowaniem w formie dotacji oraz w formie pozyczki z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j.

Warunki finansowe:

Strony umowy ustality wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy jako iloczyn masy usunietych
odpadéw wyrazony w Mg, wedtug wyniku pomiaru przeprowadzonego na legalizowanej wadze na
instalacji oraz jednostkowej, zryczattowanej ceny za usuniecie i poddanie ostatecznemu odzyskowi lub
ostatecznemu unieszkodliwieniu 1 Mg odpadéw. Cena jednostkowa brutto za 1 Mg odpadow
niebezpiecznych usunietych i dostarczonych do miejsca docelowego zagospodarowania oraz
poddanych ostatecznemu odzyskowi lub ostatecznemu unieszkodliwianiu wynosi 9.050,00 PLN netto
(9.774,00 PLN brutto). Strony okreslity maksymalng nominalng warto$¢ wynagrodzenia Wykonawcy na
kwote 48.870.000,00 PLN brutto.

Strony postanowity, ze rozliczenie za wykonanie przedmiotu umowy bedzie odbywac¢ sie¢ w cyklach
kwartalnych, na podstawie prawidtowo wystawianych przez Wykonawce faktur.

Strony dopuszczajg zmiane cen jednostkowych brutto w przypadkach szczegdétowo opisanych w
umouwie, jezeli zmiany te bedg miaty wptyw na koszty wykonania zaméwienia przez Wykonawce. W
takim przypadku Wykonawca moze wystgpi¢ do Zamawiajgcego z pisemnym wnioskiem o odpowiednig
zmiang wynagrodzenia.
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Strony ustality zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 2,5% maksymalnej
nominalnej wartosci zobowigzania Zamawiajgcego, tj. w wysokosci 1.221.750,00 PLN. Zabezpieczenie
zostanie zwrécone Wykonawcy w terminie 30 dni od dnia zakohczenia umowy.

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przedmiotu umowy strony ustality kary umowne naliczane
w wypadkach i wysokosciach okreslonych w umowie. Wykonawca wyrazit zgode na potrgcenie kar
umownych z naleznego Wykonawcy wynagrodzenia. Zamawiajgcy zastrzegt sobie prawo do
odszkodowania uzupetniajgcego, jezeli wysokos¢ kar umownych nie pokrywa wysokosci rzeczywiscie
poniesionych szkdd.

Okres obowigzywania:

W ramach realizacji umowy Wykonawca jest zobowigzany do: (i) usuniecia z terenu nieruchomosci
ostatniej partii odpadéw do dnia 15 listopada 2021 roku, oraz (ii) poddania ostatecznemu odzyskowi lub
ostatecznemu unieszkodliwieniu ostatniej partii odpadéw do dnia 30 lipca 2022 roku.

Umowy ubezpieczenia

Polisa ubezpieczenia nr 4236100572 — ubezpieczenie odpowiedzialnosci wiadz Spétki, zawarta z
Colonnade Insurance S.A. Oddziat w Polsce w dniu 30 pazdziernika 2020 roku (,,Polisa 1”)

Polisa 1 zostata wydana przez Colonnade Insurance S.A. Oddziat w Polsce za posrednictwem brokera
ubezpieczeniowego i zawiera odniesienia do dokumentu D&O Guard — Ogolne Warunki Ubezpieczenia
Odpowiedzialnosci Wiadz Spoiki z dnia 3 wrzesnia 2018 roku. Zawarta umowa ubezpieczenia chroni
cztonkéw wiadz Emitenta oraz czionkéw witadz podmiotéw zaleznych Emitenta. Ubezpieczenie w
ramach Polisy 1 obejmuje pokrywanie szkéd zwigzanych z dziatalnoscig oséb wchodzacych w sktad
organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Spofki. Polisa chroni m.in.:

= odpowiedzialno$é osoby ubezpieczonej (w tym przede wszystkim cztonka zarzgdza lub cztonka
rady nadzorczej) za roszczenia podniesione przeciwko osobie ubezpieczonej po raz pierwszy w
okresie ubezpieczenia lub w okresie dodatkowym i zgtoszone, ubezpieczycielowi zgodnie z
wymogami umowy ubezpieczenia,

= odpowiedzialnosé Spotki w zwigzku z roszczeniem z tytutu papieréw wartosciowych,

= odpowiedzialnos¢ solidarng Spoétki i osoby ubezpieczonej w zwigzku z nieprawidtowym
dziataniem osoby ubezpieczone;.

Podstawowa suma ubezpieczenia wynosi 20.000.000,00 PLN (dwadziescia milionéw ztotych); Polisa 1
przewiduje takze dodatkowy, nadwyzkowy limit ubezpieczenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej w
wysokosci 5.000.000,00 PLN (pie¢ milionéw ztotych) oraz na nadwyzkowe koszty obrony sgdowej w
wysokosci 2.000.000,00 PLN (dwa miliony ztotych).

Warunki finansowe:

Sktadka ubezpieczeniowa Polisy 1 przypadajgca na Emitenta wynosi 15.380 PLN. Skfadka ptatna jest
w ciggu 14 dni od daty wystawienia polisy.

Okres obowigzywania:

Okres ubezpieczenia organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta na podstawie Polisy 1 trwa od
dnia 1 listopada 2020 roku do dnia 31 pazdziernika 2021 roku..

Polisa ubezpieczenia nr 4303800279 - ubezpieczenie odpowiedzialnosci za szkody w
srodowisku Environmental Protect, zawarta z Colonnade Insurance S.A. Oddziat w Polsce w dniu
26 maja 2020 roku (,,Polisa 2”)

Polisa 2 zostata zawarta w Warszawie pomiedzy Emitentem a Colonnade Insurance S.A. Oddziat w
Polsce za posrednictwem brokera ubezpieczeniowego Mentor S.A. i zawiera odniesienia do dokumentu
Ogdlne Warunki Ubezpieczenia Environmental Protect z dnia 20 wrze$nia 2018 roku. Ubezpieczenie w
ramach Polisy 2 obejmuje pokrywanie szkéd zwigzanych z odzyskiem odpaddéw przemystowych
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w wyniku ktérego powstaje produkt — kruszywo sztuczne.
Polisa 2 obejmuje obszary okreslone w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia Environmental Protect z
wytgczeniem dziatalno$ci transportowej oraz kosztéw spowodowanych przerwg w dziatalno$ci
Emitenta. Do ubezpieczonych na mocy Polisy 2 obszardw i zdarzen, z ktérych mogg wyniknaé szkody,
nalezg m.in. (i) emisje, obejmujace uwolnienie, rozproszenie, wyciek jakichkolwiek statych, ciektych,
gazowych lub termicznych srodkdéw draznigcych lub zanieczyszczajgcych, wigczajgc m.in. dym, opary,
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wyziewy lub kwasy, powodujgce skazenie lub zanieczyszczenie ziemi lub jej powierzchni, atmosfery lub
jakiegokolwiek strumienia rzeki czy zbiornika wodnego, wigczajgc wody gruntowe; (ii) koszty dziatan
naprawczych, obejmujgce uzasadnione wydatki podejmowane w celu naprawy (remediaciji,
przywrécenia naturalnego uksztaltowania terenu, zalesiania czy zadrzewiania) uszkodzonych
elementow przyrodniczych, jesli koszty te zostaty poniesione w granicach wymaganych przez wiasciwe
przepisy prawa lub byty w rzeczywistosci poniesione przez jakikolwiek organ, jednostke samorzgdowg
lub panstwowg i Spotka jest zobowigzana do ich zwrotu; (iii) koszty minimalizacji lub unikniecia szkdd
srodowiskowych poniesione przez Spotke na polecenie ubezpieczyciela lub samodzielnie i w dobre;j
wierze; (iv) koszty obrony sgdowej; (v) a takze koszty odbudowy, obejmujgce koszty poniesione przez
Emitenta i za zgodg ubezpieczyciela w zwigzku z naprawag i odbudowg mienia ruchomego i
nieruchomego w ramach wyzej wspomnianych kosztéw odbudowy oraz dziatah naprawczych.

Limit odpowiedzialnosci w ramach Polisy 2 wynosi 4.350.000,00 PLN (cztery miliony trzysta pieédziesiat
tysiecy ztotych); jest on okreslony zaréwno jako limit catkowity, jak i limit dla kazdej szkody.

Warunki finansowe:

Sktadka ubezpieczeniowa Polisy 2 jest sktadkg statg i wynosi 27.018 PLN. Sktadka ptatna jest w ciggu
14 dni od daty wystawienia polisy.

Okres obowigzywania:

Okres ubezpieczenia Srodowiskowego Emitenta na podstawie Polisy 2 trwa od dnia 27 maja 2020 roku
do dnia 26 maja 2021 roku.

Polisa ubezpieczenia nr 320000273879 zawarta z Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A.
w dniu 15 pazdziernika 2020 roku (,,Polisa 3”)

Polisa 3 zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Aviva Towarzystwo Ubezpieczerh Ogdlnych S.A. za
posrednictwem brokera ubezpieczeniowego Mentor S.A. w dniu 15 pazdziernika 2020 roku.

Polisa 3 obejmuje:

= ubezpieczenia od zdarzen losowych. Zakres ubezpieczenia jest petny z wigczeniem ryzyka
powodzi, jednak z wytgczeniem pozaru, wybuchu i dymu — w tym zakresie Polisa 3 zawiera
odniesienia do dokumentu Ogdlne Warunki Ubezpieczenia Mienia od Ognia i Innych Zdarzen
Losowych przyjetych uchwatg Zarzagdu Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdinych S.A. z dnia
22 grudnia 2016 roku;

= rozszerzenie ubezpieczenia od zdarzen losowych o ubezpieczenie od kradziezy z wlamaniem,
rabunku i wandalizmu — w tym zakresie Polisa 3 zawiera odniesienia do dokumentu Klauzula
rozszerzajgca zakres ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych o ryzyko
kradziezy z wlamaniem, rabunku i wandalizmu przyjetej uchwatg Zarzadu Aviva Towarzystwo
Ubezpieczen Ogdlnych S.A. z dnia 23 grudnia 2015 roku;

= ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — w tym zakresie Polisa 3 zawiera odniesienia do
dokumentu Ogdélne Warunki Ubezpieczenia Sprzetu Elektronicznego przyjete Uchwatg Zarzgdu
Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A. z dnia 22 grudnia 2016 roku.

Dodatkowo, na mocy Polisy 3 ochrona ubezpieczeniowa zostaje rozszerzona:

= 0 wzrost wartosci ubezpieczonego mienia oraz mienie nabyte podczas okresu ubezpieczenia do
limitu 20% sumy ubezpieczenia danego rodzaju mienia, nie wiecej jednak niz 5.000.000,00 PLN.
Rozliczenie skfadki nastapi w ciggu 60 dni po zakonczeniu okresu ubezpieczenia na bazie pro
rata temporis;

= do maksymalnej fgcznej wysokosci 200.000,00 PLN ponad sume ubezpieczenia na wszystkie
zdarzenia, niezbedne, rozsadne i celowe koszty dodatkowe, ktére Ubezpieczajgcy jest zmuszony
ponies¢ bezposrednio w konsekwencji zaistniatej straty lub szkody ubezpieczonej w ramach
zakresu ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych (sprzetu elektronicznego) oraz
zgodnie z Ogélnymi Warunkami Ubezpieczenia;

= od wszelkiego ryzyka o szkody powstate w nastepstwie katastrofy budowlanej, przez ktorg
rozumie sie niezamierzone, nieprzewidziane, gwattowne zniszczenie obiektu budowlanego lub
jego czesci w wyniku nagtej samoistnej utraty wytrzymatosci jego elementéw konstrukcyjnych;

88



Prospekt Mo-BRUK S.A.

= o0 szkody powstate wskutek wandalizmu rozumianego jako rozmysine uszkodzenie lub
zniszczenie mienia przez osobe lub osoby trzecie (osoby niebedace stronami umowy
ubezpieczenia);

= 0 szkody powstate wskutek kradziezy lub dewastacji w mieniu ruchomym (z wytaczeniem
srodkéw obrotowych) znajdujgcym sie na zewnatrz budynkoéw, ktére ze wzgledu na swojg
charakterystyke lub funkcjonalno$¢ oraz brak przeciwwskazan ze strony jego producenta mogg
by¢ sktadowane, uzytkowane lub pozostawione na wolnym powietrzu;

= 0 szkody powstate w wyniku przepiecia spowodowane wytadowaniem atmosferycznym;

= w granicach limitu odpowiedzialnosci od ryzyka stluczenia (rozbicia) szyby i inne przedmioty
szklane, plastikowe, aluminiowe nalezgce do Ubezpieczonego lub Ubezpieczajgcego lub bedgce
w ich posiadaniu i stanowigce wyposazenie budynkéw, lokali oraz innych pomieszczen
uzytkowych;

= kradziezy zwyklej, tj. ubezpieczyciel jest zobowigzany w granicach ustalonego limitu do wyptaty
odszkodowania pod warunkiem dochowania przez Ubezpieczajgcego, osoby, za ktére ponosi on
odpowiedzialno$¢ lub ktérym powierzyt przedmiot ubezpieczenia, nalezytej starannosci, przez
ktorg strony umowy ubezpieczenia rozumiejg podjecie, niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o
utracie przedmiotu ubezpieczenia, racjonalnych dziatarh zmierzajgcych do odnalezienia mienia,
ustalenia okoliczno$ci zaginiecia mienia lub sprawcy kradziezy.

Warunki finansowe:
taczna sktadka ubezpieczeniowa Polisy 3 wynosi 48.995,00 PLN.
Okres obowigzywania:

Okres ubezpieczenia Polisy 3 trwa od dnia 19 pazdziernika 2020 roku do dnia 18 pazdziernika 2021
roku.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — polisa nr 913300001590 (kontynuacja polisy nr
912700273833) zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. w dniu 8 lipca
2020 roku (,,Polisa 4”)

Polisa nr 4 zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta
S.A. w dniu 8 lipca 2020 roku. Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cywilna za szkody
wyrzadzone osobie trzeciej, ktorg w mys$l przepisbw prawa Ubezpieczony ponosi w zwigzku z
prowadzeniem dziatalnosci lub posiadaniem rzeczy, za produkt oraz za wykonanie ustugi.

Dziatalnos¢ objeta ubezpieczeniem dotyczy:

= gospodarki odpadami, w tym przemystowymi niebezpiecznymi i innymi niz niebezpieczne, w
szczegoblnosci odbiorem, skladowaniem, odzyskiem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpadéw;

= produkgcji i sprzedazy paliwa alternatywnego;

= badania paliw alternatywnych, odpaddw, granulatu cementowego oraz waéd i Sciekow;
= budowy nawierzchni betonowych i produkcji betonu;

= budownictwa drogowego;

= produkcji betonu;

= produkcji granulatu cementowego, mutu weglowego oraz kruszywa pod budowy drogowe;
= wydobywania kruszywa naturalnego metoda odkrywkows;

= handlu detalicznego paliwami oraz innymi towarami — prowadzenia stacji paliw;

= prowadzenia stacji kontroli pojazdéw;

= prowadzenia myjni samochodowej automatycznej;

= konserwacji i naprawy pojazdéw mechanicznych;

= ustug gastronomicznych — prowadzenia gastronomii przy stacji paliw;

= organizacji imprez niemajgcych charakteru imprezy masowej;
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= odzysku i sprzedazy metali kolorowych.

Zakres terytorialny ubezpieczenia obejmuje caty swiat, z zastrzezeniem klauzuli nr 6, klauzuli nr 7 oraz
podlimitu odpowiedzialnosci dla wypadkéw ubezpieczeniowych powstatych na terytorium USA i Kanady
wraz z ich terytoriami zaleznymi w wysokosci 500.000,00 PLN.

Warunki finansowe:

Sktadka ubezpieczeniowa wynosi 75.000,00 PLN. Ptatnos¢ sktadki nastepuje przelewem w czterech
ratach.

Okres obowigzywania:
Okres ubezpieczenia trwa od dnia 10 lipca 2020 roku do dnia 9 lipca 2021 roku.

Umowa generalna nr G/KATK/174134 zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
Warta S.A. w dniu 5 marca 2020 roku (,,Umowa Generalna”)

Umowa generalna nr G/KATK/174134 zostata zawarta przez Emitenta z Towarzystwem Ubezpieczeh i
Reasekuracji Warta S.A. w dniu 5 marca 2020 roku w Krakowie przy udziale i w zakresie udzielonego
przez Emitenta petnomocnictwa brokerowi DB PATRON Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu. Umowa
Generalna okre$la zasady zawierania i realizacji umoéw ubezpieczen komunikacyjnych dotyczacych floty
samochodowej Emitenta. Zgodnie z zatgcznikiem 1 do Umowy Generalnej, ubezpieczeniem objetych
zostato 35 samochodéw Emitenta.

Zgodnie z Umowa Generalng, poszczegdlne umowy ubezpieczenia bedg zawierane na podstawie
deklaracji Emitenta w odniesieniu do poszczegdinych pojazdow w zakresie wszystkich bgdz niektorych

ryzyk:
= obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych
za szkody powstate w zwigzku z ruchem tych pojazdéw (OC);

= ubezpieczenia odpowiedzialnoéci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych za szkody
powstate w zwigzku z ruchem tych pojazddw w krajach, przy wjezdzie do ktérych wymagane jest
posiadanie certyfikatu Miedzynarodowej Karty Ubezpieczenia Samochodowego (Zielonej Karty);

= ubezpieczenia autocasco (AC) i kradziezy (KR) dla flot samochodowych;

= ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkéw w zwigzku z ruchem pojazdu (NNW);
= ubezpieczenia WARTA MOTO-ASSISTANCE (WMA);

» ubezpieczenia WARTA AUTO-SZYBY (WAS).

Do uméw ubezpieczen wymienionych powyzej zastosowanie majg, z zastrzezeniem odmiennych
postanowieh wynikajgcych z Umowy Generalnej:

= w zakresie OC — ustawa z dnia 22 maja 2003 roku o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych
(t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 2214);

= w zakresie ZK — ogdlne warunki ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych za szkody powstate w zwigzku z ruchem tych pojazdéw w krajach, przy wjezdzie
do ktérych wymagane jest posiadanie certyfikatu Miedzynarodowej Karty Ubezpieczenia
Samochodowego (Zielonej Karty), TUIR WARTA S.A. obowigzujgce od lutego 2016 roku;

= w zakresie AC/KR - ogdlne warunki ubezpieczenia autocasco (AC) i kradziezy (KR) dla flot
samochodowych, obowigzujgce od lutego 2016 roku Nr C3912;

= w zakresie NNW — ogdlne warunki ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkow w
zwigzku z ruchem pojazdu TUIR WARTA S.A. obowigzujace od 1 pazdziernika 2018 roku Nr
C4275;

= w zakresie WMA — ogdélne warunki ubezpieczenia WARTA MOTO-ASSISTANCE obowigzujagce
od 16 wrzesnia 2019 roku (zwane dalej OWU WMA) Nr C4717, stanowigce zatgcznik nr 6 do
niniejszej umowy,

= w zakresie WAS — ogdlne warunki ubezpieczenia WARTA AUTO-SZYBY obowigzujgce od 1
pazdziernika 2018 roku (zwane dalej OWU WARTA AUTO-SZYBY) Nr C3375.
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Ubezpieczenie OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych obejmuje szkody powstate w zwigzku z
ruchem tych pojazdéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pozostatych krajow Unii Europejskiej,
oraz innych panstw, ktérych biura narodowe sg sygnatariuszami Porozumienia Wielostronnego.

Ochrong ubezpieczeniowg objeta jest odpowiedzialno$¢ cywilna posiadacza i/lub kierujgcego pojazdem
mechanicznym za szkody wyrzadzone osobom trzecim powstate w zwigzku z ruchem tego pojazdu
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, w krajach przy wjezdzie do ktérych wymagane jest
posiadanie certyfikatu Miedzynarodowej Karty Ubezpieczenia Samochodowego (Zielonej Karty).

Przedmiotem ubezpieczenia sg koszty organizowanych przez Warte ustug assistance, na zasadach
okreslonych w OWU. Umowg WMA mogg zosta¢ objete wytgcznie pojazdy o dopuszczalnej masie
catkowitej (dmc) nie wiekszej niz 3,5 t, zarejestrowane jako samochdéd osobowy, samochéd ciezarowy,
samochdéd specjalny kempingowy, przyczepa specjalna kempingowa, przyczepa lekka, motocykl.

Ubezpieczenie NNW obejmuje trwate nastepstwa nieszczesliwych wypadkoéw zgodnie z zakresem
przedmiotowym ubezpieczenia NNW okreslonym w Ogélnych Warunkach Ubezpieczeh NNW.

Ubezpieczenie WAS obejmuje ochrong ubezpieczeniowg szyby pojazdéw osobowych, ciezarowo-
osobowych i ciezarowych o dopuszczalnej masie catkowitej do 3,5 tony, zarejestrowanych na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, nie starszych niz 20 lat.

Zakres terytorialny uméw ubezpieczen AC/KR obejmuje terytorium RP oraz pozostatych krajow
europejskich (Rosja i Turcja w europejskich czesciach ich terytorium), a takze Maroko, Tunezje i Izrael.
W rozumieniu OWIJ szkody powstate na terytorium Gruzji nie sg objete ochrong ubezpieczeniowa.

Umowa Generalna moze by¢é wypowiedziana przez kazdg ze stron, z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia, ktérego bieg rozpoczyna sie nastepnego dnia po dniu, w ktérym
wypowiedzenie w formie pisemnej zostato ztozone drugiej stronie.

W sprawach nieuregulowanych Umowg Generalng zastosowanie majg stosowne ogdlne warunki
ubezpieczenia.

Warunki finansowe:

Sktadki za ubezpieczenie pojazdéw, w okresie obowigzywania Umowy Generalnej, naliczane bedg z
zastosowaniem stawek sktadek rocznych uzaleznionych m.in. od rodzaju ubezpieczenia
(OC/AC/Kr/NNW/WMA/WAS), grupy i liczby pojazdéw, szczegdtowo uregulowanych w zatgczniku do
Umowy Generalne;.

Stawki ubezpieczeniowe w ramach Umowy Generalnej ptacone przez Emitenta mieszczg sie w
standardach rynkowych dla tego typu uméw ubezpieczenia.

Okres obowigzywania:

Umowa Generalna zostata zawarta na czas okreslony od dnia 9 marca 2020 roku do dnia 8 marca 2021
roku i dotyczy umow ubezpieczenia, ktérych poczatek ochrony bedzie zawierac sie w tym okresie.

Pozostate umowy

L/mowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Zakiadu Recyklingu Metali
Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Spétka podpisata z MAYA VICTORY Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogumitowie
(,Kupujacy”) umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa — Zaktadu Recyklingu Metali
Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu (,ZCP”). ZCP stanowi wyodrebniong organizacyjnie i funkcjonalnie
jednostke, bedgcg zorganizowang czescig przedsiebiorstwa, zdolng do prowadzenia w sposéb
samodzielny dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na separacji metali oraz odzysku metali zelaznych i

kolorowych przez ich separacje i rozdrobnienie.

W skiad ZCP wchodzg w szczegdlnosci: (i) prawo uzytkowania wieczystego do nieruchomosci
gruntowej potozonej w Zabrzu; (i) $rodki trwate; (iii) prawa wynikajgce z uméw z kontrahentami,
wykorzystywane w dziatalnosci ZCP; (iv) prawa i obowigzki wobec pracownikéw i wspétpracownikdw;
oraz (v) akta pracownicze oraz pozostata dokumentacja dotyczgca pracownikéw i wspoétpracownikéw.

Cena sprzedazy ZCP zostata okreslona na kwote 12.000.000,00 PLN netto. Ptatnos¢ nastgpi w szesciu
ratach do dnia 31 grudnia 2021 roku i zostata zabezpieczona poddaniem sie egzekucji z aktu
notarialnego przez Kupujgcego, hipotekg na nieruchomosci, przewlaszczeniem mienia oraz
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poreczeniem. Cena sprzedazy na dzien zawarcia umowy sprzedazy ZCP odpowiada wartosci rynkowe;j
ZCP.

Na skutek zawarcia umowy sprzedazy ZCP nastgpito przejscie zakladu pracy z Emitenta na
Kupujgcego, a pracownicy zatrudnieni dotychczas przez Spotke stali sie pracownikami Kupujgcego.

Emitent zobowigzat sie ze skutkami przewidzianymi w art. 392 KC zwolni¢ Kupujacego z wszelkiej
odpowiedzialnosci za zobowigzania zwigzane z prowadzeniem ZCP Ilub pozostatej czesci
przedsiebiorstwa Emitenta powstate przed dniem zawarcia umowy z wyjagtkiem przenoszonych
zobowigzah ZCP, oraz zapewni¢, ze wobec Kupujgcego nikt nie bedzie dochodzit zobowigzan
zwigzanych z prowadzeniem ZCP lub pozostatej czesci przedsiebiorstwa Emitenta, a powstatych przed
dniem zawarcia umowy z wyjgtkiem przenoszonych zobowigzan ZCP, a w przypadku poniesienia przez
Kupujgcego jakiejkolwiek takiej odpowiedzialno$ci, Emitent zobowigzat sie zwrdcic Kupujacemu
wszelkie koszty i wydatki poniesione w zwigzku z lub w wyniku tej odpowiedzialnosci.

W razie, gdyby ktdérekolwiek ze ztozonych zobowigzan, oswiadczen, zapewnien i gwarancji Emitenta
okazato sie niezgodne z prawdg lub nierzetelne, Emitent zobowigzat sie naprawi¢ szkody poniesione
przez Kupujgcego lub szkody, ktére musza by¢ przez niego poniesione, bgdz bedgce nastepstwem
ztozenia wskazanych powyzej fatszywych, niekompletnych Ilub nieprawdziwych zobowigzan,
o$wiadczen, zapewnien i gwarancji. W przypadku ztozenia przez Emitenta fatszywych, niekompletnych
lub nieprawdziwych zapewnieh i oswiadczen Spotka zobowigzata sie, ze zwolni ze zobowigzanh
dochodzonych przez wierzycieli ZCP powstatych wskutek ww. fatszywych, niekompletnych lub
nieprawdziwych zapewnien i o$wiadczen. Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Emitenta w kazdym
przypadku z osobna i dla wszystkich fgcznie bedzie ograniczona do wysokosci rzeczywiscie zaptaconej
przez Kupujacego ceny sprzedazy netto. Dodatkowo, Emitent wytgczyt, zgodnie z art. 558 § 1 Kodeksu
cywilnego w stosunku do przedmiotu sprzedazy i jego sktadnikdw odpowiedzialnosé z tytutu rekojmi za
wady fizyczne.

Dodatkowo Emitent zobowigzat sie, w przypadku nieuzyskania w trybie art. 17 § 2 KSH w terminie do
dnia 30 listopada 2020 roku wymaganej na podstawie art. 393 pkt 3) KSH w zw. z § 33 ust. 1a lit. e)
Statutu Spétki zgody Walnego Zgromadzenia na sprzedaz ZCP na rzecz Kupujgcego, do zwrotu
Kupujgcemu czesci wptaconej przez niego ceny sprzedazy w kwocie 1.000.000,00 PLN. Dodatkowo
Emitent poddat sie egzekucji wprost z aktu notarialnego na rzecz Kupujacego do maksymalnej
wysokosci 1.150.000,00 PLN tytutem zabezpieczenia zwrotu wptaconej przez Spétke czesci ceny
sprzedazy.

Wiasnos¢ ZCP przeszia na Kupujgcego w momencie wydania ZCP na podstawie protokotu zdawczo-
odbiorczego.

12. Witasnosé¢ intelektualna

Emitent korzysta z praw wiasnosci intelektualnej. Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace
istotnych z punktu widzenia dziatalnosci praw wiasnosci intelektualne;.

Strona internetowa
Emitent korzysta ze strony internetowej www.mobrukpl.

Spotka zastrzega, ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci Prospektu i
nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (KNF), chyba Ze informacje
te wigczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

Logo

Emitent korzysta z logo ,MOBRUK”. Graficzne logo sktada sie z duzego napisu ,MOBRUK” w kolorze
czerwonym z ikong kropli w wypetnieniu, w literze ,O”.

MOBRUK

Oprogramowanie, z ktérego korzysta Emitent

W zakresie gospodarki magazynowej, zarzgdzania produkcjg oraz finansowo-ksiegowym Emitent
korzysta z systemu SAP B1 od 2011 roku.
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W 2020 roku Emitent wdrozyt system CRM MS Dynamics.

Powyzsze systemy zostaly wdrozone w Grupie.

Licencje udzielone Spoéice

Uzaleznienie od patentéw, licencji lub zezwolen

Emitent w zakresie swojej dziatalno$ci korzysta z nastepujgcych patentéw i licencji:

Patent na wynalazek pt. ,Sposdb wytwarzania syntetycznego kruszywa” z prawem ochronnym nr
220706 od dnia 8 sierpnia 2011 roku, do ktérego Emitent posiada 100% praw. Opatentowany
wynalazek odnosi sie do technologii stosowanej w zaktadach Emitenta w Niecwi i Skarbimierzu.
Ochrona patentowa uptywa w dniu 8 sierpnia 2031 roku.

Zgodnie z decyzjg UP RP z dnia 18 marca 2020 r. Emitentowi przyznano patent na wynalazek
pn. ,Sposdb kompleksowego przetwarzania odpaddw niebezpiecznych z wytworzeniem
produktéw uzytecznych, oraz uktad instalacji do stosowania tego sposobu” (odnosi sie do
technologii stosowanej w zaktadzie w Karsach). Zgtoszenie oznaczono numerem P.398983.
Emitent posiada 100% praw do wynalazku. Ochrona patentowa uptywa w dniu 26 kwietnia 2032
roku.

Decyzjg UP RP z dnia 13 marca 2020 roku Emitentowi przyznano patent na wynalazek pt.
~OPOSOb przetwarzania odpadéw wtdrnych ze spalarni” (rozwigzanie daje mozliwos¢ rozwoju
technologii stosowanej w zaktadach Spoétki w Niecwi i Skarbimierzu lub wdrozenie w nowym
zaktadzie). Zgtoszenie ztozono wraz z Politechnikg Krakowska im. Tadeusza Kosciuszki, ktére
oznaczono numerem P.419216. Emitent posiada 50% praw do wynalazku oraz prawo
pierwokupu pozostatych 50% praw do wynalazku. Ochrona patentowa uptywa w dniu 21
pazdziernika 2036 roku.

Decyzjg UP RP z dnia 16 stycznia 2020 roku Emitentowi przyznano patent na wynalazek pt.
,Ukfad do przetwarzania odpadéw wtérnych ze spalarni” (rozwigzanie daje mozliwosé rozwoju
technologii stosowanej w zaktadach Spoétki w Niecwi i Skarbimierzu lub wdrozenie w nowym
zaktadzie). Zgtoszenie wraz z Politechnikg Krakowskg im. Tadeusza Ko$ciuszki oznaczono
numerem P.419308. Emitent posiada 50% praw do wynalazku oraz prawo pierwokupu
pozostatych 50% praw do wynalazku. Ochrona patentowa uptywa w dniu 31 pazdziernika 2036
roku.

Decyzjg UP RP z dnia 20 marca 2020 roku Emitentowi przyznano patent na wynalazek pt.
.Mieszanka do wytwarzania betonu komérkowego” (rozwigzanie daje mozliwo$¢ wdrozenia nowe;j
technologii w nowym zaktadzie). Zgtoszenia dokonano z Akademig Gorniczo-Hutniczg pod nr
P.423561. Emitent posiada 50% praw do wynalazku oraz prawo pierwokupu pozostatych 50%
praw do wynalazku. Ochrona patentowa uptywa w dniu 24 listopada 2037 roku.

Whioski o udzielenie patentu na wynalazki ztozone do Urzedu Patentowego przez Emitenta:

W dniu 29 listopada 2016 roku Emitent wraz z Politechnikg Krakowskg im. Tadeusza Kosciuszki
ztozyt do Urzedu Patentowego wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Sposéb
przetwarzania odpadéw poprocesowych ze spalarni odpadéw poprzez synteze zeolitow”.
Zgtoszenie oznaczono numerem P.419629. Emitent posiada 50% praw do wynalazku oraz prawo
pierwokupu pozostatych 50% praw do wynalazku.

W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Emitent dokonat zgtoszenia europejskiego z Akademig Gérniczo-
Hutniczg nr 18460059.1. o udzielenie patentu pt. ,Sposéb redukcji poziomu wymywalno$ci
chlorkéw z mieszanin mineralnych zawierajgcych odpady wykazujgce sie wysokimi stezeniami
rozpuszczalnych chlorkéw” (rozwigzanie daje mozliwos¢ rozwoju technologii stosowanej w
zaktadach Spotki w Niecwi i Skarbimierzu lub wdrozenie w nowym zakfadzie);

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Emitent dokonat zgtoszenia z Akademig Gorniczo-Hutniczg nr
P.422988 o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Cement z siarczanowym regulatorem czasu
wigzania” (rozwigzanie daje mozliwos¢ wdrozenia nowej technologii w nowym zakfadzie);

W dniu 22 stycznia 2018 roku Emitent dokonat zgtoszenia z Akademig Godrniczo-Hutniczg nr
P.424324 o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Spoiwo mineralne oraz sposéb przygotowania
zaczynu albo zaprawy betonu na bazie spoiwa mineralnego” (rozwigzanie daje mozliwosc
wdrozenia nowej technologii w nowym zakfadzie).
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Spory z zakresu wlasnosci intelektualnej

Na Date Prospektu nie toczg sie zadne spory z zakresu wtasnosci intelektualnej, ktérych Emitent jest
strong.

Znaki towarowe i domeny
Emitent dysponuje prawami do nastepujgcych znakéw towarowych:

= Znak stowny ,Mobruk” chroniony prawem ochronnym nr 254913. Znak towarowy chroniony jest
od dnia 4 kwietnia 2011 roku, a Emitent posiada 100% praw do znaku.

= Znak stowno-graficzny ,Mobruk” chroniony prawem ochronnym nr 252934. Znak towarowy
chroniony jest od dnia 21 listopada 2011 roku, a Emitent posiada 100% praw do znaku.

= Domeny zarejestrowane na rzecz Mo-BRUK: mobruk.pl; nawierzchniebetonowe.pl.
= Domeny zarejestrowane na rzecz Spétki Zaleznej: rafekologia.pl.

Prawa ochronne

Prawo ochronne nr 254913

W dniu 19 marca 2013 roku Prezes Urzedu Patentowego RP wydat decyzje w sprawie udzielenia prawa
ochronnego znaku towarowego stownego ,Mobruk”. Zgtoszenie w tym przedmiocie, o numerze Z-
383639, zostato dokonane w dniu 4 kwietnia 2011 roku. Prawo ochronne zostato oznaczone numerem
254913, a jego udzielenie ogtoszone zostato w Wiadomosciach Urzedu Patentowego 08/2013. Prawo
ochronne trwa od dnia 4 kwietnia 2011 roku. Uprawnionym z prawa ochronnego jest Emitent.

Prawo ochronne nr 252934

W dniu 16 stycznia 2013 roku Prezes Urzedu Patentowego RP wydat decyzje w sprawie udzielenia
prawa ochronnego znaku towarowego stowno-graficznego ,MOBRUK”. Zgtoszenie w tym przedmiocie,
o0 numerze Z-393011, zostato dokonane w dniu 21 listopada 2011 roku. Prawo ochronne zostato
oznaczone numerem 252934, a jego udzielenie ogloszone zostatlo w Wiadomosciach Urzedu
Patentowego 05/2013. Prawo ochronne trwa od dnia 21 listopada 2011 roku. Uprawnionym z prawa
ochronnego jest Emitent.

13. Pracownicy

Na Date Prospektu Grupa zatrudnia 221 pracownikdw na podstawie umowy o prace, a takze
wspotpracuje z 5 osobami na podstawie umowy o wspotprace.

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczng liczbe oséb zatrudnionych oraz wspétpracujgcych z Grupg na
daty w niej wskazane.

Tabela 24: Liczba pracownikéw i wspotpracownikéw na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia
2018 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz na Date Prospektu

Na dzien 31 grudnia
2017 2018 2019
Emitent 222 230 248 226
Zrédto: Emitent

Na Date Prospektu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa zatrudniata oraz wspotpracowata z tgcznie 222 osobami.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zatrudniata oraz wspotpracowata z tgcznie 230 osobami.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zatrudniata oraz wspotpracowata z tgcznie 248 osobami.
Na Date Prospektu Grupa zatrudnia oraz wspétpracuje z tgcznie 226 osobami.

Na Date Prospektu w Grupie, w tym w Spétce, nie dziatajg zadne zwigzki zawodowe oraz nie obowigzujg
uktady zbiorowe pracy. Na Date Prospektu w Spétce nie dziata rada pracownikow.

Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze, w tym swiadczenia emerytalne i podobne.
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Tabela 25: Rezerwy na swiadczenia pracownicze, w tym swiadczenia emerytalne i podobne (w
PLN)

Rezerwy na swiadczenia Na Date Na dzien 31 grudnia
pracownicze (w PLN) Prospektu
2019 2018 2017
Rezerwy na odprawy emerytalne 180 659 221114 119 847 143 525
Rezerwy na swiadczenia 603 877 629 302 677 984 736 775
pracownicze — urlopy
Razem rezerwy na swiadczenia 784 536 850 416 797 831 880 300

pracownicze
Zrédto: Emitent

Grupa nie jest obecnie strong zadnych istotnych postanowien dotyczacych postepowan zwigzanych
z zatrudnieniem os6b na innej podstawie niz umowa o prace.

Grupa nie byfa i nie jest na Date Prospektu zaangazowana w zaden spor zbiorowy.

W Grupie, w tym w Spoétce, od dnia jej utworzenia, nie doszto do zadnych wypadkéw przy pracy z winy
pracodawcy.

14. Ubezpieczenia

Ze wzgledu na istotnos¢ ochrony ubezpieczeniowej dla dziatalnosci Emitenta, odpowiednie informacje
dotyczgce umow ubezpieczenia znajdujg sie w punkcie Istotne umowy powyzej.

15. Kwestie regulacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta podlega wielu regulacjom prawa polskiego z zakresu ochrony srodowiska
i dziatalnosci odpadowej. Ponizej wskazane zostaty kluczowe dla dziatalnosci Spotki akty prawne
regulujgce dziatalnos¢ Grupy:

= Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 roku o odpadach (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 797, ze zm.).

= Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony srodowiska (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 1219,
ze zm.).

= Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 roku o udostepnianiu informaciji o Srodowisku i jego ochronie,
udziale spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na srodowisko (t.].
Dz.U. z 2020 roku poz. 283, ze zm.).

= Ustawa z dnia 20 lipca 2017 roku Prawo wodne (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 310, ze zm.).

= Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 10 wrzesnia 2019 roku w sprawie przedsiewziec
mogacych znaczgco oddziatywac¢ na srodowisko (Dz.U. z 2019 roku poz. 1839).

» Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 27 sierpnia 2014 roku w sprawie rodzajéw instalacji
mogacych powodowac znaczne zanieczyszczenie poszczegolnych elementéow przyrodniczych
albo srodowiska jako catosci (Dz.U. z 2014 roku poz. 1169).

» Rozporzgdzenie Ministra Klimatu z dnia 2 stycznia 2020 roku w sprawie katalogu odpadéw (Dz.U.
z 2020 r. poz. 10).

» Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 7 pazdziernika 2016 roku w sprawie szczegdtowych
wymagan dla transportu odpadéw (Dz.U. z 2016 roku poz. 1742).

» Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 29 sierpnia 2019 roku w sprawie wizyjnego systemu
kontroli miejsca magazynowania lub sktadowania odpadoéw (Dz.U. z 2019 roku poz. 1755).

= Rozporzagdzenie Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 19 lutego 2020 roku w
sprawie wymagan w zakresie ochrony przeciwpozarowej, jakie majg spetnia¢ obiekty budowlane
lub ich czesci oraz inne miejsca przeznaczone do zbierania, magazynowania lub przetwarzania
odpadéw (Dz.U. z 2020 roku poz. 296).

* Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 7 lutego 2019 roku w sprawie wysokosci stawek
zabezpieczenia roszczen (Dz.U. z 2019 roku poz. 256).
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= Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 19 listopada 2008 roku w sprawie rodzajéw wynikéw
pomiaréw prowadzonych w zwigzku z eksploatacjg instalacji lub urzgdzenia i innych danych oraz
terminéw i sposobdw ich prezentacji (Dz.U. z 2008 roku nr 215 poz. 1366).

= Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju z dnia 21 stycznia 2016 roku w sprawie wymagan dotyczgcych
prowadzenia procesu termicznego, przeksztatcania odpadéw oraz sposobdéw postepowania z
odpadami powstatymi w wyniku tego procesu (Dz.U. z 2016 roku poz. 108).

= Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 11 maja 2015 roku w sprawie odzysku odpadéw
poza instalacjami i urzgdzeniami (Dz.U. z 2015 roku poz. 796).

= Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 30 pazdziernika 2014 roku w sprawie wymagan w
zakresie prowadzenia pomiaréw wielko$ci emisji oraz pomiaréw ilosci pobieranej wody (Dz.U. z
2019 roku poz. 2286).

= Ustawa z dnia 16 kwietnia 2004 r. o wyrobach budowlanych (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 215, ze
zm.).

= Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury i Budownictwa z dnia 17 listopada 2016 roku w sprawie
krajowych ocen technicznych (Dz.U z 2016 roku poz. 1968).

= Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury i Budownictwa z dnia 17 listopada 2016 roku w sprawie
sposobu deklarowania wifasciwosci uzytkowych wyroboéw budowlanych oraz sposobu
znakowania ich znakiem budowlanym (Dz.U. z 2016 roku poz. 1966).

= Dziennik Urzedowy Decyzji Wykonawczej Komisji z dnia 10 sierpnia 2018 roku ustanawiajgcej
konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do przetwarzanych
odpadéw zgodnie z dyrektywg Parlamentu i Rady 2010/75/UE.

= Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej z dnia 12 listopada 2019 roku ustanawiajgcej konkluzje
dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego
i Rady 2010/75/UE w odniesieniu do spalania odpadéw.

= Ustawa z dnia 7 lipca 1994 roku Prawo budowlane (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 1186, ze zm.).
16. Srodki trwate i ochrona srodowiska

Informacje dotyczace juz istniejgcych lub planowanych znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych, w
tym dzierzawionych nieruchomosci, oraz jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach.

Na Date Prospektu na istotne pozycje rzeczowych aktywow trwatych Emitenta sktadajg sie posiadane
nieruchomosci oraz ruchomosci.

Nieruchomosci

Emitent jest wiascicielem nastepujacych nieruchomosci gruntowych potozonych w Niecwi, Watbrzychu,
Ozarowie, Skarbimierzu, tece oraz Jedliczu:

= KW - NS1S/00077465/0

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/1, powierzchnia 200,00 m?
= KW - NS1S/00087838/9

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/2, powierzchnia 1.100,00 m?
= KW - NS1S/00087839/6

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/3, powierzchnia 500,00 m?
= KW - NS1S/00087840/6

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/4, powierzchnia 500,00 m?
= KW - NS1S/00087841/3
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Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/5, powierzchnia 1.600,00 m?
KW — NS1S/00087842/0

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/6, powierzchnia 5.000,00 m?
KW — NS1S/00087843/7

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 7/7, powierzchnia 1.100,00 m?
KW — NS1S/00057516/7

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 6/2, powierzchnia 2.800,00 m?
KW — NS1S/00101298/6

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 6/3, powierzchnia 1.300,00 m?
KW — SW1W/00052549/8

Walbrzych, ul. Gérnicza 1

Dziatka nr 26/38, powierzchnia 426,00 m?
KW — SW1W/00056032/9

Walbrzych, ul. Gérnicza 4

Dziatka nr 26/32, powierzchnia 1.261,00 m?
KW — SW1W/00038994/8

Watbrzych, ul. Karkonoska

Dziatka nr 10/53, powierzchnia 15.930,00 m?2
KW — NS1S/00057490/8

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 6/1, powierzchnia 6.900 m?

KW - NS1S/00118207/4

Gmina Korzenna, teka 115

Dziatka nr 188, powierzchnia 6.900,00 m?
KW — KS1K/00101548/4

Jedlicze, ul. Trzecieskiego 14

Dziatka nr 1685/2, powierzchnia 141,00 m?
Dziatka nr 1694/1, powierzchnia 95,00 m?
Dziatka nr 1695/5, powierzchnia 554,00 m?
KW — KS1K/0050364/7

Jedlicze, ul. Trzecieskiego 14

Dziatka nr 1702, powierzchnia 3.740,00 m?
KW - SW1W/00082293/7

Watbrzych, ul. Gérnicza 3

Dziatka nr 26/43, powierzchnia 3.255,00 m?
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KW - SW1W/00082294/4

Watbrzych, ul. Gérnicza 3

Dziatka nr 26/19, powierzchnia 316,00 m?
Dziatka nr 26/29, powierzchnia 236,00 m?
Dziatka nr 26/40, powierzchnia 3.689,00 m?
KW — SW1W/00059233/9

Watbrzych, ul. Gérnicza 3

Dziatka nr 26/42, powierzchnia 7.903,00 m?
KW - NS1S/00127801/4

Gmina Korzenna, Niecew 68

Dziatka nr 8/2, powierzchnia 900,00 m?
KW - OP1B/00042927/2

Skarbimierz, Smakéw 21

Dziatka nr 92/32, powierzchnia 13.092 m?2

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomos$ci gruntowych (oraz wiascicielem
zabudowan stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci) potozonych w Watbrzychu,
Ozarowie, Jedliczu, Gérazdzach:

KW — SW1W/00033850/2
Watbrzych, ul. Gérnicza 1

Dziatka nr 26/37, powierzchnia 81.295,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089
roku)

Dziatka nr 26/1, powierzchnia 1.634,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089 roku)
KW — SW1W/00051411/5

Watbrzych, ul. Gérnicza 4

Dziatka nr 26/31, powierzchnia 3.967,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089 roku)
KW - SW1W/00059402/5

Watbrzych, ul. Karkonoska

Dziatka nr 10/27, powierzchnia 53.415,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089
roku)

KW - KI1S/00062925/5
Gmina Ozaréw, Karsy 78

Dziatka nr 1112/1, powierzchnia 11.400,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 24 listopada 2092
roku)

KW — KS1K/00101549 / 1

Jedlicze, ul. Trzecieskiego 14

Dziatka nr 1686/1, powierzchnia 650,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1687/2, powierzchnia 161,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1690/4, powierzchnia 423,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1690/7, powierzchnia 534,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1691/2, powierzchnia 847,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)

Dziatka nr 1693/2, powierzchnia 1.811,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089
roku)
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Dziatka nr 1695/4, powierzchnia 780,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1699/1, powierzchnia 292,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)
Dziatka nr 1705/2, powierzchnia 813,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089 roku)

Dziatka nr 1707/2, powierzchnia 1.062,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 4 grudnia 2089
roku)

KW — OP1S/00064925/4

Gorazdze

Dziatka nr 115/37, powierzchnia 30.488,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089
roku)

KW - SW1W/00033849/2

Watbrzych, ul. Gérnicza 3

Dziatka nr 26/36, powierzchnia 975,00 m? (uzytkowanie wieczyste do dnia 5 grudnia 2089 roku)
KW - SW1W/00028332/7

Watbrzych, ul. Moniuszki 99

Dziatka nr 1 W-CH Moniuszki, powierzchnia 29.500,00 m? (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia
2089 roku)

KW — SW1W/00028333/4
Watbrzych, ul. Moniuszki 99

Dziatka nr 3 W-CH Moniuszki, powierzchnia 22.757,00 m? (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia
2089 roku)

KW - SW1W/00058336/4

Watbrzych, ul. Karkonoska

Dziatka nr 10/66, powierzchnia 424 m? (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia 2089 roku).

Na wskazanych nieruchomos$ciach Emitenta ustanowione sg na Date Prospektu nastepujgce

obcigzenia:

Tabela 26: Obcigzenia ustanowione na nieruchomosciach Emitenta na Date Prospektu

L . Wartos¢ Rodzaj Opis wykorzystania .

Nr ksiegi wieczystej hipoteki (w PLN) hipoteki nieruchomosci Hipoteka na rzecz
NS1S/00077465/0 UMoWNa Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank
dziatka nr 7, 23 040 000,00 | oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia 200,00 m? aczna Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
(Tzsi;i;o:?%?;ss/g umowna Zaktad Odzysku Odpadoéw Krakowski Bank

. L 23 040 000,00 oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia faczna Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
1.100,00 m?

NS1S/00087839/6 UMoWNa Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank
Dziatka nr 7/3, 23 040 000,00 | oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia 500,00 m? aczna Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
NS1S/00087840/6 UMoWNa Zaktad Odzysku Odpadoéw Krakowski Bank
Dziatka nr 7/4, 23 040 000,00 | oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia 500,00 m? aczna Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
(r;lzsi;i;00087ir3:1/3 7/5 umowna Zaktad Odzysku Odpadoéw Krakowski Bank

. . ! 23 040 000,00 oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia  1.600,00 taczna . . )
m2 Nawierzchni Betonowych | w Krakowie

Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank
NS1S/00087842/0 23040 000,00 “MOYM@ 414z Zakiad Budowy Spotdzielczy Oddziat
taczna . . :
Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
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Dziatka nr 716,
powierzchnia  5.000,00

m?2
gz; il:OOS?iQrOB o Umowna Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank

. . X 23 040 000,00 oraz Zakfad Budowy Spétdzielczy Oddziat
powierzchnia  6.900,00 taczna . . .
m2 Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
g;;ﬁ(’:00575n16/7 6/2 umowna Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank

. . X 23 040 000,00 oraz Zakfad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia 2.800,00 taczna . . .
m2 Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
g;;ﬁ(’:m 012ng'.8/6 6/3 umowna Zaktad Odzysku Odpadéw Krakowski Bank

. . X 23 040 000,00 oraz Zakfad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia  1.300,00 taczna . . .
m2 Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
NS1S/00127801/4 umowna Zaktad Odzysku Odpaddéw Krakowski Bank
Dziatka nr 8/2, 23 040 000,00 laczna oraz Zaktad Budowy Spotdzielczy Oddziat
powierzchnia 800,00 m? a Nawierzchni Betonowych | w Krakowie
KI1S/00062925/5 o Bank Ochrony
Dziatka nr 1112/,  45000000,00 umowna iﬁgranitp\r;:”:f'_ii'r‘;" Srodowiska S.A.
powierzchnia 11.400 m? ywny y Oddziat Tarnéw
;\;\ila“l+l\g00:r283$2/'<lv_ CH umowna Zaktad Odzysku Mutow Bank Ochrony

. . . . 45 000 000,00 Weglowych — Watbrzych ~ Srodowiska S.A.
Moniuszki, powierzchnia taczna (ul. Moniuszki) Oddziat Tarnéw
295 381 m? '
;\g;\é\goo:rzszag 3/‘:'/\/_ CH umowna Zaktad Odzysku Mutéw Bank Ochrony

. . . . 45 000 000,00 Weglowych — Watbrzych ~ Srodowiska S.A.
Moniuszki, powierzchnia taczna (ul. Moniuszki) Oddziat Tarnéw
22.757,00 m? '

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, na rzeczach ruchomych ustanowione zostaty nastepujgce
obcigzenia:

na podstawie umowy zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych z dnia 16 lipca 2014 roku
Emitent ustanowit na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie zastaw na
Srodkach trwatych zlokalizowanych w Watbrzychu przy ul. Moniuszki 99 o fgcznej wartosci
19.927.989,00 PLN (wartos¢ zbioru na dzien 28 lutego 2014 roku), na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytu nieodnawialnego nr S/86/03/2014/1203/K/INW/EKO
z dnia 16 lipca 2014 roku;

na podstawie umowy zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych z dnia 16 lipca 2014 roku
Emitent ustanowit na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie zastaw na
zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych gospodarczg i organizacyjng catos¢, bedacych
rzeczowymi aktywami trwatymi, zwigzanymi z dziatalnoscig przedsiebiorstwa, zlokalizowanego
przy ul. Moniuszki 99 jako Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych o tgcznej wartosci 24.327.951,00
PLN (wartosc¢ zbioru na dzien 6 marca 2014 roku), na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcej
z Umowy Kredytu Nieodnawialnego nr S/86/03/2014/1203/K/INW/EKO z dnia 16 lipca 2014 roku;

na podstawie umowy zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych z dnia 16 pazdziernika 2017
roku Emitent ustanowit na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie zastaw na Prototypie Linii Technologicznej do przetwarzania odpadéw pochodzacych
z procesoéw termicznych o warto$ci 1.958.558,00 PLN (warto$¢ zbioru na dzien 11 kwietnia 2017
roku), na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcej z umowy ramowej o udzielenie gwaranciji
bankowych nr 86 1020 2892 0000 5102 0649 9604 z dnia 16 pazdziernika 2017 roku;

na podstawie umowy pozyczek, umowa przewtaszczenia na rzeczach ruchomych ustanowiona
przez Emitenta na rzecz BNP Paribas Lease Group Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na 2
ciggnikach rolniczych Deutz Fahr o wartosci 90.000,00 PLN (wartos¢ na dzien podpisania
umowy), na zabezpieczenie wynikajgce z tych uméw nr EPZ/2020/08526902 oraz
EPZ/2020/08526898 z dnia 26 marca 2020 roku.
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Ustanowione zastawy rejestrowe zostaty wpisane do Rejestru Zastawow.

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych Grupy wedle stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Tabela 27: Rzeczowe aktywa trwate Grupy

Rzeczowe aktywa trwate 2019 2018 2017
(dane w PLN) (dane w PLN) (dane w PLN)

Srodki trwate (w tym):
S grunty (W tym prawo  uzytkowania 7 546 783 7 535 442 7 551 205

wieczystego gruntu)
- budynlfl, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 43 402 632 45 793 478 47 081 240

wodnej
- urzgdzenia techniczne i maszyny 74 790 465 79 251 671 83 929 731
- maszyny i urzgdzenia do proceséw

technologicznych stuzacych dziatalnosci 1799 635 1898 562 1997 490

badawczo-rozwojowej
- $rodki transportu 1883727 2 067 403 2297 351
- inne $rodki trwate 1435430 1290 389 1322 543
- prawo do uzytkowania aktywa 1492 169 - -
Srodki trwate w budowie 126 159 677 349 1057 399
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 70 019 - 18 340
Rzeczowe aktywa trwate razem 132 547 019 138 444 295 145 255 297

Zrédio: Emitent (bardziej szczegélowe informacje na temat rzeczowych $rodkéw trwatych zawarte zostaty w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych)

Decyzje srodowiskowe, Pozwolenia i zezwolenie z zakresu gospodarki odpadami i Srodowiska
Pozwolenie zintegrowane OWS.VII.7650-10/2008

W dniu 11 kwietnia 2008 roku Marszatek Wojewodztwa Swietokrzyskiego, po rozpatrzeniu wniosku
Emitenta z dnia 14 listopada 2007 roku, wydat pozwolenie zintegrowane dla instalacji stuzacej do
odzysku lub unieszkodliwiania, z wyjatkiem sktadowania odpaddéw niebezpiecznych, o zdolnosci
przetwarzania ponad 10 ton na dobe, zlokalizowanej w miejscowosci Karsy 78, gmina Ozaréw.

Dziatalnos¢ objeta pozwoleniem sprowadza sie do odzysku odpadow niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne w celu wyprodukowania paliw alternatywnych.

W ramach decyzji zmieniajgcej z dnia 3 grudnia 2014 roku, termin waznosci pozwolenia zostat ustalony
na czas nieoznaczony.

Pozwolenie byto przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia: 17 czerwca 2010 roku, 28 lipca 2010
roku, 16 maja 2014 roku, 3 grudnia 2014 roku, 15 czerwca 2016 roku, 5 kwietnia 2017 roku oraz 6
grudnia 2017 roku, w =zakresie szczegotowych warunkéw prowadzenia dziatalnosci objetej
pozwoleniem.

Whnioskiem z dnia 17 czerwca 2019 roku, znak: MG/Korz/1231/2019 Spoétka wystgpita do Marszatka
woj. Swietokrzyskiego o zmiane pozwolenia zintegrowanego z dnia 11 kwietnia 2008 roku, znak:
OWS.VII.7650-10/2008 z pézn. zm. Zmiana dotyczy dostosowania pozwolenia zgodnie z art. 10 w
zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych
innych ustaw oraz wytwarzania odpadu o kodzie 19 12 06* (drewno zawierajgce substancje
niebezpieczne, czyli np. rozdrobnione odpady podktadéw kolejowych). Jednoczesnie zmiana wynika
réwniez z art. 215 Prawa Ochrony Srodowiska, biorgc pod uwage wyniki analizy pozwolenia
zintegrowanego, dokonanej w zwigzku z opublikowaniem w dniu 17 sierpnia 2018 roku w Dzienniku
Urzedowym Decyzji Wykonawczej Komisji z dnia 10 sierpnia 2018 roku ustanawiajgcej konkluzje
dotyczace najlepszych technik (BAT) w odniesieniu do przetwarzania odpadéw zgodnie z dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Wniosek jest na etapie rozpatrywania przez Marszatka.
Nie ma ustawowo okreslonego terminu, do ktérego Emitent zobowigzany jest uzyskaé zmiane
pozwolenia zintegrowanego. Przez caty czas procedowania zmiany Emitent prowadzi dziatalno$¢ na
podstawie dotychczasowego pozwolenia. Emitent byt zobowigzany do wystgpienia o zmiane decyzji na
podstawie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych innych ustaw
oraz ustawy Prawo Ochrony Srodowiska. Emitent wywigzat sie terminowo z tego obowigzku. Termin
zatatwienia sprawy ustalony przez Marszatka — do dnia 31 grudnia 2020 roku. Emitent nie przewiduje
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braku uzyskania zgody na zmiane decyzji o pozwoleniu zintegrowanym w powyzszym zakresie.
Hipotetyczna odmowa zmiany decyzji na podstawie wybranych artykutéw Ustawy o Odpadach skutkuje
cofnieciem przedmiotowej decyzji, co wigzatoby sie z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci przez
Emitenta na okreslonej instalacji. W zwigzku z przedmiotowym postepowaniem nie zostaly wydane
jakiekolwiek negatywne dla Emitenta opinie lub decyzje organdw jakiegokolwiek szczebla, wtasciwych
dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Pozwolenie zintegrowane OWS.VII.7222.12.2012

W dniu 7 stycznia 2013 roku Marszatek Wojewddztwa Swietokrzyskiego, po rozpatrzeniu wniosku
Emitenta, wydat pozwolenie zintegrowane dla instalacji stuzgcej do odzysku lub unieszkodliwiania, z
wyjatkiem sktadowania odpaddéw niebezpiecznych, o zdolnosci przetwarzania ponad 10 ton na dobe, tj.
instalacji do wytwarzania paliwa alternatywnego z odpaddw o przepustowosci do 100.000 Mg/rok oraz
termicznego przeksztatcania odpadéw o przepustowosci do 25.000 Mg/rok, zlokalizowanej w
miejscowosci Karsy 78, gmina Ozaréw.

Dziatalno$¢ objeta pozwoleniem sprowadza sie do odzysku odpadéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne w celu wyprodukowania paliw alternatywnych oraz termicznego przeksztatcenie
odpaddéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

W ramach decyzji zmieniajgcej z dnia 3 grudnia 2014 roku termin waznosci pozwolenia zostat ustalony
na czas nieoznaczony.

Pozwolenie byto przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia: 13 czerwca 2014 roku, 3 grudnia 2014
roku, 15 czerwca 2015 roku, 6 kwietnia 2017 roku oraz 8 maja 2017 roku, w zakresie szczegbétowych
warunkow prowadzenia dziatalno$ci objetej pozwoleniem.

Whioskiem z dnia 17 czerwca 2019 roku, znak: MG/Korz/1232/2019 Spodtka wystgpita do Marszatka
woj. Swietokrzyskiego o zmiane pozwolenia zintegrowanego z dnia 7 stycznia 2013 roku, znak:
OWS.VII.7222.12.2012 z pézn. zm. Zmiana dotyczy dostosowania pozwolenia zgodnie z art. 10 w
zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych
innych ustaw. Jednocze$nie zmiana wynika réwniez z art. 215 Prawa Ochrony Srodowiska, biorgc pod
uwage wyniki analizy pozwolenia zintegrowanego, dokonanej w zwigzku z opublikowaniem 17 sierpnia
2018 roku w Dzienniku Urzedowym Decyzji Wykonawczej Komisji z dnia 10 sierpnia 2018 roku
ustanawiajgcej konkluzje dotyczace najlepszych technik (BAT) w odniesieniu do przetwarzania
odpaddéw zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Wniosek na etapie
rozpatrywania przez Marszatka. Nie ma ustawowo okre$lonego terminu, do ktérego Emitent
zobowigzany jest uzyska¢ zmiane pozwolenia zintegrowanego. Przez caty czas procedowania zmiany
Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie dotychczasowego pozwolenia. Emitent byt zobowigzany do
wystgpienia o zmiane decyzji na podstawie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o
odpadach oraz niektérych innych ustaw oraz ustawy Prawo Ochrony Srodowiska. Emitent wywigzat sie
terminowo z tego obowigzku. Termin zatatwienia sprawy ustalony przez Marszatka — do dnia 31 grudnia
2020 roku. Emitent nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiane decyzji o pozwoleniu
zintegrowanym w powyzszym zakresie. Hipotetyczna odmowa zmiany decyzji na podstawie wybranych
artykutow Ustawy o Odpadach skutkuje cofnieciem przedmiotowej decyzji, co wigzatoby sie z
koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci przez Emitenta na okre$lonej instalacji. W zwigzku z
przedmiotowym postepowaniem nie zostaly wydane jakiekolwiek negatywne dla Spodtki opinie lub
decyzje organdw jakiegokolwiek szczebla, wiasciwych dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci.

Pozwolenie zintegrowane 0S-1.7222.9.10.2019.RD

W dniu 7 lutego 2020 roku Marszatek Wojewddztwa Podkarpackiego, po rozpatrzeniu wniosku Raf-
Ekologia Sp. z o0.0., wydat decyzje w przedmiocie ujednolicenia tekstu jednolitego pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie instalacji do unieszkodliwiania odpadoéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne poprzez termiczne ich przeksztatcanie w Jedliczu przy ul. Trzecieskiego 14.

Dziatalno$¢ objeta pozwoleniem sprowadza sie do odzysku lub unieszkodliwiania odpadow
niebezpiecznych i termicznego przeksztatcania odpadéw niebezpiecznych.

Pozwolenie zostato wydane na czas nieoznaczony.

Pozwolenie byto pierwotnie udzielone w dniu 19 czerwca 2009 roku, a nastgpnie zmieniane w ramach
decyzji z dnia: 27 sierpnia 2009 roku, 31 maja 2010 roku, 24 stycznia 2011 roku, 19 wrzesnia 2011 roku,
20 kwietnia 2012 roku, 6 grudnia 2012 roku, 28 lutego 2013 roku, 28 listopada 2014 roku, 18
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pazdziernika 2016 roku, 31 stycznia 2017 roku, 26 lipca 2018 roku, 24 maja 2019 roku oraz 15 listopada
2019 roku, w zakresie szczegotowych warunkéw prowadzenia dziatalnosci objetej pozwoleniem. Na
dzieh dzisiejszy Emitent nie proceduje zmiany pozwolenia.

Pozwolenie zintegrowane D0S.7222.14.2014.TL

W dniu 4 wrze$nia 2014 roku Marszatek Wojewddztwa Opolskiego, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta,
wydat pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odzysku lub unieszkodliwiania, z wyjgtkiem
skladowania odpaddéw niebezpiecznych, o zdolnosci przetwarzania ponad 191,7 tony na dobe,
zlokalizowanej w miejscowosci Skarbimierz-Osiedle, przy ul. Smakow 21.

Dziatalno$¢ objeta pozwoleniem polega na odzysku i unieszkodliwianiu odpadéw niebezpiecznych i
innych niz niebezpieczne w celu wyprodukowania spetniajgcego wymagania Krajowej Oceny
Technicznej granulatu cementowego.

W ramach decyzji zmieniajgcej z dnia 24 marca 2015 roku, termin waznos$ci pozwolenia zostat ustalony
na czas nieoznaczony.

Pozwolenie byto przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia: 3 grudnia 2014 roku, 24 marca 2015
roku, 29 wrzeénia 2016 roku oraz 18 stycznia 2018 roku, w zakresie szczegotowych warunkow
prowadzenia dziatalno$ci objetej pozwoleniem.

Whnioskiem z dnia 30 lipca 2019 roku, znak: MG/Korz/1483/2019 Spodtka wystgpita do Marszatka woj.
opolskiego o zmiane pozwolenia zintegrowanego z dnia 4 wrzesnia 2014 roku, znak:
D0OS.7222.14.2014. Tt z pézn. zm. dla instalacji do odzysku lub unieszkodliwiania, z wyjatkiem
skladowania odpadow niebezpiecznych, o zdolnosci przetwarzania 191,7 tony na dobe, zlokalizowanej
w Skarbimierzu przy ul. Smakéw 21, Skarbimierz-Osiedle. Zmiana dotyczy m.in. dostosowania
pozwolenia zgodnie z art. 10 w zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie
ustawy o odpadach oraz niektérych innych ustaw oraz magazynowania odpadéw, zwiekszenia ilosci
cementu, materiatbw pomocniczych i materiatéw inertnych jako komponentéw nieodpadowych do
produkcji granulatu cementowego, a takze ujeciu ziemi jako materiatu inertnego. Zmiana dotyczy
réwniez poszerzenia katalogu odpaddéw przeznaczonych do przetwarzania o odpad 02 07 99 (Odpady
z produkcji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych (z wytagczeniem kawy, herbaty i kakao).
Jednoczesnie zmiana wynika réwniez z art. 215 i art. 216 ust. 3 Prawa Ochrony Srodowiska, biorgc pod
uwage wyniki analizy pozwolenia zintegrowanego, dokonanej w zwigzku z opublikowaniem w dniu 17
sierpnia 2018 roku w Dzienniku Urzedowym Decyzji Wykonawczej Komisji z dnia 10 sierpnia 2018 roku
ustanawiajgcej konkluzje dotyczgce najlepszych technik (BAT) w odniesieniu do przetwarzania
odpaddéw zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Wniosek na etapie
rozpatrywania przez Marszatka. Marszatek powinien zajg¢ stanowisko zgodnie z KPA, tj. niezwiocznie.
Nie ma ustawowo okreslonego terminu, do ktérego Spétka zobowigzana jest uzyska¢ zmiane
pozwolenia zintegrowanego. Przez caty czas procedowania zmiany Emitent prowadzi dziatalno$é na
podstawie dotychczasowego pozwolenia. Emitent byt zobowigzany do wystgpienia o zmiane decyzji na
podstawie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku 0 zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych innych ustaw
oraz ustawy Prawo Ochrony Srodowiska. Emitent wywigzat sie terminowo z tego obowigzku. Emitent
nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiang decyzji o pozwoleniu zintegrowanym w powyzszym
zakresie. Hipotetyczna odmowa zmiany decyzji na podstawie wybranych artykutéw Ustawy o Odpadach
skutkuje cofnieciem przedmiotowej decyzji, co wigzatoby sie z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci
przez Emitenta na okreslonej instalacji. W zwigzku z przedmiotowym postepowaniem nie zostaty
wydane jakiekolwiek negatywne dla Spotki opinie lub decyzje organdéw jakiegokolwiek szczebla,
wiasciwych dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. Marszatek nie
okreslit daty zakonczenia postepowania w sprawie zmiany decyz;ji.

Pozwolenie zintegrowane SR-11-1.7222.1.1.2014

W dniu 14 lipca 2014 roku Marszatek Wojewddztwa Matopolskiego, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta,
wydat pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odzysku odpaddéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne o zdolnosci produkcyjnej wiekszej niz 10 ton na dobe.

Dziatalnos¢ objeta pozwoleniem polega na odzysku odpaddéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne w celu wyprodukowania spetniajgcego wymagania Krajowej Oceny Technicznej
granulatu cementowego.

W ramach decyzji zmieniajgcej z dnia 3 grudnia 2014 roku termin waznosci pozwolenia zostat ustalony
na czas nieoznaczony.
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Pozwolenie byto przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia 4 sierpnia 2014 roku, 3 grudnia 2014 roku,
29 grudnia 2017 rokuw zakresie szczegotowych warunkéw prowadzenia dziatalnosci objetej
pozwoleniem oraz z dnia 25 czerwca 2019 roku w zakresie wynikajacym z art. 10 w zwigzku z art. 14
ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. 0 zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych innych ustaw.

Whioskiem z dnia 1 sierpnia 2019 roku, znak: SK/Korz/1496/2019 Spétka wystgpita do Marszatka wo;j.
matopolskiego o zmiane ww. pozwolenia. Zmiana dotyczy zwiekszenia tgcznej ilosci odpadow
niebezpiecznych poddawanych na instalacji procesowi odzysku z ilosci 32 500 Mg/rok na 65 000
Mg/rok. Urzad Marszatkowski zebrat dowody i materialy umozliwiajgce wydanie decyzji kornczace;j
postepowanie. Marszatek w dniu 24 sierpnia 2020 roku wydat decyzje znak: SR-11.7222.2.18.2019.AJ
odmawiajgcg zmiany ww. posiadanego pozwolenia zintegrowanego. Marszatek powotfat sie w sentencji
rozstrzygniecia na postanowienie Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska — Delegatura w
Nowym Sgczu, negatywnie opiniujgcego spetnienie przez Spotke wymagan okreslonych w przepisach
ochrony $rodowiska. Nalezy wskazaé, ze protokdt z kontroli przeprowadzonej przez Wojewddzki
Inspektorat Ochrony Srodowiska nie zawiera nieprawidtowosci w zakresie ochrony $rodowiska, w tym
gospodarki odpadami przez Spotke. Spotka w dniu 9 wrzesnia 2020 roku wniosta odwotanie do Ministra
Klimatu za posrednictwem Marszatka Wojewddztwa Matopolskiego od ww. decyzji. Pismem z dnia 18
wrzesnia 2020 roku Marszatek przestat odwotanie do Ministra Klimatu, Minister powinien zajgé
stanowisko zgodnie z KPA ,niezwtocznie”. Minister nie okreslit daty wydania decyzji. Nie ma ustawowo
okreslonego terminu, do ktérego Emitent zobowigzany jest uzyska¢ zmiane pozwolenia
zintegrowanego. Emitent nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiane decyzji o pozwoleniu
zintegrowanym w powyzszym zakresie. Hipotetyczna odmowa zmiany decyzji nie bedzie skutkowaé
cofnigciem przedmiotowej decyzji, a jedynie nie umozliwi Emitentowi przetwarzania odpadéw w iloSci
wnioskowanej. Poza przywotang powyzej decyzjg SR-11.7222.2.18.2019.AJ z dnia 24 sierpnia 2020 oraz
postanowieniem Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska — Delegatura w Nowym Sgczu, nie
zostaly wydane inne negatywne opinie lub decyzje w przedmiotowym postepowaniu.

Pozwolenie zintegrowane SR.IV.6619/W63/5/06/07

W dniu 27 lipca 2007 roku Wojewoda Dolnoslgski, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat pozwolenie
zintegrowane na prowadzenie instalacji zlokalizowanych w Watbrzychu przy ul. Gérniczej 1 i 4 o nazwie:
skladowisko odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne o zdolnosci przyjmowania odpadéw ponad
10 Mg na dobe z wydzielong kwaterg do sktadowania odpaddw niebezpiecznych zawierajgcych azbest
oraz Zaktad Recyklingu Odpadoéw; odzysk odpadéw niebezpiecznych o zdolnosci przetwarzania ponad
10 Mg na dobe.

W ramach decyzji zmieniajgcej z dnia 15 wrzesnia 2016 roku termin waznosci pozwolenia zostat
ustalony na czas nieoznaczony.

Pozwolenie byto przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia 31 marca 2008 roku, 11 czerwca 2010
roku, 15 wrzesnia 2016 roku oraz 16 sierpnia 2018 roku, w zakresie szczegotowych warunkow
prowadzenia dziatalno$ci objetej pozwoleniem.

Whioskiem z dnia 28 lutego 2020 roku, znak: SK/Korz/379/2020 Spotka wystgpita do Marszatka
Wojewddztwa Dolnoslgskiego o zmiane pozwolenia zintegrowanego nr PZ 114/2007 z dnia 27 lipca
2007 roku, znak: SR.IV.6619/W63/5/06/07 z p6zn. zm. na prowadzenie instalacji zlokalizowanych w
Watbrzychu przy ul. Gérniczej 1 i 4, o nazwie: Sktadowisko odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne
0 zdolnosci przyjmowania ponad 10 Mg odpadoéw na dobe z wydzielong kwaterg do sktadowania
odpaddéw niebezpiecznych zawierajgcych azbest oraz Zakfad Recyklingu Odpadéw; odzysk odpadow
niebezpiecznych o zdolnosci przetwarzania ponad 10 Mg na dobe. Zmiana dotyczy dostosowania
zezwolenia zgodnie z art. 10 w zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie
ustawy o odpadach oraz niektorych innych ustaw. W zwigzku z tym, iz rozpatrzenie ww. wniosku Spétki
zalezy od rozstrzygniecia postepowania w sprawie cofniecia spotce decyzji Nr PZ 114/2007 z p6zn. zm.
(decyzja Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego z dnia 23 wrzesnia 2016 roku) zgodnie z zapisami
art. 97 §1 pkt 4 KPA, postepowanie w tej sprawie zostalo zawieszone z urzedu (postanowienie
Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego z dnia 8 czerwca 2020 roku, znak: DOW-S-
V.7222.38.2020.KD). Spotka wniosta zazalenie do Ministra Klimatu. Minister Klimatu postanowieniem z
dnia 23 lipca 2020 roku, znak: DZS$-111.431.41.2020.MT utrzymat w mocy zaskarzone postanowienie
Marszatka. W zwigzku z powyzszym Marszatek Wojewddztwa wznowi postepowanie w przedmiotowej
sprawie z chwilg prawomocnego rozstrzygniecia sprawy cofniecia pozwolenia zintegrowanego. Nie ma
ustawowo okreslonego terminu, do ktérego Spotka zobowigzana jest uzyska¢ zmiane pozwolenia
zintegrowanego. Przez caly czas procedowania zmiany Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
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dotychczasowego pozwolenia. Emitent nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiane decyzji o
pozwoleniu zintegrowanym w powyzszym zakresie. Hipotetyczna odmowa zmiany decyzji na podstawie
wybranych artykutéw Ustawy o Odpadach skutkuje cofnigciem przedmiotowej decyzji, co wigzatoby sie
z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci przez Emitenta na okreslonej instalacji. W zwigzku z
przedmiotowym postepowaniem nie zostaty wydane jakiekolwiek negatywne dla Emitenta opinie lub
decyzje organdw jakiegokolwiek szczebla, wiasciwych dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci.

Zezwolenie na zbieranie odpadéw ORL-1.6233.32.2014

W dniu 6 maja 2015 roku Starosta Nowosgdecki, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat zezwolenie
na zbieranie odpadodw.

Termin waznosci zezwolenia zostat ustalony na okres 10 lat od dnia wydania decyz;ji.

Whioskiem z dnia 2 marca 2020 roku, znak: SK/Korz/399/2020 Spoétka wystgpita do Starosty
Nowosgdeckiego o zmiane ww. zezwolenia. Zmiana dotyczy dostosowania zezwolenia zgodnie z art.
10 w zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz
niektérych innych ustaw. Wniosek na etapie rozpatrywania przez Staroste. Starosta powinien zajg¢
stanowisko zgodnie z KPA, tj. niezwtocznie. Starosta nie okreslit daty wydania decyzji. Nie ma ustawowo
okreslonego terminu, do ktérego Emitent zobowigzany jest uzyska¢ zmiane zezwolenia. Emitent byt
zobowigzany do wystgpienia o zmiane decyzji na podstawie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie
ustawy o odpadach oraz niektdrych innych ustaw. Emitent wywigzat sie terminowo z tego obowigzku.
Emitent nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiane zezwolenia w powyzszym zakresie. Przez
caly czas procedowania zmiany Emitent prowadzi dziatalnos¢ na podstawie dotychczasowego
zezwolenia. Hipotetyczna odmowa zmiany zezwolenia na podstawie wybranych artykutéw Ustawy o
Odpadach skutkuje cofnieciem przedmiotowego zezwolenia, co wigzatoby sie z konieczno$cig
zaprzestania dziatalnosci przez Emitenta w przedmiotowym zakresie. W zwigzku z przedmiotowym
postepowaniem nie zostaty wydane jakiekolwiek negatywne dla Emitenta opinie lub decyzje organéw
jakiegokolwiek szczebla, wiasciwych dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadoéw niebezpiecznych poza
instalacjami i urzadzeniami ORL.1.6233.36.2014

W dniu 27 maja 2015 roku Starosta Nowosgdecki, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpaddéw niebezpiecznych poza instalacjami i
urzgdzeniami.

Termin waznosci zezwolenia zostat ustalony na okres 10 lat od dnia wydania decyz;ji.

Whioskiem z dnia 2 marca 2020 roku, znak: SK/Korz/400/2020 Spotka wystgpita do Starosty
Nowosgdeckiego o zmiane ww. zezwolenia. Zmiana dotyczy dostosowania zezwolenia zgodnie z art.
10 w zwigzku z art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz
niektérych innych ustaw. Wniosek na etapie rozpatrywania przez Staroste. Starosta powinien zajg¢
stanowisko zgodnie z KPA niezwlocznie. Starosta nie okreslit daty wydania decyzji. Nie ma ustawowo
okreslonego terminu, do ktérego Spétka zobowigzana jest uzyskaé zmiane zezwolenia. Przez caty czas
procedowania zmiany Emitent prowadzi dziatalnos¢ na podstawie dotychczasowego pozwolenia.
Emitent nie przewiduje braku uzyskania zgody na zmiane zezwolenia w powyzszym zakresie.
Hipotetyczna odmowa zmiany zezwolenia na podstawie wybranych artykutéw Ustawy o odpadach
skutkuje cofnieciem przedmiotowego zezwolenia, co wigzatoby sie z koniecznoscig zaprzestania
dziatalnosci przez Emitenta w przedmiotowym zakresie. W zwigzku z przedmiotowym postepowaniem
nie zostaty wydane jakiekolwiek negatywne dla Emitenta opinie lub decyzje organdéw jakiegokolwiek
szczebla, wiasciwych dla ochrony srodowiska, co do prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Pozwolenie wodnoprawne KR.ZUZ.3.421.642.2018.ES

W dniu 6 listopada 2018 roku Dyrektor Zarzgdu Zlewni w Nowym Saczu, po rozpatrzeniu wniosku
Emitenta, wydat pozwolenie wodnoprawne na odprowadzanie istniejgcym wylotem wod opadowych i
roztopowych do potoku Jasienianka w km 7+340, pochodzgcych z terenu utwardzanego przy mobilnym
wezle betoniarskim w miejscowos$ci Niecew, gmina Korzenna, z czesci dziatki nr 6/1.

Termin waznosci pozwolenia zostat ustalony na okres do dnia 31 pazdziernika 2038 roku.
Pozwolenie wodnoprawne KR.RUZ. 4211.28.2018.BS
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W dniu 8 pazdziernika 2018 roku Dyrektor Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Krakowie, po
rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie do potoku
Jasienianka, istniejgcym wylotem w km 7+068 potoku, oczyszczonych $ciekéw, stanowigcych
mieszanine sciekdw przemystowych, tj. wéd odciekowych z miejsc magazynowania odpadéw oraz wdd
opadowych, pochodzacych z terenu zakfadu nalezgcego do Emitenta.

Termin waznosci pozwolenia zostat ustalony na okres do dnia 4 pazdziernika 2022 roku.
Pozwolenie wodnoprawne ORL.11.6223-35/09

W dniu 27 stycznia 2010 roku Starosta Nowosgdecki, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat
pozwolenie wodnoprawne na pobdr wod podziemnych ze studni gtebinowej oraz wykonanie urzadzen
wodnych stuzgcych do poboru ujetych wdd otworem studziennym.

Termin waznosci pozwolenia zostat ustalony na okres do dnia 31 stycznia 2030 roku.
Krajowa Ocena Techniczna Nr IBDiM-KOT-2017/0015 wydanie 1

W dniu 29 czerwca 2017 roku Instytut Badawczy Drég i Mostéw na wniosek Emitenta przyznat mu
pozytywng ocene wiasciwosci uzytkbw wyrobu budowlanego: Kruszywa sztuczne z materiatow
odpadowych do niezwigzanych i zwigzanych hydraulicznie materiatéw do drég o nazwie handlowe;j:
Granulat cementowy, do zamierzonego zastosowania w budownictwie komunikacyjnym w zakresie
podanym w przedmiotowej ocenie. Waznos¢ Krajowej Oceny Technicznej uptynie w dniu 29 czerwca
2022 roku.

Zgoda na zamkniecie Kwatery | DOW-S-V.7241.17.2011.AH

W dniu 16 marca 2012 roku Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego, po rozpatrzeniu wniosku
Emitenta, wydat decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na zamkniecie Kwatery | sktadowiska
odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpadow
niebezpiecznych zawierajgcych azbest przy ul. Gérniczej 1 w Watbrzychu.

Zgoda byta nastepnie przedmiotem zmian w ramach decyzji z dnia 2 grudnia 2014 roku, 20 stycznia
2017 roku, 29 sierpnia 2017 roku oraz 1 pazdziernika 2019 roku, w zakresie szczeg6towych warunkow
zamkniecia Kwatery |.

Zgoda na zamkniecie Kwatery Il DOW-S-V.7241.11.2017.MC.AP

W dniu 15 maja 2017 roku Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta,
wydat decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na zamkniecie Kwatery Il sktadowiska odpadéw innych
niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpaddéw niebezpiecznych
zawierajgcych azbest przy ul. Goérniczej 1 w Watbrzychu.

Zgoda na zamkniecie Kwatery lll DOW-S-V.7241.44.2019.KM

W dniu 23 lipca 2019 roku Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta,
wydat decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na zamkniecie Kwatery |1l sktadowiska odpadéw innych
niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpaddéw niebezpiecznych
zawierajgcych azbest przy ul. Goérniczej 1 w Watbrzychu.

Zgoda na zamkniecie Kwatery IV DOW-S-V.7241.1.2017.MC.AP

W dniu 20 stycznia 2017 roku Marszatek Wojewddztwa Dolno$lgskiego, po rozpatrzeniu wniosku
Emitenta, wydat decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na zamkniecie Kwatery IV sktadowiska
odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpadow
niebezpiecznych zawierajgcych azbest przy ul. Gérniczej 1 w Watbrzychu.

Pozwolenie wodnoprawne W0S.6341.21.2017.GP

W dniu 19 lipca 2017 roku Prezydent Miasta Nowego Sacza, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat
pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych ,Sadeckie Wodociagi”
Sciekow przemystowych, z terenu stacji paliw w miejscowosci teka gm. Korzenna.

Termin waznosci pozwolenia zostat ustalony na okres do dnia 19 lipca 2021 roku.
Pozwolenie wodnoprawne ORL. 1.6223-54/10
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W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Starosta Nowosagdecki, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, wydat
pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie oczyszczonych wod opadowych i roztopowych z terenu
stacji paliw w miejscowosci teka do potoku tegdwka.

Termin waznosci pozwolenia zostat ustalony na okres do dnia 28 wrzesnia 2020 roku. Podjeto dziatania
w celu uzyskania nowego pozwolenia wodnoprawnego.

Zezwolenie na transport odpadéw — wpis do rejestru BDO

W ramach transportu odpadéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne (w tym komunalne z grupy
20) po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Marszatek Wojewddztwa Matopolskiego dokonat wpisu do
rejestru BDO (rejestru podmiotéw transportujgcych odpady i gospodarujgcych odpadami), na podstawie
ktérego Emitent posiada uprawnienia do transportu odpadoéw.

Emitent posiada nastepujgce certyfikaty:

= ISO 9001:2015 obejmujgcy odzysk odpaddédw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne,
badanie i rozwéj technologii w tym zakresie, wykonywanie badan laboratoryjnych odpadéw, waéd
i Sciekéw, produkcje kruszywa sztucznego z wykorzystaniem odpadéw;

= ISO 14001:2015 obejmujgcy odzysk odpaddédw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne,
badanie i rozwéj technologii w tym zakresie, wykonywanie badanh laboratoryjnych odpadéw, waéd
i Sciekéw, produkcje kruszywa sztucznego z wykorzystaniem odpadéw;

= certyfikat akredytacji nr AB 1267 wydany przez Polskie Centrum Akredytacji dla wymagan normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005; akredytowana dziatalno$¢ obejmuje badanie chemiczne i
pobieranie prébek sciekéw i odpaddédw, badanie chemiczne i pobieranie probek materiatéw
budowlanych (kruszyw sztucznych), badanie chemiczne wody, badanie chemiczne paliw statych
(state paliwa wtdérne), badanie wtasciwosci fizycznych i pobieranie préobek sciekéw i odpadéw,
badania wiasciwosci fizycznych wody i paliw statych (state paliwa wtérne), badanie wtasciwosci
fizycznych i pobieranie prébek materiatéw budowlanych (kruszyw sztucznych).

17. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Zgodnie z najlepszag wiedzg Emitenta, na Date Prospektu oraz w okresie obejmujgcym co najmniej 12
miesiecy poprzedzajgcych Date Prospektu, zaden z podmiotéow Grupy, w tym Emitent, z wyjgtkiem
postepowan wymienionych ponizej, nie jest ani nie byt strong postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, tgcznie ze wszelkimi postepowaniami w toku, ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowag lub
rentownos¢ Grupy lub Emitenta. Nie ma takze, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, przestanek do
wszczecia takich postepowan z uczestnictwem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy, w tym Emitenta.

Przy ocenie istotnosci wptywu jako prdog istotnosci przyjeto wartosé réwng 1% wartosci przychodéw
netto ze sprzedazy Emitenta za 2019 rok, odnoszacy sie wytgcznie do wartosci przedmiotu
pojedynczego postepowania.

Tabela 28: Istotne postepowania sagdowe toczace sie z udziatem podmiotéw z Grupy

Postepowania sadowe

Lp. Pozwany Powod Opis

Data pozwu: 12.07.2018 rok, Sad
Okregowy w Krakowie, IX Wydziat
Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu:
3.502.996,22 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi; powodztwo o zaptate -
pozew O wynagrodzenie obnizone przez
Emitenta, w zwigzku 2z nienalezytym
wykonaniem umowy o roboty budowlane.
Aktualny stan prawny: trwa postepowanie

Biuro Projektéw i Realizacji

1.  Emitent Inwestycji Separator Sp. z 0.0.

dowodowe, w czasie ktérego
przeprowadzony zostanie dowdd z opinii
biegtych.

Data pozwu: 19.11.2018 rok, Sad

. Okregowy w Krakowie, IX Wydziat

2. I\S/I%stostal Krakow Emitent Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu:
o 4.316.295,96 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi; powoddztwo o zaptate -
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Zrédio: Emitent

pozew o odszkodowanie w zwigzku z
nienalezytym wykonaniem umowy o roboty
budowlane.

Aktualny stan prawny: trwajg przestuchania
Swiadkdw oraz dalsze postepowanie

dowodowe, w czasie ktérego
przeprowadzony zostanie dowdd z opinii
biegtego.

Tabela 29: Istotne postepowania administracyjne toczace sie z udziatem podmiotéw z Grupy

Postepowania administracyjne

Lp.

Opis

1.

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku Marszatek Wojewodztwa Dolnos$lgskiego wydat decyzje o cofnieciu
bez odszkodowania decyzji Wojewody Dolnoslgskiego z dnia 27 lipca 2007 roku udzielajgcej
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji. Od decyzji Marszatka Wojewddztwa
Dolnoslaskiego ztozono odwotanie do Ministra Srodowiska, ktéry decyzjg z dnia 19 kwietnia 2017
roku utrzymat w mocy zaskarzong decyzje. W dniu 24 maja 2017 roku ztozono skarge na decyzje
Ministra Srodowiska z dnia 19 kwietnia 2017 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalno$ci.
W dniu 17 listopada 2017 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong
decyzje. W dniu 26 stycznia 2018 roku wystano skarge kasacyjng. Wyrok WSA byt korzystny dla
Emitenta, jednak ztozono skarge kasacyjng od uzasadnienia w celu uzyskania korzystniejszych
wytycznych. Skarge kasacyjng ztozyt tez Minister Srodowiska. Postanowieniem z dnia 19 marca
2018 roku WSA odrzucit skarge kasacyjng z uwagi na nieuzupetnienie brakéw formalnych, od
tego postanowienia ztozono zazalenie z ewentualnym wnioskiem o przywrocenie terminu. W dniu
20 listopada 2018 roku Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzone
postanowienie o odrzuceniu skargi kasacyjnej. NSA postanowieniem z dnia 20 listopada 2018
roku umorzyt postepowanie zazaleniowe w przedmiocie odrzucenia wniosku o przywrocenie
terminu. Rozprawa przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym odbyta sie w dniu 2 lipca 2019
roku, a wydanym w sprawie wyrokiem sgd ten oddalit skargi kasacyjne. Tym samym ww. wyrok
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie stat sie prawomocny. Sprawa ponownie
wrdcita do Ministra Srodowiska, ktdry to decyzjg z dnia 19 maja 2020 roku uchylit zaskarzong
decyzje w czesci dotyczacej brzmienia jej rozstrzygniecia i w tym zakresie nadat zaskarzonej
decyzji nowe brzmienie, zas w pozostatej czesci utrzymat w mocy ww. decyzje Marszatka
Wojewddztwa Dolno$lgskiego. Od decyzji Ministra Srodowiska ztozono wniosek do WSA o
wstrzymanie wykonalnosci decyzji Ministra Srodowiska oraz skarge na ww. decyzje.
Postanowieniem z dnia 26 sierpnia 2020 roku WSA wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji
Ministra Srodowiska. W przedmiocie skargi na decyzje Ministra Srodowiska sprawa oczekuje na
rozstrzygniecie przed WSA w Warszawie.

W kontynuaciji do rozstrzygnietego w 2017 roku na korzy$é Emitenta postepowania w sprawie
naliczenia podwyzszonej optaty za skiadowanie odpadéw na Skifadowisku Odpadéw
Przemystowych zawiadomieniem z dnia 2 grudnia 2019 roku Marszatek Wojewddztwa
Dolnoslgskiego poinformowat Spétke o wszczeciu postepowania w sprawie wymierzenia optaty w
wysokosci stanowigcej roznice pomiedzy opfatg nalezng a wynikajgcg z wykazu za sktadowanie
odpaddédw w 2015 roku na terenie sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne z
wydzielong kwaterg do skladowania odpadow niebezpiecznych zawierajgcych azbest przy ul.
Gorniczej 1 w Watbrzychu (znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH).

W sprawie kancelaria przygotowata stanowisko, ktére zostato samodzielnie ztozone przez Spotke,
w odpowiedzi na ktére Marszatek Wojewddztwa Dolnoslaskiego zajat stanowisko w pismie z dnia
31 grudnia 2019 roku wraz z jednoczesnym wyznaczeniem nowych terminéw na przedtozenie
przez Spotke wskazanych w ww. pi§mie dokumentéw. Kancelaria pismem z dnia 26 czerwca 2020
roku zwrécita sie do Marszatka o przedtuzenie terminu na zajecie stanowiska do dnia 10 lipca
2020 roku. W dniu 29 czerwca 2020 roku Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego wydat decyzje
(znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH) o wymierzeniu optaty podwyzszonej w wysokosSci
17.642.176,00 PLN. Ww. decyzja zostata zaskarzona odwotaniem z dnia 16 lipca 2020 roku, w
ktorym Spétka zazgdata uchylenia zaskarzonej decyzji w catosci i umorzenia postepowania. Po
rozpatrzeniu odwotania Spétki, Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu w dniu 13
pazdziernika 2020 roku wydato decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej decyzji i przekazaniu
sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi pierwszej instanciji, tj. Marszatkowi Wojewodztwa
Dolnoslaskiego, wskazujac ze decyzja zostata wydana z naruszeniem prawa, a konieczny do
wyjasnienia zakres sprawy ma istotny wplyw na jej rozstrzygniecie. Marszatek powinien zajgé
stanowisko zgodnie z KPA tj. niezwtocznie.

Poprzednio decyzjg z dnia 15 lipca 2016 roku, znak DOW-S.1.7253.11.2015.PL.NK Marszatek
Wojewodztwa Dolnoslgskiego naliczyt Emitentowi optate podwyzszong w wysokosci
6.084.016,00 PLN za skfadowanie odpadéw w 2013 roku na Sktadowisku Odpaddéw
Przemystowych zlokalizowanym w Watbrzychu przy ul. Gérniczej 1 w zwigzku z nieuzyskaniem
decyzji zatwierdzajacej instrukcje prowadzenia przedmiotowego sktadowiska.
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Postepowania administracyjne

Lp.

Opis

Zrédio: Emitent

Od ww. decyzji Emitent wnidst w dniu 1 sierpnia 2016 roku odwotanie do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu.

Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 8 wrze$nia 2016 roku uchylito
w catosci zaskarzong decyzje i przekazato sprawe do ponownego rozpatrzenia Marszatkowi
Wojewaddztwa Dolnoslgskiego. Marszatek Wojewddztwa Dolnos$lgskiego ponownie decyzjg z dnia
30 listopada 2016 roku, znak DOW-S.1.7253.11.2015.NK; L.dz.3027/11/2016 naliczyt optate
podwyzszong za sktadowanie odpadow w 2013 roku na Sktadowisku Odpaddéw Przemystowych.
Emitent od ww. decyzji w dniu 15 grudnia 2016 roku wniést odwotanie do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu.

Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 28 marca 2017 roku uchylito
zaskarzong decyzje w czesci osnowy w brzmieniu ,w wysoko$ci: 6 084 016,00 zt” i orzekto co do
istoty uchylonej czesci osnowy decyzji nowe brzmienie: ,w wysokosci 807,00 zt”.

Decyzja o takiej tresci stata sie ostateczna. Emitent w dniu 18 czerwca 2017 roku dokonat wptaty
w ww. wysokosci 807,00 PLN na konto Urzedu Marszatkowskiego we Wroctawiu.

Sprawa zakonczona.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Grupa dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Dziatalno$¢ zwigzana z gospodarkg odpadami
jest stosunkowo stabilng branzg. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze produkcja z odpaddw i sprzedaz paliwa
alternatywnego (jednego z produkiéw Grupy) jest silnie skorelowana z koniunkturg w branzy
cementowej, ktéra jest gtbwnym odbiorcg tego paliwa od Emitenta. Z kolei branza cementowa jest
istotnie skorelowana z sytuacjg w budownictwie. Opisujgc rynki, na ktérych dziata Grupa,
scharakteryzowano rynek gospodarki odpadami oraz dokonano opisu branzy cementowej w Polsce.

Rynek gospodarki odpadami — ogdlna charakterystyka

Celem nadrzednym w gospodarce odpadami stawianym panstwom cztonkowskim UE jest ograniczenie
sktadowania i wdrozenie idei gospodarki w obiegu zamknietym, tzn. takiej, w ktérej w maksymalny
sposob ogranicza sie generowanie odpadow, a te, ktére powstang, poddaje sie recyklingowi lub innym
procesom odzysku. Giéwnym aktem prawnym nakazujgcym ograniczenie sktadowania odpadow w
panstwach czionkowskich UE jest Dyrektywa UE o Odpadach. Jednym z wazniejszych postanowien
Rady jest zobowigzanie panstw cztonkowskich do ograniczenia sktadowania odpadéw w terminie do
2025 roku do 55% w stosunku do roku 2013. Ponadto Dyrektywa UE o Odpadach zobowigzuje panstwa
czionkowskie do 2030 roku do przygotowania do ponownego uzycia i recykling odpadéw komunalnych
w ilosci 60%, a do 2035 roku do 65%. Tym samym, prawo UE narzucito na rzgdy panstw czionkowskich
obowigzek wprowadzenia znaczacych reform, ktére istotnie stymulujg popyt na ustugi zwigzane z
przetwarzaniem odpadow, np. recyklingiem czy odzyskiem.

Rysunek 4: Sposoby unieszkodliwiania odpadéw komunalnych w panstwach europejskich w
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Zrédio: Confederation of Waste to Energy Plant

Powyzszy wykres przedstawia pozycje Polski w Europie pod katem sposobdéw zagospodarowania
odpaddéw. W rozwinietych panstwach Unii Europejskiej dominuje model gospodarki odpadami oparty na
recyklingu i maksymalnym ograniczeniu sktadowania. Do panstw odznaczajgcych sie najwyzszym
stopniem ponownego wykorzystywania odpadéw nalezg m.in. Niemcy, Szwecja, Finlandia, Belgia,
Holandia, Dania oraz Austria. W wymienionych panstwach sktadowaniu podlega od 0,5% do 5%
wytwarzanych odpadéw. Dla poréwnania w Polsce skiaduje sie na skladowiskach ponad 42%
wytwarzanych odpadéw. Gtéwng tendencjg na rynku odpadéw w Europie jest wzrost roli recyklingu i
spalania kosztem sktadowania. Emitent oczekuje, ze zmiany wywofane m.in. Dyrektywg UE o
Odpadach bedg powodowaty dalsze istotne ograniczenie skladowania odpadéw w Polsce i wzrost
znaczenia takich firm jak Mo-BRUK. Powszechnie przyjmuje sie, ze wzrost ilosci odpadow
generowanych przez spoteczenstwo jest zalezny od jego zamoznosci oraz od PKB.

Ponizej przedstawiono ilo$¢ odpadow (kg/per capita) w poszczegolnych krajach UE w 2018 roku.
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Rysunek 5: llos¢é odpadéw (kg/per capita) w krajach UE w 2018 roku
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Zrédio: Eurostat

Wykres ten potwierdza wyzej opisane zatozenie mowigce, ze w zamoznych krajach generuje sie
znacznie wiecej odpaddéw na mieszkanca niz w krajach mniej rozwinietych. Nalezy wiec zatozy¢, ze
wraz ze wzrostem PKB Polski ilos¢ odpadéw réwniez bedzie odpowiednio wzrastac.

Zaznaczy¢ nalezy, ze do 2030 roku Polska musi osiggng¢ poziom 65% odpadéw poddanych
recyklingowi i kompostowaniu oraz do 10% ograniczy¢ sktadowanie odpadéw. W chwili obecnej
wskazniki te dla Polski wynoszg odpowiednio 34% i 42%. W UE Niemcy juz w 2018 roku osiggnety
poziomy zatozone przez UE na 2030 rok.

W Polsce najwazniejszym aktem prawnym regulujgcym gospodarke odpadami jest Ustawa o
Odpadach. Jednym z podstawowych celéw nowego systemu gospodarki odpadami komunalnymi jest
osiggniecie odpowiednich pozioméw ograniczenia masy odpadéw komunalnych ulegajacych
biodegradaciji kierowanych na skfadowiska oraz zwiekszenie poziomu recyklingu i odzysku odpadow
zebranych selektywnie.

Rysunek 6: Produkcja odpadéw w Polsce w latach 2000-2018
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Wedtug danych GUS, w Polsce w 2018 roku wytworzono ok. 128 min ton odpadéw, z czego 9,8% (12
min ton) stanowity odpady komunalne. Najwiekszy udziat w odpadach przemystowych wytworzonych w
2018 roku, podobnie jak w latach poprzednich, stanowity:

= odpady z poflotacyjnego wzbogacania rud metali niezelaznych — ok. 26,5%;
= odpady powstajace przy ptukaniu i oczyszczaniu kopalin — ok. 24,5%;
= mieszanki popiotowo-zuzlowe z odprowadzania odpadéw paleniskowych — ok. 9,2%.

Rysunek 7: Struktura odpadéw przemystowych w 2018 roku w Polsce
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny

Wyszczegdlnione powyzej dane pokazujg, ze bardzo istotna czes¢ odpaddéw przemystowych powstaje
w dwdch gateziach przemystu — wydobywczym i energetycznym. Ze wzgledu na fakt, iz odpady te
najczesciej sg deponowane na hatdach lub wewnetrznych sktadowiskach, ta czesS¢ rynku nie jest w
kregu zainteresowania Emitenta. Odpady z przemystu wydobywczego, hutniczego i energetycznego w
zdecydowanej wiekszosci majg charakter obojetny dla Srodowiska. Grupa przetwarza gtéwnie odpady
niebezpieczne, ktére nie mogg zosta¢ zdeponowane bez wczesniejszego przetworzenia w srodowisku.
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Rysunek 8: Odpady (przemystowe + komunalne) wytworzone w poszczegélnych wojewédztwach
w 2018 roku
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny

Wytwarzanie odpadéw w Polsce jest nierébwnomierne przestrzennie. Najwieksza ilos¢ odpadow
wytwarzana jest przede wszystkim w wojewddztwach potudniowych oraz zachodnich, tj. dolnoslaskim,
opolskim, $lgskim oraz matopolskim. Doktadnie w tych regionach koncentruje sie gtéwna dziatalno$¢
Emitenta.

W 2016 roku w Polsce wytworzono ok. 2 min ton odpaddéw niebezpiecznych. Odpady niebezpieczne
powstajg przede wszystkim w sektorach przemystowym i ustugowym, w szczegdlnosci w: hutnictwie
zelaza, hutnictwie otowiu, cynku i miedzi, przemys$le chemicznym, przemysle naftowym.

Rynek gospodarki odpadami — problem szarej strefy

Zgodnie z szacunkami Instytutu Jagielloriskiego sektor gospodarowania odpadami w 2019 roku byt wart
ok. 15,3 mld PLN, z czego warto$¢ dotyczgca odpadami przemystowymi to ok. 7,5 mld PLN.

Branza odpadowa jest dziedzing gospodarki wyjatkowo podatng na naduzycia. Luki w prawie i brak
odpowiednich narzedzi kontrolnych spowodowaty, ze udziat szarej strefy w odpadach wzrést z 2 mid
PLN w 2013 roku do obecnie szacowanych 2,7 mld PLN. Dane te zostaty przedstawione podczas
konferencji pt. ,Gospodarka odpadami — skuteczny nadzér i kontrola, czyli jak ograniczy¢ szarg strefe”
w Krajowej Izbie Gospodarczej. W 2018 roku Inspekcja Ochrony Srodowiska ujawnita 471 przypadkéw
nielegalnych dziatan w gospodarce odpadami: niezgodnego z prawem spalania oraz niewfasciwej
rekultywaciji wyrobisk i porzucania odpaddéw. Masa nielegalnie zdeponowanych odpadéw wg szacunkow
Emitenta w nielegalnych miejscach ich porzucenia to ponad 4,5 min ton.

Rzad RP doktada staran i kieruje srodki finansowe gtéwnie za posrednictwem Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na likwidacje tzw. bomb ekologicznych, czyli nielegalnie
zmagazynowanych odpadéw. Dziatania takie otworzyty przed Emitentem szanse pozyskania nowych
kontraktow w okresie kolejnych kilkunastu lat.
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Ponizej przedstawiono mape obrazujgcg liczbe zidentyfikowanych przez Emitenta ,bomb
ekologicznych” w poszczegodinych wojewodztwach.

Rysunek 9: Liczba zidentyfikowanych przez Emitenta ,,bomb ekologicznych” w podziale na
wojewodztwa
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Zrédfo: Emitent

Rynek gospodarki odpadami — spalanie odpadoéw niebezpiecznych

Wsréd znanych metod zagospodarowania odpaddw coraz wiekszego znaczenia nabierajg metody
termiczne. Obecnie w wielu krajach Unii Europejskiej stanowig one pod wzgledem tonazu ok. 30-60%
stosowanych metod.

W Polsce w oficjalnych statystykach widnieje ponad 100 spalarni i wspétspalarni odpaddéw (z
wytgczeniem spalarni odpadéw komunalnych). W wykazie tym figurowaly w wiekszosci spalarnie i
wspotspalarnie odpadéw medycznych, niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne oraz kottownie
pracujgce niekomercyjnie, tzn. na potrzeby danego zaktadu przemystowego lub konkretnego szpitala.
Obecnie znaczgca ich liczba jest wylgczona z eksploatacji ze wzgledu na niespetnienie norm
emisyjnych.

Wedtug szacunkoéw Emitenta tgczne moce przerobowe dziatajgcych spalarni odpadéw niebezpiecznych
w Polsce wynoszg ok. 100.000 ton rocznie, w tym moce przerobowe spalarni nalezgcych do Emitenta
35.000 ton rocznie. Dla poréwnania w Niemczech tgczne moce spalarni odpadéw niebezpiecznych
przekraczajg 1 min ton rocznie. Niski stopien zaspokojenia popytu na ustugi odbioru odpadow
niebezpiecznych do spalarni w Polsce umozliwia Emitentowi osigganie wysokich marz za odpady
przyjmowane do termicznego przeksztatcenia.
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Rysunek 10: Zagospodarowanie odpadéw niebezpiecznych w Polsce w 2016 roku
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Odpady niebezpieczne w Polsce w zaleznosci od swoich wiasdciwosci fizykochemicznych sa
skladowane badz poddawane spaleniu w spalarniach odpaddéw niebezpiecznych. Niewielka czes¢
odpaddéw niebezpiecznych zostaje przetworzona w procesach odzysku energii.

Rynek gospodarki odpadami — zestalanie i stabilizacja odpadéw

Technologia odzysku odpadéw opracowana przez Mo-BRUK opiera sie na procesie stabilizacji i
zestalania odpadodw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

W instalacjach Emitenta przetwarzane sg odpady nieorganiczne takie jak: zuzle i pyly ze spalarni
odpadéw komunalnych i przemystowych, pozostatosci po spalaniu komunalnych osadéw Sciekowych,
osady z zaktadowych oczyszczalni Sciekéw, szlamy pogalwaniczne, odpady poprodukcyjne z procesow
obrobki metali. Produktem finalnym procesu zagospodarowania jest kruszywo o nazwie handlowej
,Granulat Cementowy”.

Znaczgcym strumieniem wsadu do produkcji granulatu cementowego sg pozostatosci po termicznym
przeksztatcaniu odpadéw. W Polsce funkcjonuje 8 spalarni odpadéw komunalnych, z ktérych kazda
wytwarza zuzle i pyty z filtréw. Przyjmuje sie, ze w stosunku do wsadu zuzli powstaje 25%, a pytow 4%.
taczne moce przerobowe wspomnianych powyzej spalarni wynoszg ok. 1,1, min ton. To oznacza, ze
na rynku do zagospodarowania jest ok. 275.000 ton zuzla i blisko 50.000 ton niebezpiecznych dla
srodowiska pytow z filtréw. W najblizszych latach w Polsce powsta¢ majg kolejne instalacje do spalania
odpadéw komunalnych (Gdansk, Olsztyn, Warszawa, Rzeszéw IlI, Oswiecim, Zamos$é, Radom) o
tacznej mocy ok. 1 min ton. Oznacza to, ze w niedtugim czasie ilo$¢ odpaddéw ze spalarni w Polsce
bedzie podwojona.

Odpady nieorganiczne, takie jak pyly z filtréw czy zuzle, mogg w pewnej czesci by¢ sktadowane pod
warunkiem spetnienie parametréw dopuszczajgcych je do sktadowania lub eksportowane do Niemiec
celem deponowania w podziemnych wyrobiskach kopalni soli.

Rynek gospodarki odpadami — produkcja paliwa alternatywnego

W Polsce na rynku odpadéw komunalnych istnieje znaczgca dysproporcja pomiedzy popytem na ustugi
recyklingu a zdolnosciami wyspecjalizowanych firm takich jak Mo-BRUK. Rocznie w Polsce produkuje
sie ok. 12 min ton odpadéw komunalnych, z czego ok. 50% do 60% stanowi tzw. frakcja palna, czyli
nadajgca sie do przetworzenia na paliwa alternatywne. Oznacza to, ze rokrocznie na rynku istnieje popyt
na zagospodarowanie ok. 6,0 min ton palnych odpadéw komunalnych. Obecnie, ze wzgledu na brak
wyspecjalizowanych zaktadéw recyklingu, zdecydowana wigkszos$¢ tych odpaddw jest sktadowana na
skfadowiskach. Poza sktadowiskami i kilkoma spalarniami odpadéw w Polsce nie ma alternatywy do
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zgodnego z prawem zagospodarowania frakcji palnej pozbawionej surowcow wtérnych z odpadow
komunalnych.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma rozporzadzenie Ministra Srodowiska
naktadajgce na skladowiska tzw. Opfate marszatkowska, ktérg skiadowiska sg zobowigzane
odprowadzac¢ od kazdej tony przyjetych odpadéw na sktadowisko. W 2020 roku wysokosc¢ takiej optaty
dla palnych wysegregowanych odpaddéw komunalnych wynosi 270 PLN, a od 2021 roku wyniesie ona
276,21 PLN. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze obecnie tworzone projekty dalszych rozporzadzen
zaktadajg systematyczny wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w konsekwencji moze istotnie
przyczyni¢ sie do ograniczenia sktadowania odpadéw i wzrostu znaczenia dziatalnosci recyklingowej,
prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK.

Rosnace ceny energii, ktorej zrodtem sg paliwa konwencjonalne, powodujg wzrost zainteresowania
przedsiebiorstw paliwami alternatywnymi, pochodzgcymi z recyklingu odpadoéw. Paliwa alternatywne
posiadajg kalorycznos¢ 16-20 MJ/kg, przy cenie kilkukrotnie nizszej od paliwa konwencjonalnego
takiego jak wegiel kamienny (kalorycznosé¢ 20-30 MJ/kg), stanowigc znakomitg alternatywe dla paliw
konwencjonalnych. Nalezy zauwazy¢, ze od 2020 roku to producenci paliw alternatywnych zobowigzani
sg do doptacania za dostarczane paliwa do cementowni. O ile $rednia cena wegla wynosi ok. 350,00
PLN za tone, to za przyjecie paliwa alternatywnego cementownie pobierajg obecnie od producentéw
optate, ktéra w 1H 2020 wyniosta dla Mo-BRUK srednio 120,00 PLN za tone.

Stosowanie paliw alternatywnych pozwala ponadto zaoszczedzi¢ surowce naturalne, a zarazem
umozliwia wypetnienie przez Polske obowigzkéw wynikajgcych z prawa Unii Europejskiej. Chodzi tu
m.in. 0 ograniczenie sktadowanych odpaddéw ulegajgcych biodegradacji, co wynika Dyrektywy UE o
Odpadach, oraz o konieczno$¢ osiggniecia wlasciwych pozioméw energii z odnawialnych zrédet,
zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie
promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych zmieniajgca i w nastepstwie uchylajgca
dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE ((Dz.Urz.UE.L Nr 140, str. 16). Obecnie w najwigkszym
stopniu z paliw alternatywnych w Polsce korzystajg cementownie. W 2016 roku paliwa alternatywne
zaspokajaty ich zapotrzebowanie na surowiec energetyczny w 65%. Wedlug Stowarzyszenia
Producentéw Cementu obecnie w polskich cementowniach udziat ciepta pochodzgcego z paliw
alternatywnych wynosi ponad 70%.

Rysunek 11: Wykorzystanie paliw alternatywnych w polskim i europejskim przemysle
cementowym (% w calosciowym pozyskaniu ciepta)
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Produkcja paliwa alternatywnego to gatgz przemystu, ktéra, zwtaszcza w Polsce, jest dos¢ mtoda.
Wynika to gtéwnie z tego, ze nadal posiadamy dosy¢ ograniczony rynek zbytu. Obecnie prawie 90%
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paliwa alternatywnego w Polsce produkowane jest na potrzeby cementowni. Obecnie prowadzone sg
zaawansowane dziatania w celu umozliwienia wspétspalania paliwa z odpadéw réwniez w
elektrowniach i elektrocieptowniach. Dzieki zainteresowaniu pozyskaniem energii cieplnej ze spalania
paliw alternatywnych rynek paliw RDF w Polsce ma duze szanse rozwoju.

Bioragc pod uwage mozliwosci spalenia paliw alternatywnych przez cementownie oraz funkcjonujgce
spalarnie na koniec 2019 roku mozliwo$ci termicznego wykorzystania odpadéw komunalnych wynosity
ok. 2,8 min ton. Do zagospodarowania pozostaje wcigz ponad 3 min ton frakcji palnej z odpadow
komunalnych.

Gtéwnym trendem w Polsce w najblizszych latach bedzie dostosowanie matych elektrocieptowni do
spalania paliw alternatywnych z odpaddéw. Takie rozwigzania majg szereg zalet, jak np. niskie koszty
transportu paliw ze wzgledu na jego lokalne pochodzenie, wysoka sprawnosé energetyczna instalac;ji
siegajgca 70-85%, niskie parametry wytwarzanej pary, co skutkuje brakiem korozji chlorkowej instalacji
do spalania. Zakfady energetyki cieplnej zmodernizowane do spalania paliw alternatywnych z odpadéw
stanowig potencjalnych odbiorcéw paliw wytwarzanych w zaktadach Emitenta.

Zgodnie z danymi udostepnionymi przez Stowarzyszenie Producentow Cementu w 2018 roku
cementownie w Polsce wykorzystaty ok. 1,5 min ton paliw alternatywnych.

Emitent dostrzega potencjat rozwoju rynku zbytu paliw alternatywnych w jego eksporcie m.in. na
Ukraine. W tym celu pod koniec 2019 roku Mo-BRUK ztozyt do Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska wniosek o zgode na transgraniczne przemieszczanie odpadéw w postaci paliw
alternatywnych. W chwili obecnej wniosek ten procedowany jest przez ukrainskie Ministerstwo Ekologii,
ktére niebawem zakonczy postepowanie administracyjne i wyda zgode na import paliw na Ukraine.
Mo-BRUK jest jednym z pierwszych podmiotéw ubiegajgcych sie o eksport paliw alternatywnych.

Tabela 30: Przewidywany eksport/import odpadéw przez Grupe

Kraj Przedmiot obrotu Eksport/Import Wolumen (w tonach
rocznie)
Niemcy Paliwo alternatywne z podkiadéw Eksport 15.000*
kolejowych
Ukraina  Paliwo alternatywne Eksport 10.000 (umowa) +
20.000 (potencjat)**
Litwa Odpady do produkcji paliw Import 3.000
alternatywnych
Wiochy  Odpady do zestalania Import 11.000
Grecja Odpady do zestalania Import 1.500
Niemcy  Odpady do zestalania Import 6.700
Stowenia Odpady do zestalania Import 300

*Przewidywane uruchomienie eksportu w grudniu 2020
**Przewidywane uruchomienie eksportu w IV kwartale 2020

Cementownie jako gtéwni odbiorcy paliw alternatywnych — rynek produkcji cementu

W Polsce pracuje 10 zaktadow cementowych wyposazonych w peina linie produkcyjng (piece + przemiat
cementu). Ich zdolnos¢ produkcyjna na koniec 2019 roku wynosita 16 min ton klinkieru, a zdolnos¢
produkcyjna cementu to 22 min ton rocznie.

Podstawowym potproduktem w  procesie produkcji cementu jest Klinkier portlandzki. Jest on
otrzymywany w procesie wypalania w piecu cementowym mieszaniny surowcowej, ktorej
podstawowymi skfadnikami chemicznymi sg cztery tlenki: tlenek wapniowy, krzemionka, tlenek glinu i
tlenek zelaza. Zrédlem tych tlenkéw sg surowce weglanowe (wapien, margle) i surowce ilaste (gliny,
tupki), eksploatowane w kopalniach odkrywkowych zlokalizowanych najczesciej w poblizu cementowni.
Oprocz tych podstawowych skfadnikéw w surowcach wystepujg takze metale, chlorowce i zwigzki
organiczne, a ich ilosci zalezg od formacji geologicznej, do ktérej nalezy eksploatowane zioze.
Dodatkowo stosuje sie w niewielkich ilosciach dodatki korygujgce zestaw surowcowy, np. tupki ilaste,
wysiewki syderytowe, piasek, popioty lotne, zuzle wielkopiecowe. Z 1,5 tony suchych surowcéw mozna
wyprodukowac ok. 1 tony klinkieru portlandzkiego.
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Rysunek 12: Zaklady cementowe w Polsce
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Paliwa alternatywne z odpaddw sg wspodtspalane w 10 zaktadach. Zaktady cementowe zuzyty w 2018
roku ok. 1.500 tys. ton paliw z odpaddw, w roku 2010 byto to 752 tys. ton, co oznacza dwukrotny wzrost
w okresie ostatnich 10 lat.

Mimo Zze w piecu cementowym wystepujg sprzyjajgce warunki spalania, nie jest mozliwe
wykorzystywanie dowolnych odpadéw. Wymagania dla paliw alternatywnych wynikajg ze specyfiki
procesu wytwarzania i wtasciwosci produkowanego cementu. Nie jest takze mozliwe uzgodnienie na
poziomie sektora jednoznacznych wymagan jakosciowych dla paliwa alternatywnego, gdyz kazdy
zaktad ma swojg specyfike. Ze wzgledu na wymogi technologiczne, prawne, emisyjne lub inne
ograniczenia oraz na jakos¢ wytwarzanego cementu bardzo wazne jest odpowiednie przygotowanie
odpadoéw, przede wszystkim pod kgtem ich wartodci opatowej (ilo$¢ ciepta uzyskiwana z jednostki
paliwa), jednorodnosci parametrow oraz sktadu chemicznego. Z punktu widzenia cementowni
najkorzystniejsze sg paliwa o jak najwyzszej wartosci opatowej, poréwnywalnej do warto$ci opatowych
paliw naturalnych, np. wegla kamiennego. W praktyce warto$¢ opatowa wielu paliw alternatywnych jest
nizsza. Paliwa alternatywne nie mogg zawiera¢ sktadnikow wpltywajacych niekorzystnie na wtasciwosci
wypalanego klinkieru (np. niektére metale ciezkie), destabilizujacych prace pieca (np. zwigzki chloru,
siarki) czy powodujgcych przekroczenie dopuszczalnych limitéw emisji do atmosfery (np. rte¢). Jakosé
paliwa ustalana jest indywidualnie przez poszczegélne cementownie z dostawcami i moze wahac sie w
okreslonych granicach, a dostawcy musza dotrzymywac uzgodnionych parametrow. Mo-BRUK rozwinat
stosowang technologie produkcji paliw alternatywnych, wprowadzajgc m.in. suszarnie, dzieki czemu
produkuje paliwa o stabilnych parametrach, mimo Zze surowiec do jego produkcji (odpady)
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig w tym zakresie.

Rynek gospodarki odpadami — recykling metali zelaznych i kolorowych

W procesach produkcji paliw alternatywnych oraz sortowania odpadéw komunalnych powstaje ztom
zanieczyszczony frakcjg palng. Materiat taki nie moze zosta¢ bezposrednio wykorzystany przez huty,
gdyz nalezy go doczysci¢ na specjalistycznej linii technologicznej. W Polsce wszystkie odpady
komunalne muszg trafi¢ do sortowni odpadéw. W sortowniach z catego strumienia odpadéw separuje
sie ok. 1% zanieczyszczonego ztomu. To oznacza, ze rocznie takich odpadéw w skali kraju generuje
sie ok. 120.000 ton.

Analogiczne odpady powstajg na liniach do produkc;ji paliw alternatywnych w rocznej ilosci ok. 10.000
ton.

Emitent w Zaktadzie Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych przetwarza réwniez zuzyte i nienadajgce
sie do ponownego napetnienia kartridze z drukarek laserowych. Odpady takie poza plastikowg obudowg
zawierajg metalowe elementy, ktére mozna odzyskac. Szacuje sie, ze w Polsce co roku sprzedaje sie
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tonery do drukarek, urzgdzen wielofunkcyjnych i kopiarek na kwote ok. 2 mld ziotych. Liczba zuzytych
toneréw jest zatem bardzo duza. Zaledwie potowa z nich moze trafi¢ do ponownego uzycia. Pozostate
muszg zostaé zagospodarowane jako odpady np. w instalacji nalezgcej do Emitenta.

Gtéwni konkurenci

Rynek gospodarki odpadami charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dziata na nim kilka duzych
koncerndéw oraz mate lub bardzo mate przedsigbiorstwa specjalizujgce sie w wybranych segmentach
tego rynku (np. skladowiska odpadéw, firmy =zbierajgce odpady, mali producenci paliwa
alternatywnego). Wsérdod ogétu podmiotéw zajmujgcych sie szeroko pojetg gospodarkg odpadami
Emitent wyrdznia sie skalg dziatalnosci, kompleksowoscig oferowanych ustug i produktéw oraz
korzystaniem z najnowoczesniejszych technologii utylizacji odpadow.

Gtéwnymi konkurentami Grupy sa:

Remondis — jest operatorem na rynku gospodarki odpadami, oczyszczania ulic i drég oraz gospodarki
wodno-$ciekowej. Remondis Sp. z 0.0. jest czescig miedzynarodowej grupy REMONDIS SE & Co. KG.
Oprécz zbiorki, skladowania i sortowania odpadéw Grupa Remondis zajmuje sie takze produkcjg paliw
alternatywnych z odpadéw oraz spalaniem odpadéw medycznych.

Suez Polska — jest operatorem na rynku gospodarki odpadami (komunalnymi, przemystowymi i
niebezpiecznymi) i utrzymania czystosci. Spotka jest obecna w wielu miastach w Polsce. Sita Polska
Sp. zo.0. jest czescig miedzynarodowej grupy Suez Environment. W Polsce Suez prowadzi nastepujgca
dziatalnos¢: zbidrke, sktadowanie, sortowanie i kompostowanie odpaddéw oraz produkcje paliw
alternatywnych z odpadow.

Ponizej zaprezentowano liste konkurentow Emitenta na rynku gospodarki odpadami i produkcji paliw
alternatywnych w potudniowej Polsce:

= Suez Polska — konkurencje dla Grupy stanowi zakfad produkciji paliw alternatywnych w Chorzowie
oraz w Radomiu;

= Remondis Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi zaktad produkcji paliw alternatywnych w
Gorazdzach uruchomiony przez Remondis Sp. z 0.0.;

= Novago Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowig instalacje do produkc;ji paliw alternatywnych
uruchomione przez firme Novago w poétnocnej czesci wojewddztwa mazowieckiego (powiat
Mtawa);

= Eko Paliwa Sp z. 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi instalacja w Chetmie do produkcji paliw
alternatywnych. W Eko Paliwa Sp. z 0.0. jednym z udziatowcéw jest Cemex — Swiatowy lider w
produkcji cementu.

Ponizej zaprezentowano liste konkurentéw Emitenta na rynku spalania odpadéw przemystowych i
medycznych w potudniowej Polsce:

= Sarpi Dgbrowa Gornicza Sp. z o0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi spalarnia odpadéw
przemystowych, niebezpiecznych oraz medycznych Sarpi Dgbrowa Gérnicza Sp. z 0.0., bedaca
czescig miedzynarodowej grupy Veolia;

= Eko-Top Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi spalarnia odpadéw przemystowych Eko-Top
Sp. z o0.0. zlokalizowana w Rzeszowie, bedaca spdtka zalezng od Remondis Medison;

= Port Service Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi spalarnia odpadéw przemystowych,
niebezpiecznych oraz medycznych zlokalizowana w Gdansku;

= Eco ABC Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowig spalarnie odpadéw medycznych w
Befchatowie, Sandomierzu i Krakowie, ktérych wtascicielem jest firma Eco ABC Sp. z 0.0

= Zaktad Utylizacji Odpadéw w Koninie Sp. z 0.0. — konkurencje dla Grupy stanowi dziatalnos¢ ZUO
w Koninie polegajgca na prowadzeniu spalarni oraz sktadowaniu odpadéw niebezpiecznych;

= pozostata dziatalnos¢ konkurencyjna — w Polsce oprocz komercyjnych spalarni $mieci
funkcjonuje kilkadziesigt matych przyszpitalnych spalarni odpadéw medycznych.

Jezeli chodzi o dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg granulatu cementowego, to Emitent posiada dwa
zaktady do przerobu odpaddéw niebezpiecznych na granulat cementowy w miejscowosci Niecew koto
Nowego Sgcza oraz w Skarbimierzu (woj. opolskie). Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta
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zaktady te sg jedynymi takimi obiektami w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére maijg
technologie do przerobu niemal kazdego rodzaju odpadu niebezpiecznego na granulat. W zwigzku z
tym Emitent nie posiada w Polsce istotnej konkurencji w zakresie ustug na utylizacje tego typu odpadéw
przeprowadzanej w procesie cementacji. Odpady analogiczne jak dedykowane do opisanej technologii
stosowanej przez Emitenta mogg w pewnej czesci by¢ skladowane lub eksportowane do Niemiec celem
deponowania w podziemnych wyrobiskach kopalni soli.

Jezeli chodzi o dziatalno$¢ Emitenta zwigzang z budowa drég i nawierzchni betonowych, to konkurencjg
dla Mo-BRUK sg zaréwno duze przedsigbiorstwa budowlane, jak i mate spdtki, dziatajgce na lokalnym
rynku budowy drég i nawierzchni betonowych w wojewddztwach: matopolskim, Slgskim i podkarpackim.
Emitent koncentruje sie na przetargach na budowy drég i nawierzchni betonowych, zlokalizowanych w
catej Polsce, a takze na budowie drdog i placéw przemystowych oraz lotnisk.

Perspektywy rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa

Dziatalnos¢ Mo-BRUK koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli przyjmowaniu
odpadéw do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten rynek jako
perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktéw:

= Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do sktonienia wytworcow odpaddw (firmy
oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan. Producenci odpadoéw stajg sie w coraz
to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia wysokich optat za produkowane odpady. Celem tej
polityki jest systematyczne zmniejszanie produkowanych w Polsce odpadoéw, a takze stworzenie
odpowiednich warunkéw do ich ekonomicznego zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie
panstwo polskie wzorem panstw ,zachodnich” zaczyna promowac¢ recykling i odzysk, a nie
sktadowanie odpadéw. Oznacza to, ze firmy takie jak Mo-BRUK stojg przed szansg
dynamicznego wzrostu.

= Nowe rozwigzania technologiczne pozwalajg na ekologiczne zastosowanie coraz to szersze;j
grupy odpaddéw. Ponadto, w ostatnim czasie coraz wiecej firm przekonuje sie do korzystania z
paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpadéw jako podstawowego surowca opatowego.
Gtéwnym powodem efektu substytucji odpaddéw wzgledem tradycyjnych paliw, takich jak wegiel
czy biomasa, jest cena. Z tytutu spalania paliw alternatywnych odbiorca dzisiaj otrzymuje doptate,
co stanowi duzg korzys¢ ekonomiczng w poréwnaniu z np. ceng wegla kamiennego.

= Rozwdj gospodarczy w Polsce wptywa na zmiane mentalnosci mieszkancéw w zakresie ochrony
srodowiska. W rezultacie rosnie liczba oséb segregujacych odpady, co przyczynia sie do wzrostu
znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru spotecznego firm z branzy recyklingowe;.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma ustawa Prawo Ochrony Srodowiska oraz
korespondujgce z tg ustawg rozporzgdzenia oraz obwieszczenia, w tym rozporzgdzenie Rady Ministrow
z dnia 12 pazdziernika 2015 roku w sprawie optat za korzystanie ze $rodowiska — naktadajgce na
skladowiska tzw. optate marszatkowska, ktorg sktadowiska sg zobowigzane odprowadzaé¢ od kazdej
tony przyjetych odpadéw na sktadowisko. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze obecnie tworzone projekty
dalszych rozporzadzen zaktadajg systematyczny wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w
konsekwencji moze istotnie przyczyni¢ si¢ do ograniczenia sktadowania odpaddw i wzrostu znaczenia
dziatalnosci recyklingowej, prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK.

W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce naktadajg na
samorzady obowigzek ograniczenia skladowania odpadéw komunalnych, co oznacza, ze w
perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpic¢ istotny wzrost popytu na ustugi recyklingowe.
Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzgce na rynku odpadéw komunalnych i dostrzega w tych
zmianach szanse rynkowg na umocnienie swojej pozycji konkurencyjne;.

Perspektywy rozwoju Emitenta w spalaniu odpadéw

Polska to szdsty najwiekszy wytworca odpadéw w Unii Europejskiej, a gtdwng metodg
zagospodarowania odpadéw w naszym kraju jest ich sktadowanie. W przypadku odpaddéw
przemystowych, ktére stanowig 90% catkowitej ilosci odpaddéw powstajgcych w Polsce, jest to
zdecydowanie szerszy rynek do zagospodarowania. Emitent ma bardzo dogodng pozycje
konkurencyjna, posiadajgc w Grupie dwie spalarnie odpadéw przemystowych, a w przypadku spalarni
w Jedliczu takze medycznych. W ocenie Emitenta pozycja Mo-BRUK na rynku spalania odpadéw
pomimo zwiekszajgcej sie liczby spalarni nie bedzie zagrozona. W Polsce w ostatnich kilku latach
zostato wybudowanych i uruchomionych kilka spalarni odpadéw komunalnych. Emitentowi nie sg znane
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natomiast plany budowy spalarni odpadéw przemystowych i medycznych, ktére posiada Mo-BRUK.
Spalanie odpadéw jest powszechnie przyjetg metoda redukcji odpadéw w krajach zachodnich, przede
wszystkim w Szwajcarii, Danii, Szwecji, Francji oraz Niemczech. Pozycje Emitenta w segmencie
spalania odpadéw dodatkowo wzmacniajg ponizsze informacje:

= Spalarnia Raf-Ekologia Sp. z 0.0. bedgca w posiadaniu Emitenta jest jedng z niewielu istniejgcych
na rynku spalarni odpadéw przemystowych i medycznych;

= Dobra lokalizacja spalarni Raf-Ekologia Sp. z 0.0. oraz spalarni w Karsach (w obrebie duzych
osrodkow przemystowych) gwarantuje dostawy odpadéw do spalania.

Perspektywy rozwoju Emitenta w produkcji paliw alternatywnych

Perspektywy dla Mo-BRUK oraz rynku produkgji paliw alternatywnych sa w ocenie Emitenta obiecujgce.
Mo-BRUK jest jednym z lideréw pod wzgledem mozliwosci produkcyjnych paliwa alternatywnego.
Emitent posiada obecnie techniczne moce produkcyjne w Polsce na poziomie 260 tys. ton paliwa
alternatywnego rocznie.

Emitent jest takze przodownikiem w zakresie technologii w produkcji paliw alternatywnych — opiera
rozwoj w tymze segmencie na opracowywanych wiasnych innowacyjnych rozwigzaniach, ktore
umozliwiajg wytworzenie produktu o wyjgtkowych walorach uzytkowych (paliwo alternatywne o
kalorycznosci 16-20 MJ/), co stanowi istotng przewage konkurencyjng nad podmiotami z branzy.

Mo-BRUK funkcjonuje na potudniu Polski. Jest to obszar generujgcy wiekszo$¢ odpadéw
przemystowych wytwarzanych w Polsce. W tak uprzemystowionym regionie zlokalizowana jest
wigkszo$¢ cementowni, ktore sg gtdwnymi odbiorcami paliwa alternatywnego od Mo-BRUK.

Czynnikiem hamujgcym rozwdj tego segmentu rynku jest skala dostaw odpadéw i ich forma.
Cementownie przyjmujg paliwo wyprodukowane z odpadéw w duzych ilosciach, ktére sg jednorodne
oraz o odpowiedniej jakosci. Wynika to z koniecznosci utrzymywania statych parametréw pracy piecow
w cementowniach. Jedynie duze =zaktady przetwérstwa odpadédw przemystowych na paliwo
alternatywne posiadajgce duze mozliwosci produkcyjne sg w stanie by¢ atrakcyjnymi partnerami dla
cementowni. Takim wtasnie partnerem jest Mo-BRUK.
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INFORMACJE O EMITENCIE

1. Podstawowe informacje

Firma spoiki: Mo-BRUK Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: Niecew, Niecew 68, 33-322 Korzenna, Polska

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000357598

REGON: 120652729

NIP: 7343294252

Kod LEI: 259400SF7M4PJCF1PN49

Adres poczty elektronicznej: mobruk@maobruk pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer telefonu: 18 441 70 48

Kapitat zaktadowy: 35.128.850,00 PLN

Wartos¢ nominalna akciji: 10,00 PLN

Przewazajgcy przedmiot 38.22.7, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw

dziatalnosci: niebezpiecznych

Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Polska), adres: Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000357598, posiadajgca numer REGON: 120652729 oraz numer NIP: 7343294252; Kod
LEI: 259400SF7M4PJCF1PN49.

W dniu 1 czerwca 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Emitenta, w ramach ktérego doszto
do zmiany formy prawnej Emitenta, ze spotki komandytowej w spotke akcyjna. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie uchwaty nr 2 6wczesnych wspolnikow Spétki z dnia 30 kwietnia 2010 roku.

Spoitka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Spotka dziata na mocy prawa polskiego, na podstawie KSH i innych przepiséw prawa dotyczacych
spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji o charakterze wewnetrznym.

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowig czesci Prospektu, chyba ze
informacje te wtgczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

2. Przedmiot dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie przetwarzania odpaddéw przemystowych, niebezpiecznych
oraz wybranych frakcji odpadéw komunalnych. Emitent z odpadéw produkuje m.in. paliwa alternatywne
bedace cennym surowcem energetycznym, a takze wedlug wtasnej, opatentowanej technologii
wytwarza sztuczne kruszywo majgce dopuszczenie do stosowania m.in. w drogownictwie lub jako
materiat rekultywacyjny. Emitent posiada dwie spalarnie, w ktérych przetwarzane sg m.in. odpady
medyczne i niebezpieczne.

Przedmiot dziatalnosci Spétki zostat oznaczony w § 6 Statutu.
3. Kapitat zakltadowy

Na Date Prospektu wyemitowany kapitat zakladowy Spotki wynosi 35.128.850,00 PLN (trzydziesci pie¢
milionéw sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset pie¢dziesigt ztotych) i dzieli sie na 3.512.885 (trzy
miliony pie¢set dwanascie tysiecy osiemset osiemdziesigt pie¢) akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych) kazda, w tym:

= 702.642 (siedemset dwa tysigce szes¢set czterdziesci dwa) akcje imienne uprzywilejowane co
do glosu (2 gtosy na akcje) serii A, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ziotych) kazda;
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= 1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecCset trzydziesci szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda;

= 1.582.307 (jeden milion pie¢set osiemdziesigt dwa tysigce trzysta siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda.

Wszystkie Akcje Spotki sg w petni optacone.

Przy przeksztatceniu Spofki kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 19.853.670 PLN i dzielit sie na 714.732
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) serii A, o wartosci nominalnej 10,00 PLN
kazda oraz 1.270.635 akcji imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.

W dniu 1 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, do kwoty 23.413.850,00 PLN.

Na mocy uchwaly Zarzadu Spoiki nr 56 z dnia 11 sierpnia 2016 roku (Akt notarialny z dnia 11 sierpnia
2016 roku, Rep. ,A” Nr 5892/2016) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru, w ramach kapitatu
docelowego dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 1.270.000
akgiji serii D o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda; cena emisyjna akcji wyniosta 13,00 PLN za jedng
akcje serii D.

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie dotyczace rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
12.700.000,00 PLN, wskutek czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 36.113.850,00 PLN i dzielit sie
na 3.611.385 akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

W dniu 31 lipca 2019 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji zmian
wynikajgcych z uchwaty nr 18/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mo-BRUK z
dnia 24 czerwca 2019 roku w sprawie umorzenia akcji wlasnych Spodtki oraz uchwaty nr 19/2019
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mo-BRUK z dnia 24 czerwca 2019 roku w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki, utworzenia kapitatu rezerwowego, zmiany oznaczenia serii akcji
oraz zmiany Statutu Spofki.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony z kwoty 36.113.850 PLN do kwoty 35.728.850 PLN, tj. o kwote
385.000 PLN, poprzez umorzenie 38.500 akcji wiasnych Spoétki o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda
akcja, stanowigcych 0,89% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, zdematerializowanych i
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLMOBRKO00013.
Roéwnoczesnie Sgd Rejonowy dokonat rejestracji zmiany oznaczenia istniejgcych akcji Emitenta
zgodnie z powyzszg uchwatg nr 19/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2019
roku. Zmianie ulegto oznaczenie wszystkich istniejgcych akcji Emitenta na okaziciela serii C i D, ktére
oznaczono jako akcje serii C.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat zaktadowy Emitenta sktadat sie z 3.572.885 akcji
i dzielit sie na 1.963.824 akcje imienne, w tym 714.732 akcje serii A, 1.249.092 akcje imienne serii B
oraz 1.609.061 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda i fgcznej wartosci
35.728.850 PLN. Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spodtki wynosita
4.287.617 gtosoéw.

Emitent dokonat konwersji 1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewieéset
trzydziesci szesc¢) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda w 1.227.936 (jeden
milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda. Zamiana akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela
nastgpita w drodze uchwaty Zarzadu z dnia 6 pazdziernika 2020 roku na zgdanie akcjonariusza Ginger
Capital Sp. z o.0.

W dniu 4 wrzesnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
kapitatu zaktadowego Spétki wynikajgcej z umorzenia akcji wiasnych Spoiki, utworzenia kapitatu
rezerwowego oraz zmiany Statutu, na mocy ktoérej kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony z kwoty
35.728.850,00 PLN do kwoty 35.128.850,00 PLN, tj. o kwote 600.000,00 PLN poprzez umorzenie
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60.000 akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda akcja. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spéiki zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 13 pazdziernika 2020 roku.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie z 3.512.885 akgji i
dzieli sie na 702.642 akcje imienne uprzywilejowane serii A, 1.227.936 akcji zwyktych na okaziciela serii
B oraz 1.582.307 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda i fgcznej
wartosci 35.128.850,00 PLN. Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki
wynosi 4.215.527 gtoséw.

Na Date Prospektu nie istniejg akcje w kapitale zaktadowym Spdéiki, ktére nie reprezentujg kapitatu (nie
stanowig udziatu w kapitale).

Na Date Prospektu nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub podwyzszenia kapitatu Spofki.

Na Date Prospektu kapitat zadnego cztonka organu Spéiki nie jest przedmiotem opcji i nie zostaty wobec
niego warunkowo lub bezwarunkowo uzgodnione, Ze stanie sie przedmiotem opciji.

Na Date Prospektu po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy w dniu 13 pazdziernika 2020 roku obnizenia
kapitatu zaktadowego Spédtki z kwoty 35.728.850,00 PLN do kwoty 35.128.850,00 PLN, tj. o kwote
600.000,00 PLN poprzez umorzenie 60.000 akcji wlasnych Spotki, zadne akcje Emitenta nie znajdujg
sie w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu bgdz w posiadaniu podmiotéw zaleznych
Emitenta.

Zgodnie z brzmieniem § 8 ust. 2 Statutu, zatozycielom Spodtki przystuguje prawo pierwokupu akciji
imiennych. Zatozycielami Spotki sg Elzbieta Mokrzycka, Anna Mokrzycka, Wiktor Mokrzycki, Tobiasz
Mokrzycki oraz Jézef Mokrzycki.

Na Date Prospektu posiadaczom akcji Emitenta nie przystuguje inne niz wskazane powyzej prawo
pierwokupu i nie istniejg procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu. Nie istniejg takze prawa
do subskrypcji papierow wartosciowych ani sposob postepowania z prawa do subskrypcji papierow
wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane.

Statut ani zadne regulaminy wewnetrzne Spofki nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowac
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spotka.

4. Struktura organizacyjna

Na Date Prospektu Emitent jest cztonkiem Grupy, w sktad ktérej wchodzi Emitent oraz spétka Raf-
Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczach, jako spétka zalezna w stosunku do Emitenta. Emitent jest
wobec tej Spotki podmiotem dominujgcym. Emitent posiada 100% udziatéw w ww. spofce. Posiadane
udziaty dajg Emitentowi 100% gtosdw na zgromadzeniu wspodlnikow.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spétka Ginger Capital spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej, ktéra na Date Prospektu posiada 1.932.415 (jeden milion
dziewieéset trzydziesci dwa tysigce czterysta pietnascie) akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych) kazda i fgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej 19.324.150,00 PLN (dziewietnascie
milionéw trzysta dwadziescia cztery tysigce sto piecdziesigt ztotych 00/100), co stanowi, w zaokragleniu,
55,01% Akcji, ktére uprawniajg do wykonywania 2.635.057 (dwa miliony szeséset trzydziesci piec
tysiecy piec¢dziesigt siedem) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, w zaokragleniu, 62,51%
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

5. Spolki zalezne

Raf-Ekologia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba, adres: ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze
Numer telefonu: +48 13 43 84 362

Numer faksu: +48 13 43 84 166

Adres strony internetowej: www.rafekologia.pl

Adres poczty elektroniczne;: rafekologia@rafekologiapl
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Kapitat zaktadowy: 686.000,00 PLN
KRS: 0000069313
Regon: 370484149

NIP: 6842198750

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Krosnie (Akt notarialny z dnia 1
grudnia 1999 roku, Repertorium A nr 9397/99). Kapitat zaktadowy wynosi 686.000,00 PLN (szes¢set
osiemdziesiagt szesc¢ tysiecy zlotych) i jest podzielony na 6.860 (sze$¢ tysiecy osiemset szescdziesiat)
udziatéw o réwnej wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto ztotych) kazdy. Spotka prowadzi dziatalno$é w
zakresie termicznego unieszkodliwiania odpadéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym
takze medycznych i weterynaryjnych, z szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia
zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06 wydanego przez Wojewode Podkarpackiego.

6. Jednostki stowarzyszone

Na Date Prospektu Emitent nie posiada jednostek stowarzyszonych.
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ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE |
NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ
WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z KSH, organem zarzadzajgcym Spoiki jest Zarzad, a organem nadzorujgcym Spétki jest Rada
Nadzorcza. Opis Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o KSH i Statut
obowigzujgce na Date Prospektu. Poza Cztonkami Zarzgdu oraz Czionkami Rady Nadzorczej nie ma
0s6b majgcych istotne znaczenie dla prawidtowego zarzadzania Spoétka.

1. Zarzad
Organem zarzgdzajgcym Spoiki jest Zarzad.
Skiad Zarzadu

Zarzad liczy od 1 (jeden) do 5 (pie¢) cztonkéw. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Okres sprawowania funkcji przez cztonka Zarzadu trwa 5 lat, a cztonkowie Zarzgdu sg powotywani na
wspolng kadencje. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wybiera spos$rdd nich
Prezesa i Wiceprezeséw. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach z waznych powodoéw cztonka
Zarzadu lub caly Zarzad, delegowaé czionka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Zarzgdu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy
Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢, odwota¢ Czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzgdu. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spofki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sgdami, organami wtadzy i wobec oséb trzecich pod przewodnictwem Prezesa. Zarzad podejmuje
decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do
wytgcznej kompetenciji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Sposéb funkcjonowania Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu. Regulamin
Zarzadu okre$la szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Zarzad
i zatwierdzany uchwatg Rady Nadzorcze;.

Do reprezentacji Spotki uprawnieni sg: (i) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie jedyny
Czlonek Zarzadu; (ii) w przypadku Zarzgdu wieloosobowego — Prezes Zarzadu samodzielnie, zas
Czlonkowie Zarzadu petnigcy inne niz Prezes Zarzadu funkcje w Zarzgdzie, dziatajgcy tgcznie
(dwuosobowo).

Czlonkowie Zarzadu
Na Date Prospektu w sktad Zarzagdu wchodza:

= Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzadu;

= Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu ds. Administracji;

= Anna Mokrzycka-Nowak — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan i Rozwoju;

= Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych;

= Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu ds. Budownictwa.
Ponizej przedstawiono krétki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkdéw Zarzadu.
Zasady wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu sg ustalane przez Rade Nadzorcza.
Jézef Mokrzycki — Prezes Zarzadu
Wiek: 61 lat.

Adres stuzbowy: Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat nowosgdecki, wojewddztwo matopolskie.
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Pan Jozef Mokrzycki zostat powotany do Zarzadu, na stanowisko Prezesa Zarzadu, na podstawie
Uchwaty nr 171/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Pan Jézef Mokrzycki posiada wyksztatcenie srednie. Ukohczyt Technikum Rolnicze w Nawojowej, a w
2001 roku Studium Podyplomowe w zakresie Zarzgdzania i Gospodarowania Odpadami w Szkole
Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2020 — obecnie Sunjacht Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2010 — obecnie Emitent — Prezes Zarzadu;

2008 — 2010 Mo-BRUK J. Mokrzycki Sp.k. — Komplementariusz;
1985 — 2008 Wiasna dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Mo-BRUK Jozef Mokrzycki;
1990 — 1997 Urzad Gminy Korzenna — Waéjt Gminy;

1982 — 1985 Przedsigbiorca rolny;

1979 — 1982 Stacja Hodowli Zwierzat — Zootechnik;

1979 — 1979 Urzad Gminy Korzenna — Referent ds. handlu i ustug.
Funkcje pelnione w innych spétkach

Sprawowane przez Pana Jézefa Mokrzyckiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Zarzadzie):

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

2020 — obecnie Sunjacht Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Pan Jozef Mokrzycki w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:
= Ginger Capital Sp. z0.0.;
= Sunjacht Sp. z 0.0.

Pan Jozef Mokrzycki jest inwestorem gietdowym na rachunek wiasny. Na Date Prospektu posiadane
pakiety akcji notowane na rynku regulowanym i ASO nie przekraczajg progu 5%.

Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu ds. Administracji
Wiek: 62 lata
Adres stuzbowy: Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat nowosgdecki, wojewddztwo matopolskie.

Pani Elzbieta Mokrzycka zostata powotana do Zarzadu, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, na
podstawie Uchwaty nr 172/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Pani Elzbieta Mokrzycka posiada wyksztatcenie $rednie. W 1977 roku ukonhczyta liceum zawodowe w
Olkuszu. Pani Elzbieta Mokrzycka ukonczyta takze liczne kursy i szkolenia: (i) kurs: ,Rachunkowos¢ dla
samodzielnego ksiegowego” (w 1999 roku); (ii) szkolenie: ,Ewidencja odpaddéw i stawki za ich
sktadowanie” (w 2000 roku); (iii) szkolenie: ,Prawo ochrony srodowiska” (w 2002 roku); (iv) szkolenie:
»,Gospodarka odpadami w Swietle nowych uregulowan prawnych” (w 2003 roku); (v) szkolenie: ,Zasady
wykonywania i opiniowania operatéw wodnych” (w 2003 roku); oraz (vi) szkolenie: ,Ubezpieczenie
naleznosci” (w 2010 roku).

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie  Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2010 — obecnie  Emitent — Wiceprezes Zarzadu ds. Administracji;

2008 — 2010 Mo-BRUK J. Mokrzycki Sp.k. — Komandytariusz, Prokurent;

127



Prospekt Mo-BRUK S.A.

1994 — 2008 Mo-BRUK Elzbieta i J6zef Mokrzyccy — wspotwitasciciel;
1977 — 1994 Gminna Spotdzielnia SCH w Korzennej — Ksiegowa, Kierownik sklepu, Referent ds.
handlu.

Funkcje petnione w innych spétkach

Sprawowane przez Panig Elzbiete Mokrzyckg w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Zarzadzie):

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

Pani Elzbieta Mokrzycka w ciggu ostatnich 5 lat posiadata udziaty lub akcje oraz byta wspélnikiem:
= Ginger Capital Sp. z0.0.;
= Sunjacht Sp. z o.0.

Pani Elzbieta Mokrzycka jest inwestorem gietdowym na rachunek wtasny. Na Date Prospektu posiadane
pakiety akcji notowane na rynku regulowanym i ASO nie przekraczajg progu 5%.

Anna Mokrzycka-Nowak — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan i Rozwoju
Wiek: 37 lat
Adres stuzbowy: Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat nhowosgdecki, wojewddztwo matopolskie.

Pani Anna Mokrzycka-Nowak zostata powotana do Zarzgdu, na stanowisko Czionka Zarzadu, na
podstawie Uchwaty nr 173/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Pani Anna Mokrzycka-Nowak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2007 roku ukonhczyta studia
magisterskie w Szkole Giéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na kierunku Biologia w
specjalizacji ,Biologiczne podstawy ochrony srodowiska”. Dodatkowo, w 2009 roku ukonczyta studia
podyplomowe ,Psychologia biznesu dla menedzeréw” w Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie.
Pani Anna Mokrzycka-Nowak ukohczyta takze kursy w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych
wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych.

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2010 — obecnie Emitent — Wiceprezes Zarzadu ds. Badanh i Rozwoju;

2008 — 2010 Mo-BRUK J. Mokrzycki Sp.k. — Komandytariusz, Prokurent;
2007 — 2008 Mo-BRUK Jb6zef Mokrzycki — osoba wspotpracujgca.
Funkcje petnione w innych spétkach

Sprawowane przez Panig Anne Mokrzyckg-Nowak w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek (poza funkcjg petniong w Zarzadzie):

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzgdu.

Pani Anna Mokrzycka-Nowak w ciggu ostatnich 5 lat posiadata udziaty lub akcje oraz byta wspdinikiem:
= Ginger Capital Sp. z 0.0.

Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

Wiek: 34 lata

Adres stuzbowy: Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat nhowosgdecki, wojewddztwo matopolskie.

Pan Wiktor Mokrzycki zostat powotany do Zarzadu, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, na podstawie
Uchwaty nr 174/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Pan Wiktor Mokrzycki posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 2009 ukonczyt Wyzszg Szkote
Przedsiebiorczo$ci w Nowym Sgczu na kierunku Inzynieria Srodowiska. Pan Wiktor Mokrzycki ukonczyt
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takze w 2011 roku Zarzadzanie i Inzynierie Produkcji w Instytucie Inzynierii Srodowiska Akademii
Goérniczo-Hutniczej im. S. Staszica w Krakowie.

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2017 — obecnie MPAL Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2010 — obecnie Emitent — Wiceprezes Zarzgdu ds. Handlowych;

2009 — 2013 Raf-Ekologia Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2008 — 2010 Mo-BRUK J. Mokrzycki Sp.k. — Komandytariusz, Prokurent;
2007 — 2008 Mo-BRUK Jézef Mokrzycki — Pracownik biurowy.

Funkcje pelnione w innych spétkach

Sprawowane przez Pana Wiktora Mokrzyckiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Zarzadzie):

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2017 — obecnie MPAL Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu.

Pan Wiktor Mokrzycki w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdinikiem:
= MPAL Sp.zo.0;
= MPAL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.;
= Ginger Capital Sp. z 0.0.

Pan Wiktor Mokrzycki jest inwestorem gietdowym na rachunek wtasny. Na Date Prospektu posiadane
pakiety akcji notowane na rynku regulowanym i ASO nie przekraczajg 5%.

Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu ds. Budownictwa
Wiek: 32 lata
Adres stuzbowy: Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat howosgdecki, wojewddztwo matopolskie.

Pan Tobiasz Mokrzycki zostat powotany do Zarzgdu, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, na
podstawie Uchwaty nr 175/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Pan Tobiasz Mokrzycki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2012 roku ukonczyt Politechnike Krakowskg
na kierunku Budownictwo, specjalizacja: Drogi, ulice i autostrady. Pan Tobiasz Mokrzycki w 2016 roku
uzyskat takze uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi natomiast w 2017 roku
uzyskat uprawnienia w zakresie projektowania w specjalno$ci inzynieryjnej drogowe;.

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2017 — obecnie MPAL Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2010 — obecnie Emitent — Wiceprezes Zarzgdu ds. Budownictwa;

2007 — 2010 Mo-BRUK J. Mokrzycki Sp.k. — Komandytariusz, Prokurent.
Funkcje pelnione w innych spétkach

Sprawowane przez Pana Tobiasza Mokrzyckiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Zarzadzie):

2020 — obecnie Ginger Capital Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2017 — obecnie MPAL Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu.

Pan Tobiasz Mokrzycki w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:
= MPAL Sp.zo.0;
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= MPAL spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.;
= Ginger Capital Sp. z 0.0.

Pan Tobiasz Mokrzycki jest inwestorem gietdowym na rachunek wtasny. Na Date Prospektu posiadane
pakiety akcji notowane na rynku regulowanym i ASO nie przekraczajg progu 5%.

2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.

Skiad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pie€) lat. W razie $mierci lub ztozenia
rezygnaciji przez cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej — Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji —
ma prawo dokooptowania, do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka (nowych
cztonkéw) w miejsce tego (tych), ktoérzy ustagpili w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie w przypadku, kiedy ilos¢
cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkéw. Taki cztonek Rady Nadzorczej dziata do
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany
do pefnienia tej funkcji. Mandaty Czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans i rachunek zyskéw i strat za ostatni rok
ich urzedowania.

Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego skfadu Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w sposob
suwerenny przez Walne Zgromadzenie. Statut okresla kryteria niezaleznosci i tryb wyboru niezaleznych
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Na Date Prospektu Kazimierz Janik, Piotr Pietrzak, Jan Basta, Konrad Turzanski oraz Piotr Skrzynski
spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Na Date Prospektu Kazimierz Janik, Piotr Pietrzak, Jan Basta, Konrad Turzanski oraz Piotr Skrzynski
spetniajg kryteria niezalezno$ci w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Zgodnie ze Statutem, do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wskazanymi w KSH, nalezy:

= ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

= ocena wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;

= skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktorych
mowa w powyzszych punktach;

= zawieszenie w czynnos$ciach z waznych powodow czionka Zarzgdu lub catego Zarzadu;

= delegowanie czionka lub cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziatag;

= zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spofki;

= ustalanie zasad i wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzgdu oraz zasad zawierania i
wyrazania zgody na zawieranie wszelkich umoéw z cztonkami Zarzadu;

= udzielanie zgody na podjecie inwestycji i zacigganie zobowigzan przekraczajgcych dwukrotno$¢
wartosci nominalnej kapitatu zakladowego oraz wystawianie weksli, zacigganie kredytéw lub
pozyczek oraz udzielanie poreczen lub gwarancji, przewyzszajacych dwukrotng warto$¢ kapitatu
zaktadowego;

= wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego;
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= udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu niezaleznie od wartosci takiej
nieruchomosci;

= udzielanie Zarzadowi zgody na wypfate zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy;

= udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie darowizn, jezeli taczna wartos¢ darowizn w ciggu roku
przekracza 0,1% przychodu osiggnietego przez Spétke w poprzednim roku obrotowym;

= udzielanie zgody na zawieranie uméw z:

- podmiotem dominujgcym w stosunku do Spéiki, jednostkg podporzagdkowang wobec podmiotu
dominujgcego albo wspétmatzonkiem, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest
podmiotem dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca;

- innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, a takze jednostkg od niego zalezng lub podmiotem, w ktérym jest osobg zarzgdzajgca;

- o0sobg petnigcg obowigzki czionka Zarzgdu, bedacg czionkiem Zarzadu, prokurentem,
kuratorem Spotki, cztonkiem zarzgdu komisarycznego, cztonkiem Rady Nadzorczej, a takze
podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca;

z wyjatkiem umow typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzone;
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spédtka posiada
wigkszosciowy udziat;

= przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spoftki przygotowanego przez Zarzad Spoiki;
= rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia;
= powotywanie i zatwierdzanie regulaminu Komitetu Audytu.

Sposoéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktéry bedzie
przewodniczyt posiedzeniom Rady Nadzorczej i kierowat jej pracami.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
zwyktg wiekszoscig gtoséw, w obecnos$ci co najmniej potowy jej cztonkdw, chyba ze przepisy prawa lub
Statut przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje
nierozstrzygniete, decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnosci — gtos najstarszego wiekiem cztonka Rady Nadzorczej.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub najstarszy wiekiem czionek Rady Nadzorczej ma obowigzek
zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu
Spotki. Posiedzenie powinno sie odbyé w ciggu 2 (dwdch) tygodni od chwili otrzymania wniosku.
Czionek Rady Nadzorczej moze oddac¢ swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Zasady podejmowania
uchwat na zasadach okreslonych powyzej okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 czionkéw:
= Kazimierz Janik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
= Piotr Pietrzak — Cztonek Rady Nadzorczej;
= Jan Basta — Czionek Rady Nadzorczej;
= Konrad Turzanski — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Piotr Skrzynski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Mandaty wszystkich obecnych Czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej jest ustalane przez Walne Zgromadzenie.

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Kazimierz Janik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 70 lat

Adres stuzbowy: ul. V Poprzeczna 15, 04-611 Warszawa.

Pan Kazimierz Janik zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie Uchwaty nr 23/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.

Pan Kazimierz Janik posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1970 roku ukonczyt studia magisterskie na
kierunku historia na Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie.

Doswiadczenie zawodowe:

2013 — obecnie Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie DECCO S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie DECCO Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2012 - 2018 DECCO S.A. — Prezes Zarzadu;

2002 — 2018 ORTIS Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

1977 — 1987 Urzad Wojewddzki Delegatura w Zamosciu — Dyrektor Wydziatu;
1974 — 1975 Starostwo Powiatowe w Hrubieszowie — Kierownik;
1972 — 1974 Liceum Ogdlnoksztatcgce w Hrubieszowie — nauczyciel.
Piotr Pietrzak — Czionek Rady Nadzorczej

Wiek: 41 lat

Adres stuzbowy: ul. Rajcéw 25, 00-220 Warszawa.

Pan Piotr Pietrzak zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie Uchwaty nr 21/2018 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.

Pan Piotr Pietrzak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg w
Warszawie, na kierunkach Zarzadzanie i Marketing oraz Finanse i Bankowos$é. Ponadto, pan Piotr
Pietrzak brat udziat w kursie International finance program organizowanym przez Universiteit van
Tilburg.

Doswiadczenie zawodowe:

2020 — obecnie  Brimstone Sp. z 0.0. — Czionek Rady Nadzorczej;

2019 — obecnie Deep Tech VC Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2018 —obecnie  Dystrogen Therapeutics S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
2017 — obecnie  Nanovelos S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie  StartVenture@Poland2 Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzgdu;

2016 —obecnie  StartVenture@Poland2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. —
Czionek Zarzadu;

2016 —obecnie  NanoGroup S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
2016 —obecnie  HiProMine S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
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2016 — obecnie  Virtual Power Plant Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2015 — obecnie  StartVenture@Poland Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2015 — obecnie  NanoThea S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2015 — obecnie = Zatar Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — Czlonek Zarzadu;
2015 — obecnie Dermapen Sp. z 0.0. — Czionek Zarzadu;

2010 — obecnie  Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;

2014 — 2015 WinQbator Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2014 — 2015 Dom Maklerski W Investments S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;
2010 -2013 Krajowy Fundusz Kapitatowy — Menedzer inwestycyjny;

2004 — 2010 Trigon — Analityk biznesowy.

Pan Piotr Pietrzak nie posiada akcji Emitenta. Pan Piotr Pietrzak jest inwestorem gietdowym na
rachunek wtasny. Na Date Prospektu posiadane pakiety akcji notowane na rynku regulowanym i ASO
nie przekraczajg progu 5%.

Jan Basta — Czfonek Rady Nadzorczej
Wiek: 66 lat
Adres stuzbowy: Januszowa 95, 33-300 Nowy Sacz.

Pan Jan Basta zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie Uchwaty nr 20/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.

Pan Jan Basta posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1978 roku ukonczyt Akademie Rolniczg w Krakowie,
wydziat zootechniczny.

Doswiadczenie zawodowe:

2014 — obecnie Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;

2005 — obecnie Sadecka Grupa Producentéw Jaj ,Agro-Ferma” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
2000 — obecnie Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Basta Sp.j. — Wspdinik;

1984 — 2000 Nowosgdecki Osrodek Postepu Rolniczego — Zastepca Dyrektora, Dyrektor;
1978 — 1984 GS Michatowice — Stuzba Rolna Miasto i Gmina Stomniki.

Konrad Turzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 73 lata

Adres stuzbowy: ul. Widokowa 3, 32-082 Zelkdw.

Pan Konrad Turzanski zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie Uchwaty nr 22/2018 Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.

Pan Konrad Turzanski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1974 roku ukohczyt Uniwersytet Jagiellonski
w Krakowie na Wydziale Matematyczno-Fizyczno-Chemicznym na kierunku chemia ogdlna. Z kolei w
1983 roku Pan Konrad Turzanski uzyskat tytut doktora nauk przyrodniczych na Wydziale Biologii i Nauk
o Ziemi Uniwersytetu Jagiellonskiego.

Podstawowg dziatalnoscig wykonywang przez Pana Konrada Turzanhskiego, poza Emitentem, jest
dziatalno$¢ gospodarcza w formie spotki cywilnej pod firmg Matopolskie Biuro Konsultingowo-
Marketingowe — Ochrona Srodowiska s.c., w ktdrej jest wspoinikiem.

Doswiadczenie zawodowe:

2010 — obecnie  Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;
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2003 — obecnie  Matopolskie Biuro Konsultingowo-Marketingowe — Ochrona Srodowiska s.c. —

Wspdélnik;

2005 - 2011 Krakowska Akademia — Wyktadowca;

2008 — 2010 Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych w Wielkiej Wsi — Cztonek Rady Nadzorczej;

2004 — 2009 Zwigzek Gmin Dorzecza Rudawy Rudna i Sanki — Starszy specjalista (koordynator);

2002 — 2004 Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie —
Specjalista ds. weryfikacji, analiz i nadzoru;

2000 — 2002 Miedzynarodowy Port Lotniczy im. Jana Pawia Il Krakéw — Balice Sp. z 0.0. —
Cztonek Rady Nadzorczej;

1992 — 2002 Wojewédzki Inspektorat Ochrony Srodowiska — Wojewodzki Inspektor Ochrony
Srodowiska — Dyrektor;

1974 — 1998 Akademia Gorniczo-Hutnicza — Pracownik naukowy.

Piotr Skrzynski — Czionek Rady Nadzorczej

Wiek: 54 lata.

Adres stuzbowy: ul. Sienna 75, 00-833 Warszawa.

Pan Piotr Skrzynski zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie Uchwaty nr 4/2020
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.

Pan Piotr Skrzynski posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1992 ukonczyt Wydziat Elektrotechniki na
Akademii Gdrniczo-Hutniczej w Krakowie, specjalizacja: automatyka. Pan Piotr Skrzynski ukonczyt
takze w 1993 roku studia MBA na kierunku ekonomii w Ecole Nationale Superieure des
Telecommunications de Bretagne w Brest (Francja), a w 2007 roku studia MBA na kierunku Executive
in Finance organizowane przez Ernst & Young oraz Szkote Gtéwng Handlowg w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:
2020 — obecnie
2020 — obecnie
2019 — obecnie
2019 — obecnie

Emitent — Czionek Rady Nadzorczej;

PGE Systemy S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

Manturo Hotels Group S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;
APS Energia Rus — Wiceprezes Zarzadu;

2018 — 2020 APS Energia S.A. — Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju;
2018 — 2019 Herkules S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2015 -2018 Orphee Technics Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;
2014 — 2018 Orphee S.A. — Cztonek Rady Dyrektorow;

2009 — 2017 Protektor S.A. — Prezes Zarzadu;

2015 - 2017 Diesse Diagnostica Senese S.p.A — Wiceprezes Zarzadu;
2012 — 2017 Sygnity S.A. — Cztlonek Rady Nadzorczej;

2010 — 2017 KSCP S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2012 — 2016 Harper Hygienics S.A. — Cztionek Rady Nadzorczej;

2013 — 2015 Rubicon Partners S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2007 — 2013 Trias S.A. — Wiceprezes Zarzadu/Czionek Rady Nadzorczej;
2009 — 2011 LZPS Sp. z 0.0. — Prezes/Cztonek Zarzadu;

2009 - 2009 Digiservice Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2007 — 2008 Trias Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
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2007 — 2007 Karen Notebook S.A. — Cztonek Zarzadu;

2005 - 2007 Apator Control Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2004 — 2007 Apator — KFAP Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2004 — 2005 Fabryka Aparatury Pomiarowej ,PAFAL” — Czionek Rady Nadzorczej;

2003 - 2007 Apator S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

2003 — 2003 Va tech Polska — Dyrektor Zarzgdzajgcy;

1993 — 2003 Schneider Electric Polska — Dyrektor Marketingu, Dyrektor Strategii oraz

Dyrektor Rozwoju.
Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spoétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spoétek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajgcych
lub nadzorczych; (ii) posiadali akcje lub udziaty; (iii) byli wspdlnikami.

Kazimierz Janik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Sprawowane przez Kazimierza Janika w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Radzie Nadzorczej):

2018 — obecnie DECCO S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie DECCO Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
2012 - 2018 DECCO S.A. — Prezes Zarzadu;
2002 — 2018 ORTIS Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Kazimierz Janik w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:
= DECCO Sp. zo.0.
Piotr Pietrzak — Czionek Rady Nadzorczej

Sprawowane przez Piotra Pietrzaka w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych spétek (poza funkcjg petniong w Radzie Nadzorczej):

2020 — obecnie Brimstone Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2019 — obecnie Deep Tech VC Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2018 — obecnie Dystrogen Therapeutics S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 — obecnie Nanovelos S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie StartVenture@Poland2 Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu;

2016 — obecnie StartVenture@Poland2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag S.K.A. —
Czionek Zarzadu;

2016 — obecnie NanoGroup S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie HiProMine S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie Virtual Power Plant Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2015 — obecnie StartVenture@Poland Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2015 — obecnie NanoThea S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2015 — obecnie Zatar Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — Czlonek Zarzadu;

2015 — obecnie Dermapen Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu;

2014 — 2015 WinQbator Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2014 — 2015 Dom Maklerski W Investments S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Piotr Pietrzak w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:

= Zatar Sp.z 0.0,
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= StartVenture@Poland2 Sp. z 0.0,;
= Deep Tech VC Sp. z o.0.
Jan Basta — Cztonek Rady Nadzorczej

Sprawowane przez Jana Baste w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Radzie Nadzorczej):

2005 — obecnie Sadecka Grupa Producentéw Jaj ,Agro-Ferma” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu.
Jan Basta w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:

= Sadecka Grupa Producentéw Jaj ,Agro-Ferma” Sp. z 0.0.;

» Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Basta Sp.|.
Konrad Turzanski — Czfonek Rady Nadzorczej

Konrad Turzahnski w ciggu ostatnich 5 lat nie sprawowat funkcji w organach administracyjnych,
zarzagdzajacych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Radzie Nadzorczej).

Konrad Turzanski w ciggu ostatnich 5 lat nie posiadat oraz na Date Prospektu nie posiada udziatéw lub
akcji oraz nie jest wspdlnikiem spotki.

Piotr Skrzyniski — Czfonek Rady Nadzorczej

Sprawowane przez Piotra Skrzyhskiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych spotek (poza funkcjg petniong w Radzie Nadzorczej):

2020 — obecnie PGE Systemy S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

2019 — obecnie Manturo Hotels Group S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
2019 — obecnie APS Energia Rus — Wiceprezes Zarzadu;

2018 — obecnie APS Energia S.A. — Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju;

2018 — 2019 Herkules S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2015 -2018 Orphee Technics Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;
2014 — 2018 Orphee S.A. — Cztonek Rady Dyrektorow;

2015 -2017 Diesse Diagnostica Senese S.p.A — Wiceprezes Zarzadu;
2009 — 2017 Protektor S.A. — Prezes Zarzadu;

2012 - 2017 Sygnity S.A. — Cztlonek Rady Nadzorczej;

2010 — 2017 KSCP S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2012 - 2016 Harper Hygienics S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2013 - 2015 Rubicon Partners S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Piotr Skrzynski w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty lub akcje oraz byt wspdlnikiem:
= Protektor S.A.
3. Pozostate informacje na temat Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z odwiadczeniami ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej, poza
wyjgtkami opisanymi powyzej oraz w rozdziale Gtéwni Akcjonariusze i Oferujgcy, w okresie ostatnich
pieciu lat Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej:

= nie byli udziatowcami/akcjonariuszami Zzadnej spoétki kapitatowej ani wspdlnikami w spotce
osobowej;

= nie byli akcjonariuszami spdtki publicznej, posiadajgcymi akcje reprezentujgce wiecej niz 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spétki;

= nie prowadzili dziatalnosci poza Spotka, ktdéra miataby istotne znaczenie dla Spofki;

= nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;
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= nie byli podmiotem oficjalnych oskarzeh publicznych ze strony jakichkolwiek organdow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), ani zaden organ
panstwowy, ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich
sankgji;

= Zaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych spétek bgdz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub
prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

= nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego ani czionkiem
wyzszego kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed lub po jej
uptywie, ustanowiono zarzgd komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Powiazania rodzinne
Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy panem
Jézefem Mokrzyckim a pozostatymi cztonkami Zarzadu:

= Pan Jbézef Mokrzycki jest mezem Pani Elzbiety Mokrzyckiej — Wiceprezesa Zarzadu ds.
Administracj;

= Pan Jozef Mokrzycki jest ojcem Pani Anny Mokrzyckiej-Nowak — Wiceprezesa Zarzgdu ds. Badan
i Rozwoju, Pana Wiktora Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych oraz Pana
Tobiasza Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu ds. Budownictwa.

Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Panem Jézefem Mokrzyckim a czionkami Rady
Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy Panig
Elzbieta Mokrzycka a pozostatymi cztonkami Zarzadu:

= Pani Elzbieta Mokrzycka jest zong Pana J6zefa Mokrzyckiego — Prezesa Zarzadu;

= Pani Elzbieta Mokrzycka jest matka Pani Anny Mokrzyckiej-Nowak — Wiceprezesa Zarzgdu ds.
Badan i Rozwoju, Pana Wiktora Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych oraz
Pana Tobiasza Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu ds. Budownictwa.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panig Elzbietg Mokrzyckg a cztonkami Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wystepujg nastepujace powigzania rodzinne pomiedzy Panig
Anng Mokrzycka-Nowak a pozostatymi cztonkami Zarzgdu:

= Pani Anna Mokrzycka-Nowak jest corkg Pana Jozefa Mokrzyckiego — Prezesa Zarzadu oraz Pani
Elzbiety Mokrzyckiej — Wiceprezesa Zarzadu ds. Administracji;

= Pani Anna Mokrzycka-Nowak jest siostrg Pana Wiktora Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu
ds. Handlowych oraz Pana Tobiasza Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzgdu ds. Budownictwa.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panig Anng Mokrzyckg-Nowak a czionkami Rady
Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy Panem
Wiktorem Mokrzyckim a pozostatymi cztonkami Zarzadu:

= Pan Wiktor Mokrzycki jest synem Pana J6zefa Mokrzyckiego — Prezesa Zarzadu oraz Pani
Elzbiety Mokrzyckiej — Wiceprezesa Zarzadu ds. Administracji;

= Pan Wiktor Mokrzycki jest bratem Pani Anny Mokrzyckiej-Nowak — Wiceprezesa Zarzgdu ds.
Badan i Rozwoju oraz Pana Tobiasza Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzadu ds. Budownictwa.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Wiktorem Mokrzyckim a czionkami Rady
Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy Panem
Tobiaszem Mokrzyckim a pozostatymi cztonkami Zarzadu:
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= Pan Tobiasz Mokrzycki jest synem Pana J6zefa Mokrzyckiego — Prezesa Zarzgdu oraz Pani
Elzbiety Mokrzyckiej — Wiceprezesa Zarzadu ds. Administracji;

= Pan Tobiasz Mokrzycki jest bratem Pani Anny Mokrzyckiej-Nowak — Wiceprezesa Zarzadu ds.
Badan i Rozwoju oraz Pana Wiktora Mokrzyckiego — Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlowych.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Tobiaszem Mokrzyckim a czionkami Rady
Nadzorczej.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorujagcych w innych
podmiotach

Poza wyjatkami opisanymi powyzej, zaden Cztonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawuje
funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzgdzajgcych w jakiejkolwiek innej spotce, ani nie petni
poza Spotkg zadnych waznych funkciji, ktére moglyby by¢ istotne dla Spétki.

Konflikt interesow

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, poza przypadkiem wskazanym ponizej, wérod Czionkéw Rady
Nadzorczej lub Cztonkéw Zarzadu nie wystepujg powigzania moggce powodowac potencjalny konflikt
interesdw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami,
ze wzgledu na rozbiezno$é zakresoéw dziatan poszczegdlnych podmiotéw, jak réwniez wptywu na ich
dziatanie przez Cztonkéw Rady Nadzorczej lub Cztonkéw Zarzadu.

Emitent identyfikuje potencjalny konflikt intereséw z uwagi na wystepowanie powigzan rodzinnych
pomiedzy Cztonkami Zarzadu, tj. J6zefem Mokrzyckim — Prezesem Zarzgdu oraz Elzbietg Mokrzycka,
Wiktorem Mokrzyckim, Tobiaszem Mokrzyckim oraz Anng Mokrzycka-Nowak — Cztonkami Zarzadu.
Dodatkowo powyzej wskazani Cztonkowie Zarzadu sg wspélnikami i Cztonkami Zarzadu w spoétce
Ginger Capital Sp. z 0.0., bedgcej Gtéwnym Akcjonariuszem Emitenta.

Umowy i porozumienia z czlonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu Spoétka nie
dokonywata, innych niz opisane w rozdziale Transakcje z podmiotami powigzanymi, transakcji
z Czionkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ani nie dokonata wyptaty Swiadczen innych niz
opisane w niniejszym rozdziale $wiadczenia z tytutu wynagrodzen za petnienie funkcji w organach
Spofki lub z tytutu Swiadczenia pracy na rzecz Spofki.

Umowy i porozumienia z Giéwnymi Akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia z Gtéwnymi Akcjonariuszami, klientami, dostawcami ani
innymi podmiotami, na podstawie ktérych jakikolwiek Cztonek Zarzadu lub Czlonek Rady Nadzorczej
zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorcze;.

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu zaden Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada Akcji Istniejgcych badz praw do
nabycia Akcji. Informacje dotyczgce stanu posiadania Akcji przez Czionkéw Zarzadu zostaly
przedstawione w rozdziale Giéwni Akcjonariusze i Oferujgcy.

Udzial Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Cztonkowie Zarzgdu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej nie zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie.
4. Wynagrodzenie i Swiadczenia

Jozef Mokrzycki

Wynagrodzenie Pana Jézefa Mokrzyckiego wynosi 55.200,00 PLN brutto, jest ptatne z dotu do 10. dnia
kazdego miesigca.

W przypadku odwotania Czionka Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu na skutek uptywu kadencji,
przystuguje wynagrodzenie za petny miesigc, w ktérym nastgpito odwotanie lub wygasniecie mandatu.

Czlonkowi Zarzgdu przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12-krotnosci ostatniego wynagrodzenia
miesiecznego brutto ptatnego w terminie 30 dni od daty odwotania z petnionej funkcji lub niepowotania
w sktad Zarzgdu na kolejng kadencje lub rezygnacji wynikajgcej ze zobowigzan wobec akcjonariuszy
niebedacych akcjonariuszami zatozycielami.
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Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta ubezpieczenia OC/NW/na zycie do
wysokosci rocznej stawki nie wyzszej niz 50.000,00 PLN.

Elzbieta Mokrzycka

Wynagrodzenie Pani Elzbiety Mokrzyckiej wynosi 35.000,00 PLN brutto, jest ptatne z dotu do 10. dnia
kazdego miesigca.

W przypadku odwotania Czionka Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu na skutek uptywu kadenc;ji
przystuguje wynagrodzenie za petny miesigc, w ktérym nastgpito odwotanie lub wygasniecie mandatu.

Czlonkowi Zarzadu przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12-krotnosci ostatniego wynagrodzenia
miesiecznego brutto ptatnego w terminie 30 dni od daty odwotania z petnionej funkcji lub niepowotania
w sktad Zarzgdu na kolejng kadencje lub rezygnacji wynikajgcej ze zobowigzan wobec akcjonariuszy
niebedacych akcjonariuszami zatozycielami.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta ubezpieczenia OC/NW/na zycie do
wysokosci rocznej stawki nie wyzszej niz 25.000,00 PLN.

Anna Mokrzycka-Nowak

Wynagrodzenie Pani Anny Mokrzyckiej-Nowak wynosi 35.000,00 PLN brutto, jest ptatne z dotu do 10.
dnia kazdego miesigca.

W przypadku odwotania Czionka Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu na skutek uptywu kadenc;ji
przystuguje wynagrodzenie za petny miesigc, w ktérym nastgpito odwotanie lub wygasniecie mandatu.

Cztonkowi Zarzadu przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12-krotnosci ostatniego wynagrodzenia
miesiecznego brutto ptatnego w terminie 30 dni od daty odwotania z petnionej funkcji lub niepowotania
w sktad Zarzgdu na kolejng kadencje lub rezygnacji wynikajgcej ze zobowigzan wobec akcjonariuszy
niebedacych akcjonariuszami zatozycielami.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta ubezpieczenia OC/NW/na zycie do
wysokosci rocznej stawki nie wyzszej niz 10.000,00 PLN.

Wiktor Mokrzycki

Wynagrodzenie Pana Wiktora Mokrzyckiego wynosi 35.000,00 PLN brutto, jest ptatne z dotu do 10. dnia
kazdego miesigca.

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu na skutek uptywu kadenciji
przystuguje wynagrodzenie za petny miesigc, w ktérym nastgpito odwotanie lub wygasniecie mandatu.

Cztonkowi Zarzadu przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12-krotnosci ostatniego wynagrodzenia
miesiecznego brutto ptatnego w terminie 30 dni od daty odwotania z petnionej funkcji lub niepowotania
w skiad Zarzgdu na kolejng kadencje lub rezygnacji wynikajgcej ze zobowigzan wobec akcjonariuszy
niebedacych akcjonariuszami zatozycielami.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta ubezpieczenia OC/NW/na zycie do
wysokosci rocznej stawki nie wyzszej niz 10.000,00 PLN.

Tobiasz Mokrzycki

Wynagrodzenie Pana Tobiasza Mokrzyckiego wynosi 35.000,00 PLN brutto, jest ptatne z dotu do 10.
dnia kazdego miesigca.

W przypadku odwotania Czionka Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu na skutek uptywu kadenc;ji
przystuguje wynagrodzenie za petny miesigc, w ktérym nastgpito odwotanie lub wygasniecie mandatu.

Cztonkowi Zarzadu przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12-krotnosci ostatniego wynagrodzenia
miesiecznego brutto ptatnego w terminie 30 dni od daty odwotania z petnionej funkciji lub niepowotania
w skiad Zarzgdu na kolejng kadencje lub rezygnacji wynikajacej ze zobowigzan wobec akcjonariuszy
niebedacych akcjonariuszami zatozycielami.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta ubezpieczenia OC/NW/na zycie do
wysokosci rocznej stawki nie wyzszej niz 10.000,00 PLN.

Uchwatg nr 5/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku, dziatajgc na
podstawie art. 90d Ustawy o Ofercie Publicznej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjeto
polityke wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki.
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Nadrzednym celem polityki wynagrodzen jest przyczynienie sie do realizacji strategii biznesowej,
diugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spotki. Uwzglednia on m.in. takie elementy jak (i) wzrost
wartosci Spdtki poprzez rozwdj najwyzszej kadry zarzadzajgcej; (i) zapewnienie spojnego i
motywacyjnego systemu wynagradzania Czionkéw Zarzadu; (iii) ksztattowanie wysokosci
wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu w powigzaniu z realizowaniem postawionych celéw zarzadczych.

Spotka dokonuje rozréznienia pomiedzy wynagrodzeniem podstawowym o charakterze stalym
obejmujgcym ptatnosci i $wiadczenia, ktére nalezg si¢ osobom objetym politykg wynagrodzeh za
petniong funkcje, ponoszong odpowiedzialno$é, wykonang prace, ktére nie zalezg od kryteriow
zwigzanych z wynikami lub oceng efektéw pracy danej osoby oraz wynagrodzenie zmienne, ktére jest
uzaleznione od osigganych wynikédw pracy. Wynagrodzenia zmiennego w rozumieniu polityki
wynagrodzen nie stanowig nagrody ani swiadczenia o charakterze wyjgtkowym, gdy ich podstawg nie
jest ocena efektow pracy danego pracownika ani wynik finansowy Spotki. W przypadku, gdy
wynagrodzenie jest podzielone na skfadniki state i zmienne, state sktadniki powinny stanowi¢ na tyle
duzg czesc¢ fgcznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie przez Spotke elastycznej
polityki dotyczgcej zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Wysokos¢ statych
skladnikéw wynagrodzenia oséb objetych politykg wynagrodzen jest ustalana kazdorazowo w
porozumieniu z dang osobg w podstawie prawnej zatrudnienia.

Rada Nadzorcza ustala wysoko$é wynagrodzenia dla Czionkéw Zarzadu, uwzgledniajgc cele polityki
wynagrodzen, o ktérych mowa powyzej, a takze warunki rynkowe, merytoryczng przydatnosc¢ i zakres
odpowiedzialno$ci danej osoby. Cztonkowie Zarzgdu Spoiki nie otrzymujg wynagrodzenia ani nagrod z
tytutu petienia funkcji we wladzach spétek nalezgcych do Grupy.

State skfadniki wynagrodzenia skfadaé sie¢ mogg z m.in.: (i) statego wynagrodzenia miesiecznego; (ii)
Swiadczen dodatkowych; oraz (iii) odpraw i odszkodowan.

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu sktadac sie mogg z m.in.:
= korzystania z pakietu medycznego finansowanego ze srodkéw Spotki;

= korzystania z przydzielonego do wytagcznej dyspozycji samochodu stuzbowego z mozliwoscig
korzystania do celow prywatnych;

= korzystania z mieszkania stuzbowego w przypadku, gdy dyspozycyjnosé pracownika jest
konieczna z uwagi na charakter pracy i zakres obowigzkéw; oraz

= korzystania z polis ubezpieczeniowych.

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i rozliczane przez Spotke w sposob przejrzysty i zapewniajgcy
efektywng realizacje polityki wynagrodzen. Spotka dokumentuje proces realizacji polityki wynagrodzen,
w tym proces ustalania wysokosci wynagrodzenia zmiennego oraz oceny wynikéw, o ktorej mowa
ponizej.

Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest ocena
wynikow pracy danej osoby i/lub Zarzgdu objetej politykg wynagrodzeh w odniesieniu do wynikow
Spotki, uwzgledniajgc cele zarzgdcze wymienione ponizej.

Cele zarzadcze, od realizacji ktérych uzaleznione jest wynagrodzenie zmienne, mogg stanowi¢ w
szczegolnosci:

= wzrost zysku netto albo EBITDA, albo dodatnia zmiana tempa wzrostu jednego z tych wynikéw;
= osiggniecie albo zmiana wielkosci produkcji albo sprzedazy;

= wartos¢ przychoddw, w szczegdlnosci ze sprzedazy, z dziatalnosci operacyjnej, z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej lub finansowej;

= zmniejszenie strat, obnizenie kosztoéw zarzadu lub kosztéw prowadzonej dziatalnosci;
= realizacja strategii lub planu restrukturyzacji;

= osiggniecie albo zmiana okre$lonych wskaznikéw, w szczegdlnosci rentownosci, ptynnosci
finansowej, efektywnosci zarzadzania lub wyptacalnosci;

= realizacja inwestycji, z uwzglednieniem w szczegdlnosci skali, stopy zwrotu, innowacyjnosci,
terminowosci realizacj;
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= zmiana pozycji rynkowej spoiki, liczonej jako udziat w rynku lub wedtug innych kryteriéw lub relacji
z kontrahentami oznaczonymi jako kluczowi wedtug okreslonych kryteriow;

= realizacja prowadzonej polityki kadrowej i wzrost zaangazowania pracownikéw;
= wzrost warto$ci, kapitalizacji lub kursy akcji Spétki;
» inne uznane przez Rade Nadzorcza.

Przy ocenie indywidualnych efektéw pracy danej osoby objetej politykg wynagrodzen, decydujgcych o
okresleniu jej wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw, Spotka stosuje zaréwno kryteria
finansowe (iloSciowe), jak i niefinansowe (jako$ciowe).

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad politykg wynagrodzeh w zakresie wynagradzania Cztonkéw
Zarzadu, w tym dokonuje weryfikacji spetnienia ogdlnych kryteriow i warunkéw uzasadniajgcych
przyznanie zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. Realizacja polityki wynagrodzen podlega co najmnie;j
raz w roku przeglgdowi, z ktérego sporzadzany jest pisemny raport. Przeglad jest dokonywany przez
Zarzad Spoiki, a raport przedstawiany jest Radzie Nadzorczej. Na podstawie wskazanych powyzej
dokumentéw Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku
sprawozdanie o wynagrodzeniach w Spétce. Walne Zgromadzenie przeprowadza dyskusje nad
sprawozdaniem o wynagrodzeniach lub je$li Spotka spetnia kryteria Ustawy o Ofercie Publicznej,
podejmuje uchwate, ktéra opiniuje sprawozdanie o wynagrodzeniach.

Polityke wynagrodzen opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad, majgc na uwadze cele, jakim powinna
odpowiadaé polityka wynagrodzen. Wprowadzenie polityki wynagrodzen oraz kazda jej zmiana wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Spotka moze w wyjgtkowych przypadkach przy rekrutacji nowej osoby na stanowisko objete politykg
wynagrodzenh przyzna¢ mu gwarantowane wynagrodzenie zmienne. Takie wynagrodzenie ma charakter
wyjgtkowy, moze by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia. Decyzje w tej sprawie
podejmuje w odniesieniu do stanowiska Cztonka Zarzgdu — Rada Nadzorcza.

Osobom podlegajacym polityce wynagrodzen konczgcym zatrudnienie w Spotce moze byé przyznane
wynagrodzenie z tytutu wczesniejszego rozwigzania podstawy prawnej zatrudnienia. Wysokos¢
wynagrodzenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinna odzwierciedla¢ naktad pracy, jej
wydajnosc i jakos¢ za okres co najmniej dwéch ostatnich lat zajmowania stanowiska objetego polityka
wynagrodzenia. Powyzsze wynagrodzenie nie przystuguje, jesli rozwigzanie umowy stanowigcej
podstawe prawng zatrudnienia nastgpito z winy lezgcej po stronie osoby lub doprowadzityby do
wynagradzania negatywnych wynikéw, ocenianych przy uwzglednieniu podstaw i kryteridow, o ktérych
mowa w polityce wynagrodzen.

Osobom podlegajgcym polityce wynagrodzen moga przystugiwaé inne $wiadczenia wynikajgce z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji przyjetych przez Spotke.

Pierwszy raport o wynagrodzeniach Zarzad zobowigzany jest przediozy¢ Radzie Nadzorczej fgcznie za
lata 2019 i 2020 i na ich podstawie Rada Nadzorcza sporzgdzi pierwsze sprawozdanie o
wynagrodzeniach.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku w Spoice zostat przyjety program motywacyjny, ktéry uzalezniony jest od
przekroczenia okreslonego progu usrednionej rocznej stopy wzrostu EBITDA na akcje (skorygowanej o
zdarzenia jednorazowe o wartosci powyzej 0,5 min PLN) przy zadtuzeniu mniejszym niz 2,5x EBITDA
za lata 2020/2019, 2021/2020, 2022/2021. Zgodnie z programem motywacyjnym:

= jesli Sredni wzrost EBITDA na akcje wyniesie 25%-35%, a skumulowana EBITDA za ostatnie trzy
lata wyniesie min. 250 min PLN, Zarzgd otrzyma premie¢ w wysokosci dwukrotnosci
wynagrodzenia;

= jesli Sredni wzrost EBITDA na akcje wyniesie 35%-45%, a skumulowana EBITDA za ostatnie trzy
lata wyniesie min. 300 min PLN, Zarzad otrzyma premie w wysokosci trzykrotno$ci
wynagrodzenia;

= jesli Sredni wzrost EBITDA na akcje wyniesie ponad 45%, a skumulowana EBITDA za ostatnie
trzy lata wyniesie min. 350 min PLN, Zarzad otrzyma premie w wysokosci czterokrotnosci
wynagrodzenia.

Przyznanie premii uwarunkowane jest petnieniem funkcji Czionka Zarzadu w catym analizowanym
okresie. Premie pfatne bedg po audycie sprawozdania za 2022 rok.
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu Emitent nie
wyptacit Cztonkom Zarzadu nagréd lub korzy$ci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek inne;j
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych lub naleznych Cztonkom
Zarzgdu.

Tabela 31: Wynagrodzenie wyptacone przez Spétke Czionkom Zarzadu w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu
(dane w PLN)

Rok Rok . .
Imieg i zakonczony 31 zakonczony 31 Rok zakonczony Od 1 stycznia
. Stanowisko ] ] 31 grudnia 2019 2020 roku do
nazwisko grudnia 2017 grudnia 2018
roku Daty Prospektu
roku roku
Jozef Prezes  425220,00PLN  425.220,00 PLN  774.045,00 PLN  496.800,00 PLN
Mokrzycki Zarzadu
Elzbieta Wiceprezes
Zarzaduds. 221.220,00 PLN 221.220,00 PLN 457.303,00 PLN 315.000,00 PLN
Mokrzycka L "
Administracji
s Plcepveces
Mokrzycka- Ba?jaﬁ i © 223.660,00 PLN 229.150,00 PLN 464.623,00 PLN 315.000,00 PLN
-Nowak .
Rozwoju
Wiktor Wiceprezes
. Zarzaduds. 223.571,00 PLN 229.316,00 PLN 466.132,00 PLN 315.000,00 PLN
Mokrzycki
Handlowych
Tobiasz Wiceprezes
. Zarzaduds. 223.711,00 PLN 231.683,00 PLN 464.776,00 PLN 315.000,00 PLN
Mokrzycki :
Budownictwa
Razem 1.317.382,00 PLN 1.336.589,00 PLN 2.626.879,00 PLN 1.756.800,00 PLN

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent
Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Uchwatg Nr 7/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku na podstawie
art. 392 § 1 KSH oraz § 25 Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito nastepujgce
zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

= Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje miesieczne wynagrodzenie 1.200,00 PLN (tysigc
dwiescie ztotych) brutto;

= Czlonkowi Rady Nadzorczej petnigcemu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
przystuguje miesieczne wynagrodzenie 1.500,00 PLN (tysigc pieéset ztotych) brutto;

= Czlonkowi Rady Nadzorczej petnigcemu funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu przystuguje
miesieczne wynagrodzenie 1.500,00 PLN (tysigc piecset ztotych) brutto;

= Czionkowi Rady Nadzorczej petnigcemu funkcje Czionka Komitetu Audytu przystuguje
miesieczne wynagrodzenie 1.350,00 PLN (tysigc trzysta pie¢dziesigt ztotych) brutto.

Wynagrodzenie nalezne jest proporcjonalnie do dni sprawowanej funkcji w miesigcu, gdzie kazdy
miesigc obliczeniowy obejmuje trzydziesci dni.

Wynagrodzenie wyptacane jest z dotu do 10. dnia miesigca nastepujgcego, za ktéry przystuguje.
Powyzsze stawki wynagrodzen obowigzujg od dnia 1 marca 2020 roku.

Uchwata nr 5/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2020 roku, dziatajgc na
podstawie art. 90d Ustawy o Ofercie Publicznej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki przyjeto
polityke wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

Zgodnie z politykg wynagrodzen, Spoétka dokonuje rozroznienia pomiedzy wynagrodzeniem
podstawowym o charakterze statym obejmujgcym ptatnosci i Swiadczenia, ktére nalezg sie osobom
objetym politykg wynagrodzen za petniong funkcje, ponoszong odpowiedzialno$¢, wykonang prace,
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ktére nie zalezg od kryteriow zwigzanych z wynikami lub oceng efektdéw pracy danej osoby, oraz
wynagrodzenie zmienne, ktdre jest uzaleznione od osigganych wynikéw pracy.

State skfadniki wynagrodzenia skfadaé sie mogg z m.in.: (i) statego wynagrodzenia miesiecznego; (ii)
Swiadczen dodatkowych oraz (iii) odpraw i odszkodowan.

Zgodnie z przyjetg politykg wynagrodzenh, wynagrodzenie cztionkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie w formie uchwaty. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez wzgledu
na czestotliwos¢ formalnie zwotanych posiedzen. Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do
ilosci dni petnienia funkcji w przypadku, gdy powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania
miesigca kalendarzowego. Spoétka pokrywa koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem przez
cztonkéw Rady Nadzorczej powierzonych im funkcji, a w szczegdlnosci: koszty przejazdu z miejsca
zamieszkania do miejsca odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej lub posiedzenia Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej i z powrotem, koszty zakwaterowania oraz wyzywienia.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad politykg wynagrodzeh w zakresie wynagradzania Czionkéw
Zarzadu, w tym dokonuje weryfikacji spetnienia ogdlnych kryteriow i warunkéw uzasadniajgcych
przyznanie zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. Realizacja polityki wynagrodzen podlega co najmnie;j
raz w roku przegladowi, z ktérego sporzadzany jest pisemny raport. Przeglad jest dokonywany przez
Zarzad Spotki, a raport przedstawiany jest Radzie Nadzorczej. Na podstawie wskazanych powyzej
dokumentow Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku
sprawozdanie o wynagrodzeniach w Spoéice. Walne Zgromadzenie przeprowadza dyskusje nad
sprawozdaniem o wynagrodzeniach lub jesli Spotka spetnia kryteria Ustawy o Ofercie Publicznej,
podejmuje uchwate, ktéra opiniuje sprawozdanie o wynagrodzeniach.

Polityke wynagrodzen opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzgd, majac na uwadze cele, jakim powinna
odpowiadac¢ polityka wynagrodzen. Wprowadzenie polityki wynagrodzen oraz kazda jej zmiana wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Osobom podlegajgcym polityce wynagrodzen konczacym zatrudnienie w Spétce moze by¢ przyznane
wynagrodzenie z tytutu wczesniejszego rozwigzania podstawy prawnej zatrudnienia. Wysokos$¢
wynagrodzenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinna odzwierciedla¢ naktad pracy, jej
wydajnos¢ i jakos¢ za okres co najmniej dwéch ostatnich lat zajmowania stanowiska objetego polityka
wynagrodzenia. Powyzsze wynagrodzenie nie przystuguje, jesli rozwigzanie umowy stanowigcej
podstawe prawng zatrudnienia nastgpito z winy lezacej po stronie osoby lub doprowadzitoby do
wynagradzania negatywnych wynikéw, ocenianych przy uwzglednieniu podstaw i kryteridow, o ktérych
mowa w polityce wynagrodzenh.

Osobom podlegajacym polityce wynagrodzen mogg przystugiwaé inne $wiadczenia wynikajgce z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji przyjetych przez Spotke.

Pierwszy raport o wynagrodzeniach Zarzad zobowigzany jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej tgcznie za
lata 2019 i 2020 i na ich podstawie Rada Nadzorcza sporzgdzi pierwsze sprawozdanie o
wynagrodzeniach.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu Emitent nie
wypftacit Cztionkom Rady Nadzorczej nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze
lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzeh wyptaconych lub naleznych Cztonkom Rady
Nadzorczej.

Tabela 32: Wynagrodzenie wyptacone przez Spétke Czlonkom Rady Nadzorczej w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty
Prospektu (dane w PLN)

Rok Rok . .
Imie i . zakonczony zakonczony 31 Rok zako_nczony Od 1 stycznia
; Stanowisko - ] 31 grudnia 2019 2020 roku do
nazwisko 31 grudnia grudnia 2018 roku Daty Prospektu
2017 roku roku Y P
Kazimierz Przewodniczacy
Janik Rady 11.800,00 PLN 12.600,00 PLN 16.800,00 PLN 14.700,00 PLN

Nadzorczej
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Piotr Cztonek Rady g 40000 PLN  11.900,00 PLN 16.100,00 PLN 14.000,00 PLN
Pietrzak Nadzorczej
JanBasta  CHonekRady g g6600pI N 1050000 PLN  14.000,00 PLN  12.950,00 PLN
Nadzorczej
Konrad — Czlonek Rady g 40000 pI N 10.500,00 LN  14.000,00 PLN  11.900,00 PLN
Turzanski Nadzorczej
Piotr ~ Czlonek Rady 0,00 PLN 0,00 PLN 0,00 PLN 8.400,00 PLN
Skrzynski Nadzorczej
Norbert Czlonek Rady ] ] 3.500,00 PLN 3.500,00 PLN
Nowak Nadzorczej
tukasz Cztonek Rady ) ) 3.500,00 PLN )
Boron Nadzorczej
Adam — CzlonekRady ¢ g4400p N 1050000 PLN  3.500,00 PLN .
Buchajski Nadzorczej
Razem 51.000,00 PLN  56.000,00 PLN  71.400,00 PLN  65,450,00 PLN

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent
5. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki czionkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych sprawowali te funkcje

Zarzad Spétki

Zgodnie z § 12 ust. 3 Statutu Spofki, okres sprawowania funkcji przez cztonka Zarzadu trwa 5 lat, a
cztonkowie Zarzgdu sg powotywani na wspoélng kadencje. Mandaty Cztonkéw Zarzgdu wygasajg
najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

Pan Jézef Mokrzycki zostat powotany do Zarzgdu obecnej kadencji, na stanowisko Prezesa Zarzadu,
na podstawie Uchwaty nr 171/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku. Pan Jézef Mokrzycki
petni funkcje w Zarzadzie Emitenta od dnia 1 czerwca 2010 roku.

Pani Elzbieta Mokrzycka zostata powotana do Zarzgdu obecnej kadencji, na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, na podstawie Uchwaty nr 172/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku. Pani Elzbieta
Mokrzycka petni funkcje w Zarzgdzie Emitenta od dnia 1 czerwca 2010 roku.

Pani Anna Mokrzycka-Nowak zostata powotana do Zarzgdu obecnej kadencji, na stanowisko Cztonka
Zarzadu, na podstawie Uchwaty nr 173/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku. Pani Anna
Mokrzycka-Nowak petni funkcje w Zarzadzie Emitenta od dnia 1 czerwca 2010 roku.

Pan Wiktor Mokrzycki zostat powotany do Zarzadu obecnej kadencji, na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, na podstawie Uchwaty nr 174/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku. Pan Wiktor
Mokrzycki petni funkcje w Zarzadzie Emitenta od dnia 1 czerwca 2010 roku.

Pan Tobiasz Mokrzycki zostat powotany do Zarzgdu obecnej kadencji, na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, na podstawie Uchwaty nr 175/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2020 roku. Pan Tobiasz
Mokrzycki petni funkcje w Zarzadzie Emitenta od dnia 1 czerwca 2010 roku.

Kadencja obecnego Zarzadu konczy sie w dniu 30 kwietnia 2025 roku.
Rada Nadzorcza

Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej, zgodnie z brzmieniem § 19 Statutu Spétki, trwa pie€ lat. Nalezy
mie¢ na uwadze to, ze zgodnie z art. 369 § 4 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat Cztonka Rady
Nadzorczej wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie, bilans i rachunek zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania.

Pan Kazimierz Janik zostat powotany do Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie Uchwaty nr
27/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku. Pan Kazimierz Janik petni
funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 20 listopada 2013 roku.

Pan Piotr Pietrzak zostat powotany do Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie Uchwaty nr
26/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku. Pan Piotr Pietrzak petni
funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 30 kwietnia 2010 roku.
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Pan Jan Basta zostat powotany do Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie Uchwaty nr 24/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku. Pan Jan Basta petni funkcje w
Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 20 listopada 2013 roku.

Pan Konrad Turzanski zostat powotany do Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie Uchwaty nr
25/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku i petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta od dnia 30 kwietnia 2010 roku.

Pan Piotr Skrzyhski zostat powotany do Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie Uchwaty nr
23/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2020 roku i petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta od dnia 3 marca 2020 roku.

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej uptywa w dniu 15 czerwca 2025 roku.
Kontrola wewnetrzna

Zarzad jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodice i jego skuteczno$é w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych, ktére sg przygotowane i publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, m.in. zgodnie z zasadami Rozporzgdzenia o Raportach.

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnos$ci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i
raportach okresowych.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki jednym z podstawowych elementow kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan audytora nalezy w
szczegoblnosci: przeglad potrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego
jednostkowego.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe zaréwno przed
badaniem przez audytora, jak i po jego badaniu, przesytane sg Cztonkom Rady Nadzorczej, ktérzy
dokonujg oceny sprawozdania finansowego Spétki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym. Kazdorazowo po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego Spoiki przez
Cztonkéw Rady Nadzorczej, sprawozdania te sg przekazywane do Komitetu Audytu w celu kontroli
nastepczej oraz weryfikacji oceny Rady Nadzorczej. Sprawozdania finansowe Spétki sg
przygotowywane przez kierownictwo i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegajg
sprawdzeniu przez ksiegowego Spotki. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i
raportow okresowych oraz stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczosci pochodzg z
systemu finansowo-ksiegowego Spdtki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych procesow
zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca, sporzadzane sg szczegotowe finansowo-operacyjne
raporty. Spoétka stosuje spdjne zasady ksiegowe, prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach
finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej w zakresie ksiegowosci i sprawozdawczosci finansowej
realizowane sg nastepujace czynnosci:

» uzgadniane sg miesieczne/roczne harmonogramy czynno$ci wykonywanych w ramach
zamykania ksigg rachunkowych/sporzgdzania sprawozdan finansowych;

= zapisy ksiegowe dokonywane sg wylgcznie na podstawie prawidtowo sporzgdzonych i
zaakceptowanych pod wzgledem formalnym, merytorycznym i rachunkowym dokumentow
zrodtowych oraz dodatkowych informaciji przekazywanych przez Spétke;

= wykonywane sg cykliczne czynnosci kontrolne zwigzane z zamykaniem ksigg rachunkowych, w
tym przeglad i rozliczanie kont bilansowych, uzgodnienia sald, weryfikacja kosztéw i przychodéw
w uzgodnieniu z kierownikami projektow/Zarzgdem.

W Spoétce funkcjonujg uzgodnione zasady dotyczgce planowania i rozliczania wydatkéw oraz autoryzacii
ptatnosci.

W Spoétce tworzony jest kompleksowy system kontroli funkcjonalnej, ktéry obejmuje swoim zakresem:
kontrole wewnetrzng, prognozowanie, budzetowanie (w tym dotyczace przeptywdw pienieznych) oraz
analize finansowg i kluczowych wskaznikéw efektywnosci. Spotka stale monitoruje czynniki ryzyka
prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego itp.

Osoby, ktérym powierzone zostaty kwestie prawne i podatkowe, sprawujg statg kontrole nad biezaca
dziatalnoscig Spdtki poprzez monitorowanie zmian otoczenia prawnego prowadzonej dziatalnosci
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Spotki, a takze wypetnianiem cigzacych na Spétce obowigzkéw formalnych. W uzasadnionych
przypadkach Spétka positkuje sie réwniez zewnetrznymi kancelariami prawnymi oraz doradcami
podatkowymi w celu ograniczenia ryzyk prawnych i podatkowych.

Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza monitorujg proces sprawozdawczosci finansowej oraz
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w tym poprzez analize sprawozdarn okresowych SpofKi
przed publikacja. Rada Nadzorcza, w procesie wyboru audytora dokonuje réwniez oceny niezaleznosci
biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wykonujgc
czynno$ci nadzorcze i kontrolne, Rada Nadzorcza opiera sie na materiatach pisemnych opracowanych
przez Zarzad oraz biezgcych informacjach i wyjasnieniach udzielonych przez Czionkéw Zarzadu
podczas posiedzen Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza co do zasady obraduje przy udziale Zarzgdu z wytgczeniem spraw zwigzanych z oceng
pracy Zarzadu oraz pozostatych spraw personalnych dotyczacych Zarzadu.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad zapewnieniem funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej
oraz corocznie ocenia adekwatnos¢ i skutecznosé tego systemu, w tym adekwatnosé i skutecznosc
funkcji kontroli. Dodatkowo, Rada Nadzorcza, za posrednictwem Komitetu Audytu, monitoruje
skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrzne;.

W ramach oceny systemu kontroli wewnetrznej uwzglednia sie w szczegdlnos$ci:
= opinie Komitetu Audytu;
= ustalenia biegtego rewidenta;

= ustalenia, informacje i oceny uzyskane od podmiotéw zewnetrznych, w tym od regulatoréow
rynkowych Emitenta;

= oceny i opinie na temat systemu kontroli wewnetrznej lub jego elementéw dokonywane przez
podmioty zewnetrzne, jezeli byty wydawane.

Komitet Audytu w ramach swoich kompetencji i obowigzkéw zajmuje sie m.in. biezgcym
monitorowaniem skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego. Komitet Audytu jest regularnie informowany o raportach sporzgdzanych przez biegtych
rewidentow. Z tych raportéw Zarzad uzyskuje i bedzie uzyskiwat informacje o zidentyfikowanych
istotnych nieprawidtowosciach i zagrozeniach oraz dziataniach podjetych przez kadre zarzadzajgcg w
celu ich wyeliminowania lub ograniczenia. Komitet opiniuje uchwaty Zarzadu, podlegajgce
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg w zakresie systemu kontroli wewnetrznej oraz przedstawia jej
rekomendacje wprowadzenia nowych zmian w istniejgcych regulacjach wewnetrznych wymaganych w
tym obszarze.

Komitet Audytu jest odpowiedzialny za udzielanie wsparcia Radzie Nadzorczej w zakresie
monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowania skutecznosci systemu kontroli
wewnetrznej oraz monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowe;.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Do kluczowych obszaréw ryzyka zaliczy¢ nalezy:

KLUCZOWE OBSZARY RYZYKA POZIOM RYZYKA
1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Sredni
2. Ryzyko zwigzane z utratg odbiorcow paliw alternatywnych Sredni
3. Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwoleh Sredni
4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych Sredni
5. Ryzy.ko zwiailza.ne .z niele.galnymi praktykami oraz koniunkturg w &redni
branzy, w ktérej dziata Emitent
6. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanej strategii rozwoju Sredni
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Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem partnera strategicznego dla Sredni
Zakitadu Odzysku Mutéw Weglowych
Ryzyko konkurenciji Sredni

Kluczowe obszary ryzyka obejmujg gtdwne procesy i wybrane zostaty ze wzgledu na ich skutek
oddziatywania na organizacje Spotki. Emitent nie ma wplywu na mozliwos¢ zaistnienia ryzyka,
natomiast ma wpltyw na redukowanie jego skutkdbw za pomocg odpowiednich mechanizméw
kontrolnych. Poziom ryzyka jest wynikiem oszacowania skutku i prawdopodobienstwa wystgpienia
danego ryzyka. Ryzykiem akceptowalnym jest ryzyko mate i $rednie. Ryzyko wysokie objete jest
dodatkowym nadzorem poprzez zastosowanie dziatan ograniczajgcych to ryzyko (dodatkowe
mechanizmy kontrolne, po zastosowaniu ktérych obnizone zostaje prawdopodobienstwo wystgpienia
ryzyka, a tym samym jego poziom zostaje obnizony do akceptowalnego).

Rada Nadzorcza monitoruje efektywnos$¢ zarzgdzania ryzykiem poprzez nastepujgce czynnosci:

= przeprowadzanie corocznej oceny adekwatnosci i skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem i
stosowanych mechanizmoéw kontroli na podstawie informacji uzyskanych od Komitetu Audytu i
Zarzadu;

= uzyskiwanie od Komitetu Audytu rekomendacji i opinii pozwalajgcych na podejmowanie decyzji
w zakresie zarzgdzania ryzykiem;

= biezgcy nadzor prac Komitetu Audytu w zakresie monitorowania skutecznosci systemu kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

= nadzorowanie wykonywania obowigzkow przez Zarzad dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem;
= przeglad ustalen dokonanych przez biegtego rewidenta oraz instytucje nadzorcze;

= sformutowanie odpowiednich zalecen i rekomendacji do wdrozenia;

= przeglad ocen i opinii dokonywanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli byly wydawane;

= przygotowanie listy dziatan kontrolnych dla kluczowych czynnikéw ryzyka.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, ktérego Zarzad stanowi pieciu czionkdéw
rodziny bedacych jednoczesnie wspolnikami Giéwnego Akcjonariusza Emitenta, na Date Prospektu nie
wystepuje sformalizowany audyt wewnetrzny w formie odrebnej komérki organizacyjnej. Kontrolowane
sg poszczegodlne segmenty przez nadzorujgcych je Cztonkéw Zarzgdu. W oparciu o (i) opinie Komitetu
Audytu; (ii) ustalenia biegtego rewidenta; oraz (iii) ustalenia, informacje i oceny uzyskane od podmiotéow
zewnetrznych, w tym od regulatorow rynkowych Spoéitki, Emitent rozwazy w przysztosci powotanie
wyodrebnionej komérki wykonujacej funkcje audytu wewnetrznego. W ramach struktury funkcjonuje
szereg procedur formalnych, majgcych na celu usystematyzowanie oraz kontrole najistotniejszych
proceséw zarzgdczo-organizacyjnych.

Spotka zgodnie z wdrozonym systemem zarzgdzania jakoscig i Srodowiskiem ISO 9001 oraz ISO 14001
poddawana jest corocznie audytowi przez niezalezny zewnetrzny podmiot DNV. Audyt ten obejmuje
procesy odzysku odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, badanie i rozwéj technologii,
wykonywanie badan laboratoryjnych wod i sciekéw, produkcje betonu oraz granulatu cementowego z
udziatem przetworzonych odpadéw. W ramach systemu ISO funkcjonuje audyt wewnetrzny w zakresie
dokumentacji firmy, wymagan norm i akiéw prawnych, zachodzacych proceséw w firmie, wiedzy
pracownikow. Osobg odpowiedzialng za taki audyt jest petnomocnik ds. ISO. Na Date Prospektu Zarzgd
rozwaza utworzenie komérki audytu wewnetrznego i rozszerzenie jego dziatalnosci na catg organizacje.

Wynagrodzenie osdb wykonujgcych zadania audytowe bedzie ustalane przez Zarzad w oparciu o
budzet uzgodniony z Radg Nadzorczg. Raporty z audytu bedg kazdorazowo przekazywane réwnolegle
do Zarzadu oraz do Komitetu Audytu.

Osoba wykonujgca zadania audytowe raportuje bezposrednio do Komitetu Audytu z czestotliwoscig nie
rzadziej niz raz na kwartat oraz kazdorazowo w przypadku wystgpienia zdarzen wyjatkowych. Z takg
samg czestotliwoscig Rada Nadzorcza weryfikuje, czy wyniki prac audytu wewnetrznego sg wdrazane.

W ramach opiniowania planoéw kontroli Rada Nadzorcza ocenia:

= skutecznos$c¢ i efektywnos¢ dziatania Spoiki;
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= wiarygodno$¢ sprawozdawczosci finansowej;
= przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem przez Spotke;

= zgodnos$¢ dziatan Spdtki z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i standardami
rynkowymi.

Szczegotowe cele systemu kontroli wewnetrznej Spétka wyodrebnia w ramach celéw ogdlnych
wymienionych powyzej, z uwzglednieniem nastepujgcych aspektow:

= zakresu i stopnia ztozonosci dziatalnosci Spofki;

= zakresu stosowania okreslonych przepiséw prawa, standardéw rynkowych oraz obowigzujgcych
w Spoice regulacji wewnetrznych, do ktérych przestrzegania zobowigzana jest Spétka;

= Kkonieczno$ci osiggania odpowiedniego stopnia realizacji planéw operacyjnych i biznesowych
przyjetych przez Spotke;

= koniecznosci zachowania kompletnosci, prawidtowosci i kompleksowosci procedur ksiegowych;

= Kkoniecznosci zachowania odpowiedniej jako$ci (doktadno$ci i niezawodno$ci) systemow:
ksiegowego, sprawozdawczego i operacyjnego;

= zapewnienia odpowiedniej adekwatnosci, funkcjonalnosci i bezpieczenstwa S$rodowiska
teleinformatycznego;

= Kkonieczno$ci posiadania odpowiedniej struktury organizacyjnej Spotki, zachowania podziatu
kompetencji i zasady koordynacji dziatah pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami/komérkami
organizacyjnymi, a takze systemu tworzenia i obiegu dokumentéw i informac;ji;

= zakresu czynno$ci powierzonych przez Spétke do wykonania podmiotom zewnetrznym oraz ich
wptyw na skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej w Spétce.

Informacje o Komitecie Audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane czlonkéw Komitetu
Audytu i komisji ds. wynagrodzen oraz podsumowanie zasad ich funkcjonowania

Rada Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu swojej kadencji powotuje Komitet Audytu skfadajacy sie z
trzech cztonkéw powotywanych sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonek Komitetu Audytu moze
by¢ w kazdym czasie, uchwatg Rady Nadzorczej, odwotany ze sktadu Komitetu Audytu. Kadencja
Komitetu Audytu jest wspdlna dla jej Cztonkdw i pokrywa sie z kadencjg Rady Nadzorczej. W przypadku
wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu przed uptywem
kadenciji catej Rady, Rada uzupetnia sktad Komitetu przez dokonanie wyboru nowego Cztonka Komitetu
na okres do uptywu kadencji Rady. Obecny Komitet Audytu zostat powotany przez Rade Nadzorczg w
dniu 28 wrzesnia 2017 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci czynno$ci wymienione w art. 130 Ustawy o Biegtych
Rewidentach, w tym: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczoséci finansowej; (i) monitorowanie
skutecznosci systemdédw Kkontroli wewnetrznej i systeméw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej; oraz (iii) monitorowanie wykonywania
czynnos$ci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z
uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustaleh KNF wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej. Zasady dziatania Komitetu Audytu okreslone zostaty w Regulaminie Komitetu Audytu,
przyjetym przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 110/2017 z dnia 15 grudnia 2017 roku.

Komitet Audytu sktada sie z 3 (trzech) Czionkéw. Na Date Prospektu Cztonkami Komitetu Audytu sa:
= Piotr Pietrzak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
= Kazimierz Janik — Czionek Komitetu Audytu;
= Jan Basta — Czionek Komitetu Audytu.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg wskazane w art. 129 ust.
3 Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz Dobrych Praktykach Spétek notowanych na GPW kryteria
niezaleznosci.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkami Komitetu Audytu spetniajgcymi wskazane w art. 129
ust. 5 Ustawy o Bieglych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejetnosci dotyczgcej branzy
Spotki sg Pan Piotr Pietrzak, Pan Kazimierz Janik i Pan Jan Basta.
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Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Pan Piotr Pietrzak jest Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym
wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy o Biegtych Rewidentach wymagania dotyczgce wiedzy i umiejetnosci
w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych.

Pan Piotr Pietrzak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg w
Warszawie, na kierunkach Zarzgdzanie i Marketing oraz Finanse i Bankowos$é. Ponadto, pan Piotr
Pietrzak brat udziat w kursie International finance program organizowanym przez Universiteit van
Tilburg. Pan Piotr Pietrzak w trakcie swojej dziatalnosci zawodowej zasiadat w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych licznych spotek. Pan Piotr Pietrzak byt lub jest cztonkiem zarzadu StartVenture@Poland
Sp. z o.0., StartVenture@Poland2 Sp. z o.0., StartVenture@Poland2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., Zatar Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Dermapen Sp. z 0.0.
czy WinQbator Sp. z 0.0. Petnit lub petnit takze funkcje cztonka rady nadzorczej takich podmiotéw jak
NanoGroup S.A., HiProMine S.A., NanoThea S.A. czy Dom Maklerski W Investments S.A. Ponadto,
Pan Piotr Pietrzak od 2010 roku zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta. Pan Piotr Pietrzak spetnia
wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejetnosci
dotyczgcej branzy Spotki oraz wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy o Biegtych Rewidentach wymagania
dotyczace wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Pan Kazimierz Janik posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1970 roku ukonczyt studia magisterskie na
kierunku historia na Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie. Pan Kazimierz Janik byt lub jest
prezesem zarzadu takich spétek jak ORTIS Spétka z 0.0. czy DECCO S.A. Ponadto, pan Kazimierz
Janik od 2013 roku zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta. Pan Kazimierz Janik spetnia wskazane w
art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejetnosci dotyczacej
branzy Spofki

Pan Jan Basta posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1978 roku ukonczyt Akademie Rolniczg w Krakowie,
wydziat zootechniczny. Pan Jan Basta od 1984 roku zasiada w organach zarzadzajgcych
Nowosgdeckiego Osrodka Postepu Rolniczego, od 1989 do 2000 roku petnigc funkcje Dyrektora.
Ponadto, Pan Jan Basta zasiada od 2000 roku w Radzie Nadzorczej Emitenta. Pan Jan Basta spetnia
wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejetnosci
dotyczacej branzy Spoiki.

Komitet Audytu realizuje ustawowy obowigzek monitorowania systemow kontroli wewnetrzne;,
systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego na podstawie odpowiednich aktow
wewnetrznych obowigzujgcych w Spétce oraz w oparciu o przyjete ramy dziatania {j.:

= Regulamin Komitetu Audytu z dnia 15 grudnia 2017 roku okreslajgcy sktad Komitetu Audytu oraz
zakres i sposéb wykonywania obowigzkoéw Cztonkéw Komitetu Audytu;

= polityke i procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania jednostkowych
sprawozdan finansowych okreslajgce sposdb i warunki wyboru firmy audytorskiej;

= polityke sSwiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, okreslajaca zakres czynnosci dokonywanych przez biegtego rewidenta
lub audytora w ramach badania ustawowego Spoiki.

Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
dotyczacych jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowe, kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami. Do zadarn Komitetu Audytu nalezg w
miedzy innymi: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej; (i) monitorowanie
skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym
w zakresie sprawozdawczosci finansowej; (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem
wszelkich wnioskow i ustalen KNF wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej; (iv)
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg inne ustugi niz badane; (v) informowanie Rady
Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;
(vi) dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem; (vii) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych; (viii) opracowywanie polityki Swiadczenia przez
firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz

149



Prospekt Mo-BRUK S.A.

przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem; (ix) okreslanie
procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke; (x) przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendaciji
dotyczacej wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy
zgodnie z politykami okreslonymi w punktach (vii) i (viii) powyzej; (xi) uzyskiwanie od firmy audytorskiej
sprawozdania dodatkowego, o ktérym mowa w art. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 537/2014 w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE; (xii)
uzyskiwanie od firmy audytorskiej sprawozdania dodatkowego, (xiii) przedktadanie zaleceh majgcych
na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spétce.

W celu wykonania okreslonych powyzej czynnosci Komitet Audytu moze zgda¢ przedtozenia przez
Spoétke lub podmioty powigzane okreslonej informacji z zakresu ksigegowosci, finanséw, audytu
wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem, niezbednych do wykonywania jego czynno$ci, a takze zapraszaé
na spotkania osoby trzecie posiadajgce odpowiednie doswiadczenie potrzebne do badania pewnych
zagadnien.

W ramach monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Komitet Audytu miedzy innymi:

= analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczgce istotnych zmian w rachunkowosci
lub sprawozdawczosci finansowej oraz szacunkowych danych lub ocen, kiére mogg mieé
istotne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej Spotki;

= analizuje stosowane metody rachunkowosci przyjete przez Spétke i jej grupe kapitatowa;
= dokonuje przegladu systemu rachunkowosci zarzadczej;

= analizuje, wspdlnie z Zarzgdem, biegtym rewidentem oraz z komérkg audytu wewnetrznego od
momentu jej powotania, sprawozdania finansowe oraz wyniki badania tych sprawozdan;

= przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia zbadanego przez
audytora rocznego sprawozdania finansowego, raportdw okresowych oraz komunikatow
dotyczacych wynikow Spotki, w celu zapewnienia ich zgodnosci z odpowiednimi standardami
rachunkowosci.

W ramach monitorowania systemow kontroli wewnetrznej Komitet Audytu miedzy innymi:

= bada zachodzgce w Spéice procesy i zasady kontroli oraz przyklady =zaistniatych
nieprawidtowosci;

= weryfikuje elementy i zakres dziatania kontroli wewnetrznej w Spotce;
= bada skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej w Spéice;

= formutuje odpowiednie zalecenia i rekomendacje do wdrozenia, na podstawie wynikéw
powyzszych dziatan.

W ramach monitorowania systeméw zarzgdzania ryzykiem Komitet Audytu miedzy innymi:
= ocenia adekwatnos¢ i efektywnos¢ istniejgcego w Spoétce systemu zarzgdzania ryzykiem;
= ocenia poprawnos¢ komunikowania akcjonariuszom istniejgcych czynnikow ryzyka;
= zapoznaje sie z mapg ryzyka sporzgdzong przez Zarzad,;
= formutuje odpowiednie zalecenia i rekomendacje do wdrozenia;
= przygotowuje liste dziatan kontrolnych dla kluczowych czynnikéw ryzyka.

W ramach monitorowania audytu wewnetrznego Komitet Audytu zamierza do czasu powotania komérki
audytu wewnetrznego w Spdétce — minimum raz w roku dokonywac oceny sytuacji w Spétce pod kgtem
koniecznosci powotania takiej komorki i przedstawi¢ ww. ocene Radzie Nadzorcze;.

Kluczowymi procesami sprawozdawczosci finansowej podlegajacymi kontroli Komitetu Audytu sa:

= zmiany w rachunkowosci lub sprawozdawczosci finansowej oraz szacunkowych danych lub
ocenach, ktére mogg mie¢ istotne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej Spofki;

= stosowane metody rachunkowos$ci przyjete przez Spétke i jej grupe kapitatowa;

= przeglad systemu rachunkowo$ci zarzgdcze;;
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= analiza sprawozdan finansowych oraz wynikéw badania tych sprawozdan;

= zapewnienie zgodnosci zbadanego przez audytora rocznego sprawozdania finansowego,
raportow okresowych oraz komunikatow dotyczacych wynikow Spotki z odpowiednimi
standardami rachunkowosci.

Komitet Audytu monitoruje wykonywanie czynnosci rewizji finansowej przez biegtego rewidenta w
drodze analizy sprawozdan finansowych i wynikéw badania tych sprawozdan oraz zapewnienia
zgodnosci zbadanego przez audytora rocznego sprawozdania finansowego, raportow okresowych oraz
komunikatéw dotyczacych wynikéw Spétki z odpowiednimi standardami rachunkowosci.

Komitet Audytu zbiera si¢ w razie potrzeb, jednak nie rzadziej niz dwa razy w roku, w terminach
ustalonych przez Przewodniczgcego Komitetu Audytu. Posiedzenia Komitetu Audytu zwotuje jego
Przewodniczgcy z inicjatywy wiasnej, cztonka Rady Nadzorczej, Zarzgdu lub podmiotu dokonujgcego
badania sprawozdania finansowego Spdiki, ktéry zaprasza Cztonkéw Komitetu Audytu nie pdzniej niz 7
dni przed posiedzeniem za posrednictwem poczty elektronicznej — na adres e-mail udostepniony
Cztonkom Komitetu Audytu przez Spotke. Posiedzenie moze réwniez odby¢ sie w trybie obiegowym za
posrednictwem $Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢; w tym wypadku nie jest wymagane
zachowanie siedmiodniowego terminu na zwofanie posiedzenia. W posiedzeniach Komitetu Audytu
mogg bra¢ udziat Cztonkowie Rady Nadzorczej niebedgcy Czionkami Komitetu Audytu bez prawa gtosu.
Z przebiegu kazdego posiedzenia Komitetu Audytu sporzadza sie protokdt, ktéry jest podpisywany
przez wszystkich Cztonkéw Komitetu Audytu obecnych na danym posiedzeniu; protokoty z posiedzen
Komitetu Audytu wraz z wnioskami, zaleceniami i rekomendacjami przedktadane sg Radzie Nadzorczej
oraz Zarzgdowi. Do protokotu z posiedzen Komitetu Audytu stosuje sie odpowiednio postanowienia
Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu dziata kolegialnie. Przewodniczacy Komitetu Audytu, ktéry ustala porzadek obrad,
nadzoruje dystrybucje materiatdw na posiedzenie oraz sporzgdzanie protokotéw z posiedzen Komitetu
Audytu. Wszelkie wnioski, rekomendacje lub decyzje Komitetu Audytu wymagajg uchwat, ktére
podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw. Do waznosci podjetych uchwat wymagana jest obecnos¢
co najmniej dwoch Cztonkéw Komitetu Audytu. W przypadku gtosowania, w ktérym oddano réwna liczbe
gloséw ,za” oraz ,przeciw”, gtos rozstrzygajgcy przystuguje Przewodniczgcemu. Przewodniczacy
Komitetu Audytu informuje Rade Nadzorczg o podjetych rekomendacjach i innych ustaleniach Komitetu
Audytu.

Audytor zewnetrzny badajgcy sprawozdania finansowe Emitenta nie wnosit jakichkolwiek uwag do
dziatania systemu kontroli wewnetrznej w swoich wystgpieniach, zaréwno do Zarzadu, jak i do Rady
Nadzorczej.

Komitet ds. wynagrodzen
Na Date Prospektu w ramach struktury Spotki nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Spotki, ktére
powinno byé dokonane najpdzniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Dobre Praktyki

Zgodnie z Regulaminem GPW, spoétki notowane na rynku regulowanym GPW powinny przestrzegaé
zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach. Dobre Praktyki to zbiér rekomendac;ji
i zasad postepowania odnoszgcych sie w szczegodlnosci do organdéw spotek gietdowych i ich
akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaly Zarzadu i Rady GPW okreslajg sposéb przekazywania
przez spotki gietdowe informaciji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych
informacji. Jezeli okreslona zasada nie jest stosowana przez spotke gietdowg w sposob trwaty lub
zostata naruszona incydentalnie, spotka gieldowa ma obowigzek przekazania informacji o tym fakcie
w formie raportu biezgcego. Ponadto, spotka gietldowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego
raport zawierajgcy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk w danym roku
obrotowym.

Spotka dgzy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci
komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych przez
prawo.
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Emitent przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016” stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej
Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, z nastepujgcymi zastrzezeniami:

1.Z.1.16. — informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pézniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia — Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg zbyt wysokie i niewspotmierne do
potencjalnych korzysci dla akcjonariuszy.

1.2.1.20. — zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo — W zakresie
stosowania zasady tadu korporacyjnego wskazanej w 1.Z2.1.20. ,Zasady Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016”, w ocenie Zarzadu Emitenta zamieszczanie zapisu audio z przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia nie prowadzi do istotnego zwiekszenia dostepu akcjonariuszy do
informacji o Spéice, a wrecz moze wprowadzi¢ znaczgce zamieszanie w zakresie nalezytej
interpretacji dyskusji na Walnym Zgromadzeniu, dlatego zasada nie jest stosowana. W ocenie
Zarzadu Emitenta istnieje wiele czynnikéw natury technicznej i prawnej, ktére mogg wptyng¢ na
prawidtowy przebieg obrad Walnego Zgromadzenia, a w zwigzku z powyzszym na nalezyte
stosowanie zasady w przedmiotowym zakresie. Ponadto, w opinii Zarzadu Emitenta,
obowigzujgce w Spoétce zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach umozliwiajg realizacje praw
wynikajgcych z akcji oraz zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spétki. Podstawowa
dziatalnos¢ Emitenta skoncentrowana jest gtéwnie w branzy odpadowej, ktéra na ten moment
cechuje sie duzym udziatem szarej strefy oraz stosowaniem nielegalnych praktyk, dlatego tez
upublicznianie prowadzonych dyskusji na Walnym Zgromadzeniu, zdaniem Zarzgdu Emitenta,
moze prowadzi¢ do niewtasciwego wykorzystywania informacji przez nieuczciwych uczestnikéw
rynku odpadowego. W celu respektowania zasady zwigzanej z rownym dostepem do informac;ji
Emitent na swojej stronie internetowej niezwtocznie zamieszcza petng tres¢ uchwat podjetych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Emitent wskazuje, ze w przypadku zainteresowania
inwestoréw zapis w formie audio bedzie publikowany na stronie internetowej Spotki.

11.Z.2. — Zasiadanie cztonkow zarzgdu spotki w zarzgdach lub radach nadzorczych spotek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej — Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
Aktualny Regulamin Rady Nadzorczej Spétki nie zawiera odpowiedniego zapisu dotyczacego
stosowania powyzszej zasady.

11.Z.10.4. — Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzgdza | przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu (...) ocene racjonalnosci
prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku
takiej polityki — Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie prowadzi w istotnym zakresie
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej ani innej o zblizonym charakterze, a z uwagi na
incydentalny charakter takiej dziatalnosci nie posiada polityki w tym zakresie.

I1l.Z2.2. — Z zastrzezeniem zasady 11l.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu, a
takze majg zapewniong mozliwosc raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu
audytu — Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spétki nie ma wyodrebnionej
komoérki odpowiedzialnej za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. W zwigzku z
tym, na chwile obecng, nie ma osoby odpowiedzialnej za zarzgdzanie tymi obszarami,
podlegajgcej bezposrednio Prezesowi Zarzgdu lub innemu cztonkowi Zarzadu, a takze majgcej
zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.

111.Z.3 — W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osoéb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadar zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego — Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spétki nie ma wyodrebnionej
komérki odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile obecng, nie ma osoby
kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych os6b odpowiedzialnych za funkcje audytu
wewnetrznego, co do ktérych majg zastosowanie zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie
uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

II1.Z.4. — Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodregbnienia w spofce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wiasng oceng
skuteczno$ci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie Ill.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem — Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spétki nie
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ma wyodrebnionej komorki odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile
obecng, nie ma osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych oséb
odpowiedzialnych za funkcje audytu wewnetrznego. Zarzad Spétki przedstawia Radzie
Nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w
zasadzie lll.Z.1., wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

IV.R.2 — Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng
niezbedng dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu takich Srodkéw, w szczegodlnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w
ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3) wykonywanie,
osobiscie lub przez peinomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia — Spotka nie
stosuje powyzszej rekomendacji ze wzgledu na wysokie koszty stosowania technologii transmisji
i dwustronnej komunikacji z akcjonariuszami. W ocenie Zarzadu Emitenta brak takiego $srodka
komunikacji z inwestorami nie ogranicza istotnie prowadzenia rzetelnej polityki informacyjne;j.

IV.Z.2. — Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym — Spotka
nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie posiada odpowiedniej infrastruktury technicznej
umozliwiajacej transmitowanie obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. W ocenie
Zarzadu Emitenta brak takiego $rodka komunikacji z inwestorami nie ogranicza istotnie
prowadzenia rzetelnej polityki informacyjnej. Zastosowanie technologii transmisji przebiegu obrad
jest kosztowne.

IV.Z.3. — Przedstawicielom mediow umozliwia sig obecnos¢ na walnych zgromadzeniach —
Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W Walnych Zgromadzeniach Emitenta udziat biorg osoby
uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Emitent nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczgcych szczegélnego umozliwiania obecnosci
na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediow. W przypadku pytah dotyczgcych
Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spdtki ze strony przedstawicieli mediow, Spoétka udziela
bezzwtocznie stosownych odpowiedzi.

VI.R.1. — Wynagrodzenie cztonkéw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac
z przyjetej polityki wynagrodzen — Formalnie Emitent nie stosowat tej zasady w 2019 roku. W dniu
3 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mo-BRUK, dziatajgc na podstawie art.
90d Ustawy o Ofercie Publicznej, podjeto uchwate nr 5/2020 w sprawie przyjecia polityki
wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

VI.R.2. — Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana ze strategig spotki, jej celami
krétko- i dfugoterminowymi, dfugoterminowymi interesami | wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn -—
Rekomendacja nie byla stosowana w 2019 roku, poniewaz Spétka nie posiadata przyjetej
szczegotowej polityki wynagrodzen. W dniu 3 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Mo-BRUK, dziatajgc na podstawie art. 90d Ustawy o Ofercie Publicznej, podjeto
uchwate nr 5/2020 w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta.

VI.R.3. — Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada II.Z.7 — Powyzsza rekomendacja nie dotyczy spétek z
Grupy, gdyz w spotkach z Grupy nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.4. — Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniegj: 1) ogolng informacje na temat przyjetego w spoéfce systemu
wynagrodzen; 2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow
zarzgdu, w podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych
pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy
kapitatowej, 3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym cztonkom zarzgdu i
kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia, 4) wskazanie istotnych
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zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku, 5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia
realizacji jej celow, w szczegodlno$ci diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i
stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa — Grupa w 2019 roku nie stosowata powyzszej
zasady, poniewaz nie posiadata przyjetej szczegdtowej polityki wynagrodzehn dla czionkéw
organow Spétek z Grupy. W dniu 3 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mo-
BRUK, dziatajgc na podstawie art. 90d Ustawy o Ofercie Publicznej, podjeto uchwate nr 5/2020
w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Na Date Prospektu w zwigzku z przewidywanym niestosowaniem wskazanych wyzej Dobrych Praktyk
Emitent nie identyfikuje potencjalnych istotnych skutkéw dla tadu korporacyjnego. Na Date Prospektu
Emitent nie planuje zmian w Radzie Nadzorczej, Zarzadzie lub Komitecie Audytu, ktére potencjalnie
mogtyby mie¢ wptyw na tad korporacyjny Spotki. Sytuacja moze takze ulec zmianie ze wzgledu na nowe
okolicznosci, ktérych przy zachowaniu nalezytej starannosci nie sposob przewidzie¢ na Date Prospektu.
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GLOWNI AKCJONARIUSZE | OFERUJACY

1. Gléwni Akcjonariusze
Na Date Prospektu Gtéwnymi Akcjonariuszami sa:

= Ginger Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Korzennej — posiadajgcy 1.932.415 (jeden milion
dziewiecset trzydziesci dwa tysigce czterysta pietnascie) Akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych) kazda i fgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 19.324.150,00 PLN
(dziewietnascie milionow trzysta dwadziescia cztery tysigce sto piecdziesiat ztotych 00/100), co
stanowi, w zaokragleniu, 55,01% Akcji uprawniajgcych do 2.635.057 (dwa miliony sze$cset
trzydziesci pie¢ tysiecy piecdziesigt siedem) gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
62,51% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Faktycznymi beneficjentami posiadania
akcji przez Ginger Capital Sp. z 0.0. sg czlonkowie Zarzadu. W Ginger Capital Sp. z 0.0. osoby
te majg udzialy w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikow, jak
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 33: Struktura wilascicielska Ginger Capital Sp. z 0.0. (Gléwnego Akcjonariusza) na Date
Prospektu

Liczba Udziat w ogodlnej
_ _ Itlczba Udziat w kapitale poswc!anych liczbie glosow
Akcjonariusz posiadanych gloséw na na
s zakltadowym . .
udziatow zgromadzeniu zgromadzeniu
wspolnikéw wspolnikéw
Jozef Mokrzycki 3.137.788 36,46% 3.137.788 36,46%
Elzbieta Mokrzycka 1.651.676 19,19% 1.651.676 19,19%
Anna Mokrzycka-Nowak 1.272.475 14,78% 1.272.475 14,78%
Wiktor Mokrzycki 1.272.475 14,78% 1.272.475 14,78%
Tobiasz Mokrzycki 1.272.475 14,78% 1.272.475 14,78%

Zrédfo: Emitent

Posredni udziat cztonkéow Zarzgdu w gtosach i kapitale Emitenta na Date Prospektu przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 34: Posredni udziat w kapitale zakladowym Emitenta (wspélnikow Ginger Capital Sp. z
0.0. — Gléwnego Akcjonariusza) na Date Prospektu

Posredni udziat

Liczba Udziat w kapitale Posredni udziat w oaélnei liczbie
. . posiadanych zakltadowym w kapitale goinel
Akcjonariusz i ! . . gloséw na

udziatow Ginger  Ginger Capital zaktadowym Walnvm

Capital Sp. z 0.0. Sp.z o0.0. Emitenta Zgromagzeniu
Jézef Mokrzycki 3.137.788 36,46% 20,05% 22,79%
Elzbieta Mokrzycka 1.651.676 19,19% 10,56% 12,00%
Anna Mokrzycka-Nowak 1.272.475 14,78% 8,13% 9,24%
Wiktor Mokrzycki 1.272.475 14,78% 8,13% 9,24%
Tobiasz Mokrzycki 1.272.475 14,78% 8,13% 9,24%

Zrédio: Emitent

= Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie
zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie — posiadajgcy 1.519.483 (jeden milion pieéset dziewietnascie tysiecy czterysta
osiemdziesiat trzy) Akcje o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda i tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 15.194.830,00 PLN (pietnascie milionéw sto dziewieédziesiat
cztery tysigce osiemset trzydziesci ziotych) w kapitale zaktadowym Spétki, co stanowi, w
zaokragleniu, 43,25% (czterdziesci trzy procent 25/100) Akcji, uprawniajgcych fgcznie do
1.519.483 (jeden milion pie¢set dziewietnascie tysiecy czterysta osiemdziesiat trzy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 36,04% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Z wyjatkiem akcji serii A, z ktérych kazda uprawnia do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Na Date Prospektu Zzaden z akcjonariuszy Emitenta nie zawart z innym akcjonariuszem Emitenta
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania bezposrednio lub posrednio, lub
obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o
ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej przez nich akcji Spotki lub zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki.

Poza wskazanymi powyzej, zaden z akcjonariuszy Spoétki nie posiada wiecej niz 5% Akciji.

Gtéwni Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami, ktérych opis znajduje
sie w rozdziale Prawa i Obowigzki Zwigzane z Akcjami i Walne Zgromadzenie.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Emitenta z wyszczegdlnieniem znaczgcych
akcjonariuszy Spotki.

Tabela 35: Struktura akcjonariatu na Date Prospektu (Gtéwni Akcjonariusze)

Liczba Udziatl w ogdlnej
Liczba . . posiadanych C gonej
. . - Udziat w kapitale - liczbie gtoséw
Akcjonariusz posiadanych gtoséw na
s zakladowym na Walnym
akcji Walnym .
z . Zgromadzeniu
gromadzeniu
Ginger Capital Sp. z o.0. 1.932.415 55,01% 2.635.057 62,51%
Value FIZ 1.519.483 43,25% 1.519.483 36,04%
Pozostali 60.987 1,74% 60.987 1,45%
RAZEM 3.512.885 100% 4.215.527 100%

Zrédto: Emitent
2. Oferujacy
Oferujgcymi sa:

= Ginger Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej (Polska), adres:
Korzenna 214, 33-322 Korzenna, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000829794, Kod LEI: 259400KM13QN6UH3G0O51;

= Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie,
adres: pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
pod numerem RFi 1339 zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Kod LEI: 259400VD4304SNKNOF36.

W ramach Oferty Oferujgcy zamierzajg sprzeda¢ odpowiednio (na zasadach opisanych w rozdziale
Warunki Oferty):

= Ginger Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej, ktéry zamierza
sprzedac¢ do 702.577 (siedemset dwa tysigce piecset siedemdziesigt siedem) akcji serii B;

= Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie,
zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ktory zamierza sprzeda¢ do 1.053.866 (jeden milion pieédziesigt trzy tysigce
osiemset szesédziesigt szesc¢) akcji serii C;

przy czym tgcznie Ginger Capital Sp. z 0.0. oraz Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 zamierzajg sprzedaé nie wiecej niz 1.405.154 (jeden milion czterysta pie¢ tysiecy sto
piec¢dziesigt cztery) Akcje Oferowane.

3. Kontrola nad Spétka

Na Date Prospektu Emitent jest bezposrednio kontrolowany przez akcjonariusza — spoétke Ginger
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Korzennej, ktéra posiada 1.932.415 (jeden milion dziewiecéset trzydziesci
dwa tysigce czterysta pietnascie) Akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ zlotych) kazda i
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 19.324.150,00 PLN (dziewietnascie milionéw trzysta
dwadziescia cztery tysigce sto piecdziesigt ztotych 00/100), co stanowi, w zaokragleniu, 55,01% Akcji,
ktére uprawniajg do wykonywania 2.635.057 (dwa miliony szes¢éset trzydziesci pie¢ tysiecy piecdziesigt
siedem) gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, w zaokragleniu, 62,51% liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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Przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowigce prawng podstawe ochrony akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, obejmujg w szczegdlnosci: (i) zwotywanie Walnego Zgromadzenia i sktadanie
wnioskow o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawo do
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawo do
przedstawiania projektéw uchwat dotyczacych spraw znajdujgcych sie w porzadku obrad danego
Walnego Zgromadzenia; (iv) prawo do zgdania wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu
oddzielnymi grupami; (v) prawo do powotania rewidenta do spraw szczegdlnych oraz (vi) wymagang
kwalifikowang wigekszos$¢ gtoséw do podejmowania najistotniejszych uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z brzmieniem § 8 ust. 2 Statutu, zatozycielom Spotki przystuguje prawo pierwokupu akgciji
imiennych. Zatozycielami Spotki sg Elzbieta Mokrzycka, Anna Mokrzycka, Wiktor Mokrzycki, Tobiasz
Mokrzycki oraz J6zef Mokrzycki, ktorzy jednoczesnie sg cztonkami zarzgdu i wspdlnikami Ginger Capital
Sp. z 0.0., posiadajgcymi na Date Prospektu 100% udziatu w kapitale zaktadowym Ginger Capital Sp.
z 0.0.

Statut, regulaminy oraz wewnetrzne procedury Emitenta nie zawierajg innych niz wskazane
postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

4. Rozwodnienie

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spétki na Date Prospektu oraz spodziewang
strukture akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty w sytuacji, w ktorej Oferujgcy zaoferujg i dokonaja
sprzedazy 1.053.866 Akcji Oferowanych, przy zatozeniu sprzedazy takiej samej liczby Akcji
Oferowanych przez kazdego Oferujgcego (na zasadach opisanych w rozdziale Warunki Oferty).

Tabela 36: Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty i sprzedazy 1.053.866 Akcji
Oferowanych

Na Date Prospektu Stan po przeprowadzeniu Oferty
Udziatl w ogélnej Udziatl w ogdlnej
Liczba Akcji liczbie glosow Liczba Akcji liczbie glosow
na Walnym na Walnym

Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Ginger Capital Sp. z 0.0. 1.932.415 62,51% 1.405.482 50,01%
Value FIZ 1.519.483 36,04% 992.550 23,54%
Pozostali 60.987 1,45% 1.114.853 26,45%
RAZEM 3.512.885 100% 3.512.885 100%

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spétki na Date Prospektu oraz spodziewang
strukture akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty w sytuacji, w ktorej Oferujgcy zaoferujg i dokonaja
sprzedazy 1.405.154 Akcji Oferowanych, przy zatozeniu sprzedazy takiej samej liczby Akcji
Oferowanych przez kazdego Oferujgcego (na zasadach opisanych w rozdziale Warunki Oferty).

Tabela 37: Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty i sprzedazy 1.405.154 Akcji
Oferowanych

Na Date Prospektu Stan po przeprowadzeniu Oferty
Udziat w ogodlinej Udziat w ogodlinej
Liczba Akcji liczbie gloséw Liczba Akcji liczbie gloséw
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Ginger Capital Sp. z o.0. 1.932.415 62,51% 1.229.838 45,84%
Value FIZ 1.519.483 36,04% 816.906 19,38%
Pozostali 60.987 1,45% 1.466.141 34,78%
RAZEM 3.512.885 100% 3.512.885 100%

Zrédto: Emitent
5. Umowy z udziatem Gtéwnych Akcjonariuszy

Nie istniejg zadne umowy z udziatem Gtéwnych Akcjonariuszy, na podstawie ktérych jakikolwiek
czlonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostat powotany na Czionka Zarzgdu lub Czionka Rady
Nadzorczej.
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6. Planowane zmiany akcjonariatu Spéftki

Na Date Prospektu Spétce nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Spotki.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1. Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat w przeszitosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — zatgcznik do
Rozporzgdzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 roku przyjmujgcego okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz.Urz.UE z 2008 roku, L 320, s. 1 ze zm.).

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi oraz na Date Prospektu, nie dokonywano zadnych innych transakcji pomiedzy Spotka a
podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24. Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spodtki w
niniejszym rozdziale Prospektu podano informacje finansowe najbardziej aktualne i mozliwe do
przedstawienia w stosunku do Daty Prospektu, tj. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, jak réwniez od daty
tych informacji do Daty Prospektu nie zawarto innych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
W ocenie Zarzadu Spotki wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na
warunkach rynkowych i po cenach nieodbiegajgcych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy
podmiotami niepowigzanymi. W Prospekcie nie ujeto transakcji detalicznych dokonywanych na stacjach
paliw oraz ustugi gospodarowania odpadami oraz ustug budowlanych o nieistotnej wartosci.

Tabela 38: Podmioty powigzane, z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie objetym
zbadanymi Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu

Lp. Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powigzania

1. Ginger Capital Sp.z0.0. " Spodtka dominujgca wobec Emitenta (od czerwca 2020 roku)

2. Raf-Ekologia Sp. z o0.0. Spotka zalezna Emitenta (od grudnia 2008 roku)

3. Magdalena Mokrzycka Matzonka Wiceprezesa Zarzadu p. Wiktora Mokrzyckiego
Matzonek Wiceprezesa Zarzadu p. Anny Mokrzyckiej-Nowak; byty

4.  Norbert Nowak Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 20 grudnia 2019 roku do dnia 3
marca 2020 roku)

5 Jozef Mokrzycki Prezes Zarzadu

6. Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu

7.  Anna Mokrzycka-Nowak Wiceprezes Zarzadu

8 Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu

9. Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu

10. Kazimierz Janik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

11.  Piotr Pietrzak Czionek Rady Nadzorczej

12. Jan Basta Czionek Rady Nadzorczej

13. Konrad Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej

14.  Piotr Skrzynski Cztonek Rady Nadzorczej

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spétka Ginger Capital spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Korzennej, ktora na Date Prospektu posiada 1.932.415 akcji, co stanowi 55,01% akcji, ktére uprawniajg do wykonywania
2.635.057 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 62,51% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Zrédfo: Emitent

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu Emitent byt strong
przedstawionych ponizej transakcji z ww. podmiotami powigzanymi:

= W dniu 2 maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiem umowe o prace na czas
nieokreslony. Umowa zostata rozwigzana w dniu 31 sierpnia 2019 roku za porozumieniem stron.
W dniu 16 grudnia 2019 roku zawarta zostata z p. Norbertem Nowakiem kolejna umowa o prace
na okres do 30 czerwca 2020 roku, ktéra nie zostata przedtuzona na kolejny okres.

= W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzycka umowe o prace na czas
nieokreslony na stanowisku referenta ds. ksiegowych.

= W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg w Jedliczu
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw materialnych i niematerialnych
stanowigcy zorganizowang czesé przedsiebiorstwa (aktywa zwigzane z dziatalnoscig Raf-
Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 30 grudnia 2008 roku (Akt notarialny z dnia 30 grudnia 2008 roku,
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Rep. A nr 9322/2008), w zwigzku z czym Emitent, z mocy prawa, wstgpit w ogoét praw i
obowigzkdéw wynikajgcych z umowy dzierzawy nr 44/REk/2004 z dnia 31 maja 2004 roku zawartej
pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze S.A. (jako wydzierzawiajgcym) a Raf-Ekologia Sp. z 0.0. (jako
dzierzawcg). Zgodnie z postanowieniami umowy dzierzawy wydzierzawiajgcy wydzierzawit Raf-
Ekologia Sp. z 0.0. sktadniki majatku trwatego przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie zagospodarowania odpadoéw: m.in. grunty, budynki, budowle, $rodki transportu,
urzgdzenia oraz ruchomosci. Umowa stanowi, iz dzierzawca nie moze oddawac przedmiotu
dzierzawy osobie trzeciej do bezptatnego uzywania ani go poddzierzawia¢, a Emitent uprawniony
jest do kontrolowania stanu technicznego oraz sposobu uzytkowania przedmiotéw oddanych w
dzierzawe. Remonty kapitalne oraz ulepszenia budynkéw wchodzacych w skiad przedmiotu
dzierzawy dzierzawca moze dokonywac po uzyskaniu zgody Emitenta i uzgodnienia z nim
sposobu rozliczania za dokonane remonty kapitalne i ulepszenia. Obcigzenia publiczno-prawne
zwigzane z przedmiotem dzierzawy, w tym podatek od nieruchomosci oraz koszty ubezpieczenia,
ponosi Emitent. Dzierzawca przejat obowigzki Emitenta wynikajgce z ustawy Prawo Ochrony
Srodowiska w odniesieniu do eksploatacji dzierzawionych instalacji i urzadzen. Wysoko$¢
czynszu ustalono za miesigc, z zastrzezeniem, ze Emitent moze podwyzszy¢ stawke czynszu,
informujgc dzierzawce z 14-dniowym wyprzedzeniem. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ rozwigzana w kazdym czasie, za pisemnym porozumieniem stron lub
za wypowiedzeniem dokonanym na pisSmie pod rygorem niewaznosci, przez jedng ze stron z
zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia liczonego na koniec miesigca
kalendarzowego, ponadto Emitentowi przystuguje prawo rozwigzania umowy ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku wykorzystania przedmiotu dzierzawy niezgodnie z jego
wiasciwosciami i przeznaczeniem, lub nieptacenia przez dzierzawce czynszu dzierzawnego co
najmniej przez 2 okresy pfatnosci, lub oddania przedmiotu dzierzawy, bez zgody Emitenta, do
bezptatnego uzywania osobie trzeciej lub poddzierzawiania go, lub objecia udziatéw przez
Emitenta w spotce dzierzawcy w zamian za wktad niepieniezny (aport) bedgcy przedmiotem
dzierzawy.

Podmioty powigzane kapitatowo

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo przedstawione zostaly w podziale na poszczegdélne

podmioty, tj. Ginger Capital Sp. z 0.0. (jednostka dominujgca w stosunku do Emitenta) oraz Raf-Ekologia

Sp. z o.0. (jednostka zalezna od Emitenta). W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje

przeprowadzone przez Emitenta z podmiotami powigzanymi kapitalowo w okresie objetym

Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty
Prospektu.

Tabela 39: Transakcje z podmiotami prawnymi powigzanymi kapitatowo

od 1 stycznia do 31 grudnia

Ginger Capital Sp. z 0.0. od 1 stycznia 2020 2019 2018 2017
do Daty Prospektu
(w tys. PLN)
Wyptacona dywidenda 19 788 - - -

Zrédio: Emitent

od 1 stycznia do 31 grudnia

Raf-Ekologia Sp. z o.0. od 1 stycznia 2020 2019 2018 2017
do Daty Prospektu
(w tys. PLN)
Sprzedaz netto (bez PTiU) 3 801 4 309 4 885 3992
Zakupy netto (bez PTiU) 13 16 17 265
Naleznosci krétkoterminowe™ 574 390 435 403
Zobowigzania krétkoterminowe* 0 0 0 0
Otrzymana dywidenda 1838 1154 0 0

Zrédio: Emitent

*Nalezno$ci oraz zobowigzania w powyzszej tabeli wykazane sg wg stanu na koniec prezentowanego okresu, tj. na 31 grudnia
danego roku oraz na Date Prospektu

Spotka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi kapitatowo:
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= najem nieruchomosci, na podstawie umowy dzierzawy nr 44/Rek/2004 z dnia 31 maja 2004 roku;
zgodnie z aneksem nr 25 zawartym dnia 28 grudnia 2015 roku, kwota czynszu wynosi 285.000,00
PLN netto za 1 miesiac,

= ustugi zagospodarowania odpaddéw na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2019 roku,
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 10 lipca 2020 roku,

= ustugi marketingowe na podstawie umowy o $wiadczenie ustug handlowo-marketingowych z dnia
2 stycznia 2014 roku; zgodnie z aneksem nr 4 zawartym dnia 29 marca 2016 roku, wysokosc¢
wynagrodzenia miesiecznego wynosi 22.000,00 PLN netto,

= podnajem i korzystanie z infrastruktury na podstawie umowy z dnia 2 stycznia 2014 roku, Raf-
Ekologia Sp. z 0.0. obcigza Emitenta kwotg 1.370,20 PLN netto miesigecznie,

= wypflata dywidendy przez spétke zalezng Raf-Ekologie Sp. z 0.0. — w dniu 31 marca 2020 roku
Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spoétki zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
przeznaczeniu w catosci zysku za rok obrotowy trwajgcy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku, w wysokosci 1.837.554,56 PLN na rzecz jedynego wspdlnika, tj. Emitenta;
wypftata dywidendy dokonana zostata w dniu 16 kwietnia 2020 roku.

Podmioty powigzane osobowo
Lista podmiotéw powigzanych osobowo wraz ze wskazaniem charakteru powigzania:
= Magdalena Mokrzycka.
Spotka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi osobowo.
Tabela 40: Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo
Od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 2017

(w tys. PLN)
Magdalena Mokrzycka 58 52 49 46
Zrédfo: Emitent

Od 1 stycznia 2020
do Daty Prospektu

Wskazane kwoty stanowity wynagrodzenia z tytutu uméw o prace. Wskazane powyzej osoby nie
dokonywaty innych transakcji z Emitentem.

2. Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizsza tabela przedstawia transakcje z Cztonkami Zarzadu Spétki.

Tabela 41: Transakcje z Cztonkami Zarzadu Spoétki w latach 2017 — 2019
Od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 2017
Obroty Saldo Obroty Saldo Obroty Saldo
zobowigzan zobowigzan zobowigzan
na koniec na koniec na koniec
okresu okresu okresu
(w tys. PLN)

Jozef Mokrzycki
- wynagrodzenie 440 46 420 28 420 28
- premia 329 - - -
-inne 5 5 5
- nabycie akgji 1511
wtasnych
- wyptata dywidendy 1937 - - - -
Elzbieta Mokrzycka
- wynagrodzenie 233 29 216 15 216 15
- premia 219 - - - -
-inne 5 5 5
- nabycie akgji 798
wiasnych
- wyptata dywidendy 1022 - - - -
Anna Mokrzycka-Nowak
- wynagrodzenie 233 28 216 15 216 15
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- premia 219 - - - -
-inne 12,5 13 8

nabycie akgji 615 366
wiasnych
- wyptata dywidendy 788 - - - -
Wiktor Mokrzycki
- wynagrodzenie 233 28 216 15 216 15
- premia 219 - - - -
-inne 14 13 8
- nabycie akgji 615 366
wiasnych
- wyptata dywidendy 788 - - - -
Tobiasz Mokrzycki
- wynagrodzenie 233 28 216 14 216 15
- premia 219 - - - -
-inne 13 16 8
- nabycie akgji 615 366
wiasnych
- wyptata dywidendy 788 - - - -

Zrédto: Emitent

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Pan Jézef Mokrzycki otrzymywat
wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzgdu, a takze okresowe premie stanowigce
dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzgdu Spétki. Pan Jézef Mokrzycki otrzymat takze
w 2019 roku kwote 1.937 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Pani Elzbieta Mokrzycka otrzymywata
wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzgdu, a takze okresowe premie stanowigce
dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzadu Spétki. Pani Elzbieta Mokrzycka otrzymata
takze w 2019 roku kwote 1.022 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Pani Anna Mokrzycka-Nowak
otrzymywata wynagrodzenie na podstawie powotania na Cztonka Zarzadu, a takze okresowe premie
stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzgdu Spoétki. Pani Anna Mokrzycka-
Nowak otrzymata takze w 2019 roku kwote 788 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Pan Wiktor Mokrzycki otrzymywat
wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzgdu, a takze okresowe premie stanowigce
dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzadu Spoétki. Pan Wiktor Mokrzycki otrzymat takze
w 2019 roku kwote 788 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Pan Tobiasz Mokrzycki otrzymywat
wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzgdu, a takze okresowe premie stanowigce
dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzgdu Spétki. Pan Tobiasz Mokrzycki otrzymat takze
w 2019 roku kwote 788 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

Dodatkowo w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent dokonywat transakgc;ji
z Cztonkami Zarzgdu polegajacych na nabyciu akcji wtasnych.

Tabela 42: Transakcje z Cztonkami Zarzadu Spoétki w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do
Daty Prospektu

Od 1 stycznia 2020 do Daty Prospektu

Obroty Saldo zobowigzan na koniec
okresu
(w tys. PLN)
Jozef Mokrzycki
- wynagrodzenie 497 36
- premia - -
-inne 32
- kupno/sprzedaz akcji -
- wyptata dywidendy 2 466 -
Elzbieta Mokrzycka
- wynagrodzenie 315 24
- premia - -
-inne 4
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- kupno/sprzedaz akcji

1302

- wyptata dywidendy -
Anna Mokrzycka-Nowak

- wynagrodzenie 315 23
- premia - -
-inne 9

- kupno/sprzedaz akcji -

- wyptata dywidendy 1003 -
Wiktor Mokrzycki

- wynagrodzenie 315 23
- premia - -
-inne 11 -
- kupno/sprzedaz akcji -

- wyptata dywidendy 1003 -
Tobiasz Mokrzycki

- wynagrodzenie 315 23
- premia - -
-inne 10

- kupno/sprzedaz akcji -

- wyptata dywidendy 1003 -

Zrédto: Emitent

Pan Jézef Mokrzycki otrzymuje wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzadu, a takze
okresowe premie stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytulu powotania do Zarzgdu Spétki. Pan
Joézef Mokrzycki otrzymat takze w 2020 roku kwote 2.466 tys. PLN tytutlem wyptaty dywidendy.

Pani Elzbieta Mokrzycka otrzymuje wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzadu, a
takze okresowe premie stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytulu powotania do Zarzgdu Spoiki.
Pani Elzbieta Mokrzycka otrzymata takze w 2020 roku kwote 1.302 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

Pani Anna Mokrzycka-Nowak otrzymuje wynagrodzenie na podstawie powotania na Cztonka Zarzadu,
a takze okresowe premie stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzgdu Spétki.
Pani Anna Mokrzycka-Nowak otrzymata takze w 2020 roku kwote 1.003 tys. PLN tytutem wyptaty
dywidendy.

Pan Wiktor Mokrzycki otrzymuje wynagrodzenie na podstawie powotania na Czionka Zarzadu, a takze
okresowe premie stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytulu powotania do Zarzgdu Spétki. Pan
Wiktor Mokrzycki otrzymat takze w 2020 roku kwote 1.003 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

Pan Tobiasz Mokrzycki otrzymuje wynagrodzenie na podstawie powotania na Cztonka Zarzadu, a takze
okresowe premie stanowigce dodatkowe wynagrodzenie z tytulu powotania do Zarzgdu Spétki. Pan
Tobiasz Mokrzycki otrzymat takze w 2020 roku kwote 1.003 tys. PLN tytutem wyptaty dywidendy.

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych lub naleznych Cztonkom Rady
Nadzorczej.

Tabela 43: Transakcje z Czionkami Rady Nadzorczej w latach 2017-2019
Od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 2017
Obroty Saldo Obroty Saldo Obroty Saldo
zobowigzan zobowigzan zobowigzan
na koniec na koniec na koniec
okresu okresu okresu
(w tys. PLN)
Kazimierz Janik
- wynagrodzenie 16,8 - 12,6 - 11,8 -
Piotr Pietrzak
- wynagrodzenie 16,1 - 11,9 - 9,8 -
Jan Basta
- wynagrodzenie 14 - 10,5 - 9,8 -
Konrad Turzanski
- wynagrodzenie 14 - 10,5 - 9,8 -

Piotr Skrzynski
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- wynagrodzenie 0 - 0 - 0 -
Adam Buchajski

- wynagrodzenie 3,5 - 10,5 - 9,8 -
tukasz Boron

- wynagrodzenie 3,5 - 0 - 0 -

Norbert Nowak
- wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkgji

cztonka Rady 3.5 i 0 ) 0 )
Nadzorczej
- wynagrodzenie z 535 - 62 R 55 -

_tytutu umowy o prace
Zrédfo: Emitent

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali
wynagrodzenie z tytutu powotania przez Walne Zgromadzenie na Cztonka Rady Nadzorczej.
Dodatkowo pan Norbert Nowak otrzymywat wynagrodzenie z tytutu umowy o prace.

Tabela 44: Transakcje z Cztonkami Rady Nadzorczej Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2020
roku do Daty Prospektu

Od 1 stycznia 2020 do Daty Prospektu

Obroty Saldo zobowigzan na koniec
okresu
(w tys. PLN)
Kazimierz Janik
- wynagrodzenie 14,7 1,5
Piotr Pietrzak
- wynagrodzenie 14,0 1,5
Jan Basta
- wynagrodzenie 12,9 1,3
Konrad Turzanski
- wynagrodzenie 11,9 1,2
Piotr Skrzynski
- wynagrodzenie 8,4 1,2

Norbert Nowak

- wynagrodzenie z tytutu

petnienia  funkcji  czlonka 3,5 0
Rady Nadzorczej

- wynagrodzenie z tytutu
_umowy o prace

Zrédfo: Emitent

33,5 0

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie z tytutu powotania przez Walne Zgromadzenie
na Cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Norbert Nowak do dnia 3 marca 2020 roku otrzymywat wynagrodzenie z tytutu powofania przez
Walne Zgromadzenie na Cztonka Rady Nadzorczej. Dodatkowo pan Norbert Nowak do dnia 30 czerwca
2020 roku otrzymywat wynagrodzenie z tytulu umowy o prace.

3. Naleznosci i zobowigzania nierozliczone oraz odpisy na naleznosci watpliwe

Emitent nie posiada naleznosci i zobowigzan nierozliczonych oraz odpiséw na naleznosci watpliwe.
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PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI | WALNE
ZGROMADZENIE

1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie
Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie. W niniejszym podrozdziale
oraz podrozdziale Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem zostang zaprezentowane
niektore prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg miedzy innymi nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty
0 podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji (art. 347 § 2 KSH). Statut nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku (art. 347 § 3 KSH).

Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogag by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérzy sg posiadaczami akcji w dniu dywidendy. Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. W spétce publicznej dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dzien
przypadajgcy nie wczesniej niz piec dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin
wypfaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia
dywidendy.

Ustalajgc dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacie GPW oraz
KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego
zamierzajg wystepowac i wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak rowniez
o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktérym
mogg mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych. W zwigzku
z powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy
i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczgcej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW
m.in. o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wypfaty
dywidendy nie p6zniej niz 5 (pie¢) dni przed dniem dywidendy. Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyplaty
dywidendy moze przypada¢ najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 9 ust. 1
Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wylgcza sie dni uznane za wolne od pracy
na podstawie wiasciwych przepiséw oraz soboty.

Zgodnie z postanowieniami § 127 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia wyptaty
dywidendy do godziny 11:30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku bankowym.
KDPW rozdziela srodki otrzymane od emitenta na poszczegdlne rachunki pieniezne uczestnikow
KDPW, ktérzy dalej dystrybuujg dywidende na rachunki poszczegdélnych akcjonariuszy. Roszczenia o
wypfate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Szczegotowe informacije na temat ograniczen i procedur zwigzanych z wyptatg dywidendy w przypadku
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami zostaly opisane w rozdziale Opodatkowanie, w punkcie
Ogdlne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z dywidendy, w podpunkcie Podatek
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dochodowy od 0s6b fizycznych, Opodatkowanie 0sob fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania
na terytorium RP.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Akcjonariusze majg prawo pierwszehnstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w stosunku do liczby posiadanych akcji (art. 433 § 1
KSH).

Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czeéci,
powotujgc sie na interes Spofki (art. 433 § 2 KSH). Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze
uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra wymaga wigkszosci 4/5 (cztery piate) gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, po przedstawieniu przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu
pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
akcji bgdz sposadb jej ustalenia.

Zwolnienie z obowigzku wytgczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposob nastepuje w sytuaciji,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wylgczenia) dotyczy réwniez emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spétki

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym spétki, ktéry pozostanie po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli (art. 474 § 1 KSH). Pozostaty majatek dzieli sie¢ miedzy akcjonariuszy
w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (art. 474 § 2
KSH). Podziat majgtku miedzy poszczegdinych akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 § 1 KSH). W Spétce
brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut nie wprowadza
réwniez odrebnych zasad podziatu.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
KSH).

Statut nie przewiduje zadnych ograniczeh w zakresie obcigzania AKgc;ji.
Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Akcje spotki sg zbywalne (art. 337 § 1 KSH), przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami
imiennymi od zgody spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos$é rozporzadzenia akcjami imiennymi
(art. 337 § 2 KSH). W takim przypadku zgody udziela zarzgd w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 337 § 3 KSH). W braku zgody na przeniesienie akcji
spdtka powinna wskaza¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej
okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz
dwa miesigce od dnia zgtoszenia spoétce zamiaru przeniesienia akcji (art. 337 § 4 KSH). Zbycie akcji
w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki (art. 337 § 5 KSH).

Dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie akcjg (lub jej
czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pieé lat od dnia zawarcia umowy (art. 338
§ 1 KSH). Dopuszczalne jest rowniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czeéci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim
przypadku trwac dtuzej niz dziesiec¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2 KSH).

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnos$ci Akcji.
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Ustawowe ograniczenia w rozporzgdzaniu Akcjami oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem Akcji na rynku kapitatowym zostaty przedstawione w rozdziale Rynek kapitatowy w Polsce
oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem AKcji.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spoftki

Ponizej zostaty wskazane prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszom Spotki, z pominieciem
praw i obowigzkéw zwigzanych z Walnym Zgromadzeniem, ktére stanowig przedmiot nastepnego
podrozdziatu. Do praw o charakterze korporacyjnym akcjonariuszy Spotki nalezg w szczegdlnosci:

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spéice

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej
Spoétce na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spoétki bezpfatnie
odpiséw dokumentéw, o ktéorych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1
KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przeglgdania dokumentéw oraz Zzgdania udostepnienia w lokalu
bezptatnie odpisow dokumentéw sporzgdzonych w zwigzku z procesem fgczenia, podziatu lub
przeksztatcania Spoiki.

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac nastepujgce dokumenty:
= plan potgczenia;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzgdow z dziatalnosci fgczgcych sie spétek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty
sporzgdzane;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 § 2 KSH,;

= sprawozdania zarzgdéw tgczacych sie spotek sporzgdzone dla celéw potgczenia, o ktérych mowa
w art. 501 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.
Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac nastepujgce dokumenty:
= plan podziatu;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzgdéw z dziatalnosci spoétki dzielonej i spétek
przejmujgcych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli
opinia lub raport byty sporzgdzone;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH;

= sprawozdania zarzaddw spotek uczestniczgcych w podziale, sporzadzone dla celdw potgczenia,
o ktérych mowa w art. 536 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 538 § 1 KSH.
Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ w lokalu spétki nastepujgce dokumenty:
= plan przeksztatcenia;
= projekt uchwaty w sprawie przeksztatcenia spotki;
= projekt umowy albo statutu spétki przeksztatconej;
= wycene sktadnikdw majatku (aktywow i pasywéw) spotki przeksztatcane;;
= sprawozdanie finansowe sporzgdzone dla celéw przeksztaicenia;
= opinie biegtego rewidenta.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu
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Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania jej odpisu za
zwrotem kosztow jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spéftki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Spoftki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Akcjonariusz moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw,
jakie ta spoétka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztoZzone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na Zzgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH).

2. Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH, walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne
zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Jednakze rada nadzorcza jest uprawniona do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad
w przypadku, gdy bilans sporzgdzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatdw
zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku walne
zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczgcg dalszego istnienia spofki.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zakladowego mogg Zzgdaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zgdanie takie powinno
by¢ ztozone zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH). Jezeli w terminie
dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sagd rejestrowy moze upowazni¢é do zwofania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktérym mowa powyzej, podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spétka. Akcjonariusze, na
zadanie ktérych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie
z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

Walne Zgromadzenie spdtki publicznej zwoltuje sie przez ogtoszenie dokonywane co najmniej na
26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej spoiki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej.
Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno zawiera¢ co najmniej:

= date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad;

= precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, w tym m.in. informacje o prawie akcjonariuszy do Zzadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia, prawie akcjonariuszy do
zgtaszania projektéw uchwat, sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika;

= dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

= informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spdétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

= wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentaciji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia; oraz
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= wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, powyzsze informacje podlegajg przekazaniu do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego. Raport taki powinien zawiera¢ réwniez tres¢ projektéw uchwat
oraz zatgcznikoéw do tych projektow, ktdre majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia oraz —
w przypadku zmiany Statutu — dotychczasowe jego postanowienia oraz tre$¢ proponowanych zmian.

Dodatkowo, Emitent zobowigzany bedzie do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie
internetowej nastepujacych danych:

= ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia;

= informacji o ogdlnej liczbie akcji w Spétce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli
akcje sg roznych rodzajow — o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtoséow z akcji
poszczegolnych rodzajow;

= dokumentaciji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu;

= projektow uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia;

= formularzy pozwalajgcych na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika lub drogag
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikajg zaréwno z przepiséw prawa, w szczegolnosci KSH, jak
i Statutu.

Zgodnie z KSH oraz Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:
= zmiana Statutu;
= potgczenie z inng spotka i przeksztatcenie Spoiki;
= rozwigzanie i likwidacja Spotki;

= Zzawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
Czionkami Zarzadu, Czionkami Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktérejkolwiek z tych osob;

= rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

= podziat zyskow lub pokrycie strat, wysokosci odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze,
okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty
dywidendy;

= udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw;

= podejmowanie wszelkich postanowieh dotyczacych roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzone;j
przy zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

= zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

= emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehAstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych
wskazanych w art. 453 § 2 KSH,;

= npabycie akcji wlkasnych Spétki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 § 1 pkt 8 KSH;

= zawarcie umowy o zarzgdzanie spoétkg zalezng;
= ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

= uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia;
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= podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji;

= okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dnia dywidendy);

= powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

= podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i Statutu oraz rozstrzyganie
spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzad i Rade Nadzorczg;

= okreslenie polityki wynagrodzer Cztonkéw Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig gloséw, chyba ze Statut
albo przepisy KSH wymagaja dla ich podjecia innej wiekszosci.

Walne Zgromadzenie moze réwniez podjg¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki.
Wymagana jest w tym wypadku wiekszo$¢ 2/3 (dwie trzecie) gtoséw. Zgodnie ze Statutem zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu Akcji z zachowaniem wymogow okreslonych
w art. 417 KSH.

Uchwaly w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw
subskrypcyjnych wskazanych w art. 453 § 2 KSH oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, w tym uchwaty
0 podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zakladowego, zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzy czwarte) gtosow.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub spétdzielczego prawa albo udziatu
w nieruchomos$ci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub spétdzielczym prawie, a takze zawarcie umowy o
subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

W sytuacji, gdy bilans sporzgdzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatow
zapasowych i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego, do powziecia uchwaty
0 rozwigzaniu Spotki wystarcza bezwzgledna wiekszo$¢ gtoséw.

Do powziecia uchwaty dotyczacej zmiany Statutu, zwiekszajgcej Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcej prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, konieczna jest zgoda
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dana uchwata dotyczy.

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny Cztonek
Rady Nadzorczej. Nastepnie z grona os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzgd. Szczegétowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze okresla¢ Regulamin
Walnego Zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia dokonane zmiany
wchodzg w zycie najwczesniej, poczawszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz
na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje
w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad.
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Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spétki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego
lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

3. Prawa i obowigzki zwigzane z udzialem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedace akcjonariuszami
spotki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa (art.
406" § 1 KSH). Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia (art. 406% § 1 KSH). Na Zzadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.
406° § 2 KSH). Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzigé¢ réwniez przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spétki stanowi inaczej; o udziale w
walnym zgromadzeniu w sposéb, o ktérym mowa powyzej, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.
Udziat ten obejmuje w szczegdlnoéci: (i) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich
0s0b uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
oraz (ii) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego
zgromadzenia. Stosownie do art. 406° § 4 KSH spotka publiczna zapewnia transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym; nie narusza to obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej spoétka niezwiocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne
potwierdzenie otrzymania gtosu, a ponadto na wniosek akcjonariusza, ztozony nie poézniej niz po uptywie
trzech miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego
petnomocnikowi potwierdzenie, Zze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba
ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesnie;.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pethomocnika (art. 412
§ 1 KSH). Petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 4121
§ 2 KSH).

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo gtosu
przystuguje od dnia petnego pokrycia akciji (art. 411 § 2 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie
z kazdej z posiadanych akgc;ji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
W przypadku spétki publicznej petnomocnictwo moze byé udzielone na pismie lub w postaci
elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 KSH).
Regulamin Walnego Zgromadzenia — a w jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie
zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie spétka powinna
wskaza¢ co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu Srodkéw komunikaciji
elektronicznej (art. 412" § 4 KSH).

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 KSH).

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spotki publicznej, powinno zostaé zgtoszone zarzgdowi nie
pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno
zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie
moze réwniez zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad. Spdtka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza
w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH).
W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia
(art. 425 § 1 KSH).

Prawo do wytoczenia powodztwa przystuguje (i) zarzgdowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdlnym
cztonkom tych organdw; (iv) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu; (v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
w walnym zgromadzeniu; oraz (vi) akcjonariuszowi nieobecnemu na walnym zgromadzeniu w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia
uchwaly (art. 424 § 2 KSH). Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH).

W sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
pozwang spoétke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaly walnego zgromadzenia nie zostat
ustanowiony w tym celu petnomocnik (art. 426 § 1 KSH).

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoédztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia sgd, na wniosek pozwanej spoétki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym
nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych (art. 423 § 2 KSH).

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybér rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej
(art. 385 § 3 KSH).

Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes$c¢ akgji, ktoéra przypada z podziatu ogdinej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw (art. 385 § 5 KSH).
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Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we
wskazany powyzej sposOb obsadza sie w drodze gtosowania, w kiérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czionkéw rady nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru
cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw (art. 385 § 7 KSH).

Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen,
wytgczajac jednak gtosy akcji niemych (art. 385 § 9 KSH).

Prawo do uzyskania informacji o spéice

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczgcych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad (art. 428 § 1 KSH). Zarzagd moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia Zadania podczas walnego zgromadzenia
(art. 428 § 5 KSH). Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na
stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytanh przez akcjonariuszy i udzielanie
im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH). W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie
informacji dotyczgcych spdtki poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu zarzad
ujawnia na pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informaciji. Informacje przedkfadane najblizszemu
walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz
udzielonych podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7 KSH).

Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzic¢
szkode spéice, spoétce z nig powigzanej albo spofce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH),
a takze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawne;j
badz administracyjnej cztonka zarzadu (art. 428 § 3 KSH).

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia
i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢é w terminie tygodnia od
zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informaciji (art. 429 § 2 KSH).
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 KSH).

Spotka jest zobowigzana do ogtoszenia informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem
akcjonariuszowi w formie raportu biezgcego (§ 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach).

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, prawo do zgdania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz
nieodpfatnego przestania listy akcjonariuszy pocztg elektroniczng

Akcjonariusz moze przeglagdac¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
407 § 1 KSH). Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1°
KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia

Akcjonariusz ma prawo zgdaé¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osoéb
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Akcjonariusze reprezentujgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego na walnym zgromadzeniu, moga
ztozy¢ wniosek o sprawdzenie listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej
z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spé6tki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Akcjonariusz uprawniony jest do zgdania wydania odpisu sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spofki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokoféw oraz zagdania wydania odpiséw uchwaf

Akcjonariusze spotki sg uprawnieni do przeglgdania ksiegi protokotdw, a takze Zzadania wydania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

4. Zmiana praw akcjonariuszy Spoéftki

Zgodnie z art. 415 § 1 KSH, prawa i obowigzki akcjonariuszy Spoétki wynikajgce z zapiséw Statutu moga
zosta¢ zmienione uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjetg wiekszoscig trzech czwartych oddanych
glosow. Zmiana taka wchodzi w zycie z dniem jej wpisania do rejestru przedsigbiorcow KRS. Ponadto,
uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotyczy. Zmiana taka rowniez wchodzi w zycie z chwilg wpisania jej do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

5. Umorzenie Akcji
Umorzenie dobrowolne

Zgodnie z postanowieniami Statutu akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze
nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane
czesciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH).

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 359 § 2 zd. 1 KSH). Uchwata powinna
okresla¢ w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposoéb
obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 359 § 2 zd. 2 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu (art. 359 § 3 KSH), natomiast
uchwata o zmianie Statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢é umotywowana (art. 359 § 4 KSH).

Umorzenie przymusowe
Statut nie przewiduje mozliwosci dokonania umorzenia przymusowego.
6. Prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spofki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjgé
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spoétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci
moga w tym celu zgdaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy podijecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢
wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej
w uchwale walnego zgromadzenia, ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot swiadczacy
w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz spétki publicznej jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego,
jak rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdélnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy
kapitatowej co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa
powyzej, powinna okresla¢ w szczegdlnosci (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na
ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie; (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig
whiosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pi$mie zgode na ich zmiane; (iii) rodzaje dokumentéw,
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ktére spotka powinna udostepni¢ biegtemu; (iv) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce
od dnia podjecia uchwaty.

Zgodnie z art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa w art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo podejmie
takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie
14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
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WARUNKI OFERTY

1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

Na podstawie Prospektu przedmiotem Oferty jest:

= nie wiecej niz 702.577 (siedemset dwa tysigce pie¢set siedemdziesigt siedem) Akcji Oferowanych
serii B oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0.;

= nie wiecej niz 1.053.866 (jeden milion piecdziesiat trzy tysigce osiemset szesédziesigt szes¢)
Akcji Oferowanych serii C oferowanych przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym Subfunduszem 1;

przy czym fgcznie Ginger Capital Sp. z 0.0. oraz Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 oferujg nie wiecej niz 1.405.154 (jeden milion czterysta pie¢ tysiecy sto piecdziesiat
cztery) Akcje Oferowane, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda, stanowigcych 40%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 33,33% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W ramach Puli Podstawowej przedmiotem Oferty jest do 1.053.866 (jeden milion pieédziesigt trzy
tysigce osiemset szesédziesigt szes¢) Akcji Oferowanych, w tym:

= do 526.933 (pieCset dwadziescia szes¢ tysiecy dziewieéset trzydziesci trzy) Akcji Oferowanych
serii B oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0.;

= do 1.053.866 (jeden milion piecdziesigt trzy tysigce osiemset szescdziesigt szesé) Akcji
Oferowanych serii C oferowanych przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1;

przy czym tgczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0. i Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 nie bedzie wigksza niz 1.053.866 (jeden milion
piecdziesigt trzy tysigce osiemset szescdziesiat szes¢) Akcji Oferowanych o wartosci nominalnej 10,00
PLN (dziesie¢ ztotych) kazda, stanowigcych 30% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 25% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, w nastepujgcy sposob:

= jesli Ginger Capital Sp. z 0.0. zaoferuje 526.933 (piecset dwadziescia szesc¢ tysiecy dziewieéset
trzydziesci trzy) Akcje Oferowane, to Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 zaoferuje nie wiecej niz 526.933 (pie¢set dwadziescia szes¢ tysiecy dziewiecset
trzydziesci trzy) Akcje Oferowane (tacznie Ginger Capital Sp. z o0.0. oraz Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 zaoferujg 1.053.866 (jeden milion
piecdziesigt trzy tysigce osiemset szescdziesigt sze$¢) Akcji Oferowanych;

= jesli Ginger Capital Sp. z 0.0. zaoferuje mniej niz 526.933 (pie¢set dwadzieScia szes¢ tysiecy
dziewieCset trzydziesci trzy) Akcje Oferowane, to Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym Subfunduszem 1 zaoferuje nie wigcej niz 1.053.866 (jeden milion pieédziesiat trzy
tysigce osiemset szesédziesigt szes¢) Akcji Oferowanych, przy czym fgcznie Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 oraz Ginger Capital Sp. z 0.0. zaoferujg
nie wiecej niz 1.053.866 (jeden milion piecdziesiat trzy tysigce osiemset szes¢dziesigt szes¢)
Akcji Oferowanych.

Intencjg Oferujgcych jest zaoferowanie i przydzielenie wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Puli
Podstawowej. Jednak w przypadku, gdy:

= w ramach Puli Podstawowej Ginger Capital Sp. z 0.0. zaoferuje maksymalng ilos¢ Akcji
Oferowanych oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0., tj. 526.933 (pie¢set dwadziescia szes¢
tysiecy dziewiecset trzydziesci trzy) Akcje, oraz

= poziom popytu na Akcje Oferowane znaczaco przewyzszy liczbe Akcji Oferowanych w ramach
Puli Podstawowe;j,

Oferujgcy, w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, moga podjgé decyzje, ze w ramach Puli
Dodatkowej przedmiotem Oferty bedzie dodatkowo do 351.288 (trzysta piecdziesigt jeden tysiecy
dwiescie osiemdziesigt osiem) Akcji Oferowanych, w tym:
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= do 175.644 (sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy szeséset czterdziesci cztery) Akcji Oferowanych serii
B oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0;

= do 175.644 (sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy szeséset czterdziesci cztery) Akcji Oferowanych serii
C oferowanych przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1.

Prospekt zostat sporzadzony ponadto w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW
wszystkich 1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewieéset trzydziesci szesc¢)
Akcji Serii B o warto$ci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda.

W dniu 15 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o Dopuszczeniu AKc;ji
Serii B. Na podstawie § 2 Uchwaly o Dopuszczeniu Akcji Serii B Zwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnoéci prawnych i faktycznych, w tym przed
KNF, GPW oraz KDPW, zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Serii B do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych i Ceny Akgciji
Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych Oferujagcy w porozumieniu z Globalnymi
Koordynatorami podejmg decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych przez
Oferujgcych w Ofercie. Intencjg Oferujgcych jest zaoferowanie w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
ok. 10-15% Akgcji Oferowanych. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, w tym ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw, a takze Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestorow Indywidualnych i Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
ostatecznej kwoty Oferty zostanie przekazana przez Oferujgcych do KNF oraz udostepniona do
publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego, tj. zostanie opublikowana w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki, tj. w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych bedzie
uwzgledniata ewentualne wykorzystanie Akcji Oferowanych z Puli Dodatkowe;.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 lit. a Rozporzgdzenia Prospektowego, inwestorowi, ktéry ztozyt zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o: (i) ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w
ramach Oferty; oraz (ii) ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom
inwestoréw, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez
ztozenie oswiadczenia na pismie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej bedacej
Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktérej sktadat zapis, w terminie nie mniej niz 2 (dwa) dni robocze
od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informaciji.

O ile Oferujacy sprzedadzg wszystkie Akcje Sprzedawane, po przeprowadzeniu Oferty Akcje
Oferowane stanowi¢ bedg 40% kapitatu zakladowego Spoiki i bedg uprawniac¢ do 33,33% tgcznej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka ani Oferujgcy nie planujg subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw warto$ciowych tej samej klasy co
Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane sa przedmiotem oferty publicznej wytacznie na terytorium RP.
Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.
2. Uprawnieni Inwestorzy
Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie sa:

* Inwestorzy Indywidualni;

= Inwestorzy Instytucjonaini.
Akcje Oferowane bedg oferowane w dwdch transzach:

= Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

= Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdélnych rodzajow inwestoréw lub
okreslonych grup powigzanych przy przydziale Akcji Oferowanych. Nierezydenci RP zamierzajgcy
ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane powinni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
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pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczgcych mozliwosci oferowania Akcji
Oferowanych znajdujgcymi sie w niniejszym Prospekcie.

Szczegotowe informacje na temat terminu i okolicznosci, w jakich Oferta moze zosta¢ odwotana lub
zawieszona, znajduje sie w punkcie Odwofanie, odstgpienie od Oferty lub zawieszenie Oferty ponizej.

3. Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu
przez KNF. Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest
wedtug czasu warszawskiego.

Przewidywany harmonogram Oferty

Termin Czynnosc¢
do 18 listopada 2020 roku publikacja Prospektu
18 listopada 2020 roku rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsrod Inwestoréw

Instytucjonalnych

od 19 listopada 2020 roku do 23 | przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
listopada 2020 roku
24 listopada 2020 roku zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd Inwestorow
Instytucjonalnych

nie pozniej niz 25 listopada 2020 roku | opublikowanie informacji o: (i) Cenie Akcji Oferowanych dla
(do godz. 9.00) Inwestoréw Indywidualnych i Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw  Instytucjonalnych; (i) ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych w ramach Oferty; oraz (iii) ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestorow
od 25 listopada 2020 roku, ale nie | przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
wczesniej niz  po  opublikowaniu
informacji o Cenie Akcji Oferowanych
dla Inwestoréw Indywidualnych i Cenie
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych, ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych oraz ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegodlnym kategoriom inwestorow,
do 26 listopada 2020 roku

27 listopada 2020 roku ewentualne zapisy skfadane przez Inwestoréw Zastepczych, ktérzy
odpowiedzg na zaproszenie Globalnych Koordynatorow

27 listopada 2020 roku przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym i
Inwestorom Instytucjonalnym

30 listopada 2020 roku ztozenie zlecenia rozrachunku w ramach systemu depozytowego

prowadzonego przez KDPW majgcego na celu sprzedaz Akcji
Oferowanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych

ztozenie zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych na rzecz Inwestorow
Instytucjonalnych w ramach transakcji pakietowych

1 grudnia 2020 roku rozliczenie zlecen rozrachunku w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez KDPW i transakcji pakietowych w systemie
KDPW poprzez zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach
papierow wartosciowych odpowiednio Inwestoréow Indywidualnych
oraz Inwestoréw Instytucjonalnych

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane, sg
niezalezne od Spdiki lub Oferujgcych. Spétka i Oferujgcy zastrzegajg sobie prawo do zmiany
powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.
Informacja o zmianie poszczegoélnych termindéw Oferty zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie rownoczesnie przekazany do KNF.

W przypadku, gdy w ocenie Spétki i Oferujgcych zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter
informacji mogacej wptyng¢ na ocene papieréw wartosciowych, informacja ta zostanie udostepniona do
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publicznej informacji w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF)
zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Zmiana terminéw rozpoczecia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej
informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako odwotanie Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany
terminéw mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

4. Odwotanie, odstapienie od Oferty lub zawieszenie Oferty
Informacje o odwotaniu lub odstapieniu od Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisbw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, wszyscy Oferujgcy tgcznie, po konsultacji z Globalnymi Koordynatorami, moga
odwota¢ sprzedaz Akcji Oferowanych w ramach Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji, co
bedzie réwnoznaczne z odwotaniem Oferty. Informacja w tym zakresie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony
Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujagcy zostanie
réwnoczesnie przekazany KNF.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
kazdy z Oferujacych indywidualnie, w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, moze odstgpi¢ od
Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji. Informacja w tym zakresie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony
Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie
réwnoczesnie przekazany KNF. W przypadku odstgpienia od Oferty przez jednego z Oferujgcych
skutkujgcego zmianami informacji w Prospekcie majgcych istotne znaczenie dla inwestoréw, informacja
w tym zakresie zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF) w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Odstgpienie jednego z Oferujgcych od Oferty nie stanowi
odwotania Oferty.

Z kolei od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych do dnia, w ktérym zgodnie z harmonogramem Oferty bedzie miato miejsce ztozenie
Zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych na rzecz Inwestoréw Instytucjonalnych oraz zlecenia
rozrachunku w ramach systemu depozytowego prowadzonego przez KDPW majgcego na celu
sprzedaz Akcji Oferowanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych, kazdy z Oferujgcych indywidualnie,
w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, moze odstgpi¢ od Oferty jedynie z waznych powoddw,
do ktérych naleza:

= nagte lub nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej Polski lub
innego kraju (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie, pandemie), ktére mogtyby
mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte, rynki finansowe, gospodarke Polski lub innego kraju lub
na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, w tym na przedstawione przez nig w Prospekcie informacje;

= nagte lub nieprzewidziane zdarzenia lub zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i)
powyzej, moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Grupy lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Grupe istotnej szkody lub istotnym zakidceniem jej dziatalnosci;

= istotng negatywng zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Grupy;

= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW Ilub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte;

= niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony Inwestoréow, w szczegdlnosci ze strony
instytucji finansowych o uznanej marce, funkcjonujgcych na rynku kapitatowym;

» niezadowalajgcy poziom zainteresowania Akcjami Oferowanymi w procesie budowania ksiegi
popytu w zakresie liczby Akcji Oferowanych bgdz ich ceny;
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= niewystarczajgcg zdaniem Oferujgcych i Globalnych Koordynatoréw spodziewang liczbe Akcji w
obrocie na GPW, niezapewniajgcg odpowiedniej ptynnosci Akcji, w wyniku przeprowadzenia
Oferty; lub

* inne, nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akciji
Oferowanych bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spétki lub Oferujgcych
lub powodowatoby podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestorow nabywajgcych Akcje
Oferowane.

W sytuacji opisanej w akapicie powyzej, w przypadku gdy od Oferty odstgpig obaj Oferujgcy lub jeden
z nich, informacja o odstgpieniu od Oferty Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie okreslonym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do
Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Pomimo odstgpienia od Oferty przez
Oferujgcych (lub jednego z nich), Spotka bedzie sie ubiegata o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie niniejszego Prospektu.

Jeden Oferujagcy moze przeprowadzi¢ Oferte bez udziatu drugiego Oferujgcego. Odstgpienie obu
Oferujgcych od Oferty stanowi odwotanie Oferty.

Informacje o zawieszeniu Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
Oferujgcy, w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, moga podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty
bez podawania przyczyn. Informacja w tym zakresie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie rownoczesnie przekazany do
KNF.

Z kolei od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych Oferujacy, w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, mogg podjg¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty w przypadku, gdy wystapia:

= nagte lub nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej Polski lub
innego kraju (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie, pandemie), ktére mogtyby
mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte, rynki finansowe, gospodarke Polski lub innego kraju lub
na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, w tym na przedstawione przez nig w Prospekcie informacje;

= nagte lub nieprzewidziane zdarzenia lub zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i)
powyzej, moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Grupy lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Grupe istotnej szkody lub istotnym zakiéceniem jej dziatalnosci;

* inne, nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akciji
Oferowanych bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spétki lub Oferujgcych
lub powodowatyby podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestoréw nabywajgcych Akcje
Oferowane.

W przypadku, gdy decyzja ta zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane Inwestorom Indywidualnym, informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do
Prospektu w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu procesu budowania ksiegi popytu
do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane lub
deklaracje w procesie budowania ksiegi popytu przed udostepnieniem do publicznej wiadomosci
informacji o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty, bedg uprawnieni do uchylenia sie od skutkow
prawnych zlozonych zapiséw lub deklaracji poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia zgodnie ze
wskazaniami suplementu do Prospektu.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktdre moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
pozniejszym w formie aktualizacji zgodnie przepisami Rozporzgdzenia Prospektowego.

Decyzja w zakresie zawieszenia Oferty moze zostaé podjeta jedynie fgcznie przez wszystkich
Oferujgcych w odniesieniu do wszystkich Akcji Oferowanych.
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5. Cena Maksymalna

Maksymalna cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych
(,Cena Maksymalna”) ustalona zostata przez Oferujgcych w porozumieniu z Globalnymi
Koordynatorami na poziomie 260,00 PLN (dwie$cie szesc¢dziesiat ztotych).

6. Cena Akcji Oferowanych

Cena sprzedazy Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych (,Cena Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych”) zostanie ustalona w drodze budowania ksiegi popytu wérdd
Inwestoréw Instytucjonalnych. W okresie trwania budowy ksiegi popytu Inwestorzy Instytucjonalni bedg
sktadac deklaracje popytu oparte na dwdch parametrach: liczbie Akcji Oferowanych, na ktére zgtoszony
jest popyt, oraz cenie.

Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie ustalona przez Oferujgcych w
porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami po zakonczeniu budowania ksiegi popytu wsrdd
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym
niz Cena Maksymalna. Cena sprzedazy Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych (,Cena
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych”) nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej. W
przypadku, gdy Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nie wyzsza niz Cena
Maksymalna, Inwestorzy Indywidualni nabedg Akcje Oferowane po cenie réwnej Cenie AKgcji
Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych i Ceny Akcji Oferowanych
dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przekazana przez Oferujgcych do KNF oraz udostepniona
do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego.

7. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréow Instytucjonalnych, Oferujacy w
porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, podejmg decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w Ofercie oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przez poszczegdlnych
Oferujgcych. Ponadto, Oferujgcy w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami ustalg ostateczng liczbe
Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestorow. Intencjg Oferujgcych jest
zaoferowanie Inwestorom Indywidualnym ok. 10-15% Akcji Oferowanych.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie oraz ostatecznej liczbie Akgc;ji
Oferowanych poszczegdélnym kategoriom inwestoréw (Inwestorom Indywidualnym i Inwestorom
Instytucjonalnym) przez Oferujgcych zostanie przekazana do KNF oraz udostepniona do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

8. Zasady skladania zapiséw oraz ptatnosci za Akcje Oferowane
Informacje ogéine

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne (z zastrzezeniem prawa do uchylenia
sie od skutkébw prawnych ztozonego =zapisu stosownie do art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia
Prospektowego), a takze nie mogg zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéw
realizacji oraz wigzg inwestoréw skitadajgcych takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji
Oferowanych przez Oferujgcych. W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do
Prospektu Inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje Oferowane przed udostepnieniem tego suplementu,
moze uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego, w terminie 2 (dwa) dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$é wystgpity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktére z
tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Oferujgcych w
porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody
okresla sie w suplemencie.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora, ze: (i) zapoznat
sie z trescig Prospektu; (ii) zaakceptowat warunki Oferty; (iii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu; (iv)
wyrazit zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana w zfozonych
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przez niego zapisach badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie; oraz (v) wyrazit zgode na przetwarzanie danych osobowych w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami, w tym RODO (wyfgcznie w odniesieniu do
0s6b fizycznych). Ponadto kazdy Inwestor skfadajgcy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany
w szczegdlnosci wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozyé
wymagane oswiadczenia i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla firmy
inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowa, w tym
informacji zwigzanych z dokonanymi zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla
przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, Globalnych
Koordynatoréw i Oferujgcych do otrzymania takich informaciji.

Brak wskazania w formularzu zapisu wskazanych powyzej oraz innych wymaganych informacji bgdz
podanie nieprawdziwych bgdz nieprawidtowych informacji spowoduje, iz zapis danego Inwestora moze
zosta¢ uznany za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym niewazno$¢ zapisu, wynikajagce z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych, ponosi Inwestor.

Inwestor jest zwigzany zapisem na Akcje Oferowane od daty ztozenia zapisu do dnia dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych. Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku odwotania Oferty
przez Oferujgcych lub odstapienia przez nich od przeprowadzenia Oferty.

W momencie skfadania zapiséw Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani uiszczaé
podatkow, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku
papieréw warto$ciowych, o ile Inwestor skfadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego
rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i
regulaminéw podmiotu przyjmujgcego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajdujg sie w
rozdziale Opodatkowanie.

Zapisy na Akcje Oferowane bedg mogty by¢ sktadane za posrednictwem Internetu i telefonu, zgodnie z
regulacjami podmiotu przyjmujgcego zapisy. Zapisy muszg by¢ sktadane na formularzach zapisu.
Informacji dotyczgcych szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i)
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréw Indywidualnych lub Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
(i) mozliwoséci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna (przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej takich jak Internet, telefon czy faks) udzielajg podmioty przyjmujgce zapisy. Wzor
formularza zapisu bedzie dostepny w formie papierowej w siedzibach Globalnych Koordynatoréw oraz
w PUM Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, jak réwniez w systemach informatycznych tych z Cztonkow
Konsorcjum Detalicznego, ktérzy umozliwiajg zapisy na akcje za posrednictwem zdalnych Srodkow
komunikaciji.

Inwestorzy Indywidualni

Inwestor Indywidualny zainteresowany objeciem Akcji Oferowanych musi posiada¢ rachunek papieréw
wartosciowych w firmie inwestycyjnej bedgcej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktorej sktada
zapis. Osoby zamierzajgce objg¢ Akcje Oferowane, nieposiadajgce rachunku papieréw wartosciowych,
powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu. Zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
przyjmowane bedg wylgcznie od tych Inwestoréw Indywidualnych, ktérzy w chwili sktadania zapisow
posiadajg otwarte rachunki papieréw wartosciowych w firmie inwestycyjnej, w ktorej sktadajg zapis. W
przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, zlecenie rozrachunku w ramach systemu
depozytowego prowadzonego przez KDPW majgcego na celu kupno Akcji Oferowanych powinno
zosta¢ zlozone zgodnie z zasadami skifadania zleceh przez klientéw banku depozytariusza. W
przypadku zapisow ztozonych przez Inwestoréw Indywidualnych z rachunkéw zbiorczych zapisanie
Akcji Oferowanych nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzgcych rachunki zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestoréow Indywidualnych przyjmowane bedg w wybranych placéwkach
Globalnych Koordynatoréw (,PUM”), a takze w punktach przyjmujgcych zapisy firm inwestycyjnych,
ktére przystgpig do konsorcjum detalicznego i bedg przyjmowaty od Inwestoréow Indywidualnych zapisy
na Akcje Oferowane (tgcznie ,Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego”, a kazdy z nich z osobna
,Cztonek Konsorcjum Detalicznego”). Szczegdtowa lista punktéw przyjmujacych zapisy Cztonkow
Konsorcjum Detalicznego, w ktérych przyjmowane bedg zapisy, zostanie podana do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych na stronie
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internetowej Spodtki (www.mobruk.pl) oraz na stronie internetowej Globalnych Koordynatoréw
(www.mdm.pl; www.ipopema.pl).

Inwestorzy Indywidualni maja prawo ztozyé wiecej niz jeden zapis, pod warunkiem jednak, ze w jednej
firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapisy dany Inwestor Indywidualny ztozy tylko jeden zapis. Liczba
Akcji Oferowanych, na ktére opiewa jeden zapis ztozony przez danego Inwestora Indywidualnego, nie
moze by¢ wieksza niz 175.000 (sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy). Zapis ztozony przez jednego Inwestora
Indywidualnego w jednej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, opiewajgcy na wiekszg liczbe Akcji
Oferowanych niz 175.000 (sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy), bedzie traktowany jak zapis na 175.000 (sto
siedemdziesigt pie¢ tysiecy) Akcji Oferowanych. Zapis ztozony przez Inwestora Indywidualnego nie
moze obejmowacé mniej niz 10 (dziesie€) Akcji Oferowanych. Zapisy ztozone na mniej niz 10 (dziesiec)
Akcji Oferowanych bedg uwazane za niewazne.

Inwestor Indywidualny w formularzu zapisu wyraza zgode na przydzielenie mu wytgcznie Akcji Serii B
albo wytgcznie Akcji Serii C.

Inwestorzy Indywidualni sktadajg zapisy po Cenie Maksymalnej. Zapisy zawierajgce cene inng niz Cena
Maksymalna bedg niewazne.

Na podstawie przyjetych zapisow Cztionkowie Konsorcjum Detalicznego wystawig do KDPW w imieniu
Inwestoréw Indywidualnych zbiorcze ptatne zlecenia rozrachunku w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez KDPW majgce na celu zakup Akcji Oferowanych na zasadach okre$lonych
powyzej. Za prawidtowe przekazanie do KDPW zbiorczego ptatnego zlecenia rozrachunku w ramach
systemu depozytowego prowadzonego przez KDPW, obejmujgcego zlecenia danego Inwestora
Indywidualnego, odpowiedzialno$¢ ponosi ten Czionek Konsorcjum Detalicznego, ktéry przyjat zapis
takiego Inwestora Indywidualnego na Akcje Oferowane.

Inwestorzy Instytucjonalni

Po zakohczeniu procesu budowania ksiegi popytu Oferujgcy, w porozumieniu z Globalnymi
Koordynatorami, dokonajg uznaniowego wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktérych zostang
wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, i ktérzy bedg uprawnieni do ztozenia
zapisOw na Akcje Oferowane w liczbie wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz zlecenia
zakupu Akcji Oferowanych. Zaproszenia do Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przestane przez
Globalnych Koordynatoréw.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy zostali zaproszeni do ztozenia zapiséw na
Akcje Oferowane, beda przyjmowane przez Globalnych Koordynatoréw na zasadach okreslonych w
zaproszeniu do sktadania zapiséw. Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane beda
przyjmowane na formularzu zapisu udostepnionym przez Globalnych Koordynatoréw.

Kazdy z Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozy¢ zapis lub zapisy tgcznie na takg liczbe Akciji
Oferowanych, ktéra bedzie wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego
zaproszeniu do ztozenia zapisu i w tym kontekscie liczba Akcji Oferowanych wskazana w skierowanym
do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do ztozenia zapisu jest maksymalng liczbg Akcji
Oferowanych, na ktére moze ztozy¢ zapisy Inwestor Instytucjonalny (przy czym liczba ta moze by¢ inna
dla kazdego Inwestora Instytucjonalnego). Zapisy opiewajgce tgcznie na wigkszg liczbe AKcji
Oferowanych niz wskazana w zaproszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedg traktowane
jako zapisy na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, na ktére moze ztozyé zapis dany Inwestor
Instytucjonalny. Instytucje zarzgdzajgce aktywami na zlecenie mogg ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na
rzecz poszczegolnych klientéw, dotgczajagc do zapisu liste inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak
w formularzu zapisu. W przypadku zlozenia przez Inwestora zapisu na mniejszg liczbe AKkgcji
Oferowanych niz wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, decyzjg Oferujgcych Inwestorowi takiemu
moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez niego zapisu,
mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca ze ztozonego przez niego zapisu lub moze nie zosta¢
przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Prawa pierwokupu

Oferujacy nie przewidujg udzielenia prawa pierwokupu w stosunku do Akcji Oferowanych, nie
przewidujg tez ustanowienia praw do subskrypcji papierow wartosciowych.

Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane
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Inwestorzy Indywidualni

W chwili sktadania zapisu Inwestor Indywidualny musi posiada¢ na rachunku inwestycyjnym lub na
rachunku w banku depozytariuszu (w odniesieniu do oséb korzystajgcych z rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonych przez bank depozytariusza) srodki pieniezne w kwocie stanowigcej
iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych oraz Ceny Maksymalnej powigkszonej o
ewentualne dodatkowe prowizje lub koszty firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Optacenie zapisu na Akcje Oferowane ze srodkéw na rachunku papieréw wartosciowych inwestora
moze nastgpi¢ jedynie poprzez wykorzystanie niezablokowanych srodkéw pienieznych tego inwestora
zdeponowanych na jego rachunku pienieznym prowadzonym dla rachunku papieréw warto$ciowych. W
przypadku braku pokrycia na rachunku zapis Inwestora Indywidualnego nie zostanie przyjety.

Wptata na Akcje Oferowane objete zapisem w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie
zablokowana w chwili sktadania zapisu. Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowi¢ wptaty na Akcje
Oferowane. W dniu rozliczenia ptatnych zlecen rozrachunku w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez KDPW nastgpi przeksiegowanie nabywanych Akcji Oferowanych na rachunki
Inwestorow Indywidualnych z réwnoczesnym przeksiggowaniem wptaty na Akcje Oferowane
wynikajgcej z Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych.

Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w PLN. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg
oprocentowaniu.

Zapis Inwestora Indywidualnego w przypadku dokonania niepetnej lub nieterminowej wptaty jest
niewazny.

Inwestorzy Instytucjonalni

Poniewaz zakup Akcji Oferowanych w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie
realizowany w ramach transakcji pakietowych, Inwestorzy Instytucjonalni powinni ztozy¢ do Globalnego
Koordynatora wraz z zapisem na Akcje Oferowane zlecenie zakupu Akcji Oferowanych, najp6zniej do
godziny wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu ostatniego dnia przyjmowania zapiséw od
Inwestorow Instytucjonalnych. Zlecenie zakupu Akcji Oferowanych musi odpowiadac iloczynowi liczby
Akcji Oferowanych, na ktérg Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis lub zapisy, oraz Ceny Akgciji
Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, w sposéb zgodny z instrukcjami wskazanymi w
zaproszeniu do sktadania zapiséw.

W przypadku nieprzedtozenia zlecenia zakupu Akcji Oferowanych lub zlecenia zakupu opiewajgcego
na niepetng wartos¢ Akcji Oferowanych badz ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu lub
zapiséw na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu, temu Inwestorowi
Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg Inwestor
Instytucjonalny ztozyt zlecenie zakupu, lub tez na podstawie uznaniowego wyboru Oferujgcych takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zostaé przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz
wynikajgca ze ztozonego zlecenia zakupu lub moze nie zostaé mu przydzielona zadna Akcja
Oferowana.

9. Przydziat Akcji Oferowanych

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone poszczegélnym Inwestorom; oraz
(ii) przydziale Akcji Oferowanych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym bedg miaty charakter
uznaniowy i zostang podjete przez Oferujgcych, w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami, po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestoréw Oferujacy zastrzegajg sobie mozliwos¢ dokonania
przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami inwestoréw, w porozumieniu z
Globalnymi Koordynatorami, z zastrzezeniem, ze przesuniete mogg by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane,
ktére nie zostaly objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktore nie
zostaly nabyte przez inwestorow w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych ztozonych
zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu. To dziatanie nie wptywa na zmiane ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane w Ofercie.

W zakresie, w jakim bedg tego wymagac przepisy prawa, informacje dotyczace wynikow przydziatu
Akcji Oferowanych zostang opublikowane w raporcie biezacym zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6
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Rozporzgdzenia o Raportach, przy czym rozpoczecie notowania Akcji Dopuszczanych bedzie mozliwe
przed podaniem do publicznej wiadomosci wynikéw przydziatu Akcji Oferowanych.

Sposéb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem
jakiego podmiotu dokonywane sg zapisy na Akcje Oferowane.

Oferujacy nie bedg zawiadamiali indywidualnie inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych.
Informacje dotyczgcg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi kazda z oséb
bedzie mogta uzyska¢ w podmiocie prowadzgcym jego rachunek papieréw warto$ciowych.

Inwestorzy Indywidualni

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany na podstawie
prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw. Akcje Oferowane zostang przydzielone wytacznie tym
Inwestorom Indywidualnym, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane po Cenie
Maksymalnej, powigkszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Przydziat
Akcji Oferowanych nastgpi w terminie okre$lonym w Harmonogramie Oferty zamieszczonym w
Prospekcie.

Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozono prawidtowo optacone zapisy w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, nie przekroczy liczby Akcji Oferowanych w tej transzy, Inwestorom Indywidualnym
zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie wynikajgcej z prawidiowo ztozonych i optaconych
zapisow. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozono prawidiowo optacone zapisy w Transzy
Inwestorow Indywidualnych, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy, przydziat Akcji
Oferowanych zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci Akcji
Oferowanych nie bedg przydzielane. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych zostang zaokraglone w dot
do najblizszej liczby catkowitej, a pozostate Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone Inwestorom Indywidualnym, ktérzy ztozyli kolejno zapisy na najwiekszg liczbe
Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw na réwng liczbe Akcji Oferowanych o przydziale zdecyduje
losowanie.

Inwestorom Indywidualnym, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy na
Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub w sytuacji powstania nadwyzki wynikajgcej z réznicy
miedzy Ceng Maksymalng a Ceng Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych zostang
odblokowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych Srodki stanowigce wptaty lub nadptaty,
zgodnie z procedurami stosowanymi przez podmiot, w ktérym zostat ztozony zapis, w terminie 7 dni od
dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych lub od ogtoszenia decyzji o odstgpieniu od Oferty lub od
momentu ogtoszenia decyzji o zawieszeniu Oferty w sytuacji, w ktérej zapisy zostang uznane za
niewazne. Nadpfaty bedg odblokowane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan w zwigzku z
kosztami poniesionymi przez Inwestoréow Indywidualnych w trakcie skfadania zapiséw na Akcje
Oferowane.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydziat Akcji Oferowanych poszczegdélnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie
ztozonych przez nich zapiséw, pod warunkiem optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie.

Po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu zostang wystane do Inwestoréw Instytucjonalnych
zaproszenia przez Globalnych Koordynatoréw do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Inwestorom
Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia, Akcje Oferowane zostang przydzielone
zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Akcji Oferowanych, pod warunkiem prawidtowego
ztozenia zapisu i zlecenia zakupu Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy uchylili sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapiséw, mogg by¢ przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym, zaréwno tym, ktérzy wzieli udziat w
budowaniu ksiegi popytu, jak i tym, ktérzy nie wzigli udzialu w budowaniu ksiegi popytu (,Inwestorzy
Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia zapiséw ztozonych w odpowiedzi na
zaproszenie do ztozenia takich zapisow na Akcje Oferowane zgodnie z warunkami opisanymi w
niniejszym rozdziale.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy Instytucjonalni uchylili sie¢ od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Prospektowego, nie ztozyli zapisow w
odpowiedzi na zaproszenie lub nie ztozyli odpowiednich zleceh zakupu Akcji Oferowanych w terminie,
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mogg zosta¢ zaoferowane i przydzielone Inwestorom Zastepczym pod warunkiem prawidtowego
ztozenia zapiséw i zlecen zakupu Akcji Oferowanych ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie do
ztozenia takich zapiséw na Akcje Oferowane.

W przypadku nieprzedtozenia zlecenia zakupu Akcji Oferowanych lub zlecenia zakupu opiewajacego
na niepetng wartos¢ Akcji Oferowanych badz ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu lub
zapisOw na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu temu Inwestorowi
Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg Inwestor
Instytucjonalny ztozyt zlecenie zakupu, lub tez na podstawie uznaniowego wyboru Oferujgcych takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz
wynikajgca ze ztozonego zlecenia lub moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja Oferowana. W
przypadku ztozenia przez inwestora zapisu lub zapiséw na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu zostanie przydzielona liczba Akgciji
Oferowanych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

10. Rozliczenie Oferty

W przypadku Inwestoréw Indywidualnych — niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych
Globalni Koordynatorzy wystawia do KDPW ptatne zlecenia rozrachunku w ramach systemu
depozytowego prowadzonego przez KDPW majgce na celu sprzedaz Akcji Oferowanych w odpowiedzi
na ztozone w imieniu Inwestoréw Indywidualnych przez Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego zbiorcze
ptatne zlecenia rozrachunku w ramach systemu depozytowego prowadzonego przez KDPW majace na
celu zakup Akcji Oferowanych przez Inwestoréw Indywidualnych, celem zapisania Akcji Oferowanych
na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych zostat ziozony zapis.

W przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych — niezwitocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych
Globalni Koordynatorzy ztozg zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych w odpowiedzi na zlozone przez
Inwestorow Instytucjonalnych odpowiednie zlecenia zakupu Akcji Oferowanych, na podstawie
wypetnionych przez Inwestoréw Instytucjonalnych zlecen zakupu Akcji Oferowanych ztozonych wraz z
formularzami zapisu, celem zapisania Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora Indywidualnego lub Inwestora Instytucjonalnego na potrzeby
przeniesienia Akcji Oferowanych bedg niekompletne lub nieprawidtowe, Inwestor Indywidualny lub
Inwestor Instytucjonalny musi liczy¢ sie z zapisaniem Akcji Oferowanych na swdj rachunek papieréw
wartosciowych w terminie poézniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu danych.

Globalni Koordynatorzy lub Czionkowie Konsorcjum Detalicznego nie ponoszg odpowiedzialnosci za
niezapisanie Akcji Oferowanych wynikajace z niekompletnych lub nieprawidtowych danych
przekazanych przez Inwestora Indywidualnego lub Inwestora Instytucjonalnego na potrzeby zapisania
Akcji Oferowanych.

11. Notowanie Akcji

Na Date Prospektu Akcje Serii C zostaty zdematerializowane na podstawie umowy zawartej przez
Spotke z KDPW, sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN: PLMOBRKO00013 oraz sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o rownoczesne dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW Akgciji Serii B Spofki, tj. 1.227.936 (jeden
milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda. W zwigzku z tym Spdtka ztozyta wniosek do KDPW o
rejestracje Akcji Serii B w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane nie sg ani nie byly notowane na Zzadnym z rynkéw
regulowanych.

Spotka ztozyta do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) GPW. Spétka dotozy wszelkich staran, aby Akcje
Dopuszczane w mozliwie najkrotszym terminie od Daty Prospektu dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na
rynku regulowanym na GPW. W kazdym razie intencjg Spofki jest dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Oferowanych, przed
dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych w ramach Oferty. W zwigzku z powyzszym, Emitent zaktada,
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ze pierwszy dzien notowania Akcji Dopuszczanych na GPW nastgpi przed przydziatem Akgciji
Oferowanych.

Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych i
Inwestoréw Instytucjonalnych nastgpi na zasadach i w szacunkowym terminie okre$lonym w
Prospekcie.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnoleglym) GPW wymaga zgody Zarzgdu GPW i przyjecia Akcji Dopuszczanych do depozytu
papieréw wartosciowych przez KDPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spoétka spetni wszystkie
wymogi prawne okre$lone w stosownych regulacjach KDPW i GPW, w tym w szczegdlnosci w
Regulaminie GPW.

Zgodnie z Regulaminem GPW akcje mogag by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego (na rynku
réwnolegtym), o ile: (i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru, albo ktérego
réwnowaznos¢ w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (ii) zbywalno$¢ akcji nie jest ograniczona; (iii) akcje
zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa
w § 35 Regulaminu GPW.

Ponadto, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 roku w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z 2019 roku, poz. 803), w przypadku
wprowadzania akcji na rynek podstawowy, musi by¢ zapewnione rozproszenie akcji objetych wnioskiem
o dopuszczenie, w celu zapewnienia ptynnosci obrotu. W tym celu muszg by¢ spetnione nastepujace
warunki: w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (i) 25% akcji spotki objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego, lub (ii) 500.000 akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu gietdowego o tgcznej wartosci wynoszacej co najmniej rownowartosé w ztotych 17.000.000,00
EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowe;.

Na Date Prospektu, w przypadku Akcji Dopuszczanych, Emitent nie spetnia wymogoéw w zakresie
rozproszenia niezbednych do dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym. Emitent spodziewa
sie, ze po realizacji Oferty bedzie spetnia¢ wymogi w zakresie rozproszenia na rynku podstawowym. W
zwigzku z powyzszym Emitent zamierza ubiegac¢ sie o przeniesienie notowania wszystkich Akcji na
rynek podstawowy po zakonczeniu Oferty i wprowadzeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
réwnolegtym.

Biorgc pod uwage, ze niektdre kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe
i nalezg do oceny GPW, Spoétka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane ani
ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Spotka nie moze catkowicie wykluczyé, ze z powodu okolicznoéci lezacych poza jej kontrolg
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych na rynku GPW nastgpi w terminach innych, niz
pierwotnie zaktadano. Ponadto Inwestorzy mogg by¢ narazeni na zwigkszenie luki czasowej pomiedzy
sktadaniem zapiséw przez Inwestoréw a pierwszym dniem notowania Akcji Dopuszczanych (zob.
Przewidywany Harmonogram Oferty), ktéra moze by¢ dtuzsza niz w innych jurysdykcjach, w zwigzku z
czym Inwestorzy bedg narazeni na brak ptynnosci przez ten czas.

W przypadku zmiany zamiarow Spotki w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych
do obrotu gietdowego informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed przydziatem
Akcji Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do
Prospektu w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych
zostanie przesuniety w celu umozliwienia inwestorom ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu na Akcje Oferowane. Suplement zostanie opublikowany takze w przypadku
niespetniania warunkéw dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW i
niepodjecia przez Spotke decyzji 0 zmianie zamiaréw w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia AKcji
do obrotu gietdowego.
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Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka ani Oferujgcy nie planujg subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw warto$ciowych tej samej klasy co
Akcje Oferowane.

12. Wyniki Oferty

Informacja o wynikach Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym
Spotki zgodnie z § 16 Rozporzadzenia o Raportach.

13. Ograniczenia w zakresie oferowania Akcji Oferowanych

Prospekt zostat sporzagdzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej
w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium Polski.

Promocja Oferty poza granicami Polski bedzie przeprowadzana w trybie przewidzianym dla zwolnienia
Z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akciji,
zatwierdzonego przez wiasciwy organ lub zgloszonego do wiasciwego organu i nastepnie
opublikowanego lub zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa — w przypadku promocji Oferty poza Unig
Europejska. Spotka, Oferujgcy i Globalni Koordynatorzy nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na
przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Oferowanych w drodze oferty publicznej w Polsce w inny
spos6b niz na podstawie Prospektu ani za posrednictwem jakiegokolwiek innego posrednika
finansowego.

Ani Spotka, ani Oferujgcy, ani Globalni Koordynatorzy nie podejmowali i nie bedg podejmowaé dziatan
stanowigcych oferte publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak réwniez nie beda
rozpowszechnia¢ Prospektu badz jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego lub reklamowego
zwigzanego z ofertg publiczng i dotyczgcego Spétki lub Akcji Oferowanych w zadnej jurysdykcji, w ktorej
mogtoby to stanowi¢ oferte publiczng lub mogtoby wigza¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych
dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem Prospektu lub innych
dokumentoéw ofertowych czy zwigzanych z reklamg oferty publicznej we wtasciwym organie nadzoru.
Akcje Oferowane nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a
Prospekt, jak réwniez inne materiaty reklamowe zwigzane z Ofertg nie mogg by¢é rozpowszechniane ani
publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem
wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji. W niektérych
jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty mogg podlega¢ ograniczeniom
prawnym. Osoby posiadajgce Prospekt powinny wiec zapoznac¢ sie z wszelkimi ograniczeniami tego
rodzaju, przestrzega¢ takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan
reklamowych w zwigzku z Ofertg, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione ponize;.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic¢ naruszenie przepiséw regulujgcych obrét papierami
wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do
ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartoSciowych opisanych w Prospekcie
adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie
takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papieréw warto$ciowych jest niezgodne z
prawem.

Globalni Koordynatorzy oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu akcji Spoétki beda przestrzegac
i stosowac sie do postanowien przepiséw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w
tym w szczegodlnosci wiasciwych przepiséw wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku
prawnego postanowieh Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014
roku w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE, w szczegodlnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 roku w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1112). Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o
ktérych mowa powyze;j:

= Globalni Koordynatorzy oraz inne podmioty, biorgce udziat w oferowaniu akcji Spoétki, dokonujg
oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz —
dokonujgc takiej oceny — Globalni Koordynatorzy oraz inne podmioty biorgce udziat w oferowaniu
akcji Spofki biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku
finansowym;
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= na podstawie informacji o kliencie Globalni Koordynatorzy oraz inne podmioty biorgce udziat w
oferowaniu akcji Spétki dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowe;;

= jesli w stosunku do danego klienta Akcje znajdg sie poza grupg docelowg, do ktérej zostat
przypisany, pracownicy Globalnych Koordynatoréw oraz innych podmiotéw biorgcych udziat w
oferowaniu Akcji nie bedg aktywnie oferowa¢ mu nabycia Akcj;

= w przypadku, gdy Akcje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Akcji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérej nabycie lub
objecie nastapi wytgcznie z inicjatywy klienta.
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GWARANCJA, STABILIZACJA | UMOWNE OGRANICZENIA
ROZPORZADZANIA AKCJAMI

Gwarancja i plasowanie

Na Date Prospektu Emitent oraz Oferujgcy nie zawarli i nie zamierzajg zawiera¢ umowy gwarantowania
emisji w odniesieniu do Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Globalni Koordynatorzy nie petnig funkcji
gwaranta oraz nie zamierzajg peic takiej funkcji.

Globalni Koordynatorzy bedg zobowigzani do plasowania Oferty bez wigzgcego zobowigzania (tj. na
zasadzie ,dofozenia wszelkich staran”).

Stabilizacja

Na Date Prospektu Spétka oraz Oferujgcy nie zawarli i nie zamierzajg zawiera¢ umowy o stabilizacje w
odniesieniu do Akcji Dopuszczanych. Na Date Prospektu Globalni Koordynatorzy nie petnig funkc;ji
menedzera stabilizujgcego oraz nie zamierzajg peni¢ takiej funkcji. Nie jest planowane dokonywanie
jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, w szczegodlnosci na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w
Sprawie Stabilizacji.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji
Umowy lock-up

Oczekuje sie, ze Emitent i Oferujgcy zobowigzg sie wobec Globalnych Koordynatorow w Umowie o
Plasowanie, ze: (i) Emitent i Ginger Capital Sp. z 0.0. przez okres wynoszgcy 21 miesiecy od dnia
podpisania aneksu cenowego do Umowy o Plasowanie; oraz (ii) Value FIZ przez okres wynoszgcy 9
miesiecy od dnia podpisania aneksu cenowego do Umowy o Plasowanie, nie bedg bez uprzedniej
pisemnej zgody Globalnych Koordynatorow:

= bezposrednio ani posrednio oferowaé, ani emitowac, a takze zastawiac, sprzedawac, zawiera¢
umow w sprawie sprzedazy lub w jakikolwiek inny sposdb rozporzgdzac, obcigzaé, udziela¢ opciji,
prawa lub warrantdw na zakup akcji Spotki ani papieréw wartosciowych zamiennych lub
inkorporujgcych inne prawo do nabycia akcji Spétki ani tez sporzgdzac¢ ani sktada¢ w odniesieniu
do powyzszego wnioskéw o zatwierdzenie prospektu lub innego dokumentu ofertowego na
podstawie Rozporzgdzenia Prospektowego badz Ustawy o Ofercie Publicznej;

= zawiera¢ transakcji swap lub innych uméw lub transakcji przenoszacych, w catosci lub czesci,
bezposrednio lub posrednio ekonomiczne konsekwencje wtasnosci akciji Spétki, niezaleznie od
tego czy taki swap lub transakcja opisana w punkcie powyzej lub niniejszym punkcie ma zostac
rozliczona poprzez dostarczenie akcji Spoétki lub wspomnianych innych papieréw wartosciowych,
gotowki lub w inny sposéb;

= publicznie oglaszac¢ takiej intencji, ktorej efektem bedzie jakakolwiek transakcja wskazana w
punktach powyzej.

Zawarcie Umowy o Plasowanie nastgpi po zatwierdzeniu Prospektu, ale przed publikacjg Prospektu.
Informacja o zawarciu Umowy o Plasowanie zostanie niezwlocznie przekazana przez Spoétke do
publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob w jaki zostat udostepniony
Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie
rownoczesnie przekazany do KNF.
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PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZANE DO OBROTU

1. Podstawowe informacje o dopuszczanych papierach wartosciowych

Niniejszy Prospekt stanowi podstawe do ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW 1.227.936 (jeden
milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢) Akcji Dopuszczanych, {j.
1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢) akciji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda.

Na Date Prospektu Akcje Serii C sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym).

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Akcje Dopuszczane zostang
zdematerializowane zgodnie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami prawa polskiego oraz
regulacjami KDPW. Akcje Dopuszczane zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez KDPW (z siedzibg w Warszawie i pod adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa),
bedacym centralng instytucjg depozytowg papieréw wartosciowych w Polsce. Intencjg Spdiki jest, aby
KDPW nadat Akcjom Dopuszczanym kod ISIN na potrzeby ich rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych, pod ktérym sg zarejestrowane pozostate akcje Spétki w KDPW, tj. PLMOBRKO00013.
KDPW_CCP S.A., spotka zalezna KDPW, bedzie rozlicza¢ transakcje na Akcjach w ramach wtérnego
obrotu tymi papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci obrotu na GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (w tym
réwnoleglym) GPW wymaga zgody Zarzgdu GPW i przyjecia Akcji Dopuszczanych do depozytu
papieréw wartosciowych przez KDPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spétka spetni wszystkie
wymogi prawne okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW, w tym w szczegdlnosci wymogi w
zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie. Warunki dotyczgce dopuszczenia i wprowadzenia
akcji do obrotu na GPW, ktére zostaly szczegdétowo okreslone w Regulaminie GPW oraz w
odpowiednich regulacjach GPW, dotyczg m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji.

W przypadku zmiany zamiaréw Spétki w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych
do obrotu gietfdowego informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed przydziatem
Akcji Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do
Prospektu w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych
zostanie przesuniety w celu umozliwienia inwestorom ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu na Akcje Oferowane.

W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
GPW nie bedzie prowadzona oferta publiczna zwolniona z obowigzku prospektowego oraz nie sg
tworzone papiery warto$ciowe innej klasy.

W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
GPW Zadne podmioty nie podjety wigzgcych zobowigzan do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym.

W zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
GPW nie sg przewidziane dziatania stabilizujgce.

2. Waluta wyemitowanych papieréw wartosciowych
Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane w polskich ztotych.
3. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Na Date Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 35.128.850,00 PLN (trzydziesci pie¢
milionéw sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 3.512.885 (trzy
miliony pie¢set dwanascie tysiecy osiemset osiemdziesigt pie¢) akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych) kazda, w tym:

= 702.642 (siedemset dwa tysigce szeséset czterdziesci dwa) akcje imienne uprzywilejowane co
do gtosu (2 gtosy na akcje) serii A, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda;

= 1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy dziewiecCset trzydziesci szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda;
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1.582.307 (jeden milion pieéset osiemdziesiat dwa tysigce trzysta siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda.

Przy przeksztatceniu Spotki kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 19.853.670 PLN i dzielit sie na 714.732
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) serii A, o wartosci nominalnej 10,00 PLN
kazda oraz 1.270.635 akcji imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.

Zmiany kapitatu zakladowego Spotki nastepowaty na podstawie nastepujacych uchwat organéw Spofki:

w dniu 1 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 356.018 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda, do kwoty 23.413.850,00 PLN;

na mocy uchwaty Zarzadu Spétki nr 56 z dnia 11 sierpnia 2016 roku (akt notarialny z dnia 11
sierpnia 2016 roku, Rep. A Nr 5892/2016) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru, w
ramach kapitatu docelowego dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w
drodze emisji 1.270.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda;

w dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwate nr 18/2019 w sprawie umorzenia akcji wikasnych Spdtki oraz uchwate nr 19/2019 w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, utworzenia kapitatu rezerwowego, zmiany
oznaczenia serii akcji oraz zmiany Statutu Spotki, na mocy ktoérej kapitat zaktadowy Spotki zostat
obnizony z kwoty 36.113.850,00 PLN do kwoty 35.728.850,00 PLN, tj. o kwote 385.000,00 PLN
poprzez umorzenie 38.500 akcji wlasnych Spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda akcja,
stanowigcych 0,89% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki;

w dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 19/2019, na
mocy ktérej zmianie ulegto oznaczenie wszystkich istniejgcych akcji Emitenta na okaziciela serii
C i D, ktére oznaczono jako akcje serii C;

w dniu 4 wrzesnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3/2020 w
sprawie umorzenia akcji wikasnych Spotki oraz uchwate nr 4/2020 w sprawie zmiany kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajgcej z umorzenia akcji wtasnych Spdtki, utworzenia kapitatu
rezerwowego oraz zmiany Statutu, na mocy ktérej kapitat zakladowy Spdétki zostat obnizony z
kwoty 35.728.850,00 PLN do kwoty 35.128.850,00 PLN, tj. o kwote 600.000,00 PLN poprzez
umorzenie 60.000 akcji wlasnych Spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda akcja.

4. Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji

Na Date Prospektu nie istniejg umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji Oferowanych.
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RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI
ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI

Prowadzeniem gietdy oraz organizacjg alternatywnego systemu obrotu w Polsce zajmuje sie GPW.
Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi funkcjonowanie rynku kapitatowego sa:

= Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
= Ustawa o Ofercie Publicznej;
= Ustawa o Nadzorze.
Nadzor nad tym rynkiem sprawuje KNF.
1. Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W Polsce organizacjg obrotu instrumentami finansowymi zajmuje sie Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dziata ona w oparciu o powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, w tym Ustawe o
Ofercie Publicznej, Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawe o Nadzorze, a takze
regulacje wewnetrzne, m.in. statut GPW i Regulamin GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu art. 14 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny System
Obrotu, niebedgcy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Dematerializacja Akcji Spoftki

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie majg formy dokumentu od chwili
ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych papierow
wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych (dematerializacja), chyba ze dane papiery
wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, ale nie bedg podlegaé dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym. Papiery wartosciowe wydane w formie papierowego dokumentu powinny zosta¢ ztozone
przez Emitenta do depozytu prowadzonego na terytorium RP przez firme inwestycyjng, KDPW lub
spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Powyzsze podmioty prowadzg rejestr oséb
uprawnionych ze ztozonych papierow wartosciowych. Emitent papieréw wartosciowych, ktére majag
zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych.
Z chwilg zarejestrowania papieréw warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych zapisy
w rejestrze ztozonych papierow wartosciowych uzyskujg znaczenie prawne zapiséw na rachunkach
papierow wartosciowych, a dokumenty ztozone do depozytu zostajg pozbawione mocy prawne;.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego
rachunku. Wyjatek stanowig rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych mogg by¢ rejestrowane
zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do oséb, dla ktérych rachunki te sg prowadzone.
W takim przypadku podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku
zbiorczego), nie jest uwazany za uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych
papierow wartosciowych, a jedynie osoba wskazana przez posiadacza tego rachunku ma status
uprawnionej ze zdematerializowanych papierow wartosciowych. Zgodnie z KSH, na Zzadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela spoétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Jezeli zostata zawarta umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papierow
wartosciowych, to wskazane papiery wartosciowe zostajg przeniesione z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych.
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Wycofanie akcji z obrotu

KNF na wniosek spétki publicznej udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym
lub alternatywnym systemie obrotu po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie
Publicznej. Zasady tej nie stosuje sie w przypadku, gdy spétka wycofuje akcje z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym. Wycofanie akcji z
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na
tym rynku regulowanym albo wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu. W decyzji udzielajgcej
zezwolenia KNF okresla termin, nie dtuzszy niz miesigc, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie akg;ji
z obrotu. Ztozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spdtki publicznej lub
inny wtasciwy organ stanowigcy spofki publicznej, wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjety uchwate o
wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Zgdanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad sprawy podjecia uchwaty w
przedmiocie wycofania akcji z obrotu moze zgtosi¢ akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego. Akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy
umieszczenia w porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub innego wtasciwego organu stanowigcego
sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu sg obowigzani do uprzedniego ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.
Akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajgcy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
innego witasciwego organu stanowigcego spotki sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu
mogg nabywac akcje tej spotki w okresie miedzy zgtoszeniem zgdania a zakonczeniem wezwania
jedynie w drodze tego wezwania. Obowigzek ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa powyzej, nie
powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub
innego wiasciwego organu stanowigcego sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu wystepujg
wszyscy akcjonariusze spotki publicznej. KDPW lub spdtka, ktdrej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
wyrejestrowuje akcje wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w terminie 14 dni od dnia ich wycofania lub wykluczenia. Z dniem wyrejestrowania akcji
rozwigzaniu ulega umowa o rejestracje tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

Rozliczenie

Wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie ptatnosci przy odbiorze
(tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w ciggu dwéch dni po dokonaniu
transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalno$¢é powierniczg
w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg musi posiadaé
odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym. Zgodnie
z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW jest obowigzany przeprowadzaé, na podstawie listy transakgc;ji
(zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia zawartych przez czionkdw GPW transakcji.
Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktérych przeprowadzono
transakcje.

Organizacja obrotu papierami warto$ciowymi

Na Date Prospektu sesje na GPW odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godz. 8:30-
17:05 czasu warszawskiego, o ile Zarzad GPW nie postanowi inaczej. Oferty, w zaleznos$ci od rynku
notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan ciggtych lub w systemie
kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla duzych pakietow
akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych lub
kursu jednolitego. Informacje o kursie, wolumenie obrotdw oraz wszelkich prawach szczegdlnych
(prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji dostepne sg na oficjalne;j
stronie GPW (www.gpw.pl). Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy
regulacyjne. Zalezg one od ogdlnej wartosci transakcji oraz domu maklerskiego, ktéry jg realizuje.
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2. Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiagzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietéw akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkdéw i ograniczen w stosunku do podmiotéw
nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat
w ogolInej liczbie gloséw w spotce publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

= osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej
liczby gtoséw w spétce publicznej; albo

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;

jest obowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej
z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek
regulowany lub przez podmiot organizujgcy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

- 2% ogdlnej liczby gloséw — w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych;

- 5% ogodlnej liczby gtosdéw — w spofce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony powyzej lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogolne;j liczbie gtoséw w spétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby
gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
informacje o:

= dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

= liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

= liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdine;j liczbie gtosow;

= podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki;

= osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;

= liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw

finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,

195



Prospekt Mo-BRUK S.A.

ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktéorym nastgpi lub
moze nastgpi¢ nabycie akcji;

= liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okre$lony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

= tgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie
Publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje ré6znego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze byé sporzadzone w jezyku
angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okres$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej
liczby gtosow w zwigzku z:

= zaj$ciem innego niz czynnos$é prawna zdarzenia prawnego;
= posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie¢ za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry
osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych, ktére:

= po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

= odnosza sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od
tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych
w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow
wynikajgcych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty
finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika
delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 roku uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczgcych pakietow akcji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje diugie. Pozycja diuga oznacza pozycje
dtugg w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 roku w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéow dotyczgcych swapdéw ryzyka
kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg réwniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo zfozenia uprzednio zawiadomienia
zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtosow
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wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogolnej liczby gtoséw w spétce
publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw w spdtce
publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosbw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej
liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji
w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio
nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtosow,
do:

= ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw; albo

= zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgciji.

Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogodlnej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym
nastgpito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w przypadku gdy przekroczenie progu nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub
podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia
66% ogolnej liczby gtoséw, do ogltoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akciji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory
posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogodinej
liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akgji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposdb niz
w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis
art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje spotki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66%
ogolnej liczby gtosoéw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogéinej
liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia,
w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o
Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akgiji:
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= spofki, ktorej akcje wprowadzone sg wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

= od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
= w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

= zgodnie z umowg O ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(tj. Dz.U. z 2020 roku, poz. 103, ze zm.);

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu
zastawu;

= w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust.
5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= W przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz.U. z 2020 roku, poz. 103, ze
zm.).

W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ ha zamiane akcji, w przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylgcznie:

= zdematerializowane: (i) akcje innej spdiki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne;
= obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie
zdematerializowane akcje innej spofki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe
dajgce prawo gtosu w spoétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Wezwanie
jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spofki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia tres¢ wezwania. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze
po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spéiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania
a zakohczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od
niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a
Ustawy o Ofercie Publicznej, akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spofki:

= mogg nabywac akcje spodiki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposOb w nim okreslony;
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* nie mogg zbywac akcji spdtki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawieraé umow, z ktérych mégtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

= nie mogg nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktorej akcji
wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spotki, a w przypadku braku
takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy akcje bedgce przedmiotem
wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym Panstwie
Cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa
szybki i fatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazywane do publiczne;j
wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami Panstwa Czionkowskiego. Po
zakonczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym
mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo
przekazania wyjasnieh dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2
dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$é maklerskg, za posrednictwem
ktérego wezwanie jest ogtaszane, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zgdaniu KNF, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych
mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j:

= w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze by¢ nizsza od:

- $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

- $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe, ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach,
o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od:

* najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

* najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian
za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ rowniez nizsza od sredniej ceny rynkowej
z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa
w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spofki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie¢ na wezwanie, jezeli
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji
ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci
godziwej tych akcji z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spofki
przejmujgcej w zwigzku z podziatem spoétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publiczne;;

= znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spdtki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

= zagrozenia spofki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrdcié sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteridw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1,
ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody, o
ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania
nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego
powinno nastgpi¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatgcza sie wycene akcji spofki
sporzgdzong wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem
whniosku, przez firme audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatgczonej
do wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena
sporzgdzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF
koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pozniej
niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci
tre$¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz
Z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody,
o ktérej mowa w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢
nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co
najmniej 5% wszystkich akcji spoétki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgce;j
sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za ceng proponowang w wezwaniu na zamiane
akcji uwaza sie warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktérych witasno$¢ zostanie
przeniesiona w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania. Warto$¢ akcji zdematerializowanych
ustala sie:

= w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

- wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania; albo

- wedtug sredniej ceny z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krotszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej — wedtug ich warto$ci godziwe;.

Za $rednig cene rynkowa, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, uwaza sie cene bedgca srednig arytmetyczng ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczgce ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie
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Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy
albo pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany
instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

= rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym rok, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

= w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w roku, w ktérym ustalany
jest rynek gtéwny — rynek, na ktérym wczeéniej rozpoczeto notowania danego instrumentu
finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku
do podmiotéw nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow,
ktérych udziat w ogdélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zaj$ciem innych
przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki dotyczgce ujawniania stanu posiadania oraz
wezwan, z zastrzezeniem wyjatkébw przewidzianych w przepisach rozdziatlu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, odpowiednio spoczywaja:

= réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitoéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

= na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium RP, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

= na alternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez: (i) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez
tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, (ii) inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzgdzane przez ten sam
podmiot;

» na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgji tgcznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

= réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgciji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu;

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

= rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;
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= réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

= na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, posiadajgc akcje spoétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach;

= rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w 0golnej liczbie gtosow, (iii) gdy prawa gltosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi
lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzgdza¢ wedlug wilasnego uznania.
W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa
sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

= matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

= osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

= po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem;

= wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

= po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza
sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych
powyzej nie stosuje sie, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposéb szczegdiny
obowigzki spoftki publicznej z siedzibg w Panstwie Czionkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy
o Ofercie Publicznej rozszerza sie zastosowanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy
o Ofercie Publicznej, w ten sposdb, ze ilekro¢ jest mowa o papierach warto$ciowych, nalezy przez to
rozumie¢ réwniez instrumenty finansowe.

Obowiagzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu
i odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych
Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice, przystuguje, w terminie
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trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, ustala
sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progéw, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzujg nastepujgce zasady dotyczgce
ustalania ceny przy przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej
z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot
tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obréot akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okre$lony powyzej. W przypadku
jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze
nizsza od najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej
z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore
majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli
akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdac
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt
95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zgdanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.
W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtosow, o ktérym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zgdania biegnie od
dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zgdac¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, sg obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
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Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi, co najmniej 95% ogdlne;j liczby gtosow.

Akcjonariusz spofki, ktérej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zgdajgcy
wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
uprawniony, z zastrzezeniem art. 83 ust. 5 ustawy o Ofercie Publicznej, do otrzymania ceny nie nizsze;j
niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki, akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niespefnienia obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich
wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktorej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogoélnej liczby glosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

= akcji spofki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

= akcji spofki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby
gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich
akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, zakaz wykonywania prawa gfosu,
o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akciji
spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo nie wykonat obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77
ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga
wykonywaé prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi,
o ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

= przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa
w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 11a ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej;
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* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim
terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnieh w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci;

= nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okre$lonym w art.
74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej, a w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
dotyczacego akcji spoétki publicznej, ktérej akcje zostaty wprowadzone wylgcznie do
alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene nizszg niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8
Ustawy o Ofercie Publicznej;

= bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub
3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nabywa akcje wilasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

* nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

= nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000,00 PLN.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego, kto nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng (i) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 1.000.000,00 PLN, (ii) w przypadku innych
podmiotéw — do wysokosci 5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5.000.000,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie
Publicznej, przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy
o Ofercie Publicznej, lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych
w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
W przypadku gdy podmiot jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spétka inwestycyjna nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ na:

= towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce organem tego funduszu inwestycyjnego;

= zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
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= zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zarzadzajgcego tg
alternatywng spotkg inwestycyjna;

kare pieniezng, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie dokonuje
w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w 69-69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezng, o ktorej
mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio na spétke zarzgdzajgcg albo
na zarzgdzajgcego z UE.

W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8 Ustawy
o Ofercie Publicznej, przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktéorych mowa w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage:

= wage naruszenia oraz czas jedgo trwania;
" przyczyny naruszenia;
= sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

= skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustalic;

= straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

= gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspoétpracy z KNF podczas wyjasniania
okolicznosci naruszenia;

= uprzednie naruszenia przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej popetnione przez podmiot, na ktéry
nakfadana jest kara.

Zgodnie z art. 97 ust. 1h Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w
art. 97 ust. 1 pkt 1-12 Ustawy o Ofercie Publicznej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieniezna w wysokosci, o ktérej mowa
w art. 97 ust. 1 albo 1h Ustawy o Ofercie Publicznej, moze zostaé natozona odrebnie za kazdy z czynéw
okreslonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, natomiast kara pieniezna w wysokosci, o ktorej
mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy
z czynow okreslonych w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 albo
1h, 1a albo 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W decyzji, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1, 1a, 1b, 1d, 1e lub 1h Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
zobowigza¢ podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do zaniechania lub powstrzymania sie od
podejmowania dziatann stanowigcych naruszenie lub wyznaczyé termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg
natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac
decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

W przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub
cztonka organu zarzadzajgcego podmiotu, lub byta wspdlnikiem uprawnionym do reprezentowania
podmiotu, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN.

W przypadku razgcego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywng spdtke inwestycyjng
obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na
cztonka organu zarzadzajgcego:
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= towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem tego funduszu inwestycyjnego;
= zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

= zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zarzadzajgcego tg
alternatywng spotkg inwestycyjna;

kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN.

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, razgco narusza
obowigzki, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozyé¢
odpowiednio na cztonka organu zarzadzajgcego spétki zarzgdzajgcej albo zarzadzajgcego z UE kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN.

Kara, o ktérej mowa w art. 97 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ natozona, jezeli od
wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b, 1d lub 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, uptyneto
wiecej niz 12 miesiecy.

3. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej:

= papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

= dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem
oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j Rozporzadzenia
Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
Prawie Bankowym, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na
rynku regulowanym moga byé wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne
nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na
terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzgce
dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW albo spétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz spdtka prowadzaca izbe rozliczeniowg — w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust.
3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajgce instrumenty finansowe we wlasnym
imieniu i na wiasny rachunek:

= bedagce uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, lub sp&tki prowadzacej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkowsg, o ktérej mowa
w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

= niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedgcego uczestnikiem podmiotu, o ktdrym mowa powyzej, ktdéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakgciji.

Czynnos$¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez
podmioty inne niz okres$lone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora,
zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

= zawieranie transakcji, sktadanie zleceh lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga
wprowadza¢ w btagd co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do
emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
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sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie; chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakgcji lub
podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie
nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wpltywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym Ilub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania
w biad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w bigd co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukciji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie
sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata
lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informaciji, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajgcych w bigd danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one
fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

W mysl art. 12 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, za manipulacje na rynku uznaje sie m.in.
nastepujgce zachowania:

postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe
na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy
lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakciji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w bigd inwestorow kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

skladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocag wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku poprzez:
(i) zakiécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania; (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych
zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobiehstwo utrudniania tej identyfikacji,
w szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg
arkusza zlecen; lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego Iub
wprowadzajgcego w btgd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego
ceny, w szczegoélnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym Ilub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na
danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub
sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie
zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym Ilub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
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uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego
konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny;

= nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentéw
pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 1031/2010, ze
skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji produktéw na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btagd oferentéw skfadajgcych oferty
na aukcjach.

Odpowiedzialnos¢ z tytulu niespefnienia obowigazkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
0 wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, KNF
moze natozyé na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio. W mysl art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty.

4. Rozporzadzenie w Sprawie Naduzyé na Rynku

Rozporzgdzenie w Sprawie Naduzy¢ na Rynku przewiduje szczegdlny tryb postepowania
z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione regulacje w zakresie okreséw zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, informacjg poufng jest okreslona
w sposéb precyzyjny informacja, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

= jest okre$lona w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbiér okolicznosci, ktdre istniejg lub
mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczegbtowe, aby mozna byto wyciggng¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego
szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu,
ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegodlnych okolicznosci lub szczegdlnego
wydarzenia, za informacje okreslong w sposoéb precyzyjny mozna uznaé te przyszite okolicznosci
lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

= ktoérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczgcy wplyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emis;ji,
oznacza informacje, ktdrg racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na
niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

= w odniesieniu do oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw
finansowych, oznacza takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami
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dotyczacymi instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslong w sposéb
precyzyjny, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku zabrania sie kazdej osobie:
= wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
= rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
= bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajgc, na wiasny rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wej$ciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
Natomiast udzielanie rekomendac;ji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie
innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnych; oraz (i) udziela rekomendaciji, na podstawie tych informaciji, aby inna
osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do
takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub
naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie informacji poufnych
ma miejsce woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje
innej osobie, z wyjatkiem przypadkoéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich os6b bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania
zawodu lub obowigzkdéw, zaangazowania w dziatalno$é przestepczg oraz wszystkich osdb, ktére weszty
w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te
wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej regulacje maja
zastosowanie rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku osoby petnigce obowigzki
zarzadcze (fj. osoby zwigzane z emitentem, ktére sg cztonkami organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu lub petnig funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta, przy czym majg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego
podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem
krajowym za réwnowaznego z maizonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem
krajowym, czionek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku, osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa,
w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c) Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, nad ktérg osoba
taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby)
powiadamiajg emitenta oraz wlasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych bgdz
innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
w Sprawie Naduzy¢ na Rynku majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakciji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000,00 EUR
oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku.
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Ponadto, zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, osoba petnigca
obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez
okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu
lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego
(i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji albo (ii) z powodu cech
danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub uprawnieh do akgiji, lub tez transakciji, w ktérych korzy$¢ zwigzana
z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

5. Kodeks Spétek Handlowych — obowigzek zawiadomienia spétki o osiggnigciu stosunku
dominacji

W przypadku powstania lub ustania stosunku dominacji spotka dominujgca jest zobowigzana do
zawiadomienia spotki zaleznej o tym zdarzeniu w ciggu dwdch tygodni od dnia, odpowiednio, powstania
albo ustania stosunku dominaciji. Zgodnie z KSH, za spdtke dominujgca jest uwazana spotka handlowa:

= ktéra dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, bgdz w zarzadzie innej
spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumieh z innymi osobami; lub

= ktéra jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw zarzgdu innej spoétki
kapitatowej (spotki zaleznej) albo spétdzielni (spoétdzielni zaleznej), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami; lub

= ktéra jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci czionkéw rady nadzorczej
innej spotki kapitatowe] (spotki zaleznej) albo spétdzielni (spoétdzielni zaleznej), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; lub

= ktérej czionkowie jej zarzadu stanowig wiecej niz potowe czionkéw zarzadu innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej); lub

= ktéra dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw w spotce osobowej zaleznej
albo na walnym zgromadzeniu spotdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumieh z innymi
osobami; lub

= ktéra wywiera decydujgcy wplyw na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spétdzielni
zaleznej, w szczegdélnosci na podstawie umow okreslonych w art. 7 KSH, tj. uméw zawartych
pomiedzy spotkg dominujgcg a spotkg zalezng przewidujgcych zarzgdzanie spétkg zalezng lub
przekazywanie zysku przez takg spoétke.

Brak zawiadomienia o powstaniu stosunku dominac;ji skutkuje:

= zawieszeniem wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez spétke dominujaca,
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej;

= niewaznoscig uchwat walnego zgromadzenia, chyba Ze zostaty spetnione wymogi kworum oraz
wigkszosci glosdw bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

6. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji

Zrédtem prawa w zakresie wymogdéw zwigzanych kontrolg koncentracji, ktéry ma wplyw na obrét
akcjami jest rowniez Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze
wspolnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja posiada wymiar
wspolnotowy, jezeli:
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= lgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz
5.000.000.000,00 EUR; oraz

= fgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Czionkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajacych z art. 1 ust. 2 Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli
Koncentracji, koncentracja ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3
Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji):

= {gczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500.000.000,00 EUR,;

= w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR,;

= w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz
25.000.000,00 EUR; oraz

= {gczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00, EUR chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracie o wymiarze
wspoélnotowym podlegajg zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy,
ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna
dokona¢, gdy przedsigbiorstwa uczestniczace w koncentracji przedstawiajg Komisji Europejskiej
szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (zgodnie z definicja zawartg
w Rozporzgdzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie
koncentracji.

7. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy tgczny swiatowy
obrét przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000,00 EUR Ilub tgczny obrét na terytorium RP
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50.000.000,00 EUR. Obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw, obejmuje obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych
w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentraciji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, zamiaru:

= potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

= przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposodb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

= utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

= nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat

212



Prospekt Mo-BRUK S.A.

obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowartosé
10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zadnym
z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obroét
obejmuje obrét zarébwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych;

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw
nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktdrymi
ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt
tacznie na terytorium RP w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000,00 EUR;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem
prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akc;ji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajgcy przejgc kontrole lub nabywajgcy czesé mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czesc
mienia jest nabywana;

przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, strong postepowania
antymonopolowego w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiar koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow;

przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akciji,
innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —
w przypadku utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdolnego przedsiebiorcy;

przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.
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W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujgcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone
zasadniczo w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach szczegdlnie
skomplikowanych, co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych
informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku
prowadzonych postepowan, wynika, Zze istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego
ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub wymagajgcych
przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurenciji
na rynku w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji zastrzezenia wobec tej
koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia. Przedsigbiorca moze ustosunkowac
sie do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia, jednak Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw, na uzasadniony wniosek przedsigbiorcy, przedtuza ten termin o nie wiecej niz 14 dni.

Przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy
o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw, nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu
powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akgji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powsta¢ u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji. Czynnos¢ prawna, na podstawie
ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
terminow, o ktérych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po
spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji warunkéw okreslonych w art.
19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie
z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji
natozy¢ obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

= zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez
zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatdéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow;

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi;

— okreslajgc w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw,
termin spetnienia warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze przedstawi¢ przedsigbiorcy Iub
przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow w toku postepowania w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca
moze ustosunkowac sie do warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia; Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, na uzasadniony wniosek przedsiebiorcy, przedtuza ten termin o nie wiecej niz 14 dni.
Warunki te moze réwniez przedstawi¢ przedsiebiorca uczestniczgcy w koncentracji i zobowigza¢ sie do
ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkow
przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub niezaakceptowanie
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw warunkéw przedstawionych przez
przedsiebiorce powodujg wydanie decyzji zakazujgcej dokonania koncentraciji.
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W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw w decyzji tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania,
w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji okreslonych w decyzji warunkdéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsiebiorcy, na
ktérego natozono obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw do dnia spetnienia tych warunkéw, jednak nie p6zniej niz do
uptywu terminu do ich spetnienia, w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych warunkéw. W takim
wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie publikuje i nie podaje w inny sposoéb
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentoéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji,
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona,
w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

= przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
= moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsigebiorcy nie
spetniajg warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji i Konsumentow.
W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow orzeka co do istoty
sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentéw koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci:

= podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
= zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

= zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole.

Decyzja, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio
w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru
koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczgcego
w koncentracji ztozony nie pdzniej niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przediuzy¢, w drodze
postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci,
w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niespetnienia obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie: (i) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w
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art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w zakresie niewytgczonym na podstawie art. 7 i
art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw; (ii) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu
o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej; (iii) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw; (iv) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw; (v) dopuécit sie naruszenia zakazu okreslonego w art.
24 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze roéwniez natozy¢
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do
50.000.000,00 EUR, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumy$inie: (i) we wniosku, o ktérym mowa w
art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust.
2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, podat nieprawdziwe dane; (ii) nie udzielit informacji
zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 10 ust. 9, art.
12 ust. 3, art.19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentow badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad informacii; (iii) uniemozliwia
lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a lub art. 105i Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w tym nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w art. 105d ust. 1
lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw; (iv) uniemozliwia lub utrudnia
rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91 lub art. 105n Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, w tym nie wykonuje obowigzkéw okre$lonych w art. 105d ust. 1 lub w art.
105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzienn opdznienia w wykonaniu decyzji
wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art.
23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 113 oraz art. 101a ust. 1i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych
konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych postanowien
wzorcow umoéw oraz koncentracji. Kare pieniezng naktada sie, liczgc od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkureng;ji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgca
w skiad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslinie albo nieumysinie:

» nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

» nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku niewykonania decyzji,
o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdéw spétek uczestniczgcych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu
poprzedniego.
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OPODATKOWANIE

Ponizej zaprezentowano jedynie ogdlne zasady opodatkowania niektérych kategorii dochoddw
(przychoddéw) zwigzanych z posiadaniem akgcji.

Przepisy prawa podatkowego Panstwa Czionkowskiego Inwestora oraz przepisy prawa podatkowego
obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskiej, tj. w Panstwie Cztonkowskim bedgcym krajem zatozenia
Emitenta, moga mie¢ wptyw na dochody uzyskane z tytutu papieréw warto$ciowych.

1. Ogodélne zasady opodatkowania dochodéw z tytulu sprzedazy akcji oferowanych
w publicznym obrocie

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochoddéw oséb prawnych i spétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych
niemajgcych osobowosci prawnej (z wytgczeniem przedsiebiorstw w spadku i spétek niemajgcych
osobowosci prawnej). Przepisy ustawy majg rowniez zastosowanie do:

= spotek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= spotek niemajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzgd w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne
i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
ich osiggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych
posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réznice pomiedzy
przychodem, czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na ich nabycie (ij. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem
(np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Dochéd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogélnych,
19% podatkiem dochodowym.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku przychody podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych zostaty
rozdzielone na dwa zrodfa: z dziatalno$ci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskéw kapitatowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zawierajg szeroki katalog
przychodow, ktére traktowane sg jako przychody z zyskéw kapitatowych. Zgodnie z nowo dodanym art.
7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych, za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza
sie m.in. przychody wynikajgce ze zbycia udziatdw/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody
z papieréw wartosciowych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutdw uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu wniesienia do spotki wkiadu niepienieznego,
przychody ze zbycia wierzytelno$ci, a takze dywidendy i inne przychody faktycznie uzyskane z udziatu
w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci
potgczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zrédta przychodu
,Zyski kapitatowe” jest obowigzek ustalania przez podatnikéw przychodoéw, kosztéw ich uzyskania oraz
podstawy opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrédet przychodéw.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochod tylko
z jednego z tych zrédet, a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochdd bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwos$ci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim
zrédle przychodéw.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy
sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.
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Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych
nieposiadajacych siedziby lub zarzgdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli nie majag na terytorium RP siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium RP.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 3 ust. 3), za dochody
(przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

= wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zaktad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizaciji
praw z nich wynikajgcych;

= tytulu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdétu praw i obowigzkéw w spéice
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkdw lub tytutéw uczestnictwa — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywéw takiej spotki, spotki niebedgcej osobg prawng, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP Ilub prawa do takich
nieruchomosci;

= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozyciji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia;

= niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych.

Zasady opodatkowania podatnikoéw nieposiadajgcych siedziby lub zarzgdu na terytorium RP mogg byé
modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, stanowig, ze
zyski ze sprzedazy akcji mogag by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig
umowy zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowa”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia
praw udziatlowych w spoétkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtdwnie bgdz w przewazajgcej czesci
z nieruchomosci potozonych w Polsce.

Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, powinni zapoznac sie z postanowieniami tych umoéw, gdyz mogg one mie¢
wplyw na zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akc;ji.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitatéw
pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychod
z odptatnego zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce witasnosci akciji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych od dochoddéw
uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
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Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia akcji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie akcji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem
(np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczgce w sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng
(np. domy maklerskie) sg zobowigzane przestac tej osobie oraz wiasciwemu urzedowi skarbowemu
imienng informacje o wysokosci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do konhca lutego roku
kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym osoba fizyczna osiggneta dochdd (poniosta strate)
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrodta przychodow (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papierow
wartosciowych nie faczy sie ze stratami poniesionymi z innych zrédet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do
dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sg
do zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepisow powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw warto$ciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papierow
wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania dziatalnosci gospodarczej
i rozliczone na zasadach wiasciwych dla tego zrédta przychodu.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na terytorium
RP

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych (art. 3 ust. 2b), za dochody
(przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdélnosci dochody (przychody) z:

= pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

= dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium
RP zagraniczny zaktad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizac;ji
praw z nich wynikajgcych;

= tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdétu praw i obowigzkéw w spéice
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkow lub tytutdéw uczestnictwa — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywéw takiej spotki, spotki niebedgcej osobg prawng, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa
do takich nieruchomosci;
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= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozyciji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia;

= niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajgcych miejsca
zamieszkania na terytorium RP mogg by¢é modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, stanowig, ze
zyski ze sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig
umowy zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia
praw udziatlowych w spotkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie bgdz w przewazajgcej czesci
z nieruchomosci potozonych w Polsce.

Osoby fizyczne, majgce miejsce zamieszkania w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie
unikania podwdéjnego opodatkowania, powinny zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg
one wptywaé na zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

2. Objecie akcji przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych

Biorgc pod uwage literalne brzmienie przepisu art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych powstata watpliwosé, czy od 2018 roku opodatkowaniu nie podlegajg réwniez wktady
pieniezne do spotki kapitatowej, a tym samym objecie akcji za gotéwke przez podatnika podatku
dochodowego od oséb prawnych.

W dniu 1 marca 2018 roku Minister Finansow wydat interpretacje ogdlng, w ktérej potwierdzit, iz
art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie obejmuje swoim zakresem
przypadkéw wnoszenia do spofki lub spétdzielni wktadoéw pienieznych, a zatem wniesienie wktadu
pienieznego do spdtki lub spotdzielni w dalszym ciggu nie powoduje powstania — po stronie podmiotu
wnoszgcego — przychodu.

Konsekwencjg powyzszego jest Ustawa z dnia 15 czerwca 2018 roku o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy
0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby fizyczne,
ktéra wprowadza zmiany w brzmieniu przepisu art. 12 ust. 1 pkt 7. Zgodnie ze zmienionym brzmieniem
tego przepisu przychodem jest wartos¢ wktadu okreslona w statucie lub umowie spétki, a w razie ich
braku wartos¢ wkitadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze — w przypadku
wniesienia do spotki albo do spétdzielni wktadu niepienieznego. Przepis ten ma zastosowanie do
przychodoéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego, ktéry rozpoczat sie po dniu 31 grudnia 2017
roku.

3. Ogodlne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z dywidendy
Podatek dochodowy od oséb prawnych

Jak juz wskazano powyzej, od dnia 1 stycznia 2018 roku dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych stanowig odrebne zrodto przychoddéw — przychody z zyskéw kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od
przychodow z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP ustala sie w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu
(dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

= wyptacajgcym dywidende jest spétka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= uzyskujgcym dywidende jest spétka podlegajgca w RP lub w innym niz RP Panstwie
Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania;
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= spotka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spofki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

= spotka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrddfo ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca
przychody z dywidend, posiada udzialy (akcje) w spéice wyptacajgcej dywidende w wysokosci,
okreslonej w podpunkcie trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji) w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodéw (przychoddw), do 20. dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do:

= spoldzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003
roku w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 roku,
L 207, s. 1, ze zm.);

= przychodow z dywidend wyptacanych przez spétki majgce siedzibe lub zarzad na terytorium RP,
spotkom podlegajagcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w punkcie
trzecim powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej ustala sie
w wysokosci nie mniejszej niz 25%;

= dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium Panstwa
Cztonkowskiego lub innego pahnstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo
w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spétki podlegajgcej w RP lub w innym niz
RP Panstwie Cztonkowskim, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli spotka ta spetnia okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienie
z opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie:

= jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytutu wiasnosci;

= w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu: (i)
wiasnosci; (ii) innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktérym mowa powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej
umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji
podatkowych od organu podatkowego innego niz RP panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe
lub w ktérym dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia od
podatku, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia byto:

= sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw;
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= gtdbwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu
transakcji lub innych czynno$ci, a sposob dziatania byt sztuczny.

Uznaje sie przy tym (zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych), ze
sposoOb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okoliczno$ci nalezy przyjac, ze
podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposéb
dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktérych
mowa powyzej, nie zalicza si¢ celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego w art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tego przepisu.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spofki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutu dywidend, sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé, w dniu dokonania wypfaty,
zryczattowany podatek dochodowy od takiej wyptaty. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z whasdciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Spotki, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienie wytgcznie pod warunkiem
udokumentowania przez spotke uzyskujaca dywidende, majgcg siedzibe w innym niz RP Panstwie
Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego jej miejsca
siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1¢c Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, pfatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat
przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od
dnia wydania certyfikatu miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie, podatnik
jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca siedziby dla celéw podatkowych nowym
certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania miejsca siedziby dla
celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez
ptatnika lub pobranie podatku w wysoko$ci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 26 ust. 1i-1k Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych).

W przypadku naleznosci z tytutu dywidend spodtka wyptacajgca te naleznosci stosuje zwolnienie
z opodatkowania pod warunkiem uzyskania pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych
naleznosci spetniony zostat warunek, iz spdtka otrzymujgca te naleznosci nie korzysta ze zwolnienia
z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku, gdy wyptata
naleznosci z tytutu dochodéw (przychoddéw) z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik
pobiera zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% od tgcznej wartosci dochodow
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego.

W takim przypadku do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Stosownie do art. 26 ust. 2c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku wyptat
naleznosci z tytutu:

= odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy
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0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (tj. podatnikow, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu);

= dywidend oraz innych wskazanych w tym przepisie dochoddéw uzyskanych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych;

- obowigzek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych,
stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze,
jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papieréw warto$ciowych albo posiadacza rachunku zbiorczego. Przy czym zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika certyfikatem rezydenc;ji (art. 26 ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Opodatkowanie os6b fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
przychodéw z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodéw z dywidend nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, spdiki,
ktére dokonujg wyptat naleznoéci z tytutu dywidend, sa obowigzane jako ptatnicy pobierac
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozyc;ji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikow, jezeli przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP
i wigza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego w zakresie dywidend sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktérych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z tytutu dywidendy do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikédw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, pfatnik pobiera
zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodow (przychodéw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Opodatkowanie os6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
dochodoéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem umow
0 unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktoérych strong jest RP, przy czym zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, pfatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat
przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od
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dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie,
podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowania miejsca zamieszkania dla celow
podatkowych nowym certyfikatem rezydenc;ji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania
miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$¢ za
niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi
podatnik (art. 41 ust. 9a-9¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Od przychodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera zryczaftowany podatek dochodowy wedtug
stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).

4. 0Ogdblne zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majgtkowych (w tym akcji) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt
1 lit. A Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% warto$ci rynkowej praw majagtkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi
(tj. miedzy innymi akgiji):

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
= dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
= dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

= dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

— w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 112 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa
majatkowe dotyczgce papierow warto$ciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcg bgdz
pomiedzy darczyncg a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkoéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw
majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem
od spadkéw i darowizn.

6. Ogodlne zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, w tym Emitent jako pfatnik, ktéry nie wykonat
cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym
terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany Ilub podatek pobrany,
a niewptacony.
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Ptatnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim majatkiem.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
tak stanowig albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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DODATKOWE INFORMACJE

1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawg prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz ich dematerializacji jest uchwata nr 22/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca 2020 roku w sprawie dematerializaciji
Akcji Serii B oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW (,Uchwata w Sprawie Dopuszczenia”), stanowigca Zatgcznik
nr 2 do Prospektu.

2. Miejsce rejestracji Akcji Oferowanych oraz kod ISIN Akcji Oferowanych

Na Date Prospektu Akcje Serii C sg zarejestrowane zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW (adres: ul. Ksigzeca
4, 00-498 Warszawa) pod kodem ISIN PLMOBRKO00013.

Akcje Serii B zostang zarejestrowane zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW (adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa).

3. Dostepne dokumenty

W okresie wazno$ci Prospektu Emitent udostepni do publicznej wiadomosci nastepujgce dokumenty:
(i) Statut; (ii) aktualny odpis z KRS Spdtki; oraz (iii) Uchwate w Sprawie Dopuszczenia.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi
suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu, jak réwniez wraz z informacjg o
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych (z podziatem na liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Indywidualnych i w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych), Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Indywidualnych i Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, bedg dostepne przez co
najmniej 10 lat po ich opublikowaniu w szczegdlno$ci na stronie internetowej Emitenta (www.mobrukpl)
w formie elektroniczne;.

W okresie upublicznienia Prospektu na stronie internetowej Emitenta Prospekt powinien by¢ zawsze
dostepny: (i) na trwatym nosniku; (ii) nieodpfatnie; (iii) na wniosek Inwestorow. W przypadku gdy
potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersje Prospektu, inwestor ten
powinien moc otrzymaé drukowang wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla Emitenta obowigzku
posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych wnioskow.

4. Biegli rewidenci

Firma Audytorska Mazars Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przeprowadzita badanie
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za 2017, 2018 oraz 2019 rok, ktére zostaty sporzagdzone
zgodnie z MSR/MSSF. Firma Audytorska Grant Thornton Polska spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Poznaniu przeprowadzita badanie Srédrocznych Informacii
Finansowych za | pétrocze 2020 roku, ktére zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Poza Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz Srédrocznymi Informacjami Finansowymi
za | pétrocze 2020 roku zadne inne informacje w Prospekcie nie zostaly zbadane przez biegtych
rewidentow. Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta nie sg starsze niz
16 miesiecy od Daty Prospektu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 186. Grant Thornton Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4055.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych oraz
wydata opinie bez zastrzezen z ich badania. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie w odniesieniu do
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za lata 2019 oraz 2018 przeprowadzit Jarostaw
Bochenek (biegly rewident nr 90086, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw), a w odniesieniu do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych
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za rok 2017 Agnieszka Swigcik (biegty rewident nr 13362, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw
prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw). Grant Thornton Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. przeprowadzita badanie Srédrocznych Informaciji Finansowych
za | pétrocze 2020 roku oraz wydata opinie bez zastrzezen z ich badania. W imieniu Firmy Audytorskiej
badanie w odniesieniu do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za lata 2019 oraz 2018
przeprowadzita Elzbieta Grzeskowiak (biegty rewident nr 5014, wpisana do rejestru biegtych rewidentow
prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, wybdr firmy audytorskiej do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki dokonywany jest przez Rade Nadzorczg, na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz Srédrocznymi Informacjami
Finansowymi znajdujgcymi sie¢ w Prospekcie nie bylo przypadku zwolnienia biegtego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spdtki. W okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi oraz Srédrocznymi Informacjami Finansowymi znajdujgcymi sie w
Prospekcie nie bylo przypadkéw rezygnacji biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych
Spotki.

5. Podmioty zaangazowane w Oferte

Pomiedzy zadnymi podmiotami biorgcymi udziat w przygotowaniu Prospektu oraz Oferty nie wystepuje
konflikt interesow.

Wskazane ponizej podmioty biorg udziat w przygotowaniu Prospektu oraz Oferty.
Firmy Inwestycyjne
Firmami Inwestycyjnymi prowadzacymi Oferte sa:

= mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000025237,

= |[POPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000230737.

Pomiedzy Firmami Inwestycyjnymi i innymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte a Spodtkg nie
wystepujg relacje o istotnym znaczeniu dla Oferty. Pomiedzy Firmami Inwestycyjnymi a Spotkg nie
wystepuje konflikt intereséw.

Doradca Prawny Spoétki

Doradcg Prawnym Spdiki jest Spaczynhski, Szczepaniak i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Warszawie,
adres: rondo ONZ 1, pietro 12, 00-124 Warszawa.

Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k. nie posiada istotnych intereséw w Spéice, w tym
w szczegdlnosci, na Date Prospektu nie posiada Akgciji.

Doradca Prawny zawart ze Spétkg umowe zlecenia, na podstawie ktérej Doradca Prawny zobowigzat
sie do swiadczenia na rzecz Spotki ustug z zakresu doradztwa prawnego w procesie sprzedazy Akcji
oraz dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, w zamian
za wynagrodzenie okreslone w umowie zlecenia.

Pomiedzy Doradcg Prawnym i innymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte a Spdtka nie wystepujg
relacje o istotnym znaczeniu dla Oferty. Pomiedzy Doradcg Prawnym a Spotkg nie wystepuje konflikt
interesow.

6. Publiczne oferty przejecia

Emitent oswiadcza, ze wobec niego, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku
obrotowego osoby trzecie nie ztozyty publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.
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7. Informacje pochodzace od oséb trzecich

Z wyjatkiem opinii biegtego rewidenta dotyczgcej Historycznych Informacji Finansowych, w Prospekcie
nie zostaty zamieszczone informacje pochodzgce od ekspertow, ktérzy dziataliby na zlecenie Emitenta,
w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

W dokumentach rejestracyjnych nie zostato zamieszczone oswiadczenie ani raport eksperta.

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano innych informacji od oséb trzecich niz pochodzgce ze Zrodet
informacyjnych ogdlnodostepnych, w szczegdlnosci z:

= publikacji Gtéwnego Urzedu Statystycznego;

= publikacji Narodowego Banku Polskiego;

= publikacji Miedzynarodowego Funduszu Walutowego;
= raportéw opublikowanych przez Komisje Europejska.

Zarzad potwierdza, ze informacje te zostaty powtdrzone doktadnie oraz ze w stopniu, w jakim jest tego
Swiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie
zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokiadne,
niekompletne lub wprowadzaty w btad.

8. Koszty emisji lub Oferty
Wynagrodzenie Firm Inwestycyjnych

W zamian za ustugi $wiadczone w zwigzku z Ofertg Spotka i Oferujgcy zobowigzali sie zaptaci¢ Firmom
Inwestycyjnym wynagrodzenie. Czes$¢ statg wynagrodzenia w kwocie 150.000 PLN netto stanowi koszt
Emitenta. Cze$¢ prowizyjna w tacznej wysokosci 1,4-2,2% catkowitych wptywéw brutto z Oferty
(rozumianych jako iloczyn ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz Ceny Akcji Oferowanych
(\Wptywy Brutto z Oferty”), ktéra moze zosta¢ powigekszona o koszt organizacji konsorcjum
detalicznego, stanowi koszt Oferujgcych. Powyzsza prowizja na rzecz Firm Inwestycyjnych obejmuje
wynagrodzenie za zarzadzanie Ofertg oraz plasowanie Akcji Oferowanych.

Pozostate koszty

Na Date Prospektu Spétka szacuje pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spdtke na kwote ok.
150.000,00 PLN (powiekszong o podatek VAT z tytutu $wiadczenia ustug danego rodzaju wchodzgcych
w skitad pozostatych kosztow Oferty, jezeli bedzie nalezny). Pozostate koszty Oferty ponoszone przez
Spotke obejmujg, miedzy innymi: (i) koszt sporzgdzenia Prospektu; (ii) koszty i wydatki zwigzane z
organizacjg spotkan z inwestorami (investor education), spotkan typu pilot fishing oraz prezentacji
roadshow, ustug doradczych PR i IR; (iii) koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzgdzonej w
zwigzku z Ofertg (w tym Prospektu), prezentacji lub innych dokumentéw ofertowych oraz zwigzanych z
reklamg oferty publicznej; (iv) wynagrodzenie, koszty i wydatki doradcéw prawnych; (v) koszty ustug
dotyczacych Sprawozdan Finansowych; (vi) koszty ustug badania przez biegtych rewidentéw
Sprawozdan Finansowych oraz inne koszty doradztwa biegtych rewidentéw; (vii) koszty rozliczenia
Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP; oraz (viii) pozostate optaty KDPW, GPW i
notarialne. Po przeprowadzeniu Oferty Spoétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezgcego szczegodtowe informacje na temat wynikdw Oferty, w tym informacje na temat kosztow
poniesionych przez Spotke w zwigzku z Ofertg. Spotka, Oferujgcy ani Firmy Inwestycyjne nie bedg
pobiera¢ zadnych optat od podmiotéow sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona przez Inwestora przy
sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powickszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis (w tym Firm Inwestycyjnych), zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej. Ponadto
inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku
wczesniej.

9. Umowa z animatorem rynku dla Spoétki

W dniu 17 marca 2018 roku Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora rynku z Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.
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SKROTY | DEFINICJE

Akcje
Akcje Istniejace
Akcje Wszystkich Serii

Akcje Dopuszczane

Akcje Oferowane

Akcje Sprzedawane

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Cena Akcji Oferowanych

Cena Maksymalna

Data Prospektu

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C

Akcje Serii B

tacznie do 1.405.154 (jeden milion czterysta piec tysiecy
sto pieédziesigt cztery) akcje, o wartosci nominainej
10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda akcja, na ktére
skfadajg sie: do 702.577 (siedemset dwa tysigce piecset
siedemdziesigt siedem) akcji zwyklych na okaziciela
serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢
ziotych) kazda akcja, bedacych wilasnoscig Ginger
Capital Sp. z o.0., oraz do 1.053.866 (jeden milion
pie¢dziesigt trzy tysigce osiemset szescédziesigt sze$¢)
akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,
bedacych wtasnoscia Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

702.642 (siedemset dwa tysigce szeséset czterdziesci
dwa) akcje imienne uprzywilejowane serii A, o wartosci
nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda

1.227.936 (jeden milion dwiescie dwadzieScia siedem
tysiecy dziewiecéset trzydziesci szes$¢) akcji zwykiych na
okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 PLN
(dziesie¢ ztotych) kazda

1.582.307 (jeden milion piecset osiemdziesigt dwa
tysigce trzysta siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych)
kazda

cena sprzedazy Akcji Oferowanych, ktéra zostanie
ustalona przez Oferujgcych w uzgodnieniu z Firmami
Inwestycyjnymi

cena maksymalna, po ktérej bedg sktadaé zapisy na
Akcje Oferowane Inwestorzy Indywidualni

dzieh zatwierdzenia Prospektu przez KNF
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Deklaracja deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji
Oferowanych

Dobre Praktyki Spotek Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016

Notowanych na GPW, Dobre stanowigce zbiér zasad i rekomendacji dotyczacych

Praktyki tadu korporacyjnego obowigzujgcych na GPW

Doradca Prawny Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg

w Warszawie, adres: rondo ONZ 1, pietro 12, 00-124
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000583564

Dyrektywa UE o Odpadach Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/851 z dnia 30 maja 2018 roku zmieniajgca
dyrektywe  2008/98/WE w  sprawie odpadow
(Dz.Urz.UE.L Nr 150, str. 109)

Emitent, Spotka, Mo-BRUK Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi, Niecew
68, 33-322 Korzenna, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000357598

EUR, euro prawny srodek pfatniczy obowigzujgcy w krajach
Europejskiej Unii Walutowej

Firma Audytorska/Firmy w zaleznosci od kontekstu: (i) Mazars Audyt Sp. z0.0. z

Audytorskie siedzibg w Warszawie, adres: ul. Piekna 18, 00-549
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000086577, lub (ii) Grant Thornton
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,
adres: ul. abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131
Poznahn, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000407558, lub (iii)
oba podmioty tgcznie

Firmy Inwestycyjne, Globalni oznacza tgcznie lub, w zaleznosci od kontekstu, kazdg
Koordynatorzy, Zarzadzajacy z nastepujacych firm inwestycyjnych:

Ksiega Popytu mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
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Gtéwni Akcjonariusze

GPW

Grupa

Historyczne Informacje Finansowe

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000025237;

IPOPEMA Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000230737

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzgdzany
przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
— posiadajgcy 1.519.483 (jeden milion pieéset
dziewietnascie tysiecy czterysta osiemdziesiat trzy)
Akcje o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢
ztotych) kazda i tagcznej warto$ci nominalnej wynoszacej
15.194.830,00 PLN (pietnascie milionédw sto
dziewieédziesigt cztery tysigce osiemset trzydziesci) w
kapitale zaktadowym  Spdtki, co stanowi, w
zaokragleniu, 43,25% (czterdziesci trzy procent 25/100)
AKcji;

Ginger Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Korzennej —
posiadajgca 1.932.415 (jeden milion dziewiecset
trzydziesci dwa tysigce czterysta pietnascie) Akcji o
wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda
i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 19.324.150,00
PLN (dziewietnascie milionéow trzysta dwadzie$cia
cztery tysigce sto piecdziesigt ziotych 00/100), co
stanowi, w zaokragleniu, 55,01% AKkgciji

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Spotka oraz spétka Raf-Ekologia Sp. z 0.0.

informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone w
dniu 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz
31 grudnia 2019 roku zawarte w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych

inwestor niebedgcy Inwestorem Instytucjonalnym

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzadzenia Prospektowego oraz inne osoby, do
ktérych zostanie przez Firmy Inwestycyjne skierowane
zaproszenie do wziecia udziatu w procesie budowy
Ksiegi Popytu
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KDPW

KNF

Kodeks Cywilny
KC

Kodeks Karny
KK

Kodeks Spoétek Handlowych,
KSH

KPA

KRS

Ksiega Popytu

Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej

(MSSF/MSR)

NBP

Oferta, Oferta Publiczna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o
ile z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy
prowadzony przez te spotke

Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny
(t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 1145 ze zm.)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku — Kodeks karny (t.].
Dz.U. z 2019 roku poz. 1950, ze zm.)

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 505, ze zm.)

ustawa z dnia 14 czerwca 1960 roku Kodeks
postepowania administracyjnego (t.j. Dz.U. z 2020 roku
poz. 256, ze zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

lista inwestoréw, ktorzy skutecznie ztozyli deklaracje
nabycia Akcji Oferowanych, zawierajgca liczbe Akgji
Oferowanych, ktérg planujg naby¢, oraz proponowang
cene

standardy i interpretacje przyjete przez Rade
Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowo$ci
(IASB), ogtaszane w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Obejmujg one:

a) Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej,
b) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz

c) Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej  Sprawozdawczo$éci  Finansowej
(KIMSF) lub istniejgcy wczesniej Staty Komitet ds.
Interpretacji (SKI)

Narodowy Bank Polski

oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej  przeprowadzana na
podstawie Prospektu

238



Prospekt Mo-BRUK S.A.

Ordynacja Podatkowa Ordynacja podatkowa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (t.j.
Dz. U. z 2019 roku poz. 900, ze zm.)

Panstwo Czlonkowskie Panstwo nalezgce do Unii Europejskiej

PLN, zi ztoty — prawny Srodek ptatniczy RP bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z
ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego
(tj. Dz.U. z 1994 roku, Nr 84, poz. 386, ze zm.)

POK Punkt Obstugi Klienta
Polska, RP Rzeczpospolita Polska
Prawo Ochrony Srodowiska ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo Ochrony

Srodowiska (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 1219)

Prospekt niniejszy prospekt Spotki, stanowigcy prospekt
w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie ktérego
Spotka bedzie przeprowadzata Oferte

Pula Dodatkowa oznacza do 351.288 (trzysta pieé¢dziesiagt jeden tysiecy
dwiescie osiemdziesigt osiem) Akcji Oferowanych
oferowanych w ramach puli dodatkowej Oferty, w tym
do 175.644 (sto siedemdziesiagt pie¢ tysiecy szedcset
czterdziesci cztery) Akcji Serii B oferowanych przez
Ginger Capital Sp. z 0.0, oraz do 175.644 (sto
siedemdziesigt pie¢ tysiecy szedéset czterdziesci
cztery) Akcji Serii C oferowanych przez Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem
1

Pula Podstawowa oznacza do 1.053.866 (jeden milion pieédziesiat trzy
tysigce  osiemset szes$édziesigt sze$¢)  Akcji
Oferowanych oferowanych w ramach puli podstawowe;j
Oferty, w tym do 526.933 (pie¢set dwadziescia szes¢
tysiecy dziewiecset trzydzieSci trzy) Akcji Serii B
oferowanych przez Ginger Capital Sp. z 0.0., oraz do
1.053.866 (jeden milion piecdziesigt trzy tysigce
osiemset szesédziesigt szes¢) Akcji Serii C
oferowanych przez Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1, przy czym
taczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych przez
Ginger Capital Sp. z 0.0. i Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 nie bedzie
wigksza niz 1.053.866 (jeden milion piecdziesiat trzy
tysigce  osiemset szes$édziesigt sze$¢)  Akcji
Oferowanych
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Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin GPW Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony wedtug stanu
prawnego na dzien 17 marca 2020 roku) w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 18/1673/2019 rady nadzorczej
GPW z dnia 1 lipca 2019 roku ze zm.

RODO rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie
ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rozporzadzenie Delegowane Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z
2019/979 dnia 14 marca 2019 roku uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych kluczowych informacji finansowych w
podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikaciji
prospektéw, reklam papieréow  wartosciowych,
suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego
oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2016/301 (Dz.U. UE. L. z 2019 roku Nr 166, str. 1)

Rozporzadzenie Delegowane Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z

2019/980 dnia 14 marca 2019 roku uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004
(Dz.U. UE. L. z 2019 roku Nr 166, str. 26)

Rozporzadzenie o Raportach rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.
z 2018 roku, poz. 757)

Rozporzadzenie Prospektowe rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71
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Rozporzadzenie MAR;

Rozporzadzenie w Sprawie
Naduzy¢ na Rynku

Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie w Sprawie
Stabilizacji

Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe

Spotka Zalezna

Statut

Szczegotowe Zasady Dzialania
KDPW

Srédroczne Informacje Finansowe

UE

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE
z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.)

rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 2z dnia
20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (Dz.Urz.UE 2z dnia 29 stycznia
2004 roku, L 24, s.1, ze zm.)

rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1052 z
dnia 8 marca 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych warunkéw majgcych zastosowanie do
programéw odkupu i srodkéw stabilizacji (Dz.Urz.UE.L
Nr 173, str. 34)

zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy za lata obrotowe zakoriczone w dniu 31 grudnia
2017 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2019
roku

spotka  Raf-Ekologia  Spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jedliczach, KRS:
0000069313

statut Spotki obowigzujgcy na Date Prospektu

Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w wersji obowigzujgcej na
Date Prospektu

w zaleznosci od kontekstu: (i) skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2020 roku,
lub (ii) skonsolidowany raport kwartalny Grupy za trzy
kwartaty 2020 roku, lub (iii) skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za | pdtroczne 2020
roku oraz skonsolidowany raport kwartalny Grupy za
trzy kwartaty 2020 roku

Unia Europejska
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Umowa o Plasowanie

USA

UsD

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Umowa o plasowanie akcji, ktéra zostanie zawarta po
zatwierdzeniu  Prospektu  pomiedzy  Emitentem,
Oferujgcymi i Globalnymi Koordynatorami

Stany Zjednoczone Ameryki

dolar amerykanski, prawny $rodek ptatniczy na
terytorium Stanoéw Zjednoczonych Ameryki

ustawa z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 1421, ze zm.)

ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz.
95, ze zm.)

ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad
rynkiem finansowym (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz. 180, ze
zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2020 roku poz.
89, ze zm.)

ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz.
369, ze zm.)

ustawa z dnia 14 grudnia 2012 roku o odpadach (t.].
Dz.U. z 2020 roku poz. 797, ze zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 623, ze zm.)

ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz.U. z 2019 roku
poz. 1387, ze zm.)

ustawa z dnia 15 Ilutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz.U. z 2019 roku
poz. 865, ze zm.)
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Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadku i
Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Value FIZ

Walne Zgromadzenie

Wytyczne ESMA , Alternatywne
pomiary wynikow”

Zaproszenie

Zarzad

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
815)

ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadku i
darowizn (t.j. Dz.U. z 2019 roku poz. 1813)

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tj. Dz.U. z 2019 roku poz. 351, ze zm.)

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie, adres: pl.
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi
1339 zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, Kod LEI: 259400VD4304SNKNOF36

Walne Zgromadzenie Spotki

wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow” z dnia
15 pazdziernika 2015 roku, druk nr ESMA/2015/1415pl

zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane

Zarzad Emitenta
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INFORMACJE FINANSOWE

Z uwagi na fakt, iz Spotka jest spdtkg publiczna, kiorej Akcje znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz regulacji gieldowych, wskazane ponizsze informacje zostaty zamieszczone w Prospekcie
przez odniesienie. Informacje te pochodzg z dokumentéw, ktére Spotka udostepnita do publicznej
wiadomos$ci przed Datg Prospektu.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z opiniami niezaleznego biegtego rewidenta z ich
badania zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do:

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2017 roku, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/2995372GKMoBRUKSA31.12.217.pdf, wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/07/2995372GKMoBRUKS.A.Sprawozdaniebadania31.12.217.pdf;

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2018 roku, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/07/32736441GKMOBRUKSAsprawozdaniefinansowe.pdf, wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/07/32736441GKMoBrukSASprawozdaniezbadania.pdf;

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2019 roku, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/07/356312GKMOBRUKSAMSSF31.12.219.pdf, wraz
ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego, na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/07/356312GKMoBRUKSprawozdaniezbadania219.pdf.

Srédroczne Informacje Finansowe za | pétrocze 2020 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta z ich badania zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku. Srédroczne Informacje Finansowe za | pétrocze 2020 roku na Date Prospektu
dostepne jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https:/mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/09/36859591GKMOBRUKSAMSSF3.6.22.pdf, wraz ze  sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania srédrocznego sprawozdania finansowego, ktére na Date
Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://mobruk.pl/wp-
content/uploads/2020/09/36859591MoBRUKSA3.6.22BSSFMSSF SzBPLsig.pdf.

Srédroczne Informacje Finansowe za trzy kwartaty 2020 roku zostaty zamieszczone w Prospekcie przez
odniesienie do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za trzy kwartaty 2020 roku, tj. za okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku. Srédroczne Informacje Finansowe za trzy kwartaty
2020 roku na Date Prospektu dostepne jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mobruk.pl/wp-content/uploads/2020/10/RaportKwartalnyGKMoBRUKSAIllkw22.pdf.
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ZALACZNIKI

1. Statut
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki komandytowej dziatajgcej pod firma: ,Mo-BRUK”
J. Mokrzycki Spétka komandytowa z siedzibg w Korzennej w spétke akcyjna.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka bedzie prowadzona pod firmg: Mo-Bruk Spétka Akcyjna. Spotka moze réwniez postugiwac sie
skrétem firmy Mo-Bruk S.A.

§2

Siedzibg spofki jest miejscowosé Niecew (Niecew 68, 33-322 Korzenna).
§3

Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.
§4

1. Spotka moze powolywaé filie, biura, oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granica.

2. Spotka moze by¢ udziatowcem (akcjonariuszem) w innych Spétkach, w tym réwniez w Spétkach z
udziatem zagranicznym.

§5
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§6
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1)  Wydobywanie wegla kamiennego — (PKD 05.10.2),
2) Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu— (PKD 08.12.2),
3) Pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane - (PKD 08.99.7),
4) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate goérnictwo i wydobywanie — (PKD 09.90.2),
5) Wytwarzanie gotowych positkéw i dan — (PKD 10.85.2),
6) Wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej— (PKD 19.20.Z),
7) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych— (PKD 20.13.2),
8) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych— (PKD 20.14.2),

9) Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana — (PKD
20.59.7),

10) Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu - (PKD 23.61.2),

11) Produkcja masy betonowej prefabrykowanej — (PKD 23.63.72),

12) Produkcja zaprawy murarskiej — (PKD 23.64.Z),

13) Produkcja pozostatych wyrobdéw z betonu, gipsu i cementu — (PKD 23.69.2),
14) Ciecie, formowanie i wykanczanie kamienia — (PKD 23.70.2),

15) Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana — (PKD 23.99.7),
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16)
17)

18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)

28)
29)

30)
31)
32)
33)
34)

35)
36)
37)
38)

39)
40)
41)
42)
43)
44)
45)

46)

47)
48)

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci — (PKD 25.11.2),

Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana — (PKD
25.99.7),

Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — (PKD 35.23.2),

Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody — (PKD 36.00.2),

Odprowadzanie i oczyszczanie sciekdéw — (PKD 37.00.2),

Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne - (PKD 38.11.2),

Zbieranie odpaddéw niebezpiecznych — (PKD 38.12.2),

Obrébka i usuwanie odpadoéw innych niz niebezpieczne — (PKD - 38.21.2),
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych — (PKD 38.22.27),
Demontaz wyrobow zuzytych — (PKD 38.31.2),

Odzysk surowcow z materiatow segregowanych — (PKD 38.32.2),

Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg
odpadami — (PKD 39.00.2),

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw — (PKD 41.10.2),

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych —
(PKD 41.20.2),

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad — (PKD 42.11.2),

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej — (PKD 42.12.2),
Roboty zwigzane z budowg mostoéw i tuneli — (PKD 42.13.2),

Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej— (PKD 42.91.Z),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektdow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane — (PKD 42.99.7),

Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych — (PKD 43.11.2),
Przygotowanie terenu pod budowe — (PKD 43.12.7),
Wykonywanie wykopow i wierceh geologiczno-inzynierskich — (PKD 43.13.2),

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych —
(PKD 43.22.72),

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych — (PKD 43.29.7),

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian — (PKD 43.33.2),

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych — (PKD 43.39.2),
Wykonywanie konstrukgciji i pokry¢ dachowych — (PKD 43.91.2),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — (PKD 43.99.7),
Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli — (PKD 45.20.2),

Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wytgczeniem
motocykli — (PKD 45.32.2),

Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i
detaliczna czesci i akcesoriow do nich — (PKD 45.40.2),

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych — (PKD 46.71.2),

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego — (PKD
46.73.2),
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49)
50)
51)
52)
53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)
63)
64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)
73)
74)
75)

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — (PKD 46.75.2),
Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw — (PKD 46.76.2),
Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu — (PKD 46.77.2),
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — (PKD 46.90.2),

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych — (PKD 47.11.2)

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach — (PKD
47.19.2),

Sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — (PKD
47.21.2),

Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobow z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
(PKD 47.22.7),

Sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakéow i mieczakéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — (PKD 47.23.2),

Sprzedaz detaliczna pieczywa, ciast, wyrobow ciastkarskich i cukierniczych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach — (PKD 47.24.2),

Sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach — (PKD 47.25.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobow tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
(PKD 47.26.2),

Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — (PKD
47.29.7),

Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw — (PKD 47.30.2),
Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — (PKD 47.61.Z),

Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw piSmiennych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — (PKD 47.62.2),

Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — (PKD
47.65.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
— (PKD 47.73.2),

Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — (PKD 47.75.2),

Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozow, zywych zwierzat domowych, karmy dla
zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — (PKD 47.76.2),

Sprzedaz detaliczna zegarkow, zegarow i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
— (PKD 47.77.2),

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — (PKD 47.78.2),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami —
(PKD 47.99.72),

Transport drogowy towarow — (PKD 49.41.7),
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych — (PKD 52.10.A),
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw — (PKD 52.10.B),

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy — (PKD 52.21.2),
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76)
77)

78)
79)
80)

81)

82)
83)
84)
85)
86)
87)
88)

89)
90)
91)

92)
93)

94)
95)

96)
97)

98)

99)

Restauracje i inne state placéwki gastronomiczne — (PKD 56.10.A),

Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering) — (PKD
56.21.2),

Dziatalnos¢ pozostatych agenciji transportowych — (PKD 52.29.C),
Pozostata ustugowa dziatalno$é¢ gastronomiczna — (PKD 56.29.2),

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — (PKD
63.99.7),

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych— (PKD 66.19.2),

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - (PKD 68.10.2),

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — (PKD 68.20.2),
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — (PKD 68.31.2),

Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie — (PKD 68.32.2),

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — (PKD 69.20.2),

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — (PKD
70.22.2),

Pozostate badania i analizy techniczne — (PKD 71.20.B),
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii — (PKD 72.11.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych — (PKD 72.19.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami — (PKD 74.30.2),

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana —
(PKD 74.90.2),

Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek — (PKD 77.11.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli — (PKD
77.12.2),

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych — (PKD 77.32.2),

Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — (PKD 77.39.Z),

Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim — (PKD 77.40.2),

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach — (PKD 81.10.2),

100) Niespecjalistyczne sprzgtanie budynkéw i obiektéw przemystowych — (PKD 81.21.2),

101) Kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania — (PKD 84.13.2),

102) Dziatalno$¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi— (PKD 92.00.2),

103) Dziatalno$¢ obiektow stuzgcych poprawie kondyciji fizycznej— (PKD 93.13.2),

104) Pozostata dziatalnosé¢ rozrywkowa i rekreacyjna— (PKD 93.29.2),

105) Dziatalno$¢ organizacji komercyjnych i pracodawcow— (PKD 94.11.2),

106) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawa kondycji fizycznej— (PKD 96.04.2),

107) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — (PKD 96.09.2).
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Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem
wymogow okreslonych w art. 417 Kodeksu spétek handlowych.

Il. KAPITAL | AKCJE

§7

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 35.128.850,00 ztotych (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw sto
dwadziescia osiem tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych) skiada sie z 3.512.885 akc;ji i dzieli sie
na 1.930.578 akcji imiennych, w tym 702.642 akcji imiennych serii A oznaczonych numerami od 1
do 702.642, 1.227.936 akcji imiennych serii B oznaczonych numerami:

- od 714.733 do 1.085.565

- od 1.091.953 do 1.377.653
- od 1.389.758 do 1.675.458
- od 1.687.563 do 1.973.263

oraz 1.582.307 akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztoty kazda,
o tgcznej wartosci 35.128.850 ziotych.

2. Nakazda akcje przypada 1 (jeden) gtos, za wyjatkiem akcji imiennych serii A, z ktérych na kazda
akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy.
Przeniesienie akcji imiennych uprzywilejowanych nie powoduje utraty ich uprzywilejowania.
4. Akcje serii A oraz akcje serii B zostaly pokryte majgtkiem Spotki pod firmg ,Mo-BRUK” J. Mokrzycki
Spétka Komandytowa z siedzibg w Korzennej (spotki przeksztatcanej). Akcje serii C zostaty objete
w drodze subskrypcji prywatne;j.
§7a
1. (uchylony)
2. (uchylony)
3. (uchylony)
4. (uchylony)
5. (uchylony)
6. (uchylony)
§8
1.  Akcje imienne mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza.
Zatozycielom Spotki przystuguje prawo pierwokupu akcji imiennych.
3. Ksiega akcyjna Spotki moze by¢ prowadzona w formie elektronicznej. Spotka moze zlecic¢
prowadzenie ksiegi akcyjne bankowi lub firmie inwestycyjnej w Rzeczpospolitej Polskie;.
§9
Zatozycielami Spotki Akcyjnej sa:
1. Elzbieta Mokrzycka.
2. Anna Mokrzycka.
3.  Wiktor Mokrzycki.
4. Tobiasz Mokrzycki.
5. Jozef Mokrzycki.
§10
1.  Akcje mogg by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczgcymi obnizenia kapitatu zakladowego.
2. W zamian za umorzone akcje mogg by¢ wydawane imienne swiadectwa uzytkowe.
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3. Akcje mogg by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke.

ll. WLADZE SPOLKI

§11
Wiadzami Spofki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

ZARZAD
§12.

N

Zarzad Spdiki liczy od 1 (jeden) do 5 (pieciu) czionkow.
Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Okres sprawowania funkcji przez cztonka Zarzadu trwa 5 lat (wspdlna kadencja).

A oD

Rada Nadzorcza okre$la liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wybiera sposréd nich Prezesa i
Wiceprezesow.

§13
Zarzad Spoétki pod przewodnictwem Prezesa zarzgdza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
§14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.

2. Zarzad jest upowazniony do wypflaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§15

Regulamin Zarzgdu okresla szczegétowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza.

§ 16

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie, za$ cztonkowie Zarzadu petnigcy inne niz Prezes
Zarzadu, funkcje w Zarzadzie Spoiki, dziatajgcy tgcznie (dwuosobowo).

§17

Umowe o prace lub inng umowe z cztonkami Zarzadu Spétki zawiera w imieniu Spétki przedstawiciel
Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkow. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci
zwigzanych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem prawnym tgczgcym cztonka Zarzadu ze Spétka.

§18

W przypadku jakiegokolwiek sporu pomiedzy Spoétkg a czionkiem Zarzadu, Spoétke reprezentuje
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci — najstarszy wiekiem cztonek
Rady Nadzorcze;j.

RADA NADZORCZA
§19

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlionkédw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lata.

§ 19a
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W razie $mierci lub zlozenia rezygnaciji przez cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej - Rada Nadzorcza,
w okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka (nowych cztonkéw) w miejsce tego (tych), ktérzy ustapili w czasie kadencji. Prawo
dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie w
przypadku, kiedy ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkéw. Taki cztonek Rady
Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia.

o M w0

§ 19b

Przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spotki
i od podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spoétkg (podmiotdw powigzanych),
zgodnie z kryteriami niezaleznosci wynikajgcymi z odpowiednich przepisow prawa.

(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)

W celu powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z powyzszymi zasadami, akcjonariusze
zgtaszajgcy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sg
kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji osobowych.

Czionek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich
powigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, moggcych mieé¢ wptyw na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie) z akcjonariuszem posiadajgcym (bezposrednio lub
posrednio) akcje reprezentujgce nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

§ 20

Rada Nadzorcza bedzie zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w roku
obrotowym.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek
zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzadu Spofki. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu 2 (dwdéch) tygodni od chwili otrzymania
wniosku.

Czlonek Rady Nadzorczej moze oddac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Zasady podejmowania uchwat na zasadach okreslonych w punkcie 3 i 4 niniejszego paragrafu
okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie na zasadach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 21

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkow Rady i obecnos¢ na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkdw.

Zaproszenia dokonuje sie za pomocg listéw poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierska.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierskg, zaproszenie moze by¢ wystane
cztonkowi Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode,
podajgc adres, na ktoéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszo$cig oddanych gtosow. Jezeli glosowanie
pozostaje nie rozstrzygniete, decyduje gtos Przewodniczacego Rady, a w przypadku jego
nieobecnosci — gtos najstarszego wiekiem cztonka Rady Nadzorczej.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze wystgpic z inicjatywa podjecia uchwaty w dowolnej sprawie.
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§ 22

Rada Nadzorcza przyjmuje na mocy uchwaty swoj regulamin wewnetrzny, okreslajgcy szczegotowo tryb
jej dziatania.

1a.

§ 23

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalnosci Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.

Raz w roku Rada Nadzorcza sporzgdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu:

a)

b)
c)
d)

zwiezlg ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej w Spétce oraz
systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spofki,

ocene swojej pracy,

sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy;

sprawozdanie o wynagrodzeniach przedstawiajgce kompleksowy przeglad wynagrodzen, w
tym wszystkich $wiadczen, niezaleznie od ich formy, otrzymanych przez poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym cztonkom Zarzadu i Rady

Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z politykg wynagrodzen przyjetg na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérej mowa w § 33 ust. 1a lit. i) Statutu.

Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego statutu, do uprawnien Rady
nalezy:

a)

b)

c)

d)

e)

¢)]

h)

ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci o ktérych
mowa w pkt. ,a” i ,b”,

zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziatac,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzgdu oraz zasad zawierania i
wyrazania zgody na zawieranie wszelkich uméw z cztonkami Zarzadu,

udzielanie zgody na podjecie inwestycji i zacigganie zobowigzan przekraczajgcych
dwukrotnos¢ wartosci nominalnej kapitatu zaktadowego oraz wystawianie weksli, zacigganie
kredytéw lub pozyczek oraz udzielanie poreczen lub gwarancji, przewyzszajgcych dwukrotng
wartos¢ kapitatu zaktadowego,

wybér biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu niezaleznie od wartosci takiej
nieruchomosci,

udzielanie Zarzgdowi zgody na wyptate zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,

udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie darowizn, jezeli tgczna warto$¢ darowizn w ciggu
roku przekracza 0,1 % przychodu osiggnietego przez Spotke w poprzednim roku obrotowym,

udzielanie zgody na zawieranie umoéw z:

i. podmiotem dominujgcym w stosunku do Spoiki, jednostkg podporzgdkowang wobec
podmiotu dominujgcego albo wspdétmaizonkiem, a takze podmiotem, w ktérym jedna z
tych osob jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzgdzajaca,
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ii. innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 20 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, a takze jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktérym jest osobag
zarzgdzajaca,

iii. osobg petnigcg obowigzki cztonka Zarzadu, bedgca cztonkiem Zarzadu, prokurentem,
kuratorem Spoiki, czlonkiem zarzgdu komisarycznego, cztonkiem Rady Nadzorczej, a
takze podmiotem, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujgcym lub osobg
zarzgdzajgca; z wyjatkiem umow typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w
ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody
na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej, Zarzad moze zwrdci¢ sie do Walnego
Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia zgody na jej dokonanie,

n) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

0) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

p) zatwierdzanie regulaminu Komitetu Audytu,

q) (uchylony)
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez
waznego powodu, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci
mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie przez Rade Nadzorczg istotnej uchwaty.

O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych
czionkow Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania
nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

Czionkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywaé petng lojalnos¢ wobec Spétki i uchyla¢ sie od
dziatah, ktére mogtyby prowadzi¢ wylgcznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych, w
szczegolnosci zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spoiki.

§ 24

Czionkowie Zarzadu Spoiki, likwidatorzy oraz pracownicy Spofki, ktdérzy zajmujg stanowiska gtéwnego
ksiegowego, radcy prawnego, kierownika wydziatu lub inne stanowiska bezposrednio podlegajgce
cztonkowi Zarzgdu Spétki nie moga by¢ jednoczesnie czionkami Rady Nadzorczej.

§ 25

(uchylony)

© ® N o g b~

§ 25a
Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne, w tym komitet audytu.

Szczegotowy zakres praw i obowigzkoéw oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez Rade
Nadzorczg okresla regulamin Rady Nadzorczej oraz regulaminy tych komitetéw.

Rada Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu swojej kadencji powotuje Komitet Audytu sktadajgcy
sie z trzech cztonkéw powotywanych sposrod czionkow Rady Nadzorczej.

(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
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10. (uchylony)
WALNE ZGROMADZENIE
§ 26
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
§27

1.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia
kazdego roku obrachunkowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
powyzszym terminie, moze je zwota¢ Rada Nadzorcza.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
Spotce.

3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z witasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spoiki.
Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
jego porzadku obrad zgtasza sie Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zarzad
powinien zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwoch tygodni od daty
otrzymania zgdania.

4. Rada Nadzorcza zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwofanie go uzna za
wskazane.

§ 28
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Porzadek obrad ustala Zarzad Spoiki.

3. Rada Nadzorcza, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
(jedng dwudziestg) kapitalu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. Zadanie zgtasza sie Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej. Zgdanie ztozone po uptywie wymienionego terminu jest bezskuteczne do Zarzadu.

5. Zarzad niezwtocznie, nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtasza wprowadzone zmiany w porzadku obrad w sposéb wtasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

6. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkoéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

7. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§29

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innej miejscowosci na terenie
Polski.

§ 30

1. Uchwaly zapadajg wiekszo$cig wynoszgcg 65% (szescdziesigt pie¢ procent) kapitatu zakladowego
obecnego na danym Walnym Zgromadzeniu, chyba, ze Statut lub Kodeks spétek handlowych
przewidujg warunki surowsze.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, z wyjatkiem akcji
uprzywilejowanych co do gtosu.
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§ 31

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach, nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spétki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w
sprawach osobistych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek choéby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

§ 31a
1. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia w zachowaniem przepisow Kodeksu spétek handlowych.

§ 32

1. Jezeli przepisy niniejszego dziatu lub statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie otwiera
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej albo Cztonek Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrdéd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad.

2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogotu gltosow
w Spoice, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznaczajg akcjonariusze, ktérzy zwotali
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

3.  Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.
§ 32a

Walne Zgromadzenie moze zarzgdzi¢ przerwe w obradach wiekszoscig dwdéch trzecich gtoséw. Lacznie
przerwy nie mogg trwacC dtuzej niz trzydziesci dni. Krotkie przerwy w obradach nie stanowigce
odroczenia obrad, mogg by¢ zarzadzane przez przewodniczacego w uzasadnionych przypadkach, nie
mogg mie¢ jednak na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania ich praw.

§ 32b
Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgciji.
§ 32¢c

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

§33
1 Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

c) udzielenie cztonkom organdéw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
1a. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

a) zmiana Statutu Spotki,

b) potaczenie z inng Spoétky i przeksztatcenie Spotki,

c) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

d) emisja obligacji, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa,

e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,
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)]

h)

i)

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spofki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej; cztonek Rady Nadzorczej moze by¢
odwotany w kazdej chwili,

zawarcie przez Spoétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek
z tych osob;

okreslenie polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu czesci zysku lub
catego zysku na wyptate dla akcjonariuszy, uchwata okresla dzien wedtug ktdérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje
dzien wypfaty dywidendy, ktére powinny by¢ tak ustalone aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie
byt dtuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inacze;.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

3.  Oprécz spraw wymienionych w ustepie 1a Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego w tym:

a)
b)

c)

podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki,

upowaznienia Zarzadu Spotki do dokonywania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zakladowego na warunkach okreslonych uchwatami Walnego Zgromadzenia (kapitat
docelowy),

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia akcji
przez obligatariuszy obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, albo przyznania
prawa do akcji pracownikom, cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej w zamian za wktady
niepieniezne stanowigce wierzytelnosci jakie przystugujg im z tytutu nabytych uprawnien do
udziatu w zysku spétki lub spotki zaleznej.

IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 34

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spoiki.

§ 35

1. Spoitka prowadzi rzetelng ksiegowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2.  Rokiem obrachunkowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

§ 36

1. Spotka tworzy miedzy innymi kapitaty:

a)
b)

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy.

2. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposéb ich
wykorzystania okresla uchwatg Walne Zgromadzenie.

§ 37

Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony na:

a) fundusz zapasowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inwestycje,

d) dywidende dla akcjonariuszy,

e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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§ 37a
Zarzad Spdiki jest obowigzany:

a) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok
obrotowy w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego,

b) podda¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

c) zlozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt.1, wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta,

d) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt. ,a”, opinie wraz
z raportem biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 23 ust. 2
pkt ,c”, w terminie do konca pigtego miesigca od dnia bilansowego.

§ 38

Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajgce w przysziosci
prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez spotke akcji oraz obligacje dajgce prawo do udziatu
w przysziych zyskach Spofki.

§ 39
(uchylony)
V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 40

Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spofki
z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba, ze Walne Zgromadzenie
postanowi odmiennie. Majgtek Spdtki pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na akcje.

§ 41
Rozwigzanie Spotki powoduja:

a) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby Spotki za
granice;

b) ogloszenie upadtosci Spoiki.
§42

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.
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2.

Uchwata w Sprawie Dopuszczenia

Uchwata nr 22/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Mo-BRUK S.A.
z siedzibg w Niecwi z dnia 15 czerwca 2020 roku
w sprawie dematerializacji akcji Spotki
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (,Spotka”), dziatajgc
na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej’) i art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”) uchwala, co
nastepuje:

§ 1

Niniejszym postanawia sie o ubieganiu sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wiasciwych przepisow
prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkdw umozliwiajgcych dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na tym rynku, do 1.249.092 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci dziewie¢ tysiecy
dziewiecdziesigt dwa) akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie dziesie¢
ztotych) kazda, w zakresie, w jakim te akcje zostang zamienione na akcje na okaziciela (,Akcje
Serii B”, ,Papiery Wartosciowe Dopuszczane do Obrotu”).

Niniejszym postanawia sie o dematerializacji Papierow Wartosciowych Dopuszczanych do
Obrotu zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

§2

Niniejszym upowaznia sie Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych i faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie z
wymogami okres$lonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi
GPW, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (,KDPW”) oraz Komisiji
Nadzoru Finansowego, zwigzanych z:

a) ztozeniem wszelkich wnioskéw, oswiadczen, dokumentéw lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego w szczegodlnosci, ale nie wytgcznie zwigzanych z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego;

b) ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Papierow Wartosciowych
Dopuszczanych do Obrotu do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zilozenia
odpowiednich wnioskow; oraz

c) dematerializacjg Papierow Wartosciowych Dopuszczanych do Obrotu, w tym w
szczegolnosci upowaznia sie Zarzgd Spétki do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje
Papieréw Wartosciowych Dopuszczanych do Obrotu w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Niniejszym upowaznia sie Zarzagd Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych i faktycznych, w tym przed Komisjg Nadzoru Finansowego, GPW oraz KDPW
zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem Papieréw Wartosciowych Dopuszczanych do
Obrotu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, po spetnieniu kryteriow
umozliwiajgcych ubieganie sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Upowaznia sie Zarzgd Spoiki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty
lub zawieszenia jej wykonania w kazdym czasie.

§3
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