MEMORANDUM INFORMACYJNE
MIRBUD S.A.

mirbud.

Zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, w zwigzku z ofertg akcji serii J Spdtki (,Oferta’) nie zostat sporzgdzony
prospekt emisyjny. Oferta przeprowadzana jest na podstawie memorandum informacyjnego w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Na podstawie
art. 7 ust. 9 i zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci niniejsze
Memorandum Informacyjne. Memorandum jest udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
Emitenta (www.mirbud.pl) oraz na stronie internetowej Oferujgcego (www.ipopema.pl).

Oferta jest skierowana wyfgcznie do inwestorow wskazanych w Memorandum. Szczegdtowe zasady
przeprowadzenia Oferty, w tym zasady subskrypcji na akcje serii J Spotki, wskazane sg w Memorandum.

Inwestycja w akcje Spotki pociaga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym, przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji dotyczacej nabycia lub objecia akcji Spotki, inwestorzy powinni wnikliwie zapozna¢ sie z Memorandum
i samodzielnie ocenic¢ ich znaczenie dla planowanej przez nich inwestycji. Przy podejmowaniu decyzji o inwestycji
w akcje Spotki inwestorzy powinni opiera¢ sie na samodzielnej analizie Spétki oraz informacji znajdujgcych sie
w Memorandum.

Informacje zawarte w Memorandum nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca sie, aby kazdy inwestor uzyskat porade swoich doradcéw inwestycyjnych,
prawnych, finansowych lub podatkowych przed dokonaniem inwestycji w akcje Spdtki. Nalezy przy tym miec
$wiadomos¢, ze zaréwno cena papierow warto$ciowych, jak i ich dochodowo$¢ mogg podlegac wahaniom. Spdtka
nie skfada inwestorom zadnych zapewnieri co do zgodnosci z prawem inwestycji w akcje Spotki dokonywanej przez
danego inwestora.

Memorandum nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty zakupu papierow wartosciowych
w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Papiery warto$ciowe nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane na terytorium
Standw Zjednoczonych Ameryki bez uprzedniej rejestracji lub zwolnienia od wymogu rejestracji. Spotka nie
zamierza rejestrowac zadnej cze$ci oferty w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Memorandum ani Zadna jego kopia
nie moze by¢ przekazana Ilub w jakikolwiek sposdb przestana Ilub udostepniona na terytorium Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.

Rozpowszechnianie Memorandum w niektorych parnstwach moze byc¢ zabronione. Niedozwolona jest dystrybucja
Memorandum na terytorium Kanady, Japonii lub Australii. Informacje zawarte w Memorandum nie stanowig oferty
sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia papierow warto$ciowych Spdtki w Kanadzie, Japonii lub
Australii.
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1.1

1.2

1.3

WSTEP

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta:

Forma prawna:

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Fax:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:
REGON:

NIP:

KRS:

spotka akcyjna
Polska

Skierniewice

ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
+48 (46) 833 98 28
+48 (46) 833 97 32
www.mirbud.pl
sekretariat@mirbud.pl
750772302
8361702207
0000270385

Nazwa (firma) oraz siedziba Oferujacego:

Forma prawna:

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Fax:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:
REGON:

NIP:

KRS:

spétka akcyjna
Polska

Warszawa

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
+48 22 236 92 00
+48 22 236 92 82
www.ipopema.pl
ipopema@ipopema.pl
140086881
5272468122
0000230737

Nazwa (firma) oraz siedziba sprzedajacego:

Nie wystepuje podmiot sprzedajgcy akcje Emitenta. Istniejgce akcje Emitenta nie sg

przedmiotem Oferty Publicznej.
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1.4

1.5

1.6

1.7

Nazwa (firma) oraz siedziba Doradca Prawny

Forma prawna: spotka komandytowa

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleje Ujazdowskie 10, 00-478 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 437 82 00

Fax: +48 22 437 82 01

Adres strony internetowej: www.wardynski.com.pl

Adres poczty elektronicznej: = warsaw@wardynski.com.pl

REGON: 011068222
NIP: 5260107832
KRS: 0000192239

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow
wartosciowych oferowanych w trybie oferty publicznej:

Do 7.684.760 (siedem milionobw szes¢set osiemdziesigt cztery tysigce siedemset
szescdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda.

Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia:

Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujgcy) dla oferty
publicznej Akcji Serii J.

Cena emisyjna Akcji Serii J oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej
wiadomosci:

Cena emisyjna Akcji Serii J wynosi 1,08 PLN (jeden ztoty osiem groszy) za akcje
i zostata ustalona na podstawie Uchwaty Nr 5/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 maja 2019 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki MIRBUD S.A. w drodze emisji akcji serii J oraz serii K
z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu spotki oraz upowaznienia Rady
Nadzorczej Emitent do przyjecia tekstu jednolitego statutu.

Cena emisyjna Akcji Serii J zostata ustalona jako warto$¢ wyzsza ze srednich cen
rynkowych akcji Spotki z okresu 3 (trzech) i 6 (szesciu) miesiecy obrotu akcjami
poprzedzajgcych dzien ogtoszenia o zwotaniu w/w Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki.
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1.8

1.9

1.10

1.1

Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze oferowanie Akcji Serii J odbywa sie wytgcznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym, a Memorandum
Informacyjne jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacije
o Akcjach, Ofercie i Emitencie.

Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym Oferta moze by¢ prowadzona
na podstawie Memorandum Informacyjnego:

Akcje Serii J sg oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego
w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do
publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, o kiérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta
publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000
euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy
zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie przekroczg tej
kwoty. Wptywy brutto Emitenta nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze
niz 2 500 000 euro.

Niniejsze Memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w Zzaden sposob
przez Komisje Nadzoru Finansowego ani Gietde Papierébw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Oferta Publiczna spetnia powyzsze warunki, a Memorandum
Informacyjne jest sporzgdzone i udostepnione zgodnie ze wskazanymi powyzej
przepisami.

Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow:

Podmiotem oferujgcym akcje jest dom maklerski IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie. W emisji Akcji Serii J nie biorg udziatu subemitenci.

Data waznosci Memorandum oraz daty, do ktérej informacje aktualizujgce
Memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci:

Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu
13 czerwca 2019.

Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i uptywa:
i.  z dniem objecia Akcji Serii J;

i. z dniem podania do publicznej wiadomosci, tj. na stronie internetowej
Emitenta www.mirbud.pl oraz na Oferujgcego www.ijpopema.pl, informacji
0 odstgpieniu przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty przeprowadzanej
na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego.
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1.12

1.13

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum,
w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci:

Informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci
bedg sporzadzone i udostepnione zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest obowigzany
do udostepnienia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informaciji,
w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne, informacje o istotnych btedach Iub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyng¢ na
ocene Akcji Serii J, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢
po tym udostepnieniu — do dnia wygasniecia waznosci Memorandum.

Zgodnie z brzmieniem art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje
powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw do Memorandum Informacyjnego w zakresie organizacji
lub prowadzenia Oferty, niemajgcg wptywu na ocene Akcji Serii J Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego,
w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i komunikaty aktualizujgce beda
publikowane na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.mirbud.pl oraz
stronie internetowej Oferujacego pod adresem_www.ipopema.pl..

Oferta Publiczna — ograniczenia

Zadne cze$é niniejszego Memorandum Informacyjnego nie stanowi oferty, elementu
oferty ani zachety do objecia Akcji Serii J w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Kanadzie, Japonii, Australii ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to
naruszenie obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulaciji.

Memorandum Informacyjne nie jest przeznaczone do udostepnienia i nie moze by¢
udostepniane zadnym osobom w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie,
Japonii, Australii ani w Zzadnej innej jurysdykcji, w ktorej jego udostepnienie
stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub regulacji lub wymagatoby
rejestracji lub uzyskania zatwierdzenia na terenie takiej jurysdykciji.

Akcje bedace przedmiotem Memorandum Informacyjnego nie bylty i nie beda
rejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani
przez jakikolwiek organ nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych jakiegokolwiek
stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Akcje Serii J nie moga byc¢
oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposéb zbywane bezposrednio lub
posrednio do Standéw Zjednoczonych Ameryki lub na ich terenie, z zastrzezeniem
wyjatku przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w
przepisach prawa papierow wartosciowych poszczegéinych stanéw, a takze z
zastrzezeniem transakcji niepodlegajgcych wymogowi rejestracji na ich podstawie.
Akcje Serii J nie bedg przedmiotem oferty publicznej na terenie Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.
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Emitent nie dokonat i nie bedzie dokonywaé w zadnej jurysdykcji czynnosci, ktére
prowadzityby do przeprowadzenia lub mialyby na celu uzyskanie zgody na
przeprowadzenie oferty publicznej papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot
Memorandum Informacyjnego lub innej oferty w kraju lub jurysdykcji, w ktérych
konieczne bytoby w tym celu dokonanie takich czynnosci.
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2.1

CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczgcej Akcji Serii J, inwestorzy powinni
z uwaga przeanalizowac przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate
informacje zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Kazdy z wymienionych ponizej czynnikdéw ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze
negatywnie wptyng¢, w istotnym zakresie, na dziatalnos¢, przychody, wyniki
dziatalnosci, sytuacje finansowg oraz perspektywy Spotki. Przedstawiona ponizej lista
czynnikdw ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, ze istniejg inne okolicznosci,
kiére powinny by¢ rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Kolejnosc¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka,
nie jest wskazéwka co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub
potencjalnego wptywu na dziatalnosé Spotki.

Skutkiem ziszczenia sie ktéregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny
rynkowej Akcji Serii J, w wyniku czego inwestorzy moga by¢ narazeni na utrate catosci
lub czesci zainwestowanych srodkdw.

Czynniki ryzyka dotyczace przestrzegania przez Spotke przepisow prawa
i regulacji

Ryzyko zwigzane z niejasng interpretacjg i zmiang przepisow polskiego prawa

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Znaczaca
liczba obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji dotyczacych dziatalnosci spétek
prawa handlowego, emitowania papierow wartosciowych oraz obrotu nimi, praw
akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z handlem, podatkami
oraz prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej ulegata i moze ulega¢ zmianom.
Wymienione powyzej regulacje podlegajg takze roéznym interpretacjom
(w szczegoblnosci, lecz nie tylko, dokonywanym przez KNF, GPW lub UOKIK),
orzeczeniom sgadowym imogg byé stosowane w sposéb niejednolity. Spoétka nie
moze zagwarantowac, ze stosowana przez nig interpretacja przepiséw prawa
polskiego nie zostanie zakwestionowana Ilub ze dziatalno$¢ Spotki bedzie
prowadzona w petni zgodnie z nowym ustawodawstwem, co moze skutkowac
odpowiedzialnoscig Spétki lub koniecznoscig zmiany praktyki przez Spotke, co moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Emitent na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian. W poprzednim roku szczegdlne znaczenie miato
wdrozenie stosowania RODO, tj. regulacji okreslajgcej zasady postepowania z
danymi osobowymi przez administratorow danych osobowych. Zakres koniecznych
dziatan dostosowawczych nie zostat precyzyjnie okreslony, a istniejgce orzecznictwo
i interpretacje sa niejasne. Jednoczesnie poziom potencjalnych kar za
nieprzestrzeganie przepiséw dotyczgcych ochrony danych osobowych jest dotkliwy.

Ryzyko zwigzane =z niejasng interpretacjg izmiang przepisow polskiego prawa
podatkowego wiasciwych dla dziatalnosci Spotki
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Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane ipodlegajg czestym
zmianom. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest
jednolita, a w orzecznictwie sadéw administracyjnych wtym zakresie nierzadko
wystepujg istotne rozbieznosci. Spétka nie moze zagwarantowaé, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Spétki lub Podmiotéw
Zaleznych interpretacji przepiséw podatkowych stosowanych przez Spotke lub
Podmioty Zalezne. W szczeg6lnosci Spotka nie moze wykluczyé ryzyka, ze wraz
z wprowadzeniem przepiséw dotyczgcych unikania opodatkowania, ktére postugujg
sie klauzulami generalnymi iktérych interpretacja izakres zastosowania bedzie
ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe iorzecznictwo sadéw
administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Spdétki oceny skutkow
podatkowych czynnosci dokonywanych przez Spétke lub Podmioty Zalezne. Nie
mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdllne indywidualne interpretacje
podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spétke lub Podmioty Zalezne,
zostang zmienione Ilub zakwestionowane. Istnieje takze ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych regulacji Spétka lub Podmioty Zalezne bedg musiaty
podjg¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowa¢ zwiekszonymi kosztami
wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z adaptacjg do nowych przepiséw.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ zakwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych Spétki lub Podmiotéw Zaleznych
w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegto$ci
podatkowych tych podmiotéw, co moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce do przygotowania sie z odpowiednim
wyprzedzeniem do wystepujgcych zmian przepisow. W biezacym roku szczegdlne
znaczenie miato wdrozenie stosowania przepisbw zwigzanych z obowigzkiem
przekazywania do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej informacji o schematach
podatkowych (Mandatory Disclosure Rules, MDR). Z uwagi na krétki okres
dostosowawczy oraz niewielkg iloSC istniejgcych interpretacji i orzeczen, istniejg
powazne watpliwosci w zakresie praktyki stosowania nowych przepiséw.
Jednoczesnie poziom potencjalnych kar za nieprzestrzeganie nowych przepiséw jest
dotkliwy. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ kwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci wypetniania przez Spotke obowigzkdéw zwigzanych z MDR.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

Spétka i Podmioty Zalezne przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu przepiséw podatkowych. Nie mozna wykluczyé¢ ryzyka, ze Spétka lub
Podmioty Zalezne zostang wtym zakresie poddane kontrolom Ilub innym
czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe lub organy
kontroli skarbowej. Ze wzgledu na szczegoélny charakter transakcji z podmiotami
powigzanymi, a takze ztozono$¢ i niejednoznacznos¢ przepisébw  prawnych
regulujgcych metody badania stosowanych cen, a takze trudnosci w zidentyfikowaniu
poréwnywalnych transakcji, nie mozna wykluczy¢ zakwestionowania przyjetych przez
Spétke metod okreslenia warunkow rynkowych do celow powyzszych transakcji, co
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moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane z decyzjami organdow ochrony konkurencji i konsumentow

Dziatalno$¢ Spotki musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczgcymi
ochrony konkurencji. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajgcej, ze dany
przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, kiérego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Nie mozna wykluczy¢, ze umowy zawierane przez Spotke
w toku dziatalno$ci, zostang uznane za ograniczajgce konkurencje. Umowy takie sg
niewazne wczesci lub catosci. Prezes UOKIK moze nakaza¢ zaprzestanie
stosowania powyzszych praktyk, a takze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng
w wysokosci do 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalnosci Spétki. Analogiczne sankcje przewiduje prawo Unii
Europejskiej w przypadku wystgpienia naruszen, ktére moga mie¢ wptyw na handel
miedzy Panstwami Cztonkowskimi.

Dziatalnos¢ Spétki musi by¢ prowadzona zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
w zakresie ochrony konsumentow. Dziatania Spétki w tym zakresie podlegajg kontroli
Prezesa UOKIK pod katem oceny przestrzegania m.in. przepisOw zakazujgcych
stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw
(takich jak przedstawianie klientom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki
rynkowe oraz stosowanie we wzorcach uméw niedozwolonych postanowien, objetych
rejestrem klauzul niedozwolonych prowadzonym przez Prezesa UOKIK). Zgodnie
z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK jest uprawniony do
wydania decyzji stwierdzajgcej, ze postanowienia uméw z konsumentami lub praktyki
stosowane przez Spotke naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz,
w konsekwencji, moze zakazac stosowania niektorych praktyk i natozy¢ na Spotke
kary pieniezne (maksymalnie do 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok, w ktérym kara taka zostata natozona).

Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzgdowe, do ktérych zadan statutowych
nalezy ochrona praw konsumentéw lub rzecznicy konsumentow, a takze osoby
fizyczne moga wszczg¢ postepowanie sgdowe w celu uznania danego postanowienia
wzoru umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane
za niedozwolone na mocy prawomocnego wyroku Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw, postanowienie takie lub wzér umowy zostajg wpisane do rejestru
klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK. Z chwilg gdy
postanowienie lub wzér umowy zostang wpisane do tego rejestru, nie mogg byé
stosowane przez zaden podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ w Polsce. Dodatkowo, nie
mozna wykluczy¢, ze wskutek nieprzejrzystego sposobu funkcjonowania rejestru
klauzul niedozwolonych, Spotka moze nie by¢ w stanie zidentyfikowa¢ klauzul
niedozwolonych, a tym samym moze stosowac¢ niedozwolone klauzule w umowach
i regulaminach.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze Spoétka stosuje praktyki
naruszajagce interesy konsumentéw, w szczegolnosci w przypadku stosowania
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2.2

niedozwolonych klauzul umownych klienci Spétki moga kwestionowa¢ waznosé tych
zapisOw i dochodzi¢ wobec Spétki odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku
z takimi praktykami.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci egzekucji orzeczen sgdow zagranicznych
przeciwko Spodfce

Spétka jest podmiotem utworzonym i dziatajgcym zgodnie z przepisami prawa
polskiego, a aktywa Spotki sg zlokalizowane na terytorium Polski oraz w Kazachstanie
i na Ukrainie. Inwestorzy mogg egzekwowac w Polsce orzeczenia dotyczgce spraw
cywilnych i handlowych, wydane przez sad w Unii Europejskiej, poniewaz w Polsce
bedacej Panstwem Czionkowskim stosuje sie bezposrednio Rozporzgdzenie
1215/2012. Zgodnie z Rozporzgdzeniem 1215/2012 wykonanie orzeczen sadow
zagranicznych w Polsce moze nastgpi¢ pod warunkiem, miedzy innymi, Zze
orzeczenia sgdéw zagranicznych sg wykonalne w panstwach, w ktérych zostaty
wydane, oraz ze nie sg sprzeczne z podstawowymi zasadami polskiego porzadku
prawnego. Spétka nie moze zagwarantowac, ze zostang spetnione wszystkie warunki
dla egzekucji wyrokéw sgddw zagranicznych w Polsce lub ze konkretne orzeczenie
bedzie podlega¢ egzekucji w Polsce.

Czynniki ryzyka zwigzane z Dopuszczeniem Akcji oraz Akcjami

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Spotke przepisow prawa co moze skutkowac
wydaniem przez KNF decyzji nakazujgcej wstrzymanie ubiegania sie albo
zakazujgcej ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji Serii J do obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta lub podmioty
wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, miedzy innymi:

I.  nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

i. zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; lub

iii.  opublikowac, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowac
srodki okreslone w punktach powyzej. Podobne sankcje mogg zosta¢ zastosowane
takze w wypadku gdy z tresci dokumentow lub informacji sktadanych do KNF lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika, ze: (i) oferta publiczna,
subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
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oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposéb
naruszatyby interesy inwestoréw; (ii) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow
prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta; (iii) dziatalno$¢ emitenta
byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisbw prawa, ktore to
naruszenie moze miec¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub
tez, w swietle obowigzujacych przepisbw prawa, moze prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego lub upadtosci emitenta; lub (iv) status prawny papieréw wartosciowych jest
niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych
papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadag prawng majgcg istotny
wptyw na ich ocene.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w wypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony
interes inwestoréw, spétka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Ryzyko niedojscia Emisji Akcji Serii J do skutku

Emisja akcji Serii J nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy zaden z akcjonariuszy
JHM nie odpowie na ogtoszone przez Spétke zaproszenie do sktadania ofert
sprzedazy akcji JHM.

Na date Memorandum, Spotka nie zamierza odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Serii J
do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownolegtym) GPW

Dopuszczenie do obrotu gietdowego Akcji Serii J wymaga uchwaty Zarzagdu GPW
oraz ich rejestracji w KDPW. Muszg one spetnia¢ warunki dopuszczenia okreslone w
Regulaminie GPW.

Akcje Serii J , jako akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na GPW, zostang dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku
o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli: (i) zostat opublikowany lub
udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wilasciwy organ nadzoru albo ktorego
rownowaznos¢ w rozumieniu tych przepisbw prawa zostata stwierdzona przez
wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich
zbywalnos¢ jest nieograniczona, (iii) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Przy rozpatrywaniu wniosku o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
gietdzie, Zarzad GPW bierze takze pod uwage: (i) sytuacje finansowg emitenta i jej
prognoze, a zwtaszcza rentownosé, ptynnosé, zdolnosé do obstugi zadtuzenia, jak
rowniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta; (ii) perspektywy
rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
z uwzglednieniem zrédet ich finansowania; (iii) doswiadczenie i kwalifikacje cztonkdéw
organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta; (iv) warunki, na jakich papiery
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wartosciowe zostaty wyemitowane, i ich zgodnos$¢ z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW oraz
(v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikéw.

Dopuszczajgc papiery wartosciowe do obrotu gietdowego Zarzad GPW ocenia
dodatkowo czy obrét tymi papierami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy, i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosé.
Oceny w powyzszym zakresie Zarzgd GPW dokonuje zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia 2017/568.

W przypadku stwierdzenia, ze Akcje Serii J nie spetniaja wskazanych wyzej
warunkéw, Zarzagd GPW podejmuje uchwate o odmowie dopuszczenia ich do obrotu
gietdowego, od ktérej Emitent moze sie odwota¢ do rady nadzorczej GPW.

Emitent nie moze zapewni¢, ze wszystkie wskazane powyzej warunki zostang
spetnione oraz ze Akcje Serii J zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku réwnolegtym GPW badz ze zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu
w zaktadanym przez Emitenta terminie.

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie ma przestanek
przemawiajgcych za niespetnieniem ktéregokolwiek z wymienionych wyzej warunkéw
dopuszczenia Akcji Serii J do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii J lub ich niewprowadzenia do obrotu z uwagi
na fakt, ze ich objecie nastepuje w drodze potrgcenia wierzytelnoSci

Zgodnie ze Wspo6lnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gietdowego, dopuszczenie Ilub wprowadzenie
do obrotu gietdowego akcji, ktérych objecie nastepuje w drodze potrgcenia
wierzytelnosci pienieznej moze zosta¢ uznane za niezgodne z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego w sytuacji, gdy okolicznosci potrgcenia wierzytelnosci
budzg uzasadnione watpliwosci, w szczegolnosci gdy watpliwosci te zostaty zawarte
w badaniu lub innej formie weryfikacji wartosci aktywéw zwigzanych z tym
potrgceniem dokonanej przez biegtego rewidenta, biegtego sadowego lub inny
podmiot uprawniony, lub gdy biegty rewident w ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego wskazat na watpliwosci dotyczace wartosci tych aktywow.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien publikacji Memorandum
Informacyjnego nie wystepuja zadne okolicznosci potrgcenia wierzytelnosci, ktére
mogtyby budzi¢ watpliwosci, a w efekcie skutkowa¢ niedopuszczeniem lub
niewprowadzeniem Akcji Serii J do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na GPW, w przypadku gdy Spdtka
nie spetni wymagan okre$lonych w Regulaminie GPW lub w Ustawie o Ofercie
Publicznej

Akcje Serii J, kiére beda przedmiotem obrotu na GPW, moga zostaé z niego
wykluczone przez Zarzad GPW. Regulamin Gietdy oraz Szczego6towe Zasady Obrotu
Gietdowego okreslajg przestanki zaréwno fakultatywnego, jak i obligatoryjnego
wykluczenia przez Zarzad GPW papierow wartosciowych z obrotu na GPW.

13/181



W przypadku gdy Spétka nie wykona albo nienalezycie wykona obowigzki, nakazy
lub naruszy zakazy, natozone lub przewidziane we wtasciwych przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak rowniez
postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN albo zastosowac obie powyzsze sankcje
tacznie.

Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na zgdanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane
przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Natomiast zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli ich zbywalnos$¢ stata sie
ograniczona, (ii) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub
(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy
organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie
z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW: (i) jezeli przestaly spetnia¢ inne niz ograniczenie
zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, (i) jezeli
emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie, (iii) na wniosek
emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo
w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to,
ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano
zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym, (viii) wskutek
podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
lub (ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wraz z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego inwestorzy tracg
mozliwos¢ dokonywania obrotu tymi papierami wartosciowymi na GPW, co
w negatywny sposéb moze wptyng¢ na ptynnosé tych papieréw wartosciowych.
Sprzedaz papierow wartosciowych, ktére zostaty wykluczone z obrotu gietdowego,
moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw
transakcyjnych w obrocie gietdowym.

Ryzyko zawieszenia lub odstgpienia od Oferty

Zarzad Emitenta za zgodg Rady Nadzorczej moze podjgc decyzje o zawieszeniu lub
odstgpieniu od Oferty po jej rozpoczeciu (1. po publikacji Memorandum
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Informacyjnego). Do dnia rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy akcji JHM,
Emitent moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu albo odstgpieniu od Oferty jesli wymagat
tego bedzie wazny interes Spofki.

Do czynnikow takich zaliczy¢ nalezy w szczeg6lnosci zdarzenia lub zjawiska, ktére
mogtyby w negatywny sposéb wptyngé na powodzenie Oferty lub na cene AKcji
Emitenta lub powodowaé¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Serii
J. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegoélnosci, gdy:

i.  wystgpig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnosc
Emitenta,

ii. atakze wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw
na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

ii. lub  wystgpig inne  nieprzewidziane  okolicznosci  powodujace,
iz przeprowadzenie Oferty Akcji Serii J bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla
Emitenta.

Decyzja o zawieszeniu lub o odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ podjeta przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Warranty Subskrypcyjne i informacja ta
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci komunikatem aktualizujgcym w trybie
art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie termindéw Oferty, w tym
terminu przydziatu Akcji serii J. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostac
dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogg zostac
ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie
komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami na GPW

Zarzgd GPW moze podjg¢ uchwale o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi
zgodnie z § 30 Regulaminu GPW na wniosek spotki publicznej lub jezeli uzna,
ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w przypadku, gdy
spotka publiczna narusza przepisy obowigzujgce na GPW. Zawieszajac obrét
instrumentami  finansowymi Zarzgd GPW moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzgdu GPW zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu uptywu tego terminu wymagac¢ tego bedzie interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu lub spétka publiczna narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, uprawnienie
do zadania od GPW zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW ma
takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
W przedmiotowym Zzgdaniu KNF moze wskazaé¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki zawieszenia. KNF moze
skorzysta¢ z powyzszego uprawnienia w przypadku, gdy obrét papierami
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wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW lub bezpieczenstwa obrotu na GPW
albo naruszenia interesow inwestorow. Pozostate przestanki wystgpienia przez KNF
z zadaniem zawieszenia obrotu instrumentami okresla szczeg6towo Ustawa
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi w przypadku, gdy przestaty one
spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku regulowanym, pod warunkiem Zze nie
spowoduje to znacznego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Dodatkowo GPW moze zawiesi¢ obrot
papierami wartosciowymi na wniosek emitenta w celu zapewnienia inwestorom
powszechnego i rbwnego dostepu do informacji. W okresie zawieszenia obrotu
papierami wartosciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania
takich papierow wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich
ptynnosé. Sprzedaz papieréw wartosciowych, ktorych obrot zostat zawieszony, moze
zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do poprzednich kursow
transakcyjnych w obrocie gietdowym. Nie ma gwaranciji, ze nie pojawig sie przestanki
zawieszenia obrotu Akcjami na rynku gietdowym.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem lub istotnymi wahaniami ceny rynkowej Akcji

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub moze podlegac istotnym wahaniom
wywotanym przez wiele czynnikéw, z ktérych wiekszos¢ pozostaje poza kontrolg
Spéiki, i ktore niekoniecznie sg zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju
Spétki. Do czynnikdw tych nalezg, w szczegdlnosci:

i.  ogolne trendy ekonomiczne w Polsce;
ii.  koniunktura na GPW lub na gietdach swiatowych;

ii. warunki i trendy w sektorze budowlanym w Polsce i na innych rynkach
europejskich;

iv.  zmiany wycen rynkowych spotek z sektora budowlanego;
v.  zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Spétki;

vi.  fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumenéw obrotu;

vii.  potencjalne zmiany w regulacjach sektora bankowego;

vii.  zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykéw
papieréw wartosciowych w odniesieniu do Spotki lub Akcji;

ix.  ogtoszenie przez Spoétke lub jego konkurentéw wprowadzenia na rynek
nowych ustug lub technologii;

X.  transakcje nabycia;
xi.  tworzenie wspdlnych przedsiewzigé przez konkurentow Spotki.

Ponadto ceny papieréw wartosciowych notowanych na rynkach kapitatowych
podlegajg znacznym fluktuacjom , ktére mogg by¢é niezwigzane =z Iub
nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu do zmian wynikow ich emitentéw. Takie
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ogdlne czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny wptyw na kurs Akcji, niezaleznie od
wynikow dziatalnosci Spéiki.

Ryzyko ograniczonej ptynno$ci akcji

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW nie zapewnia ich ptynnosci. Spoétki notowane na gietdach
papieréw wartosciowych doswiadczajg okresowych, znaczacych wahan wolumenéw
obrotéw ich papieréw wartosciowych, co moze negatywnie wptyng¢ na cene rynkowg
Akcji Serii J. Jezeli odpowiedni poziom obrotéw Akcji Serii J nie zostanie osiagniety
lub utrzymany, moze to istotnie negatywnie wptyng¢ na ptynnos¢ i cene Akgciji.

Nawet jezeli odpowiedni poziom obrotéw Akcji zostanie osiggniety i utrzymany, cena
rynkowa Akcji serii J moze by¢ nizsza niz ich cena subskrypcji. Kazdy nieodpowiedni
poziom ptynnosci moze ograniczy¢ zdolnosé inwestorédw do sprzedazy wymaganej
liczby Akcji Serii J po oczekiwanej cenie za akcje. Moze to negatywnie wptyng¢ na
dziatalnos$¢, sytuacije finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki lub cene
AKCcji.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow Ustawy o Ofercie w Zzwigzku
z prowadzeniem akcji promocyjnej

W zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii J, Emitent planuje przeprowadzenie akciji
promocyjnej. Ustawa o Ofercie reguluje kwestie prowadzenia przez Spotke akcji
promocyjnej w zwigzku z Ofertg oraz ewentualnych sankcji za naruszenie
obowigzujgcych regulacji. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw
wynikajgcych z art. 53 Ustawy o Ofercie, KNF moze:

1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej
prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia
wskazanych nieprawidtowosci, lub

2. zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdélnosci w przypadku gdy
Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w
terminie wskazanym w pkt 1 powyzej lub tres¢ materiatdw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy prawa, lub

3. opublikowac, na koszt Spofki, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu
akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, KNF moze
rowniez natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN.

Ryzyko zwigzane z niewypetnianiem obowigzkow informacyjnych spotki publicznej

Spéiki publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. zobligowane sg do wypetniania obowigzkow informacyjnych, w tym
do przekazywania KNF, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci informacji dotyczgcych Prospektu, informacji biezgcych i informaciji
okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkéw przez spétke
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publiczng KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu na czas okreslony Ilub
bezterminowo papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢
— biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacije finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana — kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac obie
sankcje fgcznie (art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto, zgodnie z art.
98 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, emitent oraz podmiot, ktéry brat udziat w
sporzgdzeniu informaciji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jest jednoczesnie obowigzany do naprawienia szkody wyrzgdzonej przez
udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie
informacji chyba, ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg winy.

Dodatkowe obowigzki informacyjne natozone zostaty na emitentéw instrumentéw
finansowych na mocy Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 17 Rozporzgdzenia MAR, emitent zobowigzany jest do
niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli
spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go
bezposrednio dotyczg, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petna, prawidtowa
i terminowg ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach,
w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze, na wtasng odpowiedzialnos¢,
opo6znic sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli
spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos¢
informaciji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dtuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej.

W przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz
ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi rbwnoczesnie - w
przypadku umysinego ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku
nieumysinego ujawnienia informacji - dokonaé¢ petnego skutecznego ujawnienia
informacji, chyba ze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana do zachowania
ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw
ustawowych, wykonawczych, umowy spoétki lub innej umowy.

Jezeli spotka nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w art. 17 ust. 1i 4 - 8 rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym - decyzje o wykluczeniu tych
papieréw z obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2 % catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Spotke w wyniku naruszenia obowigzkéw zamiast kary, o ktérej
mowa w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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Ryzyko zwigzane z niewykonaniem Ilub famaniem przez Spodtke obowigzkow
okreslonych przepisami prawa i regulaminem GPW

Zgodnie z art. 96 Ustawie o Ofercie Publicznej w przypadku, gdy Spotka::

nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowiagzki, o ktérych
mowa w art. 15a ust. 4 i 5, art. 20, art. 24 ust. 11 3, art. 37 ust. 3i 4, art. 38
ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust.
1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust.
1,315, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust.
21 3, art. 56-56¢ w zakresie dotyczgcym informacji biezgcych, art. 58 ust. 1-
1b, art. 59 w zakresie dotyczgcym informacji biezgcych, art. 62 ust. 6 8, i art.
70 pkt.21i 3,

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 38 ust. 7
w zwigzku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie
iust. 4iart. 52, z art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51a ust.
3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 47 ust. 3,
art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie, art. 50 i art. 52, z art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i
art. 50, z art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2i 5, art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie i art. 50, lub

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22
ust.4i7,art. 26 ust. 5i7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 Rozporzadzenia 809/2004,

udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47
ust. 2,

wbrew obowigzkowi, wynikajagcemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1,
art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51
ust. 1, oraz obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,
wbrew obowigzkowi wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 5,
art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 5, i z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art.
51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5,
nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

KNF moze: (i) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, albo (ii) natozyé¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt, albo (iii) zastosowac obie sankcje tgcznie.

Jezeli Spotka nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w Ustawie o Ofercie Publicznej art. 56-56¢ w zakresie informacji okresowych, art. 59
w zakresie informacji okresowych lub art. 63, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng
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do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie.

Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w art. 70 pkt 1, Komisja moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu
tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Spotke w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96
ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1e
Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku gdy spoétka jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w art. 96 ust.
1ie, 1i oraz 1j Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu grupy ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 — 1e Ustawy
o Ofercie Publicznej, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

i.  wage naruszenia oraz czas jego trwania;
ii. przyczyny naruszenia;
ii.  sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

iv.  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit
sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot,
kt6ry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

v.  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna
te straty ustali¢;

vi.  gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspoétpracy z KNF
podczas wyjasniania okolicznosci tego naruszenia;

vii.  uprzednie naruszenia przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej, a takze
bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii Europejskiej, regulujacych
funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory
jest naktadana kara.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie obowigzkoéw, o ktdrych
mowa w art. 96 ust. 1 lub 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze dodatkowo
zobowigza¢ Spotke do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacii
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w dwdch dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci
w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych
w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
obowigzkéw, o ktdérych mowa w:

i. art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra
w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu spotki publicznej, kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN;

i. art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe,
ktéra w tym okresie petnita funkcje cztionka zarzadu spétki publicznej, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN;

ii. art. 96 1i, 1j lub 1m Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na
osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spoétki publicznej,
kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN, przy czym przy wymierzaniu tej
kary stosuje sie ust. 1Th Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie
KNF spotka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow. KNF moze zazgda¢ od spoétki prowadzacej rynek regulowany
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentow pochodnych powigzanych z
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami
wartosciowymi, o ile jest to konieczne do osiggnigcia celow zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tych
instrumentéw pochodnych.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu gietdowego, jezeli: (i) ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona, (ii) na
zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub (iv) w przypadku
wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery
wartosciowe emitenta z obrotu gietdowego:

i.  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie GPW;
ii. jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW;
ii.  nawniosek emitenta;

iv.  wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztéw postepowania;

v.  jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikw obrotu;
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vi.  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu;

vii.  jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakciji
gietdowych na papierze wartosciowym emitenta;

viii.  wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce
przepisy prawa;

iXx.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku,
gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiagzki, o ktérych mowa w
art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyz;ji:

i.  natozy¢ kare pieniezng do wysokosci o wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 PLN; albo

ii. zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje czionka zarzadu emitenta,, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800 PLN. Warto zaznaczy¢, iz przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust.
7 — 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.

W mysl art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa wust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosSci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

W zaistniatych przypadkach Inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwos¢ obrotu
Akcjami Serii J. Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie
dotyczyta w przysztosci Akcji Serii J. Obecnie nie ma zadnych podstaw, by
spodziewac sie takiego rozwoju wypadkow.

Ryzyko naruszenia przepisow skutkujgcych zastosowaniem sankcji przez KNF

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium RP przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu
lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

i. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

22/181



zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; lub

opublikowac, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Srodki przewidziane w art. 17 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej mogg byé
zastosowane wielokrotnie.

Wskazane powyzej srodki — odnoszace sie naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium RP — moga zosta¢ zastosowane przez KNF takze w nastepujgcych
okolicznosciach, kiedy:

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy
inwestoréw;

istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego emitenta;

dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem
przepisoOw prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene
papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w
Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych
za nieistniejgce lub obarczone wadag prawng majaca istotny wptyw na ich
ocene.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto:

przekracza okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw,
o ktérych mowa w art. 73 — 74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie
wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w
przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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vi.  wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien
w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

vii. nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji, w przypadku
okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

vii.  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie
Publicznej, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

ix.  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77
ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

X.  nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych
w art. 73-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej;

xi.  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej;

xii.  nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej;
xiii.  wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie
udziela mu wyjasnien;

xiv.  nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

xv.  dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozyé
kare pieniezng do wysokosci 10.000.000 PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub uniknietej
straty w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o
ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotne;
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego, kto nie dokonuje
w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 —69b Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezng (i) w przypadku
0s0b fizycznych — do wysokosci 1.000.000 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotéw
—do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, przez
podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 - 69b Ustawy
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o Ofercie Publicznej, lub dokonujgcy takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust.
1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku, gdy podmiot
jest jednostkg dominujgcg, ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku wydania decyzji naktadajgcej kare, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b,
6, 7 lub 8 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage:

i.  wage naruszenia oraz czas jego trwania;
ii.  przyczyny naruszenia;
ii.  sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

iv.  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit
sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot,
ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

v.  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna
te straty ustali¢;

vi.  gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z KNF
podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

vii.  uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot,
na ktory naktadana jest kara.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent,
sprzedajgcy lub podmiot ubiegajgcy sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000
PLN.

Wartos¢ Akcji Serii J dla inwestorow zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmienno$ci kurséw walutowych

Walutg notowan Akcji Serii J na GPW bedzie ztoty. Wptaty na Akcje Serii J wnoszone
przez inwestoréw zagranicznych bedg dokonywane w ztotych. Bedzie sie to wigzato
z koniecznoscig wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego na ztote wedtug
okreslonego kursu wymiany, ktéry moze by¢ inny niz kurs utrzymujgcy sie w
przysztosci. W konsekwenciji, stopa zwrotu z inwestycji w Akcje Serii J bedzie zalezna
nie tylko od zmiany kursu Akcji Serii J w okresie inwestyciji, ale takze od zmian kursu
waluty krajowej danego inwestora wzgledem ziotego. Ryzyko kursowe bedzie
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2.3

dotyczy¢ takze wszelkich wyptat gotéwkowych dokonywanych w zwigzku z prawami
wynikajgcymi z Akcji Serii J, w tym wyptat ewentualnych dywidend, ktére, jezeli
zostang uchwalone, bedg dokonywane w ztotych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem ceny rynkowej Akcji od raportow analitycznych

Istnieje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem kursu akcji Spotki na GPW od raportow
i rekomendacji publikowanych przez analitykow. W sytuacji, gdy opublikowane
raporty beda oparte na prognozach odzwierciedlajgcych negatywne nastroje
analitykow wzgledem przysztego kursu akcji Spétki, moze nastgpi¢ spadek kursu akcji
Spéiki. Ponadto, jezeli analitycy nie beda publikowaé zadnych raportéw dotyczacych
Spétki, moze spasc¢ zainteresowanie inwestorow nabywaniem akcji Spotki, a w wyniku
tego moze nastgpi¢ ograniczenie popytu na akcje Spétki i w konsekwencji obnizeniu
moze ulec ich cena na GPW.

Interpretacja  przepisow  polskiego  prawa  podatkowego  zwigzanych
Z opodatkowaniem inwestorow moze byc¢ niejasna, a przepisy te mogg ulegac
zmianom

Polski system prawny, a w szczeg6lnosci stanowigce jego czes$¢ przepisy prawa
podatkowego, charakteryzuje sie czestymi zmianami, brakiem spdjnosci i jednolitej
praktyki organéw podatkowych, a takze zauwazalng rozbieznoscig w orzecznictwie
sgdowym dotyczgcym zastosowania przepiséw polskiego prawa podatkowego.

Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem
dochodowym dochoddw uzyskiwanych przez inwestoréw w zwigzku z nabywaniem,
posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie mozna
zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw zmiany
w przepisach podatkowych w powyzszym zakresie lub ze organy podatkowe nie
dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepiséw
podatkowych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na efektywng wysoko$¢ obcigzen
podatkowych i faktyczny zysk inwestora.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Grupy Kapitatowej
Ryzyko zmiany stop procentowych

Spétki z Grupy Kapitatowej dla finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w duzym
stopniu wykorzystujg kredyty bankowe. Na koszty odsetek od kredytow ma wptyw
wysokos¢ stopy bazowej WIBOR dla kredytéw zacigganych w ztotych polskich
i EURIBOR dla kredytbw w walucie EUR. Wzrost wartosci indeksow
WIBOR/EURIBOR poprzez wzrost odsetek od kredytow moze mie¢ niekorzystny
wptyw na sytuacje finansowg Spoétek. W przypadku stwierdzenia ryzyka zmiany stép
procentowych. Zarzady Spotek w przypadku finansowania dtugoterminowego
kazdorazowo rozpatrujg mozliwos¢ zawarcia transakcji zabezpieczajgcych stope
procentowg (transakcje zamiany stdép procentowych —strategia IRS, CIRS).

Ryzyko zmiany kursow walut

Spoétka generuje okoto 25% przychodéw w walucie euro i jest narazona na ryzyko
kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos¢ realizowanych kontraktow budowlanych
i moze mie¢ wptyw na wielkos¢ przychoddw i zyskow. Chcac zminimalizowac ryzyko
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kursowe Spétki zabezpieczajg poziom kursu walutowego zawierajgc transakcje typu
forward.

Ryzyko zwigzane z ogolng sytuacjg makroekonomiczng i koniunkturg gospodarczg
w Polsce

Przychody Spoétek z Grupy Kapitatowej w catosci uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia
dziatalnosci na rynku polskim. Dlatego tez osiggane wyniki finansowe sg uzaleznione
od czynnikow takich jak stabilno$¢ sytuacji makroekonomicznej Polski i ogélna
koniunktura gospodarcza w kraju w danym okresie. W szczegoInosci ksztattowanie
sie nastepujacych wskaznikow makroekonomicznych i gospodarczych ma lub moze
mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spoétki z Grupy Kapitatowej:

i.  poziom stopy wzrostu PKB,
ii. poziom stopy bezrobocia,
ii.  poziom stopy inflacji,
iv.  poziom realnej stopy wzrostu wynagrodzen,
v.  poziom inwestycji,
vi.  poziom zmiany dochoddw gospodarstw domowych,
vii.  wysokos¢ referencyjnych stép procentowych oraz
vii.  ksztattowanie sie kurséw wymiany walut oraz deficytu budzetowego.

Ewentualne negatywne zmiany w stabilnosci sytuacji makroekonomicznej i ogélnej
koniunktury gospodarczej Polski mogg miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spétek z Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy budowlanej

Dziatalno$¢ Spétek z Grupy Kapitatowej jest scisle skorelowana z ogding sytuacja
gospodarczg Polski. Na wyniki finansowe osiggane przez Spétki najwigkszy wptyw
wywiera poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
wartos¢ produkcji budowlano — montazowej, polityka podatkowa czy wzrost stop
procentowych.

Istnieje ryzyko, ze negatywne zmiany wyzej wymienionych wskaznikéw, szczegdlnie
obnizenie sie tempa rozwoju gospodarczego, wzrost poziomu inflacji spowodowany
wzrostem cen materiatéw, czy tez wzrost stop procentowych, mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki Spotek z Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy budowlanej

Obecny wzrost gospodarczy w Polsce i skumulowanie realizacji w tym samym czasie
wielu inwestycji budowlanych zaréwno infrastrukturalnych jak i kubaturowych
przektada sie na ograniczona dostepnos¢ materiatow i ustug podwykonawcdéw co
powoduje wzrost cen a takze wzmaga konkurowanie poprzez oferowanie
najdogodniejszych terminéw ptatnosci dla dostawcow i podwykonawcow. Dalsze
nasilenie sie konkurencji na rynkach, na ktérych Spétki prowadza dziatalno$¢ moze
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miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej

Sytuacja panujgca na rynku deweloperéw w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spétke Zalezna, przy czym nalezy pamietaé, ze
koniunktura branzy deweloperskiej charakteryzuje sie cyklicznoscig. Na obecng
bardzo dobrg koniunkture naktada sie zaostrzenie polityki wielu bankéw dotyczgce
kredytobiorcéw, bedace nastepstwem kryzysu finansowego z lat ubiegtych. Rosnace
wymagania bankoéw w zakresie udzielania kredytéw hipotecznych powoduja, ze wiele
0s06b nie ma zdolnosci kredytowej. W efekcie takiego podejscia wielu potencjalnych
klientéw deweloperéw nie jest w stanie uzyskac¢ potrzebnego kredytu na zakup
mieszkania na rozsadnych warunkach. Na poziom koniunktury w branzy
deweloperskiej wptyw majg koszty materiatbw i pracy w branzy budowlane;.
Notowany w ostatnim czasie wzrost cen materiatéw oraz kosztéw ustugi generalnego
wykonawstwa moze przetozy¢ sie na taki poziom wzrostu cen mieszkan, ze
spowoduje to ochtodzenie koniunktury na rynku pierwotnym.

Wystgpienie w przysziosci kryzyséw finansowych, gospodarczych, recesji czy
okreséw spowolnienia gospodarczego lub innych czynnikbw negatywnie
wptywajgcych na branze deweloperskg moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zarzgdzania halami handlowymi i wynajmu
powierzchni komercyjnej

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem halami handlowymi i wynajmem powierzchni
komercyjnej jest realizowana przez Podmiot Zalezny — JHM oraz Podmioty Zalezne
JHM — spétke MARYWISKA 44 Sp. z o0.0., spotke JHM 1 Sp. z 0.0. i spbétke JHM 2
Sp. z o0.0.. Poziom aktywnosci handlowej i popyt na wynajmem powierzchni
komercyjnej w danych halach handlowych jest uwarunkowany ogdéing sytuacjg
makroekonomiczng na danym rynku, poziomem Kkonkurencji oraz poziomem
konsumpcji, a w szczego6lnosci popytem na artykulty z segmentu popularnego
na danym rynku. Wystgpienie w przysztosci czynnikbw negatywnie wptywajgcych na
koniunkture w branzy zarzadzania halami handlowymi i wynajmu powierzchni
komercyjnej moze miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy deweloperskiej

Regiony, w ktérych dziata Spétka Zalezna cechuje wysoki stopien konkurenciji
w branzy deweloperskiej. Spétka Zalezna bierze pod uwage intensywnosc
konkurencji na rynkach lokalnych na ktérych rozwazane jest rozpoczecie dziatalnosci
deweloperskiej lub realizacja kolejnych projektéw. Z reguty Spotka koncentruje sie na
lokalizacjach gdzie konkurencja jest ograniczona. Wystepowanie ograniczonej
konkurencji w czasie gdy rozwazane jest rozpoczecie inwestycji nie oznacza jednak,
ze konkurencyjne podmioty nie podejma inwestycji na tym samym co Spoétka lokalnym
rynku w nieodlegtej przysztosci po rozpoczeciu przygotowan badz prac przez Spétke.
Ze Spoétkg konkurujg zaréwno stosunkowo niewielkie firmy lokalne jak i wieksze
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podmioty deweloperskie mogace kompleksowo realizowac¢ duze projekty. Nasilenie
sie konkurencji moze przetozy¢ sie na zwiekszenie podazy gotowych mieszkan
oferowanych na lokalnym rynku, co moze oznaczac¢ presje cenowg przy sprzedazy
lokali, obnizke stawek czynszu wynajmu lokali jak i wydtuzenie okresu ich sprzedazy.
Wystepowanie lub intensyfikacja konkurencji na rynkach, na ktérych Spotki prowadzg
dziatalno$¢ moze przetozy¢ sie réwniez na utrudnienia w pozyskaniu atrakcyjnych
dziatek pod nowe projekty deweloperskie i komercyjne w zatozonych cenach.
Nasilenie sie konkurencji na rynkach, na ktérych Spétki prowadzg dziatalno$¢ moze
miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig zarzgdzania halami handlowymi i wynajmu
powierzchni komercyjnej

Hale handlowe zarzgdzane przez Podmiot Zalezny JHM MARYWILSKA 44 Sp. z 0.0.
sg jednym z najwiekszych komplekséw hal handlowych w Polsce i najwiekszym
w ramach miasta stotecznego Warszawy. Podstawowym asortymentem oferowanym
klientom w halach handlowych przy ul. Marywilskiej 44 jest odziez, obuwie, galanteria
skdérzana i zabawki w segmencie popularnym. Handlowcy specjalizujacy sie
w sprzedazy ww. artykutdw w segmencie popularnym majg do wyboru caty szereg
podmiotéw oferujacych wynajem powierzchni komercyjnej w Warszawie i jej
okolicach, w tym duze hale handlowe zlokalizowane w okolicach Nadarzyna i w Wélce
Kosowskiej. Dodatkowo, nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci inne podmioty nie
zbudujg duzych kompleksoéw hal handlowych, ktére bedg bezposrednio konkurowac
z halami przy ul. Marywilskiej 44 w obrebie m.st. Warszawy. Na takie samo ryzyko
narazona jest dziatalnos¢ Podmiotéw Zaleznych JHM: JHM 1 Sp. z 0.0. i JHM 2
Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem gruntow pod nowe projekty deweloperskie oraz
projekty inwestycji pod wynajem powierzchni komercyjnej

Dalszy pomysiny rozwdj dziatalnosci deweloperskiej oraz budowy i wynajmu obiektéw
handlowych zalezy od mozliwosci nabywania dziatek w atrakcyjnych lokalizacjach i w
cenach umozliwiajgcych realizacje zadawalajgcych marz. Ze wzgledu na ograniczong
liczbe dostepnych atrakcyjnych dziatek posiadajacych pozadane parametry
projektowe, Spoétki nie mogg zagwarantowac, iz w przysztosci bedzie mozliwy zakup
odpowiedniej liczby atrakcyjnych dziatek by zrealizowaé zatozone plany rozwoju.
Ponadto mozliwos¢ nabycia atrakcyjnych dziatek pod nowe projekty deweloperskie i
projekty handlowo-ustugowe jest uwarunkowana szeregiem czynnikdw, takich jak:

i.  istnienie miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego,
ii. zdolnosc¢ sfinansowania zakupu dziatek i rozpoczecia procesu inwestyciji,

ii.  mozliwos¢ uzyskania wymaganych pozwolen administracyjnych by rozpoczgé
realizacje = projektow  (warunki  zabudowy, zatwierdzenie projektu
architektonicznego),

iv.  mozliwos¢ zapewnienia wymaganego wktadu wtasnego,

v.  uzyskania finansowania bankowego na realizacje projektow.
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Wyzej wymienione czynniki sg w duzej mierze uzaleznione od ogdlnej sytuacii
panujgcej na rynku nieruchomosci w Polsce i na rynkach lokalnych oraz od ogoéinej
koniunktury gospodarczej kraju.

Ryzyko nagtych zmian cen mieszkan

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej Spotka Zalezna czerpie ze sprzedazy
mieszkan i domdw jednorodzinnych. Ze wzgledu na fakt, iz inwestycje deweloperskie
sg prowadzone w dtuzszej perspektywie i nierzadko ceny sprzedazy wybudowanych
nieruchomosci trzeba zaktada¢ z kilkuletnim wyprzedzeniem , istnieje zatem ryzyko,
ze podczas realizacji projektu nastgpig istotne zmiany cen mieszkan i doméw na
danym rynku, w tym istotne spadki cen lokali mieszkalnych i doméw. Ceny
nieruchomosci na danym rynku zalezg od szeregu czynnikéw takich jak m.in. ogélna
sytuacja gospodarcza rejonu, poziom stopy bezrobocia, ilo$¢ lokali mieszkalnych
dostepnych do sprzedazy przez innych deweloperéw na danym rynku, dostepnosc
kredytéw hipotecznych dla potencjalnych klientéw itd. W przypadku istotnego spadku
cen nieruchomosci Spétka moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych mieszkan
i doméw po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Wystgpienie jakichkolwiek
czynnikow, ktére spowodujg spadek cen mieszkan lub doméw na rynkach gdzie
Spoétka realizuje projekty, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw jej na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z brakiem spetniania wymogow prawnych przewidzianych do
rozpoczecia inwestycji oraz ze stanem prawnym nieruchomosci

Realizacja kazdego z projektéw inwestycyjnych przez Spétki z Grupy Kapitatowej
wymaga spetniania wymogow okreslonych w prawie. W wiekszosci przypadkow sg
one zobowigzane do uzyskania réznego rodzaju pozwolen, ktére sg wydawane przez
organy administracji publicznej. Uzyskanie tych aktéw administracyjnych jest
koniecznym warunkiem rozpoczecia procesu inwestycyjnego. Nalezy zauwazyc, iz
uzyskanie wszystkich pozwolen i zgéd wymaga znacznego wysitku i jest
czasochtonne.

Organy administracji publicznej wydajace pozwolenia i zgody dziatajg na podstawie
przepisbw kodeksu postepowania administracyjnego i ustaw szczegdlnych. W
postepowaniach tych bierze sie przede wszystkim pod uwage interes spotecznosci
lokalnych a szereg zagadnien planistycznych podlega szerokiej konsultacii
spotecznej (np. kwestie ochrony srodowiska). Dodatkowo brak choéby czesci
dokumentacji uniemozliwia rozpoczecie procesu inwestycyjnego. Ponadto
stwierdzenie jakichkolwiek nieprawidtowosci, bgdz po stronie Spétki, badz w aktach
administracyjnych, a w szczegdélnosci istnienie jakichkolwiek sprzecznosci pomiedzy
nimi moze prowadzi¢ do opdznienia rozpoczecia realizacji procesu inwestycyjnego.
Nalezy takze liczy¢ sie z ryzykiem wzruszenia juz prawomocnych decyzji
administracyjnych przez wznowienie postepowania, bgdz stwierdzenie niewaznosci
decyzji. Decyzje administracyjne mogg takze zosta¢ zaskarzone w catosci lub w
czesci i w konsekwenciji istnieje ryzyko ich uchylenia. Na obszarach gdzie nie przyjeto
miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego, powstaje dodatkowo ryzyko
braku mozliwosci realizacji zamierzen Spotek z uwagi na utrudnienia zwigzane z
mozliwoscig uzyskania decyzji o warunkach zabudowy. Wystgpienie ktéregokolwiek
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z wyzej wymienionych czynnikbw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Rynek polski i sytuacja na rynkach lokalnych, na ktérych dziata Grupa, podlegaja
ciggtym zmianom, ktérych kierunek i natezenie zalezne sg od szeregu czynnikow.
Dlatego przyszte wyniki finansowe, rozwdj i pozycja rynkowa Spétek sg uzaleznione
od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia diugoterminowej strategii w niepewnych i
zmieniajgcych sie warunkach otoczenia rynkowego. W szczegoélnosci realizacja
zatozonej przez Grupe strategii jest uzalezniona od wystapienia szeregu czynnikow,
ktérych wystgpienie jest czesto niezalezne od decyzji organdéw Spoétek i ktére nie
zawsze moga by¢ przewidziane. Do takich czynnikbw nalezg zaréwno czynniki o
charakterze ogélnym, takie jak:

i. nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, takie jak wystgpienie kryzysu
gospodarczego lub recesji w Polsce lub innych krajach Unii Europejskiej,

ii. radykalne i nagte zmiany przepiséw prawnych badz sposobdw ich interpretacji
(np. majacych wptyw na wydawanie warunkéw zabudowy),

ii.  kleski zywiotowe na terenach gdzie spotki z Grupy Kapitatowej prowadza
dziatalnos$é,

a takze szereg czynnikow o charakterze szczegd6lnym, takich jak:

i. ograniczenia mozliwosci nabywania przez Spotke Zalezng dziatek w
atrakcyjnych lokalizacjach pod budownictwo mieszkaniowe,

i. obnizona dostepnos¢ finansowania bankowego umozliwiajgcego realizacje
projektow deweloperskich i komercyjnych,

ii.  niepowodzenia realizacji projektow deweloperskich i projektéw handlowo-
ustugowych zgodnie z zatozonym harmonogramem i kosztorysem,

iv.  zmiany programow rzgdowych wspomagajgcych nabywanie lokali
mieszkalnych przez osoby o przecietnych i ponizej przecietnych dochodach
(np. ,Rodzina na swoim”, ,Mieszkanie plus”),

v. inne ryzyka operacyjne opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Spoétki z Grupy Kapitatowej doktadajg wszelkich staran, by zatozona strategia byta
realizowana i starajg sie na biezaco analizowa¢ wszystkie czynniki rynkowe i
branzowe majgce i mogace mie¢ wptyw na realizacje strategii,

Opisane powyzej czynniki mogg spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie
zrealizowa¢ zaktadanej strategii rozwoju, w tym planowanych projektow

deweloperskich, a przez to czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spétek, jej sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg budowlang

Zakonczenie realizacji kazdego projektu jest uzaleznione od zapewnienia wymaganej
przepisami infrastruktury takiej jak dostep do drdg publicznych, dostep do medidw,
wyznaczenie odpowiednich dr6g wewnetrznych, itd. Bywajg sytuacje, ze zapewnienie
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niezbednej infrastruktury jest uzaleznione od czynnikéw bedgcych poza kontrolg
Spotki. Czesto zapewnienie dostepu do wiasciwej drogi badz medidw jest
uzaleznione od decyzji stosownego urzedu miejskiego bgdz gminnego. W niektdrych
przypadkach status drog, ktére sg potrzebne do realizacji inwestycji, moze byé
nieuregulowany, bgdz w trakcie realizacji projektu moga pojawi¢ sie nieprzewidziane
komplikacje przektadajgce sie na opoOznienia i dodatkowe koszty. Moze sie takze
zdarzyé, ze wiasciwe organy administracji zazadajg od Spotki wykonania
dodatkowych prac dotyczacych infrastruktury w ramach prac zwigzanych z realizacjg
inwestycji. Organy administracji mogg takze oczekiwa¢ lub nawet zazgdaé¢, aby
inwestor wykonat prace zwigzane z infrastruktura, kidére nie sg niezbedne z
perspektywy realizacji danego projektu, ale ktérych wykonanie moze by¢ oczekiwane
przez te organy jako wkiad inwestora w rozwoj spotecznosci lokalnej w zwigzku z
realizowang inwestycjg. Wystgpienie ktdregokolwiek z powyzszych czynnikéw
przektadajgcych sie na opdznienie realizowanych projektow lub dodatkowe koszty
projektu moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami w polityce kredytowej bankéw, w szczegdlnosci w
zakresie udzielania kredytow inwestycyjnych i hipotecznych

Obecnie banki w Polsce dziatajgc w oparciu o dyrektywy Unii Europejskiej zaostrzyty
polityke kredytowg zaréwno wobec firm dziatajgcych w sektorze budowlanym,
deweloperskim, wynajmu powierzchni komercyjnych, jak i wobec os6b starajgcych
sie 0 pozyskanie kredytéw hipotecznych. Polityka Spotek w zakresie korzystania z
kredytéw bankowych jest konserwatywna i Spétki starajg sie by¢ przygotowane na
sytuacje, kiedy na polskim rynku pojawiajg sie ograniczenia w dostepnosci kredytow
dla inwestoréw. Wprowadzenie jakichkolwiek ograniczen w dostepnosci kredytow
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy, jej sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig za naruszenie przepisow ochrony srodowiska

Na podstawie obowigzujacych przepiséw dotyczgcych ochrony srodowiska podmioty,
ktére sg wiascicielami, bgdz uzytkownikami dziatek, na ktoérych wystepujg
niebezpieczne substancije, albo na ktérych doszto do niekorzystnego przeksztatcenia
naturalnego uksztattowania terenu moga zosta¢ zobowigzane do ich usuniecia, badz
ponies¢ koszt rekultywacji terenu Ilub zaptaty kary pienieznej. W celu
zminimalizowania ryzyka naruszenia przepisbw ochrony s$rodowiska Spoiki
przeprowadzg analizy techniczne przysztych projektéw pod katem ryzyka zwigzanego
z odpowiedzialnoscig za naruszenie przepiséw ochrony srodowiska. Dotychczas
Spotki z Grupy nie byty zobowigzane do ponoszenia kosztoéw rekultywacji terenu,
badz zaptaty jakichkolwiek kar administracyjnych z tego tytutu. Niemniej nie mozna
wykluczy¢, iz w przysztosci Spétki z Grupy beda zobowigzane do poniesienia kosztéw
rekultywacji terenu, zaptaty kary pienieznej z tytutu naruszenia przepiséw ochrony
srodowiska, badz odszkodowan. Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej
czynnikdw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Spétki z Grupy w umowach z inwestorami wystepuja w wiekszosci jako generalny
wykonawca. Podpisane i realizowane umowy naktadajg na Spotki szereg zobowigzan
oraz okreslajg konsekwencje nie wywigzywania sie¢ z przyjetych na siebie
obowigzkéw. Umowy takie przede wszystkim bardzo doktadnie okreslajg terminy —
zaréwno wykonania zleconych prac, jak i dokonania innych czynnosci, np. usuniecia
ewentualnych usterek i wad w okresie gwarancyjnym. W przypadku niedotrzymania
tych termindw Spétki moga by¢ zagrozone ryzykiem ptacenia kar umownych. W celu
ograniczenia ryzyka wystgpienia przez inwestorow z roszczeniem zaptaty za
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecen Spétki podjety nastepujace dziatania:

i. objety ochrong ubezpieczeniowg kontrakty, w tym takze dziatania
podwykonawcow,

ii.  wdrozyly i stosujg Systemu Zarzgdzania wg EN ISO 9001:2000 zakresie:

a) budownictwa ogdblnego, inzynierii lgdowej, budowy drdg i autostrad,

O

budowy obiektow przemystowych,

¢

)
) robdt instalacyjnych,
)

d) przenosza ryzyka do uméw o wspotpracy zawieranych przez Spotki z
producentami, dostawcami i podwykonawcami (odpowiedzialno$¢ za
produkt, odpowiedzialno$¢ za ustugi, réznice miedzy zamdwionym a

dostarczonym asortymentem, podwyzki cenowe itp.).

Niezaleznie od powyzszego zaptata nieprzewidzianych kar umownych, czy tez
odszkodowan moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spofek.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami wobec Spofek z tytutu budowy mieszkan i obiektow
handlowo-ustugowych, sprzedazy lokali oraz z udzieleniem gwarancji zaptaty za
roboty budowlane

Dziatalno$¢ deweloperska polega na kompleksowe] realizacji projektéw budowy
budynkéw mieszkalnych i doméw oraz sprzedazy lokali mieszkalnych i doméw. W
celu realizacji licznych inwestycji Spotki zawieraty i bedg zawieraty umowy o budowe
z wykonawcami prac budowlanych i wykonczeniowych. Nalezy zauwazy¢, iz
zaciggniete przez wykonawcéw zobowigzania w zwigzku z realizacjg inwestycji (np.
w stosunku do podwykonawcéw) mogg w konsekwencji, z uwagi na solidarng
odpowiedzialno$¢ inwestora i wykonawcy za zaptate wynagrodzenia, wigzaé sie z
powstaniem roszczen wobec Spoétek co moze odbic¢ sie na terminowosci realizaciji
inwestycji. W konsekwencji Spétka, ktora jest odpowiedzialna wzgledem swoich
klientéw, moze ponies¢ znaczne koszty niewykonania umowy lub jej nienalezytego
wykonania. Nie mozna réwniez wykluczy¢, iz w przysztosci klienci i partnerzy
handlowi Spétek nie wystgpig rowniez do nich z roszczeniami z tytutu ukrytych wad
budynku powstatych na etapie rob6t budowlanych bgdz wykonczeniowych, cho¢
wedtug zawartych przez Spétki standardowych uméw koszty napraw tego typu
usterek sg pokrywane przez wykonawce lub jego podwykonawcow. Spétki ponosza
takze odpowiedzialnos¢ wobec nabywcéw lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i
prawne budynkoéw. Okres objety tymi roszczeniami wynosi 5 lat. Ponadio na
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podstawie art. 649(1) — 649(5) Kodeksu cywilnego na zgdanie wykonawcy Spétka
dziatajgca jako inwestor (generalny wykonawca) jest zobowigzana do udzielenia
gwarancji zaptaty wykonawcy (generalnemu wykonawcy) za roboty budowlane w
postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, a takze akredytywy bankowej lub
poreczenia banku udzielonego na zlecenie inwestora. Wystgpienie ktéregokolwiek ze
wskazanych powyzej czynnikow przektadajgcych sie na powstanie roszczen wobec
Spétek, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem rozwoju kredytami bankowymi

Spoétki z Grupy finansujg swoj rozwdj oraz biezacg dziatalnos¢ przy wykorzystaniu
kredytow bankowych i leasingu. Spotki réwniez w przysziosci zamierzajg
wykorzystywa¢ kredyty bankowe do finansowania zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zwigzany ze wzrostem skali dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko, iz w
przysztosci, w przypadku wystagpienia niekorzystnych zmian na rynkach dziatalnosci
Spétek lub rynkach finansowych, lub w wyniku zmiany podejscia bankéw do oceny
ryzyka kredytowego, bedg one miaty utrudniony dostep do finansowania przy
wykorzystaniu kredytéw, ich koszt bedzie wyzszy od obecnego lub bedg zmuszone
do wczesniejszej sptaty Ilub refinansowania na gorszych warunkach
dotychczasowego zadtuzenia. Moze to przyczyni¢ sie do wolniejszego od
planowanego tempa rozwoju i pogorszenia uzyskiwanych wynikow finansowych.

Zarzad uwaza obecny poziom zadtuzenia za bezpieczny i nie widzi obecnie zagrozeh
dla jego terminowej obstugi. Mimo dobrej kondycji finansowej wiekszosci Spétek z
Grupy, nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci na skutek niekorzystnych proceséw
rynkowych bedg one w stanie wywigzac sie ze wszystkich zobowigzan wynikajgcych
z zawartych umow kredytowych oraz pozyczek. W przypadku wystapienia sytuacji, w
ktorej Spotka z Grupy nie bedzie w stanie na biezaco regulowac¢ swoich dtugéw z
tytutu umow kredytowych i pozyczek, sptaty moga stac¢ sie natychmiast wymagalne.
W konsekwenciji, aby zaspokoi¢ wierzycieli Spotka bedzie zmuszona do zbycia czesci
swoich aktywow. Strategie Spoétek przewidujg, stopniowg zamiane dtugu
krétkoterminowego na finansowanie dtugoterminowe oraz, ze nowo pozyskiwane
finansowanie kredytami bedzie celowe dla potrzeb realizacji konkretnych uméw o
roboty budowlane i inwestycji deweloperskich. Wystgpienie wyzej wymienionych
czynnikdw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy. W celu ograniczenia ryzyka Spotka na biezgco dokonuje
analizy stanu zadtuzenia oraz mozliwosci regulowania zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Umowy dotyczace realizacji kontraktow budowlanych zawierajg szereg klauzul
odnosnie nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usunigecia wad
i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia
kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowg Ilub bankowg. Zabezpieczenie zwykle
wnoszone jest w postaci gwarancji ubezpieczeniowej, bankowej lub kaucji pienieznej
w okreslonym terminie po podpisaniu kontraktu i rozliczane po zakonczeniu realizacji
kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle
jego wysokos¢ ksztattuje sie na poziomie 5-10% ceny kontraktowej. Poniewaz

34/181



koniecznos¢ wnoszenia zabezpieczenia w formie kaucji moze wptywa¢ na
ograniczenie ptynnosci finansowej, Spétki preferuja wnoszenie zabezpieczenia w
postaci gwarancji ubezpieczeniowej. W przypadku ograniczenia dostepu do gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych oraz zwiekszenia kosztéw ich pozyskania Spétka
ponosi ryzyko zwiekszenia kosztéw, zamrozenia $rodkéw finansowych, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci lub ptynnosci finansowej
Spétki. Spétki w celu zminimalizowania ryzyka umowy z podwykonawcami
zobowigzujg podwykonawcdéw do zabezpieczenia prawidtowej realizacji umowy w
postaci gwarancji ubezpieczeniowej, bankowej lub kaucji pienieznej oraz zawierajg
kary umowne za przekroczenie terminbw umownych.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi sprawami sgdowymi

Spotki z Grupy prowadzg sprawy sadowe niekiedy znacznej wartosci zarowno jako
powdd jak i jako pozwany. Prowadzenie postgpowan sadowych nadzorowane jest
przez dziaty prawne w poszczegoinych Spétkach lub zewnetrzne kancelarie prawne i
na biezaco monitorowane przez Zarzady Spoétek, zeby oszacowaé mozliwosci i
kierunki rozstrzygniecia. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia prowadzonych
spraw sgdowych moze to mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z wypftatg dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne
Walne Zgromadzenie podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoscig
gtosow. Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy
i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na
wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos¢, przy zachowaniu
wystarczajacych $rodkédw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze
zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate
dywidendy.

Na zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w
szczegolnosci perspektywy Spéiki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

Ryzyko zwigzane z fluktuacjg kadr

Spéiki dziatajg w oparciu o wiedze oraz doswiadczenie zatrudnianych pracownikéw
i wspotpracownikdw. Prowadzenie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwoj Spotek
zalezy w duzej mierze od ciggtosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych
pracownikdw. Istnieje ryzyko odejscia kluczowych dla Spotek specjalistow na skutek
ich przejscia do spotek konkurencyjnych, co z kolei moze mie¢ wptyw naprowadzenie
przez Spotki biezacej dziatalnosci. Na dziatalnos¢ Spétek duzy wptyw wywiera
doswiadczenie oraz jakos¢ pracy oséb zarzadzajgcych dziatalnoscig Spotek.
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Ewentualna utrata os6b zarzgdzajgcych o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki,
moze mie¢ negatywnych wptyw na biezaca dziatalnos¢ operacyjng Spétek z Grupy
Kapitatowej oraz na realizacje strategii ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spdtek z Grupy Kapitatowej

Spétki z Grupy Kapitatowej dziatajg w szeroko rozumianym obszarze budownictwa,
ktory moze by¢ wrazliwy na odbiér spoteczny. W ocenie Emitenta, cho¢ jest to mato
prawdopodobne, istniej ryzyko negatywnego odbioru dziatalnosci Spotki przez
otoczenie rynkowe, klientéw lub kontrahentow czy nawet negatywny PR wobec
Spétek z grupy Kapitatowej, co moze zaktéci¢ prowadzenie biezacej dziatalnosci lub
spowodowac ich dodatkowe obcigzenia finansowe. Konsekwencja negatywnego PR
moze by¢ réwniez utrata wiarygodnosci i zaufania do Spétek z Grupy Kapitatowej
przez otoczenie zewnetrzne.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Emitent

Dziatajac w imieniu Emitenta niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach memorandum, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny
Emitent, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Emitent ponosi odpowied#ialno$é za wszystkie informacje zawarte w Memorandum
Informacyjnym.

- =T /
//'--

o
-~

Jerzy Mirgosf- Prezes Zarzaciu Pawet Korzeniowski — Czionek
Zarzadu
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3.2

Oferujacy

Dziatajgc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym
o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach memorandum, za
ktorych sporzgdzenie jest odpowiedzialna IPOPEMA Securities S.A. tj pkt. 2.2 i
pkt.4.11, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

gtz Piskorski Miroslaw Borys Zj

/ 4W ?cepéZe s/Z a rzgs%
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/
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3.3 Doradca prawny

Dziatajac w imieniu kancelarii Wardynski i Wsp6lnicy s.k. z siedzibg w Warszawie
niniejszym oéwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach
memorandum, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny doradca prawny tj. pkt.
2.1, pkt.4.1,4.7 4.9 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich znaczenie.

N/ V' A A o Q/
N N O A= Ko S

, Danuta Pajewska

radca prawny
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DANE O EMISJI

Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych
papieréow wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéow uprzywilejowania,
wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie Memorandum oferowane jest do 7.684.760 (siedem miliondw szescset
osiemdziesigt cztery tysigce siedemset szescédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela
serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i tacznej
wartosci nominalnej do 768.476,00 PLN. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 1,08 PLN
(jeden ztoty i osiem groszy).

Akcje Serii J emitowane sg w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego w celu przyznania praw do objecia Akcji Serii J
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii F wyemitowanych na podstawie
Uchwaly o Emisji Warrantéw.

Akcje Serii J nie sg uprzywilejowane.
4.1.1 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w zbywalnosci praw wynikajgcych z Akcji
Serii J.

Zbywalnos¢ praw z Akcji Serii J nie jest ograniczona umownie.
Ograniczenia swobody obrotu okreslone w Ustawie o Ofercie Publicznej

Obrét akcjami podlega ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o Ofercie Publiczne;.
W szczegolnosci stosownie do art. 69 ust. 1, kto:

i. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej; albo

i. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"3%, 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"4%, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogolnej liczby gtoséw;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu
w 0go0lnej liczbie gtosoéw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki
publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Ponadto na podstawie art. 69
ust. 2 pkt 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia,
o ktorym mowa powyzej, powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogoinej
liczby gtoséw - w spéice publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu; a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej
liczby gtosébw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw
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wartosciowych kilku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec
dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby
gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Ustawa o ofercie publicznej
okresla informacje, ktére powinno zawiera¢ zawiadomienie, o ktbrym mowa powyzej.
Zgodnie z art. 69 ust. 4 sg to:

i. data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie;

i. liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w
kapitale zaktadowym spétki oraz liczba gtoséw z tych akcji i ich procentowy
udziat w ogdlnej liczbie gtosow;

iii. liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym spotki oraz liczba gtoséw z tych akcji i ich procentowy udziat w
0golnej liczbie gtosow;

iv. informacja o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

V. informacja o osobach, z ktérymi zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

Vi. liczba gtos6w z akcji, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, do ktdrych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako
posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie sg wykonywane
wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaj lub nazwa tych instrumentow
finansowych, data ich wygasniecia oraz data lub termin, w ktérym nastapi lub
moze nastgpi¢ nabycie akcji;

Vii. liczba gtoséw z akcji, obliczona w sposoéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, do ktdrych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg
sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, rodzaj lub nazwa tych instrumentéw finansowych oraz data
wygashiecia tych instrumentow finansowych;

viii. taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 powyzej i jej
procentowym udziale w ogo6lnej liczbie gtosow.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje
roznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w
punktach 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Ustawa o Ofercie
Publicznej dopuszcza mozliwos¢ sporzgdzenia zawiadomienia w jezyku angielskim.
Obowigzek w zakresie ztozenia zawiadomienia na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej spoczywa takze na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z zajsciem innego niz czynnosc¢
prawna zdarzenia prawnego, a takze w zwigzku z posrednim nabyciem akcji spotki
publicznej. Obowigzek ten powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3g
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zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie¢ za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o ofercie). W przypadku
naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa powyzej, zastosowanie znajduje przepis art.
89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym akcjonariusz nie moze
wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogélnej liczby gtoséw. Ponadto zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu z dnia
2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz.U. z 2016 r.
poz. 891).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazane wyzej obowigzki spoczywajg
odpowiednio m.in.:

i. rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie
prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

ii. rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akciji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania
czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

b) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

iii. rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z
akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania;

iv. rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spéfki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

V. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie
powyzej, posiadajac akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach;
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Vi. rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub
nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu
w 0g0lnej liczbie gtosbw w spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, o ktérym mowa w punkcie vi powyzej, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw oraz
w przypadku, gdy prawa gftosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzac
wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 1ai 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadkach okreslonych powyzej w punkcie vi i vii lub w przypadku zmniejszenia
udziatu w ogolnej liczbie gtosow w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w 0golnej liczbie gtoséw, dopuszcza sie wykonanie obowigzkdéw, o ktérych mowa
powyzej, przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Ustawa o ofercie ustanawia domniemanie istnienia porozumienia w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

i. matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli;

ii. osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
iii. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych obowigzkow:

i. po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych
przez jego podmioty zalezne;

i. po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z
akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania -wlicza sig liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem;

iii. wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa;

iv. po stronie petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub
nabycia papierow wartosciowych, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.
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Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Swoboda obrotu Akcjami Emitenta, podlega réwniez ograniczeniu na podstawie
Rozporzadzenia MAR, w zakresie wykorzystywania informacji poufne;.

Art. 7 Rozporzadzenia MAR definiuje informacje poufne jako informacje okreslone w
sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych
instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na
zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna
byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisiji.

W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegdblnych okolicznosci lub szczeg6lnego wydarzenia, za
informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego
wydarzenia. Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje
poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule. Informacje, kiére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach
do emisji, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzgdzenia MAR zakazuje sie wykorzystywania informaciji
poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych oraz rekomendowania
innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, ktére to na
podstawie art. 8 Rozporzadzenia MAR, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc
lub zbywajac, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie
informaciji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej. Wykorzystaniem informacji poufnej jest tez
udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne Iub
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naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

i. udziela rekomendacji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba nabyta lub
zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te
osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

ii. udziela rekomendacji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba anulowata
lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje
te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Dalsze ujawnienie rekomendaciji lub naktaniania przez te osoby oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba
ujawniajgca rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one
oparte na informacjach poufnych.

Wykorzystanie informacji poufnych ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych
w posiadaniu informacji poufnych z raciji:

i. bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

i. posiadania udziatdbw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do
emisji;

ii.  posiadania dostepu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkow; lub

iv.  zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg;

a takze oso6b, ktére weszlty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach
innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg
to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie
z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek
tej osoby prawnej. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba
prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie
ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

i. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i
procedury wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna,
ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywa¢ na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

ii. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w
inny sposob wptywu na osobe fizyczng, ktdéra w imieniu osoby prawnej nabyta
lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg dane informacije.
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Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze
postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

i. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane
informacje — animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako
kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczag dane informacje, odbywa sie w spos6b uprawniony w normalnym
trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

ii. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub
zbycie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w
celu realizacji takiego zlecenia w spos6b uprawniony w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej
osoby.

Podobnie sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposob dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w
trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spoétka i wykorzystuje te
informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia
oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane
do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Zasada ta nie ma jednak zastosowania w przypadku zwigkszania posiadania, czyli
nabywania papierow wartosciowych spotki, ktére nie skutkuje ustawowym lub
regulacyjnym obowigzkiem ogtoszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej spotki.
Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o witasnej decyzji 0 nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéow
finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych. Zgodnie z
art. 9 ust. 6 Rozporzadzenia MAR w sytuacjach opisanych powyzej mozna jednak
uznac, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych miato miejsce,
jezeli wkasciwy organ ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakciji lub
podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych okreslone w art. 10 Rozporzadzenia MAR
ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i
ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to
odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz
osoby blisko z nimi zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF
o kazdej transakcji zawieranej na wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentdéw pochodnych badz powigzanych
z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych
transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia
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Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana przez dang
osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prég 5.000 EUR.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25
Rozporzadzenia MAR rozumie sie osobe zwigzang z Emitentem ktora jest:

i. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego
tego podmiotu; lub

i. petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organow, o ktérych mowa w
punkcie powyzej, przy czym ma staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze rozumie sig:

i. matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
rownowaznego z matzonkiem;

ii.  dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

ii. czionka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub

iv.  osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowsg, w ktérej obowigzki
zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktérej mowa
w punktach i, ii lub iii, nad kidérg osoba taka sprawuje posrednig lub
bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci.

Na podstawie art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki
zarzgdcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczgacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych Iub innych
zwigzanych z nimi instrumentow finansowych, przez okres zamkniety 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podac¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta
sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Emitent moze jednak zezwoli¢
osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej
rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

i na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu zaistnienia wyjgtkowych
okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych
natychmiastowej sprzedazy akcji;

ii. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akciji
pracowniczych, programoéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do
akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z danym papierem
wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Szczegétowe regulacje dotyczace zezwolenia na dokonanie w/w transakcji, zostaty
zawarte w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
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2015 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytgczenia niektérych organéw publicznych i
bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na
rynku, progébw powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do
wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach,
zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi
powiadomienia (,Rozporzadzenie 2016/522”). Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia
2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta ma prawo prowadzi¢ obrét
w okresie zamknietym, jezeli spetnione zostang warunki okreslone w tym
rozporzadzeniu

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 13 ust 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIiK”) podlega
zamiar koncentracji, jezeli:

i. taczny swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 1 000
000 000 euro; lub

ii. taczny obr6t na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Stosownie do art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar
koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

i. jezeli obrdt przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w
przypadku przejecia -przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, udziatébw lub w jakikolwiek inny sposéb -bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10 000 000 euro;

ii. jezeli obrét zadnego =z przedsiebiorcow, w przypadku planowanego
potgczenia lub utworzenia wspdlnego przedsigbiorcy, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

ii.  polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami
nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczes$nie nabyciu czesci
mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy
kapitatowej -jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma
nastgpic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia
nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000
euro;
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iv.  polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji
albo udziatbw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia,
oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem
prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow.

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé, w drodze
decyzji, termin, o ktérym mowa powyzej, jezeli instytucja ta udowodni, ze
odsprzedaz akcji albo udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

V. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie
on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy;

vi. nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przejgc¢ kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest
nabywana;

vii.  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie
przez przedsiebiorce dominujgcego.

Przy badaniu wysokosci obrotu decydujgcego o obowigzku zgtoszenia zamiaru
konkurencji, nalezy wzig¢ po uwage zaréwno obrot przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji.

W przypadku koncentracji poprzez przejecie kontroli (art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy) lub
nabycie przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (art. 13 ust. 2 pkt
4 ustawy) ustalajgc wysokos¢ obrotu nalezy uwzgledni¢ zaréwno obrét
przedsigbiorcédw przejmujgcych kontrole lub nabywajgcych cze$¢ mienia i
pozostatych przedsiebiorcédw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci
przedsiebiorcy, jak i obro6t realizowany przez nabywang cze$¢ mienia lub
przedsiebiorcédw, nad ktdérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw
zaleznych.
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Obrét obejmuje réwniez czes¢ obrotu przedsiebiorcow:

i. nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji lub
przedsiebiorcy nalezgcy do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, sprawujg kontrole
wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami -proporcjonalnie do
liczby przedsiebiorcow sprawujgcych kontrole;

i. ktorzy sprawujg wspolnie kontrole nad grupg kapitatowg, do ktérej nalezy
przedsiebiorca bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji — proporcjonalnie
do liczby przedsiebiorcow sprawujgcych kontrole.

W przypadku okreslonym w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, przy ustaleniu obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta
kontrola, uwzglednia sie jego przedsiebiorcow zaleznych. Jezeli przedsigbiorca, nad
ktorym ma zostac przejeta kontrola lub jego przedsiebiorcy zalezni sprawujg kontrole
nad przedsiebiorcg wspdlnie z innym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami, stosuje sie
zasade opisang powyze;.

Ponadto, w przypadku gdy jednoczesnie lub w okresie nie dtuzszym niz 2 lata:

i. nastepuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiebiorcami
nalezacymi do tej samej grupy kapitatowej -obrét, o ktérym mowa w art. 14 pkt
1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje tacznie obrét
wszystkich tych przedsiebiorcéw, jak i ich przedsiebiorcéw zaleznych;

ii. przedsiebiorca nabywa czesci mienia nalezgce do innego przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej -obrét, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
obejmuje tgczny obrét zrealizowany przez wszystkie te czesci mienia;

ii. nastepuje przejecie kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz nabycie czesci mienia
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej -
obrét, o ktérym mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, obejmuje tacznie obrét wszystkich przedsiebiorcow, nad
ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych oraz obrot
realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

i. wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

i. przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

ii.  wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego
przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.
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W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za
posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcédw zaleznych, zgtoszenia zamiaru
tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujgcy.

Przedsiebiorcy, ktdérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK
decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos$c¢
prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ jednak dokonana
pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu termindéw do jej wydania.

W przypadkach okreslonych w art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentéw Prezes UOKiIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. Do przestanek stanowigcych
podstawe natozenia kary nalezy m.in. dokonanie koncentracji bez zgody Prezesa
UOKIK.

Prezes UOKiIK moze roéwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 euro, m.in. jezeli
przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie:

i. podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji;

. nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢é do 10 000 euro za kazdy dzien op6znienia w
wykonaniu decyzji lub wyrokow sgdowych w sprawach z koncentracji. Kare pienigzng
nakfada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji. Ponadto art. 108 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze Prezes UOKIK moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji. Prezes UOKiIK moze uchyli¢ decyzje
zawierajgcg zgode na koncentracje, jezeli zostata ona oparta na nierzetelnych
informacjach, za kitére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw okreslonych przez
Prezesa UOKIK. Jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK, jezeli nie minetfo
5 lat od dokonania koncentracji moze, w drodze decyzji, okre$lajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

i. podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
i. zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

il zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spoftki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspdlng kontrole.
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Podobne skutki moze mie¢ niezgtoszenie Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji
oraz niewykonanie decyzji o zakazie koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérych mowa powyzej, Prezes UOKIK moze,
w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIiK przystugujg woéwczas
kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze
ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw stosuje sie do
wszystkich koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja ma wymiar
wspolnotowy, jezeli:

i. taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 5 000 min EUR; oraz

i. taczny obrot przypadajacy na wspoélnote, kazdego z co najmniej dwdéch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR;

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotow przypadajgcych na wspdélnote w jednym i tym samym
Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osigga progéw podanych powyzej, bedzie miata wymiar
wspolnotowy, w przypadku gdy:

i. taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 2 500 min EUR;

i. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

ii. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw
punkcie ii powyzej taczny obrot kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

iv.  fgczny obrét przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na wspélnote w jednym i tym samym
Panstwie Cztonkowskim.

Na mocy art. 4 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji koncentracje o
wymiarze wspolnotowym zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokona¢, gdy zainteresowane
przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia
umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
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4.2

wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona
umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Aby uznac¢ koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem Komisja musi stwierdzic,
ze przeszkadzataby ona skutecznej konkurencji na wspélnym rynku lub znacznej jego
czesci, w szczegoblnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujace;j.

Dokonujac tej oceny, Komisja Europejska uwzglednia:

i. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku,
z punktu widzenia miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz
rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony przedsigbiorstw
zlokalizowanych w UE lub poza nig;

i. pozycje rynkowg zainteresowanych przedsigbiorstw oraz ich site
ekonomiczng i finansowa, mozliwosci dostepne dla dostawcow
i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub
inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do
witasciwych dobr i ustug, interesy konsumentéw posrednich i koncowych oraz
rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem ze dokonuje
sie on z korzyscig dla konsumentdéw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

4.1.2 Zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe

Wedle wiedzy Emitenta, na Akcjach Serii J nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia
i nie sg z nimi zwigzane zadne swiadczenia dodatkowe.

Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz
z okresleniem planowanej wielkosci wplywow, okresleniem, jaka czes¢ tych
wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Z uwagi na przyjety tryb Oferty, wptywy brutto z emisji Akcji Serii J nie mogag
przekracza¢ rownowartosci kwoty 2,5 min euro, liczonej wedtug ceny emisyjnej Akcji
Serii J z dnia jej ustalenia. W efekcie Emitent planuje pozyskanie z emisji Akcji Serii
J kwoty brutto nie wyzszej niz 2,5 min euro., tj. nie wyzszej niz 10.650.000 PLN
(wedtug kursu sredniego NBP z dnia 11 czerwca 2019 roku).

Po uwzglednieniu kosztéw emisji (szacowanych na okoto 417.750,00 PLN), Emitent
planuje pozyskanie z emisji Akcji Serii J netto okoto 7.981.790,80 PLN.

Spétka planuje przeznaczy¢ srodki pozyskane z Oferty na realizacje transakcji
majgcej na celu doprowadzenie do przejecia petnej kontroli nad Spétka Zalezng
i wycofanie jej akcji z obrotu na GPW, ktoérej szczegdty Emitent przekazat w raporcie
biezgcym nr 10/2019. W ramach planowanej transakcji Emitent zamierza m.in.:

i. ogtosi¢ zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki Zaleznej po
cenie 1,60 zt za jedng akcje Spotki Zaleznej, okreslonej jako warto$¢ wyzsza
ze Srednich cen rynkowych akcji Spétki z okresu 3 (trzech) i 6 (szesciu)
miesiecy obrotu akcjami poprzedzajgcych dzien publikacji raportu biezgcego
Emitenta nr 10/2019;

53/181



4.3

4.4

ii. przekroczyé, w wyniku rozliczenia planowanego skupu akcji Spotki Zaleznej,
prég 90% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki Zaleznej;

ii. dokonac¢ przymusowego wykupu akcji Spoétki Zaleznej posiadanych przez
akcjonariuszy, ktoérzy nie wezmg udziatu w skupie tych akcji, w wyniku czego
Emitent statby sie jedynym akcjonariuszem Spotki Zaleznej;

iv. ~w przypadku uzyskania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
Zaleznej, podjg¢ czynnosci majgce na celu zniesienie dematerializacji akciji
Spotki Zaleznej i wycofanie ich z obrotu na GPW.

Cele emisji nie ulegng zmianie.

Laczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone
do szacunkowych kosztéw emisiji

Wedtug szacunkéw Emitenta tgczne koszty Oferty wyniosg okoto 417.750,00 PLN.
Do wskazanych kosztéw Oferty Emitent zalicza m.in.:

i. koszt sporzadzenia memorandum informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa w tym zakresie: 232.250,00 PLN;

ii. opfaty notarialne: okoto 2.000,00 PLN;

ii.  podatek od czynnosci cywilnoprawnej od podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki: okoto 79.000,00 PLN;

iv.  optaty sgdowe: okoto 1.500,00 PLN;
V. koszty promoc;ji oferty do 100.000 PLN;
vi. inne (GPW, KDPW): okoto 3.000,00 PLN.

Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréow
wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje na okaziciela serii J zostang wyemitowane na podstawie Uchwaty Emisyjne;.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zarejestrowane
przez Sad Rejestrowy w dniu 7 czerwca 2019 roku.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoétki jest dokonane w celu
przyznania praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii F wyemitowanych na podstawie Uchwatly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki nr 4/2019 z 17 maja 2019 roku w sprawie emisji przez Spotke
warrantow subskrypcyjnych serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii G
z wytgczeniem prawa poboru.

Na podstawie Uchwaty o Emisji Warrantéw, Emitent wyemituje do 7.684.760 (stownie:
siedem milionbw szes$c¢set osiemdziesigt cztery tysigce siedemset szescédziesiat)
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii F, ktére zostang zaoferowane
akcjonariuszom Spétki Zaleznej innym niz Spotka oraz innym niz Jerzy Mirgos, ktérzy
ztlozg Spoétce wazng oferte sprzedazy akcji Spétki Zaleznej w odpowiedzi na
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ogtoszone przez Spotke zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki
Zaleznej.

Powyzsze uchwaty zostaly objete protokotem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 maja 2019 roku sporzagdzonego przez Notariusza Pawia
Gmerka dziatajgcego w Kancelarii Notarialnej w Piasecznie ul. Kosciuszki 17
(rep. 4299/2019), w nastepujacym brzmieniu:

,ZUCHWALA nr 4/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach
z 17 maja 2019r.

w sprawie emisji przez spotke MIRBUD S.A. warrantow subskrypcyjnych serii F oraz
warrantow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem prawa poboru.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach
(,Spobtka”), dziatajac na podstawie art. 453 § 2 i 3 ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia
15 wrzesnia 2000 r. (,Kodeks spoétek handlowych”), uchwala co nastepuje:

§1

1. Pod warunkiem zarejestrowania przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki dokonywanego poprzez emisje akcji Spotki serii J oraz serii
K, uchwala sie emisje do 7.684.760 (stownie: siedem milionéw szeséset osiemdziesiat
cztery tysigce siedemset szescdziesigt) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii F
(-Warranty serii F”) oraz do 6.377.778 (stownie: sze$¢ milionéw trzysta siedemdziesiat
siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) imiennych warrantow subskrypcyjnych
serii G (,Warranty serii G”, fgcznie z Warrantami Serii F zwane ,Warrantami”)
uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji Spétki z wytgczeniem prawa poboru.

2. Warranty serii F zostang zaoferowane akcjonariuszom sp6tki JHM DEVELPMENT S.A. z
siedzibg w Skierniewicach (,JHM”) innym niz Spétka oraz innym niz Jerzy Mirgos, ktérzy
ztozg na rzecz Spotki wazng oferte sprzedazy akcji JHM w odpowiedzi na ogtoszone przez
Spétke zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji JHM (,Skup akcji JHM”).

3. Warranty serii G zostang zaoferowane akcjonariuszom JHM innym niz Spotka, ktorzy
spetnig tacznie nastepujgce warunki:
1) bedg posiadac nie mniej niz 5% akcji w kapitale zaktadowym JHM oraz
2) ztozg na rzecz Spotki wazng oferte sprzedazy akcji JHM w odpowiedzi na Skup akcji
JHM co najmniej na takg liczbe akcji JHM, ze w wyniku wykonania praw z Warrantow
serii G obejma Akcje serii K Spéiki o tacznej wartosci, liczonej wedtug ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenia, co najmniej 100.000 euro.
4. Warranty zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w odcinkach

zbiorowych. Dokumenty Warrantéw przechowywane bedg w siedzibie Spotki lub w domu
maklerskim wybranym przez Zarzad Spotki.

5. Warranty bedg emitowane nieodptatnie.
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10.

11.

Jeden (1) Warrant serii F bedzie uprawnia¢ do objecia jednej (1) akcji zwyktej na okaziciela
Spéiki serii J o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych.

Jeden (1) Warrant serii G bedzie uprawnia¢ do objecia jednej (1) akcji zwyktej na
okaziciela Spotki serii K o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych.

Warranty sg niezbywalne w drodze czynnosci prawnych. Warranty podlegaja
dziedziczeniu.

Termin wykonania praw z Warrantéw zostanie okreslony odrebnie przez Zarzad Spétki,
przy czym termin ten moze przypadac¢ nie wczes$niej niz po dniu rejestracji przez sad
rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywanego
poprzez emisje akcji Spotki serii J oraz serii K oraz nie pdzniej niz 31 marca 2020 r.

Warranty, z ktérych prawo do objecia akcji Spotki serii J lub serii K nie zostanie
zrealizowane w terminie okreslonym zgodnie z ust. 9, wygasaja.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spétki i powierza mu
dokonanie wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania postanowien niniejszej
uchwaty oraz przepiséw prawa w zwigzku z emisjg Warrantow, w tym do:

1) okreslenia szczegdtowych warunkdw i termindw emisji Warrantéw,
2) okreslenia szczegoétowej tresci dokumentu lub odcinka zbiorowego Warrantow,

3) wyboru trybu przeprowadzenia ofert Warrantéw, przy czym oferty mogg zostac
przeprowadzone jako: (a) oferta publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. albo przepiséw, ktore jg
zastgpia (,Ustawa o ofercie publicznej”), korzystajgca ze zwolnienia od obowigzku
sporzadzenia i udostepnienia prospektu emisyjnego lub (b) jako oferta niebedaca
ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,

4) okreslenia termindéw obowigzywania ofert Warrantéw,
5) zlecenia uprawnionym podmiotom posrednictwa przy dokonaniu ofert Warrantéw,

6) sporzgdzenia memorandum informacyjnego, jezeli zgodnie z wtasciwymi przepisami
bedzie ono konieczne w zwigzku z ofertg Warrantow,

7) dokonania wszelkich innych czynnosci koniecznych do zaoferowania i przydzielenia
Warrantow.

§2

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoétki z 19 kwietnia 2019 r., stanowigca
zatgcznik do tej uchwaty, uzasadniajacg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spéiki prawa poboru Warrantéw, Walne Zgromadzenie, dziatajgc w interesie Spotki, zgodnie
z art. 433 § 2 i 453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, pozbawia akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru Warrantow w catosci.

§3

Upowaznia sie Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, do podjecia decyzji o odstgpieniu od
wykonania niniejszej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia lub zawieszenia
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przeprowadzenia emisji Warrantow serii F lub Warrantow serii G w kazdym czasie, jezeli
bedzie za tym przemawiat wazny interes Spoiki.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALA nr 5/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach

z 17 maja 2019r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MIRBUD S.A. w drodze
emisji akcji serii J oraz serii K z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu spétki oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej MIRBUD S.A. do przyjecia tekstu jednolitego statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach
(,Spbtka”), dziatajgc na podstawie art. 448 - 453 ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia
15 wrzesnia 2000 r. (,Kodeks spétek handlowych”), a takze na podstawie § 10 ust. 1 oraz § 18
ust 1 pkt 3 i 5 statutu Spotki, uchwala, co nastepuje:

2.

§1

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 ztotych
(stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden milion czterysta
szes¢ tysiecy dwiedcie piecdziesiat trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

1)

nie wiecej niz 7.684.760 (stownie: siedem miliondw szes$cset osiemdziesigt cztery
tysigce siedemset szesédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda (,Akcje serii J”) oraz

nie wiecej niz 6.377.778 (stownie: sze$¢ milionéw trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwykilych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda (,Akcje serii K”,
dalej tgcznie z Akcjami serii J zwane ,,Akcjami”).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia:

1)

Akcji serii J posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii F wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 1/2019
z 17 maja 2019 roku (,Warranty serii F”) oraz

Akcji serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii G wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 1/2019
z 17 maja 2019 roku (,Warranty serii G”).

3. Z Akcjami nie beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi.
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10.

Wykonanie prawa do objecia Akcji nastgpi w terminie przypadajgcym nie wczesniej niz po
dniu rejestracji przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przyjetego na mocy tej uchwaty oraz nie p6zniej niz 31 marca 2020 r.

Cena emisyjna kazdej Akcji serii J bedzie rowna 1,08 (stownie: jeden zioty i 08/100)
ztotych.

Cena emisyjna kazdej Akcji serii K bedzie rowna 1,08 (stownie: jeden ztoty i 08/100)
ztotych.

Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) jezeli Akcje zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczylty w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych albo

2) jezeli Akcje zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczyty
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje serii J i Akcje serii K bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy
dokumentu i bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (,Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi”).

Akcje serii J i Akcje serii K bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) po spetnieniu stosownych wynikajgcych
z wtasciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkéw umozliwiajacych
dopuszczenie Akcji serii J i Akcji serii K do obrotu na tym rynku.

§2
Emisja Akcji serii J bedzie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
albo przepiséw, ktére jg zastgpia (,Ustawa o ofercie publicznej’), korzystajacej ze
zwolnienia od obowigzku sporzadzenia i udostepnienia prospekiu emisyjnego,
skierowanej do 0so6b, ktérym przydzielone zostang Warranty serii F.

Emisja Akcji serii K bedzie przeprowadzona, wedle wyboru Zarzadu Spétki, w drodze
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej albo oferty
niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu tego przepisu, skierowanej do oséb, ktérym
przydzielone zostang Warranty serii G.
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§3

W interesie Spoétki, zgodnie z przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig
Zarzgdu, dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostajg pozbawieni w catosci prawa poboru
wszystkich Akcji serii J i Akcji serii K. Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru Akcji serii J i Akcji serii K dotychczasowych akcjonariuszy stanowi
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spotki i powierza mu
dokonanie wszelkich czynnos$ci koniecznych do wykonania postanowien niniejszej uchwaty
oraz przepisOw prawa w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki
oraz emisjg Akgciji serii J i Akcji serii K, w tym do:

1) podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji odpowiednio
posiadaczom Warrantow serii F i Warrantow serii G, przeprowadzenia oferty Akcji serii J
i Akciji serii K, sporzgdzenia dokumentéw wymaganych Ustawg o ofercie publicznej, takich
jak memorandum informacyjne i podjecia wszystkich czynnosci niezbednych do wydania
lub zapisania Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy,

2) ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji serii J i Akcji serii K do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW,

3) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o
rejestracje Akcji serii J i Akcji serii K w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW, celem ich dematerializacji oraz dokonania wszelkich czynnosci niezbednych
do tego,

4) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z realizacjg
postanowien niniejszej uchwaty.

§5

Upowaznia sie Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, do podjecia decyzji o odstgpieniu od
wykonania niniejszej uchwatly, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia lub zawieszenia
przeprowadzenia emisji Akcji serii J lub Akcji serii K w kazdym czasie, jezeli bedzie za tym
przemawiat wazny interes Spotki.

§6

Statut Spotki zmienia sie w ten sposéb, ze dotychczasowa tres¢ § 10a otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10
(stownie: dziesie¢ groszy) ztotych i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden milion
czterysta szesc tysiecy dwieScie piecdziesigt trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

a) nie wigcej niz 7.684.760 (stownie: siedem miliondw szescset osiemdziesigt cztery
tysigce siedemset szescdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu przyznania prawa do
objecia akcji serii J posiadaczom warrantow subskrypcyjnych Spotki serii F
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wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki nr 1/2019 z dnia 17 maja 2019 roku, oraz

b) nie wiecej niz 6.377.778 (stownie: sze$S¢ milionow trzysta siedemadziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 (sfownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu przyznania prawa do
objecia akcji serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych Spotki serii G,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki nr 1/2019 z dnia 17 maja 2019 roku.”

§7

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowien niniejsze;j
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w 2zycie z chwilg jej podjecia z zastrzezeniem skutkéw
przewidzianych przez przepisy ze wzgledu na wpis do wiasciwego rejestru warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytaczen lub
ograniczen tego prawa

Akcjonariuszom Spdtki nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii J,
zgodnie z art. 433 § 1 KSH.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Akcje Serii J zostang zaoferowane z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta. Przed podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty Emisyjnej, Zarzgd Emitenta
przedstawit opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki w catosci prawa poboru Akcji Serii J 0 nastepujgcej tresci:

,Opinia Zarzadu MIRBUD S.A.

uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii F i serii G oraz zwigzanych z nimi
wszystkich akcji serii J

i serii K

Niniejsza opinia Zarzadu MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach (,Spétka”) zostata przyjeta
19 kwietnia 2019 roku, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych z dnia
15 wrzesnia 2000 r., w zwigzku z zamiarem zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym podjecie uchwat:

1)  w sprawie emisji przez spotke MIRBUD S.A. warrantéw subskrypcyjnych serii F oraz
warrantow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem prawa poboru (,Uchwata w sprawie
emisji warrantow”) oraz
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2) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MIRBUD S.A.
w drodze emisji akcji serii J oraz serii K z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu
spotki (,Uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego”).

Na podstawie Uchwaty w sprawie emisji warrantéw wyemitowanych ma zosta¢ do 7.684.760
(stownie: siedem milionéw szescset osiemdziesiat cztery tysigce siedemset szes$cdziesiat)
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii F (,Warranty serii F”) oraz do 6.377.778 (stownie:
szes¢ milionéw trzysta siedemdziesigt siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem)
warrantow subskrypcyjnych serii G (,Warranty serii G” facznie z Warrantami Serii F zwane
~Warrantami”). Na podstawie Uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, kapitat zaktadowy Spotki ma zostaé podwyzszony warunkowo o kwote nie
nizszg niz 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden
milion czterysta szes¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

1) nie wiecej niz 7.684.760 (stownie: siedem miliondw szesc¢set osiemdziesigt cztery
tysigce siedemset szescdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda (,,Akcje serii J”), oraz

2) nie wiecej niz 6.377.778 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesiat siedem tysiecy
siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ziotych kazda (,Akcje serii K”, tacznie z
Akcjami Serii J zwane ,Akcjami”).

Uzasadnienie powoddw pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Warrantow i Akcji

Emisje Warrantéw i Akcji majg zosta¢ przeprowadzone w zwigzku z planowanym przejeciem
petnej kontroli przez Spétke i uzyskaniem statusu jedynego akcjonariusza w spétce zaleznej
JHM DEVELOPMENT S.A. siedzibg w Skierniewicach. W tym celu Warranty i Akcje maja
zosta¢ zaoferowane do objecia akcjonariuszom mniejszosciowym JHM DEVELOPMENT S.A.
(innym niz Spétka), ktérzy ztoza na rzecz Spoétki wazng oferte sprzedazy akcji JHM
DEVELOPMENT S.A. w odpowiedzi na ogtoszone przez Spétke zaproszenie do sktadania
ofert sprzedazy akcji JHM DEVELOPMENT S.A.

W wyniku planowanej emisji Warrantow i Akcji akcjonariusze mniejszosciowi JHM
DEVELOPMENT S.A. bedg mogli sta¢ sie akcjonariuszami Spofki i uzyskaé akcje o znacznie
wiekszej ptynnosci niz dotychczas posiadane akcje JHM DEVELOPMENT S.A.

Osiagniecie jak najwyzszego udziatu w kapitale zaktadowym sp6tki JHM DEVELOPMENT S.A.
jest zgodne z aktualng polityka i strategia Spdtki i lezy w jej interesie.

Przeprowadzenie emisji Warrantow lub Akcji bez pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru tych papierédw wartosciowych uniemozliwitoby Spétce
realizacje transakcji w opisanym ksztatcie i osiggniecie zamierzonego celu, jakim jest
uzyskanie statusu jedynego akcjonariusza JHM DEVELOPMENT S.A.

Z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Spéiki, zaproponowana przez Zarzad w
projekcie Uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego cena
emisyjna Akcji zostata ustalona jako wartos¢ wyzsza ze srednich cen rynkowych akcji Spétki
z okresu 3 (trzech) i 6 (szesciu) miesiecy obrotu akcjami poprzedzajgcych dzien ogtoszenia o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Warrantéw i Akcji z pozbawieniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy w interesie Spofki i
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu emisje Warrantéw oraz Akcji z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.”

4.6

4.7

Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie,
ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z Uchwatg Emisyjna, Akcje Serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wedtug
nastepujacych zasad:

i. jezeli Akcje Serii J zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczyty
w dywidendzie od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
albo

ii. jezeli Akcje Serii J zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one
uczestniczyty w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda bedzie wyptacana w ztotych polskich.

Wskazanie praw z oferowanych papierow wartosciowych, sposobu oraz
podmiotéw uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez emitenta
swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotow
wobec nabywcow oraz emitenta

Prawa zwigzane z oferowanymi w ramach niniejszego Memorandum Akcjami Serii J
wynikaja z obowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegdlnosci KSH oraz Ustawy o
Ofercie Publicznej, a takze z postanowien Statutu Emitenta.

4.7.1 Prawa o charakterze majatkowym
Prawo do udziatu w zysku

Zgodnie z brzmieniem art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty Akcjonariuszom.
Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje
nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na
akcje.

Zgodnie z art. 348 § 2 i 3 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale
zysku, a w przypadku uzyskania przez spotke statusu spétki publicznej zwyczajne
walne zgromadzenie bedzie ustala¢ dzien dywidendy (ktéry moze zosta¢ wyznaczony
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na dzieh powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego
dnia) oraz termin wyptaty dywidendy.

Art. 348 § 1 KSH przewiduje, ze kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢é przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z przepisami prawa lub statutem powinny by¢ przekazane z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub na kapitaty rezerwowe.

Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Statut nie przewiduje
rowniez jakichkolwiek uprawnien osobistych akcjonariuszy.

Zgodnie z § 37 ust. 5 Statutu, Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Decyzja Zarzgdu w sprawie wyptaty
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy wymaga wczesniejszej akceptaciji Rady
Nadzorczej. Zgodnie z art. 349 KSH spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o
kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o0 niepokryte straty i akcje wiasne przy
uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz
posiadanych, tj. prawo poboru

Art. 433 § 1 KSH przewiduje, ze akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego
zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Zarzgd przedstawia
walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia. Procedury
wytgczenia prawa poboru na zasadach okreslonych we wskazanym powyzej art. 433
§ 2 KSH nie stosuije sie, jezeli (a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catodci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; lub (b) uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji.
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Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Zgodnie ze Statutem Emitenta, zbycie
akcji imiennych Spotki wymaga zgody Zarzgdu Spotki.

Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej

W przypadku likwidacji spotki akcyjnej, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zaktadowy spétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.
Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcjonariusz ma prawo ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie na akcjach Emitenta
bedacych jego wtasnoscig. Zgodnie z art. 340 § 3 KSH, gdy akcje na ktdrych
ustanowiono =zastaw Ilub uzytkowanie sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami 0
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spotki, zastawienie akcji imiennych Emitenta
wymaga zgody Zarzadu.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z § 11 Statutu, akcje Emitenta mogg by¢é umarzane. Umorzenie nastepuje
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego, na warunkach okreslonych w uchwale.

4.7.2 Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej przystuguje jedynie osobom, ktére posiadaty akcje spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia oraz zgtosity zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1
KSH).

Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu dla akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie
przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spotce
publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu z tytulu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa
zdematerializowanych akcji spétki publiczne;.
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Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w
spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia) i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;.

Prawo gtosu

Kazda Akcja Serii J bedzie uprawniata akcjonariusza do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu
oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412!
§ 2 KSH w spofce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika.
Pethomocnictwo takie powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci,
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

Zgodnie z art. 411® KSH akcjonariusz moze gtosowaé¢ oddzielnie z kazdej z
posiadanych akcji (split voting), jak réwniez, jezeli regulacje wewnetrzne spéiki
przewidujg takg mozliwosé, akcjonariusz spotki moze odda¢ gtos drogg
korespondencyjng. Statut spétki moze dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
(art. 406° § 1 KSH).

Prawo do zwotania hadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH, akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw mogg zwotaé
nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego
tego zgromadzenia.

Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz bgdz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego Spétki, moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia bgdz umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zgdanie
takie akcjonariusz powinien ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej,
CO najmniej na miesigc przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia.
Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, akcjonariuszowi
przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego spétki o upowaznienie
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg na mocy art. 401 § 1 KSH zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw
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w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé
zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia (w przypadku spotki publicznej, dwadziescia jeden dni). Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elekironiczne;.
Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej
niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢
zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy (w przypadku
uzyskania przez Emitenta statusu spotki publicznej termin ten bedzie wynosit
osiemnascie dni). Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH, w przypadku spotki publicznej, akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, sg
uprawnieni, przed terminem walnego zgromadzenia, zgtasza¢ spétce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Emitent niezwtocznie ogtosi wowczas
projekty uchwat na stronie internetowe;.

Art. 401 § 5 KSH stanowi, ze kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad.

Prawo do zablokowania nieformalnych procedur zwotywania i podejmowania
uchwat walnego zgromadzenia

Art. 404 § 1 i 405 § 1 KSH przewiduja, ze jezeli caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany mozna powzig¢ uchwaty w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad
oraz mimo braku formalnego zwotania walnego zgromadzenia. Jednocze$nie
przepisy te zastrzegajg prawo akcjonariuszy obecnych do zgtoszenia sprzeciwu
dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia, wniesienia poszczegdélnych spraw do
porzgdku obrad lub powziecia okreslonej uchwaty.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na
walnym zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego walnego
zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0s6b
uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji spoétki, ktore
kazdy z tych uczestnikbw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
10% kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista
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obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co
najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, akcjonariusz spétki akcyjnej ma prawo zada¢ wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed
walnym zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, uchwata walnego zgromadzenia
sprzeczna ze statutem bagdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki akcyjnej
lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spéice powoddztwa o uchylenie uchwaly. Zgodnie z
brzmieniem art. 422 § 2 KSH, prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje miedzy innymi: (a) akcjonariuszowi, ktory
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (b) akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu; (c)
akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzgdkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie
szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty, a w przypadku spétki publicznej termin
do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz trzy miesiagce od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 425 KSH, wskazanym wyzej osobom przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spoifce powoOdziwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

Prawo do wniesienia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawg wygasa z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w
ktorym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie pézniej jednak niz z uptywem
dwoch lat od dnia powziecia uchwaty, a w przypadku uzyskania statusu spotki
publicznej powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. Uptyw
tych terminéw nie wytagcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa na rzecz spétki (actio pro socio)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez czionkéw organdw statutowych
Spoétki lub inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub w podziale majagtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca
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im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzone;j
mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo do uzyskania informacji o spotce

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych
spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Zarzad
moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja
za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w
terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
0 udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie.

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spobtce,
spotce z nig powigzanej albo spotce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdblnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.
Czilonek zarzadu moze odméwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informaciji
mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej.

Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na
stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zgodnie z art. 6 § 4 i1 § 5 KSH akcjonariuszowi przystuguje takze prawo do zadania,
aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem emitenta udzielita informacji na pismie,
czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4)
KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
emitenta. Akcjonariusz emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji emitenta lub gtoséw na walnym
zgromadzeniu spofki, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze, jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Kazdy Akcjonariusz Emitenta moze na podstawie art. 341 § 7 KSH przegladac ksiege
akcyjna i zgdac¢ odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia.

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH, Akcjonariusze Emitenta mogg zgda¢ wydania odpiséw
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdan finansowych wraz z
odpisami sprawozdan rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najp6zniej na
pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Akcjonariusze mogag, zgodnie z art. 421 § 3 KSH, przeglada¢ ksiege protokotow, do
ktérych dotaczane sg wypisy z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego

zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy, a takze
zgdac wydania poswiadczonych przez zarzgd odpiséw uchwat.

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotki), art. 540 § 1 KSH (w
przypadku podziatu spétki) oraz art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia

68/181



spotki) akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentdéw dotyczacych potgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia oraz zgdania udostepnienia bezptatnie odpiséw w lokalu
Spotki.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, zadania odpisu listy oraz zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz
liczbe przystugujacych im gtosdw, powinna byc¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé
adres do doreczeh zamiast miejsca zamieszkania. Na podstawie art. 407 § 1 KSH,
akcjonariusz spotki moze przeglgda¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdac¢ odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Zgodnie z art. 407 § 11 KSH, akcjonariusz moze zgdac¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana.

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 KSH, wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym walnym zgromadzeniu, na
wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej jedng piatg kapitatu
zaktadowego, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czesé¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego czionka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie
nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze emitenta, ktdrych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 6 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez walne zgromadzenie
uchwaty dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdinych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy spoétki publicznej, posiadajgcych, co najmniej 5% ogélnej liczby
gtosow, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Moga oni w tym celu
zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
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4.8

podjecia uchwaty w tej sprawie w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia spofki.

W przypadku, gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej
opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo
podejmie jg z naruszeniem wymogoéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogag w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta ds. szczegélnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH, akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa
depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami
finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy spotki sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup)

W przypadku spotki publicznej, zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnie lub
przekroczy 90% ogolnej liczby gtoséw, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w spélce publicznej

Akcjonariusz, zgodnie art. 83 § 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze zgdaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat
lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow spétki. W terminie trzydziestu dni od dnia
jego zgtoszenia, akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtoséw spotki oraz podmioty wobec niego zalezne i dominujgce zobowigzane sg
zados¢uczyni¢ solidarnie wskazanemu zadaniu. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadac bedg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi,
co najmniej 90% ogélnej liczby gtoséw Emitenta.

Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysziosci

Na dzien publikacji Memorandum, w Spoéfce nie zostata przyjeta sformalizowana
polityka dywidendy.
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4.9

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku
za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Spétka nie wyptacata dywidendy za ostatnie 5 lat obrotowych. Zarzad bedzie
corocznie dokonywat analizy aktualnej i przewidywanej sytuacji ekonomiczno-
finansowej Emitenta biorgc pod uwage takie czynniki jak: wynik netto, og6ing sytuacje
finansowg i ptynnos¢ Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne
ograniczenia zwigzane z umowami Kkredytowymi i innymi zobowigzaniami
finansowymi), ocene perspektyw Grupy w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych
i makroekonomicznych, ewentualng koniecznos¢ wydatkowania srodkow w zwigzku
z rozwojem Grupy, czynniki o charakterze jednorazowym oraz obowigzujgce przepisy
prawa. Na podstawie powyzszej analizy Zarzad bedzie podejmowat decyzje co do
warunkéw przedktadanej Walnemu Zgromadzeniu propozycji podziatu zysku.
Ponadto, z uwagi na fakt, ze cze$¢ generowanych zasobow kapitatowych Grupa
moze pozyskiwa¢ poprzez wyptaty dywidend od Podmiotéw Zaleznych, powyzsza
rekomendacja Zarzadu kazdorazowo uwarunkowana bedzie roéwniez sytuacjg
finansowg Podmiotéw Zaleznych.

Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majg charakter ogélny i nie stanowig
kompletnej analizy skutkéw podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestoréw. Z tych wzgledéw, wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw
podatkowych, finansowych i prawnych Ilub uzyskanie oficjalnego stanowiska
odpowiednich organéw administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych oraz
podatkiem dochodowym od oséb prawnych

Opodatkowanie dochoddéw =z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
uzyskiwanych przez osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby
fizyczne, ktére majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw (przychoddw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej uwaza sie osobe fizyczna, ktéra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesbw osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow
zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183
dni w roku podatkowym.
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Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem witasciwych uméw w sprawie
unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art.
4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Umowy te moga w
szczegoblnosci inaczej definiowa¢ ,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,0$rodka intereséw zyciowych”.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
podatek od dochodbéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w
tym akcji i praw do akcji) wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochéd z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych
z tego tytutu przychoddw (co do zasady, ceny papieréw wartosciowych okreslonej w
umowie) nad kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami
poniesionymi na ich nabycie lub objecie) osiggnietg w roku podatkowym. W
przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysoko$ci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych.
Przychod z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych powstaje
W momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci udziatow (akcji) oraz papierow
wartosciowych. Wskazanych dochoddw nie taczy sie z dochodami osigganymi przez
dang osobe z innych zrédet i podlegajg one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli
podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych
cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow
wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie zasade, ze
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesnie;.
Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego
rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek
dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze
pobierany przez ptatnikbw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego,
ktory w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy
osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych zobowigzani sg
wykazaé je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow
wartosciowych, strata ta moze obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta (tj. ze zbycia
papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych z uwzglednieniem ograniczen przewidzianych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. Strata poniesiona z tytutu zbycia papierow
wartosciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych
tytutéw (zrédet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do konca
kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat
odptatnego zbycia, na podstawie imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu, przekazanych mu (do konca lutego roku nastepujgcego po roku
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podatkowym) przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptacic¢
nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Powyzszych przepisbw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow
wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim
przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane, jako pochodzace
z wykonywania takiej dziatalnos$ci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu
z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby
fizyczne, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw
(przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony
obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych powyzszy przepis stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwéjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Dochody
(przychody) osiggniete przez osoby fizyczne niemajgce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, z papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw, uwazane sg za osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochody 2z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczgcym
opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska,
nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
posiadajace miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj.
podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
dochody (przychody) oséb fizycznych z tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych opodatkowane sag zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Dochodem (przychodem) z
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udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego
udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do
poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub
stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (m.in. wyptat
z tytutu dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych)
zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych czynnosci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, podatek: w zakresie dywidendy
i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych oraz dochodéw z
umorzenia akcji lub zmniejszenia wartosci akcji, wartosci majatku otrzymanego w
zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spotki oraz w przypadku potgczenia lub
podzialu spétek doptat w gotéwce otrzymanych przez akcjonariuszy spotki
przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, pobierajg, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na
rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust.
10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego
podatku dochodowego od: dywidendy i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych oraz dochoddéw z umorzenia akcji lub zmniejszenia wartosci akgji,
wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spotki oraz
w przypadku potgczenia lub podziatu spétek doptat w gotdéwce otrzymanych przez
udziatowcow/akcjonariuszy spotki przejmowanej, spétek taczonych lub dzielonych sg
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do dwudziestego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy
ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika
wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Ptatnik
podatku przekazuje deklaracje rowniez podatnikowi, w terminie do konca lutego roku
nastepujgcego po tym roku podatkowym.

Dochodoéw (przychodéw) z tytutu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie tgczy sie z dochodami z innych
zrodet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Niemniej jednak, zgodnie z art.
45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli podatek nie
zostanie pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
wykazania naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do
konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.
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Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, od
dochoddéw (przychodow) z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach o0s6b prawnych przekazanych na rzecz podatnikbw uprawnionych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tgcznej
wartosci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikbw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne
deklaracje dotyczgce tego dochodu sa przekazywane przez ptatnikéw (tj. podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania o0séb
zagranicznych wykonuje swoje zadania. Jezeli ptatnik dokonuje wyptaty w
powyzszym trybie, to w zakresie dotyczgcym takich podatnikéw, ptatnik nie ma
obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu. W swietle art.
45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatnicy sg
obowigzani wykaza¢ w zeznaniu rocznym kwoty dochoddw (przychoddéw) z tytutu
dywidend w przypadku, gdy papiery wartosciowe zapisane byty na rachunkach
zbiorczych, a tozsamos$¢ podatnika nie zostata ptatnikowi ujawniona.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
nieposiadajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(tj. podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 w zw. z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych, dochody (przychody) osoéb fizycznych podlegajgcych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu z
tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg analogicznym,
jak opisane wyzej, zasadom dotyczagcym opodatkowania; jednakze w przypadku
wspomnianej kategorii podatnikbw zasady opodatkowania stosuje sie z
uwzglednieniem umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Jezeli tgczna kwota wyptat dokonanych temu samemu podatnikowi lub
pozostawionych do jego dyspozycji pieniedzy przekracza w roku podatkowym kwote
2 000 000 zt, ptatnik jest co do zasady obowigzany pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy wedtug podstawowej stawki podatku z pominieciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku wynikajgcych z przepisow
szczegOInych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania od kwoty stanowigcej
nadwyzke ponad kwote 2 000 000 zt. Ptatnik moze jednak zastosowac obnizong
stawke podatku lub zwolnienie, jezeli ztozy o$wiadczenie o posiadaniu dokumentéw
wymaganych przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub
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umow o unikaniu podwéjnego opodatkowania, oraz o tym, ze po przeprowadzeniu
weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg
okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu
podwéjnego opodatkowania. W przypadku braku takiego oswiadczenia i pobrania
podatku wedtug podstawowej stawki, podatnik lub ptatnik podatku- jezeli wptacit
podatek z witasnych srodkéw, mogg dochodzi¢ w specjalnej procedurze zwrotu od
organu podatkowego réznicy pomiedzy pobranym podatnikiem, a nizszg stawkg
podatku lub niepobraniem podatku, do ktérych podatnik miat prawo na podstawie
przepiséw szczegdblnych lub umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

W przypadku podatnikéw podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, ptatnicy sg obowigzani przesta¢ imienne
informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru, w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym, podatnikom oraz do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym urzedom skarbowym, przy pomocy kt6rych
naczelnicy urzedéw skarbowych wtasciwi w sprawach opodatkowania oso6b
zagranicznych wykonujg swoje zadania. Ponadto ptatnik — na pisemny wniosek
podatnika — w terminie 14 dni od dnia ztozenia takiego wniosku, jest obowigzany do
sporzgdzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy
w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania.

Jednakze w przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub inne
przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikéw
uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktdérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich
podatnikdw, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania, ani przesytania imiennych
informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodoéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj.
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych sg osoby prawne, spétki
kapitatowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawne;j
(z wyjatkiem spotek niemajagcych osobowosci prawnej, z zastrzezeniem, ze przepisy
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg réwniez zastosowanie do
spétek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej).

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy,
ktorzy majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).
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Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej
podatkiem dochodowym na ogoélnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia
papierébw wartosciowych jest réznica miedzy przychodem (co do zasady, ceng
papierow wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu
(co do zasady, wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych). Jesli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, ktére nie zostaty zbyte w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej przez podatnika, co do zasady alokowane sg do zrédta przychodow-
zyski kapitatowe i nie tacza sie z dochodami podatnika z innych zrédet w podstawe
opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych, stawka podatku od dochodéw wynosi 19% podstawy
opodatkowania. Obnizona stawka podatku 9% (z ktérej moga skorzysta¢ podatnicy u
ktorych przychody osiggniete w roku podatkowym nie przekroczyta kwoty
odpowiadajacej réwnowartosci 1 200 000 euro) nie ma zastosowania do przychoddw
uzyskanych z zyskéw kapitatowych.

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest
zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku, ktéry nie jest pobierany przez
podmiot dokonujacy wypfaty. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku
dochodowego w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z
koncem trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym
terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek. Jednoczesnie, przepisy
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych nie zawierajg szczegdlnych
postanowien w zakresie zaliczek na podatek dochodowy w odniesieniu do
przychoddw uzyskanych z zyskéw kapitatowych, dlatego podatnik jest zobowigzany
do optacania w ciggu roku zaliczek na podatek dochodowy na zasadach ogélnych.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
nieposiadajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj.
podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy,
ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych majg rowniez zastosowanie do dochodéw uzyskiwanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spétki niemajgce osobowosci prawnej
majgce siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochoddéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
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Dochody (przychody) osiggniete przez osoby prawne niemajgce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby Ilub zarzadu, z papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw, uwazane sg za osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Podatnicy podatku dochodowego od o0séb prawnych objeci ograniczonym
obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody =z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegajg
analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Opodatkowanie dochodéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikéw podatku
dochodowego od oséb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody
(przychody) podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktorzy na
terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, uzyskane z tytutu dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach os6b prawnych jest dochéd (przychéd)
faktycznie uzyskany z tego udziatu (art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) podatnika z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, z wyjatkiem
dochoddw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki
komandytowo-akcyjnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujace warunki: (i) wyptacajacym dywidende
lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) podatnikiem
uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend lub inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. (i), jest spétka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (iii) podatnik, o ktorym mowa w pkt.
(i) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spofki
wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
oraz (iv) podatnik, o ktérym mowa w pkt. (ii) nie korzysta ze zwolnienia od podatku
dochodowego w zakresie catosci swoich dochodow niezaleznie od miejsca ich
osiggania.
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Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie: (a) jesli udziaty (akcje) (o ktérych mowa w
pkt. (iii) powyzej) znajduja sie w posiadaniu podatnika (o ktérym mowa w pkt. (ii)
powyzej) na podstawie tytutu wiasnosci, (b) w odniesieniu do dochodu osigganego z
udziatow (akcji) posiadanych na podstawie nastepujacych tytutow: tytutu wtasnosci
oraz jakiegokolwiek innego tytutu niz wlasnos$¢, z tym zastrzezeniem, ze taki dochéd
(przychéd) kwalifikowatby sie do zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow (akcji)
nie zostato przeniesione.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend lub inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki
wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres 2 (dwdch) lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w
wymaganej ilosci przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania akcji w wymaganej ilosci nieprzerwanie przez
okres dwoch lat podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, w wysokosci 19% dochodoéw (przychodéw) do dwudziestego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracit prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie
od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik skorzystat ze
zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie rowniez do dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz
potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa
nalezagcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacii
Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych) spétki podlegajacej opodatkowaniu od catosci
swoich dochodbéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone powyzej).

Zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych nie stosuje sie, jezeli
skorzystanie ze zwolnienia byto sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem
lub celem tych przepiséw lub byto gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania
transakgcji lub innej czynnosci (albo wielu transakcji lub innych czynnosci), a sposob
dziatania byt sztuczny. Dla celéw art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych uznaje sie, ze sposéb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejgcych okolicznosci nalezy przyjaé¢, ze podmiot dziatajgcy rozsgdnie i kierujacy
sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposéb dziatania w dominujgcej
mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem dostarczenia
przez podatnika pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
spetnione zostaty warunki okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Oso6b Prawnych, tj. ze podatnik nie korzysta ze zwolnienia od
podatku dochodowego w zakresie catosci swoich dochoddéw niezaleznie od miejsca
ich osiggania, o ile kwota wyptacona podatnikowi nie przekracza w roku podatkowym
tacznie kwoty 2 000 000 zt.

Jezeli tgczna kwota wyptat dokonanych temu samemu podatnikowi lub
pozostawionych do jego dyspozycji pieniedzy przekracza w roku podatkowym kwote
2 000 000 zt, ptatnik jest co do zasady obowigzany pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy wedtug podstawowej stawki podatku z pominieciem zwolnienia
wynikajacego z przepisOw szczegolnych od kwoty stanowigcej nadwyzke ponad
kwote 2 000 000 zt. Ptatnik moze jednak zastosowac obnizong stawke podatku lub
zwolnienie, jezeli ztozy oswiadczenie o posiadaniu dokumentéw wymaganych przez
przepisy prawa podatkowego dla zwolnienia, oraz o tym, ze po przeprowadzeniu
weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg
okolicznosci wykluczajace mozliwosé zastosowania tego zwolnienia. W przypadku
braku takiego oswiadczenia i pobrania podatku wedtug podstawowej stawki, podatnik
lub ptatnik podatku- jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkdéw, moga dochodzi¢ w
specjalnej procedurze zwrotu od organu podatkowego réznicy pomiedzy pobranym
podatnikiem, a niepobraniem podatku, do ktérego podatnik miat prawo na podstawie
przepisow szczegodlnych.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu
dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, sg
obowigzane — jako pfatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy. Kwoty podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do
siédmego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. W terminie przekazania podatku ptatnicy
sg obowigzani przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca
roku nastepujgcego po roku podatkowym, w kitérym powstat obowigzek zaptaty
podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 tej ustawy, obowigzani sg przesta¢ do
urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy
wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w
przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art.
7b ust. 1 pkt 1 lit. b, e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego
podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje
za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te, jako ptatnicy, pobierajg
zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w
przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu
w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikow bedgcych osobami
uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktdérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, pfatnik pobiera podatek wedtug
stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego
na rzecz wszystkich takich podatnikbw za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. W przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych do poboru podatku sg obowigzane podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosc¢ jest wyptacana.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych pfatnicy, w zakresie okreslonym w art. 26 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie majg obowigzku przestania
informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz urzedowi
skarbowemu.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow podatku
dochodowego od os6b prawnych nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uzyskujgcy na terytorium Polski dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegajg analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty podlegajgce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania nie stanowig inaczej.

Dodatkowo, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, z wyjatkiem
dochoddw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki
komandytowo-akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki: (i) wyptacajacym dywidende
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spétka majgca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujgcym dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt. (i), jest spbtka podlegajagca w panstwie
cztonkowskim UE innym niz Rzeczpospolita Polska lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
(iii) spétka, o ktorej mowa w pkt. (ii), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki wyptacajacej dywidende, oraz (iv) podmiot, o ktbrym mowa w
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pkt. (i), nie korzysta ze zwolnienia od podatku dochodowego w zakresie catosci
swoich dochodéw niezaleznie od miejsca ich osiggania.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie: (a) jesli udziaty (akcje) (o ktérych mowa w
pkt. (i) powyzej) znajduja sie w posiadaniu podatnika (o ktérym mowa w pkt. (ii)
powyzej) na podstawie tytutu wtasnosci, (b) w odniesieniu do dochodu osigganego z
udziatbw (akcji) posiadanych na podstawie nastepujgcych tytutéw: (A) tytutu
wiasnosci oraz (B) jakiegokolwiek innego tytutu niz tytut wilasnosci, z tym
zastrzezeniem, ze taki dochdd (przychdd) kwalifikowatby sie do zwolnienia, gdyby
posiadanie udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki
wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w
wymaganej ilosci, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatébw (akcji) w wymaganej ilosci
nieprzerwanie przez okres dwoch lat podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20. dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracit prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik skorzystat
ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie rowniez do dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz
potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa
nalezgcego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w
rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spofki
podlegajgcej opodatkowaniu od catosci swoich dochodoéw (bez wzgledu na miejsce
ich osiggania) w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub
innym panstwie nalezagcym do EOG (istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak
zosta¢ udokumentowane przez spotke korzystajgcg ze zwolnienia zaswiadczeniem
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub
zarzagdu albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym zaktad jest
potozony).

Zwolnienie powyzsze ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spétdzielni
zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r.
w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003);
dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych wyptacanych spotkom podlegajagcym w Konfederacii
Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (przy czym okreslony powyzej bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody z
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tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych powinien w takim przypadku wynosi¢ nie
mniej niz 25%); oraz do podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych powyzsze
zwolnienie okreslone w art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ
podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym
dochéd zostat uzyskany.

Zgodnie z art. 26 ust. 1¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych,
zastosowanie  powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod  warunkiem
udokumentowania przez podatnika miejsca jego siedziby dla celéw podatkowych
certyfikatem rezydencji podatkowej. Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie powyzszego zwolnienia jest ponadto
uzaleznione od przedstawienia przez podatnika pisemnego o$wiadczenia, ze w
stosunku do wyptacanych naleznosci z tytutu dywidend spetnione zostaty warunki
pozwalajgce na zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. ze spétka otrzymujgca dywidende nie
korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w
przypadku, gdy podmiotem uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend jest: (i)
instytucja wspdlnego inwestowania posiadajgca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czionkowskim UE lub w innym panstwie nalezagcym do EOG,
spetniajgca warunki uprawniajgce do bycia zwolniong od podatku na podstawie art. 6
ust. 1 pkt 10a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, lub (ii) podatnik
posiadajgcy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE
lub w innym panstwie nalezacym do EOG, prowadzacy program emerytalny w
zakresie dochoddw zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne,
spetniajgcy warunki uprawniajgce do bycia zwolnionym od podatku na podstawie art.
6 ust. 1 pkt 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, wéwczas
zwolnienia przewidziane w przywotanych powyzej przepisach moga miec
zastosowanie wytgcznie pod warunkiem udokumentowania przez taki podmiot jego
miejsca siedziby dla celoéw podatkowych za pomoca certyfikatu rezydencji podatkowej
oraz ziozenia pisemnego oswiadczenia, ze jest rzeczywistym wiascicielem
wyptaconych przez ptatnika dywidend oraz spetnia warunki okreslone w art. 6 ust. 1
pkt 10a lub pkt 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych nie stosuje sie, jezeli
skorzystanie ze zwolnienia byto sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem
lub celem tych przepiséw lub byto gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania
transakgcji lub innej czynnosci (albo wielu transakcji lub innych czynnosci), a sposob
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dziatania byt sztuczny. Dla celéw art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych uznaje sie, ze sposbdb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejgcych okoliczno$ci nalezy przyjac, ze podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy
sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposéb dziatania w dominujacej
mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
wskazane w tym przepisie podmioty, kitére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu
dywidend oraz innych naleznos$ci z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, sg
obowigzane — jako pfatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z
takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji
podatkowe;.

Jezeli tgczna kwota wyptat dokonanych temu samemu podatnikowi lub
pozostawionych do jego dyspozycji pieniedzy przekracza w roku podatkowym kwote
2 000 000 zt, ptatnik jest co do zasady obowigzany pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy wedtug podstawowej stawki podatku z pominieciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku wynikajgcych z przepisow
szczegOInych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania od kwoty stanowigcej
nadwyzke ponad kwote 2 000 000 zt. Ptatnik moze jednak zastosowac obnizong
stawke podatku lub zwolnienie, jezeli ztozy oswiadczenie o posiadaniu dokumentow
wymaganych przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegoinych lub
umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, oraz o tym, ze po przeprowadzeniu
weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg
okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu
podwéjnego opodatkowania. W przypadku braku takiego oswiadczenia i pobrania
podatku wedtug podstawowej stawki, podatnik lub ptatnik podatku- jezeli wptacit
podatek z witasnych srodkéw, mogg dochodzi¢ w specjalnej procedurze zwrotu od
organu podatkowego réznicy pomiedzy pobranym podatnikiem, a nizszg stawkg
podatku lub niepobraniem podatku, do ktérych podatnik miat prawo na podstawie
przepisdw szczegdblnych lub umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Kwoty pobranego podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7. dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Ptatnicy sg obowigzani przestaé podatnikom oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktdérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w
sprawach opodatkowania 0oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacje o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.
Informacje takg ptatnik jest zobowigzany przesta¢ do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Dodatkowo, na
pisemny wniosek podatnika, ptatnik jest obowigzany do sporzadzenia i przestania
takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego

84/181



naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania 0os6b zagranicznych wykonuje swoje
zadania, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku.

Zgodnie z art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w
terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w
ktorym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przesta¢ do urzedu
skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych roczne
deklaracje podatkowe sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 26 ust.
2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat
naleznosci z tytutu dywidend oraz dochoddéw wymienionych w art. 7b ust.1 pkt 1 lit. b,
e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych uzyskanych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego,
o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo
rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podmioty te, jako ptatnicy, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy
w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow
wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w
przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktoérych tozsamos¢ nie =zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodow)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, do poboru podatku
obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych
naleznosc jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z
danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych ptatnicy, w zakresie
okreslonym w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, nie
majg obowigzku przestania informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku
podatnikom oraz urzedowi skarbowemu.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych, podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany
rzeczy i praw majagtkowych (w tym papierow wartosciowych). Powyzsze umowy
podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa: (i) rzeczy znajdujgce sie na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe
wykonywane za granicg, w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnos¢ cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Umowa zamiany podlega takze podatkowi, jezeli co najmniej jedna z rzeczy znajduje
sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub jedno z praw majatkowych jest
wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z 0g6lng zasada sprzedaz akcji w spétkach majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jako sprzedaz praw majgtkowych
wykonywanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%. Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg dokonania czynnos$ci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie
sprzedazy — na kupujagcym. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa
prawa majgtkowego. Wartos¢ rynkowag przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych
okresla sie na podstawie przecietnych cen stosowanych w obrocie prawami
majgtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania
dtugdéw i ciezaréw. Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego,
ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i
wpfaci¢ podatek w terminie 14 od dnia powstania obowigzku podatkowego, z
wytgczeniem przypadkéw, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktorym w
przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest
notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku sprzedaz praw majgtkowych bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, lub (ii) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub
zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii) dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe
zostaly nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od
spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne witasnosci m.in. praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym papieréw
wartosciowych, m.in. tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy. Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy witasnosci praw majgtkowych.
Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych praw majatkowych po potraceniu
dtugdw i ciezaréw (czysta wartos€), ustalona wedtug stanu praw majgtkowych w dniu
nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysokos¢
podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest
nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku
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4.10

4.11

nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktdrej zostaty nabyte prawa majatkowe. Stawki
podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sa
obowigzani, z wyjgtkiem przypadkéw, w ktérych podatek jest pobierany przez
ptatnika, ztozy¢ w terminie jednego miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o
nabyciu praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego
dotgcza sie dokumenty majgce wptyw na okredlenie podstawy opodatkowania.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu
skarbowego ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od
podatku nabycie wtasnosci praw majgtkowych przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie
wiasnosci praw majgtkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w
terminie szesciu miesiecy od — co do zasady — dnia powstania obowigzku
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie
spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat
obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich lub panstw
cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy
o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium takiego panstwa. W przypadku niespetnienia powyzszych warunkéw
nabycie wtasnosci praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach
okreslonych dla nabywcow zaliczonych do wiasciwej grupy podatkowe;.

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie wiasnosci praw majgtkowych
podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

Wskazanie stron umow o subemisje ustugowg lub inwestycyjng oraz istotnych
postanowien tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

Nie dotyczy. Emitent nie zawart zadnych uméw w o subemisje ustugowg ani
subemisje inwestycyjng w ramach emisji Akcji Serii J.

Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
4.11.1 Osoby, do ktérych kierowana jest oferta

Oferta objecia Akcji Serii J przeprowadzana jest wytgcznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i kierowana jest do oséb fizycznych, oséb prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, bedgcych
zarébwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa
Dewizowego, ktérzy sg akcjonariuszami sp6tki JHM, innym niz Spétka oraz innym niz
Jerzy Mirgos, ktorzy ztozg na rzecz Spétki wazng oferte sprzedazy akcji JHM w
odpowiedzi na ogtoszone przez Spotke zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy
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akcji Spotki Zaleznej. Akcjonariusze ci uprawnieni bedg do nieodptatnego objecia
Warrantow Subskrypcyjnych i ich wykonania poprzez objecie Akcji Serii J.

Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji JHM stanowi ZALACZNIK NR 3 do
Memorandum.

4.11.2 Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania ofert objecia
Warrantow Subskrypcyjnych i wykonania praw 2z Warrantow
Subskrypcyjnych

Ztozenie oferty sprzedazy akcji JHM i oferty objecia Warrantéw Subskrypcyjnych
bedzie mozliwe nie wczesniej niz po dniu rejestracji przez sad rejestrowy
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki dokonywanego na
podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz nie po6zniej niz 31 marca 2020 r. Objecie
Warrantéw Subskrypcyjnych nastgpi w drodze przyjecia oferty, ktéra ztozona zostanie
Akcjonariuszom JHM przez Spdtke.

Objecie Akcji Serii J w wyniku wykonania prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych
nastepowac bedzie od daty objecia Warrantow Subskrypcyjnych i nie pdzniej niz do
dnia 31 marca 2020 r. poprzez ztozenie formularza zapisu.

Szczego6towy harmonogram Oferty:

13 czerwca 2019 udostepnienie Memorandum i zaproszenia do sktadania ofert
roku sprzedazy akcji JHM

17 czerwca 2019 rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy akcji JHM oraz

roku rozpoczecie  przyjmowania  zapisbw na  Warranty
Subskrypcyjne i oswiadczenh o wykonaniu praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych i objeciu Akcje Serii J

5 lipca 2019 roku zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy akcji JHM oraz

zapisbw na Warranty Subskrypcyjne i o$wiadczen
o wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych i objeciu
Akcje Serii J

4.11.3 zasady, miejsce i terminy skiadania zapisOw oraz terminu zwigzania
zapisem

Zapisy w ramach Oferty bedg przyjmowane w POK Oferujgcego oraz mogg by¢
przestane poczta, tj. wystane listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub
przesytkag kurierskg na adres:

IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9

00-107 Warszawa

w godz. 9.00 - 17.00

w takim terminie, aby dotarty do siedziby IPOPEMA Securities S.A. najp6zniej
w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw do godziny 17.00 czasu warszawskiego.
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1)

Obejmowanie Warrantéw Subskrypcyjnych

W celu objecia Warrantéw Subskrypcyjnych, Akcjonariusz JHM powinien ztozy¢
w POK Oferujgcego, w godzinach pracy:

- formularz przyjecia oferty;

- oferte sprzedazy akcji JHM w odpowiedzi na ogtoszong przez Spétke oferte
zakupu akcji JHM, zgodnie z warunkami okreslonymi w tej ofercie.

Formularz przyjecia oferty na objecie Warrantéw Subskrypcyjnych stanowigcy
ZALACZNIK NR 4 do Memorandum moze by¢ ztozony na liczbe nie wiekszg od
liczby akcji JHM, ktére zaoferowane zostaty przez danego Akcjonariusza JHM do
sprzedazy Spofce.

Obejmowanie Akcji Serii J

W celu nabycia Akcji Serii J, inwestor, ktéry objat Warranty Subskrypcyjne
powinien ztozy¢ w POK Oferujgcego, w godzinach jego pracy, oswiadczenie
o wykonaniu praw z Warrantow Subskrypcyjnych.

W2z6r Formularza oswiadczenia o wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych
i objeciu Akcji Serii J stanowi ZALACZNIK NR 4 do Memorandum.

Oswiadczenie o wykonaniu praw z Warrantow Subskrypcyjnych moze
obejmowac liczbe Akcji Serii J nie wigkszg niz liczba Warrantéw Subskrypcyjnych
posiadanych przez inwestora. O$wiadczenie o wykonaniu praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych ztozone na liczbe Akcji Serii J wiekszg niz liczba okreslona
powyzej bedzie uznane za oswiadczenie dotyczace tacznej liczby Akcji rownej
liczbie Warrantéw Subskrypcyjnych posiadanych przez inwestora.

Wraz z os$wiadczeniem inwestor zobowigzany jest ztozy¢ dyspozycje
zdeponowania Akcji Serii J na rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg akcje JHM, objete ofertg sprzedazy na rzecz Spétki.

Oswiadczenie ztozone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej stanowi
o$wiadczenie o objeciu Akcji w rozumieniu art. 451 §1 Kodeksu Spétek
Handlowych.

Szczego6towe zasady Oferty

Akcjonariusze JHM, ktorzy zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie powinni dokonac
nastepujacych czynnosci:

a) ztozy¢é w podmiocie prowadzacym rachunek papierow wartosciowych, na
ktérym zdeponowane sg akcje JHM, nieodwotalng dyspozycje blokady tych
akcji oraz dyspozycje wystawienia instrukcji w zakresie transakcji sprzedazy
tych akcji na rzecz Spétki,

b) uzyska¢ s$wiadectwo depozytowe, wystawione na akcje JHM, ktore
zamierzajg sprzeda¢ Spétce w ramach odpowiedzi na zaproszenie do
sktadania ofert sprzedazy akcji JHM.

nastepnie:
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c) ziozy¢ w POK Oferujgcego oryginat swiadectwa depozytowego, o ktérym
mowa w punkcie (b) powyzej oraz ztozy¢ oferte sprzedazy akcji JHM,

d) podpisa¢ z Oferujgcym umowe na przyjmowanie i przekazywanie zlecen,
(dotyczy Akcjonariusza JHM niebedacego klientem Oferujgcego),

e) ztozy¢ wypetniony i podpisany formularz przyjecia oferty objecia Warrantow
Subskrypcyjnych oraz oferte sprzedazy akcji JHM, oraz

f) zlozy¢ wypetniony i podpisany formularz oswiadczenia o wykonaniu praw
z Warrantow Subskrypcyjnych i objeciu Akcji Serii J.

W przypadku sktadania zapisow w drodze korespondencyjnej, podpis sktadany
na umowie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen, musi by¢ podpisem
notarialnie poswiadczonym.

4) Termin zwigzania oswiadczeniami

Ztozone przez Akcjonariusza JHM: (1) oswiadczenie o przyjeciu oferty na objecie
Warrantow Subskrypcyjnych oraz (2) oswiadczenie o wykonanie praw
z Warrantow Subskrypcyjnych i objeciu Akcje Serii J wigzg osobe sktadajgca do
dnia zapisania Akcji Serii J na wskazanym przez Akcjonariusza JHM rachunku
papieréw wartosciowych.

5) Dziatanie za posrednictwem petnomocnika

Akcjonariusze JHM mogg dziata¢é za posrednictwem petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w nastepujgcej formie:

a) petnomocnictwa pisemnego, poswiadczonego przez pracownika
Oferujgcego lub podmiot, ktéry prowadzi rachunek papieréw wartosciowy, na
ktérym zdeponowane sg akcje Spotki Zaleznej lub

b) petnomocnictwa sporzgdzonego w formie aktu notarialnego, lub
c) petnomocnictwa z podpisem poswiadczonym notarialnie.

W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tre$ci petnomocnictwa
winno wynika¢ wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

4.11.4 Zasady rozliczenia
Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Akcje zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi.

Woptata na Akcje musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci, w momencie sktadania
formularza zapisu. Przez wptate na Akcje w petnej wysokosci rozumie sie kwote
rowng iloczynowi liczby Akcji objetych zapisem i ceny emisyjnej jednej Akcji
obejmowanej w wyniku realizacji Warrantéw Subskrypcyjnych. W przypadku
niedokonania petnej wptaty na Akcje w terminie i zgodnie z zasadami okreslonymi w
memorandum, zapis uznany zostanie za niewazny.

W wyniku zawarcia umowy sprzedazy akcji JHM w ramach prowadzonego przez
Spétke skupu, Akcjonariusz JHM, ktdry sprzeda w ten sposob te akcje bedzie
posiadat wierzytelno$¢ wobec Spotki o zaptate ceny zakupu. Réwnoczesnie w wyniku
objecia Akcji Serii J w wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych, Spétka bedzie
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posiadata wierzytelno$¢ wobec Akcjonariusza JHM o wniesienie wktadu pienieznego
z tytutu objecia Akcji Serii J. W efekcie Emitent i kazdy z Akcjonariuszy JHM, ktory
sprzeda akcje JHM w ramach skupu bedg wobec siebie jednoczesnie dtuznikami
i wierzycielami.

W zwigzku z powyzszym, celem rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci, Emitent
i kazdy z Akcjonariuszy JHM dokonajg umownego potrgcenia tych wierzytelnosci.
Oswiadczenie Emitenta o potrgceniu bedzie ztozone w ofercie objecia Warrantow
Subskrypcyjnych skierowanej do Akcjonariuszy JHM, ktorzy ztozg oferte sprzedazy
akcji JHM, a oswiadczenie Akcjonariusza JHM o potrgceniu bedzie zawarte w tresci
oferty sprzedazy akcji JHM. Powyzszy sposéb rozliczenia wniesienia wktadéw na
Akcje Serii J jest oparty o art. 14 KSH, zgodnie z ktérym dopuszczalne jest umowne
potragcenie wierzytelnosci akcjonariusza wobec spotki kapitatowej z wierzytelnoscig
spotki wzgledem akcjonariusza z tytutu naleznej wptaty na poczet akc;ji

Jezeli w wyniku potrgcenia czes$¢ wierzytelnosci Akcjonariusza JHM wobec Emitenta
o0 zaptate ceny zakupu z tytutu sprzedazy akcji JHM nie zostanie zaspokojona, roznica
pomiedzy taczng ceng zakupu nalezng Akcjonariuszowi JHM a tgczng ceng emisyjna,
jaka Akcjonariusz JHM zobowigzany jest zaptaci¢ Emitentowi za Akcje SeriiJ
zostanie zaptacona przez Emitenta Akcjonariuszowi JHM w gotéwce na wskazany
przez niego rachunek pieniezny w dniu rozliczenia ofert sprzedazy akcji JHM w
systemie KDPW.

4.11.5 Informacje o uprawnieniach do uchylenia sie od skutkéw prawnych
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy po rozpoczeciu
subskrypcji akcji nowej emisji udostepniony zostanie aneks do memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, osoba, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztlozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
oswiadczenie ztozone na piSmie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy
inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z
istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych emitent lub
sprzedajgcy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, kt6re zaistniaty lub o ktérych emitent lub
sprzedajgcy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych.

Jednakze oferta objecia Warrantow Subskrypcyjnych i w efekcie oswiadczenie o
wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych sg bezwarunkowe, nieodwotalne i nie
mogag zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Z uwagi na fakt, iz Akcje Serii J sa
emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, do ich
emisji dochodzi juz w momencie wykonania przez akcjonariuszy JHM praw z
Warrantow Subskrypcyjnych. Z uwagi na powyzsze, w praktyce, nie jest mozliwe
uchylenie sie od skutkéw zapisu.
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4.11.6 Terminy i szczegbétowe zasady przydziatu papierow wartosciowych.

Przydziat Warrantow Subskrypcyjnych dokonany zostanie przez Spétke na podstawie
otrzymanych od Akcjonariuszy JHM Formularzy Przyjecia Oferty. Akcjonariuszom
JHM zostanie przydzielona liczba Warrantéw Subskrypcyjnych odpowiadajgca liczbie
akcji JHM przedstawionych do sprzedazy w odpowiedzi na ogtoszong przez Spotke
oferte zakupu akcji JHM.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i beda
przechowywane w siedzibie Spotki.

Z uwagi na to, ze emisja Akcji Serii J dokonywana jest w oparciu o warunkowe
podwyzszenie kapitatu , nie nastgpi formalny przydziat Akcji. Akcje nie bedg posiadac
formy dokumentu, zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
wskazanym przez Akcjonariusza JHM, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW.

W celu wydania Akgcji Serii J, Emitent zamierza ztozy¢ wniosek do KDPW o rejestracje
Akcji Serii J pod odrebnym kodem ISIN. Jednocze$nie Emitent podejmie kroki majgce
na celu dopuszczenie Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
wprowadzenie do obrotu w wyniku asymilacji Akcji Serii J z akcjami dotychczas
wyemitowanymi przez Emitenta bedgacymi w obrocie.

4.11.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot.

Z uwagi na charakter emisji Akcji serii J, zwrot wptat lub zwrot nadptat nie bedzie mie¢
zastosowania. Jezeli jednak w wyniku potrgcenia czes¢ wierzytelnosci Akcjonariusza
JHM wobec Emitenta o zaptate ceny zakupu z tytutu sprzedazy akcji JHM nie zostanie
zaspokojona, réznica pomiedzy tgczng ceng zakupu nalezng Akcjonariuszowi JHM a
taczng ceng emisyjng, jakg Akcjonariusz JHM zobowigzany jest zaptaci¢ Emitentowi
za Akcje Serii J zostanie zaptacona przez Emitenta Akcjonariuszowi JHM w gotdéwce
na wskazany przez niego rachunek pieniezny w dniu rozliczenia ofert sprzedazy akcji
JHM w systemie KDPW.

4.11.8 Przypadki, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapi¢ od jej przeprowadzenia.

Niedojscie do skutku emisji Warrantéw Subskrypcyjnych i Akcji moze wystgpi¢ w
przypadku, gdy zaden z akcjonariuszy JHM nie odpowie na ogtoszone przez Spotke
zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy akcji JHM.

Na date Memorandum, Spotka nie zamierza odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty.

4.11.9 Sposoéb i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposob i termin zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu do skutku Oferty zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronach
internetowych Spotki oraz Oferujgcego.

Zwazywszy na charakter Oferty, nie dojdzie do sytuacji, w ktérej zdarzenie
powodujgce niedojscie do skutku nastgpitoby po objeciu Warrantow Subskrypcyjnych
lub po objeciu Akciji.
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Z uwagi na charakter emisji Akcji, zwrot wpfat nie bedzie mie¢ zastosowania.

4.11.10 Sposoéb i forma ogtoszenia odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub
jej odwotaniu.

Na date Memorandum Spétka nie zamierza odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty, informacja o tym fakcie
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki zostato udostepnione
Memorandum, tj. na stronach internetowych Spétki oraz Oferujgcego.
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5.2

5.3

5.4

DANE O EMITENCIE

Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikator wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa: Mirbud Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Skierniewice

Adres: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Numer telefonu: +48 (46) 833 98 28

Fax: +48 (46) 833 97 32

Adres strony

. : www.mirbud.pl
internetoweyj:

Adres poczty

Krotar bud.ol
elektroniczne;j: sekretariat@mirbud.p

REGON: 750772302
KRS: 0000270385
NIP: 8361702207

Czas trwania emitenta
Czas trwania Emitenta nie zostat oznaczony.
Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisbw prawa powszechnie
obowigzujgcych w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
Spétek Handlowych. Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmag
Mirbud sp. z 0.0. z siedzibg w Skierniewicach (w trybie przepisu art. 551 i nast. KSH.).
Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikobw Mirbud sp. z 0.0. w sprawie
przeksztatcenia zostata podjeta w dniu 29 listopada 2006 roku (akt notarialny Rep. A
nr 4900/2006).

Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a
w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego jako spotki przeksztatconej zostato wydane przez Sad Rejonowy dla
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5.5

todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem: KRS 0000270385. Emitent zostat wpisany do wiasciwego
rejestru w dniu 22 grudnia 2006 roku. Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane
jakiekolwiek zezwolenie.

Krotki opis historii Emitenta

Spétka zostata zawigzana w dniu 18 czerwca 2002 roku, jako jednoosobowa spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w oparciu o akt zatozycielski — umowe spofki
jednoosobowej na podstawie sporzgdzonego aktu notarialnego repetytorium A nr
1898 z dnia 18 czerwca 2002 roku. Spoétka powstata pod nazwg Mirbud-Plus, jej
siedzibg byta zlokalizowana w Skierniewicach, pod adresem: 96-100 Skierniewice, ul.
M. C. Sktodowskiej 159. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 lipca
2002 roku pod numerem KRS 0000124288. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosit 100.000
PLN i dzielit sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatbw po 1.000 PLN kazdy.
Jedynym udziatowcem spoétki byta Halina Mirgos, ktéra objeta cato$¢ udziatow.
Organem uprawnionym do reprezentowania byt jednoosobowy zarzad, ktéry byt
reprezentowany przez Prezesa Zarzgdu w osobie Jerzego Mirgos.

Zarzad spotki na mocy podjetej uchwaty nr 5/2003 z dnia 30 czerwca 2003 roku przez
dotychczasowego wspdlnika, podwyzszyt kapitat zaktadowy spétki o kwote 350.000
PLN tj. do kwoty 450.000 PLN poprzez utworzenie nowych 350 kolejnych réwnych i
niepodzielnych udziatow po 1.000 PLN kazdy.

Nastepnie, zarzad spétki na mocy uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikéw (akt notarialny repertorium A nr 2376 z dnia 7 maja 2004 roku)
podwyzszyt kapitat zaktadowy spétki o kwote 1.500.000 PLN tj. do kwoty 1.950.000
PLN poprzez utworzenie nowych 1.500 kolejnych rownych i niepodzielnych udziatow
po 1.000 PLN kazdy.

W dniu 8 maja 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate
nr 4/2006 (akt notarialny repertorium A nr 1703/2006) w sprawie zmiany tresci umowy
spotki, na ,Mirbud” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 28 czerwca 2006 roku udziaty w spotce zostaty sprzedane Jerzemu Mirgos na
podstawie umowy kupna sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 28 czerwca 2006 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2006 roku na mocy umowy kupna sprzedazy udziatéw, 10
udziatébw o tgcznej wartosci nominalnej 10.000 PLN zostato sprzedanych Halinie
Mirgos.

W dniu 29 listopada 2006 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikéw Mirbud sp.
z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki ,Mirbud” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke MIRBUD spétka akcyjna (akt notarialny repertorium A
nr 4900/2006).

W dniu 29 listopada 2006 roku, aktem notarialnym repertorium A nr 4895/2006
zatozyciele Spotki ustanowili Statut.
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W dniu 22 grudnia 2006 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji Spotki.

W dniu 12 czerwca 2007 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 1.950.000 PLN do kwoty 3.412.500 PLN w drodze emisiji
1.462.500 akcji serii B.

W dniu 5 czerwca 2008 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana spotka zalezna Spétki - JHM
Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (nr KRS 0000307631),
prowadzgca dziatalno$s¢ deweloperskg oraz dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania
nieruchomosciami.

W 2008 roku doszto do emisji 2.264.000 akcji serii C dla posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych w ramach realizacji programu motywacyjnego przyjetego w 2007
roku, a takze emisja 3.611.000 akc;ji serii D w ramach oferty prywatnej.

29 grudnia 2008 roku Spotka debiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

W 2009 roku kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 587.500 PLN, tj.
z kwoty 3.412.500 PLN do kwoty 4.000.000 PLN w drodze emisji 5.000.000 akcji serii
E. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w
dniu 11 grudnia 2009 roku.

W 2010 roku zatozono spotke zalezng w Kazachstanie. Objeto 90% udziatow w
nowopowstatej spotce MARYWILSKA 44 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, zarzadzajgcej centrum handlowym o powierzchni ponad
60.000 m?, objeto réwniez 28,37% udziatbw w kapitale zaktadowym Przedsigbiorstwa
Budowy Drog i Mostow spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Kobylarni.

W dniu 10 grudnia 2010 roku JHM Development spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata przeksztaicona w Spotke Zalezng. Udziaty posiadane w
spotkach MARYWILSKA 44 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostaty zbyte
na rzecz Spotki Zaleznej.

W 2010 roku na Gietde zostaty wprowadzone akcje nowych serii E, F, G oraz H.
taczny wolumen akcji wszystkich emisji wyniost 35.000.000 akcji przedstawiajgcych
taczng warto$¢ nominalng na poziomie 3.500.000 PLN.

W dniu 3 pazdziernika 2011 roku spétka Przedsiebiorstwo Budowy Drég i Mostow
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata przeksztatcona w spétke akcyjng —
Przedsigbiorstwo Budowy Drég i Mostow KOBYLARNIA S.A.

W 2012 roku Spétka zakupita pozostate akcje Przedsiebiorstwa Budowy Drég i
Mostow KOBYLARNIA S.A., zostajac jej jedynym akcjonariuszem.

W 2014 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW dopuszczono
7.492.500 akgciji serii |, co spowodowato podwyzszenie ilosci akcji do 82.492.500, a
kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do 8.249.250 PLN. Rejestracja
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5.6

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze nastgpito w dniu 26
czerwca 2014 roku.

W tym samym roku zostata zawarta przedwstepna umowa nabycia spétki ,DEMUTH
ALFA” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ostréda Spoétki Komandytowo-
Akcyjnej w Ostrodzie.

Dnia 25 listopada 2015 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce
Expo Arena S.A. (dawniej: ,DEMUTH ALFA” spotka =z ograniczong
odpowiedzialnoscig Ostroda Spotki Komandytowo-Akcyjnej. Zawarto rowniez
ostateczng umowe o przejeciu 100% (bez pieciu tysiecznych promila) akcji tej spotki.

W 2016 roku doszto do zmiany nazwy spétki Expo Arena S.A. na EXPO MAZURY
S.A. Nastepnie, podwyzszono kapitat zaktadowy EXPO MAZURY S.A. do kwoty
98.928.000 PLN (data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym — 3 pazdziernika
2016 roku). Kolejne podwyzszenia miaty miejsce w roku 2017 (do kwoty 116.928.000
PLN) oraz w roku 2018 (do kwoty 125.928.000 PLN).

W 2017 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate dotyczgca zatozenia jednoosobowej spétki
kapitatowej pod nazwg: TOB « MIPBY[] ») z siedzibg w Kijowie, wedtug przepiséw
prawa Ukrainy i objecia przez Emitenta wszystkich udziatéw stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego w zawigzywanej Spotce.

W 2018 roku w ukrainskim rejestrze handlowym zostata zarejestrowana spotka
zalezna; zarejestrowano réwniez przedstawicielstwo Spétki na Ukrainie.

W 2019 roku rozpoczeto analize mozliwosci i scenariuszy przejecia catkowitej kontroli
nad Spo6tkg Zalezng oraz wycofania jej akcji z obrotu na GPW.

Rodzaje i wartosci kapitatéow wiasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia
Zgodnie ze Statutem Spétki Emitent tworzy nastepujace kapitaty:

1
2
3
4

) kapitat zaktadowy,

) kapitat zapasowy,

) kapitat rezerwowy, z aktualizacji wyceny,
) pozostate kapitaty rezerwowe.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze tworzy¢ inne kapitaty i
fundusze za wyjgtkiem funduszy, kitére tworzone sg na podstawie przepiséw
odrebnych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spétki podzielony byt na 82.492.500
akcji na okaziciela w petni optaconych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki
ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich
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5.8

wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akgiji.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje: kwoty powstate z podziatu zysku,
niepodzielony wynik z lat ubiegtych, , skutki btedéw poprzednich okresow.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty mniejszosci.

Stan na:

31.12.2018 31.12.2017

Kapitaly i zobowigzania Stan na:

Wyemitowany kapitat podstawowy 8 249 8 249

Zyski zatrzymane przypadajace
akcjonariuszom jednostki 106 120 106 120
dominujacej

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego dotyczace
akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Skumulowane pozostate dochody
przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Pozostate kapitaly przypadajace
akcjonariuszom jednostki 136 948 129 936
dominujacej

Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 6 271 7012
dominujacej

Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat przypadajacy na udziaty
niesprawujace kontroli

Razem 257 589 251 317,00
Nieoptacona czes¢ kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakiadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligaciji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji. Na dzien
publikacji Memorandum nie istniejg obligacje zamienne na akcje Emitenta.
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Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktore w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zakladowy w tym trybie

Obecne brzmienie Statutu nie zawiera upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Rynki, na ktérych sa lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta
Akcje Spotki od 29 grudnia 2008 roku sg notowane na rynku réwnolegtym GPW.

Obligacje serii A Spotki oznaczone kodem ISIN PLMRBUDO00023 notowane byty
w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst od 26 sierpnia 2014 roku do 14 stycznia
2016 roku.

Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego Akcji
Emitentowi ani emitowanym Akcjom nie zostat przyznany rating.

Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci
i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogodlnej liczbie glosow

Grupa Kapitatowa zatrudnia ponad 800 pracownikéw, wsréd ktorych znajduje sie
wysoko wykwalifikowana kadra inzynierska o r6znorodnych specjalizacjach w branzy
budowlanej. Atutem Spétek z Grupy jest rowniez rozwiniety park maszynowy
zapewniajgcy wykonywanie wiekszosci prac na bazie wtasnego zaplecza.

Spétka od 2008 roku sukcesywnie buduje stabilng Grupe Kapitatowg
o zdywersyfikowanej dziatalnosci. Zadania inwestycyjne w zakresie budownictwa
mieszkaniowego w systemie deweloperskim przejeta wydzielona ze struktur Emitenta
Spétka Zalezna, a nabycie w 2010 roku udziatow w Przedsiebiorstwie Budowy Drdg i
Mostéw KOBYLARNIA S.A. z siedzibg w Kobylarni pozwolito rozszerzy¢ zakres
dziatania o roboty drogowe i mostowe oraz produkcje mas bitumicznych. Podmiotem

Zaleznym Spotki jest takze EXPO MAZURY S.A., ktéra zarzgdza centrum
kongresowo-wystawienniczym w Ostrodzie.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi réwniez MIRBUD — KAZACHSTAN (spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Astanie.

W listopadzie 2017 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje dotyczacg zatozenia
jednoosobowej spotki kapitatowej pod nazwg: MIPBY[ (spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) (nazwa skrocona: TOB «MIPBY[]») z siedziba w Kijowie. Spotka
zostata zarejestrowana 25 stycznia 2018 r.

Do Grupy Kapitatowej Spotki Zaleznej nalezy spotka MARYWILSKA 44 Sp. z o.0.,
ktora jest witascicielem i zarzgdza najwiekszym centrum handlowym w Warszawie
oraz dwie spotki zalezne JHM 1 Sp. z 0.0. i JHM @ Sp. z 0.0..
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Emitent jest jednostkg dominujgcg i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w skfad ktérego wchodzg sprawozdania Spétki i jednostek zaleznych:
Grupy Kapitatowej JHM, oraz spotki Przedsigbiorstwo Budowy Drég i Mostow
KOBYLARNIA S.A. i EXPO MAZURY S.A.

Podmioty Zalezne
JHM DEVELOPMENT S.A.

Spoétka powstata 27 maja 2008 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
a nastepnie zostata przeksztatcona 10 grudnia 2010 roku w spoétke akcyjng. W
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, JHM DEVELOPMENT
S.A. zostata zarejestrowana pod numerem KRS 0000372753.

Siedziba jednostki: Skierniewice
Forma prawna: spotka akcyjna

. . - budownictwo mieszkaniowe w systemie
Przedmiot dziatalnosci:

deweloperskim
86,28% akciji, dajgcych 86,28% udziatu w
Udziat w kapitale zakltadowym: kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Przedsigbiorstwo Budowy Drog i Mostéw KOBYLARNIA S.A.

W dniu 03 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat
Gospodarczy  Krajowego  Rejestru  Sadowego  wpisat  przeksztalcenie
Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Spétki z 0.0. — spéiki zaleznej Emitenta, w
Przedsigbiorstwa Budowy Drog i Mostow KOBYLARNIA S.A. do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000396760.

Siedziba jednostki: Kobylarnia
Forma prawna: spotka akcyjna

roboty drogowe i mostowe, produkcja mas

Przedmiot dziatalnosci: . ,
bitumicznych

100% akcji, dajgcych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakltadowym: kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

EXPO MAZURY S.A. (dawniej EXPO ARENA S.A))

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki ,Demuth Alfa” spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig Ostréda spétki komandytowo — akcyjnej z siedzibg w Gdansku w
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spotke EXPO ARENA S.A. z siedzibg w Ostrédzie. Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000513712 w dniu 01 lipca 2014
roku.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Spétka zawarta umowe w przedmiocie zakupu akcji tej
spotki.

Siedziba jednostki: Ostréda
Forma prawna: spotka akcyjna

dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow,
wystaw i kongreséw

67,71% udziatéw dajgcych 67,71% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie

Przedmiot dzialalnosci:

Udziat Spotki w kapitale

zakladowym: , , L,
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw
KOBYLARNIA S.A. 29,66% udziatéw
dajgcych 29,66% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlInej liczbie gtoséw na

Udziaty Spétek z Grupy w zgromadzeniu wspolnikéw

kapitale zaktadowym MARYWILSKA 44 Sp. z 0.0. 2,63% udziatéw

dajgcych 2,63% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlInej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow

MIRBUD KAZACHSTAN

Spétka zostata wpisana do rejestru prowadzonego przez Departament Ministerstwa
Sprawiedliwosci Miasta Astana w Republice Kazachstanu pod numerem 36995-1901-
TOO/HY/ w dniu 07 czerwca 2010 roku. Na dzien 30 czerwca 2018 roku dziatalnosé
Spotki byta zawieszona.

Siedziba jednostki: Astana, Kazachstan
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Przedmiot dziatalnosci: budownictwo drogowe i kubaturowe

100% udziatéw dajgcych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakladowym: kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw
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TOB «MIPBYA»

Spétka TOB «MIPBY[» zostata wpisana do Jednolitego Panstwowego Rejestru
Przedsiebiorstw i Organizacji Ukrainy w dniu 25 stycznia 2018 roku pod numerem:
41887344.

Kapitat zaktadowy TOB «MIPBY[}» wynosi 720.000,00 UAH (wg kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2018 roku - 97.704 PLN). Emitent jest jedynym wspdlnikiem
Spofki.

Siedziba jednostki: Kijow
Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci: budownictwo drogowe i kubaturowe

100% udziatéw dajacych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakladowym: kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow

Podmioty Zalezne JHM
MARYWILSKA 44 Sp. z 0.0.

Spoétka powstata 15 czerwca 2010 roku na i w dniu 23 czerwca 2010 roku zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000359265.

Siedziba jednostki: Warszawa
Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

100% akcji, dajacych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakltadowym: kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw

JHM 1 Sp. z o0.0.

Spétka powstata 13 wrzesnia 2011 roku i w dniu 20 wrzesnia 2011 roku zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396588.

Siedziba jednostki: Skierniewice

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

100% udziatow dajacych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakladowym: | kapitale zaktadowym i og6Inej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspdélnikéw

JHM 2 Sp. z o0.0.

Spétka zostata zawigzana 16 lutego 2012 roku i w dniu 22 marca 2012 roku zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000415335.

Siedziba jednostki: Skierniewice
Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

100% udziatéw dajgcych 100% udziatu w
Udziat w kapitale zakladowym: | kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw
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Schemat struktury Grupy Kapitatowej
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Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
Emitent wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegolnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatlowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Emitent dziata przede wszystkim jako generalny wykonawca we wszystkich
segmentach budownictwa.

Wizytowka przedsigbiorstwa jest trzydziestoletnie doswiadczenie oraz blisko 500
zakonczonych projektow inwestycyjnych nalezacych w zdecydowanej wigkszosci do
prestizowych kontraktéw budowlanych w zakresie budownictwa:

« przemystowego (budynki produkcyjne, handlowe i ustugowe);
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« uzytecznosci publicznej (hale sportowe, stadiony, szpitale, urzedy administraciji
publicznej);

« komercyjnego (centra handlowe, wielkopowierzchniowe sklepy, hale
wystawienniczo-targowe);

« inzynieryjno-drogowego (autostrady, drogi krajowe, wojewodzkie, powiatowe,
elementy miejskiej infrastruktury komunikacyjnej, mosty i bocznice kolejowe);

+ mieszkaniowego (budynki mieszkalne jednorodzinne, szeregowe oraz
wielorodzinne).

Emitent gwarantuje najwyzszg jakos$¢ ustug, sprawng organizacje, szybkie tempo
prac w oparciu 0 najwyzsze standardy oraz profesjonalng kadre techniczna.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnym z jej statutem oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego jest:

« budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa;

- towarowy transport drogowy;

« wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska;
 dziatalno$¢ reklamowo-wydawnicza;

« wynajem pomieszczen na wtasny rachunek;

« sprzedaz hurtowa materiatéw dla budownictwa.

Strukture przychoddéw ze sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz rentownos¢ wg
segmentow dziatalnosci dla Grupy Kapitatowej i Emitenta w 2018 roku w poréwnaniu
do roku 2017 przedstawiajg ponizsze dane:

Sprzedaz realizowana przez Grupe Kapitatowg MIRBUD w 2018 i2017 roku wg
segmentow

Przychody
ze Struktura
sprzedazy przychodo

Przychody
ze Struktura

Wyszczegol- (01.01.2018 W sprzedazy przychodow

(01.01.2017 - w %
31.12.2017)

hienie . W %

31.12.2018)
Sprzedaz ustug

budowlano-
montazowych:

992 004 701 031

- budynki 0 0 0 0
mieszkalne

- budynki uzytku - PR 7.20 52 243 7.45
publicznego
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- budynki
produkcyjne, 427 284 43,07 272 966 38,94
handlowe, ustug

- roboty
inzynieryjno- 493 247 49,72 375 821 53,61
drogowe

LIS 97 872 856 95 840 1115
deweloperska

Dziatlalnosé

zZwigzana z

wynhajmem 45 299 3,96 42 014 4,89
nieruchomosci

inwestycyjnej

Dziatalnosé¢
wystawowo- 5943 0,52 19 160 2,23
targowa

2010 0,18 1811 0,20

m 1143 128 100,00 859 856 100,00

Wartos¢ przychodéw Grupy Kapitatowej w 2018 roku wzgledem 2017 roku wzrosta
o okoto 33%. Wynikato to gtownie z faktu osiggniecia przez Grupe znacznie
wigkszych przychoddw ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych w segmencie
budynkéw produkcyjnych, handlowych, a takze rob6t inzynieryjno-drogowych.

Przewazajgcy udziat w strukturze sprzedazy Grupy w dalszym ciggu stanowity ustugi
budowlano-montazowe (okoto 87% catosci sprzedazy, co stanowi wzrost udziatu w
catosci przychoddw Grupy o ponad 5 punktdéw procentowych).

Ws$r6d przychodéw z ustug budowlano-montazowych najwieksze przychody
generowata sprzedaz ustug w segmencie robét inzynieryjno-drogowych, stanowigca
okoto 50% tych ustug (obnizenie udziatu o okoto 4 punkty procentowe wzgledem roku
ubiegtego), oraz budynkdéw, ustugowych i handlowych generujgcy okoto 43%
przychoddw ze sprzedazy tych ustug (wzrost udziatu o okoto 4 punkty procentowe w
stosunku do poprzedniego roku).

W 2018 roku, z uwagi na znaczny wzrost przychodéw z ustug budowlano
montazowych, obnizeniu ulegt udziat przychodéw z dziatalnosci deweloperskiej w
catosci sprzedazy (spadek o okoto 2,6 punktu procentowego) i udziat przychodoéw z
wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej (spadek o okoto 1 punkt procentowy).
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Rentownos¢ dla Grupy Kapitatowej w 2018 i.2017 roku wg segmentow

Wyszczegol-
nienie

Zysk/ strata
ze
sprzedazy

(01.01.2018 -
31.12.2018)

Zysk/ strata
ze
sprzedazy
(01.01.2017 -
31.12.2017)

Rentownos Rentownos
(e
sprzedazy
w %

sprzedazy
W %

Sprzedaz ustug
budowlano-
montazowych:

- budynki
mieszkalne

56 401 5,69 51144

7,30

0,00

- budynki uzytku
publicznego

- budynki
produkcyjne,
handlowe, ustug.

-5 226 7,31 -9 501 -18,19

30 936 7,24 27 868 10,21

- roboty
inzynieryjno-
drogowe

30 691 6,22 32777 8,72

Dzialalnos¢

deweloperska 18839

19,25 16 454 17,17
Dziatalnosé
zZwigzana z
wynajmem
nieruchomosci

inwestycyjnej

18 472 40,78 16 913 40,26

Dziatalnosé
wystawowo 39
targowa

0,66 340 1,77

-548
93 204

-27,24
8,15

-623
84 229

-34,38
9,80

Pozostate
SUMA

Grupa osiggneta dodatni wynik finansowy we wszystkich podstawowych segmentach
dziatalnosci. Rentownos$¢ sprzedazy Grupy w 2018 roku wzgledem 2017 roku ulegta
obnizeniu o 1,65 punktu procentowego. Wynikato to gtéwnie z generalnego obnizenia
rentownosci w segmencie ustug budowlano—-montazowych ze wzgledu na
uwarunkowania rynkowe (obnizenie poziomu rentownosci o 1,61 punktu
procentowego).

Na uwage zastuguje fakt stabilizowania wynikow Grupy dziatajgcej gtéwnie na rynku
budowlanym poprzez dywersyfikacje jej dziatalnosci a w szczegdlnosci poprzez
wysokg rentownos$¢ sprzedazy w segmencie dziatalnosci deweloperskiej oraz
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wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych, ktére generowaty 40% wyniku na sprzedazy
brutto.

Sprzedaz realizowana przez Emitenta w 2018 i 2017 roku wg segmentow

Przychody

ze
Wyszczegol- sprzedazy
nienie (01.01.2018

Przychody
Struktura ze Struktura
przychodow sprzedazy przychodow
W % (01.01.2017 w %
-31.12.2017)

31.12.2018)

Sprzedaz ustug
budowlano- 619 274
montazowych:

- budynki 72 991 11,79 24198 4,02
mieszkalne
- DUCYARIUZYIKU S N 1154 52 243 8,68
publicznego

- budynki
produkcyjne, 427 284 69,00 320 334 53,25

601 540

handlowe, ustug.

- roboty
inzynieryjno- 47 525 7,67 204 766 34,04
drogowe

m 621 284 100,00 601 540 100,00

Wartos¢ przychodéw Emitenta w 2018 roku wzgledem 2017 roku ulegta
podwyzszeniu o okoto 3%. Wynikato to gtéwnie z faktu osiggniecia przez Spétke
znacznie wiekszych przychodow ze sprzedazy ustug budowlano—montazowych w
segmencie budynkéw produkcyjnych, handlowych, oraz budynkdéw mieszkalnych.

Wsréd przychodéw z ustug budowlano-montazowych najwieksze przychody
generowata sprzedaz ustug w segmencie budynkéw, ustugowych i handlowych
generujgcy ok. 69% przychoddéw ze sprzedazy (wzrost udziatu o ok. 16 punktéw
procentowych w stosunku do poprzedniego roku). Wzrost udziatu w przychodach
Spétki zanotowata sprzedaz ustug w segmencie budynkéw mieszkalnych, ktéra
stanowita okoto 12% przychoddw (wzrost udziatu przychodéw o prawie 8 punktow
procentowych) i budynkéw uzytku publicznego, ktéra stanowita ok 12% sprzedazy
(wzrost udziatu o okoto 3 punkty procentowe). W 2018 roku znacznemu obnizeniu
ulegt za to udziat przychdéw z robét inzynieryjno-drogowych, ktére stanowity jedynie
okoto 8% przychodow (obnizenie udziatu o ponad 26 punkiéw procentowych w
poréwnaniu do poprzedniego roku).
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Rentownos¢ dla Emitenta w 2018 2017 roku wedtug segmentow

Zysk/ Zysk/

strata ze ., strataze .
. . Rentownos¢ Rentownos¢
Wyszczegol- sprzedazy

sprzedazy w sprzedazy sprzedazy w
o (01.01.2017 %
o o

nienie (01.01.2018

31.12.2018) 31.12.2017)

Sprzedaz ustug

budowlano- 32174 5,20 37 136 6,17
montazowych:

- budynki 4 422 6,06 1754 7,25
mieszkalne

" budynki uzytku - g 55 7,31 -9 501 18,19
publicznego

- budynki

produkcyjne, 30 936 7,24 27 836 8,70
handlowe, ustug.

- roboty

inzynieryjno- 2042 4,30 17 021 8,31
drogowe

Pozostate -548 -27,24 0 0
SUMA 31628 5,09 37136 6,17

Rentownos$¢ sprzedazy Spotki w 2018 roku wzgledem 2017 roku ulegta obnizeniu o
1,08 punktu procentowego. Wynikato to gtéwnie z obnizenia rentownosci we
wszystkich segmentach ustug budowlano—montazowych (powodem byly na
uwarunkowania rynkowe), a takze z faktu poniesienia straty w segmencie budynkéw
uzytku publicznego.

W najblizszych latach Spotka nadal bedzie dziata¢ we wszystkich wazniejszych
sektorach rynku budowlanego na obszarze catego kraju. Na dzien sporzadzania
memorandum w portfelu Emitenta warto$¢ kontraktow pozostajgcych do
zrealizowania na rok 2019 i lata nastepne wynosi okoto 1,4 mid zt, w tym na rok 2019
ok. 700 min zt.

Spotka przewiduje, ze w roku 2019 wzrosnie udziat segmentu robét inzynieryjno-
drogowych w przychodach Spotki, gtéwnie za sprawg kontraktow na budowe
fragmentu autostrady A-1 i obwodnicy Olesna. Nadal dominujgcym segmentem
bedzie segment budynkéw kubaturowych (ustugowych, handlowych, przemystowych)
w tym budynkéw magazynowych zawartych z miedzynarodowymi deweloperami
komercyjnymi .

W 2019 r. planowane jest zakohczenie i oddanie 13 inwestyciji (nie uwzgledniajgc prac
na rzecz spoétek zaleznych) na tgczng kwote ponad 440 min zt netto, w tym 8 hal
magazynowych i 5 obiektéw uzytecznosci publicznej.
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5.14

5.15

W zwigzku z dynamicznym rozwojem, znacznym rozszerzeniem obszaru dziatalnosci
i w celu usprawnienia procesu budowlanego w ramach struktury Spétki zostaty
wyodrebnione Regiony podlegte dyrektorom technicznym. W chwili obecnej
funkcjonujg Regiony Centralny, Poétnocno-zachodni, Potudniowy, a w przysziosci
zostanie réwniez utworzony Region Wschodni, ktére korzystaja z doswiadczenia
lokalnej kadry inzynierskiej.

Dzieki realizacji  strategii  zakladajgcej zwigkszony udziat  kontraktow
krétkoterminowych, konsekwentnej polityce doboru wytacznie rentownych kontraktéw
i zabezpieczaniem cen kluczowych materiatéw spdtka w mniejszym stopniu odczuta
trudng sytuacje na rynku budowlanym, zwigzanej z ponadnormatywnym wzrostem
cen materiatéw i ustug.

Spotka finansuje swoéj rozwoj oraz biezgca dziatalnosé przy wykorzystaniu kredytéw
bankowych, leasingu i faktoringu. Wartos¢ dostepnych srodkéw finansowych jest
wystarczajgca do realizacji kontraktéw budowlanych przy utrzymaniu aktualnej skali
dziatalnosci Spotki. W celu zmniejszenia ryzyka uzaleznienia mozliwosci
finansowania od polityki kredytowej Bankéw oraz zmiany struktury finansowania
Strategia Spétki przewiduje, dalszg zamiane diugu krotkoterminowego na
finansowanie dtugoterminowe oraz, ze nowo pozyskiwane finansowanie kredytami
bedzie celowe dla potrzeb realizacji konkretnych uméw o roboty budowlane.

Czynnikami budowania wartosci Spétki w dalszym ciggu bedzie wzrost efektywnosci
realizowanych kontrakiéw budowlanych oraz zdobywanie nowych kompetencji w
perspektywicznych obszarach rynku budowlanego. Oprécz dziatan rynkowych Spétka
bedzie kontynuowata dziatania majgce na celu ograniczenie kosztow poprzez
wykorzystanie zintegrowanego systemu zarzgdzania w oparciu o system SAP we
wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej.

Podstawowym celem Spotki niezmiennie pozostaje rozwdj skali dziatalnosci, przy
zachowaniu atrakcyjnych marz na poziomie zysku operacyjnego EBITDA i zysku
netto.

Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych

Emitent nie posiada inwestycji zagranicznych. Gtéwne inwestycje Emitenta to akcje i
udziaty w jednostkach zaleznych.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan
upadtosciowych, uktadowych, ugodowych, arbitrazowych, egzekucyjnych lub
likwidacyjnych, ktére moga miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Ponadto
Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby stat sie podmiotem w/w
postepowan w najblizszej przysztosci.
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5.16

5.17

5.18

5.19

5.20

5.21

Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych Ilub arbitrazowych, w tym o
postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takich, ktore moga wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogtly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo stosowng informacje o
braku takich postepowan

W ocenie Emitenta nie toczg sie ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy
inne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe
lub arbitrazowe i wedtug wiedzy Emitenta nie mogg wystgpi¢ inne postepowania,
ktére mogty mie¢ lub miaty w niedalekiej przesztosci albo mogg miec¢ istotny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujagce jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizaciji
przez nabywcéw Akcji uprawnien w nich inkorporowanych

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitent na dzien publikacji Memorandum
Informacyjnego nie posiada zobowigzan ksztattujgcych jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére moga istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcédw AKcji
uprawnien w nich inkorporowanych.

Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
Memorandum

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzgdu w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze
majgce znaczacy wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej
emitenta i jego grupy kapitatlowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych
w Memorandum

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 nie wystapity
Zzadne istotne zdarzenia w zakresie zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowe;j
Emitenta.

Prognozy wynikéw finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowej
Emitent nie przedstawia w Memorandum prognozy wynikéw finansowych.

Emitent nie publikowat zadnych prognozy wynikéw finansowych, ktére swym
zakresem obejmowatyby rok 2019 i lata nastepne.

Osoby zarzadzajace i hadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta
5.21.1 Osoby zarzadzajace przedsiebiorstwem Emitenta

Zgodnie z § 29 Statutu Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw powotywanych
na indywidualng kadencje trwajgca piec lat od daty powotania.
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Rada Nadzorcza powotuje cztonkéw Zarzgdu lub caly Zarzad, a takze odrebng
uchwatg okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art.
369 § 5 KSH mandat czionka Zarzadu wygasa w skutek smierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzadu.

W sktad Zarzagdu wchodzg obecnie 4 osoby.

Jerzy Tomasz Mirgos — Prezes Zarzadu

i. Podstawowe informacje
Adres stuzbowy: 96-100 Skierniewice ul. Pl. Unii Europejskiej 18
Wiek: 53 lata
Uptyw kadencji: 23 czerwca 2022 roku

ii. Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Jerzy Mirgos z wyksztatcenia jest technikiem budowlanym. Posiada
uprawnienia budowlane, a takze certyfikat kompetencji zawodowych w krajowym
transporcie drogowym.

iii. Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1999-2004 zajmowat stanowisko prezesa zarzadu spétki MIRBUD-BIS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia).

W latach 2004-2006 byt Dyrektorem Zarzgdzajgcym MIRBUD spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, a po przeksztatceniu spotki w Spotke, zajmuje to
samo stanowisko w strukturze Emitenta.

Od roku 2012 do chwili obecnej zajmuje stanowisko prezesa zarzadu Spétki.

W latach 2008-2012 zajmowat stanowisko Dyrektora Zarzadzajgcego w Spéice
Zaleznej.

Od 2012 roku jest wiceprezesem Zarzgdu Spoétki Zaleznej. W latach 1988-2009
prowadzit tez wtasng dziatalnos¢ gospodarcza.

iv. Wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Jerzy Mirgos nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub
zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie
upadtosci.

v. Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska
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vi.

vii.

Pan Jerzy Mirgos nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych ani zadnym
innym rébwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Jerzy Mirgos nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w  spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisbw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Jerzego Mirgos nie tocza sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Stawomir Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Podstawowe informacje
Adres stuzbowy: 96-100 Skierniewice ul. PI. Unii Europejskiej 18
Wiek: 49 lat
Uptyw kadencji: 26 kwietnia 2022 roku

Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Stawomir Nowak posiada stopien naukowy doktora inzyniera elektryka.
Posiada réwniez uprawnienia budowlane bez ograniczenn do projektowania i
kierowania robotami budowlanymi w zakresie sieci i instalacji elektrycznych.
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vi.

vii.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1999-2013 zajmowat stanowisko adiunkta na Politechnice Warszawskiej.
Dodatkowo, w latach 2002-2006 petnit funkcje Dyrektora Centralnego Osrodka
Informatyki Politechniki Warszawskiej, a w latach 2006-2007 funkcje kanclerza
Politechniki Warszawskiej. W latach 2008-2012 zajmowat stanowisko zastepcy
Dyrektora Zarzadzajgcego Emitenta. W 2012 roku zostat powotany do Zarzadu,
gdzie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Stawomir Nowak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej
lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Stawomir Nowak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikbw Niewyptacalnych ani
zadnym innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Stawomir Nowak nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta
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Wobec Pana Stawomira Nowaka nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie
zostaty zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Satata - Cztonek Zarzadu

vi.

Podstawowe informacje
Adres stuzbowy: 96-100 Skierniewice ul. PI. Unii Europejskiej 18
Wiek: 58 lat
Uptyw kadenciji: 11 maja 2023 roku

Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Tomasz Safata posiada wyksztaicenie wyzsze. Uzyskat tytut magistra
inzyniera na Wydziale Budownictwa i Architektury Politechniki todzkiej —
specjalnos¢ konstrukcje budowlane i inzynierskie.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1997-2000 petnit funkcje cztonka zarzgdu oraz dyrektora ds. produkcji w
spotce BUDMATPOL sp. z 0.0.. Nastepnie, w latach 2000-2001 byt dyrektorem
oddziatu t6dzkiego spotki ENERGOEXPORT S.A. W latach 2001-2009 byt
zatrudniony na stanowisku dyrektora ds. produkcji w spétce VARITEX S.A., aw
latach 2009-2010 na stanowisku dyrektora ds. produkcji budowlanej REX-BUD sp.
z 0.0. Od roku 2010 zajmuje stanowisko Dyrektora ds. Technicznych w Spétce. W
2012 roku zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzadu.

. Wskazanie, czy osoba petlnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Tomasz Satata nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w
stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Tomasz Satata nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych ani
zadnym innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i

115/181



vii.

591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Tomasz Satata nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w  spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdbw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Tomasza Sataty nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pawet Korzeniowski — Cztonek Zarzadu

Podstawowe informacje
Adres stuzbowy: 96-100 Skierniewice ul. PI. Unii Europejskiej 18
Wiek: 44 lata
Uptyw kadenciji: 11 maja 2023 roku

Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Pawet Korzeniowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt ekonomie na
Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu £édzkiego ze specjalnoscig
ekonomia przemystu. Na tym samym wydziale odbywat w latach 2001-2005 studia
doktoranckie. Ukonczyt liczne kursy i szkolenia z zakresu finanséw, matematyki
bankowej oraz analizy finansowej.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1999-2009 byt zatrudniony w Powszechnej Kasie Oszczednosci Bank
Polski S.A., pierwotnie w 4 Oddziale w £.odzi — Wydziale Obstugi Matych i Srednich
Przedsiebiorstw na stanowisku specjalisty ds. kredytow oraz doradcy klienta (lata
1999-2005), a nastgpnie w Regionalnym Oddziale Korporacyjnym w todzi na
stanowisku doradcy klienta. W latach 2009-2011 byt zatrudniony w JHM
Development sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.
Takze od 2009 roku jest zwigzany z Emitentem, gdzie do chwili obecnej zajmuje
stanowisko Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego, a od 2013 roku jest rowniez
Cztonkiem Zarzadu. Od 2010 roku zasiada w radzie nadzorczej MARYWILSKA 44
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vi.

vii.

Sp. z 0.0., a od 2011 roku w radzie nadzorczej Przedsiebiorstwa Budowy Drog i
Mostéw KOBYLARNIA S.A. (od 2014 roku petni tam funkcje przewodniczacego
rady nadzorczej).

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Pawet Korzeniowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji
znalazly sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Pawet Korzeniowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych ani
zadnym innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Pawet Korzeniowski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Pawta Korzeniowskiego nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie
zostaty zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5.21.2 Osoby nadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i
nie wiecej niz siedmiu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
indywidualng kadencje, trwajaca cztery lata od daty powotania.

Czionkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona przewodniczgcego,
zastepce przewodniczgcego i sekretarza.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat czionka Rady
Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art.
386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek smierci, rezygnaciji
albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

W przypadku ztozenia przez cztonka Rady Nadzorczej rezygnacji z petnionej przezen
funkcji lub w razie zaistnienia innych okolicznosci powodujgcych wygasniecie
mandatu, Rada Nadzorcza moze podejmowaé normalng dziatalno$¢, w tym
podejmowac uchwaly, jezeli w jej sktad wchodzi co najmniej 5 cztonkdw.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzi obecnie 7 oséb.

Z uwagi na ochrone danych osobowych cztonkéw Rady Nadzorczej, w oparciu o
przepisy stosowanego bezposrednio Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie
danych), dane adresowe zamieszkania czionkéw Rady Nadzorczej nie zostaty
ujawnione w Memorandum.

Wiestaw Krzysztof Kosonég — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
i. Podstawowe informacje
Wiek: 56 lat
Uptyw kadenciji: 31 maja 2023 r
ii. Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:
Ukonczone studia:

- na wydziale administracji w specjalnosci administracja publiczna oraz studia na
wydziale europeistyki w specjalnosci dyplomacja i stosunki miedzynarodowe,
wspolna polityka zagraniczna i bezpieczenstwa Unii Europejskiej,

- studia podyplomowe kwalifikacyjne z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy.

W 2015 roku uzyskat swiadectwo MSP do petnienia funkcji cztonka rad
nadzorczych

iii. Zajmowane wczesniej stanowiska:

1984-1987  Instruktor produkcji ogrodniczej w EZPOW w Rawie Mazowieckiej
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1987-1990

1990-2000
1992-1995
2000-2004

2005-2007

2007-2008

2009-2011

2011-2011
2012-2016
2013-2016

2017- nadal

2003-2008

2016-2017
2009-2011

2012-2014

2002-2006

gtowny Specjalista i Kierownik Dziatu Handlu i
Ogrodniczej w WZSOIP w Skierniewicach

Produkcji

Wiasna dziatalno$¢ gospodarcza
Prezes Zarzgdu POLEXIM Sp. z 0.0. w Skierniewicach

Dyrektor Delegatury w Skierniewicach tddzkiej Regionalnej Kasy
Chorych i £édzkiego Oddziatu Wojewddzkiego NFZ w todzi.

Kierownik rejonu w Skierniewicach t6dzkiego Osrodka Doradztwa
Rolniczego w Bratoszewicach.

Doradca ds. rynku polskiego w zakresie ekonomiki zuzycia energii
w systemach grzewczych zasilanych gazem i lekkim olejem
opatowym EPS GmbH w Hanowerze.

Dyrektor ds. restrukturyzacji i prezes zarzadu spétki Zaktad
Doswiadczalny Instytutu Zootechniki PIB Rossocha - Spétka z o.o.
w Rossosze.

Prezes zarzadu spotki z 0.0. MARYWILSKA 44 w Warszawie
Gtowny specijalista w Instytucie Ogrodnictwa w Skierniewicach

Prezes jednoosobowego =zarzadu spétki Kwiaciarski Zaktad

Doswiadczalny 1O - Nowy Dwér Spétka z o.0.

Manager projektu i samodzielny manager w spoétce z 0.0. Fieldstone
Investments |l z siedzibg w Warszawie

Czionek rady nadzorczej Il i Il kadencji Wojewoddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi;

Cztonek rady £édzkiego Oddziatu NFZ w todzi;

Cztonek i przewodniczacy rady nadzorczej MIRBUD S.A. z siedzibg
w Skierniewicach.

Przewodniczacy rady nadzorczej Sadowniczego Zaktadu
Doswiadczalnego IO - Spétka z 0.0. w Brzeznej
Radny Sejmiku Wojewodztwa tddzkiego Il kadencji, v-ce

przewodniczgcy komisji rewizyjnej i v-ce przewodniczgcy komisji
wspétpracy z zagranicg

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Wiestaw Krzysztof Kosondg nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, kiére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej

zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych

lub do
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vi.

vii.

rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Wiestaw Krzysztof Kosondég nie figuruje w Rejestrze Diuznikdéw
Niewyptacalnych ani zadnym innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub peltnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepiséow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Wiestaw Krzysztof Kosondg nie zostat pozbawiony przez Sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkciji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdbw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec pana Wiestawa Krzysztofa Kosonoga nie toczg sie ani w okresie ostatnich
2 lat nie zostaly zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Waldemar Borzykowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Podstawowe informacje

Wiek: 69 lat
Uptyw kadenciji: 31 maja 2023
Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Waldemar Borzykowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Posiada tytut magistra
ekonomii uzyskany na Uniwersytecie £édzkim.
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vi.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

Pan Waldemar Borzykowski w latach 1983 — 1985 zajmowat stanowisko dyrektora
ekonomicznego w Skierniewickim Kombinacie Budowlanym.

Na stanowisku dyrektora ekonomicznego byt rowniez zatrudniony w latach 1985 —
1987 w Wojewodzkim  Przedsigbiorstwie  Inzynieryjno-Instalacyjnym w
Skierniewicach.

W latach 1988 — 1993 byt dyrektorem Przedsigbiorstwa Budowlanego PREFABUD
w Skierniewicach.

Od 1994 do 2007 roku petnit funkcje skarbnika miasta Skierniewice.

Obecnie od 2011 roku petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
zasiada rowniez od 2011 roku w radzie nadzorczej Spotki Zaleznej.

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Waldemar Borzykowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji
znalazly sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Waldemar Borzykowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych
ani zadnym innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnhomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Waldemar Borzykowski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w  spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
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miejsce na podstawie przepisbw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Waldemara Borzykowskiego nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2
lat nie zostaty zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Krystyna Lachowicz

Podstawowe informacje

Wiek: 58 lat
Uptyw kadencji: 24 czerwca 2020 roku
Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pani Krystyna Lachowicz posiada tytut magistra ekonomii Uniwersytetu
Warszawskiego. Ztozyta rowniez z wynikiem pozytywnym egzamin na czionkéw
rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa. Posiada ukonczone kursy i
szkolenia z zakresu rachunkowosci, projektéw inwestycyjnych, analizy finansowej,
planowania i wyceny wartosci jednostek gospodarczych, z zakresu przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych, audytu finansowego.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1992-1998 byta zatrudniona jako analityk kredytowy w Banku Handlowym
S.A., a nastepnie od 1998 do 2001 roku pracowata jako kierownik Sekcji Kredytéw
Gospodarczych banku PKO BP S.A. w latach 2001-2009 byta ekspertem w DNB
Bank Polska S.A. Od 2009 roku zajmuje stanowisko eksperta w Agencji Rozwoju
Przemystu S.A.

Z ramienia Agencji Rozwoju Przemystu S.A. petnita funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w:

Euroluk Sp. z 0.0. w Likwidacji w latach 2010 — 2013
Pol-Euro Linie Zeglugowe S.A. w latach 2012 — 2013

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. w latach 2013 — 2016
Zaktady Porcelany Stotowej Sp. z 0.0. w latach 2016 - 2018

Od 2016 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci
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Pani Krystyna Lachowicz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pani Krystyna Lachowicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych ani
zadnym innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub peltnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepisobw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pani Krystyna Lachowicz nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatbw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pani Krystyny Lachowicz nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie
zostaty zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Andrzej Zakrzewski

Podstawowe informacje

Wiek: 60 lat
Uptyw kadenciji: 31 maja 2023 roku
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Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Andrzej Zakrzewski posiada tytut magistra inzyniera na kierunku mechanika
i budowa maszyn na Wojskowej Akademii Technicznej w Warszawie.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 1983-1988 byt zatrudniony na stanowisku kierownika rob6t budowlanych
w Zaktadzie Inwestycji i Budownictwa.

W latach 1988-1990 sprawowat funkcje inspektora nadzoru w spotce Hortex.
W roku 2004 byt zatrudniony w przedsiebiorstwie Chojecki.

W latach 2004-2008 byt regionalnym przedstawicielem handlowym w spétce
Interoil M.K.A Skorupa sp. .

Od 2008 roku jest zatrudniony na stanowisku regionalnego przedstawiciela
handlowego w spoétce Pader sp. z 0.0. sp. k. Oprocz zasiadania w Radzie
Nadzorczej Emitenta, zasiada rowniez w radzie nadzorczej Spétki Zaleznej.

. Wskazanie, czy osoba petlnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Andrzej Zakrzewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, kiére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Andrzej Zakrzewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych ani
zadnym innym rGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub peltnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepiséow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Andrzej Zakrzewski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdbw XXXI-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
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Spoétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Andrzeja Zakrzewskiego nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat
nie zostaly zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Hubert Bojdo

Podstawowe informacje

Wiek: 46 lat
Uptyw kadenciji: 25 maja 2022 roku
Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pan Hubert Bojdo jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na
kierunku finanse i bankowos¢ oraz studiow doktoranckich w Kolegium Analiz
Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowe;j.

. Zajmowane wczesniej stanowiska:

Prace zawodowg rozpoczat w 1995 roku na stanowisku maklera papieréw
wartosciowych.

W latach 1997-2002 pracowat w Arthur Andersen, nastepnie przez 4 lata byt
zwigzany z Deloitte.

W 2008 roku byt wspétzatozycielem Rubicon Partners S.A.

Posiada doswiadczenie w zakresie finanséw przedsigbiorstw, rynku kapitatowego,
restrukturyzaciji, fuzji i przejec.

Od 2016 roku jest prezesem zarzadu Grupy Scanmed oraz dyrektorem
wykonawczym Life Healthcare — globalnej grupy $wiadczgcej ustugi szpitalnej
opieki medycznej, notowanej na gietdzie w Johannesburgu.

Jest réwniez czionkiem zarzadu Pracodawcéw Medycyny Prywatnej przy
Pracodawcach RP. Zasiada tez w radach nadzorczych spétek prywatnych i
publicznych z r6znych sektoréw.

Wskazanie, czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pan Hubert Bojdo nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujace;j
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w
stanie upadtosci.
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Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pan Hubert Bojdo nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych ani zadnym
innym rébwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pan Hubert Bojdo nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
Spétek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pana Huberta Bojdo nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Agnieszka Maria Bujnowska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Podstawowe informacje

Wiek: 50 lat
Uptyw kadencji: 31 maja 2023 roku
Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Pani Agnieszka Bujnowska ukonczyta Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu
Lodzkiego ze specjalnoscig rachunkowos¢ i analiza finansowa przedsigbiorstw. Z
pozytywnym wynikiem ztozyta egzamin dla cztonkoéw rad nadzorczych w spétkach
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Skarbu Panstwa. Ukonczyta takze szkolenie: Program Komitet Audytu, ktérego
organizatorami byli GPW oraz Akademia Leona Kozminskiego.

Zajmowane wczesniej stanowiska:

W latach 2007-2008 i 2011-2012 zasiadata w radzie nadzorczej Osrodka Sportu i
Rekreaciji sp. z 0.0. z siedzibg w Skierniewicach. W 2013 roku byta cztonkiem rady
nadzorczej spotki Zaktad Wodociggow i Kanalizacji WOD-KAN sp. z 0.0. z siedzibg
w Skierniewicach. Od 2010 roku zasiada w radach nadzorczych Marywilska 44 sp.
Z 0.0., Przedsiebiorstwa Budowy Drog i Mostéw S.A. oraz Spétki Zaleznej. Od
2011 roku jest przewodniczacg rady nadzorczej Miejskiego Zaktadu Komunikaciji
w Skierniewicach sp. z 0.0. Od 2015 roku zasiada w radzie nadzorczej Expo
Mazury S.A. Na funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zostata powotana w
2007 roku.

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pani Agnieszka Bujnowska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pani Agnieszka Bujnowska nie figuruje w Rejestrze Dtuznikédw Niewyptacalnych
ani zadnym innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub peltnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pani Agnieszka Bujnowska nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w  spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatow XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu Spotek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére
mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.
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Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pani Agnieszki Bujnowskiej nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie
zostaty zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wiktoria Braun

Podstawowe informacje

Wiek: 51 lat
Uptyw kadenciji: 31 maja 2023 roku
Istotne informacje o wyksztatceniu i kwalifikacjach:

Mgr matematyki uzyskany - Uniwersytet Panstwowy im. Szewczenki w Kijowie,
Wydziat Mechaniczno-Matematyczny.

Mgr ekonomii - Szkota Gtéwna Handlowa (SGH) w Warszawie, Wydziat Finanse i
bankowosc¢.

Studia podyplomowe - Politechnika Warszawska, Zarzadzanie Projektami.

Biegty Rewident, nr. wpisu 12754 w Rejestrze biegtych rewidentéw prowadzonym
przez KRBR.

Zdany egzamin dla kandydatow na cztionkéw Rad Nadzorczych spétek Skarbu
Panstwa przed komisjg egzaminacyjng powotang przez Ministra Skarbu Panstwa.

Poswiadczenie bezpieczehstwa upowazniajgce do dostepu do informacji
niejawnych  stanowigcych tajemnice stuzbowg oznaczonych klauzulg
,zastrzezone” wydane zgodnie z Ustawg z dnia 22 stycznia 1999 r. o ochronie
informacji niejawnych.

Certyfikat — Prince2®Foundation in Project Management (certificate number
GR633034575WB).

Certyfikat — M_o_R®Foundation (Managing of Risk).

Certyfikat brytyjskiego Institute of Leadership and Management (ILM) z facylitacji
wedtug metodyki Process Iceberg® Facilitation.

Biegly Sadowy =z zakresu audytu, ekonomii, finanséw, ksiegowosci,
rachunkowosci, podatkow.

Szkolenia:

Certyfikowane szkolenie z Zarzadzania projektami wedtug standardu Prince2®,
poziom Foundation (12/2015).
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Certyfikowane szkolenie z Facylitacji zgodnie z modelem Process Iceberg®
Facilitation wedtug program brytyjskiego Institute of Leadership and Management
(04/2016).

Certyfikowane szkolenie M_o_R® z Zarzadzania Ryzykami
zgodnie z brytyjskg metodyka firmy AXELOS Limited (12/2016).

Liczne kursy oraz szkolenia z prawa gospodarczego, rachunkowosci, MSR/MSSF,
podatkow, finanséw przedsigbiorstw, prawa pracy, innych przepiséw prawa,
doszkalanie z rachunkowosci polskiej i MSR/MSSF oraz podatkéw w ramach
obligatoryjnego programu szkoleniowego dla biegtych rewidentéw.

Zajmowane wczesniej stanowiska:
02.2016 — nadal Biegty Sadowy

08.2017- 03.2019  Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie —
Kwestor

05.2016 - 08.2017 Green House Development w Warszawie — Dyrektor
Finansowy

08.2013 - 05.2016  Accountant Partner Sp. z 0.0. w Warszawie — Dyrektor
Zarzgdzajacy

052012 -07.2013  Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. w Warszawie — Aplikant
Biegtego Rewidenta

11.2010 - 04.2012 Telewizja Polska S.A. w Warszawie — Dyrektor Biura
Finansow

02.2005 - 10.2010  Progres Services Sp. z 0.0. w Warszawie — Dyrektor
Finansowy/ Prokurent

07.2003 - 11.2004 Polkomtel S.A. w Warszawie — Kierownik Dziatu Kontroli
Wewnetrznej w Departamencie Rachunkowosci i Podatkéw

09.2000 - 07.2003  Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Gerling S.A. w

Warszawie —  Zastepca Dyrektora Departamentu
Rachunkowosci
02.1997 - 06.2000  Mobilebitz Sp. z o0.0. w Warszawie - Dyrektor

ds. ekonomicznych

. Wskazanie, czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby

nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci

Pani Wiktoria Braun nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujace;j
lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie
upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych Ilub do
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rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Pani Wiktoria Braun nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych ani
zadnym innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

vi. Informacje o pozbawieniu przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepiséow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Pani Wiktoria Braun nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce  handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu Spotek Handlowych, ani nie zaistniaty inne rbwnowazne zdarzenia, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

vii. Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Pani Wiktorii Braun nie toczg sie ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu,
z uwzglednieniem podmiotéow, dziatajgcych w porozumieniu, wraz
z informacjami o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych oséb fizycznych posiadajagcych ponad 10% gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Struktura kapitatu akcyjnego

Sposéb
pokrycia
kapitatu

Data
rejestracji

Wartosé Kapitat

nominalna zaktadowy
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jednej

akgji

zarejestrowany

w tys. zt

1 A 19500000 0,10zt 1 950 gotébwka 22.12.2006r.
2 B 14625000 0,10zt 1462 gotébwka  22.12.2006r.
3 Cc 2 264 000 0,10 zt 226 gotébwka 22.12.2006r.
4 D 3611 000 0,10 z 361 gotébwka 22.12.2006r.
5 E 5000 000 0,10 zt 500 0 gotébwka  11.12.2009r.
6 F 10000000 0,10z 1 000 gotéwka 03.03.2010r.
7 G 10000000 0,10zt 1000 gotébwka 19.05.2010r.
8 H 10000000 0,10zt 1000 gotébwka 18.08.2010r.
9 I 7 492 500 0,10 zt 749 gotébwka  26.05.2014
Razem 82492 500 8 249

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na date Memorandum Informacyjnego

% udziat

Liczba Udziat w akcji w

Akcjonariusz posiadanych kapitale ogolnej

akgiji zaktadowym liczbie

gtoséw

Jerzy Mirgos 34 159 333 41,41% 32; ; 9 41,41%

Nationale-Nederlanden 10 280
Otwarty Fundusz 10 280 000 12,46% 000 12,46%
Emerytalny

Pozostali akcjonariusze = 38 053 167 46,13 % 381 275 3 46,13%
Razem 82 492 500 100,00% 825 : 3 2 100,00%

Struktura wtasno$ci kapitatu zaktadowego na dzien Memorandum Informacyjnego

Akcjonariusz

Jerzy Mirgos

Liczba
posiadanych
akgiji

34 159 333

Udziat w
kapitale
zaktadowym

41,41%

Liczba

gtosow

34.159.333

% udziat
akcji w
0golnej
liczbie
gtosow

41,41%
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6.1

6.2

6.3

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 10 193 049 12,36% 10 193 049 12,36%

Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 38 140 118 46,23% 38 140 118 46,23%
Razem 82 492 500 100,00% 82492500 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w stosunku do oséb fizycznych posiadajagcych
ponad 10% gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta nie toczy ani
nie zakonczyto sie w ciggu ostatnich dwdch lat jakiekolwiek postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karnoskarbowe, ktorych wynik mégt lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spétkg publiczna, ktérej Akcje znajdujg sie w obrocie
na rynku rownolegtym GPW ipodlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym
z obowigzujgcych przepisow prawa oraz regulacji giefdowych, wskazane ponizsze
informacje zostalty zamieszczone w Memorandum przez odestanie. Informacje te
pochodzg z dokumentow, ktére Emitent udostepnit do publicznej wiadomosci 25
kwietnia 2019 roku oraz ktére zostaty przekazane KNF przed datg Memorandum.

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono
sporzgdzone, obejmujgce dane poréwnawcze, sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
inormami  zawodowymi  jest = zamieszczone na  stronie  Emitenta:
https://relacje.mirbud.pl/pobierz/476/sprawozdanie-finansowe-pdf ;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktéry zostato ono sporzadzone, obejmujgce dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi jest zamieszczone na stronie
Emitenta:
https://relacje.mirbud.pl/pobierz/481/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-pdf;

opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
oktorych mowa w pkt 1 — 2 sg zamieszczone na stronie Emitenta:
https://relacje.mirbud.pl/pobierz/483/sprawozdanie-niezaleznego-bieglego-

rewidenta-pdf

https://relacje.mirbud.pl/pobierz/478/sprawozdanie-niezalezneqo-bieglego-
rewidenta-pdf .
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ZALACZNIK NR 1
ODPIS Z WLASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Stona 1z 11
Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informacie, nie wymaga podpisu | pieczed.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.06.2019 godz. 12:46:28
Numer KRS: 0000270385
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracli w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22.12.2006
Ostatni wpis |mmu S0 Data dokonania wpisu 07.06.2019
Sygnatura akt LD.XX NS-RE).KRS/12614/19/708
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA LODZI-SRODMIESCIA W £ODZI SAD GOSPODARCZY XX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 750772302, NIP: 8361702207
3.Frma, pod ktérg spitka dziata MIRBUD SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wazedniefsze] rejestracsi -
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnodé | NIE
gospodarczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spoid cywiinej?
6.Czy podmiot posiada status organizacy | NIE
polytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedzba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. SKIERNIEWICE, gmina M. SKIERNIEWICE, miejsc.
SKIERNIEWICE
2.Adres ul. UNII EUROPEISKIE), nr 18, lok. -, miejsc. SKIERNIEWICE, kod 95-100, poczta SKIERNIEWICE,
kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne) e
4.Adres strony internetowe) —
Rubryka 3 - Oddziab
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie

1/ STATUT SPOLKI Z 29.11.2006R., NOTARIUSZ WO)CIECH TADEUSZ RUTKOWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W BRZEZINACH, REPERTORIUM A NR 4895/2006,

2/ 04.12.2006R., NOTARIUSZ WOXCIECH TADEUSZ RUTKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
BRZEZINACH, REPERTORIUM A NR 4954/2006 - ZMIENIONO § 10 PKT 4 STATUTU,

3/ 15.12.2006R., NOTARIUSZ WOICIECH TADEUSZ RUTKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
BRZEZINACH, REPERTORIUM A NR 5201/2006 - ZMIENIONO § 1,§4,§7,§9,§ 10, § 11, § 33
STATUTU; SLOWA: "KAPITAL AKCYINY" W TEKSCIE STATUTU ZASTAPIONO SLOWAMLI:
"KAPITAL ZAKLADOWY" W ODPOWIEDNIE) FORMIE.

04.04.2007 R., NOTARIUSZ JADWIGA SALAMON, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH, REPERTORIUM A NR 949/2007 - DOTYCHCZASOWY § 8 STATUTU
OZNACZONO JAKO UST. 1 I DODANO UST. 2;

04.10.2007 R. - REPERTORIUM A NR 7476/2007, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §§: 8 UST. 1, 19, 22, 24, SKRESLONO UST. 3-6 W § 10.

20.11.2007 R., NOTARIUSZ JADWIGA SALAMON, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH, REPERTORIUM A NR 3401/2007 - ZMIENIONO § 9 STATUTU, DODANO § 28
ZE ZNACZKIEM 1;

13 GRUDNIA 2007 R. AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 3691/2007 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JADWIGE SALAMON, KANCELARIA NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH,
ZMIENIONO § 26.

18.01.2008 R., NOTARIUSZ JADWIGA SALAMON, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH REPERTORIUM A NR  169/2008 - ZMIENIONO § 34 STATUTU SPOLKI;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11 LUTEGO 2008 R. - REPERTORIUM A NR 561/2008, NOTARIUSZ
JADWIGA SALAMON, KANCELARIA NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH - ZMIANA § 28 ZE
ZNACZKIEM 1.

01.09.2008R.,REPERTORIUM A NR 3799/2008, NOTARIUSZ JADWIGA SALAMON, KANCELARIA
NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH, ZMIANA §8 UST.21 §7.

29.09.2008R.,REPERTORIUM A NR 5961/2008, NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH, PROSTUJACY UCHWALE NR 37 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 01.09.2008R., ZMIANA §7, §8 UST.2 STATUTU SPOLKL
16.10.2008R.,REP.A NR 6466/2008, NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SKIENIEWICACH, ZMIANA §8 UST.1, §9 UST.1 STATUTU SPOLKI-UCHWALA NR 53/2008.
16.10.2008R.,REP.A NR 6466/2008, NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SKIERNIEWICACH, ZMIANA §8,§9 UST.1 STATUTU SPOLKI-UCHWALA NR 56/2008.

23.10.2009 R., NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH , REPERTORIUM A NR 6032/2009 - ZMIENIONO § 8, § 14, § 15, § 17,§ 20, §
23, § 24, § 26, § 27 UST. 2 PKT 7 - 10, § 31 UST. 4 PKT 2, § 37, § 38 UST. 1 STATUTU SPOLKI;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.11.2009 R., NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH, REP. A NR.6655/2009 - DODANO § 10A STATUTU SPOLKL

17.06.2011 R., NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH, REPERTORIUM A NR 3321/2011 - ZMIENIONO § 8 STATUTU, DODANO
PUNKTY 6-8 W § 9 UST. 1, SKRESLONO § 10 A;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.07.2012 R., REP A NR 3734/2012, NOTARIUSZ B. FIDRYSIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH - ZMIANA § 19 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.07.2013R., REP. A NR 3788/2013 NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH - ZMIANA :
§24 UST .4, §29 UST.1, §31 UST.4 PKT 5, §31 UST.5 STATUTU SPOKKI.

14

23.05.2014 R. NOTARIUSZ BEATA FIDRYSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
SKIERNIEWICACH, REPERTORIUM A NR 2830/2014- DODANO §10A DO STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.07.2014 R., KANCELARIA NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH,
NOTARIUSZ ELZBIETA WIEPRZKOWICZ, REPERTORIUM A NR 2443/2014-UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA O ZMIANIE TRESCI: § 7, § 81§ 9 UST.1 STATUTU SPROSTOWANA W DNIU
26 SIERPNIA 2014 R. PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE WIEPRZKOWICZ Z KANCELARIT
NOTARIALNE) W SKIERNIEWICACH, REPERTORIUM A NR 2628/2014 W ZAXRESIE TRESCT § 7.

26.06.2015R., REP.A NR 948/2015, NOTARIUSZ JOANNA WIEPRZKOWICZ-LYZEN, KANCELARIA
NOTARIALNA W SKIERNIEWICACH - ZMIANA §32 STATUTU.
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17

11.06.2018 R., REPERTORIUM A NR 5555/2018, NOTARIUSZ PAWEL GMEREK, KANCELARIA
NOTARIALNA W PIASECZNIE - ZMIANA § 28 Z INDEKSEM 1, § 31, § 35

17.05.2019 R., REPERTORIUM A NR 4299/2019, NOTARIUSZ PAWEL GMEREK, KANCELARIA
NOTARIALNA W PIASECZNIE - ZMIANA § 10 A STATUTU

1.Czas, na jaki zostala utworzona spéka | NIEOZNACZONY

4.C2y statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
| tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdiki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialuy | NIE
w Zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kredlenie okolicznodd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdiki oraz UCHWARA NR 8/2006 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW *MIRBUD" SPORXI Z
|informacsa o uchwale OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 29.11.2006R. O PRZEKSZTALCENIU SPOLXI Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA - NOTARIUSZ WO)CIECH TADEUSZ
RUTKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W BRZEZINACH, REPERTORIUM A NR 49002006

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendii | Konsumentéw o

200dzie na dokonanie koncentrach
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka
1 1.Nazwa lub firma *MIRBUD" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~
2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencli, | KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdeym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze albo ewidencl 0000124288
4.Nazwa sadu prowadzaceqgo rejestr | 1t
albo organy prowadzacego ewidencie
5.Numer REGON 750772302
6.Numer NIP ———
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spotki
1.Wysokoéé kapitatu zakiadowego 8 249 250,00 Zt
2.Wysokodd kapitaty doceiowego S 625 000,00 Zt
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3.Uczba akcji wszystkich emisji 82492500

4.Wartodd nominalna akcji 0,10 2

5.Kwotowe okredienie czedd kapitalu 8 249 250,00 Zt

wplaconego

6.Wartodd nominalna warunkowego 1 406 253,80 Zt

| podwy2szenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcy

SERIA A

2.Liczba akcfi w danej serii

19500000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
adji uprzywilejowanych b
|informacsa, 2e akcje nie s3

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii

14625000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych kub
|informacsa, 2 akcge nie s3

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 |1.Nazwa seri sk

C

2.Liczba akgji w danej serii

2264000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
|informacia, 2e akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcyi

D

2.Liczba akji w danej serii

3611000

3.Rodza) upezywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcy

E

2.Liczba akcji w danej serii

5000000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
|informacia, 2e akcje nie s3

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6  |1Nazwa seri kg

4

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akdji uprzywilejowanych lub
|informaca, 2e akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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7 |1.Nazwa seri akay

G

2.Liczba akei w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa seri akcj

H

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

9 |1Nazwa seri akas

SERIA 1

2.Liczba akcji w danej serii

7492500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionago do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentadli podmiotu JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKLADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU

SPOLKI UPRAWNIONY JEST CZLONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO, A JEZELI ZARZAD JEST
WIELOOSOBOWY, WYMAGANA JEST REPREZENTACIA LACZNA DWOCH CZLONKOW ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 |1.Nazwisko / Nazwa Iub fiema

NOWAK

SLAWOMIR

69053101533

WICEPREZES ZARZADU

NIE
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7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa Iub firma MIRGOS

2.Imiona JERZY TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 65091300855

4.Numer KRS axax

S.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.C2zy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

ynnodcach?

7.Data do jakiej 20stala zawieszona |~

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KORZENIOWSKI

2.Imiona PAWEL

3.Numer PESEL/REGON 75071008835

4.Numer KRS -

5. Funkcia w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

ynnodcach?

7.Data do jakiej 20stala zawieszona —

1.Nazwisko / Nazwa lub firma SALATA

2.Imiona TOMASZ JAN

3.Numer PESEL/REGON 610708085%0

4.Numer KRS sxex

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

2arzadu 20stala zawieszona w

cynnodciach?

7.Data do jakiej z0stala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nazwa organu |P.ADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 |1.Nazwisko BUINOWSKA
2.Imiona AGNIESZKA MARIA
3.Numer PESEL 69051114227

2 |1.Nazwisko ZAKRZEWSKI
2.Imiona ANDRZE)
3.Numer PESEL 59011506733

3 1.Nazwisko BOJDO
2.Imiona HUBERT JAN
3.Numer PESEL 73052702473

4 |1.Nazwisko JANKOWSKI
2.Imiona |DARIUSZ
3.Numer PESEL 74021001478
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5 1.Nazwisko [sorzvkowsia
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL 49110103652
6 1.Nazwisko |LACHOWICZ
2.Imiona [xrvsTYNA
3.Numer PESEL 601029042856
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko PRZYBYL
2.1miona EWA MALGORZATA
3.Numer PESEL 56090500780
4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewatajace drisleinosci |1 |41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH 1
przedsiebiorcy NIEMIESZKALNYCH
2.Przedmiot pozostake] dziatalnoici 1 |42, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD
s sn s 2 |42 12, 2, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH 1 KOLEI PODZIEMNE)
3 |42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELI
4 |4, 41, z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
5 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW
6 |77, 12, Z, wYNAIEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
7 |77, 32, , viYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o zloz dokumentach
Rodzaj dokumenty Nr kolejny w | Data ziozena Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zkozeniu 1 29.06.2007 01.01.2006 - 21.12.2006
FOCINNGO SpRmworni 2 29.06.2007 22.12.2006 - 31.12.2006
3 09.07.2008 01.01.2007R.-31.12.2007R.
4 23.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 25.06.2010 01.01.2009-31.12.2009
le 01.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010R.
7 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
|s 19.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
9 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 06.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 28.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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2 01.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 28.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 01.01.2006 - 21.12.2006
m% 2 22.12.2006 - 31.12.2006
rocznego sprawozdanis 3 saxee 01.01.2007R.-31.12.2007R.
fnansowego 4 exns 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 anae 01.01.2009-31.12.2009

s ranee 01.01.2010 R. - 31.12.2010R.

7 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

s 01.01.2012-31.12.2012

9 ranee 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 ranee 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 raxee 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

2 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 01.01.2006 - 21.12.2006
kb postancwienis o 2 enee 22.12.2006 - 31.12.2006
sprawazdania finansowego |3 01.01.2007R.-31.12.2007R.

4 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 waxee 01.01.2009-31.12.2009

s anns 01.01.2010 R. - 31.12.2010R.

7 wexee 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

s 01.01.2012-31.12.2012

9 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 wanee 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

2 raxee 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ziozeniu 1 01.01.2006 - 21.12.2006
sprewordsnis z dziisinobd |, 22.12.2006 - 31.12.2006

3 wanee 01.01.2007R.-31.12.2007R.

4 sanee 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 01.01.2009-31.12.2009

s 01.01.2010 R. - 31.12.2010R.

7 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

s 01.01.2012-31.12.2012

9 wanee 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 ranee 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 reree 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
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Nr kokejny w
polu

Data ziozenia

Za okres od do

23.06.2009

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

25.06.2010

01.01.2009-31.12.2009

01.07.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

03.07.2012

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

15.06.2013

01.01.2012-31.12.2012

03.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

06.07.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

28.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

01.06.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

03.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

2.Wzmianka o ziozeniu opinii
|bieglego rewidenta /

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

01.01.2012-31.12.2012

f
o

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

4.Wzmianka o zioZeniu
sprawozdania z dziatainoda
spéiki dominujace)

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

BWONOUI&UNO-SOON

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korniczgcym rok obrotowy

1.0z koficzacy pierwszy rok obrotowy, | 31.12.2006

2a ktdey nalezy zioyé sprawoedanie
|finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci albo
wmwmmkmwabopommmupmmnm

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzqd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.06.2019
adres strony intemetowe], na kidrej s dostepne informacie 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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ZALACZNIK NR 2

AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL

WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLKI

UCHWALA nr 5/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach

z 17 maja 2019r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki MIRBUD S.A. w drodze
emisji akcji serii J oraz serii K z wytaczeniem prawa poboru i zmiany statutu spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach
(~Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 448 - 453 ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15
wrzesnia 2000 r (,Kodeks spétek handlowych”), a takze na podstawie § 10 ust. 1 oraz § 18 ust
1 pkt 3 i 5 statutu Spotki, uchwala, co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 ztotych
(stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden milion czterysta
szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

1)

nie wiecej niz 7.684.760 (stownie: siedem miliondw szescset osiemdziesiagt cztery
tysigce siedemset szesédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii J o warto$ci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda (,Akcje serii J”) oraz

nie wiecej niz 6.377.778 (stownie: szes$¢ milionéw trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwykltych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda (,Akcje serii K”,
dalej fgcznie z Akcjami serii J zwane ,Akcjami”).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia:

1)

Akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii F wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 1/2019
z 17 maja 2019 roku (,Warranty serii F”) oraz

Akcji serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii G wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 1/2019
z 17 maja 2019 roku (,Warranty serii G”).

3. Z Akcjami nie beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi.

5.  Wykonanie prawa do objecia Akcji nastgpi w terminie przypadajgcym nie wczesniej niz po
dniu rejestracji przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przyjetego na mocy tej uchwaty oraz nie p6zniej niz 31 marca 2020 r.
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10.

W

Cena emisyjna kazdej Akcji serii J bedzie rowna 1,08 (stownie: jeden zioty i 08/100)
ztotych.

Cena emisyjna kazdej Akcji serii K bedzie rowna 1,08 (stownie: jeden ztoty i 08/100)
ztotych.

Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) jezeli Akcje zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczyty w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych albo

2) jezeli Akcje zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, to bedg one uczestniczyty
w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje serii J i Akcje serii K bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy
dokumentu i bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (,Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi”).

Akcje serii J i Akcje serii K bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) po spetnieniu stosownych wynikajgcych z
wtasciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriébw i warunkédw umozliwiajgcych
dopuszczenie Akcji serii J i Akcji serii K do obrotu na tym rynku.

§2

Emisja Akcji serii J bedzie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
albo przepiséw, ktére jg zastgpia (,Ustawa o ofercie publicznej’), korzystajacej ze
zwolnienia od obowigzku sporzadzenia i udostepnienia prospekiu emisyjnego,
skierowanej do 0so6b, ktérym przydzielone zostang Warranty serii F.

Emisja Akcji serii K bedzie przeprowadzona, wedle wyboru Zarzadu Spétki, w drodze
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej albo oferty
niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu tego przepisu, skierowanej do oséb, ktérym
przydzielone zostang Warranty serii G.

§3

interesie Spotki, zgodnie z przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig

Zarzgdu, dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostajg pozbawieni w catosci prawa poboru
wszystkich Akcji serii J i Akcji serii K. Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody
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pozbawienia prawa poboru Akcji serii J i Akcji serii K dotychczasowych akcjonariuszy stanowi
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spotki i powierza mu
dokonanie wszelkich czynnos$ci koniecznych do wykonania postanowien niniejszej uchwaty
oraz przepisOw prawa w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki
oraz emisjg Akgciji serii J i Akcji serii K, w tym do:

1) podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji odpowiednio
posiadaczom Warrantow serii F i Warrantow serii G, przeprowadzenia oferty Akcji serii J
i Akciji serii K, sporzgdzenia dokumentéw wymaganych Ustawg o ofercie publicznej, takich
jak memorandum informacyjne i podjecia wszystkich czynnosci niezbednych do wydania
lub zapisania Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy,

2) ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji serii J i Akcji serii K do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW,

3) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o
rejestracje Akcji serii J i Akcji serii K w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW, celem ich dematerializacji oraz dokonania wszelkich czynnosci niezbednych
do tego,

4) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z realizacjg
postanowien niniejszej uchwaty.

§5

Upowaznia sie Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, do podjecia decyzji o odstgpieniu od
wykonania niniejszej uchwaly, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia lub zawieszenia
przeprowadzenia emisji Akcji serii J lub Akcji serii K w kazdym czasie, jezeli bedzie za tym
przemawiat wazny interes Spoétki.

§6

Statut Spotki zmienia sie w ten sposéb, ze dotychczasowa tres¢ § 10a otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10
(stownie: dziesie¢ groszy) ztotych i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden milion
czterysta szesc tysiecy dwieScie piecdziesigt trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

c) nie wigcej niz 7.684.760 (stownie: siedem miliondw szescset osiemdziesigt cztery
tysigce siedemset szescdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu przyznania prawa do
objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych Spotki serii F
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki nr 1/2019 z dnia 17 maja 2019 roku, oraz

d) nie wigcej niz 6.377.778 (stownie: sze$¢ miliondw trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
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nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu przyznania prawa do
objecia akcji serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych Spotki serii G,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki nr 1/2019 z dnia 17 maja 2019 roku.”

§7

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowien niniejszej
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z zastrzezeniem skutkéw
przewidzianych przez przepisy ze wzgledu na wpis do wiasciwego rejestru warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”

Tekst jednolity Statutu Spotki sporzadzony na dzien 17 maja 2019 r.

~STATUT SPOLKI AKCYJNEJ”
l. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Jerzy Mirgos i Halina Mirgos oswiadczajg, ze - jako zatozyciele - zawigzujg Spotke Akcyjna
zwang dalej ,Spotkg”.

§2
1. Firma Spétki brzmi: MIRBUD Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywacé skrotu: MIRBUD S.A.
§3
Siedzibg Spotki jest miasto Skierniewice.
§4
Spétka powstaje w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
nazwa:
,MIRBUD” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
§5
1. Spotka dziata na podstawie kodeksu spétek handlowych i innych wtasciwych przepiséw.
2. W braku odmiennych postanowien Statutu stosuje sie przepisy wymienione w ust. 1.
§6
1. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
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Spétka moze tworzy¢ wiasne zaktady, oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju
i za granicg, przystepowa¢ do innych Spétek, uczestniczy¢ w konsorcjach i
wspotpracowac z podmiotami krajowymi i zagranicznymi we wszystkich przewidywanych
prawem formach z zachowaniem obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw prawa.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§7
Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

gospodarczej, wytwoérczej, ustugowej i handlowej na rachunek wtasny i w posrednictwie,
a w szczegolnosci w zakresie, wskazanym w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

08.12.Z - Wydobywanie zwiru i piasku: wydobywanie gliny i kaolinu,
23.63.Z - Produkcja masy betonowej prefabrykowane;,
- Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw
23.99.7 . : L .
niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
41.10.Z .
budynkow,
41207 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
T i niemieszkalnych,
4211.Z - Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad,
4212.7 - Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej,
42.13.Z - Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,
42.21.Z - Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
- Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
42.22.7
elektroenergetycznych,
4291.Z7 - Roboty zwigzane z budowg inzynierii wodnej,
- Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii Ilgdowe;j i
42.99.7 : . .
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
43.11.Z - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,
43.12.Z - Przygotowanie terenu pod budowe,
43.13.Z - Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich,
43.21.Z - Wykonywanie instalacji elektrycznych,
- Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
43.22.7 b .
i klimatyzacyjnych,
43.29.Z - Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
43.31.7 - Tynkowanie,
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43.32.Z
43.33.Z
43.34.Z
43.39.Z
43.91.Z

43.99.Z

45.20.Z

46.63.Z

46.72.Z

46.73.Z

46.74.2

49.41.2
49.42.7
52.10.A
52.10.B
52.21.Z
52.24.C
58.13.Z
58.14.Z
58.19.Z
64.19.Z
64.92.7

64.99.Z

68.10.Z
68.20.Z
71.11.Z
71122

- Zaktadanie stolarki,

- Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

- Malowanie i szklenie,

- Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych,
- Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

- Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

- Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli,

- Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie
i inzynierii lgdowej i wodnej,
- Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia
sanitarnego,

- Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,

- Transport drogowy towaréow,

- Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

- Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

- Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,
- Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy,

- Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,
- Wydawanie gazet,

- Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

- Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

- Pozostate posrednictwo pieniezne

- Pozostate formy udzielania kredytéw

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
- Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

- Dziatalno$¢ z zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
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- Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

73.12.8 drukowanych,

7711.Z - Wynajem i dzierzawa samochod6w osobowych i furgonetek,

27 12.7 - Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli,

71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

77.31.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych,

77.32.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych,

77.33.2Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery,

77397 - Wyna!em i dzierigw_a po.Z(_)st.a’rych me_lszyn, urzgdzen oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

80.20.Z - Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa.

81.30.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni.

3. Jezeli podjecie dziatalnosci w jakimkolwiek zakresie wymagaé bedzie koncesiji lub innego
zezwolenia, Spotka jest zobowigzana uzyskaé te koncesje lub zezwolenie przed
podjeciem tej dziatalnosci.

1. KAPITAL ZAKLADOWY
§8

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8.249.250,00 (stownie: osiem milionow dwiescie czterdziesci
dziewie¢ tysiecy dwiescie pie¢dziesiat) ztotych.

§9

1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:

1)

19.500.000 (stownie: dziewigtnascie miliondbw piecset tysiecy) sztuk akciji
na okaziciela serii A o numerach od 1 do 19.500.000, o wartosci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

14.625.000 (stownie: czternascie milionéw sze$c¢set dwadziescia pie¢ tysiecy) sztuk
akcji na okaziciela serii B o numerach od 1 do 14.625.000, o warto$ci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

2.264.000 (stownie: dwa miliony dwiescie szes¢dziesiat cztery tysigce) sztuk akcji
na okaziciela serii C o numerach od 1 do 2.264.000, o warto$ci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

3.611.000 (stownie: trzy miliony szeséset jedenascie tysiecy) sztuk akcji
na okaziciela serii D o numerach od 1 do 3.611.000, o wartosci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) sztuk akcji na okaziciela serii E i numerach
od 1 do 5.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych
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kazda.

6) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sztuk akcji na okaziciela serii F i numerach
od 1 do 10.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych
kazda,

7)  10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sztuk akcji na okaziciela serii G i numerach
od 1 do 10.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych
kazda.

8) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) sztuk akcji na okaziciela serii H i numerach
od 1 do 10.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych
kazda.

9) 7.492.500 (stownie: siedem milionéw czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce piecset)
sztuk akcji na okaziciela serii | i numerach od 1 do 7.492.500, o warto$ci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda.

2. Akcje Spotki moga by¢ imienne i na okaziciela. Akcje Spétki na okaziciela nie podlegaja
zamianie na akcje imienne tak diugo, jak akcje Spotki pozostawac¢ bedg w obrocie na
rynku regulowanym (rynku gietdowym).

3. Akcje wszystkich serii dajg rowne prawo do dywidendy.
§10

1. Kapitat zaktadowy Spétki moze byé podwyzszony Uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ réwniez przez przeznaczenie na ten
kapitat czesci kapitatu rezerwowego przy zachowaniu ograniczen okreslonych w art. 442
§ 1 k.s.h.

§ 10a

Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 (stownie:
dziesie¢ groszy) ztotych i nie wyzszg niz 1.406.253,80 (stownie: jeden milion czterysta szes¢
tysiecy dwiescie piecdziesiat trzy i 80/100) ztotych poprzez emisje:

a) nie wiecej niz 7.684.760 (stownie: siedem milionéw szes$c¢set osiemdziesiat cztery
tysigce siedemset szedcdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu przyznania prawa
do objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych Spotki serii F
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki nr 4/2019 z dnia 17 maja 2019 roku, oraz

b)  nie wiecej niz 6.377.778 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w celu
przyznania prawa do objecia akcji serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
Spotki serii G, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 4/2019 z dnia 17 maja 2019 roku
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§ 11
Akcje Spotki moga by¢ umarzane.

Umorzenie akcji nastepuje na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Umorzenie akcji nastgpi na warunkach okreslonych Uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§12

Zbycie lub zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu Spétki.

IV.  ORGANY SPOLKI
§13

Organami Spofki sa:

A)  Walne Zgromadzenie,
B) Rada Nadzorcza,
C) Zarzad Spoiki.
A) WALNE ZGROMADZENIE
§ 14.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;

b)  Rada Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;

b)  Rada Nadzorcza, gdy zwotanie go uzna za wskazane;

c) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe gtoséw w Spoice.

d) Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) kapitatu zaktadowego, ztozone na piSmie lub w postaci elektronicznej;
wraz z zgdaniem umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia.

Jezeli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania, o ktbrym mowa w ust 4 lit d), sgd rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem.
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§15

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 kodeksu spétek handlowych.

2. Porzadek obrad proponuje podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg)
kapitatu zaktadowego, moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia, zgtaszajgc takie zgdanie Zarzgdowi w terminie nie
pbézniej niz 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone na pismie lub drogg elektroniczng. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego porzadku
obrad. Zarzad jest obowigzany niezwitocznie ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy, nie podzniej jednak niz w terminie 18 (osiemnastu
dni) przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg)
kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na
piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktébre majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka jest zobowigzana do
niezwtocznego ogtoszenia projektéw uchwat na stronie internetowej Spotki.

5. Kazdy z akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

§ 16
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
§17

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

2. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spoétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

3. Akcjonariusz moze gtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu odmiennie z kazdej z
posiadanych akcji.

4. Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do
odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegéinych spraw w
porzadku obrad.

5. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

§18

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegolnosci:
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1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego, oraz sprawozdania
Zarzadu Spotki z dziatalnosci za ubiegly rok obrotowy Spétki oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

dokonanie podziatu zysku lub pokrycia strat,
zmiana Statutu Spofki,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

potaczenie lub przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spétki,

)
)
)
)
6)  sposob i warunki umorzenia akcji,
)
)
) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
0

) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

12) wyrazenie zgody na zawarcie przez Rade Nadzorczg w imieniu Spétki, umowy o
sprawowanie zarzgdu w Spotce,

13) tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spotki.

2. Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt 2, 3, 4, 5,6, 7, 8,9, 10, i 13 Walne Zgromadzenie
wykonuje na wniosek Zarzadu Spétki przedtozony tgcznie z pisemna opinig Rady Nadzorczej
lub na wniosek akcjonariuszy, ktéry powinien by¢ zaopiniowany przez Zarzad Spétki i Rade
Nadzorcza.

3. Nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
lub w uzytkowaniu wieczystym, obcigzenie nieruchomosci lub prawa wieczystego uzytkowania
innymi prawami rzeczowymi nie wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly dotyczace zdjecia z porzadku obrad bgdz zaniechania rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy podejmowane sg wiekszoscig %
(trzech czwartych) gtoséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek.

B) RADA NADZORCZA
§19
1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkéw.

2. W przypadku ztozenia przez cztonka Rady Nadzorczej rezygnacji z petnionej przezenh
funkcji lub w razie zaistnienia innych okolicznosci powodujgcych wygasniecie mandatu,
Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ normalng dziatalno$¢, w tym podejmowac uchwaty,
jezeli w jej sktad wchodzi co najmniej 5 cztonkow
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§20
Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin okreslajacy jej organizacje i sposdb wykonywania
czynnosci.

§ 21

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na indywidualng kadencje, trwajaca cztery lata
od daty powotania.

§ 22

1. Czionkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona przewodniczacego, zastepce
przewodniczgcego i sekretarza.

2. Do waznosci wyboru wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw sposrdd obecnych
na posiedzeniu Rady.

§ 23

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie wszystkich
cztonkdédw Rady Nadzorczej w terminie umozliwiajacym cztonkom Rady zapoznanie sie z
proponowanym porzadkiem obrad oraz przygotowaniem sie do obrad Rady.

§24
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

2. Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie mozna podjaé, chyba ze na
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie
sprzeciwu.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, jesli
wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 niniejszego paragrafu nie dotyczy
wyboréw przewodniczgcego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania
Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych osob.

§ 25

1. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ poszczegdlnych czionkéw do indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

2. Czonkowie rady nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru, otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ wustala walne
zgromadzenie.

§ 26

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego
zastepca.

2. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na Zzgdanie Zarzadu lub cztonka
Rady Nadzorczej.

3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca nie zwota posiedzenia zgodnie

155/181



z zgdaniem wymienionym w ust. 2, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc
date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Szczegotowy tryb zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej zawiera Regulamin Rady
Nadzorczej.

§ 27

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadz6r nad dziatalnoscig Spétki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

10)

11)

12)
13)

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spotki oraz ustalanie liczby cztonkéw
Zarzadu Spotki,

ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na Swiadczenie z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek
podmioty powigzane ze Spétkg na rzecz czionkédw Zarzadu i na rzecz podmiotow
Z nimi powigzanych,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powigzanym lub podmiotem powigzanym cztonka Zarzgdu lub
Rady Nadzorczej,

zawieranie, za zgodg Walnego Zgromadzenia, umowy o sprawowanie zarzgadu
w Spofce,

na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

wybdér podmiotu przeprowadzajacego badanie lub przeglagd sprawozdan
finansowych Spdtki a takze grupy kapitatowej oraz wyrazanie zgody na zawieranie
umow z takim podmiotem lub jego podmiotami powigzanymi oraz na dokonywanie
wszelkich innych czynnosci, ktére moga ogranicza¢ niezaleznosé takiego podmiotu
w dokonywaniu badania lub przeglagdu sprawozdan finansowych Spétki a takze
grupy kapitatowej,

badanie sprawozdan finansowych zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

badanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki a takze grupy kapitatowej oraz
wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z
wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 8 i 9 zawierajacego zwieztg ocene
sytuacji Spotki a takze grupy kapitatowe;,

wyrazanie zgody na zawigzanie przez Spétke innej spoiki i objecie albo nabycie akc;ji
lub udziatébw w innych spétkach,

wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci, o ktérych mowa w § 31 ust. 5i 6,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.
§28

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w formie
prawa udziatu w zysku Spétki za dany rok obrotowy przeznaczonym do podziatu miedzy
akcjonariuszy.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach
Rady.

§ 28°

Na podstawie szczegétowych przepisow prawa w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje
Komitet Audytu w ktérego sktad wchodzi przynajmniej 3 cztonkdw z ktérych przynajmniej jeden
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdanh
finansowych i przynajmniej jeden czionek posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy w
ktorej dziata Spétka oraz wiekszos¢ cztonkéw w tym Przewodniczgcy Komitetu Audytu spetnia
nastepujgce kryteria niezaleznosci wobec Spotki:

1)

nie nalezy ani w okresie ostatnich 5 lat od dnia powotania nie nalezat do kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, w tym nie jest ani nie byt cztonkiem zarzadu lub innego organu
zarzadzajgcego Spéiki lub jednostki z nig powigzanej;

nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 3 lat od dnia powotania pracownikiem Spotki lub
jednostki z nig powigzanej, z wyjatkiem sytuacji gdy cztonkiem komitetu audytu jest
pracownik nienalezacy do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktory zostat wybrany do
rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spétki jako
przedstawiciel pracownikéw;

nie sprawuje kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a-e ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci lub nie reprezentuje 0os6b lub podmiotéw sprawujgcych kontrole
nad Spétka;

nie otrzymuje lub nie otrzymat dodatkowego wynagrodzenia, w znacznej wysokosci, od
Spéiki lub jednostki z nig powigzanej, z wyjatkiem wynagrodzenia, jakie otrzymat jako
cztonek rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego, w tym komitetu
audytu;

nie utrzymuje ani w okresie ostatniego roku od dnia powotania nie utrzymywat istotnych
stosunkdéw gospodarczych ze Spétka lub jednostkg z nig powigzana, bezposrednio lub
bedac wtascicielem, wspdlnikiem, akcjonariuszem, cztonkiem rady nadzorczej lub innego
organu nadzorczego lub kontrolnego, lub osobg nalezgca do kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, w tym czionkiem zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego podmiotu
utrzymujgcego takie stosunki. Przez istotne stosunki gospodarcze rozumie¢ nalezy takie,
ktorych wartos¢ przekracza 30% przychoddw Spotki za ostatni rok obrotowy.

nie jest i w okresie ostatnich 2 lat od dnia powotania nie byt:

a) wiascicielem, wspdlnikiem (w tym komplementariuszem) lub akcjonariuszem
obecnej lubpoprzedniej  firmy  audytorskiej  przeprowadzajgcej  badanie
sprawozdania finansowego Spotki lub jednostki z nig powigzanej lub

b)  cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego obecnej
lub poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania
finansowego Spéiki, lub
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10)

c) pracownikiem lub osobg nalezgcg do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym
cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego obecnej lub poprzedniej firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Spotki lub
jednostki z nig powigzanej, lub

d) inng osobg fizyczna, z ktdrej ustug korzystata lub ktérg nadzorowata obecna lub
poprzednia firma audytorska lub biegty rewident dziatajgcy w jej imieniu;

nie jest cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego jednostki, w ktorej
cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jest cztonek
zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego Spotki;

nie jest cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spotki
diuzej niz 12 lat;

nie jest matzonkiem, osobg pozostajgcg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub
powinowatym w linii prostej, a w linii bocznej do czwartego stopnia - cztonka zarzgdu lub
innego organu zarzgdzajgcego Spotki lub osoby, o ktérej mowa w pkt 1-8;

nie pozostaje w stosunku przysposobienia, opieki lub kurateli z cztonkiem zarzgdu lub
innego organu zarzgdzajgcego Spotki lub osobag, o ktérej mowa w pkt 1-8.

C) ZARZAD
§ 29
Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkow.

Liczbe cztonkéw Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza Spétki odrebng uchwatg. Liczbe
cztonkow pierwszego Zarzgdu okresla uchwata o przeksztatceniu Spotki.

§ 30

Cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie pierwszego
Zarzadu powotani zostajg uchwatg o przeksztatceniu Spétki.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na indywidualng kadencje, trwajaca pie¢ lat od daty
powotania.

§ 31
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg sprawy niezastrzezone do wtasciwosci innych organéw
Spotki, a w szczegdlnosci: nabycie i zbycie, obcigzenie: nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym, wyptata
akcjonariuszom Spotki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

Regulamin Zarzadu okresla szczegotowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenia Zarzgdu, oraz jest kierownikiem zaktadu pracy
w stosunku do pracownikow Spotki.

Prezes Zarzadu organizuje i kieruje pracg Zarzadu, a w szczegdlnosci okresla
podstawowe kierunki jego dziatania, podejmuje decyzje niezbedne do wykonywania
zadan Zarzadu oraz ma gtos rozstrzygajgcy we wszystkich przypadkach, gdy oddano
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rowna liczbe gtoséw za i przeciw danej uchwale.

6. Uchwaly Zarzgdu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykty zarzad, w szczegdlnosci:

wprowadzenie  regulaminu  organizacyjnego, okreslajgcego  organizacje
przedsiebiorstwa Spofki,

ustanawianie prokury,
zacigganie kredytéw i pozyczek,
udzielanie gwarancji kredytowych i poreczen majgtkowych,

zbywanie i nabywanie majatku trwatego o wartosci przekraczajgcej rownowartos¢
5% kapitatow wtasnych Spotki za ostatni zbadany rok obrotowy.

7. Podjecie decyzji przez Zarzad w sprawach wymienionych w pkt 3, 4, i 5 o wartosci
przekraczajgcych 5% kapitatdw wtasnych Spotki za ostatni zbadany rok obrotowy,
wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

8. Wczesniejszej akceptacji Rady Nadzorczej wymaga takze decyzja Zarzgdu w sprawie:

zaprzestania lub istotnego ograniczenia jakiejkolwiek dziatalnosci Spotki
przewidzianej w Statucie,

uchwalenia lub zmiany planu strategicznego Spotki,
wyptaty akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
§ 32

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spofki
uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, za$ jezeli Zarzad jest wieloosobowy,
wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdéw Zarzadu.

§33

W umowie miedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§35

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

1)
2)
3)
4)

kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowy, z aktualizacji wyceny,

pozostate kapitaty rezerwowe.

2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty i fundusze
za wyjatkiem funduszy, kt6re tworzone sg na podstawie przepiséw odrebnych.

3. Spotka moze emitowac obligacje. Obligacje zamienne i z prawem pierwszenstwa moga
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by¢ emitowane wytagcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
§ 36
Zarzad Spofki jest zobowigzany:

1)  sporzgdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spoétki
w roku obrotowym w ciggu trzech miesiecy od dnia bilansowego,

2)  poddac¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

3)  zilozy¢ do badania Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt 1, wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta,

4)  przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu w celu zatwierdzenia zbadane
dokumenty, wymienione w pkt 1, opinie wraz z raportem biegtego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 27 ust. 2 pkt 10,

5)  wydac¢ akcjonariuszom na ich zadanie dokumenty, o ktérych mowa w pkt. 1 oraz
odpisy sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najp6zniej na
15 (pietnascie) dni przed odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
roku obrotowego.

§ 37
O przeznaczeniu zysku Spétki decyduje uchwatg Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie dokonuje odpisow z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co
najmniej okreslonej w kodeksie spoétek handlowych, dopoki kapitat ten nie osiggnie
przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:

a) pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreslone uchwatg Walnego
Zgromadzenia,

b)  dywidende dla akcjonariuszy.
Dzien dywidendy oraz termin wyptat dywidendy okresla uchwatg Walne Zgromadzenie.

Spoétka, na podstawie uchwaty Zarzgdu oraz za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢
akcjonariuszom Spoétki zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na te wyptate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38
Ogtoszenia Spétki publikowane beda zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zarzad Spotki zobowigzany jest kazdorazowo, w ciggu czterech tygodni od dnia wpisania
do rejestru zmian w Statucie, przygotowac jednolity tekst Statutu.

Zarzad Spotki zobowigzany jest w ciggu pietnastu dni od dnia zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki ztozy¢ do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B, bilans, rachunek, zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkéw
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pienieznych za rok obrotowy wraz z opinig biegtego rewidenta oraz odpisem uchwaty
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i podziale zysku lub pokryciu straty.
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ZALACZNIK NR 3
OGLOSZENIE W SPRAWIE ZAPROSZENIA DO SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY
AKCJI SPOLKI JHM DEVELOPMENT S.A.

JniVi

DEVELOPMENT

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji spétki JHM DEVELOPMENT S.A.
z siedzibg w Skierniewicach (,Spotka”) (,Zaproszenie”) jest publikowane w zwigzku z
realizacjg skupu akcji organizowanego przez Mirbud S.A. majacego na celu doprowadzenie
do przejecia petnej kontroli nad Spotkag i wycofanie jej akcji z obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A

Tekst niniejszego zaproszenia jest réwniez dostepny na stronie internetowej Mirbud
https://mirbud.pl/ oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego www.ipopemasecurities.pl,
w zakfadce ,Aktualnosci”.

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania ofert sprzedazy w
odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie mozna uzyska¢ osobiscie w siedzibie Domu
Maklerskiego pod adresem ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa lub telefonicznie, pod numerem
telefonu +48 (22) 236 92 00.

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert nie stanowi wezwania do zapisywania Sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym mowa w art. 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie Publicznej.
W szczegdlnosci, do Zaproszenia nie majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ani przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie wzorow wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegoétowego sposobu ich
ogfaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan z dnia 14 wrze$nia 2017
roku (Dz.U. z2017 r. poz. 1748). Niniejsze Zaproszenie publikowane jest wytgcznie na terenie
Polski i nie jest kierowane do 0s6b w jakimkolwiek innym panstwie niz Polska, w szczegdlnosci
w panstwie, w ktorym skiadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do sprzedazy papierow
wartosciowych bytoby niezgodne z prawem Ilub wymagaftoby jakichkolwiek zezwolen,
powiadomien lub rejestracji. Zaproszenie nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, porady
inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach zwigzanych z Zaproszeniem,
Akcjonariusze powinni skorzysta¢ z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych
i podatkowych. Akcjonariusz odpowiadajgcy na Zaproszenie ponosi wszelkie konsekwencje
prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Skierniewice, dnia 13 czerwca 2019 r.
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DEFINICJE | SKROTY UZYWANE W TRESCI ZAPROSZENIA:

Akcje, Akcje Nabywane

Akcje Nowej Emisiji

Akcjonariusz

Cena Zakupu

Dom Maklerski

GPW

KDPW

Kodeks Cywilny

Mirbud

Nierezydent

NWZ Mirbud

Obciazenia

oznacza do 5.187.213 (pie¢ milionéw sto osiemdziesiagt
siedem tysiecy dwiescie trzynascie)
zdematerializowanych akcji, o0 wartosci nominalnej 2,50
PLN (dwa ziote ipiecdziesigt groszy) kazda,
wyemitowanych przez Spétke, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN: PLUHMDLO00018 lub jakakolwiek ich liczba
objeta Ofertg Sprzedazy

oznacza do 7.684.760 (siedem milionbw szeséset
osiemdziesigt cztery tysigce siedemset szescdziesiat)
zdematerializowanych akcji serii J, 0 wartosci nominalne;j
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych przez
Mirbud

oznacza kazdego akcjonariusza Spofki tj. osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki  organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, innych niz Mirbud
oraz innych niz Jerzy Mirgos

oznacza cene zakupu jednej Akcji Nabywanej w kwocie
1,60 zt (jeden ztoty szes$cdziesiat groszy)

oznacza IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1025)

oznacza spotke Mirbud S.A. z siedzibg w
Skierniewicach,

ul. Unii Europejskiej 18 96-100 Skierniewice, bedaca
sp6tka dominujacg wobec Spofki

oznacza osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o
ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 Prawa Dewizowego

oznacza Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mirbud
S.A. zdnia 17 maja 2019 r.

oznacza zastaw zwykly, skarbowy, rejestrowy lub
finansowy, zajecie w postepowaniu egzekucyjnym,
opcje, prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa
albo jakiekolwiek inne prawo, obcigzenie lub
ograniczenie na rzecz 0sOb trzecich o charakterze
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Oferta Sprzedazy Akcji, Oferta
Sprzedazy

POK

Prawo Dewizowe

Rezydent

Rozporzadzenie w sprawie

Wzoréw Wezwan

Skup

Spétka, JHM

Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Warranty Subskrypcyjne

rzeczowym lub obligacyjnym (w tym takze na podstawie
statutu)

oznacza oferte sprzedazy Akcji skladang przez
Akcjonariuszy w odpowiedzi na Zaproszenie

oznacza Punkt Obstugi Klienta Domu Maklerskiego, pod
adresem ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 160)

oznacza osoby, podmioty i jednostki organizacyjne
w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 Prawa Dewizowego

oznacza rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 14
wrzesnia 2017 roku w sprawie wzorow wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U. 22017 r. poz. 1748)

oznacza skup Akcji Nabywanych przeprowadzany przez
Mirbud na podstawie Zaproszenia

oznacza JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna z
siedzibg w Skierniewicach przy ul. Unii Europejskiej 18,
96-100 Skierniewice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000372753

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018
r., poz. 2286 ze zm.)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r.,
poz. 623 ze zm.)

oznacza imienne warranty subskrypcyjne serii F
wyemitowane przez Mirbud na podstawie uchwaty NWZ
Mirbud numer 4/2019 zaoferowane akcjonariuszom
Spétki innym niz Mirbud oraz innym niz Jerzy Mirgos,
ktérzy ztozg na rzecz Mirbud wazng Oferte Sprzedazy
Akcji w odpowiedzi na Zaproszenie
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Zaproszenie oznacza niniejsze zaproszenie do skfadania Ofert
Sprzedazy akcji Spétki skierowane do wszystkich
Akcjonariuszy

1. PRZEDMIOT ZAPROSZENIA - AKCJE NABYWANE

Przedmiotem Zaproszenia jest nie wiecej niz 5.187.213 (pie¢ milionébw sto osiemdziesiat
siedem tysiecy dwiescie trzynascie) Akcji Nabywanych o wartosci nominalnej 2,50 PLN (dwa
zlote i piecdziesigt groszy) kazda, co stanowi nie wiecej niz 7,50% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawnia do wykonywania nie wiecej niz 7,50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spoétki. Akcje

Nabywane sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ramach Zaproszenia Mirbud oferuje Akcjonariuszom nabycie od nich Akcji Nabywanych na
warunkach opisanych w Zaproszeniu.

2. CENA ZAKUPU

Proponowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi 1,60 zt (jeden zitoty sze$cdziesigt
groszy) za jedng akcje. Cena Zakupu ustalona zostata jako wartos¢ wyzsza ze $rednich cen
rynkowych akcji Spétki z okresu 3 (trzech) i 6 (szesciu) miesiecy obrotu akcjami
poprzedzajgcych dzieh publikacji raportu biezgcego Mirbud nr 10/2019, zawierajgcego
ogtoszenie o zwotaniu NWZ Mirbud z porzadkiem obrad obejmujacym uchwate o emis;ji
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Nowej Emisji.

3. PODMIOT POSREDNICZACY W PRZEPROWADZENIU | ROZLICZENIU SKUPU
AKCJI

PODMIOTEM POSREDNICZACYM W PRZEPROWADZENIU | ROZLICZENIU SKUPU
AKCJI JEST:

Ipopema Securities Spoétka Akcyjna
adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa

tel. +48 (22) 236 92 00, e-mail: ipopema@ipopema.pl,
www.ipopemasecurities.pl

4. HARMONOGRAM SKUPU AKCJI

Data publikacji Zaproszenia: 13 czerwca 2019
Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 17 czerwca 2019
Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 5 lipca 2019
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Przewidywane rozliczenia Skupu (nabycie oraz przeniesienie | w dniu rejestracji Akcji Nowej
wtasnosci Akcji Nabywanych na Mirbud): Emisji w systemie KDPW

do konca lipca 2019 .

Mirbud zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw wskazanych w Zaproszeniu.

5. PODMIOTY UPRAWNIONE DO SPRZEDAZY AKCJI W ODPOWIEDZI NA
ZAPROSZENIE

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na Zaproszenie sg
Akcjonariusze, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych lub dla ktérych na rachunkach
papieréw wartosciowych (rachunkach zbiorczych) sg zapisane Akcje w chwili przyjmowania
Ofert Sprzedazy i ktérzy wraz ze ztozeniem Oferty Sprzedazy zdecydujg sie objg¢ Warranty
Subskrypcyjne i Akcje Nowej Emisiji.

Akcje oferowane do sprzedazy w ramach Ofert Sprzedazy muszg by¢ wolne od Obcigzen.

6. PROCEDURA SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY

Oferty Sprzedazy beda przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego lub moga by¢ przestane
pocztg tj. wystane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub pocztg
kurierskg, na adres Domu Maklerskiego wskazany w punkcie 3 powyzej, pod warunkiem, ze
Dom Maklerski otrzyma takie oferty nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Ofert
Sprzedazy, do godziny 17.00 czasu warszawskiego.

6.1.  Akcjonariusze zamierzajacy zlozy¢ Oferte Sprzedazy w siedzibie Domu
Maklerskiego powinni dokonaé nastepujacych czynnosci:

a) ztozy¢ w podmiocie prowadzgacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg Akcje, nieodwotalng dyspozycje blokady tych Akcji oraz dyspozycje
wystawienia instrukcji w zakresie transakcji sprzedazy tych Akcji na rzecz Mirbud,

b) uzyska¢ swiadectwo depozytowe, wystawione na Akcje, ktére zamierzajg sprzedac
Mirbud w ramach odpowiedzi na Zaproszenie,

c) ztozy¢ do Domu Maklerskiego wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz Oferty
Sprzedazy, ktérego wzér stanowi Zatgcznik nr 1 do Zaproszenia, po jednym dla
Akcjonariusza sktadajgcego Oferte Sprzedazy oraz dla Domu Maklerskiego. Do
formularza Oferty Sprzedazy powinien by¢é dotaczony oryginat $Swiadectwa
depozytowego wydanego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych Akcjonariusza potwierdzajacy:

- dokonanie blokady Akcji do dnia rozliczenia Skupu Akcji wtacznie (przewiduje sie, ze
rozlicznie nastgpi nie pdzniej niz do konca lipca 2019 r.), oraz

- Zzlozenie w podmiocie prowadzacym rachunek papierbw wartosciowych
Akcjonariusza nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej do
systemu KDPW, dotyczacej przeniesienia praw z Akcji Nabywanych na rzecz Mirbud,
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na zasadach okreslonych w Ofercie Sprzedazy. Instrukcja rozliczeniowa stanowi¢
bedzie podstawe do przeniesienia na Mirbud wtasnosci Akcji Nabywanych.

Dodatkowo Akcjonariusz sktadajgcy Oferte Sprzedazy powinien przedstawic:
a) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

b) wyciag z wiasciwego dla Akcjonariusza rejestru (Rezydenci niebedacy osobami
fizycznymi),

C) wycigg z wtasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0s6b uprawnionych do reprezentacji
(Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi).

6.2. Akcjonariusze zamierzajacy zlozy¢é Oferte Sprzedazy korespondencyjnie
powinni dokonaé nastepujacych czynnosci:

a) ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg Akcje, nieodwotalng dyspozycje blokady tych Akcji oraz dyspozycje
wystawienia instrukcji w zakresie transakcji sprzedazy tych Akcji na rzecz Mirbud,

b) uzyska¢ swiadectwo depozytowe, wystawione na Akcje, ktére zamierzajg sprzedac
Mirbud w ramach odpowiedzi na Zaproszenie,

c) wysta¢ (listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub pocztg kurierskg)
wymienione ponizej dokumenty, w takim terminie, aby IPOPEMA Securities S.A.
otrzymata je nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw do godziny 17.00
czasu warszawskiego:

- oryginat Swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (b) powyzej; oraz

- wypetniony i podpisany formularz Oferty Sprzedazy (w dwoch egzemplarzach; po
jednym dla Akcjonariusza i dla Domu Maklerskiego)

Zwazywszy na specyfike zaptaty Ceny Zakupu, o ktérej mowa w punkcie 10 ponizej, aby Oferta
Sprzedazy byta ztozona waznie i skutecznie, Akcjonariusz bedzie zobowigzany do
rownoczesnego:

a) przyjecia oferty objecia Warrantéw Subskrypcyjnych [w liczbie wynikajgcej z podzielenia
liczby sprzedawanych przez Akcjonariusza Akcji przez 0,675 (zero i szescset
siedemdziesiat pie¢ tysiecznych) bez uwzgledniania czesci utamkowych] oraz

b) ztozenia oswiadczenia o wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych i objeciu Akcji
Nowej Emisiji,

przed ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcji. Oferta Sprzedazy bez ztozenia powyzszych
dokumentoéw wskazanych w lit. a) i b) bedzie niewazna i nieskuteczna.

Szczegotowe informacje dotyczgce oferty Akcji Nowej Emisji zostaty opublikowane w
memorandum informacyjnych, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore
jest dostepne na stronie internetowej Mirbud oraz stronie internetowej Domu Maklerskiego.
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Komplet formularzy, o ktérych mowa powyzej bedzie dostepny w siedzibie Domu Maklerskiego
oraz na stronie internetowej Mirbud, jak réwniez zostanie przestany do wszystkich uczestnikéw
KDPW.

W przypadku, gdy liczba akcji Spétki, wskazana w Ofercie Sprzedazy nie bedzie zgodna z
liczbg Akcji wskazana na zatgczonym Swiadectwie depozytowym lub bedzie wyzsza od liczby
zablokowanych Akcji, taka Oferta Sprzedazy zostanie uznana za niewazna.

Oferta Sprzedazy jest nieodwotalna, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen Iub
warunkéw i wigze Akcjonariusza do czasu rozliczenia Skupu (przewiduje sie, ze rozliczenie
nastgpi nie pdzniej niz do konca lipca 2019 r.). Wszelkie konsekwencje, z niewaznoscig Oferty
Sprzedazy wigcznie, wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia Oferty
Sprzedazy lub swiadectwa depozytowego ponosi Akcjonariusz.

Zwraca sie uwage Akcjonariuszom, iz przed ztozeniem Oferty Sprzedazy powinni zapoznac¢
sie z procedurami i regulacjami bankéw oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg Akcje, w zakresie wydawania $wiadectw
depozytowych iustanawiania oraz zwalniania blokady na Akcjach, w szczegélnosci z
terminami stosowanymi przez dang firme inwestycyjng lub bank, jak réwniez z optatami
pobieranymi przez firmy inwestycyjne lub banki za dokonanie powyzszych czynnosci.

7. DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM PELNOMOCNIKA

Akcjonariusze uprawnieni do sprzedazy Akcji w ramach Skupu, przy sktadaniu Ofert
Sprzedazy, moga dziata¢ za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub tez powinno by¢ poswiadczone przez podmiot, ktéry wystawit
Swiadectwo depozytowe, zgodnie z obowigzujgcymi w danym podmiocie wewnetrznymi
regulacjami.

Jedna osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika moze reprezentowa¢ dowolng liczbe
Akcjonariuszy.

Wycigg z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane
o petnomocniku i Akcjonariuszu, z ktérego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa (lub
ich kopie) pozostajg w Domu Maklerskim.

8. ODSTAPIENIE OD SKUPU LUB JEGO ZAWIESZENIE

Mirbud zastrzega sobie prawo do odstgpienia od Skupu Ilub zawieszenia jego
przeprowadzenia w kazdej chwili, nie pozniej jednak niz do pierwszego dnia roboczego
poprzedzajgcego rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy.

W przypadku odstgpienia od Skupu lub jego zawieszenia stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki opublikowane zostato Zaproszenie oraz

opublikowana na stronie internetowej Mirbud (www.mirbud.pl) i Domu Maklerskiego
(www.ipopemasecurities.pl).
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W przypadku odstgpienia od Skupu lub zawieszenia jego przeprowadzania, ani Mirbud ani
Dom Maklerski nie beda odpowiedzialni za zwrot kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy,
ich petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze ztozeniem Ofert Sprzedazy
lub innymi czynnosciami niezbednymi do ztozenia Ofert Sprzedazy, ani do zaptaty
jakichkolwiek odszkodowan.

9. NABYWANIE AKCJI OD AKCJONARIUSZY

Mirbud przyjmie Oferty Sprzedazy ztozone w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy zgodnie
Z opisanymi ponizej zasadami.

W wyniku przeprowadzenia Skupu Akcji, Mirbud nabedzie Akcje w liczbie do 5.187.213 (pie¢
milion6w sto osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie trzynascie) o wartosci nominalnej 2,50
PLN (dwa ziote ipieédziesigt groszy) kazda, co stanowi nie wiecej niz 7,5% kapitatu
zaktadowego Spotki.

W ramach Skupu nie bedg nabywane utamkowe czesci Akcji.
Zwazywszy na charakter Skupu, redukcja Ofert Sprzedazy nie bedzie miata zastosowania

Przyjete zostang wytgcznie wazne Oferty Sprzedazy, ztozone zgodnie z warunkami Skupu
okreslonymi w Zaproszeniu. W szczegdélnosci nie zostang przyjete Oferty Sprzedazy z
niewtasciwie lub nie w petni wypetnionymi formularzami Ofert Sprzedazy lub Oferty Sprzedazy,
do ktérych nie dotgczono lub dotgczono niewazne lub btednie sporzadzone sSwiadectwo
depozytowe. Nie zostang takze przyjete Oferty Sprzedazy otrzymane po terminie zakonczenia
przyjmowania Ofert Sprzedazy, jak réwniez Oferty Sprzedazy wypetnione nieczytelnie.

Przeniesienie Akcji pomiedzy Akcjonariuszami, ktorzy ztozg wazne Oferty Sprzedazy a Mirbud
zostanie dokonane poza obrotem zorganizowanym oraz rozliczone w ramach systemu
depozytowo-rozliczeniowego KDPW. Podmiotem posredniczacym w rozliczeniu jest Dom
Maklerski.

10. ZAPLATA CENY ZAKUPU

NWZ Mirbud podjeto uchwate numer 5/2019 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Mirbud w drodze emisji akcji serii J oraz serii K z wytgczeniem prawa poboru
(-.Uchwata”), na podstawie ktérej Mirbud wyemituje Akcje Nowej Emisji skierowane do objecia
przez posiadaczy uprzednio wyemitowanych Warrantéw Subskrypcyjnych. Zgodnie z uchwatg
NWZ Mirbud w sprawie emisji przez Mirbud Warrantéw Subskrypcyjnych, emisja Warrantow
Subskrypcyjnych kierowana jest do Akcjonariuszy, ktorzy ztozg na rzecz Mirbud wazng Oferte
Sprzedazy Akcji w odpowiedzi na ogtoszone przez Mirbud Zaproszenie.

W wyniku:

a) zawarcia umowy sprzedazy Akcji Nabywanych w ramach prowadzonego Skupu,
Akcjonariusz, ktory sprzeda w ten sposéb Akcje bedzie posiadat wierzytelnos¢ wobec
Mirbud o zaptate Ceny Zakupu za sprzedawane Akcje, oraz
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b) objecia Akcji Nowej Emisji przez Akcjonariusza w wyniku wykonania praw z Warrantow
Subskrypcyjnych, Mirbud bedzie posiadata wierzytelnos¢ wobec Akcjonariusza o
whiesienie wktadu pienieznego z tytutu objecia Akcji Nowej Emisji przez Akcjonariusza.

W efekcie Mirbud i kazdy z Akcjonariuszy, ktéry sprzeda Akcje w ramach Skupu beda wobec
siebie jednoczesnie dtuznikami i wierzycielami. W zwigzku z powyzszym, celem rozliczenia
wzajemnych wierzytelnosci, Mirbud i kazdy z Akcjonariuszy dokonajg umownego potracenia
tych wierzytelnosci (,Potracenie”). Oswiadczenie Mirbud o Potraceniu bedzie ztozone w
ofercie objecia Warrantéw Subskrypcyjnych skierowanej do Akcjonariuszy, ktorzy ztozg Oferte
Sprzedazy Akcji, a oswiadczenie Akcjonariusza o Potrgceniu bedzie zawarte w tresci Oferty
Sprzedazy.

Jezeli w wyniku Potracenia czes¢ wierzytelnosci Akcjonariusza wobec Mirbud o zaptate Ceny
Zakupu z tytutu sprzedazy AKcji nie zostanie zaspokojona, rdéznica pomiedzy taczng Ceng
Zakupu nalezng Akcjonariuszowi a fgczng ceng emisyjna, jakg Akcjonariusz zobowigzany jest
zaptaci¢ Mirbud za Akcje Nowej Emisji zostanie zaptacona przez Mirbud Akcjonariuszowi w
gotébwce na rachunek pieniezny Akcjonariusza wskazany w formularzu Oferty Sprzedazy w
dniu rozliczenia Skupu.

11. OPODATKOWANIE

Sprzedaz Akcji na rzecz Mirbud moze skutkowaé konsekwencjami podatkowymi dla
Akcjonariuszy. Ztych wzgledow wszyscy Akcjonariusze, przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, powinni skorzystaé z porady doradcow podatkowych.
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Zatgcznik nr 1 do Zaproszenia

FORMULARZ OFERTY SPRZEDAZY AKCJI SPOLKI JHM DEVELOPMENT S.A.
NA RZECZ MIRBUD S.A.

Niniejszy dokument (,Oferta Sprzedazy”), pod warunkiem prawidtowego wypetnienia, stanowi
odpowiedz na oferte zakupu do 5.187.213 akcji zwyktych na okaziciela JHM DEVELOPMENT
S.A. (,Spétka”) o wartosci nominalnej 2,50 zt i oznaczonych kodem ISIN PLJHMDLO00018,
ztlozong w zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki ogtoszong przez MIRBUD
S.A. wdniu 13 czerwca 2019 roku (,Zaproszenie”).

Wszelkie terminy pisane w niniejszej Ofercie Sprzedazy duzg literg majg znaczenie nadane
im w Zaproszeniu.

1. Dane Akcjonariusza:

Imie i nazwisko/ Nazwa:

(ulica, kod, miejscowos¢)

Adres korespondencyjny (jezeli jest inny niz podany powyzej):

(ulica, kod, miejscowos¢)

Nr telefonu: ...oooeevveeeeieeeeee,

Status dewizowy:

o rezydent o nierezydent

PESEL/ REGON/ KRS : ...ttt ettt s

* w zaleznosci od rodzaju osoby

KO LI e

* Dotyczy 0sob prawnych
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2. Dane Petnomocnika/ reprezentanta osoby prawnej:

Imie i nazwisko:

3. Akcje Spotki oferowane do sprzedazy

LICZD@ AKC]I: et

STOWNIE ICZD@ AKCJi: ettt

Jednostkowa Cena Zakupu: 1,60 zt

Wartos$¢ Akcji oferowanych do sprzedazy (iloczyn Akcji i Ceny Zakupu):

4. Dane podmiotu prowadzacego rachunek inwestycyjny dla Akcjonariusza:

Nazwa biura/domu maklerskiego/ banku depozytariuSza: ..........ccceeirueeiieiiiieee e

Numer rachunku pienieznego prowadzonego przez biuro/dom maklerski/bank depozytariusz
do zwrotu réznicy tgcznej Ceny Zakupu i tgcznej ceny emisyjnej do zaptaty przez
Akcjonariusza za Akcje Nowej Emisji, ktéra nie bedzie podlega¢ Potraceniu:
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OSWIADCZENIE AKCJONARIUSZA SKLADAJACEGO OFERTE SPRZEDAZY AKCJI

Ja nizej podpisany/-a / Dziatajgc w imieniu i na rzecz Akcjonariusza (niepotrzebne skresli¢)
oswiadczam, ze:

1. zapoznatem/-am sie z trescig Oferty Sprzedazy Akcji spotki JHM DEVELOPMENT S.A.
i warunkami okreslonymi w Zaproszeniu,

2. wszystkie Akcje objete niniejszg Ofertg Sprzedazy Akcji zostaty zablokowane na rachunku
papieréw wartosciowych do dnia rozliczenia Skupu Akcji JHM DEVELOPMENT S.A.
wigcznie, jak réwniez zostata ztozona instrukcja przeniesienia Akcji na rachunek papieréw
wartosciowych MIRBUD S.A. prowadzony przez IPOPEMA Securities S.A;

3. Swiadectwo depozytowe wydane przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych o dokonaniu stosownej blokady Akcji zatgczono do niniejszego formularza;

4. niniejsza Oferta Sprzedazy Akcji jest wazna do czasu rozliczenia Skupu Akcji JHM
DEVELOPMENTS.A. wskazanego w jej tresci i do tego czasu nie bedzie p odwotana ani
w zaden inny sposéb modyfikowana;

5. oferowane do sprzedazy Akcje nie sg obcigzone zadnymi prawami na rzecz oséb trzecich;
oraz ze

6. potrgcam wierzytelnos¢ wobec MIRBUD S.A. o zaptate Ceny Zakupu za Akcje objete
Ofertg Sprzedazy z wierzytelnoscig przystugujaca MIRBUD S.A. wobec Akcjonariusza
0 zapfate fgcznej ceny emisyjnej za obejmowane Akcje Nowej Emisji MIRBUD S.A.

Potracenie stanie sie skuteczne z chwilg ztoZzenia pisemnego o$wiadczenia o objeciu Akcji
Nowej Emisji w wykonaniu praw wynikajgcych z Warrantow Subskrypcyjnych.

Klauzula informacyjna IPOPEMA
Ja nizej podpisany/-a o$wiadczam ponadto, ze zostatem poinformowany/a, iz:

a) Administratorem moich danych osobowych jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa).

b) Kontakt z inspektorem ochrony danych, powotanym u Administratora, jest mozliwy poprzez
adres e-mail: iodo.dm@ipopema.pl.

c) Przetwarzanie moich danych jest niezbedne w nastepujgcych celach:

» prawidfowej realizacji Umowy przyjmowania i przekazywania zlecen (podstawa prawna
—art. 6 ust 1 lit. b) RODO),

* wypetnianie obowigzkow prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych
(podstawa prawna — art. 6 ust. 1 lit. ¢c) RODO),

» zabezpieczenia prawnie uzasadnionego interesu administratora danych osobowych, ,
analiz wewnetrznych, dochodzenia roszczen, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska
teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli wewnetrznej (podstawa prawna —
art. 6 ust. 1 lit. f) RODO).
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d)

f)

9)

Odbiorcami moich danych osobowych moga by¢ w szczegdlnosci: podmioty $wiadczgce
ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Moje dane zostang przekazane do biura maklerskiego, ktdrego jestem klientem, zgodnie
ze zleceniem przeniesienia danych osobowych zawartym w Umowie przyjmowania i
przekazywania zlecen.

Administrator nie zamierza przekazywac moich danych osobowych do parstw trzecich (1.
do panstw, ktore nie nalezg do Europejskiego Obszaru Gospodarczego) lub do
organizacji miedzynarodowych.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do wykonywania umowy,
wypetniania obowigzkow prawnych cigzgcych na administratorze, oraz dochodzenia i
obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu ogdlnych termindw
przedawnienia roszczen, liczony od rozwigzania umowy.

Osobie, ktérej dane dotyczg, przystuguje prawo dostepu do jej danych osobowych oraz
moze ona dokonac ich sprostowania, a ponadto, o ile ma to zastosowanie i jest zgodne z
obowigzujgcymi przepisami prawa, przystuguje jej prawo do:

* Zgdania usuniecia danych;

* Zgdania ograniczenia przetwarzania danych;
* przenoszenia danych;

* sprzeciwu wobec przetwarzania danych.

Dodatkowo w przypadku uznania, ze przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy
RODO, osobie, ktorej dane dotyczg, przystuguje prawo do wniesienia skargi do Prezesa
Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Na podstawie moich danych osobowych nie nastgpi zautomatyzowane podejmowanie
decyzji w tym profilowanie.

Podpis osoby sktadajacej Oferte Sprzedazy Data przyjecia Oferty Sprzedazy oraz

Akcji podpis i piecze¢ pracownika przyjmujgcego
Oferte Sprzedazy
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ZALACZNIK NR 4
OSWIADCZENIE O PRZYJECIU OFERTY OBJECIA WARRANTOW SUBSRYPCYJNYCH
SERII F 1 OSWIADCZENIE O WYKONANIU PRAW Z WARRANTOW | OBJECIU AKCJI
ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII J SPOLKI MIRBUD S.A.

OSWIADCZENIE O PRZYJECIU OFERTY OBJECIA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH
SERII F

[miejscowos¢ i data]
Od: [Imie i nazwisko/ Nazwa Inwestora] (,Inwestor”)
Do: MIRBUD S.A.

W zwigzku z ofertg objecia warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii F, emitowanych
przez MIRBUD S.A. (,,Spétka”) na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki nr 4/2019 z dnia 17 maja 2019 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, emisiji
warrantow subskrypcyjnych serii F oraz warrantdow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem
prawa poboru (dalej ,,Oferta”)

niniejszym przyjmuje Oferte i skladam oswiadczenie o objeciu:

[...] (stownie: [...]) warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii F (,,Warranty”),
emitowanych przez Spotke, na warunkach okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki o numerze 4/2019 z dnia 17 maja 2019 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji warrantow subskrypcyjnych serii F oraz
warrantow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem prawa poboru (,Uchwata”), uprawniajgcych
do objecia [...] akcji nowej emisji Spotki serii J, oferowanych w ramach oferty publicznej na
podstawie memorandum informacyjnego opublikowanego w dniu 13 czerwca 2019 r.
(,Memorandum”).

Jednoczesnie oswiadczam, iz:
1. przed przyjeciem Oferty zapoznatem sie z trescig Oferty i Memorandum.

2. akceptuje w petni postanowienia i warunki emisji Warrantéw oraz akcji serii J Spofki
zawarte w Ofercie oraz Memorandum,

3. posiadam wszelkie wymagane zgody korporacyjne wymagane do przyjecia Oferty (jesli
dotyczy),

4. zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe s3g przetwarzane przez IPOPEMA
Securities S.A. w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty publicznej.
Administratorami danych sg: IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa oraz MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach,
ul. 17 Stycznia 45A, 02-146 Warszawa. Oswiadczam, ze zostatem(am)
poinformowany(a), ze przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich
poprawiania, a konieczno$¢ podania moich danych wynika =z bezwzglednie
obowigzujgcych przepisow prawa oraz oswiadczam, ze dane na formularzu przyjecia
oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F zostaty podane dobrowolnie (dotyczy
Inwestoréw bedacych osobg fizyczng oraz o0s6b fizycznych reprezentujgcych
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Inwestora). Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania IPOPEMA Securities
S.A. w formie pisemnej, o jakichkolwiek zmianach osobowych.

W imieniu Inwestora

OSWIADCZENIE O WYKONANIU PRAW Z WARRANTOW | OBJECIU AKCJI ZWYKLYCH
NA OKAZICIELA SERII J SPOLKI MIRBUD S.A.

Od: [Imie i nazwisko/ Nazwa Inwestora] (,Inwestor”)

Zwazywszy, ze Inwestor, na podstawie przyjecia oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii F, w dniu [...] objat [...] warrantéw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych przez
MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach (,Spotka”) na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki o numerze 4/2019 z dnia 17 maja 2019 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji warrantow subskrypcyjnych
serii F oraz warrantow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem prawa poboru (,Uchwata”)
(,Warranty Subskrypcyjne”), uprawniajgcych do objecia [...] akcji nowej emisji Spotki serii J
(,Akcje Nowej Emisiji”), oferowanych w ramach oferty publicznej na podstawie memorandum
informacyjnego opublikowanego w dniu 13 czerwca 2019r (,Memorandum”),

Inwestor niniejszym:

1) wykonuje prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych serii F o numerach od [...] ([..]) do [...]
([-..]) objetych odcinkiem zbiorowym nr [...], uprawniajacych do objecia [...] akcji nowej
emisji Spofki serii J, oraz

2) oswiadcza, iz w wykonaniu praw z wyzej wskazanych Warrantéw Subskrypcyjnych
obejmuje [...] ([...]) Akcji Nowej Emisji, po cenie emisyjnej[...] ([...]) PLN za jedna Akcje

Nowej Emisji i tagcznej cenie emisyjnej wynoszacej [...] ([...]) PLN.
Inwestor o$wiadcza, iz zaptata ceny za Akcje Nowej Emisji nastepuje poprzez potrgcenie
wierzytelnosci Spotki wobec Inwestora o zaptate ceny za Akcje Nowej Emisji z wierzytelnoscig
Inwestora o zaptate ceny za akcje spotki JHM Development S.A. z siedzibg w Skierniewicach

zaoferowane przez Inwestora i nabyte przez Spétke w ramach ogtoszonego przez Spodtke
skupu akcji JHM Development S.A.

DATA PRZYJECIA:
DANE INWESTORA (POSIADACZA WARRANTU)

IME | NAZWISKO/

NAZWA

PESEL DATA
URODZENIA
(JESLI BRAK
PESEL)
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KRS LUB NUMER NIP?

ZAGRANICZNEGO

REJESTRU

REGON TYP PODMIOTU

RODZAJ DOKUMENTU SERIA | NUMER

TOZSAMOSCI DOKUMENTU
TOZSAMOSCI

ADRES

ZAMIESZKANIA/

SIEDZIBY

STATUS DEWIZOWY rezydent/nierezydent? | OBYWATELSTWO

ADRES

KORESPONDENCYJNY

DANE IDENTYFIKACYJNE PELNOMOCNIKA OSOBY LUB PELNOMOCNIKA/
REPREZENTANTA PODMIOTU OBEJMUJACEGO AKCJE

IMIE | NAZWISKO

PESEL DATA URODZENIA
(JESLI BRAK
PESEL)

RODZAJ SERIA | NUMER

DOKUMENTU DOKUMENTU

TOZSAMOSCI TOZSAMOSCI

ADRES

ZAMIESZKANIA

OBYWATELSTWO TYP PODMIOTU

DANE OBEJMOWANYCH AKCJI

LICZBA AKCJI CENA EMISYJNA | [..]PLN

EACZNA CENA

EMISYJNA

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

Niniejszym sktadam dyspozycje zdeponowania obejmowanych Akcji na rachunku papierow
wartosciowych:

! Nie dotyczy 0séb fizycznych nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej
2 Niepotrzebne skresli¢
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NUMER RACHUNKU
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
NAZWA PODMIOTU
PROWADZACEGO
RACHUNEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
KOD UCZESTNIKA W
KDPW

OSWIADCZENIA OSOBY OBJEMUJACEJ AKCJE

Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Memorandum i akceptuje jego tresc.

Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie ze Statutem Spotki i wyrazam zgode na jego
brzmienie.

Oswiadczam, ze zostatem(am) poinformowany, ze moje dane osobowe s3g przetwarzane
przez IPOPEMA Securities S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty
publicznej. Administratorami danych sg: IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa oraz MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach, ul. Unii
Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice. Oswiadczam, ze zostatem(am) poinformowany(a), ze
przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich poprawiania, a konieczno$¢
podania moich danych wynika z bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa oraz
oswiadczam, ze dane w oswiadczeniu o wykonaniu praw z warrantéw i objeciu akcji spotki
MIRBUD S.A. zostaty podane dobrowolnie (dotyczy Inwestoréw bedgcych osobg fizyczng
oraz osob fizycznych reprezentujgcych Inwestora). Zobowigzuje sie do niezwtocznego
poinformowania IPOPEMA Securities S.A. w formie pisemnej, o jakichkolwiek zmianach
osobowych.

Wyrazam zgode na przekazywanie, objetych tajemnica zawodowg moich danych
osobowych oraz informacji, zwigzanych z dokonanym przeze mnie objeciem Akcji Nowej
Emisji Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emisji, w
tym w szczegolnosci danych dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych, oraz innych
danych zwigzanych z niniejszym objeciem, oraz ze upowazniam Emitenta do otrzymania
tych informacji.

Data i podpis osoby obejmujgcej Akcje lub jej | Data, pieczec¢ i podpis agenta IPOPEMA
petnomocnika*
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ZALACZNIK NR 5

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie
nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Akcje

Akcje Serii J

Akcjonariusz JHM

Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych

Doradca Prawny

Emitent, Spotka

euro, EUR

GPW

Grupa, Grupa Kapitatowa,
Spoétki z Grupy Kapitatlowej

IPOPEMA, Oferujacy

Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe Emitenta

JHM

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych, KDPW

KRS, Krajowy Rejestr Saqdowy

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

Akcje dotychczas wyemitowane przez Spotke i Akcje serii J i
serii K

oznacza 7. 684.760 akcji Spofki serii J bedacych przedmiotem
oferty publicznej na podstawie niniejszego Memorandum
Akcjonariusz JHM Development S.A. z siedzibg w
Skierniewicach, inny niz Spétka i Jerzy Mirgos, ktéry ztozy na
rzecz Spétki wazng oferte sprzedazy akcji JHM w odpowiedzi

na ogtoszone przez Spoétke zaproszenie do sktadania ofert
sprzedazy akcji Spoétki Zaleznej

amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r.
(ang. The United States Securities Act of 1933), ze. zm.

kancelaria prawna Wardynski i Wspdlnicy sp. k.

Mirbud S.A. z siedzibg w Skierniewicach, ul. Unii Europejskiej
18, 96-100  Skierniewice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w
todzi XX Wpydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000270385

euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro,
wprowadzona na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspolnote
Europejska

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spétki wskazane w schemacie zawartym w pkt. 5.12

Dom Maklerski IPOPEMA S.A.

sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

JHM Development S.A. z siedzibg w Skierniewicach

ustawa zdnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 505 ze zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie

Krajowy Rejestr Sgdowy

oznacza niniejsze memorandum informacyjne
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NBP

Oferta, Oferta Publiczna

PKB
PKD
PLN, zt

Podmioty Zalezne

Podmioty Zalezne JHM

Prawo Dewizowe
Prezes UOKIK
Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie MAR

Spétka, Emitent

Spotka Zalezna
Statut

Uchwata Emisyjna

Narodowy Bank Polski

oferta publiczna Akcji Serii J przeprowadzona w oparciu 0
niniejsze Memorandum

produkt krajowy brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci
ztoty polski — waluta obowigzujgca w Polsce

JHM Development S.A., Przedsigbiorstwo Budowy Drég i
Mostéw KOBYLARNIA S.A., MIRBUD KAZACHSTAN, EXPO
MAZURY S.A.,TOB «MIPBY[»

MARYWILSKA 44 Sp. z 0.0., JHM 1 Sp. z 0.0., JHM 2 Sp. z
0.0.

Ustawa z dnia 27 lipca 2002r (1. j. Dz. U. 2 2019 r., poz. 160 )
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.  (tekst ujednolicony wedtug stanu
prawnego na dzien 1 stycznia 2016 r.) w brzmieniu przyjetym
uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 r. ze zm.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykciji
i uznawania orzeczen sgdowych oraz ich wykonywania
w sprawach cywilnych i handlowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢é na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Mirbud S.A. z siedzibg w Skierniewicach, ul. Unii Europejskiej
18, 96-100  Skierniewice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi XX Wpydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000270385

JHM Development S.A. z siedzibg w Skierniewicach
Statut Emitenta

Uchwata Nr 5/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 17 maja 2019] roku w sprawie warunkowego
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Uchwata o Emisji Warrantow

UE
UOKIiK

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn

Walne Zgromadzenie

Warrant(y) Subskrypcyjny(e)

IBOR

Zarzad
Zarzad GPW

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki MIRBUD S.A. w
drodze emisji akcji serii J oraz serii K z wytgczeniem prawa
poboru i zmiany statutu spotki oraz upowaznienia Rady
Nadzorczej MIRBUD S.A. do przyjecia tekstu jednolitego
statutu

Uchwata Nr 4/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 17 maja 2019 roku w sprawie emisji przez
spotke MIRBUD S.A. warrantow subskrypcyjnych serii F oraz
warrantow subskrypcyjnych serii G z wytgczeniem prawa
poboru

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

ustawa zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz. U. z 2018 r., poz. 2286 ze zm.)

ustawa zdnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j.: Dz. U. z 2019 r., poz. 623)

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (t.j.: Dz. U. 2 2018 r., poz. 1509 ze zm.)

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s06b prawnych (t.j.: Dz. U. z 2018 r., poz. 1315 ze zm.)

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j.: Dz. U. 2017 r., poz. 1150 ze zm.)

ustawa zdnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw
i darowizn (t.j.: Dz. U. 2018 r., poz. 644 ze zm.)

Walne Zgromadzenie Spofki

warrant(y) serii F wyemitowane na podstawie Uchwaty o
Emisji Warrantow

(ang. Warsaw Interbank Offered Rate) — dzienna stopa
referencyjna oparta na oprocentowaniu, na jakim banki
pozyczajg od innych bankdéw niezabezpieczone srodki na
hurtowym rynku pienieznym w Warszawie publikowana przez
spotke GPW Benchmark S.A.

Zarzad Spotki

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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