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BROSZURA INFORMACYJNA MiFID
IPOPEMA SECURITIES S.A.

|. OGOLNE INFORMACJE O MIFID

MIFID (ang. Markets in Financial Instruments Directive) to zbioér regulacji w sprawie rynkow instrumentow
finansowych. Ustanawia jednolite ramy prawne dotyczgce $wiadczenia ustug przez firm inwestycyjne oraz
instytucje kredytowe na terytorium Unii Europejskie;.

W dniu 3 stycznia 2018 r. zaczety obowigzywac¢ nowe przepisy wykonawcze tzw. pakietu MiFID I, obejmujgce
Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Gtoéwny cel MiFID to zagwarantowanie wystarczajgcego poziomu ochrony inwestycyjnej, uczciwej konkurenc;ji
w sektorze finansowym, ujednolicenie zasad obrotu, rozliczen i raportowania w skali UE oraz zapewnienie
przejrzystosci funkcjonowania bankéw oraz firm inwestycyjnych na rynkach instrumentéw finansowych w UE.
Wymogami MIFID objete sa poszczegdlne instrumenty finansowe, takie jak: akcje, obligacje, instrumenty
rynku pienieznego, instrumenty pochodne, jak rowniez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
Wymogi dotyczg takze ustug inwestycyjnych, w tym ustugi zarzadzania portfelem, w skifad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba papierow wartosciowych na zlecenie oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego
i powiernictwa papieréw wartosciowych.

[I. INFORMACJE DOTYCZACE IPOPEMA SECURITIES S.A. | SWIADCZONYCH USLUG

Ponizsze informacje dotyczace IPOPEMA Securities S.A. oraz $wiadczonych ustug, przekazywane
sg Klientowi na podstawie art. 47 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (,Rozporzadzenie”):

1. NAZWA | ADRES FIRMY INWESTYCYJNEJ ORAZ DANE POZWALAJACE NA BEZPOSREDNI KONTAKT KLIENTA Z FIRMA
INWESTYCYJNA

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
tel. +48 (22) 236-92-00

fax. +48 (22) 236-92-82

e-mail: ipopema@ipopema.pl
www.ipopemasecurities.pl

IPOPEMA Securities S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000230737.

2. JEZYKI, W KTORYCH KLIENT MOZE KONTAKTOWAC SIE Z FIRMA INWESTYCYJNA | OTRZYMYWAC OD FIRMY
INWESTYCYJNEJ DOKUMENTY | INNE INFORMACJE

Jezykiem oficjalnym w komunikacji IPOPEMA Securities S.A. z Klientami jest jezyk polski. Wszelkie
dokumenty i przekazywane informacje sporzadzane bedg w tym jezyku. Na wyrazne zyczenie Klienta
lub potencjalnego Klienta, mozliwe jest przygotowanie dokumentéw i informacji w jezyku angielskim.

3. SPOSOBY KOMUNIKOWANIA SIE KLIENTA Z FIRMA INWESTYCYJNA, A W STOSOWNYCH PRZYPADKACH,
PRZEKAZYWANIA ZLECEN DO FIRMY INWESTYCYJNEJ

Klient moze kontaktowac¢ sie z IPOPEMA Securities S.A.:
= drogg listowng — pod wskazanym w punkcie 1 powyzej adresem, lub
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= telefonicznie — pod numerem telefonu: +48 (22) 236-92-00, lub

= faksem — pod numerem faksu: +48 (22) 236-92-82, lub

= za posrednictwem poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl.

W przypadku ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,Ustawa o obrocie”), zlecenia mogg by¢ przekazywane do IPOPEMA
Securities S.A. na piSmie oraz za pomocg telefonu, telefaksu, elektronicznego systemu do skfadania

zlecen, poczty elektronicznej lub innych srodkéw technicznych, w zaleznosci od ustalen w umowie
z Klientem lub Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich stanowigcym czes¢ tej umowy.

4. ZEZWOLENIE NA DZIALALNOSC MAKLERSKA

IPOPEMA Securities S.A. (zwana rowniez ,Firma Inwestycyjng”) prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na
podstawie (i) zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 30 czerwca 2005 r., (ii) zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
28 czerwca 2010 r. oraz (iii) zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
w nastepujgcym zakresie:

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
wykonywania zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, na rachunek dajgcego zlecenie,
nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

doradztwa inwestycyjnego,

oferowania instrumentéw finansowych,

o o A~ wN

Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umow o gwarancje emisji lub zawierania i wykonywania

innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,

7. przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych, rachunkéw derywatéow i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenia
rachunkéw pienieznych, a takze prowadzeniu ewidencji instrumentéw finansowych,

8. doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategiag,

9. sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

10. wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerskg w zakresie
wskazanym w art. 69 ust. 2 Ustawy o obrocie.

11. doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

12. Swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z umowg o gwarancje emisiji.

IPOPEMA Securities S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, ktorej Urzad miesci sie
pod adresem: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa (skr. poczt. 419).

5. CHARAKTER, CZESTOTLIWOSC | TERMINY SPRAWOZDAN Z WYKONANIA USLUGI, KTORA FIRMA INWESTYCYJNA MA
SWIADCZYC NA RZECZ KLIENTA ZGODNIE Z ART. 25 UST. 6 DYREKTYWY 2014/65/UE

1. Wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego Zlecenie.

IPOPEMA przygotowuje i przekazuje Klientom na trwatym nosniku raport dotyczacy wykonania
zlecen niezwtocznie po wykonaniu zlecen, nie pézniej niz do dnia nastepujgcego pod dniu w ktérym
zlecenie zostato wykonane.

2. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

IPOPEMA przygotowuije i przekazuje Klientom na trwatym nosniku raport dotyczacy przyjmowania
i przekazywania zlecen niezwtocznie po przyjeciu zlecenia, nie pdzniej niz do dnia nastepujgcego
pod dniu w ktérym zlecenie zostato przyjete.

3. Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkoéw
papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenia
rachunkéw pienieznych, .
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IPOPEMA przygotowuje i przekazuje Klientom na trwatym nosniku raport dotyczacy
przechowywanych lub rejestrowanych aktywow raz na kwartat kalendarzowy, niezwtocznie po
zakonczeniu kwartatu.

4. Doradztwo inwestycyjne.

IPOPEMA przygotowuije i przekazuje Klientom na trwatym nosniku raporty dotyczace $wiadczenia
ustugi doradztwa portfelowego z czestotliwoscig i w terminie okreslonym umowa.

Raporty zwigzane z pozostatymi ustugami maklerskimi swiadczonymi przez IPOPEMA Securities S.A.
sg przekazywane zgodnie z postanowieniami umowy o swiadczenie danej ustugi maklerskiej.

Raz do roku IPOPEMA Securities S.A. przekazuje klientowi, na trwatym nosniku, informacje o kosztach
i powigzanych optatach ex post zwigzanych ze $wiadczong ustugg w ujeciu wartosciowym
i procentowym, ktére zostaly zrealizowane w okresie za ktory przekazywana jest informacja oraz
informacje przedstawiajgca ex post skumulowany wptyw catkowitych kosztéw na zwrot inwestycji Klienta,
zrealizowanych w okresie za ktory jest przekazywana informacja.

6. SKROTOWY OPIS KROKOW PODEJMOWANYCH PRZEZ FIRME INWESTYCYJNA W CELU ZAPEWNIENIA OCHRONY
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB FUNDUSZY KLIENTOW DLA KTORYCH FIRMA INWESTYCYJNA PRZECHOWUJE
LUB REJESTRUJE INSTRUMENTY FINANSOWE LUB FUNDUSZE KLIENTA, W TYM SKROCONE INFORMACJE NA TEMAT
WSZELKICH SYSTEMOW REKOMPENSAT LUB GWARANCJI DEPOZYTOWYCH

IPOPEMA Securities S.A. jest cztonkiem obowigzkowego systemu rekompensat prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (,KDPW”, ,System rekompensat KDPW”), ktérego celem
jest ochrona aktywow Klientéw.

Aktywa Klienta znajdujgce sie na rachunkach papieréw wartosciowych zabezpieczone sg w ramach
Systemu rekompensat KDPW do réwnowartosci 3000 Euro w 100% oraz 90% nadwyzki ponad kwote
3000 Euro, jednak nie wiecej niz do rownowartosci 22000 Euro.

Klient upowazniony jest do uzyskania ww. kwoty z systemu rekompensat w przypadku, gdy:
(a) zostanie ogtoszona upadtos¢ Firmy Inwestycyjnej,

(b) zostanie prawomocnie oddalony wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
Firmy Inwestycyjnej nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,

(c) Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzi, ze Firma Inwestycyjna z powodow czysto zwigzanych
z sytuacjg finansowg nie jest w stanie wykona¢ cigzacych na niej zobowigzan wynikajacych
z roszczen Klientdw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

IPOPEMA zapisuje aktywa swoich klientéw na rachunkach instrumentéw finansowych i rachunkach
pienieznych prowadzonych w sposdb pozwalajgc na jednoznaczne okreslenie osob, ktérym przystugujg
prawa z instrumentow finansowych oraz $rodkéw pienieznych.

W KDPW prowadzone sg konta podmiotowe, odzwierciedlajgce stan posiadania instrumentow
finansowych dla transakcji zawieranych w walucie PLN. Dla transakcji zawieranych w innych walutach
niz PLN, przy uzyciu platformy

Srodki pieniezne klientéw przechowywane sa:

(&) w wybranych bankach nadzorowanych przez lokalnego regulatora w panstwie cztonkowskim oraz
prowadzgcych dziatalno$¢ w oparciu o lokalne przepisy regulatora (Prawo bankowe),

(b) na oddzielnie prowadzonych rachunkach w zakresie rynku terminowego, oraz na rachunkach
zbiorczych — w zakresie rynku kasowego i rynku terminowego dla transakcji zawieranych na
platformie JP Morgan Securities Ltd.

Firma Inwestycyjna wspoipracuje z innymi przedsiebiorstwami inwestycyjnymi prowadzgcymi
dziatalno$¢ inwestycyjng i $wiadczgcymi ustugi inwestycyjne za granicg (,Zagraniczny Broker”) oraz
Z zagranicznymi bankami depozytariuszami (,Zagraniczny Bank Depozytariusz”), ktére swiadczag
dla Firmy Inwestycyjnej odpowiednio ustugi w zakresie dotyczgcym obstugi zlecen, majacych
za przedmiot instrumenty finansowe notowane w zagranicznych miejscach wykonania, oraz w zakresie
przechowywania tych instrumentéw finansowych. Z powyzszg wspotpracg zwigzane jest ryzyko
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utrzymania ciggtosci dziatalnosci powyzszych instytucji — ryzyko ogtoszenia upadtosci lub likwidacji tych
instytucji.

Firma Inwestycyjna informuje, iz przy wyborze Brokera Zagranicznego oraz Zagranicznego Banku
Depozytariusza, z ktorego ustug korzysta, dochowata nalezytej starannosci w celu zapewnienia ochrony
interesow Klienta. Firma Inwestycyjna ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu wyboru Brokera Zagranicznego
oraz Zagranicznego Banku Depozytariusza, o ile wybdr ten nie zostat dokonany przez Klienta.

Firma Inwestycyjna moze przechowywac instrumenty finansowe Klienta detalicznego na rachunku
zbiorczym (typu Omnibus Account), prowadzonym przez Firme Inwestycyjng lub inne przedsiebiorstwo
inwestycyjne. Powyzsza sytuacja nie stwarza ryzyka niemoznosci wyodrebnienia takich instrumentéw
finansowych od instrumentow wtasnych przedsiebiorstwa inwestycyjnego lub Firmy Inwestycyjnej
w zwigzku z prowadzonymi przez Firme Inwestycyjng rejestrem praw do zagranicznych instrumentow
finansowych oraz rejestrem zagranicznych instrumentéw finansowych. Na rachunku typu Omnibus
Account, prowadzonym przez Zagranicznego Brokera, znajdujg sie wytgcznie instrumenty finansowe
Klientéw Firmy Inwestycyjnej. W przypadku koniecznosci przechowywania wtasnych instrumentow
finansowych Firmy Inwestycyjnej na rachunku prowadzonym przez Zagranicznego Brokera, Firma
Inwestycyjna otworzy dla tych instrumentow finansowych odrebny rachunek.

W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujgcego w panstwie, na ktérego terytorium
maja by¢ przechowywane instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne Klienta, nie jest mozliwe
przechowywanie lub rejestrowanie aktywow Klienta odrebnie od aktywdéw Firmy Inwestycyjnej, Brokera
Zagranicznego lub Zagranicznego Banku Depozytariusza, Firma Inwestycyjna informuje o tym Klientéw.
Powierzenie instrumentéw finansowych lub srodkéw pienieznych Klienta do przechowywania przez taki
podmiot mozliwe jest pod warunkiem wyrazenia przez Klienta pisemnej zgody na takie powierzenie.

Zasady swiadczenia ustug przez Zagranicznego Brokera oraz Zagraniczny Bank Depozytariusza, w tym
prowadzenie rachunkéw, na ktérych zapisywane sg instrumenty finansowe Klientéw, moga podlegaé
przepisom prawa kraju, w ktéorym Zagraniczny Broker lub Zagraniczny Bank Depozytariusz prowadzi
swojg dziatalno$¢. Oznacza to, ze prawa Klienta Firmy Inwestycyjnej moga by¢ uregulowane w sposéb
odmienny od regulacji obowigzujgcych w Polsce.

DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM AGENTA FIRMY INWESTYCYJNEJ

W przypadku ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 5 Ustawy o Obrocie, ustugi maklerskie
mogg by¢ swiadczone za posrednictwem Agentow Firmy Inwestycyjnej — w sposéb i w zakresie
wskazanym w danym regulaminie swiadczenia ustug maklerskich oraz umowie zawartej pomiedzy
IPOPEMA Securities S.A. a agentem. Aktualna lista agentow Firmy Inwestycyjnej znajduje sie na stronie
internetowej IPOPEMA Securities S.A. w zaktadce: klient indywidualny / Agent.

WSKAZANIE SZCZEGOLOWYCH ZASAD SWIADCZENIA UStUG

Szczegdtowe zasady $wiadczenia ustug sg zawarte w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich®
WSKAZANIE PODSTAWOWYCH ZASAD ZALATWIANIA PRZEZ FIRME INWESTYCYJNA SKARG KLIENTOW
SKLADANYCH W ZWIAZKU ZE SWIADCZONA USLUGA MAKLERSKA

Zasady zatatwiania przez firme inwestycyjng skarg Klientéw sg zawarte w regulaminie swiadczenia
ustug maklerskich.

WSKAZANIE PODSTAWOWYCH ZASAD POSTEPOWANIA FIRMY INWESTYCYJNEJ W PRZYPADKU POWSTANIA
KONFLIKTU INTERESOW

Zasady postepowania IPOPEMA Securities S.A. w przypadku powstania konfliktu intereséw zostaty
okreslone w ,Polityce w zakresie zarzadzania konfliktem interesow w IPOPEMA Securities S.A.”, ktéra
zostata opublikowana na stronie internetowej IPOPEMA Securities S.A.

! Regulamin swiadczenia ustug maklerskich - pojecie odnosi sie do poszczegdlnych regulaminéw dotyczacych $wiadczenia danej

ustugi maklerskie;j.
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WSKAZANIE KOSZTOW | OPLAT W ZWIAZKU Z USLUGA MAKLERSKA

Z tytutu Swiadczenia danych ustug maklerskich, Klient bedzie ponosit na rzecz IPOPEMA Securities S.A.
wynagrodzenie na zasadach okreslonych w umowie zawieranej z Klientem o swiadczenie tych ustug,
w tym w odpowiedniej Tabeli optat i prowizji.

Klient moze ponosi¢ koszty zwigzane z prowadzeniem przez podmioty trzecie rachunku papieréw
warto$ciowych i rachunku pienieznego stuzgcego do jego obstugi, a takze koszty zwigzane
z zawieraniem transakcji za posrednictwem ww. podmiotu. Poza kosztami wskazanymi w umowie Klient
moze ponies¢ dodatkowe koszty z tytutu korzystania z ustug nieuregulowanych umowg maklerska.

UJAWNIENIA NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY UE 2019/2088 z DNIA
27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM
W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH (,,ROZPORZADZENIE SFDR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 2 Rozporzgdzenia SFDR, Doradcy finansowi (w tym firmy inwestycyjne Swiadczgce
ustuge doradztwa finansowego) przed zawarciem umowy ujawniajg opis nastepujacych elementéw:

a) sposob, w jaki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w swiadczonych przez nich
ustugach doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego; oraz

b) wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréownowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
produktow finansowych, w odniesieniu do ktérych doradzaja.

W przypadku gdy doradcy finansowi uznaja, ze ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg nieznaczace,
opis elementow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje jasne i zwiezte wyjasnienie przyczyn
uznania tych ryzyk za nieznaczgce.

Zgodnie z art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR "ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju" oznacza sytuacje
lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby
mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.

W zwigzku z powyzszym, IPOPEMA Securities S.A. w ramach analizy inwestycyjnej danego instrumentu
finansowego oprécz informacji o czysto finansowym charakterze, uwzglednia réwniez informacje
niefinansowe, jak réwniez wszelkie zdarzenia wplywajace lub mogace wptyngé na ocene danego
instrumentu finansowego, stanowigce lub moggce stanowi¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, w tym
w szczegolnosci o charakterze spotecznym (np. zmiany struktury demograficznej, réznego rodzaju
choroby cywilizacyjne/pandemie), ekonomicznym (np. ubdstwo, redukcja zatrudnienia pracownikéw),
korporacyjno-regulacyjnym (np. korupcja, konflikt intereséw) oraz Srodowiskowym (np. niszczenie
srodowiska naturalnego, wyczerpywanie sie zasobdw naturalnych).

Na etapie analizy inwestycyjnej identyfikacja ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju jest dokonywana na
podstawie m.in.:

— ujawnianych przez emitentéw lub producentéw instrumentéw finansowych tzw. informaciji
niefinansowych,

— zdarzen zewnetrznych mogacych mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne zwigzane z danym
instrumentem finansowym, w tym zdarzenh stanowigcych ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju,

— zwigzania danego emitenta lub producenta instrumentu finansowego regulacjami lub zasadami
tadu korporacyjnego w zakresie zrownowazonego rozwoju.

Jednoczesnie IPOPEMA Securities S.A. nie posiada strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w ramach
Swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego, a takze ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci
nie bierze pod uwage gtébwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju w ramach $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego, nie wyklucza jednak
uwzglednienia ich po przyjeciu strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. Szczegotowe postanowienia w tym zakresie zawiera wiasciwy regulamin
Swiadczenia ustug maklerskich oraz umowa z Klientem.

Ponadto, w zwigzku z faktem, iz ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona przez IPOPEMA
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Securities S.A. m.in. w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych) zarzadzanych przez podmioty zobowigzane do przestrzegania
Rozporzadzenia SFDR oraz akcji notowanych w obrocie zorganizowanym (ktérych emitenci sg zwigzani
zasadami fadu korporacyjnego obowigzujgcego w ramach tego obrotu zorganizowanego), IPOPEMA
Securities S.A. uznaje wplyw ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktow
finansowych za nieistotny.

13. ZAKRES INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH SWIADCZENIEM USLUGI DORADZTWA INWESTYCYJNEGO

W ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego przez IPOPEMA Securities S.A., co do zasady
analizie podlegajg instrumenty finansowe znajdujgce sie w obrocie zorganizowanym na terytorium Polski
lub bedace w ofercie IPOPEMA Securities S.A., bedgce instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Objete analizg moga
by¢ réwniez instrumenty finansowe nie znajdujgce sie w obrocie zorganizowanym na terytorium Polski
ani nie bedace w ofercie IPOPEMA Securities S.A., o ile IPOPEMA Securities S.A. uzna za zasadne
objecie tych instrumentéw analizg lub zwrdéci sie o to klient, zas IPOPEMA Securities S.A. bedzie
posiada¢ niezbedng wiedze i informacje potrzebne do przeprowadzenia analizy danego instrumentu
finansowego.

W przypadku swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w wariancie portfeli modelowych FIO/SFIO,
analizie podlegaja wytgcznie fundusze inwestycyjne dystrybuowane przez IPOPEMA Securities S.A.
(ktorych lista jest dostepna na stronie internetowej IPOPEMA Securities S.A.), chyba ze wprost
wskazano inaczej w tresci danej rekomendac;ji.

[ll. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH ORAZ O RYZYKACH ZWIAZANYCH
Z INWESTOWANIEM W TE INSTRUMENTY FINANSOWE

Inwestowanie wigze sie z ryzykiem, ktérego poziom zalezy od rodzaju instrumentu finansowego, ktory jest
przedmiotem inwestyciji.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Klient powinien doktadnie zapozna¢ sie z informacjami na temat
poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ryzyk. Ogdlne informacje na temat
poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ryzyk zostaty zamieszczone ponizej.
Szczegotowe informacje sg udostepniane przez ich emitentéw w prospektach emisyjnych, memorandach
informacyjnych, warunkach obrotu i emisji, prospektach informacyjnych i kluczowych informacjach
dla inwestorow. Informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie nie zawierajg opisu wszystkich ryzyk.
Ponadto na ceng instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére mogg by¢ niezalezne
od emitentow i wynikéw ich dziatalnosci, np. zmieniajgce sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne
i podatkowe.

Informacje o historycznych stopach zwrotu z danego instrumentu lub ustugi nie stanowig gwarancji ich
osiggniecia w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggniecia takich wynikow.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkow, a nawet konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw. Korzystanie z produktéw kredytowych
lub limitu naleznosci jest zwigzane z dzwignig finansowg, co stwarza mozliwos¢ osiagniecia wiekszej stopy
zwrotu, ale moze takze doprowadzi¢ do poniesienia wigkszych strat.

INSTRUMENTY FINANSOWE O PROFILU UDZIALOWYM

1. AKCJE

Udziatowy papier wartosciowy emitowany przez spotke akcyjng lub spotke komandytowo-akcyjng, ktory
inkorporuje ogdt praw przystugujacych akcjonariuszowi wzgledem spétki, w tym m.in.: prawo do udziatu
w zyskach spotki w formie dywidendy prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; prawo do podziatu majatku
spotki w razie jej likwidacji. Akcje — zaréwno spotek publicznych (tj. ktérych co najmniej jedna akcja jest
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej), jak i niepublicznych — podlegaja obowigzkowej
dematerializacji. W zwigzku z tym sg one rejestrowane odpowiednio w systemie KDPW lub w rejestrze
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akcjonariuszy prowadzonym przez uprawniony do tego podmiot. . Akcje odznaczajg sie znaczaca
zmiennoscig cen, zwlaszcza w krétkim okresie. IPOPEMA Securities S.A. swiadczy ustugi maklerskie w
zakresie akcji w obrocie zorganizowanym oraz akcji niedopuszczonych do obrotu na rynku
zorganizowanym.

2. PRAWA DO AKCJI

Papier wartosciowy przystugujacy inwestorowi, ktéry nabyt akcje nowej emisji. Prawo do akcji (PDA)
powstajg po dokonaniu przez emitenta przydziatu akcji nowej emisji i mogag by¢ przedmiotem obrotu juz
w kilka dni po tym przydziale, a jeszcze przed ich zarejestrowaniem akcji nowej emisji przez sgd
rejonowy. Celem PDA jest skrocenie czasu oczekiwania inwestoréw pomiedzy przydziatem akcji nowej
emisji, a ich pierwszym notowaniem na rynku regulowanym. Posiadanie PDA nie daje praw tozsamych
z posiadaniem akgciji tej samej spotki. Emitenci akcji nie majg obowigzku kazdorazowego wprowadzania
niezarejestrowanych akcji nowej emisji w formie PDA. PDA odznaczajg sie relatywnie duzg zmiennoscig
cen, co oznacza, ze w wielu wypadkach cena PDA jest wyzsza lub nizsza od cen akcji tej samej spotki.
Z chwilg zarejestrowania przez sad rejonowy nowej emisji akcji, PDA podlega zamieniane na akcje.

3. PRAWA POBORU

Papier wartosciowy bedacy prawem pierwszenstwa, przystugujgcym dotychczasowym akcjonariuszom
do objecia akcji z nowej emisji. Moze by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Celem prawa
poboru jest zachowanie dotychczasowej struktury akcjonariatu, tzn. zabezpieczenie przed tzw.
rozwodnieniem kapitatu akcyjnego. Korzystajgc z prawa poboru dotychczasowi akcjonariusze majg
mozliwo$¢ zachowania dotychczasowego udziatu w spotce akcyjnej. W przypadku przydziatu tego
instrumentu w sytuacji, gdy brak jeszcze Scisle okreslonej ceny emisyjnej nowych akcji, jego wycena
opiera sie na oczekiwaniach poszczegodlnych uczestnikdw rynku co do wysokosci ceny emisyjnej. Ze
wzgledu na fakt, ze gtéwng cechg tego instrumentu finansowego jest krotki czas funkcjonowania
w obrocie zorganizowanym, dotychczasowy akcjonariusz w celu wykorzystania uprawnien wynikajgcych
z przyznanych mu praw poboru powinien ztozy¢ wiasciwy zapis na akcje nowej emisji z wykorzystaniem
praw poboru lub sprzedac je najpdzniej w ostatnim dniu notowan praw poboru, w przeciwnym bowiem
wypadku nie otrzyma zadnej zaptaty w momencie ich wygasniecia.

4. WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

Papiery wartosciowe emitowane przez spofki akcyjne, zamienne na akcje lub inkorporujgce prawo zapisu
na akcje. Posiadacze warrantow otrzymujg prawo do nabycia akcji z podwyzszonego kapitatu
w okreslonym terminie i po okreslonej cenie. Mogg by¢ przedmiotem odrebnego obrotu na rynku
regulowanym.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE O PROFILU UDZIALOWYM TO:

Ryzyko makroekonomiczne — odzwierciedla wrazliwo$¢ rynku kapitatowego na dane makroekonomiczne
z kraju i ze swiata, do ktérych mozemy zaliczy¢ m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopief nierdownowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowe i obrotéw biezgcych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, poziom stdp procentowych, poziom inflacji, poziom cen surowcoéw czy sytuacja
geopolityczna. Na rynki kapitatowe wptyw majg rowniez oczekiwania co do ksztattowania sie parametrow
ekonomicznych w przysziosci.

Ryzyko branzowe (mikroekonomiczne) tj. ryzyko wptywu sytuacji w danym sektorze na wyniki i perspektywy
spotek w nim dziatajgcych — akcje spotki dziatajgcej w danej branzy podatne sg m.in. na ryzyko zmiany
popytu na produkty, ustugi oferowane przez spétke, ryzyko zmiany sytuacji konkurencyjnej, czy ryzyko
wystgpienia znaczgcych zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne spotki — dotyczy ryzyka indywidualnego podmiotu gospodarczego do ktérego nalezy
zaliczy¢ m.in.: jakos¢ prac zarzadu, zmiany strategii, zmiany modelu biznesowego spétki, zmiany jakoscitadu
korporacyjnego, konflikty w akcjonariacie, polityke dywidendowg czy inne specyficzne przewagi bgdz stabosci
spoiki, a takze zdarzenie dotyczgce danej spotki o charakterze losowym.

Oprocz wyzej wymienionych czynnikéw ryzyka, ww. instrumenty finansowe obarczone sg ogélnymi ryzykami
zwigzanymi z inwestycjami na rynku kapitatowym, do ktérych nalezy zaliczy¢ ryzyko ptynnosci, wahan kursu
danego instrumentu finansowego, czy ryzyko zawieszania obrotu akcjami bgdz wycofania akcji z obrotu
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zorganizowanego.

INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty finansowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio bgdz posrednio od ceny instrumentu
bazowego tj. innego instrumentu finansowego, jednostki waluty obcej, stopy procentowej czy indeksu
gietdowego (np. WIG20). Instrumenty pochodne stuzg do zabezpieczenia sie przed wystgpieniem
odmiennych od zaktadanych zmian wyceny instrumentu bazowego oraz do inwestycji w dang klase aktywow
bez koniecznosci zakupu instrumentéw bazowych. Dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, ktory
pozwala na zawieranie transakcji o wartosci przekraczajgcej warto$¢ zainwestowanego kapitatu. Wyrdznia
sie instrumenty pochodne wystandaryzowane {j. instrumenty finansowe dostepne dla szerokiego grona
inwestorow oferowane na rynku regulowanym, o z gory ustalonych jednakowych warunkach nabywania i
zbywania tych instrumentéw (np. instrumenty pochodne na indeksy czy obligacje lub waluty) i instrumenty
pochodne niestandaryzowane tj. tworzone i negocjowane pomiedzy stronami transakcji w celu zaspokojenia
specyficznych potrzeb inwestorow.

1. KONTRAKTY TERMINOWE

Kontrakt terminowy jest to instrument pochodny, stanowigcy umowe pomiedzy stronami, w ktérej strony
zobowigzujg sie odpowiednio do zakupienia lub sprzedazy okreslonego instrumentu bazowego Scisle
okreslonym czasie w przysziosci po cenie ustalonej przy zawieraniu ww. umowy. Instrumentami
bazowymi moga by¢ m.in. akcje, waluty, indeksy gietdowe. Kontrakty wystepuja w obrocie w tzw. seriach,
obejmujgcych wszystkie kontrakty majgce ten sam termin wygasniecia. Kontrakty terminowe dzielg
sie na kontrakty forward oraz kontrakty futures. Kontrakty forward sg niewystandaryzowanymi
instrumentami finansowymi. Wystepuja wytacznie w obrocie pozagietdowym. Warunki kontraktu forward
m.in. jego wielko$¢, cena, sposob rozliczenia, termin, sposéb zabezpieczenia transakcji jest
kazdorazowo uzgadniany miedzy stronami transakcji. Kontrakty futures sg wystandaryzowanymi
instrumentami finansowymi tj. rodzaj i jako$¢ towaru, wielko$¢ kontraktu, termin wykonania kontraktu,
miejsce dostawy, sposob rozliczenia sg z gory ustalone. Cena kontraktu futures jest ustalana na rynku
regulowanym.

O Kliencie, ktory kupit lub sprzedat kontrakt terminowy, méwi sie, ze ma otwartg pozycje, odpowiednio
dtugg lub krétkg. Moze on jg utrzymac do dnia wykonania kontraktu lub tez w kazdej chwili wycofa¢
sie z rynku (zamkngé pozycje). Jezeli kupit kontrakt (czyli posiada pozycje dtugg), chcac zamkngé
pozycje, musi sprzeda¢ kontrakt z tym samym terminem wykonania. Jezeli sprzedat kontrakt (czyli
posiada pozycje krotkg), aby zamkna¢ pozycje, musi go kupié.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie na swojej stronie internetowej www.gpw.pl publikuje
informacje na temat standardu kontraktow futures. Zobowigzania wynikajgce z kontraktow terminowych
rozliczanych na gietdzie sg rozliczane codziennie, a nad bezpieczenstwem obrotu czuwa izba
rozrachunkowa. W celu zabezpieczenia rozliczenia transakcji, kazdy inwestor wnosi depozyt
zabezpieczajacy.

2. OPCJE

Opcje sg instrumentami pochodnymi, ktére dajg ich nabywcy prawo, ale nie obowigzek, do kupna (opcja
kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) okreslonego instrumentu bazowego, po okreslonej cenie,
w okreslonym czasie lub dokonania odpowiedniego rozliczenia finansowego, czyli do tzw. wykonania
opcji. W przeciwienstwie do nabywcy, sprzedajgcy opcje jest zobowigzany do sprzedania lub zakupu
danego instrumentu bazowego od nabywcy opcji, jezeli ten uzna, ze zechce z posiadanego prawa
skorzystac. W praktyce opcja zostaje zrealizowana, jesli przewidywana przez nig cena jest lepsza niz
cena oferowana na wolnym rynku w danym czasie. Zysk nabywcy opcji jest woéwczas réwny roznicy
miedzy ceng rynkowg a ceng realizacji opciji.

Opcje wystepujg w tzw. seriach obejmujgcych wszystkie opcje danego typu majgce ten sam termin
wykonania. W$rdd opcji notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie instrumentem
bazowym jest indeks WIG20. Regulowanie zobowigzan dla tych opcji nastepuje wylgcznie w formie
rozliczenia pienieznego.

O Kiliencie, ktory kupit lub sprzedat opcje, méwi sie, ze ma otwartg pozycje. Moze on jg utrzymac do dnia
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4.

wykonania opcji lub tez w kazdej chwili wycofa¢ sie z rynku (zamkngé pozycje). Jezeli kupit opcje,
aby zamkng¢ pozycje, musi sprzeda¢ opcje z tym samym terminem wykonania i tg samg ceng
wykonania. Jezeli sprzedat opcje, aby zamkng¢ pozycje, musi jg kupié.

WARRANTY OPCYJINE

S3 to instrumenty rynku kasowego (papiery wartosciowe) posiadajgce cechy instrumentu pochodnego.
Warranty sg papierami wartosciowymi posiadajgcym emitenta i stanowig bezwarunkowe i nieodwotalne
zobowigzanie sie ich emitenta do wyptacenia uprawnionym wiascicielom warrantéw kwoty rozliczenia.
Warranty opcyjne majg analogiczng konstrukcje oraz charakterystyke jak warranty subskrypcyjne, roznig
sie jedynie wystawcag. Warranty subskrypcyjne sg wystawiane jedynie przez emitentéw instrumentu
bazowego, zas warranty opcyjne mogg by¢ wystawiane przez banki i inne instytucje finansowe, np. domy
maklerskie, np. na akcje innych spotek znajdujgce sie juz w obrocie zorganizowanym. Rozliczenie
warrantéw opcyjnych odbywa sie zazwyczaj poprzez rozliczenie pieniezne na kwote stanowigcg roznice
ceny rozliczenia i wartosci instrumentu bazowego w dniu rozliczenia. Instrumentem bazowym warrantéw
subskrypcyjnych mogg by¢ zaréwno wystepujgce w obrocie instrumenty finansowe jak i wskazniki
ekonomiczne, w szczegdlnosci indeksy notowan i stopy procentowe.

JEDNOSTKI INDEKSOWE (MINIWIG20)

Jednostki indeksowe to instrumenty finansowe, ktérych cena odzwierciedla zmiany wartosci danego indeksu
gietdowego. Instrument ten umozliwia inwestycje niemal réwnowazng nabyciu catego portfela danego
indeksu bez koniecznosci zakupu poszczegolnych akcji wchodzgcych w sktad tego indeksu. Na GPW
notowane sg jednostki indeksowe MiniWIG20, ktére odzwierciedlajg zmiany indeksu WIG20.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY POCHODNE:

Instrumenty pochodne zaliczajg sie do inwestycji wysokiego ryzyka. Ryzyko ponoszone przez inwestora
w zwigzku z inwestowaniem w tego typu instrumenty finansowe bezposrednio zwigzane jest z czynnikami
ryzyka, ktére sg charakterystyczne dla instrumentu bazowego. Ponadto czynnikami ryzyka sa:

Ryzyko zwigzane z wartoscig instrumentu bazowego — wartos¢ instrumentu pochodnego zalezy
od ksztattowania sie cen instrumentu bazowego, w oparciu o ktéry powstat.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z potencjalnie niskg ptynnoscig niektorych pochodnych
instrumentéw finansowych, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ problemy z wyjsciem z inwestycji
w okreslonym momencie i po pozgdanej cenie.

Ryzyko zwigzane z lewarowaniem pozycji (futures) — warto$¢ instrumentu bazowego, na ktory
wystawiony jest kontrakt futures jest zwykle znaczgco wyzsza niz wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
w zwigzku z czym inwestor musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty wyzszej niz wysoko$c
wptaconych srodkéw. Ryzyko nieograniczonych strat dotyczy rowniez sprzedawcéw opcji.

INSTRUMENTY FINANSOWE O CHARAKTERZE DLUZNYM

1.

OBLIGACJE

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane w serii, w ktérych emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego
Swiadczenia. Sprzedaz obligacji oznacza wiec zaciggniecie dtugu przez emitenta u nabywcow obligaciji.
Dtug ten jest sptacany jako naleznos¢ pieniezna w Scisle okreslonym czasie wraz z odsetkami, ktorych
sposob naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligacji. Wielkos¢ tego dtugu to warto$¢ nominalna
obligacji, a termin jego zwrotu przez emitenta to termin wykupu obligacji. W przeciwienstwie do akgciji
obligacje nie dajg ich posiadaczowi tytutu wiasnosci w spoice. Ze wzgledu na oprocentowanie
wyrézniamy obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu (obligacje kuponowe) oraz obligacje
zerokuponowe.

Mogg by¢é emitowane przez panstwo (obligacje skarbowe) lub inne podmioty, na przykfad spofki
(obligacje korporacyjne), czy tez jednostki samorzadu terytorialnego (obligacje komunalne). Obligacje
emitowane sg na czas okreslony.

Klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39c Ustawy o obrocie, bedacy osoba fizyczng, moze nabywac
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obligacje, jezeli warto$¢ nominalna obligaciji nie jest mniejsza niz 40 000 euro lub rownowartos¢ tej kwoty
wyrazona w walucie polskiej lub innej. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie
w przypadku, gdy obligacje sg dopuszczone — albo majg przedmiotem wniosku o dopuszczenie — do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego obrotu.

LISTY ZASTAWNE

Papier wartosciowy, ktdrego podstawe emisji stanowig wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka, w ktérym
to liscie zastawiajgcy (np. bank hipoteczny) zobowigzuje sie wobec uprawnionego do spetnienia
okreslonych $wiadczen pienieznych. Zobowigzania banku z tytutu listu sg w catosci pokryte
wierzytelnosciami banku zabezpieczonymi hipotekami (hipoteczne listy zastawne) lub wierzytelnosciami
poreczonymi, gwarantowanymi lub udzielonymi na rzecz instytucji publicznych i miedzynarodowych
wymienionych w ustawie o listach zastawnych i bankach hipotecznych (publiczne listy zastawne).

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE O CHARAKTERZE DLUZNYM TO:

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta, poreczyciela papieru wartosciowego.

Ryzyko niedotrzymania zobowigzan — ryzyko niewywigzania sie emitenta z obowigzku wykupu obligac;ji/
listdbw zastawnych lub zaptaty odsetek.

Ryzyko stép procentowych — wyrazajgce wptyw wysokosci stop procentowych i ich struktury na ceny
obligacji.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z niskg ptynnoscig instrumentu finansowego, w zwigzku z czym
mogg wystgpi¢ problemy z wyjsciem z inwestycji w okreslonym momencie.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE | INNE TYTULY UCZESTNICTWA

1.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Instrumenty finansowe bedgce tytutem prawnym do uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym
lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym. Fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte mogg zbywacC nieograniczong liczbe jednostek
uczestnictwa i sg zobowigzane do ich odkupienia na kazde zgdanie inwestora. Wartos¢ jednostki
uczestnictwa zalezy od wartosci wszystkich instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym funduszu, ustalanej przez fundusz w drodze wyceny dokonywanej zazwyczaj kazdego
dnia roboczego. Jednostki majg zdematerializowang postaé, sg zapisem w rejestrze uczestnikow
funduszu. Jednostki nie podlegajg obrotowi na rynku wtérnym, moga by¢ jednak umarzane na zadanie
wiasciciela poprzez fundusz, co wigze sie z wyptatg wiascicielowi kwoty stanowigcej warto$¢ umorzonych
jednostek na dany dzien. Ryzyko zwigzane z inwestycjg w jednostki uczestnictwa zalezy w duzej mierze
od polityki i strategii inwestycyjnej przyjetej przez fundusz.

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, odzwierciedlajgce udziat
nabywcy certyfikatu inwestycyjnego w masie majgtkowej danego funduszu inwestycyjnego. Celem
funduszy inwestycyjnych jest jak najkorzystniejsze lokowanie/inwestowanie srodkéw wptaconych przez
uczestnikow funduszu lub dgzenie do odzwierciedlenia zachowan (wynikéw, ruchéw cen) instrumentow
bazowych, ktérymi mogg by¢: akcje, indeksy, papiery dtuzne, stopy procentowe, waluty, surowce, ETF
lub inne certyfikaty. Certyfikaty inwestycyjne mogg odzwierciedla¢ zachowanie wyzej wymienionych
instrumentéw bazowych w sposob 1:1 lub posiada¢ wbudowany mechanizm dzwigni finansowej. Emitent
cyklicznie dokonuje wyceny certyfikatow opartej na wycenie majagtku wchodzgcego w sktad funduszu. W
przypadku, gdy certyfikaty inwestycyjne sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym podlegajg
dodatkowo codziennej wycenie rynkowej. Certyfikaty inwestycyjne podlegajg wykupowi przez fundusz
inwestycyjny lub w przypadku, gdy sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ich wtasciciel moze
dokonac ich zbycia.

TYTULY UCZESTNICTWA W ZAGRANICZNYM FUNDUSZU ETF (ANG. EXCHANGE TRADED FUND)

Instrumenty finansowe bedace tytutem prawnym do uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym notowanym
na gietdzie papierow wartosciowych, ktérego celem jest dazenie do odzwierciedlenia zachowania
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(wynikéw) danego indeksu rynkowego (akcji, papieréw dtuznych, towarowego, walut). Tytuly
uczestnictwa funduszu typu ETF mogg by¢ umarzane codziennie. Sg notowane na takich samych
zasadach analogicznych do akcji.

4. EXCHANGE TRADED NOTE (ETN)

Exchange Traded Note to odmiana ETF. ETN sg instrumentem dtuznym emitowanym zwykle przez bank.
Instrument ten nie jest zabezpieczony zadnymi aktywami, co oznacza ze istnieje tu podwyzszone ryzyko
emitenta. Zmiana oceny ryzyka emitenta moze spowodowac¢ zmiane wartosci ETN niezaleznie od zmian
instrumentu bazowego, np. ze wzgledu na obnizenie ratingu kredytowego emitenta wartos¢ ETN moze
spas¢ pomimo braku zmian indeksu bazowego. Dodatkowo ETN moze by¢ zlikwidowany lub emitent
moze umorzy¢ jednostki przed terminem zapadalnosci.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, TYTULY UCZESTNICTWA
| CERTYFIKATY INWESTYCYJNE TO:.

= Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng funduszu — zarzadzajgcy funduszem moze podjg¢ btedne
decyzje co do tworzonego portfela inwestycyjnego funduszu; ryzyko selekcji instrumentow finansowych
ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

= Ryzyko rynku kapitatowego — ograniczony obrét certyfikatami inwestycyjnymi moze powodowac, ze
cena certyfikatbw w obrocie wtérnym bedzie znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej badz wyceny
dokonywanej przez fundusz, jak rowniez mogg wystgpi¢ problemy z zamknigciem pozycji w wybranym
momencie.

= Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania jednostek lub tytutow
uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych zalezy ponadto od wystepowania
specyficznych czynnikow ryzyka dla poszczegdlnych klas aktywow stanowigcych majgtek danego funduszu.

BANKOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Bankowe Papiery Wartosciowe (BPW) sg emitowane na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe. Emitent zobowigzuje sie wobec posiadaczy BPW do spetnienia swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie kwoty wykupu oraz premii na zasadach okreslonych w dokumentach regulujgcych
warunki emisji danego BPW. BPW podlegajg gwarancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zgodnie
z zapisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzaciji. Emitent nie gwarantuje osiggniecia zyskow
z BPW, a jedynie zwrot okreslonej z géry kwoty (wartos¢ nominalna) w dniu wykupu.

Gtéwne rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Bankowe Papiery Wartosciowe: ryzyko rynkowe,
ryzyko walutowe dla BPW denominowanych w obcych walutach, ryzyko wyceny, ryzyko ptynnosci rynku,
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne, ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne.

ZAGRANICZNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Inwestycje, ktérych przedmiotem sg wskazane powyzej instrumenty finansowe rynkéw zagranicznych
charakteryzujg analogiczne czynniki ryzyka. Ponadto inwestycje na rynku zagranicznym wigzg
sie z dodatkowymi czynnikami ryzyka: ryzyko kursu walutowego, ryzyko opdznienia w dostepie do informaciji,
ryzyko zmian prawnych lub podatkowych w panstwach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wsrod
zagranicznych instrumentow finansowych nalezy wyréznié:

1. ADR

ADR (American Depository Receipts) — papier wartosciowy, ktory jest emitowany przez amerykanskie
instytucje finansowe w celu umozliwienia inwestorom amerykanskim inwestowania kapitatu w akcje
spotek zagranicznych GDR (Global Depository Receipts) - czyli globalne kwity depozytowe. Certyfikat
wystawiany przez instytucje finansowa w celu poswiadczenia akcji ztozonych w depozycie banku —
emitenta certyfikatu. Ryzyko w przypadku ADR i GDR jest tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi
z akcjami, a dodatkowo zawiera w sobie ryzyko prawne zwigzane z tym, ze te instrumenty finansowe
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emitowane sg na podstawie regulacji prawnych obowigzujgcych w innym systemie prawnym niz polski,
oraz ryzyko kursowe, gdyz w trakcie dnia handlowego kurs ADR-a/ GDR-a moze nieco rozni¢ sie od ceny
akcji, na ktorg zostat wystawiony.

2. OBLIGACJE SKARBOWE NOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH.

3. OBLIGACJE KORPORACYJINE NOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH.

INSTRUMENTY STRUKTURYZOWANE

Produkty strukturyzowane z wbudowanym instrumentem finansowym powstajg w wyniku pofgczenia
produktow bankowych (wzglednie ubezpieczeniowych) oraz instrumentéw finansowych. Celem produktu
strukturyzowanego jest mozliwos$¢ osiggniecia zysku przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony czesci/catosci
zainwestowanego kapitatu. Produkt strukturyzowany moze mie¢ forme certyfikatu strukturyzowanego,
obligacji strukturyzowanej lub bezposredniego kontraktu opcyjnego.

W zaleznosci od konstrukcji instrumentu finansowego produkty strukturyzowane charakteryzuja sie catkowitg
lub czesciowg gwarancjg zwrotu kapitatu w momencie rozliczenia kontraktu. Produkty gwarantujgce catkowitg
ochrone kapitatu cechujg sie wiekszym bezpieczenstwem i mniejszg stopg mozliwych do osiggniecia zyskow
niz produkty z czesciowg ochrong zainwestowanego kapitatu, w ramach ktorych Klienci majg wiekszy udziat
w zyskach z danego instrumentu finansowego, ale rowniez sg narazeni na poniesienie straty w zaleznosci
od wahan okreslonego wskaznika rynkowego, na ktérym oparty jest produkt strukturyzowany. Najbardziej
popularne wskazniki rynkowe, na ktorych oparte sg produkty strukturyzowane i od ktorych uzalezniona jest
wartos¢ wyptacanych odsetek to indeksy gietdowe, ceny akcji spotek, ceny towardw, kursy walut, stopy
procentowe.

[l A. INFORMACJA DLA POTENCJALNYCH KLIENTOW DETALICZNYCH USLUGI OFEROWANIA
(EMITENTOW) O PRODUKTACH MOGACYCH BYC PRZEDMIOTEM SWIADCZONEJ USLUGI ORAZ
O SPECYFICZNYCH RYZYKACH ZWIAZANYCH Z EMITOWANIEM PRZEZ KLIENTA OKRESLONYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH.

Emitowanie instrumentéw finansowych wigze sie z ryzykiem, ktérego poziom zalezy od rodzaju instrumentu
finansowego, ktory jest przedmiotem inwestyc;ji.

Przed podjeciem decyzji o emisji instrumentéw finansowych Klient powinien doktadnie zapoznaé sie
z informacjami na temat poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ryzyk. Ogélne
informacje na temat poszczegdlnych instrumentéw finansowych (opisanych w pkt Il powyzej) oraz
zwigzanych z nimi ryzyk, zostaty zamieszczone ponizej. Informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie
nie zawierajg opisu wszystkich istniejacych ryzyk. Zmieniajgce sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne
i podatkowe mogg mie¢ wplyw na ryzyka zwigzane z emitowaniem poszczegodlnych instrumentow
finansowych.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANIEM INSTRUMENTOW FINANSOWYCH O PROFILU UDZIALOWYM:

= Ryzyko zmiany harmonogramu oferty — intencjonalna Ilub niezamierzona zmiana terminéw
przeprowadzenia oferty instrumentéw emitenta moze by¢ przedmiotem oceny potencjalnych inwestoréw
jako utrata mozliwych do uzyskania korzysci, ktére inwestorzy mogliby osiggnaé lokujac te Srodki
w innych instrumentach dostepnych na rynku. Na skutek zmiany harmonogramu oferty niektorzy
inwestorzy moga zrezygnowac z uczestnictwa w ofercie.

= Ryzyko niedojscia oferty do skutku — oferta moze nie dojs¢ do skutku m.in. w przypadku ztozenia
niewaznych zapiséw lub przypadku ich nieoptacenia w terminach okreslonych przez emitenta.
W przypadku gdy oferta nie dochodzi do skutku, srodki zwracane sie inwestorom ktorzy ztozyli i optacili
zapis. Emitent pozostaje zobowigzany do poniesienia kosztéw zwigzanych z przygotowaniem i realizacjg
oferty, ktéra nie doszta do skutku.

= Ryzyko zwieszenia oferty lub odstgpienia emitenta od przeprowadzenia oferty — w odpowiednim
dokumencie ofertowym emitent okresla przestanki w ktérych moze dojs¢ do zawieszenia oferty lub
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odstapienia od jej przeprowadzenia. Przestanki te mogg wynika¢ z powszechnie obowigzujgcych
przepisow. W przypadku podjecia decyzji o kontynuowaniu oferty w pézniejszym terminie lub przy
zmienionych warunkach, zmianie mogg ulec czynniki bedgce podstawg podjecia decyzji inwestycyjne;j,
czego skutkiem moze by¢ ogodlne pogorszenie sie oczekiwanej wielkosci wptywoéw emitenta z oferty.

= Ryzyko naruszenia przepiséw prawa dotyczgcych przeprowadzenia oferty — naruszenie przepiséw prawa
dotyczacych przeprowadzenia oferty wigze sie z ryzykiem wstrzymaniem oferty i/lub natozeniem sankgciji
na emitenta (lub podmiot sprzedajgcy instrumenty w ramach oferty). W taki przypadku emitent (podmiot
sprzedajgcy instrumenty finansowe w ramach oferty) moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg
na zasadach ogodlnych lub odpowiedzialnos¢ wynikajgcg z przepisow szczegdlnych dotyczgcych
przeprowadzania ofert.

= Ryzyko redukcji zapiséw — w przypadku ztozenia prawidtowo optaconych zapiséw w liczbie wiekszej niz
liczba instrumentéow bedgcych przedmiotem oferty, moze nastgpi¢ koniecznos$é dokonania redukcji
zapisow. Przydziat oferowanych instrumentéw moze w tym wypadku by¢ dokonany np. w oparciu o
kolejnos¢ ztozonych zapisdéw, uznaniowo przez emitenta w uzgodnieniu z IPOPEMA Securities S.A. albo
w oparciu o zasade proporcjonalnej redukcji zapiséw. Nastepstwem redukcji jest otrzymanie przez
inwestoréw mniejszej liczby instrumentow niz przez nich zaktadana lub nieotrzymanie przez nich zadnych
instrumentow.

= Ryzyko opdznienia lub niewprowadzenia instrumentéw do obrotu — w sytuacji, gdy emitent planuje
wprowadzenie instrumentéw do zorganizowanego obrotu, powinien spetni¢ wymagania okreslone
miedzy innymi w Regulaminie GPW (lub Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW) oraz wtasciwych przepisach prawa powszechnie obowigzujgcego. Jesli wymagania te nie
zostang spetnione, instrumenty bedace przedmiotem oferty moga nie zosta¢ wprowadzone do obrotu w
zaktadanym terminie lub moze dojs¢ do odmowy ich wprowadzenia do obrotu. Nastepstwem takiej
sytuacji moze by¢ m.in. ryzyko reputacyjne emitenta, ograniczona ptynnosc¢ instrumentéw istniejgcych
wprowadzonych juz do obrotu czy nieosiggniecie przez emitenta zaktadanych celow oferty.

= Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw wprowadzonych do obrotu — w przysztosci moze
wystgpi¢ przestanka zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw oferowanych ktére wprowadzono do
obrotu na GPW, a tym samym, obrot tymi instrumentami moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty nie
mogg zosta¢ wykluczone z obrotu na GPW. Zawieszenie lub wykluczenie instrumentéw z obrotu
uniemozliwi inwestorom obrét tymi instrumentami na GPW, co moze negatywnie wplyng¢ na ptynnos¢
tych instrumentow oraz postrzeganie emitenta przez inwestorow.

= Ryzyko makroekonomiczne — odzwierciedla ogdlng wrazliwo$¢ rynku kapitatowego na dane
makroekonomiczne z kraju i ze $wiata, do ktérych mozemy zaliczy¢ m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowe i obrotow
biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, poziom stdép procentowych, poziom
inflacji, poziom cen surowcow czy sytuacja geopolityczna. Na rynki kapitatowe wpltyw majg rowniez
oczekiwania co do ksztaltowania sie parametréow ekonomicznych w przyszitosci. Ogolna sytuacja na
rynkach moze mie¢ wptyw na powodzenie oferty, rozumiane jako osiggniecie zakladanych przez emitenta
wplywow z emisji lub pozyskanie oczekiwanych kategorii inwestoréw.

= Ryzyko branzowe (mikroekonomiczne) - tj. ryzyko wpltywu sytuacji w danym sektorze na wyniki
i perspektywy oferty instrumentow emitenta dziatajgcego w danej branzy — emitenci podatni sg m.in. na
ryzyko zmiany popytu na produkty, ustugi oferowane przez emitenta, ryzyko zmiany sytuacji
konkurencyjnej, czy ryzyko wystgpienia znaczgcych zmian technologicznych. Ryzyko branzowe wptywa
na postrzeganie emitenta przez uczestnikdw rynku — potencjalnych inwestoréw zainteresowanych
udziatem w ofercie instrumentéw oferowanych przez emitenta.

= Ryzyko spéiki publicznej — wyniki osiggane przez emitenta bedgcego spoétkg publiczng oraz realizowana
przez niego polityka informacyjna, ma zasadniczy wptyw na wycene notowanych instrumentéw,
w szczegolnosci akcji (praw do akcji, praw poboru, warrantéw) oraz ich zmienno$¢ cenowa, ktéra moze
by¢ wysoka w krotkich odstepach czasu.

= Ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu — w przypadku akcji (praw do akcji, praw poboru, warrantéw)
wprowadzonych do zorganizowanego obrotu, emitenta nie ma pewnosci co do kierunku ksztattowania
sie ceny instrumentéw, co moze wptywac na sytuacje finansowg emitenta i mozliwos¢ realizacji przez
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niego zaktadanych plandéw inwestycyjnych.

GEOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANIEM INSTRUMENTOW FINANSOWYCH O CHARAKTERZE DEUZNYM:

Ryzyko zmiany harmonogramu oferty — intencjonalna Ilub niezamierzona zmiana terminéw
przeprowadzenia oferty instrumentéw emitenta moze by¢ przedmiotem oceny potencjalnych inwestorow
jako utrata mozliwych do uzyskania korzysci, ktore inwestorzy mogliby osiggna¢ lokujgc te srodki w
innych instrumentach dostepnych na rynku. Na skutek zmiany harmonogramu oferty niektérzy inwestorzy
mogg zrezygnowac z uczestnictwa w ofercie.

Ryzyko niedojscia oferty do skutku — oferta moze nie dojs¢ do skutku m.in. w przypadku ztozenia
niewaznych zapisow lub przypadku ich nieoptacenia w terminach okreslonych przez emitenta.
W przypadku gdy oferta nie dochodzi do skutku, srodki zwracane sie inwestorom ktérzy ztozyli i optacili
zapis. Emitent pozostaje zobowigzany do poniesienia kosztéw zwigzanych z przygotowaniem i realizacjg
oferty, ktéra nie doszta do skutku.

Ryzyko zwieszenia oferty lub odstgpienia emitenta od przeprowadzenia oferty — w odpowiednim
dokumencie ofertowym emitent okresla przestanki w ktorych moze dojs¢ do zawieszenia oferty lub
odstgpienia od jej przeprowadzenia. Przestanki te mogg wynikac z powszechnie obowigzujgcych
przepisow. W przypadku podjecia decyzji o kontynuowaniu oferty w pozniejszym terminie lub przy
zmienionych warunkach, zmianie mogg ulec czynniki bedgce podstawg podjecia decyzji inwestycyjne;,
czego skutkiem moze by¢ ogdlne pogorszenie sie oczekiwanej wielkosci wptywdw emitenta z oferty.

Ryzyko naruszenia przepiséw prawa dotyczacych przeprowadzenia oferty — naruszenie przepisow prawa
dotyczacych przeprowadzenia oferty wigze sie z ryzykiem wstrzymaniem oferty i/lub natozeniem sankgc;ji
na emitenta (lub podmiot sprzedajacy instrumenty w ramach oferty). W taki przypadku emitent (podmiot
sprzedajgcy instrumenty finansowe w ramach oferty) moze ponosi¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg
na zasadach ogdlnych lub odpowiedzialno$¢ wynikajgcg z przepisow szczegodlnych dotyczacych
przeprowadzania ofert.

Ryzyko redukcji zapiséw — w przypadku ztozenia prawidtowo optaconych zapisow w liczbie wiekszej niz
liczba instrumentow bedgcych przedmiotem oferty, moze nastgpi¢ konieczno$¢ dokonania redukc;ji
zapiséw. Przydziat oferowanych instrumentéw moze w tym wypadku by¢ dokonany np. w oparciu
0 kolejnos¢ ztozonych zapiséw, uznaniowo przez emitenta w uzgodnieniu z IPOPEMA Securities S.A.
albo w oparciu o zasade proporcjonalnej redukcji zapiséw. Nastepstwem redukcji jest otrzymanie przez
inwestorow mniejszej liczby instrumentéw niz przez nich zaktadana lub nieotrzymanie przez nich Zadnych
instrumentow.

Ryzyko opdznienia lub niewprowadzenia instrumentéw do obrotu — w sytuacji, gdy emitent planuje
wprowadzenie instrumentow do zorganizowanego obrotu, powinien spetni¢ wymagania okreslone
miedzy innymi w Regulaminie GPW (lub Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW) oraz wiasciwych przepisach prawa powszechnie obowigzujgcego. Jesli wymagania te nie
zostang spetnione, instrumenty bedace przedmiotem oferty mogg nie zosta¢ wprowadzone do obrotu
w zaktadanym terminie lub moze dojs¢ do odmowy ich wprowadzenia do obrotu. Nastepstwem takiej
sytuacji moze by¢ m.in. ryzyko reputacyjne emitenta, ograniczona ptynnos¢ instrumentow istniejgcych
wprowadzonych juz do obrotu czy nieosiggniecie przez emitenta zaktadanych celow oferty.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw wprowadzonych do obrotu — w przysziosci moze
wystgpi¢ przestanka zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw oferowanych ktére wprowadzono do
obrotu na GPW, a tym samym, obrot tymi instrumentami moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty nie
mogg zosta¢ wykluczone z obrotu na GPW. Zawieszenie lub wykluczenie instrumentéw z obrotu
uniemozliwi inwestorom obrot tymi instrumentami na GPW, co moze negatywnie wptyng¢ na ptynnosc
tych instrumentow oraz postrzeganie emitenta przez inwestoréw.

Ryzyko rynkowe — ceny instrumentéw finansowych oferowanych przez emitenta moze podlegac
wahaniom pod wptywem ogdinych tendencji rynkowych w kraju i na Swiecie w zalezno$ci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ wywotaniem trendéw spadkowych.

Ryzyko makroekonomiczne — emitent jest narazony na ryzyko makroekonomiczne wynikajace
z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju i na swiecie na ceny rynkowe instrumentow
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oferowanych przez emitenta.

= Ryzyko stop procentowych — wysokos¢ stop procentowych i ich struktura oddziatuje na ceny
instrumentow oferowanych przez emitenta i wysoko$¢ zobowigzan z nich wynikajgcych — zmiany stép
procentowanych mogg skutkowa¢ zmiang kosztow obstugi instrumentéw, wyrazajacg sie
w szczegolnosci we wzroscie ogolnej wartosci zobowigzania emitenta.

= Ryzyko walutowe — emitent jest narazony na ryzyko walutowe, definiowane jako ryzyko wystgpienia straty
spowodowanej zmiang kurséw walutowych, takze poprzez posredni wptyw kursu walutowego na wyniki
emitenta w perspektywie dtugookresowej lub wptyw wahan kurséw walut na wyceny instrumentéw
oferowanych przez emitenta.

= Ryzyko ptynnosci emitenta — emitent jest narazony na ryzyko niezdolnosci do wykonania swoich
zobowigzan w momencie, w ktorym stang sie one wymagalne, co moze prowadzi¢ do skierowania
roszczen przez inwestorow, jak réwniez wystgpieniem przez nich z wnioskiem o otwarcie postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego emitenta.

= Ryzyko niedotrzymania zobowigzan emitenta — ryzyko niewywigzania sie emitenta z obowigzku wykupu
instrumentéow lub zapfaty odsetek w terminie, co moze skutkowaé wystgpieniem inwestorow
z roszczeniami skierowanymi do emitenta i poniesieniem przez niego dodatkowych kosztéow, w tym
zwigzanych z wypfatg odsetek za opdznienie oraz obstugg postepowan prawnych.

= Ryzyko nadmiernej koncentracji aktywéw lub rynkdw — emitent jest narazony na ograniczenia wynikajgce
z obowigzujgcych przepiséw prawa dotyczgce mozliwosci lokowania aktywow w papiery wartosciowe lub
inne instrumenty finansowe okreslonych podmiotéw, w tym podmiotéw dziatajgcych na jednym rynku.

= Ryzyko przedterminowego wykupu instrumentu na zgdanie uprawnionego — wystepuje np. w przypadku
obligacji z opcjg przedterminowego wykupu na zgdanie obligatariusza. W przypadku zatozenia takiej
opcji w dokumencie emisyjnym, emitent nie jest w stanie oszacowaé z catg pewnoscig terminéw
i wielkosci przeptywow wynikajacych z zgdan przedterminowego wykupu.

= Ryzyko prawne i podatkowe — zwigzane ze zmianami przepisow oraz z watpliwosci interpretacyjnymi
zwigzanymi ze stosowaniem przepisow prawa, w tym prawa podatkowego, w odniesieniu do emitentéw
dtuznych instrumentow finansowych. Efektem zmian przepiséw i zwigzanych z nimi obowigzkow
emitentéw, moze by¢ koniecznos¢ ponoszenia przez emitentow dodatkowych kosztow.

= Ryzyko specyficzne — indywidualna sytuacja emitenta, ktérej instrumenty nabywa dany inwestor (np.
przyjeta polityka inwestycyjna), ktéra moze wptywac na zdolnos¢ emitenta do terminowego realizowania
zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych instrumentow.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANIEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | INNYCH TYTULOW
UCZESTNICTWA!

= Ryzyko zmiany harmonogramu oferty — intencjonalna Iub niezamierzona zmiana terminéw
przeprowadzenia oferty instrumentéw emitenta moze by¢ przedmiotem oceny potencjalnych inwestorow
jako utrata mozliwych do uzyskania korzysci, ktore inwestorzy mogliby osiggna¢ lokujgc te srodki
w innych instrumentach dostepnych na rynku. Na skutek zmiany harmonogramu oferty niektorzy
inwestorzy mogg zrezygnowac z uczestnictwa w ofercie.

= Ryzyko niedojscia oferty do skutku — oferta moze nie dojs¢ do skutku m.in. w przypadku ztozenia
niewaznych zapisow lub przypadku ich nieoptacenia w terminach okreslonych przez emitenta.
W przypadku gdy oferta nie dochodzi do skutku, $rodki zwracane sie inwestorom ktorzy ztozyli i optacili
zapis. Emitent pozostaje zobowigzany do poniesienia kosztéw zwigzanych z przygotowaniem i realizacjg
oferty, ktéra nie doszta do skutku.

= Ryzyko zwieszenia oferty lub odstgpienia emitenta od przeprowadzenia oferty — w odpowiednim
dokumencie ofertowym emitent okresla przestanki w ktérych moze dojs¢ do zawieszenia oferty lub
odstgpienia od jej przeprowadzenia. Przestanki te moga wynikaé z powszechnie obowigzujgcych
przepisow. W przypadku podjecia decyzji o kontynuowaniu oferty w pozniejszym terminie lub przy
zmienionych warunkach, zmianie mogg ulec czynniki bedgce podstawg podjecia decyzji inwestycyjnej,
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czego skutkiem moze by¢ ogdlne pogorszenie sie oczekiwanej wielkosci wptywdw emitenta z oferty.

= Ryzyko naruszenia przepiséw prawa dotyczacych przeprowadzenia oferty — naruszenie przepisow prawa
dotyczacych przeprowadzenia oferty wigze sie z ryzykiem wstrzymaniem oferty i/lub natozeniem sankgciji
na emitenta (lub podmiot sprzedajacy instrumenty w ramach oferty). W taki przypadku emitent (podmiot
sprzedajgcy instrumenty finansowe w ramach oferty) moze ponosi¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg
na zasadach ogolnych lub odpowiedzialnos¢ wynikajagcg z przepisow szczegolnych dotyczacych
przeprowadzania ofert.

=  Ryzyko redukcji zapiséw — w przypadku ztozenia prawidtowo optaconych zapisow w liczbie wigkszej niz
liczba instrumentow bedgcych przedmiotem oferty, moze nastgpi¢ konieczno$¢ dokonania redukc;ji
zapisow. Przydziat oferowanych instrumentow moze w tym wypadku by¢ dokonany np. w oparciu
0 kolejnos¢ ztozonych zapiséw, uznaniowo przez emitenta w uzgodnieniu z IPOPEMA Securities S.A.
albo w oparciu o zasade proporcjonalnej redukcji zapiséw. Nastepstwem redukcji jest otrzymanie przez
inwestorow mniejszej liczby instrumentow niz przez nich zaktadana lub nieotrzymanie przez nich zadnych
instrumentow.

= Ryzyko opdznienia lub niewprowadzenia instrumentéw do obrotu — w sytuacji, gdy emitent planuje
wprowadzenie instrumentéw do zorganizowanego obrotu, powinien spetni¢ wymagania okreslone
miedzy innymi w Regulaminie GPW (lub Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW) oraz wtasciwych przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. Jesli wymagania te nie
zostang spetnione, instrumenty bedgce przedmiotem oferty mogg nie zosta¢ wprowadzone do obrotu
w zaktadanym terminie lub moze dojs¢ do odmowy ich wprowadzenia do obrotu. Nastepstwem takiej
sytuacji moze by¢ m.in. ryzyko reputacyjne emitenta, ograniczona ptynnos¢ instrumentéw istniejgcych
wprowadzonych juz do obrotu czy nieosiggniecie przez emitenta zaktadanych celow oferty.

= Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw wprowadzonych do obrotu — w przysztosci moze
wystapi¢ przestanka zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw oferowanych ktére wprowadzono do
obrotu na GPW, a tym samym, obrot tymi instrumentami moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty nie
mogg zosta¢ wykluczone z obrotu na GPW. Zawieszenie lub wykluczenie instrumentéw z obrotu
uniemozliwi inwestorom obrot tymi instrumentami na GPW, co moze negatywnie wptyngé na pltynnos¢
tych instrumentow oraz postrzeganie emitenta przez inwestoréw.

= Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng funduszu — zarzgdzajacy funduszem moze podjg¢ btedne
decyzje co do tworzonego portfela inwestycyjnego funduszu. Wystepuje ponadto ryzyko selekcji
instrumentow finansowych, ktére ograniczane jest m.in. poprzez zasade dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego.

= Ryzyko zmienno$ci wycen — istnieje ryzyko wystgpienia znaczgcej zmiennosci wycen poszczegolnych
instrumentow, zréznicowane jest w zaleznosci od typu funduszu i przyjetej polityki inwestycyjnej.

= Ryzyko kredytowe — oznacza ryzyko niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez kontrahentow
emitenta, z ktérymi emitent zawart umowy lub realizuje transakcje na instrumentach bedgcych
przedmiotem lokat funduszu. Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z kontrahentéw moze negatywnie wptyngé
na wartos¢ aktywow netto funduszu i wartos¢ aktywow netto na dany instrument.

= Ryzyko zwigzane z nadmierng koncentracjg aktywéw lub rynkéw — oznacza ryzyka wynikajgce z zasad
lokowania aktywow funduszu w sposob okreslony przez obowigzujgce przepisy. Szczegdlne ryzyko
wystepuje w przypadku instrumentoéw emitowanych przez emitentéw dziatajgcych na jednym rynku.

= Ryzyko walutowe — zmiana kurséw walut, w jakich sg wyceniane aktywa bazowe wzgledem waluty
wyceny instrumentow, generuje ryzyko spadku wartosci aktywéw netto emitenta.

= Ryzyko zmiennosci cen — ceny poszczegolnych instrumentéw mogg podlega¢ znaczgcym wahaniom
nawet w krétkim okresie, powodujgc zmiane wartosci kapitatu ulokowanego w dane aktywo.

= Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci, moze wystgpi¢ ryzyko ograniczenia dysponowania przez emitenta przechowywanymi
instrumentami.
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Ryzyko rynku kapitatowego — ograniczony obroét instrumentami, zwtaszcza certyfikatami inwestycyjnymi
moze powodowac, ze cena certyfikatow w obrocie wtérnym bedzie znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej
ustalonej w ofercie bgdz wyceny dokonywanej przez fundusz.

Ryzyko prawne i podatkowe — zwigzane ze zmianami przepiséw oraz z watpliwosci interpretacyjnymi
zwigzanymi ze stosowaniem przepisow prawa, w tym prawa podatkowego, w odniesieniu do emitentéw
instrumentow finansowych. Efektem zmian przepiséw i zwigzanych z nimi obowigzkéw emitentéw, moze
by¢ koniecznos¢ ponoszenia przez emitentow dodatkowych kosztow. Zmiany przepisow prawa
podatkowego i obowigzujgcych wyktadni podatkowych moze wptywaé na sytuacje finansowag funduszy
i podmiotéw zarzgdzajgcych funduszami.

Ryzyko specyficzne — indywidualna sytuacja emitenta, ktérego instrumenty nabywa dany inwestor (np.
przyjeta polityka inwestycyjna), moze wplywa¢ na zdolnos¢ emitenta do terminowego realizowania
zobowigzan.

V. KLASYFIKACJA KLIENTOW

Klient korzystajgcy z produktéw i ustug finansowych musi zosta¢ przyporzadkowany do jednej z ponizszych

kategorii:

= Klient detaliczny — jego obstuga wymaga najwyzszego zaangazowania informacyjnego ze strony Firmy
Inwestycyjnej,

= Klient profesjonalny — dyrektywy MiFID zakfadaja, iz Klient profesjonalny posiada odpowiednie

narzedzia, wiedze i doswiadczenie, ktdre pozwalajg na samodzielng ocene ryzyka inwestycyjnego,
w zwigzku z tym jego obstuga nie wymaga najwyzszego zaangazowania informacyjnego ze strony Firmy
Inwestycyjnej,

Uprawniony kontrahent — o najwezszym poziomie zaangazowania informacyjnego ze strony Firmy
Inwestycyjnej; przyjmuje sie, iz sg oni w najwyzszym stopni poinformowani o rodzajach ryzyka
inwestycyjnego i sg Swiadomi tych ryzyk.

KLIENT DETALICZNY
Klient detaliczny to Klient niebedacy Klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem.
KLIENT PROFESJONALNY

Zgodnie z Ustawg o Obrocie, Klientem profesjonalnym jest:

a) bank,

b) firma inwestycyjna,

c) zaktad ubezpieczen,

d) fundusz inwestycyjny, alternatywna spoétka inwestycyjna, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
zarzgdzajacy ASl,

e) fundusz emerytalny lub towarzystwo emerytalne,

f) towarowy dom maklerski,

g) podmiot zawierajacy, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wiasny rachunek
transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych
albo na rynkach pienieznych wytgcznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach,
lub dziatajgcy w tym celu na rachunek innych czionkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialnos¢
za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych
rynkow;

h) inna niz wskazane w lit. a-g instytucja finansowa,

i) inwestor instytucjonalny inny niz wskazany w lit. a-h prowadzacy regulowang dziatalnos¢ na rynku
finansowym,

j) podmiot prowadzgcy poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ rownowazng
do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a-i,
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k) przedsiebiorca spetniajgcy co najmniej dwa z ponizszych wymogoéw, przy czym réwnowartosé kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ustalanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania
finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,

— osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej
40.000.000 euro,

— kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2.000.000 euro,

[) organem publicznym, ktéry zarzadza diugiem publicznym, bank centralny, Bank Swiatowy,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny lub
inna organizacja miedzynarodowa petnigca podobne funkcje,

m) inny inwestor instytucjonalny, ktérego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie
w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujgce sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieranie
innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiot inny niz wskazane w lit. a-m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny, pod warunkiem
ze posiada on wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami; warunek ten
uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy podmiot spetnia co najmniej dwa z ponizszych
wymogow:

— zawieranie transakcji o istotnej wartosci (zgodnie z regulacjami IPOPEMA Securities S.A.
jako istotna wartos¢ zostata przyjeta wartos¢ stanowigca réwnowartos¢ w ztotych co
najmniej 40.000 euro) na odpowiednim rynku, ze srednig czestotliwoscig co najmniej 10
transakcji na kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatow,

— warto$¢ portfela instrumentéw finansowych podmiotu, tgcznie ze $rodkami pienieznymi
wchodzgcymi w jego sktad wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 500.000 euro,

— praca w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy
zawodowej dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych Iub ustug
maklerskich, ktdre bedg Swiadczone na podstawie zawieranej umowy.

3.  UPRAWNIONY KONTRAHENT
Uprawniony kontrahent to Klient profesjonalny, o ktérym mowa w lit. a-j oraz I-m powyzej, z ktérym Dom
Maklerski zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu w ramach:
= ustugi wykonywania zlecen,
= ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen,
= transakcji nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na wtasny rachunek.

ZMIANA KATEGORII KLIENTA

Warunkiem koniecznym zmiany kategorii z ,Klienta detalicznego” na ,Klienta profesjonalnego” jest
wystgpienie do Domu Maklerskiego na pismie z wnioskiem o traktowanie jak Klienta profesjonalnego.

IPOPEMA Securities S.A., majac na wzgledzie zapewnienie Klientowi wysokiego poziomu bezpieczenstwa
i ochrony dziatalnosci inwestycyjnej, moze odméwi¢ zmiany kategorii nadanej Klientowi na wyzsza.

IPOPEMA Securities S.A. zastrzega, ze w_przypadku niektérych ustug maklerskich $wiadczonych
w szczegodlnosci za posrednictwem Agenta Firmy Inwestycyjnej, moze traktowaé wszystkich Klientow jak
Klientéw detalicznych.

Klient sklasyfikowany jako profesjonalny moze ubiega¢ sie o zmiane statusu na ,Klient detaliczny”.
Warunkiem uzyskania takiego statusu jest zwrdcenie sie do Domu Maklerskiego z odpowiednim wnioskiem.

IPOPEMA Securities S.A. moze zmieni¢ kategorie Klienta na nizszg z wtasnej inicjatywy, jesli wejdzie
w posiadanie informacji, ze Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajace na traktowanie go jak Klienta
profesjonalnego. Informacja o zmianie kategorii jest przekazywana Klientowi.
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Klient zobowigzany jest do przedstawiania IPOPEMA Securities S.A. wszelkich istotnych informaciji,
ktére mogtyby mie¢ wptyw na nadang kategorie.

Ostateczng decyzje o zmianie kategorii Klienta podejmuje IPOPEMA Securities S.A.

ZAKRES OCHRONY PRZYSLUGUJACEJ POSZCZEGOLNYM KATEGORIOM KLIENTOW

Zakres ochrony oraz udzielanych informacji Klient Klient Uprawniony
detaliczny profesjonalny | kontrahent

Opracowanie Regulaminu swiadczenia ustug
maklerskich

Przekazanie Broszury informacyjnej MiFID,
zawierajgcej m.in. szczegotowe informacje dotyczace
Domu Maklerskiego i S$wiadczonych ustug oraz ] | [
charakterystyke instrumentéw i zwigzanego z nimi
ryzyka inwestycyjnego

Dokonanie oceny odpowiedniosci* ] | -

Przekazanie informaciji dotyczgcych stosowanych zasad

zarzgdzania konfliktami interesow " " "
Przekazanie informacji o wystagpieniu konfliktu . . .
interesow

Przekazanie informacji o zachetach [ [ [
Przekazywanie potwierdzenia o zawarciu transakcji . . )
przez Klienta, po dokonaniu transakcji

Przekazanie na zyczenie Klienta informacji dotyczacych . . )
stanu wykonania zlecenia

Przekazywanie raportu dotyczgcego wykonania zlecen . . u
niezwtocznie po wykonaniu zlecen

Przekazywanie raportu dotyczgcego przyjmowania i . u u
przekazywania zlecen niezwtocznie po przyjeciu zlecen

Przekazywanie raportu dotyczacego przechowywanych

lub rejestrowanych aktywow raz na kwartat ] [ [

kalendarzowy

Przekazywanie raportu dotyczgcego swiadczenia ustugi
doradztwa portfelowego z czestotliwoscig i w terminie [ [ [
okreslonym umowg

Przekazanie Polityki wykonywania zlecen i dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta

Przekazanie informaciji dotyczgcej zasad traktowania
Klientéw profesjonalnych

* W przypadku $wiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz $wiadczenia ustugi
w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawieraniu i wykonywaniu innych umoéw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe, IPOPEMA moze przeprowadzi¢ ocene
odpowiedniosci tylko w zakresie wiedzy i doSwiadczenia klienta. w przypadku $wiadczenia ustugi nabywania
i zbywania instrumentéw finansowych na wfasny rachunek, wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to
zwigzane z dziatalnoScig maklerskg, przechowywania lub rejestrowania instrumentoéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw papierow warto$ciowych, rachunkéw derywatdéw oraz prowadzenia rachunkéw
pienieznych, sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji
0 charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych, doradziwa dla
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przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych
Z takg strukturg lub strategig, doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw nie przeprowadza sie oceny odpowiednioSci.

V. OPLATY, PROWIZJE | SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

W zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich, IPOPEMA Securities S.A. nie przyjmuje ani nie przekazuje

zadnych optat, prowizji lub swiadczen niepienieznych, z wytgczeniem:

= przyjmowanych od Klienta, bgdz osoby dziatajgcej w jego imieniu albo przekazywanych Klientowi, bgdz
osobie dziatajgcej w jego imieniu (np. standardowe optaty i prowizje na rzecz Domu Maklerskiego),

= niezbednych dla swiadczenia ustug na rzecz Klienta (np. koszty powiernictwa, optaty zwigzane
z rozliczeniem i wymiang, obcigzenia regulacyjne, optaty prawne),

= innych opfat, prowizji i Swiadczen niepienieznych niz wymienione powyzej, pod warunkiem, ze sg one
przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustug maklerskich swiadczonych przez
IPOPEMA Securities S.A. na rzecz Klientow.

Z zakresu dziatania ww. regulacji wytgczone sg sSwiadczenia bedace drobnymi prezentami i gestami
grzecznosciowymi (podarunkami). Zgodnie z obowigzujacg w Domu Maklerskim procedurg w tym zakresie,
z zastrzezeniem pozostatych jej zapiséw przyjmowanie podarunkéw w relacjach biznesowych jest
dozwolone, o ile nie przekracza kwoty 250 euro jednorazowo oraz 500 euro tgcznie w ciggu danego roku
kalendarzowego w relacji z jednym klientem/osoba. Przyjecie lub przekazanie podarunku, ktérego wartosé
przekracza ten limit, wymaga uprzedniej zgody przetozonego danego pracownika oraz niezwtocznego
zgtoszenia do Inspektora Nadzoru.

IPOPEMA Securities S.A. moze przyjmowac lub przekazywaé ptatnosci z udzialem podmiotu trzeciego
za czynnosci zwigzane z ustugami maklerskimi, w szczegolnosci w ponizszych przypadkach.

Dom Maklerski jako dystrybutor jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych otrzymuje od towarzystw funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcych tymi funduszami:

= wynagrodzenie odpowiadajgce 100% wysokosci optaty manipulacyjnej pobieranej za zbywanie jednostek
uczestnictwa lub opfaty za wydanie certyfikatéw inwestycyjnych, stanowigce wynagrodzenie IPOPEMA
Securities S.A. za $wiadczenie ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1 i 6 Ustawy o obrocie.
Wynagrodzenie to ma charakter zmienny uzalezniony od rodzaju instrumentu finansowego oraz jego
emitenta,

= w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustugi oferowania
instrumentow finansowych, okreslono co do zasady jako procent wysokosci wynagrodzenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych za zarzgdzanie danym funduszem,

= w przypadku jednostek uczestnictwa oraz w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych Firma inwestycyjna
moze otrzymywac¢ wynagrodzenie odzwierciedlajgce wartos¢ czynnosci wykonywanych przez IPOPEMA
Securities S.A. na rzecz uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikéw funduszy inwestycyjnych, majgcych
na celu poprawe jakosci ustug bedacych przedmiotem umowy dystrybucyjnej/oferowania instrumentéw
finansowych. lecz nie wiecej niz wartos¢ maksymalna wynikajgca z tej umowy.

Dom Maklerski moze otrzymywaé od towarzystw funduszy inwestycyjnych inne $wiadczenia niepieniezne
przekazywane w celu poprawienia jakosci ustug maklerskich, obejmujgce np. dostep do systemu agenta
transferowego umozliwiajgcego przyjmowanie i przekazywanie zlecen i dyspozycji, szkolenia dla
pracownikdw Domu Maklerskiego i agentow firmy inwestycyjnej dziatajgcych w imieniu i na rzecz Domu
Maklerskiego, materiaty dydaktyczne i szkoleniowe itp. Swiadczenia te sg pokrywane ze $rodkéw towarzystw
funduszy inwestycyjnych i nie powodujg wzrostu optat pobieranych od uczestnikow funduszy w zwigzku
z nabywaniem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych lub uczestnictwem w funduszu.

Pracownicy Domu Maklerskiego moga zosta¢ objeci dodatkowymi dziataniami promocyjnymi, np. konkursami
dotyczacymi przyjmowania i przekazywania zleceh obejmujgcych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy lub konkursami dotyczgcymi wykonywania zlecen obejmujacych poszczegodine
instrumenty finansowe bedgce w ofercie Domu Maklerskiego.

W zwigzku ze Swiadczeniem ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz przyjmowania zapisow
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ipopema

na instrumenty finansowe oferowane w ofercie publicznej lub niepublicznej, Dom Maklerski otrzymuje
lub moze otrzymaé wynagrodzenie od osob trzecich, bedgce wynagrodzeniem za sSwiadczenie ustugi
oferowania instrumentéw finansowych. W przypadku petnienia przez Dom Maklerski funkcji oferujgcego jest
to wynagrodzenie otrzymywane od emitenta lub podmiotu sprzedajgcego instrumenty finansowe
(sprzedajgcy). Jesli na potrzeby danej oferty sporzadzany i publikowany jest prospekt, wowczas informacja
o kosztach zwigzanych z ofertg, w tym wysoko$¢ wynagrodzenia dla doradcow emitenta/sprzedajgcego,
zamieszczana jest w prospekcie. W przypadku gdy Dom Maklerski uczestniczy w konsorcjum dystrybucyjnym
instrumentow finansowych oferowanych w ofercie publicznej, wynagrodzenie z tego tytutu otrzymywane jest
od firmy inwestycyjnej petnigcej funkcje oferujgcego lub stanowi ono prowizje maklerskg od zrealizowanych
zlecen na postawie zapisow ztozonych w ramach danej oferty.

Klient moze sie zwrdci¢ z wnioskiem o udzielenie szczegotowej informacji o istocie i wysokosci lub sposobie
ustalania wysokosci optat, prowizji lub swiadczeniach niepienieznych lub informacji, czy z dang ustugg
lub produktem wigzg sie jakie$ niestandardowe optaty, prowizje lub swiadczenia niepieniezne. IPOPEMA
Securities S.A. ma obowigzek udzieli¢ Klientowi szczegotowych informaciji na ten temat.

Dom Maklerski wdrozyt stosowne procedury okre$lajgce wewnetrzng polityke w zakresie przyjmowania
i przekazywania zachet, by unika¢ sytuacji, w ktérej Dom Maklerski, oferujgc Klientowi produkt lub ustuge
maklerskg, bedzie stawiat wtasny interes przed interesem Klienta.

Data dokumentu: 31 pazdziernika 2023 r.
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