PROSPEKT EMISYJNY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A, B, C, D, E, F, G, H, | ORAZ J
FUNDUSZU
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

z siedzibg w Warszawie
przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa
strona internetowa: www.ipopema.pl
Organem Funduszu jest
IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie

ipopema

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzgdzeniem 809/2004.
Oferta publiczna Certyfikatow Oferowanych jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polski Prospekt Emisyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub
oferta nabycia. Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestracji,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polskg, w szczegolnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy o prospekcie lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych.
Certyfikaty Oferowane objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zostaé dokonana
zgodnie z prawem, bez konieczno$ci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych. Kazdy Inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, kidre mogg sie do niego stosowac.
Przedmiotem oferty jest 1.000.0000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C Funduszu; 1.000.0000
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E Funduszu;
1.000.0000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G
Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H Funduszu; 1.000.0000 Certyfikatow Inwestycyjnych
serii | Funduszu oraz 1.000.0000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J Funduszu.
Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta:
1) na Certyfikaty Inwestycyjne serii A - od dnia 7 listopada 2017 r. do dnia 23 listopada 2017 r. wigcznie;
2) na Certyfikaty Inwestycyjne serii B - od dnia 5 stycznia 2018 r. do dnia 23 stycznia 2018 r. wigcznie;
3) na Certyfikaty Inwestycyjne serii C - od dnia 7 lutego 2018 r. do dnia 23 lutego 2018 r. wigcznie;
4) na Certyfikaty Inwestycyjne serii D - od dnia 7 marca 2018 r. do dnia 23 marca 2018 r. wigcznie;
5) na Certyfikaty Inwestycyjne serii E - od dnia 6 kwietnia 2018 r. do dnia 23 kwietnia 2018 r. wigcznie;
6) na Certyfikaty Inwestycyjne serii F - od dnia 7 maja 2018 r. do dnia 23 maja 2017 r. wigcznie;
7) na Certyfikaty Inwestycyjne serii G - od dnia 7 czerwca 2018 r. do dnia 22 czerwca 2018 r. wtgcznie;
8) na Certyfikaty Inwestycyjne serii H - od dnia 6 lipca 2018 r. do dnia 23 lipca 2018 r. wigcznie;
9) na Certyfikaty Inwestycyjne serii | - od dnia 7 sierpnia 2018 r. do dnia 23 sierpnia 2018 r. wigcznie
10) na Certyfikaty Inwestycyjne serii J - od dnia 7 wrzesnia 2018 r. do dnia 21 wrzes$nia 2018 r. wigcznie.
Lista Punktéw Obstugi Klienta prowadzacych zapisy znajduje sie na stronach internetowych Oferujgcego i
Towarzystwa.
Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne Oferowane jest IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie przy ul. Préznej 9.
Niniejszy Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w
postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa (www.ipopema.pl) oraz
Oferujacego (www.ipopemasecurities.pl). Aktualizacje tresci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie
aneksow do Prospektu Emisyjnego lub komunikatow aktualizujgcych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie.
Podmiot udostepniajgcy Prospekt Emisyjny jest obowigzany, na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w
terminie waznosci Prospektu Emisyjnego, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu Emisyjnego w postaci
drukowanej w miejscu przyjecia zadania.
Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 13
pazdziernika 2017 r. o sygn. DFI/I1/4034/182/60/U/15/16/17/MW
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1. PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie sktada sie z wymaganych ujawnien zwanych dalej ,Elementami”. Elementy ponumerowane sg
w Dziatach od Ado E (A.1 - E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu dla tego rodzaju
papierow wartosciowych i tego rodzaju Emitenta. Poniewaz zamieszczenie niektorych Elementéw nie jest wymagane,
moga wystapi¢ przerwy w ciggtosci numeracji Elementow.

Nawet w przypadku, gdy dany Element jest wymagany w podsumowaniu dla tego rodzaju papierow wartosciowych i
tego rodzaju Emitenta, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe przedstawienie zadnej informacji stosownej
dla danego Elementu. W takim przypadku w podsumowaniu umieszcza sie krétki opis danego Elementu ze wzmiankg
,hie dotyczy”.

A. WSTEP | OSTRZEZENIA

Al

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Oferowane powinna by¢ kazdorazowo oparta na rozwazeniu przez
Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzgcy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢
obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sagdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktdre przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych pomodc
Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

A.2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celéow pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktéorego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie
do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie bedg przedmiotem pdzniejszej odsprzedazy, ani ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

B.

EMITENT | GWARANT

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B.2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktéorym emitent prowadzi swoja
dzialalnosé, a takze kraj siedziby emitenta

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj siedziby: Polska

Fundusz zostanie utworzony i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

B.3

Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dzialalnosci emitenta oraz
rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktorych emitent prowadzi swojg dziatalnos¢

Fundusz lokuje $rodki pieniezne zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatow Oferowanych w
okreslone papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe, na rynku polskim, jak
i zagranicznym. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, odbywa sie zgodnie z przyjetg
politykg inwestycyjng Funduszu.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majgcych wplyw na emitenta

oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢

Do istotnych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na Fundusz oraz na branze, w ktérych Fundusz

prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢, nalezy zaliczy¢ ponizej opisane zdarzenia:

1) Decyzja Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED) o podniesieniu stop procentowych o 0,25% w czerwcu
2017, zapowiedz kolejnych podwyzek w roku 2017 i perspektywa normalizacji wielkosci bilansu przez FED.
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Termin oraz $ciezka wzrostu kosztu pienigdza za oceanem majg duzy wptyw na wyceny ré6znorodnych typow
aktywow m.in. akgji, obligacji, walut czy tez surowcow. Niepewnos¢ zwigzana ze sposobem normalizacji polityki
monetarnej w USA moze wptywac negatywnie na sktonnos¢ do ryzyka wielu inwestoréw. Skutkiem tego moze
by¢ ograniczenie sktonnosci do zakupow wielu klas aktywéw co zmniejsza potencjat wzrostu ich cen. Moze to
réwniez mie¢ przetozenie rowniez na potencjat generowania atrakcyjnych dla uczestnikéw stép zwrotu przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

2) Prowadzenie przez Europejski Bank Centralny tzw. ,europejskiego QE” czyli programu skupu aktywéw
dostarczajgcego dodatkowg ptynno$¢ na rynki finansowe do grudnia 2017 r. przy jednoczesnym
zmniejszeniu jego skali

Wspieranie ptynnosci w sektorze finansowym ma za zadanie m.in. wzmocni¢ akcje kredytowg w krajach strefy
euro, co powinno przetozy¢ sie na przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Z uwagi na fakt, iz kraje unii
walutowej sg waznymi partnerami handlowymi dla polskich firm, poprawa koniunktury gospodarczej w tychze
krajach daje nadzieje na rozwdj dziatalnosci rodzimych przedsigbiorstw i w konsekwencji wzrost ich wartosci
rynkowej. Dostarczanie dodatkowej ptynnosci miato tez w ostatnich latach pozytywny wptyw na wyceny réznych
klas aktywow, co powinno przetozy¢ sie pozytywnie na wyniki zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

3) Dynamika rozwoju gospodarczego Polski

Pierwszy kwartat roku 2017 przyniost odbicie dynamiki PKB z 2,4% w ujeciu rdr w 4 kwartale 2016r. do 4,0% w

ujeciu rdr. Najprawdopodobniej, w kolejnych kwartatach nalezy réwniez oczekiwa¢ odczytéw na poziomie 3,5-

4,0% w ujeciu rdr. Wzrost gospodarczy jest wspierany przez silny rynek pracy i konsumpcje prywatng. W

drugiej potowie roku nalezy oczekiwac¢ rowniez pobudzenia inwestycji dzieki uruchamianiu $rodkéw z EU.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze w gtéwnym indeksie WIG20 nieproporcjonalnie wysoki jest udziat sektoréw

finansowego, energetycznego i surowcowego i to zachowanie tych spotek bedzie decydowato o wzrostach lub

spadkach na gietdzie.

4) Naptywy $rodkéw do krajowych funduszy inwestycyjnych

Wozrost zainteresowania inwestoréw tg formg inwestowania przektada sie na dodatnie saldo wptat i wyptat do

krajowych funduszy inwestycyjnych. Popularnoscig cieszg sie zwtaszcza tzw. fundusze obligacji oraz tzw.

fundusze absolutnej stopy zwrotu. Niskie stopy procentowe, ktére przektadajg sie na niskie oprocentowanie

depozytéw bankowych oraz stosunkowo dobre perspektywy stojgce przed rodzimg gospodarkg powinny w

najblizszej przysztosci korzystnie wptywac¢ na zainteresowanie inwestorow strategiami dajgcymi ekspozycje na

rynek akciji.

B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktéry jest

czescia grupy

Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;.

Organem Funduszu odpowiedzialnym m. in. za zarzgdzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu

wobec o0séb trzecich jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest czescig grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupa kapitalowa IPOPEMA Securities S.A. skfada sie z IPOPEMA Securities S.A. jako podmiotu

dominujgcego oraz nastepujacych podmiotéw zaleznych:

1) Towarzystwa (w ktérym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym),

2) IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0. 0. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 50,02% udziatu w
kapitale zaktadowym),

3) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (w ktorym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale zaktadowym),

4) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. sp6tka komandytowa (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. jest
komandytariuszem z prawem do udziatu w 77% zysku),

5) IPOPEMA Business Services S.R.L. z siedzibg w Rumunii (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym).

IPOPEMA Securities S.A. jest spotkg publiczng. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r., akcjonariuszami

posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A. byty

nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczb akcji i gtoséw na % tacznej liczby gloséw na

WZA WZA

PRE-IPO FIZAN' 2990 789 9,99%

JLC Lewandowski S.K.A.2 2990 789 9,99%

OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2 950 000 9,85%

IPOPEMA 10 FIZAN® 2851420 9,52%

Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,14%

Quercus Parasolowy SFIO* 1754 164 5,86%

Razem akcjonariusze powyzej 5% 15673911 52,35 %

Zrédfo: Towarzystwo
*Dane na podstawie informacji znajdujgcych sie w opublikowanym sprawozdaniu finansowym IPOPEMA
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Securities S.A. za | pétrocze 2017 r.

! Gtownym uczestnikiem tego funduszu jest Jacek Lewandowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Towarzystwa, a takze Katarzyna Lewandowska.

2 podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa.

% Jedynym uczestnikiem tego funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa.
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotow
posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gloséw w Radzie Inwestorow.

B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich os6b
Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa glosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli

Organem Funduszu odpowiedzialnym m. in. za zarzadzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu
wobec 0s6b trzecich jest Towarzystwo.

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora
posiada 3.533.147 (trzy miliony piec¢set trzydziesci trzy tysigce sto czterdziesci siedem) akcji Towarzystwa,
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Towarzystwa oraz uprawniajgcych do wykonywania 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

W zwigzku z tym, Zze nie istnieje podmiot dominujgcy wzglgdem IPOPEMA Securities S.A., ktéra podsiada
100% udziatdéw w kapitale zakladowym Towarzystwa, nie istnieje takze podmiot posrednio dominujgcy wobec
Towarzystwa.

IPOPEMA Securities S.A. jest spotkg publiczng. Struktura akcjonariuszy IPOPEMA Securities S.A.,
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A.
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r., wskazana zostata w pkt B.5 powyzej.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw
posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ glosow w Radzie Inwestorow.

B.7 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla
nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku
Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywow.

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze
wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczga sytuaciji hipotetycznej, a tym samym
nie przedstawiajg rzeczywistej sytuaciji finansowej spotki ani jej wynikéw

Nie dotyczy. Na dzien =zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystapity przestanki uzasadniajace
sporzadzenie przez Fundusz informacji finansowych pro forma.

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.

B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie byly
sporzadzane raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informac;ji finansowych.

B.11 | W przypadku gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zatgczy¢ wyjasnienie
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywow.

B.33 | Informacje z pkt:

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta — wskazano w pkt B.1 powyzej;

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja
dzialalnosé, a takze kraj siedziby emitenta — wskazano w pkt B.2 powyzej;

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest
czescig grupy — wskazano w pkt B.5 powyzej;
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W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, majg udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb; nalezy wskazaé¢, czy
znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa glosu, jesli ma to zastosowanie; w zakresie, w
jakim znane jest to emitentowi, nalezy podac, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisac
charakter tej kontroli — wskazano w pkt B.6 powyzej;

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla
nastepujacego po nim okresu s$rédrocznego, wraz z poréownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku; nalezy
dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu — wskazano w
pkt B.7 powyzej;

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru — wskazano w
pkt B.8 powyzej;

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa — wskazano w pkt
B.9 powyzej;

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych — wskazano w pkt B.10 powyzej;

Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni,
wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie maja wartosci nominalnej — wskazano
w pkt C.3 ponizej;

Opis polityki dywidendy — wskazano w pkt C.7 ponizej;

Najwazniejsze informacje o gtédwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta — wskazano
w pkt D.1 ponizej.

B.34

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentow
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz realizuje sw¢j cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie od 0% do
100% Aktywéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg z
poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w art. 34 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu
w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu,
ang. absolute return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz
duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu
zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno
na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu mogg $rednio-
lub dlugoterminowo koncentrowac sie w szczegodlnosci na kategoriach lokat, ktérych cena zalezna jest od
poziomu stép procentowych (zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu
wigze sie z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwo$¢ inwestowania Aktywow
Funduszu w szeroki katalog lokat.
Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegdtowo w Prospekcie
Emisyjnym.
Zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) Towarowe Instrumenty Pochodne,
5) waluty,
— pod warunkiem, ze sg zbywalne.
6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
7) depozyty.
Szczegodtowe zasady lokowania Aktywdw Funduszu, w szczegdlnosci limity zaangazowania w poszczegodlne
rodzaje lokat Funduszu, okre$la statut Funduszu oraz ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowi¢
tacznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenia tego nie stosuje sie do
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papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% wartos$ci Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania, majgcg siedzibe za granicg, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki niepubliczne nie mogg stanowi¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne oraz przez spoiki
niepubliczne nie moze stanowi¢ wigcej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

taczna wartosé dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz przez spoiki
niepubliczne nie posiadajgce ratingu nadanego przez jedng z renomowanych agencji ratingowych nie moze
stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétkg publiczng lub spotkg
niepubliczng nie moga stanowié tgcznie wigcej niz 10% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spétka publiczng lub spotkg
niepubliczng nie posiadajgca ratingu nadanego przez jedng z renomowanych agencji ratingowych nie mogg
stanowi¢ tacznie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu

Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w statucie
Funduszu oraz ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

B.35 | Limity wysokosci srodkéw pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitéw, nalezy to wskazac¢

Fundusz moze:

1) zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 25% wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu;

2) dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z
przyjeta dla Funduszu politykg inwestycyjng, ktérg okresla szczegdtowo statut Funduszu oraz ustawa z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

3) dokonywac lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, zgodnie z przyjetg dla Funduszu politykg
inwestycyjng, ktorg okresla szczegdtowo statut Funduszu oraz ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

4) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy, zgodnie z przyjeta dla Funduszu politykg inwestycyjng, ktérg okresla
szczegdtowo statut Funduszu oraz ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

B.36 | Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego

w kraju, w ktérym zostato ono zatozone

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety.

Organem regulacyjnym w kraju, w ktérym zostanie utworzony Fundusz jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B.37 | Krotki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania
— posiadajgcy nadwyzki finansowe i skfonny zainwestowa¢ czes$¢ $rodkdéw w instrumenty finansowe o
podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,
— zainteresowany inwestycjg, ktéra daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowego na rynkach
krajowych i zagranicznych,
—  zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego,
— majgcy diugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 4 lata),
—  akceptujgcy podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmiennos¢ wyniku inwestycyjnego.
B.38 | W przypadku gdy w czesci gtéwnej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywéw brutto

przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze by¢:
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a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz

b) inwestowane w jedno lub wigcej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z kolei moga
inwestowac ponad 20 % aktywoéw brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;

nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz poda¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku,
na ktérym sa dopuszczone jego papiery wartosciowe

Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, natomiast zgodnie ze Statutem, papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowic tacznie
wigcej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje
sie wylgcznie w odniesieniu do papierow warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD.

B.39

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich
aktywow brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko
wyjasni¢:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i poda¢
informacje, ktoére bylyby wymagane w podsumowaniu sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania zostaly juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy
wskazaé bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie lokowat ponad 40% Aktywoéw Funduszu w inne przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania.

B.40

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat

Fundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem — do ustalonego dla Funduszu limitu,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych i praw majgtkowych — bedace
kosztami nielimitowanymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu — bedgce kosztami nielimitowanymi,

4) koszty likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora — pokrywane przez Fundusz do
wysokosci 250.000 zt za caty okres likwidacji,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne — bedgce kosztami nielimitowanymi,

6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wigczajgc wynagrodzenie ptatne podmiotowi dokonujgcemu
wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustalajgcemu wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywdw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny, oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywéw Funduszu
- pokrywane przez Fundusz do wysokosci 250.000 zt w roku kalendarzowym,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu — pokrywane przez
Fundusz do wysokosci 75.000 zt w roku kalendarzowym,

8) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz statutu
Funduszu — bedgce kosztami nielimitowanymi,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu, w tym
koszty prowadzenia rejestru Aktywow, przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty
ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza — pokrywane przez Fundusz do
wysokosci 0,2% wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym nie mniej niz 120.000 zt netto,

10) koszty zmian statutu Funduszu — pokrywane przez Fundusz do wysokosci 25.000 zt w roku
kalendarzowym,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestoréw — pokrywane przez Fundusz do wysokosci 50.000
zt w roku kalendarzowym,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczgcych, na rzecz Funduszu nastepujace
ustugi: ustugi obstugi prawnej oraz ustugi doradztwa podatkowego — pokrywane przez Fundusz do
wysokosci 60.000 zt w roku kalendarzowym,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzgcych na Funduszu —
pokrywane przez Fundusz do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,

14) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych przez KDPW,
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ponoszone na rzecz KDPW - bedgce kosztami nielimitowanymi,

15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi, w tym rowniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu — bedace kosztami nielimitowanymi,

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ile
zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji — bedgce kosztami nielimitowanymi,

17) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Wskazane powyzej limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku, gdy ustugi, ktérych dotyczg te

koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane powyzej limity kosztow zostang powiekszone o

podatek VAT.

B.41 | Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza,
powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych praw i
obowigzkéw o charakterze powierniczym)

1. Towarzystwo
Nazwa: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
2. Doradcainwestycyjny
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje doradcy inwestycyjnego.
3. Depozytariusz
Nazwa: Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
4. Zarzadca powierniczy
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje zarzgdcy powierniczego.
5. Doradca prawny
Nazwa: Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka komandytowa
Status prawny: spotka komandytowa

B.42 | Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywow netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom
Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dniem wyceny jest:

1) ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

2) dzienh przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji oraz
3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej
ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl.

B43 | W przypadku parasolowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o
wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

B.44 | Informacje z pkt B.7 oraz:

- "W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczelo dziatalnosci i w dacie
dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskazac¢ ten fakt."

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie byty
sporzgdzane sprawozdania finansowe Funduszu.

B.45 | Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywow.

B.46 | Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréow wartosciowych (jesli ma zastosowanie)

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jeszcze jakichkolwiek aktywow.

C. PAPIERY WARTOSCIOWE

C1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od A do
J bedg (po ich wyemitowaniu) papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

-19 -




PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

Certyfikaty Oferowane beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, co
bedzie wigzato sie z oznaczeniem Certyfikatow Oferowanych kodem ISIN.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod kodami ISIN
réznymi dla danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych lub grup serii Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Certyfikaty Oferowane bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW.

C.2 | Waluta emisji papieréow wartosciowych
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

C.3 Liczba certyfikatéw wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie emitowat
jakichkolwiek certyfikatow inwestycyjnych.

Wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie majg wartosci nominalnej

Certyfikaty Oferowane nie majg warto$ci nominalne;j.

Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A wynosi 100 ztotych i jest ceng statg, jednolita dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, objetych zapisami.

Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej
ustaleniu przez Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

C.4 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi
Z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych wigza sie nastepujgce uprawnienia:

1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych

Uczestnik ma prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych. Sprzedaz albo przeniesienie w
jakikolwiek inny sposob Certyfikatu Oferowanego nie podlega zadnym ograniczeniom.

2) prawo do udziatu w Radzie Inwestorow:

a) Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udziat w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatéw na rachunku
papierow wartosciowych Uczestnika w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlinej liczby Certyfikatow lub
wiasciwego dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art.
10 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

b) Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetnia warunki, o
ktérych mowa w lit. a);

c) kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw;

d) Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3) prawo do zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych na Zzadanie Uczestnika, zgodnie z przyjetymi
zasadami wykupienia, ktére wskazujg przede wszystkim cene wykupowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych,
terminy wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych oraz szczegdétowe zasady przekazywania Uczestnikom
srodkéw pochodzacych z wykupu Certyfikatow.

4) prawo do zgdania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym:

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku z likwidacjg
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

C.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych
Nie dotyczy. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Oferowanego nie podlega zadnym ograniczeniom.

C.6 | Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery
wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu
Fundusz zobowigzuje sie¢ do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatow
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Funduszu jest aby
Certyfikaty Oferowane zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

C.7 Opis polityki dywidendy

Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych.
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D. RYZYKO
D.1 Najwazniejsze informacje o glownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego

branzy

Czynniki zwigzane otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢:

— ryzyko rynkowe — ryzyko makroekonomiczne

— ryzyko miedzynarodowe — ryzyko walutowe

— ryzyko zmian regulacji podatkowych — ryzyko zwiekszenia obcigzen o charakterze

— ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu publicznoprawnym

— ryzyko prawnopodatkowe

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu:

— ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu | — ryzyko wyceny

— ryzyko zwigzane z mozliwoscig lokowania istotnej — ryzyko operacyjne
czesci Aktywow Funduszu w instrumenty — ryzyko braku wptywu na dziatalno$¢ Funduszu
udziatowe - ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie portfelem

— ryzyko zaburzen rynkowych (market distrurbance) inwestycyjnym Funduszu

— ryzyko lokowania Aktywow z zamiarem osiggniecia | — ryzyko zwigzane z wykonywaniem uprawnien
dodatnich stép zwrotu w skali roku niezaleznie od Rady Inwestorow
biezgcej koniunktury na rynkach finansowych - ryzyko zmiany statutu Funduszu

— ryzyko zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej - ryzyko zwigzane z wczesniejszg likwidacjg
Funduszu Funduszu

- ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow - ryzyko zwigzane z procesem prowadzenia
Funduszu lub rynkéw likwidacji Funduszu

— ryzyko rozliczenia — ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez

— ryzyko niedopuszczenia przedmiotu lokat inne towarzystwo
Funduszu do notowan gietdowych - ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia

— ryzyko ptynnosci Funduszu kosztami zwigzanymi z jego

— ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym funkcjonowaniem

— ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko zwigzane ze sktadem zespotu

— ryzyko utraty wartosci realnej zarzadzajgcego Funduszem

— ryzyko stop procentowych — ryzyko wyboru funduszu niezgodnego z profilem

— ryzyko kredytowe inwestora

— ryzyko inwestycji w specyficzne sektory — ryzyko zwigzane z niewyptacaniem przez Fundusz

— ryzyko kontrpartneréw dochoddéw Funduszu

— ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow - ryzyko wyceny poszczegolnych sktadnikow
Funduszu portfela

— ryzyko nietrafnych decyz;i - ryzyko dzwigni finansowe;

— ryzyko zwigzane z zawieraniem umow
dotyczgcych Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

D.3

Najwazniejsze
wartosciowych

informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z

inwestycji w Certyfikaty Oferowane z

uwzglednieniem czynnikow majgcych wptyw na

poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w
papiery warto$ciowe oraz ksztattowaniem sie kursu

Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestycyjnych

ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw

ryzyko odwotania Oferty
ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu

subskrypcji Certyfikatow Oferowanych

ryzyko wystgpienia przestanek redukcji zapisow na | —
Certyfikaty Oferowane
ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych -
ryzyko niedojscia emisji do skutku
ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia -
kolejnych emisji Certyfikatow Oferowanych

ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow

Oferowanych do obrotu regulowanego

— ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia
obrotu Certyfikatami Oferowanymi oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku
regulowanym

— ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow,
zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz

wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w

alternatywnym systemie obrotu

ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z

Ofertg

ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatow

Inwestycyjnych

ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

— ryzyko przekazania przez Emitenta aneksu do
Prospektu z informacjg mogacg istotnie
negatywnie wptynaé na ocene Certyfikatéw

Oferowanych

E.

OFERTA

E.l

Wplywy pieniezne netto ogoétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Whptywy pieniezne netto ogétem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg rowne, w odniesieniu
do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych
tej serii.

W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, cena emisyjna bedzie réwna 100 ztotych.

W przypadku Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A, cena emisyjna Certyfikatow
Oferowanych danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Oferowane tej serii i
zostanie udostepniona niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdw Oferowanych, z uwzglednieniem poszczegodlnych serii oraz
poszczegolnych rodzajow kosztéw, wyniosa:

Rodzaj kosztow Struktura kosztow emisji

Certyfikaty Inwestycyjne serii A Certyfikaty Inwestycyjne serii B i

nast.*
Min. Max. Min. Max.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Koszty max. 50.000 PLN
sporzadzenia
Prospektu
oraz doradztwa
prawnego
Koszty 17.491,20 PLN (4.000 EURO)**
zezwolenia
Komisji na
utworzenie
Funduszu
Koszty optaty 150 PLN 30.000 PLN 150 PLN 30.000 PLN
ewidencyjnej***
Koszty KDPW 3.000 PLN 12.000 PLN 3.000 PLN 12.000 PLN
Koszty GPW 14.000 PLN 36.000 PLN 7.500 PLN 12.000 PLN
Koszty promocji i 50.000 PLN
reklamy oferty
Razem 134.641,20 PLN | 195.491,20 PLN 128.141,20 PLN 171.491,20 PLN
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Zrédfo: Towarzystwo

* przy ztozeniu ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych serii B - J réwnej PLN 100 oraz emisji w petnych

wysokoSciach (nie mniej niz 5.000 oraz nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Oferowanych danej serii);

** rownowarto$¢ 4.000 euro w zfotych polskich wedtug biezgcego Sredniego kursu euro ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski w dniu 12 stycznia 2017 r. (opfata za wydanie zezwolenia KNF zostanie zaktualizowana

zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 1) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie opfat

wnoszonych na pokrycie kosztéow nadzoru nad rynku kapitatowym (Dz.U. z 2015 r., poz.2347), tj. przy
zastosowaniu $redniego kursu euro ogfaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzierr wydania przez KNF
decyzji udzielajgcej zezwolenia na utworzenie Funduszu;

*** 0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatbw Oferowanych, o ile opfata ta bedzie ponoszona

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych i zostanie
ustalona dla kazdej serii w oparciu o faktyczng warto$¢ Certyfikatow Oferowanych serii.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, Fundusz moze

pokrywaé z Aktywow Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujgcych kategorii kosztow:

1) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa oraz statutu
Funduszu,

2) koszty zmian statutu Funduszu,

3) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzagcych na Funduszu,

4) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych w depozycie papieréow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych przez KDPW,
ponoszone na rzecz KDPW,

5) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu,

6) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ile
zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

7) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow

Oferowanych, o ktérych mowa w pkt E.7 ponizej.

W zwigzku ze ztozeniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani do poniesienia

jakichkolwiek podatkéw.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pienieznych, szacunkowa wartosé netto wplywow

pienieznych

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytacznym przedmiotem

dziatalnosci bedzie lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia

Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa

majatkowe, na rynku polskim, jak i zagranicznym. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,

odbywac sie bedzie zgodnie z przyjetg dla Funduszu politykg inwestycyjna.

Fundusz bedzie realizowa¢ swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania, tj. w szczegolnosci w

drodze otwierania i zamykania pozycji w odniesieniu do danej lokaty w trakcie jednego dnia (jednej sesiji),

poprzez inwestowanie w kategorie lokat przewidziane statutem Funduszu w ramach okreslonych w statucie

Funduszu ograniczen inwestycyjnych. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty

denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,

jak i rynkach zagranicznych.

taczna wartos¢ emisji Certyfikatow Oferowanych nie moze by¢ nizsza niz:

1) 4.000.000 ztotych oraz wyzsza niz 100.000.000 ztotych w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

2) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,

3) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

4) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

5) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

6) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,

7) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii G oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
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8) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,

9) iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii | oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii | oraz

10)iloczyn 5.000 oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii J oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

E.3

Opis warunkow oferty

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Oferowane sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
dewizowego. W Ofercie Certyfikatow Oferowanych mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.

Przedmiotem Oferty objetych jest:

1) nie mniej niz 40.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

2) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

3) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,

4) nie mniej niz 5.000 i nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,

5) nie mniej niz 5.000 i nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

6) nie mniej niz 5.000 i nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,

7) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,

8) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,

9) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |,

10) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A wynosi 100 ziotych.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej
ustaleniu przez Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow
Oferowanych tej serii objetych zapisami.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii moze obejmowaé nie mniej niz 50 (stownie: piecdziesiat) i nie
wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A rozpoczng sie w dniu 7 listopada 2017 roku i beda trwa¢ do dnia 23
listopada 2017 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg
przyjmowane od dnia 7 listopada 2017 roku do dnia 23 listopada 2017 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B rozpoczng si¢ w dniu 5 stycznia 2018 roku i beda trwa¢ do dnia 23
stycznia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedg
przyjmowane od dnia 5 stycznia 2018 roku do dnia 23 stycznia 2018 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2018 roku i bedg trwa¢ do dnia 23
lutego 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedg
przyjmowane od dnia 7 lutego 2018 roku do dnia 23 lutego 2018 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2018 roku i bedg trwa¢ do dnia 23
marca 2018 roku wigcznie. Wplaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedg
przyjmowane od dnia 7 marca 2018 roku do dnia 23 marca 2018 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 6 kwietnia 2018 roku i beda trwa¢ do dnia 23
kwietnia 2018 roku witgcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedg
przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2018 roku do dnia 23 kwietnia 2018 roku wtacznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng si¢ w dniu 7 maja 2018 roku i bedg trwaé do dnia 23 maja
2018 roku wigcznie. Wplaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F beda
przyjmowane od dnia 7 maja 2018 roku do dnia 23 maja 2018 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii G rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2018 roku i bedg trwa¢ do dnia 22
czerwca 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G beda
przyjmowane od dnia 7 czerwca 2018 roku do dnia 22 czerwca 2018 roku wtacznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii H rozpoczng sie w dniu 6 lipca 2018 roku i bedg trwaé do dnia 23 lipca
2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedag
przyjmowane od dnia 6 lipca 2018 roku do dnia 23 lipca 2018 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii | rozpoczng sie w dniu 7 sierpnia 2018 roku i bedg trwa¢ do dnia 23
sierpnia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii | bedg
przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2018 roku do dnia 23 sierpnia 2018 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii J rozpoczng sie w dniu 7 wrzes$nia 2018 roku i beda trwa¢ do dnia 21
wrze$nia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J beda
przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2018 roku do dnia 21 wrzesnia 2018 roku wigcznie.
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E.4

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Z podmiotéow zaangazowanych w Oferte Fundusz, Towarzystwo, Oferujacy, Sponsor Emisji (0 ile zostanie z
nim zawarta umowa) oraz przedstawiciele dziatajacy w imieniu Oferujgcego lub Sponsora Emisji posiadajg
interes ekonomiczny, ktéry zalezy od powodzenia Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, w zwigzku z tym w/w podmioty sg zainteresowane uzyskaniem jak najwigkszych
wptywéw z kazdej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. Wynagrodzenie Towarzystwa jest w czesci
wynagrodzeniem z tytutu optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne, ktdérego
wysokos¢ zalezy od liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére zostaty ztozone zapisy. Wynagrodzenie
Oferujgcego jest uzaleznione od wartosci srodkéw zebranych w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od wartosci $rodkdw zebranych w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujagcego papier wartosciowy do sprzedazy

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane powstajg w chwili dokonania ich przydziatu osobie do tego uprawnionej, po
przeprowadzeniu oferty publicznej Certyfikatéw Oferowanych. Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest
IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Doradcg prawnym Emitenta w zakresie Oferty
jest Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k. Podmiotem przygotowujacym Prospekt
jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy

Fundusz nie zawart jakiejkolwiek umowy zakazu sprzedazy akciji typu "lockup”.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Ponizej okreslono wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg w
ujeciu minimalnych wielkosci emisji, w przypadku doj$cia do skutku emisji poszczegolnych serii Certyfikatéw
Oferowanych:

Dane podane w %

A* B C D E F G H J

A** 100*** - - - - - - - - -

88,89 | 11,11 - - - - - - - -

80,00 | 10,00 | 10,00 - - - - - - -

72,73 9,09 9,09 | 9,09 - - - - - -

66,67 8,33 833 | 833 | 8,33 - - - - -

61,54 7,69 7,69 | 7,69 | 7,69 | 7,69 - - - -

57,14 7,14 714 | 7,14 | 7,14 | 7,14 | 7,14 - - -

I| @|m|m|O|O|®m

53,33 6,67 6,67 6,67 | 6,67 | 6,67 | 6,67 | 6,67 - -

| 50,00 6,25 6,25 6,25 | 6,25 | 6,25 | 6,25 | 6,25 | 6,25 -

J 47,06 5,88 588 | 588 | 588|588 | 588|588 | 588 | 588

Zrédfo: Towarzystwo

* Wskazanie serii Certyfikatow, po ktérej wyemitowaniu wiasciwy jest dany udziat w ogdinej liczbie Certyfikatow
** Wskazanie udziatu danej serii Certyfikatow w ogolnej liczbie Certyfikatow po emisji danej serii Certyfikatow
*** Warto$ci zaokrgglone w gore do drugiego miejsca po przecinku

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podaé
wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na
nowgq oferte

Nie dotyczy. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa
w objeciu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane moze pobiera¢ opftate manipulacyjng za wydanie
Certyfikatow Oferowanych (,Optata za Wydanie”), wynoszaca nie wiecej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat Oferowany. Optata za Wydanie nie obejmuje podatku od towaréw i ustug.
W przypadku zmiany stanu prawnego, Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku
od towardéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
Skala i wysokos$¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu Emisyjnego.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Opfaty za Wydanie
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Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane, mozliwe jest réznicowanie stawki Optaty za Wydanie
Certyfikatow Oferowanych. Wysokos¢ Optaty za Wydanie naliczanej dla danego Inwestora moze by¢ zalezna
od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany
jest zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujgcego lub inne podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
utworzonego przez Oferujgacego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych obowigzujgcych przy sktadaniu zapisbw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz
maksymalna wysokos$¢ Opfaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez
Towarzystwo do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym powyzej.

W zwigzku z tym, Zze Optata za Wydanie Certyfikatdbw Oferowanych jest przychodem Towarzystwa,
Towarzystwo ma prawo obnizyé wysokos$¢ Optaty za Wydanie lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w
stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, Inwestor powinien dokonaé
whnikliwej analizy przedstawionych ponizej czynnikéw ryzyka oraz pozostatych informaciji
zawartych w Prospekcie. Wystgpienie ktéregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka moze
mie¢ istotnie negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta, a w
konsekwencji na cene Certyfikatow Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatéw
Inwestycyjnych moze spowodowac, ze Inwestor poniesie strate réwng wartosci inwestycji w
Certyfikaty Oferowane lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okazac¢ sie niekompletne. Emitent oraz
inwestycja w Certyfikaty Oferowane moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w Dacie
Prospektu nie sg znane podmiotom odpowiedzialnym za sporzgdzenie Prospektu.

Kolejno$¢ przedstawienia ponizszych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z ich znaczeniem,
ani prawdopodobienstwem ich wystgpienia.

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM FUNDUSZ
PROWADZI DZIALALNOSC

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze zmiana wartosci wyceny przedmiotéw lokat Funduszu na
rynkach zalezna jest od takich czynnikéw jak: zmiana sytuacji makroekonomicznej danego
kraju, w ktorym Fundusz Ilokuje swoje aktywa, w szczegolnosci tempa wzrostu
gospodarczego, stopnia nierébwnowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego,
handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestyciji,
ksztattowania sie poziomu depozytdéw i kredytow sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia
krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkoéci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielkosci i
ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji
makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na wycene Aktywow Funduszu. Ponadto
wartoS¢ wyceny aktywow poszczegodlnych emitentéw podlega ryzyku branzy, w ktorej
dziatajg, oraz gtéwnie takim ryzykom jak: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty
oferowane przez podmioty z branzy emitenta. Zmiana wartosci aktywéw danego emitenta
warunkowana jest rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w
szczegolnoéci nalezg czynniki takie, jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego
wielkos¢, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne
oraz przejrzysto$¢ dziatania. Niekorzystne tendencje na rynku, na ktorym lokowane bedg
Aktywa Funduszu mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywéw Funduszu, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do istotnego obnizenia wartosci Certyfikatow Oferowanych.

2.1.2. Ryzyko miedzynarodowe

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem ryzyka
jest sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju zagranicznego emitenta
oraz kurs waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych wymiennych walut. Sytuacja
finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z
niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza moze negatywnie wptyng¢ na rynkowag wycene papieréw wartosciowych
emitentow pochodzacych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci aktywéw
pochodzgcych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja
polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego

-27 -



PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

regionu. Powyzsze, moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wptywaé na
kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw
warto$ciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy
tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co
Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian
cen papieréw wartosciowych na polskim rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.1.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

W sSwietle obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego, Fundusz zwolniony jest z podatku
dochodowego od os6b prawnych, z wytgczeniem dochodéw okreslonych w art. 17 ust. 1 pkt
57 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2014
r. poz. 851, ze zm.) (,Dochody Opodatkowane”). Oznacza to, ze wszelkie niebedgce
Dochodami Opodatkowanymi ewentualne dochody realizowane przez Fundusz, w tym m.in.
z tytulu zbycia akcji lub innych przedmiotow lokat Funduszu, otrzymanych dywidend,
wyptacanych kupondéw odsetkowych nie sg obcigzone tym podatkiem. Ponadto, aktualnie
fundusze inwestycyjne nie sg objete innymi specyficznymi daninami publicznoprawnymi
takimi jak, w szczegdlnosci, podatkiem, o ktérym mowa w ustawie z dnia 15 stycznia 2016 r.
o podatku od niektorych instytucji finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 68, ze zm.).
Ewentualna zmiana ktérejkolwiek z powyzszych regulacji podatkowych lub objecie funduszy
inwestycyjnych innymi daninami publicznoprawnymi moze skutkowa¢ dodatkowymi
obcigzeniami wyniku netto z inwestycji Funduszu lub dodatkowymi zobowigzaniami, a zatem
pogorszy¢ rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Oferowane dla Uczestnikow Funduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na emitentow papierdw wartosciowych oraz na atrakcyjnosc
inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym diuznych papieréw wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogg miec¢
charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie
do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg
notowane.

Z Kkolei zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, mogg powodowac
zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczen badz
obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian
przepisdw prawa w zakresie dotyczacym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz
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bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj funduszu inwestycyjnego, co
réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

Dla wynikow dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczace funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych zamknietych nie ulegly pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu.

2.1.5. Ryzyko prawnopodatkowe

Zaréwno dla dziatalnosci Funduszu jak i dla sytuacji prawnopodatkowej Uczestnikow
Funduszu niezwykle istotna jest stabilno$¢ przepiséw prawa podatkowego. Zmiany
przepisbw prawa podatkowego Iub ich interpretacji mogg niekorzystnie wplywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu, zarbwno w sposob posredni (poprzez zwiekszenie
kosztow dziatalnosci Funduszu zwigzane z natozeniem wigkszych obowigzkéw podatkowych
na Fundusz), jak i w sposéb bezposredni, oddziatujgc na zwiekszenie stopnia obcigzenia
obowigzkami podatkowymi Uczestnika. Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogg niekorzystnie wptywa¢ na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie
wpltywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Oferowane.

2.1.6. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw wartosciowych, w tym
diuznych  papieréw  wartoSciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia,
poziom kurséow walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegolnych papieréw
wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez
ze stanem koniunktury gospodarczej w innych krajach, bowiem jej pogorszenie moze,
poprzez istniejagce powigzania gospodarcze, negatywnie wptywaé na parametry
makroekonomiczne w Polsce.

Negatywne tendencje w powyzszym zakresie mogg powodowacC wahania oraz spadki
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.1.7. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kursoéw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papieréw
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkoéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Zwazywszy, ze polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie istotnej czesci
Aktywéw w lokatach denominowanych w walutach innych niz ztoty polski, Fundusz ponosi
ryzyko, iz w przypadku umocnienia sie kursu ztotego do waluty, w ktérej denominowany jest
dany sktadni lokat, wartos¢ tego sktadnika lokat, wyrazona w ztotych polskich, moze spas¢
nawet pomimo braku spadku ceny (kursu) tego instrumentu w jego walucie denominaciji.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jako jeden =z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
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papieréw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sa
notowane, mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.1.8. Ryzyko zwiekszenia obcigzen o charakterze publicznoprawnym

W polskiej debacie publicznej pojawiajg sie gtosy przekonujgce o zasadnosci obcigzenia
wybranych instytucji finansowych, w tym funduszy inwestycyjnych, dodatkowym podatkiem
obcigzajgcym bezposrednio aktywa tychze instytucji. W przypadku natozenia na Fundusz
jakiegokolwiek zobowigzania pienieznego o charakterze publicznoprawnym (w szczegdlnosci
tzw. podatkiem bankowym), zwigzanego z zarzadzaniem przez Towarzystwo Funduszem,
w szczegolnosci optaty na rzecz Komisji lub jakiekolwiek innego organu administracji
publicznej, ktérej wysokosé zalezna jest od wartosci Aktywéw Funduszu, rentowno$é
Aktywéw Funduszu zmniejszy sie o rwnowartos¢ zaptaconego podatku lub optaty.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FUNDUSZU
2.2.1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjna, moze dokonywac istotnych zmian w
zakresie udziatu lokat w instrumenty o charakterze udziatowym i instrumenty o charakterze
dluznym. W szczegodlnosci, Fundusz moze inwestowaé w obligacje lub akcje wybranych
spotek, ktore w ocenie Funduszu charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W
zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowaé sie niskim
poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko
specyficzne poszczegdlnych emitentow bedzie wywierato negatywny wptyw na wartosc
Aktywow Funduszu i warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w
Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$s¢ Aktywéw Funduszu zainwestowanych w
te Instrumenty Pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencije niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.
Powyzsze moze mieC negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia lokowania istotnej czesci Aktywow
Funduszu w instrumenty udzialowe

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie, moze lokowa¢ do 100%
Aktywoéw Netto Funduszu w instrumenty udzialowe, z uwzglednieniem Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe lub akcje. Powoduje to szereg
czynnikdw ryzyka dla Uczestnikow, wigcznie z ryzykiem utraty czesci lub catosci srodkéw
zainwestowanych w Certyfikaty Inwestycyjne, w tym w szczegdlnosci:

1) ryzyko emitenta - przejawiajgce sie w szczegolnosci tym, ze emitenci instrumentéw
udziatowych nabywanych przez Fundusz prowadzg dziatalnos¢ w réznych obszarach,
dziedzinach gospodarki i na roznych rynkach, na co Fundusz nie ma wptywu i co
moze wigzaé sie z przejsciowag lub trwatg niewyptacalnoscig lub upadtoscig tychze
emitentow,

2) ryzyko rynkowe - zwigzane ze zmiennoscig cykli koniunkturalnych w poszczegolnych
segmentach rynku finansowego w Polsce i zagranicg, przejawiajgce sie w

szczegoblnosci istotng zmiennoscig, nawet w trakcie jednego dnia, sentymentu
rynkowego i, w konsekwencji, cen rynkowych instrumentéw emitowanych przez
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poszczegoélnych emitentdw, niezaleznie od biznesowych Iub finansowych
fundamentow dziatalnosci poszczegdlinych emitentow (spotek),

3) ryzyko pitynnosci - zwigzane z tym, iz w zmienny popyt i podaz instrumentéw
udziatowych na rynku kapitalowym, mogg powodowa¢, iz uptynnianie (zbywanie)
posiadanych przez Fundusz instrumentow notowanych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu, moze okazaé sie czasochtonne, jak réwniez moze
skutkowac¢ niezamierzonym przez Fundusz negatywnym wplywem na cene (kurs)
zbywanych instrumentéw, ze szkoda dla rentownosci Aktywow Funduszu.

2.2.3. Ryzyko zaburzen rynkowych (market distrurbance)

Systemy obrotu, w ramach ktérych Fundusz prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ lokacyjng, mogg
podlegac¢ zarowno losowym jak i planowanym uwarunkowaniom skutkujgcym ograniczeniem
obrotu, zawieszeniem obrotu instrumentami  poszczegdélnych  emitentéw  lub
uniemozliwieniem handlu w catosci lub w czesci, co moze skutkowac
istothym ograniczeniem ptynnosci lokat Funduszu jak réwniez ograniczeniem zdolnosci
Funduszu do ustalenia rynkowej wartoéci posiadanych sktadnikéw lokat.

2.2.4. Ryzyko lokowania Aktywéw z zamiarem osiggniecia dodatnich stép
zwrotu w skali roku niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach
finansowych

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada aktywne lokowanie Aktywoéw Funduszu w lokaty o
zréznicowanym charakterze (instrumenty udziatowe, pochodne, diuzne, tytuty uczestnictwa,
depozyty bankowe, waluty, wierzytelnosci, inne papiery wartosciowe), denominowane w
réznych walutach i notowane na wielu rynkach. Wigze sie to z koniecznoscig prowadzenia
wieloaspektowych analiz oraz mozliwoscig czestej zmiany alokacji sktadnikéw portfela lokat
Funduszu, ktérych efekty mogg okaza¢ sie niesatysfakcjonujgce w kontekscie celu
inwestycyjnego Funduszu. Dodatkowo, mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz istotnych
zmian udziatu zaréwno poszczegélnych Ilokatjak i ich kategorii w catym portfelu
inwestycyjnym Funduszu nawet w cyklu dziennym, skutkowa¢ moze Kkoniecznoscig
poniesienia przez Fundusz istotnych kosztéw transakcyjnych lub rozliczeniowych, co
rzutowa¢ moze na ostateczng rentownos¢ Aktywow Funduszu, przy czym zaznaczy¢ nalezy,
ze Funduszu dokonywac bedzie lokat z uwzglednieniem wptywu powyzszych kosztéw na
szacowang rentownos¢ Aktywow.

2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikdéw ani, co
do zasady, zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w
Statucie.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow Funduszu lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedag
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze.

Fundusz dokonuje lokat Aktywow Funduszu nie tylko na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i moze koncentrowac¢ sie na niektérych rejonach geograficznych lub niektérych segmentach
rynku. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
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w ktorej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce
negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczgcym stopniu
powodowa¢ wahania lub spadki wartosci Certyfikatdow Inwestycyjnych.

2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakc;ji
dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeh transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez
Fundusz umow.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu, a w konsekwenciji
na wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.8. Ryzyko niedopuszczenia przedmiotu lokat Funduszu do notowan
gietdowych
W zwigzku z inwestowaniem przez Fundusz na rynku pierwotnym, w przypadku
niespetnienia przez emitentow lub wprowadzajgcych papiery wartosciowe do publicznego
obrotu kryteribw dopuszczenia Ilub wprowadzenia do publicznego obrotu, papiery
wartosciowe emitenta nie bedg mogty byé notowane na rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynnos$c¢ (vide ryzyko ptynnosci).

Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu, a w konsekwencji
na wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.9. Ryzyko ptynnosci

W przypadku notowanych papierow wartosciowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na
ktorym dokonywany jest obrét tymi papierami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub
sprzedazy w krotkim czasie duzego pakietu papierow wartosciowych bez znacznego wptywu
na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikdw okredlajgcych atrakcyjno$é
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéow wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych. W szczegodlnosci
nalezy zwrdci¢ uwage, iz potencjalna koniecznosc¢ zbycia lokat Funduszu charakteryzujgcych
sie nizszg ptynnoscig moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca warto$é rynkowa
danej lokaty.

2.2.10. Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z potencjalnym brakiem mozliwosci sprzedania walorow w okresie
pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na gietdzie papieréw wartosciowych, ktéry moze trwac¢ kilka miesiecy. Jest to
szczegoblnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z
punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow warto$ciowych. Ograniczona
ptynno$S¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a
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momentem pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych, szczegdélnie wobec
pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej papierow wartosciowych moze prowadzi¢ do
spadkéw ceny tych papierow wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkow wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.11. Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen, dotyczgcych wielkosci procentowej zmiany
ceny pierwszego notowania na gietdzie papierow wartosciowych wzgledem ceny z rynku
pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ sie na
niekorzy$¢ od ceny ptaconej przez inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym,
szczegolnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z
punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego
emitenta. Powyzsze moze spowodowaé spadek wartosci Aktywéw Funduszu, a w
konsekwencji wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.12. Ryzyko utraty wartosci realnej

Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych,
wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji dokonywanych przez Fundusz w papiery wartosciowe. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do spadku wartosci Aktywow Funduszu, a w konsekwencji wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.13. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych,
ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych dtuznych
instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, a w
konsekwencji niekorzystnej zmiany Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Zmiany stop
procentowych mogg mie¢ rézny wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz jednym z najwazniejszych
czynnikow ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papierow wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego jest poziom stop procentowych. W szczegdlnosci nalezy
zwroci¢ uwage, iz w przypadku wzrostu stop procentowych, cena papierow warto$ciowych o
stalym kuponie odsetkowym maleje, a w przypadku spadku stop procentowych cena
papierow wartosciowych rosnie.

W przypadku bonéw skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu
ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu,
tym to ryzyko stopy procentowej jest wieksze.

Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej moga by¢ miedzy innymi:
1) poziom inflacji,
2) tempo rozwoju gospodarczego,

3) negatywna ocena przez inwestoréw zwtaszcza zagranicznych przysztej sytuacji
fiskalnej w Polsce,

4) wzrost stop procentowych w innych krajach.

Powyzsze, moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych,
bowiem zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in. w
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nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowa¢ znaczgce
zmiany w warto$ci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych
papieréw wartosciowych z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu
finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania
sie deficytu i dtugu publicznego w przysziosci.

Poziom stop procentowych jest rowniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci
spotek, ktore w swojej dziatalnosci korzystajg z kredytow bankowych. Wzrost stop
procentowych prowadzi¢ moze do zwigkszenia kosztéw odsetkowych i pogorszenia
rentownosci spotki, co z kolei moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku wartosci spoftki
i spadku cen akcji tej spétki na gieldzie (w przypadku spétek notowanych na gietdzie
papierow wartosciowych).

Dodatkowo, wzrost stdép procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w
akcje co moze prowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie.

Negatywne tendencje w powyzszym zakresie mogg powodowa¢ wahania oraz spadKi
wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.14. Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentow i
kontrahentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Ryzyko utraty czesci
Aktywéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty wystepuje w szczegdlnosci w
przypadku takich zdarzeh jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawart umowe, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu
zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opbznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata Ilub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z
zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Funduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktoérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez
Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta spowodowanej zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzgcych w
skfad lokat Funduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie
powadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Ryzyko powyzsze wystepuje rowniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w
szczegolnosci w odniesieniu do rynku miedzybankowego, na ktérym Fundusz moze
zawierac transakcje z terminem realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia transakcji
oraz w odniesieniu do lokowania przez Fundusz w depozyty bankowe, co moze wigzaé sie z
niewyptacalnoscig banku lub instytucji kredytowej i pociggng¢ za sobg utrate przez Fundusz
czesci aktywow ulokowanych w depozytach.

2.2.15.Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Aktywa Funduszu bedg lokowane w specyficzne sektory gospodarki,
wartos¢ tych aktywéw bedzie Scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tejze gatezi przez inwestorow. Niekorzystna sytuacja w poszczegdlnych
sektorach gospodarki, w ktorych bedg lokowane Aktywa Funduszu, moze mieé¢ negatywny
wptyw na warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.16. Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartnerow Funduszu ze zobowigzan
wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz uméw. Fundusz, prowadzac dziatalnosc,
narazony jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez podmioty, z ktérymi
zawiera umowy, z zaciggnietych zobowigzan. Dotyczy to wszystkich aspektéw
funkcjonowania Funduszu (w szczegdlnosci prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu,
dokonywania wyceny i prowadzenia obstugi ksiegowej Aktywow Funduszu, posredniczenia w
zawieraniu transakcji przez Fundusz, badania sprawozdan finansowych Funduszu). Fundusz
prowadzac dziatalnoS¢ bedzie ograniczat to ryzyko, dokonujgc starannego wyboru
kontrahentow Funduszu i ustalajgc z nimi warunki wspotpracy majgce na celu nalezyte
zabezpieczenie interesu Funduszu.

Ponad powyzsze, zdecydowana wiekszosS¢ transakcji majgcych za przedmiot Aktywa
Funduszu, nie bedzie objeta jakimkolwiek systemem gwarancyjnym, zatem Fundusz bedzie
narazony na ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze
zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wartosé Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.17.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, obowigzkiem Depozytariusza
jest m.in. prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”),
przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty
trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg
funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych
przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia
231. W przypadku utraty okre$lonych rodzajow Aktywoéw Funduszu, Depozytariusz
niezwitocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego Ilub aktywa. W
przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Funduszu,
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnoéci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art.
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101 Rozporzgdzenia 231, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na
rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw.
Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane przez podmioty trzecie regulujg postanowienia
WW. umow.

Przechowywane przez depozytariusza Aktywa Funduszu albo wptaty dokonywane tytutem
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na
rzecz Towarzystwa lub Funduszu), nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej
przeciwko Depozytariuszowi oraz nie wchodzg do masy upadtosci Depozytariusza i1 nie
moga by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Aktywa Funduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow
Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotow trzecich.

Pomimo powyzszego, istnieje ryzyko wystgpienia zdarzen niezaleznych od Funduszu,
majgcych wptyw na bezpieczenstwo przechowywanych Aktywow Funduszu, w tym bteddw,
za ktore ponosi odpowiedzialnos¢ Depozytariusz lub inne osoby. Konsekwencje wystgpienia
takich zdarzen mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu, a w
konsekwenciji na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.18.Ryzyko nietrafnych decyzji

Lokowanie Aktywow Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Towarzystwo. Moze okazaé sie, ze decyzje inwestycyjne podjete
przez Towarzystwo w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw, a warto$¢ instrumentéw finansowych stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu ulegnie zmniejszeniu, co w konsekwencji bedzie miato negatywny
wptyw na warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.19.Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk, ktére sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz
raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Instrumentu
Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartosci roznicy pomiedzy wyceng
rynkowg Instrumentu Pochodnego a jego wyceng modelowg i mierzone jest
poprzez pomiar procentowego udziatu w Aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i
liczby otwartych przez Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

b) ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci
otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji
stanowigcych lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego Kontrahenta (w tym
izby rozliczeniowej) i kazdego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest
jako procentowy udziat wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu — w
odniesieniu do kazdego Kontrahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego z
osobna,
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¢) ryzyko ptynnosci Instrumentéow Pochodnych notowanych na Aktywnych Rynkach
monitorowane jest poprzez analize sredniego dziennego wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w
danym Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym na
Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji notowan, a takze jako relacja
liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w portfelu
inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym na Aktywnym Rynku,

d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i
wewnetrznych systemdéw kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw dotyczgcych
Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w
portfelu  inwestycyjnym  Funduszu sumarycznej wartosci depozytéw
zabezpieczajgcych pomniejszonej o wartosé depozytow zabezpieczajacych
pozycji przeciwnych, powiekszonej o0 niezrealizowany zysk na otwartych
pozycjach i pomniejszonej 0 niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz
powiekszonej o warto$¢ rynkowa opcji,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko
Kontrahenta, o ktérym mowa ponize;.

Fundusz przed =zawarciem transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne ustala wartos¢ ryzyka Kontrahenta.

Wartos¢ ryzyka Kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z tym Kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka Kontrahenta, przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat badz s$wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartoéci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym Kontrahentem,
wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostalty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z
2016 r. poz. 2171, ze zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko
jedna kwota stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz
wymagalne,

3) niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe.

Wartos¢ ryzyka danego Kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem s3g Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
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Kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli
Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub jezeli
transakcja jest rozliczana przez CCP — 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Warto$¢ ryzyka
Kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi dla
pojedynczej transakcji zawartej z danym Kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Funduszu, a jezeli Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP — 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka Kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) Kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie
w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci sSrodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej
réownowartos¢ wartosci ryzyka Kontrahenta w tej transakcji,

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski
Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

2.2.20.Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Towarowych
Instrumentéw Pochodnych

Z inwestycjg w Towarowe Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk,
ktore sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:

1) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
Bazy Towarowych Instrumentéw Pochodnych monitorowane jest poprzez pomiar
wartosci roznicy pomiedzy wyceng rynkowg Towarowego Instrumentu Pochodnego a
jego wyceng modelowg i mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w
Aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i liczby otwartych przez Fundusz pozycji w
tym Towarowym Instrumencie Pochodnym,

2) ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych
pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji
stanowigcych lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego Kontrahenta (w tym izby
rozliczeniowej) i kazdego Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone
jest jako procentowy udziat wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu — w
odniesieniu do kazdego Kontrahenta i kazdego Towarowego Instrumentu
Pochodnego z osobna,

3) ryzyko ptynnosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych
Rynkach monitorowane jest poprzez analize sredniego dziennego wolumenu obrotu
danym Towarowym Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w
danym Towarowym Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby
otwartych pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym w portfelu
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inwestycyjnym Funduszu do s$redniego dziennego wolumenu obrotu danym
Towarowym Instrumentem Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich
sesji notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Towarowym
Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych
pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku,

4) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych
Towarowych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego
udziatu w portfelu inwestycyjnym Funduszu sumarycznej wartosci depozytow
zabezpieczajgcych pomniejszonej o warto$¢ depozytéw zabezpieczajgcych pozycji
przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i
pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz powiekszonej o
wartos¢ rynkowg opcji.

Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wptywac na wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.
2.2.21.Ryzyko wyceny

Wycena wybranych sktadnikow lokat Funduszu, w tym w szczegdlnosci lokat nieptynnych,
moze odbiegaé od faktycznie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdinych kategorii lokat (papiery
dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do
osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka wyceny Aktywow Funduszu poprzez
zastosowanie zasady ostroznej wyceny, positkujgc sie mozliwoscig powierzenia wyceny
sktadnikow lokat wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

2.2.22.Ryzyko operacyjne

Prowadzenie dziatalnosci przez Fundusz jest SciSle zwigzane z mozliwoscig zaistnienia
ryzyka polegajgcego na mozliwosci poniesienia przez Fundusz szkody wynikajacej z
niedostosowania i zawodnos$ci procesow wewnetrznych w Towarzystwie, ktére jest organem
Funduszu. Ryzyko operacyjne obejmuje miedzy innymi ryzyko wynikajgce z zawodnosci
wewnetrznych systemow kontrolnych oraz zawodnosci systeméw teleinformatycznych, jak
na przyktad awarie oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego stosowanych przez
Towarzystwo, a takze wynikajgce z btedow lub oszustw popetnionych przez pracownikéw
Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne zwigzane jest rowniez z mozliwoscig straty Funduszu, spowodowane;j
zdarzeniami zewnetrznymi wzgledem Towarzystwa, w tym m.in. oszustwami zewnetrznymi,
awariami lub nieprawidtowosciami dziatania systeméw, w tym teleinformatycznych, po
stronie podmiotow zewnetrznych wzgledem Towarzystwa, ktorych dziatalnos¢ ma wptyw na
dziatalnos¢ Funduszu lub Towarzystwa, jako organu Funduszu.

Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mieé¢ bezposredni negatywny wptyw na
Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
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2.2.23. Ryzyko braku wptywu na dziatalno$¢ Funduszu

Towarzystwo jako organ Funduszu i podmiot odpowiedzialny za zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu uprawnione jest do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
dopuszczonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym Uczestnik nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto, mogg wystgpi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg
wptywaé na opfacalno$é dokonanej inwestycji. Do tego rodzaju czynnikow ryzyka nalezy
zaliczy¢ ryzyka takie, jak otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana Depozytariusza, podmiotu
obstugujgcego Fundusz lub zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

2.2.24. Ryzyko braku wplywu na zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

W Funduszu jako organ dziata Rada Inwestoréw. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w
wyniku rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli
efektywnie korzystac z przystugujgcych im uprawnien.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z udziatu w Radzie Inwestoréw, Uczestnicy Funduszu nie
majg wpltywu na zarzgdzanie Funduszem.

W szczegdlnosci, pomimo, ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony, istnieje
ryzyko podjecia przez Rade Inwestorow uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia
uchwaty o rozwigzaniu Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych). W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz
zaktadane zbycia Aktywow i uzyskania nizszej, niz przewidywana, rentownosci.

2.2.25. Ryzyko zwigzane z wykonywaniem uprawnien Rady Inwestorow

Zgodnie ze Statutem, Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestorow mogag przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od
Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada
Inwestorbw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz
zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w wyniku rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych,
Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli efektywnie korzystac z przystugujgcych im uprawnien.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z udziatu w Radzie Inwestoréw, Uczestnicy Funduszu nie
majg wpltywu na dziatalnos¢ Funduszu.

2.2.26.Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo co do zasady nie wymagajg zgody
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie
jego istotnych postanowieh.

Dodatkowo, nalezy podkresli¢, ze w przypadku zaistnienia potrzeby wprowadzenia zmiany
Statutu, czes¢ zmian postanowien Statutu wymaga¢ moze uzyskania przez Towarzystwo
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zezwolenia Komisji. Istnieje ryzyko nieuzyskania przez Towarzystwo odpowiedniego
zezwolenia lub uzyskania go pdzniej niz bedzie to konieczne. W szczegdlnosci dotyczy to
kategorii i poziomu kosztéw obcigzajgcych Aktywa Funduszu.

Nie mozna wykluczy¢, ze wyzej opisane okolicznosci zwigzane ze zmiang Statutu wptyngé
mogg na Wartos¢ Aktywow Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i stope zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.27.Ryzyko zwigzane z wczes$niejszg likwidacjg Funduszu

Nalezy wzigé pod uwage, ze Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadku wystgpienia m.in.
jednej z nastepujgcych przestanek:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie
przejmie zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej
do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez
Depozytariusza obowigzkéw,

3) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, jezeli do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawart umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu z innym depozytariuszem,

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

5) Towarzystwo podejmie uchwate o likwidacji Funduszu - z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo ma prawo podjg¢ uchwate o likwidacji Funduszu w przypadku, gdy po
uptywie 12 miesiecy od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu wynosi¢ bedzie mniej niz 5.000.000 ziotych w
okresie dwoch dowolnych nastepujgcych po sobie Dni Wyceny.

W przypadku wystgpienia przestanki wczesniejszego rozwigzania Funduszu moze okazac
sie niemozliwe zakonczenie projektow inwestycyjnych w przewidywanym terminie oraz
konicznos¢ zbywania we wczesniejszym niz przewidywany terminie lokat wchodzgcych w
sktad Aktywow Funduszu. Powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na zwrot z inwestycji w
Certyfikaty Oferowane.

2.2.28. Ryzyko zwigzane z procesem prowadzenia likwidacji Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy, likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.
Proces likwidacji Funduszu bedzie zwigzany m.in. z koniecznoscig zbycia lokat Funduszu,
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ktére majg charakter nieptynny. W
zwigzku z powyzszym, na skutek okolicznosci niezaleznych od likwidatora Funduszu,
wydtuzeniu moze ulec proces prowadzenia likwidacji Funduszu, co moze spowodowaé
opo6znienie otrzymania przez Uczestnikow Funduszu srodkow pienieznych wyptacanych po
zakonczeniu likwidacji Funduszu.

Zgodnie ze Statutem, likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz, chyba ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora Funduszu. W przypadku, w ktorym likwidacje Funduszu
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prowadzit bedzie podmiot inny niz Towarzystwo, Towarzystwo nie ma jakiegokolwiek wptywu
na dziatania ani zaniechania takiego podmiotu. Sposéb i terminy podejmowanych czynnosci
przez likwidatora Funduszu majg bezposredni wplyw na okres oczekiwania przez
Uczestnikdw na otrzymanie $rodkow pienieznych wyptacanych po zakonczeniu likwidacii
Funduszu.

2.2.29. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Towarzystwo nie ma zamiaru doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zarzgdzanie Funduszem
zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Tego rodzaju sytuacja
moze jednak nastgpi¢ w szczegodlnosci na skutek cofniecia przez Komisje zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo. W takim przypadku, od dnia wydania decyzji o
cofnieciu zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa, Fundusz jest reprezentowany przez
Depozytariusza, ktéry moze doprowadzi¢ do przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku, Towarzystwo jest pozbawione
jakiegokolwiek wptywu na dziatalnos¢ Funduszu i nie ma wptywu na rentownosé¢ z inwestycji
w Certyfikaty Oferowane.

2.2.30.Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, Fundusz ponosi z wiasnych Aktywéw koszty zwigzane z
jego funkcjonowaniem. Niektére koszty ponoszone przez Fundusz sg nielimitowane i
pokrywane z Aktywow Funduszu w wysoko$ci wynikajgcej w znacznej mierze z umow, na
podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym,
istnieje ryzyko obcigzania Aktywow Funduszu kosztami:

1) limitowanymi — w takiej wysokosci i w takich terminach, jak wynika to z postanowien
Statutu,

2) nielimitowanymi - w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie m.in. zostang
wynegocjowane przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajgc w interesie Uczestnikow, Towarzystwo bedzie dgzyto
do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztow limitowanych i nielimitowanych.
Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktore cigzy¢ bedg na
innych podmiotach, w szczegdlnosci na spétkach, ktérych akcje, udziaty, Diuzne Papiery
Wartosciowe i wierzytelnosci bedg wchodzi¢ w sktad Aktywow Funduszu.

2.2.31. Ryzyko zwigzane ze skladem zespotu zarzadzajgcego Funduszem

Istnieje ryzyko, iz z uwagi na czynniki losowe (choroba, wypadek itp.) lub indywidualne
decyzje zyciowe, sktad zespotu zarzgdzajgcego Funduszem po stronie Towarzystwa moze
ulec zmianie w czasie trwania Funduszu. Wptywa¢ to moze przejsciowo na wyniki osiggane
przez Fundusz.

2.2.32.Ryzyko wyboru funduszu niezgodnego z profilem inwestora

Osoba rozwazajgca ztozenie zapisu na Certyfikaty Oferowane, powinna zapoznaé sie
doktadnie z zasadami funkcjonowania Funduszu, czynnikami ryzyka zamieszczonymi w
niniejszej czesci Prospektu Emisyjnego oraz z zamieszczonym w pkt 7.7.7. Prospektu
opisem profilu typowego inwestora. Po zapoznaniu sie z powyzszym, potencjalny Uczestnik
Funduszu powinien rozwazy¢, czy profil inwestora Funduszu odpowiada jego sklonnosci do
ryzyka. W przypadku, w ktérym inwestycja w Certyfikaty Oferowane okaze sie
niedostosowana do profilu danej osoby, w szczegodlnosci, gdy tolerancja dla ryzyka
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inwestycyjnego danej osoby bedzie nizsza niz przy wiasciwej ocenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z Funduszem, powodowa¢ to moze zwiekszong skionnos¢ tej osoby do
sprzedazy Certyfikatéow Oferowanych po niekorzystnej cenie, w okolicznosciach okresowej
dekoniunktury lub okresowych spadkéw cen Certyfikatow na rynku regulowanym.

2.2.33. Ryzyko zwigzane z niewyptacaniem przez Fundusz dochodéw Funduszu

Zgodnie z postanowieniami Statutu, dochody Funduszu nie sg wyptacane jego Uczestnikom,
a powiekszajg wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny. Uczestnik nie jest wobec tego uprawniony do dysponowania
srodkami stanowigcymi ewentualny dochdéd Funduszu, do czasu odpowiednio zbycia
Certyfikatu Inwestycyjnego (przy zatozeniu, ze Certyfikat Inwestycyjny zostanie zbyty po
cenie odpowiadajgcej aktualnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny) lub otrzymania srodkéw pienieznych po zakornczeniu likwidacji Funduszu.

2.2.34. Ryzyko wyceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela

Aktywa Funduszu wyceniane sg zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w Statucie. Nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia sytuacji, w ktorej wycena poszczegdlnych lokat nie bedzie
odpowiada¢ ich aktualnej wartosci rynkowej. Ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania
Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny
Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na wycene Certyfikatow
Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy dokonywaniu wyceny.

2.2.35. Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestyciji.
Powodem stosowania dzwigni finansowej jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskoéw, jednakze
w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestyciji, ktore nie korzystajg z tego
mechanizmu. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu, a w
konsekwencji na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z CHARAKTEREM
FUNDUSZU | EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

2.3.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Oferowane z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, przy czym jednak ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje
osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo
doktadania nalezytej staranno$ci moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji, w
zwigzku tym inwestycja w Certyfikaty Oferowane moze wigzac¢ sie ze stratg dla Uczestnika
czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Oferowane powinien sobie zdawac¢ sprawe z ryzyka
bezposredniego inwestowania w papiery wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z
nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zarowno w krétszym, jak i dtuzszym okresie.
Cena rynkowa Certyfikatdbw Inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w
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zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegac
réwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatdw Inwestycyjnych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku
regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez
inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze Inwestorzy nie bedg mogli zbyé
posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie.
Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emis;ji.

2.3.3. Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
Certyfikatéw Inwestycyjnych w krétkim czasie, w znacznej iloéci i bez wptywania na biezgcy
poziom ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktéorym prowadzony bedzie obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatéw dostepnych w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze
obroét Certyfikatami na danym rynku bedzie cechowata relatywnie niska ptynnos$¢, w zwigzku
z czym, zarowno zbycie jak i nabycie Certyfikatdw na tym rynku bedzie ograniczone.
Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie wtérnym moze
wigzaé sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw
zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow wartosciowych. Dodatkowo, moze sie
zdarzy¢, ze cena Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu bedzie nizsza niz aktualna Wartos¢
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie dtugotrwaty, co moze byé
dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym ptynnosc¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Powyzsze moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej inwestor nie bedzie w stanie naby¢ lub
sprzedaé¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych w terminie i po cenie zaklfadanej przez takiego
inwestora.

Towarzystwo moze zawrzeC z wyspecjalizowanym podmiotem zewnetrznym umowe w
sprawie peftnienia funkcji animatora Certyfikatow na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Do obowigzkoéw animatora obrotu nalezy petnienie funkcji animatora emitenta, stosownie do
Regulaminu GPW, obejmujacej podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatow.

Swoimi dziataniami animator podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatow po ich dopuszczeniu i
wprowadzeniu do obrotu co korzystnie wptywa na mozliwosci realizacji transakcji kupna lub
sprzedazy Certyfikatow na rynku gietdowym dla Uczestnikbw zamierzajgcych dokonywac
takich transakcji, a w konsekwencji moze przyczynia¢ sie do redukcji ryzyka opisanego w
niniejszym punkcie.

2.3.4. Ryzyko odwotania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestorow na Certyfikaty Oferowane,
Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu
Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatow Oferowanych, co bedzie
réwnoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatéw Oferowanych.
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Fundusz moze odwotaé zapisy na Certyfikaty Oferowane takze po rozpoczeciu zapiséw na
te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okoliczno$ci niezaleznych
od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

2.3.5. Ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatow
Oferowanych

Ryzyko zwigzane z tym, ze Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane, w tym w okresie przyjmowania zapisow, zgodnie z
zasadami okres$lonymi w pkt 14.1.2. Prospektu.

W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie
bedzie mogt ztozy¢ zapisu na Certyfikaty Oferowane, w tym dokonac¢ wptaty na Certyfikaty
Oferowane w wymaganym lub zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze
doprowadzi¢ do zaistnienia przyczyn uniemozliwiajgcych dokonanie skutecznego zapisu.
Nalezy bowiem podkresli¢, ze w zwigzku z tym, ze wptaty na Certyfikaty Oferowane
przyjmowane sg do ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, w
przypadku skrécenia terminu zapiséw, skroceniu ulegnie réwniez termin przyjmowania wptat
na Certyfikaty Oferowane, a co za tym idzie — w przypadku dokonania przez Inwestora
wptaty po uptywie skréconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapiséw (oraz wptat),
zapis na Certyfikaty Oferowane, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie
skroconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapisow, bedzie niewazny.

W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, réwniez termin
dokonania przydziatu Certyfikatow Oferowanych przesunie sie w czasie. PoOzniejsze
dokonanie przydziatu Certyfikatéw Oferowanych wigza¢ sie bedzie, w szczegodlnosci, z tym,
ze srodki z emisji zostang zainwestowane podzniej niz wynika to z pierwotnego
harmonogramu oraz Inwestor bedzie mogt rozporzgdza¢ Certyfikatami Inwestycyjne oraz
realizowac prawa z tytutu ich posiadania w p6zniejszym terminie.

2.3.6. Ryzyko wystapienia przestanek redukcji zapiséw na Certyfikaty
Oferowane

Zasady przydziatu Certyfikatow Oferowanych zaktadajg mozliwosé dokonania redukciji
ztozonych zapisow na Certyfikaty Oferowane. Redukcja zapiséw na Certyfikaty Oferowane
odbedzie sie w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14.1.4.1. Prospektu.
Dokonanie redukcji zapisow moze spowodowac, ze osobie ktéra dokonata zapisu na
Certyfikaty zostanie przydzielona mniejsza liczba Certyfikatéw Oferowanych niz wynikajgca
ze zlozonego zapisu. Oznacza to, ze osoby, kiére dokonaty zapisu oraz wptaty, nie beda
mogty dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa
zwrotu dokonanych wptat.

2.3.7. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatdw Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem
warunkow okreslonych w niniejszym Prospekcie.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:
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a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty w
terminie dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, okre$lonym w pkt
13.7. Prospektu,

b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezgcych
po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane, przy czym
niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wpfaty nie pocigga za sobg niewaznosci
zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w
okresie przyjmowania zapisow waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow
Oferowanych,

3) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia wyjgtkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzsze;j
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow,

4) dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w pkt 14.1.4.1. Prospektu, w wyniku
ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz
wynikajgca z zapisow,

5) zlozeniem oswiadczenia na pidmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu
Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez osobe, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ile aneks do
Prospektu Emisyjnego zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) prawomocng odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
2) ostateczng decyzjg Komisji dotyczgcg cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatbw Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem
okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w
Statucie oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Oferowanych moze spowodowac, ze osobie
dokonujgcej zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty
Oferowane lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba,
na ktorg zostat ztozony zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktdére dokonaty zapisu na
Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Oferowane, nie beda mogty
dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu
dokonanych wptat.
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2.3.8. Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Niedojscie emisji do skutku spowoduje, iz Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone
lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, kiore
dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty tytutem dokonanych
zapisow, nie bedg mogly dysponowac¢ wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu
otrzymania zwrotu dokonanych wpfat.

2.3.9. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag przeprowadzenia kolejnych emisji
Certyfikatow Oferowanych

Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatdw mogg
zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe
(wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych
emisji mogg znaczgco odbiega¢ na niekorzy$¢ od tych, jakie wystepowaly przy pierwszej
emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej aktywa pozyskane w kolejnych
emisjach zostang ulokowane w sposdb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisiji.

W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane
mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Towarzystwa przy podejmowaniu decyzji o
przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwos¢ wystgpienia wyzej
wymienionych czynnikobw oraz bedzie dgzyt do ustalenia ceny emisyjnej w taki sposéb, aby
przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikow,
ktérzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisji.

Decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych podejmuje
Towarzystwo i nie wymaga ona zgody Uczestnikéw.

2.3.10. Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow Oferowanych do
obrotu regulowanego

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéow Oferowanych do
obrotu na GPW, a w razie niedopuszczenia do obrotu na GPW Fundusz ztozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatdw do alternatywnego systemu obrotu. Istnieje jednak ryzyko, ze
Certyfikaty Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW albo do alternatywnego
systemu obrotu, a w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie mozliwa w sposéb
niepubliczny.

2.3.11.Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatbw do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia
obrotu Certyfikatami Oferowanymi oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu
narynku regulowanym

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Fundusz
ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony
wniosek Funduszu.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia kazdej nastepnej emisiji
Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.
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Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréow, spétka prowadzaca
rynek regulowany, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzyma¢ dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie diuzszy niz
10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek regulowany
jest obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi, na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek
regulowany obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie, spotka prowadzaca rynek
regulowany moze podjg¢é decyzje o zawieszeniu Ilub wykluczeniu Certyfikatéw
Inwestycyjnych z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty te przestatyby spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesOw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu gietdowego:

1) jezeliich zbywalnos$¢ jest ograniczona;
2) na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie;
3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji;

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Ponadto, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust.
2 Regulaminu GPW:

1) jezeli przestaty spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku;

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;
3) na wniosek emitenta;

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
whniosku 0 ogtoszenie upadto$ci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu;

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;
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7) jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych
na danym instrumencie finansowym;

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa;

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikdbw Funduszu na rynku
regulowanym.

2.3.12.Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu
Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia
Certyfikatow z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. W takim przypadku réwniez moze wystgpi¢ ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami
Inwestycyjnymi oraz wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna (lub spétka prowadzaca gietlde Ilub rynek pozagietdowy) organizujgca
alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzymaé wprowadzenie
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymacé
rozpoczecie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zzgdanie
Komisji, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzgca gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujgca alternatywny system obrotu jest obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami
Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spétka
prowadzgca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu jest
obowigzana wykluczyé z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spétke
prowadzacg gietde lub rynek pozagietdowy), obowigzujgce w danym alternatywnym systemie
obrotu, mogg przewidywac, ze w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych
postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, jak i
wykluczenie Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
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Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwo$ci rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikdbw Funduszu w alternatywnym
systemie obrotu.

2.3.13. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z Oferta

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia Iub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujgce w
imieniu lub na zlecenie emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, Zze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni
roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym; lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Ilub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac srodki, o ktérych mowa
powyzej, takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw
prawa, ktore to naruszenie moze mieC istotny wplyw na ocene papieréw
wartosciowych emitenta lub tez w swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub
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4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wadg prawng majgca istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie stanowi, ze Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu do
prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja
stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentow akc;ji
promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za uchybienia naruszajgce przepisy
prawa. Zgodnie z tym artykutem, w tresci wszystkich materiatbw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie mogg wprowadzac inwestoréw w
btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych. W przypadku stwierdzenia
naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja, co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych
nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegoélnosci w przypadku gdy emitent
lub sprzedajgcy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci
w terminie wskazanym w ppkt 1) lub tres¢ materiatdéw promocyjnych lub reklamowych
narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z
prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent lub sprzedajgcy
nie wykonywali lub wykonywali w sposob nienalezyty obowiazki, ktorych katalog wskazany
jest w tym artykule, Komisja moze miedzy innymi natozy¢, biorgc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy nie
wykonywaliby lub, jesli wykonywaliby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art.
10 ust. 5 Ustawy o ofercie (przekazanie zawiadomienia Komisji o przydziale papierow
wartosciowych oraz zawiadomienia o dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu
obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzgca rynek regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
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tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek regulowany
zawiesza obroét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiagc.

Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji,
spétka prowadzagca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzen moze byé ograniczona mozliwos¢ lub brak
mozliwosci ztozenia zapisu na Certyfikaty Oferowane, a takze ewentualne opdznienie
rozpoczecia notowania Certyfikatbw na rynku regulowanym, co w rezultacie moze
doprowadzi¢ do ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzgdzania Certyfikatami
przez Uczestnikow.

2.3.14. Ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

Ryzyko, zmiany regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie zasad
wykupu obowigzujgcych w Funduszu. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie
niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposéb zapewniajgcy zgodnosc
postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio
GPW.

W zwigzku z funkcjonujgcym w Funduszu mechanizmem wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli umorzy¢ posiadanych
Certyfikatéw po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych
strat wynikajgcych z wkupienia Certyfikatow po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu
na rynku lub objecia w emisji. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych przekazane zostang na rachunki pieniezne Uczestnikéw, ktérzy ztozyli
zgdanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, prowadzone przez Posrednikow Wykupu.
Srodki pieniezne dla Uczestnikdw Funduszu, ktérych Certyfikaty zdeponowane bedg na
rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikdéw
Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisiji.

2.3.15.Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

Decyzja o zmianie harmonogramu Oferty moze zosta¢ podjeta przez Towarzystwo w razie
uznania, ze takie dziatanie jest uzasadnione i zgodne z interesem Funduszu. Towarzystwo
nie jest zobowigzane do podania przyczyny takiej decyzji. Informacja o zmianie
harmonogramu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujgcego. Zmiana harmonogramu moze spowodowa¢ blokade na pewien czas
srodkéw finansowych wptaconych przez Inwestoréw na optacenie Certyfikatow Oferowanych
i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, ktére mogliby osiggng¢ lokujgc te srodki w
innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

-52-



PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

2.3.16.Ryzyko przekazania przez Emitenta aneksu do Prospektu z informacja
mogacy istotnie negatywnie wptynaé na ocene Certyfikatéw Oferowanych

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci a
przydziatem Certyfikatow Oferowanych Emitent poda do publicznej wiadomosci aneks do
Prospektu z informacja mogacq istotnie negatywnie wptyngé na ocene Certyfikatéw
Oferowanych. W takim przypadku Inwestor, ktory ziozyt zapis na Certyfikaty Oferowane
przed publikacjg przedmiotowego Aneksu do Prospektu, ma prawo uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przez ztozenie pisemnego oswiadczenia.

Oswiadczenie powinno zosta¢ ztozone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia
Aneksu, o ile Emitent nie wyznacz dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli Aneks do
Prospektu jest udostepniany w zwigzku z:

1) istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent
powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw Oferowanych, lub

2) czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatow Oferowanych.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 382/2014 z dnia 7
marca 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych publikacji suplementéw
do prospektu emisyjnego (Dz. Urz. UE L 111/36 z dnia 15 kwietnia 2014 r.), sporzadzenia
aneksu do Prospektu wymagac¢ bedg m.in. nastepujgce zdarzenia:

1) publikacja nowego, zbadanego przez biegtego rewidenta rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta;

2) zmiana kontroli nad Emitentem.

Ztozenie przez Inwestora zapisu i pézniejsze uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu spowoduje zablokowanie na pewien czas srodkoéw finansowych wptaconych przez
Inwestoréw na optacenie Certyfikatéw Inwestycyjnych i utrate potencjalnych korzysci przez
Inwestoréw, ktére mogliby osiggnac¢ lokujgc te Srodki w innych instrumentach dostepnych na
rynku finansowym.

-53-



PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
3.1. EMITENT | TOWARZYSTWO

3.1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

Numer fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopema.pl

3.1.2. Nazwa, siedzibai adres Towarzystwa

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

Numer fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopema.pl

3.1.3. Osoby dzialajgce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ
Funduszu, dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu
Renata Wanat-Szelenbaum — Cztonek Zarzadu
3.1.4. Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzgdzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

3.1.5. Opis powigzan Emitenta z Towarzystwem oraz z osobami fizycznymi
dzialajgcymi w imieniu Towarzystwa

Towarzystwo tworzy Fundusz oraz, jako organ, zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach
Z osobami trzecimi. W imieniu Towarzystwa dziata jego Zarzad. Do sktadania oswiadczen
woli w imieniu Towarzystwa oraz Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z jednym z prokurentéw tgcznych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pomiedzy Towarzystwem oraz pomiedzy osobami
dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa a Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione
powyzej.
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3.1.6. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym. W Prospekcie nie pominieto Zzadnych faktéw, ktérych ujawnienie mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

|’lr ‘
W li
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’_(;lf'afrosiaw Jamka Renata Wanat-Szelenbaum
/ Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OFERUJACY
3.1.7. Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 236 92 00
Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl
Adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl

3.1.8. Osoby dzialajgce w imieniu Oferujagcego
W imieniu IPOPEMA Securities S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Kurowski — Prokurent

3.1.9. Zakres odpowiedzialnosci

Oferujgcy odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu: 2.3.4. —
2.3.8.,2.3.10. - 2.3.12,,2.3.14.,2.3.16., 3.2.,, 14.1. - 14.5.

3.1.10.Opis powigzan Funduszu z Oferujacym oraz z osobami fizycznymi
dziatajgcymi w imieniu Oferujgcego

Oferujgcy petni funkcje Oferujgcego Certyfikaty Oferowane. Oferujgcy moze petni¢ funkcje
Sponsora Emisji, o ile zostanie zawarta odpowiednia umowa w tym zakresie. Oferujgcy jest
podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa. Oferujgcy jest powigzany z Towarzystwem
umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zasiadajg w zarzadzie
Oferujacego.

Oferujacy nie jest Swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego
oraz o0séb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

3.1.11. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny
jest Oferujgcy, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w czesciach
Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiada Oferujgcy nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywaé na znaczenie Prospektu.

Ponadto oswiadczamy, ze IPOPEMA Securities S.A. jako Oferujgcy dotozyt nalezytej
zawodowej starannosci przy przygotowaniu Oferty.

HI\\, A \MM\\,\WL WM

Marlusz Piskorski Marcin Kurowski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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3.2. DORADCA PRAWNY

3.2.1. Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Dubinski, Fabrycki, Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: Zielna 37, 00-108

Telefon: (+48 22) 436 - 06 - 01

Telefax: (+48 22) 436 - 06 - 02

Adres poczty

elektronicznej: kancelaria@dfj-law.pl

Strona internetowa: www.dfj-law.pl

3.2.2. Osoby dzialajagce w imieniu Dubinski, Fabrycki, Jeleinski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spotki komandytowej

Jarostaw Dubinski — Wspdinik.
3.2.3. Zakres odpowiedzialnosci

Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spotka komandytowa odpowiada
za informacje zawarte w punktach 2.3.5. - 2.3.13.,6.1., 7.1., 8.1., 13.1.-13.6. oraz 13.8. oraz
16 Prospektu.

3.2.4. Opis powigzan Funduszu z Dubinski, Fabrycki, Jeleinski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spétka komandytowa oraz z osobami fizycznymi
dziatajagcymi w imieniu Dubinski, Fabrycki, Jelenski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spétka komandytowa

Dubinski Fabrycki JeleAski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka komandytowa na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie jest powigzany z Funduszem, natomiast jest powigzany z
Towarzystwem umowa o swiadczenie obstugi prawne;.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pomiedzy Dubinski Fabrycki JelehAski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spétka komandytowa oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spotka komandytowa a
Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione powyzej.

3.2.5. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Doradca
Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w czesciach Prospektu,
za ktérych sporzadzenie odpowiada Doradca Prawny nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywaé na znaczenie Prospektu.

\i§ L
..ll. :.'._p"..d-ﬁ‘ / — .| L
Jﬁroslaw Dubirnski~
| Wspdlnik
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4. BIEGLI REWIDENCI

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i

nie byly sporzgdzane raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych.
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5. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywoéw.
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6. DANE O TOWARZYSTWIE
6.1. HISTORIA | ROZWOJ TOWARZYSTWA

6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna i moze uzywac w obrocie firmy w skrocie: IPOPEMA TFI S.A. oraz wyrdzniajgcego
ja znaku graficznego.

6.1.2. Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000278264 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego).

6.1.3. Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostalo utworzone

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 23 kwietnia 2007 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
decyzjg z dnia 13 wrzesnia 2007 roku (DFL/4030/50/34/07/V/IKNF/47-1/AG).

6.1.4. Siedziba i forma prawna Towarzystwa, przepisy prawa, na podstawie
ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Towarzystwo, kraj siedziby oraz adres i
numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z Towarzystwo zostato utworzone i dziata zgodnie

ktérymi dziata Towarzystwo: Z przepisami ustawy — KSH oraz Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Prézna 9, 00 — 107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

6.2. GLOWNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACJA O
PODMIOCIE DOMINUJACYM WOBEC TOWARZYSTWA

6.2.1. Akcjonariusze Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest spétka IPOPEMA Securities S.A., bedgca spoétka
publiczng.

IPOPEMA Securities SA jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XiII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000230737. Akcje IPOPEMA Securities SA
notowane sg na rynku podstawowym GPW (ISIN: PLIPOPMO00011).

IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji Towarzystwa, tj. 1.666.667 akcji (jeden milion
szedcéset szesdcdziesigt szes$¢ tysiecy szeséset szesédziesigt siedem), na ktore sktada sie
1.000.000 akcji serii A (jeden milion), 666.667 akcji serii B (szes$c¢set szescdziesigt szes¢
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tysiecy sze$éset szescdziesigt siedem) oraz 1.866.480 akcji serii C (stownie: jeden milion
osiemset szesédziesigt szes¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt). Akcje Towarzystwa nie sg
uprzywilejowane i dajg prawo do 100% (sto procent) gtloséw w ogdinej liczbie gtosdw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Towarzystwo jest czescig grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupa kapitatowa IPOPEMA Securities S.A. skiada sie z IPOPEMA Securities S.A. jako
podmiotu dominujgcego oraz nastepujgcych podmiotéw zaleznych:

1) Towarzystwa (w ktérym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym),

2) IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0. o. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A.
posiada 50,02% udziatu w kapitale zaktadowym),

3) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (w ktorym IPOPEMA Securities S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym),

4) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spétka komandytowa (w ktérej IPOPEMA
Securities S.A. jest komandytariuszem z prawem do udziatu w 77% zysku),

5) IPOPEMA Business Services S.R.L. z siedzibg w Rumunii (w ktérej IPOPEMA
Securities S.A. posiada 100% udziatoéw w kapitale zaktadowym).

Towarzystwo nie posiada akcji oraz udziatéw w innych podmiotach.
6.2.2. Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa

Nie istnieje podmiot dominujgcy wzgledem IPOPEMA Securities S.A., wobec czego nie
istnieje podmiot posrednio dominujgcy wobec Towarzystwa.

6.2.3. Podmioty majace posredni udziat w kapitale Towarzystwa

IPOPEMA Securities S.A. jest spétkg publiczng. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A. byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczb akcji i glosow % tacznej liczby gtoséw

na WZA na WZA

PRE-IPO FIZAN* 2990 789 9,99%

JLC Lewandowski S.K.A.? 2990 789 9,99%

OFE PZU ,Ziota Jesien” 2 950 000 9,85%

IPOPEMA 10 FIZAN® 2 851 420 9,52%

Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,14%

Quercus Parasolowy SFIO* 1754164 5,86%

Razem akcjonariusze powyzej 5% 15673911 52,35 %

Zrédto: Towarzystwo

*Dane na podstawie informacji znajdujgcych sie w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017 r.

L Gtéwnym uczestnikiem tego funduszu jest Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Towarzystwa, a takze Katarzyna Lewandowska.

2 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.
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3 Jedynym uczestnikiem tego funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady
Nadzorczej Towarzystwa.

6.3. WYSOKOSC KAPITALU WEASNEGO TOWARZYSTWA

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatdw wtasnych Towarzystwa byty
nastepujace:

Kapitat wkasny 21.984.584,88 zt
Kapitat podstawowy 10.599.441,00 zt
Kapitat zapasowy 6.965.083,48 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 253.755,20 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 3.308.986,00 zt
Zysk z lat ubiegtych -122.219,85 zt
Zysk (strata) netto 979.539,05 zt

Zrédtem powyzszych danych jest sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2016 r., ktére zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Towarzystwo od dnia uzyskania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, utrzymywato i
utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy.
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7. DANE O EMITENCIE
7.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

7.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz, po
utworzeniu, bedzie moégt uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: IPOPEMA Global Profit
Absolute Return Plus FIZ.

7.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat jeszcze utworzony i nie
podlegat rejestracji. Towarzystwo niezwtocznie po skutecznym zebraniu wptat na Certyfikaty
Oferowane pierwszej emisji, ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

7.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze na
czas nieokreslony

Fundusz zostanie utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 13
pazdziernika 2017 r. (decyzja o sygnaturze DFI/II/4034/182/60/U/15/16/17/MW). Fundusz
zostanie utworzony na czas nieokreslony.

7.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i
zgodnie z ktorymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer
telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci,
jesli jest ono inne niz siedziba)

Po utworzeniu Funduszu, nastepujgce dane bedg miaty zastosowanie wzgledem Funduszu:

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z przepisy Ustawy
ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 236 93 00; Fax: +48 22 236 93
90

Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl

Strona internetowa: www.ipopema.pl

7.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony.

7.2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA
Organami Funduszu beda, po jego utworzeniu, Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Zgodnie z Ustawag, Towarzystwo zarzgadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi.
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W Funduszu dziata¢ bedzie, jako organ kontrolny, Rada Inwestoréw. Zasady dziatania Rady
Inwestoréw i jego kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
postanowienia art. 6-8 Statutu. Kompetencje oraz tryb dziatania Rady Inwestoréw zostaty
opisane w pkt 13.5.2.2. Prospektu Emisyjnego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
podmiotéw zaleznych.

7.2.1. Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢é gloséw w Radzie
Inwestoréw. Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;j.

7.2.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich
nazwy, kraju inkorporacji lub siedziby, procentowego udzialu emitenta w
kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest
on rézny od udziatu w kapitale

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat jeszcze
utworzony i nie posiada podmiotéw zaleznych.

7.3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ EMITENTA
7.3.1. Sytuacja finansowa

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.2. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen
nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych
istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie zostat utworzony.

7.3.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére
mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec¢
istotny wplyw, na dziatalnos$é operacyjna Emitenta

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na emitentéw papierédw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢
inwestycyjng instrumentoéw finansowych, w tym na ceny instrumentéw. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Certyfikatdw Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.
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Z Kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, mogg powodowac
zmniejszenie atrakcyjno$ci lokowania Aktywéw Funduszu w okre$lone kategorie lokat oraz
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczeh badz
obowigzkow na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian
przepisdw prawa w zakresie dotyczacym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz
bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ bgadz rodzaj funduszu inwestycyjnego, co
réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest réwniez, aby regulacje normujgce
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych zamknietych nie uleglty pogorszeniu w trakcie
trwania Funduszu.

Do istotnych czynnikéw, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na
dziatalnosc¢ operacyjng Funduszu po jego utworzeniu, nalezy zaliczy¢:

1) Decyzja Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED) o podniesieniu stop procentowych
0 0,25% w czerwcu 2017, zapowiedz kolejnych podwyzek w roku 2017 i perspektywa
normalizacji wielkosci bilansu przez FED.

Termin oraz Sciezka wzrostu kosztu pienigdza za oceanem majg duzy wptyw na wyceny
réznorodnych typow aktywdw m.in. akcji, obligacji, walut czy tez surowcéw. Niepewnos¢
zwigzana ze sposobem normalizacji polityki monetarnej w USA moze wplywaé negatywnie
na sktonnos¢ do ryzyka wielu inwestorow. Skutkiem tego moze by¢ ograniczenie sklonnosci
do zakupéw wielu klas aktywoéw co zmniejsza potencjat wzrostu ich cen. Moze to rowniez
mieC przetozenie réwniez na potencjat generowania atrakcyjnych dla uczestnikow stop
zwrotu przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

2) Prowadzenie przez Europejski Bank Centralny tzw. ,europejskiego QE” czyli
programu skupu aktywéw dostarczajgcego dodatkowg ptynnos¢ na rynki finansowe
do grudnia 2017 r. przy jednoczesnym zmniejszeniu jego skali.

Wspieranie ptynnosci w sektorze finansowym ma za zadanie m.in. wzmocni¢ akcje
kredytowg w krajach strefy euro, co powinno przetozy¢ sie na przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego. Z uwagi na fakt, iz kraje unii walutowej sg waznymi partnerami handlowymi
dla polskich firm, poprawa koniunktury gospodarczej w tychze krajach daje nadzieje na
rozwoj dziatalnosci rodzimych przedsiebiorstw i w konsekwencji wzrost ich wartosci
rynkowej. Dostarczanie dodatkowej ptynnosci miato tez w ostatnich latach pozytywny wptyw
na wyceny roznych klas aktywdw, co powinno przetozy¢ sie pozytywnie na wyniki
zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3) Dynamika rozwoju gospodarczego Polski

Pierwszy kwartat roku 2017 przynidst odbicie dynamiki PKB z 2,4% w ujeciu rdr w 4 kwartale
2016r. do 4,0% w ujeciu rdr. Najprawdopodobniej, w kolejnych kwartatach nalezy rowniez
oczekiwa¢ odczytéw na poziomie 3,5-4,0% w ujeciu rdr. Wzrost gospodarczy jest wspierany
przez silny rynek pracy i konsumpcje prywatng. W drugiej potowie roku nalezy oczekiwac
réwniez pobudzenia inwestycji dzieki uruchamianiu $rodkéw z EU. Nalezy mie¢ jednak na
uwadze, ze w gtdwnym indeksie WIG20 nieproporcjonalnie wysoki jest udziat sektoréw
finansowego, energetycznego i surowcowego i to zachowanie tych spétek bedzie
decydowato o wzrostach lub spadkach na gietdzie.

4) Naptywy srodkéw do krajowych funduszy inwestycyjnych
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Wzrost zainteresowania inwestorow tg formg inwestowania przektada sie na dodatnie saldo
wptat i wyptat do krajowych funduszy inwestycyjnych. Popularnoscig cieszg sie zwtaszcza
tzw. fundusze obligacji oraz tzw. fundusze absolutnej stopy zwrotu. Niskie stopy procentowe,
ktére przektadajg sie na niskie oprocentowanie depozytéw bankowych oraz stosunkowo
dobre perspektywy stojgce przed rodzimg gospodarkg powinny w najblizszej przysziosci
korzystnie wptywa¢ na zainteresowanie inwestoréw strategiami dajgcymi ekspozycje na
rynek akcji.

7.3.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktére miaty lub ktére moglyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalnosé operacyjng emitenta

Fundusz lokuje srodki pieniezne zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
1) papiery warto$ciowe,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) Towarowe Instrumenty Pochodne,
5) waluty,
— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica,

7) depozyty.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ kategorie lokat wskazane powyzej, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach zorganizowanych w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie nalezgcych do OECD.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw czionkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Funduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywdéw Funduszu.
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Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spétki niepubliczne nie mogg stanowic
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Laczna wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz
przez spotki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

taczna wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne oraz
przez spdtki niepubliczne nie posiadajgce ratingu nadanego przez jedng z renomowanych
agencji ratingowych nie moze stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spotkg
publiczng lub spdétkg niepubliczng nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 10% wartoSci
Aktywdéw Funduszu.

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétkg
publiczng lub spotkg niepubliczng nie posiadajgcg ratingu nadanego przez jedng z
renomowanych agencji ratingowych nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 5% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Wartos¢ ryzyka danego Kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem s3g Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych 2z tym
Kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli
Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub jezeli
transakcja jest rozliczana przez CCP — 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Warto$¢ ryzyka
Kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcqg wartosci ryzyka Kontrahenta
w danej transakcji, o ile zostang spetnione warunki okreslone w Statucie.

Szczegdbtowy opis ograniczeh w lokowaniu Aktywow Funduszu w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
znajduje sie w pkt 7.7.2.1. oraz 7.7.2.2. Prospektu.
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Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych, w rozumieniu art.
151a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz uwzglednia papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw
Ustawy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie réznice
miedzy wartoscig papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zamknietego a wartoscig takich samych papierow wartosciowych bedgcych
przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego papieru wartosciowego.

Fundusz nie bedzie lokowa¢ swoich Aktywow w swiadectwa tymczasowe, o ktérych mowa w
art. 335 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 r.
poz. 1578, ze zm.).

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci z
naruszeniem powyzszych ograniczen, zobowigzany jest do dostosowania, niezwiocznie,
stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikdw Funduszu. Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Szczegotowy opis kryteriow doboru lokat okreslony zostat w Rozdziale VIII Statutu.

W przypadku dokonywania kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach mogg zosta¢ ulokowane mniej korzystnie, co z kolei moze
mie¢ wptyw na wyniki catego Funduszu.

7.3.5. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Funduszu, jego
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

7.3.5.1. Historyczne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.5.2. Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie wystapity przestanki uzasadniajgce sporzgdzenie informacji finansowych pro forma
dotyczacych Funduszu.

7.3.5.3. Sprawozdania finansowe

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdw.

7.3.5.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdw.

7.3.5.5. Data najnowszych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.5.6. Srédroczne i inne informacje finansowe
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Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.5.7. Polityka dywidendy

Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

7.3.5.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie i obecnie nie toczg sie zadne postepowania
przed organami rzgdowymi, sgdowymi, administracyjnymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong
bytoby Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownosc¢ lub
sytuacje finansowg Funduszu.

7.3.5.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Emitenta

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdw.

7.3.6. Obszerna i wnikliwa analiza portfela przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.7. Aktualna wartos¢ netto aktywoéw na Certyfikat Inwestycyjny

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

7.3.8. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywoéw.

7.3.9. Kapitalizacja i zobowigzania

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywéw.

7.4. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

Nie dotyczy. Nie zostaly sporzgdzone zadne prognozy wynikow oraz wyniki szacunkowe
Funduszu.

7.5. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ INNE
OSOBY

7.5.1. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne osoby

Zgodnie z przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy Fundusz,
zarzadza nim i reprezentuje go wobec oséb trzecich. Informacje zawarte w niniejszym
punkcie Prospektu Emisyjnego dotyczg organow administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych i innych oséb zwigzanych z Towarzystwem.
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7.5.2. Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

7.5.2.1. Organ zarzadzajacy

Zarzad jest organem zarzgdzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
Towarzystwa i reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetencji innych
organdéw Towarzystwa. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Zarzadu.

Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspoétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu fgcznie z jednym z prokurentow tgcznych.

Zarzad sktada sie z co najmniej dwdch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu - powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspolnej
kadencji. Kadencja czionkéw Zarzgdu trwaé bedzie 5 lat.

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwdch osob, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie.
W innych przypadkach uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w
przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos prezesa Zarzadu.

Uchwalty Zarzadu wymagajg nastepujgce sprawy:

1) wnioski dotyczgce zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, podziatu
zysku lub pokrycia straty,

2) dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzen Towarzystwa, ustalania porzadku ich
obrad i projektéw uchwat,

3) dotyczgce zagadnien polityki gospodarczej i finansowej Towarzystwa oraz
nadzwyczajnych wydatkow i zakupow inwestycyjnych o warto$ci przekraczajgcej
kwote 250.000 zt,

4) dotyczace ustalania organizacji przedsiebiorstwa Towarzystwa oraz regulaminéw,
procedur i innych waznych, wewnetrznych aktéw normatywnych,

5) dotyczagce inwestowania srodkéw finansowych Spotki oraz zaciggania pozyczek i
kredytow,

6) dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw ekonomicznych i budzetu
Towarzystwa,

7) dotyczace okreslenia wewnetrznego podziatu pracy i odpowiedzialnosci czionkow
Zarzadu,

8) wszelkich czynnosci, co do ktoérych chociazby jeden z czionkow Zarzgdu wyrazit
sprzeciw,

9) dotyczace ustanowienia procedury oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia
prokurentdw, a takze wudzielania petnomocnictw do wykonywania czynnos$ci
okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdinych,

10)inne sprawy nalezgce do kompetencji Zarzadu — o ile Zarzad uzna za uzasadnione
rozpatrzenie ich w tym trybie, oraz wszelkie inne czynnosci przekraczajgce zakres
zwyktego zarzadu Towarzystwem, w tym sprawy nadzwyczajnej wagi, jak rowniez
sprawy i transakcje, ktére w uzasadnionej ocenie cztonka Zarzgdu mogg stanowic
istotne ryzyko dla Towarzystwa.
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W sprawach niewymienionych powyzej,

zachowaniem wtasciwej reprezentacji Towarzystwa.

W skiad Zarzadu

wchodza:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu

Renata Wanat-Szelenbaum — Czionek Zarzadu

cztlonkowie Zarzadu podejmujg decyzje =z

Miejscem pracy wszystkich cztonkdéw Zarzadu ze stosunku pracy jest Towarzystwo.

Kadencje i mandaty poszczegolnych cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

Imie i nazwisko

Data rozpoczecia
kadencji

Data zakonczenia
kadencji

Data uzyskania
mandatu

Data wygasniecia
mandatu

Jarostaw
Wikalinski
(Prezes
Zarzgdu)

11.04.2017r.

11.04.2022 r.

11.04.2017r.

Najpozniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Jarostaw Jamka

(Wiceprezes
Zarzadu)

11.04.2017 r.

11.04.2022 r.

11.04.2017r.

Najpézniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Renata Wanat-
Szelenbaum

(Cztonek
Zarzadu)

11.04.2017 r.

11.04.2022 r.

11.04.2017r.

Najpozniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Zrédito: Towarzystwo

7.5.2.2. Organy nadzorujace

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Rade
Nadzorczg okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa.
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Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 5 cztonkéw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa Kadencja cztonkéw
Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspoding
kadencje.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co
najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby gtoséw oddanych za
i przeciw uchwale, gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jest decydujacy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw okreslonych w KSH, nalezy:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci Towarzystwa, jego zmian oraz budzetu
Towarzystwa,

uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmian,

powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw
zatrudnienia kazdego cztonka Zarzadu,

powotanie i zmiana biegtych rewidentéw Towarzystwa oraz funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo,

wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad jakiegokolwiek porozumienia w sprawie
utworzenia przez Towarzystwo wspoélnego przedsiewziecia, utworzenia innej spoétki
lub tez nabycia przez Towarzystwo jakiejkolwiek czesci kapitatu akcyjnego lub
aktywow albo przedsiebiorstwa innej spoétki, w sposob lezgcy poza zakresem
zwyktych czynno$ci Towarzystwa,

ustanowienie lub zmiana wysoko$ci lub struktury premii, udziatu w zyskach, prawa
nabycia akcji lub innego systemu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzenie jakiegokolwiek zobowigzania zacigganego przez Towarzystwo poza
zakresem zwyklych czynnosci Towarzystwa, ktore wigzatoby sie z koniecznoscig
poniesienia przez Towarzystwo, w okresie dowolnych dwunastu miesiecy, wydatkow,
w gotowce lub innej formie, przekraczajgcych tgcznie 500 000 (stownie: piecset
tysiecy) ztotych,

zatwierdzenie nabycia, najmu, dzierzawy lub innej umowy dotyczgcej materialnych i
niematerialnych sktadnikow majatku Towarzystwa, z wyjgtkiem nieruchomosci, jezeli
zawarcie takiej umowy wigzatoby sie z poniesieniem przez Towarzystwo w kazdym z
takich przypadkow, wydatkow przekraczajgcych 500 000 (stownie: piecset tysiecy)
Ztotych,

wyrazenie zgody na obcigzenie materialnych lub niematerialnych sktadnikow majatku
Spotki zastawem lub innym prawem na rzecz oséb trzecich,

wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Towarzystwa lub
udziatu w takiej nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
Towarzystwa lub udziatu w takim prawie. Zgoda walnego zgromadzenia Towarzystwa
na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takiej
nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spétki lub udziatu
w takim prawie nie jest wymagana,
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11) zatwierdzenie dokonania, poza zakresem zwyklych czynnosci Towarzystwa w okresie
dowolnych dwunastu miesiecy, jakiegokolwiek przeniesienia wiasnosci, sprzedazy lub
zbycia dowolnego sktadnika majgtkowego Towarzystwa, o fgcznej wartosci ksiegowej
netto réwnej lub przekraczajgcej 500 000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych,

12) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym od innego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

13) wyrazenie zgody na wybor depozytariusza funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo i na zmiane depozytariusza,

14) wyrazenie zgody na zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub jego czescia,

15) wyrazenie zgody na powofanie prokurenta,

16) wyrazanie zgody na wyptacanie przez Zarzad akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy,

17) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy:
a) Towarzystwem a cztonkami jej Zarzadu,

b) Towarzystwem a akcjonariuszem Towarzystwa reprezentujgcym ponad 10% akgji
w kapitale zaktadowym Towarzystwa lub Towarzystwem, a akcjonariuszami
Towarzystwa reprezentujgcymi tgcznie ponad 10% akcji w kapitale zaktadowym
Spofki,

c) Towarzystwem a Podmiotami Powigzanymi z Towarzystwem, innymi niz
wskazane w lit. a)-b) powyzej oraz z wytgczeniem podmiotow zaleznych od
Towarzystwa, w przypadku, gdy taczna wartos¢ takiej umowy (lub uméw)
przekracza w ciggu kolejnych 12 miesigcy rownowarto$¢ 500.000 (stownie:
piecset tysiecy) ztotych,

z wytgczeniem uméw zawieranych w toku zwyktej dziatalno$ci Towarzystwa,

18) w przypadku zmiany statutu Towarzystwa ustalenie jego jednolitego tekstu lub
wprowadzenie innych zmian o charakterze redakcyjnym,

19) inne sprawy przewidziane postanowieniami statutu Towarzystwa lub przediozone
Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
Mirostaw Borys — Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem pracy wszystkich czionkow Rady Nadzorczej ze stosunku pracy jest IPOPEMA
Securities S.A.

Kadencje i mandaty poszczegodlnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imie i nazwisko Data rozpoczecia Data zakonczenia Data uzyskania Data wygasniecia
kadencji kadencji mandatu mandatu
Jacek 19.05.2017r. 19.05.2022 . 19.05.2017r. Najpdzniej z dniem
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Lewandowski odbycia Walnego
(Przewodniczacy Zgromadzenia
Rady Towarzystwa
Nadzorczej) zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok
Mirostaw Borys 19.05.2017 r. 19.05.2022 r. 19.05.2017r. Najpézniej z dniem
(Czlonek Rady odbycia Walnego
Nadzorczej) Zgromadzenia
Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie

finansowe
Towarzystwa za 2021
rok
Stanistaw 19.05.2017r. 19.05.2022 r. 19.05.2017r. Najpdzniej z dniem
Waczkowski odbycia Walnego
(Cztonek Rady Zgromadzenia
Nadzorczej) Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok
Mariusz 19.05.2017r. 19.05.2022 . 19.05.2017r. Najpozniej z dniem
Piskorski odbycia Walnego
(Czlonek Rady Zgromadzenia
Nadzorczej) Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Zrédfo: Towarzystwo
7.5.2.3. Inne osoby

Osobami fizycznymi odpowiedzialnymi z ramienia Towarzystwa za zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu beda:

1) tukasz Jakubowski,
2) Krzysztof Cesarz,
3) Bogustaw Stefaniak.
Dane dotyczgce ww. 0s6b znajdujg sie w pkt 7.5.4.1.3. Prospektu.

7.5.2.4. Konflikt interesbw w  organach  administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz ws$réd oséb
zarzadzajgcych wyzszego szczebla

.74 -



PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

Zgodnie z os$wiadczeniami ztozonymi przez kazdego z cztonkow Zarzadu Towarzystwa,
Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz osob wymienionych w pkt 7.5.2.3., w odniesieniu do
zadnej z tych os6b nie wystepuje konflikt intereséw lub potencjalny konflikt interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami
tych osob, ponad wskazanymi w niniejszym punkcie potencjalnymi konfliktami intereséw, a
takze nie zostaty zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia ze znaczgcymi
akcjonariuszami Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami,
na mocy ktorych, osoby te zostaty wybrane na czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na
funkcje zarzadcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

W skfad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

1) Jarostaw WikaliAski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

2) Jarostaw Jamka - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa,

3) Renata Wanat-Szelenbaum — Czionek Zarzgdu Towarzystwa.
Miejscem pracy wszystkich cztonkow Zarzadu jest Towarzystwo.

W odniesieniu do cztonkow Zarzadu Towarzystwa nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych osob, a
takze nie zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia z akcjonariuszem
Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktorych,
osoby te zostaty wybrane na czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzadcze
wyzszego szczebla w Towarzystwie. Zaden z cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

W skfad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:

1) Jacek Lewandowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktory petni
poza Towarzystwem nastepujgce funkcje, ktére mogtyby powodowac potencjalny
konflikt interesow: prezes zarzgdu IPOPEMA Securities S.A;

2) Mirostaw Borys - Czionek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem
nastepujgce funkcje, ktére moglyby powodowaé potencjalny konflikt interesow:
wiceprezes zarzagdu IPOPEMA Securities S.A.;

3) Stanistaw Waczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej, ktory petni poza Towarzystwem
nastepujace funkcje, ktére moglyby powodowaé potencjalny konflikt interesow:
wiceprezes zarzagdu IPOPEMA Securities S.A.;

4) Mariusz Piskorski - Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem
nastepujace funkcje, ktére moglyby powodowaé potencjalny konflikt interesow:
wiceprezes zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Miejscem pracy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej jest IPOPEMA Securities S.A. (ul.
Prozna 9, 00-107 Warszawa) tj. Oferujgcy.

W odniesieniu do czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa wystepuje potencjalny konflikt
interesow pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami tych oséb, wynikajgcymi
z funkcji petnionych w ramach Zarzadu Oferujgcego tj. IPOPEMA Securities, bedacego
jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Towarzystwa. Istota potencjalnego konfliktu intereséw
pomiedzy Funduszem i Oferujgcym opisana zostata w pkt. 8.5. niniejszego Prospektu.
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W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie wystepuje konflikt interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi niz wskazane
powyzej obowigzkami tych osob, a takze nie zostaty zawarte przez te osoby zadne umowy
lub porozumienia z akcjonariuszem Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa,
ani innymi osobami, na mocy ktorych, osoby te zostaty wybrane na cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Zadna z 0s6b, o ktérych mowa w pkt 7.5.2.2. Prospektu nie posiada jakichkolwiek akcji lub
opcji na akcje Towarzystwa.

W przypadku oséb, o ktérych mowa w pkt. 7.5.2.1., Walne Zgromadzenie Towarzystwa w
dniu 26 sierpnia 2016 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu warunkowo kapitatu zaktadowego
Towarzystwa o kwote nie wyzszg niz 1.695.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 565.000
akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda akcja w celu przyznania prawa
do objecia akcji serii D przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A. Warranty
subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane, w drodze oferty prywatnej, Cztonkom Zarzadu
oraz pracownikom Towarzystwa w ramach programu motywacyjnego, ktory zostanie
przygotowany przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, w terminie od dnia 1
wrzesnia 2016 r. do dnia 31 marca 2020 r. Prawa do objecia akcji serii D wynikajgce z
warrantéw subskrypcyjnych serii A bedg mogty by¢ zrealizowane nie pdzniej niz w dniu 31
lipca 2026 r.

7.5.3. Wynagrodzenia i Swiadczenia

7.5.3.1. Wysokos¢ wyptaconego osobom wskazanym w punkcie
7.5.2.1.-7.5.2.3. wynagrodzenia

Fundusz nie bedzie wyptaca¢ wynagrodzen ani zadnych innych $wiadczenn osobom
wskazanym w 7.5.2.1. — 7.5.2.3. Fundusz bedzie wyptaca¢ z Aktywéw Funduszu
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslone zgodnie ze Statutem
Funduszu.

7.5.3.2. Ogodlna kwota wydzielona przez Fundusz na sSwiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne

Fundusz nie bedzie wydziela¢ ani nie bedzie wyptacac jakichkolwiek kwot na Swiadczenia
rentowe, emerytalne i temu podobne.

7.5.4. Doswiadczenie czlonkéw organu administracyjnego, zarzadzajacego i
nadzorujacego

7.5.4.1. Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu oséb
wskazanych w punktach 7.5.1.1. i 7.5.1.2., data zakonczenia
obecnej kadencji, okres, przez jaki wskazane osoby
sprawowaly swoje funkcje, inne informacje

7.54.1.1. Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaly informacje o czionkach Zarzadu Towarzystwa sporzgdzone
na podstawie ztozonych przez nich oéwiadczen. Zaden z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;
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2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego;

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak roéwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie penit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych oraz nie byt wspdlnikiem w jakiejkolwiek spotce
kapitatowej lub osobowej, ktdra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej
opisie, wraz z podaniem petnionej przez czionka Zarzadu funkcji oraz okresu jej
petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaden z czionkéw Zarzgdu nie jest wpisany
do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Zarzgdu Towarzystwa oraz
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

Obecna kadencja Zarzadu uptywa dnia 11 kwietnia 2022 r.

W skfad Zarzgdu Towarzystwa wchodzg:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Posiada tytut magistra ekonomii, uzyskany w 1995 r. w Szkole Gitéwnej Handlowej. W 1997
r. ukonczyt studia podyplomowe na kierunku bankowo$¢ inwestycyjna organizowane przez
Gdanskg Akademie Bankowsg, Uniwersytet Gdanski i Guildhall University w Londynie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) PZU Asset Management S.A., w ktorej w latach 2005-2006 petnit funkcje Dyrektora
Biura Rynku Publicznego, w ramach ktoérej odpowiedzialny byt za zarzgadzanie
portfelami akcyjnymi;

2) PZU Zycie S.A., w ktérej w latach 2004-2005 pefnit funkcje Dyrektora Biura Inwestycji
Finansowych, w ramach ktorej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie portfelem spétek
publicznych;

3) PZU Zycie S.A., w ktdrej w latach 2002-2004 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Biura
Inwestycji Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie
portfelem spoétek publicznych;

4) BRE Bank S.A., w ktérej w latach 1998-2002 petnit funkcje Gtownego Specjalisty w
Departamencie Inwestycji Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za
realizacje strategicznych projektéw na rynku kapitatowym oraz restrukturyzacje
aktywow;
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5) PBR S.A., w ktérej w 1998 r. petnit funkcje Menadzera Projektu w departamencie
rynkéw prywatnych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za nadzér i realizacje
projektow w zakresie bezposrednich inwestyciji;

6) PBR S.A., w ktérej w latach 1996-1998 petnit funkcje Specjalisty ds. Inwestyciji
bezposrednich, w ramach ktorej odpowiedzialny byt za realizacje projektow w
zakresie bezposrednich inwestycji;

7) PBI S.A., w ktorej w latach 1995-1996 petnit funkcje Specjalisty ds. Finanséw
Korporacyjnych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku obligacji
komunalnych oraz innego rodzaju dtugu korporacyjnego;

8) Inwestycyjny Dom Maklerski PBI S.A., w ktorej w latach 1994-1995 petnit funkcje
miodszego maklera, w ramach ktorej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku
pierwotnego.

W Towarzystwie petni funkcje Prezesa Zarzadu (od grudnia 2007 r.). W ramach petnienia
funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa,
jak réwniez odpowiedzialny jest za nadzor nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi:
Departament Zarzadzania Funduszem Total, Departament Prawny i Nadzoru
Wewnetrznego, Zespdt ds. Ryzyka, Audyt wewnetrzny, Zespdt Administracji i Kadr oraz
Zespot ds. IT. W okresie od kwietnia do grudnia 2007 r. petnit w Towarzystwie funkcje
Dyrektora Zarzgdzajgcego ds. Sprzedazy, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za
prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej, prezentowanie oferty Towarzystwa oraz ustalanie
warunkow umow zawieranych przez Towarzystwo.

Miejscem pracy Jarostawa Wikalinskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgadzajgcych lub nadzorczych albo wspodlnikiem w nastepujgcych
spoétkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedzial czasowy petnienia
danej spotce/charakter udziatu w danej funkcji/zajmowania
spoétce stanowiskal/udzialu w spéice
Corpus luirs Carpathia S.A. (z wspolnik od 2016 .

siedzibg w Rumunii)

MDI Energia S.A. cztonek rady nadzorczej od 2015 .

Inovo Spétka z ograniczong cztonek rady nadzorczej od 2013 .
odpowiedzialnoscig Venture Fund |
Spoétka Komandytowo-Akcyjna

Armatura Krakow S.A. cztonek rady nadzorczej 2008 — 2013r.
EBW Inwestycje sp. z 0.0. wspolnik od 2007 r.
Optima Finance spoétka z wspolnik 2005 — 2016 r.
ograniczona odpowiedzialnoscig w

likwidacji

ARMAGOR sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej 2009 — 2013r.
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OPTIMA ONE sp. z 0.0. wspolnik 2003 — 2013r.
KIS sp. zo.0. wspolnik 2008 — 2013 r.
ARMATOORA S.A. cztonek rady nadzorczej 2008 — 2013'r.
ARMAGOR S.A. cztonek rady nadzorczej 2011 - 2013rr.
IPOPEMA Asset Management S.A. prezes zarzgdu 2011 - 2015 .
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy prezes zarzadu od 2007 r.
Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie penit funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzagd komisaryczny lub
likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu

Posiada tytut doktora nauk ekonomicznych, uzyskany w 2000 r. oraz tytut magistra ekonomii
uzyskany w 1996 r. na Akademii Nauk Ekonomicznych w Krakowie. W 1995 r. uzyskat
licencje doradcy inwestycyjnego, w 1994 r. uzyskat tytut maklera papieréw warto$ciowych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktérej w 2014 r. petnit funkcje
niezaleznego cztonka rady nadzorczej;

LeasingTeam sp. z o0.0., w ktorej w latach 2013-2014 petnit funkcje Dyrektora
Finansowego i cztonka zarzadu, w ramach ktérej odpowiedzialny byt m.in. za
sprawozdawczos¢ finansowa, fuzje i przejecia, kadry i ptace;

Finance B2B sp. z 0.0., w ktorej w roku 2014 petnit funkcje prezesa zarzadu, w
ramach ktorej odpowiedzialny byt m.in. za sprawozdawczosc¢ finansowa;

Money Makers S.A., w ktérej w latach 2010-2013 petnit funkcje wiceprezesa zarzadu,
Dyrektora Finansowego i Zarzgadzajgcego Strategiami Inwestycyjnymi, w ramach
ktorej odpowiedzialny byt m.in. za zarzgdzanie portfelami klientow, sprawozdawczos¢
finansowg oraz adekwatnos¢ kapitatowa;

ING Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., w ktdrej w latach 2006-2010 petnit
funkcje: czionka zarzadu, wiceprezesa zarzadu oraz prezesa zarzadu, w ramach
ktérych odpowiedzialny byt m.in. za finanse, departament prawny, compliance,
aktuariat, ryzyko operacyjne;

ING Ustugi Finansowe S.A., w ktérej w latach 2006-2010 petnit funkcje czionka
zarzadu, w ramach ktérej odpowiedzialny byt m.in. za finanse, departament prawny,
compliance, aktuariat, ryzyko operacyjne;
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7) ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktérej w latach 2006-2010 petnit
funkcje cztonka rady nadzorczej;

8) ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktorej w latach 2002-2006 petnit
funkcje cztonka zarzadu, w ramach ktérej odpowiedzialny byt zarzgdzanie funduszem
emerytalnym;

9) ING Sevices Sp. z 0.0. w ktérej w latach 2006-2010 petnit funkcje prezesa zarzadu;

10) ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. w ktérej w latach 1999-2002 petnit
funkcje Dyrektora Inwestycyjnego, w ramach ktorej odpowiedzialny byt za
zarzadzanie funduszem emerytalnym;

11) ING BSK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w ktérej w latach 1998-1999
petnit funkcje Zarzadzajgcego Funduszami, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi;

12) ING Investments Management (Polska) S.A. w ktérej w 1997 r. petnit funkcje
Zarzadzajgcego Portfelami, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie
portfelami;

13) Beskidzki Dom Maklerski S.A. w ktérej w latach 1996-1997 pemit funkcje
Zarzgdzajgcego Portfelami, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie
portfelami;

14) Bank Przemystowo-Handlowy w ktérej w latach 1995-1996 petnit funkcje Doradcy
Inwestycyjnego w Departamencie Inwestycji Kapitalowych, w ramach ktorej
odpowiedzialny byt Analizy projektéw inwestycyjnych;

15) Dom Maklerski ,Certus” S.A. w ktorej w 1995 r. petnit funkcje maklera.

W Towarzystwie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu (od listopada 2014 r.). W ramach
pehienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie
Towarzystwa jak rowniez odpowiedzialny jest za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami
organizacyjnymi: Departament Zarzgdzania Aktywami, Departament Ksiegowosci i
Kontrolingu.

Miejscem pracy Jarostawa Jamki jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedziat czasowy petnienia
danej spotce/charakter udziatu w danej funkcji/zajmowania
spoitce stanowiska/udziatu w spéice
LeasingTeam sp. z 0.0. - Warszawa cztonek zarzadu 2013 -2014r.
Money Makers S.A. - Warszawa wiceprezes zarzgdu 2010 —2013rr.
Finance B2B sp. z 0.0. - Warszawa prezes zarzadu 2014 r.
AXA PTE S.A. cztonek rady nadzorczej 2014 r.
IPOPEMA Asset Management S.A. wiceprezes zarzgdu 2014 — 2015 .
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IPOPEMA Towarzystwo Funduszy wiceprezes zarzadu od 2014 r.
Inwestycyjnych S.A.

Zrédito: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pefnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzagdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktorych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Renata Wanat-Szelenbaum — Cztonek Zarzadu

Posiada tytut magistra, uzyskany w 2002 r. w Szkole Gtéwnej Handlowej, na kierunku
finanse i bankowos¢. W 2008 r. uzyskata tytut Charted Financial Analyst. Jest réwniez
absolwentkg programu Community of European Management Schools organizowanego
przez Copenhagen Business School (2001 r.).

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w nastepujgcych podmiotach:

1) Skarbiec Holding sp. z 0.0., w ktérej w latach 2012-2014 petnita funkcje Dyrektora
Departamentu Sprzedazy Detalicznej, w ramach ktérej odpowiedzialna byta za rozwo;
i wsparcie sieci sprzedazy, wspétprace z dystrybutorami i partnerami, nadzér nad
zespotem;

2) Skarbiec Asset Management Holding S.A., w ktoérej w latach 2011-2012 pefnita
funkcje Dyrektora Wsparcia Sprzedazy, w ramach ktérej odpowiedzialna byla za
wspotprace z dystrybutorami i partnerami w celu zwiekszenia sprzedazy;

3) HSBC Bank Polska S.A., w ktorej w latach 2007-2011 petnita funkcje Kierownika
Zespotu Produktow Wealth Management, w ramach ktoérej odpowiedzialna byta za
stworzenie i zarzadzanie ofertg produktow inwestycyjnych;

4) Bank Handlowy w Warszawie S.A., w ktorej w latach 2004-2007 petnita funkcje
Kierownika ds. produktow inwestycyjnych, w ramach ktérej odpowiedzialna byta za
zarzadzanie produktami inwestycyjnymi — analize konkurencji, wdrozenia nowych
produktow, analize przychodowosci, szkolenia;

5) Bank Handlowy w Warszawie S.A., w ktérej w latach 2002-2004 byta uczestnikiem
Programu Rozwoju Kadry Kierowniczej, w ramach ktérego odbywata staz w
Departamencie Skarbu oraz w Pionie Produkiow (Biuro Produktéw Kredytowych,
Biuro Produktow Inwestycyjnych).

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od lipca 2015 r.). W ramach petnienia
funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywata czynnosci okreslone w statucie
Towarzystwa, jak rowniez odpowiedzialna jest za nadzoér nad Departamentem Sprzedazy
Produktow Inwestycyjnych. W okresie od kwietnia 2014 r. do lipca 2015 r. petnita w
Towarzystwie funkcje Dyrektora Departamentu Sprzedazy Produktow Inwestycyjnych, w
ramach ktérej odpowiedzialna byta za rozwdj i wsparcie sieci sprzedazy, wspédtprace z
dystrybutorami i partnerami oraz nadzo6r nad zespotem.

Miejscem pracy Renaty Wanat-Szelenbaum jest Towarzystwo.
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W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzagdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedzial czasowy petnienia
danej spétce/charakter udziatu w danej funkcji/zajmowania
spoétce stanowiska/udziatu w spéice
IPOPEMA Asset Management S.A. cztonek zarzadu 2015r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy cztonek zarzadu od 2015r.
Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

7.5.4.1.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Rady Nadzorczej Towarzystwa
sporzgdzone na podstawie ztozonych przez nich o$wiadczen. Zaden z czionkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzagdzajgcych w podmiotach, ktore znalazty sie w stanie upadfosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego;

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w
organach zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych oraz nie byt wspdlnikiem w jakiejkolwiek spotce
kapitatowej lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej
opisie, wraz z podaniem petnionej przez cztonka Rady Nadzorczej funkcji oraz okresu
jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej nie jest
wpisany do rejestru diuznikdbw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ
panstwowy.
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Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 19 maja 2022 r.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j

Posiada tytut magistra, uzyskany na studiach menedzerskich organizowanych przez Szkote
Gtéwng Handlowsg, uzyskany w 1996 r.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
1) Commercial Union Polska S.A. w latach 1994-1995;

2) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A., w ktérej w latach 1995-1996 petnit funkcje
Specjalisty w Departamencie Gospodarki Pienieznej;

3) Polski Bank Rozwoju S.A. w latach 1996-1998;

4) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1998-2003 petnit funkcje
Dyrektora Departamentu Rynku Pierwotnego;

5) JL S.A. (uprzednio: Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A.), w ktérej od 2003 r. petni
funkcje prezesa zarzadu;

6) IPOPEMA Securities S.A., w ktorej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu;

7) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérej od 2007 r. petni
funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

W Towarzystwie petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (od wrze$nia 2007 r.). W
okresie od marca 2007 r. do wrzesnia 2007 r. petnit funkcje Prezesa Zarzgdu. W ramach
petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie
Towarzystwa.

Miejscem pracy Jacka Lewandowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktérej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedzial czasowy petnienia
danej spétce/charakter udziatu w danej funkcji/zajmowania
spotce stanowiskal/udziatu w spéice

JLC Lewandowski S.K.A. komplementariusz/akcjonariusz od 2013 .
IPOPEMA Asset Management S.A. przewodniczacy rady nadzorczej 2011 - 2015 .
Gielda Papierow Wartosciowych w cztonek rady nadzorczej 2011 - 2017 r.
Warszawie S.A.
Grupa Azoty S.A. (uprzednio: cztonek rady nadzorczej 2010-—-2011r.
Zaktady Azotowe w Tarnowie-
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Moscicach S.A. z siedzibg w

Tarnowie)

JLS Lewandowski S.K.A. komplementariusz od 2009 r.
JLK Lewandowski S.K.A komplementariusz od 2009 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy przewodniczacy rady nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

IPOPEMA Securities S.A. prezes zarzadu od 2005 .

JL S.A. (uprzednio: Dom prezes zarzadu/akcjonariusz od 2003 .
Inwestycyjny IPOPEMA S.A))

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pefnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upaditosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja.

Poza Towarzystwem nie peini jakichkolwiek funkciji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Mirostaw Borys — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra Wydziatu Geografii i Studidow Regionalnych na kierunku geografia,
uzyskany w 1995 r. na Uniwersytecie Warszawskim.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1994-2004 petnit nastepujgce
funkcje w Departamencie Rynku Pierwotnego: starszy specjalista, kierownik Wydziatu
Obstugi Emisji oraz dyrektora departamentu;

2) Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A)), w ktorej w latach 2004-2007
pehit funkcje Dyrektora Operacyjnego;

3) IPOPEMA Securities S.A., w ktorej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W Towarzystwie petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej (od 2011 r.). W 2007 r. pehit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i
wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Mirostawa Borysa jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktérej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:
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Nazwa spotki

Stanowisko/funkcja petniona w
danej spotce/charakter udzialu w

Przedzial czasowy petnienia
danej funkcji/zajmowania

spoétce stanowiska/udziatu w spéice
IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes zarzadu od 2005 .
IPOPEMA Asset Management S.A. cztonek rady nadzorczej 2011 - 2015 .
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy cztonek rady nadzorczej od 2011r.
Inwestycyjnych S.A.
Mirostaw Borys sp. j. wspolnik 2014 r.
Futuro Capital 2 sp.zo.0 cztonek zarzadu 2014 r.
Futuro Capital Borys sp. z0.0. (W wspolnik/prezes zarzgdu/likwidator 2014r.
likwidacji)
Futuro Capital Borys S.K.A. komplementariusz/wspdlnik 2008 — 2014 r.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu petnit funkcje w organach administracyjnych,

zarzadzajgcych i

nadzorczych

lub funkcje zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w

nastepujgcych podmiotach, w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadto$é, zarzad

komisaryczny lub likwidacja:

Nazwa spotki

spotce/charakter udziatu w

Stanowisko/funkcja
petniona w

Przedzial czasowy
petnienia danej
funkcji/zajmowania

Rodzaj zdarzenia

spotce stanowiska/udziatu w
spoitce
Futuro Capital Borys sp. z wspolnik/prezes od 2014 r. likwidacja (2014 .)

0.0. (w likwidacji)

zarzadu/likwidator

Zrédito: Towarzystwo

Poza Towarzystwem nie peni jakichkolwiek funkciji, kiébre moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos$¢, uzyskany w 1998 r. w
Szkole Giéwnej Handlowej. W 1995 r. uzyskat licencjg maklera papieréw wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) ABN AMRO Securities (Polska) S.A., w ktorej w latach 1994-2000 byt maklerem
gietdowym (wczesniej asystentem maklera), a nastepnie, w latach 2000-2003, petnit
funkcje cztonka zarzgdu oraz dyrektora dziatu Sales & Trading;

2) Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., w ktérej w latach 2003-2006 pefnit funkcje:
cztonka zarzadu oraz Dyrektora Departamentu Klientow Instytucjonalnych;
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3) IPOPEMA Securities S.A., w ktorej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu oraz
Dyrektora Departamentu Rynku Wtérnego.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (od 2010 r.). W 2007 r. réwniez
pehit funkcje Czionka Rady Nadzorczej. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie,
wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Stanistawa Waczkowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-
107 Warszawa), w ktérej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu oraz Dyrektora
Departamentu Rynku Wtérnego.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt czionkiem organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedziat czasowy petnienia
danej spétce/charakter udziatu w danej funkcji/zajmowania
spoétce stanowiskal/udziatu w spéice

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes zarzgdu od 2006 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy cztonek rady nadzorczej 2007 .
Inwestycyjnych S.A. od 2010rr.
IPOPEMA Asset Management S.A. cztonek rady nadzorczej 2011 - 2015 .
SW Inwestycje spétka z komplementariusz 2011 -2014r.
ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A.
SW Inwestycje sp. z 0.0. prezes zarzadu 2014 — 2015 .

Zrédto: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktoérych w tym okresie miata miejsce upaditosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja.

Poza Towarzystwem nie pemni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos$¢, uzyskany w 1996 r. w
Szkole Gitéwnej Handlowe;.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
1) BIG Finanse sp. z 0.0., w ktorej w latach 1996-1997 pefnit funkcje konsultanta;

2) Polski Bank Rozwoju S.A. (Oddziat Dom Inwestycyjny), w ktérej w latach 1997-1998
pethit funkcje starszego eksperta;
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3) Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A., w ktorej w latach 1998-2003 petnit funkcje
Kierownika Wydziatu Przygotowania Emisji w Departamencie Rynku Pierwotnego
(uprzednio: Kierownik Projektu w BRE Bank S.A. — Biuro Maklerskie BRE Brokers);

4) BRE Corporate Finance S.A., w ktérej w 2003 r. petnit funkcje managera;
5) IPOPEMA Securities S.A., w ktérej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu;

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérej od 2007 r. pefni
funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

W Towarzystwie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej (od marca 2007 r.). W ramach
pethienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie
Towarzystwa.

Miejscem pracy Mariusza Piskorskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), od 2005 r.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych
spotkach kapitatowych i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w Przedziat czasowy petnienia
danej spotce/charakter udzialu w danej funkcji/zajmowania
spotce stanowiska/udziatu w spéice
Gobarto S.A. (poprzednio: Polski cztonek rady nadzorczej 2009 — 2013r.

Koncern Miesny Duda S.A.)

MJIM Inwestycje Piskorski sp. z wspolnik/czionek zarzadu/likwidator 2014 - 2015rr.
0.0. w likwidacji

MJM Inwestycje Piskorski S.K.A. komplementariusz 2008 — 2014 r.
Mariusz Piskorski sp. jawna wspolnik/cztonek zarzgdu 2014 — 2015 .
(uprzednio MJM Inwestycje 2 sp. z

0.0.)

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes zarzadu od 2005 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy cztonek rady nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

IPOPEMA Asset Management S.A. cztonek rady nadzorczej 2011 - 2015 .

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Ilub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w
nastepujacych podmiotach, w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosc¢, zarzad
komisaryczny lub likwidacja:
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Nazwa spotki Stanowisko/funkcja Przedzial czasowy Rodzaj zdarzenia
petniona w petnienia danej
spolce/charakter udziatu w funkcji/zajmowania
spotce stanowiska/udzialu w
spotce
MJM Inwestycje Piskorski sp. wspélnik/cztonek 2014 — 2015r. likwidacja (2015 1)
z 0.0. w likwidacji zarzadu/likwidator

Zrédito: Towarzystwo

Poza Towarzystwem nie peini jakichkolwiek funkciji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

7.5.4.1.3. Zarzadzajacy Funduszem lub osoby majace istotny
wplyw na dziatalno$é¢ Funduszu

tukasz Jakubowski - Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunkach
Finanse i Bankowos¢ oraz Metody llosciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne, Doradca
Inwestycyjny, CFA.

Z rynkiem kapitatowym zwigzany od 2010 r., kiedy to rozpoczat prace w grupie IPOPEMA,
jako cztonek Departamentu Zarzadzania Aktywami. Odpowiedzialny za zarzadzanie
funduszami, analizy rynkowe i wyceny spotek gietdowych. Posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego (nr 296) oraz uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spétek z
udziatem Skarbu Panstwa.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) IPOPEMA Securities S.A., w ktorej w latach 2010-2012 byt zatrudniony na
stanowisku Analityka w Departamencie Zarzgdzania Portfelami;

2) IPOPEMA Asset Management S.A. (wczesniej Credit Suisse Asset Management
(Polska) S.A.), w ktérej w okresie od pazdziernika 2011 r. do grudnia 2013 r. byt
zatrudniony na stanowisku Analityka, a w okresie od stycznia 2014 r. do grudnia 2015
r. na stanowisku Zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi;

3) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérej pozostaje
zatrudniony od czerwca 2010 r., poczatkowo na stanowisku Analityka, a obecnie na
stanowisku Zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi.

Poza Towarzystwem nie pefni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Krzysztof Cesarz - Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, kierunek Finanse i
Bankowo$¢, Doradca Inwestycyjny, CFA, CAIA.

Z grupg kapitatowg IPOPEMA zwigzany od 2008 r. Poczatkowo odpowiedzialny za analizy
rynkowe, przygotowywanie wycen spotek gietdowych oraz trading. Aktualnie zatrudniony w
Towarzystwie jako zarzgdzajgcy funduszami i portfelami klientéw. Zdobywca Ztotego Portfela
za najlepszy fundusz akcji polskich w 2014 r., przyznawanego przez Gazete Gieldy Parkiet.
Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego (nr 319).

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
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1) Bank BPH S.A., w ktérym w okresie od czerwca do listopada 2007 r. byt zatrudniony
na stanowisku starszego specjalisty w Departamencie Skarbu;

2) IPOPEMA Securities S.A., w ktorej w latach 2010-2012 byt zatrudniony na
stanowisku Analityka w Departamencie Zarzadzania Portfelami;

3) IPOPEMA Asset Management S.A. (wczesniej Credit Suisse Asset Management
(Polska) S.A.), w ktorej w latach 2011-2015 byt zatrudniony na stanowisku
Zarzadzajgcego funduszami inwestycyjnymi;

4) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktdrej pozostaje
zatrudniony od 2008 r., poczatkowo na stanowisku Analityka, a obecnie na
stanowisku Zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi.

Poza Towarzystwem nie peini jakichkolwiek funkciji, kiére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Bogustaw Stefaniak - Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Finanséw Miedzynarodowych w
Warszawie, kierunek Ekonomia.

W 2011 r. ukonczyt studia podyplomowe na Akademii Leona Kozminskiego, kierunek
Analityk Finansowy Rynkéw i Papieréw Wartosciowych. Z rynkiem kapitatowym zwigzany od
marca 2006 r., kiedy to rozpoczagt prace w Banku Handlowym S.A., w Departamencie Ustug
Powierniczych. W latach 2008-2015 zatrudniony w IPOPEMA Asset Management S.A., do
2011 r. na stanowisku tradera w Zespole Zarzgdzania Papierami Dtuznymi, a od 2011 r. do
2015 r. jako Zarzagdzajgcy w Biurze Instrumentow Dituznych. Od lutego 2012 r. zatrudniony
jest w Towarzystwie, gdzie petni funkcje Zarzadzajgcego w Departamencie Zarzadzania
Aktywami.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) IPOPEMA Asset Management S.A., w ktorej, w latach 2008-2011, petnit funkcje
tradera, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zawieranie transakcji na rynku
kapitatowym, a od 2012 r. do 2015 r. petnit funkcje Zarzadzajgcego, w ramach ktorej
odpowiedzialny byt za zarzgdzanie aktywami;

2) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérej, od 2012 r,,
swiadczy ustugi obejmujgce zarzadzanie aktywami, w tym zawieranie transakcji na
rynku kapitatowym.

Poza Towarzystwem nie peini jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Miejscem pracy tukasza Jakubowskiego, Krzysztofa Cesarza i Bogustawa Stefaniaka jest
Towarzystwo.

Ponizej przedstawione zostaty informacje o osobach wskazanych powyzej, sporzadzone na
podstawie ztozonych przez te osoby o$wiadczen. Zadna z tych oséb:

1) w okresie ostatnich pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie nie byla cztonkiem
organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w
jakichkolwiek spétkach kapitatowych lub osobowych;
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2) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostala skazana wyrokiem za przestepstwo
oszustwa;

3) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnita funkcji nadzorczych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzgdu komisarycznego;

4) nie zostata formalnie oskarzona lub nie podlegata sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata pozbawiona prawa petnienia funkcji w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostata pozbawiona prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

6) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzagdzajacych lub nadzorczych oraz nie byla wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce
kapitatowej lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej
opisie, wraz z podaniem petnionej przez ww. osobe funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zadna z oséb, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie, nie jest wpisana do rejestru dituznikow niewyptacalnych prowadzonego przez
jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy osobami, ktérych mowa w niniejszym
punkcie, oraz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzadu.

7.5.4.2. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby
wymienione w punkcie 7.5.2.1. - 7.5.23. z Funduszem
wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Fundusz nie zawiera zadnych umow o sSwiadczenie ustug z osobami wskazanymi w
punktach 7.5.2.1. — 7.5.2.3.

7.5.4.3. Informacje o komisji do spraw audytu i komisji do spraw
wynagrodzen Funduszu

W Towarzystwie nie zostanie utworzona Zzadna komisja do spraw audytu Funduszu ani
komisja do spraw wynagrodzen Funduszu.

7.5.4.4. Oswiadczenie w  sprawie stosowania zasad tadu
korporacyjnego

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. Na terenie Rzeczypospolitej
nie obowigzujg zadne procedury tadu Kkorporacyjnego przewidziane dla funduszy
inwestycyjnych, w tym funduszy inwestycyjnych zamknietych.

7.6. GLOWNI UCZESTNICY | TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

7.6.1. Informacja, czy gtéwni Uczestnicy Emitenta posiadaja inne prawa gitosu
lub w przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten
fakt
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W Funduszu dziata, jako organ, Rada Inwestoréw. Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jej
kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz postanowienia
art. 6-8 Statutu.

Rada Inwestoréw posiada kompetencje wskazane w Ustawie oraz Statucie.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zadna decyzja inwestycyjna dotyczgca Funduszu nie wymaga zgody Rady Inwestorow.
Tryb dziatania Rady Inwestoréw zostat opisany w pkt 16.6. Prospektu Emisyjnego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, kazdy zablokowany Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez
Uczestnika Funduszu bedgcego cztonkiem Rady Inwestorow daje prawo do jednego gtosu w
Radzie Inwestoréw.

7.6.2. W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy Emitent
jest bezposrednio Ilub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a
takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére
zapobiegaja jej naduzywaniu oraz opis wszelkich znanych Emitentowi
ustalen, ktérych realizacja moze w poézniejszej dacie spowodowac¢ zmiany
w sposobie kontroli emitenta.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktéra posiada 3.533.147 (trzy miliony pieCset trzydziesci trzy tysigce sto
czterdziesci siedem) akcji Towarzystwa, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa oraz uprawniajgcych do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.

W zwigzku z tym, Ze nie istnieje podmiot dominujgcy wzgledem IPOPEMA Securities S.A.,
ktora podsiada 100% udziatbw w kapitale zaktadowym Towarzystwa, nie istnieje takze
podmiot posrednio dominujgcy wobec Towarzystwa.

IPOPEMA Securities S.A. jest spétkg publiczng. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A. byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczb akcji i glosow % tacznej liczby gtoséw

na WZA na WZA

PRE-IPO FIZAN® 2990 789 9,99%

JLC Lewandowski S.K.A.” 2990 789 9,99%

OFE PZU ,Ziota Jesien” 2 950 000 9,85%

IPOPEMA 10 FIZAN® 2 851 420 9,52%

Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,14%

Quercus Parasolowy SFIO* 1754 164 5,86%

Razem akcjonariusze powyzej 5% 15673911 52,35 %

Zrédto: Towarzystwo

*Dane na podstawie informacji znajdujgcych sie w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017 r.
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Y Gtéwnym uczestnikiem tego funduszu jest Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Towarzystwa, a takze Katarzyna Lewandowska.

2 Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.

® Jedynym uczestnikiem tego funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Czfonek Rady
Nadzorczej Towarzystwa.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio
wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestordw.

Wobec powyzszego, nalezy uznaé, ze wzgledem Funduszu nie istnieje podmiot posiadajgcy
Fundusz lub kontrolujgcy Fundusz.

7.6.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie zawierat
jakichkolwiek transakciji.

7.7. PRZEDMIOT | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
7.7.1. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez
inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w art. 34
ust. 1, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa
Funduszu dgzy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej
koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute
return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu moga $rednio- lub
dtugoterminowo koncentrowa¢ sie w szczegolnosci na kategoriach lokat, ktorych cena
zalezna jest od poziomu stop procentowych (zaréwno w Polsce, jak i na rynkach
zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty
Inwestycyjne wigze sie z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng
mozliwo$¢ inwestowania Aktywow Funduszu w szeroki katalog lokat.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaty opisane szczegoétowo
w Prospekcie Emisyjnym. Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng
zostaty opisane szczegotowo w Prospekcie Emisyjnym.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Rozdziale VI
Statutu Funduszu.
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7.7.2. Polityka inwestycyjna oraz opis odstepstw od celow inwestycyjnych i

polityki inwestycyjnej wraz z opisem okolicznosci, w ktérych na takie
odstepstwa jest wymagana zgoda inwestoréow. Opis wszystkich technik i
instrumentow, ktore moga by¢é wykorzystywane w zarzadzaniu
Funduszem. Informacje o finansowych instrumentach pochodnych /
Instrumentach Rynku Pienieznego / walutach

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)

papiery warto$ciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Towarowe Instrumenty Pochodne,

waluty,

— pod warunkiem, ze sg zbywalne,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granica,

depozyty.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ kategorie lokat wskazane powyzej, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach zorganizowanych w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie nalezgcych do OECD.

Lokowanie Aktywéw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru i warranty
subskrypcyjne, opiera sie na:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziata Emitent,
ocenie pozycji konkurencyjnej Emitenta,
analizie technicznej cen akcji lub praw poboru,

ocenie mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu istotnie przewyzszajgcej stope inflacji w
dtugim okresie,
ocenie sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego i

prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu
inflacji i wzrostu gospodarczego,

ocenie sytuacji ekonomiczno-finansowej, w szczegoélnosci do innych emitentéw o tym
samym ratingu.
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Dokonujgc lokat wskazanych w akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz warranty
subskrypcyjne, Fundusz lokuje $rodki diugoterminowo w takie instrumenty finansowe,
ktérych wzrost wartosci jest prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy
fundamentalnej. W szczegdélnosci Fundusz bedzie inwestowat w akcje spotek,
koncentrujgcych sie na kreowaniu warto$ci dla wiascicieli w szczegolnosci poprzez
ponadprzecietng, na tle swojej branzy, dynamike dochoddéw lub udziatu w rynku, w ktérych,
w momencie nabywania akcji przez Fundusz, nie wystepujg konflikty pomiedzy istotnymi
akcjonariuszami lub w obrebie witadz statutowych, oraz ktére to spdtki, wedtug kryteriow
okreslonych przez Fundusz, mogg osiggng¢ ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach. Lokowanie Aktywow
Funduszu w instrumenty inne niz wskazane powyzej, opiera sie na:

1) w przypadku Dtuznych Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego:
ocenie sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnosci kredytowej emitenta (analiza
fundamentalna), technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza
techniczna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Swiecie (analiza
miedzynarodowa), spetnieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeh
inwestycyjnych,

2) w przypadku walut obcych i depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej
ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytow
réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej
trwania,

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych — zasadach okreslonych ponizej oraz w art. 34 ust. 5-21 i
31 Statutu,

4) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych — zasadach okreslonych
ponizej oraz w art. 34 ust. 22-31 Statutu,

5) w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica: ocenie wynikow funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o
wskazniki stuzgce do analizy wynikow, ocenie stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych od
uczestnikow funduszu.

Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych, w rozumieniu art.
151a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 10%
wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz uwzglednia papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepisow
Ustawy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie roznice
miedzy wartoscig papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zamknietego a wartoscig takich samych papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkoSci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego papieru wartosciowego.
Fundusz moze nabywaC jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, z wytgczeniem nabywania ich w trybie art. 26 ust. 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Fundusz nie bedzie lokowa¢ swoich Aktywow w Swiadectwa tymczasowe, o ktérych mowa w
art. 335 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 r.
poz. 1578, ze zm.).

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie,
panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw czionkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za
granicg, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci z
naruszeniem powyzszych ograniczen, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikow Funduszu. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymaganh okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

7.7.2.1. Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu, ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszania
rentownosci portfela inwestycyjnego.
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Fundusz, zawierajgc umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze zawiera¢ takie umowy w zwigzku z
istniejgcymi jak i przysztymi lokatami Funduszu. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu
wylgcznie w nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy, umowy forward.

Fundusz zawierajgc umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu innym niz ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawierane w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,
mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu w nastepujgcych
sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w Instrument Bazowy,

2) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania Instrumentu Bazowego,

3) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie Instrumentu Bazowego,

4) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegodlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz Instrumentu Bazowego znajdujgcego sie w portfelu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakc;ji jest:

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg Instrumenty Rynku Pienieznego,
indeksy gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe - podmiot z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
w tym panstwie,

b) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg papiery wartosciowe lub inne prawa
majagtkowe - podmiot, ktéry zamierza naby¢ od Funduszu papiery warto$ciowe lub
prawa  majagtkowe Ilub podmiot posiadajgcy lub emitujgcy dane papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe, od ktérego Fundusz zamierza nabyc¢ te
papiery wartosciowe lub prawa majagtkowe,
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2) instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartoéci godziwej,

3) Baze dla tych instrumentéw stanowia:

a)
b)
c)
d)

e)

indeksy,

papiery wartosciowe lub inne prawa majatkowe,
instrumenty rynku pienieznego,

kursy walut,

stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne inne niz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowia:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

4) waluty obce,

5) stopy procentowe.

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk, ktére sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz
raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a)

b)

c)

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Instrumentu
Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartosci roznicy pomiedzy wyceng
rynkowg Instrumentu Pochodnego a jego wyceng modelowg i mierzone jest
poprzez pomiar procentowego udziatu w Aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i
liczby otwartych przez Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci
otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji
stanowigcych lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego Kontrahenta (w tym
izby rozliczeniowej) i kazdego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest
jako procentowy udziat wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu — w
odniesieniu do kazdego Kontrahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego z
osobna,

ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych Rynkach
monitorowane jest poprzez analize sredniego dziennego wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w
danym Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do
sredniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym na
Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji notowan, a takze jako relacja
liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w portfelu
inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym na Aktywnym Rynku,
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d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systemdéw kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw dotyczgcych
Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w
portfelu  inwestycyjnym  Funduszu sumarycznej wartosci  depozytdéw
zabezpieczajgcych pomniejszonej o wartosé depozytow zabezpieczajacych
pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany zysk na otwartych
pozycjach i pomniejszonej 0 niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz
powigkszonej o warto$¢ rynkowg opciji,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko
Kontrahenta, o ktorym mowa w art. 34 ust. 17 i 18 Statutu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie zgodnie z metodg stosowang
do obliczania Ekspozycji AFl poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na
réwnowazng pozycje z tytutu jego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania
okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia oraz metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14
Rozporzadzenia. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, wartos¢ Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie jako réwnowazng
pozycje z tytutu Instrumentéw Bazowych, przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych
przez Fundusz dla sktadnika lokat stanowigcego Baze Instrumentéw Pochodnych. Wartos¢
Bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie jako rownowazng
pozycje z tytutu Instrumentdw Bazowych ustalang jako iloczyn jednostki pienieznej
(mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu)
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad, o ktérych mowa w art. 37 Statutu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35 ust. 15 Statutu, maksymalne zaangazowanie Funduszu
w Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), obliczone
zgodnie z metodg stosowang do obliczania Ekspozycji AFI poprzez przeliczenie kazdego
takiego instrumentu na rownowazng pozycje z tytutu jego Instrumentu Bazowego przy uzyciu
metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzgdzenia oraz metod okreslonych w
zatgczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia, nie moze przekroczy¢ 300% wartosci Aktywow
Netto Funduszu. Suma wartosci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne
okreslona w oparciu o art. 34 ust. 16 oraz art. 34 ust. 28 Statutu nie moze przekroczy¢ 300%
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w akapitach ponizej, Fundusz uwzglednia kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty,
ustalong przy uzyciu metod okreslonych w art. 8 ust. 2 lit. a) Rozporzadzenia, Pochodne
wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy
papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia do zakupu
papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim.
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Fundusz przed zawarciem transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne ustala wartos¢ ryzyka Kontrahenta.

Wartos¢ ryzyka Kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z tym Kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka Kontrahenta, przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
opfat bgdz $wiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym Kontrahentem,
wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskoéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z
2016 r. poz. 2171, ze zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko
jedna kwota stanowigca réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz
wymagalne,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;.

Wartos¢ ryzyka danego Kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
Kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli
Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub jezeli
transakcja jest rozliczana przez CCP — 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Wartos¢ ryzyka
Kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi dla
pojedynczej transakcji zawartej z danym Kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Funduszu, a jezeli Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP - 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka Kontrahenta w danej transakgcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) Kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie
w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej
réownowartos¢ warto$ci ryzyka Kontrahenta w tej transakcji,
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3) s$rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski
Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

Papier wartosciowy Ilub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie,
powinien spetniac tgcznie nastepujgce warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski
Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
a) nienalezacy do grupy kapitatowej Kontrahenta, albo

b) nalezgcy do grupy kapitatowej Kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit a),

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu
Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzien przyjecia
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje sie przepisy wydane na podstawie art.
48a Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

Wartos¢ Ekspozycji AFI, wyliczona poprzez zastosowanie metody zaangazowania, w sposob
okreslony Rozporzgdzeniem oraz Ustawa, nie moze przekroczy¢ 400% wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

7.7.2.2. Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne w
celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu. Dokonywanie lokat w
Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Towarowe Instrumenty
Pochodne: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy, umowy forward, dla
ktérych baze stanowi¢ moga:

1) metale szlachetne: ztoto, srebro, platyna, pallad;
2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw, stal;

3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny, benzyna, olej
napedowy, olej opatowy;

4) surowce rolne: pszenica, soja, kukurydza, ryz, kawa, cukier, bawetna, kakao,
kauczuk, drewno, sok pomaranczowy.
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Fundusz zawierajgc umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjne;j.

Umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne mogg by¢ wykorzystane z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dzwigni.

Fundusz moze =zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje
transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie
zgodnie z metodg stosowang do obliczania Ekspozycji AFl poprzez przeliczenie kazdego
takiego instrumentu na réwnowazng pozycje z tytutu jego Towarowego Instrumentu
Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia oraz
metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzgdzenia.

Wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako rownowazng
pozycje z tytulu Towarowych Instrumentéw Bazowych ustalang jako iloczyn jednostki
pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego oraz wartosci (kursu) tego Towarowego Instrumentu Bazowego wiasciwego dla
danego Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Z zastrzezeniem akapitu nastepnego, maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe
Instrumenty Pochodne, obliczone zgodnie z metodg stosowang do obliczania Ekspozycji AFI
poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na rownowazng pozycje z tytutu jego
Towarowego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okre$lonych w art. 10
Rozporzadzenia oraz metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia, nie
moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 300% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Przy wyliczaniu
limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w
Towarowe Instrumenty Pochodne, ustalong przy uzyciu metod okreslonych w art. 8 ust. 2 lit.
a) Rozporzadzenia, wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo
uprawnienia do sprzedazy Towarowych Instrumentéw Bazowych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — kwote zaangazowania w
Towarowy Instrument Pochodny przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

- 101 -



PROSPEKT EMISYJNY
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FIZ

2)

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo
uprawnienia do zakupu Towarowych Instrumentéw Bazowych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — kwote zaangazowania w
Towarowy Instrument Pochodny przyjmuje sie ze znakiem dodatnim.

Suma wartosci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne okreslona w
oparciu o art. 34 ust. 16 oraz art. 34 ust. 28 Statutu zgodnie z metodg stosowang do
obliczania Ekspozycji AFI poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na rwnowazng
pozycje z tytutu jego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w
art. 10 Rozporzgdzenia oraz metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia
nie moze przekroczy¢ 300% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z inwestycjg w Towarowe Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk,
ktore sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:

1)

2)

3)

4)

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
Bazy Towarowych Instrumentéw Pochodnych monitorowane jest poprzez pomiar
wartosci roznicy pomiedzy wyceng rynkowg Towarowego Instrumentu Pochodnego a
jego wyceng modelowg i mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w
Aktywach Funduszu iloczynu tej roznicy i liczby otwartych przez Fundusz pozycji w
tym Towarowym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych
pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar warto$ci rynkowej opcji
stanowigcych lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego Kontrahenta (w tym izby
rozliczeniowej) i kazdego Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone
jest jako procentowy udziat wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu — w
odniesieniu do kazdego Kontrahenta i kazdego Towarowego Instrumentu
Pochodnego z osobna,

ryzyko ptynnosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych
Rynkach monitorowane jest poprzez analize $redniego dziennego wolumenu obrotu
danym Towarowym Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w
danym Towarowym Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby
otwartych pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym w portfelu
inwestycyjnym Funduszu do Sredniego dziennego wolumenu obrotu danym
Towarowym Instrumentem Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich
sesji notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Towarowym
Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych
pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku,

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemdéw kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw dotyczgcych
Towarowych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego
udziatu w portfelu inwestycyjnym Funduszu sumarycznej wartosci depozytéw
zabezpieczajgcych pomniejszonej o warto$¢ depozytéw zabezpieczajgcych pozycji
przeciwnych, powiekszonej o0 niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i
pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz powigkszonej o
wartos¢ rynkowg opcji.
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W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne stosuje
sie przepisy wydane na podstawie art. 48a Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

Wartos¢ Ekspozycji AFI, wyliczona poprzez zastosowanie metody zaangazowania, w sposéb
okreslony Rozporzgdzeniem oraz Ustawa, nie moze przekroczy¢ 400% wartosci Aktywéw
Netto Funduszu.

7.7.3. Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Fundusz moze réwniez dokonywac:

1) lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjna,

2) lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjna,
3) krotkiej sprzedazy, zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjna,
- na zasadach opisanych w pkt 7.7.2. Prospektu.
7.7.4. Informacja o towarach gieldowych
Fundusz nie bedzie lokowat Aktywdéw Funduszu bezposrednio w towary gietdowe.

7.7.5. Wielkos¢ procentowa portfela Funduszu, ktéra ma zosta¢ zainwestowana
w nieruchomosci wraz z opisem nieruchomosci i wszystkimi istotnymi
kosztami nabycia i posiadania takiej nieruchomosci wraz z raportem z
wyceny nieruchomosci

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat bezposrednio w nieruchomosci.

7.7.6. Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w kraju
jego siedziby

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

Organem nadzoru nad dziatalno$cig Funduszu bedzie Komisja.
7.7.7. Profil typowego Inwestora

— posiadajacy nadwyzki finansowe i sktonny zainwestowac¢ czes¢ srodkéw w
instrumenty finansowe o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

— zainteresowany inwestycjg, ktéra daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowy
na rynkach krajowych i zagranicznych,

— zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego,
— majgcy dtugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 4 lata),
— akceptujacy podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmiennos¢ wyniku inwestycyjnego.

7.7.8. Informacja o0 stosowanej metodzie pomiaru ekspozycji Funduszu
(Ekspozycja AFI)
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Fundusz dokonuje obliczenia Ekspozycji AFl zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 i
zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia.

7.7.9. Wzajemne zobowigzania

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

7.8. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU
7.8.1. Zagadnienia ogélne

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Rady Inwestorow, niezaleznie
od wartosci ich przedmiotu. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych, Fundusz
jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich aktywow do odpowiednich
wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Funduszu. O przekroczeniu ograniczen
inwestycyjnych lub o zwigkszeniu tego przekroczenia Uczestnicy nie sg zawiadamiani.

7.8.2. Oswiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych Funduszu, jezeli
wystepuja, wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow
Funduszu o dziataniach Towarzystwa w wypadku ich naruszenia

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw czionkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Funduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do =zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majgca siedzibe za
granica, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki niepubliczne nie mogg stanowic
wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu.
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taczna wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz
przez spotki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

taczna wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz
przez spotki niepubliczne nie posiadajgce ratingu nadanego przez jedng z renomowanych
agencji ratingowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétkg
publiczng lub spétka niepubliczng nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétka
publiczng lub spdtkg niepubliczng nie posiadajgcg ratingu nadanego przez jedng z
renomowanych agencji ratingowych nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 5% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Wartos¢ ryzyka danego Kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
Kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli
Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny albo jezeli
transakcja jest rozliczana przez CCP — 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Wartos¢ ryzyka
Kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcag wartosci ryzyka Kontrahenta
w danej transakcji, o ile zostang spetnione warunki okreslone w Statucie.

Szczegotowy opis ograniczen w lokowaniu Aktywéw Funduszu w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
znajduje sie w pkt 7.7.2.1. oraz 7.7.2.2. Prospektu.

Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych, w rozumieniu art.
151a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem kroétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz uwzglednia papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw
Ustawy w ten sposdb, ze ustala dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie roznice
miedzy wartoscig papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zamknietego a wartoscig takich samych papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego papieru wartosciowego.

Fundusz nie bedzie lokowac swoich Aktywow w swiadectwa tymczasowe, o ktérych mowa w
art. 335 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 r.
poz. 1578, ze zm.).

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg
wazne.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, z naruszeniem powyzszych ograniczen, zobowigzany
jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu. Fundusz
zobowigzany jest dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
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Szczegotowy opis kryteriow doboru lokat okreslony zostat w Rozdziale VIl Statutu.

Fundusz nie ma obowigzku ujawnia¢ informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych.
Mozliwos¢ ujawniania informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych ograniczona jest
przepisami Ustawy dotyczgcymi tajemnicy zawodowe;.

Fundusz ujawnia informacje o lokatach wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu w
sporzadzanych sprawozdaniach finansowych.
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8. USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

8.1. FAKTYCZNA LUB SZACUNKOWA MAKSYMALNA WARTOSC WSZYSTKICH
ISTOTNYCH OPLAT PONOSZONYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ FUNDUSZ

Fundusz na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego, nie zostat jeszcze utworzony, w
zwigzku z czym nie ponidst dotychczas zadnych kosztow.

8.1.1. Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz

Zgodnie ze Statutem, Fundusz, po jego utworzeniu bedzie mogt pokrywaé ze swoich
srodkéw nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
instrumentéw finansowych i praw majgtkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu,
4) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wlaczajgc wynagrodzenie ptatne
podmiotowi dokonujgcemu wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalajgcemu wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, oraz
koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywoéw Funduszu,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

8) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisdw prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu wykonywania funkcji depozytariusza
Funduszu, w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywdw przechowywania Aktywoéw,
weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami
Depozytariusza,

10) koszty zmian Statutu,
11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow,

12) koszty podmiotdéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych, na rzecz
Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej oraz ustugi doradztwa
podatkowego,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych
na Funduszu,

14) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,
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15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo

w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego
rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznos$ci od
tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez
koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu,

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty

Inwestycyjne serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

17) koszty ponoszone nha rzecz animatora obrotu.

8.1.2. Limity kosztéw pokrywanych przez Fundusz, sposéb obliczania i terminy

ich ponoszenia

Koszty, o ktorych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 2), 3), 5), 8) oraz 14)-16) stanowig koszty
nielimitowane Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 1), 4), 6), 7), 9) — 13) i 17) stanowig koszty
limitowane Funduszu i mogg by¢ pokrywane przez Fundusz:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

w przypadku kosztéw, o ktéorych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 1) — do wysokosci
okreslonych w pkt 8.1.3. Prospektu,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 4) — do wysokosci 250.000 zt
za caty okres likwidacji,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 6) — do wysokosci 250.000 zt
w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 7) — do wysokosci 75.000 zt
w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 9) — do wysokosci 0,2%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym nie mniej niz 120.000 zt
netto,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 10) — do wysokosci 25.000 zt
w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 11) — do wysokosci 50.000 zt
w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 12) — do wysokosci 60.000 zt
w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 13) — do wysokosci 25.000 zt
w roku kalendarzowym,

10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 17) - do wysokosci 60.000 zt

w roku kalendarzowym.

Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 2) — 16) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1)

umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w pkt 8.1.1. ppkt 2) — 4), 6) — 9), 11) — 13) i 17),
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2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w pkt 8.1.1.
ppkt 5) i 10),

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztow, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 14)-16),
na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zadecydowaé¢ o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w pkt 8.1.1. ppkt 2) — 17) lub o nie
pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskazane powyzej limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wdwczas wskazane powyzej limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

8.1.3. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego oraz zmiennego za
zarzgdzanie Funduszem.

Wynagrodzenie state za zarzgdzanie obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz
3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej wartosci Aktywéw Netto Funduszu w danym roku (Srednig warto$¢
Aktywow Netto Funduszu w danym roku stanowi srednia arytmetyczna wartosci Aktywoéw
Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny stanowigcego w danym roku kalendarzowym
podstawe do kalkulacji wynagrodzenia statego).

Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze $rodkéw Funduszu w okresach
miesiecznych, do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po uptywie kazdego miesigca
kalendarzowego. Podstawg do obliczenia wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w
kazdym miesigcu kalendarzowym bedg wartosci obliczone w Dniu Wyceny poprzedniego
miesigca kalendarzowego, z uwzglednieniem postanowien akapitu pigtego.

Wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa bedzie liczone jako suma warto$ci obliczonych na
kazdy dzien w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, iloczynu stawki 3,5% i wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
poprzedniego miesigca kalendarzowego.

W przypadku otwarcia ksigg rachunkowym Funduszu w trakcie miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa do konca miesigca kalendarzowego, w ktérym
nastgpito otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu, bedzie liczone jako suma wartosci
obliczonych na kazdy dzieh w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, iloczynu stawki 3,5% i wartosci Aktywow Funduszu zebranych w
ramach zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Wynagrodzenie zmienne obcigza Aktywa Funduszu i jest naliczane, w odniesieniu do
kazdego Certyfikatu, wedtug ponizszego wzoru:

n
WZ = Z max {0; 0,15 X [WANCI_1i — WANCI_0i x (1 + BENCHi X Ti/365)]}

i=1

gdzie:
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max (A; B) - funkcja zwracajgca wyzszy z zadanych argumentéw A lub B;
WZ - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego;

i - oznaczenie kazdego kolejnego Certyfikatu, ktory istniat w okresie obrotowym, za
ktéry naliczane jest wynagrodzenie zmienne, w odniesieniu do kazdej serii
Certyfikatéw;

n - catkowita liczba Certyfikatdw, w odniesieniu do ktoérych naliczane jest
wynagrodzenie zmienne;

WANCI_1i - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego, w pozniejszej z dat, w ktérej istniat i-ty Certyfikat:

— Dzien Wyceny, w ktérym dokonana zostata wycena Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny na potrzeby faktycznie zrealizowanego wykupu danego
Certyfikatu albo

— ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym - w pozostatych
przypadkach;

WANCI_Oi - oznacza jedng z wartosci:

— cene emisyjng i-tego Certyfikatu albo Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na ostatni Dzien Wyceny kwartalu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat kalendarzowy, za ktéry liczone jest wynagrodzenie
zmienne, w zaleznosci od tego, ktora z wartosci jest wyzsza - jezeli w kwartale
kalendarzowym, za ktory obliczane jest wynagrodzenie zmienne miata miejsce
emisja tegoz Certyfikatu albo

— Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzien Wyceny
kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat kalendarzowy, za ktéry
liczone jest wynagrodzenie zmienne - w pozostatych przypadkach;

BENCHi — wyrazona w procentach 2,5-krotnos¢ stopy referencyjnej w wysokosci
stawki WIBOR dla pozyczek 12-miesiecznych z dnia ustalenia WANCI_Oi dla danego
i-tego Certyfikatu. W przypadku gdy 2,5-krotnos¢ stopy referencyjnej, o ktérej mowa
powyzej, jest wieksza niz 10%, BENCHi przyjmuje warto$¢ 10% w skali roku. W
przypadku gdy 2,5-krotnosc¢ stopy referencyjnej, o ktérej mowa powyzej, jest mniejsza
niz 4%, BENCHi przyjmuje wartos¢ 4% w skali roku;

Ti - liczba dni kalendarzowych od Dnia Wyceny odpowiadajgcego WANCI_0
(odpowiednio, dnia przydziatu Certyfikatu albo ostatniego Dnia Wyceny
poprzedzajgcego kwartatu kalendarzowego) do Dnia Wyceny odpowiadajgcego
WANCI_1 (odpowiednio, Dnia Wykupu lub ostatniego Dnia Wyceny w danym
kwartale kalendarzowym) w odniesieniu do i-tego Certyfikatu.

Okresem obrotowym, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie zmienne, jest kazdy kwartat
kalendarzowy, w ktorym dziatat Fundusz. Okresem obrotowym dla naliczonego
wynagrodzenia zmiennego od umorzonych Certyfikatdw Inwestycyjnych jest miesigc
kalendarzowy.

Fundusz w kazdym Dniu Wyceny tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo z Aktywow Funduszu, w terminie
7 dni od dnia zakonczenia okresu obrotowego, za ktéry zostato naliczone.
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8.2. OPIS POZOSTALYCH OPLAT NIEWYMIENIONYCH W PKT 8.1., A KTORE
MAJA LUB MOGA MIEC ISTOTNE ZNACZENIE

Nie istniejg inne optaty, ktére nie bylyby wymienione w pkt 8.1. Prospektu, a miatyby lub
mogtyby mie¢ istotne znaczenie dla Funduszu.

8.3. OPIS KORZYSCI USLUGODAWCOW FUNDUSZU OTRZYMYWANYCH OD
OSOB TRZECICH (INNYCH NIZ FUNDUSZ) Z TYTULU SWIADCZENIA USLUG
NA RZECZ FUNDUSZU

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywac¢ bedag
wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone przez Fundusz, z Aktywéw
Funduszu, na zasadach okreslonych w pkt 8.1. Prospektu. W przypadku, w ktorym limity,
okreslone w pkt 8.1.2. Prospektu nie pozwolg na pokrycie wynagrodzenia ustugodawcy z
Aktywéw Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo, z wtasnych
srodkow pienieznych.

Towarzystwo nie przewiduje korzystania przez Fundusz z ustugodawcoéw innych niz
wskazani w pkt 8.1.1. Prospektu.

8.4. PODMIOT ODPOWIEDZIALNY ZA OKRESLENIE | WYLICZENIE WARTOSCI
NETTO AKTYWOW FUNDUSZU

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, w tym za
okreslanie i wyliczanie wartosci Aktywéw Funduszu jest:

Nazwa: VISTRA Fund Services Poland spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowo-akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bukowinska 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 542-58-77

Numer fax: +48 22 542-58-51

Adres poczty elektronicznej: office.vfsp@vistra.com

Adres strony internetowej: WwWWw.vistra.com

NIP: 521-35-03-265

REGON: 141607135

KRS: 0000314495

8.5. OPIS WSZYSTKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE
MOGA WYSTAPIC U USLUGODAWCY FUNDUSZU POMIEDZY JEGO
OBOWIAZKAMI WOBEC FUNDUSZU A OBOWIAZKAMI WOBEC OSOB

TRZECICH | ICH INTERESOW WRAZ Z OPISEM WSZYSTKICH
ISTNIEJACYCH USTALEN DOTYCZACYCH TAKICH POTENCJALNYCH
KONFLIKTOW
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Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce okolicznosci, ktére powodujg lub moga
powodowac¢ konflikt intereséw, ktéory moze wystgpi¢ u danego ustugodawcy Funduszu
pomiedzy jego obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec osob trzecich i ich
interesami lub w 2zwigzku z dziatalnoscig Towarzystwa polegajacg na zarzadzaniu
Funduszem:

1) okolicznosci mogace powodowaé konflikty intereséw po stronie wszystkich
podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym podmiotdow z grupy
kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa IPOPEMA”), obejmujagce w
szczegolnosci ustugi doradcze (prawne, podatkowe, finansowe, sponsora emisiji etc.),
dotyczgce zaroéwno kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Fundusz, jak i ustug
Swiadczonych na rzecz Funduszu bgdz w zwigzku z jego dziatalnoscig, ktorych
koszty ponosi bezposrednio Towarzystwo (,Ustugodawcy Funduszu”):

a) dziatalnos¢ Ustugodawcow Funduszu w zakresie wykonywania zlecen,
przyjmowania i przekazywania zlecen, oferowania instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, doradztwa przy
pozyskiwaniu zrédet finansowania, sporzadzania i publikacji raportow
analitycznych / rekomendacji, zawierania transakcji na wiasny rachunek,
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych itp.,

b) otrzymywanie zachet finansowych (ang. inducements) przez Ustugodawcéw
Funduszu od innych podmiotéw, w tym posrednikow (brokeréw i bankdw),
dystrybutoréw itp. lub innego rodzaju wynagrodzenia,

c) otrzymywanie przez Ustugodawcédw Funduszu podarunkéw od klientéw lub
dostawcow rynkowych (ang. gifts and entertainment),

d) zatrudnienie pracownikéw Oferujacego lub Towarzystwa w innych podmiotach
Swiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu, w tym z Grupy IPOPEMA,

e) Swiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotow konkurencyjnych lub swiadczenie
ustug na rzecz podmiotéw pozostajgcych w sporze z Funduszem lub podmiotem
z Grupy IPOPEMA,

f) sSwiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotow przy ograniczonych zasobach i
dazeniu do optymalizacji kosztéw operacyjnych, co moze powodowac sktonnosé
do alokowania wiekszych zasobow, tj. bardziej sumiennego i terminowego
realizowania obowigzkéw na rzecz klientdw najbardziej perspektywicznych z
punktu widzenia przychodowosci Ustugodawcy Funduszu,

g) zawieranie transakcji na rachunek wilasny przez osobe zatrudniong lub
Swiadczgcg ustugi na rzecz ww. Ustugodawcow Funduszu (,Osoba
obowigzana”),

h) obstugiwanie przez Osobe obowigzang swoich krewnych Iub znajomych
(uczestnikéw innych funduszy inwestycyjnych Ilub innych klientow, w tym
podmiotéw z Grupy IPOPEMA),

i) bezposrednie przektadanie efektéw sprzedazy na wynagrodzenie pracownikéw
Ustugodawcy Funduszu odpowiedzialnych za nawigzywanie i utrzymywanie
relacji z klientami,
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j) dostep Osoby obowigzanej do informacji wrazliwych dotyczacych Uczestnika
Funduszu lub klienta, przez ktére rozumie sie informacje poufne lub informacje
objete tajemnicg zawodowa oraz inne informacje dotyczace Uczestnika Funduszu
lub Kklienta lub sktadanych przez niego zlecen,;

2) okolicznosci mogace powodowac konflikty interesow wytgcznie pomiedzy Oferujgcym
a Uczestnikiem Funduszu:

a) okolicznosci wskazane w pkt 7.5.2.4. Prospektu,

b) zawieranie transakcji pomiedzy Oferujgcym dziatajgcym na rachunek wtasny a
Funduszem,

c) zawieranie transakcji na rachunek wiasny podmiotéw z Grupy IPOPEMA,

d) podejmowanie przez pracownikéw Oferujgcego lub Towarzystwa dziatalnosci
poza Grupg IPOPEMA (np. uczestnictwo w Radach Nadzorczych) Iub
prowadzenie wlasnej dziatalnosci gospodarczej,

e) uczestnictwo w Funduszu przez podmiot powigzany z Grupg IPOPEMA,
f) okolicznosci wskazane w pkt 1-2 powyze;j.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo, poza okolicznosciami wskazanymi powyzej,
nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z
obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotow Swiadczgcych ustugi na rzecz
Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotow wobec oso6b trzecich i ich
intereséw. W szczegolnosci nie sg znane Towarzystwu okolicznosci, w ktérych maégtby
wystgpi¢ konflikt interesow pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w ramach ustug
Swiadczonych przez Depozytariusza lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.

Zdaniem Towarzystwa, minimalne ryzyko mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktow
interesébw wynika w szczegolnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotéw i $wiadczenie
ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z
Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami
tych podmiotéw.
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9. ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU ORAZ DORADCY INWESTYCYJNI

Osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie Aktywami Funduszu beda:

1) tukasz Jakubowski — dane dotyczace tukasza Jakubowskiego znajdujg sie w pkt
7.5.4.1.3. Prospektu,

2) Krzysztof Cesarz — dane dotyczgce Krzysztofa Cesarza znajdujg sie w pkt 7.5.4.1.3.
Prospektu oraz

3) Bogustaw Stefaniak — dane dotyczace Bogustawa Stefaniaka znajdujg sie w pkt
7.5.4.1.3. Prospektu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, na mocy ktorej zlecitoby przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czes$cig.
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10. DEPOZYTARIUSZ
10.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA DEPOZYTARIUSZA

Depozytariusz dziata pod firmg Raiffeisen Bank Polska S.A.

10.2. MIEJSCE REJESTRACJI DEPOZYTARIUSZA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Depozytariusz zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000014540.

10.3. DATA UTWORZENIA DEPOZYTARIUSZA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Depozytariusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 30 maja 2001 r. Depozytariusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

10.4. POZOSTALE DANE DOTYCZACE DEPOZYTARIUSZA

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spoétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie

ktérymi dziata Depozytariusz: Z przepisami ustawy — KSH, ustawy — Prawo
bankowe, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi  oraz innych ustaw prawa
polskiego

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: Ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, Polska

Numery telekomunikacyjne Telefon: +48 22 347 70 00

10.5. OBOWIAZKI DEPOZYTARIUSZA WYNIKAJACE Z UMOWY O WYKONYWANIE
FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywow.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, obowigzki depozytariusza
wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, z uwzglednieniem art.
83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013,
str. 1), obejmuja:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu;
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3) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce
w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspodlnotowym lub rownowazne tym
wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow
Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywdw Funduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania
umow z uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byfa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz
wynikajgcy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa w ppkt 3) — 8) powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosSci
tych czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw zobowigzany jest dziata¢ w sposob
rzetelny, dochowujgc najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru
prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Wykonujac swoje zadania Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa oraz w interesie
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikéw, wytacza
powddztwa na rzecz Uczestnikdw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowane;j
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku, gdy Funduszem zarzgdza i prowadzi jego
sprawy Zarzgdzajgcy z UE - przeciwko temu Zarzgdzajgcemu z UE z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym do kompetenciji
Zarzadzajgcego z UE.

Co do zasady, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow powyzej wskazanych.

10.6. WSZELKIE PRZEKAZANE OBOWIAZKI POWIERNICZE

Depozytariusz moze w drodze pisemnej umowy powierzy¢C wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu na rzecz
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jednego lub kilku Subdepozytariuszy lub Podmiotéw Lokalnych, z uwzglednieniem art. 98 i
art. 99 Rozporzgdzenia 231.

Szczegotowy tryb i zasady powierzania przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu na rzecz
Subdepozytariusza oraz przez Subdepozytariusza na rzecz dalszych Subdepozytariuszy, a
takze przekazywania przechowywania okreslonych Aktywéw na rzecz Podmiotu Lokalnego,
okresla umowa o wykonywaniu funkcji depozytariusza Funduszu.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych nie wplywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci
na zasadach okre$lonych w przepisach prawa i umowie o0 wykonywaniu funkcji
depozytariusza Funduszu, o ile przepisy prawa i umowa o0 wykonywaniu funkcji
depozytariusza Funduszu dopuszczajg takg mozliwosé.

Korzystanie przez Depozytariusza z ustug swiadczonych przez podmioty prowadzgce
Systemy Rozrachunku Papieréw Wartosciowych, w tym w zakresie zwigzanym z realizacjg
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu, nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa w
akapicie pierwszym.

Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek Aktywow
Funduszu. To samo dotyczy podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.
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11. WYCENA

11.1. OPIS CZESTOTLIWOSCI, ZASAD ORAZ METOD WYCENY AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU Z PODZIALEM NA KATEGORIE INWESTYCJI

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w
ponizej.
Dniem Wyceny jest:

1) ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

2) dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty kolejnej emisji,

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem 11.1.2. — 11.1.5. Prospektu.

11.1.1.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1) Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob
nastepujacy:

a) Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

b) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego
wyceniany jest dany skfladnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny
danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony
na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt 11.1.6. Prospektu.

c) Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia
wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wéwczas wycene danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej okreslonych w pkt 11.1.6. Prospektu.

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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3)

4)

5)

6)

1)

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w ppkt 2) jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 2), dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 1), w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest
nastepujgcymi okolicznosciami:

a) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne s3 kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéow europejskich,
potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sag
kursy zamkniecia.

Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty
Funduszu:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) listy zastawne,

g) Dtuzne Papiery Wartosciowe,

h) Instrumenty Rynku Pienieznego,

i) certyfikaty inwestycyjne,

i) Instrumenty Pochodne,

k) Towarowe Instrumenty Pochodne.
11.1.2. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt 11.1.4. Prospektu, w nastepujgcy sposéb:

a) Dtuznych Papieréw Wartosciowych, w tym obligacji, bonéw skarbowych, bondw
pienieznych, listbw zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego
bedacych papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

b) akciji:
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d)

- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene
akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF),
badz tez przy wykorzystaniu wartosci aktywéw netto (kapitat (fundusz) wtasny)
albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczgcym
tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposob warto$¢ godziwa akciji
bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz
otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen moggcych mie¢ wptyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akciji,

- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie
wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotéw lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF) albo na
podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spoétek, ktorych akcje nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczgcym
tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposob wartoS¢ godziwa akdji
bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacag istotnych zdarzen moggcych mieé wpltyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akgcji,

warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w wartosci godziwe;j
ustalonej w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem lit. b),

depozytow - w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

Instrumentéw Pochodnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o najlepigj
odpowiadajgcy danemu instrumentowi pochodnemu model stochastyczny (na
przyktad model Black-Scholes, Heston, Hull-White, Brace-Gatarek-Musiela,
Ayache-Forsyth-Vetzal) obejmujgcy metody takie jak: formuty analityczne, metody
semianalityczne: kwadratury numeryczne, stransformaty Fouriera, drzewa dwu-
/tréjmianowe, schematy roznicowe rozwigzywania réwnan rézniczkowych,
stochastyczne metody symulacyjne Monte-Carlo),
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2)

3)

1)

2)

f) certyfikatow inwestycyjnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio
ogtoszong warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem
zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny wskazanej w pkt
11.1.1. ppkt 5) Prospektu,

g) jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny
wskazanej w11.1.1. ppkt 5) Prospektu,

h) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o
ostatnio ogtoszong wartosé tytutdbw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci tytutdbw uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt 11.1.1. ppkt 5)
Prospektu,

i) wierzytelnosci i innych praw majagtkowych wynikajgcych z uméw o
subpartycypacje - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie
wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.
Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w szczegolnosci z
tytutu sptat poszczegolnych wierzytelnosci, kosztow dochodzenia wierzytelnosci i
windykacji, wieku wierzytelnosci, a takze uwzgledniaé¢ bedzie ryzyka zwigzane z
mozliwg niewypfacalnoscig podmiotéw zobowigzanych, przy czym Fundusz ma
prawo powierzy¢ wycene tych lokat wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczgcym tego rodzaju ustugi,

i) Towarowych Instrumentéw Pochodnych - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku,

k) pozostatych skfadnikow lokat — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dziehn przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 1), podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

11.1.3. Pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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1)

2)

1)

2)

3)

11.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowe;.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 1), wykazuje sie w
PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

11.1.6. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 11.1.1. ppkt 1) lit. b) i c) Prospektu, za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong w oparciu o:

1)

2)

3)

4)

w przypadku Dtuznych Papieréw Wartosciowych:

a) oszacowanie ceny instrumentu diuznego przez serwis Bloomberg (Bloomberg
Generic lub Bloomberg Fair Value) lub

b) publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie od danego
sktadnika Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na
Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci
oraz ryzyku kredytowym lub

c) skorygowang cene nabycia oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej,

w przypadku akcji - powszechnie uznane metody estymacji (w tym: metoda
wskaznikowa, metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)),

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru - modele
wyceny tych sktadnikéw Aktywéw przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie
Z postanowieniem ppkt 2) powyzej,

w przypadku pozostatych sktadnikdéw lokat — powszechnie uznane metody estymaciji.
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11.2. WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY BEDA INFORMOWANI O
BIEZACEJ WYCENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Fundusz bedzie przekazywat informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny niezwiocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie.
Informacje o Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny bedg dostepne
na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl.
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12. INFORMACJE FINANSOWE

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony,
nie posiada jakichkolwiek aktywow i nie byly sporzgdzane jakiekolwiek historyczne
informacije finansowe.
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13. INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

13.1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH WLACZNIE Z KODEM ISIN (MIEDZYNARODOWY
NUMER IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM
PODOBNYM KODEM IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 117 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny zamkniety
emituje certyfikaty inwestycyjne. Zgodnie z art. 117 ust. 1 pkt 1) Ustawy o funduszach
inwestycyjnych fundusz inwestycyjny moze emitowaé publiczne certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu
przepiséw Ustawy. Certyfikaty Oferowane bedag publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz zawrze umowe z KDPW, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracia w KDPW Certyfikatow Oferowanych. Rejestracja Certyfikatow Oferowanych
bedzie sie wigzata z oznaczeniem Certyfikatow Oferowanych kodem ISIN.

13.2. PRZEPISY PRAWNE NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz zostanie utworzony na podstawie przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Zgodnie z Ustawa, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wytgcznie przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu zezwolenia Komisji. Certyfikaty Inwestycyjne sag
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu przepisow Ustawy. Zgodnie z art. 117
ust. 1 i 2 Ustawy, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.
Certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jezeli
statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

Zgodnie z art. 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad
Rejestrowy, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych. Fundusz
inwestycyjny nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

13.3. RODZAJ EMITOWANYCH CERTYFIKATOW

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg
zdematerializowane. Certyfikaty Oferowane bedg publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych, poniewaz emisja Certyfikatéw
Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego i
Certyfikaty Oferowane zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Podmiotem prowadzacym rejestr
Certyfikatéw Oferowanych bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.
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Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na
odpowiednim rachunku zbiorczym, co nastgpi w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A niezwtocznie po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w KDPW i przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku papieréw warto$ciowych lub uprawnionej z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktorymi bedg Certyfikaty
Inwestycyjne serii od B do J, powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku
zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zostanie
zawarta umowa na prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji dla danej serii Certyfikatow
Oferowanych), co nastgpi niezwlocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatow
Oferowanych w KDPW.

Emisja Certyfikatéw Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego.

13.4. WALUTA EMITOWANYCH CERTYFIKATOW
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

13.5. OPIS PRAW | ICH OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z CERTYFIKATAMI ORAZ
PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

13.5.1. Podstawowe uprawnienia Uczestnikdbw 2zwigzane 2z posiadaniem
Certyfikatow Oferowanych

Z posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych wigzg sie nastepujace uprawnienia:
1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych,
2) prawo do udziatu w Radzie Inwestorow,
3) prawo do zgdania wypftat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
4) prawo do zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodow. Dochody osiggniete
przez Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

13.5.2. Procedury wykonywania praw zwigzanych z Certyfikatami Inwestycyjnymi
13.5.2.1. Prawo zbycia i zastawienia Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami warto$ciowymi, dlatego tez mogg by¢ one
przedmiotem obrotu. Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do zbycia i zastawienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb,
zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega
ograniczeniom.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

13.5.2.2. Prawo do udziatlu w Radzie Inwestorow

cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej zgody na udziat w Radzie Inwestorbw oraz zaswiadczenia
potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatbw na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatéw lub wlasciwego dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku
zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie;

cztonkowie Rady Inwestoréw w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw
zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie
Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ppkt 1);

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow
spetnia warunki, o ktérych mowa w ppkt 1);

cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady
Inwestorow rezygnaciji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa
w ppkt 1). Czionek Rady Inwestorow zobowigzany jest do niezwtocznego
przekazania Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej
mowa w ppkt 1);

Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw
Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w ppkt 1). Fundusz powiadomi
cztonkdéw Rady Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci;

Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni
warunki, o ktérych mowa w ppkt 1);

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku
Uczestnikédw niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika;

kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestoréw;

z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepisow Ustawy, uchwaty
Rady Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszo$cig gtoséw. W przypadku réwnej liczby
gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczgcego
Rady Inwestorow;

10) przewodniczacym Rady Inwestorow jest osoba fizyczna bedgca czionkiem Rady

Inwestoréw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca
najwiekszg sposrod wszystkich czionkow Rady Inwestoréw liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie wyemitowanych Certyfikatéw. W przypadku, gdy co
najmniej dwie osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim,
przewodniczgcego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo;

11) posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy czionek Rady Inwestorow lub

Towarzystwo;

12) posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie);

13) posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej

trzech cztonkéw Rady Inwestorow;
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14) cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w

Radzie Inwestoréw;

15) Szczegotowy opis zasad funkcjonowania Rady Inwestoréw zostat opisany w art. 6 — 8

Statutu.

13.5.2.3. Prawo do zadania wyptat dokonywanych w postepowaniu
likwidacyjnym

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w
zwigzku z likwidacja Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

13.5.2.4. Prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych

Na zadanie Uczestnika Funduszu, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Dni Wykupu przypadajg w ostatnim dniu roboczym w marcu, czerwcu, wrzesniu i
grudniu kazdego roku funkcjonowania Funduszu.

Uczestnik sktada zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu
najwczesniej pierwszego i najpozniej czternastego dnia miesigca kalendarzowego
(wigcznie), w ktorym przypada Dzien Wykupu.

Wykup Certyfikatow nastgpi do wartosci aktywow ptynnych w Dniu Wykupu, na ktore
skfadajg sie srodki pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego, waluty i depozyty, do
ich wartosci.

W przypadku, gdy tgczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikow zgdan wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktbrym mowa w
ppkt 4), wykup Certyfikatdw Inwestycyjnych zostanie dokonany zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

a) liczba Certyfikatbw Inwestycyjnych objeta Zzadaniami wykupu zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupu,

b) utamkowe liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa w
lit. a), bedg zaokraglane w dot, do petnego Certyfikatu.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu réowna jest Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci do 2% wartosci wyptacanych $Srodkéw pienieznych z tytutu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze
uchwaty decyzjg Zarzgdu Towarzystwa i publikowana w tabelach opfat, ktore sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl.
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8) Srodki pieniezne z tytutlu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz, niezwtocznie, nie pdzniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu poprzez
przekazanie do dyspozycji KDPW kwoty srodkéw pienieznych przeznaczonych do
wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate
manipulacyjng za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu u
Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulaciji
KDPW.

9) Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych przekazane zostang na
rachunki pieniezne, stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych albo
odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych zdeponowane bedg Certyfikaty
Inwestycyjne przedstawione do wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu,
ktorych Certyfikaty zewidencjonowane bedg na rachunku Sponsora Emisji (o ile
niezawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji), zostang przekazane na rachunki
bankowe Uczestnikdw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez
nich Sponsorowi Emisji.

10) Termin, o ktérym mowa w ppkt 8) powyzej moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujgcych przepisow prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W
przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w ppkt 8) powyzej, Fundusz bedzie
stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub
GPW.

11) Ogtoszenie o wykupie Certyfikatéow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowej: www.ipopema.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia
Wykupu.

12) W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym
stosowanie powyzszych zasad wykupu, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne
kroki, w tym kroki zmierzajgce do zmiany Statutu, w sposéb zapewniajgcy zgodnosé
zasad wykupu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio
GPW.

13.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY
WYEMITOWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Statut Funduszu zastat nadany aktem notarialnym z dnia 2 pazdziernika 2017 r. przed
Karoling Kowalik, notariuszem w Warszawie, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy ul. Hozej 37 lok. 16 (Rep. A nr 4769/2017).

Statut okresla: zasady dokonywania wptat i prowadzenia zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne, prawa Uczestnikdbw Funduszu, cel inwestycyjny Funduszu i zasady
prowadzenia polityki inwestycyjnej Funduszu, zasady wyceny Aktywow Funduszu, koszty
pokrywane przez Fundusz z jego Aktywdw, zasady rozwigzania Funduszu, jak rowniez inne
szczegotowe zasady dziatania Funduszu. Organem uprawnionym do podjecia decyzji o
przeprowadzeniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych jest Towarzystwo. Podstawe prawng
emisji stanowig przepisy Dziatu 5 Rozdziatu 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie
Z przepisami art. 117 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny zamkniety
emituje certyfikaty inwestycyjne.
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Fundusz zostanie utworzony na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13
pazdziernika 2017 r. o sygnaturze DFI/11/4034/182/60/U/15/16/17/MW.

Zarzad Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B,
C,D, E, F, G, H, | oraz J uchwalg z dnia 26 sierpnia 2015 r. zmieniong uchwatg z dnia 27
wrzesnia 2017 r.

13.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI CERTYFIKATOW

Z zastrzezeniem pkt. 14.1.2. Prospektu, przewidywane daty rozpoczecia emisji Certyfikatow
Oferowanych sg wskazane w akapitach ponizej.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A rozpoczng sie w dniu 7 listopada 2017 roku i bedg
trwac¢ do dnia 23 listopada 2017 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przyjmowane od dnia 7 listopada 2017 roku do dnia 23
listopada 2017 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B rozpoczng sie w dniu 5 stycznia 2018 roku i bedg
trwa¢ do dnia 23 stycznia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedg przyjmowane od dnia 5 stycznia 2018 roku do dnia 23
stycznia 2018 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2018 roku i bedg
trwa¢ do dnia 23 lutego 2018 roku wigcznie. Wplaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedg przyjmowane od dnia 7 lutego 2018 roku do dnia 23
lutego 2018 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2018 roku i beda
trwa¢ do dnia 23 marca 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedg przyjmowane od dnia 7 marca 2018 roku do dnia 23
marca 2018 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 6 kwietnia 2018 roku i beda
trwa¢ do dnia 23 kwietnia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedg przyjmowane od dnia 6 kwietnia 2018 roku do dnia 23
kwietnia 2018 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 7 maja 2018 roku i bedg
trwa¢ do dnia 23 maja 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedg przyjmowane od dnia 7 maja 2018 roku do dnia 23
maja 2018 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii G rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2018 roku i bedag
trwa¢ do dnia 22 czerwca 2018 roku witgcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedg przyjmowane od dnia 7 czerwca 2018 roku do dnia 22
czerwca 2018 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii H rozpoczng sie w dniu 6 lipca 2018 roku i bedg
trwa¢ do dnia 23 lipca 2018 roku wtgcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedg przyjmowane od dnia 6 lipca 2018 roku do dnia 23
lipca 2018 roku wigcznie.
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Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii | rozpoczng sie w dniu 7 sierpnia 2018 roku i beda
trwa¢ do dnia 23 sierpnia 2018 roku witgcznie. Wptaty od Inwestoréw tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii | bedg przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2018 roku do dnia 23
sierpnia 2018 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii J rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2018 roku i bedg
trwac¢ do dnia 21 wrzesnia 2018 roku wigcznie. Wptaty od Inwestorow tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii J bedg przyjmowane od dnia 7 wrze$nia 2018 roku do dnia 21
wrzesnia 2018 roku witgcznie.

13.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

Nie istniejg zadne ograniczenia przenoszenia praw z oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Z oferowanymi Certyfikatami Inwestycyjnymi nie jest zwigzany obowigzek
dodatkowych swiadczen ani zabezpieczen.

Postanowienia Statutu i przepisy prawa, w szczegdlnosci Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, nie przewidujg Zzadnych obowigzkéw dokonywania zawiadomien w
przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW.

Obrot Certyfikatami odbywat sie bedzie zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w GPW.
Certyfikaty znajdujgce sie w obrocie na GPW bedg mogty byé zbywane przez Uczestnikdw
po cenie rynkowej, ustalanej zgodnie z regulacjami GPW, ktéra moze odbiegaé od aktualnej
wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét Certyfikatami moze by¢
prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

13.9. INFORMACJA NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW
FUNDUSZU

13.9.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych 2z posiadaniem i obrotem
Certyfikatami Inwestycyjnymi

Ponizsze zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu odnoszg sie réwniez do
opodatkowania Uczestnikow bedgcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, Ze
mogg nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktérych dotyczag
umowy w sprawie zapobiegania podwéjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg
Polska. W celu ustalenia szczegoétowych zasad optacania podatku dochodowego nalezy
skontaktowac sie z doradcg podatkowym.
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13.9.1.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych
osobami fizycznymi

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochdd tych oséb z tytutu
udziatu w Funduszu oraz umorzenia Certyfikatdw Inwestycyjnych przez Fundusz w
przypadku jego likwidacji podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Zgodnie z trescig przepisu art. 30a ust. 1 pkt 5 wskazanej ustawy, podatek od dochodu z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych jest pobierany w wysokosci 19% wyptacanej kwoty
dochodu. Przy ustalaniu dochodu podatnika z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
kosztem uzyskania przychodu sg wydatki na nabycie certyfikatow inwestycyjnych, jednakze
tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. Dochodu z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza
sie takze o straty z tytutu udziatu w tych funduszach.

13.9.1.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu bedacych
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajgcymi osobowosci prawnej

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest osoba prawna, dochdd tego podmiotu z tytutu
udzialtu w Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.). Dochdd osoby prawnej
podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

13.9.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatébw Inwestycyjnych obcigzona jest podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na zasadach okreslonych ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2016 r., poz. 233, ze zm.) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie sposobu pobierania
i zwrotu podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 179). Podatek w tym
przypadku wynosi 1% wartosci rynkowej zbywanych Certyfikatéw. Do uiszczenia podatku od
czynnosci cywilnoprawnych w przypadku koniecznosci jego poniesienia jest zobowigzany
kupujacy Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 wymienionej powyzej ustawy, sprzedaz papierow wartosciowych, w
tym certyfikatow inwestycyjnych, dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu
prowadzgcego dziatalnos¢ brokerska) nie podlega powyzszemu podatkowi.

13.9.3. Szczegoétowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w powyzszym punkcie informacje majg charakter ogélny. W celu uzyskania
informaciji na temat szczegdtowych zasad opodatkowania dochodoéw zwigzanych z obrotem i
posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych, nalezy skontaktowaé sie z doradcg podatkowym.
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14. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

14.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

14.1.1. Warunki Oferty i wielkos¢ Oferty

Certyfikaty Oferowane bedg oferowane na podstawie Prospektu, w drodze oferty publicznej.

Oferowanie Certyfikatéw Oferowanych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym Ilub wprowadzeniu Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego
systemu obrotu. W Ofercie Certyfikatow Oferowanych mozna uczestniczy¢ wytgcznie na
terenie Rzeczypospolite] Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie
moze byc¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow Oferowanych chyba,
ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych, w tym
rejestracyjnych.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Oferowane bedzie:

1) nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie:
jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

2) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

3) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,

4) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,

5) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

6) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,

7) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,

8) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,

9) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii | oraz

10) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z emisji
Certyfikatéw Oferowanych.
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1)

2)

3)

14.1.2. Okres obowigzywania Oferty i opis procedury sktadania zapiséow

14.1.2.1. Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w
dniu 7 listopada 2017 r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nastgpi w dniu 23 listopada 2017 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii A, 0 czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pozniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 listopada 2017 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastapi w
dniu 5 stycznia 2018r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B nastgpi w dniu 23 stycznia 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisbw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatbw Inwestycyjnych serii B, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 stycznia 2018 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nastgpi w
dniu 7 lutego 2018 r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C nastgpi w dniu 23 lutego 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisbw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii C przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 lutego 2018 r.
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4)

5)

6)

7

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nastapi w
dniu 7 marca 2018 r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D nastgpi w dniu 23 marca 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych serii D, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtoczniepo zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii D przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 marca 2018 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E nastapi w
dniu 6 kwietnia 2018 r., a zakonczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E nastgpi w dniu 23 kwietnia 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii E przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 kwietnia 2018 .

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F nastgpi w
dniu 7 maja 2018 r., a zakohczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F nastgpi w dniu 23 maja 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii F, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii F przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 maja 2018 .

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G nastgpi w
dniu 7 czerwca 2018r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G nastgpi w dniu 22 czerwca 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapisébw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:
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8)

9)

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii G, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwloczniepo zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii G przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 22 czerwca 2018 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii H nastapi w
dniu 6 lipca 2018r., a =zakonczenie przyjmowania zapisdbw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii H nastgpi w dniu 23 lipca 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu
nastepnego, przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H zostanie
zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii H przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 lipca 2018 .

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii | nastgpi w dniu
7 sierpnia 2018 r., a zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii | nastgpi w dniu 23 sierpnia 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu nastepnego,
przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii | zostanie zakonczone z
uptywem wczesniejszego z terminow:

a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii I, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii | przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 23 sierpnia 2018 .

10) Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii J nastgpi w dniu

7 wrzeénia 2018 r., a zakohczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii J nastgpi w dniu 21 wrzesnia 2018 r. Z zastrzezeniem akapitu nastepnego,
przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J zostanie zakonczone z
uptywem wczesniejszego z terminow:
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a) dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisobw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii J, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesdniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii J przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjnym,

b) dnia 21 wrzesnia 2018 r.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
wskazanym w ppkt 1)-10) powyzej. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii nie pozniej niz przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapiséw wskazanym odpowiednio w ppkt 1)-10) powyzej. O
zmianie termindw przyjmowania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu
decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i
nie pézniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie
termindw przeprowadzania zapiséw przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52
ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb okreslony w art. 45 ust. 2 Statutu.

14.1.2.2. Procedura skladania zapiséw na Certyfikaty Oferowane

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedag przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta. Lista
Punktéw Obstugi Klienta prowadzacych zapisy znajduje sie na stronach internetowych
Oferujgcego i Towarzystwa.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ rowniez skfadane za posrednictwem telefonu i
faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza
to podmiot przyjmujgcy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane skfadane sg na formularzach dostepnych w Punktach
Obstugi Klienta.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane, wypetniajgc formularz zapisu na Certyfikaty
Oferowane, oswiadcza, ze zapoznata sie z trescig Statutu, Informacji dla Klienta oraz
Prospektu Emisyjnego.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Oferowane, ponosi osoba zapisujgca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Oferowane wymagane jest zlozenie wiasciwie
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie Optaty za Wydanie, o
ktérej mowa w pkt 14.3.1. Prospektu.

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezeh oraz wigze osobe zapisujgcg sie na Certyfikat Inwestycyjny od dnia dokonania
zapisu do dnia przydziatlu Certyfikatow przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 14.1.6
Prospektu.

Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane. W przypadku
ztozenia wigkszej liczby zapisdéw na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one
traktowane jako oddzielne zapisy.
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Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem Certyfikatdw Oferowanych mogg byé
wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika, na zasadach wskazanych pkt 14.1.2.3.
Prospektu.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane, osoba dokonujgca zapisu powinna
ztozy¢ "Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", ktéra umozliwia
zdeponowanie na rachunku papierow warto$ciowych tej osoby albo na odpowiednim
rachunku zbiorczym, prowadzonych przez podmiot przyjmujgcy zapis, wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatéw. "Dyspozycja deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych"
zawarta jest w tresci formularza zapisu.

Na podstawie umowy, Towarzystwo moze zleci¢é osobie prawnej uprawnionej do
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzenie takich rachunkéw w ramach
Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikéw, ktorzy nie ztozyli ,Dyspozycji deponowanie
Certyfikatéw Inwestycyjnych”. Zlecenie prowadzenia Rejestru Sponsora Emisji bedzie brane
pod uwage wytgcznie w przypadku przeprowadzania emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B do J. W przypadku emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo nie zawrze
umowy ze Sponsorem Emisji, w zwigzku z czym nie bedzie mozliwe zapisanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w Rejestrze Sponsora Emisji.

14.1.2.3. Dzialanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Oferowane mogg by¢
wykonywane osobiscie przez osobe zapisujgca sie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do
czynnos$ci prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo winno byé¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Petnomocnictwo moze zostaé sporzgdzone réwniez w formie pisemnej (bez
koniecznosci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Oferujgcego lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego zorganizowanego przez Oferujgcego. Aby stwierdzié, czy istnieje mozliwo$é
akceptacji petnomocnictwa sporzgdzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia
notarialnego), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty powinna skontaktowa¢ sie bezposrednio z
Oferujgcym lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Oferujgcego.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i osobie
zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu
osobistego lub paszportu,

2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowos$ci
prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalno$¢ polegajgcg na zarzgdzaniu portfelem, w
skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku
nalezy przedstawi¢ umowe o zarzgdzanie portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz petnomocnictwo do zarzgdzania portfelem, w
sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.
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Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno
by¢ poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille
zgodnie z Konwencjg znoszgcg wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych,
sporzadzong w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski
dokonane przez ttumacza przysiegtego.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw
dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii.

14.1.3. Opis okolicznosci wycofania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane poszczegolnych serii,
Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu
Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatow Oferowanych, co bedzie
réownoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow Oferowanych.

Fundusz moze odwotaé zapisy na Certyfikaty Oferowane takze po rozpoczeciu zapiséw na
te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych
od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapisow na Certyfikaty
Oferowane danej serii oraz o odwotaniu zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii
zostanie przekazana na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob
okreslony w art. 45 ust. 2 Statutu, tj. w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt
Emisyjny. Dodatkowo, Towarzystwo moze przekaza¢ ww. informacje w sposéb w jaki
udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopema.pl.

14.1.4.0Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot

14.1.4.1. Redukcja zapisow

O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw. Inwestorom,
ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Oferowane i dokonali ich optacenia przed dniem, w
ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w
ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w
Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Oferowane nieprzydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisy
ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Oferowanych objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba
Certyfikatbw Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w
Prospekcie liczbe, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane.
14.1.4.2. Zwrot nadptaconych kwot

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, spowodowanego:
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1)

2)

3)

4)

niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych w przypadku nieztozenia w
czasie trwania zapisbw waznych zapisbw na minimalng liczbe oferowanych
Certyfikatéw Oferowanych,

wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisdow na skutek zaistnienia wyjgtkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw,

ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ziozonego
zapisu, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu
Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez osobe, ktora ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ile aneks do
Prospektu Emisyjnego zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow,

dokonania redukcji zapiséw, o ktérej mowa w pkt 14.1.4.1. Prospektu, w wyniku ktérej
moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz
wynikajgca z zapiséw

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, niezwiocznie nie pozniej niz w
ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych powyzej. Odsetki
bedg naliczone od dnia dokonania wpfaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych powyzej. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia
wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez
Depozytariusza.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, spowodowanego niewaznoscig
ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

1)

2)

niedokonania wptaty oraz Opfaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty w
terminie dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, okreslonym w pkt 13.7.
Prospektu,

niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezgcych po
stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane, przy czym
niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobag niewaznosci
zapisu,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, niezwtocznie nie pozniej niz w ciggu 14 dni od
dnia zakonczenia zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Jednoczesnie, w przypadku:

1)

2)

uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych,

gdy decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna,
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3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

- Fundusz dokona zwrotu wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Opfaty za Wydanie,
wraz z odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza, niezwtocznie nie
pozniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzehn opisanych
powyzej. Odsetki bedg naliczone wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych
stosowanej przez Depozytariusza.

Zwrot wptat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Oferowane.

Za dzieh zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku odpowiednio Funduszu albo
Towarzystwa, prowadzonego przez Depozytariusza, na ktory zostaty dokonane wptaty.

14.1.5. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowac¢ minimalnie 50 (stownie: pieédziesiat)
Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii i maksymalnie wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii.

W przypadku ztozenia przez Inwestora wiecej niz jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w
zdaniach poprzednich, odnosi sie oddzielnie do wszystkich ztozonych zapiséw na Oferowane
Certyfikaty.

14.1.6. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezeh i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty
Oferowane wigze osobe zapisujgca sie od dnia dokonania zapisu.

Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana w catosci lub w
czesci zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych danej serii w
przypadku nieztiozenia w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisow na
minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow;

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisbw na skutek =zaistnienia wyjgtkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow;

3) ztozenia oswiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkdbw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu
Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez osobe, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ile aneks do
Prospektu Emisyjnego zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow.

Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone
w jednym z Punktow Obstugi Klienta.
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Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne nie
dotyczy przypadkéw, gdy aneks do Prospektu Emisyjnego jest udostepniany w zwigzku z
btedami w tresci Prospektu Emisyjnego, o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po
dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, lub czynnikami, ktére zaistniaty, lub o
ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydzialu Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

14.1.7.Sposéb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty Oferowane Funduszu
oraz sposoéb dostarczania Certyfikatow Inwestycyjnych

14.1.7.1. Wptaty na Certyfikaty Oferowane

Woptata na Certyfikaty Oferowane powinna by¢ dokonana w walucie polskiej, nie pézniej, niz
w terminach wskazanych w pkt 13.7. Prospektu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych, na
ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego. Kwota dokonanej
wptaty powinna by¢ powiekszona o Optate za Wydanie, o ktérej mowa w punkcie 14.3.1
Prospektu.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne dokonywane bedg na:
1) wskazany przez Oferujgcego wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego lub

2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii, inny
niz Oferujgcy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Oferowane tej serii.

Wohptaty tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii przyjete przez podmioty
przyjmujgce zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, bedg nastepnie przekazywane na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa (w przypadku pierwszej emisji) albo Funduszu
(w przypadku kolejnych emisji) prowadzony przez Depozytariusza, nie poézniej niz
nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne. Za
termin dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie
dzien wptywu peinej kwoty srodkéw na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Wptat na Certyfikaty Oferowane mozna dokonywacC gotowka lub w formie przelewu
bankowego na:

1) wskazany przez Oferujgcego wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego lub

2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii, inny
niz Oferujgcy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne tej serii.

W przypadku wptat dokonywanych w formie przelewu bankowego, przelew winien zawierac
adnotacje: "[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata na certyfikaty
IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ".

Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane w oznaczonym
terminie lub niedokonanie petnej wpflaty skutkuje niewaznoscig zlozonego zapisu na
Certyfikaty Oferowane. Przez niedokonanie petnej wptaty rozumie sie niedokonanie wptaty
lub dokonanie wptaty w wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Oferowanych
wskazanej w zapisie.
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Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami do
Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty
przynosza.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A powiekszajg Aktywa Funduszu.

taczna wartos$¢ wptat na Certyfikaty Oferowane nie moze by¢ nizsza niz:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych oraz wyzsza niz 100.000.000 (stownie: sto
milionéw) ztotych w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,

iloczyn 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,

iloczyn 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii G oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii H oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,

iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii | oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |,

10) iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych

serii J oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J.

14.1.7.2. Przydziatl i wydanie Certyfikatow Oferowanych

Przydziat Certyfikatbw Oferowanych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, z zastrzezeniem przypadkéw
nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie. Przydziat
nastgpi w oparciu o wazne zapisy. W przypadku ziozenia wiekszej liczby zapiséw na
Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.

Utamkowe czesci Certyfikatéw Oferowanych nie beda przydzielane.
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Nieprzydzielenie Certyfikatéow Oferowanych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania peinej wplaty w
terminie dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, okreslonym w pkt
13.7. Prospektu,

b) niewfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych
po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane, przy czym
niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu wpfaty nie pocigga za sobg niewaznosci
zapisu;

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w
czasie trwania zapisébw waznych zapisbw na minimalng liczbe oferowanych
Certyfikatéw Oferowanych;

3) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapisdbw na skutek zaistnienia wyjgtkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw;

4) dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w pkt 14.1.4.1. Prospektu, w wyniku
ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz
wynikajgca z zapiséw;

5) zlozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, o ktorym mowa w punkcie 14.1.6. Prospektu.

Przydziat Certyfikatéw Oferowanych, staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

a) odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
b) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,

c) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Niezwiocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A w KDPW. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu kazdej
kolejnej serii Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo w imieniu Funduszu sktadac¢ bedzie
wnioski do KDPW o rejestracje Certyfikatow Oferowanych kolejnych serii w KDPW.

Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w
,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” lub poprzez ich zaewidencjonowane
w Rejestrze Sponsora Emisji, 0 ile zostanie zawarta odpowiednia umowa w tym zakresie.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty
Oferowane, powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papierow wartosciowych albo na
rachunku zbiorczym Inwestora lub zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emis;ji.
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Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Oferowanych na wskazanym w ,Dyspozyciji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym nastgpi po zarejestrowaniu Certyfikatéw Oferowanych
danej serii w KDPW.

W przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, przydzielone Certyfikaty zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po
zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW (o ile zostanie zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji 0 prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji).

14.1.8. Sposob i termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do skutku jest zebranie
waznych zapisow i wpfat na nie mniej niz 40 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. W
przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Oferowanych, warunkiem dojscia do skutku emisji
tych certyfikatow inwestycyjnych jest zebranie waznych zapiséw i wptat na co najmniej 5 000
Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku zostanie
przekazana niezwtocznie, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny.

W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow Towarzystwo przekaze
informacje o wynikach Oferty do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o
ofercie.

14.1.9. Procedury zwigzane z wykonywaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢
praw do subskrypcji oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji, ktore nie zostaty wykonane

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek
praw do subskrypcji.

14.1.10. Interesy oséb fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy osoOb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotow
zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz,
Oferujgcy oraz osoby zarzadzajgce Towarzystwem. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub mogacego powstaé konfliktu
intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem.

14.1.11. Przestanki Oferty i wykorzystanie Srodkow z Oferty

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci bedzie lokowanie Srodkow pienieznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w
Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane, w wysokosci
okreslonej zgodnie z pkt 13.6. Prospektu bedg lokowane w:

1) papiery warto$ciowe,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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4) Towarowe Instrumenty Pochodne,
5) waluty,
— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica,

7) depozyty.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania poprzez
inwestowanie od 0% do 100% Aktywéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w art. 34
ust. 1, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa
Funduszu dagzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej
koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute
return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu moga Srednio- lub
dtugoterminowo koncentrowa¢ sie w szczegolnosci na kategoriach lokat, ktorych cena
zalezna jest od poziomu stép procentowych (zarébwno w Polsce, jak i na rynkach
zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaty opisane szczegotowo
w Prospekcie Emisyjnym. Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng
zostaty opisane szczegotowo w Prospekcie Emisyjnym.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale VI
Statutu Funduszu.

Szczegétowe zasady lokowania Aktywéw Funduszu znajdujg sie w pkt 7.7. Prospektu
Emisyjnego.
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14.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

14.2.1.Osoby uprawnione do skladania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu

Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedg osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak
i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe. Kazdy
inwestor zamieszkaty badz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowaé. Oferowane
Certyfikaty nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o
papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek
innym panstwie niz Rzeczpospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja
jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek
,osobie amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zawartg w Regulacji S), z wyjatkiem
kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144
A) na mocy wylagczenia z obowigzkdéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A
oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S.
Informuje sie potencjalnych nabywcow Oferowanych Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze
polega¢ na wylagczeniu z artykutlu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

14.2.2. Okreslenie czy znaczacy akcjonariusze oraz czlonkowie organow
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajg
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty oraz czy ktérakolwiek z tych
osob zamierza obja¢ ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem
Oferty

Towarzystwo nie posiada zadnych informacji, czy znaczacy akcjonariusze zamierzajg
sktada¢ zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne ani czy ktérakolwiek z tych osdb zamierza objgé
ponad 5% Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem zapiséw.

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, nie
zamierzajg oni uczestniczy¢ w subskrypcji Certyfikatdw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem Oferty.

14.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

14.2.3.1. Podzial Oferty na transze ze wskazaniem transz dla
inwestoréow  instytucjonalnych, inwestorow  drobnych
(detalicznych) i pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich
innych transz

Oferty w ramach poszczegélnych serii Oferowanych Certyfikatow nie podlegajg podziatowi
na transze. Oferty w ramach poszczegolnych serii Oferowanych Certyfikatow bedg otwarte
dla wszystkich Inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikdéw
Towarzystwa.
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14.2.3.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany
wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielkos$é
przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegobinych transz

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

14.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w
odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikow
Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

14.2.3.4. Opis wszystkich ustalonych  wczesniej sposobow
preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow
Inwestoréow

Przydziat Certyfikatow Oferowanych odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do
wszystkich zapisujgcych.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane, mozliwe jest réznicowanie stawki Optaty za
Wydanie Certyfikatow Oferowanych. Wysokos¢ Optaty za Wydanie naliczanej dla danego
Inwestora moze by¢ zalezna od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane,
podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest zapis lub warto$ci aktywéw
zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujgcego lub inne podmioty wchodzgce w skitad
konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego do ustalenia skali i wysokosci
stawek Opfaty za Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A obowigzujgcych przy
skfadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos$¢ Optaty
za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w pkt 14.3.1. Prospektu.

Optata za Wydanie nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu.
Optata za Wydanie jest przychodem Towarzystwa.

14.2.3.5. Informacja czy sposéb traktowania przy przydziale zapiséw
lub ofert na zapisy moze by¢ uzalezniony od tego, przez jaki
podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one
dokonywane

Zasady przydziatu nie przewidujg zadnych roznic w zakresie traktowania zapiséw w
zaleznosci od miejsca ztozenia zapisu.

14.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$é pojedynczego przydzialu w
ramach transzy inwestoréw indywidualnych

Nie wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu. Oferowane Certyfikaty mogg w
ogodle nie zostac przydzielone.

14.2.3.7. Warunki zamkniecia Oferty, jak réwniez najwczesniejszy
mozliwy termin jej zamkniecia.
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Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane. Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w pkt 14.1.2. Prospektu, z
uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Fundusz terminéw przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane, w tym ich wydtuzenia (zgodnie z pkt 14.1.2. ppkt 14) Prospektu). W
uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatow Oferowanych.

14.2.3.8. Informacja czy dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych
zapisow, a w przypadku, w ktérym nie jest to dopuszczalne,
sposob postepowania z wielokrotnymi zapisami

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W
przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw przez jedng osobe, bedg one traktowane jako
oddzielne zapisy.

14.2.4.Procedura zawiadamiania Inwestorow o liczbie przydzielonych
Certyfikatow wraz ze wskazaniem czy dopuszczalne jest rozpoczecie
obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani Oferujgcego o
liczbie przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Informacja o liczbie Certyfikatéw zapisanych na rachunku papierow wartosciowych
Uczestnika lub rachunku zbiorczym, przekazywana jest zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym dany rachunek papieréw wartosciowych lub
rachunek zbiorczy.

O ile zostata zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii, informacja o liczbie zapisanych Certyfikatow tej serii w Rejestrze
Sponsora Emisji zostanie przekazana Uczestnikowi zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi u
Sponsora Emisiji.

Informacja o dokonanym przydziale Certyfikatbw Oferowanych zostanie podana do
publicznej wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Termin wprowadzenia Certyfikatéow Oferowanych do publicznego obrotu nie jest uzalezniony
od poinformowania wszystkich Inwestoréw o przydzielonych im Certyfikatach Oferowanych.

14.2.5. Nadprzydziat i opcja typu ,,green shoe”
Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opcji ,green shoe”.
14.3. CENA
14.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane Certyfikaty

Zasady ustalania ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych zostaty okreslone w art. 11 ust. 3
(w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii A) oraz art. 21 ust. 12 (w odniesieniu do
pozostatych Certyfikatéw Oferowanych) Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A wynosi 100,00 (stownie: sto) ztotych i jest
ceng stalg, jednolitg dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, objetych zapisami.
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Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie
rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie i
bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych zapisami.

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane moze pobiera¢ Optate za Wydanie
nie wyzszg niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat
Oferowany. Skala i wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej
wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu Emisyjnego.

Optata za Wydanie nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany stanu
prawnego, Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o wartos¢ naleznego podatku od
towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane, mozliwe jest réznicowanie stawki Optaty za
Wydanie Certyfikatow Oferowanych. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Certyfikatow
Oferowanych moze by¢ zalezna od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane,
podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest zapis lub warto$ci aktywéw
zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujgcego lub inne podmioty wchodzgce w skitad
konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego do ustalenia skali i wysokosci
stawek Optaty za Wydanie Certyfikatbw Oferowanych obowigzujgcych przy skfadaniu
zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za
Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do
publicznej wiadomo$ci w trybie okreslonym w pkt 14.3.1. Prospektu.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia
Optaty za Wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

W zwigzku z tym, ze Optata za Wydanie Certyfikatow Oferowanych jest przychodem
Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢ wysokos¢ Optaty za Wydanie lub catkowicie
zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestorow.

Optata za Wydanie nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu.
Optata za Wydanie jest przychodem Towarzystwa.

W zwigzku ze ztozeniem zapisow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani
do poniesienia jakichkolwiek podatkow. Szczegdtowe zasady opodatkowania Uczestnikow
Funduszu opisane zostaty w pkt 13.9. Prospektu.

14.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Certyfikatow w Ofercie

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zostanie przekazana niezwitocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3
Ustawy o ofercie, w szczegdélnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb w jaki zostat
udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie,
najpozniej na jeden dzien przed rozpoczeciem zapisow.
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14.3.3. Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo
to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji,
jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i
beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

14.3.4. Porownanie optat ponoszonych przez Inwestoréw w Ofercie z faktycznymi
kosztami gotowkowymi dokonanymi przez czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajagcych Ilub nadzorczych albo osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatéw, ktére
majq oni prawo naby¢

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatéw Oferowanych oraz dla wszystkich podmiotéw dokonujgcych zapiséw na
Certyfikaty Oferowane (w tym cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz
zarzgdzajgcych Funduszem).

Stawka Opfaty za Wydanie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ zalezna od wartosci
dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktorego
dokonywany jest zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy
zapisu w innych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze upowazni¢ Oferujgcego Ilub inne podmioty wchodzgce w skfad konsorcjum
dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego do ustalenia skali i wysokosci stawek
Optaty za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych obowigzujgcych przy sktadaniu zapiséw za
ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie moze
by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w pkt 14.3.1. Prospektu. Towarzystwo moze obnizy¢
wysokos¢ Optaty za Wydanie lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania w stosunku do
wybranych lub wszystkich zapisujgcych sie, bowiem Opfata za Wydanie Certyfikatow
Oferowanych jest przychodem Towarzystwa.

14.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE
14.4.1.Nazwa i adres koordynatora Oferty

Podmiotem oferujgcym i koordynatorem Oferty Certyfikatéw Inwestycyjnych jest: IPOPEMA
Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa; tel. +48 22236 92 00; email:
ipopema@ipopema.pl; adres strony internetowej: www.ipopema.pl).

14.4.2.Nazwa i adres agentéw ds. ptatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczgcym w Polsce ustugi depozytowe i rozliczeniowe jest: Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa).

Towarzystwo nie planuje zaangazowania agenta ds. ptatnosci.

14.4.3.Nazwa i adres podmiotow, ktére podjely sie gwarantowania emisji lub
plasowania Oferty

Towarzystwo nie planuje podpisania umoéw dotyczacych aktywnego plasowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych wsrdd Inwestoréw oraz gwarantowania emisiji.
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14.5. DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU

14.5.1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne beda przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem
Funduszu, bedg rejestrowane pod kodami ISIN réznymi dla danej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych lub grup serii Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A w KDPW. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu kazdej
kolejnej serii Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW
umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Certyfikaty Oferowane poszczegodlnych serii bedg przedmiotem wniosku o ich dopuszczenie,
a nastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, Fundusz ziozy wniosek o dopuszczenie przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W
terminie 14 dni od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw Oferowanych Fundusz
ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja moze przedtuzy¢ terminy wskazane w niniejszym ppkt o 7 dni na
uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie
terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na GPW uzaleznione jest do decyzji
GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w
sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow Oferowanych w terminie 14 dni od
dnia ztozenia wniosku.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz ubiegac¢ sie bedzie o wprowadzenie tych
Certyfikatow Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu. Informacja o zmianie
zamiaru Funduszu w zakresie dotyczgcym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym majg
zosta¢ dopuszczone Certyfikaty Oferowane, jak réwniez niespetnienia wymogéw
dotyczgcych dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na
danym rynku zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomos$ci w formie aneksu do
Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim, zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, Inwestor, ktéry ztozyt zapis na
Certyfikaty Oferowane tej serii przed udostepnieniem aneksu, bedzie uprawniony do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

14.5.2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktérych,
zgodnie z wiedzg Emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy co Certyfikaty Oferowane
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Towarzystwo, na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, notowane sg certyfikaty
inwestycyjne ponad 25 funduszy inwestycyjnych zamknietych. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego Towarzystwo nie zarzgdza publicznymi funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktorych certyfikaty sa
dopuszczone do obrotu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie
wyemitowat zadnych Certyfikatow Inwestycyjnych.

14.5.3.Informacje dotyczace jednoczesnego Ilub prawie jednoczesnego
oferowania lub plasowania o charakterze prywatnym innych papieréw
wartosciowych tej samej klasy co Certyfikaty Oferowane

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatéw inwestycyjnych jednoczesnie lub
prawie jednoczes$nie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii.

14.5.4.Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowigzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac
plynnosé za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz
podstawowe warunki ich zobowiagzania

Zaden podmiot nie posiada wigzgcego zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie
Certyfikatéw Oferowanych na rynku wtéornym w celu zapewnienia ptynnosci za pomocg
kwotowania ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow Oferowanych.

14.5.5. Stabilizacja

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych w zwigzku z emisjg Certyfikatéw Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli
odpowiednie regulacje rynku regulowanego, na ktorym bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Oferowanymi lub alternatywnego systemu obrotu, do ktérego bedg
wprowadzane Certyfikaty Oferowane, bedg wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

14.6. KOSZTY EMISJI / OFERTY

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw emisji
lub Oferty

Wptywy pieniezne netto ogdtem w przypadku Certyfikatdw Oferowanych danej serii bedg
réwne, w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatéw Oferowanych tej serii oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych tej serii.

W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, cena emisyjna bedzie rowna 100 (stownie:
sto) ztotych. W przypadku Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii
A, cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii i zostanie
udostepniona niezwilocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow Oferowanych, z uwzglednieniem
poszczegolnych serii oraz poszczegoélnych rodzajow kosztow, wyniosa:
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Rodzaj kosztow Struktura kosztéw emisji
Certyfikaty Inwestycyjne serii A Certyfikaty Inwestycyjne serii B i
nast.*
Min. Max. Min. Max.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty max. 50.000 PLN
sporzadzenia
Prospektu
oraz doradztwa
prawnego
Koszty 17.491,20 PLN (4.000 EURQ)**
zezwolenia
Komisji na
utworzenie
Funduszu
Koszty optaty 150 PLN 30.000 PLN 150 PLN 30.000 PLN
ewidencyjnej***
Koszty KDPW 3.000 PLN 12.000 PLN 3.000 PLN 12.000 PLN
Koszty GPW 14.000 PLN 36.000 PLN 7.500 PLN 12.000 PLN
Koszty promocji 50.000 PLN
i reklamy oferty
Razem 134.641,20 PLN | 195.491,20 PLN | 128.141,20 PLN | 171.491,20 PLN

Zrédto: Towarzystwo

* przy ztozeniu ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych serii B - J rownej PLN 100 oraz
emisji w petnych wysokoS$ciach (nie mniej niz 5.000 oraz nie wiecej niz 1.000.000
Certyfikatow Oferowanych danej serii);

** réwnowarto$¢ 4.000 euro w zfotych polskich wedfug biezgcego Sredniego kursu euro
ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 12 stycznia 2017 r. (opfata za wydanie
zezwolenia KNF zostanie zaktualizowana zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 1) Rozporzgadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie opfat wnoszonych na pokrycie
kosztow nadzoru nad rynku kapitatowym (Dz.U. z 2015 r., p0z.2347), tj. przy zastosowaniu
Sredniego kursu euro ogfaszanego przez Narodowy Bank Polski na dziehn wydania przez
KNF decyzji udzielajgcej zezwolenia na utworzenie Funduszu;

*** 0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatow Oferowanych, o ile bedzie
ponoszona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych i zostanie ustalona dla kazdej serii w oparciu o faktyczng
warto$c Certyfikatow Oferowanych serii.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztdw ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Funduszu koszty Oferty, w zakresie
nastepujgcych kategorii kosztow:

1) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepisdw prawa oraz Statutu,

2) koszty zmian Statutu,

3) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych
na Funduszu,
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4) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

5) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego
rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od
tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez
koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych
do obrotu,

6) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatdw Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

7) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne za
wydanie Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w pkt 14.3.1. Prospektu.

14.7. ROZWODNIENIE

14.7.1.Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego Oferta

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu
Certyfikatéw Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatéw.

Ponizej okreslono wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego Ofertg w ujeciu minimalnych wielkosci emisji, w przypadku dojscia do
skutku emisji poszczegdlnych serii Certyfikatow Oferowanych:

A* B C D E F G H | J

A** 1009%***

88,89% | 11,11%

80,00% | 10,00% | 10,00%

72,73% | 9,09% 9,09% | 9,09%

61,54% | 7,69% 7,69% | 7,69% | 7,69% | 7,69%

57,14% 7,14% 7,14% | 7,14% | 7,14% | 7,14% | 7,14%

B
Cc
D
E 66,67% | 8,33% 8,33% | 8,33% | 8,33%
E
G
H

53,33% 6,67% 6,67% | 6,67% | 6,67% | 6,67% | 6,67% | 6,67%

| 50,00% | 6,25% 6,25% | 6,25% | 6,25% | 6,25% | 6,25% | 6,25% | 6,25%

J 47,06% | 5,88% 5,88% | 5,88% | 5,88% | 588% | 588% | 5,88% | 588% | 588%

Zrédto: Towarzystwo

* Wskazanie serii Certyfikatow, po ktérej wyemitowaniu wtasciwy jest dany udziat w ogdlnej
liczbie Certyfikatow

** Wskazanie udziatu danej serii Certyfikatow w o0gdlnej liczbie Certyfikatéw po emisji danej
serii Certyfikatow

*** Wartosci zaokrgglone w gore do drugiego miejsca po przecinku
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14.7.2. Wielko$¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli
dotychczasowi posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych nie obejma
skierowanej do nich Oferty subskrypcji

Posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisiji.
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15. INFORMACJE DODATKOWE
15.1. KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA

Informacja o kapitale zakladowym Towarzystwa znajduje sie w pkt 6.3. Prospektu.
15.2. AKTYWA FUNDUSZU

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywodw.

15.3. LICZBA,  WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH
0SOB W IMIENIU EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie emitowat jakichkolwiek certyfikatéw inwestycyjnych.

15.4. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z
WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM
PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub
subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne.

15.5. INFORMACJE O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB
ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITALU AUTORYZOWANEGO
(DOCELOWEGO), ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIAZANIACH
DO PODWYZSZENIA KAPITALU

Nie dotyczy.

15.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY, KTORY
JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO
UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON
PRZEDMIOTEM OPCJI, A TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS TAKICH OPCJI
WLACZNIE Z OPISEM 0SOB, KTORYCH TAKIE OPCJE DOTYCZA

Nie dotyczy.

15.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU AKCYJNEGO
(PODSTAWOWEGO, ZAKLADOWEGO), Z PODKRESLENIEM INFORMACJI
O WSZELKICH ZMIANACH, ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

15.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W marcu 2015 r. Komisja natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 50.000 zt za
nieprzestrzeganie w okresie od 4 wrzesnia 2012 r. do 29 lipca 2013 r. przez jeden z
subfunduszy wydzielonych w funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo ograniczen
inwestycyjnych wynikajgcych ze statutu tego funduszu. Towarzystwo ztozyto wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Decyzjg z dnia 1 sierpnia 2017 r., Komisja podtrzymata w
mocy ww. decyzje o natozeniu kary pienieznej w wysokosci 50.000 zi.
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W pazdzierniku 2015 r. Towarzystwo zostato ukarane przez Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej za niedopetnienie obowigzku rejestracji transakcji oraz niewykonanie
w terminie zalecenia pokontrolnego Komisji karg pieniezng w wysokosci 5.000 zt.
Wojewddzki Sgd Administracyjny prawomocnie oddalit skarge na te decyzje.

W lipcu 2016 r. Towarzystwo otrzymato odpis pozwu skierowanego przez Gornoslaskie
Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach o zaptate kwoty 20.554.900,90
zt w zwigzku z rzekomg szkodg majgtkowg poniesiong przez Gornoslaskie Przedsigbiorstwo
Wodociggéw S.A. zwigzang z inwestycjg w certyfikaty inwestycyjne jednego z funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo uwaza powddztwo Gornoslgskiego Przedsigbiorstwa Wodociggéow S.A. za
bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia. Towarzystwo ztozyto w terminie
odpowiedz na pozew i aktualnie czeka na dalsze decyzje sgdu w tej sprawie.

W dniu 31 maja 2017 r. Towarzystwo ztozyto do Komisji wniosek o udzielenie zezwolenia na
utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego - IPOPEMA B2B Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych oraz o zatwierdzenie prospektu
informacyjnego certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K oraz L tego
funduszu. Do dnia dzisiejszego postepowanie to nie zostato jeszcze zakohczone.

Poza postepowaniami, o ktérych mowa powyzej, w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly
sie zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, administracyjnymi oraz
arbitrazowymi, ktérych strong bytoby Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny
wptyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg Towarzystwa.

15.9. DORADCY ZWIAZANIU Z EMISJA | ZAKRES ICH DZIALAN

Doradca Prawny — Dubinski Fabrycki JelehAski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka
komandytowa $wiadczy pomoc prawng w zakresie sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego.

15.10. INFORMACJE W PROSPEKCIE, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB
PRZEJRZANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informacji.

15.11. OSWIADCZENIA LUB RAPORTY OSOB OKRESLANYCH JAKO EKSPERCI
Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informaciji.
16. UMOWA | STATUT

16.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego
wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci bedzie lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych
tytutem wptat na Certyfikaty Inwestycyjne w okreslone w Statucie i Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Przedmiot oraz cel dziatania Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale VIII Statutu.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
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Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez
inwestowanie od 0% do 100% Aktywéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w art. 34
ust. 1, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa
Funduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej
koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute
return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu mogg srednio- lub
diugoterminowo koncentrowaé sie w szczegdlnosci na kategoriach lokat, ktérych cena
zalezna jest od poziomu stép procentowych (zaréwno w Polsce, jak i na rynkach
zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty
Inwestycyjne wigze sie z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng
mozliwo$¢ inwestowania Aktywow Funduszu w szeroki katalog lokat.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaty opisane szczegotowo
w Prospekcie Emisyjnym.

Szczegodtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Rozdziale VI
Statutu Funduszu.

16.2. POSTANOWIENIA STATUTU FUNDUSZU ODNOSZACE SIE DO
CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH

W Statucie zostata uregulowana kwestia organéw Funduszu.

Zgodnie z art. 4 Statutu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.
Kompetencje Towarzystwa, jako organu Funduszu, zostaly opisane w art. 5 Statutu.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Rady Inwestoréw zostaty uregulowane w art. 6-8
Statutu.

16.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN WYNIKAJACYCH Z
CERTYFIKATOW

Szczegotowy opis praw, przywilejow i ograniczehn zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych zostat zamieszczony w pkt 13.5. Prospektu Emisyjnego.
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16.4. RADA INWESTOROW

W Funduszu zostanie utworzona Rada Inwestoréw. Rada Inwestoréw jest organem
Funduszu dziatajgcym zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu, posiadajgcy uprawnienia
okreslone w Ustawie oraz w Statucie. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestorow mogg przeglada¢ ksiegi i
dokumenty Funduszu oraz zgdac¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej Ilub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje. Rada
Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

16.5. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD,
KTORE MAJA BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE
PRZEPISAMI PRAWA

Nie dotyczy.

16.6. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA RADY
INWESTOROW, WLACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

1) W Funduszu zostanie utworzona Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny. Tryb
dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
Inwestoréw.

2) Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego
ustanowienie blokady Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika
w liczbie stanowigcej ponad 5% ogodlnej liczby Certyfikatéw lub wiasciwego
dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w
art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.

3) Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestorow
zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie
Certyfikatdw Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w pkt 2).

4) Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw
spetnia warunki, o ktérych mowa w pkt 2).

5) Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem zlozenia przez czionka Rady
Inwestoréw rezygnaciji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa
w pkt 2). Czionek Rady Inwestorow zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania
Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w pkt 2).

6) Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw
Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w pkt 2). Fundusz powiadomi
cztonkow Rady Inwestorow o zawieszeniu jej dziatalno$ci.

7) Rada Inwestorow wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni
warunki, o ktérych mowa w pkt 2).
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8) Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestorow mogg przeglagdaé ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadacé
wyjasnieh od Towarzystwa.

9) W przypadku stwierdzenia nieprawidtowo$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej Iub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada
Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz
zawiadamia o nich Komisje.

10) Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

11) Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku
Uczestnikébw niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika.

12) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestoréw.

13) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaty
Rady Inwestoréw zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby
gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczgcego
Rady Inwestoréw.

14) Przewodniczgcym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedaca czionkiem Rady
Inwestoréw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca
najwiekszg sposrod wszystkich czionkow Rady Inwestoréw liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie wyemitowanych Certyfikatéw. W przypadku, gdy co
najmniej dwie osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim,
przewodniczgcego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo.

15)Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady
Inwestorow.

16) Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy czionek Rady Inwestoréw lub
Towarzystwo.

17) Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie).

18) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej
trzech cztonkow Rady Inwestorow.

19) Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu cztionkostwa w
Radzie Inwestorow.

16.7. KROTKI OPIS POSTANOWIEN STATUTU, KTORE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE
ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Nie dotyczy.
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16.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU, KTORYM
PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU, JEZELI ZASADY TE SA BARDZIEJ

RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO
PRAWA

Nie dotyczy.
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17. ISTOTNE UMOWY

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie zawart jakichkolwiek umow.
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18. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego, w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z
nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1)
2)
3)

4)

Prospekt Emisyjny,
Statut,

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,

Informacja dla Klienta.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu Emisyjnego, kopie wyzej wymienionych
dokumentéw bedg takze dostepne w formie elektronicznej, na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopema.pl.
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19. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywoéw.

20. DEFINICJE | SKROTY

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikow, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania
Funduszu,

Aktywny Rynek - rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria: instrumenty,
bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie
wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publiczne;j
wiadomosci,

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych - Amerykanska Ustawa o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zm. (U.S. Securities Act of 1933; ze zm.),

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza - papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majgtkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia
ceny Instrumentu Pochodnego Iub Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego,

Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych, Towarowy Instrument Bazowy —
oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, mierniki i limity wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczeh, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Towarowego Instrumentu Pochodnego,

CCP - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentow centralnych i repozytoridow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012,
str. 1, z pdzn. zm.), prowadzgcy dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 14 tego rozporzgdzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru
Gietd i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty - emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe na okaziciela,

Certyfikaty Inwestycyjne serii A - Certyfikaty Inwestycyjne serii A,

10) Certyfikaty Inwestycyjne serii B - Certyfikaty Inwestycyjne serii B,

11) Certyfikaty Inwestycyjne serii C - Certyfikaty Inwestycyjne serii C,

12) Certyfikaty Inwestycyjne serii D - Certyfikaty Inwestycyjne serii D,

13) Certyfikaty Inwestycyjne serii E - Certyfikaty Inwestycyjne serii E,

14) Certyfikaty Inwestycyjne serii F - Certyfikaty Inwestycyjne serii F,

15) Certyfikaty Inwestycyjne serii G - Certyfikaty Inwestycyjne serii G,

16) Certyfikaty Inwestycyjne serii H - Certyfikaty Inwestycyjne serii H,
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17) Certyfikaty Inwestycyjne serii | - Certyfikaty Inwestycyjne serii |,
18) Certyfikaty Inwestycyjne serii J - Certyfikaty Inwestycyjne serii J,

19) Certyfikaty Oferowane — emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, Certyfikaty Inwestycyjne serii B, Certyfikaty
Inwestycyjne serii C, Certyfikaty Inwestycyjne serii D, Certyfikaty Inwestycyjne serii E,
Certyfikaty Inwestycyjne serii F, Certyfikaty Inwestycyjne serii G, Certyfikaty
Inwestycyjne serii H, Certyfikaty Inwestycyjne serii | oraz Certyfikaty Inwestycyjne
serii J,

20) Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, bedgcy podmiotem wykonujgcym funkcje
depozytariusza Funduszu,

21) Dluzne Papiery Wartosciowe — nastepujgce papiery wartosciowe (inne niz
Instrumenty Rynku Pienieznego): bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,

22) Dyrektywa o prospekcie - Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku
z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 345/64 z dnia 31 grudnia 2003,
ze zm.),

23) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy,

24) Dzienh Wyceny - Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci Aktywow
Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny,

25) Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,

26) Efektywna stopa procentowa - stopa, przy =zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat Iub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmienne;j
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw lub
zobowigzania w danym okresie,

27) Ekspozycja AFI - rozumie sie przez to ekspozycje zwigzang z wszelkimi strukturami
finansowymi lub prawnymi, obliczong zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 i
zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia,

28) Fundusz / Emitent — IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

29) GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

30) Informacja dla Klienta - informacja dla Kklienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy,
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31) Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych,

32) Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub
prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdéw panujgcych na
rynku pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa

utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego,

33) Inwestor — osoba dokonujgca zapisu na Certyfikat Oferowany,
34) KDPW — Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
35) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

36) Kontrahent - podmiot bedgcy strong umowy z Funduszem, ktérej przedmiotem sag
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

37) KSH — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1578, ze zm.),

38) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byc¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

39) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

40) Oferta / Oferta publiczna — oferta publiczna, ktérej przedmiotem sg Certyfikaty
Oferowane, ktéra odbedzie sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa,
Prospekcie Emisyjnym oraz Statucie,

41) Oferujacy — IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul.
Proznej 9, bedaca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatow
Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem,

42) Optata za Wydanie — optata pobierana przez Towarzystwo w zwigzku z wydaniem
Certyfikatéw Oferowanych,
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43) Podmiot Lokalny — przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywéw Funduszu stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami
wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o0 obrocie oraz ktéry nie
posiada zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia rownowaznych wymogdéw okreslonych w prawie Unii
Europejskiej,

44) Posrednik Wykupu - podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych albo
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu
Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisji, o ile zawarta zostata umowa ze
Sponsorem Emisiji,

45) Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2012 .
poz. 826 ze zm.),

46) Prospekt Emisyjny / Prospekt — niniejszy prospekt emisyjny okreslajgcy warunki
emisji Certyfikatow Oferowanych oraz dopuszczenia tych Certyfikatéw do obrotu na
rynku regulowanym, sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie i Rozporzgdzeniem
809/2004,

47) Punkt Obstugi Klientow lub POK — punkt obstugi klientéw Oferujgcego i innych
podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez
Oferujacego,

48) Rada Inwestorow - organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i
Statutu, posiadajgcy uprawnienia okreslone w Ustawie oraz w Statucie,

49) Rada Nadzorcza / Rada Nadzorcza Towarzystwa — rada nadzorcza Towarzystwa,

50) Regulamin GPW - Regulamin GPW w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r.,z pozn. zm.,

51) Rejestr Sponsora Emisji - prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata
umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a
nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku
papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

52) Rozporzadzenie - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. U. UE. L. 2013.83.1 z dnia 22 marca 2013 r.),

53) Rozporzadzenie 809/2004 — Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004, ze zm.),

54)Sad Rejestrowy - Sgd Okregowy w Warszawie, prowadzgcy rejestr funduszy
inwestycyjnych,
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55) Sponsor Emisji - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, bedgcy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktére nabyly Certyfikaty Inwestycyjne,
a nie ztozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezgcym do
nich rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

56) Statut - Statut IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego,

57) Subdepozytariusz - przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu oraz ktéry posiada zezwolenie na
wykonywanie powierzonych mu czynnosci udzielone przez wtasciwy organ nadzoru,
o ile jest wymagane, i ktéry podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu,

58) System Rozrachunku Papieréw Wartosciowych — system rozrachunku papieréw
wartosciowych w rozumieniu rozporzgdzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
nr 236/2012 (Dz. U. UE z 28.08.2014 r. seria L nr 257),

59) Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajéw energii, miernikdw i limitdw wielkosci lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

60) Towarzystwo - IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9,

61) Uczestnik Funduszu / Uczestnik - osoba fizyczna, prawna Iub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, posiadajgca przynajmniej jeden
Certyfikat zapisany na rachunku papieréw wartosciowych lub zewidencjonowany w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) albo
bedaca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu zapisanego na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie,

62) Ustawa / Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896; z p6zn. zm.),

63) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1636, ze zm.),

64) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, ze zm.),

65) Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

66) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny / Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych,
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67) Zarzad / Zarzad Towarzystwa — zarzad Towarzystwa,

68) zarzadzajgcy z UE - osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa
cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wiasciwego organu w panstwie
cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzgdzania alternatywnym funduszem
inwestycyjnym zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym dziatalno$é
zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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21. ZALACZNIKI
1) Statut Funduszu aktualny na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego,

2) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,

3) Informacja dla Klienta.
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