S&P GSCI Crude Qil ER Index

S&P GSCI Crude Oil ER Index — indeks
kontraktow futures na rope
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ipopema

Indeks S&P GSCI Crude Qil ER prezentuje zwrot z koszyka kontraktow terminowych na rope naftows,
ktorego sktad odzwierciedla CPW (Contract Production Weight) wszystkich wskazanych kontraktow oraz
CRW (Contract Roll Weight). Indeks obliczany jest na podstawie dziennych stép zwrotu z kontraktéw
terminowych na rope. W skfad indeksu zazwyczaj wchodzg kontrakty futures o najkréotszym okresie
zapadalnosci, jednak mogg znalez¢ sie w nim takze dtuzsze serie kontraktow futures.

Pojecie:

Kontrakt futures — jest to wystandaryzowany
kontrakt notowany na gietdzie, zawierany przez
dwie strony, rozliczany w przysztosci i opiewajgcy
na okreslony instrument bazowy. W kontrakcie
futures okresla sie zasady:

* wjakim czasie,

* wjakim miejscu,

* w jakiej jakosci,

* w jakiej ilosci,

instrument bazowy ma zostac¢ dostarczony (przy
zatozeniu, Ze kontrakt rozlicza sie poprzez dostawe
instrumentu bazowego a nie poprzez rozliczenie
pieniezne).

Kontrakt futures jest wigzqcy dla obydwu stron
transakcji, co oznacza, ze jedna strona zobowiqzuje
sie do sprzedazy instrumentu bazowego, a druga
zobowiqzuje sie do zakupu tego instrumentu
bazowego. Cena kontraktu futures jest wiec ceng,
ktorg nalezy zaptaci¢ dzisiaj za dostawe
instrumentu bazowego w przysztosci.

Cena Futures = Cena Spot + Koszty
magazynowania + Koszty finansowania -
Korzysci z posiadania aktywa

S&P GSCI

Indeks S&P GSCI jest indeksem opartym o koszyk
kontraktow futures wystawionych na surowce.

Indeks S&P GSCI i jego sub-indeksy sg wyliczane
przez S&P Dow Jones Indices.

Sktad indeksu jest aktualizowany raz w roku
w styczniu.

Nie ma limitu liczby kontraktéw futures, ktore
mogg wchodzi¢ w sktad indeksu — kazdy kontrakt
spetniajgcy ustalone kryteria moze zostac
uwzgledniony w indeksie.

S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index, sub-
indeks S&P GSCI

Ropa naftowa (obecnie
wytgcznie ropa WTI
notowana na NYME)*

Typ surowca:

Czestosc rolowania

, Miesieczna
kontraktow &

Czestotliwos¢

. W czasie realnym
obliczen:

Waluta: usD

Bloomberg ticker: SPGSCLP Index

WTI Crude Oil SPOT vs. S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index (05.2015 - 06.2020)
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Historyczne zachowanie indeksu

YTD* 2019 2018 2017 2016
P GSCI il
Stopa ZE‘:(I::;: :zurc::i dc;de Oi -66,7% 31,3% -22,1% 3,1% 7.7%
Korelacja S&P GSCI Crude Oil E

*do 30.06.2020 r.
Zrédto: wyliczenia wtasne na podstawie danych Bloomberg.

Indeks nie zawsze doktadnie odzwierciedla zachowanie sie cen ropy WTI! W przypadku duzej zmiennosci
na rynku ropy WTI (zwlaszcza na najkrétszej serii kontraktow terminowych) wspétczynnik korelacji
pomiedzy indeksem a notowaniami ropy WTI sie zmniejsza.

Koniecznos¢ rolowania pozycji w kontraktach terminowych na rope naftowg oraz fakt, ze w sktad indeksu
mogg wchodzié rowniez kontrakty futures o diuzszym okresie do wygasniecia sprawia, ze indeks S&P GSCI
Crude Oil Excess Return nie odzwierciedla idealnie zmian cen ropy WTI na rynku kasowym.
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S&P GSCI Crude Oil ER Index ipopema

Niniejszy materiat nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt.
5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani (i) informacji rekomendujace;j
lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub (ii) rekomendacji inwestycyjnej, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Niniejszy materiat nie stanowi, nie jest czescig, a takze nie moze by¢ traktowany jako oferta nabycia,
objecia, zbycia lub subskrypcji jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentow finansowych.
W szczegdlnosci, materiat nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, ani zadnej innej oferty, w tym oferty
w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani zaproszenia do nabycia lub objecia, zbycia lub subskrypcji
jakichkolwiek papieréw wartosciowych, do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub zaciggania zobowigzan.
Ponadto, niniejszy materiat nie jest prospektem emisyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy
dokument nie ma na celu reklamy, promowania czy zachety do nabycia lub objecia, zbycia lub subskrypcji
jakichkolwiek papieréw wartosciowych.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie podajg kompleksowej ani petnej analizy instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad indeksu opisanego w niniejszym materiale, a takze nie odnosza sie do
produktéw inwestycyjnych tworzonych na bazie indeksu. Wyniki inwestycyjne strategii opartych na
indeksie lub wyceny rynkowe indeksu osiggniete w przesztosci majg charakter historyczny i nie mogg
stanowi¢ gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.
Przedstawione w niniejszym materiale informacje nie mogg by¢ traktowane i postrzegane jako
zapewnienie lub gwarancja osiggniecia potencjalnych lub spodziewanych zyskéw z inwestycji opartych na
indeksie.

IPOPEMA Securities S.A. os$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt
przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze zrodet wtasnych IPOPEMA Securities S.A. lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA Securities
S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. IPOPEMA Securities S.A. nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w niniejszym materiale. IPOPEMA Securities S.A., jak réwniez cztonkowie jej organdw,
pracownicy czy doradcy nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale lub wynikajgce z jego tresci, ani za jego
dowolne wykorzystanie, w tym rowniez za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania. Informacje
zawarte w niniejszym materialne nie stanowig zobowigzania ani deklaracji przez IPOPEMA Securities S.A,
ani cztonkdw jej organdw do publikacji korekt ani aktualizacji prezentowanego materiatu.

Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajgcych prawu polskiemu. Ustawodawstwo
innych panstw moze przewidywac¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich
ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z niniejszego materiatu.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystugujg wytgcznie IPOPEMA Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie. Nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany ani
przekazywany innym podmiotom bez pisemnej zgody IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zaktadowy 2.993.783,60 zt
w catos$ci wptacony. IPOPEMA Securities S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone
przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem
nadzoru dla IPOPEMA Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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