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PODSUMOWANIE

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

A.1 Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do prospektu skfadajgcego sie ze
zbioru dokumentéw, t. Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujgcego (,Prospekt’). Decyzja inwestycyjna dotyczgca inwestowania w papiery wartosciowe
objete Prospektem powinna by¢ kazdorazowo podejmowana na podstawie tresci catego Prospekiu,
w tym czynnikébw ryzyka oraz Sprawozdania Finansowego oraz innych informacji finansowych
zamieszczonych w Prospekcie. Inwestor wnoszgcy powddztwo odnoszgce sie do tresci Prospektu ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Osoby,
ktore sporzadzity niniejsze podsumowanie, tgcznie z jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢
Jjedynie za szkode wyrzgdzong w wypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne
lub niespéjne w wypadku czytania go tgcznie z innymi cze$ciami Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia,
w wypadku czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych
pomac inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

A.2 Zgoda Emitenta

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw p6zniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych
lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi mogg dokonywac
pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy
ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej
oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent

B.1 Nazwa Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Firma Spotki brzmi: BRASTER Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: BRASTER S.A.

B.2 Ogolne informacje
na temat Emitenta

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja
dziatalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Spdtka akcyjna utworzona zgodnie z prawem polskim z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy
ul. Cichy Ogrod 7 (05-850 Ozaréw Mazowiecki).

B.3 Opis Spofki

Opis i gtéowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci Emitenta
oraz rodzaj dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem
najwazniejszych rynkow, na ktérych Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢

BRASTER S.A. jest innowacyjng spdtkg technologiczng dziatajgcg na dynamicznie rozwijajgcym sie
rynku telemedycznym. Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest produkcja i sprzedaz opracowanego
urzadzenia BRASTER (dalej: ,Urzadzenie’, ,System BRASTER”, ,Produkt’), ktdre przeznaczone
jest do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie réznic temperatur. Urzadzenie
wykorzystuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, uzupetniajaca
dotychczasowe metody wykrywania raka piersi, takie jak mammografia i ultrasonografia. Produkt
adresowany jest do szerokiego grona $wiadomych i dbajgcych o siebie kobiet, ktére mogg z niego
korzysta¢ przy uzyciu stworzonej przez Emitenta platformy telemedyczne;.

Spdtka zostata utworzona w 2008 r. przez grupe polskich naukowcow, ktérzy opracowali unikatowy
w skali $wiata sposdb zastosowania ciektych krysztatdbw w diagnostyce raka piersi. Naukowcy
opracowali jedyng w swoim rodzaju mieszaning zwigzkéw ciektokrystalicznych oraz innowacyjng
formute cieklokrystalicznej emulsji, ktére zostaty opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii
produkcji matryc ciektokrystalicznych w oparciu o metode Continuous Liquid-Crystal Film (CLCF). Folia
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termograficzna, stanowigca kluczowg cze$¢ matryc i Urzadzenia, produkowana jest w nalezacej do
Spotki fabryce w Szeligach koto Warszawy. Dzieki temu Emitent posiada $cistg kontrole nad procesem
produkcyjnym oraz ma zapewniong ochrone poufnosci zastosowanych rozwigzan technologicznych.
Produkcja komponentéw plastikowych i elektronicznych oraz finalny montaz Urzadzenia odbywa
sie natomiast na zlecenie Emitenta w biatostockiej fabryce firmy ROSTI Polska specjalizujgcej sie
w produkcji kontraktowej urzadzen konsumenckich.

Przetomowy dla Spotki byt rok 2016, w ktérym zakonczono prace nad konsumencka wersjg Urzadzenia,
jego industrializacjg oraz rozpoczeto produkcje matryc ciektokrystalicznych w nalezagcym do Emitenta
zakladzie zlokalizowanym w Szeligach. Ukonczono réwniez prace nad pozostatymi elementami
niezbednymi do funkcjonowania Systemu BRASTER, {j. aplikacjg mobilng, systemem telemedycznym
oraz Systemem Automatycznej Interpretacji wynikéw badan termograficznych (dalej: ,SAI”). Rozpoczecie
sprzedazy Produktu na rynku polskim nastgpito 19 pazdziernika 2016 r. W ciggu nieco ponad dwdch
miesiecy sprzedaz Urzadzenia przekroczyta 2000 sztuk. Obecnie cata sprzedaz realizowana jest na
rynku polskim za po$rednictwem nastepujgacych kanatéw dystrybucji: aptek stacjonarnych, sklepu
internetowego Emitenta oraz sprzedazy bezposredniej do odbiorcéw instytucjonalnych (przedsigbiorstwa,
instytucje publiczne). Zrédtem przychodéw Emitenta jest sprzedaz Urzadzenia, abonamentu oraz ustug
dodatkowych.

Zamiarem Emitenta jest jak najszybsze rozszerzenie sprzedazy na rynki zagraniczne. Emitent
rozwaza przeprowadzenie pilotazowej sprzedazy na jednym z rynkéw Europy Zachodniej oraz
powielenie tego modelu na kolejnych rynkach. Przeprowadzone analizy rynkowe wskazaty, iz rynki
z najwiekszym potencjatem sprzedazowym dla Urzadzenia w Europie to: Niemcy, Wielka Brytania,
Holandia, Portugalia, Dania i Irlandia, natomiast poza Europg — Stany Zjednoczone, Kanada, Brazylia,
Chiny, Indie, Japonia oraz kraje Zatoki Perskiej (Arabia Saudyjska, Bahrajn, Katar, Kuwejt, Oman
i Zjednoczone Emiraty Arabskie). Komercjalizacja Urzadzenia na pierwszym rynku zagranicznym
planowana jest juz w pierwszej potowie 2017 r., przy czym nalezy zaznaczyc, ze najwigkszy potencjat
sprzedazowy posiada rynek Stanéw Zjednoczonych, na ktéry Emitent planuje wej$¢ w czwartym
kwartale 2017 r.

Urzadzenie jest pierwszym na $wiecie urzadzeniem wykorzystujgcym ciekfokrystaliczne matryce
termograficzne w diagnostyce raka piersi. Skuteczno$¢ produktu zostata potwierdzona licznymi
badaniami klinicznymi. W ocenie Emitenta, badanie wykonane za pomocg Urzgdzenia jest catkowicie
bezpieczne. Ponadto, zapewnia ono tatwo$¢ stosowania i jest wielokrotnego uzytku. Zdaniem Spotki,
Urzadzenie wprowadza nowg jako$¢ w praktycznym wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce
obrazowej dzigki wysokokontrastowym matrycom ciekfokrystalicznym wytwarzanym wedtug unikatowej
i opatentowanej technologii.

B.4a Tendencje

Informacje o znanych tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach, zobowigzaniach lub
zdarzeniach, ktore wedfug wszelkiego prawdopodobienstwa mogq mie¢ znaczacy wpfyw na
perspektywy Emitenta

Oczekiwany rozwdj rynku telemedycyny

Zgodnie z raportem BCC Research opublikowanym w maju 2016 r. rynek telemedycyny znajduje sie
obecnie w fazie wczesnego rozwoju. Autorzy raportu oczekuja, ze rynek ten bedzie sie w najblizszych
latach dynamicznie rozwijat i stanie sie integralng czescig rynku opieki zdrowotnej. Zgodnie z szacunkami
przedstawionymi w raporcie BCC Research Global Markets for Telemedicine Technologies globalny
rynek urzadzen i ustug telemedycznych bedzie rést Sredniorocznie w tempie 18,3% i osiagnie w 2021 r.
warto$¢ 55,1 mld USD wobec 23,8 mld USD w 2016 r.

Wzrost zachorowalno$ci na raka piersi w skali $wiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez Miedzynarodowg Agencje do
Badan nad Rakiem na $wiecie, w 2012 r. na raka piersi zachorowato ponad 1,7 min os6b, a 0,5 min
0s6b zmarto w wyniku tego typu nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwdr ztosliwy u kobiet.
Wedtug prognoz Miedzynarodowej Agencji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka (wszystkich
typdw) do 2030 r. wzrosnie o ponad 50%, za$ umieralno$¢ spowodowana nowotworem o prawie 60%.
Widoczng tendencjg jest wieksza zachorowalno$¢ na raka piersi w krajach wysokorozwinigtych. Wérod
kobiet z krajow rozwinietych zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad trzykrotnie wyzsza niz w krajach
0 nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w wynikach badania
tendencja ta w przysztosci bedzie sig utrzymywac.
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Ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Emitent planuje jak najszybsze przeprowadzenie ekspansii
zagranicznej. Spotka planuje wprowadzenie urzadzenia BRASTER do sprzedazy na 14 rynkach
zagranicznych w latach 2017-2018. Wybrane przez Emitenta rynki zagraniczne charakteryzujg sie
wysokim potencjatem sprzedazowym ze wzgledu na bardzo duzg liczbe kobiet o wysokiej sile nabywczej
oraz duzej $wiadomosci zagrozenia rakiem piersi. Moze to przyczyni¢ si¢ do istotnego zwigkszenia
wolumenu sprzedazy przy jednoczesnie wyzej cenie Urzadzenia. Zdaniem Emitenta, powyzsze czynniki
moga mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.

Rozwéj sprzedazy na rynku polskim

Sprzedaz wygenerowana przez Spotke w | kwartale 2017 r. osiggneta poziom 455 Urzadzen,
z czego liczba sprzedanych samych Urzadzen (bez abonamentu) to 372 sztuki, w tym 330 Urzadzen
sprzedano do aptek z odroczonym terminem pfatnosci, prawem zwrotu po tym terminie lub mozliwoscig
przedtuzenia tego terminu. Ponadto, w | kwartale 2017 r. sprzedano 150 abonamentéw bez Urzadzen.
Od poczatku wprowadzenia Produktu na rynek, Spétka sprzedata igcznie 2372 Urzadzenia i 989
abonamentéw. W opinii Emitenta, mimo braku dziatalno$ci promocyjnej, w | kwartale 2017 r. wyniki
sprzedazy sg satysfakcjonujgce. Ograniczenie dziatalno$ci reklamowej jest zgodne z przyjetg strategia,
gdyz Spotka koncentruje sie gtdwnie na nawigzywaniu i doprecyzowywaniu wspotpracy z dystrybutorami
zagranicznymi. Poczawszy od Il kwartatu 2017 r. dziatalno$¢ promocyjno-marketingowa skierowania
bedzie gtéwnie do srodowiska lekarskiego w celu zwigkszenia rozpoznawalnosci urzadzenia BRASTER
oraz wsparcia zachowan prozakupowych kobiet.

Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére mialy istotny wplyw lub ktére mogfyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spétki

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajéw nalezacych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki jak:
tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzer nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
sytuacja na rynku ochrony zdrowia, wplywajg bezposrednio na stopien zamoznosci i site nabywczag
spoteczenstwa oraz na wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wptywajg w pewnym
stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktdry bedzie zgtaszany na Urzadzenie wytwarzane przez Spétke.
Ponadto, czynnikiem, ktéry moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jest zapewnienie
urzadzeniu BRASTER akceptacji srodowiska medycznego. O sukcesie komercjalizacji urzadzenia
BRASTER decydowac bedzie posrednio m.in. akceptacja nowego podejécia do wczesnego diagnozowania
patologii piersi przez srodowisko medyczne. Sukces rynkowy Urzgdzenia jest posrednio uzalezniony od
opinii lekarzy o produkcie i ich podejscia do pacjentek, ktore zgtosza sie do nich, w wyniku zdiagnozowania
ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach domowych.
Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla urzadzenia BRASTER na kazdym
rynku, na ktérym Emitent planuje skomercjalizowa¢ swéj Produkt, moze wymagaé przeprowadzenia
kolejnych badan oraz nowych publikacji naukowych opisujacych ich wyniki.

Czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki jest rdwniez objecie refundacjg
ustug telemedycznych oferowanych przez Emitenta w Polsce lub w krajach, w ktérych Spétka planuje
sprzedaz urzadzenia BRASTER. Potencjalna refundacja mogtaby przyczynic¢ si¢ do zwigkszenia liczby
kobiet korzystajgcych z ustug Emitenta, tym samym pozytywnie wptywajac na osiggane przez Spétke
wyniki finansowe.

B.5 Spotka

Opis Spotki kapitalowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Spotce — w przypadku Emitenta,
ktory jest czescig Spotki

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Spdtke przepiséw o rachunkowosci.
Emitent nie posiada udziatéw lub akcji w innych spétkach kapitatowych, majgcych siedzibe zaréwno
w Polsce, jak i poza jej granicami oraz nie jest wspolnikiem spdtek osobowych, majgcych siedzibe
zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami.

B.6 Znaczni akcjonariusze

W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osdb, ktére bezposrednio lub
posrednio majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich os6b.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie w jakim znane jest to Emitentowi nalezy podaé, czy Emitent jest, bezposrednio lub
posrednio, podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.




DOKUMENT PODSUMOWUJACY

Znaczacymi akcjonariuszami Spotki sg:

LACZNA UDZIAL WUI?I?ZABLIE

AKCJONARIUSZ LICZBA W KAPITALE GLOSOW
AKCJI ZAKELADOWYM NAWZ
Investors TFI S.A. 715 441 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 381636 6,19% 6,19%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 400 785 6,50% 6,50%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.**

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesier 310000 5,03% 5,03%

*

wraz z podmiotami powigzanymi
** wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
20.04.2017 .

Zrédfo: Emitent

Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Znacznym Akcjonariuszom
nie przystugujg inne prawa gtosu, niz wynikajgce z posiadanych akcji. Nie istnieje podmiot dominujacy
wobec Emitenta lub podmiot, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem.

B.7 Wybrane historyczne
informacje finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez
dla nastepujgcego po nim okresu $rodrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymdg przedstawiania poréwnywalnych informacii
bilansowych uznaje sig za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacii finansowej i wyniku operacyjnego Emitenta w okresie
objetym najwazniejszymi historycznymi informacjami finansowymi lub po zakohczeniu tego okresu.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(tys. PLN) 2014 r. 2015r. 2016r.  1kw.2016r. 1kw.2017r.
Przychody netto ze sprzedazy - - 427 - 120
produktéw, towaréw i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych - - 973 - 130
produktéw

Zysk/strata brutto na sprzedazy - - (546) - (10)
Koszty sprzedazy - - 1878 - 794
Koszty ogéinego zarzadu 3868 4259 11693 1951 4071
Zysk/strata ze sprzedazy (3 868) (4 259) (14 117) (1951) (4 875)
Pozostate przychody operacyjne 380 13 8 2 1
Pozostate koszty operacyjne 1 86 542 2 877
Zysk/strata na dziatalnosci (3 489) (4332) (14 651) (1951) (5751)
operacyjnej

Przychody finansowe 12 326 362 113 51
Koszty finansowe 1 4 164 0 29
Zysk/strata brutto (3378) (4 010) (14 453) (1838) (5729)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Podatek dochodowy 25 5 (65) 6 8

Powstate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia starty)

Zysk/strata netto (3 403) (4 015) (14 388) (1 844) (5737)

Zrédo: Sprawozdania Finansowe
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016r.  1kw.2016r. 1kw.2017r.
Aktywa trwate 3114 16 091 38904 18 279 38180
Warto$ci niematerialne i prawne 1229 1275 15399 1449 14 760
Rzeczowe aktywa trwate 1541 14 223 22393 16 238 22323
Nalezno$ci dtugoterminowe 60 93 70 109 81
Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
Diugoterminowe rozliczenia 284 500 1042 483 1016
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 10 509 31576 25931 28 167 18 473
Zapasy - - 5452 4873
Naleznosci krétkoterminowe 293 1741 2215 512 4 865
Inwestycje krétkoterminowe 7978 25578 17 396 23331 8277
Krétkoterminowe rozliczenia 2238 4257 868 4324 458
migdzyokresowe
AKTYWA OGOLEM 13 623 47 667 64 835 46 446 56 653

Zrédfo: Sprawozdania Finansowe

PASYWA
(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016r.  1kw.2016r. 1kw.2017r.
Kapitat (fundusz) wasny 8812 41999 34 840 40 155 29103
Kapitat (fundusz) podstawowy 300 561 617 561 617
Kapitat (fundusz) zapasowy 17 815 54 756 61929 54 756 61929
Zysk (strata) z lat ubiegtych (5901) (9303) (13 318) (13 318) (27 706)
Zysk (strata) netto (3403) (4 015) (14 388) (1844) (5737)
Zobowiazania i rezerwy na 4812 5669 29 995 6292 27 550
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 19 25 280 13 265
Zobowigzania diugoterminowe - - 11830 - 11467
Zobowigzania krotkoterminowe 276 367 12 062 1003 6 080
Rozliczenia migdzyokresowe 4517 5277 5823 5276 9738
PASYWA RAZEM 13 623 47 667 64 835 46 446 56 653

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

B.8 Wybrane najwazniejsze
informacje finansowe
pro forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢,
ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej,
a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej Spotki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Spétka nie sporzadzata informacji finansowych pro forma.

B.9 Prognozowana lub
szacowana wartos¢ zysku

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa
Nie dotyczy. Spétka nie publikowata prognoz ani wynikéw szacunkowych.

B.10 Zastrzezenia biegtego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Opinie biegtego rewidenta nie zawieraty zastrzezen.
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B.11 Kapitat obrotowy

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego Emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie

Zarzad o$wiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Spétke nie
jest wystarczajacy do pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co
najmniej 12 miesiecy od Daty Dokumentu Ofertowego. W ocenie Zarzadu, posiadane przez Spétke
$rodki pieniezne wystarczg na pokrycie potrzeb finansowych do konca lipca 2017 r. Zarzad szacuje,
Ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezacym funkcjonowaniem Spotki
od Daty Dokumentu Ofertowego do korica 2017 r. wyniosg 26 min PLN, a w okresie 12 miesiecy od
Daty Dokumentu Ofertowego wyniosg okoto 53 min PLN, co zwigzane jest z potrzebg sfinansowania
planowanych przez Emitenta dziatan. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie wykorzystujgc $rodki
z emisji Akcji Serii I. W przypadku, jesli wptywy z emisji Akcji Serii | bedg mniejsze niz zaktadane przez
Emitenta, Emitent w celu realizacji swojej strategii i zaspokojenia potrzeb kapitatowych bedzie musiat
w takim przypadku pozyska¢ dodatkowe $rodki pieniezne poprzez kolejng emisje akcji, obligaciji lub za
pomocg innych instrumentdw finansowych. Jezeli okaze sie to niemozliwe, Emitent dokona rewizji swojej
strategii i ograniczy w pierwszej kolejnosci wydatki zwigzane z przejeciami innych podmiotéw i rozwojem
portfela produktéw. W drugiej kolejnosci ograniczeniu lub przesunigciu w czasie bedg podlegaty wydatki
zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢, ze brak dostepnosci finasowania
zewnetrznego zmusi Emitenta do ograniczania wydatkow zwigzanych z biezacq dziatalno$cia.

Dziat C - papiery wartosciowe

C.1 Akcje Oferowane

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot Oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

W ramach Oferty realizowanej na podstawie niniejszego Prospektu Emitent oferuje od 1 do 3 000 000
Akgji Serii | 0 warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

C.2 Waluta Oferty

Waluta emisji papieréw wartosciowych
Akcje sg emitowane w ztotych (PLN).

C.3 Kapitat zaktadowy

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 616 857,40 PLN (sze$éset szesnascie tysigcy
osiemset pigcdziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy) i dzieli sie na:

a) 1425 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 1047 291 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

¢) 30 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C;

d) 60 549 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 500 000 zwyktych akcji na okaziciela serii E;

f) 2600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 505 734 zwyktych akcji na okaziciela serii H.

Warto$¢ nominalna akcji Spétki wynosi 0,10 PLN. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

C.4 Prawa zwigzane
z akcjami

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okresla w szczegdlno$ci Kodeks Spotek Handlowych, Ustawa
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizej wymieniono
najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami:

® akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzgdzania Akcjami, w tym do ustanowienia
zastawu lub uzytkowania na akcjach;

® akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdry zostanie przeznaczony
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy);

® akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia Akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby
posiadanych Akcji (prawo poboru);

o w przypadku likwidacji Spotki kazda Akcja upowaznia do proporcjonalnego udziatu w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki;

® akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu;
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® prawo zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom Spotki
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spoice;

® akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga zadac zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia;

® akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia;

® akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad;

® kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgda¢ wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

® Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki podczas obrad Walnego Zgromadzenia
na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia;

® akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami;

® akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zadania zarzadzenia gtosowania tajnego podczas obrad
Walnego Zgromadzenia;

® akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

® zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jego spraw.

C.5 Ograniczenia dotyczace
swobodnej zbywalnosci
papieréw wartosciowych

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Kodeks Spdtek

Handlowych przewidujg m.in. nastepujace ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci akcji:

® obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku:
(i) przekroczenia progu 33% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; (i) przekroczenia
progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

® zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych
w oparciu o informacje poufna;

® zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknigtego przez osoby
okreslone w Rozporzadzeniu MAR.

C.6 Dopuszczenie do
notowania na GPW

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkow regulowanych, na ktérych
papiery wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu

Akcje Oferowane w ramach Oferty bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku réwnolegtym.

C.7 Polityka dywidendy

Opis polityki dywidendy

Emitent nie okreslit jednoznacznych zasad polityki odno$nie do wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie
Emitenta nie podjeto zadnych uchwat, a akcjonariusze nie zawarli zadnych porozumien w tym zakresie.
Decyzja taka corocznie pozostawiona bedzie Walnemu Zgromadzeniu Emitenta, ktory to organ podejmuje
uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje Zarzadu
w tym zakresie. Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy. W przysztych latach funkcjonowania Spotki
dywidenda moze zosta¢ wyptacona pod warunkiem, ze Emitent wypracuje zysk, a Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku. Spétka nie wyptacita dywidendy za 2016 .,
a wyptata dywidendy w kolejnych latach uzalezniona bedzie od przychodéw i zyskéw Spotki, potrzeb
inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.
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Dziat D - Ryzyko

D.1 Ryzykacharakterystyczne
dla Spotki lub jej branzy

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta lub
jego branzy

Ryzyko zwigzane z czutocig i swoisto$cig badar diagnostycznych

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek (ponad 1000), ktére wziety udziat w dotychczasowych badaniach
klinicznych, nie mozna wykluczyc¢, ze dalsze badania i uzycie urzadzenia BRASTER na skale masowg
moga wykazac nizszg wartos¢ detekcyjng Urzadzenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig biednej interpretacji wynikéw badari przeprowadzonych Urzgdzeniem

Pojawienie sie¢ przypadkéw znacznej liczby btednych interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych
urzadzeniem BRASTER mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym
samym mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia urzgdzeniu BRASTER wzglednej akceptacji Srodowiska
medycznego

Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio zwigzany z opiniami lekarzy o produkcie. Negatywne opinie
$rodowiska medycznego mogaq utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig braku uzyskania akceptacji dla Urzgdzenia przez podmioty regulujgce
rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw

Niepozgdane praktyki niektdrych podmiotéw $wiadczacych ustugi diagnostyki zmian nowotworowych
w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktdre mialy miejsce w przesziosci, moga
utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie
poszczegdlnych panstw.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw sprzedazowych na rynku polskim i z wejSciem na rynki zagraniczne

Niepowodzenie w sprzedazy na rynku krajowym, jak i w szczegdlnosci ekspansji zagranicznej, ktore
moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na Urzadzenie, zmiang sytuacji
ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampanig reklamowg lub niespodziewanym
pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan, moze spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju
Emitenta, nizsze od planowanych wyniki finansowe lub utrate zainwestowanych $rodkow.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw komercjalizacji Urzgdzenia na rynkach zagranicznych

Faktyczne koszty wprowadzenia urzadzenia BRASTER na wybrane rynki zagraniczne moga okazac sie
znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych, co moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki,
jej sytuacije finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoScig utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z weczesnym etapem rozwoju Spotki, obecnie nie sg generowane przychody na poziomie
pozwalajgcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Emitenta. Ewentualne zatem ograniczenie dostepu
Spotki do zrodia finansowania zewnetrznego przed petng komercjalizacjg urzadzenia BRASTER
moze spowodowa¢ opoznienia lub niemoznosé regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak
i finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuaciji dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia istotnej nieruchomo$ci

W przypadku niepozyskania wystarczajgcych $rodkéw z emisji Nowych Akcji i nieuregulowania
w wymaganym terminie przez Emitenta ptatnosci za nieruchomo$¢ w podwarszawskich Szeligach,
zakupiong w grudniu 2016 r., sprzedajacy nieruchomo$¢ moga wszcza¢ egzekucje z majatku Spotki,
co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

D.2 Ryzyka charakterystyczne
dla papierow
wartosciowych

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych

W zwigzku z brakiem zamiaru Emitenta ubiegania si¢ o wprowadzenie Praw do Akcji do obrotu na GPW,
jak réwniez zamiarem niewydawania Praw do Akcji inwestorom, ktérzy subskrybowali Akcje Oferowane,
inwestorzy bedg mogli zby¢ Akcje Oferowane dopiero po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz rejestracji Akcji Oferowanych w systemie KDPW.
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Dziat E - Oferta

E.1 Wykorzystanie wplywow
z Oferty

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub Oferty ogétem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego

Spdtka oczekuje, ze wplywy netto z emisji Nowych Akcji (tj. po potraceniu tacznych szacunkowych
kosztow i wydatkow zwigzanych z Ofertg) wyniosg ok. 53,0-64,0 min PLN.

W ocenie Spétki, fgczne koszty zwigzane z Ofertg bez wynagrodzenia prowizyjnego Oferujgcego uksztattujg
sie na poziomie okoto 375 tys. PLN brutto i bedg obejmowaé nastepujace koszty: (i) wynagrodzenie
Doradcy Prawnego, state wynagrodzenie Oferujgcego; (ii) koszty druku i dystrybucji Prospektu; (iii) koszty
opfat administracyjnych i sgdowych; (iv) koszty zwigzane z rejestracjg Akcji w depozycie papieréw
wartosciowych i ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz (v) koszty promocji Oferty.

W zamian za ustugi $wiadczone w zwigzku z Ofertg, Spotka zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Oferujacego
wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci do 3,75%, ktdrego wysokos¢ uzalezniona jest od wielkosci Oferty
i ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, wyrazone jako procent od catkowitych wplywow brutto z Oferty.

E.2a Przyczyny Oferty

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywéw pienigznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow
pienigznych

W ponizszej tabeli przedstawiono cele emisyjne wraz z podaniem kwot, ktére Spdtka zamierza
przeznaczy¢ na ich realizacje. Cele emisyjne uszeregowano w kolejnosci priorytetéw wykorzystania
wplywdw z emisji Akcji Serii I.

Cel emisyjny Kwota (tys. PLN)
Zakup nieruchomosci w Szeligach 35155
Koszty wejscia na rynki zagraniczne, w tym kapitat obrotowy 45 600,0 - 47 100,0
i biezace koszty utrzymania firmy
Przejecia innych podmiotdw i rozwdj portfela produktéw 4.800,0 - 12 800,0
Razem 53915,5-63 415,5

Zakup nieruchomosci w Szeligach

W grudniu 2016 r. Emitent zakupit nieruchomo$¢ obejmujacg dziatke w podwarszawskich Szeligach
i umiejscowiony na niej budynek, w ktérym miesci sie siedziba Spotki oraz realizowany jest proces produkcji
matryc ciektokrystalicznych. Przedmiotowg nieruchomos$¢ Emitent nabyt za cene sprzedazy w wysokosci
5,3 min PLN. Platno$¢ zostata roztozona na transze wynoszace odpowiednio: (i) 1,3 min PLN, ptatne
w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy oraz (i) 4 min PLN, z czego 100 000,00 PLN
(sto tysiecy ztotych) zostato zaptaconych 8 lutego 2017 r., 384 500,00 PLN (trzysta osiemdziesiat
cztery tysigce piecset ziotych) zostato zaptacone Sprzedajgcym 3 lipca 2017 r., pozostata cze$¢ ceny
w tacznej kwocie 3 515 500,00 PLN (trzy miliony piecset pietnascie tysiecy piecset zlotych) zostanie
zaptacona Sprzedajagcym w terminie jednego tygodnia od dokonania przez Spdtke podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akgji serii |, jednak nie p6zniej niz w terminie do 31 sierpnia 2017 r.
Emitent uregulowat pierwszg transze zakupu nieruchomosci ze Srodkdw pochodzacych z kredytu bankowego.
Druga transza ptatno$ci ma zostac réwniez sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z emisji Nowych Akcji.

Koszty wejécia na rynki zagraniczne i biezgce koszty utrzymania firmy

Przeprowadzenie emisji Nowych Akcji ma na celu m.in. zabezpieczenie $rodkéw na przeprowadzenie
procesu ekspansji zagranicznej. Emitent przygotowat precyzyjny plan wprowadzenia Urzadzenia do
sprzedazy na 14 nowych rynkach w latach 2017-2018. W celu realizacji tego planu niezbedne jest
poniesienie wydatkow, w szczegdlnosci na zwigkszenie kapitatu obrotowego (20,3 min PLN), przygotowanie
i przeprowadzenie kampanii marketingowych oraz innych dziatan promocyjnych, zwigkszenie mocy
sprzedazowych, rozbudowe infrastruktury informatycznej, dostosowanie Systemu BRASTER do
wymogow poszczegdlnych rynkéw, jak i przeprowadzenie procedur certyfikacyjnych i utrzymanie
zdolnosci operacyjnych Spétki. Jednoczesnie Spotka zaktada, iz cze$¢ kosztow kampanii marketingowych
i promocyjnych, a takze cze$¢ kosztdw zwigzanych z procedurami certyfikacyjnymi zostanie, zgodnie
z praktyka rynkowg i prowadzonymi przez Emitenta rozmowami, poniesiona przez dystrybutoréw, ktérzy
otrzymajg wytgczno$¢ na dystrybucje Urzadzenia na poszczegdlnych rynkach zagranicznych.

Przejecia innych podmiotéw i rozwéj portfela produktéow

Celem strategicznym Emitenta jest budowa globalnej platformy telemedycznej integrujgcej, poza
Systemem BRASTER, takze rozwigzania i urzgdzenia telemedyczne innych producentéw charakteryzujace
sie globalnym potencjatem sprzedazowym. Emitent zamierza realizowac ten cel poprzez wspétprace

10




DOKUMENT PODSUMOWUJACY

z wybranymi partnerami biznesowymi, zaréwno na poziomie kapitatowym, jak i operacyjnym. Wspotpraca
kapitatowa zaktada przejecia pakietow wigkszo$ciowych, jak i mniejszosciowych, w kapitatach wybranych
podmiotéw oraz finansowe wsparcie rozwoju wybranych projektéw. Srodki na przejecia innych podmiotéw
i rozwoj portfela produktow Emitent zamierza pozyskac¢ z emisji Nowych Akcji. W kregu zainteresowania
Emitenta sg w szczegdlnosci producenci urzadzen telemedycznych, dostawcy ustug i produktéw e-health
oraz firmy $wiadczace ustugi telemedyczne.

Zdaniem Zarzadu, pozyskanie przez Emitenta zatozonych wptywdw netto z emisji Nowych Akcji
wynoszacych 64,0 min PLN wystarczy na zrealizowanie wyzej wymienionych celéw w catosci bez
dodatkowego zewnetrznego finansowania dtuznego. Jezeli wptywy z emisji Nowych Akcji bedg mniejsze
niz 64,0 min PLN i wigksze niz 53,0 min PLN, ograniczeniu bedg podlegaty w pierwszej kolejnosci wydatki
zwigzane z przejgciami innych podmiotdw i rozwojem portfela produktow. Jezeli wptywy z emisji Nowych
Akcji wyniosg mniej niz 53,0 min PLN, Emitent bedzie musiat pozyska¢ dodatkowe $rodki pieniezne
poprzez kolejng emisje akcji lub obligacji. Jezeli okaze sie to niemozliwe, ograniczeniu lub przesunieciu
w czasie bedg podlegaty wydatki zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne.

E.3 Warunki Oferty

Opis warunkow oferty.
Informacje ogélne

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty oferowanych jest od 1 do 3 000 000 Akcji
Oferowanych, ktére sg emitowane przez Spotke. Zgodnie z art. 432 § 4 KSH, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki upowaznito w Uchwale Emisyjnej Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, do
okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony.

Jednoczesnie, biorgc pod uwage, ze ostateczna suma, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy
Spdtki zostanie okreslona w trybie art. 432 § 4 KSH, zwraca sie uwage, ze:

® subskrybowanie mniejszej liczby akcji, niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad, za zgodg Rady
Nadzorczej, ostatecznej sumy podwyzszenia, moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku,
a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

® subskrybowanie wiekszej liczby akcji, niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad, za zgodg Rady
Nadzorczej, ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad Spotki przydzielajgc akcje
dokona redukcji zapisow.

Zwraca si¢ uwage, ze osobom, ktdre ztozyly zapis, o ktérym mowa powyzej, przed przekazaniem
do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie papieréw wartosciowych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestorow oraz ustalonej Cenie Akcji, przystuguje uprawnienie do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okre$lonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”.

Osoby uprawnione do udziatu w Ofercie — podziat na transze

Oferta, przeprowadzana wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, skierowana jest do szerokiego
grona inwestoréw indywidualnych oraz inwestoréw instytucjonalnych w podziale na transze inwestorow
indywidualnych i transze inwestoréw instytucjonalnych, przy czym intencjg Spotki jest zaoferowanie
ok. 80% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych inwestorom instytucjonalnym.

Ostateczna liczba Akcji oferowanych w danej transzy zostanie okreslona przez Spétke po zakonczeniu
zapisow na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych i po zakorczeniu budowy ksiegi popytu.
Jednoczes$nie, zwraca sie uwage, iz osobom, ktdre ztozyly zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomos$ci informacji o0 ostatecznej liczbie oferowanych papierdw warto$ciowych, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Zarzad zwrdci si¢ z ofertg objecia Akcji Oferowanych w pierwszej kolejnosci
do akcjonariuszy obecnych na ZWZ Spotki (,Obecni Akcjonariusze”), w celu zaoferowania kazdemu
z Obecnych Akcjonariuszy Akcji Oferowanych co najmniej w liczbie proporcjonalnej do dotychczasowego
udziatu danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki. Warunkiem otrzymania oferty
objecia Akcji Oferowanych jest udziat w procesie budowy ksiegi popytu.

Okres skiadania zapisow na akcje w transzy inwestordw instytucjonalnych zostanie poprzedzony
procesem budowy ksiegi popytu, w ktérym bedg mogli wzig¢ udziat wybrani inwestorzy instytucjonalni.

Inwestorzy instytucjonalni zainteresowani wzigciem udziatu w procesie budowy ksiegi popytu proszeni
sg o kontakt z Oferujgcym.
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Harmonogram Oferty

Ponizej przedstawia sie kluczowe daty majace zastosowanie do Oferty:

Publikacja Prospektu 6 lipca 2017 r.
Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Maksymalnej akcji 7 lipca 2017 .
Okres sktadania zapisow w transzy inwestoréw indywidualnych od 10 lipca 2017 r.

do 17 lipca 2017 r.

Proces budowy ksiegi popytu od 10 lipca 2017 r.
do 18 lipca 2017 r.

Ustalenie ostatecznej Ceny Akcji oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych 18 lipca 2017 .
Okres sktadania zapisow w transzy inwestorow instytucjonalnych od 19 do 21 lipca 2017 r.

Planowany przydziat akcji w transzy inwestoréw indywidualnych
i w transzy inwestordw instytucjonalnych 21 lipca 2017 .

Planowany termin notowania Akcji Oferowanych 29 sierpnia 2017 r.

Spotka, dziatajac tacznie z Oferujgcym, zastrzega sobie prawo do dokonania zmian w powyzszym
harmonogramie Oferty. Informacje o zmianach harmonogramu beda opublikowane w formie komunikatu
aktualizacyjnego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, o ile bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa nie bedg wymagaty upublicznienia takiej informacji w formie aneksu do Dokumentu
Ofertowego (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Powyzsze informacje zostang opublikowane
w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy, najpozniej w dniu poprzedzajgcym date, ktdrej
zmiana dotyczy.

Zasady skfadania zapiséw na Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane w transzy inwestoréw indywidualnych beda przyjmowane przez
biura obstugi klienta doméw maklerskich — cztonkéw konsorcjum, ktérych lista, wraz z listg punktow
obstugi klienta tych doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujgcego w dniu publikacji Dokumentu Ofertowego.

Kazdy inwestor indywidualny jest zobowigzany do posiadania rachunku inwestycyjnego lub jego otwarcia
w domu maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane.

W nastepstwie przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu wybrani inwestorzy instytucjonalni
otrzymajg zaproszenia do zapisywania sie na Akcje Oferowane. Udziat inwestora instytucjonalnego
w procesie budowy ksiegi popytu nie zobowigzuje Spotki ani Oferujgcego do zaproszenia tego inwestora
instytucjonalnego do zapisania sie na Akcje Oferowane, z zastrzezeniem zapiséw Uchwaty Emisyjnej
dotyczacych Obecnych Akcjonariuszy.

Zaproszenia do ztozenia zapisow na Akcje Oferowane, skierowane do inwestoréw instytucjonalnych
zawiera¢ bedg w swojej tresci liczbe Akcji Oferowanych, na ktére dany inwestor instytucjonalny moze
zlozy¢ zapis, zgodng z uprzednio zlozong, w ramach procesu budowy ksiegi popytu, deklaracja.
Inwestorzy instytucjonalni, ktdrzy majg zamiar naby¢ Akcje Oferowane, wraz z zapisami na akcje sg
zobowigzani do zlozenia dyspozycji w sprawie zdeponowania wszystkich przydzielonych akcji na
rachunku inwestycyjnym, posiadanym przez danego inwestora.

Spdtka zastrzega sobie prawo do wystania zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane do
podmiotéw innych, niz podmioty biorgce udziat w procesie budowy ksiegi popytu.

Cena Akcji

Cena, po jakiej beda sktada¢ zapisy inwestorzy indywidualni, nie przekroczy ceny maksymalnej (,Cena
Maksymalna”). Cena Maksymalna zostanie okreslona przed rozpoczeciem Oferty, przez Zarzad, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki i po konsultacjach z Oferujacym.

CenaAkgji zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki na podstawie rekomendacii
Oferujacego, ze wzgledu, miedzy innymi, na ceny i propozycje nabycia Akcji Oferowanych deklarowane
w trakcie procesu budowania ksiegi popytu. Cena Akcji bedzie nie nizsza niz cena minimalna okreslona
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na poziomie 18,30 PLN za jedng akcje.
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Zwraca sie uwage, ze osobom, ktdre ztozyly zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej Cenie Akcji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi podatkami. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu
zapisu, zgodnie z punktem ,Wpfaty na Akcje Oferowane” ponizej, moze zosta¢ jednak powiekszona
o0 ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej.
Przydziat Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych w transzy inwestordw indywidualnych zostanie dokonany przy uzyciu
systemu GPW, zgodnie ze ztozonymi zapisami. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktdre dokonali zapisu
inwestorzy indywidualni, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych, oferowanych Inwestorom Indywidualnym,
przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukc;i.

W przypadku transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany
inwestorom, ktérzy otrzymali zaproszenie do zapisu na Akcje Oferowane. Przydziat zostanie dokonany
zgodnie z liczbg okreslong w zaproszeniu do ztozenia zapisu, pod warunkiem Zze inwestorzy ci ztozg
i catkowicie optacg zapisy na Akcje Oferowane.

Inwestorzy Indywidualni zainteresowani uzyskaniem informacji o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych
powinni skontaktowac si¢ z domem maklerskim przyjmujgcym zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni zostang poinformowani o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych przez
Oferujacego.

Informacje o wynikach Oferty zostang bezzwtocznie opublikowane w stosownym ogtoszeniu zgodnie ze
sposobem publikacji okreslonym w art. 56 Ustawy o Ofercie. Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, Spdtka
jest zobowigzana wytozy¢ liste subskrybentdw wraz z listg przydzielonych im Akcji Oferowanych nie
pdzniej niz w ciggu tygodnia od daty ich przydziatu.

Dostarczenie Akcji

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w zwigzku z emisjg
Akcji Oferowanych oraz po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na
rachunkach inwestoréw.

Oferta nie dojdzie do skutku, jezeli Emitent odstapi od jej przeprowadzenia albo jezeli przynajmniej jedna
Akcja Oferowana nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona.

E.4 Podmioty zaangazowane
w Oferte

Opis interesow, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty

Funkcje Koordynatora Oferty, Prowadzacego Ksiege Popytu oraz Oferujgcego w zwigzku z Ofertg petni
IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Ustugi prawne na rzecz Spétki w zwigzku z Ofertg Swiadczy kancelaria prawna Matczuk Wieczorek
i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Warecka 11A, 00-001 Warszawa, Polska. Wynagrodzenie doradcdéw prawnych Spétki nie jest
powigzane z wielkoscig Srodkdw uzyskanych z Oferty.

Ponadto, Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych $wiadczy ustugi
prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci na podstawie umowy o statg
obstuge prawng z 28 listopada 2012 r. Matczuk Wieczorek i Wspoinicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcoéw
Prawnych nie posiada istotnych intereséw w Spotce, w tym w szczegoinosci na Date Dokumentu
Ofertowego nie posiada akcji Spotki.

E.5 Akcjonariusz
Sprzedajacy;
ograniczenie zbywalnosci

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up: strony, ktérych to dotyczy, oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Przedmiotem Oferty nie jest sprzedaz istniejgcych akgji.

Pan Marcin Halicki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusz Emitenta, posiadajacy na
Date Dokumentu Ofertowego 94 079 akcji Emitenta, reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, zawart z Emitentem 12 listopada
2014 r. umowe o $wiadczenie ustug. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji programu
motywacyjnego, Pan Marcin Halicki objgt 95 600 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki.
Pan Marcin Halicki bedzie miat prawo do objecia akcji serii D Spdtki, jednakze, zgodnie z zawartg
umowg, w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie programu motywacyjnego, Pan Marcin Halicki
zobowigzany jest do niedokonywania zbycia ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku.
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E.6 Rozwodnienie Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podac
wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni
subskrypcji na nowa oferte.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu przed Oferta.

AKCJONARIUSZ L CLZ?;\ZE}?C Ji W E,I:IE:'?,:LE WULIj-I)éIZABLIE
ZAKLADOWYM | GLOSOW NAWZ

Investors TFI S.A. 715441 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 381636 6,19% 6,19%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 400 785 6,50% 6,50%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.**
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesier 310 000 5,03% 5,03%
Pozostali 4360712 70,69% 70,69%
Razem 6168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi
**wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
20.04.2017 .

Zrédfo: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu uwzgledniajgcg rozwodnienie wynikajgce z emisji
Akcji Serii I, w przypadku gdy wszystkie Akcje Serii | zostang objete przez nowych inwestorow.

AKCJONARIUSZ L CLZ/?;Z/:\‘? i W l}igi:'lp'\/iLE WUSé;ABLIE
ZAKEADOWYM | GLOSOW NAWZ

Investors TFI S.A. 715 441 7,80% 7,80%
Tadeusz Wesotowski* 381636 4,16% 4,16%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 400 785 437% 4,37%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.**
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesier 310 000 3,38% 3,38%
Pozostali 4360712 47,56% 47,56%
Nowi inwestorzy 3000 000 32,72% 32,72%
Razem 9168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi
** wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
20.04.2017 .

Zréafo: Emitent
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W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu uwzgledniajgcg rozwodnienie wynikajace z emisji
Akcji Serii | w przypadku, gdy wszyscy dotychczasowi, uprawnieni akcjonariusze Spdtki skorzystajg
z przystugujgcego im uprzywilejowania polegajacego na pierwszenstwie w przydziale Akcji Serii |.

UDZIAL UDZIAL
AKCJONARIUSZ L CLZ/?;Z:‘KA cl W KAPITALE W LICZBIE
ZAKEADOWYM | GLOSOW NAWZ

Investors TFI S.A. 1063 386 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 517147 5,64% 5,64%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 595 701 6,50% 6,50%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.**
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesier 460 764 5,03% 5,03%
Pozostali dotychczasowi inwestorzy 4688 787 51,14% 51,14%
Nowi inwestorzy 1842789 20,10% 20,10%
Razem 9168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi
wedtug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
20.04.2017 .

*%

Zrédfo: Emitent

E.7 Szacunkowe koszty
pobierane od inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego

Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi podatkami. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu
zapisu, zgodnie z punktem ,Wpfaty na Akcje Oferowane” ponizej, moze zosta¢ jednak powigkszona
o0 ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjne;.

Konrad Kowalczuk
Czionek Zarzadu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzadu
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BRASTER S.A.

(spotka akeyjna z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogréd 7 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorstw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 405201)

DOKUMENT REJESTRACYJNY

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego.

Termin wazno$ci Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Rejestracyjnym taczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentow
finansowych rynku kapitatowego oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi
dziatalnos$¢. Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, z ktérymi inwestor powinien si¢ zapozna¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Oferujgcy/Prowadzacy Ksiege Popytu

IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9
00-107 Warszawa

Data Dokumentu Rejestracyjnego: 4 lipca 2017 r.
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1. CZYNNIKI RYZYKA
L.1. Ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spotki i z otoczeniem rynkowym
Ryzyko zwigzane z czuloscig i swoistoscig badat diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okre$lana jest przez dwa podstawowe parametry — czuto$¢ oraz swoistos¢. Czuto$C badania
diagnostycznego jest to prawdopodobienistwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrod pacjentéw chorych — inaczej
potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang
rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrod
pacjentéw niechorujgcych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto$¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym te$cie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

W 2016 r. zostato zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, kt6rego celem byto pordwnanie skutecznosci diagnostycznej kolejno opracowanych
algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na
prébie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu ThermaALG czuto$¢ i swoisto$¢ wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25-49 lat oraz
77,8% i1 62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG.

Z uwagi na ograniczonag liczbe pacjentek, ktore wziety udziat w badaniu ThermaALG, nie mozna wykluczy¢ wptywu zwigkszenia liczebnosci proby
na parametry czutosci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej skuteczno$ci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych
badan. Ocenia sie, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skale masowg pozwoli w petni ujawni¢ rzeczywisty potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzgdzenia, zwigzane jest przede wszystkim z wystepowaniem
nowotworow piersi, ktore nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich Srednia réznica temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz
0,5°C, ktdra to warto$¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia. Maskowanie termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty
przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia mogg wykaza¢ nizszg warto$¢ detekcyjng Urzadzenia niz
wynikajgce z badania ThermaALG, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig blednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych Urzgdzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajgcej badanie do grupy ryzyka obecno$ci zmian nowotworowych
w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety na pogtebiong diagnostyke do
lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu, ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na
podstawie analizy automatycznej, generowanej przez algorytm sztucznej inteligencii. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkdw, ze stworzony
przez Spotke System Automatycznej Interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegélnosci
istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej obecne sg zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do
niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do
pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko, ze System Automatycznej
Interpretaciji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej
zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystapienia u tej pacjentki
wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jest immanentng cechg kazdego badania medycznego.
Niemniej jednak, pojawienie si¢ przypadkow znacznej liczby btednych interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych Urzgdzeniem mogtoby
prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym samym mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki i jej
perspektywy rozwoju. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego opisane ryzyko w historii dziatalno$ci Emitenta nie zmaterializowato sie.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig zapewnienia Urzgdzeniu wzglednej akceptacji srodowiska medycznego

Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania
raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta
poprzez komunikat na indywidualnym koncie uzytkownika kierowana jest do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz
ewentualnie histopatologicznego badania potwierdzajgcego.

Innowacja medyczna, jakg jest Urzadzenie, wymaga jednak akceptacji srodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego
diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio zwigzany z opiniami lekarzy o produkcie i ich podejsciu do
pacjentek zgtaszajgcych sie na badania w wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym
Urzgdzeniem w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla Urzgdzenia wymaga¢ moze
przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki i pozycjonujgcych produkt w procedurze
diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska medycznego mogg utrudnic osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia. Dotychczas Spétka
nie spotkata sie z negatywnymi opiniami $rodkowiska medycznego.
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Ryzyko zwigzane z mozliwosciq braku uzyskania akceptacji dla Urzgdzenia przez podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie
poszczegolnych paristw

Komercjalizacja Urzadzenia wymaga¢ bedzie, aby organizacje regulujgce rynek medyczny w poszczegdlnych panstwach pozytywnie ocenity
termografie kontaktowg jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci czes$¢ organizacii regulujgcych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie) wystosowywaty komunikaty
wzywajgce wybrane podmioty Swiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej
(wykorzystujgcej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujgcych rynek medyczny.
W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyly: (i) braku posiadania badan medycznych potwierdzajgcych skuteczno$¢ stosowanych metod
diagnostycznych; (ii) pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujgcej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w materiatach marketingowych
stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujgca kamery termowizyjne byta metodg bardziej skuteczng niz mammografia.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujgce rynek medyczny dotyczyty termografii
zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowe;.

Nalezy wskazaé, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzadzenia, jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w stosunku do standardowych
metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajgce na przeprowadzenie badania o charakterze uzupetniajgcym w stosunku do
dotychczas stosowanych metod, ktére ma by¢ wykonywane przed badaniami wysokospecjalistycznymi.

Ponadto, przydatno$¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych ThermaALG i ThermaCRAC porédwnujacych
skuteczno$¢ Urzadzenia w diagnostyce i roznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozgdane praktyki niektérych podmiotéw $wiadczacych ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrebie piersi
z uzyciem metody termografii zdalnej, ktére miaty miejsce w przesziosci, moga utrudni¢ uzyskanie akceptaciji dla Urzadzenia przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegoinych panstw. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie otrzymat decyzji odmownej
dotyczacej urzadzenia BRASTER od jakiegokolwiek podmiotu regulujgcego rynek medyczny w kraju lub za granica.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzgdzenia

W zwigzku z wykorzystywaniem substancji tatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowig kluczowy element Urzgdzenia,
istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga spowodowac zniszczenie czesci majatku Spotki i czasowe wstrzymanie
produkcji Urzgdzenia. Ponadto, przerwanie ciggtosci produkciji Urzadzenia moze zosta¢ spowodowane réwniez opdznieniami lub wstrzymaniem
dostaw wszelkich surowcow i materiatow wykorzystywanych do jego produkcji. Wystgpienie wyzej wymienionych zdarzeh moze spowodowac
nieosiagniecie w okreslonym czasie planowanych przychoddw ze sprzedazy i negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Spétke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Emitent, ze wzgledu na wykorzystywany w Urzadzeniu rodzaj technologii, nie posiada bezpo$redniej konkurencji. Funkcjonujg jednak
konkurenci posredni, zajmujgcy sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego stuzgcego do obrazowania czynnosciowego piersi
na podstawie technologii innych, niz wykorzystywane przez Emitenta. W opinii Zarzadu, ewentualne urzadzenia konkurencyjne nie odniosty
sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajgcych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzen oraz
przyjecie niewtasciwej strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci takich urzadzen przeprowadzg wiarygodne badania kliniczne
oraz przyjmg wiasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzadzen. Spowodowatoby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzadzen do
wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badan (mammografia rentgenowska
i ultrasonografia).

W opinii Zarzadu Emitenta, standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i ultrasonografia) nie stanowig
bezposredniej konkurencji, gdyz badanie Urzgdzeniem jest metodg komplementarng i uzupetniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce
kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie nowych produktéw przeznaczonych
do badania piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejgcych metod badania piersi,
ktére dotychczas nie zaliczaty sie do bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia. Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testow do
badania krwi, w tym testéw immunologicznych oraz genetycznych, okre$lajacych ryzyko pojawienia sie mutacji odpowiedzialnych za powstawanie
raka piersi. Na Date Prospektu nie sg dostepne powszechne i skuteczne markery z krwi, majace zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka
piersi. Zarzad Spotki nie postrzega testow z krwi, dostepnych na Date Prospektu, jako bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia, lecz jako
element dodatkowej diagnostyki.

Obecnie na rynkach zagranicznych (gtéwnie w Indiach) dostepne jest urzadzenie do badania piersi wykorzystujace przetwornik piezoelektryczny.
Powyzsze urzgdzenie przeznaczone jest przede wszystkim dla lekarzy i na Date Prospektu nie stanowi bezposredniej konkurenciji dla Urzadzenia.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze producent dokona zmiany modelu biznesowego i zaoferuje je kobietom do uzytku.

Mozliwe jest pojawienie sie na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz Urzadzenie, lub bardziej efektywnych kosztowo.
Istnieje réwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych naktadéw na promocje dostgpnych rozwigzan. Ryzyka
te w sposdb istotny moga wptynaé na perspektywy rozwoju Spotki.
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Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobéw medycznych do obrotu wymagajg przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci, zaréwno koricowej, jak
i na poszczegolnych etapach produkciji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skale Swiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do
montazu w Urzgdzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli koricowej
Urzadzenia, ze wzgledu na odchylenia jako$ciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptyng¢ na odsetek brakéw produkcyjnych
i osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spdtkg nowe wyzwania powodujgc potrzebe ciggtego ulepszania opracowywanych rozwigzan oraz
konieczno$¢ ponoszenia znaczacych naktadéw na badania i rozwdj. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona
jest nie tylko mozliwo$¢ ulepszania Urzadzenia, ale takze wydajnos¢ procesoéw produkcyjnych i, co za tym idzie, koszty wytworzenia. Czes$é
planowanych prac zaktada opracowanie wysoce innowacyjnych rozwigzan, co niesie za sobg ryzyko niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie
prowadzonych przez Spotke prac badawczo-rozwojowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoki, jej sytuacje finansowg
oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Powodzenie dziatalno$ci Spotki zalezy od wysitkdw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Ewentualna utrata
kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce na Date Prospektu, ktorzy posiadajg unikalng wiedze dotyczacy techniki termograficznej,
na ktorej oparte jest dziatanie Urzgdzenia oraz proceséw jego produkcji, moze spowodowac istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz
rozwojem Urzadzenia. Wiekszo$¢ cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla Spotki posiada dtugoletnie doswiadczenie w Spétce lub w branzy,
w ktorej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacija z zatrudnienia w Spodtce lub niezdolno$¢ do pracy mogtyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spétki.
Nie mozna zapewnic, ze Spétka bedzie zdolna do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci,
jak réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen
i koniecznoscig zaoferowania dodatkowych $wiadczen na rzecz takich osob. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng wiedze
i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Spétki. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Spdtka, dzieki stosowanym
mechanizmom motywacyjnym, unikneta przypadkéw utraty kluczowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spétki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informacji poufnych, dotyczacych
w szczegolnosci prowadzonych badan rozwojowych, testéw klinicznych oraz proceséw technologicznych zwigzanych z Urzadzeniem. Istnieje
ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty
prowadzgce dziatalno$¢ konkurencyjna, pomimo $rodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spétki, w tym przyznanych patentéw. Do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego nie miat miejsca przypadek ujawnienia informacji poufnych Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci przemystowe;j i intelektualnej
oraz ich ochrony. Na Date Prospektu nie toczg sie zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wtasnosci przemystowej i intelektualne;.
Spotka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczyc,
ze przeciwko Spdice bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spétke praw wiasnosci przemystowej
i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii
Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigza¢ sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie
wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego przeciwko Spétce nie zostaty wysuniete jakiekolwiek roszczenia
dotyczace praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej.

Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkow rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Spétka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy z produktem innowacyjnym, znajdujgcym sie w poczatkowej fazie rozwoju,
obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscig
przyjetej strategii do warunkdw rynkowych, w szczegdlnosci zatozen dotyczacych akceptacji produktu przez uczestnikéw rynku medycznego.
Nieprawidtowos$¢ zatozen bedacych podstawg przyjetej przez Spotke strategii moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é Spotki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

23



DOKUMENT REJESTRACYJNY

Ryzyko zwigzane z realizacjg celow sprzedazowych na rynku polskim i z wejsciem na rynki zagraniczne

Emitent uruchomit sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim 19 pazdziernika 2016 r. Celem strategicznym Spétki jest wejScie w 2017 r. na
pierwsze rynki zagraniczne. Realizacja planu sprzedazowego przez Spotke bedzie miata istotny wptyw na jej sytuacije finansowg i generowane
wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zaréwno sprzedazy na rynku krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktére moze by¢
spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng
kampanig reklamowg lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystapienie zdarzen opisanych powyzej moze
spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrate zainwestowanych Srodkdw.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Emitent prowadzi dziatania majgce na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie zaopiniowanej przez Rade Nadzorczg strategii
rozwoju. Osiggniecie celéw strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych cze$¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta i ktére mogg utrudni¢ lub uniemozliwié
realizacje przyjetej strategii. W szczegélnoSci, wptyw na realizacje strategii moga mie¢ czynniki takie jak: (i) pojawienie sie konkurencyjnych
produktdw, (i) wysoka cena komponentdw wykorzystywanych do produkcji Urzadzenia wptywajgca na cene detaliczng produktu oferowanego
przez Emitenta, (iii) zdoIno$¢ Spotki do wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz
systemoéw informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata przez Spétke reputacji lub jej nadszarpniecie,
(vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolno$¢ Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla
realizacji strategii, czy tez (viii) zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia skutecznych dziatari marketingowych. Trudno$ci w realizacji strategii moga
by¢ réwniez zwigzane ze wzrostem kosztdw inwestycji, opéznieniami po stronie podwykonawcow i dostawcow w realizacji zaméwien Spétki oraz
innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami natury regulacyjnej lub administracyjnej.

Jezeli Emitent napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni badz
w ogodle, moze podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstgpi¢, moze nie osiggna¢ planowanych korzysci majgcych
wynikng¢ z wdrozenia strategii w ogéle lub osiggna¢ je z opdznieniem, lub mogg one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo, w zwigzku
z realizacjg strategii moze okazac sie niezbedne zaangazowanie $rodkdéw finansowych i zasobéw ludzkich potrzebnych do wdrozenia strategii
wiekszych niz przewidywane. W rezultacie efekty i koszty wdrozenia strategii Emitenta moga istotnie rézni¢ sie od zaktadanych, a optymalizacja
kosztow i proceséw wewnetrznych moze by¢ niewystarczajgca do utrzymania rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Powyzsze trudno$ci w realizacji strategii mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg oraz wyniki jej
dziatalnosci.

Ryzyka zwigzane z rozwojem poprzez przejecia innych podmiotow

Strategia Spotki zaktada poszerzenie portfela oferowanych produktéw i ustug oraz stworzenie globalnej platformy telemedycznej, gtéwnie
w drodze przeje¢ innych producentéw urzadzen i rozwigzah z zakresu telemedycyny. Realizacja takiej strategii wigze sie z okreslonymi
ryzykami, w szczegdlnosci dotyczacymi identyfikacji odpowiedniego celu przejecia, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej,
w tym generowanych wynikéw, odpowiedniego okreslenia wyceny takiego podmiotu, zawarcia i sfinalizowania transakcji na zadowalajgcych
warunkach oraz wiasciwej identyfikacji zaktadanych synergii, a takze poziomu kosztéw zwigzanych z integracjg przejmowanego podmiotu
i ewentualnymi reorganizacjami. W zaleznosci od wyceny przejmowanych podmiotéw oraz realizowanych réwnocze$nie innych inwestycji
kapitatowych, niezbedne moze okaza¢ sig pozyskanie przez Emitenta zewnetrznego finansowania o znacznej wysokosci lub przeprowadzenie
emisji nowych akcji, co w przypadku wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, moze skutkowa¢ rozwodnieniem ich
udziatow w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Nie mozna zapewni¢, ze takie finansowanie bedzie
dostepne i ze Spétka bedzie w stanie pozyskaé je na korzystnych warunkach.

Emitent moze takze napotkac trudno$ci w integraciji przejetych podmiotoéw, w reorganizacji ich dziatalnosci i w zarzadzaniu nimi. Nie mozna
wykluczy¢, ze zaktadana integracja i reorganizacja dziatalnosci przejmowanych podmiotéw nie bedzie petna, potrwa dituzej niz przewidywano
lub bedzie wigzata sie z poniesieniem kosztdw wiekszych niz zaktadano, a spodziewane efekty synergii nie zostang osiggniete, bedg odbiegaty
od oczekiwanych lub zostang uzyskane w innym terminie lub w innym zakresie, niz pierwotnie planowano.

Ryzyko niedoszacowania kosztow komercjalizacji Urzgdzenia na rynkach zagranicznych

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wprowadzenia Urzadzenia na wybrane rynki zagraniczne bedg znacznie wyzsze od obecnie
zaktadanych. Ewentualne niedoszacowanie kosztdw ekspansji zagranicznej moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwosciq utraty plynnosci finansowej

W zwigzku z wezesnym etapem rozwoju Spotki oraz faktem, iz Spétka uruchomita sprzedaz Urzgdzenia 19 pazdziernika 2016 r., obecnie nie sg
generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spotki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej
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dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym réwniez przej$ciowy) wystarczajgce;j ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywdw ptynnych
pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalno$ci. Do czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia takze na rynkach zagranicznych i osiggniecia etapu,
w ktérym generowane bedg dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnoSci operacyjnej, Spétka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrédet
finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie dostepu Spétki do zrédta finansowania w postaci emisji akcji lub
obligaciji przed petng komercjalizacjg Produktu moze spowodowac op6znienia lub niemozno$¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych,
jak i finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci Spotki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynno$ci moze wystapi¢ przejSciowe obnizenie wyptacalnosci, koniecznosé
uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie zalegto$ci ptatniczych, co moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania odpowiedniego kapitatu obrotowego do pokrycia przez Spotke biezgcych potrzeb i prowadzenia
dzialalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy od Daty Prospektu

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale ,Kapitalizacja i zadtuzenie” Prospektu, w ocenie Zarzadu, posiadane przez Spétke
srodki pieniezne wystarczg na pokrycie potrzeb finansowych do konca lipca 2017 r., w zwigzku z czym poziom kapitatu obrotowego
posiadanego przez Spotke nie jest wystarczajgcy do pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co
najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem Spétki w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu wyniosg okoto 53 min PLN, co zwigzane jest z potrzebg
sfinansowania planowanych przez Emitenta dziatar nakierowanych na ekspansje zagraniczng. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie
wykorzystujac $rodki z emisji Akcji Serii I. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie pozyska wystarczajgcych srodkéw z emisji Akcji Serii | w celu
pokrycia zapotrzebowania na kapitat obrotowy w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu, co mogtoby spowodowaé zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W przypadku niepozyskania przez Emitenta wystarczajacych $rodkéw z emisji Akcji Serii |, w celu
pokrycia zapotrzebowania na kapitat obrotowy w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Prospektu, Zarzad Spétki planuje przeprowadzié
kolejng emisje akcji lub obligacji.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje celéw strategicznych Spotki majg wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci stope
wzrostu PKB, poziom inflacji, wysoko$¢ stdp procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej oraz Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej
sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie moze skutkowa¢ pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptyngé na realizacje
planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia. Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysoko$¢ planowanych do osiggniecia przez Emitenta
przychodéw w mniejszym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji Srodowiska konsumenckiego dla
stosowania Urzgdzenia, skali planowanych rzgdowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi adresowanych do kobiet oraz
kampanii medialnych organizacji walczgcych z rakiem piersi.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa i ich interpretacjg

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega czestym zmianom, zaréwno
w Polsce, jak i za granicg. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite orzecznictwo sadéw i rozbiezne decyzje
organow wykonawczych. Spotka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane z konieczno$cig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spotka
monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu dostosowywania dziatalno$ci do zmieniajgcych sie przepiséw, co z kolei wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia dodatkowych kosztéw. Niejednolita interpretacja przepiséw prawa oznacza réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie interpretacji
dokonanych przez Spdtke, sady i urzedy nadzorujgce rynek wyrobéw medycznych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretacie moga
negatywnie wptywac na rezultaty prowadzonej przez Spotke dziatalnosci i jej wyniki finansowe. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych,
a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Istotnym
czynnikiem, ktéry moze wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki, sg takze rozbieznosci w interpretacii
przepiséw prawa podatkowego dokonywane przez krajowe sgdy oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspolnotowe oraz
sgdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkow oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spdtke.

Ponadto, postepujgca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ Zrédtem dodatkowego ryzyka zwigzanego
z niestabilnoscig tych przepiséw. Spdtka nie moze wykluczyé zmian w przepisach podatkowych, ktdre w sposéb niekorzystny mogtyby wptyngé
na jej dziatalno$¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe przez
pryzmat ryzyka wzrostu ceny detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spétki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;.
Obok wysoko$ci obcigzen fiskalnych, waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie zobowigzania
podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku
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naruszen wptywa na mozliwo$¢ stwierdzenia natychmiastowej wymagalnosci decyzji organdéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga
kontrolowa¢ deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od korica roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjmujg odmienng podstawe prawng niz interpretacja przepiséw podatkowych zatozona przez Spoétke,
moze w sposob istotny negatywnie wptyngé na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
dziatalno$ci.

Ryzyko walutowe

Od 2017 r. Emitent zamierza rozpoczaC sprzedaz Urzadzenia klientom zagranicznym, zamieszkujgcym gtéwnie w wybranych krajach Unii
Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny denominowane sg przede wszystkim w walucie EUR badz USD. Zmienno$¢ kurséw
walutowych moze wptywac przede wszystkim na zmiany wartosci przychodéw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja
polskiej waluty wzgledem kursu EUR oraz USD badz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywdw ze sprzedanych produktéw, co
bedzie miato przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki, dlatego Emitent
zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczacej czes$ci komponentéw w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR.
Na Date Prospektu Spétka nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w szczegoIinoSci poprzez wykorzystywanie instrumentéw
pochodnych. Majgc na uwadze dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wzrostem liczby walut
stuzacych do rozliczen handlowych, mozna spodziewa¢ sie zwiekszenia ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe, Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych wrazliwych, czyli szczegdinie chronionych.
Zgodnie z art. 27 ust. 1 tej ustawy, przetwarzanie danych wrazliwych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie
w art. 27 ust. 2. wskazanej ustawy. Emitent, te i inne dane osobowe, przetwarza w sposéb dozwolony i zgodny z wymogami Ustawy o ochronie
danych osobowych. Emitent stosuje réwniez Srodki majgce na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych, w tym danych o stanie
zdrowia, przed ich niepozgdanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje jednak potencjalne ryzyko, ze dane te mogtyby zostaé¢, wbrew woli
Emitenta i pomimo stosowanych przez niego $rodkéw, ujawnione lub wykorzystane w sposéb niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje
0s06b trzecich, co narazatoby Emitenta na odpowiedzialno$¢ w stosunku do oséb, ktérych dane podlegatyby niepozgdanemu ujawnieniu badz
wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozenia nalezytych staran przez Emitenta, wiasciwe organy kontrolne mogq uznac, ze Emitent narusza
Ustawe o ochronie danych osobowych i tym samym Emitent powinien sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami takich naruszen, w tym
w postaci kar administracyjnych naktadanych przez organy wtasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych. Do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego nie miat miejsca przypadek ujawnienia danych wrazliwych gromadzonych przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Spotka jest strong uméw o dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi
i wdrozeniowymi. Umowy te szczegdtowo okreslajg terminy i zakresy zadan, ktére zostaty objete dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci
lub catosci dofinansowania, w przypadku gdy Spdtka wykorzysta powierzone jej $rodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania
obowigzujgcych procedur lub w terminach niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych
konieczno$¢ zwrotu przyznanej dotacji wraz z odsetkami sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu, co moze wptyng¢ na realizacje
zatozonego przez nig harmonogramu realizacji celéw strategicznych.

Emitent opisat umowy zwigzane z przyznanym dofinansowaniem w rozdziale ,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — Istotne umowy”, ,Umowy
zawierane poza zwyktym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat 8.12.2.

Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia istotnej nieruchomosci

W grudniu 2016 r. Emitent zakupit nieruchomo$¢ obejmujaca dziatke w podwarszawskich Szeligach i zlokalizowany na niej budynek, w ktérym
miesci sie siedziba Spotki oraz realizowany jest proces produkcji matryc ciektokrystalicznych. Przedmiotowg nieruchomo$¢ Emitent nabyt
za cene sprzedazy w wysokos$ci 5,3 min PLN. Ptatno$¢ zostata roztozona na transze wynoszace odpowiednio: (i) 1,3 min PLN, ptatne w terminie
14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy oraz (i) 4 min PLN, z czego 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) zostato zaptaconych 8 lutego
2017 r., 384 500,00 PLN (trzysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset ztotych) zostato zaptacone Sprzedajgcym 3 lipca 2017 r., pozostata czes¢
ceny w tgcznej kwocie 3 515 500,00 PLN (trzy miliony piecset pietnascie tysiecy piec¢set ztotych) zostanie zaptacona Sprzedajagcym w terminie
jednego tygodnia od dokonania przez Spdtke podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii I, jednak nie pozniej niz
w terminie do 31 sierpnia 2017 r. Emitent uregulowat pierwszg transze zakupu nieruchomosci ze srodkéw pochodzacych z kredytu bankowego.
Druga transza ptatnosci ma zosta¢ réwniez sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji Nowych Akcji. W celu zabezpieczenia zaptaty
drugiej transzy, Emitent poddat sie, na rzecz Sprzedajgcych nieruchomo$é, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
egzekucji do maksymalnej kwoty 4 min PLN. W przypadku niepozyskania wystarczajacych $rodkéw z emisji Nowych Akcji i nieuregulowania
przez Emitenta pfatnosci za wskazang nieruchomos$¢ w wymaganym terminie, Sprzedajgcy mogq wszczaé egzekucje z majatku Spotki, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spdtki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Rozporzgdzenia MAR

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli Emitent lub sprzedajacy papiery wartosciowe nie spetnia okreslonych wymogow
prawnych, w tym obowigzkéw informacyjnych, KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego
papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (i) natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo (iii) zastosowaé
obie sankcje facznie. Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ Ustawy
o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze: (a) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okresony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo (b) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN, albo
(c) zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktérej mowa w punktach (a), (b) i (c) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietych korzysci lub uniknietej straty. Przy wymierzaniu kary za naruszenia,
o ktérych mowa powyzej, KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage: 1) wage naruszenia oraz czas jego trwania; 2) przyczyny naruszenia;
3) sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara; 4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit
sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile nozna te skale ustali¢; 5) straty
poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; 6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia
do wspdtpracy z KNF podczas wyjasniania okoliczno$ci tego naruszenia; 7) uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy popetnione
przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara. Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku razagcego
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej spotki publicznej, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci odpowiednio
1 min PLN (czlonek zarzadu) oraz 50 000 PLN (cztonek rady nadzorczej).

Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzeniu MAR, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 PLN
lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia powyzszych obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ na
osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego,
kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 PLN.

Spdtka nie moze zagwarantowac, ze w przyszysziosci KNF nie natozy takich sankcji na Spotke. Natozenie sankcji na Spotke, a nawet samo
wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spotke, moze negatywnie wptynaé na jej reputacje i jej postrzeganie
przez aktualnych i potencjalnych klientéw oraz inwestorow, a takze wptyna¢ na ptynnos¢ i cene rynkowa akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty istotnych sktadnikow majgtkowych w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz Emitent, na mocy warunkéw emisji obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta, zobowigzat sie do
ustanowienia, nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pdzniej niz 31 grudnia 2018 r., zabezpieczenia w postaci zastawu na maszynach
i urzgdzeniach. W przypadku braku wykupu wszystkich obligacji serii A przed 31 grudnia 2018 r. Emitent zobowigzany bedzie do ustanowienia
zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej
w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. W przypadku za$ braku wykupu obligacji w terminie ich wymagalnosci,
Obligatariusze bedg uprawnieni do zaspokojenia sie z przedmiotu zastawu, tj. z zespotu maszyn i urzadzen tworzacych przedmiotowg linie
produkcyjng. Utrata przez Spotke kluczowego sktadnika majatkowego jakim jest linia produkcyjna, uniemozliwi prowadzenie przez Spotke
produkcji do czasu odbudowy utraconego sktadnika majgtkowego.

Ponadto wskazac nalezy, iz celem nabycia nieruchomosci potozonej we wsi PGR Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim
zachodnim, wojewodztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, ztozonej z dziatki oznaczonej w ewidencji gruntéw nr 260/3, dla ktérej Sad
Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00092002/2, (,Nieruchomos$¢”), w sktad ktorej
wchodzi budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m2, Emitent zawart z Bankiem Spétdzielczym w tosicach z siedzibg
w tosicach Umowe o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktérej Bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000 PLN na okres
60 miesiecy, 1. od 12 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2021 r., z oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawka oprocentowania
skitada sie ze stawki odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marze Banku. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z tytutu
Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej powyzej, oraz z tytutu Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, ktérg to Umowe Emitent
zawart z Bankiem Spotdzielczym w tosicach wraz z Umowa o kredyt inwestycyjny, Emitent ustanowit na Nieruchomosci hipoteke do kwoty
3910 000 PLN. Utrata Nieruchomosci w przypadku braku sptaty udzielonego kredytu uniemozliwi prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta, z uwagi na usytuowanie na przedmiotowej Nieruchomosci hali produkcyjno-magazynowej, w ramach ktérej zainstalowana zostata
linia produkcyjna opisana powyze;.
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2. DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

2.1. Dane historyczne na temat dywidendy

Spétka nie wyptacata dotychczas dywidendy za ktorykolwiek rok obrotowy istnienia Spotki.
2.2. Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie okreslit jednoznacznych zasad polityki odno$nie wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie
Emitenta nie podjeto zadnych uchwat, a akcjonariusze nie zawarli zadnych porozumien w tym zakresie. Decyzja taka corocznie pozostawiona
bedzie Walnemu Zgromadzeniu Emitenta, ktory to organ podejmuje uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy, biorgc pod uwage m.in.
rekomendacje Zarzadu w tym zakresie. Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy. W przysztych latach funkcjonowania Spétki dywidenda moze
zosta¢ wyptacona pod warunkiem, ze Emitent wypracuje zysk, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku.
Spdtka nie wyptacita dywidendy za 2016 r., a wyptata dywidendy w kolejnych latach uzalezniona bedzie od przychodéw i zyskéw Spétki, potrzeb
inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

W przypadku, gdy Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, warunki i termin wyptaty zostang ustalone zgodnie
z zasadami stosowanymi dla spdtek publicznych. Ponadto, ustalenie ewentualnych terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy
bedzie przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW, tj. § 106-116 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.
W odniesieniu do dystrybucji srodkéw z tytutu dywidendy nalezy wskazaé, ze § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW zaktada, iz Emitent
obowigzany jest do godziny 11.30 dnia wyptaty dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu $rodki przeznaczone na realizacje prawa
do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku pienieznym lub rachunku bankowym. W dalszej kolejnosci nastepuje rozdzielenie
przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ci za$ dokonuijg dalszego rozdziatu Srodkéw miedzy akcjonariuszy.
Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogéinych. Przepisy prawa nie przewidujg wygasniecia prawa do
dywidendy z uptywem okreslonego czasu.

Poza powyzszymi regulacjami KSH oraz Statutu nie istnieje zaden pisemny dokument ustalajacy polityke dywidendy Spétki.

2.3. Ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Stosownie do art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu podjecia
uchwaty o podziale zysku. Statut Spétki upowaznia Walne Zgromadzenie do okre$lenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia. Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od
dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.
Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do art. 36 ust. 2 Statutu Emitenta, w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu czesci zysku lub
catego zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje dzien wyptaty dywidendy, ktére powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy miedzy nimi nie byt diuzszy niz 15 dni roboczych, jesli uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Stosownie do § 14 ust. 3 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony do wypfaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach
okreslonych przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z art. 349 § 1 KSH, wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy,
jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powigkszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne
(art. 349 § 2 KSH). O planowanej wyptacie zaliczek Zarzad poinformuje co najmniej cztery tygodnie wczesniej przed rozpoczeciem wyptat, podajac
dzien, na ktdry zostato sporzagdzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktérego ustala sie
uprawnionych do zaliczek. Dzieh ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat (art. 349 § 4 KSH).

Statut Spotki ani umowy, ktdrych strong jest Spétka, nie zawierajg jakichkolwiek ograniczen dotyczacych wyptaty przez Spétke dywidendy, za
wyjatkiem wskazanych powyze;.
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3. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tacznie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej”, ze Sprawozdaniami Finansowymi, jak rdwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.
Ponizsze tabele zawieraja wybrane zaudytowane dane finansowe za trzy lata, zakoriczone 31 grudnia, odpowiednio 2016 r., 2015 r. | 2014 r,
a takze dane finansowe za 1 kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi, ktére nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(tys. PLN) 2014 r. 2015r. 2016 r. 1 kw. 2016 1. 1 kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow - - 973 - 130
Zyskistrata brutto na sprzedazy - - (546) - (10)
Koszty sprzedazy - - 1878 - 794
Koszty ogoinego zarzadu 3868 4259 11693 1951 4071
Zyskistrata ze sprzedazy (3 868) (4 259) (14 117) (1951) (4 875)
Pozostate przychody operacyjne 380 13 8 2 1
Pozostate koszty operacyjne 1 86 542 2 877
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (3 489) (4 332) (14 651) (1951) (5751)
Przychody finansowe 12 326 362 113 51
Koszty finansowe 1 4 164 0 29
Zysk/strata brutto (3378) (4 010) (14 453) (1838) (5729)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Podatek dochodowy 25 5 (65) 6 8
Powstate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Zysk/strata netto (3 403) (4 015) (14 388) (1844) (5737)
Zrédio: Sprawozdania Finansowe
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 . 1 kw. 2016 . 1 kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 3114 16 091 38904 18 279 38180
Warto$ci niematerialne i prawne 1229 1275 15399 1449 14760
Rzeczowe aktywa trwate 1541 14 223 22393 16 238 22323
Nalezno$ci dtugoterminowe 60 93 70 109 81
Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 284 500 1042 483 1016
Aktywa obrotowe 10 509 31576 25931 28 167 18 473
Zapasy - - 5452 - 4873
Naleznosci krétkoterminowe 293 1741 2215 512 4 865
Inwestycje krotkoterminowe 7978 25578 17 396 23 331 8277
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2238 4 257 868 4324 458
AKTYWA OGOLEM 13623 47 667 64 835 46 446 56 653
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PASYWA
s ALY o) o) ey i)t
Kapitat (fundusz) wtasny 8812 41999 34 840 40 155 29103
Kapitat (fundusz) podstawowy 300 561 617 561 617
Kapitat (fundusz) zapasowy 17 815 54 756 61929 54 756 61929
Zysk (strata) z lat ubiegtych (5901) (9303) (13 318) (13318) (27 706)
Zysk (strata) netto (3 403) (4 015) (14 388) (1844) (5737)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4812 5669 29 995 6292 27 550
Rezerwy na zobowigzania 19 25 280 13 265
Zobowigzania diugoterminowe - - 11 830 - 11 467
Zobowigzania krétkoterminowe 276 367 12 062 1003 6080
Rozliczenia migdzyokresowe 4 517 5277 5823 5276 9738
PASYWA RAZEM 13 623 47 667 64 835 46 446 56 653
Zrédo: Sprawozdania Finansowe
Wybrane pozycje ze sprawozdania z przeptywow pienigznych
(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 r. 1 kw. 2016 1. 1 kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk/strata netto (3 403) (4 015) (14 388) (1844) (5737)
1. Korekty razem: 2705 (2 665) 4720 1851 (2914)
1. Amortyzacja 295 194 682 64 1067
2. Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29
4. Zyski (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -
5. Zmiana stanu rezerw (94) 6 256 (12) (16)
6. Zmiana stanu zapaséw 4 (5451) - 579
7. Zmiana stanu naleznosci (96) (1482) (451) 1213 (2 662)
o ew @ em
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2441 (1474) 3393 (51) 4351
10. Inne korekty - - -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (698) (6 680) (9 668) 7 (8 651)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy - - R
1. Wydatki: 488 12922 17 972 2253 356
:Z:iimshwaag;;zwm;ma'”VCh | prawnych oraz 488 12922 17972 2253 356
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (488) (12 922) (17 972) (2 253) (356)

30



DOKUMENT REJESTRACYJNY

C. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wptywy:

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki:

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
lll. Przeptywy pieniezne netto razem

IV. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
V. Srodki pienigzne na poczatek okresu

VL. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

6 294

6294

6294
5108
5108
2870
7978

37 201

37 201

37 201
17 599
17 599

7978
25578

19458

7228

2300
9930

19 458
(8 182)
(8 182)
25578
17 396

(2 246)
(2 246)
25 577
23 331

152
83

29
(152)
(9 159)
(9 159)
17 396
8237
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4. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Ponizsze omowienie sytuacji operacyjnej i finansowej zostafo sporzgdzone na podstawie sprawozdan z catkowitych dochodow, sprawozdan
Z sytuacji finansowej oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych Spétki, za odpowiednio rok zakoriczony lub na 31 grudnia 2014 r., 2015 r.
i 2016 1. oraz za 1 kwartat 2017 r.

Dane finansowe przedstawione w rozdziale ,Historyczne Informacje Finansowe” nie roznig sie co do treSci od sprawozdan finansowych
opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
Zrédfem wszelkich danych finansowych w Prospekcie, innych niz dane pochodzgce ze Sprawozdari Finansowych, jest Emitent.

W ocenie Zarzadu Emitenta, historyczne informacje finansowe przedstawione w Prospekcie sg spojne pod wzgledem przyjetych standardéw
i zasad rachunkowo$ci. Przedmiotowe standardy i zasady rachunkowo$ci Emitent zamierza stosowac rowniez w odniesieniu do kolejnego
opublikowanego sprawozdania finansowego.

4.1. Wyniki dzialalnosci
Oméwienie wynikow finansowych za okres 12 miesiecy zakoticzony 31 grudnia 2014 r., 2015 1. oraz 2016 1.

W ponizszej tabeli przedstawiono sprawozdania z catkowitych dochodéw Spétki za wskazane okresy.

(tys. PLN) 2014 r. 2015r. 2016 r. 1 kw. 2016 1. 1kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)

iPrrnz;/tzhr:::é/ v\r;etto ze sprzedazy produktow, towarow i ) 427 ) 120
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow - - 973 - 130
Zysk/strata brutto na sprzedazy - - (546) - (10)
Koszty sprzedazy - - 1878 - 79
Koszty ogolnego zarzadu 3868 4259 11693 1951 4071
Zysk/strata ze sprzedazy (3 868) (4 259) (14117) (1951) (4 875)
Pozostate przychody operacyjne 380 13 8 2 1
Pozostate koszty operacyjne 1 86 542 2 877
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (3 489) (4 332) (14 651) (1951) (5751)
Przychody finansowe 112 326 362 113 51
Koszty finansowe 1 4 164 0 29
Zysk/strata brutto (3378) (4 010) (14 453) (1838) (5729)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Podatek dochodowy 25 5 (65) 6 8
Powstate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Zysk/strata netto (3 403) (4 015) (14 388) (1844) (5737)

Zrédo: Sprawozdania Finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Warto$¢ sprzedanych produktéw i ustug przez Emitenta w 2016 r. wyniosta 667 tys. PLN, z czego kwota 240 tys. PLN obejmowata abonamenty
optacone z gory, ktére zostang rozpoznane w rachunku wynikéw w latach 2017 i 2018. W zwigzku z tym, Emitent wykazuje w Rachunku Zyskéw
i Strat przychody w wysokosci 427 tys. PLN, natomiast pozostata kwota wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow.
Na sume 667 tys. PLN sktadaly sie: sprzedaz urzadzen wraz z abonamentem wynoszaca 117 tys. PLN, sprzedaz samych abonamentéw
wynoszgca 199 tys. PLN, sprzedaz samych urzadzen wynoszgca 249 tys. PLN oraz sprzedaz wyrob6éw gotowych wynoszaca 102 tys. PLN.

W latach 2014-2015 Spdtka nie generowata przychoddw, co byto zwigzane z wezesnym etapem rozwoju Spotki.
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Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

taczny koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow w 2016 r. wynidst 973 tys. PLN. Poniewaz koszt ten przewyzszyt przychody ze
sprzedazy, Spdtka odnotowata ujemny wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci 546 tys. PLN. Ujemna marza brutto byta zwigzana z niewielkg
skalg sprzedazy w analizowanym okresie i wynikata m.in. z niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Ponadto, wynik ten byt rezultatem
konieczno$ci zakupu pierwszej partii komponentéw z rynku wtdrnego, co wigzato sie ze znacznie wyzszymi kosztami, niz zakup bezpo$rednio
od producentéw. Wraz z wchodzeniem na nowe rynki i rosngcym wolumenem produkcji, co bedzie pozwalato na zakup komponentéw
elektronicznych bezposrednio u producentéw, koszty jednostkowe produkcji bedg spadaé.

Koszty sprzedazy

W 2016 r. koszty sprzedazy wyniosty 1878 tys. PLN i obejmowaty gtdwnie koszty reklamy i promocji poniesione w ramach kampanii marketingowej
wprowadzajacej urzadzenie BRASTER do sprzedazy masowej.

Koszty ogolnego zarzgdu

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 r. koszty ogélnego zarzadu wyniosty 11 693 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 174,5% (tj. 0 7434 tys. PLN)
w stosunku do roku poprzedniego. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2015 r. koszty ogéinego zarzadu wynosity 4259 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 10,1% (tj. 0 391 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 3868 tys. PLN za rok 2014 r. Wzrost kosztéw dziatalnosci w latach 2015 i 2016 byt
zwigzany z rozwojem Spotki i intensyfikacjg prac nad komercjalizacjg urzgdzenia BRASTER oraz wynikat przede wszystkim ze wzrostu poziomu
kosztdw ustug obcych, na ktére sktadajg sie gtéwnie wydatki na ustugi doradcze, m.in. doradcéw prawnych, doradcéw finansowych oraz firm
konsultingowych, a takze ze wzrostu kosztéw wynagrodzen w zwigzku ze zwigkszeniem zatrudnienia z 22 w 2015 ., do 47 oséb w 2016 .

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty koszty operacyjne wedtug rodzaju za wskazane okresy.

(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 r. 1 kw. 2016 r. 1 kw. 2017 r.

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)

Koszty operacyjne, w tym:

Amortyzacja 295 194 682 64 1067
Zuzycie materiatow i energii 65 218 1470 133 238
Ustugi obce 1587 1721 5388 650 1679
Podatki i optaty 1M 66 353 23 128
Wynagrodzenia 1526 1697 3792 910 1376
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 180 252 650 151 235
Pozostate koszty rodzajowe 104 11 2432 20 M7
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - 715 - -
Koszty wedtug rodzaju razem 3868 4259 14 767 1951 5440
jZer(rjlri]zlr::k?t(ewi:IEzz:i?;/vr;]ggduktéw na wiasne potrzeby i i (938) i (555)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - (1878) - (794)
Koszty ogoéinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) - - (11 693) - (4 071)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - - 258 - 20

Zrédlo: Sprawozdania Finansowe

Pozostate przychody operacyjne

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2016 r., pozostate przychody operacyjne wyniosty 8 tys. PLN, co oznacza spadek 0 38,5% (tj. 0 5 tys. PLN)
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 r., pozostate przychody operacyjne
wyniosty 13 tys. PLN, co oznacza spadek 0 96,6% (tj. 367 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 380 tys. PLN za rok zakohczony 31 grudnia 2014 r.
Wysoki poziom pozostatych przychodéw operacyjnych w 2014 r. wynikat przede wszystkim z przyznanych dotacji na realizacje projektow
BREASTLIFE oraz INNOTECH. Nieznaczna kwota pozostatych przychodéw operacyjnych w latach 2015-2016 byta spowodowana brakiem
istotnych wptywdw z tytutu dotacji.
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Pozostate koszty operacyjne

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 r., pozostate koszty operacyjne wyniosty 542 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 530,2% (tj. 0 456 tys. PLN)

w poréwnaniu do poprzedniego roku. W roku obrotowym 2015 pozycja ta ksztattowata si¢ na poziomie 86 tys. PLN, w poréwnaniu z kwotg
1 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. Istotny wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w 2016 r. spowodowany byt utylizacjg
produktéw wykorzystanych podczas testowania linii produkcyjnej, przeszacowaniem wartosci magazyndw do ceny sprzedazy oraz kosztami
niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

Przychody finansowe

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2016 r., przychody finansowe wyniosty 362 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 11,0% (4. 0 36 tys. PLN) w poréwnaniu
zkwotg 326 tys. PLN w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 ., ktéra z kolei wzrosta 0 191,1% (tj. 0 214 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 112 tys. za rok
obrotowy 2014. Wzrost przychodéw finansowych w latach 2015 i 2016 byt spowodowany przede wszystkim wzrostem zasobdw srodkdw pienieznych
utrzymywanych na oprocentowanych rachunkach bankowych, pochodzgcych z przeprowadzonych w tym okresie emisji akcji oraz obligacji.

Koszty finansowe

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 r., koszty finansowe wyniosty 164 tys. PLN, w poréwnaniu z kwotg 4 tys. PLN w roku zakoriczonym
31 grudnia 2015 . oraz z kwotg 1 tys. PLN w 2014 r. Niski poziom kosztow finansowych w latach 2014-2015 spowodowany byt przede wszystkim
brakiem w tym okresie zobowigzan o charakterze dtuznym. Pojawienie sig kosztéw finansowych w 2016 r. wynikato gtéwnie z przeprowadzonej
przez Emitenta emisji obligacii serii A w listopadzie 2016 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

W wyniku opisanych powyzej czynnikow strata netto Spétki za okres zakonczony 31 grudnia 2016 r. wyniosta 14 388 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 258,4% (tj. 0 10 373 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4015 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r., ktdra z kolei byta wyzsza
0 18,0% (tj. 0 612 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 3403 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. Wzrost straty netto w analizowanym
okresie wynikat ze wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim ustug obcych i wynagrodzen przy jednoczesnym niskim poziomie
przychodéw ze sprzedazy.

4.2. Sytuacja finansowa
Ponizej oméwione zostaty wybrane pozycje Sprawozdania Finansowego. W celu uzyskania informacji o zasadach rachunkowosci, na podstawie

ktérych sporzadzane sg historyczne informacje finansowe Grupy, zobacz noty do Sprawozdania Finansowego zamieszczonego na stronie
internetowej Emitenta.

Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ aktywow Spotki na koniec wskazanych okresow.

(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 . 1 kw. 2016 r. 1 kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 3114 16 091 38 904 18 279 38180
Warto$ci niematerialne i prawne 1229 1275 15399 1449 14 760
Rzeczowe aktywa trwate 1541 14 223 22393 16 238 22323
Nalezno$ci dtugoterminowe 60 93 70 109 81
Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 284 500 1042 483 1016
Aktywa obrotowe 10 509 31576 25931 28 167 18 473
Zapasy - - 5452 - 4873
Naleznosci krétkoterminowe 293 1741 2215 512 4 865
Inwestycje krétkoterminowe 7978 25578 17 396 23 331 8277
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2238 4257 868 4324 458
AKTYWA OGOLEM 13 623 47 667 64 835 46 446 56 653

Zrédo: Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wartos¢ aktywow Spétki ogétem wzrosta z poziomu 13 623 tys. PLN na koniec 2014 r.
do poziomu 64 835 tys. PLN na koniec 2016 r., tj. 0 36,0%. Wzrost ten zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem rzeczowych aktywow trwatych, ktory
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wynikat ze stworzenia linii technologicznej do produkciji folii ciektokrystalicznych wraz z infrastrukturg towarzyszaca, oraz zakupu w 2016 r.
Nieruchomosci wraz z halg produkcyjng w Szeligach. Wzrost wartosci aktywéw spowodowany byt réwniez, w istotnym stopniu, wzrostem wartosci
niematerialnych i prawnych, na ktére skiadaty sie m.in. prace rozwojowe zakonczone stworzeniem ostatecznej wersji urzgdzenia BRASTER wraz
z algorytmami automatycznej interpretaciji badan, system telemedyczny i aplikacja mobilna, a takze przeprowadzone badania kliniczne.

Wartosci niematerialne i prawne

Na 31 grudnia 2016 r. istotng pozycje majatku Spétki stanowity wartosci niematerialne i prawne, ktére wyniosty 15 399 tys. PLN, w poréwnaniu
z kwotg 1275 tys. PLN na 31 grudnia 2015 r. Istotny wzrost wartosci niematerialnych i prawnych wynikat z zakoriczonych sukcesem prac
rozwojowych nad urzadzeniem BRASTER. taczna warto$¢ naktadéw na prace rozwojowe, wykazywana w pozycji wartosci niematerialne
i prawne wyniosta 12 601 tys. PLN i obejmowata: (i) opracowanie konsumenckiej wersji urzadzenia BRASTER (kwota 6283 tys. PLN), (ii) prace
rozwojowe nad automatyczng analizg obrazéw termograficznych (kwota 4363 tys. PLN), (iii) prace rozwojowe nad urzgdzaniem do badan
klinicznych Innomed (kwota 1163 tys. PLN) oraz (iv) prototyp urzadzenia do badan klinicznych (kwota 792 tys. PLN). Ponadto, w 2016 r. Spdtka
nabyta oprogramowanie o tacznej wartosci 2403 tys. PLN, w tym m.in. system telemedyczny (kwota 1836 tys. PLN), system do zarzadzania
produkcjg i jakoscig (kwota 249 tys. PLN) oraz system ERP (kwota 310 tys. PLN).

Rzeczowe aktywa trwale

Istotng pozycjg aktywdw Spotki sg réwniez rzeczowe aktywa trwate, ktorych warto$¢ na 31 grudnia 2016 r. wyniosta 38 904 tys. PLN, co
stanowito 60,0% sumy aktywéw Emitenta. Na koniec 2015 r. rzeczowe aktywa trwate wynosity 14 223 tys. PLN, co stanowito 29,8% sumy
aktywow Spotki. Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosta 1541 tys. PLN, co stanowito 11,3% sumy
aktywow Spotki. Pozycjg o najwigkszej wartosci wsrdd rzeczowych aktywow trwatych sg urzadzenia techniczne i maszyny, ktére obejmujg
przede wszystkim linig technologiczng do produkcji matryc ciektokrystalicznych oraz pozostatg infrastrukture produkcyjng. Spétka poniosta tez
naktady na modernizacje hali produkcyjnej, ktore wykazywane sg w pozycji budynki i lokale. Ponadto, w 2016 r. Spétka nabyta nieruchomos¢,
obejmujacg dziatke w podwarszawskich Szeligach i umiejscowiony na niej budynek, w ktérym miesci sie siedziba Spotki oraz realizowany jest
proces produkcji matryc ciektokrystalicznych. Nieruchomo$¢ zostata nabyta za kwote 5,3 min PLN.

Zapasy

Warto$¢ zapaséw na 31 grudnia 2016 r. wyniosta 5452 tys. PLN. Kwota ta obejmowata przede wszystkim zaliczki na dostawy komponentéw
elektronicznych i surowcdw do produkcji urzadzenia BRASTER w wysokos$ci 4376 tys. PLN.

Inwestycje krotkoterminowe

Istotnym sktadnikiem aktywéw Spétki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byty takze inwestycje krétkoterminowe, na
ktdre sktadaty sie Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne. Stanowity one odpowiednio 58,6%, 53,7% i 26,8% sumy aktywow Spotki wedtug
stanu na 31 grudnia 2014 r., 2015 r. i 2016 r. Relatywnie wysoki stan $rodkéw pienieznych na koniec 2014 r. byt wynikiem przeprowadzonej
w | pdtroczu 2014 r. emisji akcji serii E, w ramach ktdrej Spotka pozyskata wptywy brutto w wysokosci 6500 tys. PLN. Emisja akcji serii E
zostata przeprowadzona w celu pozyskania Srodkdw na pokrycie biezacych kosztéw funkcjonowania Spétki oraz prace rozwojowe. Znaczgcy
wzrost Srodkéw pienieznych w 2015 r. wynikat z przeprowadzenia w | ptroczu 2015 r. emisji akcji serii F, w ramach ktdrej Emitent pozyskat
Srodki pieniezne w wysokosci 39 000 tys. PLN. Celem przeprowadzonego przez Spétke podwyzszenia kapitatu byto pozyskanie $rodkéw
pienieznych niezbednych do prowadzenia dalszych prac rozwojowych majacych na celu przygotowanie od strony technologicznej i komercyjnej
wprowadzenia Urzadzenia na rynek. Istotny spadek udziatu $rodkdw pienieznych w aktywach Spétki na 31 grudnia 2016 r. zwigzany byt
z intensyfikacjg prac nad komercjalizacjg urzadzenia BRASTER i wigzgcym sie z tym poniesieniem znaczacych wydatkow.

Pasywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow Spotki na koniec wskazanych okresow.

(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 . 1 kw. 2016 . 1 kw. 2017 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Kapitat (fundusz) wtasny 8812 41999 34 840 40 155 29103
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4812 5669 29 995 6292 27 550
Rezerwy na zobowigzania 19 25 280 13 265
Zobowigzania diugoterminowe - - 11830 - 11 467
Zobowigzania krotkoterminowe 276 367 12 062 1003 6080
Rozliczenia migdzyokresowe 4517 5277 5823 5276 9738
PASYWA RAZEM 13 623 47 667 64 835 46 446 56 653

Zrédo: Sprawozdania Finansowe
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym Zrédtem finansowania Spotki byto finansowanie wtasne pozyskane
w ramach emisji akcji serii E w kwietniu 2014 r., emisji akcji serii F w maju 2015 r., emisji akcji serii H w czerwcu 2016 r. oraz finansowanie
dtuzne w ramach emisji obligacji serii A w listopadzie 2016 r. Celem emisji akcji i obligacji byta realizacja przyjetej strategii rozwoju Spétki oraz
uruchomienie produkcji konsumenckiej wersji urzgdzenia BRASTER i w konsekwencji rozpoczecie jego sprzedazy w Polsce.

Kapitat wlasny

Kapitat wiasny stanowit najistotniejszy sktadnik pasywéw Spdtki w badanym okresie i odpowiadat za 53,7%, 88,1% oraz 64,7% sumy pasywow
wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Nizszy udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na
31 grudnia 2014 r. wynikat z istotnego zwigkszenia poziomu zobowigzan w postaci rozliczen miedzyokresowych z tytutu otrzymanych dotacji.
Wartos¢ kapitatu wtasnego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wzrosta z poziomu 8812 tys. PLN na koniec 2014 r., do
poziomu 34 840 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. Istotny wzrost warto$ci kapitatow wkasnych wynikat przede wszystkim z przeprowadzonych emisji
akcji serii E, F i H, odpowiednio w | pdtroczu 2014 r., | pétroczu 2015 oraz w | pétroczu 2016 r.

Zobowigzania dlugoterminowe

Istotnym sktadnikiem pasywow Spétki w analizowanym okresie byty zobowigzania dtugoterminowe. Na 31 grudnia 2016 r. Spdtka posiadata
zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 11 830 tys. PLN, ktore obejmowaty zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii Aw kwocie 9863 tys. PLN
oraz zaciggnietych kredytéw i pozyczek w wysoko$ci 1967 tys. PLN. W latach 2014-2015 Spétka nie posiadata zobowigzan finansowych.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe ksztattowaty sie na poziomie 276 tys. PLN, 367 tys. PLN i 12 062 tys. PLN wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.,
31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2016 r., co stanowito odpowiednio 2,0%, 0,8% oraz 18,6% sumy pasywdw Spotki. Na warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych na koniec 2016 r. sktadaly sie gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz inne zobowigzania, w tym: z tytutu nabycia
nieruchomosci w Szeligach, wobec Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z tytutu otrzymanej dotacji na realizacje projektu INNOMED oraz
wobec AB Industry z tytutu $rodkéw trwatych w budowie.

Rozliczenia miedzyokresowe

Kolejng istotng wartoscig pasywow byly rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji i zaliczek otrzymanych na realizacje projektow
rozwojowych oraz optaconych z géry abonamentéw. Na 31 grudnia 2016 r. rozliczenia miedzyokresowe wynosity 5823 tys. PLN, co stanowito
9,0% sumy pasywow Emitenta. Na koniec 2015 r. rozliczenia migdzyokresowe wynosity 5277 tys. PLN, co stanowito 11,1% sumy pasywéw
Spotki. Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. warto$¢ rozliczern miedzyokresowych wyniosta 4517 tys. PLN, co stanowito 33,2% sumy
pasywoéw Spotki. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmowaty: (i) $rodki otrzymane z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(NCBIR) w ramach projektu INNOMED pt. ,Opracowanie innowacyjnego w skali Swiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego
do cyfrowej rejestracji obrazoéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania pordwnujgce skuteczno$é urzadzenia
wzgledem standardowych metod diagnostycznych”, (ii) $rodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)
na sfinansowanie prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE oraz (iii) optacone z géry przez klientéw abonamenty
na przyszte miesigce.

Warto$¢ rezerwy na zobowigzania Spétki wzrosta z poziomu 19 tys. PLN na 31 grudnia 2014 r. do poziomu 280 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r.
Wzrost rezerw na zobowigzania wynikat z zawigzania rezerw na $wiadczenia emerytalne w kwocie 257 tys. PLN.

4.3. Aktywa i zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Na Date Prospektu Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli wiasnych in blanco ztozonych do dyspozycji Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych, ktére PARP ma prawo wypetni¢
w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania $rodkéw na konto Beneficjenta, do dnia zwrotu dofinansowania, wraz z odsetkami w wysokos$ci okre$lonej
dla zalegtosci podatkowych, powigkszonego o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy z PARP o dofinansowanie nr UDA-
POIG.01.04.00-14-006/08-00 z 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu ,BREASTLIFE — innowacyjny Tester do termografii ciektokrystalicznej,
wykrywajgcy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)”. Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna kwocie dofinansowania
przeznaczonego na realizacje | i Il etapu Projektu i wynosi 4998 tys. PLN plus odsetki.

Emitent wystawit dwa weksle in blanco jako zabezpieczenie kredytdw obrotowego i inwestycyjnego udzielonych Spétce przez Bank Spétdzielczy
w tosicach. Weksle sg na kwoty 1000 tys. PLN i 1300 tys. PLN powiekszone o odsetki umowne. W zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi
ustanowiono tez hipotekg umowng do kwoty 3910 tys. PLN obcigzajgca nieruchomos$é, ujawniong w ksiedze wieczystej zakupionej nieruchomosci.
Hipoteke ustanowiono na rzecz BS w tosicach. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu sg tez:
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® przelew praw z umowy ubezpieczenia budynku wraz z wyposazeniem zlokalizowanego na ww. nieruchomo$ci na rzecz BS w tosicach,

® petnomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego w BS w tosicach, oraz

® oswiadczenie BRASTER S.A. o poddaniu si¢ egzekuciji w trybie art. 777 § 1 p. 5 Kodeksu postepowania cywilnego wg Aktu notarialnego
Repertorium ANr 9120/2016 z 12.12.2016 r.

Wyzej wymienione zabezpieczenia obowigzujg przez caty okres trwania umoéw kredytowych oraz zabezpieczajg wszelkie wierzytelnosci

pieniezne zwigzane z windykacjg ww. naleznosci.

W ksiedze wieczystej zakupionej nieruchomosci jest wpisana dodatkowo hipoteka umowna do kwoty 2 770 tys. PLN, zabezpieczajgca

wierzytelnos$¢ poprzednich wiascicieli ww. nieruchomosci, dla ktdrej najpdzniej do 30.06.2017 r. zostanie wydana zgoda do wykre$lenia

powyzszej hipoteki wg aktu notarialnego.

Ponadto, Spdtka zobowigzata sie do dokonania zakupu 50 tys. sztuk urzadzen BRASTER w ciggu 12 miesiecy od daty zawarcia umowy.

W przypadku niespetnienia tego warunku, Emitent pokryje ROSTI koszty przygotowania uruchomienia produkcji w kwocie 40 tys. EUR.

Zgodnie z § 13 Warunkéw Emisji Obligacji serii A, Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez

ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, reprezentujgcego Obligatariuszy:

® zastawu cywilnego na kluczowych maszynach i urzgdzeniach linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej
w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
130% tacznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji na dzien zawarcia umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu zwyktego
nastgpi nie wezesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pézniej niz 31 grudnia 2018 r. Zastaw zwykty wygasnie w dniu, w ktérym zastaw rejestrowy
zostanie w sposob wazny zarejestrowany w rejestrze zastawdw i nie stanie si¢ nieskuteczny lub w dniu, w ktérym Obligacje zostang w petni
sptacone w sposdéb bezwarunkowy i nieodwotalny, w zaleznosci od tego, ktéry z tych dni przypadnie wczesniej;

® zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych,
zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Zastaw ustanowiony zostanie do 15 marca 2019 r. poprzez stosowny
wpis do rejestru zastawdéw. Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego ustanowione zostanie do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej wartosci 130% tgcznej warto$ci nominalne;j istniejgcych Obligacji na dzien zawarcia umowy zastawu rejestrowego. Zastaw rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta
z Administratorem Zastawu, nie wcze$niej niz 30 listopada 2018 r. i nie p6zniej niz 31 grudnia 2018 r. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego
zostanie ztozony przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego.

Zgodnie z oszacowaniem $rodkéw trwatych stanowigcych linie technologiczng do produkcji matryc ciektokrystalicznych, sporzadzonym na 31 pazdziemika

2016 r., wartos¢ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostata na kwote 7118 tys. PLN. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Administratora

Zastawu, bez imiennego wskazywania Obligatariuszy. Funkcje Administratora Zastawu petni MWW TRUSTEES Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotowe umowy zostaty szczegdtowo opisane w podrozdziale ,Istotne umowy” niniejszego Prospektu.

4.4. Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobow kapitatowych

Spétka jest spotkg akeyjng powstaltg i dziatajacg zgodnie z prawem polskim. Kapitat wiasny spotki akcyjnej obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy, kapitat rezerwowy i wynik finansowy za dany rok oraz z lat ubiegtych. W spétce akcyjnej zasady tworzenia i korzystania z kapitatu
sg okreslone prawem, a konkretnie okresla je Kodeks Spotek Handlowych. Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych, kapitat zapasowy
tworzy sie w celu pokrycia strat. Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiggnie
on wysokos$¢ réwng jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy, do wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, moze by¢
przeznaczony wytgcznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego
i kapitatow rezerwowych podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych, nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przenosi sie na kapitat zapasowy
i inne kapitaty po pokryciu kosztéw emisji. Ponadto, doptaty do kapitatu dokonywane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegélnych
praw sg réwniez przenoszone na kapitat zapasowy, jednak nie mozna ich wykorzystywaé do pokrycia zadnych odpiséw nadzwyczajnych lub
strat. Zgodnie z art. 344 Kodeksu Spétek Handlowych podczas trwania spotki, nie wolno zwraca¢ akcjonariuszowi dokonanych wptat na poczet
akeji ani w cato$ci, ani w czesci, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.

Z uwagi na fakt, ze do Daty Prospektu Spotka nie generowata zyskow, nie istniata mozliwo$¢ przeznaczania zyskow na kapitat zapasowy. Kapitat
zapasowy Spdtki powstat w wyniku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Na 31 grudnia 2016 r. kapitat zapasowy przekracza jedng
trzecig kapitatu zaktadowego. Po kazdym roku finansowym Spétka bedzie badata, czy warto$¢ kapitatu zapasowego jest réwna co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W przypadku gdyby w danym roku finansowym kapitat zapasowy nie stanowit co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego, a Spétka wygenerowataby w danym okresie zysk, 8% zysku zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami wynikajgcymi z przepisdw prawa nie wystepujg inne ograniczenia w wykorzystaniu przez Spétke
zasobow kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

4.5. Plynno$c i zasoby kapitalowe
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym zrédtem ptynno$ci Spotki sg Srodki pieniezne pozyskane w wyniku emisji

akeji serii E, F i H oraz emisji obligaciji serii A, kredyty bankowe, jak réwniez $rodki przyznane w ramach dotacji ze Srodkdw unijnych (opis uméw
dotyczacych dotacji znajduje sie w rozdziale 8.12.2).
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4.5.1. Przeplywy pienigzne

Ponizsza tabela przedstawia dane z rachunku przeptywow pienigznych za wskazane okresy, ktére pochodzg ze Sprawozdan Finansowych.

(tys. PLN) 2014r. 2015r. 2016 r. 1 kw. 2016 . 1 kw. 2017 .
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (698) (6 680) (9 668) 7 (8 651)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej (488) (12 922) (17 972) (2 253) (356)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe; 6294 37201 19 458 - (152)
Przeptywy pieniezne netto razem 5108 17 599 (8182) (2 246) (9 159)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2870 7978 25578 25577 17 396
Srodki pienigzne na koniec okresu 7978 25578 17 396 23 331 8237

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

Oméwienie podstawowych pozycji sprawozdania z przeplywow pienieznych
Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty opisane ponize;j.
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

W latach 2014-2016 Emitent wygenerowat ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci odpowiednio
-698 tys. PLN, -6680 tys. PLN oraz -9668 tys. PLN. Ujemne przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w latach
2014-2015 wynikaly przede wszystkim z braku generowanych przychodéw z dziatalnosci podstawowej przy jednoczesnym ponoszeniu
wydatkdw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki i prace nad rozwojem i komercjalizacjg urzadzenia BRASTER. Na relatywnie niewielkg ujemng
warto$¢ przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. miata wplyw zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
w wysokosci 2441 tys. PLN z tytutu otrzymanych dotacji ze Srodkéw europejskich na realizacje projektu BREASTLIFE. Z kolei na wysokg
ujemng wartos$¢ przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec 2016 r., poza stratg netto wynoszacg 14 388 tys. PLN,
miata wptyw zmiana stanu zapasow w wysokosci —5451 tys. PLN wynikajgca z optacenia zaliczek na dostawy komponentdw elektronicznych
i surowcow do produkeji urzgdzenia BRASTER.

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

W latach 2014-2016 dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci 488 tys. PLN, 12 922 tys. PLN
oraz 17 972 tys. PLN. Ujemne przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaly z nabycia wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych. W szczegdlnosci wydatki byty ponoszone na budowe linii technologicznej do produkcji matryc
ciekfokrystalicznych i towarzyszacej infrastruktury technicznej, opracowanie konsumenckiej wersji urzgdzenia BRASTER, stworzenie systemu
telemedycznego i aplikacji mobilnej oraz prace rozwojowe nad algorytmami automatycznej interpretacji wynikéw badan termograficznych,
a takze na prowadzenie badan klinicznych.

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

W 2016 r. Spétka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 19 458 tys. PLN. Dodatnie
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za ten okres wynikaty przede wszystkim z emisji akcji serii H na kwote brutto
7586 tys. PLN przeprowadzonej w czerwcu 2016 r. oraz emisji obligacii serii A na kwote brutto 10 500 tys. PLN przeprowadzonej w listopadzie
2016 r. W latach 2015 oraz 2014 dziatalnos¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci odpowiednio
37 201 tys. PLN oraz 6294 tys. PLN. Dodatnie przeptywy $rodkéw pienieznych netto w tych latach wynikaty przede wszystkim z emisji akcji
serii F przeprowadzonej w | potowie 2015 r. na kwote brutto 39 000 tys. PLN, oraz emisji akcji serii E przeprowadzonej w | potowie 2014 r.
na kwote brutto 6500 tys. PLN.

Zadluzenie finansowe
Na 31 grudnia 2016 r. Spdtka posiadata zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 1967 tys. PLN oraz z tytutu emisji

dtuznych papierdw wartosciowych w wysokosci 9863 tys. PLN. W latach 2014 oraz 2015 Spétka nie posiadata zobowigzan o charakterze
dtuznym.
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4.6. Naklady inwestycyjne

Spétka realizuje inwestycje w wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate.

(tys. PLN) 2014r, 2015+, 2016 . 312%1372’0:7" )
Urzadzenia techniczne, maszyny 25 265 4044 70
Grunty - - 1057 -
Budynki i lokale - 39 3160 -
Srodki trwate w budowie 219 12 324 - -
Zaliczki na $rodki trwate 25 198 - -
Pozostate - 10 1086 -
Koszty prac rozwojowych - - 11781 206
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 14 - 1848 80
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 205 86 - -
RAZEM nakfady inwestycyjne na wartosci 488 12 922 22977 356

niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Zrédio: Sprawozdania Finansowe

W 2014 r. naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke wyniosty 488 tys. PLN. Byly to gtdwnie inwestycje zwigzane z budowg $rodkéw
trwatych. Dodatkowo, Spétka realizowata naktady na wartosci niematerialne i prawne — przede wszystkim zaliczki na warto$ci niematerialne
i prawne w wysokosci 205 tys. PLN oraz wydatki zwigzane z nabyciem ochrony patentowej w Polsce i na Swiecie.

W 2015 r. najwazniejszg czes¢ nakladdw inwestycyjnych, wynoszacych tgcznie 12 922 tys. PLN, stanowita pozycja $rodki trwate w budowie,
ktéra obejmowata m.in. budowe fabryki w Szeligach: (i) 12 346 tys. PLN, (ii) naktady na prototyp urzadzenia, oraz (iii) zakupione licencje
86 tys. PLN.

W zwigzku z intensyfikacjg prac nad komercjalizacjg urzadzenia BRASTER, w 2016 r. Spotka poniosta najwyzsze naktady inwestycyjne
w kwocie 22 977 tys. PLN. Do gtéwnych pozycji inwestycyjnych nalezaty prace rozwojowe w kwocie 11 781 tys. PLN, polegajace w gtéwnej
mierze na opracowaniu finalnego urzagdzenia BRASTER (5547 tys. PLN). Dodatkowo, poniesiono koszty zwigzane z pracami rozwojowymi nad
automatyzacjg analizy obrazéw termograficznych w kwocie 4297 tys. PLN, a takze z opracowaniem urzgdzenia do badan klinicznych (tu na
prace rozwojowe poniesiono wydatki wysokosci 1145 tys. PLN, na prototyp urzadzenia wydano 792 tys. PLN). Dodatkowo, poniesiono szereg
kosztdéw zwigzanych z nabyciem nieruchomos$ci w Szeligach i inwestycjach w niej. Zakupiono dziatke o wartosci 1057 tys. PLN, dokonano
inwestycji w budynkach i lokalach fabryki o wartosci 3160 tys. PLN, a takze zakupiono i zmodernizowano urzgdzenia techniczne na warto$¢
4044 tys. PLN.

4.7. Biezace i planowane inwestycje

Emitent nie prowadzi biezacych inwestycji. Na Date Prospektu nie zostaty podjete przez Emitenta Zadne wigzgce zobowigzania dotyczace
wydatkow inwestycyjnych w przysztosci.

4.8. Tendencje i ostatnie zdarzenia

Informacje o znanych tendencjach, niepewnych elementach, zagdaniach, zobowigzaniach lub zdarzeniach, ktére wedfug wszelkiego
prawdopodobienistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta

Oczekiwany rozwdj rynku telemedycyny

ZgodniezraportemBCCResearchopublikowanymwmaju2016r.,rynektelemedycynyznajduje sieobecniewfaziewczesnegorozwoju.Autorzy
raportu oczekujg, ze rynek ten bedzie sie w najblizszych latach dynamicznie rozwijat i stanie sig integralng czescig rynku opieki zdrowotne;.
Zgodnie z szacunkami przedstawionymi w raporcie BCC Research Global Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek urzgdzen
i ustug telemedycznych bedzie rost $redniorocznie w tempie 18,3% i osiggnie w 2021 r. warto$¢ 55,1 mld USD wobec 23,8 mid USD
w2016 r.
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Wzrost zachorowalnosci na raka piersi w skali swiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez Migdzynarodowg Agencje do Badan nad Rakiem na $wiecie w 2012 r.
na raka piersi zachorowato ponad 1,7 min oséb, a 0,5 min 0séb zmarto w wyniku tego typu nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor
ztosliwy u kobiet. Wedtug prognoz Miedzynarodowej Agencji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka (wszystkich typow) do 2030 r.
wzrosnie o ponad 50%, za$ umieralno$¢ spowodowana nowotworem o prawie 60%. Widoczng tendencjg jest wigksza zachorowalno$¢ na
raka piersi w krajach wysokorozwinigtych. Wsrdd kobiet z krajéw rozwinigtych zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad trzykrotnie wyzsza niz
w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w wynikach badania tendencja ta w przysztosci
bedzie sie utrzymywac.

Ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodnie z przyjety strategig rozwoju, Emitent planuje jak najszybsze przeprowadzenie ekspansji zagranicznej. Spétka planuje wprowadzenie
urzadzenia BRASTER do sprzedazy na 14 rynkach zagranicznych w latach 2017-2018. Wybrane przez Emitenta rynki zagraniczne charakteryzujg
sie wysokim potencjatem sprzedazowym ze wzgledu na bardzo duzg liczbe kobiet o wysokiej sile nabywczej oraz duzej Swiadomosci zagrozenia
rakiem piersi. Moze to przyczyni¢ sie do istotnego zwiekszenia wolumenu sprzedazy przy jednoczesnie wyzej cenie Urzadzenia. Zdaniem
Emitenta, powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke w przysztosci.

Rozwdj sprzedazy na rynku polskim

Sprzedaz wygenerowana przez Spotke w | kwartale 2017 r. osiggneta poziom 455 Urzadzen, z czego liczba sprzedanych samych Urzadzen
(bez abonamentu) to 372 sztuki, w tym 330 Urzadzen sprzedano do aptek z odroczonym terminem ptatno$ci, prawem zwrotu po tym terminie lub
mozliwo$cig przedtuzenia tego terminu. Ponadto, w | kwartale 2017 r. sprzedano 150 abonamentéw bez Urzadzen. Od poczatku wprowadzenia
Produktu na rynek, Spétka sprzedata tgcznie 2372 Urzadzenia i 989 abonamentéw. W opinii Emitenta, mimo braku dziatalnosci promocyjnej
w | kwartale 2017 r. wyniki sprzedazy sg satysfakcjonujgce. Ograniczenie dziatalno$ci reklamowej jest zgodne z przyjets strategig, gdyz Spétka
koncentruje sie gtéwnie na nawigzywaniu i doprecyzowywaniu wspotpracy z dystrybutorami zagranicznymi. Poczawszy od Il kwartatu 2017 r.
dziatalno$¢ promocyjno-marketingowa skierowania bedzie gtéwnie do Srodowiska lekarskiego w celu zwigkszenia rozpoznawalno$ci urzadzenia
BRASTER oraz wsparcia zachowan prozakupowych kobiet.

Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw,
ktére miafy istotny wplyw lub ktore moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Spotki

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajow nalezacych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, zmiana
poziomu wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia, sytuacja na rynku ochrony zdrowia, wptywajg bezposrednio na
stopien zamozno$ci i site nabywczg spoteczenstwa oraz na wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wptywajg w pewnym
stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktéry bedzie zgtaszany na Urzagdzenie wytwarzane przez Spotke.

Ponadto, czynnikiem, ktéry moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jest zapewnienie urzadzeniu BRASTER akceptacji
$rodowiska medycznego. O sukcesie komercjalizacji urzadzenia BRASTER decydowac bedzie posrednio m.in. pozyskanie akceptaciji Srodowiska
medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio uzalezniony od
opinii lekarzy o produkcie i ich podej$cia do pacjentek zgtaszajgcych sie na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka zmiany nowotworowej
piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego
dla urzadzenia BRASTER na kazdym rynku, na ktérym Emitent planuje skomercjalizowaé swoj Produkt, moze wymagaé przeprowadzenia
kolejnych badan oraz nowych publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki.

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki jest rowniez objecie refundacjg ustug telemedycznych oferowanych przez
Emitenta w Polsce lub w krajach, w ktérych Spdtka planuje sprzedaz urzadzenia BRASTER. Potencjalna refundacja mogtaby przyczyni¢ sie
do zwiekszenia liczby kobiet korzystajgcych z ustug Emitenta, tym samym pozytywnie wptywajgc na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

4.9. Szczegolne czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Spotki

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne majace istotny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

Ponizej wymieniono najistotniejsze etapy rozwoju w historii Spotki, zrealizowane w poszczegélnych latach zgodnie z zatozeniami strategicznymi
Emitenta, a majgce znaczacy wplyw na jego wyniki operacyjne i finansowe.

2014:

® zakonczenie badania ThermaCRAC potwierdzajgcego skutecznos¢ Urzadzenia;

® pozyskanie finansowania w wysokosci 6,5 min PLN w drodze emisji akcji serii E;

® rozpoczecie wspdtpracy z Politechnikg Warszawska nad algorytmami automatycznej interpretaciji wynikdw badan.
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2015:

zawarcie umowy z AB Industry dotyczacej budowy hali produkcyjnej matryc ciektokrystalicznych w Szeligach;
pozyskanie finansowania w wysokosci 39 min PLN w drodze emisji akcji serii F oraz debiut na GPW;

odbidr linii technologicznej do produkciji matryc ciektokrystalicznych;

zawarcie porozumienia z PEZY Group odnos$nie realizacji projektu konsumenckiej wersji Urzgdzenia.

2016:

pozyskanie fiansowania w wysokosci 7,6 min PLN w drodze emisji akcji serii H;

wybdr ROSTI Polska jako partnera odpowiedzialnego za produkcje kontraktowa;
opracowanie systemu telemedycznego oraz aplikacji BRASTER na urzadzenia mobilne;
odbior fabryki zlokalizowanej w Szeligach;

industrializacja Urzadzenia i poczatek masowej produkcji jego konsumenckiej wersji;
kampania marketingowa wprowadzajgca Urzadzenie na rynek polski;

uruchomienie sprzedazy za posrednictwem wtasnego sklepu online oraz sieci aptek;
pozyskanie finansowania w kwocie 10,5 min PLN w drodze emisji obligacii serii A.
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5. PROGNOZY | SZACUNKI WYNIKOW

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych ani wynikdw szacunkowych.
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6. OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzg z publicznie dostepnych dokumentdw ze zrédet zewnetrznych, ktére Spotka uznaje
za wiarygodne, w tym z oficjalnych raportéw publikowanych przez Migdzynarodowg Agencje do Badan nad Rakiem (International Agency for
Research on Cancer). Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informagji
w niniejszym rozdziale. Wybér zakresu informacji zawartych w niniejszym rozdziale jest $cisle powigzany z zakresem raportow dostepnych
na rynku oraz wykorzystywanych przez Spotke na potrzeby niniejszego rozdziatu. Zbierajgc, opracowujgc, analizujgc i przetwarzajgc dane
rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete ze zrédet zewnetrznych, ani Spétka, ani Oferujgcy nie przeprowadzali na potrzeby Oferty
niezaleznej weryfikacji tych danych.

6.1. Opis rynku, na ktorym dziala Emitent

Urzadzenie skierowane jest gtownie do $wiadomych, dbajgcych o swoje zdrowie, wyksztatconych i dobrze zarabiajgcych kobiet. Rynek dla
Urzadzenia charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym, o czym $wiadczy szeroka grupa potencjalnych klientéw na kluczowych
dla Emitenta rynkach, obejmujgca kobiety w wieku 25-64 lata. Spétka, poza Polska, planuje sprzedaz Urzadzenia w pierwszej kolejnosci
w krajach europejskich (Irlandii, Wielkiej Brytanii, Holandii, Portugalii, Danii, Niemczech) oraz w USA, Kanadzie, Chinach, Indiach, Brazylii,
Japonii, a takze w krajach Zatoki Perskiej (Arabii Saudyjskiej, Bahrajnie, Katarze, Kuwejcie, Omanie i Zjednoczonych Emiratach Arabskich).
W wymienionych krajach zyje tacznie ponad 937 miliondw kobiet w wieku 25-64 lata. Wedtug analiz przeprowadzonych na zlecenie Emitenta
przez firme doradczg Deloitte, ponad 21,5 miliona z nich stanowi¢ bedzie grupe docelowg Urzadzenia.

Potencjal rynku

Emitent we wspotpracy z firmg konsultingowg Deloitte dokonat analizy poszczegéinych rynkdw w celu okreslenia potencjatu sprzedazowego
Urzgdzenia. W sktad zespotu, poza specjalistami z Polski, weszli takze konsultanci m.in. z USA, Kanady, Wielkiej Brytanii i Niemiec. Analizie
poddano rynek polski oraz 212 rynkéw zagranicznych. Wybrane kraje poddano wielokierunkowemu badaniu pod wzgledem zaréwno demografi,
ekonomii, warunkéw dla biznesu, statusu i sity nabywczej kobiet, jak i liczby zachorowan na raka piersi, cen i dostepnosci standardowych
metod diagnostyki choréb nowotworowych, poziomu prywatnych wydatkéw na ochrone zdrowia, a takze analizie formalnoprawnej pod katem
wymogow i kosztdw wprowadzenia urzgdzenia medycznego do obrotu. Na podstawie przeprowadzonych analiz wybrano najbardziej obiecujace
rynki i oszacowano ich potencjat, jako liczbe kobiet reprezentujgcych grupe docelowg dla Urzagdzenia na danym rynku.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg populacje kobiet w wieku 25-64 lata w Polsce oraz w poszczegoinych krajach, w ktérych
Spotka planuje sprzedaz Urzadzenia, jak i liczbe kobiet, ktéra, wedtug analiz Deloitte, bedzie odpowiadac wielkoSci grupy docelowej.

Kraj Liczba kobiet w wieku 25-64 lata Liczba kobiet stanowigcych grupe docelowg*
Chiny 399 695 743 9193 002
Indie 297 175 594 6835039
USA 85672613 1970470
Brazylia 55 145 800 1268 353
Japonia 31985 547 735668
Niemcy 22 134 404 509 091
Wielka Brytania 16704 199 384 197
Polska** 13385734 307 872
Kanada 9513480 218 810
Kraje Zatoki Perskiej*** 9060 033 208 381
Holandia 4500 476 103 511
Portugalia 2933 364 67 467
Dania 1442765 33184
Irlandia 1327 876 30541
Suma 937 291 894 21557714

*

Obliczenia na postawie 2,3-procentowego wskaznika penetracji rynku zaktadanego przez firme konsultingowg Deloitte

** QObliczenia na postawie 2,3-procentowego wskaznika penetracjirynku w grupie kobiet w wieku 20-70lat, przy zatoZeniu potencjatu rynkowego zaprezentowanego
w Strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021

*** Arabia Saudyjska, Bahrajn, Katar, Kuwejt, Oman i Zjednoczone Emiraty Arabskie

Zrédo: Spotka
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Oszacowanie potencjatu rynkdw, wykonane przez firme Deloitte, zostato oparte zaréwno o zebrane dane statystyczne, jak i wyniki ankiet
konsumenckich przeprowadzonych w Polsce oraz konsultacje z doradcami z takich krajow, jak USA, Wielka Brytania, Niemcy. Ponadto
przeprowadzone zostaty wywiady z miedzynarodowymi firmami telemedycznymi. Zatozono, ze grupa docelowa bedzie zawierata sie w$rod
kobiet w wieku 25-64 lata. W celu doprecyzowania grupy docelowej przyjeto dodatkowe kryteria: dochdd dyspozycyjny powyzej 1400 PLN
netto na osobe w gospodarstwie domowym, wizyta kobiety u ginekologa w ostatnich 3 latach, ponoszenie wydatkdw prywatnych na opieke
zdrowotng, korzystanie ze smartfona i mobilnego Internetu. Na podstawie wynikéw ankiet dotyczacych sktonnosci do zakupu Urzadzenia,
przeprowadzonych na grupie Polek spetniajgcych wyzej wymienione kryteria, zidentyfikowano dwie grupy kobiet — takie, ktére chetnie kupig
Urzadzenie oraz takie, dla ktérych produkt jest atrakcyjny i jest duze prawdopodobienstwo, ze go nabeda. Wyniki cato$ciowej analizy pozwolity
oszacowaé wskaznik penetracii dla rynku polskiego na poziomie 2,3%. Wspétczynnik penetracji dla kazdego rynku zagranicznego przyjeto na
tym samym poziomie.

Zachorowalnos¢ na raka piersi

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu GLOBOCAN 2012, przeprowadzanym przez Miedzynarodowg Agencje do Badan
nad Rakiem (International Agency for Research on Cancer), powotang przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO), na $wiecie w 2012 . na
raka zachorowato ponad 14,1 min 0sdb, natomiast zmarto 8,2 min oséb. Najwiecej nowych przypadkéw choréb nowotworowych odnotowanych

zostato w krajach azjatyckich oraz w Europie.
Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka w podziale na regiony w 2012 r.

Zrédio: GLOBOCAN 2012

Wedtug danych opublikowanych przez GLOBOCAN, w 2030 r. liczba nowych zachorowan na raka wyniesie 21,7 min, podczas gdy liczba
zgondw na $wiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzro$nie do 13,0 min.

Ponizej zaprezentowano wykresy przedstawiajgce rzeczywisty liczbe przypadkéw zachorowan na raka w 2012 r. oraz prognoze na 2030 .

Zrédfo: GLOBOCAN 2012

44



DOKUMENT REJESTRACYJNY

Ponizej zaprezentowano wykresy przedstawiajgce rzeczywistg liczbe zgonéw spowodowanych chorobg nowotworowg w 2012 r. oraz prognoze
na 2030 r.

Zrédfo: GLOBOCAN 2012

Zgodnie z raportem GLOBOCAN, na $wiecie w 2012 r. wykrytych zostato ponad 1,7 min przypadkéw nowych zachorowan na raka piersi oraz
odnotowano 0,5 min zgonéw na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor ztosliwy wsrdd kobiet. Jest on odpowiedzialny za
25,2% wszystkich zdiagnozowanych przypadkow raka wsrdd kobiet.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy zachorowania na raka na $wiecie wsrod kobiet w podziale na typy nowotworu w 2012 .

Zrédfo: GLOBOCAN 2012

Na Date Prospektu doktadne przyczyny powstawania raka piersi nie sg znane, jednak wskazywane sg czynniki, ktére znacznie zwiekszajg
ryzyko jego wystapienia. Do czynnikéw tych naleza:

obcigzenie rodzinne — kobieta znajduje sie w grupie podwyzszonego ryzyka zachorowania, jezeli rak piersi zostat zdiagnozowany u jej
krewnej pierwszego stopnia (matki, siostry, corki);

wiek — ryzyko zachorowania rosnie wraz z wiekiem. Znaczacy wzrost czesto$ci zachorowan pojawia sie po osiggnieciu 50 roku zycia;
promieniowanie jonizujgce — narazenie na promieniowanie jonizujgce (m.in. rentgen, mammografia) jest czynnikiem, ktéry moze zwigkszac
ryzyko zachorowania;

hormonalna terapia zastepcza — dtugotrwata hormonalna terapia zastepcza, tj. trwajgca diuzej niz 10 lat zwieksza prawdopodobienstwo
zachorowania;

dieta — nadmiar spozywanych m.in. ttuszczéw, alkoholu;

inne niz nowotwor choroby piersi, urazy mechaniczne;

mutacje genéw — nosicielstwo mutacji niektorych genéw (przede wszystkim BBCA1 i BBCA2) zwigksza prawdopodobienstwo wystgpienia
raka piersi do 45-65%.
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Wskaznik ASR (ang. Age Standardized Rate) przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys. osdb w skali roku w populacji
wystandaryzowanej wiekiem. Najwyzsze wartosci wskaznika charakteryzujg kraje najbardziej rozwinigte i najbogatsze, tj. Belgia — 111,9, Dania
—105,0, Francja — 104,5, Holandia — 99,0, Wielka Brytania — 95,0, USA— 92,9, Niemcy — 91,6. Kraje Unii Europejskiej charakteryzuje wskaznik
ASR na poziomie 82,1, natomiast Kanade oraz Australie/Nowg Zelandie odpowiednio — 92,9 oraz 85,8. Najnizszy wskaznik ASR wystepuje
w krajach rozwijajgcych sie, szczegodlnie azjatyckich, {j. Indiach — 25,8 i Chinach — 22,1.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg wartos¢ wskaznika ASR w wybranych krajach w 2012 .

Kraj ASR Kraj ASR
Belgia 11,9 Hiszpania 67,3
Dania 105,0 Brazylia 59,5
Francja 104,5 Wegry 54,5
Holandia 99,0 Korea Ptd. 52,1
Wielka Brytania 95,0 Polska 51,9
USA 92,9 Japonia 51,5
Niemcy 91,6 Rumunia 50,0
Wiochy 91,3 Rosja 45,6
Australia 86,0 Ukraina 41,3
Szwajcaria 83,1 Indonezja 40,3
Izrael 80,5 Turcja 39,1
Szwecja 80,4 Malezja 38,7
Kanada 79,8 Korea Pin. 36,8
Argentyna 71,2 Meksyk 34,7
Czechy 70,3 Tajlandia 29,3
Austria 68,0 Indie 258
Portugalia 67,6 Chiny 22,1

Zrédfo: GLOBOCAN 2012

Ponizej zaprezentowano grafike przedstawiajgca wartosci wskaznika ASR w poszczegolnych krajach $wiata w 2012 r.

Zrédfo: GLOBOCAN 2012
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Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg wskazniki ASR dla krajow rozwinietych i rozwijajgcych sie.

ASR Swiat Mniej rozwinigte regiony Bardziej rozwiniete regiony
Zachorowalnos¢ 433 23,0 74,1
Zgony 12,9 11,5 14,9

Zrédfo: GLOBOCAN 2012

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez GLOBOCAN, zachorowalno$¢ na raka piersi wsrdd kobiet z krajow rozwinietych jest ponad
trzykrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Na taki stan rzeczy oprécz czynnikéw niemodyfikowalnych, takich
jak m.in.: wiek, obcigzenia genetyczne, wiek wystgpienia menopauzy, wptywajg przede wszystkim czynniki modyfikowalne, zwigzane ze stylem
Zycia oraz wzorcami spotecznymi, tj. wiek urodzenia pierwszego dziecka, stosowanie hormonalnej terapii zastepczej, karmienie piersia, dieta.
Istnieje realne ryzyko, ze wraz z modyfikacjg stylu zycia zwigzang z rozwojem gospodarczym, wskaznik ASR prezentujgcy zachorowalno$¢ na
raka piersi w krajach o nizszym poziomie produktu krajowego brutto wzro$nie znaczgco.

Zgodnie z danymi zgromadzonymi przez GLOBOCAN, najwiecej zdiagnozowanych przypadkdéw nowotworu piersi w krajach zachodniej
i potnocnej Europy w 2012 r. miato miejsce w:

® Niemczech — 71,6 tys. kobiet;

® Francji — 54,2 tys. kobiet;

o Wielkiej Brytanii — 52,4 tys. kobiet;

® Wioszech — 50,7 tys. kobiet.

Krajem, w ktérym co roku diagnozuje sie najwigkszg liczbe zachorowan na raka piersi sg Stany Zjednoczone. Wedtug danych organizacji
Breastcancer.org, co 6sma kobieta mieszkajgca w Stanach Zjednoczonych do$wiadczy raka piersi w trakcie trwania swojego zycia. Wedtug
tych samych danych, w 2016 . liczba pacjentek ze zdiagnozowanym rakiem piersi, zaréwno poddawanych leczeniu, jak i po przebytej terapii,
wynosita tacznie 2,8 min. Breastcancer.org podaje, ze w 2017 r. zmiany nowotworowe w obrebie gruczotdw piersiowych moga zostac¢ wykryte
u kolejnych 318 tys. kobiet, z czego w 255 tys. przypadkdéw bedg one miaty charakter inwazyjny. W Stanach Zjednoczonych w 2016 r. blisko
30% nowych zachorowan na raka wsrdd kobiet dotyczyto gruczotéw piersiowych. Pomimo, Zze umieralno$¢ kobiet na skutek nowotworéw
ztosliwych piersi od 1989 r. wykazuje tendencije spadkowa, co jest nastepstwem wczesniejszego wykrywania raka, nowych metod leczenia oraz
zwigkszonej Swiadomosci zdrowotnej kobiet, nadal sg one druga (po raku ptuc) najczestszg przyczyng zgondéw bedgcych wynikiem chordb
nowotworowych. Przewiduje si¢, ze w 2017 r. w Stanach Zjednoczonych zostanie odnotowanych ponad 40 tys. zgondw kobiet spowodowanych
rakiem piersi.

W krajach wysokorozwinigtych zaréwno zachorowalnos¢, jak iliczba zgonéw z powodu raka piersi zwigksza sig. W Polsce w 2014 r. zdiagnozowano
wsrdd kobiet okoto 17 tys. nowych zachorowan na raka piersi, co stanowito okoto 22% ogoline;j liczby choréb nowotworowych oraz odnotowano
okoto 6 tys. zgonéw spowodowanych rakiem piersi. Wedtug danych Ministerstwa Zdrowia, wysoki poziom zachorowalnosci na raka piersi
w Polsce generuje wysokie koszty leczenia i rehabilitacji chorych z zaawansowanymi przypadkami nowotworu piersi. Powoduje to takze wysokie
koszty socjalne, wynikajace z koniecznosci finansowania rent i zasitkow chorobowych wyptacanych z tytutu choroby nowotworowej. Ocenia sig,
ze koszt przedtuzenia jednego roku zycia wystandaryzowany na jakos$¢ zycia (wskaznik QUALY) w przypadkach zaawansowanego raka piersi
jest kilka razy wyzszy od kosztéw w przypadkach wczesnego raka piersi.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg Srednie koszty leczenia raka w zaleznosci od stadium choroby oraz wieku.

Stadium Srednia Wiek 66-74 Wiek 75-84 Wiek 85+

Stadium | USD 4 197 USD 3744 USD 4 875 USD 6 667
Stadium I USD 6 337 USD 5 849 USD 6 283 USD 9 333
Stadium Il USD 10 192 USD 10 232 USD 10 428 USD 13 080
Stadium IV USD 33 033 USD 36 117 USD 30 913 USD 28 224
Srednia USD 8 909 USD 8 521 USD 9 397 usD 12917

Zrédo: Raport przygotowany we wspotpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE Healthcare, Waukesha, Wisconsin; Harvard Medical
School

Obnizenie poziomu zachorowalno$ci oraz zwigkszenie wykrywalno$ci nowotwordw piersi na wczesnym etapie rozwoju moze przyniesé
wymierne efekty ekonomiczne. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Opolskie Centrum Onkologiczne, zajmujgce si¢ profilaktyka,
diagnostyka i leczeniem wszystkich rodzajéw schorzen nowotworowych, w USA wyleczalno$¢ kobiet, u ktorych zdiagnozowano raka piersi,
wynosi 75%, natomiast w Polsce wskaznik ten ksztattuje sie znacznie nizej, bo na poziomie 30-50%. Dzieje sie tak dlatego, ze do szpitali
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polskich znacznie czg$ciej trafiajg pacjentki z chorobg w mocno zaawansowanym stadium. Stan zaawansowania choroby oceniany jest
na podstawie trzech kryteriow: wielkosci guza, stopnia zajecia weztdw chtonnych oraz stadia przerzutéw odlegtych. W stadium | guz jest
niewielki, o $rednicy mniejszej niz 2 cm oraz inwazyjny, co oznacza, ze guz nacieka na inne tkanki w piersi, poza swoim pierwotnym
ogniskiem, zadne wezly chionne nie sg zajete. W stadium Il guz jest inwazyjny, o rednicy od 2 cm do 5 cm lub mniejszy, ale zajete sg wezly
pachowe po tej samej stronie. Stadium Ill charakteryzuje guz o ponad 5 cm $rednicy lub mniejszy, lecz obecna jest przynajmniej jedna
z cech: (i) zajecie weztow chtonnych — wezly sg przyrosniete jeden do drugiego lub do sasiednich tkanek; (ii) zajecie skory piersi/$ciany klatki
piersiowej/weztow chtonnych piersiowych wewnetrznych. W stadium [V nowotwor nie jest juz ograniczony do piersi i okolicznych weztdw
chtonnych, ale daje przerzuty do innych narzadéw. Choroba wykryta w stadiach I-1l moze by¢ wyleczona w 70-90% przypadkéw, w stadium
Il - ok. 20-30%, a w IV — tylko 8-12%. Niejednokrotnie po wyleczeniu choroby nastepuje jednak jej wznowienie. Kobiety chore na raka
piersi umierajg nie tylko z powodu raka, ale takze wskutek powiktan (20% przypadkéw), m.in. z powodu niewydolno$ci krazenia, odlezyn,
niewtasciwego leczenia ztamania, zapalenia ptuc czy wylewu krwi do mézgu, btednie rozpoznawanego jako przerzuty. Mozliwe jest tez
powstanie drugiego, catkiem odrebnego nowotworu.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy liczbe zdiagnozowanych nowotwordw piersi oraz odsetek zachorowan na raka piersi w ogéinej
liczbie zachorowan na choroby nowotworowe w 2012 .

Zrédfo: GLOBOCAN 2012
6.2. Rynek telemedyczny w Polsce i na §wiecie

Najwazniejszym celem strategicznym Emitenta jest przeksztatcenie BRASTER S.A. w globalng platforme telemedyczng oferujgcg zaréwno
ustugi nakierowane na wczesne wykrywanie raka piersi przy uzyciu Urzgdzenia, jak i integrujgca rozwigzania i urzadzenia telemedyczne innych
producentdw, charakteryzujgce sie globalnym potencjatem sprzedazowym. Z tego wzgledu istotny wptyw na rozwéj Spétki bedzie miata sytuacja
na globalnym rynku telemedycznym. Rynek ten definiowany jest jako wykorzystanie urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania
symptomow lub objawdw chordb.

Swiatowy rynek telemedyczny znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. Obecnie reprezentuje on relatywnie niewielkg cze$é rynku opieki
zdrowotnej, jednak jest jednym z najszybciej rozwijajgcych sie sektorow branzy medycznej. Starzenie sie spoteczenstw, rosngca $wiadomosé
zdrowotna oraz coraz liczniej diagnozowane przypadki chorob przewlektych przektadajg sie na wzrost liczby pacjentdw i wzmozone
zapotrzebowanie na wysokiej jako$ci ustugi medyczne. Jednoczes$nie coraz aktywniejsze poszukiwanie mozliwosci ograniczenia kosztéw ustug
medycznych i niedostateczna liczba odpowiednio wykwalifikowanego personelu medycznego prowadzg do rozwoju rynku telemedycznego,
ktdry staje sie integralng czescig rynku opieki zdrowotnej. Zgodnie z szacunkami przedstawionymi w raporcie BCC Research Global Markets for
Telemedicine Technologies, globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych do 2021 r. bedzie rdst Sredniorocznie w tempie 18,3% i osiggnie
w 2021 r. wartos$¢ 55,1 mld USD wobec 23,8 mld USD w 2016 r.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajgcy wartos¢ rynku telemedycznego wedtug szacunkéw BCC Research.

Zrédfo: BCC Research, Global Markets for Telemedicine Technologies

Market Data Forecast w raporcie Global Telemedicine Market 2015-2020 wskazuje na wzrastajgce znaczenie urzadzen i ustug telemedycznych
w procesie skutecznego monitorowania i zapobiegania chorobom przewleklym, ktére — wediug szacunkéw Swiatowej Organizacji Zdrowia
(WHO) — do 2020 r. bedg przyczyng niemal 75% zgondéw na $wiecie. Rowniez autorzy raportu Telehealth Report opublikowanego w styczniu
2014 r. przez IHS Technology sygnalizujg wzrastajacy udziat wsréd odbiorcow ustug telemedycznych chorych cierpigcych na przewlektg
niewydolnos¢ serca, przewlektg obturacyjng chorobe ptuc, cukrzyce, nadcisnienie oraz zaburzenia psychiczne.

Najwiekszy udziat w rynku telemedycznym posiadaja kraje Ameryki Potnocnej oraz Europy. Ze wzgledu na liczebno$¢ i tempo wzrostu populacii,
jak tez coraz czestszg zachorowalno$¢ na choroby przewlekte, przewiduje sie znaczacy wzrost udziatu w rynku urzadzen i ustug telemedycznych
rowniez krajow takich jak Brazylia, Chiny, Rosja czy Indie.

6.3. Konkurenci Emitenta

Zgodnie ze strategig, gtdwng dziatalno$¢ Emitenta stanowi Swiadczenie ustug telemedycznych w zakresie diagnostyki zmian nowotworowych
w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu Urzgdzenia. Do wykrywania patologii nowotworowych Urzgdzenie wykorzystuje technologie
ciektokrystalicznej termografii kontaktowe;.

Na Dzien Prospektu Spétce nie sg znane firmy produkujgce urzadzenia do czynnosciowego obrazowania piersi przy wykorzystaniu
ciektokrystalicznej termografii kontaktowej, dlatego w ocenie Zarzadu, Spotka nie posiada bezposrednich konkurentow.

Posrednimi konkurentami na docelowym rynku Spétki sg podmioty zajmujace sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego na
podstawie innych technologii, anizeli wykorzystywana przez Emitenta, przy czym, zdaniem Spétki, wyzej wymienione urzadzenia ze wzgledu
na brak wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajgcych skuteczno$¢ kliniczng oraz niewtasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych
urzadzen, nie odniosty sukcesu rynkowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Urzadzenie, ktore zostato opracowane przez Spétke, jest w rzeczywistosci urzadzeniem komplementarnym wobec
metod stanowigcych zloty standard w diagnostyce raka piersi. Termografia kontaktowa, jako metoda diagnostyki czynno$ciowej, nie zastepuje
mammografii rentgenowskiej czy ultrasonografii piersi. Spetnia ona jednak bardzo wazng role badania uzupetniajgcego, w szczego6Inosci
badania dostarczajgcego czesto pierwszych sygnatéw ostrzegawczych.

Ponizej przedstawiony zostat opis najwazniejszych posrednich konkurentéw Spotki oferujgcych urzgdzenia komercyjne do diagnostyki choréb
nowotworowych piersi skierowane do szerokiego grona kobiet:

- BreastLight, producent PWB Health UK

Urzgdzenie do samobadania polegajgcego na pod$wietlaniu piersi w ciemnym pomieszczeniu w celu uzyskania obrazu zyti naczyn krwionosnych
wewnatrz piersi. Czerwone $wiatto uwidacznia skupiska naczyn krwionosnych przybierajgcych ksztatt ciemnych plamek lub wigkszych szarych
miejsc mogacych oznaczac nieprawidtowosci, ktére nastepnie powinny zosta¢ zbadane przez lekarza. BreastLight wykorzystuje technologie
dotykowg. Petng moc podswietlenia mozna uzyskac¢ tylko, gdy soczewka dotyka skory. Urzgdzenie emituje Swiatto w formie widocznych
promieni, ktére sg catkowicie bezpieczne dla skory i nie powodujg efektéw ubocznych. Badanie za pomocg urzadzenia przeprowadzane
i interpretowane jest samodzielne przez kobiete, co grozi ryzykiem dokonania btednej interpretacji obrazu. Badanie za pomocg BreastLight nie
obejmuje réwniez zapisu otrzymywanych obrazéw, przez co niemozliwe jest poréwnanie wynikéw kolejnych badan. Urzagdzenie obecne jest na
rynku Wielkiej Brytanii, a jego cena wynosi okoto 99 funtéw brytyjskich. Zgodnie z danymi opublikowanymi na stronie internetowej producenta,
przydatno$¢ BreastLight zostata potwierdzona trzema badaniami klinicznymi.

- Eclipse, producent Breast Health Technologies
Urzadzenie pochodzenia amerykanskiego majgce wykorzystywaé promieniowanie $wietine generowane przez diody LED do detekcji obszaréw
o0 podwyzszonej gestosci, przede wszystkim guzéw, zwapnien oraz zgrubieh. Generowana przez Eclipse wigzka $wiatta przechodzi¢ ma przez
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tkanke i odbija¢ sie od struktur o podwyzszonej gestosci, a nastepnie wraca¢ do urzadzenia dajgc informacje zwrotng dotyczacag gestosci
badanego osrodka. Badanie za pomocg urzgdzenia przeprowadzane jest samodzielnie przez kobiete. Dane z wykonanego badania majg by¢
przesytane do centrum diagnostycznego, w ktdrym eksperci majg dokonac ich interpretacji. Kobieta, za posrednictwem portalu internetowego
badz aplikacji mobilnej, ma mie¢ mozliwos¢ Sledzenia swojej historii badan oraz komunikacji z centralg. Zgodnie z informacjami udostepnionymi
przez producenta, urzadzenie nie jest skomercjalizowane oraz nie posiada atestéw ani dopuszczen.

- Melody DX, producent Ascendant Dx

Technologia pochodzenia amerykanskiego, zaktadajgca, ze zmieniony poziom protein w plynie tzowym moze sygnalizowaé obecnos¢
komérek rakotwérczych w organizmie pacjentki. Badanie wykorzystuje stosowany powszechnie w tescie Schirmera standardowy pasek bibuty,
ktéry umieszcza sie na 2-3 minuty w worku spojéwkowym. Nastepnie, zwilzony fzami pasek wktada sie do specjalnegon roztworu, ktdry
w ciggu kwadransa powoduje wydzielanie sie protein z ptynu tzowego. Odseparowane biatka sg transportowane do oddzielnego pojemnika,
stanowigcego integralng czes$¢ produktu. Zgodnie z zatozeniami producenta, urzadzenie wykorzystujgce opisang wtasciwos¢ przeznaczone
bedzie do badan wykonywanych zaréwno przez personel medyczny w laboratoriach, klinikach, jak réwniez w warunkach domowych. Zgodnie
z informacjami udostepnionymi przez producenta, technologia pozostaje w fazie testowe;.

—iSono Health, producent iSono Health

Urzadzenie przeznaczone do uzytku domowego, dziatajgce w oparciu o opatentowang technologie ultradzwigkowego obrazowania 3D oraz
algorytm uczenia maszynowego. Produkt ma posta¢ specjalnie zaprojektowanego stanika, po zatozeniu ktérego pacjentka przyktada osobno
do kazdej piersi skaner ultradzwigkowy. Urzgdzenie sterowane jest z poziomu aplikacji mobilnej, ktéra umozliwia przesytanie lekarzowi obrazu
wygenerowanego w trakcie badania i przekazanie pacjentce informacji zwrotnej od eksperta, jak i pordwnuje comiesieczne obrazy. Badanie
za pomocg iSono Health trwa kazdorazowo do 3 minut i zgodnie z zaleceniami producenta powinno by¢ powtarzane przez kobiete co miesiac,
0 czym przypomina pacjentce aplikacja. Zgodnie z publicznie dostepnymi danymi, urzadzenie nie jest skomercjalizowane, nie posiada atestow
ani dopuszczen.

- iTBra, producent Cyrcadia Health

Urzadzenie ma posta¢ stanika sportowego, w ktéry zostata wbudowana siatka czujnikdw rejestrujgcych dobowe zmiany temperatury
piersi. Podwyzszona temperatura, spowodowana wzmozonym przeptywem krwi, moze $wiadczy¢ o namnazaniu komaérek rakotwdrczych.
Pacjentka zaktada urzgdzenie na czas od 2 do 24 godzin, a trwajgce 12 godzin badanie odbywa sie podczas wykonywania przez kobiete
codziennych czynno$ci. Odczyt przesytany jest za posrednictwem wi-fi do aplikacji mobilnej w telefonie lekarza badz pacjentki. Zgodnie
z informacjami opublikowanymi na stronie internetowej producenta, urzadzenie jest w fazie prototypowej. Jego poprzednia wersja uzyskata
dopuszczenie FDA.

- BreasTel, producent Identification Solutions Inc.

Produkt wykorzystujacy technologie ultradzwigkéw do wykrywania komdrek zmienionych chorobowo. Przytozone do piersi urzadzenie emituje
fale ultradzwiekowe przenikajace badang tkanke. Pacjentka otrzymuje informacje zwrotng za posrednictwem aplikacji mobilnej. W trakcie
trwania badania ekran aplikacji powinien pozostawa¢ zielony. Zmiana koloru na zdtty oraz towarzyszacy jej sygnat dzwiekowy sygnalizujg
wykrycie nieprawidtowosci. Zgodnie z zaleceniami producenta, w razie otrzymania alarmujacej informacji podczas badania z wykorzystaniem
BreasTel, powinno ono zosta¢ powtérzone w kilku kolejnych dniach w celu wykluczenia jednorazowego fatszywego sygnatu oraz identyfikacji
postaci guza, ktéry moze si¢ przemieszczaé. Jezeli urzadzenie sygnalizuje wykrycie zmian chorobowych przez szereg dni, kobieta powinna
skontaktowac sie z lekarzem. Skuteczno$¢ BreasTel zostata potwierdzona badaniem klinicznym.

- BreastCheck, producent Westhouse Medical

Produkt pochodzenia amerykanskiego, sktadac sie ma z ptaskiej powierzchni, na ktérej zlokalizowany bedzie zestaw miniczujnikow termicznych
w postaci kropek, ktére w zalezno$ci od temperatury kontaktowej zabarwia¢ si¢ bedg w skali od r6zowego do niebieskiego. Kobieta ma za
zadanie umiesci¢ urzadzenie na piersi, a nastepnie obserwowac zmiany kolordw obrazujgce powierzchniowe rozktady temperatury. Urzadzenie
zostato dopuszczone do stosowania przez FDA. Zgodnie z publicznie dostepnymi informacjami, urzadzenie nie jest skomercjalizowane.

- Profemme, producent Westhouse Medical

Zestaw czujnikow termicznych pochodzenia amerykanskiego, ktore majg by¢ umieszczone na elastycznym stelazu, podtgczonym do komputera,
na ktdrym pojawia¢ ma sie obraz przedstawiajacy powierzchniowy rozktad temperatury. Zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronie
internetowej producenta, urzadzenie nie jest skomercjalizowane oraz nie posiada atestow ani dopuszczen.

- Breast Tissue Screening Bra, producent First Warning System

System czujnikéw pochodzenia amerykanskiego, ktére majg by¢ umieszczone w specjalnie zaprojektowanym staniku. Pomiar rozktadu
temperatury wykonywany ma by¢ przez 12 godzin w celu zarejestrowania zmian temperatur wystepujacych w systemie ciggtym. Wynik badania
analizowany bedzie za pomoca sieci neuronowych. Zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronie internetowej producenta, urzadzenie nie
zostato skomercjalizowane. Zgodnie z danymi opublikowanymi na stronie internetowej producenta, przydatno$¢ Breast Tissue Screening Bra
zostata potwierdzona trzema badaniami klinicznymi na prébie 650 pacjentek. Koszt urzgdzenia ma nie przekroczy¢ kwoty 1000 USD.
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Oprécz urzadzen przeznaczonych do samobadania piersi w warunkach domowych, na rynku dostepne sg takze urzadzenia skierowane
do lekarzy pierwszego kontaktu oraz specjalistow, jednakze ich producenci réwniez nie sg bezposrednig konkurencjg dla Spétki. Ponizej
przedstawiony zostat opis najwazniejszych podmiotéw dziatajgcych na rynku termograficznej diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet w kanale
profesjonalnym:

- CRT 2000, producent Biological Helath Group, na rynku od 2006 r.

Badanie za pomocg urzgdzenia polega na wykonaniu dwéch serii pomiaréw w 119 charakterystycznych miejscach na powierzchni skéry catego
ciata. Pomiar pierwszy odbywa si¢ po rozebraniu sie przez pacjentke, kolejny po 10 minutach. Ideg badania trwajgcego 30 minut jest weryfikacja
odpowiedzi termicznej pacjentki na spadek temperatury. Dane z przeprowadzonego badania zapisywane sg na komputerze, a nastepnie
przesytane na serwer producenta urzadzenia w celu jego poréwnania z dostepng bazg danych zawierajgcg ponad 1,5 min wynikéw badan
termograficznych (wg danych producenta). W ciggu kilku minut lekarz wykonujgcy badanie otrzymuje raport zwrotny zawierajgcy interpretacje
badania. Wynikiem badania przeprowadzonego za pomocg urzadzenia CRT 2000 sg liczbowe wartosci przedstawiajgce poziom temperatury
w odgornie zdefiniowanych punktach. Urzadzenie stuzy przede wszystkim do badania catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem
ogolnosci. Szacunkowy koszt badania catego ciata za pomocg CRT 2000 ksztattuje sie na poziomie 250-275 USD. Urzadzenie obecne jest na
rynku ponad 25 krajow Ameryki Pétnocnej, Azji oraz Europy. Zgodnie z danymi opublikowanymi na stronie internetowej producenta, CRT 2000
przeszto badania kliniczne potwierdzajace jego przydatno$¢. Cena urzadzenia wynosi okoto 10 000 USD.

- Med2000, producent Meditherm, na rynku od 1991 r.

Badanie za pomocg urzadzenia polega na wykonaniu 5 zdje¢ za pomocg kamery termograficznej. Dane z przeprowadzonego badania zapisywane
sg na komputerze lub telefonie, a nastepnie przesytane na serwer producenta urzadzenia w celu jego porédwnania z dostepng bazg obrazéw
termograficznych. Lekarz otrzymuje raport zwrotny z wykonanego badania w ciggu 24 godzin. Urzadzenie stuzy przede wszystkim do badania
catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem ogdlnosci. Urzgdzenie obecne jest na rynku USA oraz europejskim. Brak opublikowanych
badan klinicznych potwierdzajacych przydatnos$¢ urzadzenia. Cena urzadzenia waha sie w przedziale 18 500-34 850 USD.

- 320 IR/640 IR, producent Spectron IR

Badanie za pomocg urzadzenia polega na zarejestrowaniu termograficznych obrazéw ciata za pomocg kamery. Obrazy zarejestrowane przez
urzadzenie interpretowane sg przez specjaliste wykonujgcego badanie. Producent zapewnia dostep do okoto 100 udokumentowanych badan
wykonanych za pomocg urzgdzenia. Kamera stuzy przede wszystkim do badania catego ciata i charakteryzuje sie duzym poziomem ogoinosci.
Szacunkowy koszt korzystania z urzadzenia przez lekarza ksztattuje sie na poziomie 375-775 USD miesiecznie, w zalezno$ci od parametréw
technicznych kamery. Urzadzenie obecne jest na rynku USA, azjatyckim, afrykanskim oraz europejskim. Brak opublikowanych badan klinicznych
potwierdzajacych przydatno$¢ urzadzenia. Cena urzadzenia waha si¢ w przedziale 18 995-39 500 USD.

- The FIRSTSENSE Breast Exam, producent First Sense Medical

Badanie wykorzystujace trojwymiarowg termografie wykonywane jest w pozycji siedzgcej i trwa nie dtuzej niz 10 minut. Na ciato pacjentki zostaje
skierowany podmuch zimnego powietrza, majgcy na celu wychtodzenie tkanki zdrowej. Zdjecia obrazujgce kolejne warstwy piersi wykonywane
sg zaréwno przed, jak i po uwolnieniu strumienia powietrza. Badanie bazuje na nieinnowacyjnej technologii — identyfikacja potencjalnych
komérek rakotworczych przebiega w oparciu 0 odmienng reakcje tkanek zdrowych i zmienionych chorobowo na zmiany temperatury. Zgodnie
z informacjami udostepnionymi przez producenta, urzadzenie nie jest skomercjalizowane. Realizowane jest badanie kliniczne majace na celu
weryfikacje jego przydatnosci.

— Meik Device, producent Mobecomm Inc.

Urzadzenie dziatajgce w oparciu o tomografie elektroimpedancyjng (EIT) pozwala na wykrycie zmian chorobowych pozostajgcych w zbyt
wczesnym stadium, by mogty zosta¢ zarejestrowane podczas badania mammograficznego czy ultrasonograficznego. Produkt podtgczany
jest do dowolnego przeno$nego komputera za pomocg ztgcza USB. Wiasciwe badanie odbywa sie po umieszczeniu na wewnetrznej stronie
dtoni pacjentki, w obrebie nadgarstka, dwoch jednorazowych zelowych elektrod. Nastepnie piersi przecierane sg zwilzonym wodg wacikiem.
Przytozony do nich panel z elektrodami przesyta sygnaty do komputera, na ekranie ktérego uzyskuje sie obraz o jakosci zblizonej do tego
otrzymywanego w wyniku standardowego badania mammograficznego. Zgodnie z zaleceniem producenta, czas bezposredniego kontaktu
elektrod z ciatem nie powinien przekracza¢ 35 sekund.

- DITI, producent Meditherm

Badanie wykonywane jest w pozycji siedzacej i odbywa sie bez bezposredniego kontaktu urzadzenia z ciatem pacjentki. W jego wyniku
uzyskuije sie cztery obrazy termograficzne, ktére sg nastepnie interpretowane przez lekarza. Badanie trwa okoto 15 minut i przeprowadzane jest
w pomieszczeniu, w ktdrym utrzymuije sie temperature 18-20 st. C. Urzadzenie uzyskato zezwolenie FDA.

- iBreastExam, producent UE Lifesciences

Urzgdzenie dedykowane kobietom zamieszkujgcym kraje rozwijajace sie, w ktérych nie ma dostepu do badan mammograficznych
przeprowadzanych przez lekarza, badz dostep ten jest ograniczony. Produkt wykorzystujgcy technologie zaprojektowang na Drexel University
w Filadelfii dziata na zasadzie bezprzewodowego skanera z wbudowanymi czujnikami dotykowymi, zawierajacymi elementy piezoelektryczne.

51



DOKUMENT REJESTRACYJNY

Po przytozeniu do skéry nastepuje ocena roznicy w elastycznosci tkanki zdrowej i zmienionej chorobowo. Bezbolesne badanie kazdej piersi
za pomocg urzgdzenia trwa do 5 minut i jest wykonywane w specjalistycznej przychodni przez personel medyczny. Wynik dostepny jest
bezposrednio po zakonczeniu badania w aplikacji mobilnej. Przydatno$¢ iBreastExam zostata potwierdzona trzema badaniami klinicznymi.
Urzadzenie zostato dopuszczone do stosowania przez FDA, jednak, zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronie internetowej producenta,
pozostaje nieskomercjalizowane.

- SureTouch, producent Medical Tactile Imaging

Produkt dziatajacy w oparciu o elastografie quasi-statyczng, analizujgcy szybko$¢ ruchéw tkanek pod wptywem nacisku. Metoda wykorzystuje
roznice w sprezystosci tkanki zdrowej i zmienionej chorobowo, charakteryzujgcej sie nawet stukrotnie zwiekszong sztywnoscig w stosunku
do tkanki niezainfekowanej. SureTouch sktada sie z bezprzewodowego czujnika opartego na technologii 3G oraz ekranu dotykowego, na
ktorym wysSwietlany jest przestrzenny obraz piersi wraz z naniesionymi zmianami chorobowymi zdiagnozowanymi w trakcie badania. Dzigki
automatycznemu zapisowi uzyskanych obrazéw, do ktérych dostep uzyskuje sie za posrednictwem portalu internetowego, mozliwe jest
przechowywanie i pordwnywanie rezultatéw kolejnych badan. Badanie za pomocg urzadzenia przeprowadzane jest przez lekarza badz
kwalifikowang pielegniarke i jest oferowane w 19 krajach, w tym w Indiach, Chinach i Turcji. Urzgdzenie uzyskato zezwolenie FDA, a jego
skuteczno$¢ zostata potwierdzona dziewiecioma badaniami klinicznymi.

6.4. Zalozenia wszelkich stwierdzen dotyczacych pozycji konkurencyjnej

Zatozenia dotyczace stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw odnoszacych sie do pozycji konkurencyjnej Spotki oparte sg na wiedzy
Zarzadu Spotki o dziatalno$ci Spotki i jej pozycji konkurencyjnej. Ze wzgledu na unikalno$¢ technologii stosowanej w produkcji urzgdzenia
BRASTER i brak bezposrednich konkurentéw, brak jest precyzyjnych opracowan rynkowych bezposrednio zestawiajgcych Emitenta z innymi
podmiotami konkurencyjnymi. Przewagi konkurencyjne Emitenta zostaty szerzej opisane w punkcie ,Przewagi konkurencyjne” w rozdziale
,Opis dziatalno$ci Spotki”.
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7. OTOCZENIE REGULACYJNE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogdlny, zostaty zamieszczone w dokumencie rejestracyjnym jedynie w celu
podsumowania wybranych przepisow prawa regulujgcych w Polsce dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i opisujg stan prawny na Date
Dokumentu Rejestracyjnego. W zadnym przypadku nie mozna ich traktowac jako szczegotowej i wszechstronnej analizy regulacji prawnych
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta ani jako porady prawnej.

Dziatalno$¢ Spotki skupia sie na prowadzeniu badan i prac rozwojowych dotyczacych produktu medycznego oraz jego sprzedazy. Przedmiotem
regulaciji dotyczacych bezposrednio Spotki jest zatem prawo wiasnoSci przemystowej oraz przepisy dotyczace wyrobéw medycznych. Ponadito,
przepisy dotyczace wiasnosci przemystowej 0dnoszg sie do zarejestrowanych przez Spétke znakow towarowych.

7.1 Regulacje w zakresie wlasnosci przemystowej

Kwestie prawne zwigzane z ochrong wynalazkéw reguluje ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wfasnosci przemystowej (Dz.U. z 2003 r.
Nr 119, poz. 1117 zpdzn. zm.). W powotanej ustawie znajduja sie takze regulacje dotyczgce znakéw towarowych. W Polsce organem administracji
odpowiedzialnym za rejestracje wynalazkdw oraz znakdw towarowych jest Urzad Patentowy RP, ktory rozpatruje wnioski o uzyskanie patentu
na wynalazek i prawa ochronnego na znak towarowy. Patent jest prawem wytgcznym udzielanym na wynalazek bez wzgledu na dziedzine
techniki, ktory jest nowy, posiada poziom wynalazczy i nadaje sie do przemystowego stosowania. Patent trwa dwadziescia lat od daty dokonania
zgtoszenia wynalazku w Urzedzie Patentowym RP. Warunkiem trwania patentu jest uiszczenie optat okresowych za ochrone wynalazkow.
Prawa z patentu mogg by¢ przedmiotem obrotu.
Patent jest prawem terytorialnym ograniczonym granicami geograficznymi danego panstwa lub regionu, w ktérym zostat udzielony. Ochrone
wynalazku na terytorium RP mozna uzyska¢ w trybie krajowym, a takze stosujgc procedure europejska lub miedzynarodowg (PCT). Istotg
procedury europejskiej lub miedzynarodowej jest uzyskanie prawa wytgcznego na terenie wiecej niz jednego panstwa za pomocg jednego
zgtoszenia. Zasady uzyskania patentu europejskiego zawarte sg w Konwencji z dnia 5 pazdziernika 1973 r. o patencie europejskim (zwanej
Konwencjg monachijska, opublikowanej w Dz.U. Nr 79, poz. 737 z dnia 26 kwietnia 2004 r.). Procedura miedzynarodowa realizowana jest na
podstawie zasad wynikajacych z Uktadu o wspotpracy patentowej (PCT), ktory stanowi zatgcznik do Dz.U. z 1991 r. Nr 70, poz. 303. Nie ma
rowniez przeszkéd w uzyskaniu ochrony patentowej na terenie réznych panstw odrebnie, zgodnie ze zgtoszeniami sktadanymi do lokalnych
urzedow patentowych na podstawie przepiséw danego panstwa.
Znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktére mozna przedstawi¢ w sposéb graficzny (w szczegdlnosci wyraz, rysunek, forma
przestrzenna, w tym forma towaru lub opakowania), jezeli oznaczenie takie spetnia funkcje odrézniajgcg w obrocie towaréw jednego
przedsiebiorstwa, od towardw innego przedsiebiorstwa. Na znaki towarowe udzielane sg prawa ochronne. Przez uzyskanie prawa ochronnego
w procedurze krajowej nabywa si¢ prawo wytgcznego uzywania znaku towarowego w sposob zarobkowy lub zawodowy na calym obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od daty zgtoszenia znaku towarowego w Urzedzie
Patentowym. Prawo ochronne na znak towarowy moze zostaé przediuzone na kolejne okresy dziesiecioletnie. Prawo do znaku towarowego
moze by¢ réwniez przedmiotem obrotu.
Podobnie jak w przypadku patentéw, prawo ochronne na znak towarowy jest ograniczone regionalnie i mozna uzyskac je w procedurze
krajowej, miedzynarodowej lub regionalnej (europejskiej). Najwazniejszg procedurg regionalng jest postepowanie prowadzone na podstawie
rozporzadzenia Rady WE nr207/2009 z dnia 26 lutego 2009 r. w sprawie wspdlnotowego znaku towarowego (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
nr L 78). Wspdlnotowe znaki towarowe (CTM — Community Trade Marks) rejestrowane sg w Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewnetrznego
(OHIM) w Alicante. Istotng role odgrywa réwniez system miedzynarodowej rejestracji znakéw towarowych funkcjonujacy w ramach tzw. Zwigzku
Madryckiego. Zgtaszajacy, w wyniku jednej rejestracji badz jednego zgtoszenia znaku bazowego w kraju pochodzenia, uzyskuje mozliwo$¢
uzyskania ochrony we wszystkich krajach cztonkowskich, przy czym ochrona ta jest taka sama jak ta, uzyskana bezposrednio w poszczegéinych
panstwach. Administracjg Systemu Madryckiego zajmuije sie Biuro Swiatowej Organizacji Wiasnosci Intelektualnej (WIPO) z siedzibg w Genewie.
System miedzynarodowej rejestracji znakoéw towarowych jest uregulowany nastepujgcymi umowami miedzynarodowymi:
a) Porozumieniem madryckim dotyczacym migdzynarodowe;j rejestracji znakow z 14.04.1891 r., ktérego Polska stata si¢ cztonkiem 18 marca
1991 r. (Dz.U. 21993 r. Nr 116, poz. 514 i 515);
b) Protokotem do Porozumienia madryckiego przyjetym 27.06.1989 r., ktdry w Polsce obowigzuje od 1 kwietnia 1996 r. (Dz.U. z 2003 r. Nr 13,
poz.129).
Opis chronionych znakéw towarowych oraz patentéw Emitenta zawarty jest w rozdziatach ,lIstotne rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne” oraz ,Wtasno$¢ intelektualna” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Regulacje w zakresie wyrobéw medycznych i dzialalnosci leczniczej

Regulacje prawne dotyczace wyrobdw medycznych w prawie polskim zawarte sg w Ustawie z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych
(Dz.U. 22010 r. Nr 107, poz. 679 z pdzn. zm.) oraz Ustawie z dnia 18 marca 2011 r. o Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (Dz.U. 22011 r. Nr 82, poz. 451 z pdzn. zm.). Prezes Urzedu Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych jest centralnym organem administracji rzgdowej, wtasciwym w sprawach zwigzanych z wprowadzaniem
do obrotu i do uzywania wyrobéw medycznych. Wyroby medyczne muszg spetia¢ odnoszace sie do nich wymagania zasadnicze, ktdre okre$la
rozporzgdzeniem minister wtasciwy do spraw zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sg w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia
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12 stycznia 2011 r. w sprawie wymagan zasadniczych oraz procedur oceny zgodno$ci wyrobéw medycznych (Dz.U. z 2011 r. Nr 16, poz. 74).
Zgodnie z powotang ustawg o wyrobach medycznych, domniemywa sie réwniez, ze wyroby sg zgodne z wymaganiami zasadniczymi w zakresie,
w jakim stwierdzono ich zgodno$¢ z odpowiednimi krajowymi normami przyjetymi na podstawie norm ogtoszonych w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie dyrektywami.

Prawo nakfada na wytwércow wyrobéw medycznych obowigzek dokonania zgtoszenia wyrobu medycznego. Organem wiasciwym, do ktérego

dokonuje sie zgtoszenia, jest Prezes Urzedu Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Zgtoszenie

musi zosta¢ dokonane w terminie co najmniej 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziatania.

Dane pochodzace ze zgtoszen, Prezes Urzedu przekazuje do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach Medycznych (EUDAMED).

Wyroby medyczne klasyfikuje sie z uwzglednieniem potencjalnego stopnia ryzyka, jakie zwigzane jest ze stosowaniem wyrobéw zgodnie

z definicjami i regutami opisanymi w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 5 listopada 2010 r. w sprawie klasyfikowania wyrobéw medycznych

(Dz.U. Nr 215, poz. 1416). Zalezno$¢ ta jest wprost proporcjonalna, tzn. im wyzsza klasa, tym wyzsze ryzyko wystgpienia niebezpieczenstwa

zwigzanego z oddziatywaniem wyrobu na organizm ludzki. Klasyfikacja wyrobu medycznego moze sie r6zni¢ w zalezno$ci od sposobu uzywania

wyrobu, dozowania sktadnika leku lub okreslonego przez wytwérce przewidzianego zastosowania danego wyrobu.

Wyréznia sig 4 klasy wyrobéw medycznych:

a) wyroby medyczne klasy | (niesterylne, bez funkcji pomiarowej), w tym:

@ wyroby medyczne klasy | z funkcjg pomiarowa,
@ wyroby medyczne klasy | sterylne,
® wyroby medyczne klasy | z funkcjg pomiarowa, sterylne,

b) wyroby medyczne klasy lla,

¢) wyroby medyczne klasy Ilb,

d) wyroby medyczne klasy III.

Urzadzenie zostato zgtoszone jako wyréb medyczny klasy | w Urzedzie Rejestracji Wyrobéw Leczniczych. Wyniki badan przeprowadzonych

w latach 2009-2010 staty sie podstawg do rejestracji Urzadzenia jako wyrobu medycznego klasy | przez Urzad Rejestracji Produktow

Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych w 2010 r. W 2011 r. Urzadzenie zostato zgtoszone do europejskiej bazy wyrobdw

medycznych prowadzonej przez Komisje Europejskg — EUDAMED. Nastepnie Emitent, spetniajgc obowigzek wytworcy okreslony w art. 58

ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat 4 pazdziernika 2016 r. zgtoszenia wyrobu medycznego klasy IIA

do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych. Od 19 pazdziernika 2016 r. Spétka moze
wprowadza¢ wyréb do obrotu na rynkach polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedure zgtoszeniowg w krajach Unii Europejskiej, w ktorych
jest to wymagane.

Jednoczesnie, w 2015 r. Emitent zarejestrowat podmiot leczniczy — BRASTER Medical Center, ktérego celem jest prowadzenie badan nad

udoskonaleniem Urzgdzenia oraz gromadzenie petnej dokumentacji medycznej kobiet (dane niezanonimizowane). Dziatalno$¢ lecznicza jest

dziatalnoscig regulowang. Normy regulujgce zardwno zagadnienie rejestracji podmiotéw w rejestrze podmiotéw prowadzacych dziatalno$é
lecznicza, jak i prowadzenia takiej dziatalno$ci, zawarte sg w nastepujacych aktach prawa:

— ustawie z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej (Dz.U. Nr 112, poz. 654 z p6zn. zm.);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 29 wrze$nia 2011 r. w sprawie szczego6towego zakresu danych objetych wpisem do rejestru podmiotéw
wykonujgcych dziatalnos¢ leczniczg oraz szczeg6towego trybu postepowania w sprawach dokonywania wpiséw, zmian w rejestrze oraz
wykreslen z tego rejestru (Dz.U. Nr 221, poz. 1319);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie systemu resortowych koddw identyfikacyjnych dla zaktadéw opieki
zdrowotnej oraz szczego6towych zasad ich nadawania (Dz.U. Nr 170, poz. 1797 z p6zn. zm.);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwca 2012 r. w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinny odpowiada¢ pomieszczenia
i urzgdzenia podmiotu wykonujgcego dziatalno$¢ lecznicza.

Zgodnie z art. 2 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnoSci leczniczej (Dz.U. Nr 112, poz. 654 z p6zn. zm.), podmiotami wykonujgcymi

dziatalno$¢ leczniczg sg podmioty lecznicze oraz podmioty prowadzace praktyke zawodowg. Do grupy pierwszej ustawodawca zalicza:

przedsiebiorcéw, samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej, jednostki budzetowe tworzone i nadzorowane przez Ministra Obrony

Narodowej, Ministra Spraw Wewnetrznych, Ministra Sprawiedliwosci lub Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, instytuty badawcze,

fundacje i stowarzyszenia oraz koscioty, koscielne osoby prawne lub zwigzki wyznaniowe, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ lecznicza.

Kategorie drugg natomiast stanowig lekarskie i pielegniarskie praktyki indywidualne oraz grupowe. BRASTER Medical Center nalezy do

pierwszej ze wskazanych grup podmiotéw i ma na celu przede wszystkim wykonywanie ambulatoryjnych $wiadczen zdrowotnych, tj. takich,

ktére nie wymagajg, aby pacjent stale przebywat w placéwce. Sg to m.in. konsultacje medyczne, profilaktyczny przeglad stanu zdrowia.
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8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
8.1. Podsumowanie dzialalnosci Spotki

BRASTER S.A. jest innowacyjng spétkg technologiczng dziatajacg na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku telemedycznym. Podstawowg
dziatalnoscig Emitenta jest produkcja i sprzedaz opracowanego urzadzenia BRASTER, ktdre przeznaczone jest do diagnostyki onkologicznej
piersi u kobiet poprzez obrazowanie réznic temperatur. Urzadzenie wykorzystuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian
nowotworowych, uzupetniajgcg dotychczasowe metody wykrywania raka piersi, takie jak mammografia i ultrasonografia. Produkt adresowany
jest do szerokiego grona $wiadomych i dbajgcych o siebie kobiet, ktére moga z niego korzystac przy uzyciu stworzonej przez Emitenta platformy
telemedyczne;j.

Spotka zostata utworzona w 2008 r. przez grupe polskich naukowcéw, ktdrzy opracowali unikatowy w skali $wiata sposéb zastosowania ciektych
krysztatow w diagnostyce raka piersi. Naukowcy opracowali jedyng w swoim rodzaju mieszanine zwigzkow ciektokrystalicznych oraz innowacyjng
formute ciektokrystalicznej emulsji, ktore zostaly opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii produkcji matryc ciektokrystalicznych
w oparciu o metode Continuous Liquid Crystal Film (CLCF). Folia termograficzna, stanowigca kluczowg cze$¢ matryc i Urzgdzenia, produkowana
jest w nalezacej do Spotki fabryce w Szeligach koto Warszawy. Dzigki temu Emitent posiada $cistg kontrole nad procesem produkcyjnym
oraz ma zapewniong ochrone poufnosci zastosowanych rozwigzan technologicznych. Produkcja komponentéw plastikowych i elektronicznych
oraz finalny montaz Urzadzenia odbywa si¢ natomiast na zlecenie Emitenta w biatostockiej fabryce firmy ROSTI Polska, specjalizujacej sie
w produkcji kontraktowej urzadzen konsumenckich.

W celu ciggtego ulepszania Urzadzenia, zapewnienia bezpieczenstwa i podnoszenia skutecznosci Urzgdzenia w diagnostyce patologii piersi
u kobiet, Spotka wspdtpracuje z najlepszymi polskimi o$rodkami naukowymi, takimi jak: Politechnika Warszawska, Wojskowa Akademia
Techniczna, Wojskowy Instytut Medyczny oraz Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego. W ramach prac rozwojowych, Spétka
przeprowadzita w ostatnich latach szereg badan obserwacyjnych, m.in. ThermaCRAC - badanie porédwnujace skuteczno$¢ Urzadzenia
wdiagnostyceiréznicowaniu patologii piersiu kobietwzgledem standardowych metod diagnostycznych, takich jakmammografiaiultrasonografia,
ThermaRAK - badanie majace na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego oraz danych z badan obrazowych w diagnostyce
iréznicowaniurakapiersiukobiet, orazbadanie ThermaALG—ktorego celembyto poréwnanie skutecznoscidiagnostycznejkolejnoopracowanych
algorytmow interpretacji obrazéw termograficznych. Badanie obserwacyjne ThermaALG zostato zakofnczone w potowie 2016 r., a uzyskane
w nim czuto$¢ i swoisto$¢ badania termograficznego wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25-49 lat oraz 77,8% i 62,5%
dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG. Badania kliniczne potwierdzajg wysokg skuteczno$¢ oraz
przydatno$¢ Urzadzenia w diagnostyce raka piersi u kobiet. Spétka caly czas kontynuuje wspétprace z Collegium Medicum Uniwersytetu
Jagiellonskiego, Politechnikg Warszawskg oraz innymi osrodkami naukowymi w celu doskonalenia Produktu i zwigkszania skuteczno$ci
badania Urzadzeniem.

Przetomowy dla Spdtki byt rok 2016, w ktdrym zakonczono prace nad konsumencka wersjg Urzadzenia, jego industrializacjg oraz rozpoczeto
produkcje matryc ciektokrystalicznych w nalezacym do Emitenta zaktadzie zlokalizowanym w Szeligach. Ukoficzono réwniez prace nad
pozostatymi elementami niezbednymi do funkcjonowania Systemu BRASTER, {j. aplikacjg mobilng, systemem telemedycznym oraz System
Automatycznej Interpretacji wynikéw badan termograficznych (dalej: ,SAI”). Rozpoczecie sprzedazy Produktu na rynku polskim nastgpito
19 pazdziernika 2016 r. W ciggu nieco ponad dwach miesiecy sprzedaz Urzadzenia przekroczyta 2000 sztuk. Obecnie Urzadzenie oferowane
jest w sklepie internetowym Emitenta oraz w ponad 700 aptekach nalezacych do najwiekszych ogdlnopolskich sieci, takich jak: Dr Zdrowie,
Amica, MaxFarm, Wracam do Zdrowia, Superpharm, Zdrowit oraz Apteka Bliska. Premiera Urzadzenia poprzedzona byta przejSciem audytu
certyfikacyjnego i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster
— System Braster” oraz zgtoszeniem 4 pazdziernika 2016 r. wyrobu medycznego do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobojczych, co otworzyto mozliwo$¢ wprowadzenia Urzgdzenia do obrotu na rynku polskim i na rynkach pozostatych
krajow nalezacych do Unii Europejskie;.

Emitent bedzie w stanie uzyska¢ zakladany poziom sprzedazy, ktéry pozwoli na trwate osiggniecie wysokiej rentownosci, jedynie w sytuacji,
jezeli System BRASTER stanie sie produktem globalnym. Dlatego tez zamiarem Emitenta jest jak najszybsze rozszerzenie sprzedazy na rynki
zagraniczne. W tym celu Spétka, we wspdtpracy z firmg Deloitte, opracowata plan wprowadzenia Urzadzenia do sprzedazy w wybranych krajach
poza Polska. Emitent rozwaza przeprowadzenie pilotazowej sprzedazy na jednym z rynkéw Europy Zachodniej oraz powielenie tego modelu na
kolejnych rynkach. Przeprowadzone analizy rynkowe wskazaty, iz rynki z najwiekszym potencjatem sprzedazowym dla Urzadzenia w Europie
to: Niemcy, Wielka Brytania, Holandia, Portugalia, Dania i Irlandia, natomiast poza Europg — Stany Zjednoczone, Kanada, Brazylia, Chiny,
Indie, Japonia oraz kraje Zatoki Perskiej (Arabia Saudyjska, Bahrajn, Katar, Kuwejt, Oman i Zjednoczone Emiraty Arabskie). Komercjalizacja
Urzadzenia na pierwszym rynku zagranicznym planowana jest juz w pierwszej potowie 2017 r., przy czym nalezy zaznaczy¢, ze najwigkszy
potencjat sprzedazowy posiada rynek Standw Zjednoczonych, na ktéry Emitent planuje wejs¢ w czwartym kwartale 2017 r. Dodatkowe informacje
na temat strategii Spétki znajdujg sie w rozdziale ,Opis dziatalnosci Spotki — Strategia”.

Urzadzenie jest pierwszym na $wiecie urzadzeniem wykorzystujgcym ciektokrystaliczne matryce termograficzne w diagnostyce raka piersi.
Skutecznos¢ produktu zostata potwierdzona licznymi badaniami klinicznymi. W ocenie Emitenta, badanie wykonane za pomocg Urzadzenia
jest catkowicie bezpieczne. Ponadto, zapewnia ono tatwo$¢ stosowania i jest wielokrotnego uzytku. Zdaniem Spotki, Urzadzenie wprowadza
nowg jakos¢ w praktycznym wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej dzieki wysokokontrastowym matrycom
ciektokrystalicznym wytwarzanym wedtug unikatowej i opatentowanej technologii.
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8.2. Przewagi konkurencyjne
Innowacyjna technologia chroniona patentami

W toku prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spétke, skoncentrowanych na wytworzeniu ciggtego filmu ciektokrystalicznego,
uzyskano pasywne (niewymagajgce zasilania) matryce termowizyjne, spetiajgce wymagania medycznej diagnostyki onkologicznej. W celu
ochrony witasnosci intelektualnej, Spdtka podjeta intensywne prace zaréwno na podstawie procedur krajowych, jak i wytycznych Uktadu
o Wspoétpracy Patentowej (ang. Patent Cooperation Treaty, PCT).

Podjete przez Spétke dziatania zaowocowaty udzieleniem do Daty Prospektu patentow: (i) ,Mieszanina zwigzkdw ciekfokrystalicznych, uktad
trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie” na terenie Unii Europejskiej, USA, Australii, Chin, Singapuru, Hongkongu, Macao,
Japonii, Rosji, Malezji, Korei Potudniowej, Kanady oraz Polski; (ii) ,Ciekfokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego i sposéb wytwarzania
emulsji” na terenie Unii Europejskiej, USA, Australii, Kanady, Chin, Macao, Korei Potudniowej, Rosji, Japonii, Singapuru, Hongkongu, Norwegii
i Polski. W wyniku przeprowadzonych dziatan technologia opracowana przez Spétke zostata objeta ochrong zapewniajacg blokade przed
konkurencjg przez 20 lat od daty dokonania zgtoszen patentowych w 2010 r. Ponadto, w 2012 r. Spétka dokonata zgtoszenia patentowego
0 nazwie: ,Urzadzenie do obrazowania, rejestracji i zapisywania obrazu termograficznego trzech ciektokrystalicznych matryc wykorzystywanych
przez przedmiotowe urzadzenie i jego aplikacje do detekcji termicznej”, ktdrego gtéwnym celem, oprocz ochrony wiasnosci intelektualnej,
jest zablokowanie dziatani potencjalnych konkurentéw. W 2014 r. ztozono wniosek patentowy o nazwie: ,Urzgdzenie do kontroli kalibracji
termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie
urzadzenia do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych” — do Daty Prospektu nie uzyskano ochrony patentowej w tym
zakresie. Miedzynarodowe zgloszenia patentowe dobierane byly zaréwno pod katem potencjatu rynku (np. USA, Europa, Kanada, Japonia),
jak i pod katem przestrzegania praw wynikajacych z wiasnosci intelektualnej (np. Chiny, Indonezja, Malezja). Trzecie zgtoszenie patentowe,
o ktérym mowa powyzej, zostato dokonane w Europejskim Urzedzie Patentowym, w Polsce oraz w Australii, natomiast czwarte zgtoszenie
patentowe — na terytorium Unii Europejskiej oraz w Polsce. Trzecie i czwarte zgtoszenie patentowe, o ktérych mowa powyzej, na terenie Unii
Europejskiej i w Polsce sg realizowane takze w procedurze PCT.

Przydatnos¢ urzqdzenia potwierdzona badaniami klinicznymi

Badania kliniczne sg nieodzownym etapem procesu wprowadzania na rynek nowego urzadzenia medycznego. Skierowanie produktu
bezposrednio do gospodarstw domowych determinuje konieczno$¢ klinicznego potwierdzenia skutecznosci diagnostycznej metody oraz
zgromadzenia obszernej bazy danych obejmujgcej mozliwie najwiekszg cze$é populacji oraz badania interakcji uzytkowniczek z urzadzeniem
w docelowych warunkach uzytkowania. Przeprowadzenie badan klinicznych jest czasochtonne i wymaga poniesienia znaczgcych naktadow
finansowych, a wyniki badan sg trudne do przewidzenia. Emitent przeprowadza badania kliniczne zgodnie z miedzynarodowymi standardami,
we wspodtpracy z profesjonalnymi firmami CRO (ang. Clinical Research Organization — niezaleznymi monitorami badan klinicznych) oraz
renomowanymi osrodkami klinicznymi w catej Polsce, przy nadzorze i aprobacie Komisji Bioetyczne;j.

Najwazniejszym wydarzeniem majagcym wptyw na dziatalno$¢ Spotki w 2016 r. w obszarze naukowo-badawczym byta realizacja badania
klinicznego ThermaALG. Prowadzono je w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na probie 274 kobiet. Podstawowym
celem badania byto poréwnanie skutecznosci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych.
Drugorzedne cele obejmowaty m.in. porédwnanie kolejnych wersji algorytmu interpretaciji i klasyfikacji wyniku badania termograficznego piersi
z wynikami uzyskanymi w 2013 r. w badaniu ThermaCRAC, walidacje systemu automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych oraz
ocene bezpieczenstwa uzytkowania Urzadzenia w praktyce klinicznej. Analize prowadzono wedtug opracowanych przez Emitenta algorytmow,
bazujgc na dotychczasowych do$wiadczeniach, a takze wykorzystujgc metode holistycznego wyznaczania asymetrii termicznej i klasyfikacji
zarejestrowanych zmian hipertermicznych.

Badanie ThermaALG zostato zakonczone w potowie 2016 r., a uzyskane w badaniu czuto$¢ i swoisto$¢ badania termograficznego wyniosty
odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25-49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do
badania USG. Wyniki walidacji systemu automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych wykazaty czuto$¢ i swoisto$¢ walidowanego
testu na poziomie odpowiednio 70,9% oraz 75,6%. Nie zaobserwowano jednoznacznych réznic wskazujgcych na wptyw budowy piersi
oraz ich rozmiaru na skuteczno$¢ diagnostyczng badania termograficznego w catej populacji przebadanych kobiet. Badanie dostarczyto
wiarygodnych informacji dotyczacych bezpieczenstwa stosowania termografii kontaktowej przy pomocy Urzadzenia, ktére potwierdzity catkowite
bezpieczenstwo i bezinwazyjnos¢ metody.

Uzyskane wyniki, ze wzgledu na réznice w sposobie uzyskiwania i interpretowania obrazéw termograficznych, nie moga by¢ bezposrednio
poréwnane z wynikami badania ThermaCRAC przeprowadzonego w 2013 r., jednak czuto$¢ i swoisto$¢ uzyskane przy pomocy najnowszego
algorytmu u kobiet ponizej 50 roku Zycia s znaczaco lepsze. W badaniu ThermaCRAC wartosci wskaznikéw czuto$ci i swoistosci Urzadzenia
w grupie kobiet powyzej 50 roku zycia ksztattowaly si¢ na poziomie 76% oraz 59%, podczas gdy wartosci te dla grupy kobiet ponizej 50 roku
zycia wyniosty odpowiednio 59% i 58%.

Uzyskane w badaniu wyniki dotyczace czutoscii swoistosci potwierdzajg wysoka skutecznos¢ oraz przydatno$¢ Urzadzenia w procesie diagnostycznym
patologii gruczotéw piersiowych. Tym samym dowiedziona zostata wysoka warto$¢ kliniczna Urzadzenia w wykrywaniu raka piersi u kobiet, a samo
badanie termograficzne moze by¢ pozycjonowane jako uzupetienie tradycyjnej diagnostyki. Ponadto uzyskane wyniki wskazujg bardzo interesujacy
kierunek aplikacji technologii termografii dla kobiet mtodszych, dla ktérych istnieje do$¢ ograniczona oferta profilaktyki raka piersi.
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Komplementarnos¢ w stosunku do standardowego postepowania diagnostycznego

Zgodnie z zaleceniami Komisji Europejskiej, mammografie piersi powinno sie wykonywa¢ w odstepach co najmniej 2-letnich, w grupie
kobiet objetych programem przesiewowym. Rekomendowany odstep czasowy grozi jednak wystgpieniem tzw. raka interwatowego — raka
uaktywniajgcego sie miedzy kolejnymi badaniami. Urzadzenie, bazujgc na nieinwazyjnej technologii, ktéra do uzyskania obrazu nie wykorzystuje
emisji szkodliwego promieniowania, wypetnia w tym przypadku luke diagnostyczng pomiedzy nastepujacymi po sobie badaniami mammografem.

Ponizej zaprezentowano schemat przedstawiajgcy Urzgdzenie, jako uzupetnienie luki migdzy kolejnymi badaniami przesiewowymi.

Mammografia 2-letnia luka diagnostyezna kolejna mammografia
w roku ,n” w roku ,n+2"

Zrédio: Spotka

Dodatkowg zaletg badania termograficznego jest mozliwos¢ wykonania badania samodzielnie przez kobiete. Badanie termograficzne pozwala
na ujawnienie wczesnych anomalii towarzyszacych procesowi kancerogenezy.

Ponizej zaprezentowano miejsce Urzgdzenia w standardowym procesie diagnostycznym.

mammografia/

; : luka diagnostyczna
badanie palpacyjne gnosty Jultrasonografia

Zrédio: Spotka

W ocenie Zarzadu Spotki, wystepuje komplementarnos$¢ i wzajemne uzupetnianie sie trzech metod diagnostycznych (termografia, mammografia,
ultrasonografia) dzieki ich réznym wtasciwosciom detekcyjnym. Nalezy zaznaczyé, ze zamiarem Emitenta nie jest pozycjonowanie Urzagdzenia
jako konkurenta dla dotychczasowych metod diagnostycznych, ale jako narzedzia o charakterze komplementarnym w stosunku do
dotychczasowych metod wykrywania raka piersi.

Bezpieczeristwo i tatwos¢ uzycia

Badanie Urzadzeniem daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie poprzez detekcje i rejestracje
rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Dzigki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz nieinwazyjng
metodg badania, w ktorej nie wykorzystuje sie szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomocg Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujgcym dyskomfortu towarzyszacego badaniom wykonanym za pomocg innych
urzadzen, np. mammografu. Urzgdzenie zapewnia bezpieczenstwo i fatwos¢ stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest
wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skéry cztowieka.
W celu wykonania badania wystarczajace jest przytozenie Urzgdzenia do badanej piersi, aby pojawit sig indywidualny dla kazdej kobiety obraz
termograficzny, ktory zostaje automatycznie przetransferowany do centrum telemedycznego. Ponadto, bezprzewodowa tgczno$é Produktu
z urzadzeniem posiadajagcym aplikacje mobilng (smartfon, tablet) pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze badania poprzez
ilustracje i komendy gtosowe, zas$ portal internetowy z dostepem do indywidualnego profilu uzytkownika umozliwia sprawdzenie wynikdéw badan
bez konieczno$ci wychodzenia z domu.
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Mozliwos¢ dywersyfikacji zrodel przychodow

Zgodnie ze strategig Spotki, Urzadzenie wraz z abonamentem oferowane bedzie szerokiemu gronu kobiet docelowo na catym Swiecie.
W pierwszym roku dziatalnosci sprzedaz Urzgdzenia stanowi¢ bedzie gtéwne zrédto przychoddw Spotki, jednakze wraz z kolejnymi etapami
rozwoju nastgpi istotny wzrost przychodéw ze Swiadczonych ustug. Oprécz abonamentu w wersji podstawowej, umozliwiajgcego przeprowadzanie
comiesiecznych badan przez okres 2 lat, Spotka oferuje takze dodatkowe ustugi, takie jak np. konsultacja wynikdw termogramu z lekarzem czy
mozliwo$¢ korzystania z jednego Urzgdzenia przez wiele kobiet z optaconym abonamentem indywidualnym. Wedtug zatozen strategii Emitenta,
docelowo ok. 70% przychoddw generowanych bedzie przez sprzedaz abonamentéw i ustug, a przychody ze sprzedazy Urzadzenia stanowi¢
bedg docelowo jedynie ok. 30% sprzedazy. Ponadto, Spétka planuje dywersyfikacje zrédet przychodéw poprzez budowe globalnej platformy
telemedycznej integrujgcej rozne produkty i ustugi z zakresu telemedycyny oraz dywersyfikacje geograficzng sprzedazy. Dodatkowe informacje
na temat strategii Spétki znajdujg sie w rozdziale ,Opis dziatalnosci Spétki — Strategia”.

Dzialalnos¢ na dynamicznie rozwijajgcym sig rynku telemedycyny

Zgodnie z przyjetg strategig, Emitent przy wykorzystaniu Urzadzenia bedzie $wiadczyt ustugi na rynku telemedycznym rozumianym jako
wykorzystanie urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania symptoméw lub objawéw chordb. Zgodnie z szacunkami przedstawionymi
w raporcie BCC Research Global Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych do 2021 r. bedzie
rost Sredniorocznie w tempie 18,3% i osiggnie w 2021 r. warto$¢ 55,1 mld USD wobec 23,8 mid USD w 2016 r. Zamiarem Emitenta jest
wykorzystanie perspektyw wzrostu tego rynku i rozwdj dziatalnosci przy wsparciu $wiatowych trendéw w sektorze ochrony zdrowia.

Wysoko wykwalifikowana i doswiadczona kadra menedzerska

Spotka zarzadzana jest przez zespot wysoko wykwalifikowanych i doswiadczonych menedzeréw posiadajgcych unikalne kompetencje
w budowaniu wartosci firmy. Osoby te wyrdzniajg sie znajomoscig realidw rynkowych, uwarunkowan ekonomicznych i finansowych
charakterystycznych dla branzy oraz uwarunkowan technicznych i organizacyjnych z nig zwigzanych. Stabilno$¢ kadry menedzerskiej w Spotce
oraz wypracowany przez lata know-how stanowig znaczacg przewage konkurencyjng Spdtki umozliwiajaca jej rozwoj i osigganie sukcesow
we wprowadzaniu Urzgdzenia na wybrane rynki.

Dodatkowe informacje na temat doswiadczenia poszczegoinych czionkdw kadry zarzadzajgcej Spotki znajdujg sie w rozdziatach ,Zarzadzanie
i tad korporacyjny — Zarzad” oraz ,Zarzgdzanie i fad korporacyjny — Rada Nadzorcza”.

Ciggle podnoszenie wydajnosci i efektywnosci Urzqdzenia we wspolpracy z osrodkami naukowymi

Dziat badawczo-rozwojowy oraz dziat medyczny Spétki prowadzg intensywne prace nad ciggtym udoskonalaniem oraz podnoszeniem jakosci
Urzadzenia. Spétka od kilku lat wspotpracuje w tym zakresie z najlepszymi polskimi osrodkami naukowymi takimi jak: Wojskowa Akademia
Techniczna — Wydziat Nowych Technologii i Chemii, Politechnika Wroctawska — Laboratorium OptoMechatroniki i Technologii Laserowych,
Politechnika Warszawska — Instytut Systeméw Elektronicznych, Politechnika Warszawska — Zaktad Projektowania Systeméw Cad/Cam
i Komputerowego Wspomagania Medycyny, Politechnika Warszawska — Instytut Metrologii i Inzynierii Biomedycznej, Wojskowy Instytut
Medyczny i Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego. Emitent korzysta z ich bogatej wiedzy i do$wiadczenia w dziedzinach zwigzanych
m.in. z technologiami ciekfokrystalicznymi, optoelektronika, a takze w zakresie zaawansowanych systemow przetwarzania obrazéw i sztucznej
inteligencii.

Dalszy rozw6j urzadzenia skoncentrowany bedzie przede wszystkim na skréceniu czasu badania, zastgpieniu trzech matryc
ciektokrystalicznych o réznych rozmiarach jedng, uniwersalng matrycg, doskonaleniu algorytmu interpretacyjnego oraz optymalizacii
procesu produkcji Urzgdzenia. Ponadto, w styczniu 2017 r. Emitent uruchomit kolejne badanie kliniczne, ktérego podstawowym celem jest
poréwnanie skutecznosci konsumenckiej wersji Urzadzenia w diagnostyce i roéznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych
metod diagnostycznych na szerokiej grupie pacjentek. Badanie obejmuje 3000 kobiet w kilkunastu o$rodkach klinicznych w Polsce i jest
realizowane wspolnie z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloriskiego w ramach programu Innomed. Rezultaty badania bedg znane
najprawdopodobniej pod koniec 2017 r. Spdtka zamierza takze opublikowa¢ wyniki badania w zagranicznych, uznanych czasopismach
branzowych w celu budowania w migdzynarodowym srodowisku medycznym $wiadomosci wysokiej skuteczno$ci termografii kontaktowej we
wsparciu diagnostyki raka piersi.

Doswiadczenie w pozyskiwaniu kapitalu na rozwoj dziatalnosci

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka zdobyta niezbedne doswiadczenie w realizacji projektéw oraz opracowaniu kompleksowej
dokumentacji niezbednej do pozyskania funduszy z Unii Europejskiej i ze srodkéw krajowych. Dotacje stanowig jedno z gtéwnych zrédet
finansowania dziatalno$ci Spotki, ktéra do Daty Prospektu pozyskata $rodki w tgcznej kwocie 8,5 min PLN w ramach trzech projektow
rozwojowych za posrednictwem Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Spétka zamierza
wykorzystywac zdobyte kompetencje uczestniczac w kolejnych konkursach majgcych na celu pozyskanie finansowania z Unii Europejskiej i ze
$rodkow krajowych.
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Emitent posiada réwniez doswiadczenie w pozyskiwaniu finasowania na rynku kapitatowym i finansowym w drodze publicznych i prywatnych
ofert akcji i obligaciji kierowanych zaréwno do inwestorow instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Obecnos$¢ na rynku kapitatowym i notowanie
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie to wazny element dywersyfikowania zrodet kapitatu potrzebnego do realizacji strategii
rozwoju Emitenta, jak i narzedzie do promowania marki BRASTER i budowania wizerunku transparentnej, profesjonalnie zarzadzanej i godnej
zaufania firmy ze znaczacym potencjatem wzrostu.

Rosngca rozpoznawalnos¢ marki BRASTER i budowa swiadomosci potrzeby badania piersi wsrod kobiet

Emitent przywigzuje duzg wage do prowadzenia skutecznej polityki marketingowej. W ramach dziatan promocyjnych Spétka prowadzi szerokg
kampanie edukacyjng i angazuje sie w dziatania na rzecz promowania profilaktyki raka piersi. Jej celem jest zwiekszenie $wiadomosci
spotecznej na temat roli samobadania piersi oraz wtasciwego leczenia w walce z nowotworami. Emitent bierze aktywny udziat w réznorodnych
wydarzeniach po$wieconych walce z rakiem, wspdtpracuje z ekspertami w dziedzinie onkologii i zamieszcza na swojej stronie internetowej
materiaty edukacyjne, dzieki ktérym coraz wiecej kobiet ma Swiadomos¢ koniecznosci regularnej diagnostyki piersi. Dzieki rosngcej $wiadomosci
kobiet o zagrozeniu rakiem piersi i zaoferowaniu innowacyjnego urzadzenia umozliwiajgcego przeprowadzenie badania piersi w warunkach
domowych, BRASTER ma szansg zosta¢ silnie rozpoznawalng markg nie tylko w Polsce, ale i na Swiecie.

8.3. Strategia

Najwazniejszym celem strategicznym Emitenta wynikajacym z przyjetej w grudniu 2014 r. i zaktualizowanej w marcu 2017 r. Strategii rozwoju
na lata 2015-2021 jest przeksztatcenie BRASTER S.A. w globalng platforme telemedyczng oferujgcg zaréwno ustugi nakierowane na wczesne
wykrywanie raka piersi przy uzyciu Urzadzenia, jak i integrujgcg rozwigzania i urzadzenia telemedyczne innych producentéw charakteryzujgce
sie globalnym potencjatem sprzedazowym.

Glowne cele strategiczne

Emitent w swojej strategii przyjat nastepujace cele strategiczne:

® stworzenie globalnej platformy telemedycznej integrujgcej rozwigzania z zakresu telemedycyny pochodzace od réznych producentéw;

® uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu ustug wykorzystujacych Urzadzenie do wykrywania patologii o charakterze
nowotworowym w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu technologii ciektokrystalicznej termografii kontaktowej;

® rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynkach zagranicznych w 2017 r.;

sprzedaz Urzgdzenia we wszystkich znaczacych krajach $wiata do 2019 r;

® osiggniecie poziomu generowanych przeptywdw gotéwkowych pozwalajgcych na coroczne wyptacanie dywidend w ciggu 3 lat od
rozpoczecia sprzedazy;

® rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu
piersiowego, ktdrej sukces zawdzigczany bedzie BRASTER S.A.

Zgodnie ze strategig Emitenta, kompleksowa oferta Spotki kierowana bedzie gtéwnie do Klientéw detalicznych, przy czym docelowo ok. 70%

przychodéw generowanych bedzie przez sprzedaz abonamentdw i ustug, a przychody ze sprzedazy urzadzen stanowi¢ beda jedynie ok. 30%.

Na niektorych rynkach rozwijajgcych sie, z uwagi na ich specyfike, Emitent nie wyklucza sprzedazy Urzadzenia w modelu B2B. Budowa modelu

biznesowego wedtug znaczacego udziatu ustug telemedycznych w przychodach powinna umozliwi¢ wygenerowanie marzy brutto na sprzedazy na

poziomie 70-80%. Marza brutto na sprzedazy powinna rosng¢ wraz ze zwiekszaniem wolumenu oraz obnizaniem kosztow jednostkowych produkcii.

Ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodnie ze strategig Spdtki, Polska jest pierwszym rynkiem, na ktéry wprowadzono urzagdzenie BRASTER. W dalszych etapach rozwoju Emitent
planuje wprowadzenie swojego Produktu na rynki zagraniczne, ktére posiadajg duzo wyzszy potencjat komercyjny i zgodnie z zatozeniami
strategii ich udziat w przychodach Emitenta w ciggu najblizszych 5 lat ma przekroczy¢ 90%. W latach 2017-2018 Spétka planuje rozpoczecie
dziatan ukierunkowanych na wprowadzenie Urzgdzenia do sprzedazy na nastepujgcych rynkach europejskich: Irlandia, Portugalia, Holandia,
Dania, Wielka Brytania, Niemcy, amerykanskich: Stany Zjednoczone, Kanada, Brazylia, oraz pozostatych: kraje Zatoki Perskiej (Zjednoczone
Emiraty Arabskie, Bahrajn, Kuwejt, Oman, Katar, Arabia Saudyjska), Chiny, Japonia i Indie. Premiera Urzadzenia na kazdym rynku bedzie
poprzedzona sprzedazg pilotazowg prowadzong na niewielkg skale w celu zbadania popytu oraz przetestowania modelu biznesowego,
infrastruktury informatycznej, modelu wspétpracy z partnerami biznesowymi oraz skutecznosci dziatarn marketingowych. Jednoczes$nie
komercjalizacja Urzgdzenia na nowych rynkach powinna odbywacé sie w mozliwie krétkich odstepach czasowych, tak aby budowaé $wiadomosé
marki i produktu na poszczegdlnych rynkach w zblizonym czasie. Zgodnie ze strategig Emitenta ekspansje mozna podzieli¢ na kolejne etapy:
— I/l kwartat 2017 r. — przeprowadzenie pilotazowej komercjalizacji Urzadzenia na wybranym rynku zagranicznym. Celem tego etapu bedzie
przetestowanie platformy telemedycznej, rozwigzan logistycznych i informatycznych, systemu wsparcia sprzedazy oraz wyeliminowanie
potencjalnych btedéw w ich funkcjonowaniu. W ramach tego etapu Spotka zamierza takze dopracowa¢ zasady wspotpracy z partnerami
handlowymi, w tym w obszarze gromadzenia danych medycznych i wynikéw badan kobiet. Doswiadczenie zebrane na pilotazowym rynku
zagranicznym zostanie wykorzystane do ulepszenia modelu biznesowego i przygotowania sie do ekspansji na kolejne rynki;
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— NV kwartat 2017 r. — rozpoczecie sprzedazy Urzgdzenia w wybranych krajach europejskich. Etap ten bedzie wigzat sie z poniesieniem
znaczgcych naktadéw na kampanie marketingows i jego celem bedzie maksymalizacja liczby pozyskanych klientow;

— IV kwartat 2017 r. — premiera produktu w Stanach Zjednoczonych, ktére reprezentujg najwiekszy potencjat sprzedazowy oraz przygotowania
do komercjalizacji Urzadzenia w Kanadzie i Brazylii. Rynek amerykanski, ze wzgledu na swoj rozmiar i duzg popularno$¢ rozwigzan
telemedycznych, ma kluczowe znaczenie dla rozwoju Emitenta, a szacowany udziat tego rynku w strukturze przychodéw Emitenta w ciggu
5 lat ma osiggna¢ poziom ok. 33%. Obecnie Spdtka jest w trakcie uzyskiwania niezbednych zezwolen (akceptacja agencji U.S. Food and
Drug Administration) oraz wyboru dystrybutora, ktéry bedzie uczestniczyt w procesie komercjalizacji Urzgdzenia w Stanach Zjednoczonych;

— Od 2018 r. - rozpoczecie oferowania ustug na kolejnych wybranych rynkach z najwiekszym potencjatem sprzedazowym w Europie i na
$wiecie. W szczegdlnosci Emitent rozwaza ekspansje na rynki oportunistyczne, do ktdrych zalicza m.in. kraje Zatoki Perskiej, Chiny, Japonie
oraz Indie. Komercjalizacja Produktu na tamtejszych rynkach bedzie realizowana we wspdtpracy z lokalnymi dystrybutorami, ktorzy oprécz
sprzedazy braliby udziat takze w procedurze rejestracji Urzgdzenia w danym kraju. W opinii Emitenta, wymienione rynki reprezentujg duzy
potencjat sprzedazowy m.in. ze wzgledu na liczng populacje kobiet (szczegdlnie Chiny, Indie), wynikajgcg z uwarunkowan kulturowych
nieche¢ kobiet do wizyt u ginekologa (szczegdlnie w krajach arabskich), stabo rozwiniety system opieki zdrowotnej i duzg szanse na
refundacje badan Urzadzeniem.

Na ponizszym wykresie zaprezentowano szacowany udziat poszczegdlnych krajow w sprzedazy eksportowej Emitenta.

* Arabia Saudyjska, Bahrajn, Katar, Kuwejt, Oman, Zjednoczone Emiraty Arabskie oraz Chiny, Japonia i Korea Poludniowa

Zrédo: Spotka

Strategia Spotki zaktada prowadzenie ekspansji zagranicznej przy wspétpracy z dystrybutorami posiadajgcymi wytgczno$é na sprzedaz Systemu
BRASTER w poszczegolnych krajach w kanale tradycyjnym. Dystrybutorzy bedg odpowiedzialni za kompleksowa obstuge sprzedazy, logistyki
oraz bedg wspotuczestniczy¢ w dziataniach marketingowych. Réwnolegle, Emitent bedzie rozwijat sprzedaz poprzez wiasny sklep internetowy
i sie¢ wlasnych agentéw handlowych nastawionych gtéwnie na kontakty z gabinetami ginekologicznymi. Wyjatkiem bedzie rynek brytyjski
charakteryzujacy sie duzg popularno$cig handlu internetowego. Na tym rynku Emitent zamierza rozwija¢ sprzedaz samodzielnie poprzez wtasny
sklep internetowy, bez posrednictwa zewnetrznych dystrybutoréw.

Przejecia innych podmiotow i budowa zintegrowanej platformy telemedycznej

Celem strategicznym Emitenta jest budowa globalnej platformy telemedycznej integrujgcej, poza Systemem BRASTER, takze rozwigzania
i urzgdzenia telemedyczne innych producentdéw charakteryzujgce sie globalnym potencjatem sprzedazowym. Emitent zamierza wystapi¢ w roli
partnera biznesowego, dzieki ktéremu inni producenci bedg mieli mozliwo$¢ korzystania z know-how Spétki. Budowa zintegrowanej platformy
telemedycznej ma by¢ realizowana w drodze przeje¢ wybranych podmiotéw lub wspétpracy z partnerami biznesowymi, dla ktorych Emitent
wystepowatby w roli dystrybutora atrakcyjnych rozwigzan telemedycznych, gtéwnie na rynkach zagranicznych. Spétka planuje wspétprace
w szczegdlnosci z producentami urzadzen telemedycznych, dostawcami ustug i produktéw e-health oraz firmami Swiadczacymi ustugi
telemedyczne. W opinii Emitenta, budowa globalnej platformy telemedycznej pozwoli na rozszerzenie portfela oferowanych produktow i ustug,
zapewni nowe zrodta przychoddw i zwiekszy ich skale, bedzie zrédtem licznych synergii kosztowych i operacyjnych (np. wykorzystanie relacji
z globalnymi kontrahentami Spétki, prowadzenie wspdlnych kampanii marketingowych, ujednolicenie infrastruktury informatycznej, dostep do
lekarzy wielu specjalizacji, czy poszerzenie bazy danych medycznych), a takze pozwoli na petne wykorzystanie kompetencji i doswiadczen
zdobytych przez Emitenta przy tworzeniu i komercjalizacji wtasnego Produktu do zapewnienia szybkiego rozwoju najatrakcyjniejszym
rozwigzaniom telemedycznym w skali globalne;.
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8.4. Model biznesowy

Emitent kieruje swdj Produkt do kobiet, ktdre dzieki niemu mogg samodzielnie, w domowych warunkach, wykonywa¢ badanie piersi przy
wykorzystaniu zaawansowanego systemu telemedycznego. Na Dzien Prospektu na kompletny zestaw, znajdujacy sie w sprzedazy, sktadajg sie:
® urzadzenie stuzace do przeprowadzania badania termograficznego piersi kobiet, oraz
® dwuletniabonament, w ramach ktérego uzytkowniczka uzyskuje dostep do: aplikacji mobilnej wspotpracujgcej z Urzadzeniem, wynikéw badan
generowanych przez System Automatycznej Interpretacji, indywidualnego konta w portalu BRASTER oraz wsparcia wykwalifikowanych
specjalistow za posrednictwem contact center.
Dodatkowo, Emitent oferuje sprzedaz ustug dodatkowych, takich jak analiza badan uzupetniajgcych (USG lub mammografia, badanie krwi,
biopsja, badanie histopatologiczne) oraz konsultacja on-line z lekarzem.
W celu rejestracji Urzgdzenia niezbedny jest zakup abonamentu. Kupno abonamentu nastepuje on-line podczas pierwsze;j rejestracji Urzadzenia
w systemie telemedycznym Emitenta. W ramach abonamentu uzytkowniczka moze wykona¢ 24 badania, przy czym rekomendowane jest
wykonywanie badania w regularnych, miesiecznych odstepach. Po okresie dwdch lat od rejestracji konieczne jest odnowienie abonamentu.
Samo Urzadzenie jest sprzedawane jednorazowo, natomiast wraz z przedtuzeniem abonamentu na kolejny okres, uzytkowniczka Urzadzenia
otrzyma komplet nowych matryc bez dodatkowej opfaty.
Urzgdzenie moze zosta¢ zakupione w ramach trzech pakietow, ktérych ceny obecnie ksztattujg sie nastepujgco:
® BRASTER BASIC - optata wstepna wynoszaca 195 PLN + 24-miesieczny abonament w wysokosci 29 PLN;
® BRASTER EASY - optata wstepna wynoszaca 1 PLN + 24-miesigczny abonament w wysokosci 45 PLN;
® BRASTER ONEPAY - jednorazowa opfata za Urzadzenie wraz z 24— miesiecznym abonamentem 891 PLN.
Wraz z rozpoczeciem sprzedazy urzadzenia BRASTER poza Polska, Emitent planuje dostosowanie ceny Urzadzenia do sity nabywczej
konsumentéw w krajach Europy Zachodniej i Ameryki Pdtnocnej. Emietent wstepnie szacuje, iz na rynkach zagranicznych cena wyniesie
ok. 299 EUR za Urzadzenie i 9,90 EUR za miesigczny abonament. W zwigzku z tym, po rozpoczeciu ekspansji zagranicznej przez Emitenta,
cena Urzgdzenia na rynku polskim zostanie podwyzszona tak, aby nie odbiegata znaczaco od cen w pozostatych krajach Unii Europejskiej.
Istotnym elementem oferty jest mozliwo$¢ korzystania z jednego Urzadzenia przez wiele kobiet. Kazda z nich musi wykupi¢ dla siebie
indywidualnie abonament podstawowy (bez optaty wstepnej) i zarejestrowac swéj indywidualny profil, na ktérym gromadzone bedg jej badania.
Kobiety zainteresowane Urzadzeniem mogg je kupi¢ w jednym z dwoch podstawowych kanatéw dystrybuciji: e-commerce — poprzez wiasny
sklep internetowy Emitenta oraz tradycyjnym — poprzez apteki stacjonarne. Sklep internetowy umieszczony jest na stronie internetowej Emitenta,
a jego obstugg logistyczng zajmuje sie zewnetrzny operator. Produkt dostepny jest rowniez w ponad 700 aptekach nalezacych do najwiekszych
ogolnopolskich sieci, takich jak: Dr Zdrowie, Amica, MaxFarm, Wracam do Zdrowia, Superpharm, Zdrowit oraz Apteka Bliska. Liczba punktow,
w ktorych dostepne jest Urzadenie regularnie sie zwieksza. W celu intensyfikowania sprzedazy Emitent organizuje szkolenia i prezentacje
Urzadzenia dla pracownikéw aptek. Docelowo produkt bedzie dostepny réwniez w aptekach on-line. Dystrybucja Urzadzenia realizowana
jest bez posrednictwa hurtownikéw, co pozwala Emitentowi na uzyskiwanie wyzszej marzy. Model biznesowy zaktada dystrybucje poprzez
kanaly medyczne i wspdtprace z gabinetami ginekologicznymi. Badania rynkowe wykazaty bowiem duze znaczenie rekomendacji ginekologa
w procesie zakupu i lepsze dopasowanie kanatéw medycznych do charakteru Urzadzenia i preferencji konsumentek.
Sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim rozpoczeta sie 19 pazdziernika 2016 r., jednak celem Emitenta jest jak najszybsze rozszerzenie
sprzedazy na rynki zagraniczne. Zamiarem Emitenta jest dopasowywanie modelu biznesowego do poszczegdlnych rynkéw zgodnie z ich
specyfikg i indywidualnymi wymaganiami. Spdtka po zakoriczeniu badan marketingowych i analiz prawnych, planuje przeprowadzenie pilotazowej
sprzedazy na jednym z rynkéw zagranicznych w celu przetestowania modelu biznesowego i nastepnie, po odpowiednich ulepszeniach,
powielanie tego modelu na kolejnych rynkach. Model biznesowy moze rézni¢ sie dla poszczegdlnych krajow w zakresie doboru odpowiednich
kanatéw dystrybucji i marketingu, lokalizacji serweréw obstugujgcych system telemedyczny ze wzgledu na wymogi prawne dotyczgce ochrony
danych osobowych, czy refundowania zakupu Urzadzenia przez ubezpieczycieli i krajowy system opieki zdrowotnej. Niezmiennym elementem
ma by¢ natomiast samo Urzadzenie. Na wigkszosci rynkéw ujednolicona zostanie rowniez cena Urzgdzenia oraz abonamentu, co przetozy
sie na wyzszg rentowno$¢ sprzedazy i lepszg wspdtprace z dystrybutorami w poszczegdlnych krajach. Jednocze$nie uzytkowniczki nie bedg
ponosi¢ kosztow wysytki Urzadzenia w przypadku napraw gwarancyjnych i wymiany matryc wraz z odnowieniem abonamentu. Ponadto,
w krajach rozwijajgcych sie, takich jak np. Indie, Emitent zaktada sprzedaz swojego Produktu w modelu B2B i skierowanie swojej oferty do
centréw medycznych i lekarzy zamiast bezposrednio do pacjentek, ze wzgledu na ograniczong site nabywczg kobiet i specyfike lokalnego
otoczenia biznesowego.
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Na ponizszym diagramie zaprezentowano schemat rozwoju modelu biznesowego w miare umiedzynaradawiania dziatalnosci Emitenta.

Kompletno$¢ modelu biznesowego
A

Docelowy model biznesowy”
Uwzgledniajgcy dostosowania
wynikajace ze specyfiki
rynku lokalnego

Przejsciowy model biznesowy*

Oparty na badaniach konsumenckich
przeprowadzonych na lokalnym rynku
oraz na opiniach ekspertow

Poczatkowy model biznesowy*

Oparty na analizie danych rynkowych,
opiniach ekspertow
oraz na doswiadczeniu zdobytym
na polskim rynku

\

2016-2017 2017-2018 2019+ Czas
* Modele biznesowe mogg roznic sie miedzy krajami

Zrédio: Spotka

8.5. Glowne produkty i ustugi Emitenta

Gtéwnym produktem i ustugg Emitenta jest Urzadzenie przeznaczone do wczesnego wykrywania raka piersi u kobiet oraz ustuga polegajgca na
dostarczeniu uzytkowniczkom Urzadzenia wynikéw automatycznej interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.
Dodatkowo, Emitent oferuje sprzedaz ustug dodatkowych, takich jak lekarska analiza badan uzupetniajgcych (USG lub mammografia, badanie
krwi, biopsja, badanie histopatologiczne) oraz konsultacja on-line z lekarzem.

Na kompleksowy System Braster sktadajg sie nastepujace elementy:

urzadzenie do badania piersi;

aplikacja mobilna;

portal internetowy;

system telemedyczny;

system automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne.

Badanie za pomocg Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajgc identyfikacje chorobowo zmienionych
obszaréw. Odpowiedz organizmu na rozpoczecie procesu kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja
gruczotéw piersiowych pacjentek umozliwia kontrole ich funkcjonowania oraz identyfikacje zmian patologicznych na wczesnym etapie. Urzadzenie
umozliwia rejestracje obrazéw termograficznych powstajgcych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer do systemu telemedycznego
dzieki bezprzewodowej tgcznosci z urzgdzeniem posiadajgcym wgrang aplikacje mobilng (smartfon, tablet). System telemedyczny przekazuje
otrzymane obrazy termograficzne do oceny i analizy przez zintegrowany system automatyczne;j interpretacji oparty na algorytmach sztucznej
inteligenciji. Kolejnym krokiem jest przestanie do uzytkowniczki powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw. Po kazdym
badaniu kobieta otrzymuje informacje dotyczacg jego poprawnosci i wyniku. W przypadku zarejestrowania niepokojacych obrazéw termicznych
system informuje uzytkowniczke o konieczno$ci zgtoszenia sie do lekarza w celu wykonania dalszej diagnostyki.
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Urzgdzenie do badania piersi

Badanie Urzadzeniem daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowos$ci w organizmie poprzez detekcje i rejestracje
rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Urzgdzenie sktada sie z gtowicy zawierajgcej termograficzng matryce ciekfokrystaliczng
i nowoczesny ukfad optyczny. Zakres responsywnosci termicznej jest zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. W Urzadzeniu
wykorzystane zostaly ciekte krysztaly — zwigzki chemiczne tgczace w sobie wiasciwosci cieczy oraz krystalicznych ciat stalych, ktére
wykorzystane zostaty do stworzenia unikatowej receptury mieszanin ciekfokrystalicznych dedykowanych do zastosowan w diagnostyce raka
piersi. Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania $wiatta w funkcji temperatury, co oznacza, ze ciekte krysztaty
zostaty tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbija¢ Swiatto o okreslonej diugosci fali widzianej okiem ludzkim jako kolory czerwony,
zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna,
chemicznie i biologicznie obojetna dla skdry cztowieka. Badanie za pomocg Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki
umozliwiajgc identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw.

Dzieki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz nieinwazyjng metodg badania, w ktorej nie wykorzystuje sie
szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za pomocg Urzgdzenia jest badaniem bezbolesnym
i niepowodujgcym dyskomfortu towarzyszacego badaniom wykonywanym za pomocg innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie zapewnia
bezpieczenstwo i tatwos¢ stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do
produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skory cztowieka.

Konsumencka wersja Urzgdzenia zostata stworzona w oparciu o najlepsze $wiatowe wzorce oraz zgodnie z wymaganiami koniecznymi do
spetnienia w celu uzyskania certyfikatu CE oraz pozytywnej opinii amerykanskiej agencji U.S. Food and Drug Administration (FDA). Projekt
konsumenckiej wersji Urzadzenia zapewnita holenderska firma Pezy Group, natomiast za industrializacje i produkcje Urzadzenia odpowiada
ROSTI Polska — spétka zalezna szwedzkiego koncernu ROSTI Group, ktory jest liderem w dziedzinie przetworstwa tworzyw sztucznych
i produkcji kontraktowej.

Ponizsza grafika przedstawia zdjecie Urzadzenia.

Zrédo: Spotka
Aplikacja mobilna

Aplikacja, instalowana przez uzytkowniczki na urzadzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio wspétpracuje z Urzadzeniem oraz
z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostep do indywidualnego profilu uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs
potgczony z minimalng liczbg punktéw decyzyjnych umozliwia zaoferowanie kobietom tatwego przekazu z wynikéw badania. Aplikacja ma kluczowe
znaczenie w procesie obstugi badan wykonywanych za pomocg Urzadzenia i jest odpowiedzialna za catosciowy proces komunikacji z kobieta. Za jej
posrednictwem jest mozliwe m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie badaniem (np. dobdr matrycy, czas wygrzewania
i relaksaciji). Ponadto, aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy glosowe.

Portal internetowy

Portal internetowy umozliwia dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki internetowej i pozwala na sprawdzenie
wynikéw badan bez koniecznosci wychodzenia z domu. Serwis zawiera materialy pomocnicze i wsparcie uzytkowania Produktu, a takze
umozliwia dostep do bogatej oferty ustug. Ponadto, portal zawiera informacje z zakresu profilaktyki chordb piersi i informacje prozdrowotne oraz
umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.

System telemedyczny
System telemedyczny odpowiada za koordynacje proceséw informatycznych zwigzanych z badaniem, zakupami i obstugg klienta. Do jego

kluczowych funkcji nalezy przesytanie informacji pomiedzy Urzadzeniem, serwerem, systemem automatycznej interpretacji oraz zespotem
medycznym, a takze zapewnienie komunikacji indywidualnego profilu uzytkownika ze sklepem internetowym oraz z centrum obstugi klienta.
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Poszczegolne elementy komunikujg sie migdzy sobg udostepniajgc wzajemnie informacje niezbedne do funkcjonowania catego systemu.
Ponadto, system telemedyczny umozliwia gromadzenie oraz przechowywanie nadestanych badan termograficznych i zapewnia dostep do tych
badan lekarzom z centrum telemedycznego.

System telemedyczny jest skalowalny i tatwy do rozbudowy, zapewnia wysoka wydajno$¢, szybkoS¢ reakciji, bezpieczenstwo i obstuge internetowych
ptatnosci. Ponadto, na podstawie analizy trendéw i zachowan uzytkownikéw, ruchu na portalu internetowym i w aplikacji mobilnej oraz jakosci
danych docierajgcych do centrum, Spétka posiada mozliwo$¢ optymalizacii oferty ustug oraz dostosowanie jej do potrzeb i wymagan kobiet.

Na ponizszym diagramie przedstawiono schemat systemu telemedycznego Spotki.

Zrédio: Spotka
System automatycznej interpretacji obrazow termograficznych i centrum telemedyczne

Spdtka umozliwia otrzymanie przez uzytkowniczke Urzadzenia dwdch rodzajow wynikdw badan: wyniku automatycznego w ramach
podstawowego abonamentu oraz interpretacji badania przygotowanej przez lekarza pracujgcego w centrum telemedycznym w ramach ustug
dodatkowych. W przypadku wyniku automatycznego, komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania, zintegrowane
z centralnym systemem telemedycznym, przetwarzajg materiat pochodzacy z kazdego badania wykonanego w domu przez uzytkowniczke.
Kobieta otrzymuje wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z badania termograficznego, zawierajacy stopien ryzyka wystapienia
patologii oraz rekomendacje dalszego postepowania. System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych powstat we wspétpracy
z Instytutem Systemow Elektronicznych Politechniki Warszawskiej, a jego skutecznos¢ jest pordwnywalna do innych, standardowych metod
diagnostycznych (USG, mamografia). Zamiarem Emitenta jest ciggte podnoszenie parametrow Systemu Automatycznej Interpretacji badan.
System ten wykorzystuje komputerowe metody sztucznej inteligencji i posiada zdolno$¢ uczenia sig, dlatego niezwykle istotne jest ciggte
poszerzanie zbioru obrazéw termograficznych poddawanych analizie.

Badania termograficzne podlegajg takze analizie przez zesp6t wykwalifikowanych lekarzy zatrudnionych w centrum telemedycznym Emitenta.
Podstawowym narzedziem analizy w tym przypadku jest manualny algorytm interpretacji, dzieki ktéremu lekarze mogg dokonywaé oceny
obrazéw termograficznych oraz danych pochodzacych z kwestionariusza. Metoda ta opiera sie na holistycznym poréwnaniu termograméw
pochodzgcych jednoczesnie z dwoch piersi oraz analizie stopnia asymetrii termicznej. Materiat do badania jest udostepniany badaczowi
z centralnej bazy danych na podstawie systemu obstugi zaméwien. Wynik analizy lekarskiej oraz rekomendacja dalszego postepowania sg
omawiane z pacjentkg przez lekarza za posrednictwem platformy telemedyczne;.
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8.6. Nowe produkty i ustugi Emitenta

Zamiarem Emitenta jest ciggta praca nad ulepszaniem urzadzenia BRASTER i metod interpretacji badan termograficznych. Dalszy rozwdj
Produktu skoncentrowany bedzie przede wszystkim na skroceniu czasu badania, zastgpieniu trzech matryc ciektokrystalicznych o réznych
rozmiarach jedng uniwersalng matryca, doskonaleniu algorytmu interpretacyjnego, rozwijaniu réznicowych metod poréwnywania termogramow
w czasie oraz optymalizacji procesu produkcji Urzadzenia.

Obok udoskonalania Systemu Automatycznej Interpretacji, celem Emitenta jest dalsze rozwijanie w petni zautomatyzowanego Systemu
Interpretacji Roznicowej, ktory ukierunkowany jest na wykrywanie réznic pomiedzy kolejnymi w czasie (np. wykonywanymi co miesigc)
badaniami termograficznymi pochodzacymi od tej samej kobiety i mogacymi $wiadczy¢ o rozwoju guza nowotworowego. W zwigzku
z powyzszym, prowadzone sg prace majgce na celu m.in.: analize istotnosci atrybutéw badania w kontekscie wykrywania réznic na obrazach
oraz optymalizacje algorytméw znajdujgcych kontury podobne do siebie, ale znajdujace sie w réznych badaniach tej samej pacjentki. Duze
znaczenie dla podnoszenia efektywnosci systemow interpretaciji badan bedzie miato rozszerzanie bazy dostepnych obrazéw termograficznych
oraz nowe badania kliniczne, w tym badanie Innomed przeprowadzane na prébie 3000 pacjentek.

8.7. Zrédta przychodow

Zrédtem przychodéw Emitenta jest sprzedaz Urzadzenia, abonamentu oraz ustug dodatkowych. Emitent wprowadzit swéj Produkt do
sprzedazy 19 pazdziernika 2016 r. Obecnie cata sprzedaz realizowana jest na rynku polskim za posrednictwem dwdch kanatéw dystrybucii:
aptek stacjonarnych i sklepu internetowego Emitenta. W okresie objetym zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi, w ktérym Emitent
prowadzit sprzedaz, tj. od 19 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., Spotka sprzedata tgcznie 1917 Urzadzen oraz 756 abonamentow.
Dominujgcym kanatem sprzedazy Urzadzen byty apteki, ktdrych udziat w tacznej sprzedazy Urzadzenia wynidst 36%. Sprzedaz abonamentow
i ustug dodatkowych jest w catoSci prowadzona przez sklep internetowy Emitenta. Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ przychodéw Emitenta
w podziale na gtéwne grupy produktow i kanaty dystrybucji w okresie od 19 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Apteki Sklep internetowy Inne Razem
tys. PLN  udziat (%) tys. PLN udziat (%) tys. PLN  udziat (%) tys. PLN  udziat (%)
j‘;f:::; ;‘:Zr‘:lzeh ez 0,00% 148 91,16% 0,00% 148 2032%
Sprzedaz urzadzen 206,0 100,00% 0,00% 41,5 17,81% 2475 43,81%
Sprzedaz abonamentéw 0,00% 7,0 5,55% 191,5 82,19% 198,4 35,13%
Sprzedaz ustug dodatkowych 0,00% 41 3,29% 0,00% 41 0,73%
Razem 206,0 100,00% 125,9 100,00% 232,9 100,00% 564,9 100,00%

Zrédo: Spotka
8.8. Glowni odbiorcy

Emitent prowadzi sprzedaz swojego Produktu w kanale konsumenckim i biznesowym. Klientami Emitenta, oprécz oséb dokonujgcych zakupu
Urzadzenia w sklepie internetowym, sg takze podmioty posredniczgce w sprzedazy, w tym przede wszystkim ogdlnopolskie sieci aptek. Wazng
grupa nabywcoéw sg rowniez firmy ubezpieczeniowe. Mimo relatywnie krétkiego okresu prowadzenia sprzedazy, Emitent posiada zréznicowang
baze odbiorcow i w ocenie zarzagdu Emitenta, nie istnieje uzaleznienie Spotki od zadnego z klientow.

8.9. Glowni dostawcy

taczne koszty ustug obcych poniesione przez Spotke w latach 2014-2016 wyniosty odpowiednio 1587 tys. PLN, 1721 tys. PLN oraz
5388 tys. PLN. Wzrost wielko$ci ponoszonych kosztow jest zwigzany przede wszystkim ze wzrostem wydatkéw wynikajacym z rozwoju Spotki
i zintensyfikowaniem procesu industrializaciji i komercjalizacji Urzadzenia.

Najbardziej znaczacq kategorig kosztéw ustug obcych pod wzgledem wartosci w 2016 r. byty koszty ustug doradczych, ktdre wyniosty
1567 tys. PLN i stanowity 29% kosztéw ustug obcych. Ustugi doradcze obejmuja: (i) doradztwo przy opracowaniu konsumenckiej wersji
Urzadzenia i jego industrializacji; (i) doradztwo przy przeprowadzaniu analiz rynkowych i badan konsumenckich; (iii) doradztwo finansowo-
prawne przy przeprowadzaniu ofert akcji i obligacii; (iv) przygotowanie systemu telemedycznego i aplikacji mobilnej.

Z chwilg rozpoczecia seryjnej produkeji Urzadzenia w 2016 r. struktura dostawcdw Spotki ulegta zmianie. W szczegdlnosci do grona dostawcow
Spotki dotgczyly nastepujgce podmioty: (i) dostawcy odczynnikéw chemicznych i komponentdw do produkcji matryc ciekfokrystalicznych
— komponenty materiatéw ciekfokrystalicznych, folie bazowe, polimery blonotwdrcze, rozpuszczalniki, modyfikatory chemiczne; (i) dostawcy
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elektronicznych komponentéw Urzadzenia — urzadzenia do akwizycji obrazéw termograficznych; (iii) dostawcy pozostatych elementow
Urzadzenia (np. obudowy, obejmy matryc, elementy konstrukcyjne opakowan).

Podmiotem zajmujgcym sie produkcjg Urzadzenia na zlecenie Emitenta jest firma ROSTI Polska z siedzibg w Biatymstoku. Zasady wspotpracy
miedzy Spotkg a ROSTI Polska zostaty okre$lone w umowie ramowej. ROSTI Polska jest odpowiedzialne za poszukiwanie i zakup komponentdw
elektronicznych Urzadzenia, produkcje podzespotow z tworzywa sztucznego oraz finalny montaz Urzadzenia. Pierwsze zamdwienie obejmujace
30 tys. sztuk Urzadzen Emitent ztozyt 16 wrzesnia 2016 r. Szczegbtowy harmonogram odbioru gotowych urzadzen jest okreslany przez Emitenta
w kroczacych prognozach produkciji z uwzglednieniem minimalnej wielko$¢ dostaw poszczegoinych komponentéw i termindw ich dostaw. Spétka
na biezaco dokonuje przedptat na poczet dostaw komponentdw do produkciji, z uwzglednieniem harmonogramu produkcji. Ponadto, wraz
z uruchomieniem sprzedazy Urzadzenia, Emitent nawigzat wspétprace z firmg UPS $wiadczacg na rzecz Spétki ustugi logistyczne zwigzane
z magazynowaniem i wysytkg Urzadzeh do klientdw. Dodatkowo, w 2016 r. Emitent korzystat z ustug podmiotu realizujgcego kampanie
wizerunkowo-sprzedazowg wprowadzajgcg Urzadzenie na rynek polski.

8.10. Polityka marketingowa

Emitent przywigzuje duzg wage do prowadzenia skutecznej polityki marketingowej potaczonej z dziataniami nakierowanymi na poszerzanie
wiedzy kobiet na temat choréb nowotworowych, roli samobadania piersi oraz wtasciwego leczenia w walce z nowotworami. W ramach dziatan
promocyjnych Spotka prowadzi szerokg kampanie edukacyjng i angazuje sie w dziatania na rzecz promowania profilaktyki raka piersi.

W zakresie dziatah marketingowych, ktérych celem jest dotarcie do jak najwiekszej liczby kobiet, Emitent wykorzystuje zaréwno internetowe,
jak i tradycyjne kanaty komunikacji marketingowej. Dziatania reklamowe obejmujg przede wszystkim kampanie marketingowe przeprowadzane
za posrednictwem mediéw spotecznosciowych oraz wybranych czasopism o tematyce zdrowotnej, skierowanych do szerokiego grona kobiet,
a takze kampanie prowadzone bezposrednio w formie spotkan, konferencji czy akcji specjalnych. Ponadto, w celu zwiekszania rozpoznawalnosci
marki, Emitent ci$le wspdtpracuje z organizacjami kobiecymi i stowarzyszeniami zajmujgcymi sie rakiem piersi. Dodatkowo, aby wesprzeé
wprowadzanie Urzadzenia na poszczegoine rynki, Emitent nawigzuje wspotprace z lokalnymi liderami opinii, tj. osobami, ktére ze wzgledu na
ponadprzecietng wiedze w dziedzinie onkologii i termografii uznawane sg za autorytety w $rodowisku naukowym i tym samym uwiarygadniajg
i wspierajg rozw¢j Urzadzenia. Formg oddziatywania na otoczenie opiniotwdrcze jest takze udziat Emitenta w wydarzeniach branzowych,
zaréwno o charakterze krajowym (m.in. Kongres Polski Innowacyjnej), jak i miedzynarodowym (m.in. XX spotkanie Polskiego Towarzystwa
Termografii Medycznej i Europejskiego Stowarzyszenia Termologicznego). Waznym elementem polityki marketingowej jest rowniez udziat
Spétki w miedzynarodowych targach, takich jak Targi Medica w Diisseldorfie w Niemczech, czy $wiatowe targi zdrowia Arab Health w Dubaju
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, w celu promowania Urzadzenia na arenie miedzynarodowej oraz nawigzywania kontaktow
z potencjalnymi kontrahentami.

Spoétka, w ramach planowanej ekspansji zagranicznej, zamierza przeprowadzi¢ badania marketingowe na docelowych grupach
konsumentéw, umozliwiajgce dopracowanie Produktu oraz strategii komercjalizacji na wybranych rynkach. Dla kazdego nowego rynku
Emitent planuje takze przygotowaé i przeprowadzi¢ integralng kampanie marketingowa dostosowang do lokalnych potrzeb. Przygotowujac
sie do wprowadzenia Urzadzenia do sprzedazy w Polsce, Emitent uruchomit szerokg kampanie medialng zatytutowang ,BRASTER
— twéj najzdrowszy nawyk”, ktérej jednym z elementéw byt spot reklamowy z udziatem ambasadorki marki oraz udziat przedstawicieli
Emitenta w popularnych programach telewizyjnych. Kampania obejmowata réwniez szereg bezposrednich spotkan, konferencji prasowych
i prezentacji. Po premierze Produktu, kontynuacjg kampanii sg bezposrednie dziatania promocyjne ukierunkowane na konsumentéw
i wspierajgce sprzedaz Urzadzenia.

8.11. Historia Spotki
Geneza powstania Emitenta

Spotka BRASTER S.A. zostata utworzona w 2008 r. przez grupg pigciu polskich naukowcéw jako spotka celowa, ktdrej zadaniem byto
przeprowadzenie badan przemystowych wspdtfinansowanych z dotacji unijnych (w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze miaty doprowadzi¢ do uruchomienia wielkoseryjnej produkcji innowacyjnego w skali
Swiatowej, nieinwazyjnego testera termograficznego, wykorzystujgcego opatentowang przez Spétke technologie. Dzieki wykorzystywaniu
ciektokrystalicznych matryc termowizyjnych, Urzgdzenie miato by¢ stosowane w onkologii do wczesnego wykrywania markeréw czynnosciowych
powaznych choréb piersi u kobiet, w szczegolinosci raka piersi.

W grudniu 2011 r., decyzjg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikow, nastgpito przeksztatcenie formy prawnej Spétki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Byt to niezbedny etap na drodze do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania do
wprowadzenia akcji do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r. W czerwcu 2015 r. Spdtka zadebiutowata
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, za$ jesienig 2016 r. ruszyta produkcja komercyjna i sprzedaz Urzgdzenia.

Misjg Spotki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw zwigzanych ze zbyt p6znym wykryciem raka
piersi. Zgodnie z przestaniem, przed konsultacjg z lekarzem specjalistg, kazda kobieta powinna mie¢ mozliwos¢ przeprowadzenia badania
piersi w domu, podczas wizyty u lekarza pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego
testera termograficznego. Urzgdzenie ktére zostato sprawdzone w badaniach klinicznych, pozwala na wczesne wykrycie markeréw raka piersi
i podjecie szybkiego leczenia prowadzacego do petnego wyzdrowienia.
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8.11.1. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta

2008

® utworzenie spotki BRASTER Sp. z 0.0. (zatozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk Jaremek, dr Grzegorz Pielak, prof. Krzysztof Czuprynski,
prof. Stanistaw Ktosowicz);

® nawigzanie wspdipracy z Fundacjg Centrum Innowacji FIRE z Warszawy;

® uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1).

2009

® badania przemystowe nad technologig ciekfokrystaliczng (we wspétpracy z Wydziatem Nowych Technologii i Chemii Wojskowej Akademii
Technicznej);

® rozpoczecie badan klinicznych Urzgdzenia w Wojskowym Instytucie Medycznym.

2010

® zgtoszenie dwoch wnioskow patentowych w procedurze miedzynarodowej (PCT);

® rejestracja BRASTER Tester jako wyrobu medycznego klasy | w Urzedzie Rejestracji Wyrobow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktow Biobdjczych.

2011

® zaangazowanie kapitalowe w Spétke nowych inwestorow, w tym DM BOS S.A;

® zgloszenie BRASTER Tester do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED (pozwalajgce na jego sprzedaz na terytorium Unii
Europejskiej);

® przeksztatcenie formy prawnej Spdtki i przygotowanie do debiutu na rynku NewConnect.

2012

® dokapitalizowanie Spdtki kwotg 10 min PLN w ramach emisji akcji serii B;

® utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego;

® wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii A oraz serii B Spétki w alternatywnym systemie NewConnect;

® zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na wykonanie i finansowanie realizowanego w ramach Programu INNOTECH,
Sciezka In-Tech, Projektu pt. Zastosowanie zaawansowanych uktadéw optoelektronicznych do celow przemystowej automatycznej
kontroli jako$ci odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej
wykorzystywanych do produkcji testerow biomedycznych.

2013

® uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellonskim na przeprowadzenie badania Badanie obserwacyjne pordwnujgce
skutecznosc urzgdzenia BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych,
zwanego THERMACRAC, ktérego podstawowy cel to okreslenie skuteczno$ci Urzgdzenia wzgledem standardowego postepowania
diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci klinicznej w wykrywaniu patologii gruczotdéw piersiowych
i raka piersi u kobiet;

® przeprowadzenie 6-miesigcznego, prospektywnego, wieloosrodkowego, nieinterwencyjnego badania THERMACRAC, monitorowanego
przez niezaleznego monitora badan klinicznych (ang. Contract Research Organization, CRO); badanie zrealizowano w wysoko
specjalistycznych osrodkach UJCM oraz NZOZ, w ktérych prowadzony jest program pogtebionej diagnostyki patologii piersi;

® wprowadzenie akgji serii C do obrotu na rynku NewConnect.

2014

® uzyskanie raportu koricowego z badania obserwacyjnego THERMACRAC (raport biezacy 8/2014 z 13.02.2014 r.);

® rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for Harmonization in the Internal Market)
stownego znaku towarowego BRASTER o numerze miedzynarodowej rejestracji 1193158, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

® rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for Harmonization in the Internal Market)
stownego znaku towarowego BRASTER Tester o numerze migdzynarodowe;j rejestracji 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

® przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Spétki kwotg 6,5 min PLN w ramach emisji akcji serii E;

® notowanie akcji serii E na rynku NewConnect;

® podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzagdu BRASTER S.A. do ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.;

® zmiana sktadu Zarzadu Spétki dokonana w wyniku ztozenia rezygnacji przez Pana Krzysztofa Macieja Pawelczyka z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Konrada Kowalczuka z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz podjecia uchwaty w sprawie powotania
z dniem 17 pazdziernika 2014 r. w sktad Zarzadu Emitenta Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu;

67



DOKUMENT REJESTRACYJNY

wykonanie praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A i wydanie akcji serii D. Zarzad Spétki, w ramach obowigzujgcego Programu
Motywacyjnego, wydat 12 362 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za jedng akcje i o tgcznej wartoci nominalnej
1236,20 PLN (tysigc dwieScie trzydziesci sze$¢ ztotych i dwadziescia groszy) podmiotowi uprawnionemu zgodnie z postanowieniami, na
podstawie ztozonego przez ten podmiot o$wiadczenia o wykonaniu przystugujgcego mu prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych
serii A do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego. W zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i wydaniem akcji serii D nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;

rozpoczecie prac z Politechnikg Warszawska nad algorytmem automatycznej interpretacji badan.

2015

ogfoszenie strategii rozwoju Spétki na lata 2015-2021;

zawarcie umowy na stworzenie infrastruktury produkcyjnej, w tym budowy linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc
ciektokrystalicznych wykorzystywanych w Urzadzeniu, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych;
przeprowadzenie oferty publicznej emisji 2 600 000 akcji serii F, poprzedzonej sporzadzeniem i zatwierdzeniem przez Komisje Nadzoru
Finansowego prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym a) 1 425 000 akcji serii A; b) 1 047 291 akcji serii B; ¢) 30 000 akcji serii C; d) 500 000 akcji serii E; €) 2 600 000 akcji serii F.
Akcje Emitenta zostaty przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych oznaczone kodem PLBRATR00014;

rozpoczecie badania klinicznego ThermaALG, ktérego gtéwnym celem byto stworzenie nowego algorytmu interpretujacego;

stworzenie, wspdlnie z Politechnikg Warszawska, prototypu systemu do automatycznej interpretaciji termogramow oraz dalsza optymalizacja
prototypu systemu automatyczne;j interpretacji pod katem skuteczno$ci diagnostycznej (poprawa czutosci i swoistosci) poprzez zbadanie
nowych obszaréw zwigzanych z przetwarzaniem obrazéw termograficznych;

dostarczenie linii produkcyjnej matryc ciektokrystalicznych do zaktadu produkcyjnego w Szeligach;

zawarcie porozumienia z Pezy Development B.V. z siedzibg w Groningen w Holandii, dotyczacego realizacji projektu obejmujacego
zaprojektowanie finalnej wersji urzgdzenia przeznaczonego do komercyjnej sprzedazy oraz przygotowanie jego industrializacji i masowej
produkciji.

2016

podpisanie umowy z Politechnikg Warszawska — Instytut Systeméw Elektronicznych, na realizacje projektu Hammett, ktérego celem byto
stworzenie aplikacji wykrywajacej roznice pomiedzy wynikami kolejnych wykonywanych przez kobiete badan;

ztozenie do firmy ROSTI Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku zaméwienia, na wsparcie w procesie industrializacji (ang. pre-production
phase) konsumenckiej wersji Urzadzenia przeznaczonej bezposrednio do uzytku dla kobiet. Zaméwienie obejmujgce inzynierskie wsparcie
procesu industrializacji zaktadato aktywne poszukiwanie dostawcow komponentdw, dobor i optymalizacje oprzyrzagdowania do produkcji
oraz form wiryskowych, opracowanie punktéw krytycznych kontroli jakosci w procesie produkcji Urzgdzenia, jak i dostawe komponentdw;
wydanie, w ramach obowigzujgcego w Spétce Programu Motywacyjnego, 48 187 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalne;
0,10 PLN za jedng akcje i 0 tacznej wartoSci nominalnej 4818,70 PLN, podmiotom uprawnionym, zgodnie z postanowieniami ww. programu,
na podstawie ztozonych przez uprawnionych o$wiadczen o wykonaniu przystugujgcego im prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych
serii B, C oraz D do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D. W zwigzku z objeciem akciji serii D, a takze w nawigzaniu do dokonanej
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, 5 kwietnia 2013 r. (raport
biezacy nr 7/2013 z 5.04.2013 r.) rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 566 284,00 PLN;

rejestracja 60 549 akcji zwyktych na okaziciela serii D w KDPW. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii D;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 616 857,40 PLN poprzez emisje 505 734 akcji zwyktych na okaziciela serii H, w ramach oferty
prywatnej. Rejestracja akcji serii H w KDPW. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii H;

zawarcie umowy na stworzenie aplikacji BRASTER przeznaczonej dla kobiet, instalowanej na urzadzeniach mobilnych (smartfony i tablety)
dziatajgcych pod systemami iOS oraz Android, i wspotpracujgcej bezposrednio z konsumenckim Urzadzeniem oraz z centralnym systemem
telemedycznym;

podpisanie umowy na wytworzenie systemu telemedycznego oraz $wiadczenie ustug dostepu do systemu w modelu laaS. System ten
odgrywa kluczowg role w procesie przetwarzania badan wykonanych za pomocg Urzadzenia;

podpisanie umowy z Politechnikg Warszawskg — Instytut Systemdéw Elektronicznych, na realizacje projektu Hendrix, polegajacego na
opracowaniu oprogramowania poprawiajgcego parametry algorytmow SAl i Sl;

przyjecie Programu Motywacyjnego obowigzujgcego w latach 2016-2017. Program obejmujacy kadre zarzgdzajacy i kluczowych
pracownikow Spotki realizowany jest poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych serii E, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia
1 (jednej) akcji Spdtki serii G, emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki, z pierwszenstwem przed
innymi akcjonariuszami Spotki;

przyjecie strategii sprzedazy Urzadzenia w Polsce;

zawarcie umowy z firmg ROSTI Bianor Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku w przedmiocie okreslenia wstepnych warunkéw produkcji
urzadzen BRASTER przez ROSTI. Podpisanie przedmiotowej Umowy umozliwito Emitentowi ztozenie 16 wrzesnia 2016 r. do ROSTI
formalnego zaméwienia (Purchase Order) na wyprodukowanie 30 tys. sztuk Urzadzen BRASTER;
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® audyt certyfikacyjny i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi
Braster — System Braster (CE). Emitent, spetniajgc obowigzek wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach
medycznych (ze zm.), dokonat 4 pazdziernika 2016 r. zgtoszenia wyrobu medycznego klasy IIA do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych. Od 19 pazdziernika 2016 r. Spotka moze wprowadzi¢ wyréb do obrotu na
rynkach polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedure zgtoszeniowg w krajach Unii Europejskiej, w ktérych jest to wymagane;

® odbior budowlany fabryki zlokalizowanej w Szeligach. Decyzjg nr 560/16 z 28 wrzes$nia 2016 r. Powiatowego Inspektora Nadzoru
Budowlanego, udzielono pozwolenia na uzytkowanie obiektu produkcyjnego. Uzyskanie powyzszego pozwolenia umozliwito rozpoczecie
produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktore stanowig kluczowy element Urzgdzenia;

® uruchomienie produkcji wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster;

@ uruchomienie sprzedazy wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster;

® emisja 105 000 obligacji serii A Spétki o tacznej wartosci nominalnej 10,5 min PLN. Wprowadzenie emisji obligacji serii A do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst;

® nabycie nieruchomo$ci potozonej w Szeligach, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim, wojewddztwie mazowieckim,
o powierzchni 0,2708 ha. W sktad nieruchomogci wehodzi budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m2i zapleczu
biurowo-socjalnym o powierzchni 395 m2, w ktérym miesci sie siedziba Emitenta oraz realizowane s3 elementy procesu produkcyjnego.
Nieruchomos¢ zostata nabyta za kwote 5,3 min PLN. Nabycie przedmiotowej nieruchomos$ci miato charakter strategiczny dla Spotki z uwagi
na fakt, iz na przedmiotowej nieruchomosci usytuowana zostata hala produkcyjna obejmujgca linie technologiczng do produkcji matryc
ciekfokrystalicznych. Zakup nieruchomosci zostat czesciowo sfinansowany z kredytu (1,3 min PLN).

2017

® przyjecie przez Rade Nadzorczg Spdtki Aktualizacji strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji zagranicznej
i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny;,

® podjecie uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii | z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzagdu BRASTER S.A. do ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcj;

® powotanie Zarzadu trzeciej kadencji. 20 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata ponownie do Zarzadu Spétki nastepujgce osoby:
Pana Marcina Halickiego, Pana Henryka Jaremka oraz Pana Konrada Kowalczuka.

8.12. Istotne umowy

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Spotke w okresie dwoch lat poprzedzajacych Date Dokumentu Rejestracyjnego, a takze umowy
zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych praw lub obowigzkéw Spétki na Date Dokumentu Rejestracyjnego.

Zaistotne umowy zostaty uznane umowy, ktére majgistotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, wérdd ktdrych wyodrebniono réwniez
umowy istotne z uwagi na ich warto$¢: (i) umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci, w przypadku gdy ich warto$¢ przekracza 2 099 946 PLN
(tj. 5% kapitatéw wtasnych Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r.) oraz (ji) istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Spotki,
w szczegolnosci istotne umowy finansowe, gdy ich warto$¢ przekracza 2 099 946 PLN (4. 5% kapitatéw wtasnych Spétki na dzier 31 grudnia 2016 r.).

8.12.1. Umowy istotne dla rozwoju dziatalnosci Spotki

Umowa nr 2/ISE/1033/2015 zawarta 19 stycznia 2015 r. pomigdzy Emitentem a Politechnika Warszawska - Instytutem Systeméw
Elektronicznych z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy byto okre$lenie przez Strony zasad realizacji projektu SANTANA, ktérego celem byto opracowanie prototypowego systemu
automatycznej interpretacji badan termograficznych (,Projekt”).

Projekt zostat zrealizowany w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 195 500 PLN netto.

Umowa obejmowata zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufno$ci w zakresie wynikdw analiz oraz postanowienia odnoszace sie do
praw wiasnosci intelektualnej, zgodnie z ktérymi wszelkie wytwory wtasnosci intelektualnej powstate w wyniku realizacji Projektu stanowi¢ beda
wytaczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa przewidywata kary umowne obcigzajgce Emitenta w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(wwysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwtoki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania, bgdz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki). Umowa zostata w catosci zrealizowana.

Umowa nr PD/0554/15 zawarta 18 lutego 2015 r. pomiedzy Emitentem a AB Industry S.A. (,,Kontrahent”), aneksowana 28 kwietnia2015r.,
29 grudnia 2015 r., 30 maja 2016 r. oraz 1 sierpnia 2016 r.

Przedmiotem wspomnianej Umowy byto stworzenie infrastruktury, w tym budowy linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrys-
talicznych wykorzystywanych w Urzadzeniu, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych. W wyniku realizacji Umowy,
dzieki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej, Spotka jest w stanie przeprowadzac takie procesy jak: odwazanie substratéw, przygotowanie
emulsji ciekfokrystalicznych i roztwordw z zastosowaniem urzadzen procesowych, naktadanie i polimeryzacje warstw emulsji ciektokrystalicznej na
folie podktadowa, kondycjonowanie, kontrole jakosci, obrébke mechaniczng i znakowanie produktu, montaz matryc w obejmach, konfekcjonowanie.
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Umowa byta realizowana w dwdch etapach:

a) etap |, trwajacy do 30.11.2015 r., obejmujgcy dostawe urzadzen technologicznych;

b) etap II, trwajgcy do 31.07.2016 r., obejmujgcy m.in. uruchomienie powstatych instalacji, rozruch zaktadu oraz testy produkcyjne.

Za realizacje wyzej wspomnianych dziatan, Wykonawcy przystugiwato wynagrodzenie w wysoko$ci 12 251 138 PLN netto. Cze$¢ wydatkdw
w ramach Umowy, tj. 4 020 998,80 PLN, zostata pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dziatania 4.1. Pozostatg cze$¢ kosztow
zwigzanych z realizacjg Umowy Spétka pokryta ze Srodkow pozyskanych w ramach przeprowadzonych ofert akcji.

Na podstawie Umowy, Wykonawca udzielit Spdtce 24-miesigcznej gwarancji na wykonane w ramach Umowy prace.

Zawarcie ww. Umowy byto kluczowym czynnikiem wdrazania Strategii Spétki na lata 2015-2021 i umozliwito Spéice rozpoczecie produkcii
Urzadzenia jesienig 2016 .

Umowa BRASTER/CREOTECH 01/2015 zawarta 16 marca 2015 r. pomiedzy Emitentem a Creotech Instruments S.A. z siedziba
w Piasecznie (,Kontrahent”), aneksowana 15 lipca 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2015 r.

Przedmiotem Umowy bylo zaprojektowanie (wykonanie dokumentacji projektowej) i wytworzenie Urzgdzenia stuzacego do rejestracji badan
termograficznych z folii ciekiokrystalicznej z mozliwoscig bezprzewodowego pobierania danych dotyczacych badania przez urzadzenie
zewnetrzne z wykorzystaniem technologii wi-fi.

Umowa zaktadata przygotowanie co najmniej dwdch wersji prototypdw gtowicy oraz wyprodukowanie jej ostatecznych wers;ji i byta realizowana
w nastepujacych etapach:

a) wykonanie pierwszej wersji prototypu w terminie do 28 kwietnia 2015 r. (8 tygodni) (etap I);

b) wykonanie kolejnych wersji prototypowych oraz wersji ostatecznej gtowicy w terminie 12 tygodni od rozpoczecia (etap Il);

¢) wyprodukowanie 50 szt. gtowic w terminie do 8 tygodni od rozpoczecia (etap ).

Do podstawowych funkcjonalnosci gtowicy rejestrujgcej nalezy rejestracja obrazéw termograficznych powstajgcych na matrycach wytwarzanych
przez Spotke, bezprzewodowa transmisja danych do urzgdzenia typu tablet oraz monitoring podstawowych parametréw klimatycznych
w pomieszczeniu. Opracowanie prototypdw obejmowato zaprojektowanie cyfrowego uktadu elektronicznego z podziatem na modut rejestracji
i przetwarzania obrazéw, modut zasilania, modut transmisji bezprzewodowej oraz zaprojektowanie obudowy gtowicy z uwzglednieniem designu
i ergonomii uzytkowania. Prototypy Urzadzenia zostaty wykonane metodg rapid prototyping, z zastosowaniem druku 3D w technologii SLS,
a nastepnie zostaty przeprowadzone testy zaktadanych funkcjonalnosci.

Umowa opiewata na tgczng kwote 600 624 PLN netto. Z chwilg zaptaty wynagrodzenia nastgpito przeniesienie autorskiego prawa majgtkowego
do dokumentaciji projektowej, wykonanej w ramach Umowy, na Emitenta, a dodatkowo, Kontrahent udzielit Emitentowi licencji na okres 50 lat na
wykorzystywanie rozwigzan technicznych nalezacych do Kontrahenta, ktdre zostang zastosowane w glowicy.

Strony zobowigzaty sie do zachowania w poufno$ci wynikéw prac oraz know-how uzyskanego na skutek realizacji zlecenia, przy czym obowigzek
zachowania poufno$ci ma wymiar nieograniczony w czasie.

Zawarcie ww. Umowy byto kluczowym czynnikiem wdrazania Strategii Spotki na lata 2015-2021 i umozliwito Spétce rozpoczecie jesienig 2016 r.
produkcji Urzadzenia.

Umowa nr 1142/1/2015 zawarta 27 kwietnia 2015 r. pomiedzy Emitentem a Politechnika Warszawska — Wydziatem Mechatroniki,
Instytutem Metrologii i Inzynierii Biomedycznej z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy byto okreslenie przez Strony zasad realizacji projektu pt. Zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie fizycznego modelu
piersi wraz z petng dokumentacjg wykonawczg, instrukcjg obstugi i naukowym raportem na temat wykonanego modelu w odniesieniu do fizjologii
piersi (,Projekt"). Projekt byt realizowany w ramach programu sektorowego INNOMED, ktérego Emitent jest beneficjentem.

Projekt zostat zrealizowany w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 300 000 PLN netto.

Umowa obejmowata zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufnos$ci w zakresie wynikéw analiz oraz postanowienia odnoszace sie do
praw wtasnosci intelektualnej, zgodnie z ktdrymi wszelkie wytwory wtasnosci intelektualnej, powstate w wyniku realizacji Projektu, stanowi¢ beda
wytaczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa zostata w cato$ci zrealizowana.

Umowa nr72/2015/ ISE zawarta 28 lipca 2015 r. pomiedzy Emitentem a Politechnika Warszawska — Instytutem Systemoéw Elektronicznych
z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy byto okreslenie przez Strony zasad realizacji projektu CLAPTON, ktérego celem byta poprawa czuto$ci i specyficznosci
algorytméw do automatycznej interpretacji badan termograficznych, opracowanie systemu do badan réznicowych oraz utrzymanie
oprogramowania wytworzonego w projekcie SANTANA (,Projekt”).

Projekt zostat zrealizowany w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 195 000 PLN netto.

Umowa obejmowata zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufnos$ci w zakresie wynikéw analiz oraz postanowienia odnoszace sie do
praw wtasnosci intelektualnej, zgodnie z ktdrymi wszelkie wytwory wtasno$ci intelektualnej, powstate w wyniku realizacji Projektu, stanowi¢ beda
wytgczng wiasnos$é Emitenta.

Umowa przewidywata kary umowne obcigzajgce Emitenta w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(w wysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwioki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania badz
spowodowania opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki). Umowa zostata w cato$ci
zrealizowana.
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Umowa nr 1/2016/ ISE zawarta 4 stycznia 2016 r. pomigdzy Emitentem a Politechnika Warszawska — Instytutem Systeméw
Elektronicznych z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy bylo okre$lenie przez Strony zasad realizacji projektu HAMMETT, ktérego celem byto dostarczenie dziatajgcego
oprogramowania zintegrowanego z pozostatymi systemami Spotki. Zadaniem systemu powstatego w wyniku realizacji projektu HAMMETT
jest wykrywanie istotnej — z punktu widzenia profilaktyki przeciwnowotworowej — zmiany, na podstawie obrazéw termograficznych piersi oraz
dodatkowych danych zebranych podczas badan biezacych i historycznych. Ponadto, w ramach projektu miaty zostaé poprawione parametry
algorytméw do automatycznej interpretaciji obrazow termowizyjnych (,Projekt”).

Projekt zostat zrealizowany w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 156 000 PLN netto.

Umowa obejmowata zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufno$ci w zakresie wynikdw analiz oraz postanowienia odnoszace sie do
praw wiasnosci intelektualnej, zgodnie z ktérymi wszelkie wytwory wtasnosci intelektualnej, powstate w wyniku realizacji Projektu, stanowi¢ beda
wytaczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa przewidywata kary umowne obcigzajgce Emitenta w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(w wysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwioki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania badz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki).

Zgodnie z rekomendacjami wynikajgcymi z przeprowadzonych wczesniej projektow, takich jak CLAPTON czy SANTANA, Emitent kontynuowat
prace badawcze zmierzajgce do dostarczenia dziatajgcego oprogramowania zintegrowanego z pozostatymi systemami Spétki.

Zawarcie i realizacja ww. Umowy stanowita wazny element w stworzeniu konsumenckiej wersji Urzgdzenia, a tym samym przyczynita sie do jego
komercjalizacji w 2016 r. na rynku polskim.

Umowa nr 15/2016/ISE zawarta 1 kwietnia 2016 r. pomiedzy Emitentem a Politechnika Warszawska - Instytutem Systemoéw Elektro-
nicznych z siedziba w Warszawie (,Kontrahent”)

Przedmiotem powyzszej Umowy byta realizacja projektu HENDRIX, ktérego celem byto dostarczenie dziatajagcego oprogramowania
zintegrowanego z systemem telemedycznym Emitenta (,Projekt’). Zadaniem oprogramowania wykonanego w ramach niniejszego Projektu
byta poprawa parametrow algorytméw do automatycznej interpretacji obrazéw termowizyjnych (System Automatycznej Interpretacji, SAl) oraz
algorytméw do wykrywania zmian obrazéw termograficznych piersi (System Interpretacji Rdznicowej, SIR).

Powyzsza Umowa byta istotna, gdyz waznym obszarem projektu HENDRIX byto przygotowanie SAl i SIR do industrializacji, w tym integracji
z pozostatymi aplikacjami systemu telemedycznego, optymalizacji pod katem szybkosci pracy, wykorzystania zasobéw serwerowych oraz
zapewnienia bezpieczenstwa aplikacji. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. do 30 listopada 2016 r.

Projekt zostat zrealizowany w zamian za wynagrodzenie w wysoko$ci 195 000 PLN netto.

Umowa obejmowata zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufno$ci w zakresie wynikéw analiz oraz postanowienia odnoszace sie do
praw wtasno$ci intelektualnej, zgodnie z ktérymi wszelkie wytwory wtasnosci intelektualnej, powstate w wyniku realizacji Projektu, stanowi¢ beda
wytaczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa przewidywata kary umowne obcigzajace Emitenta w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki
(w wysokosci 10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwfoki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania badz spowodowania
opdznienia lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzien zwtoki). 30 listopada 2016 r. nastapito odebranie raportu
pt. System automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych ,Braster Hendrix”.

Umowa z 10 maja 2016 r. pomiedzy Emitentem a Polidea Sp. z o.0. (,,Kontrahent”)

Przedmiotem Umowy byto stworzenie aplikacji BRASTER (,Aplikacja”) przeznaczonej dla kobiet. Aplikacja instalowana przez uzytkowniczki
na urzadzeniach mobilnych (smartfony i tablety) dziatajgcych pod systemami iOS i Android wspétpracuje bezposrednio z konsumenckim
Urzgdzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umowa przewiduje mozliwos¢ rozszerzenia jej zakresu w oparciu 0 nowe, pisemne
zamowienia sktadane przez Kontrahenta.

Powyzsza Umowa byta istotna dla Emitenta, gdyz powstata w trakcie jej trwania Aplikacja ma kluczowe znaczenie w procesie obstugi badan
wykonanych za pomocg Urzadzenia. Za jej posrednictwem mozliwe jest m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankiety), sterowanie badaniem
(np. dobdr matryc, czasu wygrzewania i relaksacji) oraz komunikacja z Urzgdzeniem, z ktdrego odbierane sg obrazy termograficzne oraz
przestanie otrzymanego badania na serwer centralny do centrum telemedycznego, gdzie jest ono procesowane przez system automatycznej
interpretacji. Aplikacja odpowiedzialna jest za catosciowy proces komunikacji z kobietg, co obejmuje réwniez przekazywanie komunikatéw
o dostepnych wynikach oceny termograméw.

Kwota wynagrodzenia przystugujacego Kontrahentowi z tytutu realizacji ustug okreslonych Umowg wyniosta 409 000 PLN netto.

Kontrahent odpowiedzialny byt réwniez za opracowanie wysokiej ergonomii korzystania z Aplikacji oraz atrakcyjnej szaty graficznej. Aplikacja,
w wersji umozliwiajgcej przeprowadzenie procesu testdw i certyfikacji catosci systemu telemedycznego BRASTER, zostata dostarczona 8 lipca
2016 r. Zakonczenie projektu odbyto sie zgodnie z harmonogramem i nastapito 3 sierpnia 2016 r.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Kontrahent przenidst petnie autorskich praw majatkowych do powstatej aplikacji wraz z prawem do kodéw
zrédtowych na Emitenta z chwilg zaptaty wynagrodzenia za prace objete Umowa. Kontrahent udzielit Spotce 12-miesiecznej gwarancji na
stworzong w ramach Umowy aplikacje, ktérej bieg terminu rozpoczat sie z dniem podpisania protokotu odbioru.
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Umowa z 12 maja 2016 r., zawarta pomigedzy Emitentem a Data Techno Park Sp. z o.0. (,Kontrahent”)
Przedmiotem powyzszej Umowy byto wytworzenie Systemu Telemedycznego (,System”) oraz $wiadczenie ustug dostepu do Systemu w modelu
laaS.
Umowa jest istotna dla Emitenta z uwagi na kluczowg role Systemu w procesie przetwarzania badan wykonanych za pomocg Urzadzenia.
System petni bowiem role posrednika miedzy aplikacjg mobilng prowadzgca kobiete przez badanie, systemem automatycznej interpretacii,
contact center oraz portalem dla lekarzy. Badania termograficzne przestane przez kobiety za posrednictwem urzadzen mobilnych (smartfony,
tablety) kierowane sg przez System do analizy przez algorytmy komputerowe (System Automatycznej Interpretacji). Kolejnym krokiem jest
przestanie do kobiety przez System powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw. Powyzszy System umozliwia réwniez
lekarzom dostep do badan termograficznych. Ponadto, System ten pozwala na gromadzenie oraz przechowywanie nadsytanych wynikéw badan
oraz plikéw graficznych.
Kwota zryczattowanego wynagrodzenia przystugujgcego Kontrahentowi za realizacje ustug zwigzanych z wytworzeniem Systemu wyniosta
494 040 PLN netto. W okresie obowigzywania Umowy Kontrahentowi przystuguje rowniez miesieczne wynagrodzenie z tytutu udostepnienia
infrastruktury w wysokosci:
a) 14 700,00 PLN netto za utrzymanie Systemu, oraz
b) 21582,62 PLN netto za utrzymanie infrastruktury sprzetowo-programowej dla 30 000 uzytkownikéw; optata ta bedzie wzrasta¢ 0 3015,00 PLN
w przypadku wystgpienia koniecznosci obstuzenia kolejnych 10 000 uzytkownikdw Urzgdzenia.
Na gruncie przedmiotowej Umowy, na Emitenta przeniesiono jedynie cze$¢ majatkowych praw autorskich do Systemu. Na cato$¢ Systemu sktada
sie bowiem oprogramowanie dedykowane wytgcznie dla Spétki i stworzone na jej potrzeby (co do ktérego prawa autorskie zostaty przeniesione
na Emitenta), ale rdwniez tzw. oprogramowanie niededykowane, przystugujgce wykonawcy Systemu oraz podmiotom trzecim. W przypadku
programow istniejgcych, ktore nie zostaty stworzone na potrzeby Emitenta, Kontrahent udzielit Spétce bezterminowej, niewytacznej licencji na
korzystanie z nich na wszelkich polach eksploatacji niezbednych dla korzystania z Systemu zgodnie z jego przeznaczeniem. Udzielone licencje
obejmujg prawo do korzystania z utwordw bez ograniczen co do terytorium i czasu. Rodzajem zabezpieczenia intereséw Emitenta na wypadek
rozwigzania przedmiotowej Umowy sg zapisy, zgodnie z ktérymi Kontrahent — w przypadku rozwigzania Umowy — udzieli Spétce bezterminowe;j,
niewytgcznej licencji do oprogramowania niededykowanego, przystugujgcego Kontrahentowi na wszelkich niezbednych do funkcjonowania
Systemu polach eksploataciji. Licencja taka nie bedzie zawierata ograniczen co do terytorium, czasu ani liczby egzemplarzy, a wynagrodzenie
z jej tytutu nie przekroczy kwoty 1 500 000 PLN.
Kontrahent udzielit Spétce 12-miesiecznej gwarancji jakosci, ktdrej bieg terminu rozpoczat sie z dniem podpisania protokotu odbioru Systemu.

Umowa z 27 czerwca 2016 r. zawarta pomiedzy Emitentem a GoldenSubmarine Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(,,Kontrahent”)

W ramach Umowy Emitent zlecit Kontrahentowi wykonanie serwisu internetowego i przygotowanie modutu e-commerce, a takze ich obstuge
i zarzadzanie treScig, oraz zatozenie i prowadzenie profilu na portalu spotecznosciowym Facebook. Umowa umozliwita Emitentowi otwarcie
waznego kanatu dystrybucji Urzgdzenia, jakim jest e-commerce.

Kwota wynagrodzenia przystugujgcego Kontrahentowi za stworzenie serwisu internetowego, platformy e-commerce i profilu na portalu
Facebook, wyniosta odpowiednio: 48 400 PLN, 31 600 PLN oraz 3000 PLN (wszystkie kwoty netto). Miesieczne wynagrodzenie z tytutu obstugi
abonamentowej serwisu i platformy oraz profilu na portalu Facebook wynosi odpowiednio: 2000 PLN oraz 2800 PLN.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Kontrahent przeniost na Emitenta autorskie prawa majgtkowe, w tym wytgczne prawa do zezwalania na
wykonywanie zaleznych praw autorskich, do struktury funkcjonalnej i projektow graficznych serwisu internetowego i platformy e-commerce,
kodow zrodiowych, plikéw flaszowych i html bedgcych skladowymi serwisu www oraz e-commerce. Przejecie praw nastapito z chwilg podpisania
protokotéw odbioru oraz w ramach wynagrodzenia otrzymanego za prace objete Umowg. Ponadto, przedmiotowa Umowa jest podstawg udzielenia
Emitentowi bezterminowej, niewytgcznej licencji na korzystanie z systemu zarzadzania trescig, tj. systemu CMS serwisu www oraz e-commerce.
Kontrahent udzielit Spétce rocznej gwarancji jakosci, ktdrej bieg terminu rozpoczat sie z dniem podpisania protokotu odbioru serwisu
internetowego i platformy e-commerce. Umowa przewiduje mozliwo$¢ rozszerzenia jej zakresu poprzez powierzenie Kontrahentowi wykonania
nowych projektéw dotyczacych serwisu internetowego lub platformy e-commerce.

Pakiet trzech Umoéw z 8 lipca 2016 r. pomiedzy Emitentem a TUV NORD Polska Spétka z o. o. (,,Audytor”)

W ramach trzech zawartych Uméw, Emitent zlecit Audytorowi dokonanie audytu certyfikacyjnego i oceny zgodnosci dla wyrobu medycznego System
Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster (CE), a takze dokonanie certyfikacji systemu zarzadzania jako$cig. Umowa przewiduje
ponadto przeprowadzanie corocznych audytéw nadzoru oraz audytu recertyfikacyjnego, umozliwiajacego przedtuzenie waznosci certyfikatu.
Umowa byta istotna dla Emitenta, gdyz uzyskanie certyfikatu PN EN ISO 13485 umoZzliwito dokonanie zgtoszenia wyrobu medycznego System
Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych.

Kwota wynagrodzenia przystugujgcego Audytorowi za przeprowadzenie audytu certyfikacyjnego wyniosta 33 633 PLN netto. Wynagrodzenie za
kazdy z planowanych audytéw nadzoru ustalono na kwote 14 398 PLN netto.

Wynik audytu byt pozytywny. Emitent otrzymat raport z audytu certyfikacyjnego wraz z certyfikatem (ISO 13485, ISO 9001 oraz CE). Otrzymanie
certyfikatu umozliwito dokonanie zgtoszenia Wyrobu Medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster do
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Certyfikat wazny jest przez 3 lata, z mozliwoscig
jego przedtuzenia do lat 5 (po przeprowadzeniu audytu recertyfikacyjnego).
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Umowa BRASTER-IGGY zawarta 1 grudnia 2016 r. pomigdzy Emitentem a Politechnika Warszawska - Instytutem Informatyki z siedziba
w Warszawie (,,Kontrahent”)

Przedmiotem powyzszej Umowy jest realizacja projektu IGGY, ktdrego celem jest dostarczenie dziatajgcego oprogramowania zintegrowanego
z pozostatymi systemami wykorzystywanymi przez Emitenta. Zadaniem oprogramowania wykonanego w ramach projektu IGGY jest
poprawa parametréw algorytméw do automatycznej interpretacji obrazéw termowizyjnych oraz algorytméw do wykrywania zmian obrazéw
termograficznych piersi (,Projekt”).

Z tytutu realizacji Projektu zostato przewidziane wynagrodzenie w wysokosci 195 000 PLN netto.

Umowa obejmuje zobowigzanie Kontrahenta do zachowania poufnosci w zakresie wynikow analiz oraz postanowienia odnoszace sie do praw
wiasnosci intelektualnej, zgodnie z ktdrymi wszelkie wytwory wiasnosci intelektualnej, powstate w wyniku realizacji Projektu, stanowi¢ bedg
wytgczng wiasno$¢ Emitenta.

Umowa przewiduje kary umowne obcigzajgce Emitenta w przypadku odstapienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki (w wysokosci
10% wynagrodzenia) oraz w przypadkach zwfoki w dostarczaniu danych niezbednych do rozpoczecia badania bgdz spowodowania opdznienia
lub przerwy w wykonywanych pracach (0,1% wynagrodzenia za kazdy dzief zwtoki). Umowa jest w trakcie realizacji.

Porozumienie Heads of Agreement z 17 grudnia 2015 r. pomiedzy Emitentem a PEZY Development B.V. (,Kontrahent”)

Przedmiotem Porozumienia bylo okreslenie zasad realizacji projektu obejmujgcego zaprojektowanie finalnej wersji Urzadzenia przeznaczonego

do komercyjnej sprzedazy dla kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji i masowej produkcji. Nastepnie produkcja realizowana byta na

zasadzie outsourcingu u partnera zajmujgcego sie tzw. produkcjg kontraktowg (ang. Contract Manufacturer, CM) na rzecz globalnych koncernéw

sprzedajacych elektronike uzytkowa. Pezy Group, posiadajaca biura zaréwno w Europie, jak i Azji, zatrudnia ponad 100 specjalistéw zajmujgcych sie

opracowywaniem i przygotowywaniem komercjalizacji urzgdzen konsumenckich dla $wiatowych koncernéw. Pezy specjalizuje si¢ w kompleksowych

ustugach obejmujgcych zaréwno opracowywanie koncepcji produktéw, jak réwniez ich design oraz dobor i projektowanie rozwigzan technicznych.

W ramach projektu powstata finalna wersja Urzadzenia przeznaczonego do komercyjnej sprzedazy dla kobiet oraz zostato ono przygotowane

do masowe;j produkcji. Powyzszy projekt realizowany byt w nastepujacych etapach:

® przeprowadzenie studium wykonalno$ci dotyczace wyboru najbardziej optymalnych protokotéw komunikacji bezprzewodowej Urzgdzenia
i urzadzenia mobilnego (smartfon, tablet). Po dokonaniu dogtebnej analizy wybrano transmisje bezprzewodowg wi-fi ze wzgledu na duzo
wieksza, niz w przypadku bluetooth, mozliwos$¢ przepustowosci danych i, co za tym idzie, skrocenie czasu przesytania danych z Urzadzenia
na aplikacje;

o weryfikacja konceptdw i zatozen, design urzadzenia i architektury, prototypowanie elektroniki;

® dopracowanie ostatecznego designu Urzadzenia, industrializacja elektroniki (m.in. wybdr dostawcy elektroniki i testy zgodno$ci), wykonanie
aplikacji mobilnej;

® wykonanie narzedzi i form do produkcji seryjnej, preprodukcja elektroniki oraz testy, partie prébne i optymalizacja, testy zgodnosci
i uruchomienie produkcji.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, opracowanie finalnej wersji Urzadzenia dla kobiet oraz przeprowadzenie industrializacji wspélnie z firmg

ROSTI zakonczyto sie na przetomie sierpnia i wrze$nia, a sam projekt zostat sfinalizowany w listopadzie 2016 r.

Catkowita warto$¢ Projektu zostata okreslona na 604 960 EUR (2 619 718,78 PLN), przy czym, przewidziano réwniez wynagrodzenie dodatkowe

w kwocie 149 460 EUR (647 221,58 PLN) w przypadku przygotowania przez PEZY kolejnej wersji Produktu.

Ponadto, 22 sierpnia 2016 r. Emitent zawart z Kontrahentem umowe dotyczacg praw wtasnosci intelektualnej, na podstawie ktérej Kontrahent

przeniost na Emitenta cato$¢ autorskich praw majgtkowych do projektu (designu) Urzadzenia, dzieki czemu Emitent stat sie wytgcznie

uprawniony do korzystania i rozporzgdzania nim na wszystkich polach eksploatacji utworu, w tym do odptatnego udostepniania go innym oraz

dokonywania wszelkich modyfikacji.

Strony umowy uzgodnity, iz przeniesienie autorskich praw majatkowych dokonane zostanie w ramach wynagrodzenia wyptaconego Kontrahentowi

na podstawie protokotu uzgodnien z 26 listopada 2015 .

Umowa datowana na 19 sierpnia 2016 r., zawarta 5 wrzesnia 2016 r., pomiedzy Emitentem a ROSTI Bianor Spétka z 0.0. (obecnie ROSTI
Polska Sp. z 0.0., ,,Kontrahent”)

W ramach Umowy Emitent zlecit Kontrahentowi zamdwienie i zakup materiatow oraz urzgdzen niezbednych do przygotowania produkcii
komponentéw plastikowych oraz komponentéw elektronicznych Urzadzenia.

Warto$¢ materiatéw i urzadzen, ktérych zakup obejmowata Umowa, wyniosta 96 500,00 EUR.

Umowa byta istotna dla Emitenta, gdyz pozyskanie ww. materiatéw i urzadzen przed wynegocjowaniem ostatecznych warunkéw Umowy na
produkcje Urzgdzenia umozliwito terminowe jej rozpoczecie.

Umowa z 16 wrzesnia 2016 r. pomiedzy Emitentem a ROSTI Bianor Spétka z o.0. (obecnie ROSTI Polska Sp. z 0.0., ,Kontrahent”)
Podpisanie przedmiotowej Umowy umozliwito Emitentowi zlozenie 16 wrzesnia 2016 r. do Kontrahenta formalnego zaméwienia (Purchase
Order) na wyprodukowanie Urzadzen.

Zawarcie Umowy i ztozenie zamowienia byto zwieficzeniem dotychczasowych wspdlnych prac nad industrializacjg Urzadzenia i umozliwito
produkcje Urzadzen przeznaczonych do sprzedazy.

Zgodnie z zapisami Umowy, Spétka bedzie na biezaco dokonywaé przedptat na poczet dostaw komponentéw do produkcii, z uwzglednieniem harmo-
nogramu produkcji. Ponadto, Emitent zobowigzat si¢ do dokonania zakupu 50 tys. sztuk Urzadzen w ciggu 12 miesigcy od daty zawarcia ww. Umowy.
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Jezeli Emitent nie wywigze sie z przyjetych w Umowie zobowigzan, tj. nie dokona zaméwienia co najmniej 50 tys. sztuk Urzadzen
w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy, wowczas Kontrahent uprawniony bedzie do zgdania kwoty 40 000,00 EUR tytutem
zwrotu kosztéw wsparcia zapewnionego Emitentowi w fazie przedprodukcyjnej (pracownikdw i srodkéw zaangazowanych w projekt po
stronie Kontrahenta).

Dalsza wspdtpraca miedzy Spotkg a ROSTI w przedmiocie produkcji Urzadzenia bedzie regulowana na podstawie umowy ramowej (Framework
Agreement).

8.12.2. Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalnosci

Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej
1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1. Wsparcie wdrozen wynikéw prac B + R osi priorytetowej Inwestycje
w innowacyjne przedsiewzigecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, zawarta pomiedzy Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,Instytucja wdrazajaca”) a Emitentem (tacznie ,,Strony”) z 19 grudnia 2008 r.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie Emitentowi dofinansowania na realizacje projektu BreastLife — innowacyjny Tester do termografii
ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciektokrystaliczne) ze $rodkéw publicznych oraz okreslenie praw
i obowigzkéw Stron. Catkowity koszt projektu zostat okreslony przez Strony na 10 047 603,51 PLN.

Instytucja wdrazajgca zobowigzata sie udzielic Spétce dofinansowania na realizacje Projektu w dwdch transzach, w maksymalnej tacznej
wysokosci rownej 4 998 607,28 PLN, tj. w | Etapie 904 279,29 PLN, w drugim za$ 4 094 327,99 PLN. Dofinansowanie zostato wyptacone
po ustanowieniu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg
nie na zlecenie oraz deklaracjg wekslowa.

Umowa moze zostac rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem miesigcznego terminu wypowiedzenia. Instytucja wdrazajgca posiada
prawo wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym, miedzy innymi w przypadku zaprzestania realizacji Projektu, badz realizowania
go w sposéb sprzeczny z Umowa, bgdz z naruszeniem przepiséw prawa, dopuszczenia sie nieprawidtowosci finansowych, dokonania
zasadniczej modyfikacji Projektu, wykorzystania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, niezrealizowania Projektu, badz w sytuacii
niedokonania wdrozenia wynalazku. Rozwigzanie Umowy w trybie natychmiastowym wyklucza mozliwo$¢ ubiegania si¢ i otrzymania przez
Spodtke dofinansowania z programéw realizowanych przez Instytucje wdrazajgcg w okresie 3 lat od dnia rozwigzania przedmiotowej Umowy.
W kazdym przypadku rozwigzania Umowy, Instytucja wdrazajgca wzywa beneficjenta do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowej od dnia przekazania $rodkéw do daty ich zwrotu.

29 kwietnia 2016 r. Emitent otrzymat informacje od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci, iz ztozony 30 listopada 2015 r., w ramach Umowy
o dofinansowanie UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 UDA-POIG.04.01.00-14-006/08-00, wniosek o ptatnos¢ koncowg zostat zaakceptowany.
Przekazana koncowa kwota dofinansowania wynosi 212 732,84 PLN.

Umowa Konsorcjum naukowo-badawczego z 7 lipca 2013 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium
Medicum (,,Kontrahent”) (tacznie ,,Strony”)

Celem Umowy jest okreslenie zasad funkcjonowania Konsorcjum naukowo-badawczego powotanego dla wspdlnego przygotowania wniosku
o dofinansowanie projektu Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji
obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujacego skuteczno$¢ urzgdzenia wzgledem standardowych
metod diagnostycznych raka piersi (,Projekt”) w ramach programu INNOMED, ogtoszonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz
zasad realizacji Projektu bedacego przedmiotem wyzej wskazanego wniosku.

Umowa obowigzuje do dnia dokonania ostatecznych rozliczen pomiedzy cztonkami Konsorcjum z tytutu realizacji Projektu, przy czym Umowa
wygasnie w przypadku, gdy Projekt ostatecznie nie zostanie zakwalifikowany do dofinansowania.

Jako lidera Konsorcjum strony powotaty Emitenta, ktéremu na podstawie Umowy udzielono petnomocnictwa do reprezentowania Konsorcjum
w postepowaniu o uzyskanie dofinansowania.

Cztonkowie Konsorcjum odpowiadajg solidarnie za realizacje Projektu oraz prawidtowe wydatkowanie otrzymanych srodkéw finansowych.
Podziat praw wiasnosci intelektualnej w Konsorcjum nastapi proporcjonalnie w stosunku do wktadu poszczegdlnych czlonkéw w realizacje
Projektu. Jednocze$nie Kontrahent zobowigzat si¢ do nieudostepniania lub nieprzekazywania pod jakimkolwiek tytutem prawnym powstatych
wynalazkéw, urzadzen, know-how oraz innych wytworéw stanowigcych przedmiot wtasnosci intelektualnej do czasu ztozenia przez Emitenta
whniosku o przeniesienie tych praw lub wniosku o udzielenie licencji. Na podstawie przedmiotowej Umowy, Strony ustanowity na rzecz Emitenta
nieograniczone w czasie prawo opcji nabycia praw wiasnosci intelektualnej wytworzonych w ramach Projektu, a przypadajgcych Kontrahentowi.
Umowa ogranicza réwniez prawa Kontrahenta do komercyjnego wykorzystania wytworéw wiasnosci intelektualnej, do ktérych Kontrahent
bedzie posiadat odpowiednie prawa w wyniku realizacji Projektu.

Strony ztozyly odpowiedni wniosek o dofinansowanie Projektu, ktory to wniosek zostat odrzucony. Od przedmiotowej decyzji Strony ztozyly
odwotanie, ktdre zostato uwzglednione, a Strony, 24 czerwca 2014 r. otrzymaty decyzje Komisji Odwotawczej Rady NCBR w sprawie przyznania
$rodkéw finansowych na realizacje Projektu. 16 wrzesnia 2014 r. Strony zawarty z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju Umowe o wykonanie
i finansowanie Projektu. Najwazniejsze postanowienia przedmiotowej Umowy zostaty zaprezentowane ponizej:

74



DOKUMENT REJESTRACYJNY

UmowanrINNOMED/I/14/NCBR/2014 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego wramach programu INNOMED pt. Opracowanie
innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii
gruczotu piersiowego kobiet oraz badania porownujgcego skuteczno$é urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych
raka piersi (,,Projekt”) zawarta 16 wrzesnia 2014 r. pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,Centrum”) a Emitentem (tacznie
»otrony”), aneksowana 30 listopada 2015 r. oraz 5 lipca 2016 r.

Przedmiotem Umowy jest wykonanie Projektu dofinansowanego przez Centrum oraz okre$lenie praw i obowigzkéw Stron. Zgodnie z Umowa,
Projekt bedzie realizowany w terminie od 1 maja 2014 r. do 31 grudnia 2017 r.

Na realizacje Projektu, Emitent oraz pozostali cztonkowie wchodzacy w sktad Konsorcjum naukowo-badawczego, utworzonego na podstawie
umowy z 7 lipca 2013 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium Medicum (,Konsorcjum”), otrzymajg
dofinansowanie w tgcznej wysokosci 9 097 795,49 PLN, przy czym, catkowity koszt realizacji Projektu okre$lono na kwote 10 228 599,12 PLN.
W pozostatym zakresie koszty realizacji Projektu zobowigzani sg pokry¢ wykonawcy dziatajgcy w ramach Konsorcjum.

Nalezy wskaza¢, ze Centrum moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli uzna, iz dalsza realizacja Projektu jest bezcelowa.
Ponadto, Centrum jest uprawnione do wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, m.in.
w nastepujgcych przypadkach:

® wykonawcy zaprzestang realizacji Projektu lub realizowa¢ go bedg w sposob sprzeczny z Umows;

® wykonawcy uniemozliwig lub utrudnig przeprowadzenie kontroli Projektu;

® Kkontynuacja realizacji Projektu nie doprowadzi do osiggniecia zaktadanych wynikow;

® wykonawcy zaprzestang dziatalnosci lub ztozyli wniosek o ogtoszenie upadto$ci/wszczeli postepowanie likwidacyjne;

® wykonawcy naruszyli swoje obowigzki sprawozdawcze;

® wprowadzono zmiany do Projektu prowadzace do zmian celu Projektu bez zgody Centrum.

Rozwigzanie Umowy ze wskazanych przyczyn powoduje niemoznos$¢ otrzymania przez wykonawcdw dofinansowania ze srodkéw publicznych
pozostajgcych w dyspozycji Centrum przez okres roku od dnia dokonania zwrotu Srodkéw przekazanych na podstawie przedmiotowej Umowy,
a ponadto, obowigzek zwrotu cato$ci kwoty otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia przekazania $rodkow.
Przedmiotowa Umowa przewiduje rowniez kary umowne, w tym kare w wysoko$ci 10% kwoty dofinansowania, jaka przystuguje Centrum
od wykonawcéw w przypadku niewykonania w cato$ci lub w czesci Umowy, czy tez wykorzystania dofinansowania niezgodnie z warunkami
okreslonymi w Umowie.

Umowy kredytowe z 12 grudnia 2016 r. pomigedzy Emitentem a Bankiem Spétdzielczym w Losicach (,,Bank”)

12 grudnia 2016 r. Emitent zawart z Bankiem:

® umowe o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktdrej Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000,00 PLN na okres
60 miesiecy, tj. od 12 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2021 r., z przeznaczeniem na sfinansowanie pierwszej transzy na zakup nieruchomosci
potozonej we wsi PGR Szeligi, z oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawka oprocentowania sktada si¢ ze stawki
odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marze Banku, oraz

® umowe o kredyt obrotowy, na podstawie ktérej Bank udzielit Emitentowi kredytu obrotowego zwigzanego z prowadzong dziatalno$cig
gospodarczg w kwocie 1 000 000,00 PLN na okres 36 miesiecy, tj. od 12 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2019 r., z przeznaczeniem na
sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki, z oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowe;.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy o kredyt inwestycyjny, o ktérej mowa powyzej, Emitent poddat sie egzekucii

na rzecz Banku w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego majatku Spétki do maksymalnej kwoty 1 950 000,00 PLN,

natomiast w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w kwocie gtéwnej 1 000 000,00 PLN co do obowigzku sptaty kwoty kredytu obrotowego,

wynikajgcej z Umowy o kredyt obrotowy, o ktérym mowa powyzej, Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku w trybie

art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego majatku Spétki do maksymalnej kwoty 1 500 000,00 PLN.

Ponadto, na nieruchomo$ci nabytej ze Srodkdw z udzielonego przez Bank kredytu inwestycyjnego Emitent ustanowit na rzecz Banku hipoteke

do kwoty 3 910 000,00 PLN.

Emitent wystawit réwniez dwa weksle in blanco, jako zabezpieczenie kredytow obrotowego i inwestycyjnego, udzielonych Spétce na kwoty

1000 000,00 PLN i 1 300 000,00 PLN.

Umowa z 14 listopada 2016 r. pomiedzy Emitentem a MWW Trustees Spétka z o.o. (,,Administrator zastawu”)

Przedmiotem Umowy jest przyjecie przez Emitenta zobowigzania do ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy, ktérzy objeli
wyemitowane przez Emitenta obligacje na okaziciela serii oznaczonej literg A, niemajgce formy dokumentu, oprocentowane, o wartosci
nominalnej 100 (sto) PLN kazda obligacja.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci, o ktdrych mowa powyzej, ma by¢ zastaw zwykly i rejestrowy ustanowiony na mieniu ruchomym Emitenta,
w postaci kluczowych maszyn i urzgdzen linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych (,Przedmiot zastawu”).

Przedmiot zastawu stanowi cze$¢ projektu, na ktérego realizacje Emitent uzyskat dofinansowanie od Panstwowej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci, na mocy umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z 1 pazdziernika 2008 r. (,Porozumienie”), w ktorej
Emitent przyjat na siebie zobowigzanie do osiggniecia zatozonych celdw i wskaznikéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie oraz umowie
o dofinansowanie, zapewnienia trwatosci efektow realizacji projektu i ich utrzymania (obejmujgcego niezbywanie i nieobcigzanie) przez okres
3 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu, a ktore to zobowigzanie wygasa 30 listopada 2018 r. — z tego wzgledu, ustanowienie zastawu
cywilnego i rejestrowego na przedmiocie zastawu mozliwe bedzie dopiero po tym dniu.
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Emitent zobowigzat sig, iz do dnia zawarcia przyrzeczonej Umowy zastawu i ustanowienia zastawu:

1) nie sprzeda, ani w inny sposaéb nie rozporzadzi Przedmiotem zastawu, w tym pod tytutlem darmym, bez pisemnej zgody Administratora zastawu;

2) nie obcigzy Przedmiotu zastawu zadnym prawem na rzecz osoby trzeciej, za wyjatkiem zobowigzania si¢ do nierozporzadzania Przedmiotem
zastawu lub ustanowienia zabezpieczenia obligacji emitowanych przez Emitenta.

W przypadku wczesniejszego wykupu czesci obligacji przez Emitenta, zobowigzanie do ustanowienia zastawéw na Przedmiocie zastawu

wygasnie w czesci odpowiadajgcej wartosci wykupionych obligaciji, za$ zastaw na Przedmiocie zastawu ustanowiony zostanie przez Emitenta

do najwyzszej sumy zabezpieczenia, wynoszacej 130% warto$ci obligacji, ktére pozostang do wykupu na dzien zawarcia przyrzeczonej

Umowy zastawu.

Na mocy postanowien niniejszej Umowy, Emitent udzielit Administratorowi zastawu nieodwotalnego petnomocnictwa do podpisania w imieniu

Emitenta wszelkich dokumentéw niezbednych do ustanowienia zastawéw na Przedmiocie zastawu, w tym do zawarcia przyrzeczonej Umowy

zastawu w przypadku niewypetnienia przez Emitenta tego zobowigzania.

Umowa jest istotna z uwagi na przedmiot, na ktérym ma by¢ ustanowiony zastaw cywilny i rejestrowy.

Umowa sprzedazy nieruchomosci z 12 grudnia 2016 r. pomigedzy Emitentem a Stawomirem i Renatg Hryciuk (,,Sprzedajacy”)

12 grudnia 2016 r. Emitent nabyt od Sprzedajgcych Nieruchomo$¢ potozong we wsi PGR Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie

warszawskim zachodnim, wojewodztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha. W sktad nieruchomos$ci wchodzi budynek produkcyjno-

-magazynowy o powierzchni produkeyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-socjalnym o powierzchni 395 m2, w ktérym miesci sie siedziba Emitenta

oraz realizowane sg elementy procesu produkcyjnego Urzgdzenia.

Przedmiotowg nieruchomo$¢ Emitent nabyt za cene sprzedazy w wysokosci 5 300 000,00 PLN. Zgodnie z zawartg 12 grudnia 2016 r. umowg

sprzedazy oraz zawartym 3 lipca 2017 r. aneksem do umowy sprzedazy:

® kwota w wysoko$ci 1 300 000,00 PLN (jeden milion trzysta tysiecy ztotych) zostata zaptacona w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowy
sprzedazy nieruchomosci, ze $rodkow finansowych pozyskanych z kredytu inwestycyjnego, o ktérym mowa ponizej;

® kwota w wysokosci 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) zostata zaptacona Sprzedajgcym 8 lutego 2017 r.;

kwota w wysokosci 384 500,00 PLN (trzysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset ztotych) zostata zaptacona Sprzedajacym 3 lipca 2017 r;

® pozostata do zaptaty czeS¢ ceny w kwocie 3 515 500,00 PLN (trzy miliony piecset pietnascie tysiecy piecset ztotych) zostanie zaptacona
Sprzedajgcym w terminie jednego tygodnia od dokonania przez Spétke podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akgji serii |,
jednak nie pdzniej niz w terminie do 31 sierpnia 2017 ., na rachunek bankowy wskazany przez Sprzedajgcych lub czeSciowo na konto Banku
w celu zwolnienia nabytej nieruchomosci — wykreslenia hipoteki Sprzedajacych w ksiedze wieczystej tej nieruchomosci. W dziale IV ksiegi
wieczystej nabytej przez Emitenta nieruchomosci, wpisana jest hipoteka umowna w kwocie 2 210 000,00 PLN na rzecz Banku Spétdzielczego
w tosicach, zabezpieczajgca wierzytelnosci Banku w stosunku do Sprzedajgcych z tytutu kredytu, odsetek oraz innych kosztéw na podstawie
ich zobowigzah z uméw kredytu.

W celu sfinansowania | transzy zakupu nieruchomosci, Emitent zawart z Bankiem Spétdzielczym w tosicach z siedzibg w tosicach Umowe

o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktérej Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000,00 PLN na okres 60 miesiecy.

8.13. Istotne rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate — 31 grudnia 2016 r. Wartos¢ (w tys. PLN)
Grunty 1057
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8940
Maszyny i urzadzenia techniczne 11312
Srodki transportu 33
Inne $rodki trwate 899
Srodki trwate w budowie 152
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Razem 22 393

Zréafo: Emitent

Do istotnych aktywow trwatych Emitent zakwalifikowat aktywa, ktorych warto$¢ przekracza 5% kapitatéw wiasnych Emitenta, tj. kwote
1 741 993 PLN (tj. 5% kapitatéw wtasnych Spétki na 31 grudnia 2016 r.), badz takie, ktérych utrata mogtaby spowodowac istotne
zmniejszenie przychodow Spdtki lub znaczne utrudnienia dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Niezaleznie od nizej wymienionych
istotnych aktywéw trwatych Emitent dysponuje specjalistycznym sprzetem laboratoryjnym, takim jak: mikroskop biologiczny Nikon, reaktor
chemiczny — mieszalnik ze sterowaniem automatycznym, spektrofotometr czy tensjometr optyczny, ktdry to sprzet wykorzystywany jest
w biezacej dziatalnosci Emitenta.
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Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spétka posiada nastepujgce istotne rzeczowe aktywa trwate:

® linie technologiczna do produkcji matryc ciektokrystalicznych

W 2016 r. zakohczone zostaty prace nad linig technologiczng do produkcji matryc ciektokrystalicznych. Na przestrzeni 2016 r. dokonano rozruchu

waznych instalacji oraz urzadzen technologicznych oraz przeprowadzono testy walidacyjne linii. Ponadto, przygotowano dokumentacje w zakresie

instrukcji stanowiskowych, konserwacji maszyn i kontroli jakosci, listy maszyn i urzgdzen oraz procedur odnoszacych sie do prowadzenia produkgji.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ bilansowa linii technologicznej wynosita 13 983 347,53 PLN i w jej sklad weszly urzagdzenia techniczne i maszyny

o wartosci 9 325 955,86 PLN oraz instalacje trwale powigzane z budynkiem wraz z urzgdzeniami i przyrzadami do kontroli jakosci produkcii.

W listopadzie 2016 r. Spotka wyemitowata 105 000 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 PLN (jeden tysigc) kazda obligacja

i facznej wartosci nominalnej 10 500 000 PLN (,Obligacje”). Zgodnie z § 13 Warunkéw Emisji Obligaciji serii A, wierzytelnosci obligatariuszy

wynikajace z Obligaciji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz Administratora zastawu, reprezentujgcego Obligatariuszy:

a) zastawu cywilnego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej
w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
130% tacznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji na dzier zawarcia umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu zwyktego
nastapi nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pozniej niz 31 grudnia 2018 r. Zastaw zwyktly wygasnie w dniu, w ktérym zastaw rejestrowy
zostanie w sposob wazny zarejestrowany w rejestrze zastawdw i nie stanie sie nieskuteczny lub w dniu, w ktérym Obligacje zostang w petni
sptacone w sposob bezwarunkowy i nieodwotalny, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni przypadnie wcze$niej;

b) zastawurejestrowego nakluczowych maszynachiurzadzeniach liniitechnologicznejdo produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej
w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Zastaw ustanowiony zostanie do 15 marca 2019 r. poprzez stosowny wpis do rejestru
zastawow. Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego ustanowione zostanie do najwyzszej sumy zabezpieczenia rdwnej wartosci
130% tacznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacii na dzien zawarcia umowy zastawu rejestrowego. Zastaw rejestrowy na Przedmiocie
zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem
zastawu, nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pdzniej niz 31 grudnia 2018 r. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie ztozony
przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego.

Z uwagi na powyzsze, 14 listopada 2016 r. Administrator zastawu zawart z Emitentem umowe zobowigzujgca do ustanowienia zastawu zwyktego

i rejestrowego, na mocy ktdrej Emitent zobowigzat sie do ustanowienia zastawu na przedmiocie zastawu na rzecz Administratora zastawu

w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszom z tytutu posiadanych Obligacji, do najwyzszej sumy zabezpieczenia

wynoszacej 130% warto$ci Obligaciji niewykupionych na dzief zawarcia umowy zastawu, a ponadto udzielit Administratorowi petnomocnictwa

do zawarcia umoéw zastawu, o ktérych mowa powyzej. Jednoczes$nie, zgodnie z zapisami stosownej umowy, w przypadku braku terminowej
sptaty wierzytelnosci z tytutu Obligacji, Administrator bedzie uprawniony do zaspokojenia roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu

w drodze badZ to sgdowego postepowania egzekucyjnego, przez przejecie przedmiotu zastawu na wtasno$é, w trybie okreslonym w art. 22

Ustawy o zastawie rejestrowym, bgdz w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub komornika, w trybie okreslonym

w art. 24 Ustawy o zastawie rejestrowym, przy czym Administrator zastawu moze wybraé notariusza lub komornika.

Zgodnie z oszacowaniem $rodkéw trwatych stanowigcych linie technologiczng do produkcji matryc ciektokrystalicznych sporzgdzonym na dzien

31 pazdziernika 2016 r., warto$¢ przedmiotu zastawu wyceniona zostata na kwote 7 118 234,92 PLN. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony

na rzecz Administratora zastawu, bez imiennego wskazywania obligatariuszy. Funkcje Administratora zastawu petni MWW TRUSTEES Spétka

2 0.0. z siedzibg w Warszawie.

® nieruchomos¢ potozong we wsi PGR Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim, wojewddztwie
mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha

12 grudnia 2016 r. Emitent nabyt nieruchomos¢ potozong we wsi PGR Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim,

wojewodztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, ztozong z dziatki oznaczonej w ewidenciji gruntéw nr 260/3, dla ktérej Sad Rejonowy

w Pruszkowie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00092002/2 (,Nieruchomos¢”). W sktad Nieruchomosci

wchodzi budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-socjalnym o powierzchni 395 m2, w ktérym

miesci sie siedziba Emitenta oraz realizowane sg elementy procesu produkcyjnego Urzgdzenia.

Przedmiotowg Nieruchomo$¢ Emitent nabyt za cene sprzedazy w wysokosci 5 300 000,00 PLN. Zgodnie z zawartg w dniu 12 grudnia 2016 .

umowg sprzedazy oraz zawartym w dniu 3 lipca 2017 r. aneksem do umowy sprzedazy:

® kwota w wysoko$ci 1 300 000,00 PLN (jeden milion trzysta tysiecy) zostata zaptacona w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy
Nieruchomosci, ze $rodkéw finansowych pozyskanych z kredytu inwestycyjnego, o ktérym mowa ponizej;

® kwota w wysokosci 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) zostata zaptacona Sprzedajgcym 8 lutego 2017 r.;

® kwota w wysokosci 384 500,00 PLN (trzysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset ztotych) zostata zaptacona Sprzedajgcym 3 lipca 2017 r.;

® pozostata do zaptaty cze$¢ ceny w kwocie 3 515 500,00 PLN (trzy miliony pigéset pietnascie tysiecy piecset ztotych) zostanie zaptacona
Sprzedajgcym w terminie jednego tygodnia od dokonania przez Spdtke podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji
serii |, jednak nie pozniej niz w terminie do 31 sierpnia 2017 roku, na rachunek bankowy wskazany przez Sprzedajgcych lub czesciowo
na konto Banku w celu zwolnienia nabytej Nieruchomos$ci — wykreslenia hipoteki Sprzedajacych w ksiedze wieczystej tej Nieruchomosci.
W dziale IV ksiegi wieczystej nabytej przez Emitenta Nieruchomosci, wpisana jest hipoteka umowna w kwocie 2 210 000,00 PLN na rzecz
Banku Spoétdzielczego w tosicach, zabezpieczajgca wierzytelnosci Banku w stosunku do Sprzedajgcych z tytutu kredytu, odsetek oraz
innych kosztéw na podstawie ich zobowigzan z uméw kredytu.
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W celu sfinansowania | transzy zakupu Nieruchomosci w kwocie 1 300 000,00 PLN, Emitent zawart z Bankiem Spétdzielczym w tosicach
zsiedzibg w Losicach, Umowe o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktdrej Bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000,00 PLN
na okres 60 miesiecy, tj. od 12 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2021 r., z oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawka
oprocentowania sktada sie ze stawki odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marze Banku.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z tytutu Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej powyzej, oraz z tytutu Umowy
o0 kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, ktérg to Umowe Emitent zawart z Bankiem Spétdzielczym w tosicach wraz z Umowg o kredyt
inwestycyjny, Emitent ustanowit na Nieruchomosci hipoteke do kwoty 3 910 000,00 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ ksiegowa Nieruchomos$ci wynosita 5 420 357,00 PLN, w tym warto$¢ ksiegowa (bilansowa) dziatki
o powierzchni 0,2708 ha zlozonej z dziatki oznaczonej w ewidencji gruntéw nr 260/3 wynosita 1 057 482,00 PLN, za$ budynku
4 362 875,00 PLN.

® najem powierzchni biurowych znajdujacych si¢ na terenie Stadionu Narodowego w Warszawie, przy Al. Ks. J. Poniatowskiego 1
Na mocy umowy z 27 lutego 2015 r. zawartej ze spotkg PL.2012+ Sp. z 0.0. (,Wynajmujacy”), aneksowanej 15 wrzesnia 2015 r., 13 listopada
2015 r.,, 7 grudnia 2015 r., 15 marca 2016 r., 21 listopada 2016 r., 5 grudnia 2016 r. oraz 4 kwietnia 2016 r., Emitent wynajmuje na terenie
Stadionu Narodowego w Warszawie, przy Al. Ks. J. Poniatowskiego 1:

a) tgcznie dziewieé lokali biurowych o facznej powierzchni 543,43 m2;

b) cztery lokale magazynowe o tgcznej powierzchni 100,48 m?; oraz

¢) 9 miejsc parkingowych

wraz z infrastrukturg techniczng oraz prawem do korzystania z czesci wspdlnych.

Uzgodniony w umowie okres najmu wynosi 35 miesiecy, poczawszy od 1 kwietnia 2015 r. i zakonczy sie 1 kwietnia 2018 .

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy przez Emitenta jest nieodwotalna, bezwarunkowa i ptatna na pierwsze zgdanie gwarancja
bankowa/depozyt, stanowigca réwnowarto$¢ uiszczanego przez Emitenta czynszu najmu wynajmowanych powierzchni za dwa miesigce,
powiekszona o odpowiednig stawke podatku VAT. Wynajmujgcy uprawniony jest do skorzystania z gwarancji bankowej/depozytu w celu pokrycia
wszelkich nalezno$ci niezaptaconych przez Emitenta lub roszczen przystugujgcych Wynajmujgcemu na podstawie umowy. Emitent ponadto
poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 i 5 KPC co do obowigzku wydania lokalu oraz zaptaty czynszu.

Ponadto, zgodnie z art. 670 KC, dla zabezpieczenia czynszu oraz $wiadczen dodatkowych, z ktérymi najemca zalega nie diuzej niz rok,
Wynajmujgcemu przystuguje ustawowe prawo zastawu na rzeczach ruchomych najemcy wniesionych do przedmiotu najmu.

Wartosci niematerialne

Rozpoczete w 2010 r. procedury uzyskiwania patentéw, tj. wnioski ztozone do Urzedu Patentowego RP oraz zgtoszone w miedzynarodowej
procedurze PCT (The Patent Cooperation Treaty), zaowocowaty przyznaniem Spétce $wiadectw/certyfikatéw patentowych. Oznacza to, iz
Spotka, jako jedyny uprawniony z patentow, posiada prawo wytgcznego korzystania z tych wynalazkéw w sposoéb zarobkowy na obszarach
chronionych. Spotka uzyskata zabezpieczenie wiasnosci intelektualnej dla ponizszych wynalazkéw:

PATENTY SPOLKI BRASTER

Lp. Nazwa polska Nazwa angielska Numer zgtoszenia

1. |, Cieklokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji” P 390 319
LLiquid-crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid-crystal emulsion”

2. | ,Mieszanina zwigzkéw ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie” P 390 320
,Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures and their use”

3. |,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego, uktad trzech matryc P 398 030
ciektokrystalicznych wykorzystywanych przez to urzadzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii
termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii”

LA device for imaging, recording and saving thermographic image, a system of three liquid-crystal used by this
device and its application for the detection of thermal anomalies, and method of diagnosing these anomalies”

4. | ,Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji P 409 449
termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzagdzenia do kontroli kalibracji
termochromowych matryc ciektokrystalicznych”

LA device for controlling the calibration of thermochromic liquid-crystal matrices and the use of said device to
control the calibration of thermochromic liquid-crystal matrices”

Zrédfo: Emitent
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Procedura dotyczaca wynalazku z polskim pierwszenstwem P 398 030, pt. Urzgdzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu
termograficznego, uktad trzech matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych przez to urzgdzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii
termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii byta kontynuowana w miedzynarodowej procedurze PCT, gdzie przedmiotowy wynalazek
otrzymat numer zgtoszenia EP 2811896 A (WO 2013/118067). Poza fazg europejska wynalazek zostat réwniez zgloszony w stosownym
terminie w fazach krajowych, tj. w Chinach, Hongkongu, Indiach, Rosji, Australii, Japonii, Korei Potudniowej, USA, Kanadzie, Singapurze,
Tajlandii, Indonezji, Brazylii, Filipinach, Malezji. W trakcie postepowania przed Urzedami Patentowymi wyzej wymienionych panstw okazato sieg,
iz urzedy te wnoszg o dokonanie rozdzielenia przedmiotowego zgtoszenia wynalazku na dwa wynalazki. W zwigzku z tym, firma BRASTER S.A.
podjeta decyzje o niekontynuowaniu postepowania w sprawie przedmiotowego wynalazku przed urzedami, ktére wzywajg do rozdzielenia
wynalazku, poniewaz wigze si¢ to z brakiem pewnosci co do dalszego postepowania i dalszych wymogéw urzedéw. Ujawniony opis wynalazku
w miedzynarodowych bazach danych powoduje, iz brak ewentualnej ochrony patentowej zakresu przedmiotowego wynalazku nie daje
mozliwosci uzyskania patentu na rzecz innego podmiotu (firmy) na tozsamy zakres wynalazku. Bedzie si¢ to wigzato z brakiem nowosci i/lub
brakiem poziomu wynalazczego dla takiego ewentualnego wynalazku i zablokuje tego typu dziatanie.

Podjete przez Spétke dziatania doprowadzity do udzielenia ochrony patentéw na ww. wynalazki:

PATENT NR P 390 319
Liquid-crystal emulsion oil in water type and a preparation method of liquid-crystal emulsion

Kraj/Obszar Status Data udzielenia ochrony Numer
Europa (UE) przyznany 19 marca 2014 r. EP 2528 994
USA przyznany 25 lutego 2014 r. US 8 658 058 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 r. 2011210043
Chiny przyznany 9 kwietnia 2014 r. Z1.201180007561.9
Brazylia ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku P111 2012 018931 0
Tajlandia ztozono wniosek PCT oczekuje na udzielenie 1201003767
Singapur przyznany 18 wrze$nia 2014 r. 182563
Hongkong przyznany 11 lipca 2014 r. HK1176372
Indie ztozono wniosek PCT oczekuje na udzielenie 1833/MUMNP/2012
Rosja przyznany 9 marca 2015 r. 2542237
Japonia przyznany 20 marca 2015 r. 5716410
Korea Potudniowa przyznany 15 stycznia 2015 r. 10-1485232
Kanada przyznany 21 pazdziernika 2015 r. 2.788.237
Norwegia przyznany 25 sierpnia 2014 r. NO/EP 2528994 B1
Indonezja (()jeuijzziﬁeﬁijn:)lizmi oczekuje na udzielenie 40250
Malezja ztozono wniosek PCT oczekuje na udzielenie P12012003285
Filipiny ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku 1-2012-501466
Macao przyznany 12 wrze$nia 2014 r. J/001440
Polska przyznany data wydania patentu 20 listopada 2015 r. PAT.219567

Zrédio: Emitent
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PATENT NR P 390 320

Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures and their use

Kraj/Obszar Status Data udzielenia ochrony Numer
Europa (UE) przyznany 19 marca 2014 r. EP 2528993
USA przyznany 5 listopada 2013 r. US 8 574 457 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 . 2011210023
Chiny przyznany 26 marca 2014 r. Z1.2011800007575.0.
Brazylia ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku P111 2012 018930 1
Tajlandia ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku 1201003766
Kanada przyznany 27 maja 2014 r. 2,788,239
Singapur przyznany 22 wrzednia 2014 . 182564
Hongkong przyznany 27 czerwca 2014 r. HK1171780
Indie ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku 1832/MUMNP/2012
Macao przyznany 12 wrze$nia 2014 r. J/001404
Rosja przyznany 9 marca 2015 r. 2538851
Japonia przyznany 26 sierpnia 2014 r. 5621005

pod warunkiem uiszczenia optaty
Korea Potudniowa przyznany 28 stycznia 2015 . 10-1484601
Indonezja ztozono wniosek PCT oczekuje na udzielenie W00 2012 03344
Malezja przyznany 15 wrzesnia 2014 r. MY-152261-A
Filipiny ztozono wniosek PCT zgtoszenie w toku 1-2012-501465
Polska przyznany 15 grudnia 2015 r. PAT.220669
Zrodfo: Emitent
PATENT NR P 398 030

A device for imaging, recording and saving the thermographic image of three liquid-crystal matrices used by this device
and its applicatin for the detection of thermal

Kraj/Obszar Status

Europa (UE) zgtoszenie w toku

Polska zgtoszenie w toku
Filipiny rezygnacja z postepowania

Australia zgtoszenie w toku
Rosja rezygnacja z postepowania
Kanada rezygnacja z postepowania
Indie rezygnacja z postepowania
USA rezygnacja z postepowania
Tajlandia rezygnacja z postepowania
Malezja rezygnacja z postepowania
Singapur rezygnacja z postepowania
Brazylia rezygnacja z postepowania

Korea Potudniowa

rezygnacja z postepowania

Indonezja

rezygnacja z postgpowania

Japonia

rezygnacja z postepowania

Zrédito: Emitent
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PATENT NR P 409 449
A device for controlling the calibration of thermochromic liquid-crystal matrices and the use of said device to control the calibration
of thermochromic liquid-crystal matrices

Kraj/Obszar Status
Europa (UE) zgtoszenie w toku
Polska zgtoszenie w toku

Zrédfo: Emitent

Ponadto, w ramach strategii zabezpieczenia posiadanej przez Emitenta wtasnosci intelektualnej, Spétka dokonata do tej pory zgtoszen
ochronnych dla 4 znakéw towarowych, o czym szerzej mowa w podrozdziale ,Wtasno$¢ intelektualna (Znaki towarowe)”.

8.14. Ochrona srodowiska

24 czerwca 2013 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Warszawie, w zwigzku z postepowaniem w sprawie oceny oddzialywania
na sSrodowisko, przeprowadzonym dla przedsiewziecia polegajgcego na uruchomieniu zaktadu produkcji ciektokrystalicznych testeréw
termograficznych do wczesnego wykrycia nowotworéw piersi u kobiet, postanowit, ze dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta w zakresie
ciektokrystalicznych testeréw termograficznych do wczesnego wykrywania nowotwordéw piersi u kobiet nie bedzie znaczaco negatywnie
oddziatywac na srodowisko.

23 lipca 2013 r. Burmistrz Ozarowa Mazowieckiego ustalit Srodowiskowe uwarunkowania dla przedsiewziecia polegajgcego na uruchomieniu
zaktadu produkcji ciektokrystalicznych testeréw termograficznych do wczesnego wykrywania nowotwordw piersi u kobiet w zwigzku ze
ztozonym wnioskiem o zmiane przeznaczenia budynku biurowego na budynek biurowo-produkcyjny, o ktérym mowa w podrozdziale ,Istotne
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne”. Zgodnie z przedtozong decyzjg stwierdzono, ze przedsigwzigcie nie ma charakteru
transgranicznego, nie stwierdzono koniecznosci wykonania kompensacji przyrodniczej ani tez konieczno$ci zapobiegania, ograniczania oraz
monitorowania oddziatywania przedsigwziecia na sSrodowisko. Ponadto, nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia obszaru ograniczonego
uzytkowania.

Prowadzac dziatalno$¢, Spotka podejmuje wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi ochrony
$rodowiska naturalnego. Majac powyzsze na uwadze, w ocenie Spotki nie istniejg wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, ktére mogtyby
wpltywaé na wykorzystanie przez Spotke jej rzeczowych aktywoéw trwatych.

8.15. Kwestie regulacyjne

Mozliwo$¢ prowadzenia przez Spdtke jej dziatalnosci gospodarczej uwarunkowana jest uzyskiwaniem pozwolen, zgod lub innego rodzaju
decyzji administracyjnych, ktérych szczegétowy opis zostat zawarty w rozdziale ,Otoczenie regulacyjne”.

Urzadzenie, jako uktad trzech matryc ciektokrystalicznych, zostato zgtoszone po raz pierwszy w 2010 r. jako wyréb medyczny klasy | w Urzedzie
Rejestracji Wyrobéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Urzadzenie, jako instrument do nieinwazyjnej diagnostyki
medycznej, nie byto przedmiotem zgtoszenia do NFZ w celu ustalenia formuty refundacyjnej. Ponadto, Urzadzenie zostato zgtoszone do
europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED (co pozwala na jego sprzedaz na terytorium Unii Europejskiej).

Wprowadzenie Systemu na rynek wigzato si¢ jednak z koniecznos$cig przeprowadzenia odpowiednich certyfikacji oraz nowej rejestracji. Prace
byty skupione przede wszystkim na przygotowaniu i wdrozeniu odpowiednich procedur i dokumentéw niezbednych do uzyskania certyfikatu
CE. Na przetomie sierpnia i wrze$nia 2016 ., firma TUV NORD Polska Sp. z 0.0. przeprowadzita audyt, ktérego celem byto ustalenie,
czy Emitent spetnia wszelkie niezbedne kryteria umozliwiajgce otrzymania pozytywnej oceny. Spdtka przeszta pomysinie powyzszy audyt
i otrzymata raport z audytu certyfikacyjnego wraz z certyfikatem (1ISO13485, ISO 9001 oraz CE). Otrzymanie certyfikatu umozliwito dokonanie
zgtoszenia Wyrobu Medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Emitent, spetniajgc obowigzek wytwdrcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia
20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat 4 pazdziernika 2016 r. zgtoszenia wyrobu medycznego do Urzedu Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych (,Urzad”). Po 14 dniach od dokonania zgtoszenia (przy braku
zastrzezen Urzedu), Spotka mogta wprowadzi¢ wyréb do obrotu na rynkach polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgtoszeniowg
w krajach Unii Europejskiej, w ktérych jest to wymagane. Obecnie Spétka prowadzi prace nad przygotowaniem wnioskéw zgtoszeniowych
w Hiszpanii, Portugalii oraz we Wioszech. Ponadto, stosowny wniosek zostat ztozony we Francji. Emitent przygotowuje sie réwniez do
rozpoczecia procedury zgtoszeniowej w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego stosowna procedura zostata
zakonczona wytgcznie przed polskim Urzedem.

W 2010 r. Spdtka rozpoczeta réwniez procedury uzyskiwania patentow, tj. wnioski ztozone do Urzedu Patentowego RP oraz zgloszone
w miedzynarodowej procedurze PCT, zaowocowaty przyznaniem Spétce Swiadectw/certyfikatéw patentowych. Szczegdty dotyczace patentdw
i znakéw towarowych zostaty opisane w podrozdziatach ,Istotne rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne” oraz ,Wtasno$¢ intelektualna”
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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8.16. Badania kliniczne

8 sierpnia 2016 r. Spétka otrzymata raport z badania obserwacyjnego ThermaALG (,ThermaALG”) pt. Badanie obserwacyjne oceniajgce
skutecznosc diagnostyczng i przydatno$¢ kliniczng nowej wersji algorytmu interpretacyjnego badania termograficznego wykonanego za pomocg
Urzadzenia BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet (Protokét badania BRA/11/2014). Badanie ThermaALG byto prospektowym,
wieloosrodkowym, otwartym badaniem obserwacyjnym, nieinterwencyjnym, prowadzonym w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na
terenie Polski w okresie od 11 maja 2015 r. do 28 kwietnia 2016 r., ktérego podstawowym celem byto poréwnanie skuteczno$ci diagnostycznej
kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Badaniu metodg termografii kontaktowej zostaty poddane

274 kobiety, ktére podzielono na trzy grupy:

a) grupaA: kobiety w wieku 25-49 lat, u ktdrych wynik badania ultrasonograficznego piersi (USG) wskazuje istotne ryzyko obecnosci nowotworu
ztosliwego;

b) grupa B: kobiety w wieku 25-49 lat, u ktérych na podstawie badania ultrasonograficznego (USG) nie stwierdza sie symptoméw patologii
piersi, a tym samym wskazan do pogtebionej diagnostyki piersi;

¢) grupe C: obejmujaca kobiety w wieku 50 lat i powyzej, u ktdrych wykonano badanie ultrasonograficzne piersi i sporzagdzono ocene badania wedtug
klasyfikacji BIRADS-US, a wynik potwierdzat symptomy patologii piersi, a tym samym wskazania do pogtebionej diagnostyki piersi (BI-RADS US:
4i5) oraz u ktdrych wystepujg wskazania do wykonania biopsji, o ile nie miaty one w ciggu ostatnich 3 miesiecy wykonanej biopsiji piersi.

Otrzymane wyniki ukazujg duzy potencjat nowego algorytmu (TA-03). Uzyskana w badaniu czuto$¢ (wysoka czuto$¢ oznacza przeoczenie

niewielu chorych) i swoisto$¢ (wysoka swoisto$¢ oznacza brak fatszywie dodatnich wskazan) przedstawia sie nastepujaco:

a) dla grupy A — czuto$¢ i swoisto$¢ wynosity odpowiednio 81,5% i 87,0% (te same parametry oceniane wedtug starego algorytmu wynosity
odpowiednio 69,2% i 69,1%);

b) dla grupy C — czuto$¢ i swoisto$¢ wynosity odpowiednio 77,8% i 62,5% (te same parametry oceniane wedtug starego algorytmu wynosity
odpowiednio 75,0% i 60,0%). W grupie C znalazta sie wigkszo$¢ badan nalezgcych do kategorii 5 (BIRADS-US 5), czego efektem byta
obecnos¢ raka piersi w ponad 80% przypadkdw w tej grupie, co zasadniczo wptyneto na prezentowane w tej grupie wyniki.

Ponadto, w trakcie badania ThermaALG zostat zrealizowany cel drugorzedny, polegajgcy na weryfikacji przydatnosci matrycy ciektokrystalicznej

0 szerokim zakresie detekcji termicznej (31°C-37°C) oraz walidacji Systemu Automatycznej Interpretacii.

Uzyskane w badaniu wyniki dotyczace czutosci i swoistosci potwierdzajg wysokg skuteczno$¢ oraz przydatno$¢ Urzadzenia w procesie

diagnostycznym patologii gruczotdéw piersiowych. Otrzymane wyniki sg kluczowym elementem know-how w obszarze diagnostyki raka piersi,

rozwoju termografii kontaktowej i Urzadzenia. Stanowig one potwierdzenie funkcjonalnosci, zardwno termografii kontaktowej, jak réwniez

samego Urzadzenia. Wyniki te umozliwity petng komercjalizacje Urzadzenia w IV kwartale 2016 r.

8.16.1. Badanie kliniczne INNOMED

Emitent przygotowat uruchomienie badania klinicznego w ramach programu INNOMED (,INNOMED”) realizowanego wspdlnie z Uniwersytetem
Jagiellonskim — Collegium Medicum. Poza tym, rozpoczeto prace nad protokotem badania, ktdry zostat ztozony do Komisji Bioetyczne;.
Réwnolegle prowadzone byly rozmowy z osrodkami, ktdre wyrazity che¢ uczestnictwa w powyzszym badaniu, przeprowadzono szkolenie
radiologéw oraz przygotowano niezbedny sprzet potrzebny do jego realizacji. Pierwszy osrodek uruchomiono 30 stycznia 2017 r.

Gtéwnym celem badania klinicznego INNOMED jest okreslenie i poréwnanie parametréw skuteczno$ci diagnostycznej badania termograficznego piersi
za pomocg Urzadzenia, dziatajgcego w oparciu o ciektokrystaliczng termografie kontaktowa. Ponadto, Spétka zatozyta cele drugorzedne obejmujace:
a) przygotowanie i walidacje nowej wersji algorytmu automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych Braster Al;

b) ocene bezpieczenstwa stosowania ciektokrystalicznej termografii kontaktowej przy pomocy Urzadzenia.

Zgodnie z zatozeniami, badanie powinno obejmowac okres 11 miesiecy od dnia otwarcia pierwszego osrodka, co miato miejsce 30 stycznia
2017 r. Emitent planuje przeprowadzi¢ badanie w 15 osrodkach, obejmujgc badaniem klinicznym INNOMED 3000 kobiet.

8.16.2. Badanie ThermaMED

W okresie od 21 grudnia 2015 r. do 31 stycznia 2017 . realizowane byto badanie kliniczne pt. Badanie obserwacyjne oceniajgce skutecznosc
diagnostyczng i przydatno$c kliniczng Urzgdzenia BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet 0 numerze protokotu BRA/12/2015
(,ThermaMED?”). Badanie ma na celu ocene skuteczno$ci diagnostycznej obrazéw termograficznych uzyskanych metodg ciektokrystalicznej
termografii kontaktowej. Weryfikacja skutecznosci Urzgdzenia przeprowadzona zostanie na bazie materiatu klinicznego w postaci danych
z badania termograficznego wykonanego za pomocg Urzadzenia oraz danych z badan obrazowych i histopatologicznych uzyskanych
w procesie diagnostyki i roznicowaniu raka piersi u kobiet. Badaniu metodg termografii kontaktowej za pomocg Urzadzenia poddane zostaty
dwie grupy kobiet: GRUPA A — kobiety w wieku 18-49 lat, u ktérych wynik badania ultrasonograficznego piersi (USG) wskazuje istotne ryzyko
obecnosci nowotworu zto$liwego (BI-RADS US: 4B, 4C i 5) oraz GRUPA B — kobiety w wieku powyzej 49 lat, u ktérych na podstawie badania
ultrasonograficznego piersi (USG) stwierdza sie symptomy patologii piersi, a tym samym wskazania do pogtebionej diagnostyki piersi (BI-RADS
US: 4 i 5). Celem pierwszorzedowym prac nad weryfikacjg wynikéw przeprowadzonego badania jest okreslenie i poréwnanie parametrow
skutecznosci diagnostycznej badania termograficznego piersi za pomocg Urzadzenia. Badanie termograficzne oceniane bedzie w dwoch
mozliwych zastosowaniach — jako wstepne badanie przesiewowe oraz jako badanie uzupetniajgce w weryfikacji nieprawidtowych obrazéw
ultrasonograficznych piersi.
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8.17. Wlasno$¢ intelektualna

12 maja 2016 r. doszto do zawarcia umowy z firmg Data Techno Park Sp. z 0.0. Przedmiotem powyzszej umowy byto wytworzenie Systemu
Telemedycznego (,System”) oraz swiadczenie ustug dostepu do Systemu w modelu laaS. Zawarta umowa jest niezwykle istotna dla Emitenta,
gdyz powyzszy System odgrywa kluczowg role w procesie przetwarzania badan wykonanych za pomocg Wyrobu Medycznego BRASTER.
System ten petni bowiem role posrednika miedzy aplikacjg mobilng prowadzaca kobiete przez badanie, systemem automatycznej interpretacji,
contact center oraz portalem dla lekarzy. Badania termograficzne przestane przez kobiety za posrednictwem urzgdzen mobilnych (smartfony,
tablety) kierowane sg przez System do analizy przez algorytmy komputerowe (System Automatycznej Interpretacji). Kolejnym krokiem jest
przestanie do kobiety przez System powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw. Powyzszy System umozliwia réwniez
lekarzom dostep do badan termograficznych. Ponadto, System ten pozwala na gromadzenie oraz przechowywanie nadsytanych badan, badz
tez plikéw graficznych.

Na gruncie przedmiotowej umowy, na Emitenta przeniesiono jedynie cze$¢ majatkowych praw autorskich do Systemu. Na cato$¢ Systemu
sktada sie bowiem oprogramowanie dedykowane wytgcznie dla Spotki i stworzone na jej potrzeby (co do ktdrego prawa autorskie zostaty
przeniesione na Emitenta), ale rowniez tzw. oprogramowanie niededykowane przystugujgce wykonawcy Systemu oraz podmiotom trzecim.
W przypadku programéw istniejgcych, ktére nie zostaty stworzone na potrzeby Emitenta, wykonawca udzielit Spétce bezterminowej, niewytgcznej
licencji na korzystanie z nich na wszelkich polach eksploatacji niezbednych dla korzystania z Systemu zgodnie z jego przeznaczeniem.
Udzielone licencje obejmujg prawo do korzystania z utwordw bez ograniczen co do terytorium i czasu. Rodzajem zabezpieczenia interesow
Emitenta na wypadek rozwigzania przedmiotowej umowy sg zapisy, zgodnie z ktérymi wykonawca — w przypadku rozwigzania umowy — udzieli
Spétce bezterminowej, niewytgcznej licencji do oprogramowania niededykowanego, przystugujacego wykonawcy na wszelkich niezbednych do
funkcjonowania Systemu polach eksploatacji. Licencja taka nie bedzie zawierata ograniczen co do terytorium, czasu ani liczby egzemplarzy,
a wynagrodzenie z jej tytutu nie przekroczy kwoty 1 500 000 PLN.

Poza przypadkiem wyzej opisanym, na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spédtka nie jest uzalezniona od zadnych dalszych patentéw oraz
licencji, ani procesdw produkcyjnych nalezgcych do 0séb trzecich.

8.17.1. Znaki towarowe
Réwnolegle z postepowaniem majgcym na celu objecie ochrong wiasnosci intelektualnej BRASTER, Spdtka powzieta stosowne dziatania

majace na celu zarejestrowanie znakéw towarowych w procedurze krajowej, jak i miedzynarodowej. Ponizej zamieszczono tabele obejmujgce
zestawienie najistotniejszych informacji w przedmiocie znakow towarowych Spotki.

‘ ZNAKI TOWAROWE ‘

‘ BRASTER ‘

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Klasy towarowe Terytorium
02.01.2015r. 1193158 5,10, 42, 44 Unia Europejska
16.02.2015. 1193158 5,10, 42, 44 Rosja
17.02.2015 . 1193158 5,10, 42, 44 Filipiny — rezygnacja
09.06.2015r. 4,750,021 5,10, 42, 44 USA
05.02.2016 r. 909981 5,10, 42, 44 Tajlandia
06.07.2015r. 1193158 5,10, 42, 44 Korea Potudniowa
10.09.2014 . 267642 5,10, 42, 44 Polska
27.03.2014 . 1608501 5,10, 42, 44 Australia
18.02.2015 . 1193158 5,10, 42, 44 Japonia
07.03.2017 r. 840671288 5,10, 44, 42 Brazylia
29.10.2014 . 1193158 5,10, 44, 42 Chiny
02.07.2015r. 1193158 5,10, 44, 42 Singapur
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BRASTER TESTER

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Klasy towarowe Terytorium
02.01.2015. 1193254 5,10, 42, 44 Unia Europejska
27.05.2015 . 1191266 5,10, 42, 44 Japonia
23.04.2015 . 1193254 5,10, 42, 44 Korea Potudniowa
02.06.2015 . 1193254 5,10, 42, 44 Filipiny — rezygnacja
05.02.2016 r. 909989 5,10, 42, 44 Tajlandia
09.06.2015r. 4.750.022 5,10, 42, 44 USA
10.09.2014 r. 267644 5,10, 42, 44 Polska
27.03.2014 . 1608521 5,10, 42, 44 Australia
30.06.2015r. 1193254 5,10, 42, 44 Singapur
25.11.2014r. 1193254 5,10, 42, 44 Chiny

BRASTER SCANNER

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Klasy towarowe Terytorium
02.01.2015. 1193383 5,10, 42, 44 Unia Europejska
11.12.2014 r. 1193383 5,10, 42, 44 Filipiny — rezygnacja
21.04.2015r. 1193383 5,10, 42, 44 Japonia
12.06.2014 r. 108563 5,10, 42, 44 Australia
10.09.2014 r. 267643 5,10, 42, 44 Polska
23.04.2015r. 1193383 5,10, 42, 44 Korea Potudniowa
09.06.2015 . 4.750.023 5,10, 42, 44 USA
18.01.2016 r. 1193383 5,10, 42, 44 Indie
05.02.2016 . 909985 5,10, 42, 44 Tajlandia
25.06.2016 . 1193383 5,10, 42, 44 Singapur
13.10.2014 r. 1193383 5,10, 42, 44 Chiny

BRASTER BREASTLIFE TESTER

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Klasy towarowe Terytorium
26.01.2015r. 5,10, 42, 44 Japonia
07.07.2015r. 4.766.323 5,10, 42, 44 USA
23.11.2016r. 161105884 10 Tajlandia
05.02.2016 . 909993 44 Tajlandia
06.07.2015 . 1191266 5,10,42, 44 Korea Potudniowa
25.08.2014 . 265017 5,10, 42, 44 Polska
28.04.2014 . 1604347 5,10, 42, 44 Australia
14.01.2014 r. 012122172 5,10, 42, 44 Unia Europejska
05.07.2015r. 1191266 5,10, 42, 44 Singapur
02.08.2015 . 1191266 5,10, 42, 44 Japonia
06.11.2014 r. 1191266 5,10, 42, 44 Chiny

84




DOKUMENT REJESTRACYJNY

BRASTER (znak stowno-graficzny)

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Klasy towarowe Terytorium

23.05.2016 r. 014794671 5,10, 42, 44 USA

Wzér przemystowy — przyrzad medyczny

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Terytorium

26.08.2016 r. 003352715-0001 UE

Zrédfo: Emitent

8.17.2. Domeny internetowe

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada jedng zarejestrowang domene internetowg — www.braster.eu.
8.18. Systemy informatyczne

Centrum telemedyczne stanowi kluczowa role w funkcjonowaniu catego Systemu Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster,
gdyz posredniczy w wymianie informacji pomiedzy uzytkowniczkg a Urzgdzeniem, aplikacjg mobilng, serwerem, automatycznym systemem
interpretacji oraz wykwalifikowanym zespotem medycznym. Badania termograficzne przestane przez kobiety za posrednictwem urzgdzen
mobilnych (smartfony, tablety) kierowane sg przez System do analizy przez algorytmy komputerowe (System Automatycznej Interpretacii).
Kolejnym krokiem jest przestanie do kobiety przez System powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw. Powyzszy System
umozliwia réwniez lekarzom dostep do badan termograficznych. Ponadto, System zezwala na komunikacje ze sklepem on-line, indywidualnym
profilem klientki oraz z contact center (czat, telefon, e-mail). Jego stworzenie byto mozliwe dzigki podpisaniu w maju 2016 r. umowy z Data
Techno Park Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt, iz istnienie Systemu stanowi kluczowy element sktadowy wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster
— System Braster, uzna¢ nalezy, iz Spdtka jest uzalezniona od wskazanego systemu telemedycznego. Szczegétowe informacje na temat licencji
i praw autorskich do oprogramowania sktadajgcego sie na system telemedyczny oraz co do tresci samej umowy zawartej z Data Techno Park
Sp. z 0.0., wskazane zostaty w punkcie 8.12. ,Istotne umowy” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Znaczacym elementem catego systemu domowej profilaktyki raka piersi jest aplikacja mobilna, ktéra jest kompatybilna zaréwno z systemem loS,
jak réwniez Android. Zostata ona stworzona w sposéb pozwalajgcy na intuicyjne poprowadzenie kobiety przez badanie. To za jej posrednictwem
klientka moze zatozy¢ konto w portalu pacjenta, przeprowadzi¢ poprawnie badanie, a nastgpnie wystac je do systemu telemedycznego oraz
otrzymac informacje o dostepno$ci wyniku badania. Aplikacja mobilna jest pomostem tgczacym uzytkowniczke Urzadzenia z catym systemem
telemedycznym. Kazdy element systemu telemedycznego jest niezbedny do sprawnej komunikacji na linii uzytkowniczka — Urzadzenie.
Emitentowi przystugujg majatkowe prawa autorskie do aplikacji mobilne;j.

Ponadto, Emitent uzyskat standardowe licencje od dostawcéw systemdw informatycznych wykorzystywanych w podstawowych obszarach jego
dziatalnosci, jednak Spétka nie jest uzalezniona od tych licencji, systemoéw i dostawcow. Aplikacje wykorzystywane przez Spétke wspomagajg
efektywne zarzadzanie kosztami oraz gromadzenie danych operacyjnych i finansowych. Ponadto, Spotka ma zapewnione wsparcie serwisowe
w przypadku awarii systeméw oraz mozliwo$¢ uzyskania ich nowych wersji.

8.19. Ubezpieczenia

Spétka zawarta stosowne umowy ubezpieczenia obejmujgce sprzet stacjonarny i przeno$ny, oprogramowanie, wyposazenie, w tym wyposazenie
znajdujgce sie w biurze na Stadionie Narodowym przy Al. Ksiecia J. Poniatowskiego 1 w Warszawie, a takze budynku produkcyjnego
w Szeligach. Emitent jest ponadto ubezpieczany od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z produkcjg i sprzedazg Wyrobu Medycznego BRASTER. Stosowne polisy zostaty zawarte z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A.

Ponadto, Spétka zawarta stosowne polisy ubezpieczajgce cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu od odpowiedzialnosci cywilnej.

Najwazniejsze informacje dotyczace zawartych uméw ubezpieczenia Emitent wskazat w ponizszym zestawieniu.
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UBEZPIECZYCIEL

OKRES
UBEZPIECZENIA

RODZAJ
UBEZPIECZENIA

PRZEDMIOT | SUMA UBEZPIECZENIA

Powszechny Zakfad
Ubezpieczen Spotka
Akcyjna

0d 19.10.2016 1.
do 18.10.2017 r.

Ubezpieczenie mienia

1) Budynki i budowle — 100 000,00 PLN;

2) State elementy budynkdw i lokali uzytkowych — 200 000,00 PLN;

3) Maszyny, urzadzenia, instalacje oraz wyposazenie (bez sprzetu
elektronicznego) — 14 430 472,27 PLN;

4)  Srodki obrotowe (magazyn wiasny) — 3 000 000,00 PLN;

5)  Srodki obrotowe (apteki na terenie Polski) — 2 000 000,00 PLN;

6) Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (linia produkcyjna matryc
ciektokrystalicznych) — 13 040 223,75 PLN;

7) Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — 1 513 576,52 PLN.

Powszechny Zakfad
Ubezpieczen Spétka
Akcyjna

0d 19.10.2016 1.
do 18.10.2017 r.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej

Czyn niedozwolony w granicach odpowiedzialno$ci ustawowej, lub

niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania, do sumy

gwarancyjnej w kwocie 10 000 000,00 PLN na jeden i wszystkie wypadki

w okresie ubezpieczenia.

Klauzule dodatkowe:

1) rozszerzenie zakresu odpowiedzialnosci o szkody wyrzadzone
pracownikom ubezpieczonego w zwigzku z wypadkiem przy pracy
-500 000,00 PLN;

2) rozszerzenie zakresu odpowiedzialnosci o szkody powstate
w mieniu powierzonym ubezpieczonemu — 1 000 000,00 PLN;

3) rozszerzenie zakresu odpowiedzialnosci o szkody wyrzadzone
przez produkt producenta w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu
- do sumy gwarancyjnej;

4) rozszerzenie zakresu odpowiedzialnosci o szkody poniesione przez
producenta produktu finalnego wskutek wadliwosci produktow
dostarczonych przez ubezpieczonego — 2 000 000,00 PLN.

Lloyd’s of London

0d 19.10.2016 1.
do 18.10.2017 r.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej

Umowa ubezpieczenia obejmuje roszczenia z tytutu czynu bezprawnego

popetnionego lub rzekomo popetnionego skierowane przeciwko cztonkowi

kierownictwa lub spétce.

taczny limit odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela z tytulu umowy

ubezpieczenia dla wszystkich roszczen zgtaszanych na jej podstawie

wynosi 10 000 000,00 PLN.

Rozszerzony zakres ochrony:

1)  kierownictwo spotki zewnetrznej — 10 000 000,00 PLN;

) koszty obrony w zwigzku z zanieczyszczeniem — 5 000 000,00 PLN;

) koszty dochodzenia — 10 000 000,00 PLN;

) koszty obrony w sprawach dotyczacych szkody na mieniu lub na
osobie — 1 000 000,00 PLN;

5) grzywny i kary cywilne oraz administracyjne — 1 000 000,00 PLN.

BwWw N

Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
Hestia Spétka Akcyjna

0d 1.10.2016 1.
do 30.09.2017r.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej

Obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotu
wykonujgcego dziatalnos¢ lecznicza.

Suma gwarancyjna: 75 000,00 EUR na jeden i 350 000,00 EUR na
wszystkie wypadki w okresie ubezpieczenia.

Zdaniem Zarzadu, Spétka posiada ochrone ubezpieczeniowa, ktdra adekwatnie zabezpiecza dziatalnos$¢ i mienie Spétki. Posiadane przez
Spotke ubezpieczenia sg typowe dla sektora, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$c¢.

8.20. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie obejmujgcym ostatnie 12 miesiecy Emitent nie byt strong jakiegokolwiek postepowania sgdowego, administracyjnego i arbitrazowego.
Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie sg znane Emitentowi okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac wszczecie w przysztosci przez Emitenta
lub przeciwko Emitentowi postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

8.21. Pracownicy

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zatrudnia — na podstawie réznych stosunkéw prawnych — tgcznie 51 oséb (w tym dwie osoby

zatrudnione na podstawie powotania). Wsrod pracownikéw zatrudnionych przez Emitenta z 16 osobami zawarto umowy na czas okreslony. Stan
zatrudnienia u Emitenta, w przekroju przez ostatnie trzy lata obrotowe, obrazuje tabela ponizej.
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Zatrudnienie w przedsigbiorstwie Emitenta

Stan na dzien taczna liczba zatrudnionych Umowa-zlecenie Umowa o dzieto
31 grudnia 2014 r. 10 (12) 4 0
31 grudnia 2015 r. 20 (22) 1 8
31 grudnia 2016 1. 45 (47) 16 3
Data Dokumentu Rejestracyjnego 49 (51) 16 3
Zrédfo: Emitent
Zatrudnienie w podziale na wyksztalcenie pracownikow
Data Dokumentu W roku
Wyksztalcenie Rejestracyjnego 2016 2015 2014
Liczba osdb (%) Liczba osdb (%) Liczba osdb (%) Liczba osdb (%)
Podstawowe 0 0 0 0 0 0 0
Zawodowe 1 1,96 1 2,13 0 0 0
Srednie ogdine 14 27,45 14 29,79 4 18,18 3 25
Policealne 0 0 0 0 0 0 0
Wyzsze 36 70,59 32 68,09 18 81,82 9 75
RAZEM: 51 100 47 100 22 100 12 100
Zrédto: Emitent
Zatrudnienie w podziale na podstawowe dzialy
Data Dokumentu W roku
Dziat Rejestracyjnego 2016 2015 2014
Liczba oséb (%) Liczba oséb (%) Liczba oséb (%) Liczba osdb (%)
Pracownicy techniczni 10 19,61 10 21,28 5 22,73 3 25
Kadra badawczo-inzynieryjna 14 27,45 14 29,79 8 36,36 5 41,67
Administracja 15 29,41 11 23,40 4 18,18 0 0
Kadra kierownicza 9 17,65 9 19,15 2 9,09 1 8,33
Zarzad 3 5,88 3 6,38 3 13,64 3 25
RAZEM: 51 100 47 100 22 100 12 100
Zrédfo: Emitent
Zatrudnienie w podziale na wiek
Data Dokumentu W roku
Wiek Rejestracyjnego 2016 2015 2014
Liczba osob (%) Liczba osob (%) Liczba osdb (%) Liczba osdb (%)
19-30 22 43,14 17 36,17 6 27,28 2 16,67
31-40 9 17,65 11 23,40 4 18,18 3 25
41-50 10 19,61 11 23,40 5 22,73 2 16,67
51-60 5 9,80 5 10,64 4 18,18 2 16,66
61+ 5 9,80 3 6,38 3 13,63 3 25
RAZEM: 51 100 47 100 22 100 12 100

Zrédfo: Emitent
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Stopier plynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta

Lata Liczba przyjetych w ciggu roku Liczba zwolnionych w ciggu roku
2014r. 2 0
2015r. 10 1
2016r. 25 1
Data Dokumentu Rejestracyjnego 4 0

Zrédfto: Emitent

Wszyscy pracownicy Emitenta wykonujg prace w wojewddztwie mazowieckim, w siedzibie Emitenta w Szeligach, koto Ozarowa Mazowieckiego
(18 osdb) lub w Warszawie, w biurze zlokalizowanym na terenie Stadionu Narodowego (33 osoby), dlatego zestawienie zatrudnionych
w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

8.21.1. Akcjonariat pracowniczy

® Program motywacyjny dla kadry zarzqdzajgcej Spotki realizowany na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z 22 lutego 2013 . w sprawie ustanowienia w Spélce programu motywacyjnego.

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spétce programu
motywacyjnego. Uchwata, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla kadry zarzagdzajacej
Spatki (,Program Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawniat
do objecia 1 akcji Emitenta serii D, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorcza.
Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dziatan majgcych na celu realizacje Programu
Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaty w sprawie wskazania oséb uprawnionych, ktérym bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia
w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spotki.

12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwate
nr 4 w sprawie ustalenia kryteriéw udziatu w Programie Motywacyjnym Spétki dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka,
uchwate nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spétki Panu Marcinowi Halickiemu
oraz uchwate nr 6 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spotki Panu Krzysztofowi
Pawelczykowi (6wczesnemu Cztonkowi Zarzgdu Spétki). W uchwale nr 3 Rady Nadzorczej z 12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita
nastepujgce kryteria dla 0s6b uczestniczacych w Programie Motywacyjnym: dla Pana Krzysztofa Pawelczyka — petnienie funkcji w Zarzadzie
Spétki przynajmniej przez dwa pierwsze kwartaty 2014 r., a dla Pana Marcina Halickiego — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki.
Na podstawie wskazanych powyzej uchwat doszto do skutecznego objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A i D przez odpowiednio Pana
Krzysztofa Pawelczyka i Pana Marcina Halickiego. Pan Marcin Halicki, w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez Rade Nadzorczg Emitenta,
objat 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D od numeru 1 do numeru 95 600, uprawniajgcych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta,
pod warunkiem spetnienia warunkdw szczegétowo okreslonych w ofercie objecia warrantdw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorczg
Emitenta. Zgodnie z przyjetg oferta, prawo do objecia akcji serii D przez Pana Marcina Halickiego bedzie uzaleznione od nastepujgcych
warunkow:

A. Pozyskanie finansowania.

1) Za pozyskanie finansowania (jednorazowo lub w transzach) zewnetrznego (przy czym, przez zewnetrzne rozumie si¢ pochodzace od
0s6b i podmiotow innych niz obecnie, w dacie podpisania niniejszej umowy, reprezentowane w Radzie Nadzorczej Spotki) w wysokosci
co najmniej 20 000 000 PLN, po $redniej cenie emisyjnej za jedng akcje w wysokosci:

a) 13 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 22 400 akgji serii D;

b) 15 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 28 000 akcji serii D;

c) 17 PLN - Prezes bedzie uprawniony do objecia 33 600 akcji serii D;

d) pomiedzy 13 a 15 PLN lub pomiedzy 15 a 17 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia akcji serii D proporcjonalnie do liczby akc;i
serii D przypadajacych Prezesowi zgodnie z pkt a)-c) powyzej.

2) Jezeli minimalny prog $redniej ceny emisyjnej (13 PLN za jedng akcje) nie zostanie osiggniety z momentem pozyskania (jednorazowo
lub w transzach) 20 000 000 PLN, ale w momencie pozyskania wiekszej kwoty zostanie spetiony, postanowienia pkt 1) znajdujg
odpowiednie zastosowanie.

3) Akcje serii D, o ktdrych mowa w niniejszym pkt A, nalezg sie tylko i wytgcznie wtedy, gdy ostatnia z przestanek uprawniajgcych do objecia
tych akcji zostaje spetniona przed ustaniem cztonkostwa Prezesa w Zarzadzie Spotki.
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B. Komercjalizacja.

1) Jezeli w okresie petnienia przez Pana Marcina Halickiego funkcji Prezesa Zarzadu, na przestrzeni nastepujgcych bezposrednio po sobie
12 miesiecy, Spdtka osiggnie co najmniej 17 000 000 PLN skumulowanego przychodu ze sprzedazy oraz w okresie tych 12 miesiecy osiggnieta
zostanie dodatnia wartos¢ zysku operacyjnego (EBIT) (,Komercjalizacja”), Prezes bedzie uprawniony do objecia 42 000 akgji serii D.

2) W przypadku wystapienia Komercjalizaciji, Prezes bedzie uprawniony do objecia dodatkowo 28 000 akcji serii D z puli, o ktorej mowa
pkt A powyzej, jednakze tylko wtedy, kiedy pozyskane przez Spétke finansowanie bedzie uplasowane po Sredniej cenie wyzszej
niz 10 PLN za akcje, przy czym prawo, o ktérym mowa w niniejszym pkt 2) wygasa, w przypadku nabycia praw do objecia akcji serii D
na podstawie pkt A powyze;.

C. Wazrost kursu akgiji.

a) Jesli sredni kurs akcji Spotki, wazony obrotami w grudniu 2014 r., wyniesie co najmniej 13 PLN za jedng akcje Spotki, Prezes bedzie
uprawniony do objecia 4 000 akcji serii D.

b) Jesli sredni kurs akcji Spotki, wazony obrotami w czwartym kwartale 2015 r., wyniesie co najmniej 17 PLN za jedng akcje Spétki, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 8 000 akcji serii D.

c) Jesli Sredni kurs akcji Spotki, wazony obrotami w czwartym kwartale 2016 r., wzro$nie w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki
wazonego obrotami w czwartym kwartale 2015 r. 0 20% lub wiecej, Prezes bedzie uprawniony do objecia 8 000 akji serii D.

d) Jezeli wspdtpraca pomiedzy Spotkg a Prezesem bedzie kontynuowana po zakoriczeniu 2016 r., to Spotka oraz Pan Marcin Halicki ustalg
nowe parametry premiowania Pana Marcina Halickiego za wzrost kursu akgji.

D. Success Fee.

Jezeli w okresie sprawowania przez Prezesa funkcji w Zarzadzie Spdtki nastapi sprzedaz co najmniej 50% akcji w Spofce (,Pakiet Kontrolny”)
w wyniku ogtoszenia wezwania na sprzedaz akcji w Spétce po $redniej cenie nie nizszej niz 25 PLN za akcjg, Prezesowi bedzie przystugiwac
rowniez prawo do objecia 70 000 akcji serii D, z puli, o ktorej mowa w pkt A ust. 1 lit b) oraz w pkt B powyzej, niezaleznie od spetnienia sie
warunkow, o ktérych mowa w tych punktach.

E. Ustanie stosunku prawnego wynikajgcego z zawarcia umowy wspotpracy.

1) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z pefnienia wszelkich funkcji w Zarzadzie Spétki, a w okresie 6 miesigcy od wejscia w zycie
uchwaly o odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia si¢ przestanek przyznajacych prawo do objecia akgji serii D,
o0 ktérych mowa w pkt B powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwac prawo do objecia 42 000 akciji serii D z puli, o ktérej mowa w pkt B powyzej.

2) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki, a w okresie 6 miesiecy od wejscia w zycie uchwaty
0 odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia si¢ przestanek przyznajgcych prawo do objecia akcji serii D,
o0 ktérych mowa w pkt D powyzej — Prezesowi bedzie przystugiwac, miedzy innymi, prawo do objecia 70 000 akgji serii D z puli, o ktérej mowa
w pkt D powyzej.

3) Pkt E nie dotyczy sytuacji, w ktérych spetnienie sie warunkéw do objecia akcji serii D, o ktérych mowa w niniejszym pkt E, nastapito po
ztozeniu przez Prezesa rezygnacji z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki.

Zgodnie z przyjetq ofertg, prawo do objecia akcji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka zostato uzaleznione od warunku polegajgcego na
przygotowaniu strategii diugoterminowego rozwoju Spotki. Pan Krzysztof Pawelczyk objat 12 362 warranty subskrypcyjne serii A, od numeru
1 do numeru 12 362, uprawniajgce do objecia 12 362 akcji serii D Emitenta. Pomimo rezygnacji Pana Krzysztofa Pawelczyka z Zarzadu Emitenta,
Rada Nadzorcza byta zobligowana do wypetnienia postanowiert umowy opcji menedzerskich z 6 listopada 2012 r. w zakresie przyznania Panu
Pawelczykowi warrantéw subskrypcyjnych serii A. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Pan Krzysztof Pawelczyk zrealizowat prawa wynikajgce
z przyznanych mu warrantéw subskrypcyjnych, w wyniku czego objat 12 362 akcje serii D Emitenta.

Nastepnie, 8 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajgc na podstawie § 1 ust. 3 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z 22 lutego 2013 r. w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego, oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z 12 listopada

2014 r. w sprawie przyjecia regulaminu Programu Motywacyjnego w Spotce, ustalita kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym dla

dalszej kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych pracownikéw Spétki. Do uczestnictwa w programie zakwalifikowano dwéch Czlonkéw Zarzadu

Spotki, w osobach Pana Henryka Jaremka oraz Pana Konrada Kowalczuka oraz trzech pracownikéw Spodtki, przy czym wyzej wskazanym

przyznano i zaoferowano nieodptatnie odpowiednio:

1) Panu Henrykowi Jaremkowi 13 000 (trzynascie tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B;

2) Panu Konradowi Kowalczukowi 11 000 (jedenascie tysigcy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B;

3) trzem kluczowym pracownikom fgcznie 722 (siedemset dwadziescia dwa) imienne warranty subskrypcyjne serii B, 12 362 (dwanascie
tysiecy trzysta szesc¢dziesigt dwa) imienne warranty subskrypcyjne serii C, 3291 (trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesiat jeden) warrantéw
subskrypcyjnych serii D, od numeru 95 601 do numeru 98 891, {j. facznie 16 375 (szesnascie tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) imiennych
warrantow subskrypcyjnych.
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Kazdy z wyzej wskazanych warrantéw subskrypcyjnych uprawniat do objecia jednej akcji Spétki serii D po cenie emisyjnej réwnej 0,10 PLN,
z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 50% warrantéw przystugujgcych kazdemu z uprawnionych, uprawnienie do objecia akcji serii D mogto
zosta¢ zrealizowane niezwtocznie po objeciu warrantéw z uwagi na czynny, nie krétszy niz 6 miesiecy, udziat w pracach Spotki nad debiutem
Spotki na rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdry to debiut miat miejsce
24 czerwca 2015 r., za$ w odniesieniu do pozostatych 50 % warrantéw, uprawnienie do objecia akcji serii D uzaleznione zostato od spetnienia
sie warunku polegajgcego na komercjalizacji Urzadzenia, przez co rozumie sie osiggniecie przez Spotke, na przestrzeni nastepujgcych
bezposrednio po sobie 12 miesiecy, co najmniej 3 000 000 PLN skumulowanego przychodu ze sprzedazy przy jednoczesnym osiggnieciu
w okresie tych 12 miesiecy dodatniej wartosci marzy ze sprzedazy brutto.

1 kwietnia 2016 r. w ramach obowigzujgcego Programu Motywacyjnego Emitent wydat podmiotom uprawnionym 48 187 (czterdzieSci osiem
tysiecy sto osiemdziesiat siedem) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za jedng akcje i o fgcznej wartosci
nominalnej 4818,70 PLN (cztery tysigce osiemset osiemnascie ztotych i siedemdziesiat groszy) dziatajgc na podstawie ztozonych o$wiadczen
0 wykonaniu przystugujgcego uczestnikom Programu Motywacyjnego prawa z posiadanych warrantdw subskrypcyjnych serii B, C oraz D,
do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D, przy czym:

a) Panu Marcinowi Halickiemu — Prezesowi Zarzadu Spétki, wydano 28 000 akcji Spotki,

b) Panu Henrykowi Jaremkowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, wydano 6500 akcji Spétki, za$

¢) Panu Konradowi Kowalczukowi — Cztonkowi Zarzadu Spdtki, wydano 5500 akcji Spotki.

4 maja 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate nr 404/2016 w sprawie dopuszczenia
do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 60 549 (szesc¢dziesiat tysiecy pieéset czterdziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki
Emitenta, a zatem wszystkich akgji, jakie do Dnia Dokumentu Rejestracyjnego zostaty objete przez uczestnikéw Programu Motywacyjnego Spotki.

® Program motywacyjny dla kadry zarzgdzajgcej i kluczowych pracownikow Spotki na lata 2016-2017

29 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 2 ust. 1 uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z 21 grudnia 2015 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E, z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii E, w zwigzku z Programem Motywacyjnym dla kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw Spétki, postanowita o przyjeciu Regulamin Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej
i kluczowych pracownikow Spétki. Jednoczesnie, dziatajgc na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza
postanowita, po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spotki w zakresie wskazania kluczowych pracownikéw Spétki do udziatu w Programie,
przyja¢ liste osob uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spétki, kwalifikujgc do udziatu w programie 11 oséb, w tym Pana
Henryka Jaremka — Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Konrada Kowalczuka — Cztonka Zarzadu Emitenta.

26 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, kontynuujgc obrady po przerwie zarzgdzonej 29 stycznia
2016 r., postanowito — w zwigzku z potrzebg dalszych konsultacji zasad i warunkéw Programu Motywacyjnego z Radg Nadzorczg oraz istotnymi
akcjonariuszami Spotki — odstgpi¢ od glosowania nad uchwatami w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany
Statutu Spétki, ktorych celem byto przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E, wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 21 grudnia 2015 r. W konsekwencji powyzszego, 20 kwietnia
2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 5 z 20 kwietnia 2016 r., w sprawie uchylenia uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z 29 grudnia
2015 r. w przedmiocie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej z 29 grudnia 2015 r., w przedmiocie
przyjecia listy 0séb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 19 w sprawie emisji 240 000 warrantéw subskrypcyjnych serii E
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G, oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych
serii E, w zwigzku z Programem Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw Spétki, w zwigzku z ktérg to uchwata,
4 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita o przyjeciu Regulaminu Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych
pracownikéw Spétki.

Program, ktory obejmuje kadre zarzadzajaca i kluczowych pracownikow Spotki, przewiduje emisje warrantéw subskrypcyjnych serii E, z ktdrych
kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spotki serii G, wyemitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spétki, w mysl art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych po cenie emisyjnej réwnej
13,80 PLN (trzynascie ztotych i osiemdziesiat groszy) za kazda akcje serii G. Warranty objete zostang przez osoby uprawnione pod warunkiem
spetnienia sie kryteriow: rynkowych — zwigzanych ze wzrostem kursu akcji Spotki, operacyjnych — zwigzanych z wprowadzeniem do komercyjnej
sprzedazy Urzadzenia i osobowych — majacych na celu zwigzanie kluczowych pracownikéw ze Spétka. Ponadto, uczestnik programu
motywacyjnego, ktory obejmie warranty subskrypcyjne, uprawniony bedzie do zrealizowania swojego prawa do objecia akcji nie wczesniej, niz
po uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktérym Rada Nadzorcza badz Zarzad Spétki podejma uchwate w przedmiocie stwierdzenia spetnienia sie
kryterium operacyjnego badz rynkowego, uprawniajgcego uczestnika do objecia warrantéw subskrypcyjnych. Celem realizacji Programu jest
stworzenie w Spofce mechanizmdw wptywajacych na zwiekszenie wartosci Spotki poprzez mozliwie najszybszg komercjalizacje Urzadzenia
oraz wzrost wartosci rynkowej Spétki.

Dziatajgc na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorcza, uchwatg nr 3 z 4 lipca 2016 .,
po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spotki w zakresie wskazania kluczowych pracownikéw Spétki do udziatu w Programie, Rada Nadzorcza
postanowita przyjac¢ liste 0séb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spotki, kwalifikujgc do uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym Spétki 10 os6b, w tym dwoch czionkéw Zarzgdu Spétki — Pana Henryka Jaremka oraz Pana Konrada Kowalczuka.
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W konsekwenciji przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz listy oséb uprawnionych przez Rade Nadzorczg, 16 sierpna 2016 r.
zawarto dziesie¢ umdw o uczestnictwo w Programie Motywacyjnym, w tym umowy z Cztonkami Zarzadu Spétki, Panem Henrykiem Jaremkiem
oraz Panem Konradem Kowalczukiem.

W zwigzku z niespetnieniem sie jednego z kryteriow powyzszego programu, w 2016 r. nie doszlo do objecia przez uczestnikdw warrantow
subskrypcyjnych.

Poza wskazanymi programami motywacyjnymi oraz faktem, ze Cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadajg akcje Spotki, o czym szerzej w punkcie
LAkcje lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej”, nie sg znane jakiekolwiek dalsze ustalenia
dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
swiadczenia

Spdtka nie wydzielita, ani nie zgromadzita zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia dla Cztonkéw
Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla poza sktadnikami, ktorych obowigzek optacania przez Emitenta
wynika z obowigzkéw natozonych przepisami o ubezpieczeniach spotecznych oraz ubezpieczeniu zdrowotnym.
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9. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

9.1. Podstawowe informacje o Spolce

Nazwa i forma prawna: BRASTER Spodtka Akcyjna

Firma skrocona: BRASTER S.A.

Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozarédw Mazowiecki
Numer telefonu: +48 22 295 03 50

Numer faksu: +48 22 295 03 51

Strona internetowa: www.braster.eu

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@braster.eu

KRS: 0000405201

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
REGON: 141-53-09-41

NIP: 521-34-96-648

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu Emitenta jako BRASTER Spétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305
§ 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 Statutu, Emitent moze uzywa¢ skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu: BRASTER S.A.
W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac sie zardwno firmg w petnym brzmieniu, jak i uzywaé firmy (nazwy) skrécone;.

9.1.1. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie
wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sagdowego zostato wydane 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

9.1.2. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony poprzez przeksztatcenie BRASTER Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000311746, w spétke akcyjng, stosownie do art. 551 w zw. z art. 577 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw BRASTER Sp. z 0.0. z 2 grudnia 2011 r. Emitent zostat wpisany
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego na mocy Postanowienia wydanego 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony. Poprzednik prawny
Emitenta zostat utworzony 6 marca 2008 r. (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Anne Chetstowskg w Warszawie, ul. Karowa nr 31A,
Rep. A nr 456/2008). Poprzednik prawny Emitenta zostat zarejestrowany w rejestrze przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000311746.

9.2. Przedmiot dzialalnosci

Gtéwna dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na produkciji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci termograficznego Urzadzenia,
majacego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie markeréw mozliwie wczesnych postaci raka piersi.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta wskazanym w § 5 Statutu Spotki jest:

1) Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (PKD 18.20.2);

2) Produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw organicznych (PKD 20.14.2);

3) Produkcja farb, lakieréw i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych (PKD 20.30.2);
4) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2);
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Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.2);

Produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD 21.20.2);

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.2);

Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wigczajac dentystyczne (PKD 32.50.2);

Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2);

Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju (PKD 46.19.2);

Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2);

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2);

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z);

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2);

Sprzedaz detaliczna nagran dZzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.Z);
Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.Z);

Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajagc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.Z);
Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.2);
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub Internet (PKD 47.91.2);

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.2);

Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2);

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.Z);

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z);

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.11.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.13.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2);

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2);

Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.7);

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
64.99.2);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);

Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.Z);
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.2);

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2);
Dziatalno$¢ zwigzana z organizacijg targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z);

Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.2);

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.2);
Szkoty wyzsze (PKD 85.42.B);

Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B);

Opieka zdrowotna (PKD 86).

Wszelka dziatalno$¢ wymagajgca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego wtasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta przez
Emitenta po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

9.3.

Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 616 857,40 PLN (sze$éset szesnacie tysiecy osiemset piecdziesiat
siedem zlotych i czterdzieSci groszy) i dzieli sie na: 1 425 000 (jeden milion czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

1 047 291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiagt jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda;

30 000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

60 549 (sze$cdziesiat tysiecy piecset czterdziesci dziewie¢) zwyktych akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda;
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e 500 000 (piecset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

2600 000 (dwa miliony sze$¢set tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda;

e 505 734 (piecCset pie¢ tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢
groszy) kazda.

Akcje nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Emitent nie wyemitowat jakichkolwiek Akgji, ktore nie reprezentowatyby jego kapitatu zaktadowego. Emitent nie posiada Akcji wiasnych, a takze

jakikolwiek inny podmiot nie jest w posiadaniu Akcji wtasnych Emitenta, w imieniu lub na rzecz Emitenta. Emitent nie zobowigzat sie takze do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ani nie zawart jakiejkolwiek umowy, ktorej przedmiotem bytoby zobowigzanie si¢ Emitenta do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Emitenta. Organy Emitenta nie podejmowaty uchwat w przedmiocie zobowigzania si¢ Emitenta do podwyzszenia jego

kapitatu zaktadowego, a ponadto zadnemu podmiotowi nie przystuguje prawo zadania nabycia lub objecia jakichkolwiek Akcji Emitenta.

Kapital docelowy

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych kapitatu docelowego, a Emitent nigdy nie emitowat
Akcji w ramach kapitatu docelowego. Niemniej jednak, 20 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w przedmiocie zmiany Statutu majgcej na celu wprowadzenie do Statutu Emitenta kapitatu docelowego.

Zgodnie z przyjetg uchwatg, po rejestracji zmian Statutu w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow, Zarzad Spétki bedzie upowazniony, w okresie
do 31 marca 2020 r., do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 462 643,10 PLN (czterysta sze$¢dziesigt dwa tysigce
sze$cset czterdzieSci trzy zlote i dziesig¢ groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 4 626 431(czterech milionéw szesciuset dwudziestu szesciu
tysiecy czterystu trzydziestu jeden) akcji na okaziciela kolejnych serii. Zarzad Spdtki moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego kazdorazowo, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej
w formie uchwaty. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ wydawane zaréwno w zamian za wkfady pieniezne, jak i w zamian
za wklady niepieniezne, przy czym Zarzad Spétki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych.

Ponadto, uchwata Zarzadu, ustalajgca cene emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, wymaga zgody Rady Nadzorczej,
z tym, Ze cena emisyjna akcji nie bedzie mogta by¢ nizsza niz 20,00 PLN.

Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spotki przewiduje ponadto, iz Zarzad moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
Uchwalone zmiany Statutu Spotki ograniczajg jednak swobode Zarzadu w zakresie oferowania akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego. Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem, Zarzad zobowigzany jest do zwrdcenia si¢ z ofertg objecia wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy obecnych na ostatnim Walnym Zgromadzeniu Spotki poprzedzajacym uchwate Zarzadu
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Przedmiotowe zmiany w zakresie wprowadzenia do Statutu Spotki zapiséw o kapitale zakladowym wymagaja, dla swojej waznosci, rejestracii
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez KRS. Na dzieh Dokumentu Rejestracyjnego nie zostata jeszcze zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiana Statutu Spétki w zakresie uchwalonego kapitatu docelowego. Na dzien Dokumentu
Rejestracyjnego Emitent nie podjat Zadnych zobowigzan, ani nie przyznat zadnych praw co do niewyemitowanego kapitatu docelowego.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spétce programu motywacyjnego.
Uchwata, o ktérej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej Spotki (,Program
Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 Akcji
Emitenta serii D, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorczg. Celem realizacji
Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Emitenta i diugoterminowego wzrostu
wartosci Emitenta poprzez trwate zwigzanie 0séb uczestniczacych w tym Programie ze Spétkg. Emitent zatozyt, ze Program bedzie realizowany
w okresie 10 lat od dnia podjecia ww. uchwaty. Realizacja Programu Motywacyjnego bedzie polegata na emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki z pierwszenstwem przed
innymi akcjonariuszami Spétki, w my$l art. 453 § 2 KSH, za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej akcji Emitenta, tj. 0,10 PLN (dziesie¢
groszy).

Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dziatan majgcych na celu realizacje Programu
Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaty w sprawie wskazania oséb uprawnionych, ktérym bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia
w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spétki. Tre$¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitent przekazat
raportem biezacym nr 4/2013 z 22 lutego 2013 .

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo uchwate nr 5 w przedmiocie emisji: (a) 12 362 (dwunastu tysiecy
trzystu szescdziesieciu dwdch) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, od numeru 1 (jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysiecy
trzysta sze$c¢dziesigt dwa); (b) 24 722 (dwudziestu czterech tysiecy siedmiuset dwudziestu dwdéch) imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii B, od numeru 1 (jeden) do numeru 24 722 (dwadzie$cia cztery tysigce siedemset dwadziescia dwa); (c) 12 362 (dwunastu tysiecy trzystu
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sze$cdziesieciu dwach) imiennych warrantéw subskrypeyjnych serii C, od numeru 1 (jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta
sze$ctdziesigt dwa); (d) 98 891 (dziewieédziesigciu o$miu tysiecy osiemset dziewieédziesieciu jeden) imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D, od numeru 1 (jeden) do numeru 98 891 (dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset dziewieédziesiat jeden), z prawem do objecia akcji serii
D Spotki z pierwszenstwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia osoby uprawnione do objecia
1 (jednej) akcji serii D na warunkach ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia oraz w uchwale Rady Nadzorczej, ktéra jest uprawniona do
przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Na podstawie uchwaty nr 6 z 22 lutego 2013 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w trybie okreslonym w art. 448 i art. 449 Kodeksu
Spotek Handlowych warunkowo podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigkszg niz 14 833,70 PLN (czternascie tysiecy osiemset
trzydzieSci trzy ztote i siedemdziesiat groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 148 337 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci siedem)
akcji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D emitowanych na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 22 lutego 2013 r. Stosownie do postanowien wskazanej uchwaty, akcje serii D majg by¢
obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwate
nr 4 w sprawie ustalenia kryteridw udziatu w Programie Motywacyjnym Spétki dla Pana Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka,
uchwate nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spotki Panu Marcinowi Halickiemu
oraz uchwate nr 6 w przedmiocie zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spétki Panu Krzysztofowi
Pawelczykowi.

Szczegotowe kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym oraz informacja co do objetych i zrealizowanych warrantéw subskrypcyjnych
zostaty zamieszczone w pkt 8.21.1. ,Akcjonariat pracowniczy” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Ponadto, 24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 19 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych
serii E w zwigzku z Programem Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw Spotki, w zwiazku z ktérg to uchwala,
4 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita o przyjeciu Regulamin Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajace;j i kluczowych
pracownikéw Spétki.

Na mocy wskazanej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spétki w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w celu realizacji ustanowionego w spdice Programu
Motywacyjnego, uchwalono emisje 240 000 (dwustu czterdziestu tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E z prawem objecia
1 (jednej) akcji serii G Spotki za kazdy z warrantdw. Warranty zostang nieodpfatnie zaoferowane nie wigcej niz 149 (stu czterdziestu
dziewieciu) osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg Spdtki, pod warunkiem spetnienia sie kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Jednocze$nie z emisjg warrantdw subskrypcyjnych serii E, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 20 z 24 maja 2016 r., warunkowo
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wiekszg niz 24 000 PLN (dwadziescia cztery tysigce) w drodze emisji nie wiecej niz
240 000 (dwustu czterdziestu tysiecy) akcji Spotki serii G, przy czym akcje serii G bedg obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci $redniej
kursdw akcji Spotki wazonej obrotami z transakcji sesyjnych GPW w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 ., tj. po cenie 13,80 PLN
(trzynascie zlotych i osiemdziesiat groszy) za kazda akcje serii G. Prawo objecia akcji powinno zosta¢ zrealizowane nie pdzniej niz w terminie
5 lat od daty przydzielenia warrantéw subskrypcyjnych.

Z uwagi na brak ziszczenia sie kryteriéw przewidzianych regulaminem Programu Motywacyjnego, w 2016 r. nie doszto do objecia warrantéw
subskrypcyjnych przez uczestnikdw Programu Motywacyjnego. Szczegdtowe kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym dla kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw Spotki zostaty zamieszczone w pkt 8.21.1. ,Akcjonariat pracowniczy” niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

Poza wskazanymi warrantami subskrypcyjnymi Emitent nie wyemitowat jakichkolwiek innych papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje
Emitenta, w tym obligacji zamiennych na akcje. W my$l § 41 Statutu, Spétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje,
obligacje dajgce w przysziosci prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez Spétke akcji oraz obligacje dajgce prawo do udziatu
w przysztych zyskach Spotki. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego takie papiery wartosciowe nie zostaty wyemitowane.

Zmiany kapitatu zakladowego

Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dziatajgcej pod firmg BRASTER Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000311746 — w spdtke akcyjna.
Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki z 2 grudnia 2011 r. Emitent, jako spétka
akcyjna, zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego 13 grudnia 2011 r. W wyniku przeksztatcenia, powstata
spdtka akcyjna z kapitatem zaktadowym wynoszacym 142 500,00 PLN (sto czterdzieSci dwa tysigce piecset ztotych) dzielagcym sie na
1 425 000 (jeden milion czterysta dwadzieScia pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.
24 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote nie nizszg niz 36 000,00 PLN (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 104 750,00 PLN (sto cztery tysigce siedemset
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piecdziesiat ztotych), poprzez emisje nie mniej niz 360 000 (trzysta szescdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 1 047 500 (jeden milion czterdziesci
siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Ostatecznie subskrybowanych zostato 1 047 291 (jeden milion czterdziesci siedem
tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Cena emisyjna akgji serii
B wynosita 10 PLN (dziesie¢ ztotych).

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 3000 PLN (trzy tysigce ziotych), to jest z kwoty 247 229,10 PLN (dwiescie czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dwadzieScia dziewiec¢
ztotych i dziesie¢ groszy) do kwoty 250 229,10 PLN (dwiescie piecdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ zlotych i dziesiec groszy),
poprzez emisje 30 000 (trzydziestu tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o numerach od 1 do 30 000, o warto$ci nominainej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) i cenie emisyjnej 10 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda akcja. Szczegotowy opis zwigzany z emisjg akeji serii C i potrgceniem wierzytelnosci
Spotki z tytutu wptaty na akcje serii C z wierzytelno$cig przystugujaca akcjonariuszowi obejmujacemu akcje serii C zostat zamieszczony
w punkcie 12. ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

14 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie nizszg niz 30 000 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 50 000 PLN (piecdziesiat tysiecy ztotych), tj. z kwoty 250 229,
10 PLN (dwiescie piecdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy) do kwoty nie nizszej niz 280 229,10 PLN
(dwiescie osiemdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ zlotych i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 300 229,10 PLN (trzysta tysiecy
dwiescie dwadziescia dziewie¢ zlotych i dziesie¢ groszy), poprzez emisje nie mniej niz 300 000 (trzysta tysiecy) i nie wiecej niz 500 000 (pie¢set
tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. 29 kwietnia 2014 r. Zarzad Emitenta,
w trybie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonat dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego na kwote 300 229,10 PLN (trzysta
tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ zlotych i dziesie¢ groszy). Ostatecznie subskrybowanych zatem zostato 500 000 (piecset tysiecy) akcji
serii E. Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona przez Zarzad Spétki, a nastepnie zatwierdzona jednomysing uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki, po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu, 16 kwietnia 2014 r. Cena emisyjna, po jakiej byly obejmowane akcje serii E, byta
jednakowa dla wszystkich podmiotéw uczestniczacych w ofercie i wyniosta 13,00 PLN (trzynascie ztotych) za kazdg akcje serii E.

27 listopada 2014 r. Pan Krzysztof Pawelczyk objat 12 362 (dwanascie tysiecy trzysta sze$cdziesigt dwie) zwykte akcje na okaziciela serii
D Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
W wyniku wspomnianego objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony do kwoty 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy
czterysta sze$c¢dziesiat pie¢ ztotych i trzydziesci groszy). Akcje serii D zostaty optacone w wysokos$ci 0,10 groszy za kazdg akcje.

23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 21 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie nizszg niz 1,00 PLN (jeden ztoty) i nie wyzszg niz 260 000,00 PLN (dwiescie sze$cdziesiat tysiecy ztotych), tj. z kwoty
300 229,10 PLN (trzysta tysiecy dwiescie dwadziesScia dziewig¢ zlotych i dziesie¢ groszy), do kwoty nie nizszej niz 300 230,10 PLN (trzysta
tysiecy dwieScie trzydziesci zlotych i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 560 229,10 PLN (pieéset sze$c¢dziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia
dziewie¢ ztotych i dziesig¢ groszy), poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesie€) i nie wiecej niz 2 600 000 (dwa miliony sze$¢set tysiecy) zwyklych
akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda. W zwigzku z faktem, iz przed zakoriczeniem subskrypcji akcji
serii F doszto do realizacji praw z warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z 16 lutego
2015, podjeto uchwate nr 5 o zmianie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ten sposob, ze kapitat zaktadowy Spétki zostanie
podwyzszony o kwote nie nizszg niz 1,00 PLN (jeden zloty) i nie wyzszg niz 260 000,00 PLN (dwiescie sze$¢dziesiat tysiecy ztotych), tj. z kwoty
301 465,30 PLN (trzysta jeden tysiecy czterysta sze$édziesiat piec ztotych i trzydziesci groszy), do kwoty nie nizszej niz 301 466,30 PLN (trzysta
jeden tysiecy czterysta sze$édziesiagt szesS¢ zlotych i trzydziesci groszy) i nie wyzszej niz 561 465,30 PLN (pieéset szes¢dziesiat jeden tysiecy
czterysta sze$c¢dziesiat pie¢ ztotych itrzydziesci groszy), poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wigcej niz 2 600 000 (dwa miliony sze$¢set
tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii F, 0 warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. 21 maja 2015 r. Zarzad Emitenta, w trybie
art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonat dookre$lenia wysokosci kapitatu zaktadowego na kwote 561 465,30 PLN (piecset
sze$cdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesiat pie¢ ztotych i trzydziesci groszy). Ostatecznie subskrybowanych zatem zostato 2 600 000
(dwa miliony sze$éset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii F. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona przez Zarzad Spotki, a nastgpnie
zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Spétki, po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu 14 maja 2015 r. Cena emisyjna, po jakiej byty
obejmowane akcje serii F, byla jednakowa dla wszystkich podmiotéw uczestniczacych w ofercie i wyniosta 15,00 PLN (pietnascie ztotych)
za kazdg akcje serii F.

1 kwietnia 2016 r. uczestnicy Programu Motywacyjnego Emitenta, w osobach Pana Marcina Halickiego, Pana Henryka Jaremka, Pana Konrada
Kowalczuka, Pana Michata Biernata, Pana Grzegorza Ciupinskiego oraz Pana Marcina Trzyny, objeli tgcznie 48 187 (czterdziesci osiem
tysiecy sto osiemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku wspomnianego objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony
do kwoty 566 284,00 PLN (pie¢set sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery ztote). Akcje serii D zostaty optacone w wysokosci
0,10 groszy za kazdg akcje.

24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 22 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
0 kwote nie nizszg niz 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 56 146,50 PLN (pie¢dziesiagt szes¢ tysiecy sto czterdziesci szes¢ ztotych
i piecdziesiat groszy), tj. z kwoty 566 284,00 PLN (pie¢set sze$édziesiagt szes¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) do kwoty nie nizszej
niz 566 284,10 PLN (piecCset szesc¢dziesiat szeS¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat cztery zlote i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 622 430,50 PLN
(szescset dwadzieScia dwa tysigce czterysta trzydzieSci ztotych i piecdziesiat groszy), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz
561 465 (pieCset sze$tdziesiat jeden tysiecy czterysta szes¢dziesiat pie¢) zwyktych akcji na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda.

96



DOKUMENT REJESTRACYJNY

13 czerwca 2016 r. Zarzad Emitenta, w trybie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonat dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego na kwote 616 857,40 PLN (sze$¢set szesnascie tysiecy osiemset piec¢dziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy). Ostatecznie
subskrybowanych zatem zostato 505 734 (pieéset pie¢ tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje serii H. Cena emisyjna akcji serii H zostata
ustalona przez Zarzad Spétki, a nastepnie zatwierdzona jednomysing uchwatg Rady Nadzorczej Spétki, po zakohczeniu procesu budowy ksiegi
popytu, 3 czerwca 2016 r. Cena emisyjna, po jakiej byty obejmowane akcje serii H, byta jednakowa dla wszystkich podmiotéw uczestniczacych
w ofercie i wyniosta 15,00 PLN (pietnascie ztotych) za kazdg akcje serii H.

20 kwietnia 2017 r., uchwatg nr 28/2017, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 300 000,00 PLN (trzysta tysiecy), tj. z kwoty 616 857,40 PLN (sze$¢set szesnascie tysiecy osiemset
pie¢dziesiat siedem ztotych i czterdziesci groszy) do kwoty nie nizszej niz 616 857,50 PLN (sze$cset szesnascie tysiecy osiemset piecdziesiat
siedem ztotych i piecdziesiat groszy) i nie wyzszej niz 916 857,40 PLN (dziewieCset szesnascie tysiecy osiemset piecdziesiagt siedem ztotych
i czterdzieSci groszy), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 3 000 000 (trzech milionéw) zwyktych akcji na okaziciela serii
I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg, Zwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawito
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i postanowito, iz objecie akcji serii | nastgpi w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcje serii A zostaly objete przez akcjonariuszy Emitenta w wyniku przeksztatcenia Emitenta z formy prawnej spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Pozostate akcje Emitenta wszystkich serii zostaty objete przez akcjonariuszy w zamian za wktady
pienigzne.

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rdwniez nadwyzki osiggniete przy
wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. W spotce akcyjnej, zgodnie z art. 396 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych, spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktdrego przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 r. Emitent
posiadat kapitat zapasowy w kwocie 61 929 000,00 PLN (sze$¢dziesigt jeden miliondw dziewieCset dwadziescia dziewiec tysiecy).

Inne kapitaty

Zgodnie z zasadami wskazanymiw art. 31 ust. 3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, w spdtce akceyjnej tworzy sie kapitat z aktualizacji wyceny. Ustalona
w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka trwatego nie powinna by¢é wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie
w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Powstatg na skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci
netto Srodkéw trwatych odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny i nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Kapitat z aktualizacji wyceny
podlega co do zasady pomniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych $rodkéw
trwatych. Roznica ta wptywa na kapitat zapasowy lub utworzony w spétce inny kapitat o podobnym charakterze.

Spotka moze tworzy¢ inne fundusze i specjalne kapitaly rezerwowe, ktére bedg przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, na
utworzenie ktorych srodki bedg pochodzity z czystego zysku w wysokosci, w jakiej uchwali to Walne Zgromadzenie.

W Spotce nie utworzono innych kapitatéw niz kapitat zaktadowy i zapasowy.

9.4. Grupa kapitalowa Emitenta
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowo$ci. Emitent nie posiada udziatow lub akji

w innych spotkach kapitatowych, majgcych siedzibe zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami. Emitent nie jest wspdlnikiem spotek osobowych,
majacych siedzibe zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami. Emitent nie jest nadto wspdlnikiem spdtek cywilnych.
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10. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

Organami Spdtki, zgodnie z § 11 Statutu Spétki, sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Zawarty w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym opis zasad funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych, Statut
oraz Regulaminy Zarzadu i Rady Nadzorczej obowigzujgce na Date Dokumentu Rejestracyjnego.

10.1. Zarzad

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad. Jak wynika z tresci § 12 Statutu Spétki, Zarzad liczy od jednego do pieciu Cztonkdw, w tym
Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani przez Rade Nadzorcza, ktéra kazdorazowo okresla liczbe
Czlonkéw Zarzadu w czasie trwania trzyletniej kadencji. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspolna. Z tresci art. 369 § 4 KSH
wynika, iz mandat Cztonka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH, mandat Cztonka Zarzgdu wygasa wskutek
$mierci, rezygnaciji albo odwotania Czlonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencii
Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Zarzgdu. Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia
Rady Nadzorczej zajmowac¢ sig interesami konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organdw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez
interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie sie w szczegoino$ci interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjg
jakichkolwiek testéw lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet.

Adres miejsca pracy Cztonkéw Zarzadu: Al. Ksiecia J. Poniatowskiego, 03-901 Warszawa, Brama 1, klatka schodowa K-10, poziom P1,
modut 5, sala 0.148.01 na PGE Narodowy (Stadion Narodowy). Cztonkowie Zarzadu na biezgco monitorujg réwniez prace prowadzone w hali
produkcyjnej zlokalizowanej w Szeligach, przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki.

10.1.1. Sktad Zarzqdu

Stosownie do zapiséw Statutu Emitenta, Zarzad Spétki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezeséw
powotywanych na okres wspoinej kadencji trwajacej 3 (trzy) lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Zarzadu. Liczbe Cztonkéw Zarzadu kazdej kadencji okresla Rada
Nadzorcza. Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczg z waznych powoddw, w szczegdlnosci z powodu
niemoznosci sprawowania czynnosci przez Cztonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim,
W sposob ciggly przez okres 2 (dwdch) miesiecy.

10.1.2. Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spdtki, prowadzi sprawy Spétki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje Spétke wobec stron trzecich. Zarzad
prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o uchwalone przez Zarzad i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg strategie rozwoju oraz plany
finansowe, a ponadto dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spétkg oraz o prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa
i zasadami dobrej praktyki korporacyjnej.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie dla kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:

a) definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spotki i przektadanie ich na plany operacyjno-finansowe;
wytyczanie strategii rozwoju Spotki, w tym strategii rozwoju produktu i strategii rynkowey;

prowadzenie spraw Spotki;

zawieranie umow;

ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spotce;

wykonywanie obowigzkdw informacyjnych spétki publicznej, po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na rynku publicznym;

zwotywanie Walnego Zgromadzenia i prowadzenie dokumentacji zwigzanej ze zwotaniem i przebiegiem zgromadzen;

sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki;

stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego;

dokonywanie wszelkich wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa czynnosci rejestrowych, Regulaminu Zarzagdu BRASTER S.A,;
dokonywanie wymaganych prawem i Statutem Spotki ogtoszen w sposdb w nich okreslony;

zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spétki, w tym w szczegoino$ci ksiegi akcyjnej oraz ksiegi protokotéw uchwat Zarzadu
i ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia;

m) przechowywanie protokotéw z posiedzen Rady Nadzorcze;.

Sprawy zwyktego zarzadu wynikajgce z biezacej dziatalnosci Spdtki prowadzone sg przez poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu stosownie do
podziatu kompetencji i zadan okreslonych w Regulaminie Zarzadu. Sprawy przekraczajgce zwykly zarzad oraz sprawy, ktérych rozstrzygniecia
przez Zarzad zazada choéby jeden Cztonek Zarzadu, rozstrzygane sg w drodze uchwaty.
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10.1.3. Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Do reprezentacji Spdtki upowaznieni sg: (i) dwdch Czlonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub (i) Czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z prokurentem. W umowach pomiedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach miedzy nimi, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Ponadto, w transakcjach z akcjonariuszami, ktorych interesy wptywajg na interes
Spotki, Zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng starannoscia, gwarantujgc realizacje uméw na warunkach rynkowych.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzgdu, zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy, na wniosek Cztonka
Zarzadu albo na wniosek Rady Nadzorczej. O terminie posiedzenia Zarzadu zawiadamia si¢ Cztonkoéw Zarzadu pocztg elektroniczng lub
w inny ustalony sposob, co najmniej na 1 (jeden) dzier przed datg posiedzenia. Zawiadomienie powinno okreslaé dzien, godzine i miejsce
posiedzenia oraz porzgdek obrad. Do zawiadomienia zatgcza sie¢ materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad. Zarzad moze
ponadto odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obecni i nikt nie wnidst sprzeciwu co do odbycia
posiedzenia. Posiedzenie Zarzadu jest wazne, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali o nim prawidtowo powiadomieni. Zarzad moze
ustali¢ state terminy posiedzen. W takim przypadku nie jest konieczne wysytanie kazdorazowo zawiadomien.

Cztonkowie Zarzadu mogg uczestniczyé w posiedzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢, w sposob umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu Cztonkéw Zarzadu.
W posiedzeniach Zarzgdu mogg uczestniczy¢ ponadto zaproszone osoby, o ile wczesniej tak uzgodniono ze zwotujgcym posiedzenie.
Osoby zaproszone nie mogg gtosowac na posiedzeniu. Prezes Zarzadu lub Cztonek Zarzadu zwotujacy posiedzenie otwiera posiedzenie
Zarzadu i stwierdza jego prawomocno$¢. Sprawy sg rozstrzygane zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad. Prowadzacy posiedzenie
Zarzadu udziela gtosu w kolejno$ci zgtaszajacych sie do dyskusji. Po wyczerpaniu porzadku obrad, prowadzgcy posiedzenie zamyka
posiedzenie.

Uchwaly podejmowane przez Zarzad Spétki moga by¢ podejmowane zardwno w trakcie posiedzen Zarzadu, jak i w trybie obiegowym.

Zasadniczo, podjecie uchwat przez Zarzad Spétki wymaga bezwzglednej wigkszosci gloséw. Niemniej jednak, w sprawach okreslonych ponizej

wymagana jest jednomysinos¢:

a) ustalanie strategii Spotki oraz zasad jej dziatalnosci;

) zatwierdzenie wieloletnich planéw rozwoju Spotki, budzetéw rocznych, planéw finansowych;

) ustanowienie na nieruchomosciach ograniczonego prawa rzeczowego;

) przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, przyjecie wnioskéw co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat;

e) przyjmowanie regulamindw, w tym organizacyjnych i wynagrodzen;

f) udzielanie prokury;

g) podejmowanie postanowien o zwolnieniach grupowych;

h) przystapienie Spotki do innej spotki krajowej lub zagranicznej, fundaciji, oraz utworzenie spotki zaleznej lub fundaci;

i) uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmiana;

j) nabycie akcji wtasnych przez Spétke;

k) wystgpienie z wnioskiem o zawieszenie obrotu wyemitowanymi przez Spétke papierami wartosciowymi;

I)  wystgpienie z wnioskiem o wykluczenie wyemitowanych przez Spétke papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego;

m) wystgpienie z wnioskiem o zmiane rynku notowan wyemitowanych papieréw wartosciowych.

o T

Kazdy z Cztonkéw Zarzadu ma prawo ztozy¢ wniosek o podjecie przez Zarzad uchwaly, gdy dana sprawa w opinii Czlonka Zarzadu ma
charakter nietypowy, strategiczny lub taczy sie z istotnym ryzykiem gospodarczym dla Spotki. Zarzad podejmuje uchwate zawsze wtedy, gdy
whiosek taki ztozy przynajmniej jeden Cztonek Zarzadu.

W Spéice istnieje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy Czionkami Zarzadu, ale nie ma on charakteru definitywnego oraz
ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, iz w Spétce na tym etapie rozwoju wiele proceséw zachodzi bardzo dynamicznie, np. tworzone sg nowe
dziaty, a zadania poszczegélnych Czlonkéw Zarzadu zwigzane z ich tworzeniem uzupetniajg sie wzajemnie. Podziatu kompetencji Zarzadu
Emitenta zawiera Zatgcznik do Regulaminu Zarzadu Emitenta, przyjety w uchwatg Zarzadu z 4.06.2012 r. opublikowany na stronie internetowej
Emitenta. Zgodnie z przedmiotowym Zatgcznikiem:

Prezes Zarzadu - kieruje dziatalno$cig Spotki poprzez:

1) organizacje catoksztattu prac Zarzadu;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig piondw i komérek organizacyjnych bezposrednio mu podlegtych: a) Pion Badan Rynkowych
i Rozwoju Produktéw (w tym: badania rynkowe, rozwdj produktu, badania w obszarze termografii medycznej, opracowywanie koncepciji
nowych produktéw, wprowadzanie nowych produktéw do oferty); b) Pion Naukowo-Medyczny (w tym: publikacje informacyjno-naukowe,
badania w obszarze termografii medycznej, kontakty ze Srodowiskiem medycznym, konferencje i szkolenia); c¢) Pion Marketingu i PR
(w tym: organizacja i nadzér nad pracg dziatu marketingu i PR, relacje inwestorskie z wytgczeniem spraw podlegtych Cztonkowi Zarzadu
odpowiedzialnemu za Pion Finansowy); d) Pion Sprzedazy (w tym: organizacja i nadzor nad pracg dziatéw handlowych);

3) obstuge prawng;

4) Biuro Zarzadu.
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Wiceprezes Zarzadu — kieruje dziatalnoscig Spétki w obszarze produkcyjno-technologicznym poprzez nadzorowanie bezpo$rednio podlegtych

mu pionéw:

1) Pion Produkcyjno-Techniczny (w tym: organizacja i nadzor nad zaktadem produkcyjnym i poszczegdlnymi dziatami produkcii i organizaciji
produkcji, nadzér ruchu);

2) Pion Badawczo-Rozwojowy (w tym: badania w dziedzinie inzynierii materiatowej i technologii, opracowanie nowych rozwigzan
technologicznych, optymalizacja wptywu technologii na Srodowisko);

3) Pion Logistyki (w tym: organizacja i nadzor pracy dziatow zaopatrzenia, transportu i magazynowania);

4) Kontrola Jakosci (w tym: Petnomocnik Zarzgdu ds. kontroli jako$ci, kontrola i pomiar jakosci, opracowanie i nadzorowanie zaktadowych
norm jakosci);

5) Bezpieczenstwo i Higiena Pracy.

Cztonek Zarzadu — kieruje dziatalnoscig Spotki w obszarze finansowo-administracyjnym poprzez nadzorowanie bezposrednio podlegtych mu piondw:

1) Pion Finansowy (w tym: ksiegowos¢, kadry, kasa, rozliczenia podatkowe i publicznoprawne, rozliczanie projektéw UE, kontroling budzetowy,
autoryzacjazacigganiazobowigzanpowyzej20000PLN, analizyisprawozdawczo$¢, raportowanie orazwspétpracazinstytucjamirynkupublicz-
nego, akceptacja wszelkich publikacji zawierajacych dane finansowe lub mogacych mie¢ wptyw na wycene Spotki, akceptacja wszelkich
publikacji, kierowanych do inwestorow);

2) Pion Administracyjno-Operacyjny (w tym administracja, IT, bezpieczenstwo informacii).

10.1.4. Cztonkowie Zarzgdu

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego w skiad zarzadu wchodza:

a) Pan Marcin Halicki — Prezes Zarzadu;

b) Pan Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu;

¢) Pan Konrad Kowalczuk — Czlonek Zarzadu.

Obecni Cztonkowie Zarzadu Spdtki zostali powotani w sktad Zarzadu Spdétki |l kadenciji przez Rade Nadzorczg Spétki 20 kwietnia 2017 r.
Wszyscy wyzej wskazani Czlonkowie Zarzadu zostali powotani na wspoing trzyletnia kadencje, ktéra uptywa 20 kwietnia 2020 r. Mandat
Czlonkéw Zarzadu wygasnie za$ z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, tj. najpdzniej
30 czerwca 2020 ., przy zatozeniu, iz Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdzi sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami przewidzianymi
przez KSH, tj. nie p6zniej niz z uptywem 6 miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego 2019.

Szczegotowe informacje dotyczace doswiadczenia, przebiegu kariery zawodowej oraz wyksztatcenia poszczegdlnych Czionkéw Zarzadu, a takze
informacje co do spétek, w ktérych Cztonkowie Zarzagdu pozostajg cztonkami organéw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych, zawierajg ponizsze tabele.

PREZES ZARZADU MARCIN ROMAN HALICKI

Adres i miejsce pracy Al. Ksigcia J. Poniatowskiego, 03-901 Warszawa, Brama 1, klatka schodowa K-10, poziom P1, modut 5,
sala 0.148.01 na PGE Narodowy

Wiedza i doswiadczenie Pan Marcin Halicki ukonczyt studia na Corvinus University (dawniej: Budapest University of Economics) w Budapeszcie
zawodowe na Wegrzech na kierunku handel zagraniczny (1987-1991) oraz 2-letni kurs MBA na Hofstra University, Nowy Jork
w Stanach Zjednoczonych (1994-1996). Posiada rozlegte doswiadczenie zaréwno w obszarze inwestycji kapitatowych,
jak i zarzadzaniu przedsigbiorstwami, w tym w przeprowadzaniu restrukturyzacji, okre$laniu celéw strategicznych,
zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu inwestoréw. Prace zawodowg rozpoczat w 1992 r. jako kierownik projektu
w Ministerstwie Przeksztatcen Wiasnosciowych. Nastepnie pracowat na kierowniczych stanowiskach w kilku firmach
inwestycyjnych, m.in. jako dyrektor Biura Inwestycji Kapitatowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A., jako
dyrektor w Templeton Direct Advisors (1999-2001), jako Partner Zarzadzajgcy w Cornerstone Partners (2001-2014)
oraz Griffin Real Estate (2009-2014). Przeprowadzit z sukcesem m.in. inwestycje w spétke medyczng Luxmed S.A.,
zaczynajac od zakupu spétki, poprzez jej restrukturyzacje i wzrost, az do jej sprzedazy do funduszu private equity,
petnigc w tej spotce role lidera i prezesa zarzadu w latach 2003-2008.

Przebieg kariery zawodowej od 2014 do dzisiaj BRASTER S.A.
od 2009 do 2014 Griffin Real Estate
od 2003 do 2008 Luxmed S.A.
prezes Zarzadu
od 2001 do 2014 Cornerstone Partners
partner zarzadzajacy
od 1999 do 2001 Templeton Direct Advisors
dyrektor
od 1993 do 1999 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
dyrektor Biura Inwestycji Kapitatowych
od 1992 do 1993 Ministerstwo Przeksztatcen Wiasnosciowych
kierownik Projektu
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Obecnie Pan Marcin Halicki prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki,
pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa.

Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organoéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:
® Bombardier Transportation (Rail Engineering) Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (od pazdziernika 2010 r.)
oraz Zinelnc Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (od maja 2014 r.), gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie ostatnich 5 lat:

® (9.2012-10.2013 Emilia Nieruchomosci Sp. z o0.0. (dawniej Meble Emilia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie,

gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

01.2012-09.2013 Blue Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

12.2011-01.2014 Zeger Enterprise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petit funkcje cztonka Zarzadu;

12.2011-01.2014 Degra Enterprise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie pemit funkcje cztonka Zarzadu;

10.2011-01.2012 Blue Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

09.2011-12.2014 WMB w Pyskowicach S.A. (dawniej: Gliwickie Przedsigbiorstwo Robét Drogowych w Gliwicach

S.A\) z siedzibg w Pyskowicach, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

® (3.2011-06.2013 Centralne Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Kolejowego Kolprojekt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

® 10.2010-06.2013 Griffin Advisors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

® 01.2010-03.2011 Centralne Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Kolejowego Kolprojekt Sp z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

® 10.2008-12.2013 Metropolitan Properties Ukraine z siedzibg w Kijowie na Ukrainie, gdzie petnit funkcje cztonka

Zarzadu;

07.2008-10.2013 Metropolitan Properties Cyprus Ltd, (Cypr), gdzie petnit funkcje dyrektora;

02.2008-10.2012 MSI Alpha S.a r.I. (Luksemburg, Grupa Luxmed);

01.2008-12.2013 Vienada Investments Sarl (Luksemburg), gdzie petit funkcje dyrektora;

09.2007-10.2013 Griffin High Street Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

03.2007-07.2014 Street Retail Russia F AB, (Sztokholm, Szwecja), gdzie petnit funkcje dyrektora;

08.2002-02.2011 PMT Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje czionka Zarzadu;

01.2002-10.2013 Cornerstone Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu.

Centralne Biuro Projektowo Badawcze Budownictwa Kolejowego Kolprojekt Sp. z o.0., w ktdrej Prezes Zarzadu

zasiadat w Radzie Nadzorczej, a nastepnie w Zarzadzie, zostata postawiona w stan upadto$ci likwidacyjnej 16 maja

2011 r. W toku postepowania prowadzonego w wyniku ogtoszenia upadiosci, spotka odzyskata swoje naleznosci

i uregulowata wszystkie wynegocjowane przez syndyka zobowigzania. Zamknigcie likwidacji nastapito 3 wrzesnia 2013 r.

Nazwy spétek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

® (2.2014 - do dzisiaj E-toto Zaktady Bukmacherskie Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

® 09.2009 - do dzisiaj Instytut Studidw Systemowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

® 11.2007 - do dzisiaj White Cotolar Ltd z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Ponadto, Prezes Zarzadu jest wspdlnikiem (i) DPMT Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr) oraz (ii) Vulgaris Sarl
z siedzibg w Luksemburgu.

Zrédfo: Emitent, o$wiadczenie Prezesa Zarzadu

WICEPREZES ZARZADU

HENRYK JAREMEK

Adres i miejsce pracy

Al. Ksiecia J. Poniatowskiego, 03-901 Warszawa, Brama 1, klatka schodowa K-10, poziom P1, modut 5,
sala 0.148.01 na PGE Narodowy

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Pan Henryk Jaremek odpowiedzialny jest za badania i rozw¢j technologii oraz organizacje i nadzor produkcji
wyrobu medycznego BRASTER. Wspotautor wszystkich patentéw i know-how dotyczacych Urzadzenia. Autor
licznych opracowan, patentéw i wdrozen dotyczacych zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimeréw
ciektokrystalicznych. Byty pracownik naukowy (doktorat) w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik specjalizujacy
sie w przemystowym otrzymywaniu polimeréw wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe
w strukturach Ministerstwa Obrony Narodowej i Sztabu Generalnego. Kierownik wielu projektéw badan przemystowych
wspdtfinansowanych z grantéw europejskich (m.in. w Spétce Eurico i Hit Consulting). Twérca testéw medycznych
i kosmetologicznych wykorzystujacych ciekte krysztaly termotropowe (m.in. cieklokrystalicznych wskaznikéw
temperatury) oraz wspétautor, wraz z dr. Jackiem Stepniem, testow termograficznych CelluliTest oraz SkinTest dla
koncernu AVON. W 1975 . ukonczyt studia w Wojskowej Akademii Technicznej, gdzie uzyskat tytut mgr. inz. chemii.
W 1989 r. uzyskat tytut doktora nauk technicznych w specjalnosci materiatoznawstwo na Wydziale Chemii i Fizyki
Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej.
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Przebieg kariery zawodowej od 2012 do dzisiaj Jarlog Henryk Jaremek
0d 2010 do 2012 HIT Konsulting Sp. z 0.0.
(prokurent samoistny)
dyrektor ds. badan i rozwoju
od 2008 do dzisiaj BRASTER Sp. z 0.0./BRASTER S.A.
od 2005 do 2007 Grehen Sp. z 0.0.
wiceprezes
od 2005 do 2007 Eurico Sp. z 0.0.
dyrektor zaktadu doswiadczalnego, kierownik projektéw technicznych
od 1990 do 2005 Policryst Sp. z 0.0.
dyrektor ds. badan i rozwoju, wiceprezes, prezes
od 1985 do 1992 MON
pracownik administracji szczebla centralnego (koordynowanie i nadzér prac badaw-
czo-rozwojowych i wdrozeniowych branzy chemicznej we wspoipracy z uczelniami
i instytutami naukowymi)
od 1981 do 1985 nauczyciel akademicki
od 1976 do 1981 MON
pracownik logistyki zaktadéw podlegtych MON
Nazwy spotek kapitatowych Obecnie:
i osobowych, w ktorych osoba ® brak

byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

W okresie ostatnich 5 lat:
® 2009-2012 Hit Konsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje prokurenta.

Wiceprezes Zarzadu prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Jarlog Henryk Jaremek.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

brak

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Wiceprezesa Zarzadu

CZLONEK ZARZADU

KONRAD SZYMON KOWALCZUK

Adres i miejsce pracy

Al. Ksigcia J. Poniatowskiego, 03-901 Warszawa, Brama 1, klatka schodowa K-10, poziom P1, modut 5,
sala 0.148.01 na PGE Narodowy

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Odpowiada za aspekty finansowe, IT i administracje. Od 27 wrze$nia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadat z ramienia
DM BOS S.A. w Radzie Nadzorczej Emitenta. Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 r. w Polsko-Amerykariskim Banku
Hipotecznym jako analityk, a nastepnie, w latach 1997-2002 pracowat w KP Konsorcjum (w firmie zarzadzajacej
funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast) na stanowiskach analityka finansowego, kierownika portfela
mniejszosciowego i dyrektora inwestycyjnego. Odpowiadat za nadzér nad spétkami portfelowymi z réznych
sektorow, ich restrukturyzacje i rozwoj. W latach 2002-2003 byt menedzerem inwestycyjnym w Raiffeisen Private
Equity Management, gdzie zajmowat si¢ poszukiwaniem nowych inwestycji, a w latach 2003-2004, menedzerem
inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym Vivigo Consulting. Od 2004 r. do 2008 r. byt dyrektorem inwestycyjnym
w Europejskim Centrum Przedsigbiorczosci.

Przebieg kariery zawodowej

od 02.2015 do dzisiaj BRASTER S.A.
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
od 10.2014 do 02.2015 BRASTER S.A.
prokurent, Dyrektor Finansowy
od 05.2012 do 10.2014  BRASTER S.A.
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
od 2011 do 2012 BRASTER Sp. z 0.0/BRASTER S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej
od 2011 do 2012 DM BOS S.A.
analityk
od 2008 do 2011 Arcus S.A.
wiceprezes Zarzgdu oraz dyrektor ekonomiczny
od 2009 do 2011 T-MATIC Systems Sp. z 0.0. wiceprezes Zarzadu
od 2008 do 2009 Inforsys S.A.
dyrektor finansowy
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od 2006 do 2008 Europejskie Centrum Przedsigbiorczosci Sp. z o.0.
dyrektor inwestycyjny

od 2002 do 2003 Raiffeisen Private Equity Management AG S.A. Investment
menedzer

od 1997 do 2002 KP Konsorcjum Sp. z 0.0.

asystent dyrektora finansowego, dyrektora inwestycyjnego oraz kierownika portfela
mniejszosciowego

od 1996 do 1997 Polsko-Amerykanski Bank Hipoteczny S.A.
specjalista ds. inwestycji

Nazwy spotek kapitatowych Obecnie:

i osobowych, w ktorych osoba ® brak

byta w okresie ostatnich 5 lat W okresie ostatnich 5 lat:

lub pozostaje cztonkiem ® 2009-2011 Arcus S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje wiceprezesa Zarzadu;

organéw zarzadzajacych
lub nadzorujacych

® 2009-2011 T-MATIC Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petnit funkcje wiceprezesa Zarzadu.

Nazwy spotek kapitatowych, brak
w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Zarzadu

Poza spotkami wskazanymi w powyzszych tabelach, zaden Czlonek Zarzadu nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy
zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spdtce, ani nie petni poza Spotkg zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby by¢ istotne z punktu widzenia
interesow Spotki.

10.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 17 Statutu, Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) Czlonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspdlng kadencje trwajgcg 3 (trzy) lata. Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynno$ci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej, przyjetego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 23 czerwca 2014 r. Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor
nad dziatalnoscig Spotki i podejmowanie dziatarh majgcych na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych i wyczerpujacych informacji o wszystkich
istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalno$cig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.
Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady
Nadzorczej, wygasa rdwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

10.2.1. Sktad

Tryb powotywania Rady Nadzorczej, liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz czas trwania kadencji okreslajg stosowne postanowienia Statutu
Spotki oraz przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Rada Nadzorcza dokonuje ze swojego grona wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady Nadzorczej. Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczgcego lub Sekretarz
moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg powotujgcg jednoczesnie innych Cztonkéw Rady Nadzorczej do petnienia
przedmiotowych funkcji.

Pierwszy sktad Rady Nadzorczej powotany zostat uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2 grudnia 2011 r. na okres 3 lat. Mandaty
Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
pety rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji
Rady Nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Drugi sktad Rady Nadzorczej
zostat powotany uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 23 czerwca 2014 r., natomiast trzeci sktad Rady Nadzorczej zostat powotany
20 kwietnia 2017 r. na okres wspoinej, trzyletniej kadencji, ktéry uptywa 20 kwietnia 2020 r.

24 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Il kadencji sposréd swoich Cztonkéw powotata, uchwatg Rady Nadzorczej, Pana Tadeusza Wesotowskiego
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Krzysztofa Rudnika na na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana tukasza
Rozdeiczer-Kryszkowskiego na Sekretarza Rady Nadzorczej.

10.2.2. Kompetencje

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Raz w roku, Rada Nadzorcza sporzadza,
w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej obejmujgce poprzedni rok obrotowy.
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Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegoinosci:
a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodno$ci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;
b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;
¢) oddelegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw
Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowa¢ swoich czynnosci;
d) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich uméw z Cztonkami Zarzadu;
e) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego;
f) udzielanie zgody na zawieranie uméw z:
® podmiotem dominujagcym w stosunku do Spdtki, jednostkg podporzadkowang wobec podmiotu dominujacego albo wspdtmatzonkiem lub
o0sobg pozostajgcg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg
zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych osob jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

® innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, a takze jednostka od niego zalezng lub
podmiotem, w ktorym jest osobg zarzadzajaca, z wytgczeniem zawierania umdw objecia akcji Spotki,

® jednostkg podporzadkowang wobec Spotki,

® 0sobg petnigcg obowigzki Cztonka Zarzadu, bgdacg Cztonkiem Zarzadu, Prokurentem, Kuratorem Spétki, Cztonkiem Zarzadu
Komisarycznego, Czonkiem Rady Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem lub osobg pozostajgcg z nig we wspolnym pozyciu, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest
podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca;

g) akceptacja, przedtozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planéw finansowych Spotki;

h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty 500 000,00 (piecset tysiecy) PLN
w jednym roku kalendarzowym z jednym podmiotem, w jednej, badz kilku, powigzanych ze sobg transakcjach;

i) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania
wieczystego;

j) wyrazanie zgody na nabycie instrumentéw kapitatowych, instrumentédw finansowych lub dtuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki,
poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledy na wartos¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku, jezeli wartos¢ tego
zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt (viii) niniejszego paragrafu;

k) wyrazenie zgody na przystapienie Spétki do innej spotki, osobowej lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub na nabycie udziatéw lub
akeji w spotce kapitatowe;.

Wymdg wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy umoéw zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci

operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszoSciowy udziat.

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzad moze zwréci¢ sie do Walnego

Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie.

10.2.3. Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w miejscu wskazanym przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Rada Nadzorcza zwotywana jest w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz raz na kwartat w roku obrotowym.
Wraz ze zwotaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca ma obowigzek dotgczy¢ proponowany porzadek
obrad. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie konieczno$ci, uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢
podjete réwniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane do podpisu wszystkim Cztonkom Rady przez
Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci — przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej oddajac swdj gtos na piSmie za po$rednictwem innego
Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzagdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
Szczegdtowe zasady podejmowania uchwat okre$la Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta, umieszczony na stronie internetowej Emitenta.

Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci nadzoru kolegialnie. Do wykonywania okres$lonych czynnosci nadzoru Rada moze upowazni¢
poszczegdlnych Czlonkéw Rady uchwatg. Z wykonania czynno$ci nadzoru, wykonujacy je Cztonkowie Rady, sktadajg pisemne sprawozdanie
na posiedzeniu Rady. Jezeli wykonanie przez Cztonkéw Rady Nadzorczej uprawnien nadzorczych i kontrolnych wymaga specjainej wiedzy,
kwalifikacji lub specjalistycznych czynnosci, Rada Nadzorcza moze zobowigza¢ Zarzad do zlecenia rzeczoznawcom opracowania dla jej uzytku
ekspertyzy lub opinii.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie. Decyzje w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie decyduje takze o formie i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

10.2.4. Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 25 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne. Rada Nadzorcza moze powotywaé komitety state lub
ad hoc, dziatajgce jako kolegialne organy pomocnicze i opiniotwércze Rady Nadzorczej. W przypadku powotania w ramach Rady Nadzorczej
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Komitetu Audytu lub Komitetu Wynagrodzen, ich organizacje i dziatanie okresla Regulamin Komitetu Audytu lub Regulamin Komitetu
Wynagrodzen przyjete przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza Emitenta wytonita w ramach swojej struktury wytgcznie Komitet Audytu.
W ramach Rady Nadzorczej, na dzien Date Dokumentu Rejestracyjnego, nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen oraz Nominacji.

Pierwszy Komitet Audytu zostat powotany przez Rade Nadzorczg uchwatg z 19 grudnia 2016 r. Zgodnie z przyjetg uchwatg, Komitet Audytu

sktada sie z 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej. Komitet Audytu dziata jako staty komitet i petni state funkcje konsultacyjno-doradcze na rzecz

Rady Nadzorczej Emitenta. Funkcje Komitetu Audytu sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw, opinii i sprawozdan

dotyczacych zakresu jego zadan, w formie uchwat podjetych przez Komitet Audytu.

6 marca 2017 r. Rada Nadzorcza przyjeta Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okresla zasady dziatania oraz zadania Komitetu Audytu Rady

Nadzorczej Emitenta.

Do zadan Komitetu Audytu, zgodnie z przyjetq uchwatg Rady Nadzorczej w przedmiocie powotania Komitetu Audytu oraz z trescig przyjetego

Regulaminu Komitetu Audytu, nalezy wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych w zakresie:

a) wiasciwego wdrazania i kontroli procesoéw sprawozdawczosci finansowej w Spétce;

b) skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spotce;

¢) wiasciwego funkcjonowania systeméw identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;

d) zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegoinoSci:

a) monitorowanie:
® procesu sprawozdawczosci finansowej,
® skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego w zakresie sprawozdawczosci

finansowej,
® wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem
wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) dokonywanie oceny i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta oraz firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz
Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie, w tym wyrazanie zgody na Swiadczenie przez audytora dozwolonych
ustug poza badaniem w Spdice;

c) informowanie Rady Nadzorczej Spétki o wynikach badania oraz wyjasnienie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelno$ci
sprawozdawczo$ci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

d) opracowanie polityki i procedur wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania przez Spotke;

e) opracowanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcq badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz
przez cztonka sieci firmy audytorskiej, dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

f) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji oraz zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi Audytu obowigzki majgce na celu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie czynnosci nadzorczych.

Ponadto, odnosnie czynnosci nadzoru dotyczacych kontroli wewnetrznej oraz nadzoru nad zarzgdzaniem ryzykiem, Komitet Audytu w szczegélnosci:

a) monitoruje skuteczno$¢ funkcji audytu wewnetrznego, w szczegdlnosci w drodze wydania zalecen dotyczacych wyboru, powotania
i odwotania szefa dziatu audytu wewnetrznego oraz dotyczacych budzetu tego dziatu. W przypadku, gdy Spétka nie ma funkcji audytu
wewnetrznego, koniecznos¢ jej wprowadzenia powinna byé przedmiotem przegladu, przynajmniej raz w roku;

b) opiniuje projekty zasad ostroznego i stabilnego zarzadzania oraz akceptowalnych poziomdw ryzyka w obszarach dziatalnosci Spotki,
a takze dokonuje, przynajmniej raz w roku, przegladu systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem pod katem zapewnienia,
Ze gtowne ryzyka sg prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

C) ocenia przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem w Spétce na podstawie kwartalnych raportéw, przekazywanych przez wtasciwe jednostki
Spotki, oraz przedstawia rekomendacje w tym zakresie;

d) ocenia dostosowanie Spotki do spostrzezen, stanowisk i decyzji kierowanych do Spotki ze strony Komisji Nadzoru Finansowego badz
innych podmiotéw, ktdre prowadzg nadzér nad dziatalno$cig prowadzong przez Spotke.

Komitet Audytu obowigzany jest dodatkowo do weryfikacji wypetniania przez Emitenta wymogow istniejgcych przepiséw odno$nie mozliwosci
zgtaszania przez pracownikéw istotnych nieprawidtowosci w Spétce, w formie skarg albo anonimowych doniesien i niezaleznego badania takich
spraw w celu podjecia ewentualnych $rodkéw zaradczych.
Komitet Audytu sktada sie co najmniej z trzech cztonkdw, w tym przewodniczgcego Komitetu Audytu, powotywanych przez Rade Nadzorczg na
okres jej kadenciji sposrod Cztonkdw Rady Nadzorczej. Sktad Komitetu Audytu powinien zosta¢ uksztattowany w sposéb zgodny z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz zasadami tadu korporacyjnego, w tym Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089). Rada Nadzorcza powinna dokona¢ wyboru czionkéw Komitetu, w tym przewodniczacego, na
swym pierwszym posiedzeniu danej kadencji. W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu
przed uptywem kadencji catej Rady Nadzorczej, bgdz ztozenia przez niego rezygnacji z petnienia funkcji w Komitecie Audytu, Rada Nadzorcza
uzupetnia sktad Komitetu Audytu przez dokonanie wyboru nowego cztonka Komitetu na okres do uptywu kadencji Rady Nadzorczej. W sytuaciji,
gdy wraz z wygasnieciem mandatu Cztonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu, w sktad Komitetu Audytu nie bedzie wchodzit
zaden cztonek spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w Regulaminie Komitetu Audytu oraz przepisach prawa, wybor takiej osoby nastgpi
niezwtocznie po odbyciu sie Walnego Zgromadzenia Spétki odpowiednio zmieniajgcego sktad Rady Nadzorczej. Cztonek Komitetu Audytu,
uchwatg Rady Nadzorczej, moze by¢ w kazdym czasie odwotany ze sktadu Komitetu Audytu.
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Uchwatg z 19 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata pierwszy sktad Komitetu Audytu Emitenta:

a) Pana Tomasza Binkiewicza;
b) Pana Grzegorza Pielaka;

¢) Pana Radostawa Rejmana (Przewodniczacy Komitetu Audytu).

24 maja 2017 r., z uwagi na zmiane sktadu Rady Nadzorczej 20 kwietnia 2017 r., uchwatg Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Komitetu
Audytu Czlonkowie Rady Nadzorczej trzeciej kadencji: Pan Grzegorz Pielak, Pan Michat Wnorowski (Przewodniczacy Komitetu Audytu) oraz
Pan Krzysztof Kaczmarczyk. Pan Krzysztof Kaczmarczyk spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych

na GPW oraz kryteria niezaleznosci

w rozumieniu art. 129. ust 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089) i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Pan
Michat Wnorowski, petnigcy funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu, spetnia kryteria niezalezno$ci okres$lone w Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW oraz kryteria niezalezno$ci w rozumieniu art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089) i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan

finansowych.

Emitent nie wyklucza, ze w ramach Rady Nadzorczej powotany zostanie w przyszto$ci Komitet Wynagrodzen.

10.2.5. Cztonkowie Rady Nadzorczej

Lp. Imig i Nazwisko Pelniona funkcja povtv’:::nia Dit: di‘r’]'évi"” Datan‘::yr?;;’jeda
1. | Tadeusz Wesotowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
2. | Krzysztof Rudnik Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
3. | Radostaw Wesotowski Czlonek Rady Nadzorczej 20.04.2017 r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
4. | Grzegorz Pielak Cztonek Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 . 30.06.2020 r.*
5. | Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
6. | Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 . 30.06.2020 r.*
7. | tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski Sekretarz Rady Nadzorczej 20.04.2017 . 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*

Zrédfo: Emitent

* Przy zatozeniu, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace 2019 r. odbedzie sig¢ 30 czerwca 2020 r.

Szczegotowe informacje dotyczgce doswiadczenia, przebiegu kariery zawodowej oraz wyksztatcenia poszczegéinych Cztonkéw Rady
Nadzorczej, jak réwniez spotek, w ktdrych osoby te petnig funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorczych, zawierajg ponizsze tabele.

PRZEWODNICZACY
RADY NADZORCZEJ

TADEUSZ WESOLOWSKI

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Tadeusz Wesotowski jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, Wydziat Samochodéw i Maszyn Roboczych, gdzie
uzyskat stopien magistra inzyniera w 1975 r. oraz stopien doktora nauk technicznych w 1987 r.

Posiada wieloletnie do$wiadczenie zawodowe: doktorant — studia doktoranckie w Politechnice Warszawskiej
1975-1976, asystent, starszy asystent w latach 1976-1987, a nastepnie adiunkt 1987-1993 w Instytucie Podstaw
Budowy Maszyn Politechniki Warszawskiej, petnit funkcje prezesa Zarzadu spdtki pod firmg Prosper S.A. w latach
1990-2009 oraz doradcy Zarzadu DR Zdrowie S.A. z siedzibg w Warszawie od 2012 r. do dnia sporzadzenia
Dokumentu Rejestracyjnego.

Przebieg kariery zawodowej

od 2012 do dzisiaj DR Zdrowie S.A.
doradca Zarzadu

0Od 1990 do 2009 Prosper S.A.
prezes Zarzadu

od 1976 do 1993 Instytut Podstaw Budowy Maszyn Politechniki Warszawskiej
starszy asystent, nastepnie adiunkt

od 1975 do 1976 doktorant — studia doktoranckie w Politechnice Warszawskiej
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Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organdw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:

® 2009 - do dzisiaj NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu, cztonek Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu;
® 2009 - do dzisiaj Sors Holding Ltd z siedzibg w Nikozji, Cypr, dyrektor;

® 2011 - do dzisiaj Privatech Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji, Cypr, dyrektor;

® 2011 -do dzisiaj Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie, wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

® 2013 - do dzisiaj Supercar Club Poland S.A., cztonek Rady Nadzorczej;

® 2013 - do dzisiaj Inovo Venture Fund, wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

® 2014 - do dzisiaj Experior Venture Fund, cztonek Rady Nadzorczej;

® 2015 - do dzisiaj Nutrico Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, przewodniczacy Rady Nadzorczej;
® 2016 - do dzisiaj Sky Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, prezes Zarzadu;

® 2016 - do dzisiaj Strong Holdings SCSp, Luxemburg, dyrektor;

® 2016 - do dzisiaj Traffic Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, prezes Zarzadu;

® 2016 - do dzisiaj Universe Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, prezes Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat:

® 2000-2016 PFM.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, przewodniczacy Rady Nadzorczej;

® 2016 TW Investments Ltd z siedzibg w Nikozji, Cypr, dyrektor.

Wspdlnicy TW Investments Ltd z siedzibg w Nikozji podjeli w sierpniu 2016 r. uchwate w sprawie likwidacji wskazanej
spotki.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

Obecnie:

Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie;

Nutrico Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu;

Sky Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

Traffic Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

Universe Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

Inovo Sp. z 0.0. Venture Fund z siedzibg w Warszawie;
Experior Sp. z 0.0. Venture Fund z siedzibg w Warszawie;
PFM.PL S.A. z siedzibg w Warszawie;

Orphee S.A. 19 Chemini Du Champs DES Filles, Plan Les Ouates CH, 1228 Genewa;
Braster S.A,;

Cormay S.A.

W okresie ostatnich 5 lat:

® 2011-2016 Privatech Holdings Ltd;

® TW Investments Ltd, akcjonariusz w 2016 r.

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

ZASTEPCA
PRZEWODNICZACEGO
RADY NADZORCZEJ

KRZYSZTOF KSAWERY RUDNIK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, ktérg ukonczytw 2000 r. Studiowat rowniez
w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada tytut amerykanskiego doradcy inwestycyjnego
CFA. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsigbiorstw. W latach 2000-2013
pracowat w takich instytucjach, jak Deloitte, Ernst&Young oraz BRE Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje
nadzoru wiascicielskiego w spotkach portfelowych Total FIZ.

Przebieg kariery zawodowej 0d 2013 do dzisiaj Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
nadzor wiascicielski w spotkach portfelowych
od 2005 do 2013 Deloitte Advisory
wicedyrektor w Dziale Doradztwa Finansowego
od 2004 do 2005 Ernst & Young
senior w Dziale Doradztwa Finansowego
od 2000 do 2004 BRE Corporate Finance S.A.
senior
Nazwy spétek kapitatowych Obecnie:

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

® 2013 - do dzisiaj KINO POLSKA TV S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

® Orphee S.A,, gdzie pemi funkcje cztonka Rady Dyrektoréw.

W okresie ostatnich 5 lat:

® 2013-30.10.2015 BIOMED — LUBLIN WYTWORNIA SUROWIC | SZCZEPIONEK S.A. z siedzibg w Lublinie,
czlonek Rady Nadzorczej;
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® 2013-26.08.2014 PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, czionek Rady Nadzorcze;.

W ramach restrukturyzacji Grupy PZ Cormay S.A. w listopadzie 2015 r., Pan Krzysztof Rudnik petnit funkcje cztonka
rady dyrektoréw Innovation Enterprises Limited, ktéra w efekcie dziatar poprzedniego zarzadu zostata postawiona
w stan upadtosci likwidacyjnej w styczniu 2016 r. Proces likwidacji spétki na dzien sporzagdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego trwa i jest prowadzony przez likwidatora sagdowego.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

brak

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

CZLONEK RADY NADZORCZEJ

RADOSLAW WESOLOWSKI

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

W 2004 r. Radostaw Wesotowski ukonczyt studia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Zarzgdzanie
i Marketing. W latach 2004-2010 pracowat w dziale zakupéw ogdlnopolskiej hurtowni farmaceutycznej Prosper
S.A., poczatkowo na stanowisku kupca, ostatecznie na stanowisku zastepcy dyrektora dziatu zakupéw. Od maja
2010 r. zwigzany zawodowo ze spotkg DR ZDROWIE S.A. — ogélnopolska siecig aptek zlokalizowanych w centrach
handlowych, na poczatku jako dyrektor handlowy i cztonek Zarzadu, a od lipca 2010 r. jako prezes Zarzadu.

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organdéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Przebieg kariery zawodowej od 2010 do dzisiaj DR ZDROWIE S.A.
dyrektor handlowy, cztonek Zarzadu, prezes Zarzadu
od 2004 do 2010 Prosper S.A.
kupiec, zastepca drektora dziatu zakupow
Nazwy spotek kapitatowych Obecnie:

® 2010 - do dzisiaj DR ZDROWIE S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie petni funkcje prezesa Zarzadu.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

brak

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

CZLONEK RADY NADZORCZEJ

GRZEGORZ FRANCISZEK PIELAK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Grzegorz Pielak to wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta. Absolwent i bylty pracownik naukowy Wojskowej
Akademii Technicznej — w latach 1974-1987 sprawowat funkcje kierownika laboratorium w Instytucie Fizyki
Technicznej. W latach 1987-1992 pracowat na stanowisku kierownika zaktadu Instytutu Fizyki Plazmy i Laserowej
Mikrosyntezy. Nastepnie, w latach 1996-2000 zwigzany byt z NFI Progress S.A., poczatkowo jako dyrektor
inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajacym majatkiem NFI Progress), nastepnie jako cztonek Zarzadu
NFI Progress S.A. i ostatecznie jako prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykutéw opublikowanych w prasie
naukowej oraz 6 opracowan patentowych.

Przebieg kariery zawodowej

od 2005 do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0.
prezes Zarzadu

od 2000 do 2005 Krakowskie Fabryki Armatury ARMATURA S.A.
prezes Zarzadu

od 1999 do 2000 Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS S.A.
prezes Zarzadu

od 1999 do 2000 PZU NFI Management

cztonek Zarzadu
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od 1998 do 1999 Raiffeisen Atkins S.A.
dyrektor inwestycyjny
od 1994 do 1996 General Motors Poland
koordynator ds. logistyki
od 1992 do 1994 FSO
specjalista wiodacy, szef zespotu planowania strategicznego
od 1987 do 1992 Instytut Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy
kierownik zaktadu, petnomocnik dyrektora do spraw optoelektroniki
od 1974 do 1987 Wojskowa Akademia Techniczna, Instytut Fizyki Technicznej
kierownik laboratorium
1984 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ (Syria)
szef stuzby — oficer operacyjny
1979 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ w Egipcie

szef sztabu grupy, wydz. w Suezie, ttumacz (6 miesiecy)

Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organdéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:

® 2012 - do dzisiaj DR GREHEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie, gdzie petni funkcje prokurenta;

® 2005 - do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie, gdzie petni funkcje prezesa Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat:

® 2011-2012 BRASTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie petit funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;.

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

® 2005 - do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie.

Zrédfo: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

SEKRETARZ
RADY NADZORCZEJ

LUKASZ ROZDEICZER-KRYSZKOWSKI

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski, adwokat, Absolwent Harvardu, Cambridge i Uniwersytetu Warszawskiego.
Specjalizuje si¢ w postepowaniach spornych, arbitrazowych i mediacji ze szczegélnym uwzglednieniem sporéw
handlowych i inwestycyjnych, sporéw zwigzanych z branza budowlana, infrastrukturalng oraz energetyczna.
Wyktadowca School of International Arbitration na Uniwersytecie Londynskim, Uniwersytetu Georgetown
w Waszyngtonie, studiow podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Uniwersytetu Warszawskiego
w zakresie arbitrazu, mediacji i negocjacji. Byt takze konsultantem Banku Swiatowego w zakresie rozwoju
mediacji i arbitrazu.

Przebieg kariery zawodowej

od 06.2014 do dzisiaj The Chartered Institute of Procurement & Supply
dyrektor zarzadzajacy na Polske

od 05.2012 do dzisiaj Klub Inteligencji Katolickiej

od 08.2011 do dzisiaj BATNA Group Sp. z 0.0.
prezes Zarzadu, wspélnik

od 08.2011 do dzisiaj Profitia Management Consultants Sp. z 0.0. negocjator, gtéwny prawnik, wspélnik
od 2009 do dzisiaj Fundacja Auschwitz -Birkenau
wiceprezes
od 2009 do dzisiaj Kancelaria Adwokacka Adwokat tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski
od 10.2001 do dzisiaj Madiator Arbiter
od 2011 do 2015 Centrum Mediacji Sadu Arbitrazowego przy KIG, prezes
od 2012 do 2013 Libella Sp. z 0.0.
wiceprezes Zarzadu
od 2007 do 2011 Clifford Chance (Londyn, Warszawa) Senior Associate
od 2005 do 2006 World Bank, International Finance Corporation, konsultant
od 2002 do 2006 Senior Hewlett Fellow on Law and Negotiations, Harvard Law School, Program on
Negotiation Research Associate
od 1999 do 2001 CMS Cameron McKenna, Associate
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Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organdw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:
od 06.2016 Trakcja PRKII S.A., gdzie petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej;
od 08.2013 Warszawskie Centrum Nowych Technologii Sp. z 0.0., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j;
od 10.2013 Profitia Management Consultants Sp. z 0.0., gdzie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu;
od 03.2013 Krakowiakéw Nieruchomosci Sp. z 0.0., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;
od 02.2015 BATNA Group Sp. z 0.0., gdzie petni funkcje prezesa Zarzadu;
AmRest Holding SE, gdzie petni funkcje dyrektora.
okresie ostatnich 5 lat:
od 06.2012 do 08.2015 Jastrzgbska Spétka Weglowa S.A. Kopalnia Wegla Kamiennego ,Pniowek”, gdzie petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej;
® 0d2012.03.07 do 2013.05.22 Libella Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

=000 0 00

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

® od 11.2011 do dzisiaj BATNA Group Sp. z 0.0., wspoélnik;
® od 10.2013 do dzisiaj Profitia Management Consultants Sp. z 0.0., wspdinik.

Zrédo: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

CZLONEK RADY NADZORCZEJ

MICHAL DARIUSZ WNOROWSKI

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Michat Wnorowski, absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek: Menedzerski — Zarzadzanie
i Marketing oraz ,Akademii PZU” - studia podyplomowe dla pracownikéw Grupy PZU SA z zakresu ubezpieczen
i zarzadzania na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Dyrektor Inwestycyjny, Zarzadzajacy Portfelem Akcji
Diugoterminowych Grupy PZU. Z rynkiem finansowym i Grupg PZU zwigzany od 1995 r. Od 1 stycznia 2012 r.
petnit funkcje Dyrektora Inwestycyjnego w Biurze Inwestycji Strukturyzowanych PZU SA i PZU Zycie SA, gdzie byt
odpowiedzialny za zarzadzanie Portfelem Akcji Dlugoterminowych, nadzér wiascicielski nad spdtkami portfelowymi
Grupy PZU oraz koordynacje inwestycji w akcje w Grupie PZU. W latach 1995-1997 Analityk Rynku Papieréw
Dtuznych w Biurze Inwestycji Finansowych PZU SA. W latach 1998-2005 gtéwny specjalista w Wydziale Zarzadzania
Portfelem Akcji PZU SA. Od 2005 w PZU Asset Management S.A., poczatkowo jako analityk w Biurze Analiz i Strategii,
odpowiedzialny za rekomendacje inwestycyjne na rynku akcji i nadzoér wiascicielski nad spotkami, od 2006 r. petnit
funkcje dyrektora Biura Analiz i Strategii, a od 2009 r. zastepcy dyrektora Biura Rynku Publicznego, szefa Zespotu
Analiz. Od 2012 r. Doradca ds. Kluczowych Klientéw w PZU Asset Management. W 1997 r. Pan Wnorowski pracowat
w Fidea Management Sp. z o.0. (firma zarzadzajaca NF| Foksal S.A.) jako analityk finansowy, sprawujac nadzér
analityczny i whascicielski nad spotkami z portfela pakietow wigkszosciowych, pozyskujac inwestoréw dla spétek.

Przebieg kariery zawodowej

od 2012 do 2016 TFI PZU S.A., Biuro Inwestycji Strukturyzowanych
dyrektor inwestycyjny

od 2005 do 2011 PZU Asset Management S.A.
dyrektor Zespotu Analiz

od 1998 do 2005 PZU SA - Biuro Inwestycji Finansowych, gtéwny specjalista w Wydziale Zarzadzania
Portfelem

od 1997 do 1998 Fidea Management Sp. z 0.0., analityk finansowy w Pionie Restrukturyzacji i Nadzoru
Wiascicielskiego

od 1995 do 1997 PZU SA Biuro Inwestycji Finansowych, analityk rynku papieréw diuznych

Nazwy spotek kapitatowych

i osobowych, w ktorych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organéw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:

® od 2015 Robyg S.A., gdzie peini funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, czionka Komitetu Audytu,
Komitetu Wynagrodzen.

W okresie ostatnich 5 lat:

® od 2013 do 2016 Armatura Krakéw S.A., gdzie petnit funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, czionka
Komitetu Audytu;

® od 2015 do 2016 ARM Property Sp. z 0.0., gdzie petit funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej;

® 0d 2013 do 2016 Armatoora S.A., gdzie pemit funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej;

® 0d 2013 do 2014 EMC Instytut Medyczny S.A., gdzie petit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

® 0d 2010 do 2013 Travelplanet S.A., gdzie petit funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.
Nazwy spotek kapitatowych, nie dotyczy

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

Zréafo: Emitent, o$wiadczenie Czfonka Rady Nadzorczej
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CZLONEK RADY NADZORCZEJ

KRZYSZTOF ROBERT KACZMARCZYK

Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wiedza i doswiadczenie
zawodowe

Krzysztof Kaczmarczyk, absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie ze specjalizacja finanse i rachunkowo$¢
oraz byly stuchacz Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek Stosunki Migdzynarodowe. W latach 1999-2008 pracowat
w Deutsche Bank w Polsce (DB Securities), gdzie m.in. petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Analiz Rynku
Akcji oraz Analityka Rynku Akcji — region Europy Srodkowo-Wschodniej. W okresie 2008-2010 pelnit rézne funkcje
zarzadcze w Grupie TP S.A., w tym Dyrektora Pionu Strategii i Rozwoju. W latach 2010-2011 pracowat w szwajcarskim
banku inwestycyjnym Credit Suisse w Polsce. W latach 2012-2015 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii
i Rozwoju w spotce Emitel —operatorze naziemnej sieci radiowo-telewizyjnej w Polsce. Obecnie zawodowo niezalezny
czionek Rad Nadzorczych spétek notowanych na GPW w Warszawie. Ponad 10-letnie doswiadczenie nadzorcze
zdobywat zasiadajac w radach nadzorczych, w tym, w spétkach notowanych na GPW — KGHM, KGHM International,
KGHM TFI, BSC Drukarnia Opakowan, Action, Work Service, TIM, Best, Integer, SARE, Magellan, Robyg, InPost,
Polimex-Mostostal, Duon, Polish Energy Partners, Graal, Wirtualna Polska, 4fun Media.

Przebieg kariery zawodowej

0d 2016  dodzisiaj KGHM Polska Miedz S.A., doradca Zarzadu

0d 2012 do2015  EmiTel Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

0d2010  do2011  Credit Suisse, Vice President, Departament Analiz Rynkowych

0d 2008 do2010  Orange (Telekomunikacja Polska S.A.), Dyrektor Pionu Strategii i Rozwoju

0d 1999  do2008  Deutsche Bank, Zastepca Dyrektora Departamentu Analiz Rynkowych, Analityk Rynku Akcji

Nazwy spotek kapitalowych

i osobowych, w ktdrych osoba
byta w okresie ostatnich 5 lat
lub pozostaje cztonkiem
organdw zarzadzajacych

lub nadzorujacych

Obecnie:

od 01.2017 BSC Drukarnia Opakowan S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 08.2016 KGHM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 06.2016 Europejski Instytut Miedzi S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 06.2016 Action S.A., gdzie petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej;

od 06.2016 TIM S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 05.2016 Work Service S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 01.2016 BEST S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

0d 12.2015 INTEGER S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 12.2015 SARE S.A., gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej.
okresie ostatnich 5 lat:

od 05.2016 do 12.2016 KGHM International, gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 06.2015 do 07.2016 Magellan S.A., gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 07.2015 do 06.2016 ROBYG S.A., gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 04.2011 do 04.2016 DUON S.A., (wczesniej CP Energia), gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 12.2014 do 02.2016 Polimex-Mostostal S.A., gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 04.2015 do 12. 2015 INPOST S.A., gdzie petit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 01.2012 do 03.2015 EmiTel Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu;

od 09.2014 do 03.2015 PIGEON1 Sp. z 0.0., gdzie pemit funkcje Prezesa Zarzadu;

od 12.2014 do 03.2015 Kaczmarczyk Sp. j., wspélnik;

od 11.2013 do 03.2015 RS TV S.A., gdzie penit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 01.2012 do 07.2014 KGHM Polska Miedz S.A., gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 06.2013 do 07.2013 INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje czlonka Rady Nadzorczej;

od 04.2011 do 05.2016 Fortum Markets Polska S.A., gdzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej;

od 02.2007 do 01.2013 Polenergia S.A., gdzie penit funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j.
Czlonek Rady Nadzorczej Action S.A., notowanej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, ktdra to spétka w sierpniu
2016 r. ogtosita, raportem biezagcym nr 35/2016, ztozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w ramach
wszczecia procesu restrukturyzacii. Proces naprawczy jest w trakcie.

®© ®© 0006000606000 00 =0000000 900

Nazwy spotek kapitatowych,

w ktorych osoba byta w okresie
ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

® 0d 09.2014 do 03.2015 PIGEON1 Sp. z 0.0., wspdlnik.

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej

Poza spotkami wskazanymi w powyzszych tabelach, zaden Czlonek Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy
zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spdice, ani nie petni poza Spotkg zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby by¢ istotne z punktu widzenia

interesow Spotki.
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10.3. Pozostale informacje na temat Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki, poza wyjgtkami wskazanymi wprost w tabelach
zawartych w punktach 10.1.4. ,Czlonkowie Zarzadu” oraz 10.2.5. ,Cztonkowie Rady Nadzorczej” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego,
w okresie ostatnich pieciu lat Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej:

a) nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spétki kapitatowej ani wspdlnikami w spdtce osoboweyj;

) nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajacymi akcje reprezentujgce wiecej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;
) nie prowadzili dziatalno$ci poza Spotka, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spotki;
)
)

o O T

nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organoéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych

organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich

sankcji;

f) Zzaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych spétek, badz
zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

g) nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego kierownictwa w podmiotach,
wzgledem ktdrych, w okresie ich kadencii, przed jej uptywem lub po jej uptywie, ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie
upadtosciowe, likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw

zarzadzajacych i nadzorujgcych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wystepujg nastepujace powigzania osobowe:

a) Pan Krzysztof Rudnik — zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powigzany jest z IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., tj. akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym poprzez zarzadzane fundusze bezpo$rednio 320 716 akcji Emitenta, reprezentujgcych
5,20% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 5,20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Krzysztof Rudnik na podstawie umowy
Swiadczenia ustug zawartej z IPOPEMA Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajagcym Total Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym, wykonuje czynnosci zwigzane z nadzorem wiascicielskim spotek z portfela Total Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

b) Pan Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 381 636 akcji Emitenta, reprezentujgcych 6,19% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 6,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

¢) Pan Radostaw Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej, jest synem Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Wesotowskiego, ktory
posiada 381 636 akcji Emitenta, reprezentujgcych 6,19% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 6,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

d) Pan Grzegorz Pielak — Czlonek Rady Nadzorczej, posiada 93% udziatow, a takze petni funkcje prezesa Zarzadu w spétce pod firmg Grehen

Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430 Celestyndw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 234843, NIP 5262861852, REGON 140133630, ktdra to spétka posiada 30 000 akcji Emitenta, reprezentujgcych okoto

0,49% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Grzegorz Pielak wraz z podmiotem

powigzanym posiada 153 077 akcji Emitenta, reprezentujgcych okoto 2,48% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 2,48% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

()

10.3.1. Powigzania rodzinne

Pomiedzy osobami petnigcymi funkcje w Zarzadzie oraz osobami wchodzgcymi w sktad Rady Nadzorczej, a takze pomiedzy osobami
wchodzacymi w sktad Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne, za wyjatkiem powigzania pomiedzy Przewodniczacym Rady Nadzorczej,
Panem Tadeuszem Wesotowskim i Panem Radostawem Wesotowskim, petnigcym funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Tadeusz
Wesotowski jest ojcem Pana Radostawa Wesotowskiego.

10.3.2. Konflikt interesow

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne
faktyczne badz potencjalne konflikty intereséw pomiedzy prywatnymi interesami Cztonkéw Zarzadu, Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla, a obowigzkami wobec Emitenta.

10.3.3. Umowy porozumienia z Czlonkami Zarzgdu lub Czlonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za ostatni rok obrotowy, jak réwniez do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, Spétka nie dokonywata
innych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ani nie dokonata wyptaty innych $wiadczen poza $wiadczeniami z tytutu
wynagrodzen oraz uméw o $wiadczenie doradztwa, o ktdrych mowa w podrozdziatach ,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkéw
Zarzadu oraz zasady zatrudnienia Cztonkéw Zarzadu oraz Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej” niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego. Niemniej jednak, Spétka jest strong umowy na dystrybucje Urzgdzenia z DR ZDROWIE S.A., w ktorej to spotce,
Radostaw Wesotowski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje prezesa Zarzadu. Szczegétowe informacje w przedmiocie wskazanej
umowy zawarte zostaty w pkt , Transakcje z podmiotami powigzanymi” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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10.3.4. Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych powotano
Cztonkow Zarzgdu oraz Czlonkow Rady Nadzorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spotki, klientami, dostawcami ani innymi podmiotami, na podstawie
ktérych jakikolwiek Cztonek Zarzadu lub Cztonek Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu lub Czlonka Rady
Nadzorcze;j.

10.3.5. Akcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu Czlonkow Zarzgdu lub Czlonkéw Rady Nadzorczej. Ograniczenia w zakresie zbywania
papierow wartosciowych

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nastepujacy Cztonkowie organéw Emitenta posiadajg akcje Spétki:

Pan Marcin Halicki — Prezes Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktdry posiada 99 779 (dziewigédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset
siedemdziesiat dziewig¢) akcji Emitenta, reprezentujgcych 1,62% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 1,62% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada wraz z osobg blisko zwigzana, tj. matzonka,
158 220 (sto piecdziesiagt osiem tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji Emitenta, reprezentujgcych 2,56% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
2,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na Date Dokumentu Rejestracyjnego posiada 10 500
(dziesie€ tysiecy piecset) akcji Emitenta, reprezentujgcych 0,17% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada bezposrednio 3 078 (trzy tysigce
siedemdziesiat osiem) akcji, reprezentujgcych 0,05% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
oraz posrednio 381 636 (trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy szescset trzydziesci sze$¢) akcji, reprezentujgcych 6,19% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 6,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada bezpo$rednio 123 077 (sto dwadzieScia trzy
tysigce siedemdziesiat siedem) akcji Emitenta, reprezentujgcych ponizej 2,00% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 2,00% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto, Pan Grzegorz Pielak posiada 93,00% udziatéw, a takze petni funkcje prezesa Zarzadu w spétce pod
firmag Grehen Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430 Celestynéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 234843, NIP 5262861852, REGON 140133630, ktora to spotka posiada 30 000 (trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
reprezentujgcych okoto 0,49% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Majgc na uwadze akcje
posiadane przez Grehen Sp. z 0.0., Pan Grzegorz Pielak posiada zatem posrednio 153 077 (sto pig¢dziesiat trzy tysigce siedemdziesiat siedem)
akcji Spotki.

Ponadto, w Spétce obowigzujg dwa programy motywacyjne, ktore zaktadajg nabycie przez kluczowych pracownikdw warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych — pod okre$lonymi przez poszczegdlne programy motywacyjne warunkami — do objecia akcji Spétki. W przedmiotowych
programach motywacyjnych uczestniczg réwniez Czionkowie Zarzadu Spétki. Szczegdtowe informacje na temat obowigzujacych w Spétce
programéw motywacyjnych i zakresu uprawnien przyznanych poszczegdélnym Czionkom Zarzadu Spétki zostaty wskazane w punkcie 8.21.1.
LAkcjonariat pracowniczy” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

W wyniku realizacji Programu Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki objat 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D od numeru 1 do numeru
95 600, uprawniajgcych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta, pod warunkiem spetienia warunkéw szczegdtowo okre$lonych w ofercie
objecia warrantéw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorczg Emitenta. 1 kwietnia 2016 r. Pan Marcin Halicki objat 28 000 (dwadziescia
osiem tysiecy) akcji serii D Spdtki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych. Zgodnie za$ z zawartg 12 listopada 2014 r., pomiedzy
Emitentem a Panem Marcinem Halickim, umowg o $wiadczenie ustug, Pan Marcin Halicki zobowigzany jest do niedokonywania zbycia ani
obcigzania akji serii D przez okres co najmniej roku od dnia objecia akcji serii D bez pisemnej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Poza wyzej wskazanymi ograniczeniami, Emitentowi nie sg znane zadne dalsze ustalenia ograniczajgce prawo Cztonkéw Zarzadu badz Rady
Nadzorczej do rozporzgdzania posiadanymi przez nich papierami warto$ciowymi Emitenta.

10.3.6. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w spétkach w stanie likwidacji
Poza zdarzeniami opisanymi w tabelach dotyczgcych wybranych informacji na temat obecnych Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, zaden

Czlonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawowat ani nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajgcych
w spotce, ktdra zostata postawiona w stan likwidacii.
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10.4. Wynagrodzenie i warunki umow o prace Czlonkoéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
10.4.1. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkéw Zarzqdu oraz zasady zatrudnienia Czlonkéw Zarzgdu

Wysokos$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu zostata okreslona w umowach zawartych przez Emitenta z poszczegdlnymi
Czlonkami oraz mocg uchwat Rady Nadzorczej Spétki. Uchwatg z 10 grudnia 2012 r., Rada Nadzorcza zmienita wysoko$¢ wynagrodzenia
przyznanego Panu Henrykowi Jaremkowi z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Mocg powyzszej uchwaty, Emitent przyznat Panu
Henrykowi Jaremkowi wynagrodzenie z tytutu powotania w wysokosci 3000 PLN (trzy tysigce zlotych) miesigcznie. Nastepnie, uchwatg nr 2
z 12 listopada 2014 r., Rada Nadzorcza przyznata Panu Marcinowi Halickiemu, Prezesowi Zarzadu, wynagrodzenie miesieczne w kwocie
3500 PLN (trzy tysigce piecset ztotych), za$ uchwatg z 27 kwietnia 2016 r. wynagrodzenie w kwocie 2000 PLN (dwa tysigce ztotych) przyznane
zostato Panu Konradowi Kowalczukowi. 20 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza przyznata wynagrodzenie Cztonkom Zarzadu Spétki wchodzacym
w skiad Zarzadu Il kadencji, tym samym, Panu Marcinowi Halickiemu, Prezesowi Zarzadu, przyznano wynagrodzenie miesigczne w kwocie
3500 PLN (trzy tysigce piecset ztotych), Panu Konradowi Kowalczukowi, Cztonkowi Zarzadu, wynagrodzenie miesieczne w kwocie 3000 PLN
(trzy tysigce ztotych), zas Panu Henrykowi Jaremkowi, Wiceprezesowi Zarzadu, wynagrodzenie w wysoko$ci 3000 PLN (trzy tysigce ztotych)
miesiecznie. Wskazane wynagrodzenia stanowig wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki, a ich wysokosSc¢ jest analogiczna
do wysoko$ci wynagrodzenia otrzymywanego przez Cztonkdw Zarzgdu w trakcie trwania Il kadencji.

Zawarcie umow z kazdym z Cztonkdw Zarzadu Emitenta poprzedzone bylo uchwatg Rady Nadzorczej w przedmiocie wyrazenia zgody na
zawarcie stosownych umoéw. | tak, 10 grudnia 2012 r., Rada Nadzorcza udzielita zgody na zawarcie umowy o $wiadczenie ustug doradczych
z Panem Henrykiem Jaremkiem, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg JARLOG Henryk Jaremek, za$ 17 pazdziernika 2014 r. na zawarcie
umowy o $wiadczenie ustug doradczych z Panem Marcinem Halickim, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg Doradztwo Gospodarcze
— Marcin Halicki, pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa. Z Panem Konradem Kowalczukiem, petnigcym funkcje Czlonka Zarzadu
I'i Il kadencji, 10 maja 2012 r. Emitent zawart umowe o prace. Zawarcie przedmiotowej umowy byto poprzedzone przyjeciem przez Rade
Nadzorcza, w tym samym dniu, stosownej uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy 0 prace i przyznania wynagrodzenia.

W chwili obecnej wszyscy Czlonkowie Zarzadu uzyskujg od Emitenta wynagrodzenie z dwoch tytutdw. Po pierwsze, z tytutu powotania
do Zarzadu Spétki, po drugie za$ — z tytutu zawartych z Emitentem i wskazanych powyzej uméw o $wiadczenie ustug lub umowy o prace,
w przypadku Pana Konrada Kowalczuka. Emitent zwraca uwage, ze umowy o $wiadczenie ustug oraz umowa o prace zawarte przez Emitenta
z Czlonkami Zarzadu sg zrodtem licznych obowigzkéw dla tych ostatnich, przewidujac zobowigzanie do po$wiecenia catej swojej aktywnosci
zawodowej na rzecz Spétki oraz rozbudowang klauzule zakazu konkurencji, trwajgca réwniez po ustaniu stosunkdw umownych. Przyjecie przez
Emitenta jako standardu tego rodzaju klauzul w umowach zawieranych z Cztonkami Zarzadu stanowi zabezpieczenie intereséw Spotki oraz
gwarancje nalezytej atencji przy wykonywaniu przez poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu ich obowigzkdw.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta nie odbiegajg od wynagrodzeh rynkowych innych Spétek na podobnym poziomie rozwoju
i z podobng sytuacjg finansowa, za$ rozdzielenie wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu na wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug oraz z tytutu
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu jest powszechnie stosowane w spotkach, w tym w spétkach publicznych. Intencjg Zarzadu Emitenta jest,
aby od momentu, gdy Spétka zacznie generowac zysk, stosunki prawne miedzy Spotkg a Zarzadem zostaty uksztattowane w taki sposob, aby
Zarzad pobierat cato$¢ lub zdecydowang wigkszos¢ wynagrodzenia z tytutu powotania do Zarzadu Spétki albo uméw o prace.

Zawarte umowy o $wiadczenie ustug z poszczegdlnymi Cztonkami Zarzadu Spotki nie przewidujg odbioru $wiadczonych ustug przez jakikolwiek
organ lub osobe dziatajacg w imieniu Emitenta. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu przewidziane poszczegdlnymi umowami jest state
i niezalezne od zakresu $wiadczonych ustug w danym okresie rozliczeniowym. Spétka nie rozlicza zatem ustug wykonanych przez danego
Cztonka Zarzadu w danym okresie rozliczeniowym, a wynagrodzenie na rzecz danej osoby wyptacane jest w petnej wysokosci w kazdym
okresie obowigzywania zawartej ze Spdtka umowy. Ponadto, kazda z umdw o Swiadczenie ustug zawiera wyrazne postanowienia co do zakresu
obowigzkow poszczegolnych Cztonkéw Zarzgdu Spétki. Z zawartej umowy wprost wynika, jakie dziatania majg by¢ podejmowane przez danego
Czlonka Zarzadu w celu realizacji umowy o $wiadczenie ustug, stad wszelkie pozostate czynnosci podejmowane przez danego Czionka
Zarzadu w celu realizacji obowigzkow okreslonych Statutem Spotki, regulacjami wewnetrznymi Spétki oraz Kodeksem Spdtek Handlowych sg
czynnosciami zarzgdczymi. Zawarte umowy o $wiadczenie ustug sprecyzowane zostaly tak, aby rozdzieli¢ czynnosci zarzadcze od pozostatych
czynnosci. Emitent informuje, ze Spétka oraz poszczegoini Cztonkowie Zarzadu ustalili, na zasadzie swobody uméw, wysoko$é wynagrodzenia
przystugujgcego odpowiednio z tytutu $wiadczenia ustug i powotania. Przyznanie wynagrodzen w okreslonej wysokosci byto przedmiotem
negocjacji pomiedzy Spotka i kazdym z Czlonkéw Zarzadu. Wszelkie postanowienia uméw o $wiadczenie ustug zostaty zatwierdzone i przyjete
przez Rade Nadzorcza.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent zwraca uwage, ze Czlonkowie Zarzadu sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki, a ponadto uczestnikami
obowigzujgcych w Spotce programéw motywacyjnych. Szczegdtowe informacje w tym zakresie wskazane zostaty w punkcie 10.3.5. ,Akcje
lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej. Ograniczenia w zakresie zbywania papieréw
warto$ciowych” oraz w punkcie 8.21.1. ,Akcjonariat pracowniczy” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu,
wynikajgce z uméw zawartych z Emitentem, przedstawione zostato w tabeli ponize;j.
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PRZEDMIOT UMOWY

DATA
ZAWARCIA

WYNAGRODZENIE (PLN)

INNE

Marcin
Halicki

Przedmiotem umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a Marcinem Halickim, prowa-
dzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki,
pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138
Warszawa, jest $wiadczenie ustug doradczych
majacych na celu rozwoj dziatalnosci Spétki,
w szczegolnosci w zakresie pozyskania finan-
sowania oraz wzrostu warto$ci Spotki i komer-
cjalizacji produktéw Spotki. Z uwagi na zawar-
ta w przedmiotowej umowie klauzule poufno-
$ci, Emitent nie jest upowazniony do podania
szczegotow dotyczacych tej umowy.

12.11.2014 r.

Z tytulu wykonywania obowigzkéw
okreslonych w umowie Marcinowi
Halickiemu przystuguje miesieczne
wynagrodzenie zasadnicze w kwocie
36 500 PLN (trzydziesci szes¢ ty-
siecy piecset ztotych) powiekszone
o nalezny podatek VAT.

Umowa zostata zawarta na czas nie-
oznaczony. Prezes Zarzadu uczest-
niczy réwniez w Programie Motywa-
cyjnym Spotki na zasadach szczegé-
towo okreslonych w rozdziale 8.21.1.
L,Akcjonariat pracowniczy” niniejsze-
go Dokumentu Rejestracyjnego.

Henryk
Jaremek

Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug,
zawartej pomiedzy Emitentem a Henrykiem
Jaremkiem, prowadzacym dziatalno$¢ gospo-
darczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek,
wpisang do Centralnej Ewidenciji i Informacji
o Dziatalnosci Gospodarczejnr 5000002894039,
jest $wiadczenie ustug doradczych majacych
na celu rozw¢j dziatalnosci Spotki, w szcze-
golnosci w zakresie oferty produktowej, prac
badawczych, opracowania, wdrozenia, prze-
prowadzenia skutecznego programu wprowa-
dzenia na $wiatowy rynek, adresowanego do
klienta detalicznego, produktu o charakterze
wyrobu medycznego, przeznaczonego do
diagnostyki przesiewowej nowotworu piersi
i rozwoju rynku dla tego produktu.

10.12.2012 .

Henrykowi Jaremkowi przystuguje
miesieczne wynagrodzenie zasad-
nicze w kwocie 19 000 PLN (dzie-
wietnascie tysiecy zlotych) powigk-
szone 0 nalezny podatek VAT.

Umowa zostata zawarta na czas nie-
oznaczony. Wiceprezes Zarzadu
uczestniczy réwniez w Programie
Motywacyjnym Spétki na zasadach
szczegbtowo okreslonych wrozdziale
8.21.1. ,Akcjonariat pracowniczy”
niniejszego Dokumentu Rejestra-
cyjnego.

Konrad
Kowalczuk

Umowa o prace. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

10.05.2012r.
zmieniona
10.12.2012.

Z tytulu nalezytego wykonywania
obowigzkéw, Konradowi Kowalczu-
kowi aktualnie przystuguje miesie-
czne wynagrodzenie zasadnicze
w ziotych polskich w  wysokosci
18 000 (osiemnascie tysiecy ztotych)
brutto.

W okresie obowigzywania niniejszej
umowy, Konrada Kowalczuka obo-
wigzuje zakaz prowadzenia dziatal-
nosci konkurencyjnej na warunkach
okreslonych w umowie.

Pracownik jest zatrudniony w wy-
miarze petnego etatu (40 godzin ty-
godniowo) w ramach zadaniowego
systemu czasu pracy.

Kazda ze Stron moze rozwigzaé
Umowe z zachowaniem trzymie-
siecznego okresu wypowiedzenia.
Dodatkowo, jesli pracownik nie po-
dejmie zatrudnienia po okresie trzy-
miesiecznego wypowiedzenia przez
Spotke, Spotka zaptaci pracownikowi
odprawe pienigzng w wysokosci 1,5—
(pottora) miesiecznego wynagrodze-
nia. Czlonek Zarzadu uczestniczy
rowniez w Programie Motywacyjnym
Spdtki na zasadach szczegdtowo
okre$lonych w rozdziale 8.21.1.
L,Akcjonariat pracowniczy” niniejsze-
go Dokumentu Rejestracyjnego.

Zrédio: Emitent
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Wynagrodzenie (PLN, brutto) wyptacone przez Emitenta Cztonkom Zarzadu w latach 2015 oraz 2016 przedstawia ponizsza tabela.

IMIE NAZWISKO/FUNKCJA TYTUL WYNAGRODZENIE 2015 WYNAGRODZENIE 2016
Marcin Halicki powotanie 42 000,00 42 000,00
Prezes Zarzadu ustugi doradcze 438 000,00 442132,28
Henryk Jaremek powotanie 36 000,00 36 000,00
Wiceprezes Zarzadu ustugi doradcze 240 000,00 240 000,00
Konrad Kowalczuk powotanie 0,00 24 000,00
Cztonek Zarzadu umowa o prace 238 000,00 216 000,00

Zrédfo: Emitent
W 2016 r. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali nagréd ani premii z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Spétki.
10.4.2. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje na podstawie powotania uchwatami Walnego Zgromadzenia. Czlonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta nie sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umoéw o prace, nie otrzymujg réwniez wynagrodzenia z powotania do petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej. Wyjatek w tym zakresie stanowi Pan Radostaw Rejman, ktdry petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j Il kadenciji,
i ktoremu uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia WspoInikéw z 9 lipca 2015 r. przyznano miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 2 000,00 PLN
(dwa tysigce ztotych). Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia w roku obrotowym 2016.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji w 2016 .

IMIE | NAZWISKO PELNIONA FUNKCJA WYSOKC)?AC I\QA(/)YKN?;EODZEMA
Tadeusz Wesotowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej -
Krzysztof Rudnik Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej -
Tomasz Binkiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej -
Joanna Piasecka-Szczepanska Cztonek Rady Nadzorczej -
Radostaw Rejman Cztonek Rady Nadzorczej 24000
Grzegorz Pielak Czlonek Rady Nadzorczej -
Radostaw Wesofowski Cztonek Rady Nadzorczej -

Zrédfo: Emitent

Poza powyzej wskazanym wyjatkiem, Cztonkom Rady Nadzorczej w 2016 r. nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu

zyskow, premii, wynagrodzenie w formie opcji na akcje lub $wiadczenia w naturze. W 2016 r. Cztonkom Rady Nadzorczej nie byly wyptacane

przez Emitenta Swiadczenia warunkowe lub odroczone.

20 kwietnia 2017 r., Walne Zgromadzenie wraz z powotaniem sktadu Rady Nadzorczej Ill kadencji przyznato wynagrodzenia nastepujgcym

Czlonkom Rady Nadzorczej:

1) Panu Michatowi Wnorowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, wynagrodzenie miesieczne
w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

2) Panu tukaszowi Rozdeiczer-Kryszkowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, wynagrodzenie
miesieczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

3) Panu Krzysztofowi Kaczmarczykowi, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, wynagrodzenie miesigczne
w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto.

10.5. Lad korporacyjny i Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, spotki notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w ,Dobrych Praktykach”. ,Dobre Praktyki”, to zbiér rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegdlnosci do organdw spétek
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gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty zarzadu i rady GPW okreslajg sposob przekazywania przez spotki gietdowe
informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okreslona zasada nie jest stosowana przez
spotke gietdowg w sposob trwaly lub zostata naruszona incydentalnie, spétka gieldowa ma obowigzek przekazania informacji o tym fakcie
w formie raportu biezgcego. Ponadto, spdtka gietdowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego raport zawierajacy informacje o zakresie
stosowania przez nig ,Dobrych Praktyk” w danym roku obrotowym.

Zasady tadu korporacyjnego dla spétek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie zawarte sg
w dokumencie ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016” uchwalonym przez Rade Nadzorczg Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. 13 pazdziernika 2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015.

10.5.1. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW”

Zarzad BRASTER S.A., majac na wzgledzie range zasad tadu korporacyjnego oraz w celu zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych
oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnosci z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami Emitenta, dziatajgc w oparciu
0 § 29 pkt 3 Regulaminu Gietdy, przyjat do stosowania wszystkie zasady fadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”, z wytgczeniem:

a) POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI
Rekomendacja I.R.2

Petna tresc¢ rekomendacji |.R.2: Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowa, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza
w rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Z uwagi na aktualny etap rozwoju przedsiebiorstwa Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
0 zblizonym charakterze i nie posiada w tym wzgledzie sformalizowanej polityki.

ZASADAILZA3

Petna tresc rekomendaciji 1.Z.1.3: Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

® schemat podziatu zadan i odpowiedzialnos$ci pomigdzy Cztonkéw Zarzadu, sporzgdzony zgodnie z zasadg 11.Z.1.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spoice istnieje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu, ale nie ma on charakteru definitywnego oraz
ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, ze Spdtka jest na relatywnie wczesnym etapie rozwoju i wiele proceséw zachodzi w Spétce bardzo
dynamicznie, np. tworzone sg nowe dzialy, a zadania poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu, zwigzane z ich tworzeniem, uzupetniajg sie wzajemnie.
Publikacja takiego schematu podziatu obszaréw dziatalno$ci na stronie internetowej wymagataby zatem ciggtych aktualizacji. Spétka dokona
publikacji schematu wewnetrznego podziatu odpowiedzialno$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spétki pomiedzy Czlonkéw Zarzadu
w przyszto$ci, w momencie, w ktérym struktura organizacyjna Spotki bedzie miata ostateczny ksztatt.

Zasada l.Z.1.15

Petna tresc zasady 1.Z.1.15: Spdtka prowadzi korporacyjng strong internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,

oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

® informacje zawierajgcg opis stosowanej przez Spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spdtki oraz jej kluczowych menedzerdw;
opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci, jak: pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywaé cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposab jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym:; jezeli Spétka nie opracowata
i nie realizuje polityki roznorodnos$ci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spdtce nie zostata uchwalona polityka réznorodnosci. Wybdr wtadz Spétki, czy tez kluczowych menadzeréw, poprzedzony

jest dogtebng analizg doswiadczenia zawodowego, kompetencji, wyksztatcenia oraz przygotowania merytorycznego. Spétka nie znajduje

uzasadnienia dla koniecznosci opracowania polityki réznorodnosci, co nie zmienia faktu, iz wérdd kluczowych menedzeréw oraz we wtadzach

Spoétki mozna odnalez¢ osoby w réznym wieku oraz obu pici.

Zasada 1.2.1.16,1.2.1.20

Petna tres¢ zasady 1.Z.1.16 oraz 1.Z.1.20: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia;
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Opcja: nie stosuje na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent rozpocznie stosowanie zasady .2.1.16 i 1.Z.1. 20 nie p6Zniej niz 1 stycznia 2018 .
Uzasadnienie: Zarzad Spotki w coraz wiekszym stopniu wdraza najnowsze narzedzia komunikacji zapewniajgce bezpieczenstwo oraz efektywny
dostep do informacji. Zarzad Emitenta, w celu zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem
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zewnetrznym, a w szczegolnosci z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami, podejmie niezbedne dziatania w celu zapewnienia infrastruktury
technicznej niezbednej dla sprawnego przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a tym
samym zapewnienia transmisji z obrad oraz zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Emitenta. Emitent niezwtocznie rozpocznie proces
wyboru podmiotu, ktéry zapewni Swiadczenie ustug w przedmiotowym zakresie. Emitent zobowigzuje sie stosowa¢ zasade 1.2.1.16 oraz zasade
1.Z.1.20 nie pdzniej niz z dniem 1 stycznia 2018 .

Zasada l.Z.2

Petna tres¢ rekomendacji I.2.2: Spotka, ktdrej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepno$é
swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie |.Z.1. Niniejszg zasade powinny
stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zasada nie ma zastosowania. Akcje Spotki nie sg zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 i mWIG40. Za zastosowaniem
zasady nie przemawia rdwniez struktura akcjonariatu oraz charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

b) ZARZAD | RADA NADZORCZA
Zasada Il.Z.1

Petna tre$¢ zasady I.Z.1: Wewnetrzny podziat odpowiedzialno$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spofce istnieje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu, ale nie ma on charakteru definitywnego oraz
ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, iz Spotka jest na wezesnym etapie rozwoju i wiele procesdéw zachodzi w Spétce bardzo dynamicznie,
np. tworzone sg nowe dzialy, a zadania poszczegolnych cztonkéw Zarzadu, zwigzane z ich tworzeniem, uzupetniajg sie wzajemnie. Publikacja
takiego schematu podziatu obszaréw dziatalno$ci na stronie internetowej wymagataby zatem ciggtych aktualizacji. Spdtka dokona publikacii
schematu wewnetrznego podziatu odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki pomiedzy cztonkéw Zarzadu w przysztosci,
w momencie, w ktérym struktura organizacyjna Spétki bedzie miata ostateczny ksztatt.

Zasada Il.Z.7

Petna tresc zasady 11.Z.7: W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku, gdy funkcje komitetu audytu petni rada
nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Rada Nadzorcza Spotki wytonita w ramach swojej struktury wytgcznie Komitet Audytu. W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje
Komitet ds. Wynagrodzen oraz Nominacji. W ocenie Emitenta, wielko$¢ Spotki i obecny etap rozwoju jej dziatalno$ci nie skutkujg konieczno$cig
wyodrebniania w ramach Rady Nadzorczej dodatkowych ciat. Funkcje i role przypisane odpowiednio do Komitetu ds. Wynagrodzen oraz
Nominacji z powodzeniem wykonuje Rada Nadzorcza kolegialnie.

c) SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE
Rekomendacja lll.R.I

Petna tre$¢ rekomendacji Ill.R.I: Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegéinych
systemach lub funkcjach, chyba Zze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci
prowadzonej przez spotke.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju i wiele procesow i departamentéw jest nadal tworzonych w Spodice. Aktualnie Zarzad
odpowiada za kontrolowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym kontrolowanie wewnetrznych proceséw jej dziatalnosci, wraz z procesami
zarzadzania ryzykiem. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, w Spétce nie istniejg wyspecjalizowane jednostki zarzadzania procesami
audytu i kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance. Funkcje te realizowane sg na biezgco w kazdym obszarze dziatalno$ci Spotki.

Zasada lll.Z.2, Zasada lll.Z.3

Petna tre$¢ zasady Ill.Z.2.: Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady
nadzorczej lub komitetu audytu.

Petna tres¢ zasady I1l.Z.3: W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezalezno$ci okre$lone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej
audytu wewnetrznego.

Opcja: nie stosuje
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Uzasadnienie: Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju i wiele procesow i departamentdw jest nadal tworzonych w Spétce. Aktualnie Zarzad
odpowiada za kontrolowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym kontrolowanie wewnetrznych procesow jej dziatalno$ci, wraz z procesami
zarzadzania ryzykiem. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu, w Spétce nie istniejg wyspecjalizowane jednostki zarzadzania procesami
audytu i kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance. Funkcje te realizowane sg na biezgco przez Zarzad Spétki oraz podlegtych
Zarzadowi dyrektorow sprawujgcych nadzoér nad poszczegoinymi obszarami dziatalnosci Spotki. Sprawozdania z zarzadzania wskazanymi
procesami i funkcjami Zarzad przedstawia okresowo (nie rzadziej niz raz w roku) Radzie Nadzorczej Spotki.

d) WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI
Rekomendacja IV.R.2

Petna tre$¢ rekomendacji IV.R.2: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spéice oczekiwania akcjonariuszy,

o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy

wykorzystaniu $rodkdw komunikaciji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

takich Srodkdéw, w szczegdInoSci poprzez:

® transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

® dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajgc w migjscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia;

® wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zarzad Spotki zamierza w coraz wiekszym stopniu wdraza¢ najnowsze narzedzia komunikacji zapewniajgce bezpieczenstwo

oraz efektywny dostep do informacji, jednak koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet, dwustronnej komunikacji

w czasie rzeczywistym czy tez wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu na takim Walnym Zgromadzeniu oraz obcigzenia

organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi Walnymi Zgromadzeniami, nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w Spotce. W ocenie

Zarzadu, koszty zwigzane z techniczng obstuga rejestracji posiedzen Walnego Zgromadzenia przez Internet sg niewspotmierne do potencjalnych

korzysci. Spdtka nie wyklucza stosowania powyzszych zasad w pdzniejszym czasie.

Rekomendacja IV.R.3

Petna tre$¢ rekomendacji IV.R.3: Spdtka dazy do tego, aby w sytuaciji, gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sg przedmiotem
obrotu w r6znych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych
z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Akcje Spotki sg notowane jedynie na GPW w Warszawie.

Zasada IV.Z.2

Petna tres¢ zasady IV.Z.2: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia powszechnie dostepna transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zarzad Spotki w coraz wiekszym stopniu wdraza najnowsze narzedzia komunikacji zapewniajgce bezpieczenstwo oraz efektywny
dostep do informacii, jednak koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym
czy tez wykonywania osobi$cie lub przez petnomocnika prawa gtosu na takim Walnym Zgromadzeniu oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane
z tak prowadzonymi Walnymi Zgromadzeniami nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w Spdtce. W ocenie Zarzadu, koszty zwigzane
z techniczng obstugg rejestracji posiedzen Walnego Zgromadzenia przez Internet sg niewspdtmierne do potencjalnych korzysci. Spétka nie
wyklucza stosowania powyzszych zasad w pozniejszym czasie.

¢) WYNAGRODZENIE
Rekomendacja VI.R.1, VI.R.2

Petna tre$¢ rekomendacji VI.R.1: Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Petna tres¢ rekomendacji VI.R.2: Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krétko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Zarzad Emitenta informuje, iz nie uchwalit polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw
Zarzadu ustalana jest przez Rade Nadzorczg. Jednoczesnie, realizujgc obowiazki informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Spotka
publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej. W opinii Spétki, rozmiar
prowadzonej dziatalnosci oraz skala wynagrodzen przyznawanych Cztonkom organéw Spotki nie skutkuje konieczno$cig wprowadzania polityki
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wynagrodzen. Wskazac jednak nalezy, iz Zarzad Spotki oraz kluczowi pracownicy dodatkowo uczestniczg w programach motywacyjnych,
ktérych zasady nastawione sg na realizacje dtugoterminowych celdw strategicznych Spotki przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej motywacji
pracownikow. Programy motywacyjne ponadto, majg za zadanie zatrzymanie w Spdtce oséb wykazujgcych najwyzsze kwalifikacje zarzadcze
niezbedne do dalszego rozwoju Spofki.

Zasada VI.Z.2

Petna tre$¢ zasady VI.Z.2: Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi
i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opgcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami
spotki, a mozliwoscig ich realizacji, powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Zaproponowany Program Motywacyjny taczy w sobie zaréwno odniesienie do wskaznikéw operacyjnych (sprzedaz odpowiedniej
ilosci Urzadzenia na rynkach krajowych i zagranicznych) oraz wskaznikéw rynkowych (coroczny wzrost kursu akcji Spétki). Ze wzgledu na etap
rozwoju Spétki, niezasadne wydaje sie wydtuzenie terminu realizacji praw z instrumentéw przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego na
okres minimum 2 lat. Planujgc kolejne programy motywacyjne, Spétka rozwazy zastosowanie powyzszej zasady.

Zasada VI.Z 4

Petna tre$¢ zasady VI.Z.4.: Spotka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy ocene
funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci diugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Zarzad Emitenta informuje, iz nie uchwalit polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw
Zarzadu ustalana jest przez Rade Nadzorczg. Jednoczesnie, realizujgc obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, Spétka
publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu Cztonkéw Zarzadu i Czionkéw Rady Nadzorczej. Spotka informuje
jednoczesnie o zasadach i terminach przeprowadzania programéw motywacyjnych Spétki. Emitent przewiduje stosowanie powyzszej zasady,
jednakze nie jest w stanie okresli¢ doktadnego terminu podjecia przez organy Spétki uchwaty w przedmiocie uchwalenia polityki wynagrodzen.
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11. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogéiny oraz zostaty sporzagdzone zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i requlacjami
obowigzujgcymi w Dacie Dokumentu Rejestracyjnego, a takze Statutem. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy powinni dokonac¢ wnikliwej
analizy Statutu, a takze zasiegng¢ opinii swoich doradcéw prawnych w celu uzyskania szczegétowych informacji na temat praw i obowigzkéw
zwigzanych z Akcjami oraz Walnym Zgromadzeniem. Ponadlto, ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okre$lonych w dniach
roboczych w kontekScie praw wykonywanych za poSrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumiec terminy, ktérych bieg jest liczony zgodnie
z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wylfaczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz sobdt,
z zastrzezeniem, ze Zarzgd KDPW - jeZeli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowo-rozliczeniowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo
informowac uczestnikéw KDPW z co najmniej miesigcznym wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaty wprowadzac dodatkowe dni robocze
podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu termindw oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktére podlegac beda
uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw.

11.1. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami

11.1.1. Prawa o charakterze majgtkowym

Prawo akcjonariusza Podstawa prawna Opis uprawnienia
1 2 3
Prawo do udziatu w zysku art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,

zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wypfaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z akgji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy,
zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie,
zgodnie z art. 347 § 2 KSH, w stosunku do liczby akcji, co oznacza, ze na kazdg akcje przypada
dywidenda w réwnej wysokosci; natomiast, zgodnie z art. 348 § 4 KSH, uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy ustalonym przez zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pigé dni i nie pézniej niz trzy miesigce od
dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy;

Prawo pierwszenstwa do objecia art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spétki, walne zgromadzenie
moze uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej
uchwaly wymaga wiekszosci 4/5 glosdw, a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest natomiast konieczne,
jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spétki stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale, albo ze nowe akcje majg byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

Prawo do zbycia akcji art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne; Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w zakresie zbywania
akcji;

Prawo do udziatu w majatku art. 474 § 2 KSH w przypadku likwidacji spétki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej

spotki w przypadku likwidacji wierzycieli dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez

kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy;

Prawo zwigzane z wykupem akgcji art. 416 § 4 skutecznos¢ uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spdtki zalezy od
iart. 417 § 4 KSH wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, jesli w statucie spotki
nie zostato zamieszczone postanowienie, przewidujagce mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci spotki bez koniecznosci wykupu akcji, w sytuacji, gdy uchwata zostanie podjeta
wiekszoscig 2/3 glosow w obecnosci osdb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego; art. 416 § 4 i art. 417 § 4 KSH stanowig, ze skuteczno$¢ uchwaty w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzajg sig na te zmiane, jesli w statucie spétki nie zostat zamieszczony zapis,
przewidujgcy mozliwo$c¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spotki bez konieczno$ci wykupu
akcji, w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wigkszoscig 2/3 gloséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Majac powyzsze na uwadze, nalezy
wskazac, ze § 6 Statutu Emitenta przewiduje, iz zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta moze
nastapi¢ bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogoéw okreslonych w art. 417 KSH;
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1 2 3
Prawo do ustanowienia zastawu akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela;
lub uzytkowania na akcjach
Prawo do umorzenia akcji art. 359 KSH zgodnie z art. 359 KSH, akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi.

(umorzenie dobrowolne)

Zgodnie § 10 Statutu Emitenta, akcje mogg by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi
obnizenia kapitatu zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie Spétek Handlowych. Akcje moga
by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

11.1.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo akcjonariusza

Podstawa prawna

Opis uprawnienia

1

2

3

Prawo do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spétki oraz prawo
do gtosowania na walnym
zgromadzeniu

art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na
walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja uprawnia do oddania jednego
gtosu; zgodnie z § 35 Statutu Emitenta, gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym
petnomocnictwo powinno byé udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej. Art. 4111 § 1
KSH stanowi, ze akcjonariusz spétki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu
drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na Date,
w dniu 1 kwietnia 2016 r., w ramach obowigzujacego Programu Motywacyjnego, Emitent wydat
podmiotom uprawnionym 48 187 (czterdziesci osiem tysigcy sto osiemdziesiat siedem) akcji na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za jedng akcje i o taczne;j
warto$ci nominalnej4818,70 PLN (cztery tysigce osiemset osiemnascie zlotych i siedemdziesiat
groszy), dziatajac na podstawie ziozonych oswiadczen o wykonaniu przystugujacego
uczestnikom Programu Motywacyjnego prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii
B, C oraz D, do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D, przy czym:
a) Panu Marcinowi Halickiemu — Prezesowi Zarzadu Spétki, wydano 28 000 akcji Spotki;
b) Panu Henrykowi Jaremkowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, wydano 6500 akcji Spotki;
za$
c) Panu Konradowi Kowalczukowi — Cztonkowi Zarzadu Spétki, wydano 5500 akcji Spétki;
regulacje Emitenta nie przewidujg jednak takiej mozliwo$ci. Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, statut
moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej. Na Date Dokumentu Ofertowego, Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

Prawo do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia

art. 399 § 3 KSH

akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe (50%) kapitatu zaktadowego spétki lub co
najmniej potowe (50%) ogotu gtoséw w spétce moga zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie,
akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia;

Prawo do zgdania zwofania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz do zgdania
umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad walnego
zgromadzenia

art. 400 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta
mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku tego zgromadzenia. Zadanie nalezy zgtosi¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

Prawo do zgtaszania projektow
uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia

lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad
walnego zgromadzenia

art. 401 § 4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego spotki
publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spéice na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien
w tym wzgledzie;

Prawo do zgdania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego
zgromadzenia

art. 401 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki
mogg zadaC umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Na Date Dokumentu Ofertowego, regulujacy te kwestie § 28 ust. 3 Statutu
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien;

Prawo zadania zarzadzenia
tajnego gtosowania

art. 402 § 2 KSH

akcjonariusze spotki obecni lub reprezentowani na walnym zgromadzeniu majg prawo zazgdac
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat;

Prawo do zaskarzania uchwat
walnego zgromadzenia

art. 422-427 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze spotki akcyjnej zgodnie z art. 422-427 KSH majg prawo
do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata walnego
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zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Akcjonariuszowi, o ktérym mowa w art. 422
§ 2 KSH, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spéice powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa;

Prawo do uzyskania informacji
0 spotce

art. 428 KSH

podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informacji dotyczacych spoki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad, jednakze zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby
to wyrzadzi¢ szkode spotce, spoice z nig powiazanej albo spdtce lub spdtdzielni zaleznej,
w szczegolnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sa
dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 KSH § 1, zarzad moze udzieli¢ informacji na
pi$mie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest
obowigzany udzieli¢ informaciji nie pdzniej, niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia
zadania podczas walnego zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza
walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie;

Prawo do zadania zbadania
przez biegtego, na koszt spétki,
okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem

jej spraw

art. 84 iart. 85
Ustawy o Ofercie
Publicznej

na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt spotki, okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym
celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia;

Prawo do zadania wyboru rady
nadzorczej odrebnymi grupami

art. 385§ 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Emitenta przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej;

Prawo do imiennego $wiadectwa
depozytowego

art. 328 § 6 KSH

akcjonariuszowi spdtki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

Prawo do zadania odpisow
sprawozdania zarzadu

z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania
rady nadzorczej oraz opinig
biegtego rewidenta

art. 395 § 4 KSH

odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom
na ich zadanie, najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do przegladania w lokalu
zarzadu spotki listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu oraz
zgdania odpisu listy za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia

art. 407 § 1 KSH
oraz art. 407 § 1!
KSH

akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie
pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana;

Prawo do zgdania wydania odpisu
whnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia

art. 407 § 2 KSH

akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do ztozenia wniosku
o0 sprawdzenie listy obecnosci
na walnym zgromadzeniu

art. 410 § 2 KSH

na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego repre-
zentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisjj;
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Prawo do przegladania ksiggi art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
protokotoéw oraz zadania wydania udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiggi protokotdw. Akcjonariusze moga
poswiadczonych przez zarzad przegladac ksigge protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
odpiséw uchwat uchwat;
Prawo do wniesienia pozwu art. 486 kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spofce na
0 naprawienie szkody i art. 487 KSH zasadach okreslonych w art. 486 i art. 487 KSH;
wyrzadzonej spétce
Prawo do przegladania ksiegi art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za zwrotem kosztéw jego
akcyjnej i zadania wydania odpisu sporzadzenia;
Prawo do przeglgdania akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia
dokumentéw oraz zadania w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH
udostepnienia w lokalu spotki — w przypadku potgczenia spotki, w art. 540 § 1 KSH — w przypadku podziatu spétki oraz
bezptatnie odpiséw dokumentow w art. 561 KSH — w przypadku przeksztatcenia spotki;
Udzielenie informacii o relacjach art. 6 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem
w grupie kapitatowej Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec

okre$lonej spotki albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek
dominacji lub zalezno$ci ustat; zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinny by¢
zlozone na pismie;

Przymusowy wykup art. 82 Ustawy akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
o Ofercie Publicznej | wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji) przystugujacych akcjonariuszowi
spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby
gloséw w tej spétce;

Prawo zadania wykupu art. 83 Ustawy akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji
posiadanych akcji o Ofercie Publicznej | przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gloséw w tej
spotce. Takiemu zgdaniu sg obowigzani zadoscéuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, jak rdwniez podmioty wobec niego zalezne
i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jesli cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlne;j liczby gtosow.

11.2. Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wlacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne walne zgromadzenie winno zosta¢ zwotane nie pdzniej, niz w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 KSH).
Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH lub w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotywania walnych zgromadzen uznajg to za wskazane (art. 398 KSH). Walne zgromadzenie zwotuje zarzad (art. 399 § 2 KSH). Rada nadzorcza
moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 § 2 KSH). Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w spdtce, mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego
tego zgromadzenia. Zgodnie z KSH, statut spotki moze upowaznié¢ do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota
go w terminie okre$lonym w KSH lub w statucie, oraz do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, takze inne osoby. Statut Spotki
nie upowaznia innych oséb do zwotania Walnego Zgromadzenia Spoétki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi
dwadzieécia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
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Walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 402" § 1 KSH). Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na
dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 4022 KSH. Spétka publiczna prowadzi
wiasng strone internetowg i zamieszcza na niej informacje, o ktérych mowa w art. 4023 § 1 KSH.

Walne zgromadzenie spétki odbywa sie w siedzibie spétki. Walne zgromadzenie spétki publicznej moze odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej
siedzibg spdtki prowadzacej gietde, na ktérej akcje tej spdtki sg przedmiotem obrotu. Statut spotki moze zawiera¢ odmienne postanowienia
dotyczace miejsca zwotania walnego zgromadzenia, jednakze zgromadzenia mogg odbywac sie wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 403 KSH). Statut Spotki przewiduje mozliwo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia w Szeligach oraz w Warszawie.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na walnym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powzigcia uchwaty. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie bylty umieszczone w porzadku obrad (art. 404
KSH). Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad
(art. 405 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia, bedacego dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu
dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej, niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. W przypadku zlozenia zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zastosowanie ma art. 406° § 1 KSH.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie pdzniej, niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych wystawia imienne zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063
§ 2 KSH). Imienne za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu powinno zawieraé informacje, o ktérych mowa w art. 4063
§ 3 KSH. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej, spétka ustala na podstawie akcji
zZlozonych w spétce, zgodnie z art. 406° § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych,
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Statut moze dopuszczac udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, okreslonych w szczegélnosci
w art. 4065 § 1 KSH. Statut Spétki nie przewiduje jednak mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektroniczne;.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (art. 406% KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtosow,
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé
adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania (art. 407 § 1 KSH). Uprawnienia akcjonariuszy zwigzane z listami akcjonariuszy okreslone
sg w art. 407 KSH.

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Walne zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy
w obradach wigkszoscig 2/3 gtosdw. L.gcznie, przerwy nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni. Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady
nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie, sposrdd 0séb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego.
W razie nieobecnosci tych 0sob, walne zgromadzenie otwiera prezes zarzgdu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Przewodniczacy walnego
zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.
Lista obecnos$ci zawierajgca spis uczestnikdw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych
im gtoséw, podpisana przez przewodniczacego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczacego
i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 KSH). Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiata kapitatu zakladowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z tym, ze statut spotki moze przewidywaé ograniczenie
prawa gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 1/10 ogdtu gtoséw w spdtce oraz kumulacje gtoséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy
ktdrymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w rozumieniu KSH lub odrebnych przepiséw. Statut Spétki nie przewiduje takich ograniczen.
Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412
§ 1 KSH). Szczegdtowe zasady wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu przez petnomocnika akcjonariusza okre$la art. 412
KSH. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
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elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Statut
nie moze wprowadza¢ dalej idacych ograniczen dotyczacych formy udzielenia petnomocnictwa. Cztonek zarzadu i pracownik spétki mogg byé
petnomocnikami na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pethomocnik innej osoby, gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu
pomiedzy nim a spotka, z zastosowaniem art. 4122 § 3§ § 4 KSH.

Uchwaty walnego zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, w sprawach niezastrzezonych przez KSH lub statut spotki.
Kwalifikowana wigkszo$¢ 3/4 gtoséw wymagana jest w przypadkach, o ktérych mowa w art. 415 § 1 KSH, tj.:

a) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

) zmiany statutu;

) umorzenia akcji;
)
)

o O T

obnizenia kapitatu zaktadowego;

zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

f) rozwigzania spotki.

Uchwata dotyczaca finansowania przez spétke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji zapada wigkszoscig dwach trzecich gtoséw.
Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy
bezwzgledna wigkszos¢ gtosow (art. 415 § 2 KSH). W przypadku, o ktérym mowa w art. 397 KSH, do powziecia uchwaty o rozwigzaniu spotki
konieczna jest wigkszo$¢ 3/4 gloséw, w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego (§ 22 ust. 3
Statutu Spétki). Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 § 3 KSH). Jezeli
na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy
zwykta wiekszo$¢ gtosow (art. 415 § 4 KSH).

()

11.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig 3/4 gtosow oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow
KRS. Ponadto, uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajgca prawa przyznane
osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktérych dotyczy.

11.4. Umorzenie Akgji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH, akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo, za zgodg
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesSciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut.
W mysl art. 359 § 2 KSH, umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegolnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie moze by¢
nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywdw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych
o0 kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Stosownie do § 10 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta, Akcje mogq by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia kapitatu zaktadowego
przewidzianymi w KSH. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Statut Spotki nie przewiduje
przymusowego umorzenia akcji.

11.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej 5% ogéinej liczby
gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

W mysl art. 84 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

a) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

b) przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane;

¢) rodzaje dokumentéw, ktore Spétka powinna udostepnic biegtemu; oraz

d) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaly.

Stosownie do art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku
w sprawie tej uchwaty.

126



DOKUMENT REJESTRACYJNY

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sadrejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegéinych
od ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie, gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek
zarzadu spotki moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spétki. Na postanowienie sadu w sprawie przepadku zabezpieczenia
stuzy zazalenie (art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na postanowienie sgdu 0 odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegélnych
stuzy zazalenie (art. 85 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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12. UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI (LOCK-UP)

Pan Marcin Halicki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusz Emitenta, posiadajgcy na Date Dokumentu Rejestracyjnego
94 079 akcji Emitenta, reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, zawart z Emitentem 12 listopada 2014 r. umowe o $wiadczenie ustug. W wyniku zawarcia tej umowy oraz w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki objgt 95 600 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki. Wskazane warranty dajg mu prawo do objecia
akeji serii D Spotki, jednakze, zgodnie z zawartg umowa, w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie Programu Motywacyjnego, jest on
zobowigzany do niedokonywania zbycia ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku od dnia ich nabycia.

Poza wyzej wskazanym ograniczeniem Emitentowi nie sg znane zadne postanowienia umowne ograniczajgce zbywalnos¢ akcji Spotki.
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13. SPOLKA
13.1. Kontrola nad Spotka
13.1.1. Kontrola bezposrednia nad Spotkg

Czlonkowie Zarzadu uczestniczg w kapitale zaktadowym Emitenta w sposéb, ktdry zostat przedstawiony w podrozdziale ,Akcje lub prawa do
Akcji bedgce w posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej” Dokumentu Rejestracyjnego.

Nie sg znane ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta w inny sposob, niz opisany w podrozdziatach:
+Akcje lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej”, ,Akcjonariat pracowniczy” oraz ,Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

13.1.2. Informacje na temat osob innych niz czlonkowie organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych, ktére w sposob
bezposredni lub posredni majq udziaty w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajqce zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Znacznymi akcjonariuszami, innymi niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktérzy w sposob bezposredni
lub po$redni majg udziat w kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego, sg akcjonariusze
przedstawieni w ponizszej tabeli.

veabicEs [ Gz NGeE |G v
Investors TFI S.A. 715441 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 381636 6,19% 6,19%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 320716 5,20% 5,20%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesien 310 000 5,03% 5,03%

* wraz z podmiotami powigzanymi

Zrédto: Emitent

13.1.3. Informacja o innych prawach glosu w odniesieniu do Emitenta

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz wynikajace z posiadanych Akcji.

13.1.4. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Emitenta lub podmiot, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem.

Pomimo powyzszego, akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg uprawnienia okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa, stuzace
zapobieganiu naduzywaniu kontroli, takie jak: uprawnienie do wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (uprawnienie przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego); uprawnienie zgdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
(uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo sprawdzenia
listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania
przed terminem walnego zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego) oraz przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia. Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy réwniez okreslona
w przepisach kwalifikowana wigkszos$¢ gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne
do podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akgiji,
zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie spotki).

13.1.5. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka zawierata w przesziosci i zamierza zawiera¢ w przyszto$ci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych (,MSR 24”), stanowigcego zatgcznik do Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 1126/2008, przyjmujacego
okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF) 8. W ocenie Spotki, warunki, na jakich byly i s dokonywane transakcje z podmiotami powigzanymi Spotki, nie odbiegajg od warunkdw
rynkowych. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2017 r., Emitent dokonat transakcji z nastepujgcymi podmiotami
powigzanymi:

PODMIOT POWIAZANY

MARCIN HALICKI Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki, wpisang do Centralnej
Ewidenciji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa. Pan
Marcin Halicki petni od 17 pazdziernika 2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Marcin Halicki jest akcjonariuszem
Emitenta, ktéry na Date Dokumentu Rejestracyjnego posiada 99 779 akcji Emitenta.

HENRYK JAREMEK Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg JARLOG Henryk Jaremek, wpisang do Centralnej Ewidencji
i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej pod adresem ul. Rostworowskiego 28/3, 01-496 Warszawa, NIP
5221609363. Pan Henryk Jaremek petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Henryk Jaremek jest akcjonariuszem
Emitenta, ktdry na Date Dokumentu Rejestracyjnego posiada facznie 158 220 akcji Emitenta, reprezentujgcych
ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta.

KONRAD KOWALCZUK Pan Konrad Kowalczuk peti funkcje Cztonka Zarzadu. Pan Konrad Kowalczuk jest akcjonariuszem Emitenta,
ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego posiada 10 500 akcji Emitenta.

ROBERT JAREMEK Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Jarlog Robert Jaremek z siedzibg w Warszawie (03-133)
ul. Nowodworowska 27A/501, NIP 5221418433, REGON 015675717. Pan Robert Jaremek jest bliskim cztonkiem
rodziny Pana Henryka Jaremka, petigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

KRZYSZTOF PAWELCZYK Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management, wpisang
do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej pod adresem ul. Bagno 2, lok. 123, 00-112
Warszawa, NIP 7821037485, REGON: 634336628. Pan Krzysztof Pawelczyk petnit funkcje Prezesa Zarzadu
do 17 pazdziernika 2014 r.

Spotka pod firmg DR ZDROWIE S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem Kamionkowska 51, 03-812 Warszawa,
DR ZDROWIE/Radostaw Wesotowski wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000010657, NIP 9520008596, REGON 010785186, w ktdrej to spétce Pan Radostaw Wesotowski, Cztonek
Rady Nadzorczej, petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Zrédfo: Emitent

14.1. Transakcje z czlonkami organow Spotki

Transakcje zawierane pomiedzy Emitentem oraz Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej obejmujg Swiadczenia pracownicze wyptacane na ich
rzecz oraz $wiadczenia wynikajgce z zawartych umoéw doradztwa, o ktérych mowa w podrozdziatach ,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania
Czlonkéw Zarzadu oraz zasady zatrudnienia Cztonkéw Zarzadu” oraz ,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej”
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Transakcje opisane we wskazanych punktach Dokumentu Rejestracyjnego zostaty zawarte w toku
normalnej dziatalnosci oraz na warunkach rynkowych. Poza ponizej wskazanymi transakcjami oraz wyptatg wynagrodzen na rzecz cztonkdw
organow Spdtki, Emitent, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, nie zawierat innych
transakcji z Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorcze;.

14.2. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu Spotki

Szczegblowe zasady wynagrodzen cztonkdw organdw Emitenta wraz ze wskazaniem ich wysokosci zostaty przedstawione w podrozdziale
Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu oraz zasady zatrudnienia Cztonkdw Zarzadu” oraz ,\Wynagrodzenie i zasady wynagra-
dzania Cztonkéw Rady Nadzorczej” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Emitent zawart nastepujace umowy z Czlonkami Zarzadu Emitenta:

a) 12 listopada 2014 r. Emitent zawart z Panem Marcinem Halickim umowe $wiadczenia ustug doradczych. Przedmiotem umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a prezesem Zarzadu, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki, jest
$wiadczenie ustug doradczych majgcych na celu rozwdj dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci w zakresie pozyskania finansowania oraz wzrostu
wartosci Spotki, komercjalizacji produktéw Spotki. Z tytutu wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie, Prezesowi Zarzadu przystuguje
miesieczne wynagrodzenie zasadnicze w kwocie 36 500 PLN (trzydzieSci szes¢ tysiecy piecset ztotych) powiekszone o nalezny podatek VAT.
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b) 10 grudnia 2012 r. Emitent zawart z Panem Henrykiem Jaremkiem umowe o $wiadczenie ustug. Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug
zawartej pomigdzy Emitentem a Henrykiem Jaremkiem, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek, jest
Swiadczenie ustug doradczych majgcych na celu rozwoj dziatalnos¢ Spotki. Wiceprezesowi Zarzadu przystuguje miesieczne wynagrodzenie
zasadnicze w kwocie 19 000 PLN (dziewigtnascie tysiecy ztotych) powiekszone o nalezny podatek VAT.

c) 16 kwietnia 2014 r. Emitent zawart z Panem Henrykiem Jaremkiem aneks do umowy o $wiadczenie ustug zawartej 10 grudnia 2012 r., na
mocy ktérego Emitent zobowigzat sie wyptaci¢ Panu Henrykowi Jaremkowi wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug za miesigce
kwiecien-wrzesien 2014 r. jednorazowo, w formie zaliczki, w wysokosci petnego wynagrodzenia za miesigce kwiecien-wrzesien 2014 r.
Zaliczka zostata potrgcona z wynagrodzenia wynikajgcego z faktur VAT wystawionych w miesigcach kwiecien—wrzesien 2014 r. przez Pana
Henryka Jaremka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek.

d) 10 maja 2012 r. Emitent zawart z Panem Konradem Kowalczukiem umowe o prace, ktdra zostata aneksowana 10 grudnia 2012 r. Z tytutu
nalezytego wykonywania obowigzkdw, Cztonkowi Zarzadu aktualnie przystuguje miesieczne wynagrodzenie zasadnicze w ztotych polskich
w wysokosci 18 000 (osiemnascie tysiecy ztotych) brutto.

Poza ponizej wskazanymi transakcjami oraz wyptatg wynagrodzen na rzecz cztonkéw organéw Spétki, Emitent, w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, nie zawierat innych transakcji z Czlonkami Zarzadu i Cztonkami Rady

Nadzorcze;.

14.3. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje na podstawie powotania uchwatami Walnego Zgromadzenia. Czlonkowie Rady Nadzorczej

Emitenta nie sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace, nie otrzymujg réwniez wynagrodzenia z powotania na petnienie funkcji

Czlonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem Pana Radostawa Rejmana — Cztonka Rady Nadzorczej Il kadenciji, ktéremu uchwatg Zwyczajnego

Zgromadzenia Wspdlnikdw z 9 lipca 2015 r. przyznano wynagrodzenie w wysokosci 2000,00 PLN (dwa tysigce ztotych) miesiecznie. Pozostali

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali do tej pory wynagrodzen. Niemieniej jednak, 20 kwietnia 2017 r., Walne Zgromadzenie wraz

z powotaniem sktadu Rady Nadzorczej Il kadencji przyznato wynagrodzenia nastepujgcym Cztonkom Rady Nadzorczej:

1) Panu Michatowi Wnorowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, wynagrodzenie miesieczne
w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

2) Panu tukaszowi Rozdeiczer-Kryszkowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, wynagrodzenie
miesieczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

3) Panu Krzysztofowi Kaczmarczykowi, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, wynagrodzenie miesieczne
w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto.

14.4. Transakcje pomiedzy Emitentem a osobami bliskimi cztonkéw organéw Emitenta

W okresie petnienia przez Pana Henryka Jaremka funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, Emitent zawart 1 pazdziernika 2015 r. z bliskim
cztonkiem rodziny Wiceprezesa Zarzadu, tj. Panem Robertem Jaremkiem, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Jarlog Robert
Jaremek z siedzibg w Warszawie (03—133) ul. Nowodworowska 27A/501, umowe wspétpracy. Na podstawie przedmiotowej umowy, Pan Robert
Jaremek uzyskat wynagrodzenie w wysokosci: a) 7 971,00 PLN (siedem tysiecy dziewiecset siedemdziesiat jeden ztotych) w 2015 r. oraz
31 884,00 PLN (trzydziesci jeden tysiecy osiemset osiemdziesiat cztery ztote) w 2016 r. Wysoko$¢ tacznego wynagrodzenia uzyskanego przez
Pana Roberta Jaremka do Daty Dokumentu Rejestracyjnego zostata wskazana w tabeli ponizej. Przedmiotowa umowa zostata zawarta na
zasadach rynkowych.

14.5. Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje co do transakcji zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi informacjami do Dnia Dokumentu Rejestracyjnego.

18 pazdziernika 2016 r. doszto do zawarcia umowy na dystrybucje Urzadzenia pomiedzy Emitentem a spétkg DR ZDROWIE S.A., w ktdrej
funkcje prezesa zarzadu petni Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Radostaw Wesotowski. Na mocy przedmiotowej umowy, DR ZDROWIE
S.A. zobowigzata sie nabywania od Emitenta Urzgdzen w celu dalszej odsprzedazy, przy czym, umowe abonamentowg na ustugi Swiadczone
z pomocg Urzadzenia, uzytkownicy bedg zawierali bezposrednio z Emitentem. taczna warto$¢ transakcji z DR ZDROWIE S.A. do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego zostata wskazana w tabeli ponizej. Przedmiotowa umowa zostata zawarta na zasadach rynkowych.
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Wartos$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawiono w tabeli ponizej.

Podmiot powigzany —DZ:a;Otli?Jz;ntu 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.:2014-

R . -31.12.2016 -31.12.2015 -31.12.2014
DR ZDROWIE S.A. 18 860,80 24 319,22 -
Jarlog Robert Jaremek 7971 31884 7971 -
Henryk Jaremek (z tytutu powotania do Zarzadu Spétki) 9000 36 000 36 000 36 000
JARLOG Henryk Jaremek (z tytutu umowy $wiadczenia ustug) 60 000 240000 240000 240 000
Konrad Kowalczuk (z tytutu umowy o prace) 54 000 228 000 238 000 243 000
Konrad Kowalczuk (z tytutu powotania) 9000 24000 -
Marcin Halicki (z tytutu umowy $wiadczenia ustug) 109 500 442 132,28 438 000 82 000
Marcin Halicki (z tytutu powotania) 10 500 42 000 42 000 -

Zrédfo: Emitent
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15. INFORMACJE DODATKOWE
15.1. Dokumenty udostepnione do wgladu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty oraz ich kopie:

i) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obortowy 2014;

ii) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2015;

i) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2016;

iv) Statut Emitenta;

v) Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii [

vi) Aktualny odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru.

Dokument Rejestracyjny wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta (www.braster.eu) oraz Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl). Dokument Rejestracyjny w formie drukowanej dostepny bedzie
w siedzibie Emitenta — ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, a takze w siedzibie Oferujgcego — ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

15.2. Biegli rewidenci

Role biegtego rewidenta Spdtki petni Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Piekna 18, podmiot wpisny na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 186. Mazars Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzit badanie rocznych sprawozdan
finansowych Spotki za lata 2014, 2015 i 2016. Badania rocznych sprawozdan finansowych za lata 2014 i 2016 w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0.
dokonata Monika Kaczorek — biegty rewident nr 9686, za$ za rok 2015 Bogustaw Laskowski — biegty rewident nr 6115.

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi nie bylo przypadku rezygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spotki.

15.3. Informacje pochodzace od 0s6b trzecich

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzgcych od osob trzecich.
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16. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM

16.1. Oswiadczenie Spotki

Dziatajac w imieniu BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym,
niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Dokumencie Rejestracyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzgdu
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16.2. Oswiadczenie Oferujacego

Dziatajgc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, niniejszym o$wiadczamy,
ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czes$ciach Dokumentu
Rejestracyjnego, za ktére jest odpowiedzialna firma inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujgcego, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym, ograniczona jest do nastepujgcych czesci Dokumentu Rejestracyjnego: rozdziat 3, 4, 6, 8.1-8.10, 11.2, 14.2.

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Marcin Kurowski
Prokurent
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16.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie,
oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w cze$ciach
Dokumentu Rejestracyjnego, za ktére jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym, jest ograniczona do nastepujgcych rozdziatéw i punktéw Dokumentu Rejestracyjnego: 7., Otoczenie regulacyjne”; 9. ,0goine
informacje o Spodtce”.

Tomasz Matczuk
Wspdinik Zarzadzajgcy

Kamil Gorzelnik
Wspainik
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17. SKROTY | DEFINICJE

Data Dokumentu Rejestracyjnego
Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW

Dyrektywa Prospektowa

Dz.U.
Emitent/ Spotka/ BRASTER

euro, EUR

GPW

KDPW

KNF

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Karny

Kodeks Spotek Handlowych, KSH
KRS

Oferta

Oferujacy

Ordynacja Podatkowa

PLN, zl, ztoty

Rada Nadzorcza

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Regulamin Komitetu Audytu
Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie 809/2004

Dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 uchwalone przez Radg Nadzorczg Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 13 pazdziernika 2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015, stanowigce zbior
zasad i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujgcych na GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
warto$ciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE, ze zm.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach.

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej
i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspdlnote Europejska.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, rynek
regulowany prowadzony przez te spotke.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, system
depozytowy prowadzony przez te spotke.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny ({j. Dz.U. z 2017 poz. 459 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1137).

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1578 z pdzn. zm.).
Krajowy Rejestr Sgdowy.

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U. z 2017 poz. 201 z pdzn. zm.).

Zioty polski, waluta obowigzujgca w Polsce.

Rada Nadzorcza Spotki.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony obowigzujgcy od
1 wrze$nia 2016 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 39/1458/2016 Rady Gietdy z dnia 16 czerwca 2016 .

Regulamin Komitetu Audytu Spotki.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

Regulamin Zarzadu Spétki.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce przepis wykonawczy
do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych

w prospektach emisyjnych oraz formy wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw oraz
rozpowszechniania reklam, ze zm.
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Spotka, Emitent, BRASTER

Sprawozdania Finansowe

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

UE

Urzad Patentowy

Urzadzenie/ Urzadzenie BRASTER/
Produkt/Wyréb Medyczny, System
BRASTER

USA

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci

VAT

Walne Zgromadzenie

Zarzad

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach.

Zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za lata zakoriczone w dniach 31 grudnia 2016 r.,
31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2014 r.

Statut Spotki.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych, w wersji obowigzujacej
na Date Dokumentu Rejestracyjnego.

Unia Europejska.
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej.

Wyrdb medyczny: System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster.

Stany Zjednoczone Ameryki.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. 2 2016 poz. 1639 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047 z p6zn. zm.).

Podatek od towaréw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie okre$lonym w Ustawie z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towarow i ustug (tj. Dz.U. z 2016 poz. 710 z p6zn. zm.).

Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad Spotki.
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18. SLOWNICZEK WYRAZEN BRANZOWYCH

Badanie fizykalne

Badanie histopatologiczne

Badania przesiewowe
(skriningowe)
Czutos¢ badania

Folia termograficzna

Mammografia

Rynek telemedyczny

Spektrofotometr

Swoistos¢ badania

System ERP

Technologia ciagtego filmu
cieklokrystalicznego

Tensjometr optyczny

Termografia ciektokrystaliczna

Testy genetyczne

Testy immunologiczne

THERMAALG

THERMACRAC

Tzw. badanie palpacyjne, przedmiotowe, czyli badanie za pomocg dotyku.

Procedura diagnostyczna polegajgca na pobraniu fragmentu tkanki piersi pacjentki. Pobrany materiat
bada sie mikroskopowo pod katem wystepowania zmian $wiadczgcych o mutacji nowotworowej. Badanie
histopatologiczne ma na celu konfirmacje patologii wykazanej za pomocg innej metody diagnostycznej
oraz identyfikacje typu zauwazonych zmian.

Przeprowadza sie je wsrdd kobiet bez objawéw choroby, w celu wykrycia zmian patologicznych i jak
najwczesniejszego rozpoczecia leczenia.

Prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentdw chorych
- inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych.

Cze$¢ urzadzenia BRASTER, ktora obrazuje rozktad temperatury piersi pacjentki umozliwiajac
identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw.

Radiologiczna (wykorzystujgca promieniowanie rentgenowskie) metoda badania piersi, polegajgca na
wykonaniu zdje¢ mammograficznych w dwoch ekspozycjach dla kazdej z piersi. Badanie mammografem
jest stosowane na etapie specjalistycznej opieki nad pacjentem i wymaga skierowania od lekarza
pierwszego kontaktu/ginekologa.

Rynek ustug polegajacych na wykorzystaniu urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania
symptomow lub objawdw chordb.

Urzadzenie do ilo$ciowego pomiaru $wiatta odbitego/transmitowanego lub absorbowanego przez probke.

Prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrod pacjentéw niecho-
rujgcych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowe;.

System ERP (ang. Enterprise Resource Planning) to oprogramowanie dla firm, ktérego celem jest
zintegrowanie wszystkich procesow zachodzacych w organizacji. Oprogramowanie ERP tworzy inter-
aktywne $rodowisko wspierajgce przedsiebiorstwa w analizie oraz zarzgdzaniu procesami biznesowymi.

Technologia opracowana przez Spétke polegajgca na dyspergowaniu fazy ciektokrystalicznej w materiale
bonotworczym i naktadaniu na materiat podktadowy.

Urzadzenie do pomiaru napiecia migdzyfazowego cieczy.

Narzedzie obrazowania zmian fizjologicznych zachodzacych w organizmie cztowieka, realizowanych
poprzez czynno$ciowy pomiar rozktadu temperatury badanej powierzchni ciata. Termografia jest w 100%
nieinwazyjng metoda obrazowania czynnosciowego, o potwierdzonej klinicznej skutecznosci.

Analiza czesci DNA, ktorej celem jest ustalenie, czy doszto do zmian w obrebie okreslonego genu lub
chromosomu. W celu przeprowadzenia testu pobierana jest probka krwi lub $liny.

Badania, w ktérych ocenia sie mechanizmy obronne ukfadu odpornos$ciowego (immunologicznego).
Badania immunologiczne polegajg na wykrywaniu we krwi przeciwciat lub antygendw, ktorych obecnosé
w wysokim stezeniu i w odpowiedniej klasie oznacza, ze pacjent jest aktualnie chory badz miat kontakt
z dang chorobg w przesztosci.

Badanie obserwacyjne zrealizowane przez Spétke w 2016 r., ktérego celem byto poréwnanie
skutecznosci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytmow interpretacji obrazéw termograficznych.

Badanie obserwacyjne zrealizowane przez Spétke w latach 2013-2014, poréwnujace skutecznosé
urzgdzenia BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych
metod diagnostycznych.
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THERMARAK

Ultrasonografia

Wskaznik ASR

Wieloosrodkowe, otwarte badanie obserwacyjne, majgce na celu zgromadzenie materiatu klinicznego
w postaci danych z badania termograficznego za pomocg urzgdzenia BRASTER oraz danych z badan
obrazowych wykonanych w trakcie procesu diagnostycznego i réznicowania patologii rozrostowych,
w tym raka piersi u kobiet w celu stworzenia atlasu termograficznego.

Badanie wykorzystujgce do obrazowania narzadéw wewnetrznych fale ultradzwiekowe. Badanie jest
mozliwe do wykonania u kazdej kobiety bez wzgledu na wiek, jako element uzupetniajgcy samokontrole
i badanie piersi przez lekarza.

Wskaznik ASR (ang. Age Standarized Rate) przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys.
0s6b w skali roku w populacji wystandaryzowanej wiekiem.
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19. HISTORYCZNE i SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE
Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustwy o Ofercie i art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamieScit przez odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym
opublikowane wczesniej roczne sprawozdania finansowe za lata: 2014, 2015 i 2016, ktdre zostaty opublikowane w raportach okresowych
przekazanych do publicznej wiadomosci w dniach odpowiednio: 31 marca 2015r., 21 marca 2016 r.i 21 marca 2017 r. Opinie i raporty z badania
sprawozdan finansowych za lata 2014, 2015 i 2016 zostaty umieszczone w powyzszych raportach rocznych.

Sprawozdania finansowe za lata 2014, 2015 i 2016 zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazywania raportéw okresowych
i udostepnione sg w serwisie elektronicznym ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://ri.braster.eu w sekcji ,Raporty”.

Badanie historycznych informacji finansowych

Emitent odwiadcza, ze historyczne informacje finansowe za lata 2014, 2015 i 2016 zamieszczone w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym
przez odniesienie, zostaty zbadane przez biegtego rewidenta: Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 186.

Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez bieglych rewidentow

W Dokumencie Rejestracyjnym, oprdcz sprawozdan finansowych za lata 2014, 2015 i 2016, nie przedstawiono innych informacji, ktdre zostaty
zbadane przez biegtych rewidentéw.

Informacja o danych finansowych w Dokumencie Rejestracyjnym nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez bieglego rewidenta

W Dokumencie Rejestracyjnym umieszczono dane finansowe za 1 kwartat 2017 r., ktére pochodzg ze sprawozdan finansowych nie zbadanych
przez biegtego rewidenta.

Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie opublikowane przez Emitenta informacje finansowe obejmujg raport kwartalny za 1 kwartat 2017 r. i zostaly wigczone do Dokumentu
Rejestracyjnego przez odniesienie.

Srédroczne i inne informacje finansowe

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych, zbadanych przez biegtego rewidenta (roczne sprawozdanie finansowe za 2016 r.), Emitent
opublikowat 16 maja 2017 r. kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2017 r., ktdre zostato podane do publicznej wiadomosci
w trybie przekazywania raportow okresowych i udostepnione jest w serwisie elektronicznym ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: http://ri.braster.eu w sekcji ,Raporty”. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2017 r. nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta. Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustwy o Ofercie i art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamiescit przez
odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wczesniej kwartalne skrcone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2017 .
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ZALACZNIKI
Zalgcznik 1 - Statut Spotki
PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajacej pod firmg: Braster Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000311746 — w spotke akcyjng. . . .

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

81
Spotka bedzie prowadzona pod firmg: Braster Spotka Akcyjna. Spotka moze rowniez postugiwac sig skrotem firmy: Braster SA. . . . . . ..

Siedzibg Spotki jest miejscowosc Szeligi, gmina Ozardw Mazowiecki. . . . . . . . . . . .

§3
Spotka dziata na terytorium Polski oraz za granicg. Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg.  Spétka moze uczestniczy¢ poprzez nabycie udziatéw lub akcji w innych spotkach, a takze uczestniczyc
w organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich dopuszczalnych przez prawo formach grupowania sie podmiotéw gospodarczych w Polsce
lubza granica. . . . . . . .

§4
Czas trwania Spoftki jest nieograniczony. . . . . . . . . . .

9. Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2), . . . . . . . . . . . . . . . ... ... ...
10. Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju (PKD 46.19.2), . . . . . . . . . .. ... ... ... ..
11. Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2), . . . . . . . . . . . . . .
12. Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2),. . . . . . . . . .
13. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),. . . . . . . . . . .
14. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2),. . . . . . . . . . ... ... .. ...
15. Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.2), . . . . . .
16. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.2),. . . . . . . . .. . ..
17. Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wigczajgc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.2), . .
18. Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.2),. . . . . . . .. . ..
19. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2), . . . . . . . . . . .. .. ... ...
20. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.2), . . . . ... ... ...
21. Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2), . . . . . . . .
22. Wydawanie czasopism i pozostafych periodykow (PKD 58.14.2), . . . . . . . . . . .
23. Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2), . . . . . . . . .
24. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2),. . . . . . . . . . . . .. .. . ... . ... ..
25. Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 69.11.2), . . . . . . . . . .. .. ... ...
26. Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programéow telewizyjnych (PKD 59.13.2), . . . . . . . .. ... ... ...
27. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2), . . . . . . . . . .
28. Pozostata dziatalno$c ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2), . . . . . ... ... . ...
29. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2), . . . . . ... ... ...
30. Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2), . . . . . . . . . o
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31. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.2), . . . . . . .. ... ... ...
32. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64.99.2), . . . . o o
33. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2), . . . . . . .. ... ... ...
34. Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B), . . . . . . . . .
35. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2), . . . . . . . . . . . . .
36. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2),. . . . . . . . . ..
37. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.2), . . . . . ... .. ... ...
38. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),. . . . . . . . .
39. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2), . . . . . ... ... ...
40. Dzierzawa wiasno$ci intelektualnej i podobnych produktdw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),. . . .
41. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2),. . . . . . . . . . . ..
42. Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.Z), . . . . . . . . . .
43. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.2), . . . .
44. Szkoly wyzsze (PKD 85.42.B), . . . . . . . o
45. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B), . . . . . .. .. ... ... ... ... ....
46. Opieka zdrowotna (PKD 86).. . . . . . . .
2. Wszelka dziatalno$¢ wymagajaca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego wiasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po
uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.. . . . . . . . .

§6
Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogow okre$lonych w art. 417 Kodeksu
Spotek Handlowych. . . . . . . o

Il. KAPITAL. | AKCJE

§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 616 857,40 PLN (sze$cset szesnascie tysiecy osiemset piec¢dziesigt siedem ztotych i czterdziesci groszy)

— 1425000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda; . . . . . ..
— 1047 291 (jeden milion czterdzie$ci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B” 0 wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesieC groszy) kazda; . . . . . . . . . . .
— 30000 (trzydzieci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,C” o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda;. . . . . . . .
— 60549 (szescdziesiat tysiecy piecset czterdziesci dziewiec) zwykiych akcji na okaziciela serii ,D” 0 warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda; . . . . . ..
— 500 000 (pie¢set tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,E” 0 warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda; . . . . . . . . .
— 2600 000 (dwa miliony sze$cset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
— 505 734 (piecset piec tysiecy siedemset trzydzieSci cztery) akcje zwykte na okaziciela serii ,H” o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda. . . . . . ..
2. Kapitat zaktadowy Spétki do wysokosci 142 500,00 PLN (sto czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych) zostat pokryty w catosci majgtkiem
Spotki pod firma: Braster Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (spotki przeksztatcanej). Akcje serii B, C, E, Fi H
zostaty pokryte w cato$ci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. . . . . . . .. ... ..

§7a
Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 14 833,70 PLN (czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy ztote i siedemdziesiat
groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 148 337 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci siedem) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A, B,
C oraz D wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia
warrantow 0SObom UPrawnionym. . . . . . . . . . .

§7b
Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 24 000 PLN (dwadziescia cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na nie wigcej niz 240 000
(dwiedcie czterdzieSci tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji
serii G bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii E wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii G moze by¢ wykonane nie
pdzniej niz w terminie 5 lat od daty przydzielenia warrantéw 0SObOM UPrawnionym. . . . . . . . . v v v i

§8

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.. . . . . . . . . .
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§9

(i)  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, . . . . . . ... ...
(i) Jacek Bernard Stepieni, . . . . . . . .
(iii.) HenrykJaremek, . . . . . . . .
(iv.) Grzegorz Franciszek Pielak, . . . . . . . . . .
(v) Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawie,. . . . . . . . . . . . . . .
(vi.) Spotka Medi-Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach, . . . . . . . . ...
(vii) Dariusz Sladowski, . . . . . . . .
(vii.) Dariusz Karolak,. . . . . . . . .
(ix.) Krzysztof Kulawik, . . . . . . .
(x.) Pawetderzy tukasiewiCz.. . . . . . . . .

§10
1. Akcje mogg by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia kapitatu zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie Spotek
Handlowych. . . . . .
2. Akcje mogg byc¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. . . . . . ... L

lll. ORGANY SPOLKI

§11
1.0rganami SPOtKI SG:. . . . . o o
(i) Zarzad, . . . . . .
(i) Rada Nadzorcza, . . . . . . . . . . .
(ii.) Walne Zgromadzenie.. . . . . . . . .

ZARZAD

§12

1. Zarzgd Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezeséw powofywanych na okres wspolnej kadencji

trwajgcej 3 (frzy) lata. . . . . . .
2. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczg
Z waznych powodow, w szczegolnosci z powodu niemozno$ci sprawowania czynnosci przez Cztonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji
zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposéb ciggty przez okres 2 (dwoch) miesiecy. . . . . . . . . ...
3. Mandaty Cztonkdw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
peten rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat Cztonka Zarzadu, powofanego przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostafych Czionkdw Zarzgdu.. . . . . . . . . . . .
4. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu okre$la Rada Nadzorcza. . . . . . . . . . . . . .
5. Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organéw
w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie sie w szczegdlno$ci interesy
lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjg jakichkolwiek testow lub urzadzeri do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz zajmowania sie
interesami konkurencyjnymi obowigzuje przez dwa lata od wygasniecia mandatu Cztonka Zarzadu. . . . . . . . . .. .. ... .. ... ..

§13
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

§14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.. . . . . . . . . . .
2. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwykig wigkszodcig glosOw. . . . . . . . . . . .
3. Zarzad jest upowazniony do wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach okreslonych przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych. . . . . .
4. Zarzad Spotki jeSt obowigzany: . . . . . . .

(i.) sporzgdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki za ubiegty rok obrotowy w terminie trzech miesigcy

od dnia bilansSowego,. . . . . . .

(ii.) poddac sprawozdanie finansowe badaniu przez bieglego rewidenta, . . . . . . . . . L

(iii.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i.) — (ii.), do oceny w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami,

(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odno$nie podziatu zysku albo pokrycia straty,. . . . . . . . .. .. ... ... .. ... ...
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(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt (i.) —(ii.) wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i) niniejszego Statutu, w terminie do korica széstego miesigca od dnia
bilansowego, . . . . . .

(vi.) przedstawia¢ do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany finansowe Spotki. . . . . . . ... ... ... ... ...

§15
1. Szczegblowe zasady i organizacje Zarzadu Spotki okresla requlamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza. . . . . . . .
2. W umowie miedzy Spétkg a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki umow
zawieranych pomiedzy Spotkg a Czlonkiem Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza. . . . . . . . . . . . .. .. . . . .. .. ...

§16
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni s dwaj Cztonkowie Zarzgdu
dziatajgcy facznie, lub Cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen
woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednooSobowo. . . . . . . ...

RADA NADZORCZA

§17
1. Rada Nadzorcza skfada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) Cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspélng kadencje trwajgca
3trzy) lata. . . . .
2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okre$lajgcy jej organizacje i sposob wykonywania czynno$ci.. . . . . . . . . .

§18
1. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwofany uchwatg Walnego Zgromadzenia. . . . . . .. ... ... .. ... ...
2. Mandaty Cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
peten rok obrotowy pefnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady
Nadzorczej wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. . . . . . . .. . . ... .. ... ..

§19
1. Cztonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w Spotce gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat
nie moze by¢ jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej. . . . . . . . . .
2. Przepis ust. 1 stosuje sie rowniez do innych 0sob, ktére podlegajg bezposrednio Cztonkowi Zarzadu albo likwidatorowi. . . . . . . .. ..

§20
W razie ztozenia rezygnacji przez Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej — Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji — ma prawo
dokooptowania, do czasu powofania przez Walne Zgromadzenie nowego Czfonka lub nowych Cztonkdéw, w miejsce tego lub tych, ktérych
mandat wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytacznie
w przypadku, kiedy ilo$¢ Czionkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej pigciu Cztonkéw. Powofany Cztonek Rady Nadzorczej dziata do
najblizszego Walnego Zgromadzenia. . . . . . . . . . .

§21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady
Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek dotgczy¢ proponowany porzgdek obrad. W sprawach, ktére
nie byty podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko wéwczas, gdy nie sprzeciwi sie temu zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej.
Czionkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢ mozliwosc¢ ztozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaty w stosownym terminie nie
krotszym niz 7 (siedem) dni, okre$lonym przez Przewodniczacego. Uchwata jest skuteczna, jezeli zaden z Cztonkdw nieobecnych nie ztozy
W WYyZnaczonym terminie SPrZECIWU.. . . . . . . . . v i i
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek Cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzgdu Spotki (zawierajgcy proponowany porzadek obrad) w terminie 2 (dwéch) tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem
innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
NadzZorcze).. . . . . .
4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezpoSredniego porozumiewania si¢ na

5. Szczegotowe zasady podejmowania uchwat na zasadach okre$lonych w punkcie 3 i 4 niniejszego paragrafu okre$la Regulamin Rady
Nadzorcze).. . . . . .
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§22
1. Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich Czionkow Rady i obecno$c na posiedzeniu
Rady co najmniej potowy jej Cztonkéw, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu. Zaproszenia dokonuje sie za pomocg listow
poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zaproszenie moze by¢
wystane pocztg elektroniczng, jezeli Cztonek Rady uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢
WYSIANE. . . o o

3. W razie konieczno$ci, uchwaty Rady Nadzorczej mogg zostac podjete réwniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna,
gdy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sa
przedkiadane do podpisu wszystkim Cztonkom Rady przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczagcego Rady

Nadzorczej.. . . . . . .

§23
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnodei. . . . . . . . .. .. ... ..
2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzgdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej za poprzedni rok OBrotOWY. . . . . . . . o
3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlno$ci: . . . . . . . . . . . .
(i)  ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci
Z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, . . . . . . .
(ii.)  ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,. . . . . . . . ... ..
(iii.)  oddelegowanie Cztonkoéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkéw
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci, . . . . . . . . .
(iv.)  ustanowienie pefnomocnika do zawierania wszelkich uméw z Czionkami Zarzadu, . . . . . . . . . . . ...
(v.)  wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansSowego,. . . . . . ... ...
(vi.) udzielanie zgody na zawieranie UMOW Z:. . . . . . . . . . .
a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spétki, jednostka podporzgdkowang wobec podmiotu dominujgcego albo wspdtmatzonkiem
lub osobg pozostajgcg z nig we wspolnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, 0sobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktoérym jedna z tych osob jest podmiotem
dominujgcym lub 0s0bg zarzgdzajacq, . . . . . . . . .
b) innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze jednostkg od niego zalezng
lub podmiotem, w ktdrym jest osobg zarzadzajgcg, z wytgczeniem zawierania uméw objecia akcji Spotki, . . . . . . ... .. ..
c) jednostkg podporzgdkowang wobec Spotki,. . . . . . . ..
d) osobg petnigcg obowigzki Czionka Zarzadu, bedacg Cztonkiem Zarzgdu, prokurentem, kuratorem Spotki, cztonkiem zarzgdu
komisarycznego, Cztonkiem Rady Nadzorczej, jej wspétmatzonkiem lub osobg pozostajgcg z nig we wspdinym pozyciu, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktorym jedna z tych osob jest
podmiotem dominujgcym lub 0S0bg zarzgdzajacq, . . . . . . . . ..o
(vii.) akceptacja, przedfozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planéw finansowych Spétki,. . . . . . . . ... ... L.
(viii.) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty 500 000,- (pigéset tysiecy) ztotych
w jednym roku kalendarzowym z jednym podmiotem, w jednej badZ kilku powigzanych ze sobg transakcjach, . . . . . . . .. ..
(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania
WIECZYSIEQO, . . o o o o i
(x.)  wyrazanie zgody na nabycie instrumentéw kapitatowych, instrumentéw finansowych lub dtuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki,
poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledy na warto$¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku jezeli warto$¢ tego
zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt (viii) ninigjszego paragrafu, . . . . .. ... ...
(xi.) wyrazenie zgody na przystgpienie Spotki do innej spétki, osobowej lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatow
lub akcji w spofce kapitatowej, . . . . . . . e
(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy uméw zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszoSciowy udziat, . . . . . . . . ..
(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzgd moze zwrdcic sie do
Walnego Zgromadzenia, aby powziefo uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzagdowi zgody na jej dokonanie. . . . . . . . .. ..
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. . . . . . . . . . . . .. . .
5. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej
nieobecnosci Na PISMIE. . . . . . . o . o
6. O zaistniatym konflikcie intereséw Cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymac
sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow. . . . . . . . .

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sq do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spotki. . . . . . . . .
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8. W przypadku, gdy w sktad Rady Nadzorczej wchodzi¢ bedzie cztonek niezalezny, uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych
w § 23 ust. 3 lit. (v) i (vi) Statutu, wymagajg dla swej waznoSci glosowania za ich przyjeciem przez niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej,
o ile umowy, o ktorych mowa w § 23 ust. 3 pkt (vi) odbiegajg od standardéw rynkowych, w szczegdlnosci w zakresie spraw finansowych.. . .

§24
Czionkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie. Decyzje w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne

Zgromadzenie decyduje takze o formie i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej. . . . . . . . . . ... .. ... ... ....

1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne. . . . . . . . . . .
2. Szczegotowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetéw utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla requlamin Rady Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE

§26
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne. . . . . . . . .

8§27
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do sze$ciu miesiecy od zakoriczenia kazdego roku obrachunkowego. . . .
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ust.1. . .
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg cze$¢ kapitafu zakfadowego. . . . . . . . .
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogag zadac¢ zwofania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie nalezy zglosié na pismie lub
w postaci elektronicznej. Zarzad powinien zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwéch tygodni od daty otrzymania zgdania.

§28
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze cafy kapitat zakfadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty. . . . . . . . . . .. ..
2. Porzgdek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzad Spotki.. . . . . . . . . .
3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziest) kapitafu zakfadowego mogg zgdac umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. . . . . . . . . . .
4. Zgdanie zgtasza si¢ Zarzadowi nie pdzniej niz w terminie okre$lonym w Kodeksie spotek handlowych, przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze
zostac ztozone pisemnie lub w postaci elektronicznej.. . . . . . . . .
5. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie okre$lonym w Kodeksie spotek handlowych przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. . . . . . . . .. ... .. ..
6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku

obrad. . . . . e

§29
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. . . . . . . . . . . ..

§30
1. Uchwalty zapadajg bezwzgledng wigkszo$cig gtoséw, chyba ze Statut lub Kodeks Spétek Handlowych przewidujg warunki surowsze. . . .
2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.. . . . . . . . . .

§31
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sig przy wyborach, nad wnioskami o odwotanie czionkdw wtadz lub likwidatorow Spotki,
badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto, tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby
jednego z obecnych uprawnionych do glosowania. . . . . . . . ...
2. Zglaszajgcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. . . . . . . . .. ...

§32
1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okre$lonych przez Kodeks spotek handlowych. . . . . . . .. .. ... ... ... ...
2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spoétce, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznaczajg akcjonariusze, ktorzy zwotali
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. . . . . . . . . . .
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§33
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni Cztonkowie Zarzgdu i Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca. . . . . . . . . ..

§34
Walne Zgromadzenie moze zarzgdzic¢ przerwe w obradach wigkszo$cig dwéch trzecich gloséw. tgcznie przerwy nie mogg trwac dfuzej niz
trzydzie$ci dni. Krotkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogg by¢ zarzadzane przez Przewodniczgcego w uzasadnionych
przypadkach, nie mogg miec jednak na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ichpraw. . . . . . .. ... ... .. . ... ... ..

§35
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gfosu osobiscie lub przez pefnomocnika. . . . . . . . ..

§36

(i.) rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, . .
(ii.) podziale zyskow albo 0 POKryciu Strat, . . . . . . . .
(iii.) udzieleniu cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw, . . . . . . .. .. ... ... ...
(iv) zmianie Statutu SPOtki, . . . . . . .
(v.) pofgczeniu z inng Spotkg i przeksztatceniu Spotki,. . . . . . .
(vi.) rozwigzaniu i likwidacji SpOtKi, . . . . . . .
(vii.) emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszeristwa i warrantdw subskrypcyjnych, . . . . . .. ... oL
(viii.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowieniu na nim bgdz jego zorganizowanej
€ZeS$Ci 0graniczonego Prawa rZECZOWEQO, . . . . « . v v v v v e e e e e e e e
(ix.) wszelkich postanowieniach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu
zarzadu lub nadzoru, . . . . . .
(x.) powofywanie i odwotywanie Cztonkow Rady Nadzorczej, . . . . . . . . . . .
(xi.) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z tych 0s0b; . . . . . . . . .
(xii.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej. . . . . . . . . . . . .
2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwalty o przeznaczeniu cze$ci zysku lub catego zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedfug ktdrego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzier dywidendy) oraz wskazuje dzier wyptaty dywidendy, ktre powinny byc tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie byt
dfuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dfuzszego okresu pomigdzy tymi terminami
wymaga uzasadnienia.. . . . . . ...

IV. GOSPODARKA SPOLKI

§37
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla requlamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spétki. . . . . . . . . . . ... ... ... ..

§38
1. Spétka prowadzi rzetelng ksiegowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami. . . . . . . . .
2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.. . . . . . . . . .

§39
1. Spdtka tworzy miedzy innymi kapitaly: . . . . . . .
(i) kapitat zaktadowy,. . . . . . . .
(ii.) kapitat ZapasoWy. . . . . . . .
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzyc inne kapitaty. Sposéb ich wykorzystania okre$la uchwatg Walne
Zgromadzeni€. . . . . . ... e

§40

(iii.) dywidende dla akcjonariuszy,. . . . . . . . . .
(iv) innecele. . . . . .
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§41
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajgce w przysztosci prawo pierwszeristwa do objecia

emitowanych przez Spotke akcji oraz obligacje dajgce prawo do udziatu w przysztych zyskach Spotki

Kazdy akcjonariusz moze udziela¢ Spéfce pozyczki

POSTANOWIENIA KONCOWE

§43
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatorami
sg Cztonkowie Zarzadu, chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majgtek Spotki pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na akcje

§45
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BRASTER S.A.
(spotka akcyjna z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogréd 7, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorstw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 405201)

DOKUMENT OFERTOWY

Ninigjszy dokument ofertowy (,Dokument Ofertowy”), wraz z dokumentem rejestracyjnym zawierajacym informacje odnoszace sie do Emitenta (,Dokument Rejestracyjny’) oraz
dokumentem podsumowujacym (,Dokument Podsumowujacy’), po ich zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego, sa cze$ciami trzycze$ciowego prospektu emisyjnego
(,Prospekt’) spotki BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach (,BRASTER’, ,Spétka” lub ,Emitent’). Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Komisji WE nr809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, a takze innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy
w Polsce, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej’), w zwiazku z:

(i) emisjg z pozbawieniem prawa poboru w drodze oferty publicznej (,Oferta”) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 3 000 000 akeji zwyktych na
okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda (,Akcje Oferowane”) Spotki,

(i) ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW") nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 3 000 000 Akcji Oferowanych.

W zwigzku z Ofertg moga zostac podjete ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie informacji o Ofercie inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi
Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S (ang. Regulation S) wydang na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. U.S.
Securities Act of 1933, as amended) (,Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych”) oraz zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty
bedzie prowadzona. Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Polski, a jedynym prawnie wigzacym
dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajacym informacje na temat Emitenta, Oferty oraz Akcji Oferowanych, jest Prospekt wraz z opublikowanymi
aneksami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF, i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu oraz informacjg o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych i Cenie Emisyjnej.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia, zostanie ustalona przez Zarzad. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, jaka zostanie
zaoferowana do objecia, zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pozniej niz 18 lipca2017r. w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Ostateczna cena emisyjna Akcji Oferowanych (,Cena Akcji") zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Cena Akcji bedzie nie nizsza niz cena minimalna ustalona
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na poziomie 18,30 PLN.

Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pézniej niz 18 lipca 2017 r. w sposéb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentow rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz
ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Spotki oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku
z inwestowaniem w Akcje Oferowane, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Ofertowego oraz w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Rejestracyjnego.

Dokument Ofertowy stanowi cze$¢ Prospektu sporzadzonego w formie trzycze$ciowego prospektu emisyjnego w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa’) i Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem Prospektowym
i jako taki nie stanowi samodzielnie propozycji nabycia, ani oferty papieréw wartosciowych Emitenta. Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego, Dokument
Ofertowy nalezy analizowac tacznie z Dokumentem Rejestracyjnym oraz Dokumentem Podsumowujgcym.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy, ani nabycia Akcji Oferowanych przez, ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy, ani nabycia Akcji Oferowanych od oséb
znajdujacych sie w jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktorych sktadanie tego rodzaju ofert takim osobom jest niezgodne z prawem. Oferta jest przeprowadzana wytaczenie
na terytorium Polski. Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaly zarejestrowane, ani zatwierdzone, ani nie sa przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek
organowi rejestracyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY, ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PRZYSZLI
INWESTORZY BEDACY KWALIFIKOWANYMI NABYWCAMI INSTYTUCJONALNYMI ZOSTAJA NINIEJSZYM POWIADOMIENI, ZE OFERUJACY AKCJE OFEROWANE MOGA
SKORZYSTAC ZE ZWOLNIENIA Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z SEKCJI 5 AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH NA PODSTAWIE PRZEPISU
144A WYDANEGO NA MOCY AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH LUB Z INNEGO ZWOLNIENIA OD OBOWIAZKU REJESTRACYJNEGO
DOSTEPNEGO NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. POZA GRANICAMI STANOW ZJEDNOCZONYCH AKCJE OFEROWANE
SA OFEROWANE NA PODSTAWIE REGULACJI S WYDANEJ NA MOCY AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA
TEMAT OGRANICZEN ZBYWALNOSCI AKCJI ZAMIESZCZONE SA W ROZDZIALE ,,0GRANICZENIA W DYSTRYBUCJI AKCJI OFEROWANYCH”.

Oferujgcy/Prowadzacy Ksiege Popytu

|IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9
00-107 Warszawa

Data Dokumentu Ofertowego: 4 lipca 2017 r.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac i rozwazy¢ oméwione ponizej czynniki
ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Rejestracyjnym. Kolejno$¢, w jakiej przedstawione
zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwkg co do ich istotno$ci lub prawdopodobienstwa ziszczenia sig.

1.1. Ryzyka zwiazane ze strukturg akcjonariatu, Oferta oraz Akcjami
1.1.1. Spotka moze nie wyplacac dywidendy w przyszlosci lub wyplacac jg w wysokosci nizszej niz oczekiwana

Istnieje wiele czynnikow, ktére mogg mie¢ wptyw na mozliwos¢ oraz termin wyptaty przez Spétke dywidendy na rzecz jej akcjonariuszy, w tym
ptynno$¢ oraz wymagania kapitatowe Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczgce mozliwosci wyptaty oraz kwoty jakiejkolwiek dywidendy
w przysziosci, uwzgledni takie czynniki jak: diugoterminowy rozwdj, wyniki finansowe, konieczno$¢ zapewnienia wystarczajgcej ptynnosci
finansowej i niezbednego kapitatu dla prowadzenia dziatalnosci oraz ogdinej sytuacji finansowej Spotki. Decyzja o wyptacie dywidendy lub jej
braku moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa, a takze cene Akcji.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z emisjg dtuznych lub udziatowych papierow wartosciowych Spotki w przyszlosci

Spdtka w celu finansowania dziatalnosci w przysztosci moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie diuznych albo udziatowych
papierdw wartosciowych, m.in. obligacji zamiennych, obligacji $rednioterminowych lub podporzadkowanych, lub akcji. Emisja akcji lub dtuznych
papierdw wartosciowych zamiennych na akcje moze spowodowac rozwodnienie akcjonariatu Spotki, jesli zrealizowana zostanie z wytgczeniem
prawa poboru. W wyniku wykonania prawa do zamiany przez posiadaczy obligacji zamiennych na akcje, ktére Spotka moze wyemitowaé
w przyszto$ci, udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym moze zosta¢ zmniejszony.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem akcji Emitenta

Akcjonariusze, zawierajgc umowy kredytowe, mogg ustanawia¢ zabezpieczenie wykonania zobowigzan z tych uméw na nalezacych do nich akcjach
Emitenta. Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkéw uméw przez akcjonariuszy. Op6znienia w realizacji powyzszych zobowigzan
mogg skutkowa¢ natychmiastowym wypowiedzeniem jednej lub wielu uméw zawartych przez akcjonariuszy, a nastepnie przejeciem akcji Emitenta
przez wierzycieli w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia i ich zbyciem, co moze mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji Spétki na GPW.

1.1.4. Ryzyko odwolania lub zawieszenia Oferty

Na Date Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia oferty Akcji Oferowanych, ani jej wycofania. Jednak do momentu
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane, Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o odwotaniu Oferty, zmianie harmonogramu
Oferty, jak rowniez o zawieszeniu Oferty bez okreslenia nowych dat Oferty oraz bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane Zarzad, po konsultacji z Oferujgcym, moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte wytgcznie z waznych
powodoéw. Wazne powody obejmujg w szczegoinosci:

® nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub Spdtki, ktdre moga mie¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki;

nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezpo$redni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki;

istotng negatywna zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacii finansowej lub wynikéw operacyjnych Spétki;

niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony inwestoréw;

niesatysfakcjonujgcg dla Spétki Cene Akcj;

wystagpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty i przydziatu akcji bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Spotki.

W przypadku zawieszenia Oferty ztozone zapisy na Akcje sg nadal wigzace, jednakze inwestorzy majg uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonych zapisow, na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”. W takim przypadku wptaty inwestorédw zostang zwrécone
bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku gdy Emitent podejmie decyzje o odwotaniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, wszystkie
ztozone zapisy oraz deklaracje ztozone w procesie budowy ksiegi popytu zostang uniewaznione, a wpfaty inwestoréw zostang zwrécone bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji Oferowanych do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku: (i) podjecia przez Zarzad decyzji o wycofaniu Oferty; (i) nieobjecia zapisem
i nieoptacenia nalezycie przynajmniej 1 (jednej) Akcji Oferowanej na dzien zamknigcia subskrypcji, w terminach okreslonych w Dokumencie
Ofertowym; (iii) niezgtoszenia przez Zarzad do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
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emisji Akcji Oferowanych w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego lub w terminie jednego miesigca od daty
przydziatu Akcji Oferowanych lub (iv) wydania prawomocnego postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z emisjg Akcji Oferowanych, uzalezniona jest réwniez od ztozenia przez Zarzad
oswiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, oraz wysoko$¢
objetego kapitatu zaktadowego, na podstawie liczby objetych waznymi zapisami Akcji Oferowanych. O$wiadczenie, o ktérym mowa powyzej,
zgodnie z art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych, powinno zostaé zataczone do wniosku
0 zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie przez Zarzad takiego o$wiadczenia uniemozliwitoby rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym spowodowatoby niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Ponadto, uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki zawiera upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia, za jednomysing zgodg Rady
Nadzorczej, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, ostatecznej sumy, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy. Zarzad
moze skorzysta¢ z powyzszego upowaznienia i zmniejszy¢ ostateczng liczbe Akcji Oferowanych w Ofercie. Nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka, ze w przypadku okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz subskrybowania przez inwestorow
w Ofercie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalona przez Zarzad, sad rejestrowy moze uznaé, iz emisja Akcji Oferowanych nie doszta do
skutku i, w konsekwencji, odméwié rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

We wskazanych wyzej przypadkach $rodki finansowe wptacone przez inwestordw mogg zostaé na pewien czas zamrozone, a inwestorzy
moga ponies¢ straty, poniewaz wptaty na Akcje Oferowane zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek, odszkodowan lub zwrotu
wydatkow, w tym m.in. kosztow, ktdre subskrybent poniost w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z ograniczonym popytem na Akcje Oferowane

Uchwata Emisyjna daje mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji widetkowej od 1 do 3 000 000 Akcji Serii |. Spotka
nie moze zagwarantowac, ze inwestorzy obejma Akcje Serii | w gornej czesci przewidzianego zakresu Uchwatg Emisyjng, a zatem Spdtka
moze pozyskac z Oferty wplywy mniejsze niz te, jakich Zarzgd maégtby oczekiwa¢ w przypadku objecia maksymalnej liczby Akcji Oferowanych
wskazanych w Uchwale Emisyjnej, co z kolei moze wywrze¢ znaczacy wptyw na realizacje zatozonych przez Spétke celdw strategicznych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu Zakladowego

Stosownie do przepiséw z art. 422 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty. Ponadto, przepis z art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych stanowi, ze uchwata Walnego
Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej
uchwaty. Spétka podjeta wszelkie wymagane prawem czynnosci w celu zapewnienia zgodnosci Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego
z przepisami prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spétki. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na Date Dokumentu Rejestracyjnego
do Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego nie zgtoszono sprzeciwu oraz nie zostato wytoczone jakiekolwiek powddztwo w odniesieniu
do Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu, jednak Spotka nie moze zapewnic, ze nie zostang one wytoczone.

1.1.8. Ryzyko opéznienia lub niewprowadzenia do obrotu gietdowego Akcji Oferowanych

Zgodnie z Regulaminem GPW, Akcje Oferowane zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie

do obrotu gietdowego, pod warunkiem ze:

® zostat sporzagdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, albo zostat sporzgdzony odpowiedni
dokument informacyjny, ktérego réwnowazno$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez witasciwy organ
nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

® ich zbywalno$¢ jest nieograniczona;

® zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktdrych mowa w § 35 Regulaminu GPW.

1.1.9. Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na wniosek spétki publicznej lub jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w przypadku, gdy spoétka publiczna narusza przepisy obowigzujgce
na GPW. Obrét moze zosta¢ zawieszony na czas oznaczony, nie dtuzszy niz trzy miesigce. Uprawnienie do zgdania od GPW zawieszenia
obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF moze skorzysta¢ z powyzszego uprawnienia w przypadku, gdy obrét papierami wartosciowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa obrotu na GPW lub naruszenia
interesdw inwestorow. Pozostate przestanki wystgpienia przez KNF z zgdaniem zawieszenia obrotu instrumentami okre$la szczegétowo Ustawa
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania
i zbywania takich papieréw warto$ciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich ptynno$¢. Sprzedaz papierdw wartosciowych,
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ktérych obrot zostat zawieszony, poza obrotem gietdowym moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw
transakcyjnych w obrocie gietdowym.

W przypadku gdy Spdtka nie wykona albo nienalezycie wykona obowigzki, nakazy lub naruszy zakazy natozone lub przewidziane we wiasciwych
przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004, badz postapi wbrew wskazanym
tam obowigzkom, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub
bezterminowo, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 PLN albo zastosowaé obie powyzsze sankcje tacznie.

Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestordw.
Natomiast, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

® jezeliich zbywalnoSc¢ stata sie ograniczona;

® na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

® w przypadku zniesienia ich dematerializaciji; lub

® w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

® jezeli przestaty spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

na wniosek emitenta;

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym;

wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

1.1.10. Ryzyka zwigzane z mozliwoscig wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym oraz nalozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez KNF za naruszenie obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent lub sprzedajacy, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie

instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie

obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowigzki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze:

® wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

® nafozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1000 000 PLN albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuije nienalezycie obowigzki,

0 ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, Komisja moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

® natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN, albo

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac
jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyze;.

Stosownie do art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku

z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta,

sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajgcego

albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

® nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

® zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

® opublikowaé, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg
lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku

z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierédw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej przez Emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie

moze nastagpi¢, KNF moze:

® nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

® zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

® opublikowaé na koszt Emitenta, informacije o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub17 Ustawy o Ofercie Publicznej,

takze w przypadku gdy:

e oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie, lub
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

® istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

® dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw
na oceng papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
Emitenta, lub

e status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw
za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku gdy:

e emitent, sprzedajgcy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2, lub

e emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo
naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 PLN. Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych

mowa w art. 16-18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sig¢ na stronie internetowej Komisji. Inwestorzy powinni doktadnie rozwazyc¢, czy

inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikdw ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym

dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych im zasobéw finansowych.

Stosownie do przepiséw art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na

rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do

obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanych przez KNF papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych na okres

nie diuzszy niz dziesig¢ dni.

1.1.11. Ryzyko wahati kursu i ograniczonej plynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlega¢ istotnym wahaniom wywotanym przez wiele czynnikéw, z ktérych tylko pewna cze$¢ lub
ktérych wigkszos¢ jest poza kontrolg Spotki i nie sg one koniecznie zwigzane z dziatalno$cig i perspektywami rozwoju Spétki. Do czynnikdw
tych naleza: ogolne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych rynkach europejskich,
zmiany wycen rynkowych spotek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen gietdowych akji
oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki, zmiany szacunkéw finansowych lub
rekomendacji wydanych przez analitykéw papieréw warto$ciowych w odniesieniu do Spétki lub Akcji, ogtoszenie przez Spétke lub jej konkurentow
informacji na temat nowych planowanych projektdw inwestycyjnych, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotéw
dokonujgcych sprzedazy krétkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalno$ci. Ponadto, rynek kapitatowy podlega
znacznym fluktuacjom cen, ktére mogg by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalno$ci danych spétek.
Takie ogolne czynniki rynkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na kurs Akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spétki.

Ponadto, dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie zapewnia odpowiedniego poziomu
ptynnosci Akcji. Akcje spétek notowanych na GPW okresowo podlegajg istotnej zmiennosci co do wolumenu dziennych obrotéw, co moze
rowniez istotnie negatywnie wptywaé na kurs notowan Akcji. Jezeli odpowiedni poziom ptynnosci Akcji nie zostanie osiggniety lub utrzymany,
moze to negatywnie wptyna¢ na ptynnos¢ Akcji oraz ich kurs notowan. Z kolei osiggniecie lub utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci
Akcji nie gwarantuje, ze warto$¢ rynkowa Akcji nie bedzie nizsza niz Cena Akcji w Ofercie. Nizszy poziom ptynno$ci Akcji moze wplyna¢ na
zdolno$¢ inwestorow do zbywania zaktadanej przez nich liczby Akcji po oczekiwanej przez nich cenie Akcji.

1.1.12. Ryzyko redukcji zapisow

Zwazywszy na udzielone uchwatg Walnego Zgromadzenia upowaznienie dla Zarzadu do okre$lenia, za jednomysing zgodg Rady Nadzorczej,
zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, ostatecznej sumy, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy, w przypadku
subskrybowania wigkszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia, spowoduje, ze
Zarzad Spotki przydzielajac akcje dokona redukciji zapisow.

Ponadto, w przypadku zapisow w$rod Inwestoréw Indywidualnych, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych w zapisach przekroczy tgczng liczbe
Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, co oznacza nabycie przez inwestora AKcji
Oferowanych w liczbie mniejszej, niz oczekiwat.

W powyzszych przypadkach $rodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w terminie 7 dni roboczych od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z brakiem Praw do Akcji

Emitent zwraca uwage, iz nie zamierza wprowadzac do obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji. Prawa do Akcji nie bedg réwniez wydane
Inwestorom, ktérzy subskrybowali Akcje Oferowane. W zwigzku z tym, do momentu rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych oraz rejestracji Akcji rejestrowanych w systemie KDPW, nie bedzie mozliwa sprzedaz Akcji
Oferowanych, subskrybowanych w ramach Oferty.
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2. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE
2.1. Emitent

Dziatajgc w imieniu BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, bedacej odpowiedzialng za informacije zawarte w Dokumencie Ofertowym, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé
na jego znaczenie.

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzgdu
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2.2. Firma inwestycyjna i doradca finansowy

Dziatajgc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, niniejszym o$wiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Dokumentu
Ofertowego, za ktore jest odpowiedzialna firma inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie
pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ firmy inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie
Ofertowym ograniczona jest do nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego: rozdziaty 2.2.; 3.; 6.; 11.2.1.

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Marcin Kurowski
Prokurent
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2.3. Doradca prawny

Dziatajgc w imieniu kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie,
oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w cze$ciach
Dokumentu Ofertowego, za ktore jest odpowiedzialny Doradca prawny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach
tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy prawnego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie
Ofertowym, jest ograniczona do nastepujacych rozdziatéw i punktéw Dokumentu Ofertowego: 1.1.; 5.; 8.; 9.; 10.

Tomasz Matczuk
Wspdinik Zarzadzajgcy

Kamil Gorzelnik
Wspainik
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3. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Spdtka oczekuje, ze wptywy netto z emisji Nowych Akgji (tj. po potraceniu tgcznych szacunkowych kosztdw i wydatkéw zwigzanych z Ofertg)
wyniosg ok. 53,0 — 64,0 min PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wptywoéw brutto i netto z emisji Nowych Akcji oraz rzeczywistej wielkosci kosztéw Oferty zostang przekazane
przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W ponizszej tabeli przedstawiono cele emisyjne wraz z podaniem kwot, ktoére Spdtka zamierza przeznaczy¢ na ich realizacje. Cele emisyjne
uszeregowano w kolejnosci priorytetow wykorzystania wptywow z emisji Akcji Serii I

Lp. Cel emisyjny Kwota (tys. PLN)
1 Zakup nieruchomosci w Szeligach 35155
2 Koszty wejscia na rynki zagraniczne, w tym kapitat obrotowy i biezace koszty utrzymania firmy 45600,0 - 47 100,0
3 Przejecia innych podmiotéw i rozwdj portfela produktow 4 800,0 - 12 800,0

Razem 53915,5-63 415,5

Zakup nieruchomosci w Szeligach

W grudniu 2016 r. Emitent zakupit nieruchomos$¢ obejmujacy dziatke w podwarszawskich Szeligach i umiejscowiony na niej budynek, w ktérym
miesci sie siedziba Spotki oraz realizowany jest proces produkcji matryc ciektokrystalicznych. Przedmiotowg nieruchomo$¢ Emitent nabyt
za cene sprzedazy w wysokosci 5,3 min PLN. Ptatno$¢ zostata rozlozona na transze wynoszace odpowiednio: (i) 1,3 min PLN, ptatne
w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy oraz (ii) 4 min PLN, z czego 100 000,00 PLN (sto tysiecy zlotych) zostato zaptaconych
8 lutego 2017 r., 384 500,00 PLN (trzysta osiemdziesiat cztery tysigce pieéset ztotych) zostato zaptacone Sprzedajgcym 3 lipca 2017 r., pozostata
czes¢ ceny w fgcznej kwocie 3 515 500,00 PLN (trzy miliony piecset pietnascie tysiecy piecset ztotych) zostanie zaptacona Sprzedajgcym
w terminie jednego tygodnia od dokonania przez Spétke podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii |, jednak nie
pdzniej niz w terminie do 31 sierpnia 2017 r. Emitent uregulowat pierwszg transze zakupu nieruchomosci ze srodkéw pochodzacych z kredytu
bankowego. Druga transza ptatno$ci ma zosta¢ réwniez sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z emisji Nowych Akgji.

Koszty wejscia na rynki zagraniczne i biezqce koszty utrzymania firmy

Przeprowadzenie emisji Nowych Akcji ma na celu m.in. zabezpieczenie $rodkdw na przeprowadzenie procesu ekspansji zagraniczne;.
Emitent przygotowat precyzyjny plan wprowadzenia Urzadzenia do sprzedazy na 14 nowych rynkach w latach 2017-2018. W celu realizacji
tego planu niezbedne jest poniesienie wydatkéw w szczegdlnosci na zwigkszenie kapitatu obrotowego (20,3 min PLN), przygotowanie
i przeprowadzenie kampanii marketingowych oraz innych dziatan promocyjnych, zwiekszenie mocy sprzedazowych, rozbudowe infrastruktury
informatycznej, dostosowanie Systemu BRASTER do wymogdw poszczegdlnych rynkow, jak i przeprowadzenie procedur certyfikacyjnych
i utrzymanie zdolno$ci operacyjnych Spétki. Jednoczesnie Spdtka zaktada, iz cze$¢ kosztéw kampanii marketingowych i promocyjnych, a takze
czes$¢ kosztéw zwigzanych z procedurami certyfikacyjnymi zostanie, zgodnie z praktyka rynkowg i prowadzonymi przez Emitenta rozmowami,
poniesiona przez dystrybutordw, ktérzy otrzymajg wytgcznos$é na dystrybucje Urzadzenia na poszczegdlnych rynkach zagranicznych.

Przejecia innych podmiotow i rozwdj portfela produktow

Celem strategicznym Emitenta jest budowa globalnej platformy telemedycznej integrujgcej, poza Systemem BRASTER, takze rozwigzania
i urzgdzenia telemedyczne innych producentéw, charakteryzujgce sie globalnym potencjatem sprzedazowym. Emitent zamierza realizowa¢ ten
cel poprzez wspotprace z wybranymi partnerami biznesowymi zaréwno na poziomie kapitatowym, jak i operacyjnym. Wspotpraca kapitatowa
zaktada przejecia pakietow wiekszosciowych i mniejszosciowych w kapitatach wybranych podmiotéw oraz finansowe wsparcie rozwoju
wybranych projektow. Srodki na przejecia innych podmiotéw i rozwéj portfela produktéw Emitent zamierza pozyskaé z emisji Nowych Akcji.
W kregu zainteresowania Emitenta sg w szczegdlnosci producenci urzgdzen telemedycznych, dostawcy ustug i produktéw e-health oraz firmy
Swiadczace ustugi telemedyczne.

Zdaniem Zarzadu, pozyskanie przez Emitenta zatozonych wptywdw netto z emisji Nowych Akcji, wynoszacych 64,0 min PLN, wystarczy na
zrealizowanie wyzej wymienionych celéw w catosci bez dodatkowego zewnetrznego finansowania dtuznego. Jezeli wptywy z emisji Nowych
Akcji bedg mniejsze niz 64,0 min PLN i wieksze niz 53,0 min PLN, ograniczeniu bedg podlegaty w pierwszej kolejnosci wydatki zwigzane
z przejeciami innych podmiotéw i rozwojem portfela produktéw. Jezeli wptywy z emisji Nowych Akcji wyniosg mniej niz 53,0 min PLN, Emitent
bedzie musiat pozyskac¢ dodatkowe $rodki pieniezne poprzez kolejng emisje akcji lub obligacji. Jezeli okaze sie to niemozliwe, ograniczeniu lub
przesunieciu w czasie bedg podlegaty wydatki zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne.
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4. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE
4.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Spétke nie jest wystarczajgcy do pokrycia przez nig
biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Dokumentu Ofertowego. W ocenie Zarzgdu, posiadane
przez Spotke Srodki pieniezne wystarczg na pokrycie potrzeb finansowych do konca lipca 2017 r. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezacym funkcjonowaniem Spotki od Daty Dokumentu Ofertowego do konca 2017 r. wyniosg
26 min PLN, a w okresie 12 miesiecy od Daty Dokumentu Ofertowego wyniosg okoto 53 min PLN, co zwigzane jest z potrzeba sfinansowania
planowanych przez Emitenta dziatan. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie wykorzystujac $rodki z emisji Akcji Serii . W przypadku
jesli wptywy z emisji Akcji Serii | bedg mniejsze niz zaktadane przez Emitenta. Emitent w celu realizacji swojej strategii i zaspokojenia potrzeb
kapitatowych bedzie musiat w takim przypadku pozyska¢ dodatkowe Srodki pieniezne poprzez kolejng emisje akcji, obligaciji lub za pomoca
innych instrumentéw finansowych. Jezeli okaze sie to niemozliwe, Emitent dokona rewizji swojej strategii i ograniczy w pierwszej kolejnosci
wydatki zwigzane z przejeciami innych podmiotéw i rozwojem portfela produktéw. W drugiej kolejno$ci ograniczeniu lub przesunieciu w czasie
beda podlegaty wydatki zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢, ze brak dostepnosci finasowania zewnetrznego
zmusi Emitenta do ograniczania wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscia.

4.2. Kapitalizacja i zadluzZenie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Spotki na dzien 30.04.2017 r.

Na dzien 30.04.2017 r.

Kapitalizacja i zadtuzenie Spotki (w tys. PLN)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (zobowigzania ogoétem) 6 005

- gwarantowane

- zabezpieczone 679

- niegwarantowane/niezabezpieczone 5101
Zadtuzenie dtugoterminowe ogdtem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 11373

- gwarantowane

- zabezpieczone 1774

- niegwarantowane/niezabezpieczone 9599
Kapitat wtasny 25882

Kapitat akcyjny 617

Kapitat zapasowy 61929

Zyski (straty) zatrzymane z lat ubiegtych -27 706

Zysk (strata) netto -8 957
Krétkoterminowe i dtugoterminowe zadtuzenie oraz kapitat wtasny ogétem 43 260
Krétkoterminowe i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe oraz kapitat wtasny ogdtem 41248
Zrédio: Spotka

Na dzien 30.04.2017 r.
(w tys. PLN)

A. Srodki pienigzne 6726
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
D. Plynnos¢ (A+B + C) 6726
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E. Biezace naleznosci finansowe 80
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 415
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 415
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) -6 391
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 1774
L. Wyemitowane obligacje/Zobowigzania finansowe 9929

M. Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe -
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 11703

0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 2522

Zrédfo: Spotka
Od 30 kwietnia 2017 r. do Daty Dokumentu Ofertowego nie zaszty znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynno$ci Spotki.
4.3. Zadluzenie posrednie i warunkowe

Na Datge Dokumentu Ofertowego Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli wiasnych in blanco ztozonych do dyspozycji
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w zwigzku z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych, ktére PARP ma
prawo wypetni¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych od dnia przekazania $rodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej dla zalegtosci podatkowych powigkszonego o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajagcych z umowy z PARP o dofinansowanie
Nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z 29 grudnia 2008 r. na realizacje Projektu: ,BREASTLIFE — innowacyjny Tester do termografii
ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)”. Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna
kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu Projektu i wynosi 4 998 tys. PLN plus odsetki.

Spdtka nie posiada zobowigzan, ktére Zarzad klasyfikuje jako zobowigzania posrednie.
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5. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny oraz zostaty sporzadzone zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa
i requlacjami obowigzujgcymi w Dacie Dokumentu Ofertowego, a takze Statutem. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy powinni dokona¢
wnikliwej analizy Statutu, a takze zasiegngC opinii swoich doradcow prawnych w celu uzyskania szczegétowych informacji na temat praw
i obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz Walnym Zgromadzeniem. Ponadlto, ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych
w dniach roboczych w kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumie¢ terminy, ktérych bieg jest liczony
zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wytgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisow oraz sobot,
Z zastrzezeniem, ze Zarzad KDPW - jezeli wymagajag tego potrzeby systemu depozytowo-rozliczeniowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo
informowac uczestnikbw KDPW z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaty wprowadzac dodatkowe dni robocze
podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu termindw oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktére podlegac beda
uwzglednieniu przy obliczaniu terminow.

5.1. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami

5.1.1. Prawa o charakterze majgtkowym

Prawo akcjonariusza

Podstawa prawna

Opis uprawnienia

1

2

3

Prawo do udziatu
w zysku

art. 347 § 1 KSH

akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom;
poniewaz zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sig, zgodnie z art. 347 § 2 KSH, w stosunku
do liczby akcji, co oznacza, ze na kazdg akcje przypada dywidenda w réwnej wysokosci; natomiast
zgodnie z art. 348 § 4 KSH, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej, niz pie¢ dni i nie pozniej, niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy;

Prawo pierwszenstwa
do objecia akcji nowej
emisji (prawo poboru)

art. 433§ 1 KSH

akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spétki walne zgromadzenie moze uchwatg
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaty wymaga
wiekszosci 4/5 gtosow, a uchwata moze zostac podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie
uchwaly o wytgczeniu prawa poboru nie jest natomiast konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w cato$ci przez instytucje
finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom w celu umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, albo ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji;

Prawo do zbycia akcji

art. 337§ 1 KSH

akcje sg zbywalne; Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w zakresie zbywania akj;

Prawo do udziatu
w majatku spotki
w przypadku likwidacji

art. 474 § 2 KSH

w przypadku likwidacji spotki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy;

Prawo zwigzane
z wykupem akcji

art. 416 § 4 art.
417 § 4 KSH

skutecznos$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia
akeji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na te zmiane, jesli w statucie spotki nie zostato
zamieszczone postanowienie, przewidujagce mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki
bez konieczno$ci wykupu akcji, w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig 2/3 gtoséw
w obecnosci 0sob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego; art. 416 § 4 i art. 417 § 4
KSH stanowig, ze skutecznos¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy
od wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiang, jesli w statucie spotki nie
zostat zamieszczony zapis, przewidujgcy mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki bez
konieczno$ci wykupu akgji, w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wigkszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci
0so6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Majac powyzsze na uwadze, nalezy
wskazag, ze § 6 Statutu Emitenta przewiduje, iz zmiana przedmiotu dziatalno$ci Emitenta moze nastapi¢
bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogow okreslonych w art. 417 KSH;
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1 2 3
Prawo do ustanowienia akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela;
zastawu lub uzytkowania
na akcjach
Prawo do umorzenia akgji art. 359 KSH zgodnie z art. 359 KSH, akcje moga by¢ umorzone, w przypadku gdy statut tak stanowi. Zgodnie

(umorzenie dobrowolne)

z § 10 Statutu Emitenta, akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia kapitatu
zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie Spétek Handlowych. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke.

5.1.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo akcjonariusza

Podstawa prawna

Opis uprawnienia

1

2

3

Prawo do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu
spotki oraz prawo do
glosowania na walnym
zgromadzeniu

art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; zgodnie
z § 35 Statutu Emitenta, gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na piémie lub w postaci elektronicznej. Art. 411" § 1 KSH stanowi, ze akcjonariusz spofki
publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje
to regulamin walnego zgromadzenia. Na Datg, w dniu 1 kwietnia 2016 r., w ramach obowigzujgcego
Programu Motywacyjnego, Emitent wydat podmiotom uprawnionym 48 187 (czterdziesci osiem tysiecy
sto osiemdziesiat siedem) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za
jedna akcje i o facznej wartosci nominalnej 4 818,70 PLN (cztery tysigce osiemset osiemnascie ztotych
i siedemdziesiat groszy), dziatajac na podstawie ztozonych o$wiadczen o wykonaniu przystugujgcego
uczestnikom Programu Motywacyjnego prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii B, C oraz
D, do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D, przy czym:

a) Panu Marcinowi Halickiemu — Prezesowi Zarzadu Spotki, wydano 28 000 akcji Spotki;

b) Panu Henrykowi Jaremkowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spétki, wydano 6500 akcji Spotki; za$

¢) Panu Konradowi Kowalczukowi — Cztonkowi Zarzadu Spétki, wydano 5500 akcji Spotki;

regulacje Emitenta nie przewidujg jednak takiej mozliwosci. Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, statut moze
dopuszczaé udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Na
Date Dokumentu Ofertowego Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

Prawo do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia

art. 399 § 3 KSH

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe (50%) kapitatu zaktadowego spétki lub co najmniej
potowe (50%) ogdtu gloséw w spdtce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia;

Prawo do zadania
zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia
oraz do zadania
umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad
walnego zgromadzenia

art. 400 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego Emitenta mogq
zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia. Zadanie nalezy zgtosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

Prawo do zgtaszania
projektow uchwat
dotyczacych spraw
wprowadzonych

do porzadku obrad
walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad walnego
zgromadzenia

art. 401 § 4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spdtki publicznej
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Statut Emitenta
nie przewiduje odmiennych postanowien w tym wzgledzie;

Prawo do zadania
umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego
zgromadzenia

art. 401 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spdtki moga zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Na Date
Dokumentu Ofertowego regulujgcy te kwestie § 28 ust. 3 Statutu Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien;
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Prawo zadania art. 402 § 2KSH | akcjonariusze spotki obecni lub reprezentowani na walnym zgromadzeniu majg prawo zazadac
zarzadzenia tajnego zarzagdzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat;
gtosowania
Prawo do zaskarzania art. 422-427 KSH | akcjonariusz lub akcjonariusze spotki akcyjnej majg prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia.
uchwat walnego Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami
zgromadzenia i godzaca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona

w drodze wytoczonego przeciwko spétce powodztwa o uchylenie uchwaty. Akcjonariuszowi, o ktérym
mowa w art. 422 § 2 KSH, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg;

Prawo do uzyskania
informaciji o spotce

art. 428 KSH

podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad, jednakze zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce,
spotce z nig powigzanej albo spofce lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdlno$ci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odméwi¢
udzielenia informacii, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci
karnej, cywilnoprawnej, badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 KSH § 1, zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informaciji dotyczacych spétki zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie;

Prawo do zgdania
zbadania przez
biegtego, na koszt
spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem

spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

art. 84 iart. 85
Ustawy o Ofercie
Publicznej

na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt
spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia;

Prawo do zadania
wyboru rady nadzorczej
odrebnymi grupami

art. 385 § 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybor rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut Emitenta przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;

Prawo do imiennego

art. 328 § 6 KSH

akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane, przystuguje uprawnienie

Swiadectwa do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami

depozytowego finansowymi oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej;

Prawo do zadania art. 395§ 4 KSH | odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem

odpiséw sprawozdania sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich

zarzadu z dziatalno$ci
spotki i sprawozdania
finansowego wraz

z odpisem sprawozdania
rady nadzorczej oraz
opinig biegtego rewidenta

zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do przegladania
w lokalu zarzadu spotki
listy akcjonariuszy
uprawnionych do
uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz
zgdania odpisu listy

za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia

art. 407 § 1 KSH
oraz art. 407 § 1!
KSH

akcjonariusz spotki publicznej moze Zzada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana;
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Prawo do zadania art. 407 § 2KSH | akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
wydania odpisu wnioskow w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem;
w sprawach objetych
porzadkiem obrad
walnego zgromadzenia
Prawo do ztozenia art. 410§ 2KSH | na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
whiosku o sprawdzenie tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
listy obecno$ci na walnym ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji;

zgromadzeniu

Prawo do przegladania art. 421 § 3KSH | wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
ksiegi protokotow udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przeglagdac
oraz zgdania wydania ksiege protokotdw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat;

poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat

Prawo do wniesienia art. 486 i art. 487 | kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach
pozwu 0 naprawienie KSH okreslonych w art. 486 i art. 487 KSH;

szkody wyrzadzonej

spotce

Prawo do przegladania art. 341§ 7KSH | kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za zwrotem kosztéw jego
ksiegi akcyjnej i zgdania sporzgdzenia;

wydania odpisu

Prawo do przeglagdania akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia
dokumentdw oraz zadania w lokalu spotki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 KSH — w przypadku
udostepnienia w lokalu potaczenia spotki, w art. 540 § 1 KSH — w przypadku podziatu spétki oraz w art. 561 KSH — w przypadku
spotki bezptatnie odpiséw przeksztatcenia spotki;

dokumentéw

Udzielenie informacji art. 6 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo zgdania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta,
o relacjach w grupie udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
kapitatowej albo spdtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat;

zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinny by¢ zlozone na pismie;

Przymusowy wykup art. 82 Ustawy akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
o Ofercie posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji) przystugujacych akcjonariuszowi spétki publicznej, ktdry
Publicznej samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz

podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce;

Prawo zadania wykupu art. 83 Ustawy akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
posiadanych akgji o Ofercie akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolinej liczby gtoséw w tej spoice. Takiemu zadaniu
Publicznej sg obowigzani zados$c¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby

glosdw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,
0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jesli cztonkowie tego porozumienia
posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

5.2. Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wiacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne walne zgromadzenie winno zosta¢ zwofane nie pézniej niz w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 KSH).
Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH lub w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotywania walnych zgromadzen uznajg to za wskazane (art. 398 KSH). Walne zgromadzenie zwotuje zarzad (art. 399 § 2 KSH). Rada nadzorcza
moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne
walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 § 2 KSH). Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w spotce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgodnie z KSH, statut spétki moze upowazni¢ do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub w statucie, oraz do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, takze inne osoby.
Statut Spotki nie upowaznia innych oséb do zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
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obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych
z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spotce publicznej termin ten wynosi
dwadzieécia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zgdanie akcjonariuszy. Ogfoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony
dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 402" § 1 KSH). Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na
dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 4022 KSH. Spétka publiczna prowadzi
wilasng strone internetowa | zamieszcza na niej informacie, o ktorych mowa w art. 4023 § 1 KSH.

Walne zgromadzenie spétki odbywa sie w siedzibie spétki. Walne zgromadzenie spétki publicznej moze odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej
siedzibg spdtki prowadzacej gietde, na ktorej akcje tej spdtki sg przedmiotem obrotu. Statut spotki moze zawiera¢ odmienne postanowienia
dotyczace miejsca zwotania walnego zgromadzenia, jednakze zgromadzenia mogg odbywac¢ sie wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 403 KSH). Statut Spotki przewiduje mozliwo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia w Szeligach oraz w Warszawie.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na walnym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie bylty umieszczone w porzadku obrad (art. 404
KSH). Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad
(art. 405 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia, bedacego dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu
dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pozniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. W przypadku zlozenia zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zastosowanie ma art. 406° § 1 KSH.

Na zagdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej, niz po ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie pozniej, niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych wystawia imienne za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063
§ 2 KSH). Imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu powinno zawieraé informacje, o ktérych mowa w art. 406°
§ 3 KSH. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie akji
zZlozonych w spotce zgodnie z art. 406° § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartociowych
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, okreslonych w szczegdlnosci
w art. 406° § 1 KSH. Statut Spotki nie przewiduje jednak mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektroniczne;.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (art. 406% KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gloséw, powinna byé
wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania (art. 407 § 1 KSH). Uprawnienia akcjonariuszy zwigzane z listami akcjonariuszy okre$lone sg w art. 407 KSH.
Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Walne zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy
w obradach wiekszoscig 2/3 glosow. L acznie, przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni. Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady
nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie sposrod 0séb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego.
W razie nieobecno$ci tych oséb walne zgromadzenie otwiera prezes zarzgdu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Przewodniczacy walnego
zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzgdku obrad.
Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikéw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i stuzgcych
im gtoséw, podpisana przez przewodniczacego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczacego
i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 KSH). Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
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reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z tym, Ze statut spotki moze przewidywac ograniczenie
prawa gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 1/10 ogotu gtoséw w spdtce oraz kumulacje gtoséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy
ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w rozumieniu KSH lub odrebnych przepiséw. Statut Spétki nie przewiduje takich ograniczen.
Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1
KSH). Szczegoétowe zasady wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu przez petnomocnika akcjonariusza okresla art. 412 KSH.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub postaci
elektronicznej. Udzielenie pethomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Statut
nie moze wprowadza¢ dalej idacych ograniczen dotyczacych formy udzielenia petnomocnictwa. Cztonek zarzadu i pracownik spotki mogg byé
petnomocnikami na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu
pomiedzy nim a spotka, z zastosowaniem art. 4122 § 3§ § 4 KSH.

Uchwaty walnego zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw w sprawach niezastrzezonych przez KSH lub statut spotki.
Kwalifikowana wigkszos$¢ 3/4 gtoséw wymagana jest w przypadkach, o ktérych mowa w art. 415 § 1 KSH, tj.:

a) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

b) zmiany statutu;

¢) umorzenia akcji;

d) obnizenia kapitatu zaktadowego;

e) zbycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

f) rozwigzania spotki.

Uchwata dotyczgca finansowania przez spétke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji zapada wiekszoscig 2/3 glosow. Jezeli jednak
na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna
wigkszos¢ gtoséw (art. 415 § 2 KSH). W przypadku, o ktérym mowa w art. 397 KSH, do powziecia uchwaty o rozwigzaniu spotki konieczna
jest wiekszo$¢ 3/4 gtosdw, w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego (§ 22 ust. 3 Statutu Spotki).
Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczeg6inym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 § 3 KSH). Jezeli na walnym
zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta
wigkszos¢ gtosow (art. 415 § 4 KSH).

5.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig 3/4 gtosow oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow
KRS. Ponadto, uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajgca prawa przyznane
osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktérych dotyczy.

5.4. Umorzenie Akgji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg akcjonariusza
w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne
nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut. W mys| art. 359 § 2 KSH
umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okre$la¢ w szczegélnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$é
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktdre nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych
na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

Stosownie do § 10 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczgcymi obnizenia kapitatu zaktadowego
przewidzianymi w KSH. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Statut Spotki nie przewiduje
przymusowego umorzenia akcji.

5.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczeg6lnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej 5% ogéinej liczby
gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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W mysl art. 84 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

a) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

b) przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane;

c) rodzaje dokumentéw, ktdre Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz

d) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaly.

Stosownie do art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie zbadania przez biegtego okre$lonego
zagadnienia powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktdrego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.
Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spétki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegéinych od
ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu
spodtkimoze postanowic o przepadku zabezpieczenia na rzecz spétki. Na postanowienie sagdu w sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie
(art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na postanowienie sgdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych stuzy zazalenie
(art. 85 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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6. WARUNKI OFERTY
6.1. Ogolne informacje

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty oferowanych jest od 1 do 3 000 000 Akcji Oferowanych, ktére sg emitowane przez

Spétke. Zgodnie z art. 432 § 4 KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito w Uchwale Emisyjnej Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej

Spotki, do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony.

Jednoczes$nie, biorgc pod uwage, ze ostateczna suma, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, zostanie okreslona w trybie

art. 432 § 4 KSH, zwraca sig uwage, ze:

® subskrybowanie mniejszej liczby akcji niz wynikajgca z okreslonej przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ostatecznej sumy podwyzszenia
moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowg rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego;

® subskrybowanie wigkszej liczby akcji niz wynikajgca z okre$lonej przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ostatecznej sumy podwyzszenia
spowoduje, ze Zarzad Spdtki przydzielajgc akcje dokona redukcji zapisow.

Zwraca sie uwage, ze osobom, ktére ztozyly zapis, o ktérym mowa powyzej, przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacii

o0 ostatecznej liczbie papierow warto$ciowych oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw oraz ustalonej Cenie Akcji, przystuguje

uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu’.

Uchwata Emisyjna pozbawita akcjonariuszy prawa poboru akcji, z zastrzezeniem zapisdw dotyczgcych preferencyjnego traktowania, o ktérym

mowa w punkcie 6.2. ponize;j.

6.2. Osoby uprawnione do udzialu w Ofercie - podzial na transze

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zwigzku z Ofertg moga zostac podjete ograniczone

dziatania promocyjne majgce na celu przekazanie informacji o Ofercie inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki

(z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S (ang. Regulation S) wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych

oraz zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona. Oferta skierowana jest do szerokiego

grona inwestoréw indywidualnych oraz inwestoréw instytucjonalnych w podziale na transze inwestoréw indywidualnych i transze inwestoréw

instytucjonalnych, przy czym intencjg Spétki jest zaoferowanie ok. 80% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych inwestorom instytucjonalnym.

Ostateczna liczba Akcji oferowanych w danej transzy zostanie okreslona przez Spétke po zakonczeniu zapiséw na akcje w transzy inwestoréw

indywidualnych i po zakonczeniu budowy ksiegi popytu. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci przed

rozpoczeciem zapisow w transzy inwestoréw instytucjonalnych, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie w sposob w jaki zostat udostepniony

Dokument Ofertowy.

Jednoczes$nie, zwraca sie uwage, iz osobom, ktére zlozyly zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej

liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach

okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Zarzad zwrdci sie z ofertg objecia Akcji Oferowanych w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy obecnych na ZWZ

Spoétki z 20 kwietnia 2017 r. (,0becni Akcjonariusze”), w celu zaoferowania kazdemu z Obecnych Akcjonariuszy Akcji Oferowanych co najmniej

w liczbie proporcjonalnej do dotychczasowego udziatu danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki. Dotychczasowy udziat

danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spdtki liczony bedzie na podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na ZWZ

Spétki. Warunkiem otrzymania oferty objecia Akcji Oferowanych jest udziat w procesie budowy ksiegi popytu, o ktérym mowa ponizej.

Inwestorami Indywidualnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne, posiadajace petng zdolno$¢ do

czynnosci prawnych, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu polskich przepiséw dewizowych, jak réwniez osoby prawne i jednostki

organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej, ktére nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiegi popytu.

Inwestorami instytucjonalnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje sa:

® obecni Akcjonariusze;

® osoby prawne majace siedzibe w Polsce lub za granicg;

® osoby nieposiadajgce osobowosci prawnej inne niz osoby fizyczne, majgce siedzibe w Polsce lub za granicg;

® podmioty zarzadzajgce portfelami papieréw wartosciowych w imieniu klientéw. Podmioty te bedg zobowigzane do przedstawienia listy
klientow zamierzajgcych naby¢ Akcje Oferowane, w imieniu ktorych podmiot zarzadzajacy sktada zapis.

Okres sktadania zapiséw na akcje w transzy inwestorow instytucjonalnych zostanie poprzedzony procesem budowy ksiegi popytu, w ktérym

beda mogli wzigé udziat wybrani inwestorzy instytucjonalni.

Inwestorzy instytucjonalni zainteresowani wzieciem udziatu w procesie budowy ksiegi popytu proszeni sg o kontakt z Oferujgcym.

Szczegotowe zasady zwigzane ze sktadaniem zapiséw na Akcje Oferowane opisane sg w punkcie ,Procedura skfadania zapiséw na Akcje

Oferowane”.
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6.3. Harmonogram Oferty

Ponizej przedstawia sie kluczowe daty majace zastosowanie do Oferty:

Publikacja Prospektu 6 lipca 2017 r.

Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Maksymalnej akcji 7 lipca 2017 r.

Okres sktadania zapiséw w transzy inwestoréw indywidualnych od 10 lipca 2017 r. do 17 lipca 2017 .
Proces budowy ksiegi popytu od 10 lipca 2017 r. do 18 lipca 2017 r.
Ustalenie ostatecznej Ceny Akcji oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych 18 lipca 2017 .

Okres sktadania zapiséw w transzy inwestordw instytucjonalnych od 19 lipca 2017 r. do 21 lipca 2017 r.
Planowany przydziat akcji w transzy inwestoréw indywidualnych i w transzy inwestoréw 21 lipca 2017 r.

instytucjonalnych

Planowany termin notowania Akcji Oferowanych 29 sierpnia 2017 r.

Spotka, dziatajac tacznie z Oferujgcym, zastrzega sobie prawo do dokonania zmian w powyzszym harmonogramie Oferty. Informacje
0 zmianach harmonogramu bedg opublikowane w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, o ile
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie bedg wymagaty upublicznienia takiej informacji w formie aneksu do Dokumentu Ofertowego
(po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Powyzsze informacje zostang opublikowane w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument
Ofertowy, najpdzniej w dniu poprzedzajgcym date, ktorej zmiana dotyczy.

6.4. Procedura skladania zapisow na Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe, nieodwotalne i nie mogg zawiera¢ zadnych ograniczen, takze sg wigzace dla osoby sktadajacej

zapis do dnia dokonania przydziatu akcji w ofercie publicznej lub do dnia ogtoszenia w sprawie wycofania sig, zmiany warunkéw lub odwotania

Oferty, z zastrzezeniem punktu ,Wycofanie zapisu’.

Inwestor sktadajgcy zapis jest odpowiedzialny za wszelkie konsekwencje wynikajgce ze ztozenia nieprawidtowego lub niezupetnie wypetnionego

formularza zapisu.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, kazdy inwestor potwierdza, ze:

® zapoznat sie Prospektem i zaakceptowat warunki Oferty;

® zapoznat sie ze Statutem Emitenta i zaakceptowat jego tresc¢;

® wyraza zgode na otrzymanie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba okreslona w zapisie danego inwestora lub na nieotrzymanie
zadnych Akcji Oferowanych, zgodnie z warunkami okre$lonymi w Dokumencie Ofertowym;

® wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie koniecznym do przeprowadzenia Oferty i przyjat do wiadomosci, ze ma
prawo wgladu do danych osobowych i ich poprawiania; potwierdza réwniez, ze informacje zawarte w formularzu zostaty podane w sposéb
dobrowolny (dotyczy wytgcznie osob fizycznych).

6.5. Transza inwestorow indywidualnych

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane w transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowane przez biura obstugi klienta doméw maklerskich
— cztonkéw konsorcjum, ktorych lista, wraz z listg punktéw obstugi klienta tych doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy, zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego w dniu publikacji Dokumentu Ofertowego.

Zapis na Akcje Oferowane musi opiewa¢ na nie mniej niz 10 Akcji Oferowanych i nie wiecej niz 600 000 Akcji Oferowanych. Inwestorzy
Indywidualni sktadajg zapis po Cenie Maksymalne;.

Kazdy inwestor indywidualny jest zobowigzany do posiadania rachunku inwestycyjnego lub jego otwarcia w domu maklerskim, w ktérym
zamierza ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane.

Inwestorzy indywidualni majg prawo do sktadania wielu zapiséw na Akcje Oferowane, przy czym catkowita liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami
ztozonymi przez jednego Inwestora u danego czionka konsorcjum nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji Oferowanych w ramach transzy.
W przypadku, gdy tgczna liczba akcji objeta zapisami ztozonymi w jednym podmiocie przez danego inwestora indywidualnego przekroczy maksymalng
liczbe Akcji Oferowanych w ramach transzy, wéwczas zapisy takie traktowane sg jako zlozone na liczbe maksymalng, tj. 600 000 Akcji Oferowanych.
Zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w domach maklerskich przyjmujgcych zapisy.
Z zastrzezeniem regulamindw obowigzujgcych w poszczegdlnych domach maklerskich przyjmujgcych zapisy, zapisy na Akcje Oferowane mogq
by¢ réwniez skladane w formie elektronicznej, faksem, telefonicznie lub z zastosowaniem innych Srodkéw technicznych. W celu zapoznania sie ze
szczegotami, zakresem i rodzajem dokumentow niezbednych do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz z zasadami podejmowania czynnosci
w charakterze pethomocnika, inwestor indywidualny proszony jest o kontakt z biurem maklerskim, ktére przyjmuje zapisy na Akcje Oferowane.
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6.6. Transza inwestordw instytucjonalnych

Zapisy w transzy inwestordw instytucjonalnych poprzedzi proces budowy ksiegi popytu. Inwestorzy instytucjonalni zainteresowani wzieciem udziatu
w procesie budowy ksiegi popytu proszeni sg o kontakt z Oferujgcym, u ktérego sktadane beda deklaracje w ramach prowadzonego procesu.

W nastepstwie przeprowadzonego procesu budowy ksiegi popytu wybrani inwestorzy instytucjonalni otrzymajg zaproszenia do zapisywania
sie na Akcje Oferowane. Udziat inwestora instytucjonalnego w procesie budowy ksiegi popytu nie zobowigzuje Spétki, ani Oferujgcego do
zaproszenia tego inwestora instytucjonalnego do zapisania si¢ na Akcje Oferowane, z zastrzezeniem zapiséw Uchwaty Emisyjnej dotyczacych
Obecnych Akcjonariuszy. Proces budowy ksiegi popytu moze zosta¢ zawieszony bgdz przerwany wytgcznie w przypadku podjecia przez Spotke
decyzji o zawieszeniu lub odwotaniu Oferty, na zasadach wskazanych w punkcie ,Odwotanie lub zawieszenie Oferty”. W przypadku zawieszenia
Oferty, deklaracje ztozone przez inwestoréw instytucjonalnych przestajg obowigzywaé, a po podjeciu przez Spétke decyzji o wznowieniu Oferty,
proces budowy ksiegi popytu zostanie powtorzony.

Zaproszenia do ztozenia zapisdw na Akcje Oferowane skierowane do inwestoréw instytucjonalnych zawiera¢ bedg w swojej tresci liczbe Akcji
Oferowanych, na ktére dany inwestor instytucjonalny moze ztozy¢ zapis, zgodng z uprzednio ztozong, w ramach procesu budowy ksiegi popytu,
deklaracjg. W przypadku ztozenia zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz ta, wskazana w zaproszeniu, inwestorowi instytucjonalnemu
moze zosta¢ przydzielona liczba akcji wynikajaca ze ztozonego zapisu lub moze zosta¢ nieprzydzielona zadna Akcja Oferowana. Zapis
opiewajacy na wiekszg liczbe akcji zostanie potraktowany jak zapis wazny, z zastrzezeniem, ze akcje w czesci stanowigcej nadwyzke ponad
liczbe akcji wskazang w zaproszeniu zostang przydzielone wedtug uznania Spotki.

Inwestorzy instytucjonalni, ktdrzy majg zamiar naby¢ Akcje Oferowane, wraz z zapisami na akcje sg zobowigzani do ztozenia dyspozycji
w sprawie zdeponowania wszystkich przydzielonych akcji na rachunku inwestycyjnym, posiadanym przez danego inwestora.

Spétka zastrzega sobie prawo do wystania zaproszenia do ztozenia zapisdw na Akcje Oferowane do podmiotéw innych, niz podmioty biorgce
udziat w procesie budowy ksiegi popytu.

6.7. Wycofanie zapisu

Zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, wszelkie zmiany w Prospekcie, ktére mogg w istotny sposéb wptynaé na oceng Akcji Oferowanych,
beda podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu. Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem tego aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na
Akcje Oferowane pisemne o$wiadczenie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci ww. aneksu. Prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami, o ktérych
Spotka powzigta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty, lub o ktérych Spétka
powzieta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Jednoczes$nie, zgodnie z art. 54 ust.1 pkt 3 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy ztozyli zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie papieréw wartosciowych oferowanych w poszczegoinych transzach oraz ustalonej Cenie Akcji, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych powyzej.

6.8. Cena Akgji

Cena, po jakiej bedg sktada¢ zapisy Inwestorzy Indywidualni, nie przekroczy Ceny Maksymalnej. Cena Maksymalna zostanie okreslona przed
rozpoczeciem Oferty, przez Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki i po konsultacjach z Oferujgcym.

Informacja na temat Ceny Maksymalnej zostanie opublikowana w formie aneksu do Dokumentu Ofertowego zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy
o Ofercie w sposaéb, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Ofertowy, po uprzednim zatwierdzeniu przez KNF.
Jednoczes$nie, w celu przeprowadzenia procesu budowy ksiegi popytu wsrod Inwestordw Instytucjonalnych, zostanie ustalony przedziat cenowy
dla Akcji Oferowanych, ktdry nie zostanie podany do publicznej wiadomosci.

Cena Akcji zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, biorgc pod uwage,
miedzy innymi, ceny i propozycje nabycia Akcji Oferowanych deklarowane w trakcie procesu budowania ksiegi popytu. Cena Akcji bedzie
nie nizsza niz cena minimalna okreslona przez Walne Zgromadzenie Spétki, Uchwatg nr 28/2017 Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto
cene emisyjng w wysokosci nie nizszej niz 18,30 PLN za jedng akcje. Emitent zwotat na 6 lipca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
z porzadkiem obrad przewidujgcym podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaly nr 28/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 kwietnia 2017 r. w zakresie wysokosci ceny minimalnej. Informacja o zmianie ceny minimalnej zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Dokumentu Ofertowego zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie w sposéb, w jaki zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci Dokument Ofertowy, po uprzednim zatwierdzeniu przez KNF.

Informacje na temat Ceny Akcji zostang ogtoszone w taki sam sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy oraz zgodnie z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie na dzien przed rozpoczeciem sktadania zapiséw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.

Zwraca sie uwage, ze podmiotom, ktére ztozyly zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej Cenie Akcj,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”.
Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi podatkami. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu zapisu, zgodnie z punktem ,Wpfaty
na Akcje Oferowane” ponizej, moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie
z regulacjami tej firmy inwestycyjne;j.
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6.9. Wplaty na Akcje Oferowane

Woptaty na Akcje Oferowane muszg by¢ dokonane przez inwestordw indywidualnych jednocze$nie ze zlozeniem zapisu, w kwocie réwnej

iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Maksymalnej. Optacenie zapisu na Akcje Oferowane ze $rodkéw bedacych

na rachunku inwestycyjnym inwestora moze nastgpi¢ jedynie poprzez wykorzystanie niezablokowanych, dostepnych $rodkéw pienieznych

zdeponowanych na ww. rachunku. Jezeli Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadpfaty zostang zwrécone zgodnie z zasadami

okreslonymi ponizej.

Inwestorzy instytucjonalni zobowigzani sg do dokonania wptat w petnej wysokosci, tj. w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych

objetych zapisem i Ceny Akcji, nie pdzniej niz w ostatnim dniu sktadania zapiséw. Informacja na temat numeru rachunku zostanie wskazana

w otrzymanym przez inwestora zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Ptatno$ci za Akcje Oferowane winny by¢ dokonane w PLN i nie sg oprocentowane.

Jedli ptatnos¢ za Akcje Oferowane nie zostanie dokonana w petnej wysokosci, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Dokumencie Ofertowym

zapis na Akcje Oferowane zostanie uznany za niewazny, przy czym w przypadku inwestorow instytucjonalnych, Spétka moze uzna¢ dany zapis

za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajgcqg z zaptaconej kwoty.

Zwrot $rodkdw pienieznych w przypadku:

e gdy Oferta nie dojdzie do skutku, zostanie dokonany w terminie siedmiu dni roboczych od daty ogloszenia powyzszego faktu;

® nadpfat (w wyniku nizszej Ceny Akcji, niz maksymalna cena akcji lub w wyniku proporcjonalnej redukcji) zostanie dokonany w terminie
siedmiu dni roboczych od daty przydziatu.

Wszelkie zwroty srodkéw pienieznych zostang dokonane bez odsetek lub jakiegokolwiek odszkodowania, na rachunki inwestycyjne inwestora,

z ktorych wykonywane byty zapisy, zgodnie z procedurami obowigzujgcymi w odpowiednich domach maklerskich.

6.10. Przydzial Akcji Oferowanych

Podstawe przydziatu stanowi prawidtowo ztozony i w petni optacony zapis na Akcje Oferowane, zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie
Ofertowym.

Przydziat Akcji Oferowanych w transzy inwestoréw indywidualnych zostanie dokonany przy uzyciu systemu GPW, zgodnie ze zlozonymi
zapisami. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonali zapisu inwestorzy indywidualni, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych, oferowanych
inwestorom indywidualnym, przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Utlamkowe czesci akgji
nie bedg przydzielane, Akcje nieprzydzielone, powstate z zaokraglen, zostang alokowane zgodnie z zasadami stosowanymi przez GPW.
W przypadku ewentualnego wycofania zapisu, o ktérym mowa w punkcie 6.7. Dokumentu Ofertowego, istnieje mozliwo$¢ przesuniecia
nieobjetych Akcji Oferowanych do transzy inwestordw instytucjonalnych.

W przypadku transzy inwestoréw instytucjonalnych, przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany inwestorom, ktérzy otrzymali zaproszenie
do zapisu na Akcje Oferowane. Przydziat zostanie dokonany zgodnie z liczbg okreslong w zaproszeniu do ztozenia zapisu, pod warunkiem,
ze inwestorzy ci ztozg i catkowicie optacq zapisy na Akcje Oferowane. W przypadku dokonania wpfaty niepetnej, zapis inwestora moze zosta¢
uznany za wazny na liczbe Akcji Oferowanych, jakg obejmuje dokonana wptata. W przypadku ztozZenia przez inwestora zapisu na wiekszg
liczbe Akcji Oferowanych, niz wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych
wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia. W przypadku ztoZenia przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych, niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze ztozonego
przez niego zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Jesli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang przydzielone wyzej wymienionym inwestorom, pozostate Akcje zostang przydzielone przez Spétke
inwestorom, ktorzy ztozyli zapis na wigkszg liczbe Akcji, niz wskazana w zaproszeniu, z zastrzezeniem mozliwosci przesuniecia nieobjetych
Akcji Oferowanych do transzy inwestoréw indywidualnych.

Utamkowe czes$ci Akcji nie bedg przydzielane. Akcje, ktore pozostang w wyniku zaokraglenia, zostang przydzielone wedtug decyzji Spotki.

Nie zostata okreslona dolna granica indywidualnego przydziatu.

Inwestorzy Indywidualni zainteresowani uzyskaniem informacji o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych powinni skontaktowaé sie z domem
maklerskim przyjmujgcym zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni zostang poinformowani o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych przez Oferujgcego.

Informacje o wynikach Oferty zostang bezzwlocznie opublikowane w stosownym ogtoszeniu zgodnie ze sposobem publikacji okreslonym
w art. 56 Ustawy o Ofercie. Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, Spdtka jest zobowigzana wytozy¢ liste subskrybentoéw wraz z listg przydzielonych
im Akcji Oferowanych nie p6zniej, niz w ciggu tygodnia od daty ich przydziatu.

Oferujacy nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestordw, z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych Obecnych
Akcjonariuszy. Ponadto, sposéb traktowania przy przydziale nie jest uzalezniony od podmiotu przyjmujgcego zapis.

Termin wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu gieldowego nie jest uzalezniony od poinformowania wszystkich Inwestoréw o przydzielonych
im akcjach.
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6.11. Dostarczenie Akgji

Warunkami zamkniecia Oferty sg:

® nieodstgpienie przez Spotke od przeprowadzenia Oferty, lub

® objecie zapisem o nalezyte optacenie co najmniej 1 Akcji.

Przewiduije sig, iz Oferta zostanie zamknigta nie wczesniej niz w dniu przydziatu Akcii , tj. 21 lipca 2017 r.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z emisjg Akcji Oferowanych oraz
po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW, zostang one zapisane na rachunkach inwestoréw. Spotka nie przewiduje rejestracji w KDPW
i wydawania inwestorom, ktérym przydzielona Akcje Oferowane, praw do akcji.

6.12. Odwotanie lub zawieszenie Oferty

Zarzad jest upowazniony do podjecia decyzji o odwotaniu oferty publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie, z tym,
ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane podjecie decyzji o odwotaniu oferty publicznej albo o zawieszeniu jej
przeprowadzenia moze nastapi¢ wytgcznie z waznych powodow.

Wazne powody obejmujg w szczegolnosci:

® nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub Spdtki, ktdre mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki;

nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki;

istotng negatywna zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacii finansowej lub wynikéw operacyjnych Spétki;

niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony inwestoréw;

niesatysfakcjonujgcy dla Spétki poziom Ceny Akcji;

wystapienie innych, nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty i przydziatu akcji bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Spotki.

Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej, Zarzad moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia oferty
publicznej, ktory to termin moze zostac ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przysztosci. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Dokumentu Ofertowego, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku
zawieszenia Oferty ztozone zapisy na Akcje sg nadal wigzgce, jednakze inwestorzy majg uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapisow, na zasadach okreslonych w punkcie ,Wycofanie zapisu”. W takim przypadku wpfaty inwestoréw zostang zwrécone bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku odwotania Oferty stosowna decyzja Spotki zostanie podana do wiadomos$ci publicznej w formie ogtoszenia, o ktérym mowa
w art. 49 ust. 1b) pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy. Jezeli Spdtka podejmie decyzje
o odwotaniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, wszystkie ztozone zapisy oraz deklaracje ztozone w procesie
budowy ksiegi popytu zostang uniewaznione, a wptaty inwestorédw zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

6.13. Plasowanie i gwarantowanie emisji
Podmiotem oferujgcym Akcje Oferowane jest:

IPOPEMA Securities S.A.
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
tel. 022 236 92 00, e-mail: ipopema@ipopema.pl; www.ipopema.pl.

Oferujgcy zawart ze Spotkg umowe, na podstawie ktérej zobowigzat sie do aktywnego plasowania Akcji Oferowanych wsréd Inwestoréw
Instytucjonalnych na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”.

Spodziewana kwota prowizji Oferujgcego za plasowanie wynosi do 3,75% od catkowitych wptywow brutto z Oferty.

Spdtka nie planuje podpisania umowy dotyczacej gwarantowania emisji z Oferujgcym lub jakimkolwiek domem maklerskim.
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6.14. Inne informacje

W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, ponizej okreslono zamiary znaczacych akcjonariuszy, czlonkéw organdw zarzadzajgcych,

nadzorujgcych i administracyjnych, dotyczgce udziatu w Ofercie.

Podmiot B Zamiar uczes.tnictwa Zamiar:)bjecia ponad 5%
w Ofercie Akcji Oferowanych
Marcin Halicki Prezes Zarzadu nie nie
Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzgdu nie nie
Konrad Kowalczuk Czionek Zarzadu nie nie
Tadeusz Wesotowski Czionek Rady Nadzorczej nie nie
Krzysztof Rudnik Czlonek Rady Nadzorczej nie nie
Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej nie nie
Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej nie nie
Grzegorz Pielak Czlonek Rady Nadzorczej nie nie
Radostaw Wesotowski Czlonek Rady Nadzorczej nie nie
tlil:)kzacliseziczer-Kryszkowski Cztonek Rady Nadzorczej nie nie

Zamiary pozostatych znaczacych akcjonariuszy oraz pozostatych cztonkéw organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych i administracyjnych,
dotyczace udziatu w Ofercie, nie sg znane Emitentowi.

W ciggu 12 miesigcy do Daty Dokumentu Ofertowego cztonkowie organéw administracyjnych, nadzorujgcych, zarzadzajgcych oraz osoby z nimi
powigzane nabywaly akcje BRASTER S.A. po cenach nieodbiegajgcych znaczaco do warto$ci rynkowych akgji na dzien ich zakupu okreslonych
na GPW.

6.15. Notowanie Akcji

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w systemie Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Spotka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym réwnolegtym prowadzonym
przez GPW.

Dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW bedzie uzaleznione od spetnienia warunkéw okreslonych
w Regulaminie GPW.

Spodtka zwraca uwage, ze wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym bedzie mogto nastapi¢ dopiero po zarejestrowaniu
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Spdtka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu akgiji.

Na date Dokumentu Ofertowego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW znajduje sig 6 168 574 akcji Spotki. Przedmiotowe akcje sg
zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLBRSTR00014.

Spodtka zawarta umowy o petnienie funkcji animatora rynku z dwoma podmiotami: Domem Maklerskim BDM S.A. oraz z Biurem Maklerskim Alior
Banku S.A. Podmioty te zobowigzaty sie do podejmowania wszelkich czynnosci majgcych na celu jak najefektywniejsze wspomaganie ptynnosci
akeji Spdtki notowanych na rynku regulowanym, a w szczegdlnosci jednoczesnego sktadania zlecen kupna i zlecen sprzedazy akcji Spotki na
wiasny rachunek animatora.
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7. UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI (LOCK-UP)

Pan Marcin Halicki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusz Emitenta, posiadajgcy na Date Dokumentu Ofertowego
94 079 akcji Emitenta, reprezentujgcych ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, zawart z Emitentem 12 listopada 2014 r. umowe o $wiadczenie ustug. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, Pan Marcin Halicki objat 95 600 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki. Pan Marcin Halicki bedzie miat prawo do objecia
akeji serii D Spétki, jednakze zgodnie z zawartg umowa, w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie programu motywacyjnego, Pan Marcin
Halicki zobowigzany jest do niedokonywania zbycia, ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku.

Poza wyzej wskazanym ograniczeniem, Emitentowi nie sg znane zadne postanowienia umowne ograniczajgce zbywalnos$¢ akcji Spotki.
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8. OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH
8.1. Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Dokument Ofertowy zostat sporzagdzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej na terytorium Polski.

W zwigzku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski, mogg zosta¢ podijete ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie
informacji o Ofercie inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytgczeniem Polski), zgodnie z Regulacjg S, wydang
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa jurysdykciji, gdzie takie dziatania
beda prowadzone.

Ani Spétka, ani Oferujgcy lub inne podmioty zaangazowanie w Oferte, nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte
publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak réwniez nie bedg rozpowszechnia¢ Dokumentu Ofertowego, badz jakiegokolwiek innego
materiatu ofertowego lub promocyjnego dotyczacego Spdtki lub Akcji Oferowanych, w zadnej jurysdykciji, w ktorej mogtoby to stanowi¢ oferte
publiczng lub mogtoby wigzac sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem
Dokumentu Ofertowego lub innych dokumentéw ofertowych czy promocyjnych, we wiasciwym organie nadzoru. Akcje Oferowane nie mogg by¢
przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Dokument Ofertowy nie moze by¢ rozpowszechniany, ani publikowany na
lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji inaczej, niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego
kraju lub jurysdykgji.

Dokument Ofertowy nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez organ nadzoru inny niz KNF, ani nie bedzie podlegat rejestracji czy zgtoszeniu do
organu nadzoru w zadnym innym panstwie niz Polska.

W niektdrych jurysdykcjach promocja Oferty moze podlega¢ ograniczeniom prawnym. Inwestorzy powinni wiec zapozna¢ sie z wszelkimi
ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatah promocyjnych w zwigzku
z Ofertg, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw
regulujgcych obrét papierami warto$ciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji.

Dokument Ofertowy nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych
w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub
naktanianie jej do nabycia papieréw warto$ciowych jest niezgodne z prawem.

8.2. Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych przez wtasciwy do spraw
papierdw warto$ciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ oferowane,
sprzedawane, zastawiane, ani w inny sposéb zbywane na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku od wymogu
rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto$ciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod tego wymogu, pod
warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obrét papierami wartosciowymi w ktorymkolwiek stanie lub
jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Amerykanska Komisja Papieréw WartoSciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, SEC), stanowe komisje papieréw
warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani inne amerykanskie organy nadzoru, nie wydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Akcje
Oferowane, ani odmawiajgcej zatwierdzenia Akcji Oferowanych, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkdw oferowania Akcji
Oferowanych w ramach Oferty, ani nie ocenity poprawnosci badz adekwatnosci informacji przedstawionych w niniejszym Dokumencie
Ofertowym. Wszelkie odmienne o$wiadczenia stanowig przestepstwo w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

8.3. Europejski Obszar Gospodarczy

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. W Zadnym innym panstwie

cztonkowskim nie byta, ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Oferowanych. Jednakze Oferujgcy moze dokonywac promocji Oferty

w danym innym panstwie cztonkowskim w ramach niektorych zwolnieh od obowigzku sporzadzenia Prospektu w trybie Dyrektywy Prospektowe;,

jezeli zwolnienia te zostaty implementowane w danym innym panstwie cztonkowskim oraz pod warunkiem, ze taka oferta Akcji Oferowanych

nie bedzie skutkowa¢ wymogiem sporzadzenia, zatwierdzenia, zgtoszenia i opublikowania Prospektu przez Spétke lub Oferujacego, zgodnie

z art. 3 Dyrektywy Prospektowej lub innymi stosownymi regulacjami implementujgcymi.

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktére przyjeto Dyrektywe Prospektowg (kazde z nich zwane dalej

,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”), poczawszy od dnia implementacji Dyrektywy Prospektowej w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim

(,Data Przyjecia Dyrektywy Prospektowej”) w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim nie zostata, ani nie zostanie przeprowadzona

publicznie oferta Akcji Oferowanych inna niz:

a) kierowana do podmiotu bedgcego inwestorem kwalifikowanym w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej;

b) kierowana do mniej niz 100 0s6b fizycznych lub prawnych (lub 150 oséb fizycznych lub prawnych, jesli Odpowiednie Panstwo Cztonkowskie
implementowato Dyrektywe 2010/73/UE) innych niz inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowej; lub

c) we wszelkich innych okoliczno$ciach przewidzianych w art. 3(2) Dyrektywy Prospektowe,
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o ile taka oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowigzku opublikowania prospektu na mocy art. 3 Dyrektywy Prospektowej
na terenie Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego.

Na potrzeby Dokumentu Ofertowego, wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Oferowanych” w odniesieniu do dowolnych Akcji Oferowanych w dowolnym
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza przekazanie, w dowolnej formie i za pomocg dowolnych srodkéw przekazu, wystarczajgcych
informacji w zakresie warunkow oferty oraz dotyczgcych Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem oferty, ktdrych zakres umozliwi inwestorowi
podjecie decyzji o nabyciu lub objeciu Akcji Oferowanych, przy czym zakres i forma takiego przekazania informacji moze by¢ rézna w réznych
Odpowiednich Panstwach Cztonkowskich z uwagi na postanowienia prawa implementujgce Dyrektywe Prospektowg w takim Odpowiednim
Panstwie Cztonkowskim, a wyrazenie ,Dyrektywa Prospektowa” oznacza Dyrektywe 2003/71/WE (ze zmianami, a w szczegolnosci Dyrektywe
Zmieniajgca Dyrektywe Prospektowg z 2010 r. w zakresie, w jakim zostaty wdrozone w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim) i obejmuje
wszelkie odpowiednie $rodki implementujgce jg w kazdym danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, a wyrazenie ,Dyrektywa Zmieniajgca
Dyrektywe Prospektowg z 2010 r.” oznacza Dyrektywe 2010/73/UE.

8.4. Wielka Brytania

Prospekt przygotowany na potrzeby Oferty nie zostat ani nie zostanie przedstawiony do zatwierdzenia Financial Conduct Authority w Wielkiej
Brytanii.

W Wielkiej Brytanii ograniczone dziatania promocyjne w zwigzku z Ofertg mogg by¢ kierowane wytgcznie do podmiotéw, ktére sg inwestorami
kwalifikowanymi w rozumieniu art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowej, ktére ponadto (a) sg inwestorami profesjonalnymi spetniajgcymi kryteria
okreslone w art. 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocii finansowej z 2005 r., wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach
Finansowych (Financial Services and Markets Act) z 2000 r., ze zm. (,Zarzadzenie”), lub (b) ktdre spetniajg kryteria okreslone w art. 49(2)(a)-(d)
Zarzadzenia (spdtki i inne podmioty o znacznej wartosci netto), lub (c) do ktdrych kierowanie Prospektu jest prawnie dozwolone (,\Wiasciwe
Osoby z Wielkiej Brytanii”).

Na terytorium Wielkiej Brytanii osoby niebedgce Wiasciwymi Osobami z Wielkiej Brytanii nie powinny polegaé na informacjach zawartych
w Prospekcie, ani wykorzystywa¢ ich do podejmowania jakichkolwiek czynnosci. W Wielkiej Brytanii kazda inwestycja lub dziatalno$¢
inwestycyjna, ktdrej dotyczy Prospekt moze by¢ dokonywana lub podejmowana jedynie przez Wiasciwe Osoby z Wielkiej Brytanii. Osoby
niebedgce Wiasciwymi Osobami z Wielkiej Brytanii nie powinny polegac na niniejszym Prospekcie ani podejmowac jakichkolwiek decyzji na
jego podstawie.
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9. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI
9.1. Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentow finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. GPW prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulaciji, w tym statutu
GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa unijnego i Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi alternatywny system obrotu, niebedgcy rynkiem regulowanym. W ramach
rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek
rownolegty.

Na Date Dokumentu Ofertowego akcje Spdtki sg juz notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, a zatem opisane ponizej
prawa i regulacje dotyczace rynkéw regulowanych cigzg juz na Spétce w Dacie Dokumentu Ofertowego.

9.1.1. Dematerializacja papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub podlegajgce dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
w Polsce nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy z KDPW, instytucjg petnigcg funkcje depozytowe
i rozrachunkowe w Polsce, {j. ich dematerializacji. Wyjatek stanowig papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, ktére nie beda
podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo wprowadzane wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, ktére mogg zachowaé
forme dokumentu, jesli ich emitent tak postanowi. Prawa ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych powstajg z chwilg ich zapisania
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej
zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku uprawnionym z takich papieréw warto$ciowych
nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba
wskazana podmiotowi prowadzgcemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajgcej z takiego wskazania. Umowa zobowigzujgca
do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papierdw warto$ciowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, za $wiadectwo depozytowe uwaza sie
dokument o tresci tozsame;j z trescig Swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza
takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na zadanie jego posiadacza
imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg byé
realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$é maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz NBP - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osdb, ktérym przystuguja prawa
z papieréw wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu
do chwili utraty jego wazno$ci, albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten, wystawiajgcy
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci
kilku $wiadectw, pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza sie rowniez informacje o dokonaniu blokady papieréw warto$ciowych w zwigzku z wczes$niejszym wystawieniem innych
Swiadectw.

9.1.2. Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie ptatnosci przy odbiorze
(tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw nastepuje w trzy dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiadaé¢
rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powierniczg
w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW
oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierdw warto$ciowych moga réwniez
prowadzi¢, w ramach depozytu papierow wartosciowych lub systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank
Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezace do 0séb,
dla ktérych rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw
wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A., bedaca spotkg zalezng od KDPW, jest obowigzana przeprowadzac, na podstawie
listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych przez czionkdw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW
koordynuijg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktdrych przeprowadzono transakcje.
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9.1.3. Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Wedtug Regulaminu Gietdy, sesje na GPW odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:30-17.05, zgodnie ze szczegétowym
harmonogramem okreslanym przez Zarzad Gietdy. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze na czas okre$lony zmienié
godziny odbywania sesji gietdowych oraz harmonogram notowan.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan ciggtych (rynek podstawowy oraz
rynek réwnolegty) lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla duzych pakietéw akcji
mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu do
poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW, ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom maklerski, ktéry realizuje
transakcje.

9.2. Akty prawne regulujace dzialanie rynku kapitalowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papieréw warto$ciowych sg trzy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie
Publicznej; (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, a takze rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 kwietnia 2014 r., tj. Rozporzadzenie MAR. Od 19 wrzesnia 2006 r. nadz6r nad rynkiem kapitatowym
jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto, polski rynek kapitatowy funkcjonuje na zasadach okreslonych
w rozporzgdzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak rozporzgdzenia unijne — znajdujg bezposrednie
zastosowanie w Polsce.

9.3. Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji
9.3.1. Obowigzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy, kto:
a) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo
b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gloséw w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby
gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedziec,
a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie
obrotu — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke
prowadzgca rynek regulowany (w przypadku Spétki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.
Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogéinej liczby gtoséw o co najmniej:
® 2% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gietdowych (na Date
Dokumentu Ofertowego takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),
® 5% ogodlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych
notowan gietdowych;
b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw w spétce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.
Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkow.
Wskazane powyzej obowigzki, spoczywajg réwniez, w przypadkach:
a) osiggniecia lub przekroczenia okreslonego progu ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego;
b) posredniego nabycia akcji spétki publicznej;
¢) nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, ktdre:
® po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
® odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentow
finansowych okre$lonych w pkt a), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Po otrzymaniu zawiadomienia spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji réwnoczesnie do publicznej

wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

a) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

b) spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spotki — jesli brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

9.3.2. Wezwania
Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na

sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogoinej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie

33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych

akeji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji,

nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki,

w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz

lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdinej liczby gtoséw, do:

a) ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtoséw, albo

b) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosdw, ulegnie zmniejszeniu do

nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia

uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie

w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, termin wykonania tego obowigzku liczy sie

od dnia, w ktérym nastagpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogoinej liczbie gtosow.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosow w spélce publicznej

Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisj,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki,
w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spdtki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogéinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania akgji.

Zasady oglaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Polski,
obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw — do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia tre$¢ wezwania. Nastepnie tre$¢ wezwania jest ogtaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogolnopolskim.
Ogtoszenie wezwania moze nastgpi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg
by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego
tresci, w terminie okreslonym w zagdaniu, nie krtszym niz dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zgdaniu, o ktérym mowa
powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.
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Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktdry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie

Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty od niego

zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty

akeji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

a) moga nabywac akcje spdtki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony,

b) nie mogg zbywaé akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji,
W czasie trwania wezwania, oraz

¢) nie mogg nabywaé posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze

by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét tymi
akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu, jezeli obrét akcjami spdtki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

a) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

b) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej nie moze byé

réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega od wartosci godziwe;j tych

akeji z powodu:

a) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki
publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publiczne;j,

b) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majagtkowej spétki na skutek zdarzen lub okolicznoci, ktérych spdtka nie mogta przewidzie¢
lub im zapobiec, lub

c) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej

kryteriow, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji,

a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej

otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe, cena nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie

z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od

oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

9.3.3. Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi, lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zgromadzeniu, lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 90% ogoline;j liczby gtoséw
w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akji).

Cene akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych
sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu, okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub
przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akeji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje,
a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje
na temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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9.3.4. Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spéice. Zadanie sklada sie na pismie w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktérym nastgpito
osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 90%
ogolnej liczby gtosdw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na ztozenie
zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie
lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci, mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.
Zadaniu temu sg obowigzani zado$éuczynic¢ solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw, jak
i podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkéw tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogéinej liczby gtoséw.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala sig na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych
sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagniecie
lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akeji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej, niz cena proponowana w tym wezwaniu.

9.3.5. Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spétce

publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

a) réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

c) na alternatywnej spofce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane
przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

d) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, okreslonego w przepisach
Ustawy o Ofercie Publicznej nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub
na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia
lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych
na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wechodzacych w sktad zarzadzanych
pakietdw papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecig, z kt6rg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

e) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

f)  réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

g) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajgcych akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

h) réwniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierdw wartosciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Nalezy doda¢, ze obowigzki powyzej okreslone powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spétce publicznej

w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w punkcie f) powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego

porozumienia w ogdlnej liczbie glosow.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt f) i g), obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spétek publicznych mogg

by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego progu gtoséw w spdtce

publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi

zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wlasnego uznania.
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9.3.6. Naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej

KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 1 000 000 PLN na kazdego, kto:

a) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu wykorzystywania informacji uzyskanych w trybie art. 66 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

b) przekracza okreslony prog ogoinej liczby gtoséw bez ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji;

¢) nie zachowuje warunkéw wymaganych dla przedmiotu i sposobu ogtaszania wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji;

d) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadku
przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

f) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego UE, w ktérym spdtka
publiczna ma siedzibe, w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;

g) wbrew zadaniu KNF nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnieh w treSci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci w okreslonym przez KNF terminie;

h) nie dokonuje w terminie zapfaty réznicy w cenie akcji, w przypadku nabycia, w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogfoszonego w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, kolejnych akcji spotki po cenie
wyzszej niz okreslona w ww. wezwaniu;

i) wwezwaniu ogtoszonym w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu proponuje cene
nizsza niz okreslona zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej;

j)  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje w okresie od zawiadomienia KNF o zamiarze ogtoszenia wezwania, do dnia jego
zakonczenia, albo w przypadku powstania obowigzku ogtoszenia wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu — do dnia zakoAczenia wezwania;

k) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkdw okreslonych dla wezwan,;

I)  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Ofercie Publicznej;

m) nie czyni zado$¢ zadaniu wykupu akcji zgtoszonemu na zasadach okre$lonych w Ustawie o Ofercie Publicznej;

n) wbrew obowigzkowi okreslonemu w Ustawie o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentdw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie
udziela mu wyjasnien;

0) nie wykonuje na zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej, przed rozpoczeciem obrotu akcjami spétki publicznej na rynku
regulowanym, obowigzku: (i) wskazania organu nadzoru wiasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietow akcji spotki, oraz
(ii) zawiadomienia organdw nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktérych akcje zostaty jednocze$nie dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o ktérym mowa w pkt (i) powyzej;

p) dopuszcza sie czyndw, o ktdrych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
0sobowosci prawnej.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kare pieniezng na tego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem

okreslonego progu gtoséw na walnym zgromadzeniu lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w przepisach.

W przypadku oséb fizycznych moze to by¢ kara do 1 000 000 PLN, a w przypadku innych podmiotéw do wysokosci 5 000 000 PLN albo kwoty

stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 5 000 000 PLN. W przypadku razgcego naruszenia tych obowigzkow, Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra petnita

w tym okresie funkcje czlonka zarzadu lub czlonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub byta wspélnikiem uprawnionym do reprezentowania

podmiotu, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN.

Powyzsza kara moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslony powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych

w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze zobowigzaé podmiot dopuszczajacy sie naruszenia do

zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku
lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

9.4. Rozporzadzenie MAR
9.4.1. Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zakazuje manipulacji na rynku lub usitowania manipulacji na rynku, przy czym zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR,
manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:
a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:
(i) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku
kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub
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(ii) utrzymujg albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba, ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace wptywac na cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw, informacii, ktére wprowadzajg lub mogg
wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentdw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatszywe lub wprowadzajace w btad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd danych
dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢,
ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btgd, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

9.4.2. Obrdt papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia MAR informacje poufne obejmujg nastepujace rodzaje informaci:

a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentdw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczgce bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace
bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym,
oraz gdy mozna zasadnie oczekiwa¢, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami
ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposéb precyzyjny
informacje, ktdre nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby
takich instrumentow, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wpltyw na ceny tych
instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze informacje przekazane
przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb
precyzyjny, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Nalezy doda¢, ze Rozporzgdzenie MAR uznaje informacje za okreslone w sposéb precyzyjny, o ile wskazujg one na zbior okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do ich prawdopodobnego
wptywu na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, to za$ takie informacje, ktére
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

W przypadku za$ rozciggnigtego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okoliczno$ci lub szczegdlnego

wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy

posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okoliczno$ci lub tego przysztego wydarzenia.

Z uwagi na swoistego rodzaju uprzywilejowanie informacyjne oséb majacych dostep do informacji poufnych, Rozporzadzenie MAR ogranicza

mozliwo$¢ dokonywania transakcji w oparciu wtasnie o takg informacje poufng. Zgodnie bowiem z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

¢) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Jak wynika z treSci art. 8 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie

w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,

bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
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zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktdrego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wej$ciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;.

Udzielanie rekomendaciji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych
ma miejsce za$ wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu
finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji; (ii) posiadania udziatow
w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji; (iii) posiadania dostepu do informacii z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw; lub (iv) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza. Ponadto, norma przedmiotowego artykutu odnosi sie¢ do wszystkich
wiedzie¢, ze pozyskane informacje majg charakter poufny w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR. W przypadku za$ osoby prawnej, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

9.4.3. Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Poza ogdlnym zakazem wykorzystywana informacji poufnych badz bezprawnego ich ujawniania Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegoine
ograniczenia w zakresie dokonywania transakcji w trakcie trwania tzw. okreséw zamknietych. Ograniczenie przewidziane przez Rozporzadzenie
MAR dotyczy wytgcznie osdb petnigcych obowigzki zarzgdcze, tj. (i) 0sob bedgcych cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego emitenta, a takze (i) wszelkich 0sdb petnigcych funkcje kierownicze, a nie bedacych cztonkami organdw, o ktérych mowa powyzej,
posiadajacych staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta, a takze uprawnienia do podejmowania
decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozw¢j i perspektywy gospodarcze emitenta. Osoby te w trakcie okresu zamknietego nie
moga dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek, ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przy czym przez okres
zamkniety rozumie sie 30 dni kalendarzowych przed dniem ogtoszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podac¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami prawa krajowego.
Niemniej jednak emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na
rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego:
a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe,
wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akgji; albo
b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktdrych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie, lub cech transakciji
z nimi zwigzanych.

9.4.4. Obowigzki informacyjne 0sob zarzgdczych oraz 0séb blisko z nimi zwigzanych

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz

wiasciwy organ, a zatem w przypadku Emitenta Komisje Nadzoru Finansowego, o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu

do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.

Rozporzadzenie MAR definiuje pojecie osoby blisko zwigzanej, kwalifikujgc do tej kategorii:

a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rGwnowaznego z matzonkiem;

) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

) czionka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdélnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub

) osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub
osoba, 0 ktérej mowa w lit. @), b) lub c), nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona,
by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Powiadomien o transakcjach dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakgji i tylko wtedy, gdy taczna kwota

transakcji osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég 5 000 EUR, przy czym wiasciwy organ moze podja¢ decyzje o podwyzszeniu

progu do kwoty 20 000 EUR.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze powinny zosta¢ poinformowane na pi$mie o ich obowigzkach wynikajgcych z Rozporzadzenia MAR,

za$ emitenci majg obowigzek sporzadzenia listy wszystkich osob petnigcych obowigzki zarzadcze oraz oséb blisko z nimi zwigzanych.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze powiadamiajg — réwniez pisemnie — osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach i ograniczeniach

wynikajgcych dla takich oséb z Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki informacyjne oséb zarzadczych i 0séb blisko z nimi zwigzanych obejmujg réwniez:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe

blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu;

o O O
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b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez
inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osoba, wigczajgc w to transakcje zawierane
w ramach uznania;

c) transakcjedokonywaneztytutu polisy ubezpieczeniowejnazycie, okreslonejw dyrektywie Parlamentu EuropejskiegoiRady 2009/138/WE (26),
w przypadku gdy:
(i) ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba,
(ii) ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz
(iii) ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy

ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

9.5. Ustawa 0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli fgczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 EUR lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentraciji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50 000 000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak

i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji

(art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego

walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru

koncentracii (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — w tym poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad

jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentraciji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie

za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

a) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR;

b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

(i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjagtkiem prawa do dywidendy, lub

(i) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na wniosek instytuciji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni
ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

c) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

d) nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo
nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

e) przedsiebiorcdw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac¢

wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania

koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac przedsigbiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

9.6. Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotow, ktére przekraczajg okreslone progi. Rozporzadzenie Rady w sprawie koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoinotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty, lub
przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspoinotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

a)
b)

taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid EUR; oraz

tgczny obrot przypadajacy na Wspoinote Europejskag kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracii,
wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich
tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim. Koncentracja przedsiebiorstw posiada
rowniez wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 mld EUR, w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR;

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25 min EUR; oraz

tgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentraciji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich tacznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy: instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuije transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek
innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one
praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa, lub pod warunkiem,
ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catoSci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papierow
warto$ciowych, oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.
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10. OPODATKOWANIE

Ponizsza informacja ma jedynie charakter og6iny i orientacyjny. W celu uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac
z porad podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego. Emitent o$wiadcza, ze nie ponosi odpowiedzialnodci za
szkode wyrzgdzong akcjonariuszom, wynikajgcg z przyjetej przez organy podatkowe odmiennej, niz przedstawiona ponizej, prawnopodatkowej
kwalifikacji akcji oraz zwigzanych z nimi dochodéw akcjonariuszy.

10.1. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych
Zasady opodatkowania dochodéw os6b fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychodami z kapitatéw pienieznych sg m.in. dywidendy
i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, faktycznie uzyskane z tego udziatu.

Opodatkowanie dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy PIT: podstawg opodatkowania jest
caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy, przychodu z tytutu dywidendy nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
wart. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy PIT).

W Swietle art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie faczy sie z dochodami (przychodami) z innych Zrédet i pobiera sie od nich zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu. W mysl art. 41 ust. 1 Ustawy PIT, ptatnikiem podatku jest wiasciwy dom maklerski. Ptatnik obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych
wyptat zryczattowany podatek dochodowy wedtug ww. stawki. Jednakze, w mys| art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT,
w zakresie dywidendy oraz dochoddéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy PIT, a takze zryczattowanego podatku
dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy PIT, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych
naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochoddw osiggnietych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest, w przypadku zbycia przedmiotowych
akeji Emitenta, nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji nad kosztami uzyskania przychodéw, ktérymi w $wietle
art. 23 ust. 1 pkt 38 w zw. z art. 30b ust. 1 Ustawy PIT, sg wydatki na nabycie przedmiotowych akcji. Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowego
tytutu nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Na podstawie art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przedstawionej wyzej zasady nie stosuje sie do odptatnego
zbywania akcji, jezeli czynnos¢ ta wykonywana jest w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

W Swietle art. 30b ust. 6 Ustawy PIT, po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany, w odrebnym zeznaniu podatkowym
sporzadzonym wedtug ustalonego wzoru (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy PIT), wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy PIT, i dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentdw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, ma zastosowanie pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencii), wydanego przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie innych dochodow z tytulu udziatu w zyskach Emitenta

W Swietle art. 24 ust. 5 Ustawy PIT, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany

z tego udziatu, w tym takze:

a) dochdd z umorzenia akcji (w przypadku umorzenia przymusowego bgdz automatycznego, dochody (przychody) ze zbycia akcji w celu ich
dobrowolnego umorzenia opodatkowane sg na zasadach opisanych wyzej);

b) warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spotki;

¢) dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot przekazanych na ten kapitat
(fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) osoby prawnej;

d) w przypadku potgczenia lub podziatu spétek — doptaty w gotdwce otrzymane przez akcjonariuszy spotki przejmowanej, spétek fgczonych lub
dzielonych;
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e) w przypadku podziatu spétek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez wydzielenie takze majatek pozostajgcy
w spotce, nie stanowi zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci akcji
przydzielonych w spétce przejmujgcej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia akcji w spétce dzielonej, obliczonymi zgodnie
z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jezeli podziat spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodéw jest warto$é
lub kwota wydatkéw poniesionych przez akcjonariusza na objecie lub nabycie akcji w spétce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakie;
pozostaje u tego udziatowca warto$¢ nominalna unicestwianych akcji w spétce dzielonej do wartosci nominalnej akcji przed podziatem;

f) warto$¢ niepodzielonych zyskow w spétkach kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych spotek w spétki osobowe; przychod okresla sie
na dzien przeksztatcenia.

W Swietle art. 24 ust. 5d Ustawy PIT, dochodem z umorzenia udziatéw lub akcji w spotkach majgcych osobowo$¢ prawng (dot. to umorzenia

przymusowego bgdz automatycznego) jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu

obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 14, albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT (ktérymi w przypadku przedmiotowych akcji bedg
wydatki na nabycie akcji); jezeli nabycie nastapito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia
spadku lub darowizny.

W mys$l art. 41 ust. 1 i 4 Ustawy PIT, z zastrzezeniem art. 41 ust 4d Ustawy PIT, ptatnikiem podatku jest wtasciwy dom maklerski. Ptatnik

obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych wyptat zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19%. Z kolei, w mys| art. 41 ust. 4d Ustawy

PIT, zryczattowany podatek dochodowy pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli

dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych

rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Jednakze w my$| art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami

zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddw)

okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy PIT, a takze zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2

i 5 Ustawy PIT, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za pos$rednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera

sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

10.2. Podatek od dochoddw osob prawnych
Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyptacana przez Spotke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przychdd podlegajacy
opodatkowaniu na zasadach okreslonych we wspomnianej ustawie. Zgodnie z art. 22 ust. 1 wyzej wskazanej ustawy, podatek dochodowy od
dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1,
jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (ktéra przekazata ptatnikowi podatku swoéj aktualny certyfikat rezydenciji);

c) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2) (tj. spdtka uzyskujgca dochody), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
o0 ktérej mowa w pkt. 1) (tj. Emitenta);

d) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2) (tj. spotka uzyskujgca dochody), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody)

z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt. 3) powyzej nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej

w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy CIT, przez spdtke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe

lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania

warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy CIT, nieprzerwanie przez okres dwach lat spétka,

o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw (przychodéw) okreslonych

w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.

Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

W $wietle art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, podmiot, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany

jest — jako ptatnik — pobieraé, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki
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podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg
jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanych od niego certyfikatem rezydencii.
W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3 i 5 Ustawy CIT uzyskanych z papieréw
warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych — obowigzek, o ktérym mowa w art. 26
ust. 1 Ustawy CIT, stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci
nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

W przypadku wyptaty dywidendy lub innych dochodéw (przychoddéw) z udziatu w zyskach oséb prawnych odbywajacej sie na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, obowigzki ptatnika cigzg na podmiotach
prowadzgcych te rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Platnicy ci pobierajg zryczattowany
podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencii.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Opodatkowaniu podlega dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, ktérymi w tym przypadku sg wydatki poniesione na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w miesiecznej deklaracji podatkowej oraz do wptacenia na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego, a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw
zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowe;.

10.3. Podatek od dochodow uzyskanych przez podmioty zagraniczne

Obowigzek pobrania podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na domu maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach o0séb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:

a) 0so6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy CIT), i

b) 0sdb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy PIT).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych
przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolitg Polska, a krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby
z tytutu udzialu w zyskach osdéb prawnych, postanowienia umowy majg pierwszenstwo przed regulacjami polskich ustaw podatkowych.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania/siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j (art. 26 ust. 1 Ustawy
CIT, art. 30a ust. 2 Ustawy PIT).

W przypadku zagranicznych oséb prawnych majgcych siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego znajdg zastosowanie regulacje art. 22 ust. 4 i nast. Ustawy CIT.
Przepisy art. 22 Ustawy CIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy CIT).

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkdw u Zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami
o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Z dniem 1 stycznia 2015 r. do polskiego porzadku prawnego weszly w zycie przepisy przewidujgce opodatkowanie przez polskich podatnikow
dochoddw uzyskiwanych poprzez zagraniczne spétki kontrolowane (Controlled Foreign Corporation — CFC). Obowigzek opodatkowania dochodéw
uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spétek kontrolowanych dotyczy zaréwno podatnikéw podatku dochodowego od osdb fizycznych,
jak i podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych. Stosowne regulacje zawarte sg w art. 10 ust. 1 pkt 8, art. 30c ust. 6, art. 30f, art. 45
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ust. 1aa Ustawy PIT oraz w art. 24a i art. 27 ust. 2a Ustawy CIT. Zgodnie z omawianymi przepisami, na polskich rezydentéw natozony zostat obowigzek
wykazania w odrebnym zeznaniu podatkowym dochoddw zagranicznej spétki kontrolowanej i opodatkowania tych dochodow 19% stawkg podatku.
Obowiazki, o ktérych mowa powyzej, nie bedg dotyczy¢ podatnikow kontrolujgcych zagraniczng spdtke kontrolowang, bedgca rezydentem
podatkowym panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, pod warunkiem,
ze zagraniczna spotka kontrolowana w panstwie tym prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg. Ponadto, nie bedg podlegaty w Polsce
opodatkowaniu podatkiem dochodowym dochody zagranicznej spdtki kontrolowanej w sytuacji, kiedy wysoko$¢ uzyskanych w danym roku
podatkowym przez takg spotke przychodéw nie bedzie przekraczaé kwoty odpowiadajgcej 25 0000 EUR, przeliczonej na walute polskg po
$rednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcym w ostatnim dniu roku podatkowego zagranicznej spotki kontrolowanej
bezposrednio poprzedzajgcym dany rok podatkowy tej spotki.
Zgodnie z art. 9 Ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, Ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1328 i poz. 1478), podatnicy podatku CIT i podatku PIT sg obowigzani stosowa¢
przepisy o CFC od poczatku roku podatkowego zagranicznej spotki, ktdry rozpoczat sie po 31 grudnia 2014 r. W przypadku, gdy podatnik
nie moze ustali¢ roku podatkowego zagranicznej spotki albo rok ten przekracza okres kolejnych nastepujacych po sobie 12 miesiecy, przepisy
te stosuje sie poczawszy od roku podatkowego podatnika rozpoczynajgcego sie po 31 grudnia 2014 r.
Co do zasady, za zagraniczng spotke kontrolowang zostanie uznana zagraniczna spétka spetniajgca tacznie nastepujace warunki:
a) w spotce tej polski podatnik posiada nieprzerwanie przez okres nie krétszy niz 30 dni, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 25% udziatéw
w kapitale lub 25% praw gtosu w organach kontrolnych lub stanowigcych lub 25% udziatéw zwigzanych z prawem do uczestnictwa w zyskach;
b) co najmniej 50% przychodéw tej spotki osiggnietych przez nig w roku podatkowym pochodzi z tzw. pasywnych Zrédet przychodéw,
tj.: z dywidend i innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, z przychodéw uzyskiwanych ze zbycia udziatéw lub akcji spotek,
z wierzytelno$ci, z odsetek i pozytkéw od wszelkiego rodzaju pozyczek, poreczen i gwarancji, z przychoddw z praw autorskich, praw
wiasno$ci przemystowej, w tym z tytutu zbycia tych praw, oraz ze zbycia i realizacji praw z instrumentdw finansowych.
Przy ocenie spetnienia warunku posiadania 25% udziatu w kapitale (prawach gtosu etc.) zagranicznej spotki bierze sie pod uwage tgczny udziat
w jej kapitale (prawach glosu itp.) posiadany przez podatnika, jego matzonka oraz krewnych podatnika do drugiego stopnia (syn, cérka, ojciec,
matka, brat, siostra, dziadek, babcia, wnuk, wnuczka).

10.4. Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy PCC, sprzedaz papieréw warto$ciowych firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw finansowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, bgdz poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stanowi czynnos$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.
Dodatkowo, w $wietle art. 2 pkt 4 Ustawy PCC, opodatkowaniu nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron, z tytutu
dokonania czynnosci, na podstawie odrebnych przepisow, jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug. W przypadku, gdy nie wystgpi
zadna z powyzej wskazanych sytuacji, sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegaé opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktorego stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o PCC, wynosi 1%.

10.5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym

rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim i miat miejsce statego
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju i stopnia pokrewienistwa lub powinowactwa, albo

innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobiercg a spadkodawca, albo pomiedzy darczyfcg a obdarowanym. Stopien pokrewienstwa

zostaje ustalony na podstawie art. 14 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek,

zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak

okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze

zbycia akcji (udziatdw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny —w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

10.6. Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédia

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktory nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i przekazania go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu, zgodnie z art. 30 § 3 Ordynacji Podatkowej, odpowiada catym swoim majatkiem
za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony.

Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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11. INFORMACJE DODATKOWE
11.1. Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi uchwata nr 28/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
20 kwietnia 2017 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii | z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru (,Uchwata Emisyjna”). Tres¢ Uchwaty Emisyjnej stanowi zatgcznik do Dokumentu Ofertowego (zob.
,Zatgczniki” — ,Uchwata Emisyjna”).

11.2. Podmioty zaangazowane w Oferte
Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte. U podmiotéw zaangazowanych w Oferte nie wystepuje konflikt intereséw.
11.2.1. Oferujgcy

Funkcje Koordynatora Oferty, Prowadzgcego Ksiege Popytu oraz Oferujgcego w zwigzku z Ofertg petni IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Oferujgcy Swiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z Ofertg, w szczegdlnosci w zakresie przygotowania, zarzadzania i przeprowadzenia
Oferty, w tym ustugi dotyczace harmonogramu i struktury Oferty. Ponadto, Oferujgcy jest odpowiedzialny za koordynacje dziatari marketingowych
podejmowanych w odniesieniu do Oferty, koordynacje kontaktéw oraz umawianie spotkan z inwestorami, organizacje procesu budowania ksiegi
popytu, jak réwniez za inne zadania, ktére sg zwykle realizowane przez firmy inwestycyjne w zwigzku z ofertami publicznymi akcji. Oferujacy
nie posiada istotnych intereséw w Spoétce, w tym w szczegdlnosci na Date Dokumentu Ofertowego nie posiada Akcji Spotki. Jak wskazano
w punkcie ,Spotka — Kontrola nad Spétkg” Dokumentu Rejestracyjnego, znaczacym akcjonariuszem Spotki jest Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ktory jest zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A., podmiot zalezny od Oferujgcego.

Wynagrodzenie nalezne Oferujgcemu jest Scisle powigzane z wysokoscig wpltywow uzyskanych ze sprzedazy Akcji Oferowanych (zob.
pkt ,Koszty Oferty” ponizej).

11.2.2. Doradca prawny

Ustugi prawne na rzecz Spotki w zwigzku z Ofertg $wiadczy kancelaria prawna Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatdw i Radcow
Prawnych z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Warecka 11A, 00-001 Warszawa, Polska. Wynagrodzenie doradcow prawnych Spotki nie
jest powigzane z wielkoscig $rodkéw uzyskanych z Oferty.

Ponadto, Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych $wiadczy ustugi prawne na rzecz Spétki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie umowy o statg obstuge prawng z 28 listopada 2012 r. Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy,
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych nie posiada istotnych intereséw w Spétce, w tym w szczegolnosci na Date Dokumentu Ofertowego
nie posiada akcji Spotki.

11.3. Informacje uzyskane od osob trzecich
W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone Zzadne informacje pochodzgce od 0s6b trzecich.
11.4. Koszty oferty

W ocenie Spotki, taczne koszty zwigzane z Ofertg bez wynagrodzenia prowizyjnego Oferujgcego uksztattujg sie na poziomie okoto
375 tys. PLN brutto i bedg obejmowaé nastepujace koszty: (i) wynagrodzenie Doradcy prawnego, state wynagrodzenie Oferujacego; (ii) koszty
druku i dystrybucji Prospektu; (iii) koszty optat administracyjnych i sadowych; (iv) koszty zwigzane z rejestracjg akcji w depozycie papierow
wartosciowych i ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz (v) koszty promocji Oferty.

W zamian za ustugi $wiadczone w zwigzku z Ofertg, Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Oferujgcego wynagrodzenie prowizyjne
w wysokosci do 3,75%, ktdrego wysokos¢ uzalezniona jest od wielko$ci Oferty i ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, wyrazone jako
procent od catkowitych wptywéw brutto z Oferty.

Szczegotowe informacje na temat ostatecznych kosztéw Oferty zostang przekazane przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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11.5. Rozwodnienie

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu przed Oferta.

LACZNA UDZIAL W KAPITALE | UDZIAt W LICZBIE
AKCJONARIUSZ LICZ/-I\B?A AKCJI ZAKLADOWYM GLOSOW NAWZ
Investors TFI S.A. 715441 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 381636 6,19% 6,19%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.** 400 785 6,50% 6,50%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesien 310 000 5,03% 5,03%
Pozostali 4360 712 70,69% 70,69%
Razem 6168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi

** wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki 20.04.2017 r.

Zrédio: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu uwzgledniajgca rozwodnienie wynikajgce z emisji Akcji Serii I, w przypadku, gdy wszystkie

Akcje Serii | zostang objete przez nowych inwestorow.

LACZNA UDZIAt. W KAPITALE | UDZIAt W LICZBIE
AKCJONARIUSZ LICZ/-I\BA AKCJI ZAKLADOWYM GLOSOW NA WZ
Investors TFI S.A. 715441 7,80% 7,80%
Tadeusz Wesotowski* 381636 4,16% 4,16%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.** 400 785 4,37% 4,37%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesien 310 000 3,38% 3,38%
Pozostali 4360712 47,56% 47,56%
Nowi inwestorzy 3000000 32,72% 32,72%
Razem 9168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi

** wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki 20.04.2017 r.

Zrédfo: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu uwzgledniajgcg rozwodnienie wynikajace z emisji Akcji Serii | w przypadku, gdy
wszyscy dotychczasowi, uprawnieni akcjonariusze Spotki skorzystajg z przystugujacego im uprzywilejowania polegajgcego na pierwszenstwie

w przydziale Akcji Serii .

LACZNA UDZIAt. W KAPITALE | UDZIAt W LICZBIE
AKCJONARIUSZ LICZ/-I\BA AKCJI ZAKLADOWYM GLOSOW NA WZ
Investors TFI S.A. 1063 386 11,60% 11,60%
Tadeusz Wesotowski* 517 147 5,64% 5,64%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.** 595701 6,50% 6,50%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesien 460 764 5,03% 5,03%
Pozostali dotychczasowi inwestorzy 4688 787 51,14% 51,14%
Nowi inwestorzy 1842789 20,10% 20,10%
Razem 9168 574 100,00% 100,00%

*

wraz z podmiotami powigzanymi

** wedfug wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki 20.04.2017 r.

Zrédio: Emitent

11.6. Publiczne oferty przejecia

W roku obrotowym 2016 oraz w obecnym roku obrotowym 2017 nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia (w tym wezwania do

zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku do Akcji Emitenta.
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12. SKROTY | DEFINICJE

Akcje, Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Cena Maksymalna

Data Dokumentu Ofertowego

Dobre Praktyki Spotek

Notowanych na GPW

Dopuszczenie

Dyrektywa Prospektowa

Dz. U.

EOG

euro, EUR

GPW

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

KDPW

KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Karny

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

KRS

Oznacza akcje Spotki seriiA, B, C, D, E, F, H

Od 1 do 3 000 000 akcji zwyktych Spotki serii | o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda
Cena, po ktdrej bedg sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane Inwestorzy Indywidualni
Dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” uchwalone przez Rade Nadzorczg Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 13 pazdziernika 2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015,
stanowigce zbior zasad i rekomendaciji dotyczgcych tadu korporacyjnego obowigzujgcych na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE, ze zm.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujgca kraje Unii Europejskiej
i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem Szwajcarii)

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej
i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejskg

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, rynek
regulowany prowadzony przez te spdtke

Inwestorami indywidualnymi uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane sg osoby
fizyczne posiadajace petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci,
w rozumieniu polskich przepisow dewizowych, réwniez osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktére nie bedg bra¢ udziatu w procesie budowania ksiegi
popytu.

Inwestorami instytucjonalnymi uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje sa:

® obecni Akcjonariusze;

® o0soby prawne majace siedzibe w Polsce lub za granica;

@ osoby nieposiadajgce osobowosci prawnej inne niz osoby fizyczne, majace siedzibe w Polsce
lub za granica;

® podmioty zarzadzajgce portfelami papieréw wartosciowych w imieniu klientéw. Podmioty
te beda zobowigzane do przedstawienia listy klientdw zamierzajacych naby¢ Akcje Oferowane,
w imieniu ktérych podmiot zarzadzajacy sktada zapis.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, jesli z kontekstu nie wynika inaczej, system
depozytowy prowadzony przez te spotke

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2017 poz. 459 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1137)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1578 z p6zn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy
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Oferta

Oferujacy

Ordynacja Podatkowa
PLN, zi, zloty

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie o Odsetkach
Ustawowych

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach
Spotka, Emitent, BRASTER

Sprawozdania Finansowe

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gieldowego w systemie UTP

Uchwata Emisyjna

UE

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na
podstawie Prospektu

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U. z 2017 poz. 201 z p6zn. zm.)
Zoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce

Rada Nadzorcza Spdtki

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony obowiazujacy
od 1 wrzesnia 2016 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 39/1458/2016 Rady Gietdy z 16 czerwca

2016

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, w wersji obowig-
zujgcej na Date Dokumentu Ofertowego

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki
Regulamin Zarzadu Spétki

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce przepis
wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikaciji takich
prospektoéw oraz rozpowszechniania reklam, ze zmianami

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie okreslenia wysokosci odsetek
ustawowych

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegétowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z 2010 r. Nr 84, poz. 547)

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach

Zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Spdtki za lata zakornczone w dniach 31 grudnia
2014 r., 31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2016 r.

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, w wersji obowig-
zujgcej na Date Dokumentu Ofertowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone uchwatg nr 1038/1012
Zarzadu Gietdy z 17 pazdziernika 2012 r. z pdzn. zm.

Uchwata nr 28/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 kwietnia 2017 r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii | z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A.
do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

Unia Europejska
Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1000
z pdzn zm.)
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Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn

Ustawa o Podatku od Towarow
i Ustug

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Swobodzie Dziatalnosci
Gospodarczej

VAT

Walne Zgromadzenie
Zarzad
Zarzad GPW

Zarzad KDPW

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1896 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1289
z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1636
z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. Dz.U. z 2017 poz. 229
z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016

poz. 1639 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj. Dz.U. z 2016
poz. 2032 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (. Dz.U. z 2016
poz. 1888 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj. Dz.U. z 2016
poz. 223 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkéw i darowizn (. Dz.U. z 2017 poz. 833 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (tj. Dz.U. z 2016 poz. 710 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1829
z pozn. zm.)

Podatek od towardw i ustug, nakladany na zasadach i w zakresie okreslonym w Ustawie z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (tj. Dz.U. z 2016 poz. 710 z pézn. zm.)

Walne Zgromadzenie Spotki
Zarzad Spotki
Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie
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13. ZALACZNIKI
13.1. Uchwaty ZWZ spotki

Uchwata Nr 28/2017
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 20 kwietnia 2017 r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii |
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru

§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki BRASTER Spétka Akcyjna z siedzibg w Szeligach, dziatajgc na podstawie art. 431, 432 i 433
Kodeksu spotek handlowych, postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzszg
niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych), tj. z kwoty 616.857,40 zt (sze$éset szesnascie tysiecy osiemset piecdziesigt siedem ztotych
i czterdziesci groszy) do kwoty nie nizszej niz 616.857,50 zt (szeS¢set szesnascie tysiecy osiemset piecdziesigt siedem ztotych i piecdziesigt
groszy) i nie wyzszej niz 916.857,40 zt (dziewieéset szesnascie tysiecy osiemset pie¢dziesiat siedem ztotych i czterdziesci groszy) poprzez
emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 3.000.000 (trzech miliondw) zwyktych akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda [,Akcje Serii I'].

2. Objecie Akcji Serii | nastgpi w drodze subskrypciji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych przeprowadzonej
w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

§2

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji Serii |. Zarzad,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, sporzadzit stosowng opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru oraz
sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii |, ktdra to opinia stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaty. Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu przychyla sie do nigj i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru
Akgji Serii | przez dotychczasowych akcjonariuszy.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zobowigzuje Zarzad do zwrdcenia sie z ofertg objecia Akcji Serii | w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy
obecnych na niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (,Obecni Akcjonariusze”). Zarzad zaoferuje Akcje Serii | kazdemu
z Obecnych Akcjonariuszy co najmniej w liczbie proporcjonalnej do dotychczasowego udziatu danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale
zaktadowym Spotki. Dotychczasowy udziat danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spdtki liczony bedzie na podstawie
wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie przekazanemu spoice przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW”) przed niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy. Oferta, z ktorg Zarzad
zwréci sie do Akcjonariuszy, w tym Obecnych Akcjonariuszy, obejmowac bedzie cene emisyjng okreslong na podstawie ksiegi budowania
popytu na Akcje Serii |, z zastrzezeniem postanowien §5. Zarzad zwrdci sie do Obecnych Akcjonariuszy z propozycjg objecia Akcji Serii |
jedynie pod warunkiem, ze dany Obecny Akcjonariusz wzigt udziat w procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii |. Jednoczesnie Zarzad
Spdtki zobowigzany bedzie umozliwi¢ kazdemu z Obecnych Akcjonariuszy wzigcie udziatu w procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Serii .

§3

Akcje Serii | moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

§4
Akcje Serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie réwnoczesnie z dotychczasowymi akcjami, na nastepujacych warunkach:

a) Akcje Serii | wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b) Akcje Serii | wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierédw warto$ciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

§5
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki na podstawie niniejszej Uchwalty oraz do okreslenia szczegdtowych warunkéw subskrypcji i przydziatu Akcji Serii |, w tym do:
a) okreslenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spdtki, ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii | zgodnie z Ustawg o Ofercie;
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b) okreslenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu spotek handlowych, ostatecznej sumy, o jakg ma
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki w zwigzku z emisjg Akcji Serii |, przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢ nizsza od
minimalnej sumy podwyzszenia ani wyzsza od maksymalnej sumy podwyzszenia wskazanej w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaly;

c) ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, ceny emisyjnej Akcji Serii |, z tym Ze cena emisyjna Akcji Serii | nie bedzie mogta by¢
nizsza niz 18,30 zt (osiemnascie ztotych i trzydziesci groszy), a takze ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, przedziatu cenowego
na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;

d) okreslenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, terminu lub termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii |;

e) okredlenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii [

f) zawarcia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, umow w celu zabezpieczenia powodzenia subskrypcji Akcji Serii |, zaréwno na zasadzie
odptatnej jak i nieodpfatnej; Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych na potrzeby zaoferowania
Akgji Serii | w drodze oferty publicznej, w tym do wystapienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie stosownego
prospektu emisyjnego.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia

w kazdym czasie, z tym Ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii | w ramach oferty publicznej podjecie decyzji

0 odstagpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej albo o0 zawieszeniu jej przeprowadzenia moze nastgpi¢ wytacznie z waznych powodow.

Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej, Zarzad moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia

oferty publicznej, ktéry to termin moze zosta¢ ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przysztosci.

Upowaznia sie Zarzad do zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu

zakfadowego w statucie spotki stosownie do tresci art. 310 § 2§ § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych oraz zarejestrowania

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§6
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podjecie przez Zarzad Spotki wszelkich czynnosci majgcych na celu przeprowadzenie
oferty publicznej Akcji Serii | oraz dopuszczenie | wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A bgdz inny zagraniczny podmiot upowazniony do prowadzenia rynku regulowanego na mocy
stosownych przepiséw danego panstwa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich niezbednych czynno$ci prawnych i faktycznych,
w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie zwymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami
badz wytycznymi podmiotéw prowadzacych — na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami -gietdy papieréw wartosciowych
oraz systemy rejestracji zdematerializowanych papieréw wartoSciowych, a takze odpowiednich organédw nadzoru, zwigzanych z:
a) ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii | do polskiego bgdz zagranicznego — zgodnie z decyzjg Zarzadu — obrotu
gietdowego, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw; oraz
b) dematerializacjg Akcji Serii | dopuszczanych do obrotu, w tym w szczegoinosci upowaznia sie Zarzad do zawarcia umowy o rejestracje
papieréw wartosciowych dopuszczanych do obrotu w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez upowazniony na mocy
ustawodawstwa danego panstwa podmiot;
c) przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii I.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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DOKUMENT OFERTOWY

OPINIA ZARZADU W PRZEDMIOCIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI
PRAWA POBORU W STOSUNKU DO AKCJI SPOLKI SERII |

Zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji, badz sposéb jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, zmiany Statutu Spétki oraz wytgczenia prawa poboru Zarzgd Spétki wydat niniejszg opinie.

W zwigzku z koniecznoscig pozyskania $rodkéw w szacowanej kwocie 60-70 min. PLN na (i) zwiekszenie kapitatu obrotowego Spétki,
(ii) przyspieszenie ekspansji na rynkach zagranicznych, m.in. w USA, UE, Azji, Ameryce Potudniowej, oraz (i) rozszerzenia portfolio
produktowego w obszarze telemedycyny oraz ustug i urzadzen medycznych, w tym poprzez akwizycje krajowych i zagranicznych podmiotow,
Zarzad nie rekomenduje zaoferowania akcji nowej emisji poprzez ogtoszenia skierowane do akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru.
Zarzad Spotki uznat, iz wytgczenie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji serii | i jednocze$nie zaoferowanie objecia
akcji w ramach subskrypcji publicznej lezy w interesie Spdtki i jej akcjonariuszy. Po pierwsze, istotne znaczenie ma ograniczenie w czasie
catego procesu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii | z wylgczeniem prawa poboru pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitatu przez Spétke, w celu zapewnienia Srodkéw niezbednych do zwiekszenia dynamiki rozwoju, a w szczegdlnosci do szybkiej
realizacji planéw eksportowych Spétki. Po drugie, przedmiotowy tryb postepowania jest zgodny z praktykg Spotki, ktéra w ramach dotychczas
przeprowadzanych prywatnych i publicznej oferty akcji Spdtki wylaczata prawo poboru akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Zarzad rekomenduje, aby cena emisyjna nowo emitowanych akcji serii | zostata ustalona przy uwzglednieniu wynikéw procesu budowania ksiegi
popytu i w porozumieniu z domem maklerskim, ktory bedzie odpowiedzialny za przeprowadzenie oferty akcji serii |. Ostateczna cena emisyjna
winna by¢ ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz w przedmiocie wytgczenia prawa poboru.
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