STATUT

IPOPEMA BENEFIT 3
FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,JPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych”, lub nazwg skrocong ,,IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu
art. 196 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.), dalej zwanej ,,Ustawg”.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz bgda oferowane wylacznie w drodze oferty
publicznej oraz beda dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie.

Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Siedzibg i1 adresem Funduszu jest siedziba i adres IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Art 2. Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Art 3. Definicje i skréty

W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrotowych:

1) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace S$rodki pienigzne z tytulu wplat
Uczestnikow Funduszu, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

2) Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu;

3) Aktywny Rynek — rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria: instrumenty, bedace
przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

4) Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe na
okaziciela;

5) Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78,
00-844 Warszawa, b¢dacy podmiotem wykonujacym funkcje depozytariusza Funduszu;
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6) Dluzne Papiery Warto$ciowe — nastgpujace papiery wartosciowe (inne niz Instrumenty
Rynku Pienieznego): bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz inne papiery wartoSciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu;

7) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wylaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy;

8) Dzien Wyceny - Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci Aktywow Netto
Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny;

9) Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych;

10) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci,
a w przypadku skladnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stopg zwrotu
sktadnika Aktywdéw Funduszu lub zobowigzania w danym okresie;

11) Ekspozycja AFl - rozumie si¢ przez to ekspozycj¢ zwigzang z wszelkimi strukturami
finansowymi lub prawnymi, obliczong zgodnie z metodg brutto okre$long w art. 7 i zgodnie z
metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013;

12) Fundusz — IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych;
13) GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

14) Informacja dla Klienta — informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o
ktorej mowa w art. 222a Ustawy;

15) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktoérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnoSci przez papier
warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pieni¢znego;
16) KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie;
17) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
18) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;
19) Oferujacy — IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej

9, bedaca firmg inwestycyjna wykonujaca czynnosci oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych
w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem;



20) Oplata za Wydanie — oplata pobierana przez Towarzystwo w zwigzku z wydaniem
Certyfikatéw Inwestycyjnych;

21) Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

22) Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek
zbiorczy, na ktorym zapisane sg nalezace do Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne
lub Sponsor Emisji, o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji;

23) Prawo dewizowe — ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz.
679 z p6zn. zm.);

24) Prospekt Emisyjny — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
sporzadzony zgodnie z Ustawa o ofercie i Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam,
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1, z pdzn.
zm.);

25) Punkt Obstugi Klientéw lub POK — punkt obstugi klientow Oferujacego i innych podmiotow
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujacego;

26) Rada Inwestorow — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu,
posiadajacy uprawnienia okreslone w Ustawie oraz w Statucie;

27) Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktore nabyly Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ztozyly
dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow warto$ciowych
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

28) Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013,
str. 1);

29) Sad Rejestrowy - Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy inwestycyjnych;

30) Sponsor Emisji — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, bedacy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktdre nabyly Certyfikaty Inwestycyjne, a nie
ztozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezacym do nich
rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

31) Statut - Statut IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych;

32) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9;

33) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, posiadajaca przynajmniej jeden Certyfikat zapisany na
rachunku papieré6w wartosciowych lub zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile
zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) albo bedaca osoba uprawniong z przynajmniej
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jednego Certyfikatu zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie;

34) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 512 z p6zn. zm.);

35) Ustawa 0 obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.);

36) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny / Warto§¢ Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny - warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIALII. ORGANY FUNDUSZU

Art 4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Art5. Towarzystwo

1.
2.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdzialanie dwoch
cztonkéw zarzadu Towarzystwa albo jednego czlonka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym z
prokurentdow tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw, ktorzy
bedg umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie badac
sprawozdania finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu zgodnie z postanowieniami
Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane s3
okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art 6. Rada Inwestoréw

1.
2.

W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udzial w Radzie Inwestoréw oraz zaswiadczenia potwierdzajacego ustanowienie blokady
Certyfikatow na rachunku papierow warto$ciowych Uczestnika w liczbie stanowiacej ponad 5%
ogolnej liczby Certyfikatow lub wlasciwego dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku
zbiorczego, o ktorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.

Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréow zobowigzani sg
przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w liczbie okreslonej w ust. 2.



Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetnia warunki, o
ktérych mowa w ust. 2.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady Inwestorow
rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w ust. 2. Czlonek Rady
Inwestoréw zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania Towarzystwu informacji o
odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktorej mowa w ust. 2.

Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
Inwestoréw spelnia warunki, o ktéorych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady
Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci.

Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow speini warunki, o
ktorych mowa w ust. 2.

Art 7. Uprawnienia Rady Inwestoréow

1.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej
oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga
przegladac¢ ksiggi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa
Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogodlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Art 8. Tryb dzialania Rady Inwestoréw

1.
2.

Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje
osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw
niebedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez
nie wigcej niz jednego petnomocnika.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie
Inwestorow.

Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Posiedzenie Rady Inwestorow
odbywa sie¢, jezeli bierze w nim udzial co najmniej trzech cztonkow Rady Inwestorow.
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepisow Ustawy, uchwaly Rady
Inwestorow zapadaja zwykla wickszoscig gtosow. W przypadku rownej liczby gltosow oddanych
za 1 przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady Inwestorow.

Przewodniczacym Rady Inwestorow jest osoba fizyczna bgdaca cztonkiem Rady Inwestoréw albo
osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwigksza sposrod wszystkich
cztonkéow Rady Inwestorow liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w  ogo6lnej liczbie
wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spehiaja warunek
okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczacego Rady Inwestorow wybiera Towarzystwo.
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Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow.
Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo.
Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa si¢ w siedzibie Funduszu (w Warszawie).

Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytulu cztonkostwa w Radzie
Inwestorow.

ROZDZIAL III. DEPOZYTARIUSZ. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU

Art 9. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 78.

Obowiazki Depozytariusza zostaly okre§lone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu na zasadach okre$lonych w
Ustawie, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, oraz umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentoéw finansowych,
bedacych papierami warto$ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i
art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsigbiorce zagranicznego, ktoremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych
Aktywow, ktory nie posiada zezwolenia whasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani
nie spetnia rOwnowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze
zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) —5) Ustawy.

ROZDZIAL IV. WPLATY DO FUNDUSZU. TERMIN | WARUNKI DOKONYWANIA
ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE SERII A

Art 10. Wysokos¢ wplat do Funduszu

1.

Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze oferty publicznej, w drodze zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,00 (stownie: cztery miliony)
ztotych oraz wyzsza niz 25.000.000,00 (stownie: dwadziesécia pig¢ milionow) ztotych.

Art 11. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
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Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie nie mniej niz 40.000 (stownie:
czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowacé minimalnie 25 (stownie: dwadzie$cia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A 1 maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii A. W przypadku, gdy zapis opiewa na wicksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A bedzie wynosi¢ 100,00 (stownie: sto)
zt.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii A powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papieré6w wartosciowych lub z chwila zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym, co nastgpi niezwlocznie po rejestracji Funduszu przez Sad Rejestrowy.

Art 12. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Uprawnionymi do ztozenia zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda osoby fizyczne, osoby

prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci jak i

nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego. Osoby uprawnione moga zlozy¢ zapis za
posrednictwem pelnomocnika.

Art 13. Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpi nie wczesniej niz
w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Terminy rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
okreslone zostang przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu
dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Okres przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

Przyjmowanie wplat tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A begdzie trwato w okresie
przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie
zakonczone z uplywem wczesniejszego z termindw:

1) dnia, w ktérym nastapito przyjecie waznych zapisow na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o czym Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po
zaistnieniu takiej okolicznosci, nie po6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili
uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przekazana zostanie na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki zostal udostgpniony Prospekt
Emisyjny,



2) dnia okreslonego w Prospekcie Emisyjnym jako ostatni dzien przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nie p6zniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
terminéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji
w tym przedmiocie, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie
p6zniej niz na jeden dzien przed terminem, ktory ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminow
przeprowadzania zapisOw przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposob okreslony w art. 52 ust. 2 Statutu.

Art 14. Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

1.

Zapisy i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A begda przyjmowane w Punktach Obstugi
Klienta.

Lista Punktow Obstugi Klientow, w ktorych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A zostanie podana na stronach internetowych Oferujacego i Towarzystwa.

Osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, wypehiajac formularz zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o$wiadcza, ze zapoznata si¢ z trescig Statutu, Informacji dla
Klienta oraz Prospektu Emisyjnego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moga by¢ rowniez sktadane za posrednictwem
telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym Internetu, o ile
dopuszcza to Oferujagcy lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Oferujgcego i na zasadach przez te podmioty okreslonych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ponosi osoba zapisujaca sig.

Dla wazno$ci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wymagane jest ztozenie wlasciwie
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wplaty i wniesienie Oplaty za Wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o ktorej mowa w art. 16 ust. 6 — 14 Statutu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nicodwolalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A wigze osobg zapisujacg si¢ od dnia dokonania zapisu, z zastrzezeniem ust. 8.

Osoba, ktora zapisata si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przestaje by¢ zwigzana zapisem w
przypadku:

1) ogloszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w przypadku
nieztozenia w okresie przyjmowania zapisow waznych zapisow na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, okreslong w Statucie;

2) wycofania oferty publicznej Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii A po rozpoczeciu zapisOw na
skutek zaistnienia szczegolnych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu Iub Towarzystwa, w
tym zaistnienia sily wyzZszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewngtrzne i
niemozliwe do zapobiezenia,

3) zlozenia o$wiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w



9.

10.

11.

12.

terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ktorym
mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem
aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ile aneks do Prospektu Emisyjnego zostat udostgpniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Wszelkie czynno$ci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane, osoba dokonujaca zapisu powinna
ztozy¢ "Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", ktéra umozliwia zdeponowanie
na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,
prowadzonych przez podmiot przyjmujacy zapis (w przypadku przyjmowania zapiséw przez firmy
inwestycyjne prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych dla Inwestora) lub na rachunku
papierow wartosciowych tej osoby prowadzonym przez inng firme¢ inwestycyjna (w przypadku
przyjmowania zapisow na Certyfikaty przez firmy inwestycyjne nieprowadzace rachunku
papierow wartosciowych dla Inwestora), wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow.
"Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.
W przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo nie zawrze umowy ze
Sponsorem Emisji, w zwigzku z czym nie bedzie mozliwe zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A w Rejestrze Sponsora Emisji.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A na wskazanym w ,,Dyspozycji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym nastapi po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A w KDPW.

Jedna osoba moze ztozy¢ wigcej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W
przypadku ztozenia wigkszej liczby zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przez jedna
osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy.

Art 15. Pelnomocnictwo

1.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moga by¢
wykonywane osobiscie przez osobe zapisujacg si¢ lub przez petnomocnika.

Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo moze zostaé sporzadzone réwniez w formie pisemnej (bez
koniecznosci po$wiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego zorganizowanego przez Oferujgcego. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwosé
akceptacji pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego),
osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty powinna skontaktowaé si¢ bezposrednio z Oferujacym lub
podmiotem wchodzacym w sklad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego przez
Oferujacego.

Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujgce dane o osobie pelnomocnika i osobie zapisujgcej si¢
na Certyfikaty Inwestycyjne:



1) dla 0so6b fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres zamieszkania i numer PESEL albo numer dowodu
osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:
nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza pelnomocnictw
wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem, w sktad
ktoérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ umowg o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w sklad ktorego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille zgodnie z
Konwencja znoszaca wymog legalizacji zagranicznych dokumentoéw urzgdowych, sporzadzong w
Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jezyk polski
dokonane przez thumacza przysiegtego.

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii.

Art 16. Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne serii A

1.

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne serii A powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienigznych w
walucie polskiej, w terminie wskazanym w Prospekcie Emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A. Kwota
dokonanej wplaty powinna by¢ powigkszona o Optate za Wydanie, na zasadach okreslonych w
ust. 6-14.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywac przelewem na:
1) wskazany przez Oferujacego wydzielony rachunek bankowy Oferujacego lub

2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, inny niz
Oferujacy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

Whtaty tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjete przez podmioty przyjmujace
zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, beda nastepnie przekazywane na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa, prowadzony przez Depozytariusza, nie pozniej niz nastgpnego dnia
roboczego po przyjeciu zapisu i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne. Za termin dokonania wptaty
do Funduszu tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmuje si¢ dzien
wplywu peinej kwoty srodkéw na rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Niedokonanie wplaty tytulem oplacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w oznaczonym
terminie lub niedokonanie pelnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty.

Przez niedokonanie pelnej wplaty rozumie si¢ niedokonanie wptaty lub dokonanie wplaty w
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10.

11.

12.

13.

14.

wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A wskazanej w zapisie,
przy uwzglednieniu wymogu powigkszenia tej wptaty o warto$¢ Optaty za Wydanie, na zasadach
okreslonych w ust. 6-14.

W zwigzku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo pobiera Optate za
Wydanie.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A.
Optata za Wydanie stanowi optate, o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Optata za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze przekroczyé 4% ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego serii A za kazdy Certyfikat Inwestycyjny serii A. Skala i wysokos¢
stawek Optlaty za Wydanie, w tym zasady dotyczace negocjowania indywidualnych stawek tej
oplaty, zostang podane do publicznej wiadomos$ci wraz z publikacja Prospektu Emisyjnego.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, mozliwe jest roznicowanie stawki Oplaty
za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Wysoko$¢ Optaty za Wydanie naliczanej dla
danego Inwestora moze by¢ zalezna od wartosci dokonywanej wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest zapis lub warto$ci aktywow
zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujacego lub inne podmioty wchodzace w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za
Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A obowiazujacych przy skladaniu zapisow za ich
posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysoko§¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢
wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w
trybie okreslonym w ust. 9.

W zwigzku z tym, ze Optata za Wydanie Certyfikatow Oferowanych jest przychodem
Towarzystwa, Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu Oplaty za Wydanie lub jej
zmnigjszeniu w stosunku do wszystkich lub cze$ci os6b dokonujacych zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

Optata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A nie obejmuje podatku od towarow i ustug.
W przypadku zmiany stanu prawnego, Optata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A
zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towardéw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu przez t¢ sama osobe, w celu ustalenia Optaty za
Wydanie Certyfikatoéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Art 17. Forma dokonywania wplat i zasady gromadzenia wplat do Funduszu

1.

Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywaé¢ w formie przelewu bankowego na
rachunek, o ktorym mowa w ust. 2. W przypadku wptat dokonywanych w formie przelewu
bankowego, przelew winien zawiera¢ adnotacje¢: ,,[Imi¢ i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON
albo nr KRS)], wptata na certyfikaty IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”.

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza, z uwzglednieniem art. 16 ust. 3.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami na Certyfikaty
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Inwestycyjne serii A, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te
wplaty przynosza.

Odsetki od wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A powiekszajag Aktywa Funduszu.

Art 18. Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1.

2.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastgpuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z zastrzezeniem przypadkoéw
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o ktéorych mowa w Statucie i Ustawie.
Przydziat nastapi w oparciu o wazne zapisy. W przypadku ztozenia wigkszej liczby zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A przez jedng osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowg, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w KDPW. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastepuje
poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw wartoSciowych Uczestnika albo na odpowiednim
rachunku zbiorczym, wskazanym w ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, o
ktorej mowa w art. 14 ust. 10 Statutu.

Utlamkowe czg$ci Certyfikatow nie beda przydzielane.

O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ zlozonych zapisow.
Osobom, ktore ztozyty zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i dokonaty ich optacenia przed
dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Statucie liczb¢ dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu,
w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A przekroczyla maksymalng liczbe
przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne serii A
nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedlug decyzji
Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
objetych zapisami osiagnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbg lub zapisy optacone po
dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiagnie
maksymalna przewidziang w Statucie liczbe, nie beda realizowane.

Art 19. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w przypadku:

a) niedokonania wplaty lub niedokonania pelnej wptaty, w tym nieuiszczenie Optaty za
Wydanie, w terminie dokonywania wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po
stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, przy czym
niewlasciwe okreSlenie sposobu zwrotu wplaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w przypadku nieztozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczb¢ oferowanych
Certyfikatow;
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3) wycofaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych serii A po rozpoczeciu zapisOw
na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznos$ci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa,
W tym zaistnienia sily wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i
niemozliwe do zapobiezenia;

4) dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w art. 18 ust. 4 Statutu, w wyniku ktorej moze
nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A niz wynikajaca z
Zapisow;

5) zlozeniem o$wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ktorym
mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem
aneksu do Prospektu Emisyjnego, o ile aneks do Prospektu Emisyjnego zostal udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczgciu przyjmowania zapisow.

2. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) prawomocng odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
2) ostateczng decyzjg Komisji dotyczaca cofnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesigcy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptlat z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan,
nie pozniej niz w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

4. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2 powyzej, Towarzystwo dokona
zwrotu wplat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pozniej niz w
ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2
powyzej. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2 powyzej. Odsetki
beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej
przez Depozytariusza.

5. Zwrot wplat nastagpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A.

6. Za dzien zwrotu uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku, o ktérym mowa w art. 17 ust. 2 Statutu.

7. Informacja o dojSciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do skutku
zostanie przekazana w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny.

Art 20. Rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A w depozycie papieréw wartosciowych
oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu

1. Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przedmiotem rejestracji w depozycie papierdw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

2. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii A w KDPW.

Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wymagac bedzie stosownej uchwaty
zarzadu Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierdow warto§ciowych, co nastapi niezwlocznie po rejestracji
Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku
papieré6w wartosciowych, albo z chwila zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, ktéry zostanie ztozony w trybie opisanym w ust. 6
ponize;j.

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Fundusz
ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja moze przedhuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na
uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedtuzenie terminu, w przypadku
gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 6 powyzej, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 6 powyzej, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do
alternatywnego systemu obrotu.

ROZDZIAL V. DRUGA | KOLEJNE EMISJE CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

Art 21. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywa¢ kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach okre§lonych w
artykutach ponizszych oraz Prospekcie Emisyjnym dotyczacym danej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne emisji, ktorej nie przewiduja
ponizsze postanowienia Statutu, nastgpi po zmianie Statutu w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2
pkt. 7 — 9 Ustawy.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ po zarejestrowaniu Funduszu w
rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga zgody Uczestnikow.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujace po pierwszej emisji beda oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,B”.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Dotychczasowym posiadaczom  Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby
posiadanych Certyfikatow.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegdlnych serii okre§lone zostana w Prospekcie Emisyjnym obejmujacym Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii nie pdzniej niz przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakofczenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii nie pozniej niz przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapiséw. O zmianie termindw przeprowadzania zapisOw Towarzystwo poinformuje
niezwltocznie po podjgciu decyzji w tym przedmiocie, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin
od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.
Informacja o zmianie termindéw przeprowadzania zapisOw przekazana zostanie na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb okreslony w art. 52 ust. 2 Statutu.

Kazda z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana bedzie w drodze oferty publicznej
Certyfikatow, w rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze
Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z kolejnych emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych.

Wptlaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji moga by¢ dokonywane
wytacznie w $rodkach pieni¢znych w walucie polskiej, w terminach wskazanych w Prospekcie
Emisyjnym obejmujacym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza, z uwzglednieniem ust. 16.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Cena emisyjna
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposdb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt Emisyjny obejmujacy Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii. Do dnia przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych, wplaty nie powigkszaja wartosci Aktywoéw Funduszu, a
Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnych emisji, pobranymi Oplatami za Wydanie Certyfikatow ani kwotami z tytutlu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Towarzystwo w
imieniu Funduszu sklada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracj¢ tych Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie begdacej posiadaczem tego rachunku
papierow wartosciowych, albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii beda przyjmowane w Punktach Obstugi
Klientow. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii mozna dokonywaé
przelewem na:

1) wskazany przez Oferujacego wydzielony rachunek bankowy Oferujacego lub
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, inny niz
Oferujacy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne tej serii.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, przelew winien zawierad
adnotacje: ,,[Imi¢ i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wplata na certyfikaty
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”. Wptaty tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
przyjete przez podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, beda
nastgpnie przekazywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez
Depozytariusza, nie pdzniej niz nastgpnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wplaty na
Certyfikaty Inwestycyjne. Za termin dokonania wptaty do Funduszu tytulem oplacenia zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje si¢ dzien wpltywu pelnej kwoty srodkéw na rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Lista Punktow Obstugi Klientow, w ktérych przyjmowane begda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne poszczegoélnych serii  zostanie opublikowana na stronach internetowych
Towarzystwa i Oferujagcego, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ roéwniez skladane za
posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym
Internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot
okreslonych.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegélnych serii, osoba
dokonujgca zapisu powinna ztozy¢ ,,.Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,
ktora umozliwia zdeponowanie wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow na rachunku papierow
warto$ciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. "Dyspozycja deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.

O ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii, w przypadku, gdy osoba zapisujagca si¢ nie zlozy ,,Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
zewidencjonowane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych tej serii w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Fundusz wydaje Certyfikaty tej
serii. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastagpi poprzez ich zewidencjonowane w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji) albo tez zapisanie na
rachunku papierow wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli
ktory§ z tych rachunkéw zostanie wskazany w ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”.

W terminie 14 dni od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze przedluzy¢ termin wskazany w zdaniu
poprzednim o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedtuzenie
terminu, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwlocznie zlozy
wniosek o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

Do drugiej i kolejnych emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych, postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2-7,
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art. 14, art. 15, art. 16 ust. 1, 2, 4- 14, art. 18 ust. 1, 3 i 4, art. 19 Statutu stosuje si¢ odpowiednio, o
ile co innego nie wynika z postanowien niniejszego artykutu lub artykutow nastepnych.

Art 22. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii B. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B bedzie réwna WartoSci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B.

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii B powstaja z chwila zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwila zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii B zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 23. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii C moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii C. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, przyjmuje si¢, Ze zapis zostat zlozony na maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C bedzie réwna Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pigé tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
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trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C.

5. Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii C powstaja z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwila zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii C zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 24. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie
mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii D moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii D. W przypadku, gdy zapis opiewa na wicksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalna liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D bedzie réwna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D.

5. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii D powstaja z chwila zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii D zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 25. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii E moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadzie$cia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii E. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, przyjmuje si¢, ze zapis zostat zlozony na maksymalng liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

Z zastrzezeniem ust. 5, Wwysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stlownie: pig¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii E powstaja z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 26. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii F moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii F i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii F. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pig¢ tysigcy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powstaja z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii F zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 27. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G
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1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nie
mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii G moze obejmowaé¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G 1 maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii G. W przypadku, gdy zapis opiewa na wicksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G begdzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G.

4. 7 zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii G nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G.

5. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii G nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii G powstaja z chwila zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwila zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii G zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 28. Emisja Certyfikatéow Inwestycyjnych serii H

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie
mniej niz 5.000 (stownie: pig¢ tysigcy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii H moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii H. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H begdzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii H.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii H nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pieé tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H.

5. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii H powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
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7.

Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii H zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 29. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii I

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii I bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 1.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii I moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadzie$cia
pig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii I i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii . W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii I, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii [.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii | bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii L.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii I nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pig¢ a tysigcy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii I oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii | nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii I powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii I zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 30. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J bedzie nie mniej
niz 5.000 (stlownie: pig¢ tysigcy) i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii J.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii J moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii J i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii J. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii J, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J bedzie rowna Wartosci Aktywdw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J.
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4. 7 zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii J nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J.

5. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii J nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii J powstaja z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwila zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii J zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 31. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii K bedzie nie
mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii K moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii K i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii K. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii K.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii K nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pieé tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysigcy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K.

5. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii K nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii K powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii K zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

ROZDZIAL VI. WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art 32. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz moze dokonywaé¢ wykupu Certyfikatow wylacznie na zasadach okreslonych w ustepach
ponizszych.
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2. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika.

3. Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym,
odpowiednio, w miesigcu czerwcu albo grudniu, nastgpujagcym po uptywie 18 miesiecy od dnia
przydziatu Certyfikatow tej serii. Kolejne Dni Wykupu przypadaja w ostatnim Dniu Roboczym w
czerwcu i grudniu kazdego roku funkcjonowania Funduszu.

4. Uczestnik sktada zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu
najwczesniej pierwszego 1 najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego miesigca, odpowiednio, marca —
jesli Dzien Wykupu przypada w czerwcu, albo wrzesnia — jesli Dzien Wykupu przypada w
grudniu.

5. Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu
zostanie opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl
najpdzniej na 14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie
nie mniejszym niz wyzsza z wartosci:

1) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych
wszystkich serii, z wylaczeniem serii, w odniesieniu do ktorych od dnia przydzialu
Certyfikatow do najblizszego Dnia Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okre§lona zgodnie z nastgpujacym wzorem:
LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:
LWC - oznacza liczbg Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu,
dla ktorego dokonuje si¢ obliczenia, zaokraglong w dot do liczby catkowitej;
LCl — oznacza liczb¢ wyemitowanych i1 niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych
wszystkich serii, z wylaczeniem serii, w odniesieniu do ktorych od dnia przydziatu
Certyfikatow do Dnia Wykupu, dla ktorego dokonuje si¢ obliczenia, uptynie mniej niz 18
miesiecy;
WNAP — oznacza warto$¢ netto aktywow plynnych, na ktore sktadajg si¢ lokaty okreslone w
art. 38 ust. 1 Statutu;
WAN — wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu;
— przy czym warto$¢ parametréw ,,LCI”, ,WNAP” oraz ,,WAN” ustala si¢ dla Dnia Wyceny
przypadajacego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym Dzien
Wykupu, dla ktorego dokonuje si¢ obliczenia.

6. W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktéorym mowa w ust. 5, wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie dokonany z zachowaniem przepisOw prawa oraz regulacji
KDPW, przy uwzglednieniu nast¢pujacych zasad:

1) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objeta zadaniami wykupu zostanie proporcjonalnie
zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupu;

2) ulamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktorej mowa w pkt 1),
beda zaokraglane w dot, do pelnego Certyfikatu;

— przy zastrzezeniu ze niezrealizowane w zwigzku z redukcjg zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych nie przechodza na kolejny Dzien Wykupu.

-23-


http://www.ipopema.pl/

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu réwna jest Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokoséci do 3% wartosci wyplacanych $rodkow pienigznych z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktore sa dostgpne na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.ipopema.pl.

Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane s3 przez Fundusz,
niezwlocznie, nie pozniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie do
dyspozycji KDPW kwoty $rodkow pienieznych przeznaczonych do wyplaty z tytulu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, wyplacane sa
Uczestnikom Funduszu u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa
oraz regulacji KDPW.

10.Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostana na rachunki

pieni¢zne, stuzace do obshugi rachunkow papieréw wartosciowych albo odpowiednich rachunkéw
zbiorczych, na ktérych zdeponowane beda Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupu.
Srodki pienigzne dla Uczestnikow Funduszu, ktorych Certyfikaty zewidencjonowane beda na
rachunku Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji), zostang przekazane
na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez
nich Sponsorowi Emisji.

11.Termin, o ktorym mowa w ust. 9 powyzej, moze ulec zmianie w przypadku zmiany

obowigzujacych przepisOw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku
zmiany terminu, o ktorym mowa w ust. 9 powyzej, Fundusz bedzie stosowal zmienione przepisy
prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub GPW.

12.0gtoszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowe;j:

www.ipopema.pl. Ogloszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

13.W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajacym stosowanie

postanowien ustgpow powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposOb zapewniajacy zgodno$¢ postanowien Statutu z
postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

ROZDZIAL VII. PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art 33. Prawa Uczestnikow Funduszu

1.

2.

Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sa papierami warto§ciowymi na okaziciela,
2) reprezentuja jednakowe prawa majatkowe,
3) nie majg formy dokumentu.

Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje
Certyfikaty Inwestycyjne osobom, ktorym zostaly przydzielone. Wydanie nastgpuje w chwili
zapisania na rachunku papierow wartoSciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku
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3.
4.

zbiorczym, jezeli ktory§ z tych rachunkow zostanie wskazany w ,,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” , o ktoérej mowa w art. 14 ust. 10 Statutu.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym ograniczeniom.
Z posiadaniem Certyfikatoéw zwigzane sg nastepujace prawa:

1) prawo do udziatu w Radzie Inwestorow,

2) prawo do zagdania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,

3) prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL VIII. CEL INWESTYCYJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
FUNDUSZU

Art 34. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1.
2.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitdw 1 innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dhuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez spolki, o ktérych mowa w art. 39
ust. 1 pkt 1).

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz.

Art 35. Portfel inwestycyjny Funduszu

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje:

1) Portfel Inwestycji Ptynnych;

2) Portfel Inwestycji Docelowych.

Art 36. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogélne

1.

2.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spoltkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) jednostki uczestnictwa, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz nie bgdzie zawieral umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz nie bedzie lokowa¢ swoich Aktywéw w $wiadectwa tymczasowe, o ktorych mowa w
art. 335 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz.
1577 z p6zn. zm.).

Fundusz dysponuje prawami z papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych wchodzacych
w sktad Aktywoéw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Art 37. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu — postanowienia ogélne

1.

10.

11.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe
staly si¢ przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4, papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga

stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Czlonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25%
warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% warto$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i
kredytow.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 10, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 8,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji
Funduszu.

Warto$¢ Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
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Art 38. Portfel Inwestycji Ptynnych
1. Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nast¢pujacego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
a) Narodowy Bank Polski, lub
b) Skarb Panstwa,

2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez co najmniej jedna z nastgpujacych agencji ratingowych: Standard & Poor's,
Moody's Investors Service lub Fitch Ratings;

3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, emitowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
2. W okresie przypadajacym pomigdzy ostatnim dniem skladania zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, okre§lonymi zgodnie z art. 32
ust. 4, Fundusz bedzie stosowat zasadg pierwszenstwa dokonywania lokat §rodkéw pochodzacych

z wykupu (sptaty), odsetek lub innych pozytkow zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad
Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty wchodzace w sktad Portfela Inwestycji Ptynnych.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 1 i 10 Statutu, cze$¢ Aktywow Funduszu, ktora nie
zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 stanowi¢ beda kategorie
lokat, o ktéorych mowa w ust. 1.

Art 39. Portfel Inwestycji Docelowych
1. Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujacego rodzaju:

1) akcje lub udziaty w spotkach majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udzialowym emitowane przez spotki majace siedzibg na terytorium
Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktorych przedmiot przewazajacej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pieni¢znych podmiotom niebgdacym konsumentami w rozumieniu
ustawy z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 459 z
pézn. zm.), zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% warto$ci udzielanej pozyczki,
co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci lub przewlaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) $wiadczenie ushug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotow, o ktorych mowa w lit. a), lub

€) obejmowanie obligacji emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a),
2) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1),

3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),
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4) wierzytelnosci wobec spolek, o ktorych mowa w pkt 1), przy zastrzezeniu ze Fundusz nie
bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji;

- pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 beda
stanowily nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dluzne Papiery Wartosciowe, o ktérych
mowa W ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3),
stanowi¢ beda tacznie nie mniej niz 75% wartos$ci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej
niz 60% wartoSci Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bgeda Dhluzne Papiery Wartosciowe, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 2). Pozostata czgs¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji
Docelowych, ktora nie zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu stanowi¢ bedg kategorie lokat okre$lone w ust. 1 pkt 1) lub 4).

4. 7 zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1) lub pkt 4), stanowi¢ bgda tacznie nie wigcej niz 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Pozostalg czgs¢ Aktywoéw Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktora nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda Dluzne
Papiery Wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 3).

Art 40. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajac i obejmujac
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

2. Gloéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwigckszenia w zwigzku z dang lokatg
dlugoterminowych stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spotek, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang forma zabezpieczenia
bedzie ustanowienie zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie
udzielone przez podmioty powigzane z tymi spotkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz
przeprowadzi ocen¢ wiarygodno$ci podmiotu udzielajacego porgczenia stosujac
odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie zabezpieczen na akcjach lub
udziatach wyemitowanych przez sp6iki, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1),

b) oceng, zdolno$ci spotek, o ktorych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty
zobowigzan poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady
przedmiotowych spotek pod katem mozliwosci obshlugi i splaty zadluzenia, a takze
poprzez analiz¢ kwot i1 termindéw wymagalno$ci zobowigzan tychze spoélek wobec
podmiotow innych niz Fundusz, celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie
uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem Funduszu — w przypadku lokat w
Dtuzne Papiery Wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez
wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spotek,

c) ocen¢ modelu biznesowego spotki, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w
szczegolnosci:

i. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnosé, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1)
lit. a):
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parametry pozyczek udzielanych przez t¢ spotke (zakres kwot pozyczek, zakres
okreso6w, na jakie udzielane s3a pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom
oprocentowania pozyczek i oplat dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagana
formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki na nieruchomos$ci lub prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie
nieruchomosci, poziom zabezpieczen pozyczek), a w przypadku spotek, ktore nie
prowadza jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych
wyzej parametrow pozyczek,

mechanizmy weryfikowania przez t¢ spotke zdolnosci kredytowej i wiarygodnos$ci
potencjalnych pozyczkobiorcow,

mechanizmy rozpatrywania przez t¢ spotke wnioskow o udzielenie pozyczki,

informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1)
lit. b):

warunki swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spotke
(maksymalna kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
dhuznika, dlugos¢ okresow, na jakie udzielane jest finansowanie, poziom
oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne korzystania z ustug
ubezpieczenia naleznos$ci), a w przypadku spotek, ktoére nie prowadza jeszcze
dziatalno$ci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej warunkow,

mechanizmy oceny przez spotke wiarygodnosci potencjalnych dtuznikow, w tym w
zakresie ryzyka niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w
ktorym spotka przejmuje ryzyko zwigzane z niewyptacalnos$ciag kontrahenta
bedacego dtuznikiem klienta spotki, na rzecz ktorego $wiadczona jest ushuga
faktoringu,

mechanizmy weryfikowania przez spolke rzetelnosci informacji dotyczacych
poszczegbdlnych wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania
udzielanego w ramach ustugi faktoringu,

informacje dotyczace sptacalno$ci udzielonego finansowania;

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zadan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajacej dziatalno$ci spotki z rodzajem dziatalno$ci okreslonym
w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a), b) lub c), ustalana w oparciu o:

informacj¢ odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spoiki, ujawniong
wedle klasyfikacji dziatalnosci, wiasciwej na podstawie przepisdw prawa
obowigzujacych w kraju siedziby spotki — w przypadku kazdej spotki;

dane pozwalajgce na okreslenie zrodetl i struktury przychodow spoétki z tytutu
dzialalno$ci gospodarczej, pozwalajagce na okreSlenie na tej podstawie
przewazajacej dziatalnosci spotki, rozumianej jako dzialalno$¢ posiadajaca
najwickszy udziat w strukturze przychodoéw danej spotki — w przypadku tych
spotek, ktore prowadza dziatalnos¢ gospodarcza;

o$wiadczenie zarzadu spotki — w przypadku spotek, ktore nie prowadza
dziatalno$ci gospodarcze;.

3. Gloéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg
dlugoterminowych stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do
kategorii lokat nieb¢dacych lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych
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bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, wspolczynnik odchylenia
standardowego miesiecznych stop zwrotu (rentownosci) za okres ostatnich 24 miesiecy, nie
przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym nieujemnym poziomie co hajmniej
20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesigcznych stop zwrotu oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
dluzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegdlno$ci w zakresie niezbednym dla
zapewnienia poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu,
przy czym powyzsza ocena ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych
lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwigkszych bankéw krajowych pod
wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata si¢ poprzez weryfikacje, w oparciu o
powszechnie dostgpne informacje, czy warto§¢ lokaty Funduszu jest nie wyzsza niz,
odpowiednio, 5%:

a) warto$ci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub na rynku migdzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibe za granica;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktorym
Fundusz rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedlug danych nie
starszych niz sprzed 90 dni kalendarzowych.

Rozdzial IX. OGOLNE ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU

Art 41. Warto$é Aktywow Netto Funduszu

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 43 — 47 Statutu.

Dniem Wyceny jest:

1) ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

2) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnej emisji,

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw
Inwestycyjnych, ktore w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach
ponizej.

Art 42. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
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1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku.

Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartos$ci godziwej okreslonych w art.
47 Statutu.

Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen obrotéw
na danym skladniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien
obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego sktadnika
lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w art. 47 Statutu.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w ust. 2 jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1)
2)
3)
4)

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, Iub
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okres$la
o godzinie 23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1)
2)

o0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamknigcia,

o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykanskich,
poludniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sa kursy zamknigcia,

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych beda wyceniane w szczegdlno$ci nastepujace
lokaty Funduszu:

1
2)
3)
4)
5)

akcje,

warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,
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6)
7)
8)
9)

listy zastawne,

Dtuzne Papiery Warto$ciowe,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

certyfikaty inwestycyjne.

Art 43. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie¢, z
zastrzezeniem art. 45 Statutu, w nastgpujacy sposob:

1)

2)

Dhuznych Papierow Wartosciowych, w tym obligacji, bonoéw skarbowych, bondéw
pienieznych, listow zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku Pienig¢znego bedacych
papierami wartoSciowymi — W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

akeji:

a)

b)

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegolnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow finansowych (DCF), badz tez przy wykorzystaniu warto$ci skorygowanych
aktywow netto (kapitat (fundusz) wilasny), wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz)
wlasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz
ma prawo powierzy¢ wyceng akcji spotek, ktorych akcje nie sag notowane na Aktywnym
Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi.
Oszacowana w powyzszy sposob warto$¢ godziwa akcji bedzie podlegala na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci
skorygowanych aktywow netto (kapitat (fundusz) wtasny), wartosci aktywow netto (kapitat
(fundusz) wilasny) tychze podmiotow lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznos$ci od tego,
ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dzialalno$ci danego
podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposob warto$¢ godziwa akcji
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma
informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w wartosci godziwej ustalonej w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego
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Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2),

4) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej,

5) udzialow w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udziatow do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym Rynku lub
przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci skorygowanych aktywow
netto (kapitat (fundusz) wtasny), aktywow netto (kapitat (fundusz) wlasny) tychze spotek badz
tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF), albo na
podstawie ceny nabycia w zaleznos$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢
wycene udzialow w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposob
warto$¢ godziwa udzialow bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w
ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na
warto$¢ godziwa wycenianych udziatow,

6) certyfikatow inwestycyjnych — w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogltoszong
warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,

7) jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogloszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wpltyw na warto§¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
jednostek uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,

8) tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoOlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg — w wartos$ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogloszong wartosé¢
tytulow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytuldw uczestnictwa do godziny wskazanej w art.
42 ust. 5 Statutu,

9) wierzytelnosci i innych praw majatkowych wynikajacych z uméw o subpartycypacje - W
wartosci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji. Metoda estymacji uwzglgdniaé bedzie m.in.
parametry dotyczace prognozowanych zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych, w
szczegdlnosci z tytulu splat poszczegdlnych wierzytelnosci, kosztow dochodzenia
wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci, a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka
zwiazane z mozliwg niewyptacalno$ciag podmiotow zobowigzanych, przy czym Fundusz ma
prawo powierzy¢ wycene tych lokat wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi,

10) pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg
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rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢
nabycia.

3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art 44. PozyczKi papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych, okreslonych w art. 42 ust. 6 i art. 43 ust. 1 Statutu.

Art 45. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

Art 46. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Art 47. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w art. 42
ust. 1 pkt 2 i 3 Statutu

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 2) i 3) Statutu, za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami art. 42 dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku Dhuznych Papierow WartoSciowych w przypadkach, o ktorych mowa w art. 42 ust 1
pkt 2) i 3), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego
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na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o:

a) oszacowanie ceny instrumentu dtuznego przez serwis Reuters lub Bloomberg (Bloomberg
Generic lub Bloomberg Fair Value) lub

b) publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego si¢ od danego sktadnika
Aktywow innego Dluznego Papieru Wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym lub

c) skorygowang ceng nabycia oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

Rozdzial X. DOCHODY FUNDUSZU

Art 48. Dochody Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody Funduszu powigkszaja Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Rozdzial XI. KOSZTY FUNDUSZU

Art 49. Koszty Funduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)
9

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oraz prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentoéw finansowych
i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek Funduszu,

koszty podmiotéw zewnetrznych §wiadczacych na rzecz Funduszu ustugi obstugi prawnej lub
ustugi doradztwa podatkowego, w tym zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone
w art. 39 ust. 1, oraz obcigzajgce Fundusz z tego tytulu optaty sgdowe i notarialne, przy
zastrzezeniu ze w przypadku kosztow zwigzanych z organizacja spolek, o ktorych mowa w
art. 39 ust. 1 pkt 1), koszty te pokrywane beda w czgsci nie wigkszej niz odpowiadajaca
udzialowi Funduszu w kapitale zaktadowym takich spotek,

koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe lub samorzadowe, w
tym oplaty za zezwolenia, oplaty rejestracyjne i notarialne,

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym wynagrodzenie podmiotu dokonujacego
wyceny Aktywow Funduszu oraz podmiotu ustalajacego wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, oraz koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywow Funduszu,

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw
prawa lub Statutu,
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10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu wykonywania funkcji depozytariusza
Funduszu, w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow, przechowywania Aktywow,
weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z uslugami
Depozytariusza,

11) koszty zmian Statutu,
12) koszty organizacji i obshugi posiedzen Rady Inwestorow,

13) koszty zwigzane z obslugg i wykonywaniem obowigzkow informacyjnych cigzacych na
Funduszu,

14) koszty zwigzane z rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie
bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu,

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

17) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 6), 9) oraz 14) i 15) stanowig koszty nielimitowane
Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 5), 7), 8), 10) — 13), 16) i 17) stanowig koszty
limitowane Funduszu i moga by¢ pokrywane przez Fundusz:

1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 50
Statutu,

2) w przypadku kosztow, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokosci 0,2% $redniej wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 100.000 zt netto,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 250.000 zt za caly
okres likwidacji, w tym nie wiecej niz 100.000 zt z tytutu wynagrodzenia likwidatora za caty
okres likwidaciji,

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 250.000 zt w skali roku,
5) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 75.000 zt w skali roku,

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,2% $redniej wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 120.000 zt netto,

7) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 25.000 zt w skali roku,
8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 50.000 zt w skali roku,
9) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 25.000 zt w skali roku,

10) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 100.000 zt w skali
roku,

11) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 60.000 zt w skali roku.
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4.

Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 17) oraz terminy ich ponoszenia
(w tym terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow wskazanych
w ust. 1 pkt 2) —5), 7) — 10), 12), 13), 16) i 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 6) i 11);

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 14) i 15), na rzecz
KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego alternatywny
system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot Certyfikatami
Inwestycyjnymi.

Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub calosdci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) — 17) lub o nie pobieraniu przez
okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Art 50. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.
2.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Funduszem.

Wynagrodzenie stale za zarzadzanie obciaza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz 3,25%
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w danym roku ($rednig warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w danym roku stanowi $rednia arytmetyczna wartosci Aktywow Netto Funduszu
z kazdego Dnia Wyceny stanowigcego w danym roku kalendarzowym podstawe do kalkulacji
wynagrodzenia statego).

Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze srodkow Funduszu w okresach miesigcznych,
do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego.
Podstawa do obliczenia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w kazdym miesigcu
kalendarzowym beda wartosci obliczone w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego,
z uwzglednieniem postanowien ust. 5.

Wynagrodzenie miesi¢czne Towarzystwa bedzie liczone jako suma warto$ci obliczonych na kazdy
dzien w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, iloczynu stawki nie wyzszej niz 3,25% i wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
poprzedniego miesigca kalendarzowego.

W przypadku otwarcia ksigg rachunkowym Funduszu w trakcie miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie miesigczne Towarzystwa do konca miesigca kalendarzowego, w ktorym nastgpito
otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy
dzien w miesigcu stanowiacych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, iloczynu stawki nie wyzszej niz 3,25% i wartosci Aktywow Funduszu zebranych w ramach
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Rozdzial XII. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Art 51. Udostepnienie Prospektu Emisyjnego
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Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o
ofercie, w postaci elektronicznej na stronach internetowych Towarzystwa: www.ipopema.pl,
Oferujacego: www.ipopemasecurities.pl.

Aktualizacje treSci Prospektu Emisyjnego beda dokonywane w formie anekséw do Prospektu
Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie lub komunikatéw aktualizujacych, w
trybie okre§lonym w art. 52 ust. 2 oraz ust. 3 Ustawy o ofercie.

Podmiot udostepniajacy Prospekt Emisyjny jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej
zgloszone w terminie wazno$ci Prospektu Emisyjnego, do nieodplatnego dostarczenia Prospektu
Emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

Art 52. Inne informacje

1.

Fundusz bedzie oglaszal wymagane prawem lub Statutem informacje na stronie internetowej:
www.ipopema.pl, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktérym przepis prawa wymaga publikacji
w dzienniku ogdlnopolskim, ogloszenia i publikacje bedg publikowane w dzienniku ,,Parkiet”. W
przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”, Fundusz be¢dzie
publikowat ogloszenia w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwlocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: Www.ipopema.pl.

W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikujg informacje o ich wystgpieniu w pismie, o ktérym mowa w ust. 1.

Rozdzial XIII. ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art 53. Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia tego zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie
zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpdzniej do
konca dnia roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza
obowigzkow,

3) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jezeli
do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawarl umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu z innym depozytariuszem,

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

5) Towarzystwo podejmie uchwate o likwidacji Funduszu - z zastrzezeniem, ze Towarzystwo ma
prawo podjac¢ uchwale o likwidacji Funduszu, w przypadku, gdy:

a) po uplywie 12 miesiecy od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
warto$¢ Aktywow Netto Funduszu wynosi¢ bedzie mniej niz 15.000.000 ztotych w
okresie dwoch dowolnych nastgpujacych po sobie Dni Wyceny lub
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b) w odniesieniu do sktadnikow lokat Portfela Inwestycji Docelowych stanowiacych lacznie
co najmniej 20% Wartosci Aktywow Netto w ostatnim Dniu Wyceny, miato miejsce
opoznienie w wyplacie na rzecz Funduszu jakichkolwiek kwot z tytutu ich wykupu,
odsetek lub innych naleznych Funduszowi pozytkbw o co najmniej 60 dni
kalendarzowych.

Otwarcie likwidacji nastgpuje z dniem wystapienia jednej z przestanek, o ktérej mowa w ust. 1
powyzej.
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora
Funduszu.

Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.

Art 54. Likwidacja Funduszu

1.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate
uzyskanych $rodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

Art 55. Archiwizacja

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i no$niki informacji dotyczace likwidacji
Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji.

Rozdzial XIV. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art 56. Obowigzywanie Statutu

Postanowienia Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art 57. Zmiany Statutu

1.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem przypadkoéw, w ktorych Ustawa wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo oglosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 52 ust. 1 Statutu.

-39 -



4. Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

Art 58. Rozstrzyganie sporow

Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporéw powstalych w zwiazku z niniejszym Statutem lub w
zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad wiasciwy dla siedziby
Towarzystwa.
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