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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z:

e  Ofertg Publiczng 5 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz

e Dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
od 3 700 000 do 5 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz
od 3 700 000 do 5 600 000 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Oferta Publiczna zostanie przeprowadzona na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Akcje zostang zaoferowane do objecia szerokiemu gronu inwestoréw w podziale na Transze Inwestoréow Indywidualnych oraz
Transze Inwestorow Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji bedzie sie zawiera¢ w przedziale cenowym, ktéry zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu, zgodnie z art. 51.1 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu oraz rozpoczeciem
sktadania zapisdw w transzy indywidualnej.

Szczegotowe zasady i terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zawarte zostaty w rozdziale , Informacje o warunkach Oferty”.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Akcji wigze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi dla tego rodzaju inwestycji i instrumentéw
finansowych, jak réwniez ryzykami zwigzanymi z dziatalnoscia Spofki i jej otoczeniem. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane
w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYtACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI
NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA. ANI PROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYtY PRZEDMIOTEM REJESTRACII,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE
Z PRZEPISAMI IMPLEMENTUJACYMI W DANYM PANSTWIE CZEtONKOWSKIM POSTANOWIENIA DYREKTYWY PROSPEKTOWE) LUB
ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBIETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ, CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGtABY ZOSTAC DOKONANA
ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEXNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY
INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, KTORY ZAMIERZA UCZESTNICZYC
W OFERCIE PUBLICZNEJ, POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC W TYM ZAKRESIE.

Oferujacy

ipoma

IPOPEMA Securities S.A.

Data zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego: 29 czerwca 2011 r.
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Niniejsze podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i nie zawiera wszystkich informacji waznych dla
potencjalnych inwestoréw. Potencjalni inwestorzy powinni uwaznie zapozna¢ si¢ z cato$cig niniejszego
Prospektu, a w szczegdino$ci z czynnikami ryzyka zwigzanymi z inwestowaniem w Akcje zawartymi w rozdziale 3
,Czynniki ryzyka”. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna dotyczaca Akcji powinna by¢ podejmowana po rozwazeniu
przez inwestora tresci catego Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora powddztwa odnoszacego si¢
do informacji zawartych w Prospekcie powdd moze byé obowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania. Osoby, kiére sporzadzity niniejsze podsumowanie
(lub jakiekolwiek jego ttumaczenia) lub wniosty o jego notyfikacje, ponoszg odpowiedzialno$¢ cywilng jedynie
w zakresie, w jakim niniejsze podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne w zestawieniu
z pozostatymi czesciami Prospektu.

21 Wprowadzenie

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami
masowymi w Polsce. Spétka specjalizuje sie w nabywaniu pakietow wierzytelno$ci, ktére przez ich pierwotnych
wiascicieli zostaly uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wtasny rachunek. Grupa
Emitenta nabywata dotychczas gtownie wierzytelnosci pozabankowe, czyli od firm telekomunikacyjnych,
ubezpieczeniowych, dostawcdw ustug telewizji kablowej i internetu oraz dostawcow mediow (energia elektryczna,
gaz, woda). Emitent szacuje, iz jego udziat w segmencie wierzytelnosci pozabankowych wyniost w 2009 roku
okoto 32%. W 2010 roku udziat ten spadt do okoto 14,4%, co bylo spowodowane z jednej strony dynamicznym
wzrostem rynku, a z drugiej ograniczonymi mozliwosciami kapitatowymi Emitenta.

W dniu 1 lipca 2010 roku poprzednik prawny Emitenta, P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0., przejgt aportem
przedsiebiorstwo spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktora to spdtka do 30 czerwca 2010 roku $wiadczyta na rzecz
Grupy ustugi zwigzane z obstugg posiadanych przez nig pakietéw wierzytelnosci. P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. zo.0.
do dnia 1 lipca 2010 roku nie prowadzita dziatalnoSci operacyjnej i petnita wytgcznie role spétki holdingowe;j,
tj. posiadata udziaty w podmiotach inwestujgcych w pakiety wierzytelno$ci oraz udzielata pozyczek tym
podmiotom na inwestycje. Dzigki tej transakcji Emitent zyskat kilkunastoletnie doswiadczenie, jakim dysponowata
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w branzy wierzytelno$ci konsumenckich. Pierwsze portfele obstugiwane obecnie przez
Emitenta zostaty nabyte w 2000 r. przez poprzednikéw prawnych ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Obecnie oprécz
Emitenta w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wchodzi spotka Presco Investments S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow, a jej dziatalno$¢ polega na dokonywaniu
inwestycji w portfele wierzytelnosci.

W niemal trzynastoletniej historii dziatalno$ci struktury Spétki rozwijaty sie poprzez wzrost organiczny i zyskaty
unikatowa wiedze ekspercka w zakresie wyceny portfeli wierzytelnoSci i ich zakupu oraz efektywnej windykacji.
Na koniec 2010 roku Spétka prowadzita niemal 662 tys. spraw o wartosci nominalnej 541 742 tys. PLN, ktorych
wartos¢ godziwa wyniosta 56 086 tys. PLN, a warto$¢ biezaca, rozumiana jako warto$¢ nominalna wszystkich
spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikéw, wyniosta
827 248 tys. PLN.

Emitent prowadzi wszelkie dozwolone prawem dziatania, ktorych celem jest odzyskanie od dtuznikéw kwot
wynikajacych z zakupionych wierzytelnosci. Pierwszym etapem tych dziatai jest windykacja pozasgdowa,
w ktdérej Emitent wykorzystuje kontakt telefoniczny i listowny z dtuznikami poprzez swoje centrum operacyjne
Zlokalizowane w Pile. Drugi etap, czyli windykacja sadowa, od 2008 roku jest prowadzony przez Spotke we
wiasnym zakresie, dzieki czemu ponosi on nizsze koszty. Jedng z wazniejszych przewag konkurencyjnych Spotki
jest wysoka automatyzacja procesdéw operacyjnych zardwno na etapie windykacji przedsadowej, jak i sadowe;.
Pozwala to na minimalizacje poziomu zatrudnienia, eliminacje potencjalnych btedéw ludzkich izwiekszenie
efektywnosci obstugi, co sprawia, ze Spdtka realizuje ponadprzecietne stopy zwrotu z zakupionych portfeli.

Wedtug szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa wartos¢ rynku zarzadzania wierzytelno$ciami
wyniosta w 2010 roku 18 mld PLN, z czego 6,6 mld PLN przypadato na zakupy wierzytelnosci (obszar, w ktoérym
dziata Grupa Emitenta), a pozostate 11,4 mld PLN na inkaso wierzytelno$ci (windykacja na zlecenie). Zgodnie
z prognozami Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg wartos¢ rynku zakupu wierzytelnosci wzrosnie
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w 2011 roku do 10 mid PLN i 11 mid PLN w 2012 r., podczas gdy rynek inkasa wierzytelno$ci pozostanie na
wzglednie stabilnym poziomie i wyniesie odpowiednio 11,6 mid PLN i 11,8 mid PLN.

Spdtka posiada bogate do$wiadczenie w nabywaniu wierzytelno$ci z sektora pozabankowego obejmujacego
segmenty, takie jak: ubezpieczenia, media elektroniczne (telekomunikacja, telewizja i Internet) czy dostawcy
medidw. Grupa Emitenta planuje dalszy dynamiczny rozwéj w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci
pozabankowych, a w ramach dywersyfikacji dziatalnosci zaklada ponadto osiagniecie znaczacego udziatu
w segmencie wierzytelnosci bankowych, gdzie do tej pory Spétka byta obecna w mniejszym stopniu.

W 2005 roku ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. uczestniczyta w pierwszej w Polsce sekurytyzacji wierzytelnoSci
bankowych, bedac w latach 2006-2008 serwiserem sekurytyzowanego portfela wierzytelnosci o wartoéci blisko
670 min PLN (ponad 72 tys. spraw). Ponadto do 2007 roku, w ktérym to nastapita zmiana strategii biznesowej
polegajaca na rezygnacji ze $wiadczenia ustug windykacji na zlecenie (inkaso wierzytelnosci) i prowadzeniu
windykacji wytacznie na nabywanych portfelach wierzytelnosci, ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. $wiadczyta réwniez
ustugi inkasa wierzytelnodci bankowych na rzecz 9 bankdéw oraz 5 spdtdzielczych kas oszczedno$ciowo-
-kredytowych.

Obecnie Spdtka posiada w swoim portfelu 11 pakietow wierzytelnosci bankowych (7 996 spraw) zakupionych
pierwotnie od 5 bankéw w latach 2004-2009 o tacznej wartosci ponad 29 505 tys. PLN.

Banki sg niezaprzeczalnie podmiotami dostarczajacymi na rynek najwigksza wartos¢ portfeli wierzytelnosci,
jednak ograniczony poziom kapitatu posiadanego przez Emitenta powodowat, iz Grupa nie nabywata wigkszych
portfeli wierzytelnosci bankowych. Dysponujac $rodkami pozyskanymi z Oferty Publicznej, Spotka zdobedzie
mozliwo$¢ przystepowania do wiekszej ilosci przetargdw i nabywania pakietdw o wyzszej wartoSci. Emitent
zamierza nadal koncentrowa¢ si¢ na portfelach o niewielkich warto$ciach pojedynczych wierzytelnosci w celu
ograniczenia ryzyka nie$ciggalno$ci oraz przyspieszenia wptywow z windykowanych wierzytelnosci.

W zwigzku z planami Emitenta zaktadajacymi aktywne wejécie w segment wierzytelnosci bankowych w dniu
26 listopada 2010 roku Emitent otrzymat zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita zezwolenia na utworzenie
P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W 2010 roku poziom przychodéw Emitenta osiggnat rekordowy poziom 45 151 tys. PLN wobec 32 354 tys. PLN
w 2009 roku i 22 377 tys. PLN w roku 2008. Zysk netto w 2010 roku wynidst 15 128 tys. PLN wobec zysku netto
na poziomie 9 504 tys. PLN w 2009 roku i 17 025 tys. PLN w roku 2008. Istotny wptyw na wyniki 2010 roku miato
umozliwienie prowadzenia postepowan z wykorzystaniem e-Sgdu (Elektroniczne Postepowanie Upominawcze).
Dzieki temu wzrosta wydajno$¢ systemu sgdowego, a jednoczes$nie obnizyly sie koszty postepowania.

Spdtka charakteryzuje sie niskim poziomem zadtuzenia (na dzien 31 grudnia 2010 roku zadituzenie z tytutu
kredytdw i pozyczek wynosito 599 tys. PLN), co daje mozliwos¢ wykorzystania emisji obligacji jako Zrédta
finansowania kolejnych zakupow pakietow wierzytelnosci.

Spdtka przywigzuje duzg wage do wysokiej jakosci obstugi oraz utrzymywania bliskich relacji ze swoimi klientami
(podmiotami oferujgcymi do sprzedazy pakiety wierzytelnoci). Emitent posiada certyfikat 1ISO 9001:2008
w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami.

2.2 Strategia

Nadrzednym celem Emitenta jest budowa wartoSci dla akcjonariuszy poprzez dazenie do osiggania najwyzszych
wskaznikéw rentownosci w branzy inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie oraz zagwarantowanie najwyzsze;
jakosci obstugi oséb zadtuzonych, co Emitent zamierza osiagnaé poprzez nastepujace dziatania:

e  konsekwentng budowe obecnosci na rynku, w tym przede wszystkim na rynkach zdefiniowanych przez
Emitenta jako strategiczne, charakteryzujacych sie odpowiednig wielkoscig podazy portfeli wierzytelnoSci
oraz wyzszym potencjatem wzrostu podazy (dotychczasowe segmenty pozabankowe oraz segment
wierzytelnosci bankowych);

o  stalg poprawe efektywnosci organizacyjnej i produktywnosci.
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Ponizej zaprezentowano elementy strategii Emitenta, ktére majg prowadzi¢ do osiggnigcia wyzej wymienionych
celow.

Strategia rozwoju i strategia marketingowa

Podstawowym celem marketingowym Emitenta jest dalszy aktywny udziat w przetargach, ktérego celem ma by¢
nabywanie portfeli sktadajacych sie z wierzytelnosci abonamentowych pochodzacych z branz: telekomunikacyjnej,
ubezpieczeniowej, medialnej i dostawcéw mediéw. Dodatkowo intencjg Emitenta jest rowniez uczestnictwo
w przetargach na zakup portfeli wierzytelno$ci oferowanych przez banki. Aktywne uczestnictwo na tym rynku
zapewni dodatkowe Zrodto portfeli wierzytelnoSci. Banki sg niezaprzeczalnie podmiotami dostarczajacymi na
rynek najwigksza wartos¢ portfeli wierzytelnosci. Dysponujac wigkszymi mozliwosciami finansowania zakupu
wierzytelnosci, Emitent zdobedzie mozliwo$¢ partycypowania w wiekszej ilosci przetargdw.

Ze wzgledu na ograniczenia kapitatowe Spdtka do tej pory nie inwestowata na wigkszg skale w portfele
wierzytelnosci bankowych. Planuje sie wykorzystanie czesci Srodkéw pozyskanych z Oferty Publicznej na wejscie
w ten segment rynku wierzytelnosci, osiggajac jeszcze wiekszg dywersyfikacje segmentowg nabywanych
wierzytelnosci. W dniu 26 listopada 2010 roku Emitent uzyskat zezwolenie KNF na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita
zezwolenia na utworzenie P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, co umozliwi Emitentowi aktywne uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli
wierzytelnosci bankowych. Grupa Emitenta planuje dokonywaé zakupdw portfeli wierzytelnosci sktadajacych sie
z kredytdw gotéwkowych, kart kredytowych i innych nalezno$ci bankowych o niewielkiej wartosci pojedyncze;
wierzytelnosci. Otrzymane zezwolenie powinno korzystnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta poprzez poszerzenie
Zrédet stanowigeych o podazy portfeli, a takze poprzez catkowity wzrost wolumenu kupowanych pakietow.

Polityka marketingowa Emitenta zaktada zintegrowane dziatania wykorzystujace instrumenty marketingowe
majace na celu budowe wizerunku Emitenta jako kompetentnego partnera, eksperta i profesjonalisty w branzy
windykacyjnej. Zamiarem Spdtki jest bycie postrzeganym jako instytucja finansowa inwestujaca w wierzytelnosSci
konsumenckie nabywane na wiasny rachunek we wszystkich obszarach polskiego rynku. Grupa Emitenta
zamierza budowac i nieustannie wzmacnia¢ swojg pozycje zarowno w segmencie konsumenckich wierzytelnosci
bankdw, jak i pozostatych podmiotéw gospodarczych oferujacych ustugi abonamentowe. Emitent kluczowa wage
przyklada do zapewniania niezbednego wsparcia merytorycznego klientom w postaci analiz prawnych czy
podatkowych. Dzieki duzemu doswiadczeniu w inwestowaniu w trudne wierzytelnosci Spétka wypracowata
efektywne standardy jako$ci dotyczace wspotpracy zaréwno z klientami, jak i osobami, ktore utracity zdolno$¢
realizacji swoich zobowigzan. Dziatania te charakteryzujq sie duzg elastycznoscia, co pozwala na szybkie
reagowanie na potrzeby zaréwno klientow, jak i oséb zadtuzonych.

Strategia operacyjna

W ramach dziatan operacyjnych Emitent przewiduje dalsze doskonalenie procesu windykacji wierzytelnoSci
poprzez wdrazanie nowych elementéw, takich jak na przyktad wspétpraca z Biurami Informacji Gospodarcze;.
Celem ma by¢ zwiekszenie skutecznosci windykacji w dtuzszym czasie. Zaktada sie rowniez dalsze ograniczanie
kosztéw obstugi wierzytelnosci poprzez systemowg automatyzacje procesdéw operacyjnych. Dziatania te majg
réwniez wptyw na szybko$¢ generowania przychodow z windykowanych wierzytelno$ci.

Planuje sie dalsze dziatania zmierzajace do budowania kultury organizacyjnej, dzieki ktdrej Spotka stanie sie
bardziej innowacyjna i sprocedurowana. Zaktada sie dalsze doskonalenie systemu zarzadzania zadaniami,
projektami i niezgodno$ciami. Ponadto planuje sie wdrazanie narzedzi utatwiajgcych komunikacje oraz
wspierajacych realizowane procesy okotooperacyjne. Dla efektywnego zarzadzania potrzebne sg narzedzia,
ktére pozwolg na: skuteczne rozliczanie zadan, $ledzenie poziomu ich realizacji i czasu potrzebnego do ich
wykonania, wykrywanie potencjalnych probleméw, ktére mogq sie pojawi¢, ocenianie oséb odpowiedzialnych
przez bezposrednich przetozonych i aktualizacje dokumentaciji (instrukcji i procedur). Spotka stosuje efekt
inicjatywy oddolnej, gdzie pracownicy liniowi majacy najwicksza wiedze na temat wszelkich niedogodnos$ci
procesu, z ktdrymi spotykajq sie w codziennej pracy, inicjujg zmiany i modyfikacje w samym procesie zmierzajace
do poprawy efektywno$ci we wszystkich obszarach dziatalnoci.
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Strategia finansowa

Rozwdj organiczny Grupy Emitenta nierozerwalnie wigze sie z regularnym nabywaniem nowych portfeli
wierzytelnosci. Strategia Emitenta w zakresie zrddet finansowania przysztych wydatkdw na pakiety wierzytelnoSci
zaktada przede wszystkim pozyskanie Srodkéw z emisji akcji w ramach pierwszej oferty publicznej na GPW.
Pozyskane $rodki majg zosta¢ w catosci przeznaczone na zakup portfeli, w tym m.in. z segmentu wierzytelnosci
bankowych w ramach dywersyfikacji i rozwoju dziatalno$ci Grupy na tym rynku. Strategig Emitenta jest takze
takie zarzadzanie majatkiem, by reinwestowac¢ $rodki w inwestycje portfelowe zapewniajace jak najwyzsza stope
zwrotu. Dodatkowo Emitent przewiduje réwniez pozyskanie finansowania dtuznego w formie emisji obligacji.
Srodki pozyskane z emisji obligacji maja byé przeznaczone gtéwnie na zakupy nowych portfeli wierzytelnosci
itym samym dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Emitenta. Dotychczasowa dziataino$¢ Grupy byta
finansowana w gtéwnej mierze z kapitatéw wtasnych. Zmiana struktury finansowania wynikajaca z zastosowania
dzwigni finansowej pozwoli na poprawe wskaznikéw efektywnos$ci zarzadzania kapitatem.

W ramach strategii finansowej Emitent okreslit réwniez kwestie polityki wyptaty dywidendy. Zamiarem Zarzadu
jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% wypracowanego w danym roku obrotowym zysku
Emitenta poczawszy od podzialu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielkos¢ zysku rekomendowanego
akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji
finansowej Emitenta oraz przewidywanego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

2.3 Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych majacych na celu nabycie Akcji Emitenta kazdy inwestor
powinien sie zapoznaé¢ i uwaznie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i inwestycjg w Akcje
przedstawione w rozdziale 3 ,Czynniki ryzyka”, jak réwniez zapozna¢ si¢ ze wszystkimi informacjami
zamieszczonymi w Prospekcie. Na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa oraz realizowane wyniki,
a takze cene Akcji wptyw mogg mie¢ nastepujace czynniki ryzyka:

e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

e  Ryzyko zmiany wysoko$ci odsetek ustawowych

o  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

e  Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

e  Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalno$ci Emitenta

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i nieprecyzyjnymi uregulowaniami dotyczacymi obrotu
wierzytelnoSciami

e  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

e  Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelno$ci i licencjonowania dziatalno$ci
windykacyjnej

e  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci na podstawie zezwolenia KNF

e  Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

o  Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi w zakresie ubezpieczen obowigzkowych
e  Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

e  Ryzyko braku zakupu nowych pakietow wierzytelnoSci

e  Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw, rotacji i rekrutacii

e  Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

o  Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Emitentowi

e  Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

e  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu oraz sktadem organdw statutowych Emitenta
e  Ryzyko przestoju w dziatalno$ci i awarii systemu informatycznego

o  Ryzyko utraty badZ ujawnienia danych osobowych dtuznikow
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e  Ryzyko przestoju technologicznego u gtéwnych kooperantéw Emitenta
e  Ryzyko przedterminowego wykupu obligacji na zadanie Obligatariusza
o  Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

e  Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B

e  Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjne;
o Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu

e  Ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego lub odmowa
wprowadzenia Akcji Serii A oraz Akcji Serii B

e  Ryzyko zawieszenia notowan
o  Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
o  Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Emitenta

e Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg
Publiczng

o  Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

o Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem
obowigzkéw

o Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkdéw przewidzianych
w regulacjach prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

e  Ryzyko zwigzane z odmowg przyjmowania deklaracji nabycia Akcji Oferowanych oraz zapisow na Akcje
Oferowane w transzy instytucjonalne;

e  Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow

e  Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej

o  Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia przez KNF Aneksu do Prospektu
o  Ryzyko zwigzane z PDA

e  Ryzyko braku spetienia dostatecznych warunkdw dotyczacych akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu
na rynku regulowanym

o  Ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku podstawowym
GPW.

24 Przestanki Oferty

Celem Oferty Publicznej jest pozyskanie kapitatu na zakupy pakietéw wierzytelno$ci (rozwdj skali dziatalno$ci),
a poprzez uzyskanie statusu spdtki publicznej i spdtki gietdowej dodatkowo umocnienie wizerunku Emitenta oraz
zbudowanie stabilnego i zarazem rozproszonego akcjonariatu umozliwiajacego dopuszczenie akcji do obrotu na
GPW.

Zgodnie ze strategig Emitenta opisang w punkcie 9.5 Prospektu, $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii B Emitent
przeznaczy w wiekszosci na sfinansowanie transakcji nabywania nowych pakietow wierzytelnosci z segmentow
rynku, w ktdrych jest aktywnym uczestnikiem (telekomunikacyjnego, ubezpieczen, dostawcow mediow, telewizji
kablowej i cyfrowej) oraz cze$ciowo na nabywanie pakietéw wierzytelnosci bankowych.

Ze wzgledu na fakt, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B, niemozliwe
jest precyzyjne okre$lenie wielkosci wptywéw brutto z emisji Akcji Serii B. Emitent oczekuje, ze z emisji Akcji
Serii B pozyska 70 min PLN.

Rynek inwestycji w wierzytelnoSci zwigzany jest z konieczno$cig uczestnictwa w przetargach ogtaszanych
w rbéznym czasie przez roznych zbywcdw pakietéw wierzytelnosci, bez gwarancji dokonania zakupu okre$lonego
pakietu wierzytelnoSci. Na date zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w stanie wskaza¢ szczegdtéw
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planowanych inwestycji w wierzytelno$ci, jednakze jego intencjg jest wykorzystanie $rodkéw z Oferty Publicznej
do konca 2011 roku.

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci dokonywane bedg przez podmiot zalezny Emitenta — Presco Investments
S.arl. (Luksemburg) — albo fundusz sekurytyzacyjny P.R.E.S.C.O. Investments | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W przypadku nabycia pakietéw wierzytelnosci przez Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) $rodki z emis;ji
zostana przekazane do spétki w formie podwyzszenia kapitatu. W przypadku nabywania pakietéw przez fundusz
sekurytyzacyjny Srodki przeznaczone bedg na objecie certyfikatow inwestycyjnych funduszu sekurytyzacyjnego.

Do czasu wykorzystania $rodkéw z Oferty Publicznej na cele emisyjne opisane w Prospekcie $rodki pozyskane
z emisji Akcji Serii B zasilg kapitat obrotowy Grupy. Nadwyzki srodkoéw lokowane bedg w instrumenty finansowe
0 ograniczonym ryzyku, np. w lokaty bankowe i obligacje Skarbu Parnstwa.

2.5 Rozwodnienie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzieni zatwierdzenia Prospektu

Liczba akgji Udziat w kapitale i gtosach
Piwonski Investments Limited 8000000 50,00%
Andrzejewski Investments Limited 8000000 50,00%
Liczba akcji razem 16 000 000 100,00%

W ramach Oferty Publicznej Emitent oferuje od 3 700 000 do 5 600 000 Akcji Serii B.

W przypadku objecia przez inwestoréw 3 700 000 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej struktura
akcjonariatu bedzie sie przedstawia¢ w nastepujacy sposob:

Struktura akcjonariatu w przypadku objecia przez inwestoréw 3 700 000 Akcji Oferowanych

Akcjonariusz Liczba akciji Udziat w kapitale i gfosach
Piwonski Investments Limited 8000 000 40,61%
Andrzejewski Investments Limited 8000 000 40,61%
Nowi Akcjonariusze 3700000 18,78%
Liczba akcji razem 19 700 000 100,00%

W przypadku objecia przez inwestoréw 5600 000 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej struktura
akcjonariatu bedzie sie przedstawiaC w nastepujacy sposob:

Struktura akcjonariatu w przypadku objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gfosach
Piwonski Investments Limited 8000 000 37,04%
Andrzejewski Investments Limited 8000 000 37,04%
Nowi Akcjonariusze 5600 000 25,92%
Liczba akcji razem 21600 000 100,00%
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2.6 Podsumowanie informaciji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2010-2008 sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej podlegaty badaniu przez Biegtego Rewidenta — BDO Sp. z 0.0. — oraz zostaly

zamieszczone w rozdziale 31 ,Historyczne informacje finansowe”.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. PLN)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 45151 32 354 22 377
Koszt wiasny sprzedazy 17 753 17 800 13502
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 398 14 554 8875
Zysk (strata) operacyjny 15877 10 921 15432
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15128 9504 17 025
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2010 2009 2008
Warto$ci niematerialne 2539 1125 -
Rzeczowe aktywa trwate 1554 - -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach - - 2227
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej 56 086 54 555 22 366
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - - 6322
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 175 103
Aktywa trwate razem 60179 55 855 31018
Zapasy 10 - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 853 218 4 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 1410 602
Aktywa obrotowe razem 1348 1628 5453
Aktywa razem 61527 57 483 36 471
2010 2009 2008
Kapitat podstawowy 12198 10 100
Pozostate kapitaty 588 255 320
Zyski zatrzymane 41 666 33624 24133
Kapitaly wtasne razem 54 452 33 889 24 553
Kredyty i pozyczki - 1014 8230
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 152 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 164 1014 8230
Kredyty i pozyczki 599 5614 355
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6312 16 966 3333
Zobowiazania krétkoterminowe razem 6911 22 580 3688
Pasywa razem 61527 57 483 36 471

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale

LJHistoryczne informacje finansowe”
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Tabela 2. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15358 9432 16 998
Korekty razem 8348 11160 (13 220)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23706 20 592 3778
Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 1887 3208
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng (22 436) (12 433) (13 234)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 377) (10 546) (10 026)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 7692 100 6 885
Wydatki na dziatalno$¢ finansowa, (9 946) (9338) (1500)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 254) (9 238) 5385
Przeptywy pieniezne netto razem (925) 808 (863)
Srodki na poczatek okresu 1410 602 1465
Srodki na koniec okresu 485 1410 602

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale

LJHistoryczne informacje finansowe”

2.7 Najwazniejsze informacje o warunkach Oferty Publicznej

Emitent

Oferujacy
Oferta

Harmonogram

P.R.E.S.C.O GROUP Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000372319.

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (00-851), ul. Walicow 11.

Oferta obejmuje 5600 000 akcji serii B, emitowanych przez Emitenta na
podstawie uchwaty nr 4 NWZ Spétki z dnia 23 marca 2011 r. (,Akcje”),
przy czym emisja dojdzie do skutku w przypadku prawidtowego
subskrybowania co najmniej 3 700 000 Akcji Serii B.

Akcje Oferowane zostang zaoferowane w transzy inwestoréw indywidualnych
i w transzy inwestoréw instytucjonalnych. Zaktada sie, ze ok. 20% akgcji
bedzie przydzielonych w ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych.

Ostateczna liczba akcji oferowanych w danej transzy zostanie okreslona
przez Emitenta na podstawie rekomendacji Oferujacego przed
rozpoczeciem zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Osoba, ktéra ztozyta zapis przed opublikowaniem informaciji 0 ostateczne;
liczbie zaoferowanych akcji w poszczegdlnych transzach, ma prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego zapisu na zasadach
okre$lonych w punkcie 26.4 Prospektu ,Wycofanie zapisu”.

Podanie do publicznej wiadomosci 1 lipca 2011
przedziatu cenowego

Okres skfadania zapisow w Transzy od 4 lipca 2011
Inwestoréw Indywidualnych do 7 lipca 2011

Budowa ksiegi popytu od 4 lipca 2011
do 8 lipca 2011 do godziny 12.00

Ustalenie ceny emisyjnej 8 lipca 2011
i podziatu na transze

Okres skfadania zapisow w Transzy od 11 lipca 2011
Inwestoréw Instytucjonalnych do 12 lipca 2011

Data przydziatu/zamknigcie Oferty 13 lipca 2011
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Cena emisyjna

Miejsce zapisow

Notowanie

Ograniczenia w sprzedazy akcji

Cena akcji w Ofercie zostanie okreslona przez Zarzad Emitenta
w uzgodnieniu z Oferujacym i bedzie zawiera¢ sie w przedziale cenowym
okreslonym dla celéw procesu budowania ksiegi popytu i zapiséw
w Transzy Inwestoréow Indywidualnych. Osoba, ktéra zlozyta zapis przed
opublikowaniem informacji o cenie emisyjnej, ma prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach okre$lonych w punkcie
26.4 Prospektu.

Zapisy i wptaty na Akcje Oferowane powinny by¢ dokonane w siedzibie
Oferujacego (inwestorzy instytucjonalni) lub punkcie obstugi klienta domoéw
maklerskich, cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego (inwestorzy indywidualni).
Na dzien zatwierdzenia Prospektu czionkami konsorcjum dystrybucyjnego
sq:

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

DM BZ WBK S.A.

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW:

o 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 0d 3700 000 do 5600 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz

e 0d 3700 000 do 5600000 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela

serii B.
Warunkiem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym jest
m.in.: zawarcie umowy z KDPW w sprawie rejestracji akcji w systemie
depozytowym, podjecie przez Zarzad GPW uchwat w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia akcji do notowan.

W przypadku, gdyby akcje Emitenta nie spetnity warunkéw rynku
podstawowego, Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie akcji do notowan
na rynku rownolegtym GPW.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A
zawarli z Oferujgcym porozumienie w sprawie powstrzymania si¢ od
rozporzadzania Akcjami serii A (lock up).

Zgodnie z powyzszym porozumieniem, Akcjonariusze zobowigzali sie, ze

od daty zawarcia porozumienia przez okres 12 miesiecy od daty

pierwszego notowania praw do Akcji Nowej Emisji na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. bez pisemnej zgody IPOPEMA nie

dokonajg nastepujacych czynnosci:

a) nie bedg oferowa¢, nie przeniosg wiasnosci, nie ustanowig
jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji, nie zobowigzg sie do
zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadza,
bezposrednio lub posrednio Akcjami serii A ani instrumentami
finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia
Akgcji serii A, oraz

b) nie zawrg zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakcii, ktora
bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia wtasno$ci lub
innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek
prawami wynikajacymi z Akcji serii A, badz ktorej ekonomiczny skutek
bytby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z wiasnosci
Akcji serii A, (czynnosci wskazane w punktach a)i b) zwane sg
tacznie “Rozporzadzaniem”), oraz
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c) nie bedg prowadzi¢ osobiscie ani nie upowaznig nikogo do
prowadzenia rozmow na temat mozliwosci Rozporzadzenia Akcjami
serii A, do Rozporzadzenia Akcjami serii A ani nie ogtoszg zamiaru
Rozporzadzenia Akcjami serii A.

Ograniczenia powyzsze nie majg zastosowania w przypadku:
a) ogtoszenia zadania sprzedazy Akcji serii A w ramach przymusowego
wykupu, realizowanego w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie;

b) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek
czynnosci pisemnej zgody IPOPEMA.

16
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Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych odnoszacych sie do Akcji potencjalny inwestor powinien
dokona¢ analizy przedstawionych w niniejszym rozdziale czynnikow ryzyka, jak rowniez zapoznaé sig
z pozostatymi informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie. Wystapienie okre$lonego ryzyka zaréwno
samodzielnie, jak i w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong
przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarcza, jego sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju lub wyniki Emitenta,
a takze moze mie¢ wplyw na ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Kolejno$¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia
ani tez rozmiaru lub znaczenia poszczegolnych ryzyk.

31 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Spotki
3141 Ryzyko zwiazane z koniunktura makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta oraz poziom osigganych przez niego wynikéw finansowych uzaleznione sg, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.

Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co oznacza
spadek ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalnos¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu
gospodarczego nastepuje poprawa $ciggalnosci wierzytelno$ci przy wzro$cie ceny ich nabycia.

W celu ograniczenia wystapienia powyzszego ryzyka Spotka przed podjeciem decyzji 0 zakupie nowego portfela
wierzytelnoéci dokonuje kazdorazowo szczegbtowego badania jakoSci portfela pod katem mozliwosci realizacii
efektywnej windykacji w poszczegoinych fazach cyklu ekonomicznego.

31.2 Ryzyko zmiany wysokos$ci odsetek ustawowych

Wysoko$¢ odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministréw bezposrednio przektada sie
na przychody Emitenta z przeterminowanych nalezno$ci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka 13% (Dz.U.
zdnia 12 grudnia 2008 roku, nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat (w tym w 2009 i 2010 roku)
wysokos¢ odsetek ustawowych nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyz;ji
w sprawie ich ustawowego obnizenia, co miatoby negatywny wptyw na przyszte wyniki Emitenta.

313 Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig podmiotéw konkurencyjnych

Spdtka dziata na rynku charakteryzujgcym sie dynamicznym wzrostem w ciggu ostatnich lat, na ktdrym
funkcjonuje kilka dominujgcych podmiotéw. Cechg charakterystyczng rynku windykacji jest przewaga finansowa
duzych podmiotéw, ktore posiadajg akcjonariuszy z silnym zapleczem finansowym. Dotychczas podmioty te
specjalizowaty sie w segmencie windykacji na zlecenie i w mniejszym stopniu w segmencie nabywania pakietow
wierzytelno$ci i ich windykacji na wtasny rachunek. Nie mozna jednak wykluczyc¢, iz sytuacja ta ulegnie zmianie
i w wiekszym stopniu podmioty te skoncentrujq sie na zakupie wierzytelnosci.

W ostatnim czasie zauwazalna jest aktywnos¢ konkurentéw Grupy Emitenta w zakresie pozyskania kapitatu na
rynku publicznym. Zwiekszenie kapitatu posiadanego przez konkurentéw moze przetozy¢ sie na wzrost cen
portfeli wierzytelnosci oferowanych do nabycia na rynku.

Grupa Emitenta, dziatajac w segmencie windykacji na wtasny rachunek, charakteryzuje sie wysoka specjalizacjq
stanowiacg jego przewage konkurencyjna, dzieki czemu moze konkurowa¢ zaréwno z wigkszymi, jak
i dziatajgcymi w szerszym spektrum podmiotami. Ponadto Emitent na biezaco analizuje zachodzace zmiany na
rynku windykacji naleznosci w celu zapewnienia mozliwie najbardziej korzystnej pozycji konkurencyjnej, a jego
wieloletnie do$wiadczenie (pierwsze obstugiwane portfele wierzytelnoci nabywane byty w 2000 roku), reputacja
i znajomo$¢ rynku pozwalajg mu na skuteczne konkurowanie z innymi podmiotami. Ponadto Emitent nieustannie
podejmuje dziatania majace na celu zwigkszanie kosztowej i efektywnosciowej przewagi konkurencyjnej.
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314 Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwos$ci i egzekucji komorniczej

Spdtka z tytutu prowadzonej dziatalno$ci jest strong znacznej liczby postepowan sadowych. Nieuzasadnione
opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia
termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowe;.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU)
zwana tez e-Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Spotka intensywnie wykorzystuje droge sadowg do
dochodzenia swoich naleznosci, wszelkie usprawnienia w efektywnosci dziatania sagdéw moga przetozy¢ sie na
przyspieszenie wydawania decyzji nakazéw zaptaty i tytutdw wykonawczych oraz skrécenie czasu procesowania
przez sady. W ocenie Emitenta powstanie tej instytucji moze mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Z jednej strony, zautomatyzowanie procesu i wykorzystywanie elektronicznego postepowania
upominawczego powinno usprawni¢ wydawanie przez sady nakazow zaptaty i tym samym przyspieszy¢ moment
wykazania przychoddéw przez Emitenta oraz spowodowaé zmniejszenie kosztow. Z drugiej za$ strony, utatwienie
procedury moze nie sktania¢ klientow Grupy do sprzedazy wierzytelnoci wyspecjalizowanym podmiotom, takim
jak Spotka, i powodowa¢ podejmowanie prob windykacji we wtasnym zakresie. W konsekwenciji zasadne staje sie
stwierdzenie, iz instytucja e-Sadu potencjalnie rodzi ryzyko zmniejszenia przyszlych przychodédw Emitenta,
w efekcie zmniejszonej podazy portfeli wierzytelnoci na rynku windykacyjnym.

Dla portfeli o wyzszych $rednich nominatach pojedynczych spraw zaskarzenie nakazu zaptaty przez diuznika
powoduje, iz postepowanie prowadzone w sposéb tradycyjny, przed sadem, ma miejsce wedtug miejsca
zamieszkania lub siedziby dtuznika. Jezeli zatem Spdtka nabywataby portfele o wyzszych wartosciach
nominalnych pojedynczych spraw, rodzitoby to konsekwencje w postaci zwiekszenia kosztéw wiasnych
sprzedazy. W przypadku spraw prowadzonych poza e-Sadem, zazwyczaj jest mozliwo$é procedowania ich
wedtug miejsca spetnienia Swiadczenia, co znaczaco ogranicza koszty.

Grupa Emitenta, korzystajac z przewidzianej obecnie prawem mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego
prowadzacego postepowanie, stara sie wspétpracowaé z wybranymi komornikami sgdowymi, przez co ogranicza
ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

315 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajg w Polsce dos¢ czestym zmianom.
Dodatkowo przepisy prawa zawierajg liczne niejasnosci.

W przypadku Emitenta i jego Grupy negatywne konsekwencje mogg wywota¢ zwlaszcza zmiany w zakresie
prawa gospodarczego. Szczegblnie czeste i niedogodne dla przedsigbiorcéw sg zmiany przepiséw regulujgcych
zasady funkcjonowania przesigbiorcow lub zmiana ich interpretacji. Przyjecie przez organy administracji
interpretacji prawa innej niz przyjeta przez Spdtke moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowe;j,
a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Zmienno$¢ przepiséw i regulacji uzalezniona jest ponadto od norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie
przez Parlament Europejski lub Komisje Europejska zmian, co powoduje konieczno$¢ implementacji zmienionych
norm do polskiego porzadku prawnego, ale réwniez od prawa polskiego réznigcego sie w niektorych aspektach
od norm prawa innych panstw cztonkowskich.

3.1.6 Ryzyko zwiazane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Spdtka w swojej dziatainoSci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wiascicieli.
Z pojeciem nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdélnosci: czy jest to ustuga
podlegajaca opodatkowaniu oraz w jaki sposob nalezatoby kalkulowaé podstawe opodatkowania.

Watpliwosci interpretacyjne dotyczg gtéwnie nastepujacych zagadnien: czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich
windykacji stanowi ustuge Sciggania dtugéw wytaczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez
nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel nabycia) powinno podlega¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu
wierzytelno$ciami.

Wobec rozbieznych wyrokéw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad
Administracyjny przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziéw tego sadu nastepujace pytanie: ,Czy
nabycie wierzytelno$ci pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustugg Sciggania dtugdw

18 Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



3. CZYNNIKI RYZYKA

w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt | FSK 375/09). Udzielenie odpowiedzi na zadane pytanie pozwoli
rozwia¢ watpliwosci dotyczace kwalifikacji dla celéw VAT czynnoSci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub
zwolnienie od podatku).

Jednocze$nie w dniu 17 lutego 2010 r. niemiecki Federalny Trybunat Finansowy (Bundesfinanzhof — BFH)
skierowat do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym
w sprawie zasad opodatkowania VAT sprzedazy (zakupu) wierzytelno$ci (sygn. C-93/10).

Przedstawiona przez BFH argumentacja zmierza w kierunku uznania nabycia wierzytelno$ci przeterminowanych
za czynno$¢ neutralng dla VAT lub zwolniong z tego podatku. Na wypadek gdyby Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci zajat odmienne stanowisko, BFH zadat pytanie dotyczace sposobu ustalenia wysokosci
wynagrodzenia przy tego typu transakcjach, zmierzajac w kierunku faktycznych kosztéw $ciggniecia
wierzytelno$ci.

Emitent nie moze wykluczy¢ negatywnej interpretacji Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci w przedmiotowej
kwestii, co bedzie miato niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spotki i jej perspektywy rozwoju.

317 Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi w zakresie ubezpieczen obowigzkowych

Spdtka realizuje cze$¢ przychodow ze swojej dziatalnosci z portfeli nabywanych od firm ubezpieczeniowych,
gdzie cze$¢ naleznosci stanowig nalezno$ci wynikajace z obowigzkowego ubezpieczenia komunikacyjnego.

Kwestia ptatnosci z tytutu obowiazkowego ubezpieczenia OC (i pdzniejsza ewentualna windykacja) wynika
z Ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych z dnia 22 maja 2003 r. (Dz.U. nr 124, poz. 1152). Dotychczas obowigzujace
brzmienie artykutu 28 przedmiotowej ustawy stanowi, iz w przypadku niewypowiedzenia polisy przez posiadacza
polisy najpozniej na jeden dzieh przed uptywem okresu 12 miesiecy, na jaki polisa zostata zawarta, umowa
z dotychczasowym ubezpieczycielem jest automatycznie przedtuzana na kolejny rok. Jesli zatem nie zostata
zerwana w odpowiednim czasie, a nastgpito wykupienie ubezpieczenia w innej firmie, dochodzito do sytuacji
podwojnego ubezpieczenia i konieczno$ci ptacenia dwoch sktadek.

W projekcie nowelizacji powyzszej ustawy, ktérej wejscie w zycie jest przewidywane na potowe 2011 roku,
ustawodawca wprowadza zmiany, ws$rod ktorych najistotniejsza jest likwidacja zapisow zwigzanych
z mozliwoscig powstania ,podwojnego ubezpieczenia®. Nowa ustawa zaktada mozliwos¢ wypowiedzenia umowy
kontynuowanej w dowolnym momencie, je$li tylko kierowca zawart umowe z inng firma. Co wiecej, towarzystwa
bedg zobowigzane do informowania swoich klientow nie pozniej niz 14 dni przed wygasnieciem polisy
0 zblizajacej sie dacie zakoriczenia ubezpieczenia i skutkach braku ztozenia deklaracji. Po drugie, w przypadku
sprzedazy samochodu i braku wypowiedzenia polisy ubezpieczeniowej przez dotychczasowego lub nowego
wiasciciela, bedzie ona wazna tylko i wylacznie do korica okresu, na jaki zostata zawarta. Oznacza to, ze
ubezpieczyciele nie beda mogli jej odnawia¢ na kolejne okresy i roéci¢ sobie praw do sktadek.

Wejscie w zycie powyzszych zapisbw moze wplyna¢ na zmniejszenie przychodow Spétki z tytutu windykacii
zobowigzan ubezpieczeniowych, jednak zaznaczy¢ nalezy, iz przychody z tego tytutu nie stanowia znaczace;
pozycji w przychodach ogétem (ponizej 5%).

3.1.8 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci i licencjonowania
dziatalnosci windykacyjnej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta uzalezniona jest od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci
zbywanych przez ich pierwotnych wiascicieli. Ewentualne wprowadzenie ograniczen czy zakazu zbywania
wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli mogtoby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. W przeszto$ci
mialy miejsce nieskuteczne proby wprowadzenia takich ograniczen w obrocie wierzytelnosciami konsumenckimi.

Podobnie na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejq ograniczenia swobody prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej w zakresie windykacji poprzez jej licencjonowanie.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, ustawodawca nie przewiduje obecnie wprowadzenia takich ograniczen, jednak nie
mozna wykluczy¢ takiego ryzyka w przysztosci.
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319 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na podstawie zezwolenia KNF

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego
wymagata uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktére w przypadku nieprzestrzegania zasad
okre$lonych w przepisach prawnych moze zosta¢ cofnigte. W zwigzku z tym Emitent przyktada i przyktadaé
bedzie szczegolng uwage, aby nie dopusci¢ do utraty zezwolenia. W tym celu na biezaco monitorowane jest
spetnianie wymogow formalnoprawnych oraz przestrzeganie obowigzujacych przepisow prawa.

3.1.10  Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszla w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz
Ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U. z 2008 r., nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do
polskiego systemu prawnego instytucje upadiosci konsumenckiej dotyczacej osoéb fizycznych nieprowadzacych
dziatalnoSci gospodarczej, ktdrych niewyptacalno$é powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich
okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkdw okre$lonych w planie sptaty wierzycieli sad wydaje postanowienie
0 umorzeniu niezaspokojonych zobowigzan upadiego objetych planem sptaty oraz o zakonczeniu postepowania
upadiosciowego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby
fizyczne, w stosunku do ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty
wierzytelnosci przez diuznika w ramach postepowania upadto$ciowego moze okazac sie nizsza niz w przypadku
prowadzonej przez Grupe Emitenta windykacji.

Jednoczesnie, stosownie do przepiséw Prawa upadto$ciowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadiosci
konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnat zobowigzanie, bedac niewyptacalnym, albo
do rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezacych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Spotki
3.21 Ryzyko niewlasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Spotke przychoddw z tytutu nabywanych pakietow wierzytelno$ci uzalezniony jest od
dokonania prawidiowej oceny jako$ci poszczegoinych portfeli pod katem prawdopodobieristwa skutecznego
dochodzenia wierzytelnosci od diuznikow. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowaé, iz osiggane
przez Emitenta wyniki finansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw, takich jak m.in.:
rodzaj diuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dtugu, wcze$niejsze dziatania windykacyjne
czy konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikéw rynku za dany pakiet.

Ze wzgledu na odmienno$¢ oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny
danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogdt procesem
diugotrwalym. W przypadku nowych rodzajowo pakietéw, w ktérych Grupa Emitenta ma nieco mniejsze
doswiadczenie (wierzytelnosci bankowe), ryzyko to jest podwyzszone.

Wieloletnie doswiadczenie Spotki w zakresie nabywania portfeli wierzytelno$ci z réznych segmentéw (m.in.:
telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z rynku
pozabankowego oraz znajomos$¢ branzy pozwalajg jej na minimalizacje tego powyzszego ryzyka.

3.2.2 Ryzyko braku zakupu nowych pakietow wierzytelnosci

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta uzaleznione sg zardwno od dziatan windykacyjnych na
dotychczas posiadanych przez nig pakietach wierzytelnosci, jak i od nabywanych nowych pakietow
wierzytelno$ci. Ze wzgledu na dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych lub z uwagi na decyzje Emitenta
wynikajacaq z przeprowadzonych przez Spotke wycen oferowanych na rynku pakietow wierzytelno$ci, moze
zaistnie¢ sytuacja, iz Grupa przez pewien czas nie bedzie nabywata nowych pakietow wierzytelnosci. Moze to
doprowadzi¢ do okresowego ograniczenia skali jej dziatalnosci.
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3.23 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci Spotki

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci Grupy Emitenta bedg miaty nastepujace wzrosty:
(i) kosztow funkcjonowania wymiaru sprawiedliwo$ci; (i) kosztéw egzekucyjnych i komorniczych; (iii) kosztow
obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztow rejestrow diugdw i dtuznikow, (v) kosztow
administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych dochodzenia wierzytelno$ci.

Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostéw kosztéw moze negatywnie wptyna¢ na dynamike rozwoju
oraz wyniki z dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.24 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, rotaciji i rekrutacji

Emitent, Swiadczac swoje ustugi, wykorzystuje wiedze, umiejetnoSci i doSwiadczenie swoich pracownikow.
Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Emitenta sg Czlonkowie Zarzadu podejmujacy decyzje strategiczne oraz
inne osoby, w tym przede wszystkim osoby kierujace poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi. Utrata
kluczowej osoby moze mie¢ przejsciowo niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki osiggane przez Emitenta.

Dwéch cztonkdw Zarzadu jest obecnie posrednio jedynymi akcjonariuszami Emitenta, co w sposob istotny
minimalizuje to ryzyko.

Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie procedury dla kazdego stanowiska pracy majace na celu minimalizacje
wptywu utraty ktéregokolwiek ze specjalistéw na mozliwo$¢ pozyskiwania nowych portfeli czy odzyskiwania
nalezno$ci i umozliwiajace szybkie wdrozenie nowego pracownika.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta zwigzana z dziataniami windykacyjnymi prowadzona jest w centrum
operacyjnym w Pile. Ze wzgledu na wielko$¢ miejscowosci (72 tys. mieszkancow) oraz odlegtos¢ od Poznania
Emitent moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry kierownicze;.

3.25 Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Wiekszos¢ personelu Emitenta to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby
wykonujgce zadania, ktére nie wymagajg specjalistycznego wyksztatcenia, takie jak operator call center czy
administrator danych. 52,8% pracownikéw Emitenta nie ukorczyta 30 roku zycia, za$ 40,0% nie ukonczyto
40 roku zycia, a przy tym 38,4% nie posiada wyzszego wyksztatcenia. W wyniku wzrostu konkurencji moze
zaistnieC sytuacja, ze koszty windykacji dtugu wymagac beda obnizenia poprzez podniesienie wydajnosci pracy
poszczegblnych zatrudnionych bez jednoczesnego wzrostu ptac. W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejscia czesci
pracownikéw operacyjnych, co spowodowa¢ moze ostabienie struktury organizacyjnej, na ktorej opiera sie
dziatalnos¢ Emitenta, co moze skutkowaC zachwianiem stabilno$ci jego dziatania i wymdc konieczno$é
pozyskania pracownikow przy wzro$cie poziomu wynagrodzen. W efekcie moze to doprowadzi¢ do wzrostu
kosztow oraz negatywnie wptyngé na dynamike rozwoju i wyniki z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowe;
Emitenta.

3.26 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje ze spétkami z Grupy Kapitatowej oraz z innymi podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta wszystkie transakcje ze spdtkami z Grupy Kapitatowej oraz z innymi podmiotami powigzanymi byty
przeprowadzane na warunkach rynkowych, zgodnie z polskim prawem podatkowym. W przypadku ewentualnego
zakwestionowania przez organy podatkowe warunkéw transakcji ze spétkami z Grupy Kapitatowej lub z innymi
podmiotami powigzanymi istnieje jednak ryzyko wystapienia negatywnych dla Emitenta i Grupy Kapitatowe;
konsekwencji podatkowych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu organy

podatkowe nie zakwestionowaty wykazywanej przez Emitenta podstawy opodatkowania, jak réwniez nie natozyty
na Emitenta zadnych sankcji ani procedur okreslonych w prawie podatkowym.

3.2.7 Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu oraz skladem organéw statutowych Emitenta

Obecnie wszystkie Akcje Serii A Emitenta sg w posiadaniu dwoch akcjonariuszy — Piwonski Investments Limited
i Andrzejewski Investments Limited. W przypadku objecia przez inwestorow Akcji Oferowanych w Ofercie
Publicznej w rekach dotychczasowych Akcjonariuszy w dalszym ciggu pozostawaC bedzie wiekszo$C Akcji
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Emitenta (81,22% w przypadku objecia przez inwestoréw 3 700 000 Akcji Serii B i 74,08% w przypadku objecia
przez inwestordw 5 600 000 Akcji Serii B).

Ponadto inwestorzy powinni wzigé pod uwage sktad organéw Emitenta, w ktérych wystepujg powigzania rodzinne
pomiedzy cztonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorcze;.

Inwestorzy winni mie¢ na uwadze, iz zaréwno struktura akcjonariatu oraz powigzania rodzinne pomiedzy osobami
zarzadzajacymi i nadzorujacymi moze przesadzaé o tym, iz nie bedg mieli decydujgcego wptywu na kluczowe
decyzje podejmowane w Spoétce.

3.28 Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Emitent w swojej dziatalnoSci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na nowoczesnych
technologiach, pozwalajace na automatyzacje procesoéw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku awarii lub
utraty urzadzer czy oprogramowania Emitent mégtby by¢ narazony na przestoj w dziatalno$ci operacyjnej,
powodujacy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spotki w krotkim
okresie.

W swojej dziatalnosci Emitent stosuje autorski program dedykowany do efektywnego zarzadzania procesami
Zwigzanymi z wyceng oraz programy dostosowane przez Emitenta do windykacji wierzytelnosci.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtowny system informatyczny jest
systemem samodzielnie zarzadzanym przez Emitenta, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych
moze nastapi¢ w stosunkowo krétkim czasie, we wtasnym zakresie, bez konieczno$ci angazowania podmiotow
zewnetrznych. Ponadto, podazajac za zmianami technologicznymi, Emitent stale wdraza nowe rozwigzania
technologiczne.

Jednocze$nie, ze wzgledu na system biezacego tworzenia zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym
(back up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikdéw danych z systemu
informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

3.29 Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikow

Grupa Emitenta nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wiascicieli, staje sie réwnocze$nie
dysponentem szczegdtowych danych osobowych dotyczacych poszczegédlnych diuznikéw objetych ochrong
danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z p6zn. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy
danych osobowych nastepuje na zasadach i z konsekwencjami wynikajacymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg
poszczegblnych spraw zwigzanych z windykacjg przez pracownikéw Emitenta istnieje potencjalne ryzyko
nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika
zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych technologii badZ ryzyko utraty danych przez
awarie systemu.

Nalezy podkresli¢, iz pracownicy Emitenta nie majg dostepu do danych osobowych dotyczacych dtuznikdw
w formie dokumentéw papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych
Emitenta sgq zabezpieczone przed mozliwo$cig ich skopiowania. W zakresie systeméw informatycznych
posiadane przez Emitenta bazy danych sg na biezaco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

3.210  Ryzyko przestoju technologicznego u gtdéwnych kooperantow Emitenta

Emitent, prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza, korzysta z ustug przedsiebiorcéw wykonujacych ustugi w zakresie
ustug pocztowych (Poczta Polska SA) i ustug telefonicznych (Netia SA). Niezawodnos¢ systeméw ww.
ustugodawcéw pozwala na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywno$ci przedsiebiorstwa Emitenta.
W przypadku przestojow, strajkdw, awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania ww. ustugodawcow Emitent
mogtby by¢ narazony na przestéj w swojej dziatalnosci operacyjnej, powodujacy brak dostepu do dtuznikéw,
instytucji sadowych i komorniczych, rejestrow dtuznikow czy innych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na wyniki Grupy Emitenta.
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3.2.11 Ryzyko przedterminowego wykupu obligacji na zadanie obligatariusza

Emitent dokonat w marcu 2011 r. emisji obligacji zwyktych. Zgodnie z warunkami emisji obligaciji obligatariusz ma
prawo zadac przedterminowego wykupu obligacji w przypadku niespetnienia przez Emitenta m.in. nastepujacych
warunkow:

o jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych, lub kilku
niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescia swojego majatku na
warunkach odbiegajacych od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem
(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej;

e jezeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysoko$ci wyzszej niz 50% zysku netto
wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody obligatariusza, ktdry obejmie cato$¢ emisji
obligacji, albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej formie, wszystkich obligatariuszy, o ile na dang
chwile bedzie ich wigcej niz jeden;

e jezeli faczna wartos¢ oprocentowanych zobowigzan, w tym w szczegolno$ci warto$¢ kredytow i pozyczek
oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli oraz innych papieréw diuznych na dzief bilansowy
pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych przekroczy wartos¢ kapitatow
wiasnych Emitenta;

o jezeli bezposredni lub posredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym lub w prawach gtosu na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Presco Investments S.a r.l. spadnie ponizej 100%.

3.212  Ryzyko postepowar kierowanych przeciwko Emitentowi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitent lub jego podmiot zalezny mogg by¢ narazeni na wszczecie
przeciwko nim postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych,
arbitrazowych lub innych, w szczegdInosci przez klientow, kontrahentéw czy pracownikow). Strony wszczynajace
postepowania przeciwko Emitentowi lub jego spdice zaleznej mogq zada¢ zaptaty znaczacych kwot lub innego
zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wplyng¢ na zdolno$¢ Emitenta lub jego podmiotu zaleznego do
prowadzenia dziatalno$ci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw wynikajacych z takich postepowan moze byé
niepewna przez znaczace okresy czasu. Takze koszty obrony Emitenta lub jego spotki zaleznej w ewentualnych
przysztych postepowaniach moga by¢ znaczace.

MoZliwe jest takze podejmowanie negatywnych dziatarn informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi
postepowaniami przeciwko Emitentowi i jego podmiotowi zaleznemu, co moze naruszy¢ reputacie Grupy
Kapitatowej Emitenta lub poszczegdinych spétek wchodzacych w jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczace sie
postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z dopuszczanymi do obrotu papierami wartosciowymi
3.3.1 Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym oraz w zadnym alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, iz Akcje Oferowane bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
dopuszczeniu do obrotu na GPW. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena Akcji Oferowanych w Ofercie Publicznej
na skutek wielu czynnikow, w tym:

e okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta,

e liczby oraz ptynno$ci notowanych Akcji Emitenta,

e wahan kursow wymiany walut,

e poziomu inflacji.

Kursy akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezg od liczby oraz wielko$ci zlecen kupna i sprzedazy

skladanych przez inwestoréw gietdowych. Zachowanie inwestorow jest réwniez uzaleznione od czynnikdw
niezwigzanych bezpo$rednio z sytuacjg finansowg Emitenta, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: 0going sytuacje
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makroekonomiczng Polski, sytuacje na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie mozna zapewnié, iz inwestor
nabywajacy Akcje Oferowane bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A zawarli z Oferujacym porozumienie
w sprawie powstrzymania sie¢ od rozporzadzania Akcjami serii A (lock up), ktérego opis przedstawiono
w punkcie 18.

Pomimo zawarcia powyzszego porozumienia dotyczacego zakazu sprzedazy posiadanych akcji (,lock-up”),
nie mozna wykluczy¢, iz po uptywie jego terminu Akcjonariusze bedq chcieli sprzedac czesS¢ lub wszystkie
posiadane Akcje, co przez zwigkszong podaz moze miec (chocby przej$ciowo) negatywny wptyw na kurs AKcji
Emitenta na GPW.

3.3.2 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B
Emisja Akcji Serii B nie dochodzi do skutku w przypadku, kiedy:

e nie zostanie subskrybowanych i nalezycie optaconych co najmniej 3 700 000 Akcji Serii B na zasadach
opisanych w Prospekcie,

e  Zarzad nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w terminie dwunastu miesiecy od zatwierdzenia Prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie Prospektu
zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego,

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego uzalezniona jest rowniez od zloZenia przez Zarzad
o$wiadczenia okre$lajgcego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Serii B
objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie, o ktorym mowa powyZzej, zgodnie z art. 310 Kodeksu Spotek
Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych, powinno okreslic wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii B w granicach okre$lonych w uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemozno$¢ dojécia do skutku emisji Akcji Serii B.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego moze spowodowa¢ zamrozenie Srodkow finansowych na
pewien czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone
osobom subskrybujacym Akcje Serii B bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.33 Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

W przypadku naruszenia zasad prowadzenia akcji promocyjnej Oferty, zgodnych z art. 53 ust. 2-4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF moze:

e nakazaC wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

e  zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

—  Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym
w pkt powyzej lub
—  tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

e opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow wynikajacych z art. 53 ust. 2-4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, Komisja moze rdwniez natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 250 000 zt.
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3.34 Ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
osoba sktadajaca zapis.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane w okre$lonym terminie oraz na warunkach okreslonych w Prospekcie
skutkuje niewaznoscig zapisu.

3.35 Ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego lub
odmowa wprowadzenia Akcji Serii A oraz Akcji Serii B

Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego
nastapito w mozliwie najkrotszym terminie. Emitent dokona wszelkich czynno$ci zmierzajacych do wprowadzenia
Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu gietdowego niezwlocznie po nastgpieniu okolicznosci, ktore to
umozliwiaja.

Wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym wymaga spetnienia wielu warunkow, mu.in.:
zarejestrowania Akcji Serii B we wtasciwym dla Emitenta sadzie rejestrowym, rejestracji Akcji Serii B w KDPW,
jak réwniez asymilacji tych akcji z Akcjami Serii A. Nie mozna wykluczy¢, iz procedura spetnienia powyzszych
warunkdw op6zni wprowadzenie Akcji Serii B w stosunku do planowanego terminu.

Emitent zwraca szczegdlng uwage, iz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakie
musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych na tym
rynku, oraz zwazywszy, ze Zarzad GPW podejmuje decyzje w sprawie wnioskow emitentdw o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu gietdowego jednocze$nie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych po
szczego6towej analizie obejmujacej w szczegdlnosci wysoko$¢ i strukture oferty, strukture wiasnosci, ewentualne
umowy typu ,lock-up” oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem, w przypadku niespetnienia okreslonych
kryteridw istnieje ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii A do notowan wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B oraz ich asymilacji z Akcjami Serii A.

Emitent informuje, iz istnieje rowniez ryzyko wystapienia sytuaciji, w ktorej Zarzad GPW odmowi dopuszczenia lub
wprowadzenia Akcji Serii A lub Akcji Serii B do obrotu gietdowego. Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW Zarzad
GPW moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, jezeli w terminie
6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie tych instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego.

3.3.6 Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot papierami warto$ciowymi na okres trzech
miesiecy:

e nawniosek Emitenta,
e jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e  jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z
obrotu gietdowego przystuguje réwniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkow, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Przed wydaniem takiej decyzji KNF zasiega opinii GPW.

3.3.7 Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje spdtki z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stanie sie ograniczona,

e  nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e W przypadku zniesienia ich dematerializacii,

e wprzypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
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Ponadto, oprécz wyzej wymienionych przypadkéw wykluczenia, na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy
Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje spotki z obrotu gietdowego:

o jezeli przestaly spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza okre$lonymi w § 31
ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce na GPW,
e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upaditosci z powodu braku srodkéw majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
o wskutek podjecia decyzji 0 potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,

o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
o  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcii
zobrotu gietdowego przystuguje rowniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkow, do ktdrych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Przed wydaniem takiej decyzji KNF zasiega opinii GPW.

3.3.8 Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji Emitenta

W sytuacji przeprowadzenia publicznych emisji przez inne podmioty w czasie trwania Publicznej Oferty Emitenta
istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwigkszenie
ryzyka pozyskania srodkow finansowych w mniejszej wartosci niz zaktadana przez Emitenta badz niepowodzenia
emisji i niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej srodkéw finansowych.

3.3.9 Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z Oferta Publiczng

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem
art. 19 Ustawy o ofercie publicznej, moze:

e  nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu na okres nie diuzszy niz 10
dni roboczych, lub

e  zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna.

3.310  Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwiazku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujace
w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF,
z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o ofercie publicznej, moze:
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e  nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych,

e  zakazaC dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym,

e opublikowa¢ na koszt emitenta lub wprowadzajgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
3.3.1 Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku niedopetnienia wymaganych

prawem obowiazkow
Na podstawie art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na kazdego, kto:

e nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 tej ustawy,

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 tej ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

e  przekracza okre$lony prég ogoinej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74
tej ustawy,

e nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 tej ustawy,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1,

e  Wbrew Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 tej ustawy, w okreSlonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w treéci wezwania albo nie przekazuje wyjadnien dotyczacych jego
tresci,

¢ nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 tej ustawy,

e W wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza, niz okre$lona na
podstawie art. 79 tej ustawy,

e  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo
art. 88a,

e nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkdéw okre$lonych w art. 72-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 6 tej ustawy,

e  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 tej ustawy,
e nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 tej ustawy,

e  wbrew obowigzkowi, okreSlonemu w art. 86 ust. 1 tej ustawy, nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 90a ust. 3 tej ustawy,

e  dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j,

KNF moze, w drodze decyzji nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy, natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci

1000 000 PLN.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kto proponuje publiczne nabycie papieréw warto$ciowych
bez wymaganego ustawq
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e  zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwnowaznosci
informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub

e  udostepnienie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
wiadomosci zainteresowanych inwestoréw

podlega grzywnie do 1 000 000 PLN albo karze pozbawienia wolno$ci do lat dwdch, albo obu tym karom facznie.

Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych w inny sposéb niz w drodze
oferty publicznej. Kto dopuszcza sie ww. czyndw, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, podlega grzywnie do 1 000 000 PLN albo karze pozbawienia
wolnosci do lat dwdch, albo obu tym karom tacznie. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar grzywny wynosi
250 000 PLN.

3.3.12  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowiazkow
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego - uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy spdtki publiczne nie dopetniaja okre$lonych obowigzkdw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, KNF moZe natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetit obowigzkéw, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku
regulowanym, albo natozy¢ obie kary tacznie.

W sytuaciji, gdy spotki publiczne nie wykonujg lub wykonujg nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 Ustawy
o ofercie publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci
1000 000 PLN albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ obie
kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi
papierami warto$ciowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie
diuzszy niz miesiac. Na zadanie KNF GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe
w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

3.313  Ryzyko zwigzane z odmowa przyjmowania deklaracji nabycia Akcji Oferowanych oraz zapiséw
na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych na
zasadach okre$lonych w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego. Spo$rod
wyzej wymienionych inwestorow zapisy na Akcje Oferowane bedg mogly ztozy¢ jedynie te podmioty, kiore
zostang zaproszone przez Emitenta za posrednictwem Oferujgcego do uczestnictwa w procesie budowania
Ksiegi Popytu, a po jego zakoriczeniu otrzymajg ponadto zaproszenie do ztoZenia zapisu. Zgodnie z powyzszym,
zwraca sie uwage inwestorom, ze osoby niespetniajace ww. kryteriow muszg sie liczy¢ z ryzykiem odmowy
przyjecia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz ryzykiem odmowy
przyjecia zapisu w Transzy Inwestoroéw Instytucjonalnych.

3.3.14  Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow

W przypadku zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych, gdy taczna liczba Akcji Serii B w zapisach
przekroczy taczng liczbe Akcji Serii B mozliwych do przydzielenia w tej transzy, zapisy zostang proporcjonalnie
zredukowane, co oznacza nabycie przez inwestora Akcji Serii B w liczbie mniejszej, niz oczekiwat. Jesli liczba
Akcji Serii B w tych zapisach znacznie przekroczy liczbe Akcji Serii B mozliwg do przydzielenia, stopien redukcii
zapisow bedzie znaczny. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan
w terminie 7 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji Serii B.
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3.3.15  Ryzyko odwotlania lub zawieszenia Oferty Publicznej

Przesunigcie termindw Oferty Publicznej moze by¢ dokonane przez Emitenta w kazdym czasie przed publikacjg
Prospektu, bez podawania przyczyn i bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty Publicznej. Emitent
ma prawo ustalenia ww. termindw w terminie pdzniejszym.

Emitent moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte Publiczng po publikacji Prospektu, a przed przydziatem akcji, jedynie
z waznych powoddw, do ktorych zalicza si¢ odpowiednio:

e nagle i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata lub Emitenta,
ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢
Emitenta, w tym zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

e nagle i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,
o istotng negatywng zmiang dotyczacq dziatalno$ci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

e wystgpienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty Publicznej
i przydziatu akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Ponadto Emitent moze podjgaé decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej po przeprowadzeniu procesu budowy
Ksiegi Popytu, a przed rozpoczeciem zapisow, gdy wynik procesu budowy Ksiegi Popytu okaze sie
niesatysfakcjonujacy dla Emitenta. W sytuacji gdy ogtoszone zostanie odwotanie Publicznej Oferty, wszystkie
deklaracje ztozone w trakcie tworzenia Ksiegi Popytu bedg anulowane.

Ponadto Emitent moze odwota¢ Oferte Publiczng po przeprowadzeniu zapiséw, a przed przydziatem akgji, gdy
wynik zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy dla Emitenta, a w szczegdlnosci, gdy popyt na Akcje Oferowane
nie zapewni warunkéw do wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta zostanie podana do
wiadomosci publicznej w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Decyzje w przedmiocie odwotania lub zawieszenia oferty Akcji nowej emisji Serii B beda podejmowane przez
Emitenta.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, Akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na zadnym rynku
regulowanym.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
wptaconych przez nich $rodkéw w spos6b wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot $rodkow
zostanie dokonany w terminie 7 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji o odwotaniu
Oferty Publicznej bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia przyjmowania zapisow
od Inwestorow Indywidualnych do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, ztozone zapisy, jak réwniez dokonane
wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze inwestorzy bedq uprawnieni do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie odpowiedniego o$wiadczenia w terminie dwéch dni
roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomos$ci aneksu do Prospektu dotyczacego zawieszenia
Oferty Publiczne;.

3.3.16  Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF przed rozpoczeciem Oferty Publicznej,
KNF nakaze wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej. Tym samym odmowa zatwierdzenia aneksu przed
rozpoczeciem Oferty Publicznej przez KNF nie wywota jakichkolwiek skutkéw dla inwestorow.

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF po rozpoczeciu Oferty Publicznej, KNF
moze m.in. nakazac jej przerwanie lub zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu.
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3.317  Ryzyko zwigzane z PDA

Ryzyko zwigzane z PDA wynika zardwno z mozliwo$ci niedopuszczenia PDA serii B do obrotu gietdowego, jak
réwniez z charakteru obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego wymaga szczegétowych ustalern pomiedzy Emitentem, KDPW i GPW.
Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwestoréw brak mozliwosci zbywania
przydzielonych papierow wartosciowych wczesniej niz w dniu pierwszego notowania Akcji Oferowanych na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B posiadacz PDA otrzyma
jedynie zwrot zaangazowanych $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku
inwestora lub w rejestrze sponsora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii B. Dla inwestorow, ktérzy nabedg PDA na
GPW, moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacq oni na rynku wtérnym za PDA,
bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii B.

3.318  Ryzyko braku spetniania dostatecznych warunkéw dotyczacych akcji Emitenta wprowadzanych
do obrotu na rynku regulowanym

Dopuszczenie do obrotu na GPW akcji oraz Praw do Akcji moze nastapi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych
w obowigzujacych regulacjach Gietdy, w tym warunku odpowiedniego rozproszenia akciji.

Zgodnie z nowelizacjg Regulaminu Gietdy na dzien 1 stycznia 2011 roku w przypadku dopuszczania do obrotu
gietdowego akciji, akcje te powinny spetnia¢ nastepujace warunki: (a) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta
i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty
wiasne emitenta, powinny wynosi¢ rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 15 min euro, (b) w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, powinno sie znajdowaC co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego oraz 100 tys. akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o warto$ci réwnej co
najmniej 1 min euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada wymaganego przez Regulamin GPW poziomu
rozproszenia dotychczasowych akgji, tj. akcji serii A, oraz minimalnego poziomu kapitalizacji.

Zgodnie z §23 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentow finansowych do
obrotu gietdowego.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentoéw finansowych do obrotu gietdowego moze zostaé
ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia papieréw
warto$ciowych do obrotu gietdowego.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do papieréw warto$ciowych Emitenta, inwestorzy musza
liczy¢ sie z czasowym brakiem ich ptynno$ci.

Emitent oczekuje, ze po przeprowadzeniu Oferty bedzie spetiat wszystkie warunki wymagane dla gietdowego
rynku podstawowego. O ile jednak po przeprowadzeniu Oferty warunki nie zostang spetnione, Emitent ztozy
wniosek o wprowadzenie papieréw wartosciowych do notowan na rynku réwnolegtym.

Emitent nie zamierza ubiegac sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych poza rynkiem regulowanym.
3.319  Ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
podstawowym GPW

Jednym z kryteridw, jakie musza spei¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
jest rozproszenie akcji zapewniajace ptynno$¢ obrotu (§ 3 ust. 6 Regulaminu GPW).

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegdtowych warunkdw,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547), spétka prowadzaca rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do
obrotu na tym rynku dopuszczone byty wytacznie akcje spetniajace tacznie nastepujace warunki:

1. Zzostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2. ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
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3. wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do witasciwego organu spotki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

4. iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej
ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynosza co najmniej rownowartos¢ w ztotych 1 min euro;

5. wdacie ztoZzenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajac ptynnos¢ obrotu tymi
akcjami.

Rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki
objetych wnioskiem lub (b) co najmniej 500 tys. akcji spotki o facznej wartosci wynoszacej réwnowartosé
w zZiotych co najmniej 17 min EUR, wg ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowej. W przypadku gdy nie osiagnie
rozproszenia na poziomie 25%, nie bedzie spetniat wymagan rynku podstawowego.

Wedtug § 3 ust. 1 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietfdowego moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

1. Zzostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie
lub stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2. ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3. wstosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW akcje te powinny spetnia¢ dodatkowo nastepujace warunki: (a) iloczyn
liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg réwnowarto$¢ w ziotych co najmniej 15 min EUR,
(b) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu gietdowego oraz 100 tys. akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci
rownej co najmniej 1 min EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub ceny emisyjne;.

Rozpoznajac wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad Gietdy bierze
pod uwage:

1. sytuacje finansowag emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos$¢, ptynnos¢ i zdolnosé do obstugi
zadtuzenia, jak rdwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,

2. perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych
z uwzglednieniem zrodet ich finansowania;

3. doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta;

4. warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego;

5. Dbezpieczenstwo obrotu gietdowego i jego uzytkownikdw.

Zgodnie z § 14 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze dopusci¢ do obrotu gietdowego prawa do nowych akcii
spotki, ktorej akcje nie sg notowane na gietdzie, o ile:

1. zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie
lub stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2. Uzna, ze obrét tymi prawami moze osiggnaé wielkos¢ zapewniajacg odpowiednig ptynnos¢ i prawidtowy
przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikéw obrotu nie bedzie zagrozony, a w chwili podejmowania
decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietfdowego praw do nowych akcji brak jest podstaw do stwierdzenia, ze
warunki Regulaminu Gietdy dotyczace dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia praw do akcji
nie bedg spetnione.
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Istnieje ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego (rynek podstawowy)
papieréw wartosciowych Emitenta z uwagi na mozliwo$¢ uksztattowania sie struktury wtascicielskiej i warto$ci
rynkowej akcji Emitenta w sposéb niespetniajacy kryteriow, o ktdrych mowa powyzej, réwniez w przypadku
niesubskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych Serii B.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe spetnienie wymaganych warunkéw dopuszczenia do obrotu na rynku
podstawowym, Emitent wystapi z odpowiednimi wnioskami o wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku réwnolegtym. W przypadku niespetnienia wymogdéw dla dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent nie bedzie ubiegaé si¢ o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu.
W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji, inwestorzy powinni sie liczy¢ z utrudnieniami w sprzedazy akcji poza
rynkiem regulowanym.
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4. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

4.1 Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie,
o$wiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
w niniejszym Prospekcie nie pominigto niczego, co by mogto wptynaé na jego znaczenie.

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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4.2 Oswiadczenie Oferujacego

Oferujacy, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Emitenta, sporzadzit przy dotozeniu
nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu: 2.5, 2.7, 3.1 (wspoinie z Doradcg
Prawnym), 9.2, 23 — w zakresie dotyczacym IPOPEMA Securities S.A., 26, 27, 29.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, oSwiadczamy, Ze zgodnie z naszg
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach

Prospektu, za ktore IPOPEMA Securities S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

IPOPEMA Securities S.A.
Mariusz Piskorski Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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4.3 Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Doradca Prawny, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Emitenta, sporzadzit przy
dofozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu:

— 3.1 (wspolnie z Oferujacym), 3.3, 5, 10 — 18, 20 — 22, 25 oraz odpowiadajgce im punkty podsumowania.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:
—  Marcin Marczuk — Partner.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg
w Warszawie, o$wiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych ponosi
odpowiedzialno$¢ Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Marcin Marczuk
radca prawny
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5. POLITYKA DYWIDENDY

Akty korporacyjne regulujace organizacje i dziatanie Emitenta nie zawierajg szczegdlnych zasad dotyczacych
wysokosci, termindw badz warunkdw wyptaty dywidendy przez Emitenta. Znane Emitentowi ograniczenia w tym
zakresie wynikajg z bezwzglednie wigzacych przepiséw prawa, w szczegolnosci postanowien Kodeksu Spotek
Handlowych, odpowiednich regulaminéw Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spodtek Notowanych na GPW” w brzmieniu ustalonym zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 17/1249/2010
z dnia 19 maja 2010 roku.

Zasadg polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego
zysku i mozliwo$ci Emitenta. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie
koniecznoscig zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% wypracowanego w danym roku
obrotowym zysku Emitenta poczawszy od podziatu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielko$¢ zysku
rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie
od aktualnej sytuaciji finansowej Emitenta oraz przewidywanego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Emitent zwraca uwage, iz zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji istnieje mozliwos¢ przedterminowego zadania
wykupu obligacji przez obligatariusza, w przypadku jezeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende
w wysokosci wyzszej niz 50% zysku netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody
obligatariusza, ktéry obejmie cato$¢ emisji obligacji, albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej formie,
wszystkich obligatariuszy, o ile na dang chwile bedzie ich wigcej niz jeden.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktdére moze podja¢ uchwate
o wyptacie dywidendy, powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz
rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powinno odbywaé
sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date
ustalenia prawa do dywidendy (okre$long w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”)
oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzieh powzigcia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut
Spdtki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych
dywidende wyptaca sie w dniu okreSlonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorcza.

Sposadh ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane beda w trybie raportéw biezacych.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktérych rachunkach beda zapisane akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy, oraz konsekwencje
niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Emitenta odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek
publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych w przypadku podjecia uchwaty
o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywaé date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzie wypftaty
dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez Rade Nadzorcza. Z zastrzezeniem postanowiet Regulaminu KDPW dzierr dywidendy moze
by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy.
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Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIII Oddziat 3 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego Emitent jest obowigzany
bezzwiocznie powiadomi¢c GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto
§ 106 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowiazek poinformowania KDPW
o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okre$lonym
w przepisach KSH jako ,dzieft dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy, a takze nakiada na Emitenta obowigzek przestania do KDPW odpisu uchwaty wiasciwego organu
w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze
przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na kazda akcje za kazdy rok okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi skorygowanymi w przypadku zmiany liczby akcji Emitenta, w celu umozliwienia dokonania
poréwnania

Emitent do dnia 6 grudnia 2010 roku funkcjonowat w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu
7 grudnia 2010 roku nastgpito przeksztatcenie spétki z 0.0. w spdtke akcyjna.

W 2008 roku Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy ze zrealizowanego zysku netto.

W przypadku zrealizowanego zysku za 2009 rok, P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 16 czerwca 2010 roku podjeta decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku na wyptate dywidendy, ktorg wyptacono w 2010 roku. Dywidenda w tacznej kwocie 2 000 000 PLN zostata
wyplacona na rzecz wspélnikdw — Piwonski Investments Limited z siedzibg na Cyprze (w kwocie 1 000 000 PLN)
i Andrzejewski Investments Limited z siedzibg na Cyprze (w kwocie 1 000 000 PLN). Warto$¢ wyptaconej
dywidendy na jeden udziat wyniosta 200 000 PLN.

W zwiazku z przeksztatceniem formy prawnej Emitenta hipotetyczna dywidenda wynosita na jedng akcje: za
2009 r. ~0,125 PLN.

W przypadku zrealizowanego zysku za 2010 rok, Emitent na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 marca 2011 roku podjat decyzje o przeznaczeniu czesci zysku, tj. kwoty 5 425 000 PLN,
na wyptate dywidendy akcjonariuszom.

Na rzecz akcjonariuszy wyptacono kwote 5 425 000 PLN, to jest kwote 2 712 500 PLN, na rzecz Piwonski
Investments Limited z siedzibg na Cyprze oraz kwote 2 712 500 PLN na rzecz Andrzejewski Investments Limited
z siedzibg na Cyprze.

Wartos¢ dywidendy na jedna akcje wyniosta ~0,34 PLN.
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6. OSWIADQZENIE O KAPITALE OBROTOWYM ORAZ KAPITALIZACJA
| ZADLUZENIE

6.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta niniejszym oSwiadcza, iz na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent i Grupa
Kapitatowa dysponuja odpowiednim i wystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego w wysoko$ci zapewniajacej
pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie kolejnych dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia
niniejszego Prospektu.

6.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizej przedstawione zostaty informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia finansowego Emitenta wedtug stanu
na dzien 31 marca 2011 roku.

Tabela 3. Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31marca 2011 roku

Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku (w tys. zf)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (zobowigzania ogétem) 26 617
- gwarantowane -
- zabezpieczone 16 598
- niegwarantowane/niezabezpieczone 10 019
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej cze$ci zadtuzenia diugoterminowego) 146
- gwarantowane -
- zabezpieczone 134
- niegwarantowane/niezabezpieczone 12
Kapitat wiasny 57 481
- kapitat zaktadowy 16 000
- kapitat z emisji akcji/udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 346
- kapitat z réznic kursowych z przeliczenia jednostek 237
- zyski zatrzymane 40 898
OGOLEM 84 244
A. Srodki pieniezne 13653

B. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych -
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -

D. Plynnosc (A + B + C) 13 653
E. Biezace naleznosci finansowe* 1744
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 2378
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 53
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 24186
. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 26 617
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 11 220

K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -
L. Wyemitowane obligacje / Zobowigzania finansowe -

M. Umowy leasingowe / Pozostate zobowigzania dtugoterminowe bez rezerw na zobowigzania 146
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 146
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 11 366

*Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Zrédfo; Emitent

38 Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP SA.



6. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM ORAZ KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Opis zabezpieczonych aktywow zostat zamieszczony w punkcie 10 Prospektu ,Istotne umowy Spétki”. Ponadto
Emitent udziela kazdorazowo poreczen na rzecz podmiotu z branzy telekomunikacyjnej, od ktérego podmiot
zalezny (Presco Investments S.a r.l.) kupuje pakiety wierzytelnosci, za wszystkie zobowigzania z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania podpisanych uméw cesji wierzytelnoci. Ewentualne zobowigzanie
z tego tytutu jest mato prawdopodobne.

Wedtug Emitenta, poza ograniczeniami wynikajacymi z obowigzujacych przepisow prawa i postanowien umow
finansowych opisanych w  punkcie 10 Prospektu ,Istotne umowy Spétki’, nie wystepujq ograniczenia
w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych przez Grupe.

Na dziert 31 marca 2011 roku Emitent nie posiadat zadtuzenia posredniego ani warunkowego.
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W niniejszym Prospekcie przedstawiono skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata 2010-2008
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore podlegaty badaniu
przez Bieglego Rewidenta — BDO Sp. z 0.0. — oraz zostaly zamieszczone w rozdziale 31.1 ,Historyczne

informacje finansowe”.

Wybrane dane finansowe i operacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela 4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 45151 32 354 22377
Koszt wiasny sprzedazy 17 753 17 800 13 502
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 398 14 554 8875
Zysk (strata) operacyjny 15877 10 921 15432
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15128 9504 17 025

Zrédlo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale

L,Historyczne informacje finansowe”

Tabela 5. Aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

2010 2009 2008
Wartosci niematerialne 2539 1125
Rzeczowe aktywa trwate 1554 -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach 2227
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej 56 086 54 555 22 366
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 6322
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 175 103
Aktywa trwate razem 60179 55 855 31018
Zapasy 10
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 853 218 4 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 1410 602
Aktywa obrotowe razem 1348 1628 5453
Aktywa razem 61527 57 483 36 471

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale

LJHistoryczne informacje finansowe”

40

Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



7. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Tabela 6. Pasywa Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

2010 2009 2008
Kapitat podstawowy 12198 10 100
Pozostate kapitaty 588 255 320
Zyski zatrzymane 41 666 33624 24133
Kapitaly wtasne razem 54 452 33889 24 553
Kredyty i pozyczki - 1014 8230
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12
Zobowiazania dtugoterminowe razem 164 1014 8230
Kredyty i pozyczki 599 5614 355
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6312 16 966 3333
Zobowiazania krétkoterminowe razem 6911 22 580 3688
Pasywa razem 61527 57 483 36 471

Zrédlo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Tabela 7. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Korekty razem 8348 11160 (13 220)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23706 20 592 3778
Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 1887 3208
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna, (22 436) (12 433) (13 234)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (22 377) (10 546) (10 026)
Wplywy z dziatalno$ci finansowej 7692 100 6 885
Wydatki na dziatalno$¢ finansowa, (9 946) (9338) (1 500)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (2 254) (9 238) 5385
Przeplywy pienigzne netto razem (925) 808 (863)
Srodki na poczatek okresu 1410 602 1465
Srodki na koniec okresu 485 1410 602

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
LJHistoryczne informacje finansowe”
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8.1 Podsumowanie

Zamieszczony w niniejszym rozdziale przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta
nalezy rozpatrywac tacznie ze zbadanymi przez Biegtego Rewidenta historycznymi informacjami finansowymi za
lata 2010-2008 sporzadzonymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
zamieszczonymi w rozdziale 31 ,Historyczne informacje finansowe”.

Emitent jest spotka dominujaca wobec Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Emitent od 1 lipca
2010 roku $wiadczy ustugi windykacji wierzytelnoSci na rzecz spdtki corki w Luksemburgu. Przedmiotem
dziatalnosci Presco Investments S.a r.l. jest inwestowanie w pakiety wierzytelnosci w celu ich pdzniejsze;
windykacji na wtasny rachunek.

Od lipca 2010 r. Emitent prowadzi obstuge windykacji wierzytelnosci w zwigzku z dokonanym aportem
przedsiebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktdra to spdtka wczesniej prowadzita proces windykacii
wierzytelno$ci na rzecz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Analiza sytuacji finansowej i operacyjnej oraz sytuacji majatkowej i zasoboéw kapitatowych Emitenta zostata
przygotowana w oparciu o historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za
lata 2010-2008.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce nastepujace potaczenia jednostek
gospodarczych:

e  potaczenie Presco Investments S.a r.l. z Presco Investments Il S.A. w 2010 r. Transakcja polegajaca na
nabyciu 100% akcji w Presco Investments Il S.A. przez Presco Investments S.a r.l. byta zwigzana
z procesem reorganizacji Grupy Kapitatowej Emitenta. Transakcja ta nie miata wptywu na historyczne
informacje finansowe Spotki, gdyz transakcje pod wspoing kontrolg wytaczone sg z zakresu stosowania
MSSF 3;

e  aport spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w 2010 r. W wyniku tej transakcji Emitent zaczat $wiadczy¢ ustugi
windykaciji wierzytelnoéci, ktdre pierwotnie $wiadczone byty przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z0.0,;

e  kupno przez Spotke kolejnych 50% akcji w Presco Investments |l S.A. (poprzednik prawny — Presco Hoist
Investments S.A.) w 2009 r. W wyniku tej transakcji udziat Emitenta w tym podmiocie wzrést do 100%. Do
czasu nabycia kolejnych 50% udziatdw w Presco Investments Il S.A. konsolidacja odbywata sie metodg
praw wtasnosci; po przejeciu — metoda petna.
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8.2 Sytuacja finansowa

8.21 Analiza przychodéw ze sprzedazy, przyczyn zmian w wynikach oraz kosztéw w ukladzie
kalkulacyjnym

W ponizszej tabeli zaprezentowano pozycje wptywajace na wynik operacyjny oraz wynik netto Grupy Kapitatowe;
Emitenta:

Tabela 8. Pozycje wptywajace na wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta na podstawie historycznych informacji
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008 (w tys. PLN)

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 45151 32 354 22 377

Dynamika (%) 39,6% 44,6% X
Koszt wiasny sprzedazy 17 753 17 800 13502

Dynamika (%) -0,3% 31,8% X
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 398 14 554 8875

Dynamika (%) 88,3% 64,0% X
Koszty ogoéinego zarzadu 1209 410 264
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw finansowych (10 343) (3378) 6822
Dynamika (%) -206,2% n/a X
Pozostate przychody operacyjne 69 28 2
Pozostate koszty operacyjne 38 3 3
Pozostate (straty) / zyski — netto - 130 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT 15877 10 921 15432
Dynamika (%) 45,4% -29,2% X
Przychody finansowe 13 163 147
Dynamika (%) -92,0% 10,9% X
Koszty finansowe 532 590 447
Dynamika (%) -9,8% 32,0% X
Udziat w (stratach) /zyskach wspdlnych przedsiewzigé - (1062) 1 866
Dynamika (%) -100,0% n/a X
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Dynamika (%) 62,8% -44,5% X
Podatek dochodowy (230) 72 27
Dynamika (%) n/a 166,7% X
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15128 9 504 17 025
Dynamika (%) 59,2% -44,2% X

Zrédlo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na rynku obrotu wierzytelno$ciami, nabywajac
pakiety wierzytelnosci, gtownie w drodze przetargu, uznane przez pierwotnych wiascicieli jako trudne do
odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zapfaty na wiasny rachunek. Zrodtem przychodéw z podstawowej
dziatalno$ci Spétki sgq kwoty pochodzace od dtuznikéw z tytutu splaty zadtuzenia. Wplywy obejmujg zaréwno
kwote wierzytelnosci gtownej, jak i zasadzone koszty procesu, do poniesienia ktorych zobligowany jest dtuznik,
oraz naliczone odsetki ustawowe. Pakiety kupowanych wierzytelnosci Spdtki w latach objetych historycznymi
informacjami finansowymi pochodzity gtéwnie z branz: telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej oraz dostawcédw
mediow.
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent posiadat udziaty w nastepujacych
podmiotach:

e  Presco Investments S.ar.l.,

e  Presco Hoist Investments S.A. (po zmianie firmy — Presco Investments Il S.A.).

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, w sktad holdingu wchodzity nastepujace podmioty:
e  Emitent,

e  Presco Investments S.ar.l.,

e  Presco Hoist Investments S.A. (po zmianie firmy — Presco Investments Il S.A.).

Szczegbtowo stan Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2010 roku, 31.12.2009 roku oraz 31.12.2008 roku zostat
zaprezentowany w tabeli w nocie 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie
w punkcie 31.1 Historyczne informacie finansowe.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie wchodzita natomiast spétka ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — Emitent nie
posiadat w niej udziatbw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi. Spotka ta byta jednak
powigzana osobowo z Emitentem poprzez osoby Wojciecha Andrzejewskiego i Krzysztofa Piworiskiego.

,P.RE.S.C.O0.” Sp. z 0.0. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do korica czerwca 2010
roku $wiadczyta na rzecz Grupy ustugi windykacji wierzytelno$ci. Ustugi te $wiadczone byty na bazie podpisanej
umowy o $wiadczenie ustug windykacyjnych. Z tytutu $wiadczonych ustug ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. wystawiata
na rzecz podmiotow z Grupy (Presco Investments S.a r.l., Presco Investments Il S.A.) co miesigc faktury. Faktury
te stanowity koszt ustug obcych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Wynagrodzenie
,P.RE.S.C.O.” Sp. z 0.0. z tytutu Swiadczonych ustug windykacyjnych dla Grupy oparte byto na zasadzie
,poniesione koszty + 4,5% narzut marzy”. Oznacza to, ze ponoszone przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. koszty byty
nastepnie powiekszane o narzut marzy i wystawiana byta faktura na rzecz Grupy. W zwigzku z takg konstrukcjq
wynagradzania serwisera, {j. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Grupa Emitenta byta zainteresowana ciggtg poprawg
efektywnosci zarzadzania wierzytelnosciami w ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., gdyz bezposrednio to wptywato na
rentowno$¢ Grupy. Dziatania Grupy ukierunkowane na poprawe efektywno$ci zarzadzania wierzytelno$ciami
sprowadzaty sie w gtéwnej mierze do wspélnego ustalania z serwiserem strategii dotyczacej procesu
dochodzenia wierzytelnoSci oraz do ustalania z serwiserem obszardw optymalizacji kosztowe;.

W wyniku aportu przedsiebiorstwa spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do Emitenta, od lipca 2010 roku dziatalno$¢
windykacyjna prowadzona jest w ramach Grupy przez Emitenta. Do momentu przejecia przedsiebiorstwa spotki
,P.RES.C.O” Sp. z 0.0. Emitent petnit w Grupie role wytacznie spoétki holdingowej, tj. posiadat udziaty
w podmiotach zaleznych i wspdizaleznych. Po dokonaniu aportu przedsiebiorstwa spétka ,P.R.E.S.C.0."
Sp. z0.0. nie prowadzi dziatalnoci operacyjnej i nie wystepuja zadne transakcje pomiedzy nig a Grupg
Kapitatowg Emitenta.

Przychodami ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta sg kwoty pochodzace
ztytulu sptaty swojego zadtuzenia przez dtuznikow Grupy (kwoty zwindykowane z pakietow wierzytelnosci
nabytych przez Grupe).

Zgodnie z informacjami w punkcie 8.5.1 Prospektu, Grupa finansowata dotychczas swoje inwestycje w gtéwne;
mierze ze $rodkow wiasnych, reinwestujac wypracowane zyski. Zakupy pakietow wierzytelno$ci finansowane byty
w mniejszym stopniu pozyczkami udzielonymi przez podmiot powigzany, nie bedacy jednak czescig Grupy
Kapitatowej Emitenta, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Pozyczki te zostaty ujawnione w punkcie 19 Prospektu.
Ponadto w marcu 2011 roku Emitent wyemitowat obligacje serii A w kwocie 13 min zt, z ktérej to kwoty wiekszo$¢
zostata wydatkowana przez Grupe na zakupy pakietow wierzytelno$ci.

W latach 2010-2008 Spotka koncentrowata sie na dziataniach ukierunkowanych na poprawe efektywnosci
zarzadzania procesem windykacji wierzytelnosci oraz budowe efektywnej organizaciji i systeméw wsparcia jego
dziatania. Ponadto waznym obszarem dziatan Spotki byt rozwoj organiczny przejawiajacy sie ponoszeniem
nakladdw na nowe portfele wierzytelnosci. Spdtka pozyskiwata portfele zaréwno poprzez uczestnictwo
w przetargach, jak i w wyniku zwiekszenia do 100% udziatow w Presco Investments Il S.A. w 2009 roku.
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W obszarze zwigkszania efektywnosci w analizowanym okresie Grupa Kapitatowa Emitenta ktadta duzy nacisk
na optymalizacje proceséw poprzez zwiekszenie ich automatyzacji oraz konsekwentna realizacje polityki jako$ci
skutkujacg profesjonalnym i rzetelnym podejsciem do procesu windykacji. Automatyzacja procesu wplyneta
wymiernie na jako$¢ i przyspieszenie $ciggalnosci dtugéw oraz redukcje jednostkowego kosztu obstugi
pojedynczej sprawy. Dodatkowo, poprzez wdrozenie tzw. windykacji sadowej, Spétka zyskata nowe sposoby
odzyskiwania kwot z windykowanych portfeli, co pozytywnie przetozyto sie na stopy zwrotu z nich osiggane.
Wiedza, doswiadczenie oraz unikalne i profesjonalne umiejetnosci wyceny portfeli, poparte dtugoletnim
dosSwiadczeniem w branzy oraz posiadanym certyfikatem jakosci I1SO 9001:2008 na zarzadzanie
wierzytelnoSciami, przetozyly si¢ na dokonywanie atrakcyjnych z punktu widzenia stopy zwrotu inwestycji
charakteryzujacych sie duzym potencjatem $ciggalno$ci dtugdw i wysokimi stopami zwrotu z zainwestowanego
kapitatu.

W analizowanym okresie Spétka wymagata wysokich stép zwrotu na zakupionych pakietach. Historyczny
Sredniowazony IRR dla portfeli wierzytelnosci wynosi 67,08% i zostat obliczony jako pierwotny IRR okreslony
przez Grupe Kapitatowg Emitenta na moment zakupu pakietu wierzytelno$ci, gdzie wagq jest cena zakupu
pakietu wierzytelnosci. Przed kazdym zakupem dokonywana byta szczegdtowa ocena projekcji przyszitych
przeptywéw pienieznych mozliwych do wygenerowania z pakietu. Dodatkowo, w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, Spotka przy zakupie kierowata sie dywersyfikacjg zrddet pozyskania pakietow w zaleznosci od
branzy. Dokladnej analizie poddawane byly takze poszczegblne wierzytelnosci w portfelu w celu oceny jakosci
diugdw wchodzacych w jego sktad. Skrupulatnie badana byta struktura oraz charakterystyka wierzytelnosci.
Istotne byly takie parametry, jak: obszar geograficzny i klient, od ktérego nabywany jest portfel, typ produktow
w portfelu, stopien przeterminowania naleznosci, wczesniejsza windykacja, przedziaty kwotowe. Doktadny opis
procesu habywania nowych pakietéw wierzytelno$ci zostat opisany w punkcie 9.3.2 Prospektu.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi kryterium wyboru portfeli byta Srednia wartos¢
pojedynczej wierzytelnosci. Grupa Kapitatowa Emitenta koncentrowata sie na portfelach o niewielkich
warto$ciach pojedynczych wierzytelnosci w celu ograniczenia ryzyka nie$ciggalnosci.

W ramach optymalizacji kosztéw Grupa Kapitatowa Emitenta rozpoczeta w 2010 roku wdrazanie programu
majgcego na celu redukcje kosztdéw. Istotna redukcja kosztow zostata osiggnieta poprzez rozpoczecie
korzystania z instytucji Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU). Wprowadzony w 2010 roku
system umozliwit sktadanie wnioskow i wpiséw sadowych elektronicznie. Procedura ta obnizyta zdecydowanie
koszty petnomocnictw, ktére do tej pory nalezato uzyskiwa¢ kazdorazowo dla kazdej pojedynczej sprawy.
Dodatkowo zautomatyzowanie procesu i wykorzystanie instytucji e-Sadu usprawnito wydawanie przez sady
nakazdéw zaptaty.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wykazywaty w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi tendencje wzrostowa: do poziomu 45 151 tys. PLN w 2010 roku z poziomu 22 377 tys. PLN w 2008
roku. W szczegdlnosci znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy miat miejsce w 2009 r. i wyni6st 44,6%. Jednym
z czynnikow, ktore decydowaty o znaczacym wzroscie przychodéw ze sprzedazy, byt rozwdj organiczny Spotki
polegajacy na sukcesywnym kupowaniu nowych portfeli wierzytelnosci generujacych przychody i przeptywy
pieniezne. Ponadto w 2009 roku miato miejsce przejecie dodatkowych portfeli wierzytelnosci o wartosci 11 941
tys. PLN w zwigzku z nabyciem dodatkowych 50% udziatéw w jednostce zaleznej Presco Investments Il S.A.
Nalezy rowniez zaznaczyc, iz od 2008 roku Spdtka poszerzyta proces windykacyjny o tzw. windykacje sadowa.
Poszerzenie procesu przetozyto sie na wzrost przychodoéw ze sprzedazy w zwigzku z aktywowaniem nowych
kanatow dochodzenia wierzytelno$ci. W konsekwencji zmian w procesie rozktad przychodéw mozliwych do
wygenerowania dla danego portfela w 60-miesiecznym okresie prognozy liczonym od momentu zakupu portfela
ksztattuje sie zgodnie z wykresem zaprezentowanym ponizej. Warto$ci procentowe dotyczg okresdw pétrocznych
i odzwierciedlajg procent catkowitych przychoddw mozliwych do osiggniecia w zwigzku z danym portfelem. Na
podstawie danych historycznych wybrano reprezentatywng probe portfeli wierzytelnosci, na bazie ktérych
dokonano wyznaczenia ponizszej krzywej. Do proby wyselekcjonowano portfele z rdznych branz,
0 zréznicowanych stopach zwrotu z zainwestowanego kapitatu i udziale spraw przekazanych na droge windykacji
sqdowej. Dodatkowo, w celu dywersyfikacji, proba obejmowata portfele o réznych charakterystykach zakupione
w latach 2007-2010.
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Wykres 1. Krzywa rozktadu przychoddéw z windykowanych portfeli
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Dodatkowo wptyw na mozliwos¢ dokonywania zakupdw nowych portfeli wierzytelnosci miat rozwoj rynku
sprzedazy wierzytelno$ci wyspecjalizowanym podmiotom oraz pogorszenie si¢ sytuacji materialno-finansowej
gospodarstw domowych, co skutkowato zwiekszeniem nalezno$ci przeterminowanych kontrahentow Spétki.

W ponizszych tabelach zaprezentowano historyczny rozktad wptywéw z tytutu nabytych pakietéw wierzytelnoci
2003 do 2010 roku ujmowanych jako udziat w warto$ci naktadéw na zakup pakietow. W przygotowanych danych
przyjeto zatozenia, iz dane dotycza takze zakupdw pakietow realizowanych przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktore
to pakiety nastepnie trafity (odsprzedaz) do Grupy; w takim przypadku eliminowana byta cena zakupu pomigdzy
LP.RES.CO.” Sp. z 0.0. a Grupg i brana byla pierwotna cena zakupu od pierwotnego sprzedawcy
wierzytelno$ci.

Nalezy dodatkowo zwrdci¢ uwage, iz od 2008 roku nastapita zmiana (poszerzenie) procesu windykacii
wierzytelno$ci polegajaca na rozpoczeciu dochodzenia wierzytelnosci na drodze sadowej. Zmiana procesu
przyczynita sie do przyspieszenia sciggalnosci kwot od oséb zadtuzonych.

Tabela 9. Srednia wazona krzywa sptat w latach 2003-2010

Srednia wazona krzywa splat w latach 2003-2010 1rok 2rok 3rok 4rok 5rok 6rok 7rok 8rok razem
Spfaty w kolejnych latach jako % naktadu 40% 81% 47% 3B% 3% 34% 6% 35% 339%

Zrédfo; Emitent

Tabela 10. Srednia wazona krzywa sptat w latach 2005-2010

Srednia wazona krzywa sptat w latach 2005-2010 1rok 2rok 3rok 4rok 5rok 6rok 7rok 8rok razem
Sptlaty w kolejnych latach jako % naktadu 8% 75% 50% 41% 4% 3% + + 282% +
Zrédfo: Emitent

Wynik ze sprzedazy ksztattowat sie w latach 2010-2008 na poziomie odpowiednio réwnym: 27 398 tys. PLN,
14 554 tys. PLN oraz 8 875 tys. PLN. Na wynik ze sprzedazy wptyw miaty poza przychodami takze koszty wiasne
sprzedazy. Do potowy 2010 roku koszty witasne sprzedazy stanowity koszty ustug obcych wynikajace z faktu
prowadzenia windykacji na rzecz Emitenta przez serwisera, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., oraz koszty z tytutu
podatkow i optat. Od potowy 2010 roku na koszt wiasny sprzedazy sktadajg sie koszty rodzajowe prowadzonej
przez Spdtke dziatalnosci obejmujace w szczegoinosci koszty: wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych, ustug
telekomunikacyjnych i pocztowych, koszty wpiséw sadowych, wynagrodzenie komornika oraz koszty state, takie
jak: amortyzacja, zuzycie materiatdéw i energii. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi koszt
wilasny sprzedazy ksztattowat sie na poziomie: 17 753 tys. PLN w 2010 roku, 17 800 tys. PLN w 2009 roku oraz
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13 502 tys. PLN w 2008 roku. Nalezy zwréci¢ uwage na stosunkowo niski poziom kosztéw wtasnych sprzedazy
w stosunku do przychodow ze sprzedazy w 2010 roku w poréwnaniu z rokiem 2009. Spadek kosztéw w stosunku
do przychodéw wynikat m.in. z wprowadzenia od 2010 roku tzw. e-Sadu, dalszej poprawy efektywnosci procesow
oraz wzrostu skali dziatalno$ci i wynikajacego z tego spadku jednostkowego kosztu obstugi sprawy. Instytucja
EPU data mozliwos¢ ograniczenia kosztow petnomocnictw, ktdre dotychczas wynosity 17,0 PLN dla kazdej
prowadzonej sprawy. Obecnie wymagane jest tylko jedno petnomocnictwo, ktére jest skuteczne wobec kazdej
kolejnej sprawy kierowanej przez Spotke. Dodatkowo w 2010 roku Grupa nie wystepowata na droge windykcji
sqdowej w stosunku do cze$ci obstugiwanych aktualnie spraw, kierujac posiadane zasoby Ssrodkow pienieznych
na zakup nowych pakietow wierzytelnosci. W konsekwencji poziom kosztow wtasnych sprzedazy byt w tym roku
relatywnie nizszy.

Istotnymi pozycjami wptywajacymi na wynik z dziatalno$ci operacyjnej Spotki w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi byty: zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych oraz koszty ogoéinego zarzadu.

Zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych to réznica miedzy wyceng bilansowg pakietow wierzytelnosci na
dwie rozne daty bilansowe. Warto$¢ godziwa to warto$¢ zdyskontowanych na dang date bilansowg przysztych
przeptywéw pienieznych netto mozliwych do wygenerowania z portfela wierzytelnosci. Opis mechanizmu
szacowania warto$ci godziwej na zakupionych pakietach wierzytelno$ci zawarty jest w nocie 4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w punkcie 31.1 Prospektu. Ujemna zmiana wartosci godziwej
pakietu wierzytelnosci wynika gtéwnie z wptat dokonanych przez osoby zadtuzone i tym samym zmniejszenia sie
prognozowanych przyszlych przeptywdw pienieznych netto mozliwych do osiggniecia na pakiecie. Dodatnia
zmiana warto$ci godziwej pakietu wierzytelno$ci wynika¢ moze ze zmiany oczekiwan co do ksztattowania sie
poziomu przysztych przeptywow pienieznych netto, na przyktad wskutek zmiany procesu operacyjnego
dotyczacego windykacji wierzytelnosci czy tez poprawy wskaznikéw $ciagalnosci zadtuzenia. W 2010 roku utrata
warto$ci godziwej aktywow finansowych wyniosta 10 343 tys. PLN, za$ w 2009 roku 3 378 tys. PLN. W 2008
roku, wskutek zmiany procesu operacyjnego polegajacego na rozpoczeciu dochodzenia wierzytelno$ci na drodze
sqdowej, odnotowano wzrost wartosci godziwej aktywow finansowych w kwocie 6 822 tys. PLN.

Na ponizszym wykresie zaprezentowano sposob ksztattowania sie w czasie wartosci godziwej modelowego
portfela wierzytelno$ci w pigcioletnim okresie prognozy.

Wykres 2. Rozktad warto$ci godziwej modelowego portfela wierzytelnosci w piecioletnim okresie prognozy
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W momencie zakupu modelowego portfela jego warto$¢ bilansowa (godziwa) jest réwna cenie nabycia
zaptaconej za pakiet. Przez okoto 6 pierwszych miesiecy obstugi portfela jego warto$¢ godziwa systematycznie
spada na skutek prowadzenia windykacji migkkiej i wptat dokonanych przez osoby zadtuzone. W 8 i 9 miesigcu
obstugi odnotowany jest wzrost wartosci godziwej portfela wierzytelnosci na skutek poczynionych naktadéw na
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windykacje sadowa. W miesigcach 13-16 wartos¢ godziwa portfela wzrasta na skutek poczynionych naktadéw na
egzekucje komornicza. Od 17. miesigca liczonego od rozpoczecia obstugi portfela do koAca okresu prognozy
warto$¢ godziwa portfela systematycznie spada.

Koszty ogolnego zarzadu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wzrastaty. W 2010 roku
koszty ogolnego zarzadu osiagnety warto§¢ 1 209 tys. PLN. Przyrost warto$ci pozycji wynikat z dwdch
czynnikdw: systematycznego rozwoju Spotki i zwiekszania jej skali dziatalno$ci oraz z faktu, iz w poprzednich
latach Emitent nie prowadzit typowe] dziatalno$ci operacyjnej, przez co koszty ogdlnego Zarzadu byly niewielkie.
Poczawszy od lipca 2010 r. po aporcie przedsigbiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Emitent rozpoczat
$wiadczenie ustug windykacji wierzytelno$ci, co bezposrednio przetozyto sie na wzrost tej pozycii.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Spétki w latach 2010-2008 osiggat poziomy odpowiednio réwne; 15 877 tys.
PLN; 10 921 tys. PLN oraz 15 432 tys. PLN. W 2009 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej byt nizszy niz w 2008
roku o 4 511 tys. PLN pomimo wzrostu przychodéw w poréwnaniu z poprzednim okresem oraz wzglednie
stabilnego poziomu kosztéw wiasnych sprzedazy. Bylo to wynikiem pomniejszania zysku brutto ze sprzedazy
0 zmiane wartosci godziwej pakietdw. Znacznie wyzszy poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2008 roku
w poréwnaniu z rokiem 2009 byt przede wszystkim konsekwencjg zdarzenia jednorazowego, ktdre miato miejsce
w 2008 roku, tj. zmiang w procesie obstugi wierzytelnosci skutkujacg dodatnig zmiang wartosci godziwej pakietow
wierzytelno$ci w kwocie 6 822 tys. PLN.

Przychody finansowe w okresie objetym analizg Spotki to przede wszystkim przychody zwigzane z odsetkami od
udzielonych pozyczek. Przychody finansowe w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
ksztattowaty sie na poziomie ponizej 200 tys. PLN. Pozyczki byty udzielone spoice zaleznej Presco Investments Il S.A.,
w ktérej Emitent do 2009 r. posiadat 50% udziatow. Celem udzielenia pozyczki byto dostarczenie srodkéw na
sfinansowanie zakupéw nowych pakietéw wierzytelnosci. W 2010 roku przychody finansowe osiggnety wartos¢
rowng 13 tys. PLN.

Na koszty finansowe natomiast sktadaty sie odsetki od otrzymanych kredytow i pozyczek oraz optaty bankowe.
Odsetki dotyczyly przede wszystkim pozyczek, jakie Emitent zaciagnat od spétki spoza grupy, tj. ,P.R.E.S.C.0.”
Sp. z 0.0, W zwigzku z koniecznoscig sfinansowania zakupéw nowych pakietow wierzytelnosci. Koszty
odsetkowe ksztattowaty sie w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi na wzglednie stabilnym
poziomie i osiggaty wartos¢ 532 tys. PLN w 2010 roku i 590 tys. PLN w 2009 roku. W roku 2008 wyniosty one
447 tys. PLN.

Podatek dochodowy w 2010 r. pomniejszat wynik brutto o 230 tys. PLN, natomiast w latach 2009-2008
powiekszat go o kwoty odpowiednio réwne: 72 tys. PLN oraz 27 tys. PLN. Niski poziom podatku wynika
z konstrukcji Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa inwestuje w portfele wierzytelnosci za posrednictwem spotki
Presco Investments S.a rl. w Luksemburgu, ktorych windykacjq nastepnie zajmuje sie spotka matka
- P.RE.S.C.O0. GROUP S.A. Struktura taka pozwala Emitentowi na realizacje wyzszych zyskow z tytutu
inwestycji w wierzytelnosci, bowiem spétka luksemburska posiada status spdtki sekurytyzacyjnej, a co za tym
idzie, jest beneficjentem korzystnych zapiséw ustawy o sekurytyzacji w zakresie opodatkowania dochodéw, co
zkolei przektada sie na wyzszg rentownos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Zgodnie z prawem
obowigzujgcym w Luksemburgu, spdtka luksemburska Presco Investments S.a rl. w pemni podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym, co skutkuje tym, ze wszystkie $wiadczenia na rzecz inwestoréw, w tym
wyptacana dywidenda, stanowig koszt uzyskania przychodow. Wptywa to korzystnie na obnizenie efektywne;
stopy podatkowej. Dodatkowo, zgodnie z przepisami o unikaniu podwojnego opodatkowania, dywidenda
wyplacana akcjonariuszom nie jest obcigzona w Polsce podatkiem dochodowym. SzczegoGtowy opis korzysci
podatkowych zostat zaprezentowany w punkcie 9.6 Prospektu.

Zysk netto w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wyniést odpowiednio: 15 128 tys. PLN
w2010 1., 9 504 tys. PLN w 2009 r. oraz 17 025 tys. PLN w 2008 r. W 2010 roku nastapit przyrost zysku netto
w stosunku do 2009 roku o 59,2%. Wynik netto za 2009 rok osiggnat poziom 9 504 tys. PLN i byt mniejszy
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 44,2% gtdwnie za sprawg jednorazowego wydarzenia, ktére miato miejsce
w 2008 roku, opisanego powyzej.
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8.2.2 Analiza rentownosci

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie wskaznikow rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta na
przestrzeni analizowanego okresu:

Tabela 11. Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskaznik rentownosci 2010 2009 2008
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 60,7% 45,0% 39,7%
Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 35,2% 33,8% 69,0%
Rentownos¢ netto 33,5% 29,4% 76,1%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) 34,2% 32,5% 107,2%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 25,4% 20,2% 69,3%

Zrédfo; Emitent

Analize rentownos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta przeprowadzono w oparciu o nastepujace wskazniki:

e  Rentowno$¢ brutto na sprzedazy: zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedazy;
e  Rentowno$¢ z dziatalno$ci operacyjnej: zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy;
e  Rentowno$¢ netto: zysk (strata) netto za rok obrotowy / przychody ze sprzedazy;

e  Stopa zwrotu z kapitatbw wilasnych (ROE): zysk (strata) za rok obrotowy / $rednia warto$¢ kapitatu
wiasnego w okresie;

e  Stopa zwrotu z aktywdw (ROA): zysk (strata) za rok obrotowy / Srednia warto$¢ aktywdw w okresie.

Gtéwnym determinantem osigganej przez Grupe Kapitatowg Emitenta rentowno$ci brutto na sprzedazy byta
rentowno$¢ posiadanych pakietow wierzytelnosci. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
Spdtka osiggneta rentownosci brutto: 60,7% w 2010 r.; 45,0% w 2009 r. oraz 39,7% w 2008 r. Wskaznik
rentownoSci na sprzedazy charakteryzowat sie tendencjg wzrostowg w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi. Niska rentowno$¢ na sprzedazy w 2008 roku wynikata w gtownej mierze z wysokiego
udziatu kosztow wiasnych sprzedazy w przychodach ogdtem. Udziat ten w 2008 roku wyniost 60,3% i byt wyzszy
w poréwnaniu z kolejnymi latami, kiedy spadt on do poziomu 39,3% w 2010 roku. Systematyczny wzrost
rentowno$ci brutto na sprzedazy w latach 2010-2008 $wiadczy o zwiekszonej efektywnosci zarzadzania
procesem odzyskiwania wierzytelnosci. Wysoka informatyzacja i automatyzacja, jakimi charakteryzuije sie proces,
wplywa na osiggana przez Spétke rentownos¢. Czynniki te pozwalajg na coraz efektywniejsze i szybsze obstugiwanie
stale powigkszajgcego sie portfela wierzytelnosci przy réwnoczesnym ograniczeniu kosztéw. Dodatkowo wpltyw
na zwiekszenie rentownosci, a tym samym ograniczenie kosztéw miato rozpoczecie korzystania przez Emitenta
ze-Sadu. Efekt kierowania spraw na droge sadowg poprzez system Elektronicznego Postepowania
Upominawczego zauwazalny jest w 2010 roku, kiedy istotnie zmniejszyt sie udziat kosztéw wtasnych sprzedazy
w stosunku do przychodow ze sprzedazy. Dodatkowo koszty wiasne sprzedazy za Il pétrocze 2010 r. nie
uwzgledniaty juz marzy 4,5%, jaka przystugiwata serwiserowi, {j. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., za $wiadczone przez
niego ustugi windykacji wierzytelnoci na rzecz Emitenta. W potowie 2010 r. role serwisera przejat Emitent.
Rentownos¢ wzrosta réwniez na skutek odroczenia w czasie kosztow zwigzanych z windykacjg sadowa.

W 2010 roku rentowno$¢ netto wyniosta 33,5%. W 2009 roku rentowno$¢ netto byta nieznacznie nizsza
i wyniosta 29,4%. W badanym okresie najwyzszg rentownos$¢ netto Spotka zanotowata w 2008 roku, kiedy
osiggneta ona poziom 76,1%. Przyczyng tak wysokiej rentowno$ci byta dodatnia zmiana wartosci godziwej
aktywoéw finansowych, co wigzato sie z opisanym wczesniej poszerzeniem procesu o dochodzenie nalezno$ci na
drodze sadowej. Nalezy traktowa¢ wysokg rentownos¢ netto 2008 roku jako efekt zdarzenia jednorazowego,
zwigzanego z modyfikacjq w procesie obstugi wierzytelnosci.

Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego wyniosta w latach 2010-2009 odpowiednio 34,2% i 32,5%. W 2008 roku stopa
zwrotu z kapitatu wtasnego wyniosta 107,2%. Tak wysoki poziom wynikat przede wszystkim z jednorazowego
zdarzenia dotyczacego dodatniej zmiany warto$ci godziwej pakietow wierzytelnosci, ktdry z kolei przetozyt sie na
wzrost zysku netto, powodujac wzrost wskaznika zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE).

Podobng tendencje zachowata stopa zwrotu z aktywow Spétki, kiéra w latach 2010-2008 ksztattowata sie na
poziomie odpowiednio rdwnym: 25,4%, 20,2% oraz 69,3%.
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8.2.3 Koszty wedtug rodzaju
W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie kosztéw wedtug rodzaju w analizowanym okresie:;

Tabela 12. Koszty wedtug rodzaju (w tys. PLN)

2010 2009 2008
Koszty wedtug rodzaju Wartos¢ Udzial  Warto$¢ Udzial  Wartosé Udziat
Amortyzacja 363 1,9% - 0,0% 9 0,1%
Zuzycie materiatow i energii 178 0,9% - 0,0% - 0,0%
Ustugi obce™ 8939 47,2% 10 039 55,1% 9318 67,7%
Podatki i optaty 6572 34,7% 8108 44,5% 4391 31,9%
Wynagrodzenia 2169 11,4% 63 0,4% 48 0,3%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 480 2,5% - 0,0% - 0,0%
Pozostate koszty rodzajowe 261 1,4% - 0,0% - 0,0%
Koszty wedtug rodzaju razem 18962  100,0% 18210  100,0% 13766  100,0%

*Do 30 czerwca 2010 r. windykacja wierzytelnosci prowadzona byta przez podmiot spoza Grupy, ti. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Koszty z tego
tytutu Grupa Kapitatowa Emitenta rozpoznawata jako ustugi obce. Z dniem 1 lipca 2010 r., w wyniku aportu przedsiebiorstwa, ustugi
windykacji wierzytelnosci $wiadczone sg bezposrednio przez Emitenta.

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowsj Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
LHistoryczne informacje finansowe”

Koszty rodzajowe w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ksztattowaty sie na poziomie
rownym: 18 962 tys. PLN w 2010 r., 18 210 tys. PLN w 2009 r. oraz 13 766 tys. PLN w 2008 r.

Najwiekszy udziat w sumie kosztéw przypadat na ustugi obce i wyniost odpowiednio 47,2% w 2010 r., 55,1%
w 2009 r. oraz 67,7% w 2008 r. Do 30 czerwca 2010 r. windykacja wierzytelnosci prowadzona byta przez podmiot
spoza Grupy, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Koszty z tego tytutu Grupa Kapitatowa Emitenta rozpoznawata jako
ustugi obce. Grupa Kapitatowa Emitenta otrzymywata faktury od ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. obejmujace nalezno$é
z tytutu poniesionych kosztow windykacyjnych zwiekszonych o marze 4,5% oraz nalezno$¢ z tytutu
wydatkowanych $rodkéw na optaty administracyjne, sadowe i egzekucyjne bez powiekszenia o te marze.
Zdniem 1 lipca 2010 r., w wyniku aportu przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ustugi windykacji
wierzytelnosci Swiadczone sg bezposrednio przez Emitenta.

Drugq istotng pozycje w kosztach rodzajowych Spétki stanowity podatki i optaty, na ktore sktadaly sie gtéwnie
koszty optat sadowych i egzekucyjnych (m.in.: koszty wpisu sadowego, optata skarbowa od petnomocnictwa,
koszty pethomocnictw ponoszone w normalnym trybie kierowania spraw na droge sadowa, opfata kancelaryjna,
zaliczka komornicza). Udziat kosztow z tego tytutu wyniost w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi odpowiednio: 6 572 tys. PLN w 2010 r., 8 108 tys. PLN w 2009 r. oraz 4 391 tys. PLN w 2008 r.
Stosunkowo nizszy poziom kosztéw z tytutu podatkéw i optat w 2010 r. wynikat z odroczenia w czasie kierowania
spraw na droge sadowg, bedacego efektem zmian wobec planowanego pierwotnie harmonogramu realizacii
Zlecenn. Odroczenie to byto efektem decyzji biznesowej Spotki polegajacej na finansowaniu w pierwszej
kolejnosci, przy ograniczonych zasobach finansowych, nowych inwestycji w pakiety wierzytelnosci.

W 2010 r. koszty z tytutu wynagrodzen osiagnety warto$¢ 2 169 tys. PLN i stanowity 11,4% sumy kosztéw.
W poprzednich latach koszty wynagrodzen stanowity mniej niz 0,5% sumy kosztow. Tak niski poziom kosztow
wynagrodzen wynikat z faktu, ze proces windykacji prowadzony byt przez spétke spoza Grupy Kapitatowe;
Emitenta, j. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
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8.24 Suma bilansowa, aktywa i kapitaly wtasne Grupy Kapitatowej Emitenta

W ponizszej tabeli zaprezentowano aktywa Emitenta:

Tabela 13. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta — aktywa za lata 2010-
-2008 (w tys. PLN)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Aktywa trwate Wartos¢ Udzial  Wartos$¢ Udziat  Wartos$¢ Udziat
Wartosci niematerialne 2539 4.1% 1125 2,0% - 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 1554 2,5% - 0,0% - 0,0%
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach - 0,0% - 0,0% 22271 6,1%
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej 56 086 91,2% 54 555 94,9% 22 366 61,3%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - 0,0% - 0,0% 6322 17,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 0,0% 175 0,3% 103 0,3%
Aktywa trwate razem 60179 97,8% 55 855 97,2% 31018 85,0%
Aktywa obrotowe Wartos¢ Udzial  Wartos¢ Udziat  Wartos$¢ Udziat
Zapasy 10 0,1% - 0,0% - 0,0%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 853 1,4% 218 0,4% 4 851 13,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 485 0,8% 1410 2,5% 602 1,7%
Aktywa obrotowe razem 1348 2,2% 1628 2,8% 5453 15,0%
Aktywa razem 61527  100,0% 57483  100,0% 36 471 100,0%

Zrédlo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Najwiekszg wartosciowo pozycjg w aktywach Spotki sg aktywa finansowe wykazane w warto$ci godziwej. Aktywa
finansowe wykazane w warto$ci godziwej to pakiety wierzytelnosci, a ich warto$¢ stanowi zdyskontowana suma
przysztych przeptywow pienieznych netto, czyli wptywow od diuznikéw pomniejszonych o koszty windykacji, ktora
prognozowana jest na podstawie modelu ekonometrycznego Spotki. Stopg dyskontowg jest stopa IRR
implikowana ceng zakupu oraz projekcjg przyszlych przeptywéw pienieznych netto. Pakiety wierzytelnosci
w pierwotnym ujeciu wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w cenie nabycia, ktéra na moment
zakupu odzwierciedla zdyskontowany strumien przysztych przeptywéw pienieznych netto mozliwy do
wygenerowania z danego pakietu. W kolejnych okresach sprawozdawczych warto$¢ bilansowa korygowana jest
0 zmiane wartosci godziwej aktywow finansowych zaistniatg na skutek zrealizowania przez Spétke wptywow
ztytutlu odzyskania wierzytelno$ci, jak i biezacej aktualizacji przysztych przeptywdw moZliwych do wygenerowania
z portfela. Wartos¢ godziwa kazdego portfela wzrasta w okresie ponoszenia przez Spétke naktadéw na
windykacje sadowa. Wowczas zmiana wartoSci godziwej takiego portfela jest dodatnia. Pozwala to zachowaé
wspdtmiernos¢ przychodu i kosztu. Catkowita zmiana wartosci godziwej jest wypadkowa dwéch czynnikow: utraty
wartosci portfeli na skutek sptaty czesci zobowigzan przez dtuznikdw oraz dodatniego przeszacowania portfeli
bedacego efektem ponoszenia naktadow na windykacje sadowa.

W 2010 r. udziat aktywdw trwatych w sumie bilansowej wyniost 97,8%. Na aktywa trwate o wartosci 60 179 tys.
PLN w gtéwnej mierze skiadaly sie nabyte pakiety wierzytelnosci (aktywa finansowe wykazane w wartoSci
godziwej), ktdrych udziat w sumie aktywdw wyniost 91,2%, a ich warto$¢ osiggneta 56 086 tys. PLN. Aktywa te
wzrosty w poréwnaniu z 2009 r. 0 1 531 tys. PLN. Wzrost wartosci tej pozycji byt wypadkowa dwoch czynnikdw:
zakupu nowych portfeli na kwote 11 873 tys. PLN oraz utraty wartoSci juz posiadanych portfeli na kwote 10 342
tys. PLN.

Na 31 grudnia 2009 r. aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej stanowity 94,9% sumy aktywow
i wyniosty 54 555 tys. PLN. W poréwnaniu z koricem 2008 r. aktywa te przyrosty o 143,9%, co byto zwigzane
m.in. z rozwojem organicznym Spotki i sukcesywnym nabywaniem nowych pakietéw wierzytelnosci. W roku tym
Grupa Kapitatowa Emitenta nabyta pakiety o tacznej wartosci 23 846 tys. PLN. Dodatkowo wptyw na zmiane
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wartosci pakietow wierzytelnosci miato przejecie dodatkowych 50% akcji spdtki Presco Investments Il S.A.
i rozpoczecie konsolidacji tej spotki metoda petna. Wartos¢ przejetych pakietéw osiggneta poziom 11 941 tys. PLN.

Na koniec grudnia 2008 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej Spotki wynidst 85,0%, to jest 31 018 tys.
PLN. Najwiekszg pozycje w sumie aktywow trwatych stanowity aktywa finansowe wykazane w warto$ci godziwej,
ktérych warto$¢ wynosita 22 366 tys. PLN i obejmowata pakiety wierzytelno$ci (22 146 tys. PLN) oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszu sekurytyzacyjnego (220 tys. PLN).

Na koniec grudnia 2010 r. oraz 2009 r. Spdtka nie posiadata dtugoterminowych naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci. Naleznosci te stanowity istotng pozycje w sumie aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia
2008 r., kiedy osiggnety poziom 6 322 tys. PLN i stanowity 17,3% sumy aktywow. Nalezno$ci te wynikaty
z udzielonej przez Emitenta pozyczki dtugoterminowej na rzecz Presco Investments Il S.A. Pozyczka ta byta
udzielona na potrzeby nowych inwestycji w portfele wierzytelnosci przez Presco Investments Il S.A. Na koniec
grudnia 2009 r. pozycja nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci w cze$ci dtugoterminowej zostata
zredukowana do zera. Wynikato to z przejecia kolejnych 50% udziatow w Presco Investments Il S.A. W wyniku
przejecia udziatdw jednostka ta stata sie podmiotem zaleznym podlegajacym konsolidacji metodg petng
(uprzednio jako jednostka wspdizalezna byta konsolidowana metodg praw wiasnosci), co spowodowato
wytaczenie wszelkich transakcji wewnatrzgrupowych, w tym eliminacje ze sprawozdania skonsolidowanego
nalezno$ci w kwocie 6 322 tys. PLN.

W sktad aktywdw trwatych weszty réwniez wartosci niematerialne, ktérych warto$¢ na koniec grudnia 2010 r.
wyniosta 2 539 tys. PLN, co stanowito wzrost 0 1 414 tys. PLN w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Na pozycije te
sktadaly sie gtownie warto$¢ firmy oraz nabyte oprogramowanie. Na koniec 2009 r. pozycja ta wyniosta 1 125 tys. PLN.

W 2010 r. rzeczowe aktywa trwate stanowity 2,5% sumy aktywoéw i wyniosty 1 554 tys. PLN. Wzrost
w poréwnaniu z poprzednim rokiem wynikat z aportu przedsiebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Do 2010 r.
Spotka nie wykazywata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rzeczowych aktywow trwatych.

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci w kwocie 853 tys. PLN stanowity 1,4% sumy aktyw6w na koniec
2010 r. Wzrost wartosci nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci na koniec 2010 r. w porédwnaniu
zrokiem poprzednim wynikat przede wszystkim ze wzrostu nalezno$ci publicznoprawnych z 199 tys. PLN
w 2009 r. do 618 tys, PLN w 2010 r. Na koniec 2009 r. pozycja naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
osiggnefa warto$¢ 218 tys. PLN. Istotny spadek wartosci bilansowej tej pozycji w poréwnaniu z 2008 r., kiedy
wyniosta ona 4 851 tys. PLN, wynikat ze spadku naleznosci od serwisera, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0,
wynikajacych z odzyskanych od dtuznikéw kwot.

Na koniec 2010 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 485 tys. PLN, co stanowito 0,8% sumy aktywow.
Na dzier 31 grudnia 2009 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity 2,5% sumy aktywdw i wyniosty 1 410
tys. PLN. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastapit ich wzrost o 808 tys. PLN. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na koniec 2008 r. osiggnety warto$¢ 602 tys. PLN.

Tabela 14. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta — pasywa za lata 2010-
-2008 (w tys. PLN)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kapitat wiasny Wartos¢ Udzial  Wartos$¢ Udziat  Wartos$¢ Udziat
Kapitat podstawowy 12198 19,8% 10 0,0% 100 0,3%
Pozostate kapitaly 588 1,0% 255 0,4% 320 0,9%
Zyski zatrzymane 41666 67,7% 33624 58,5% 24133 66,2%
Kapitaly wtasne razem 54 452 88,5% 33 889 58,9% 24 553 67,3%
Zobowigzania dtugoterminowe Wartos¢ Udzial  Warto$¢ Udzial  Wartosé Udziat
Kredyty i pozyczki - 0,0% 1014 1,8% 8230 22,6%
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 152 0,2% - 0,0% - 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 12 0,0% - 0,0% - 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 164 0,3% 1014 1,8% 8230 22,6%
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zobowiazania krotkoterminowe Wartosé Udziat  Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat
Kredyty i pozyczki 599 1,0% 5614 9,8% 355 1,0%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania,
w tym: 6312 10,2% 16 966 29,5% 3333 9,1%
- Zobowigzania z tytutu zakupionych

wierzytelnosci 4218 6,9% 14 413 25,1% 2855 7,8%
- Zobowigzania z tytutu obstugi wierzytelno$ci 600 1,0% 2154 3,8% 145 0,0%
- Pozostate zobowigzania 1494 2,4% 399 1,0% 333 1,0%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6911 11,2% 22 580 39,3% 3688 10,1%
Pasywa razem 61527  100,0% 57483  100,0% 36 471 100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Kapitaty wtasne w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wyniosty odpowiednio: 54 452 tys.
PLN w 2010 r., 33 889 tys. PLN w 2009 r. oraz 24 553 tys. PLN w 2008 r. Wzrost kapitatow wiasnych w 2010 r.
wynikat przede wszystkim z podwyzszenia kapitatu podstawowego Emitenta do poziomu 16 000 tys. PLN oraz
wypracowania zysku netto w kwocie 15 128 tys. PLN, przy jednoczesnej wyptacie dywidendy w kwocie 2 000 tys.
PLN. Wartos¢ bilansowa kapitatu podstawowego na koniec grudnia 2010 r. wyniosta 12 198 tys. PLN. Kapitat
podstawowy dzielit sie na 16 min akcji o wartosci nominalnej 1,0 PLN. Na koniec 2009 r. kapitat podstawowy
wynidst 10 tys. PLN, co stanowito spadek o 90 tys. PLN w stosunku do 2008 r. i wynikato w gtéwnej mierze
z umorzenia cze$ci udziatdw wiasnych. Na 31 grudnia 2008 r. kapitat podstawowy wyniést 100 tys. PLN. Kapitat
podstawowy dzielit sie na 100 udziatéw.

Na koniec 2010 r. Spdtka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek.
Zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 152 tys. zt wynikaty z uméw leasingu finansowego. Na 31 grudnia
2009 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Emitenta
wyniosta 1 014 tys. PLN, co stanowito 1,8% sumy pasywoéw. Byto to zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej
Grupie przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. na zakup pakietow wierzytelnosci. Zobowigzania dtugoterminowe
w 2009 r. ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu z 2008 r. o warto$¢ 7 216 tys. PLN, co wigzato si¢ przede wszystkim
z reklasyfikacja zobowigzan Spotki z dtugoterminowych na krétkoterminowe. Na dziern 31 grudnia 2008 r. Spétka
posiadata zobowigzania diugoterminowe o wartosci 8 230 tys. PLN, ktére stanowity 22,6% sumy pasywow
i wynikaty z pozyczek jej udzielonych przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

Na koniec 2010 r. krétkoterminowe zobowigzania zmniejszyty sig 0 15 669 tys. PLN z 22 580 tys. PLN w 2009 .
do 6 911 tys. PLN. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi wyniosly odpowiednio: 599 tys. PLN w 2010 r., 5614 tys. PLN w 2009 r. oraz
355 tys. PLN w 2008 r. Stosunkowo wysoka warto$¢ kredytow i pozyczek w 2009 r. wynikata z opisanej
wczes$niej reklasyfikacji zobowigzan z diugoterminowych na krétkoterminowe.

Wsrdd zobowigzan krétkoterminowych istotng pozycje stanowity zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania. Na koniec 2010 r. pozycja ta wyniosta 6 312 tys. PLN. Istotny udziat stanowity w niej zobowigzania
z tytutu zakupu wierzytelnosci w kwocie 4 218 tys. PLN. Grupa Kapitatowa Emitenta korzystata z mozliwosci
zaptaty za pakiety wygrane w przetargu w odroczonym terminie, co powodowato powstanie zobowigzania. Saldo
zobowigzan z tytutu obstugi wierzytelno$ci wyniosto na dzien 31 grudnia 2010 r. 600 tys. PLN, co stanowito
spadek o 72,1% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zobowigzania prezentowane w tej kategorii dotyczg
zobowigzan Spotki w stosunku do ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

Wysoka dynamika wzrostu pozycji krotkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan
w 2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. wynikata z poczynionych naktadéw na zakup nowych portfeli wierzytelnoSci.
Saldo zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan na koniec 2009 r. wyniosto 16 966 tys. PLN, z czego
14 413 tys. PLN wynikato ze zobowigzan z tytutu zakupu wierzytelno$ci. W 2009 r. zobowigzania z tytutu obstugi
wierzytelno$ci wyniosty 2 154 tys. PLN.

Pozycja zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan na koniec 2008 r. wyniosta 3 333 tys. PLN, z czego
2 855 tys. PLN wynikato ze zobowigzan z tytutu zakupu wierzytelno$ci.
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe wchodzace w sktad zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan
sktadaty sie m.in. z nastepujacych pozycji: zobowigzan z tytutu leasingu, zobowigzan publicznoprawnych, z tytutu
wynagrodzen, innych zobowigzan handlowych oraz innych zobowigzan. tacznie pozycje te w 2010 r. wyniosty
1494 tys. PLN. Na kwote te sktadaty sie w szczegdlno$ci: inne zobowigzania handlowe na kwote 498 tys. PLN,
zobowigzania publicznoprawne na kwote 354 tys. PLN oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzer na kwote
242 tys. PLN. W 2009 r. saldo pozycji wyniosto 399 tys. PLN, a na koniec 2008 r. 333 tys. PLN.

8.2.5 Analiza ptynno$ci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

W ponizszej tabeli zaprezentowano wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w analizowanym okresie:

Tabela 15. Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wskaznik ptynnosci 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Wskaznik ptynnoSci biezacej 0,2 0,1 1,5
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 01 0,1 0,2

Zrédfo; Emitent

Ocena ptynnosci zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:
o Wskaznik ptynnosci biezacej: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe;
o  Wskaznik ptynnosci natychmiastowej: $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe.

Specyfika modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta jest utrzymywanie minimalnych, a zarazem
bezpiecznych pozioméw $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw. Nadwyzki $rodkéw pienieznych sg
reinwestowane w nowe pakiety wierzytelnosci.

NiZzej opisane wskazniki nie ujmujg wartosci portfeli, ktére — pomimo iz wykazywane w aktywach trwatych — sg
podstawowym zrédtem wptywow z dziatalno$ci operacyjne;.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ksztattowat sie w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
na poziomie bliskim 0,1-0,2, co oznacza, ze $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nie byty w stanie pokryé
zobowigzan krétkoterminowych. Z kolei wskaznik biezacej ptynnosci wyniost 0,2 w 2010 r. i 0,1 w 2009 r.
W 2008 r. wskaznik wyni6st 1,5. Poziom przewyzszajacy 1 Swiadczyt o posiadaniu ptynnych i fatwo zbywalnych
aktywow obrotowych, ktdrych wartos¢ zapewniata pokrycie zobowigzan krétkoterminowych. Spadek wskaznika
w 2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. byt rezultatem istotnego przyrostu zobowigzan handlowych krétkoterminowych
powigzanych z dokonywaniem zakupoéw portfeli wierzytelno$ci z odroczonym terminem ptatno$ci.

8.2.6 Analiza kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Emitenta

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke charakteryzuje sie brakiem typowych nalezno$ci handlowych
ze wzgledu na fakt, ze wszystkie wptywy z windykowanych wierzytelnosci realizowane sg w formie gotéwkowe.
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktore wyniosty 6 312 tys. PLN w 2010 r., 16 966 tys. PLN
w 2009 r. oraz 3 333 tys. PLN w 2008 r., wynikaty gtéwnie z korzystania przez Spotke z odroczonych terminéw
ptatnosci za kupowane pakiety wierzytelnosci. Dodatkowo nalezy nadmieni¢, iz warunki ptatno$ci ustalane sg
indywidualnie dla kazdego pakietu ze zbywca. Nieprodukcyjny charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
wigze sie z brakiem typowych zapaséw w bilansie.

8.2.7 Analiza zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta
W ponizszej tabeli zaprezentowano wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta:

Tabela 16. Struktura zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zobowiazania dtugoterminowe 164 1014 8230
w tym: kredyty i pozyczki - 1014 8230
Zobowiazania krotkoterminowe 6911 22 580 3688
w tym: kredyty i pozyczki 599 5614 355
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Diug netto 114 5218 7983

Zrédfo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Tabela 17. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskaznik zadtuzenia 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 11,5% 41,0% 32,7%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,3% 1,8% 22,6%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 11,2% 39,3% 10,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 13,0% 69,6% 48,5%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale
LJHistoryczne informacje finansowe”

Analize struktury zadtuzenia Spétki przeprowadzono w oparciu 0 nastepujace wskazniki:

e  Wskaznik og6lnego zadtuzenia: taczne zobowigzania / suma pasywéw;

o Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe / suma pasywow;
o  Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: zobowigzania krotkoterminowe / suma pasywow;
o  Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego: taczne zobowigzania / kapitaly wtasne.

Spdtke charakteryzuje bezpieczna struktura kapitatowa — zadtuzenie Spétki jest nieznaczne w stosunku do jej
kapitatow witasnych. Warto$¢ wskaznika ogélnego zadtuzenia w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi nie przekroczyta poziomu 42,0%, przy czym na koniec 2010 r. wynidst on 11,5%. Spadek wskaznika
w poréwnaniu z 2009 r. wynikat ze sptaty pozyczek, zaptaty za zakupione wcze$niej pakiety, dla ktorych
obowigzywat odroczony termin ptatnosci, oraz wzrostu kapitatdw wiasnych.

W 2010 r. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wynidst 0,3%, co wynikato z braku zobowigzan z tytutu
kredytdw i pozyczek, a jedynie posiadania zobowigzania dtugoterminowego z tytutu leasingu finansowego
w kwocie 152 tys. PLN. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego istotnie spadt w 2009 r. w stosunku do korica
2008 r. z poziomu 22,6% do 1,8%. Gtéwng przyczyna byta reklasyfikacja kredytéw i pozyczek dtugoterminowych
od podmiotow powigzanych z Emitentem do pozycji kredytow i pozyczek krétkoterminowych, ktore ulegly
zwiekszeniu o 5 259 tys. PLN. Dodatkowo zobowigzania handlowe prezentowane jako zobowigzania
krotkoterminowe zwigkszyty sie w 2009 r. w stosunku do 2008 r. z uwagi na zwiekszenie pozycji zobowigzania
handlowe z tytutu zakupionych wierzytelnosci. Wynikato to z faktu korzystania przez Spotke z odroczonych
termindw ptatnosci za zakupione portfele wierzytelnosci. Historyczne zmiany poziomu zobowigzan zostaty
szczegbtowo opisane w punkcie 8.2.4 Prospektu.

8.3 Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na wyniki

Do czynnikéw nadzwyczajnych majacych wplyw na wyniki osiggane przez Spdtke w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi nalezy zaliczy¢:

e  Aport przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0 i przejecie dziatalnoéci w zakresie $wiadczenia ustug
serwisowych. Do potowy 2010 r. ustugi serwisowe na rzecz Grupy Emitenta petnit podmiot spoza Grupy
Kapitatowej, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. W zamian za $wiadczone ustugi Spétka ponosita koszty zwigzane
z windykacjg powiekszone o marze serwisera rowng 4,5%. Od lipca 2010 r. koszt wiasny sprzedazy zostat
zmniejszony o wielko$¢ tej marzy z uwagi na fakt, iz Emitent przejat funkcje serwisera.

e  Rozpoczecie korzystania z systemu EPU. W zwiazku z wprowadzeniem na poczatku 2010 r. instytucii
e-Sadu Grupa Emitenta rozpoczeta kierowanie spraw na droge sadowg z wykorzystaniem tego trybu.
Wprowadzony system umozliwit sktadanie wnioskow i wpiséw sadowych elektronicznie. Procedura ta
obnizyta koszty petnomocnictw, ktére do tej pory nalezato uzyskiwa¢ kazdorazowo dla kazdej pojedynczej
sprawy. W 2010 r. Spotka skierowata 50 189 spraw na droge sgdowg. Koszt petnomocnictwa dla kazde;
sprawy wynosi 17,0 PLN, co oznaczatoby wyzsze koszty o wartos¢ 853 tys. PLN w przypadku, gdyby
wprowadzenie e-Sadu nie miato miejsca.
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e  Dodatnie przeszacowanie warto$ci godziwej pakietow wierzytelnosci w 2008 r. Przeszacowanie to wynikato
z wprowadzenia przez Spdtke zmian w procesie windykacji wierzytelno$ci polegajacych na rozpoczeciu
w 2008 r. dochodzenia wierzytelnosci na drodze sadowej. Dotychczas caty proces obstugi wierzytelnoSci
konczyt sie na tzw. windykacji biurowej i nie obejmowat swoim zasiggiem windykacji sadowej i egzekucji
komorniczej. W efekcie tej decyzji Spétka poniosta koszty zwigzane z wystapieniem na droge sadowg
w odniesieniu do czesci obstugiwanych spraw, co spowodowato zwigkszenie wartosci godziwej
posiadanych juz w 2008 r. pakietow wierzytelnoSci w zwigzku z mozliwoscig uzyskania z nich dodatkowych
przeptywéw pienieznych bedacych efektem zainicjowania procesu kierowania spraw na droge sadowa.
Dodatnia zmiana warto$ci istotnie zwigkszyta osiggane przez Spdtke wyniki w tym okresie. W kolejnych
latach Spétka, dokonujac wyceny portfeli, brata juz pod uwage naktady na windykacje sadowg zwiekszajace
warto$¢ godziwa pakietdw, dla ktérych zostaty one poniesione. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej w 2008 r. zwigkszyly z tego tytutu swojg wartoS¢ o kwote réwng 6 822 tys. PLN. Kwota 6 822 tys.
PLN byta wypadkowg dwoch czynnikdw: utraty wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci z tytutu sptaty
czesci wierzytelno$ci przez dtuznikdw oraz wzrostu wartoéci godziwej wierzytelno$ci z tytutu rozpoczecia
dochodzenia wierzytelnosci na drodze sadowej i poczynionych nakladéw na windykacje sadowa. Efekt
dodatnich przeszacowan byt w tym wypadku wiekszy, gdyz wynikat ze skali zjawiska, tj. dotyczyt on
wszystkich portfeli posiadanych przez Spétke, dla ktérych nie prowadzono wczesniej windykacji sadowe.

Poza czynnikami wskazanymi powyZzej nie wystepowaly inne czynniki nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na
wyniki osiggane przez Spotke w segmentach rynku, na ktorych prowadzi ona dziatalno$¢.

8.4 Zasoby kapitatlowe

8.4.1 Przeptywy srodkow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeptywy $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2010-
-2008:

Tabela 18. Wyjasnienie zrédet kwot oraz opis przeplywoéw srodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej Emitenta
(tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15358 9432 16 998
Korekty razem 8348 11160 (13 220)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23 706 20 592 3778
Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 1887 3208
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna, (22 436) (12 433) (13 234)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (22 377) (10 546) (10 026)
Wplywy z dziatalno$ci finansowej 7692 100 6885
Wydatki na dziatalno$¢ finansowa, (9 946) (9 338) (1500)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (2 254) (9 238) 5385
Przeptywy pieniezne netto razem (925) 808 (863)
Srodki na poczatek okresu 1410 602 1465
Srodki na koniec okresu 485 1410 602

Zrédlo: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaly zamieszczone w rozdziale
L,Historyczne informacje finansowe”

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2010 r. osiggnety poziom 23 706 tys. PLN. Korekty
wyniku finansowego w 2010 r. wyniosty 8 348 tys. PLN. Na kwote te sktadata sie gtownie utrata wartosci aktywow
finansowych wykazanych w wartoSci godziwej rowna 10 342 tys. PLN oraz sptata zobowigzan handlowych
i pozostatych zobowigzan na kwote 2 073 tys. PLN. W 2010 r. ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Spotki wyniosty 22 377 tys. PLN. Na warto$¢ wydatkow gtowny wptyw miaty zakupy portfeli wierzytelnosci na
kwote 22 068 tys. PLN. Dodatkowo Spétka poniosta nieznaczne wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych, ktére osiggnety poziom 368 tys. PLN. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjne;
wyniosty 59 tys. PLN i wigzaly sie z aportem przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Wptywy z dziatalnosci
finansowej wyniosty 7 692 tys. PLN i wynikaty w gtdwnej mierze z podwyzszenia kapitatu o 7 192 tys. PLN.
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Wydatki z dziatalnosci finansowej o wartosci 9 946 tys. PLN byly w szczegdInosci rezultatem sptaty kredytow
i pozyczek o wartosci 7 098 tys. PLN oraz wyptaty 2 000 tys. PLN dywidendy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na koniec grudnia 2010 r. wyniosto 485 tys. PLN i odnotowato spadek w poréwnaniu z rokiem
poprzednim 0 925 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2009 r. osiggnety wartos¢ 20 592 tys. PLN, co stanowito
wzrost 0 16 814 tys. PLN w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Wysokie saldo wigzato sie miedzy innymi ze
spadkiem nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci o 4 812 tys. PLN oraz spadkiem wartoSci godziwej
aktywdw finansowych o 3 465 tys. PLN. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 1 887 tys. PLN, co wigzato
sie w gtownej mierze z nabyciem jednostki zaleznej w kwocie 1 603 tys. PLN. Pozostata kwota to wptywy z tytutu
sprzedazy aktywow finansowych wykazanych w wartosci godziwej. Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng byty
rezultatem zakupow nowych portfeli wierzytelnosci o wartosci 12 433 tys. PLN. Ujemne przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w 2009 r. 10 546 tys. PLN, co stanowito wzrost w poréwnaniu
22008 r. 0 520 tys. PLN. Wplywy z dziatalnoSci finansowej w kwocie 100 tys. PLN wynikaly z podwyZzszenia
kapitatu podstawowego o 10 tys. PLN oraz otrzymania wptywéw z tytutu kredytéw i pozyczek o wartosci 90 tys. PLN.
Wydatki z dziatalno$ci finansowej wyniosty w 2009 r. 9 338 tys. PLN. Na saldo to sktadata sie w gtownej mierze
spfata kredytow i pozyczek o wartosci 8 755 tys. PLN. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty
ujemne i wyniosty 9 238 tys. PLN. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2009 r. osiagnely poziom
1410 tys. PLN, co stanowito wzrost w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 808 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Spotki zamknety sie w 2008 r. kwotg 3 778 tys. PLN. Istotng
role odegrato tu skorygowanie w dét wyniku finansowego wynikajace ze wzrostu wartosci aktywow finansowych
wykazanych w warto$ci godziwej o warto$¢ 6 821 tys. PLN. Dodatkowo na warto$¢ tych przeptywéw wptyw miata
zmiana wartosci nalezno$ci handlowych. Wzrost salda nalezno$ci handlowych wynikat przede wszystkim ze
wzrostu wartosci wptywéw windykacyjnych do uzyskania od serwisera, tj. ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. W ramach
dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta poniosta wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci w kwocie
7 059 tys. PLN oraz wydatki z tytutu spfaty kredytow i pozyczek w kwocie 6 175 tys. PLN. Wptywy dotyczyty
sprzedazy aktywow finansowych wykazanych w wartosci godziwej w wartosci 3 208 tys. PLN. Ujemne saldo
przeptywow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto 10 026 tys. PLN. Wptywy z dziatalno$ci finansowej
w kwocie 6 885 tys. PLN byly zwigzane w gtéwnej mierze ze wzrostem zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
kredytdw i pozyczek. Wydatki z dziatalnosci finansowej dotyczyly sptaty kredytow i pozyczek w kwocie 1 500 tys.
PLN. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 5 385 tys. PLN. W nastepstwie przeptywow
pienieznych majacych miejsce w 2008 r. saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto 602 tys. PLN.

8.4.2 Zrodta kapitatu, struktura finansowania i potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej Emitenta
Tabela 19. Zrodia kapitatu Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Pasywa razem 61527 57 483 36 471
Kapitaty wiasne 54 452 33 889 24 553
dynamika (%) 60,7% 38,0% X
Zobowigzania 7075 23594 11918
dynamika (%) -70,0% 98,0% X
Udziat zobowigzan w sumie pasywow (%) 11,5% 41,0% 32,7%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010-2008, ktére zostaty zamieszczone w rozdziale
LJHistoryczne informacje finansowe”

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka finansowata swoja dziatalno$¢ w przewazajacym
stopniu z kapitatéw wiasnych. Udziat tacznych zobowigzan w analizowanym okresie w sumie pasywow Spétki nie
przekroczyt 42,0%. Kapitat obcy stanowit najwiekszy udziat w finansowaniu dziatalnosci Spétki w 2009 r.
Zobowigzania wynikaty przede wszystkim z finansowania zakupu portfeli wierzytelnosci z odroczonym terminem
ptatnosci oraz wzrostu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw do poziomu 5 614 tys. PLN. Strukture kapitatowg
Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy w zwigzku z powyzszym uznaé za bezpieczna.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa Emitenta nie podjeta Zadnych wigzacych uchwat w sprawie
przysztych inwestycji, w tym inwestycji w nowe portfele wierzytelno$ci. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa
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Kapitatowa Emitenta jest natomiast na etapie negocjacji nowych zakupéw portfeli wierzytelnosci. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitalowa Emitenta nie przewiduje takze istotnych zwiekszen rzeczowych
aktywow trwatych, jak réwniez inwestycji w obecnie posiadane rzeczowe aktywa trwate. W okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi inwestycje finansowane byly w zdecydowanej wigkszosci ze Srodkow
wiasnych Spétki.

8.4.3 Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych

W marcu 2011 r. Emitent dokonat emisji obligacji zwyktych. Zgodnie z warunkami emisji istnieje ryzyko
przedterminowego wykupu obligacji na Zzadanie obligatariusza opisane szeroko w punkcie 3.2.11 Prospekiu.
Na skutek tego ryzyka Emitent ma teoretycznie ograniczone mozliwosci w wykorzystywaniu swoich zasobow
w kontekscie:

e  zbywania jakiejkolwiek czesci swojego majatku na warunkach odbiegajacych od rynkowych. Jezeli bowiem
Emitent dokona takiej transakcji, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej, obligatariusz ma prawo przedterminowego wykupu obligacji;

e  dywidendy. JezZeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysoko$ci wyzszej niz 50% zysku
netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody obligatariusza, ma on prawo do
przedterminowego wykupu obligacji;

e udziatu w Presco Investments S.a r.l. Jezeli bezposredni lub posredni udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym lub w prawach gtosu na Zgromadzeniu Wspolnikéw Presco Investments S.a r.l. spadnie
ponizej 100%, obligatariusz ma prawo do przedterminowego wykupu obligacji.

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystepujg i nie wystepowaty inne ograniczenia w wykorzystaniu zasobow
kapitatowych, ktore miaty lub mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

8.5 Inwestycje
8.5.1 Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2010-2008
Gtowne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2010-2008 przedstawiono w tabeli ponize;.

Tabela 20. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2010-2008 (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Inwestycje ogétem 15161 2497 8637
Inwestycje w portfele wierzytelnosci 11873 23 846 8637
Inwestycje w warto$ci niematerialne 1494 1125

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate (urzadzenia techniczne i maszyny,

$rodki transportu, wyposazenie) 17%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za lata 2010-2008 zamieszczone w rozdziale ,Historyczne
informacje finansowe”

W latach 2010-2008 Grupa Emitenta inwestowata gtéwnie w portfele wierzytelno$ci. Inwestycje te wynosity
odpowiednio: 11 873 tys. PLN w 2010 r., 23 846 tys. PLN w 2009 r. oraz 8 637 tys. PLN w 2008 r. Kwota 14 413
tys. PLN z tytutu wierzytelno$ci nabytych w 2009 roku, w zwigzku z odroczonym terminem ptatnosci, pfacona byta
przez Grupe w 2010 roku, co wptyneto bezposrednio na poziom wydatkdw inwestycyjnych w tym roku.

Tabela 21. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w portfele wierzytelnosci w latach 2010-2008 (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008
Warto$¢ nominalna nabytych portfeli 111 675 167 075 54732
Warto$¢ inwestycji w portfele (cena zakupu) 11873 23 846 8637
Liczba nabytych portfeli wierzytelnoSci 18 31 26

Zréado; Emitent
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Inwestycje w 2010 r. dotyczyly zakupu 18 portfeli wierzytelnosci o wartosci nominalnej 111 675 tys. PLN.
W 2009 r. Grupa Kapitatowa Emitenta dokonata zakupu 31 portfeli wierzytelnosci o wartosci nominalne;
wynoszacej 167 075 tys. PLN. taczna cena zakupu wyniosta 23 846 tys. PLN. Wartos¢ nominalna portfeli
kupionych w 2008 r. wyniosta 54 732 tys. PLN. W roku tym Grupa Kapitatowa Emitenta zakupita 26 portfeli
wierzytelnoSci.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kupowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta portfeli w zaleznosci
od sektora, od ktérego go nabyto.

Tabela 22. Podziat inwestycji w wierzytelnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w zaleznosci od sektora (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Inwestycje w portfele wierzytelnosci 111 675 167 075 54732
Instytucje finansowe (banki, ubezpieczyciele) 13136 22 696 18 757
Media elektroniczne (telekomunikacja, TV/Internet) 98 539 138 800 33522
Pozostate (dostawcy mediow, inne) - 5579 2453

Zrédfo; Emitent

Inwestycie w portfele wierzytelno$ci w latach 2010-2008 Grupa realizowata w gtownej mierze ze $rodkow
wiasnych, reinwestujac wypracowane zyski. Zakupy pakietéw wierzytelno$ci finansowane byty w mniejszym
stopniu pozyczkami udzielonymi przez podmiot powigzany, niebedacy jednak czesciq Grupy Kapitatowej
Emitenta, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

W latach 2010-2009 inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartoSci niematerialne byty gtéwnie konsekwencjg
dwaoch transakciji: aportu przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz nabycia jednostki zaleznej
Presco Hoist Investments S.A. (po zmianie firmy — Presco Investments Il S.A.) w 2009 roku. Inwestycje te zostaty
szczeg6towo opisane w notach 5, 17 i 18 ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego” zamieszczonego
w Prospekcie w punkcie 31.1 Historyczne informacje finansowe”.

8.5.2 Planowane inwestycje Spotki oraz inwestycje zrealizowane w 2011 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu

W 2011 roku Emitent nie planuje innych inwestycji poza nabywaniem portfeli wierzytelnosci zwigzanych z jego
podstawowg dziatalnoscia, w zwigzku z czym nie zostaly dotychczas podjete przez organy zarzadzajace
Emitenta Zadne wigZzace zobowigzania dotyczace inwestycji o innym charakterze.

W 2011 roku Spétka planuje inwestycje w portfele wierzytelnosci na taczng kwote okoto 80 000 tys. PLN, liczong
w cenach zakupu. Od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Grupa Emitenta nabyta juz 8 portfeli
wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej 48 605 tys. PLN. Laczna cena zakupu tych portfeli wyniosta 10 012
tys. PLN. W odniesieniu do przysztych planowanych zakupéw portfeli wierzytelnosSci organy zarzadzajace
Emitenta nie podjely na date zatwierdzenia Prospektu wigzacych zobowiazan. Srodki na zakupy przysziych
portfeli majg pochodzi¢ z emisji Akcji Serii B, emisji obligacji oraz Srodkéw wtasnych Emitenta.

Od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent ponidst naktady inwestycyjne
w tacznej kwocie 319 tys. PLN z tytutu zakupu $Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. Inwestycje te
dotyczyty w gtéwnej mierze zakupu sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu inwestycje realizowane byty na terenie Polski, w catosci
ze $rodkow wiasnych.
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8.6 Informacje o tendencjach

8.6.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje od daty zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Istotne tendencje, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na sytuacje finansowa i wyniki Emitenta badz
Grupy, opisano ponizej.

Poziom przychoddéw ze sprzedazy

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego Spdtka nie obserwuje istotnych zmian w poziomie przychodow
z tytutlu splaty zadtuzenia przez dtuznikdw. Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy uwarunkowana byta do dnia
zatwierdzenia Prospektu przede wszystkim realizacjq wptywéw z zakupionych w poprzednich latach portfeli
wierzytelno$ci oraz nowymi inwestycjami w pakiety wierzytelno$ci.

Produkcija, zapasy i ceny sprzedazy

Charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci nie wigze sie z wystepowaniem zapaséw. Spotka nie prowadzi
réwniez dziatalno$ci produkcyjnej. Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu
Spdtka dokonata zakupu 8 nowych portfeli wierzytelno$ci za taczng cene 10 012 tys. PLN o tacznej wartosci
nominalnej 48 605 tys. PLN.

Koszty

Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Spétka obserwuje wzrost kosztow
wiasnych sprzedazy, co ma zwigzek z masowym kierowaniem na droge sadowa spraw, dla ktérych wczesniej nie
prowadzono takich dziatah. Decyzja ta wynikata ze zwiekszenia efektywnosci dziatania EPU obserwowane;
w ostatnich miesigcach.

W okresie styczen-marzec 2011 roku Grupa odnotowata nastepujace wyniki na dziatalno$ci:

Tabela 23. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(w tys. PLN) 01-03.2011
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 9526
Koszt wiasny sprzedazy (4 347)
Wynik brutto ze sprzedazy 5179
Koszty ogoéinego zarzadu (218)
Zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych (182)
Pozostate przychody operacyjne 34
Pozostate koszty operacyjne (3)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4810
Przychody finansowe 1
Koszty finansowe (159)
Koszty finansowe - netto (158)
Zysk przed opodatkowaniem 4 652
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres 4 652

Zrédo: Spotka
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8.6.2

Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére
wedle wszelkiego prawdopodobienistwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta
i jego Grupy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do tendencji, nietypowych elementéw, zgdan, zobowigzan lub zdarzen, ktére
wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta, nalezy zaliczy¢:

Wzrost rynku wierzytelnosci w Polsce. Szacunki IBnGR pokazuja, iz do 2014 roku wartos¢ rynku
wierzytelnosci wzrosnie do 22,2 mid PLN z poziomu 18,0 mid PLN na koniec 2010 r. Systematyczny wzrost
rynku windykacji przetozy¢ sie moze na mozliwosci dokonywania zakupéw nowych portfeli wierzytelnosci.
Zrealizowane zakupy pozytywnie wptywajg na wielko$C przychodow ze sprzedazy Spdtki. Polski rynek
cechuje sie mniejszym niz zachodni nasyceniem kredytami konsumpcyjnymi, mieszkaniowymi oraz innymi
produktami bankowymi. Z uwagi na ten fakt, przewiduje sie, iz zaréwno zadtuzenie gospodarstw domowych,
jak i wartos¢ kredytow bedg wykazywaly tendencje wzrostowa. Zgodnie z szacunkami IBnGR warto$¢
nalezno$ci bankéw z tytutu kredytéw dla gospodarstw domowych wyniesie w 2014 r. 715,0 mid PLN, co
stanowi przyrost o 75% w poréwnaniu z 2009 r. Istotny jest fakt, iz znaczng cze$¢ tej kwoty stanowi¢ bedg
kredyty zagrozone. Wzrost wolumenu zagrozonych kredytow pozytywnie wptynie na branze, w ktérej dziata
Spdtka, stanowi¢ bedzie bowiem zrédto zwiekszonej podazy pakietow wierzytelnosci.

Zwiekszajaca sie sktonno$¢ firm do outsourcingu windykaciji. Zgodnie z szacunkami IBnGR sktonno$¢ ta dla
drobnych kredytéw i pozyczek wzrodnie z 27% w 2009 r. do 31% w 2014 r. Sprzedaz wierzytelnosci do
wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych sprzyja¢ bedzie poprawie wskaznikéw efektywno$ci instytucii
bankowych, co powinno sktania¢ do korzystania z tego typu ustug.

Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego oraz na
utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego. W dniu 26 listopada 2010 roku Emitent uzyskat zezwolenie KNF
na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia
2011 roku KNF udzielita zezwolenia na utworzenie P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Zezwolenie jest nieodzownym elementem
determinujgcym uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci bankowych (banki mogg
wowczas osigga¢ korzyéci podatkowe poprzez mozliwo$¢ zaliczania do kosztéw uzyskania przychoddw
straty poniesionej na zbyciu wierzytelnosci na rzecz funduszu). Intencjg Spétki jest poszerzenie zrodet
pozyskiwania portfeli wierzytelnosci o wierzytelnodci z sektora bankowego. Spotka planuje dokonywac
zakupdw portfeli wierzytelnosci tworzonych na bazie kredytdw gotdwkowych, kart kredytowych i innych
naleznosci bankowych o niewielkiej warto$ci pojedynczej wierzytelnosci. W konsekwencji $ciggalnos¢ tego
typu zobowigzan powinna byé w ocenie Zarzadu Emitenta poréwnywalna do $ciggalno$ci dotychczas
posiadanych pakietéw wierzytelnosci. Zezwolenie wplynie wiec korzystnie na dziatalnos¢ Grupy Emitenta
poprzez poszerzenie zrddet zakupow portfeli, a takze poprzez catkowity wzrost wolumenu kupowanych
pakietow.

Biuro Informacji Gospodarczej. Coraz prezniej rozwijaja sie instytucje zbierajace informacje na temat
zalegto$ci w sptacie zobowigzan przez dtuznikdéw. Zmiana ustawy o BIG, ktora weszta w Zycie 14 czerwca
2010 roku, data prawo wpisywania do rejestru dtuznikéw réwniez osobom fizycznym i wierzycielom
wtérnym, j. firmom windykacyjnym, funduszom sekurytyzacyjnym i firmom faktoringowym. Jedynie spfata
zobowigzania moze spowodowaé wykreslenie z bazy dtuznikow. Coraz $cislejsza wspotpraca miedzy BIG
a Biurem Informacji Kredytowej i Zwigzkiem Bankéw Polskich ulatwi przeptyw informacji na temat
nierzetelnych dituznikow. Poprawi takze efektywno$¢ rynku i przyspieszy sptate zobowigzan. Wpis do
rejestru dtuznikéw skutkuje bowiem wykluczeniem nierzetelnych dtuznikow z obrotu gospodarczego,
aw szczegolnoSci wigze sie z brakiem mozliwoSci zaciggania jakichkolwiek innych zobowigzan
kredytowych i podpisywania uméw abonamentowych. Po zakupie pakietu wierzytelno$ci i rozpoczeciu
windykacji w przypadku niepowodzenia windykacji polubownej (,miekkiej’) majacej na celu ustalenie
z dluznikiem harmonogramu sptat Spétka wystepuje do sadu o wydanie tytutlu wykonawczego, co
w konsekwencji wptynie na przyspieszenie wykazywania przychoddw przez Grupe Emitenta.

Naktady na windykacje sadowg. W 2011 roku Spdtka bedzie ponosita naktady na windykacje sadowg
w zwigzku z posiadanymi pakietami wierzytelno$ci. Masowe kierowanie spraw na droge sadowg bedzie
skutkowato wzrostem kosztow wiasnych sprzedazy na skutek m.in. wzrostu kosztow z tytutu wpisdw
sadowych. Emitent szacuje, ze koszty te dla wigkszoSci portfeli juz posiadanych osiggng w 2011 roku
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wartos¢ 16 400 tys. PLN. Poniesienie tych naktadéw bedzie miato odzwierciedlenie we wzroscie wartosci
godziwej pakietow, ktorych to naktady dotycza. W efekcie wzrost ten, ze wzgledu na skale naktadéw, moze
przewyzsza¢ ujemng zmiang wartosci godziwej portfeli wynikajaca z uregulowania czesci wierzytelnoSci
przez diuznikow. W konsekwencji oczekiwana zmiana wartoéci godziwej w 2011 r. z duzg dozg
prawdopodobienstwa moze byé dodatnia. Co wiecej, w wyniku skierowania spraw na droge sadowg
i egzekucyjng Spdtka w kolejnych miesigcach spodziewa si¢ wzrostu przychodéw z posiadanych juz
pakietéw wierzytelno$ci.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami oraz poza czynnikami ryzyka opisanymi w punkcie 3 ,Czynniki ryzyka”
Prospektu, nie wystepujq inne tendencije, nietypowe elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta i jego Grupy.

8.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Spétki od dnia
1 stycznia 2011 roku

W marcu 2011 r. Emitent dokonat emisji 130 000 sztuk obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 100 zt kazda
oraz stalym oprocentowaniu. Obligacje majg zapadalno$¢ jednego roku. Kowenanty dotyczace obligacji zostaty
opisane w punkcie 3.2.11 Prospektu.

Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Spétka dokonata zakupu 8 nowych
portfeli wierzytelnosci za taczng cene 10 012 tys. PLN o tacznej wartosci nominalnej 48 605 tys. PLN.

Poza zdarzeniem wymienionym powyzej od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego do dnia
zatwierdzenia Prospektu nie wystapity w ocenie Emitenta inne znaczace zmiany w sytuacji finansowe;
i handlowe;.

8.8 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktore
mialy istotny wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mieé
istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Jako podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg Spdtka uzalezniona jest od zmian w zakresie polityki
rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i monetarnej, jak réwniez od ogoinej kondycji gospodarki.

Wsrdd elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej oraz innych czynnikéw ekonomicznych,
ktdre bezposrednio lub posrednio bedg mogty mie¢ wptyw na przyszig dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego
Grupy, wymienic nalezy takie czynniki, jak:

e Ogoblna sytuacja makroekonomiczna, w tym stopien zadtuzenia gospodarstw domowych, oraz fatwos$é
w dostepie do finansowania kredytowego. W lutym 2010 roku weszty w zycie regulacje zawarte w tzw.
rekomendacji T, przygotowanej przez KNF. Na jej podstawie banki majg prawo zgda¢ od potencjalnych
kredytobiorcdw wyzszych zabezpieczen badz wrecz zaostrzyé warunki oferty oraz kryteria przyznawania
kredytdw. Powyzsze regulacie mogq w znaczacy sposob ograniczy¢ dostep do kredytdw przez osoby
fizyczne. Obostrzenia w dostepie do zrodet finansowania w postaci kredytu bankowego moga mie¢ wptyw
na obnizenie wskaznika tzw. zlych kredytdbw w gospodarce, co w konsekwencji przetozy¢ sie moze na
lepsza, $ciagalnosé udzielonych kredytow przez sektor bankowy. Sciagalnoéé naleznosci przez banki jest
ujemnie skorelowana z wynikami firm windykacyjnych. Sptata zobowigzan przez dtuznikéw powoduje brak
koniecznosci zatrudniania wyspecjalizowanych firm windykacyjnych, co wptywa negatywnie na osiggane
przez nie przychody. Wedtug szacunkéw NBP zaostrzenie polityki kredytowej w bankach wynikato
w gtéwnej mierze ze wzrostu udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytowym, ktorej nastepstwem
byto wprowadzenie rekomendacji KNF.

o  Poziom stdp procentowych w gospodarce. Wszelkie dziatania zwigzane z politykg monetarng stosowang
przez NBP, a w szczegdlnosci wzrost stdp procentowych, prowadzi w konsekwencji do zwigkszenia raty
kredytowej. Wzrost stdp procentowych moze mie¢ wplyw na wzrost wskaznika nie$ciggalnych, zagrozonych
nalezno$ci bankéw oraz posrednio innych podmiotéw gospodarczych. Przyktadowo, wzrost stop
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procentowych moze mie¢ przetozenie na wzrost rat kredytow hipotecznych sptacanych przez dituznikow
zreguly w pierwszej kolejnosci, a to z kolei zmniejszy dochody rozporzadzalne gospodarstw domowych
i obnizy ich mozliwosci sptaty innych zobowigzan kredytowych, a takze zobowigzan z tytutu: czynszéw,
ubezpieczen, optat za telewizje i Internet. W konsekwencji nastapi¢ moze przyrost naleznosci zagrozonych
zwigkszajacych podaz portfeli wierzytelnosci na rynku dostepng dla firm windykacyjnych. Wzrost stop
procentowych moze zatem by¢ dodatnio skorelowany z przychodami generowanymi przez Emitenta i jego
Grupe.

o  WysokoS¢ stop odsetek ustawowych. Czynnikiem polityki rzadowej majacym bezposredni wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy jest wysoko$¢ stopy odsetek ustawowych ustalanej w drodze
rozporzadzenia Rady Ministréw. Odsetki ustawowe stanowig najpowszechniejszg forme odszkodowania za
zwioke w spetnianiu $wiadczen pienieznych. Spétce przystuguje prawo zadania zaptaty przez dtuznikdw
odsetek ustawowych za okres zwloki w sptacie nalezno$ci. Stopa odsetek ustawowych od 15 grudnia 2008
roku zostata ustalona na poziomie 13% rocznie. Wysoko$¢ stopy odsetek ustawowych ma bezposredni
wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Wzrost stopy odsetek ustawowych przetozy sie na
generowanie przez Grupe Emitenta wigkszych przychodéw z windykaciji naleznosci. Z kolei spadek tej stopy
spowoduje zmniejszenie przychoddw z tego tytutu.

o Wymiar sprawiedliwosci. Istotnym czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta jest
organizacja wymiaru sprawiedliwosci. W zwiazku z faktem, ze od 2008 roku Grupa Emitenta intensywnie
wykorzystuje droge sadowg do dochodzenia swoich naleznosci, wszelkie usprawnienia w efektywnosci
dziatania sadow moga przetozyC sie na przyspieszenie wydawania decyzji nakazow zaptaty i tytutdw
wykonawczych oraz skrocenie czasu procesowania przez sady. Dodatkowym usprawnieniem jest
wprowadzenie poczawszy od 2010 r. instytucji e-Sadu, ktéra wykorzystuje Elekironiczne Postepowanie
Upominawcze. W ocenie Emitenta powstanie tej instytucji moze mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki
finansowe Spotki. Z jednej strony, zautomatyzowanie procesu i wykorzystywanie EPU powinno usprawnic¢
wydawanie przez sady nakazéw zaptaty i tym samym przyspieszy¢ moment wykazania przychoddw przez
Spotke. Z drugiej za$ strony, utatwienie procedury moze nie sktania¢ klientow Grupy Emitenta do
przekazywania windykacji wyspecjalizowanym podmiotom, takim jak Emitent, i powodowa¢ podejmowanie
prob windykacji we wtasnym zakresie.

e Zmiany w ustawie o ubezpieczeniach OC. Kwestia ptatnosci z tytutlu obowigzkowego ubezpieczenia OC
i pozniejsza ewentualna windykacja wynikajg z Ustawy o0 ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych z dnia
22 maja 2003 r. (Dz.U. nr 124, poz. 1152). Dotychczasowe obowigzujace brzmienie artykutu 28
przedmiotowej ustawy stanowi, iz jezeli posiadacz pojazdu mechanicznego nie pdzniej niz na jeden dzien
przed uptywem okresu 12 miesiecy, na ktory umowa ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych zostata zawarta, nie powiadomi na piSmie zaktadu ubezpieczen o jej wypowiedzeniu,
uwaza sie, ze zostata zawarta nastgpna umowa na kolejne 12 miesiecy. Powyzsze powodowato, Ze jesli
posiadacz polisy nie wypowiedziat jej najp6zniej na jeden dzief przed uptywem okresu 12 miesiecy, na jaki
polisa zostata zawarta, umowa z dotychczasowym ubezpieczycielem byta automatycznie przedtuzana na
kolejny rok. Jedli zatem nie zostata zerwana w odpowiednim czasie, a nastgpito wykupienie ubezpieczenia
w inngj firmie, dochodzito do sytuacji podwojnego ubezpieczenia i konieczno$ci ptacenia dwdch sktadek.
W 2011 r. nastgpita nowelizacja zapiséw ustawy. Ustawodawca wprowadza zmiany w przedmiotowej
ustawie, wsrod ktorych nastapi likwidacja powyzszych zapiséw zwigzanych z mozliwoscig powstania
,podwdjnego ubezpieczenia” (wejscie w zycie nowej ustawy od ok. potowy 2011 r.). Nowa ustawa zaktada
mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy kontynuowanej w dowolnym momencie, jesli tylko kierowca zawart
umowe z inng firmg. Co wiecej, towarzystwa beda zobowigzane do informowania swoich klientdw nie
pézniej niz 14 dni przed wygasnieciem polisy o zblizajacej sie dacie zakoriczenia ubezpieczenia i skutkach
braku ztoZenia deklaracji. Po drugie, w przypadku sprzedazy samochodu i braku wypowiedzenia polisy
ubezpieczeniowej przez dotychczasowego lub nowego wiasciciela bedzie ona wazna tylko i wytacznie do
korica okresu, na jaki zostata zawarta. To oznacza, ze ubezpieczyciele nie bedg mogli jej odnawia¢ i roéci¢
sobie praw do sktadek. W konsekwencji zmian przychody Grupy Emitenta z tytutu windykaciji portfeli
kupowanych od towarzystw ubezpieczeniowych moga ulec zmniejszeniu.

e Ustawa o kredycie konsumenckim. Przedmiotowa ustawa, ktéra moze wej$¢ w zycie w lipcu 2011 roku,
ochroni konsumentoéw przed nadmiernym i nierozwaznym zadtuzaniem, réwniez poza granicami Polski.
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Projekt ustawy o kredycie konsumenckim znajduje sie w Senacie (zostat uchwalony przez Sejm w dniu
1 kwietnia 2011 roku). Ustawa natozy dodatkowe obowigzki na banki i posrednikéw finansowych oraz
umozliwi zagranicznym instytucjom kredytowym sprawdzanie informacji o polskich konsumentach.
Instytucje udzielajace kredytow beda miaty obowigzek m.in. oceny ryzyka kredytowego kazdego
konsumenta. Zmiany te stanowig implementacje unijnej Dyrektywy 2008/48/WE w sprawie uméw o kredyt
konsumencki, ktéra wprowadza zasade odpowiedzialnego kredytowania i pozyczania. Oznacza to, ze
produkty kredytowe powinny odpowiada¢ potrzebom konsumentéw i by¢ dostosowane do ich zdolnoSci do
sptaty zobowigzania. Jednoczesnie wymaga od nich, aby w celu uzyskania kredytu dostarczyli
odpowiednig, kompletng i doktadng informacje na temat swojej znacznie szerzej rozumianej sytuacji
finansowej. Jesli nowe przypisy o kredycie konsumenckim wejdg w zycie w obecnym brzmieniu,
zagraniczne banki i instytucje upowaznione do udzielania kredytow bedg mogty uzyskaé dostep do danych
0 konsumentach zgromadzonych w BIK. Do tej pory z danych BIK korzysta¢ mogty wytacznie dziatajace
w Polsce banki oraz spdtdzielcze kasy oszczedno$ciowo-kredytowe. W 2010 roku pobraty tacznie 41,1 min
raportdw o konsumentach i przedsigbiorcach. Obecnie w BIK zgromadzone sg informacje o zobowigzaniach
ponad 20 min Polakéw. tacznie BIK ma dane o 85 min rachunkéw kredytowych. Wedtug zatozen ustawy
konsument bedzie mogt zaciggna¢ kredyt nie tylko w Polsce, ale tez w innych krajach Unii Europejskiej, do
wartosci 255550 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w walucie obcej). Przepisy nie majg jednak
zastosowania do kredytéw hipotecznych. Ponadto nowe przepisy likwidujga maksymalny prég 5 procent
tacznej kwoty wszystkich optat: prowizji oraz innych kosztéw zwigzanych z zawarciem umowy o kredyt
konsumencki. Projekt przewiduje, ze konsument bedzie mdgt odstgpi¢ od umowy bez podania przyczyny do
14 dni (obecnie 10). Natomiast kredytodawca, czyli np. bank, bedzie miat prawo do rekompensaty
w przypadku przedterminowej sptaty zobowigzania (0,5 proc. lub 1 proc. sptacanej przed terminem czesci
kwoty kredytu).
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9.1 Wstep

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami
masowymi w Polsce. Spétka specjalizuje sie¢ w nabywaniu pakietow wierzytelnoSci, ktére przez ich pierwotnych
wiascicieli zostaly uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wtasny rachunek. Grupa
Emitenta nabywata dotychczas gtownie wierzytelnosci pozabankowe, czyli od firm telekomunikacyjnych,
ubezpieczeniowych, dostawcdw ustug telewizji kablowej i internetu oraz dostawcow mediow (energia elektryczna,
gaz, woda). Emitent szacuje, iz jego udziat w segmencie wierzytelnosci pozabankowych wyniost w 2009 roku
okoto 32%. W 2010 roku udziat ten spadt do okoto 14,4%, co bylo spowodowane z jednej strony dynamicznym
wzrostem rynku, a z drugiej ograniczonymi mozliwosciami kapitatowymi Emitenta.

W dniu 1 lipca 2010 roku poprzednik prawny Emitenta, P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0., przejgt aportem
przedsiebiorstwo spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktdra to spdtka do 30 czerwca 2010 roku Swiadczyta na rzecz
Grupy ustugi zwigzane z obstugg posiadanych przez nig pakietow wierzytelnosci. P.R.E.S.C.0. GROUP
Sp.zo0.0. do dnia 1 lipca 2010 roku nie prowadzita dziatalnoSci operacyjnej i petnita wytacznie role spotki
holdingowej, tj. posiadata udziaty w podmiotach inwestujacych w pakiety wierzytelnoSci oraz udzielata pozyczek
tym podmiotom na inwestycje.

Dzigki tej transakcji Emitent zyskat kilkunastoletnie doswiadczenie, jakim dysponowata ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
w branzy wierzytelno$ci konsumenckich. Pierwsze portfele obstugiwane obecnie przez Emitenta zostaty nabyte
w 2000 r. przez poprzednikéw prawnych ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Obecnie oprocz Emitenta w sktad Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wchodzi spotka Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
w ktérej Emitent posiada 100% udziatow, a jej dziatalno$¢ polega na dokonywaniu inwestycji w portfele
wierzytelno$ci.

W niemal trzynastoletniej historii dziatalno$ci struktury Spétki rozwijaty sie poprzez wzrost organiczny i zyskaty
unikatowa wiedze ekspercka w zakresie wyceny portfeli wierzytelnosci i ich zakupu oraz efektywnej windykacji.
Na koniec 2010 roku Spétka prowadzita niemal 662 tys. spraw o wartosci nominalnej 541 742 tys. PLN, ktdrych
warto$¢ godziwa wyniosta 56 086 tys. PLN, a warto$¢ biezaca, rozumiana jako wartos¢ nominalna wszystkich
spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o splaty diuznikéw, wyniosta
827 248 tys. PLN.

Emitent prowadzi wszelkie dozwolone prawem dziatania, ktorych celem jest odzyskanie od diuznikéw kwot
wynikajacych z zakupionych wierzytelno$ci. Pierwszym etapem tych dziatan jest windykacja pozasgdowa,
w ktorej Emitent wykorzystuje kontakt telefoniczny i listowny z dtuznikami poprzez swoje centrum operacyjne
zZlokalizowane w Pile. Drugi etap, czyli windykacja sadowa, od 2008 roku jest prowadzony przez Spotke we
wtasnym zakresie, dzieki czemu ponosi ona nizsze koszty. Jedng z wazniejszych przewag konkurencyjnych
Spotki jest wysoka automatyzacja proceséw operacyjnych zaréwno na etapie windykacji przedsadowej, jak
i sagdowej. Pozwala to na minimalizacje poziomu zatrudnienia, eliminacje potencjalnych bteddw ludzkich
i zwigkszenie efektywnosci obstugi, co sprawia, ze Spotka realizuje ponadprzecigtne stopy zwrotu z zakupionych
portfeli.

Wedtug szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa warto$¢ rynku zarzadzania wierzytelnosciami
wyniosta w 2010 roku 18 mid PLN, z czego 6,6 mid PLN przypadato na zakupy wierzytelnosci (obszar, w ktorym
dziata Grupa Emitenta), a pozostate 11,4 mid PLN na inkaso wierzytelno$ci (windykacja na zlecenie). Zgodnie
z prognozami Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg warto$¢ rynku zakupu wierzytelno$ci wzro$nie w 2011
roku do 10 mid PLN i 11 mld PLN w 2012 r., podczas gdy rynek inkasa wierzytelno$ci pozostanie na wzglednie
stabilnym poziomie i wyniesie odpowiednio 11,6 mid PLN i 11,8 mid PLN.

Spdtka posiada bogate do$wiadczenie w nabywaniu wierzytelnosci z sektora pozabankowego obejmujacego
segmenty, takie jak: ubezpieczenia, media elekironiczne (telekomunikacja, telewizja i Internet) czy dostawcy
mediow. Grupa Emitenta planuje dalszy dynamiczny rozwéj w zakresie nabywania portfeli wierzytelnoSci
pozabankowych, a w ramach dywersyfikacji dziatalnosci zaklada ponadto osiagniecie znaczacego udziatu
w segmencie wierzytelnosci bankowych, gdzie do tej pory Spétka byta obecna w mniejszym stopniu.

W 2005 roku ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. uczestniczyta w pierwszej w Polsce sekurytyzacji wierzytelnoSci
bankowych, bedac w latach 2006-2008 serwiserem sekurytyzowanego portfela wierzytelnosci o wartosci blisko
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670 min PLN (ponad 72 tys. spraw). Ponadto do 2007 roku, w ktérym to nastapita zmiana strategii biznesowej
polegajaca na rezygnacji ze $wiadczenia ustug windykacji na zlecenie (inkaso wierzytelnosci) i prowadzeniu
windykacji wytacznie na nabywanych portfelach wierzytelnosci, ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. $wiadczyta rowniez
ustugi inkasa wierzytelnoSci bankowych na rzecz 9 bankdéw oraz 5 spdtdzielczych kas oszczedno$ciowo-
-kredytowych.

Obecnie Spétka posiada w swoim portfelu 11 pakietéw wierzytelno$ci bankowych (7 996 spraw) zakupionych
pierwotnie od 5 bankdw w latach 2004-2009 o tacznej wartosci ponad 29 505 tys. PLN.

Banki sg niezaprzeczalnie podmiotami dostarczajacymi na rynek najwigkszg warto$¢ portfeli wierzytelnosci,
jednak ograniczony poziom kapitatu posiadanego przez Emitenta powodowat, iz Grupa nie nabywata wigkszych
portfeli wierzytelnosci bankowych. Dysponujac $rodkami pozyskanymi z Oferty Publicznej, Spotka zdobedzie
mozliwos¢ przystepowania do wigkszej ilosci przetargéw i nabywania pakietéw o wyzszej warto$ci. Emitent
zamierza nadal koncentrowaé sie na portfelach o niewielkich warto$ciach pojedynczych wierzytelnosci w celu
ograniczenia ryzyka niesciggalno$ci oraz przyspieszenia wptywdw z windykowanych wierzytelnosci.

W zwigzku z planami Emitenta zaktadajgcymi aktywne wejscie w segment wierzytelnosci bankowych w dniu
26 listopada 2010 roku Emitent otrzymat zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita zezwolenia na utworzenie
P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W 2010 roku poziom przychoddw Emitenta osiagnat rekordowy poziom 45 151 tys. PLN wobec 32 354 tys. PLN
w 2009 roku i 22 377 tys. PLN w roku 2008. Zysk netto w 2010 roku wyniést 15 128 tys. PLN wobec zysku netto
na poziomie 9 504 tys. PLN w 2009 roku i 17 025 tys. PLN w roku 2008. Istotny wptyw na wyniki 2010 roku miato
umozliwienie prowadzenia postepowan z wykorzystaniem e-Sgdu (Elektroniczne Postepowanie Upominawcze).
Dzieki temu wzrosta wydajno$¢ systemu sgdowego, a jednoczesnie obnizyly sie koszty postepowania.

Spdtka charakteryzuje sie niskim poziomem zadtuzenia (na dzien 31 grudnia 2010 roku zadtuzenie z tytutu
kredytdw i pozyczek wynosito 599 tys. PLN), co daje mozliwos¢ wykorzystania emisji obligacji jako zrédta
finansowania kolejnych zakupdw pakietow wierzytelnosci.

Spdtka przywigzuje duzg wage do wysokiej jakosci obstugi oraz utrzymywania bliskich relacji ze swoimi klientami
(podmiotami oferujgcymi do sprzedazy pakiety wierzytelnoci). Emitent posiada certyfikat 1ISO 9001:2008
w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami.

9.2 Rynek zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce
9.21 Rynek dtugu

Wzrost wolumendw udzielanych kredytéw oraz znaczacy wzrost liczby abonentéw ustug (w tym telewizji
kablowych i cyfrowych, telefonii oraz Internetu) sq gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na pdzniejszy wzrost
rynku windykacii i obrotu wierzytelnosciami.

Zgodnie z danymi IBnGR oraz NBP w ostatnich latach zauwaZzalny jest systematyczny wzrost poziomu
zadtuzenia gospodarstw domowych w bankach, ktérego poziom na koniec 2010 roku wyniést niemal 470 mid PLN.

Tabela 24. Zadtuzenie gospodarstw domowych w bankach w Polsce w latach 2005-2010

12.2005 12.2006 12.2007 12.2008 12.2009 12.2010

Zadtuzenie ludno$ci w bankach (w mid PLN) 137,76 184,44 254,91 369,17 412,61 469,96

Zmiana (%) 24,00% 33,88% 38,21% 44,82% 11,77% 13,90%
Zrédto: IBnGR, NBP

Wobec rosngcego zadtuzenia bankowego notowany jest systematyczny wzrost zagrozonych naleznosci od
gospodarstw domowych wobec bankéw, ktorych poziom z nieco powyzej 10,5 mid PLN w latach 2005-2007
wzrost do 13,0 mld PLN na koniec 2008 roku, 24,8 mid PLN na koniec 2009 roku i osiggajac na koniec 2010 roku
kwote 34,0 mid PLN. Na koniec kwietnia 2011 roku zagrozone nalezno$ci osiagnety warto$¢ 34,8 mid PLN.

Z danych opublikowanych w raporcie InfoDtug z maja 2011 roku wynika, iz faczna kwota zalegtego zadtuzenia
0s6b podwyzszonego ryzyka w Polsce, odnotowanych w Rejestrze Diuznikéw prowadzonym przez BIG InfoMonitor
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oraz w Biurze Informacji Kredytowej w maju 2011 roku wyniosta 30,89 miliarda PLN i wzrosta o ponad 9,5%
w stosunku do lutego 2011 roku. Zgodnie z danymi na koniec maja 2010 roku, zalegte ptatnosci wynosity 19,06
mid PLN, co stanowi wzrost w ciggu roku o ponad 62%. NajczeSciej sq to zobowigzania wynikajace
z niezaptaconych rachunkow za energie elektryczng i gaz, ustugi telekomunikacyjne, czynsze mieszkaniowe oraz
niesptacone kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe.

Wykres 3. Laczna kwota zaleglych ptatnosci klientéw oraz liczba klientéw podwyzszonego ryzyka
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Zrédto: BIG InfoMonitor, BIK

Zgodnie z danymi BIG InfoMonitor, wedtug stanu na koniec maja 2011 roku liczba klientdw podwyzszonego
ryzyka zalegajacych z ptatnosciami zobowigzan wyniosta 2 101 218 osdb, a Srednie zadtuzenie klienta wobec
bankéw, firm pozyczkowych, telekomunikacyjnych oraz firm dostarczajacych ustugi masowe wynosi $rednio
14,7 tys. PLN.

Zgodnie ze zgromadzonymi danymi przez BIG InfoMonitor, najwigcej os6b czasowo niewywigzujacych sie
ze zobowigzahn ma zadtuzenie w przedziale od 2 tys. PLN do 5 tys. PLN. Ponad 38% os6b to drobni dtuznicy
posiadajacy zadtuzenie do 2 tys. PLN. Grupa oséb zalegajacych na kwoty powyzej 10 tys. PLN stanowi drugq
najwiekszg (19,2%) wsrdd wszystkich diuznikow.

Tabela 25. Liczba klientéw podwyzszonego ryzyka a kwota zadtuzenia

Kwota zalegtosci (w PLN) Liczba zobowiazan* Udziat (%)
do 500 329 686 8,7%
500 - 1000 467 102 12,4%
1001 -2 000 648 283 17,2%
2001-5000 982 787 26,0%
5001 - 10000 622 899 16,5%
powyzej 10 000 726 717 19,2%

*zestawienie pod katem unikalnych transakcji zgromadzonych w BIK i BIG InfoMonitor, a nie pojedynczych 0s6b
Zrédto: BIG InfoMonitor, BIK
W ponizszej tabeli przedstawiono przecietne zadtuzenie konsumentéw notowanych w Krajowym Rejestrze

Dilugéw z tytutu nieuregulowanych wobec dostawcow ustug (operatorzy telefonii komorkowej i stacjonarnej,
dostawcy telefonii kablowej i satelitarnej) i mediow (energia elektryczna i gaz).
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Tabela 26. Srednie zadtuzenie klientéw notowanych w KRD wobec dostawcéw ustug i mediow w Polsce

Dostawca Sredni dlug w Polsce (w PLN)
Telefonia komérkowa 1853
Energia elektryczna i gaz 1699
Telewizja kablowa i satelitarna 1142
Telefonia stacjonarna 825

Zrédio: Krajowy Rejestr Diugow BIK

9.2.2 Charakterystyka rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie

Rynek inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie stanowi, obok rynku wierzytelno$ci gospodarczych, element
rynku windykacyjnego w Polsce.

W przypadku wierzytelnosci konsumenckich chodzi o wszystkie wierzytelnosci, jakie konsumenci (osoby
fizyczne) majq wobec przedsiebiorstw (sektor B2C), a zatem o zalegtosci w sptacie wszelkich zobowiazan wobec
sektora finansowego (m.in. bankéw, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawcow (m.in. firm
telekomunikacyjnych, sieci telewizji kablowych), wobec spétdzielni mieszkaniowych, a takze zalegto$ci z tytutu
nieptacenia réznego rodzaju kar oraz optat za przejazd bez waznego biletu czy niewtadciwe parkowanie.

Dziatalno$¢ na tym rynku moze by¢ prowadzona przez firmy windykacyjne wedtug dwéch modeli biznesowych:
a)  zakupy portfeli wierzytelno$ci w celu dalszej samodzielnej windykacii,
b) inkaso, czyli windykacja na zlecenie.

Rynek inwestycji w wierzytelno$ci w Polsce mozna podzieli¢ na segmenty wedtug pochodzenia wierzytelno$ci
zgodnie z ponizszym schematem.

Schemat 4. Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce i jego segmenty

Rynek inwestycji w wierzytelnosci
konsumenckie

Dostawcy Telewizje kablowe

mediow i cyfrowe ez

Banki Telekomunikacja Ubezpieczenia

W ostatnim okresie najwigksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sg dziatalno$cig
w zakresie zakupdw portfeli wierzytelnosci kosztem obstugi w systemie inkaso. Dzieje sie tak z kilku powoddw:
po pierwsze rosnie sktonno$C wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietdw wierzytelnosci, a ponadto
w ostatnich latach rozwineta sie¢ w Polsce sekurytyzacja, ktora jest narzedziem silnie stymulujgcym rozwdj rynku
sprzedazy wierzytelnosci. Trzecim powodem jest fakt, iz firmy windykacyjne posiadajg obecnie wigksze
mozliwo$ci pozyskiwania srodkéw na zakup pakietéw, choé brak kapitatu jest nadal jedng z barier rozwoju tego
rynku.

Konieczno$¢ posiadania kapitatu na zakup pakietow jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istotng
niedogodnosciag, ale z drugiej strony windykacja pakietdw nabytych niesie ze sobg wiele waznych korzysci
w stosunku do windykacji w systemie inkaso. Przede wszystkim, w przypadku windykacji pakietéw nabytych,
firmy windykacyjne zyskujq mozliwo$¢ swobodnego doboru strategii windykacji (metod i narzedzi), natomiast
w przypadku windykacji pakietéw inkaso strategia windykacji musi by¢ zawsze uzgodniona i zaakceptowana
przez klienta. Istotna réznica dotyczy tez czasu trwania procesu windykacji, ktéry w przypadku inkaso jest
znacznie kroétszy i przez to ogranicza firmom windykacyjnym petng swobode dziatania (np. nie zawsze mozliwe
jest roztozenie sptaty zadtuzenia na raty, gdyz zazwyczaj wierzyciel akceptuje tylko sptate petnej kwoty
zadtuzenia).

Rozw¢j rynku inwestycji w wierzytelnoSci zwigzanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach bardzo
dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz okoto 250-300 portfeli wierzytelno$ci rocznie.
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Najwiekszy segment stanowig portfele bankowe, ktdre wartosciowo obejmujg okoto 80 procent wszystkich portfeli
i stanowig jednoczesnie portfele o najwigkszej wartosci, siegajace czesto kilkuset miliondw ztotych. Od czasu do
czasu banki wystawiajg jednak na sprzedaz portfele znacznie wieksze, ktdrych warto$¢ siega nawet 1 miliarda
ztotych. Dla poréwnania warto$¢ portfeli niebankowych, a wiec pochodzacych od wierzycieli z innych branz,
wynosi zazwyczaj od kilku do kilkudziesieciu milionow ztotych.

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelnosci ma wycena
portfela. Cena, jakg gotowy jest zaptaci¢ kupujacy (firma windykacyjna, fundusz inwestycyjny), poprzedzona jest
dokfadng analizg struktury pakietu wierzytelno$ci. Na podstawie analizy szacowany jest migdzy innymi
prawdopodobny procent naleznosci, jaki bedzie mozliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi by¢ zatem
tak skalkulowana, aby wyliczona warto$¢ mozliwych do odzyskania $rodkdw pokryta koszt zakupu, koszt
windykaciji oraz zapewnita firmie windykacyjnej zatozong marze zysku.

Z wyceng portfeli wierzytelnoSci wigze sie jeden z probleméw, ktdry wystepuje obecnie na krajowym rynku
windykacyjnym. Polega on na czesto bardzo ograniczonej informacji na temat cech sprzedawanych naleznoéci,
jakq oferenci przekazujg podmiotom zainteresowanym ich kupnem. Chodzi o wszelkie informacje zwigzane
z dlugami wchodzacymi w sktad portfela, a wiec ich wiek, pochodzenie, strukture dtuznikéw itp. Brak informacii
sprawia, ze przy wycenie portfeli firmy windykacyjne przyjmujg negatywne zatozenia co do parametrow, o ktorych
nie posiadajg wiedzy, co podnosi ryzyko i sprawia, ze oferowana cena jest nizsza. Przekazanie peinej informacii
0 wystawianym pakiecie jest wiec w interesie sprzedajacych, a w skali makro zwieksza efektywno$¢ dziatania
rynku.

Inny problem, z ktérym boryka sie rynek inwestycji w wierzytelnosci, to brak odpowiedniej ilosci kapitatu na zakup
portfeli w stosunku do ich potencjalnej podazy. Problemy z finansowaniem zakupéw sg wiec obecnie
najpowazniejszg bariera rozwoju tego rynku.

Zgodnie z raportem IBnGR dotyczacym rynku zarzadzania wierzytelno$ciami w Polsce wielko$¢ polskiego rynku
windykacji wierzytelnosci szacowana jest na koniec 2010 roku na okoto 18,0 mid PLN wobec 14,3 mid PLN
w 2009 roku oraz 12,7 mid PLN w 2008 roku i 8,9 mld PLN w roku wczesniejszym.

Wykres 5. Wielko$¢ rynku windykacji w Polsce w latach 2007-2010

2007 2008 2009 2010

Zrédfo; IBnGR

Polski rynek inwestycji w wierzytelnosci charakteryzuje sie dominacjg modelu zwigzanego z windykacjg
wierzytelnosci na zlecenie (okoto 62% catego rynku) i mniejszym udziatem warto$ci rynku windykacji pakietow
nabytych (okoto 38%), jednak tendencje rynkowe wskazuja, iz najwigkszy potencjat rozwoju ma wtasnie model
zarzadzania wierzytelno$ciami zakupionymi od pierwotnych wiascicieli przez firmy zajmujace sig inwestycjami
w wierzytelnoci.
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Wykres 6. Struktura rynku wierzytelnosci w latach 2007-2010

61%
2007 2008 2009 2010
Zakupy portfeli wierzytelnosci m Ustugi na zlecenie (inkaso)

Zréadfo; IBnGR

Wedtug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnoSci dominujaca pozycje zajmujg kredyty
bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowigce tacznie 41% rynku oraz z mniejszym udziatem kredyty
korporacyjne (38%), a takze zobowigzania przedsiebiorstw (13%).

Wykres 7. Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce (B2C)

kredyty
hipoteczne

sektor 4%

niebankowy

kredyty
korporacyjne
38%

konsumenckie
37%

Zrédfo; IBnGR

9.2.3 Otoczenie konkurencyjne Emitenta

Rynek wierzytelnosci podzielony jest na podmioty obstugujace wierzytelnosci korporacyjne i konsumenckie
zgodnie z ponizszym schematem.
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Schemat 8. Podziat podmiotowy rynku wierzytelnosci i jego otoczenia w Polsce

Zarzadzanie
wierzytelnosciami

Zrédfo; Emitent

B2C Wierzytelnosci B2C Wierzytelnosci
korporacyjne konsumenckie
|
1 1 1 |
Windykacja na zlecenie
| Faktori Biura informacji Windykacja ﬁf\%%elgwiﬁrt]}(’%gi Inwestycje w portfele
aeeing gospodarczej na zlecenie e wierzytelnosci
(dziatalnos¢ mieszana)
|| Ubezpieczenia | Monitoring
naleznosci ptatnosci
|| Windykacja | Windykacja
na zlecenie polubowna
| Obrot [ Windykacja
wierzytelno$ciami sgdowa

Zgodnie z powyzszym schematem ponizej przedstawiono przyktady firm dziatajacych w poszczegdlnych

obszarach:

Faktoring wierzytelno$ci korporacyjnych:

Ubezpieczenie nalezno$ci korporacyjnych:

Windykacja na zlecenie wierzytelno$ci korporacyjnych:

Obrot wierzytelno$ciami korporacyjnymi:

Biura informacji gospodarczej:

ING Commercial Finance Polska S.A., Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0., PEKAO Faktoring Sp. z 0.0,
Polfactor S.A., SEB Commercial Finance Sp. z o.0.,
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0., Bertelsmann Media Sp. z 0.0.
(Arvato Services Polska).

Euler Hermes Collection Sp. z 0.0., Coface Poland
Management Services Sp. z 0.0., Korporacja Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A.

Euler Hermes Collections Sp. z 0.0., Coface Poland
Management Services Sp. z 0.0., Koksztys i S-ka,
Pragma Inkaso S.A., liczne kancelarie prawne i mate
firmy regionalne.

Cash Flow S.A., Magellan S.A., Electus S.A., Pragma
Inkaso S.A., Kruk S.A.

InfoMonitor, Krajowy Rejestr
Dtuznikéw ERIF.

Dlugbw, Rejestr
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Windykacja na zlecenie wierzytelno$ci konsumenckich:

Windykacja na zlecenie wierzytelnosci konsumenckich
oraz inwestycje w wierzytelno$ci konsumenckie
(dziatalnos¢ mieszana):

Inwestycje w wierzytelnosci konsumenckie:

Kancelaria Prawna Lexus Sp. k., Transcom Worldwide
CMS Poland Sp. z 0.0., APS Poland S.A., Tetyda S.A.,
Koksztys i S-ka Sp. k. oraz liczne niewielkie firmy
regionalne.

Kruk S.A., Best S.A., Ultimo Sp. z 0.0., Intrum Justitia
Sp. z 0.0., EGB Investments S.A., Vindexus S.A., Fast
Finance S.A., e-kancelaria S.A.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Kredyt Inkaso S.A.

Wiekszos¢ firm zajmujacych sie windykacjg na zlecenie wierzytelnoSci konsumenckich zajmuje sie takze
zakupem wierzytelno$ci w mniejszym lub wigkszym zakresie.

Warto podkresli¢, ze w opinii Emitenta rownoczesne dziatanie w obszarze windykacji na zlecenie i inwestycji
w portfele wierzytelnosci nie tylko nie daje efektu synergii, ale czesto stanowi przeszkode w dziatalno$ci, bowiem
czes¢ sprzedajacych wierzytelnosci dostrzega konflikt intereséw u firm mieszanych i wyklucza z przetargéw firmy
uczestniczace we wczesniejszym procesie windykacji sprzedawanych wierzytelno$ci na zlecenie.

Podmioty dziatajace na rynku wierzytelno$ci korporacyjnych nie stanowig konkurencji dla Grupy Emitenta, ktora
koncentruje sie wyltgcznie na inwestycjach w wierzytelnosci konsumenckie, w zwigzku z czym jakiekolwiek
poréwnania z firmami dziatajacymi w tym sektorze nie majg wickszego sensu. Bezposredniej konkurenciji Spotki
nie stanowig tez firmy zajmujace sig wytacznie windykacja na zlecenie na rynku wierzytelnosci.

Konkurencji Grupy Emitenta nie stanowig takze Biura Informacji Gospodarczej, ktére précz gromadzenia
i przetwarzania danych o nierzetelnych dtuznikach $wiadcza takze ustugi parawindykacyjne, a ich ustugi
wykorzystywane sg jako element procesu windykacji nabytych pakietow.

Do konkurentéw mozna natomiast zaliczy¢ podmioty zajmujace sie nabywaniem wierzytelno$ci konsumenckich
i firmy zajmujace sie dziatalno$ciq mieszang - zardwno windykacjg na zlecenie, jak i inwestycjami
w wierzytelno$ci. Niektdre z nich sporadycznie inwestujg takze w wierzytelno$ci korporacyjne.

W zwigzku ze znaczng odmiennoscig poszczegdlinych ustug, jedynym kryterium, wedtug ktdrego mozna
jakkolwiek poréwnywac¢ spotki dziatajace w roznych obszarach, sg wyniki finansowe. Inne pordwnania,
np. warto$ci przyjetych do obstugi wierzytelnosci (czesto stosowane przez media), nie sg miarodajne, gdyz:

e wierzytelnosci przyjete do windykacji na zlecenie (czy przejete na podstawie umowy faktoringu) z natury
cechujg sie wyzszg warto$cig nominalng, obstugiwane sg przez krétki okres czasu i przy znacznie nizszej
rentownosci niz w przypadku obrotu wierzytelnosciami.

Dla przyktadu spotka A, ktora przyjefa zlecenie windykacji portfela o wartosci 100 min PLN, w ciggu
$redniego czasu obstugi wynoszacego 3-4 miesigce odzyska $rednio 15 min PLN i wystawi fakture na
kwote stanowigca 10% warto$ci kwoty odzyskanej, czyli 1,5 min PLN. Po uwzglednieniu kosztéw obstugi
osiggnie zysk na poziomie 200 tys. PLN. W tym samym czasie spétka B zajmujaca sie inwestycjami
w wierzytelnosci nabedzie podobny portfel, réwniez o wartosci nominalnej 100 min PLN. Zaptaci za niego
15min PLN i w ciggu 5 lat obstugi odzyska z portfela 30 min PLN, z czego po odjeciu zaptaconej ceny
i kosztow obstugi zostanie jej 10 min PLN czystego zysku.

Spdtka B, obstugujac podobny portfel jak spétka A, zanotuje na tej transakcji znacznie lepsze wyniki niz
spotka A. Zastosowany przyktad jest dos¢ mocno uogéiniony, ale bardzo zblizony do polskich realiéw
rynkowych;

e windykacja na zlecenie jest bardzo czesto ustugg poprzedzajaca wystawienie wierzytelno$ci do sprzedazy,
zatem sg to ustugi w duzej mierze komplementarne, a nie substytucyjne;

e dane zrédiowe do pordwnania pozyskiwane sg bezposrednio od zainteresowanych firm i nie sg w zaden
sposob mozliwe do zweryfikowania.
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9.24 Najistotniejsze tendencje w rozwoju rynku inwestycji w wierzytelnosci

Rynek wierzytelno$ci, na ktorym dziata Emitent, systematycznie rosnie i charakteryzuje sie obecnie wzrostem
znaczenia zakupu portfeli wierzytelnosci kosztem obstugi wierzytelno$ci na zlecenie.

Pomimo dynamicznego rozwoju branzy windykacyjnej w ostatnich latach, potencjat rozwojowy tego rynku jest
jeszcze w Polsce bardzo duzy, co wynika z faktu, iz w poréwnaniu z krajami wysokorozwinietymi rola branzy
windykacyjnej w sektorze finansowym jest w polskiej gospodarce wyraznie mniejsza, a po drugie
z przewidywanych, korzystnych dla branzy, tendencii, przede wszystkim w sektorze bankowym, ze wzgledu na
dynamike wzrostu nowych kredytow, jak i zmiang poziomu szkodowosci portfeli kredytowych bedacych juz
w posiadaniu bankdw.

Szacuije sie, iz do 2014 roku spodziewac sie nalezy systematycznego wzrostu wartosci udzielanych kredytéw
przez krajowe banki, co bedzie pochodng rozwoju polskiej gospodarki. Wzrost wartoSci dotyczy zaréwno
kredytdw hipotecznych, jak i pozostatych kredytow detalicznych. Rola kredytu hipotecznego w finansowaniu
budownictwa mieszkaniowego jest w Polsce nadal mniejsza niz w krajach rozwinigtych i z pewno$cig
w najblizszych latach bedzie sie powigkszata. Podobnie mniejsze nasycenie rynku np. kartami kredytowymi
oznacza, ze w przysztosci bedzie ono rosto. Oznacza to, ze w nadchodzacym okresie zwickszata sie bedzie
warto$¢ bazy kredytowej stanowigcej potencjalny rynek dla ustug firm windykacyjnych.

Drugim kluczowym parametrem, ktdry wptywa na wielko$¢ rynku windykacyjnego, jest tzw. szkodowos$¢ portfeli
(czyli wartociowy udziat kredytow zagrozonych w kredytach ogotem). W latach 2009-2010 miat miejsce wyrazny
wzrost szkodowosci w portfelach polskich bankéw, co jest pochodng kryzysu finansowego i zwigzanego z nim
pogorszenia sytuacji dochodowej wielu kredytobiorcow. Przy zatozeniu, Ze polska gospodarka bedzie stopniowo
powracaC na Sciezke stabilnego wzrostu gospodarczego, w latach kolejnych udziat kredytow zagrozonych
powinien ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu.

Kolejnym czynnikiem, ktéry ma istotne znaczenie przy okreslaniu rozwoju rynku windykacyjnego, jest sktonno$é
wierzycieli do outsourcingu windykacji. W ostatnich latach zauwazy¢é mozna w Polsce wzrost tej sktonnosci,
jednak nadal jest ona mniejsza niz w krajach o dtuzszej historii gospodarki rynkowej. W Polsce w ciagu ostatnich
siedmiu lat liczba duzych grup finansowych wspotpracujacych z branzg windykacyjng wzrosta dwuipdtkrotnie
-2z 14 w 2003 roku do 35 w 2010 roku.

Zgodnie z szacunkami sktonnoS¢ bankow, a takze wierzycieli dziatajacych w innych branzach, do sprzedazy
portfeli wierzytelnosci bedzie w najblizszych latach rosta. Zwigzane to bedzie z coraz wiekszg $wiadomoscig
korzySci, jakie niesie to dla pierwotnego wierzyciela. Dodatkowo, w przypadku handlu wierzytelno$ciami, duze
znaczenie bedzie miat rozwoj rynku sekurytyzacii.

Jednym z kluczowych czynnikéw wptywajacych na rozwoj branzy windykacyjnej w najblizszych latach bedzie
rosnaca liczba i wartos¢ transakcji zakupu wierzytelnosci. Czynnik ten bedzie jednoczeénie wplywat na
wzrost potrzeb kapitatowych w branzy windykacyjnej, bowiem firmy windykacyjne potrzebowa¢ beda $rodkéw na
zakup wierzytelno$ci, a po drugie $rodkéw na rozbudowe wtasnego potencjatu windykacyjnego.

Ponadto istotng tendencje stanowi zmiana profilu i nastawienia dtuznika, ktéry obecnie nie jest juz osobg
nierzetelng, chcaca wykorzystaé wierzyciela, jak miato to miejsce w przesziosci. Obecnie osoba zadiuzona to
konsument, ktéry ma kiopoty finansowe spowodowane najczesciej czynnikami losowymi, takimi jak m.in.: utrata
pracy, rozpad rodziny, $mier¢ bliskiej osoby, choroba. Drugim najczestszym powodem jest przecenienie swoich
mozliwo$ci i zacigganie zobowigzan, ktdrych wielko$¢ jest wyzsza niz dochody. Jednak najczesciej sg to
zobowigzania zaciggane w dobrej wierze.

9.2.5 Prognozy rozwoju rynku na lata 2011-2014

Zgodnie z prognozami IBnGR jednym z najwazniejszych czynnikéw dalszego wzrostu wielkosci rynku ustug
windykacyjnych bedzie rosngce zadtuzanie sie gospodarstw domowych (warto$¢ zobowigzan gospodarstw
domowych z tytutu kredytow i pozyczek wobec sektora bankowego zwigkszy sie z okoto 470 mid PLN w 2010
roku do 715 mid PLN w 2014 roku).
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Wykres 9. Prognoza kredytow i innych naleznosci gospodarstw domowych na lata 2011-2014 (w mid PLN)
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Zrédfo; IBnGR

Z punktu widzenia rozwoju rynku ustug windykacyjnych istotny jest wzrost kredytéw konsumpcyjnych. Kredyty te
mimo mniejszej tacznej wartosci niz kredyty mieszkaniowe odznaczajg sie znacznie wyzszg szkodowoscig, czyli
procentowym udziatem kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem.

Wykres 10. Warto$¢ zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych w latach 2011-2014 (w mid PLN)
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kredyty konsumpcyjne  m kredyty hipoteczne
Zr6dfo: IBnGR

Czynnikiem decydujacym o rozmiarach rynku bedzie rosngca skionno$¢ bankéw i innych podmiotéw do
windykaciji, ktéra bedzie przesadza¢ o wzroscie rynku, a jednoczesnie wzrost sktonnoéci do korzystania z ustug
firm zewnetrznych oznacza¢ bedzie takze wigksza skionno$é do sprzedazy zagrozonych portfeli. Szacuje sie,
izw 2014 roku tgczna warto$¢ rynku windykacyjnego wyniesie ponad 22 mid PLN.
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Wykres 11. Prognoza wielkosci segmentow rynku wierzytelno$ci w latach 2011-2014 (w mid PLN)
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Zrédio: IBnGR

9.3 Przedmiot dziatalnosci Emitenta
9.3.1 Dziatalno$¢ Emitenta na rynku inwestycji w wierzytelnosci i jego pozycjonowanie

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dziata na rynku inwestycji w portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalsze;
samodzielnej windykacji na wiasny rachunek.

1 lipca 2010 roku poprzednik prawny Emitenta, P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o0.0., przejat aportem
przedsiebiorstwo spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktora to spdtka do 30 czerwca 2010 roku $wiadczyta na rzecz
Grupy ustugi zwigzane z obstugg posiadanych przez nig pakietéw wierzytelno$ci. Dzigki tej transakcji Emitent
zyskat kilkunastoletnie doswiadczenie, jakim dysponowata ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w branzy wierzytelnosci
konsumenckich. P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. do dnia 1 lipca 2010 roku nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej i petnita wytgcznie role spotki holdingowej, tj. posiadata udziaty w podmiotach inwestujacych
w pakiety wierzytelno$ci oraz udzielata pozyczek tym podmiotom na inwestycje.

Pierwsze portfele obstugiwane obecnie przez Emitenta zostaty nabyte w 2000 r. przez poprzednikéw prawnych
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Obecnie oprécz Emitenta w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
wchodzi spotka Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow,
a jej dziatalnos¢ polega na dokonywaniu inwestycji w portfele wierzytelnosci.

Historycznie w sklad Grupy Kapitatowej wchodzita takze Presco Hoist Investments S.A. (po zmianie firmy
— Presco Investments Il S.A.), ktéra w 2010 roku potaczyta sie z podmiotem zaleznym Emitenta Presco
Investments S.a r.l. Szczegotowo stan Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2010 roku, 31.12.2009 roku
oraz 31.12.2008 roku zostat zaprezentowany w tabeli w nocie 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w Prospekcie w punkcie 31.1 ,Historyczne informacje finansowe”.

W niemal trzynastoletniej historii dziatalno$ci struktury Spétki rozwijaty sie poprzez wzrost organiczny i zyskaty
unikatowg wiedze eksperckg w zakresie wyceny portfeli wierzytelno$ci i ich zakupu oraz efektywnej windykacji.
Na koniec 2010 roku Spotka prowadzita niemal 662 tys. spraw o wartosci nominalnej 541 742 tys. PLN, ktorych
warto$¢ godziwa wyniosta 56 086 tys. PLN, a wartos¢ biezaca, rozumiana jako warto$¢ nominalna wszystkich
spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikow, wyniosta
827 248 tys. PLN.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dziatalno$¢ Grupy Emitenta koncentrowata si¢ na
nabywaniu portfeli wierzytelnodci konsumenckich od instytucji finansowych (banki, ubezpieczyciele), dostawcéw
medidw elektronicznych (telekomunikacja, TV / Internet) oraz pozostatych (dostawcy mediéw — prad i gaz) w celu
ich pdzniejszej windykacji na wtasny rachunek.

Emitent utrzymuije relacje biznesowe ze wszystkimi liczacymi sie przedsiebiorstwami z branzy telekomunikacyjnej,
ubezpieczeniowej oraz telewizji kablowych i cyfrowych w Polsce i zaktada w swoich szacunkach, iz w przypadku
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wystawianych do sprzedazy wierzytelno$ci konsumenckich pozabankowych ma wiedze o wszystkich ofertach
pojawiajacych sie na rynku. Jezeli jakiekolwiek portfele z tych sektoréw trafiajg do sprzedazy bez wiedzy
Emitenta, to mozna przyjaé, ze sq to portfele mate, pochodzace od niewielkich, regionalnych firm. Ze wzgledu na
swg niskg wartos¢ nominalng nie majg one wigkszego wptywu na ksztalt rynku. Nieco inaczej wyglada to na
rynku wierzytelnosci z sektora dostawcow mediow i pozostatych — w tym obszarze Emitent nie ma juz pewno$ci
w zakresie posiadanej wiedzy o wszystkich przeprowadzonych transakcjach na rynku.

W obszarze wierzytelnoSci bankowych Emitent posiada wiedze jedynie na temat czesci ofert trafiajacych na
rynek. Powodem takiego stanu rzeczy jest ciagte zwiekszanie sie roli funduszy sekurytyzacyjnych w procesie
zarzadzania wierzytelno$ciami bankowymi. Mimo to, Spétka posiada bogate doswiadczenie w tym segmencie
rynku inwestycji w portfele wierzytelno$ci i jest na nim nieprzerwanie obecna.

W 2005 roku ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. uczestniczyta w pierwszej w Polsce sekurytyzacji wierzytelnoSci
bankowych, bedac w latach 2006-2008 serwiserem sekurytyzowanego portfela wierzytelnosci o wartosci blisko
670 min PLN (ponad 72 tys. spraw).

Ponadto, do 2007 roku, w ktérym to nastgpita zmiana strategii biznesowej polegajgca na rezygnacji ze
$wiadczenia ustug windykacji na zlecenie (inkaso wierzytelnosci) i prowadzeniu windykacji wytacznie na
nabywanych portfelach wierzytelnosci, ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. $wiadczyta réwniez ustugi inkasa wierzytelnosci
bankowych na rzecz 9 bankéw oraz 5 spotdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych.

Obecnie Spétka posiada w swoim portfelu 11 pakietéw wierzytelnosci bankowych (7 996 spraw) o facznej
warto$ci ponad 29 505 tys. PLN zakupionych od 5 bankow w latach 2004-2009.

Ze wzgledu na ograniczenia kapitatowe Grupa Emitenta nie dokonywata dotychczas w tym segmencie
znaczacych inwestycji w portfele wierzytelno$ci, nie utrzymywata dos¢ drogiego funduszu sekurytyzacyjnego,
aw konsekwencji nie miata dostepu do informacji o czesci transakcji odbywajacych sie wylgcznie za
posrednictwem takich funduszy. Dlatego tez w ponizszym zestawieniu zauwazalny jest spadek wartosci ofert
z tego segmentu w poszczegolnych latach, pomimo znaczacego wzrostu tego segmentu rynku.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy w latach 2010-
-2008 wobec warto$ci portfeli zakupionych przez Grupg Emitenta (w tys. PLN).

Tabela 27. Warto$¢ portfeli nabytych przez Grupe Emitenta w latach 2010-2008 (w tys. PLN)
2010

Branz Wartos¢ nominalna portfeli ~ Warto$¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . . .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 1052 082 13136 1,25%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 720 439 98 539 13,68%
Pozostate
(dostawcy mediéw, inne) 6183 0 0,00%
Razem rynek 1778704 111675 6,28%
Rynek pozabankowy 777070 111 675 14,37%
2009
Brans Warto$¢ nominalna portfeli ~ Wartos¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . : .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 1767 254 22 696 1,28%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 463 643 138 800 29,94%
Pozostate
(dostawcy mediéw, inne) 15021 5579 37,14%
Razem rynek 2245918 167 075 7,44%
Rynek pozabankowy 506 779 160 456 31,66%
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2008
Brans Wartos¢ nominalna portfeli ~ Wartos¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . . .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 3379435 18 757 0,56%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 392 940 33522 8,53%
Pozostate
(dostawcy mediéw, inne) 9150 2453 26,81%
Razem rynek 3781525 54732 1,45%
Rynek pozabankowy 420 973 54 732 13,00%

Zrédto: Emitent

W zakresie powyzszych segmentéw rynku obrotu wierzytelnosciami wyraznie widac, iz segment wierzytelnosci
bankowych jest zdecydowanie najwiekszy.

Segment wierzytelnosci telekomunikacyjnych systematycznie ro$nie, gtownie za sprawag wzrostu wolumenéw
portfeli firm telekomunikacyjnych, ktére w 2010 dopuscity do sprzedazy wierzytelnosci pochodzace od ustug
abonamentowo-prepaidowych (wczeéniej sprzedawano wytacznie abonamentowe).

Segment dostawcdw ustug telewizyjnych i Internetu dojrzewa do rozpoczecia sprzedazy wierzytelno$ci. Emitent
spodziewa sie, ze firmy z tego segmentu bedq wystawia¢ na sprzedaz posiadane portfele wierzytelnosci.

Zgodnie z szacunkami Business Monitor International oraz Audytel rynek mediow elektronicznych (obejmujacy
telefonie stacjonarng i komdrkowa, telewizje kablowe oraz Internet) wzroénie z 43 mid PLN na koniec 2010 roku
do 46 mid PLN w 2011 roku, osiggajac poziom 52 mid PLN w 2015 r. Na koniec 2010 roku udziat portfeli
wierzytelnosci dostawcoéw medidw elektronicznych wystawianych na sprzedaz na rzecz firm windykacyjnych do
warto$ci rynku telekomunikacyjnego wyniést 1,7% wobec 1,1% na koniec 2009 roku i 0,9% na koniec 2008 roku.

Segment ubezpieczeniowy otworzyt sie na sprzedaz wierzytelnosci w 2008 roku i od tego czasu systematycznie
rosnie, gtéwnie za sprawg kolejnych towarzystw ubezpieczeniowych przystepujacych do sprzedazy. Warto
zaznaczy€, ze dotychczas na rynek trafialy wylacznie wierzytelnoSci pochodzace z ubezpieczenia OC
komunikacyjnego.

W segmencie dostawcéw mediéw wskazac nalezy dos¢ mocne jego rozdrobnienie, a sprzedaz wierzytelnosci nie
stanowi jeszcze duzego udziatu w catym rynku. Ponadto wystepuija tu diugi ztej jakosci (dtuznicy winni za energie
elektryczng, wode czy gaz, z odcigtym dostepem, nie rokujg najlepiej na sptate zobowigzania).

Udziat Spotki w poszczegoinych segmentach rynku obrotu wierzytelno$ciami jest $cisle uzalezniony od poziomu
dostepnego kapitatu. Zakupy portfeli wierzytelnoci w koricu 2009 roku dokonywane byty z odroczonym terminem
ptatnosci, co w efekcie spowodowato zmniejszenie dostepnosci $rodkéw na inwestycje w portfele w 2010 r.
Dodatkowo skala poczynionych naktadéw na portfele wymagata poniesienia w 2010 r. znacznych kosztéw na ich
obstuge, gtéwnie postepowania sgdowe i egzekucyjne.

Spdtka ocenia, iz w 2010 i 2009 roku w zdecydowanej wiekszosci przetargdw, w ktorych uczestniczyta,
przeszkodg nie byta zbyt wysoka cena zaproponowana przez konkurencje, lecz niskie zasoby kapitatowe, przez
co Spotka zmuszona byta do wycofania sie z przetargéw. Tym niemniej we wszystkich przetargach Spdtka byta
nie tylko obecna, ale i aktywna.

Emitent szacuje, iz w 2011 roku taczna wielko$¢ rynkow pozabankowych osiggnie warto$¢ blisko 1 mld PLN, co
przy S$redniej cenie portfela wierzytelnosci na poziomie kilkunastu procent wartosci nominalnej oraz
przeznaczeniu czesci wptywow z emisji i wkasnych $rodkow na zakupy portfeli w tych segmentach rynku umozliwi
Emitentowi osiggniecie tacznego udziatu rynkowego powyzej 35%.

W zakresie struktury wszystkich portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Grupe Emitenta najwiekszy udziat
w biezacej wartosci catego portfela majg sprawy o wartosci pomiedzy 500 a 1 000 PLN (28%). Drugq najwiekszg
grupe spraw pod wzgledem warto$ciowym stanowig jednostkowe wierzytelnosci o wartosci pomiedzy 1 000
a 1500 PLN (14%) oraz sprawy o jednostkowej warto$ci nieprzekraczajacej 500 PLN (13%).
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Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture warto$ciowa wszystkich wierzytelnosci posiadanych przez
Grupe Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug procentowego udziatu kwoty zobowigzan w wartosci
biezacej (stanowigcg sume wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki ustawowe i pomniejszone;
0 sume wpfat lub korekt na poczet wierzytelnosci).

Wykres 12. Globalna struktura portfeli wierzytelnosci Grupy Emitenta wedtug kwoty zobowiazan (% wartosci biezacej)
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Zrédfo; Emitent

W strukturze wartoSciowej portfeli wierzytelno$ci posiadanych przez Grupe Emitenta wedtug czasu obstugi
poszczegolnych spraw najwigkszy udziat maja sprawy o obstudze do roku (31%) oraz od roku do 2 lat (14%).

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture wartoSciowa wszystkich wierzytelnosci posiadanych przez
Grupe Emitenta na dzier 31 grudnia 2010 roku jako procentowy udziat wartosci poszczegélnych spraw wedtug
czasu obstugi zobowigzan w warto$ci biezacej (stanowigca sume wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone
odsetki ustawowe i pomniejszonej o sume wpfat lub korekt na poczet wierzytelnosci).

Wykres 13. Globalna struktura portfeli wierzytelnosci Grupy Emitenta wedltug czasu obstugi (% wartosci biezacej)
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Zrédto: Emitent
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Tabela 28. Struktura posiadanych portfeli wierzytelnosci pod katem $redniej wartosci pojedynczej sprawy (w sztukach)

Przedziat kwotowy pojedynczej sprawy (w PLN) 2010 2009 2008

llos¢ Udziat llos¢ Udziat llos¢ Udziat
0-500 312043 472% 215348 50,7% 169113 55,7%
500 - 1000 207 481 31,4% 91793 21,6% 57690 19,0%
1000 - 1500 66 650 10,1% 52 906 12,5% 34157 11,3%
1500 -2 000 31135 4,7% 23217 5,5% 15134 5,0%
2000 -2 500 15673 2,4% 14 366 3,4% 8509 2,8%
2500-3000 8 466 1,3% 8124 1,9% 4934 1,6%
3000-5000 13098 2,0% 11475 2,7% 8009 2,6%
5000 -7 500 3612 0,5% 3491 0,8% 2746 0,9%
750010000 1325 0,2% 1334 0,3% 1129 0,4%
Powyzej 10 000 2322 0,4% 2353 0,6% 2169 0,7%
Liczba obstugiwanych spraw 661 805 100,0% 424 467 100,0% 303 590 100,0%

Zréado; Emitent

W okresie objetym analizg struktura portfeli posiadanych przez Grupe Emitenta pod katem warto$ci pojedyncze;
wierzytelnoéci byla wzglednie stabilna. Najwiekszy udziat stanowity sprawy o warto$ci nieprzekraczajgce;
500 PLN. Udziat tych spraw wsrdd wszystkich niezakoriczonych spraw wyniost 47,2% w 2010 r., 50,7% w 2009 r.
oraz 55,7 % w 2008 r. W latach 2010-2008 udziat spraw o wartodci pojedynczej sprawy przekraczajgcej
1500 PLN byt mniejszy niz 20% wszystkich obstugiwanych spraw.

Tabela 29. Struktura posiadanych portfeli wierzytelnosci pod katem procentowego udziatu w wartosci biezacej
catego portfela (jako procent wartosci biezacej)

Przedziat kwotowy pojedynczej sprawy (w PLN) 2010 2009 2008
0-500 12,7% 10,0% 8,8%
500 -1 000 28,2% 16,3% 16,0%
1000 - 1500 14,1% 15,7% 14,8%
1500 -2 000 9,3% 10,1% 9,7%
2000-2500 6,2% 8,0% 7,3%
2500-3000 4,1% 5,6% 52%
3000-5000 8,9% 1,1% 11,5%
5000 -7 500 4,0% 5,5% 6,0%
7500 - 10000 2,3% 3.2% 3,6%
Powyzej 10 000 10,3% 14,5% 17,0%
Udziat spraw jako procent wartosci biezacej 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédfo; Emitent

W 2010 r. najwigkszy udziat pod katem wartosciowym stanowity sprawy o wartosci jednostkowej do 1 000 PLN.
Udziat takich spraw wyrazony jako procent wartosci biezacej na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 40,9%.
Sprawy powyzej 10 000 PLN stanowity na koniec 2010 r. 10,3% wartoSci biezacej wszystkich obstugiwanych na
koniec roku spraw. Nalezy zwr6cié uwage, iz udziat spraw o niskiej wartosci pojedynczej sprawy
nieprzekraczajacej 1 000 PLN w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi systematycznie
wzrastat kosztem spadku udziatu wartosciowego spraw przekraczajacych 10 000 PLN.

W ponizszej tabeli przedstawiono przyrost wartosci biezacej (warto$¢ nominalna powigkszona o naliczone
odsetki ustawowe i pomniejszona o wptaty diuznikéw) i liczbe obstugiwanych spraw przez Spétke na kolejne daty
bilansowe w latach 2010-2008.

Tabela 30. Wartos¢ biezaca oraz liczba spraw w obstudze

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Warto$¢ biezaca spraw w obstudze (min PLN) 827 574 413
Liczba spraw w obstudze (tys. szt.) 662 425 304

Zrédo: Spotka
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9.3.2 Proces zakupu i odzyskiwania wierzytelnos$ci przez Emitenta

Grupa Emitenta nabywa portfele wierzytelnosci konsumenckich nieregularnych w celu ich windykacji na wtasny
rachunek, przejmujac na siebie wszystkie prawa i ryzyka zwigzane z tymi wierzytelno$ciami. Bedac posiadaczem
wierzytelnosci, Spotka podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajace do odzyskania wierzytelnoSci.

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na prawnych formach odzyskiwania nalezno$ci. Emitent w swojej dziatalnosci
koncentruje sie na wspotpracy, dbajac o nalezyte formy odzyskiwania nalezno$ci, co stanowi gwarancje dla
zbywajacych diug etycznego i zgodnego z prawem postepowania w stosunku do dtuznikéw.

Rynek, na ktorym dziata Emitent, opiera si¢ w duzej mierze na zaufaniu kontrahentéw do firm, ktérym
sprzedawane sg wierzytelno$ci. Dziatajac w oparciu o zasady dobrych praktyk i normy etyczne, Grupa Emitenta
zyskata ugruntowang pozycje na rynku.

Proces zakupu portfeli wierzytelnosci

Zakup pakietdw wierzytelnosci konsumenckich odbywa sie w drodze organizowanych przez zbywcow
wierzytelnosci przetargow.

Wierzytelno$ci te nabywane sg po cenach nizszych od ich warto$ci nominalnej, a Spétka zatrzymuije cate kwoty,
ktdre windykuje, facznie z odsetkami.

Grupa Emitenta przy podejmowaniu decyzji o zakupie portfeli kieruje si¢ ich dywersyfikacja, a szczegolnym jej
zainteresowaniem cieszg si¢ portfele mate i $redniej wielkoSci z relatywnie niskimi przecietnymi warto$ciami, co
pozwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko. Zakupy dokonywane sg przewaznie od klientéw, z ktérymi Spdtka
utrzymuije dtuzsze relacje.

Przy wyborze pakietéw wierzytelnosci Spotka kieruje sie wysokg stopg zwrotu na zakupywanych pakietach,
a przed kazdym zakupem dokonywana jest szczegGtowa ocena projekcji przysztych przeptywéw pienieznych na
danym pakiecie.

Model zakupu wierzytelno$ci przez Spdtke z poszczegolnymi krokami zaprezentowano na schemacie na kolejnej
stronie.
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Schemat 14. Model zakupu wierzytelnosci przez Spotke

Rynek obrotu wierzytelnosciami jest miejscem inicjujacym kazdy proces zwigzany z obrotem wierzytelnosciami. Tworza go przedsigbiorstwa chcace uwolnié swoje
—>| kapitaty zamrozone w ztych naleznosciach jak réwniez spétki windykacyjne wyspecjalizowane w dochodzeniu trudnych naleznosci. To tu dochodzi do nawigzywania
relacji biznesowych, jak réwniez transakcji po miedzy Zbywcami a Nabywcami wierzytelnosci.

Indywidualne negocjacje
z potencjalnym zbywcg portfela

0

Zaproszenie do przetargu na zakup
portfela wierzytelnosci

0

Zaproszenie do udziatu w aukcji na
zakup portfela wierzytelnosci

Dziat Inwestycji (DIN) po przeanalizowaniu
pod katem merytorycznym oferty zakupu
przekazuje informacje do odpowiednich
komérek odpowiedzialnych za proces
zarzadzania inwestycjami w Spétce

Dziat Analiz (DAN) bazujgc na danych
otrzymanych od DIN dokonuje wyceny
portfela, jak réwniez przygotowuje optymalne
warunki zakupu portfela

}

Dziat Obstugi Transakcji (DOT) po otrzymaniu
informacji z DIN organizuje posiedzenie
Komitetu Inwestycyjnego, ktdry podejmuje
decyzje zwigzane z procesem zakupu portfeli
wierzytelnosci

Komitet Inwestycyjny analizuje mozliwe
warianty sfinalizowania inwestycji, jak rowniez
wyznacza optymalne warianty zawarcia
transakcji

e

!

DIN w oparciu o szczegétowe ustalenia
Komitetu Inwestycyjnego rozpoczyna
negocjacje z oferentami

Indywidualne negocjacje
z potencjalnym zbywcg portfela

¢

Zaproszenie do przetargu na zakup
portfela wierzytelnosci

v ¢

Szczegbtowe negocjacje ostatecznych
warunkéw umowy

v

— Przekazanie portfela wierzytelnosci

Oferta Spotki przyjeta Oferta Spotki odrzucona

Zaproszenie do udziatu w aukcji na
zakup portfela wierzytelnosci

Zrédfo: Emitent

Procedury kontrolne stosowane przy wycenie portfeli

Emitent stosuje liczne wewnetrzne procedury kontrolne majace na celu weryfikacje poprawnosci i skutecznosci
dziatania modelu ekonometrycznego stosowanego do wyceny pakietow wierzytelno$ci. Dodatkowo, posiadanie
certyfikatu 1ISO 9001:2008 na zarzadzanie wierzytelno$ciami $wiadczy o wysokiej automatyzaciji i poprawnosci
funkcjonujacych procedur.

Model ekonometryczny Spétki zawiera szczegdtowe dane, na podstawie ktérych dokonywana jest zaréwno
wycena poszczegdlnych wierzytelnosci, jak i podejmowane sg decyzje inwestycyjne w zakresie nowych portfeli
wierzytelnoéci. Model podlega statym udoskonaleniom. Rozszerzeniu ulegajg dotychczas posiadane bazy danych
w zwigzku z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, dzieki czemu model staje sie coraz bardziej precyzyjny,
doktadny i pozwala na prognozowanie przyszlych przeptywow pienieznych netto z bardzo duzg dozg
prawdopodobienstwa (efekt stale powiekszajacej sie liczby obserwacii).

Aktualizacje parametréw wykorzystywanych w modelu dokonywane sg obecnie raz na p6t roku (Emitent jest na
etapie wdrazania kwartalnych aktualizacji) po uprzedniej analizie odchylen prognozowanych na podstawie
modelu przeptywéw w stosunku do faktycznych wptywéw windykacyjnych i kosztéw z tym zwigzanych.

Dedykowana do tego jest specjalnie wyznaczona komérka i nikt poza wskazanymi osobami nie ma
wystarczajgcych uprawnieft do dokonania zmian. Dodatkowo, raz na miesiac Emitent przeprowadza back-testy,
ktérych celem jest sprawdzenie wyzej opisanych odchyler i wyjasnienie przyczyn istotnych réznic. Dla pakietow
pochodzacych od sprawdzonych klientéw, dla ktorych dostarczona zostata petna i szczegotowa dokumentacja
w zakresie wymaganych przez Spotke parametréw, stopien dopasowania modelu do faktycznie generowanych na
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pakiecie przeptywow pienieznych netto charakteryzuje sie bardzo wysokg precyzjg wyceny, przy zatozeniu
windykowania portfeli zgodnie z modelowym harmonogramem realizacji zlecenia.

W stosunku do pakietow od klientbw nowych lub dla ktérych dokumentacja windykacyjna jest niepetna
i niekompletna, istnieje podwyzszone ryzyko nieprecyzyjnego oszacowania przysztych przeptywow pienigznych
netto. Spdtka niweluje to ryzyko juz na etapie podejmowania decyzji o zakupie pakietu, wymagajac wyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu IRR. Najczestszg przyczyng obserwowanych odchylen od pozioméw wskazanych
w projekcjach sg przesuniecia czasowe w kierowaniu spraw na droge sadowa, ktore wynikajg przede wszystkim
z koniecznosci dokonania wyboru pomiedzy reinwestowaniem dostepnych $rodkéw pienieznych w nowe portfele
wierzytelno$ci a ponoszeniem naktaddéw na windykacje sadowg (wpisy sadowe i koszty egzekucyjne). Atrakcyjne
okazje reinwestycyjne w sytuacji ograniczonych zasobdw pienieznych skutkowaty czasowym przesunieciem
decyzji o kierowaniu spraw na droge sagdowa w stosunku do planowanego harmonogramu realizacji zlecenia.

Wycena portfeli wierzytelnosci jest co roku badana przez biegtego rewidenta. Weryfikacji podlega
zautomatyzowany model ekonometryczny oraz skuteczno$c¢ i efektywno$¢ kontroli funkcjonujgcych w Spétce.
Wszelkie istotne zmiany w parametrach modelu ekonometrycznego sg wyjasniane. Badaniu podlegajg rowniez,
przeprowadzane na podstawie back-testow, odchylenia prognoz modelu od stanu faktycznego. Audytor
weryfikuje takze, czy pierwotnie przyjeta w modelu stopa IRR dla poszczegdlnych portfeli nie odbiega od stopy
wykorzystywanej przy wycenie portfeli na kolejne daty bilansowe.

Proces odzyskiwania zakupionych portfeli wierzytelnosci

Spdtka stosuje elastyczne podejscie do sptaty diugu, skfaniajac sie ku otwartosci i woli uzgodnienia racjonalnych
scenariuszy zmierzajacych do spfaty diugu i dopiero w ostateczno$ci korzystajgc z sadowej drogi $ciggania
wierzytelnosci.

Proces odzyskiwania wierzytelnosci dzieli sie na dwa gtéwne etapy: droge pozasgdowg i sadowa. Jezeli
wszystkie srodki mozliwe do zastosowania na drodze pozasadowej odzyskiwania wierzytelnosci okazujg sie
bezskuteczne, Spotka przechodzi do etapu drugiego — drogi sadowe;.

Przedsqdowa obsfuga wierzytelno$ci sktada sie z nastepujacych krokdow:
1. Informacja kierowana drogq listowa do dtuznika o przejeciu diugu od pierwotnego wierzyciela.

2. Kontakt z dtuznikiem (listowny poprzez posiadany przez Emitenta system informatyczny umozliwiajacy
personalizowanie korespondencji masowej badz telefoniczny poprzez zintegrowany z systemem
informatycznym call center centrum operacyjnego Emitenta w Pile) majacy na celu ustalenie harmonogramu
sptaty dtugu (catosciowa sptata badz porozumienia dotyczace sptaty w ratach).

3. Zawarcie porozumienia z dtuznikiem.

Windykacja przedsadowa ma na celu doprowadzenie do normalizacji sptaty zobowigzania, a wigc uregulowania
catosci zalegtego zobowigzania i przywrdcenia regularno$ci dalszych sptat zgodnie z obowigzujacym
harmonogramem. Dotyczy to najczesciej rat kredytowych, ale takze rachunkéw telefonicznych, telewizyjnych itp.
Dziatania windykacyjne moga by¢ prowadzone przed wypowiedzeniem dtuznikowi umowy przez wierzyciela lub
po jej wypowiedzeniu. W tym drugim przypadku ich celem jest juz tylko sptata zalegtych zobowigzan.

W przypadku niepodjecia dziatan ze strony diuznika majacych na celu sptate lub doprowadzenie do porozumienia
w sprawie spfaty, dana wierzytelnos¢ trafia do etapu windykacji sadowej, w ktdrej przygotowywane sg pozwy
i kierowane sprawy do sadu, w konsekwencji ktérych nastepuje egzekucja z majatku diuznika (zajecie
wynagrodzenia badz inne).

Windykacja sadowa i egzekucyjna polega natomiast na prowadzeniu dziatan sadowych oraz nadzorowaniu
i koordynacji dziatan komorniczych w czasie prowadzonej egzekucji. Z reguty, mimo wszczecia windykacji
sgdowej, nadal prowadzone sq dziatania polubowne majace na celu zmniejszenie poziomu zadtuzenia.

Ostatnim etapem procesu windykacji nalezno$ci jest windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej. Polega
ona zazwyczaj na okresowym ,odtozeniu” sprawy i powrocie do niej nawet po kilkudziesieciu miesigcach.
Po uplywie diuzszego czasu moze sie bowiem okazaé, ze sytuacja materialna dtuznika zmienita sie i dhug,
ktdrego nie byt w stanie wcze$niej wyegzekwowac komornik, jest juz mozliwy do odzyskania.
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Zgodnie z danymi historycznymi Spétki przecietna odzyskiwalno$¢ wierzytelnosci ksztattuje sie na $rednim
poziomie okoto 40% wartosci nominalnej (brutto) w ciggu 5 lat od daty zakupu danej wierzytelnosci.

Zarzadzanie jakos$cia i bezpieczenstwo zasobow informacyjnych

Emitent skutecznie wdrozyt miedzynarodowe normy systemu zarzadzania jako$cig, czego potwierdzeniem jest
posiadany certyfikat ISO 9001:2008, ktdrego zakres obejmuje zarzadzanie wierzytelnosciami — windykacja, obrét
wierzytelno$ciami i obstuga prawna.

Wysoki poziom bezpieczenstwa zasobéw informacyjnych powierzonych Emitentowi, jak i powstatych podczas
procesow windykacji ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spétki.

Majac na uwadze bezpieczenstwo danych, Emitent nie tylko spetnia wymagania przewidziane w Ustawie
o Ochronie Danych Osobowych, ale dodatkowo spetnia tez wytyczne bardziej surowych norm, jakimi sg ISO
17799:2005 oraz PN 07799 (ISO 27001), nie posiadajac jednak potwierdzenia w postaci ww. certyfikatow.

Wszyscy pracownicy Emitenta przed uzyskaniem dostepu do zasobdw informacyjnych podlegajg obligatoryjnemu
przeszkoleniu w zakresie wewnetrznych regulacji oraz aktualnie obowigzujacych przepiséw prawa.

W ramach zabezpieczen Emitent stosuje miedzy innymi:

1. scentralizowany system zarzadzania dostepem do poszczegolnych czesci siedziby, kontrolowany przez
system kart procesorowych, potaczony z instalacjq alarmowa, ktdrej uruchomienie powoduje
natychmiastowa reakcje uzbrojonych grup interwencyjnych;

2. system kontroli i monitoringu $rodowiskowego zapewniajacy odpowiednie warunki w miejscu przetwarzania
danych wraz z systemem informujacym o potencjalnych zagrozeniach;

3. system zarzadzania bezpieczehnstwem na styku sieci Emitenta z Internetem. Obejmuje on zaréwno
zabezpieczenia sprzetowe, jak réwniez programowe, ktdrych celem jest zapewnienie pracownikom oraz
systemom Emitenta dostepu do zasobow zewnetrznych przy zachowaniu najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa;

4.  sformalizowany system zarzadzania dostepem na poziomie zasobdw sieciowych i aplikacyjnych oraz
dostepu do pomieszczen i dokumentéw papierowych umozliwia zaréwno sprawne nadawanie uprawnien,
jak réwniez ich natychmiastowy odbior w przypadku potrzeby.

9.3.3 Geograficzne rynki dziatalno$ci Emitenta

Ze wzgledu na lokalizacje podmiotow zbywajacych portfele wierzytelnoci, a przede wszystkim miejsce
zamieszkania lub siedzibe ich dtuznikéw, Emitent prowadzi dziatalno$¢ na catym terenie Rzeczypospolite]
Polskiej.

9.34 Sezonowos¢ w dziatalnosci Emitenta
Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Emitenta nie wystepuje zjawisko sezonowosci.
9.3.5 Nowe produkty Emitenta wprowadzone do sprzedazy w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu

W latach 2010-2008 oraz do dnia zatwierdzenie Prospektu Emitent nie wprowadzat nowych ustug oferowanych
podmiotom zewnetrznym. Ze wzgledu na zachodzace na rynku zmiany Emitent udoskonala przyjete metody
prowadzonej dziatalno$ci.
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9.4 Zatozenia wszelkich stwierdzen dotyczacych pozycji konkurencyjnej

Zatozenia dotyczace stwierdzen, oSwiadczen lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej Grupy
Emitenta pochodza z opracowan przygotowanych przez Spdtke oraz z nastepujacych opracowan:

e Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg - ,Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami w Polsce oraz
perspektywy jego rozwoju do 2014 roku”.

e Informacje prasowe dotyczace rynku wierzytelnosci, w tym: ,Rynek wierzytelnosci’ (dodatek specjalny
,Gazety Gietdy Parkiet” z dnia 31 stycznia 2011 roku), ,Windykacja” (dodatek specjalny ,Pulsu Biznesu”
z dnia 10 listopada 2010 roku).

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe Zrédta nie zostaty wskazane, zatozenia dotyczace stwierdzen, oswiadczen
lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej Grupy Emitenta oparte sg na wiedzy Zarzadu Emitenta
0 dziatalno$ci Spotki i jej pozycji konkurencyjne;.

9.5 Strategia Emitenta

Nadrzednym celem Emitenta jest budowa warto$ci dla akcjonariuszy poprzez dazenie do osiggania najwyzszych
wskaznikéw rentownosci w branzy inwestycji w wierzytelno$ci konsumenckie oraz zagwarantowanie najwyzsze;
jako$ci obstugi osob zadtuzonych, co Emitent zamierza osiggna¢ poprzez nastepujace dziatania:

e  konsekwentng budowe obecnoéci na rynku, w tym przede wszystkim na rynkach zdefiniowanych przez
Emitenta jako strategiczne, charakteryzujacych sie odpowiednig wielkoscig podazy portfeli wierzytelnosci
oraz wyzszym potencjatem wzrostu podazy (dotychczasowe segmenty pozabankowe oraz segment
wierzytelnosci bankowych);

o  stalg poprawe efektywnosci organizacyjnej i produktywnosci.

Ponizej zaprezentowano elementy strategii Emitenta, ktére majg prowadzi¢ do osiggnigcia wyzej wymienionych
celow.

Strategia rozwoju i strategia marketingowa

Podstawowym celem marketingowym Emitenta jest dalszy aktywny udziat w przetargach, ktérego celem ma by¢
nabywanie portfeli sktadajacych sie z wierzytelnosci abonamentowych pochodzacych z  branz:
telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej, medialnej i dostawcdw medidw. Dodatkowo intencjg Emitenta jest rowniez
uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci oferowanych przez banki. Aktywne uczestnictwo na
tym rynku zapewni dodatkowe Zrédto portfeli wierzytelnosci. Banki sg niezaprzeczalnie podmiotami
dostarczajgcymi na rynek najwieksza warto$¢ portfeli wierzytelnosci. Dysponujac wigkszymi mozliwo$ciami
finansowania zakupu wierzytelnosci, Emitent zdobedzie mozliwo$¢ partycypowania w wiekszej iloci przetargdw.

Ze wzgledu na ograniczenia kapitatowe Spdtka do tej pory nie inwestowala na wiekszg skale w portfele
wierzytelnosci bankowych. Planuje sie wykorzystanie czesci Srodkéw pozyskanych z Oferty Publicznej na wejscie
w ten segment rynku wierzytelnoSci, osiggajac jeszcze wiekszg dywersyfikacje segmentowg nabywanych
wierzytelnoéci. W dniu 26 listopada 2010 roku Emitent uzyskat zezwolenie KNF na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita
zezwolenia na utworzenie P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, co umozliwi Emitentowi aktywne uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli
wierzytelnosci bankowych.

Grupa Emitenta planuje dokonywa¢ zakupow portfeli wierzytelnosci sktadajacych sie z kredytow gotowkowych,
kart kredytowych i innych nalezno$ci bankowych o niewielkiej wartosci pojedynczej wierzytelnosci. Otrzymane
zezwolenie powinno korzystnie wplyngé na dziatalno$¢ Emitenta poprzez poszerzenie zrédet stanowigcych
0 podazy portfeli, a takze poprzez catkowity wzrost wolumenu kupowanych pakietow.

Polityka marketingowa Emitenta zaklada zintegrowane dziatania wykorzystujace instrumenty marketingowe
majace na celu budowe wizerunku Emitenta jako kompetentnego partnera, eksperta i profesjonalisty w branzy
windykacyjnej. Zamiarem Spétki jest bycie postrzeganym jako instytucja finansowa inwestujgca w wierzytelnoci
konsumenckie nabywane na wiasny rachunek we wszystkich obszarach polskiego rynku. Grupa Emitenta
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zamierza budowac i nieustannie wzmacnia¢ swojg pozycje zaréwno w segmencie konsumenckich wierzytelnosci
bankdw, jak i pozostatych podmiotow gospodarczych oferujgcych ustugi abonamentowe. Emitent kluczowa wage
przyklada do zapewniania niezbednego wsparcia merytorycznego klientom w postaci analiz prawnych czy
podatkowych. Dzieki duzemu dos$wiadczeniu w inwestowaniu w trudne wierzytelnosci Spétka wypracowata
efektywne standardy jako$ci dotyczace wspdipracy zaréwno z klientami, jak i osobami, ktére utracity zdoInos¢
realizacji swoich zobowigzan. Dziatania te charakteryzujq sie duzg elastycznoscia, co pozwala na szybkie
reagowanie na potrzeby zaréwno klientow, jak i oséb zadtuzonych.

Strategia operacyjna

W ramach dziataih operacyjnych Emitent przewiduje dalsze doskonalenie procesu windykacji wierzytelnoSci
poprzez wdrazanie nowych elementéw, takich jak na przyktad wspotpraca z Biurami Informacji Gospodarcze;.
Celem ma by¢ zwigkszenie skutecznosci windykacji w dtuzszym czasie. Zaktada sie rowniez dalsze ograniczanie
kosztéw obstugi wierzytelnosci poprzez systemowg automatyzacje procesdéw operacyjnych. Dziatania te majg
réwniez wptyw na szybko$¢ generowania przychodow z windykowanych wierzytelno$ci.

Planuje sie dalsze dziatania zmierzajace do budowania kultury organizacyjnej, dzieki ktdrej Spotka stanie sie
bardziej innowacyjna i sprocedurowana. Zaktada sie dalsze doskonalenie systemu zarzadzania zadaniami,
projektami i niezgodnosciami. Ponadto planuje sie wdrazanie narzedzi utatwiajacych komunikacje oraz
wspierajacych realizowane procesy okotooperacyjne. Do efektywnego zarzadzania potrzebne sg narzedzia, ktére
pozwolg na: skuteczne rozliczanie zadan, $ledzenie poziomu ich realizacji i czasu potrzebnego do ich wykonania,
wykrywanie potencjalnych problemdw, ktdre mogq sie pojawi¢, ocenianie 0s6b odpowiedzialnych przez
bezposrednich przetozonych i aktualizacje dokumentacii (instrukcji i procedur). Spotka stosuje efekt inicjatywy
oddolnej, gdzie pracownicy liniowi majacy najwiekszg wiedze na temat wszelkich niedogodno$ci procesu,
z ktérymi spotykajg sie w codziennej pracy, inicjujg zmiany i modyfikacie w samym procesie zmierzajace do
poprawy efektywnosci we wszystkich obszarach dziatalnosci.

Strategia finansowa

Rozw¢j organiczny Grupy Emitenta nierozerwalnie wigze sie z regularnym nabywaniem nowych portfeli
wierzytelnoéci. Strategia Emitenta w zakresie zrddet finansowania przysztych wydatkdw na pakiety wierzytelnoci
zaktada przede wszystkim pozyskanie srodkow z emisji akcji w ramach pierwszej oferty publicznej na GPW.
Pozyskane $rodki majg zosta¢ w catosci przeznaczone na zakup portfeli, w tym m.in. z segmentu wierzytelnosci
bankowych w ramach dywersyfikacji i rozwoju dziatalno$ci Grupy na tym rynku. Strategig Emitenta jest takze
takie zarzadzanie majatkiem, by reinwestowac¢ $rodki w inwestycje portfelowe zapewniajace jak najwyzsza stope
zwrotu. Dodatkowo Emitent przewiduje rdwniez pozyskanie finansowania dtuznego w formie emisji obligacji.
Srodki pozyskane z emisji obligacji maja byé przeznaczone gtéwnie na zakupy nowych portfeli wierzytelnosci
itym samym dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Emitenta. Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy byta
finansowana w gtéwnej mierze z kapitatéw wtasnych. Zmiana struktury finansowania wynikajaca z zastosowania
dzwigni finansowej pozwoli na poprawe wskaznikéw efektywnos$ci zarzadzania kapitatem.

W ramach strategii finansowej Emitent okreslit rowniez kwestie polityki wyptaty dywidendy. Zamiarem Zarzadu
jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% wypracowanego w danym roku obrotowym zysku
Emitenta poczawszy od podzialu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielkos¢ zysku rekomendowanego
akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacii
finansowej Emitenta oraz przewidywanego zapotrzebowania na $rodki finansowe.
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9.6 Elementy przewagi konkurencyjnej

Doswiadczona kadra kierownicza

W skiad Zarzadu Emitenta wchodzg osoby z wieloletnim do$wiadczeniem w branzy finansowej w zakresie
windykacji wierzytelnosci. Osoby te wyrdzniajq sie znajomo$cig realibw rynkowych oraz uwarunkowan
ekonomicznych i finansowych charakterystycznych dla tej branzy, specyfiki ustug oraz uwarunkowan
technicznych i organizacyjnych z nig zwigzanych.

Emitent dysponuje rowniez wykwalifikowanym i doswiadczonym zespotem cztonkéw kadry kierownicze;.

Prowadzone konsekwentnie przez wiele lat przez Zarzad i kadre kierowniczg Emitenta dziatania w zakresie
nabywania portfeli wierzytelno$ci oraz optymalizacji organizacji Emitenta zaowocowaty dobrg pozycjg Emitenta
na rynku polskim oraz jego wynikami finansowymi. Emitent uwaza, ze do$wiadczenie, kompetencije i skutecznosé
w realizacji wybranej strategii przez kadre zarzadzajacgq Emitenta sq jedng z wazniejszych przewag
konkurencyjnych na rynku.

Szczegbtowe informacje na temat doswiadczenia i kwalifikacji cztonkéw Zarzadu zostaty zamieszczone
w rozdziale 16.

Wieloletnia historia Emitenta, doswiadczenie w inwestycjach w portfele wierzytelnosci

Spdtka jako jeden z wiodacych podmiotdw dziatajacych na rynku inwestycji w portfele wierzytelnosci masowych
w Polsce specjalizuje si¢ w nabywaniu pakietow wierzytelnosci pozabankowych, m.in. od firm telekomunikacyjnych,
ubezpieczeniowych, dostawcdw ustug telewizji kablowej i Internetu oraz dostawcow mediow (energia elekiryczna,
gaz, woda).

Pierwsze portfele obstugiwane obecnie przez Emitenta zostaty nabyte w 2000 r. przez poprzednikéw prawnych
,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. W ponaddwunastoletniej historii dziatalnosci struktury Spotki rozwijaly sie poprzez
wzrost organiczny i zyskaty unikatowag wiedze ekspercka w zakresie wyceny portfeli wierzytelnoSci i ich zakupu
oraz efektywnej windykacii.

Spotka jest jedng z najstarszych i najwiekszych firm w branzy windykacji wierzytelnosci konsumenckich, mogacg
poszczyci¢ sie ogromnym do$wiadczeniem i zaawansowanym know-how zdobytym w czasie wieloletniej
dziatalno$ci, uczestniczaca w tworzeniu rynku inwestycji w portfele wierzytelno$ci w Polsce. Doswiadczenie
Emitenta obejmuje windykacje wierzytelnosci pochodzacych ze wszystkich branz opierajacych swojg dziatalno$¢
na masowej sprzedazy produktdw i ustug. Swdj udziat rynkowy w rynku wierzytelnosci pozabankowych Emitent
szacuje na okoto 15%.

Istotng przewaga konkurencyjng Emitenta jest takze stworzony przez niego model ekonometryczny prognozujacy
przyszte przeptywy pieniezne netto na portfelach. Wieloletnie do$wiadczenie w branzy dato mozliwosé
zbudowania bazy danych pokazujacej $ciagalno$¢ realizowang na pakietach historycznych w zaleznosci od
przyjetych przez Spotke parametréw. Baza ta jest nieustannie poszerzana o kolejne obserwacje pochodzace
znowo zakupionych portfeli wierzytelnosci. Wzrost liczby obserwacji, na bazie ktérych budowany jest model
ijego algorytm, przektada sie wymiernie na sprawdzalno$¢ prognoz. Dla pakietbw pochodzacych od
sprawdzonych klientow, dla ktorych dostarczona zostata petna i szczegotowa dokumentacjia w zakresie
wymaganych przez Spotke parametréw, przy zatozeniu, ze portfele sq windykowane zgodnie z modelowym
harmonogramem realizacji zlecenia, stopien dopasowania modelu do faktycznie generowanych na pakiecie
przeptywdw pienieznych netto charakteryzuje sie bardzo wysoka precyzja.

W stosunku do pakietbw od klientdbw nowych lub dla ktorych dokumentacja windykacyjna jest niepetna
i niekompletna istnieje podwyzszone ryzyko nieprecyzyjnego oszacowania przysztych przeptywdw pienigznych
netto. Spdtka niweluje to ryzyko juz na etapie podejmowania decyzji o zakupie pakietu, wymagajac wyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu IRR.

Nowoczesne centrum operacyjne w Pile z wysoko wykwalifikowana kadra

Emitent posiada nowoczesne centrum operacyjne w Pile realizujgce proces windykacji naleznosci na niemal
kazdym z jego etapow, oparte na nowoczesnych technologiach i systemach informatycznych pozwalajacych na
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automatyzacje prawie wszystkich proceséw zachodzacych u Emitenta, maksymalizacje efektywnosci kosztowej
oraz minimalizacje powstania btedéw ludzkich.

Emitent posiada swdj autorski system operacyjny gwarantujacy: skuteczng komunikacje z klientem i dtuznikiem,
wysokg efektywno$¢ dziatan, sporzadzanie i przekazywanie raportdw, kontrole przebiegu procesdéw windykacyjnych,
staty nadzér nad pracg windykatoréw, prawnikow i pracownikow biura obstugi klienta, fatwy i szybki dostep do
wszelkiej dokumentacji dotyczacej procesu oraz pomiar efektywnosci metod pracy w celu ich usprawniania.

System automatycznie realizuje zadany harmonogram realizacji zlecen, generuje wiasciwg korespondencje
i przekazuje zlecenia do wiasciwej komorki organizacyjne;.

Emitent prowadzi state dziatania na rzecz usprawniania skuteczno$ci systemu, modyfikujac i wdrazajgac
najnowoczesniejsze rozwigzania dostepne na rynku. Automatyczne rozpoznawanie i ksiggowanie wptat na poczet
wierzytelnoéci umozZliwia system finansowo-ksiegowy, w petni zintegrowany z systemem windykacji. Ponadto
autorski system budzetowy pozwala z kolei ha planowanie i staty monitoring przychodéw i kosztow realizowanych
w poszczegolnych dziatach w podziale na poszczegéine wierzytelnosci, grupy wierzytelnosci badz cate portfele.

Ponadto zaletg lokalizacyjng centrum operacyjnego sg nizsze koszty wynagrodzen i najmu powierzchni biurowe;j.
Ze wzgledu na matg konkurencje na pilskim rynku pracy, u Emitenta wystepuje niska rotacja kadry pracowniczej,
co z kolei przektada sie na jej doSwiadczenie, wysokg jako$C merytoryczng oraz zmniejszone potrzeby
szkoleniowe wptywajace na spadek kosztow.

Struktury podatkowe minimalizujgce ryzyko niekorzystnych zmian w ustawodawstwie polskim,
pozwalajace na osiaganie wyzszych marz

Grupa nabywa portfele wierzytelnoSci za posrednictwem spétki zaleznej — Presco Investments S.a r.l.
w Luksemburgu, ktérych windykacijg zajmuije sie spotka matka — P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Struktura taka pozwala Grupie Emitenta na realizacje wyzszych zyskow z tytutu inwestycji w wierzytelno$ci.
Spdtka luksemburska posiada status spotki sekurytyzacyjnej, co oznacza, ze jest beneficjentem korzystnych
zapisow ustawy o sekurytyzacji w zakresie opodatkowania dochodow, co z kolei przektada sie na wyzszg
rentowno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Zgodnie z prawem obowigzujacym w Luksemburgu, spotka
luksemburska Presco Investments S.a r.l. w petni podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, co skutkuje
tym, ze wszystkie Swiadczenia na rzecz inwestorow, w tym wyptacana dywidenda, stanowig koszt uzyskania
przychoddw. Wptywa to korzystnie na obnizenie efektywnej stopy podatkowej. Dodatkowo, zgodnie z przepisami
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, dywidenda wyptacana akcjonariuszom nie jest obcigzona w Polsce
podatkiem dochodowym. Ponadto, nalezy zaznaczyé, iz system podatkowy w Luksemburgu jest duzo bardziej
stabilny niz w Polsce i nie dochodzi tam, w przeciwienstwie do Polski, do czestych zmian stanowiska organow
podatkowych.

Zgodnie z przepisami polskiego prawa podatkowego do kosztéw uzyskania przychodéw w przypadku nabywania
wierzytelnosci mozliwe jest zaliczenie poniesionych naktaddéw wylacznie do wysokosci odzyskanych $Srodkéw
obliczane na poziomie pojedynczych wierzytelnosci. Opodatkowanie dochodéw z zakupionych pakietow
wierzytelnoSci stawia w niekorzystnej sytuacji wiekszo$¢ konkurentow Emitenta nabywajacych takie pakiety.
Kupujac portfel kilku tysiecy pojedynczych spraw, ptaca oni jedng cene za caly portfel, majac jednocze$nie
$wiadomos¢, ze odzyskanie niektorych dtugéw mozliwe bedzie w cato$ci, a innych moze nie odzyskaé nawet
w czesci. W zaleznosci od jakosci portfela udziat wierzytelno$ci, ktére udaje sie odzyskac, stanowi od kilku do
kilkudziesieciu procent. Podstawg opodatkowania podatkiem CIT jest dochdd (réznica pomiedzy skutecznie
zwindykowang wartoScig diugu a ceng zakupu) uzyskany na kazdym pojedynczym diugu w pakiecie.
Jednoczesnie polskie przepisy podatkowe nie pozwalajg zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodow (a wiec do
kosztow pomniejszajacych podstawe opodatkowania) strat poniesionych na zakupionych wierzytelnoSciach,
ktérych nie udato sie odzyska¢. Oznacza to, ze jesli nabywca uzyska dochdd na jednym zakupionym diugu, musi
od niego zaptaci¢ podatek, ale jesli straci na innym, nie moze uznaé, ze poniést strate podatkowa. Mechanizm
ten prowadzi do wzrostu efektywnej stawki podatkowej zakupionego portfela wierzytelnosci nawet do poziomu
kilkudziesieciu procent, co zmniejsza sktonnos¢ przedsiebiorcéw do angazowania sie w zakupy pakietow dtugow.

Rozwigzania podatkowe przyjete przez Grupe Emitenta stanowig jego istotng przewage konkurencyjng nad
wiekszo$cig uczestnikéw rynku w Polsce.
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Nizsze koszty operacyjne wynikajace z obstugi prawnej we wtasnym zakresie

Koszty zwigzane z procesem sadowo-egzekucyjnym zobligowany jest ponie$¢ dtuznik w sytuacji uznania dtugu
przez sad, wobec czego podmiotom kierujacym sprawe na droge sadowo-egzekucyjng przystuguje roszczenie
o0 zwrot tych kosztow. W odrdznieniu od wiekszo$ci podmiotow dziatajgcych na rynku windykacyjnym Emitent
dzieki odpowiednio skonstruowanym umowom z doradcami prawnymi uzyskuje mozliwo$¢ otrzymania zwrotu
zasadzonych kosztéw procesu. Koszty te sg wykazywane w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.
Zasgdzone koszty procesu przystuguja Emitentowi i obejmujg w szczegoino$ci: koszty wpisu sagdowego i koszty
zastepstwa procesowego oraz koszty zastepstwa egzekucyjnego zwigzane z egzekucjg komornicza.

Zlecajac te same czynno$ci podmiotom zewnetrznym, zasadzone koszty procesu przystugiwatyby kancelarii
prawnej prowadzacej postepowanie.

Niski poziom zadtuzenia

Emitent od poczatku swojej dziatalnosci funkcjonuje w oparciu o wiasne $érodki finansowe, nie zaciggajac
istotnych zobowigzan kredytowych. Zakupy nowych portfeli wierzytelnosci dokonywane sg ze $rodkdw wiasnych
odzyskiwanych w procesie windykacji wcze$niej nabytych wierzytelnoSci. Pozwala to z jednej strony na
unikniecie kosztdw obstugi dtugu, z drugiej, daje istotng rezerwe wyjscia na rynek finansowy w celu pozyskania
$rodkéw na dalszy rozwdj, bez konieczno$ci przeprowadzania emisji papieréw warto$ciowych.

Wysoka specjalizacja Emitenta

Spotka dziata w obszarze nabywania portfeli wierzytelnosci i ich pdzniejszej windykacji na wiasny rachunek, co
w przeciwiefistwie do innych podmiotow dziatajacych na rynku, zajmujacych sie zaréwno windykacjq na zlecenie
w imieniu klientow (windykacja inkaso), jak i w obszarze nabywania wierzytelnosci stanowi o jej wysokiej
specjalizacji. Dodatkowo specjalizacja taka powoduje, iz w ocenie cze$ci zbywcdw wierzytelnodci w dziatalnosci
Spdtki nie wystepuje konflikt intereséw polegajacy na windykowaniu okre$lonego portfela wierzytelnosci na
wiasny rachunek, ktéry wczesniej byt windykowany w imieniu jego pierwotnego wierzyciela (podmioty
sprzedajace portfele czesto wykluczajq z przetargdw firmy uczestniczace we wcze$niejszej windykacji na
Zlecenie okre$lonego portfela).

Mozliwos¢ dziatalnosci na rynku sekurytyzacji dtugéw w zwiazku z otrzymanymi zezwoleniami KNF

Banki bedace gtéwnymi dostawcami wierzytelnosci najchetniej sprzedajg je funduszom sekurytyzacyjnym, dzieki
czemu osiggaja korzysci podatkowe (mozliwo$¢ zaliczania do kosztéw uzyskania przychoddw straty poniesionej
na zbyciu wierzytelnosci na rzecz funduszu).

W zwigzku z planami Emitenta zaktadajacymi aktywng dziatainos¢ w zakresie zarzadzania funduszy
sekurytyzacyjnych, w dniu 26 listopada 2010 roku Emitent otrzymat zezwolenie KNF na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego (decyzja KNF: L/S/4034/275/16/U/10/MR).

Nalezy podkresli¢, iz wuzyskanie takiego zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnoSciami funduszy
sekurytyzacyjnych jest procesem ztozonym i ofrzymujg je wytacznie firmy o wysokiej kulturze organizacyjnej
(odpowiednie procedury, automatyzacja proceséw, stata dbato$¢ o jako$¢ kadry pracowniczej) oraz zapewniajace
wysoki poziom bezpieczerstwa danych.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego
- P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, co umozliwi
Grupie Emitenta aktywny udziat w nabywaniu portfeli wierzytelnosci bankowych (decyzja KNF:
DFL/4034/48/14/11/NV/U/27/58-1/PO).
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9.7 Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na rynku obrotu wierzytelnosciami masowymi wynikajacymi z ustug dla
ludnosci. Nabywa, gtéwnie w drodze przetargu, pakiety wierzytelnosci, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na
wtasny rachunek. Zrodtem przychodéw z podstawowej dziatalnosci Spotki sa wptywy z windykacji tych pakietow
(wptaty dtuznikéw). Wptywy obejmujg zarowno kwote wierzytelno$ci gtownej, jak i zasgdzone koszty procesu, do
poniesienia ktérych zobligowany jest dtuznik, oraz naliczone odsetki ustawowe. Ponizsza tabela przedstawia
warto$¢ przychodéw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

Tabela 31. Warto$¢ przychodéw wraz ze strukturg rodzajowa (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Przychody z wierzytelnosci nabytych 45151 32 354 22377
dynamika (%) 39,6% 44,6% X
Przychody z windykacji biurowej 22905 15 307 15491
Przychody z windykacji sagdowo-egzekucyjnej 22 246 17 047 6 886

Zréado; Emitent

Przychody ze sprzedazy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi charakteryzowat trend
wzrostowy, do 45 151 tys. PLN w 2010 r. z 22 377 tys. PLN w 2008 r. W 2010 r. dynamika wzrostu przychodow
osiggnefa poziom 39,6%. Dynamika wzrostu sprzedazy ksztattowata si¢ na poziomie 44,6% w 2009 r., co
wynikato przede wszystkim z rozwoju organicznego Spdtki, nabywania nowych portfeli wierzytelnosci oraz
przejecia w 2009 r. pakietdw wierzytelnosci o wartoci 11 941 tys. PLN w zwigzku z nabyciem jednostki zalezne;.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy dotyczg jednego segmentu
dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy, prezentowane w rachunku zyskoéw i strat, dotyczg segmentu windykacji
nalezno$ci obejmujacego nabywanie, zarzadzanie i windykowanie masowych nieregularnych wierzytelnoSci
konsumenckich.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture przychodéw Spotki w zaleznosci od roku nabycia portfeli
wierzytelno$ci.

Tabela 32. Struktura przychodéw ze wzgledu na moment zakupu portfeli (w tys. PLN)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Przychody ze sprzedazy Wartosé Udziat  Wartos¢ Udziat  Wartosé Udziat
Przychody z portfeli nabytych w 2010 r 5148 11,4% - 0,0% - 0,0%
Przychody z portfeli nabytych w 2009 r. 16 109 35,7% 3676 11,4% - 0,0%
Przychody z portfeli nabytych w 2008 r. 8069 17,9% 10 594 32,7% 5807 26,0%
Przychody z portfeli nabytych przed 2008 r. 15825 35,0% 18 084 55,9% 16 570 74,0%
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 45151 100,0% 32 354 100,0% 22 377 100,0%

Zréado; Emitent

W przychodach ze sprzedazy w 2010 r. najwiekszy udziat przypadat na przychody z portfeli zakupionych w 2009
roku (35,7%) oraz z portfeli nabytych przed 2008 rokiem (35,0%). W latach 2009 i 2008 w strukturze przychodéw
najwiekszy udziat mialy przychody z portfeli nabytych przed 2008 rokiem (odpowiednio 55,9% i 74,0%) oraz
przychody z portfeli nabytych w 2008 roku (odpowiednio 32,7% i 26,0%).

Dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium catego kraju i wigze sie z miejscem zamieszkania lub siedziby
diuznikéw, ktérych zobowigzania wchodzg w sktad obstugiwanych portfeli. Cato$¢ przychodéw realizowana jest
w Polsce.
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Tabela 33. Struktura geograficzna przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 2010 2009 2008
Zagranica - -
dynamika (%) n/a n/a X
Polska 45151 32 354 22377
dynamika (%) 39,6% 44,6% X
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 45151 32 354 22377

Zrédfo; Emitent

9.8 Gtéwni dostawcy i odbiorcy Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta nie wystepujg dostawcy badZ odbiorcy w tradycyjnym znaczeniu
— dostawcami nalezy okresli¢ zbywcdw wierzytelnosci, natomiast odbiorcami sg dtuznicy.

Obecnie gtownymi kontrahentami — zbywcami wierzytelnosci na rzecz Spotki — sg dostawcy nastepujacych ustug:
e  operatorzy telekomunikacyjni,

o firmy ubezpieczeniowe,

e  dostawcy sygnatu telewizji kablowych i cyfrowych.

Ograniczony dostep Emitenta do Srodkéw finansowych sktania go do jak najefektywniejszego wykorzystania
obecnie posiadanych funduszy na zakup wierzytelno$ci oraz odzyskiwanie dtugdw.

W opinii Emitenta nie wystepuje uzaleznienie jego dziatalno$ci od Zadnego segmentu rynku czy dostawcy.
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10.  ISTOTNE UMOWY SPOLKI

Ponizej przedstawiono informacje o umowach, ktére Emitent uznaje za istotne, zawieranych w ramach
normalnego toku dziatalno$ci, jak i poza nim.

W przypadku umoéw zawieranych w normalnym toku dziatalno$ci przyjeto nastepujace kryteria uznania dane;
umowy za istotng; umowy zawarte z Pocztg Polska z uwagi na przedmiot i ich znaczenie dla organizacji biezacej
dziatalno$ci Emitenta, umowy ces;ji wierzytelno$ci z uwagi na warto$¢ przekraczajacg 10% kapitatéw wiasnych,
umowa emisji obligacji z uwagi na przedmiot oraz warto$¢ emitowanych papieréw wartosciowych.

W przypadku uméw zawieranych poza normalnym tokiem dziatalno$ci o uznaniu danej umowy za istotng
decydowata specyfika przedmiotu danej umowy w kontekscie jej kluczowego znaczenia dla wsparcia lub rozwoju
dziatalno$ci Emitenta i Grupy.

W ocenie Emitenta nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od umoéw zaréwno zawieranych w zwyklym toku
dziatalnosci, jak i zawieranych poza zwyktym tokiem dziatalno$ci.

10.1  Umowy zawierane przez Emitenta w ramach normalnego toku dziatalnosci

10.1.1. Umowa o Swiadczenie ustug windykacyjnych zawarta w dniu 1 lipca 2010 roku pomiedzy
Emitentem (Zleceniobiorca) a Presco Investments S.a r.l. (Zleceniodawca)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw i zasad wspdtpracy w przedmiocie dochodzenia przez
Zleceniobiorce wymagalnych wierzytelno$ci pienieznych Zleceniodawcy. Umowa stanowi jednocze$nie umowe
powierzenia przetwarzania danych osobowych w zakresie niezbednym dla dochodzenia i odzyskiwania
wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Zleceniodawcy.

Umowa okre$la warunki przekazywania Zleceniobiorcy wykazow wierzytelnosci, zakres dziatart podejmowanych
przez Zleceniobiorce wzgledem dituznikow, obowigzki Zleceniobiorcy w zakresie technicznego zabezpieczenia
udostepnionych mu danych osobowych, zasady prowadzenia listy 0sob posiadajacych dostep do udostepnionych
danych osobowych oraz zasady ich odpowiedzialnoSci.

Umowa okre$la takze zasady regulowania naleznosci przez diuznikow, ktére dokonywane sg bezpo$rednio na
rachunek Zleceniodawcy. W przypadku dokonania wptaty na rachunek Zleceniobiorcy zobowigzany jest on do
niezwtocznego przekazania uiszczonych kwot na rzecz Zleceniodawcy.

Umowa upowaznita Zleceniobiorce do umarzania wierzytelnosci w catosci lub cze$ci, wedtug wtasnego uznania,
uwzgledniajac interes Zleceniodawcy.

Wynagrodzenie Zleceniobiorcy — podstawe obliczenia wynagrodzenia stanowi suma kosztéw poniesionych przez
Zleceniobiorce w zwigzku z jego realizacja, powiekszona o 4,5% marzy. Rozliczenia odbywajg si¢ w cyklach
miesiecznych. Umowa nie tworzy dochodu dla Grupy Kapitatowej Emitenta.

Umowa zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Rozwigzanie umowy ze skutkiem
natychmiastowym moze nastapi¢ w przypadku razgcego naruszenia postanowier umowy przez drugg strone.

Umowa podlega prawu polskiemu.
Umowa istotna z uwagi na regulowanie procesu dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej Emitenta.

10.1.2.  Umowa zawarta w dniu 2 lutego 2004 r. pomiedzy Emitentem a Poczta Polska S.A. (Poczta)
Przedmiotem dziatalno$ci jest okre$lenie warunkow Swiadczenia na rzecz Emitenta:

1) Swiadczenie przez Poczte ustugi pocztowej o charakterze powszechnym, polegajacej na przyjeciu, przewozie
i doreczeniu w obrocie krajowym i zagranicznym przesytek Emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami prawnymi oraz $wiadczenie przez Poczte ustug o charakterze powszechnym ,przesytka reklamowa”,

2)  swiadczenie przez Poczte ustug o charakterze umownym ,Pocztex” oraz ,druk bezadresowy”.

Umowa okresla réwniez zasady udzielenia upustu cenowego od optat pocztowych za nadanie przez Emitenta
przesytek.
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Upust cenowy uzalezniony jest od sumy przesytek nadanych w urzedzie nadawczym w kategorii zwyktych
przesytek priorytetowych i zwyktych przesytek ekonomicznych. Utrata prawa do upustu nastepuje w przypadku
powstania zalegtosci w ptatno$ci nalezno$ci na rzecz Poczty powyzej 21 dni.

Umowa zawarta na czas nieokre$lony. Kazda ze stron ma prawo rozwigza¢ umowe z zachowaniem
1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Niedotrzymanie przez Emitenta warunkéw umowy upowaznia Poczte do
rozwigzania umowy w trybie natychmiastowym. Poczta moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 14-dniowego
okresu wypowiedzenia w przypadku zmiany przepiséw uniemozliwiajgcych realizacje przedmiotowej umowy.

10.1.3. Umowa na ustugi mailingowe zawarta w dniu 2 czerwca 2008 r. pomiedzy Poczta Polska S.A.
(Poczta) a Emitentem (Zleceniodawca)

Umowa okresla zasady $wiadczenia na rzecz Emitenta ustug mailingowych polegajacych na: wydruku
dokumentdw, kopertowaniu automatycznym dokumentéw, insertowaniu dodatkowych materiatéw dostarczonych
przez Zleceniodawce, wysytce przygotowanego materiatu.

W przypadku braku realizacji zlecenia w terminie Poczta zobowigzana jest do uiszczenia kary umowne;
w wysoko$ci 2 000 zt za kazde niezrealizowane w terminie zlecenie. Brak realizacji ustugi stanowi réwniez
podstawe naliczenia kary umownej w wysokosci 2 000 zt. W przypadku przekazania informacji poufnych osobom
trzecim niebedacym strong umowy kara umowna wynosi 100 000 zt.

Umowa zawarta na czas nieokre$lony. Kazda ze stron ma prawo rozwigza¢c umowe z zachowaniem
1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Niedotrzymanie przez Emitenta warunkéw umowy upowaznia Pocztg do
rozwigzania umowy w trybie natychmiastowym. Poczta moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 14-dniowego
okresu wypowiedzenia w przypadku zmiany przepiséw uniemozliwiajgcych realizacje przedmiotowej umowy.

10.1.4. Umowa ramowa przelewu wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2009 r. zawarta pomiedzy
pierwotnym wierzycielem A (Cedent) a Presco Investments S.a r.l. (Cesjonariusz)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad, w oparciu o ktére nastapi przeniesienie w rozumieniu art. 509 kodeksu
cywilnego — przez Cedenta na rzecz Cesjonariusza istniejacych i wymagalnych wierzytelnosci pienieznych
wzgledem bytych klientéw Cedenta, wynikajacych z niezaptaconych na rzecz Cedenta nalezno$ci gtownych oraz
odsetek w celu ich dalszej windykagji.

W wykonaniu umowy Cedent bedzie przedstawiat Cesjonariuszowi zapytanie ofertowe dotyczace sprzedazy
wykazéw wierzytelnosci. W terminie wskazanym przez Cedenta Cesjonariusz moze ztozy¢ Cedentowi oferte
nabycia danego wykazu wierzytelnosci, okreslajac termin ptatno$ci i cene nabycia. Po otrzymaniu oferty
Cesjonariusza Cedent podejmie decyzje o zaproszeniu Cesjonariusza do udziatu w aukcji lub negocjacjach
dotyczacych licytacji przedstawionego wykazu wierzytelnosci.

Umowa okre$la warunki prowadzenia aukcji, zasady informowania bytych klientéw o dokonanej cesji
wierzytelno$ci (w przypadku wykorzystania przez Cesjonariusza podpisu osoby uprawnionej ze strony Cedenta
niezgodnie z umowg lub obowigzujacym prawem Cesjonariusz zaptaci Cedentowi kare umowng w wysokosci
10 tys. zt za kazde naruszenie), obowigzki informacyjne Cesjonariusza wobec Cedenta, zasad przekazywania
Cesjonariuszowi niezbednych dokumentéw, udzielania odpowiedzi przez Cedenta.

W przypadku niewywigzywania sie przez Cesjonariusza z obowigzkéw okreslonych w umowie Cedent ma prawo
zadac zwrotnego przelewu wierzytelnosci objetych umowa,

Cesjonariusz nie moze bez uprzedniej zgody Cedenta (udzielonej na pismie pod rygorem niewaznosci)
dokonywac¢ dalszej cesji nabytych wierzytelnosci.

Za naruszenie postanowien dotyczacych dalszej cesji wierzytelno$ci oraz za naruszenie zobowigzan w zakresie
zachowania poufnosci Cesjonariusz zaptaci na zadanie Cedenta kare umowng w wysokosci 100 000 zt za kazde
naruszenie.

Umowa zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscig rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem
1-miesigcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

W przypadku uporczywego naruszania postanowien umowy, kazda ze stron jest uprawniona do rozwigzania
umowy ze skutkiem natychmiastowym oraz do zadania naprawienia wyniktej stad szkody.
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10.1.5.  Porozumienie zawarte w dniu 3 listopada 2009 r. pomiedzy Presco Investments S.a r.l.
(Cesjonariusz) a pierwotnym wierzycielem A (Cedent)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkdw cesji wierzytelno$ci przystugujacych Cedentowi. Umowa dotyczy
pakietu wierzytelnosci.

Wynagrodzenie z tytutu umowy przypadajace na rzecz Cedenta — 4 673 504,46 z.
Wynagrodzenie zostato uiszczone.

Porozumienie nie okre$la zadnych szczegélnych postanowien, w szczegéinosci nie formutuje postanowien
dotyczacych kar umownych.

Porozumienie zostato zawarte w ramach umowy ramowej zawartej w dniu 30 pazdziernika 2009 .

10.1.6. Umowa sprzedazy wierzytelnosci zawarta w dniu 18 grudnia 2009 r. pomiedzy pierwotnym
wierzycielem B (Cedent) a Presco Investments S.a r.l. (Cesjonariusz)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad, w oparciu o ktore nastapi przeniesienie w rozumieniu art. 509 kodeksu
cywilnego — przez Cedenta na rzecz Cesjonariusza istniejgcych i wymagalnych wierzytelnosci pienieznych
wzgledem bytych klientdw Cedenta wynikajacych z niezaptaconych na rzecz Cedenta naleznosci gtéwnych oraz
odsetek w celu ich dalszej windykacji.

W wykonaniu umowy Cedent bedzie przedstawiat Cesjonariuszowi zapytanie ofertowe dotyczace sprzedazy
wykazéw wierzytelnosci. W terminie wskazanym przez Cedenta Cesjonariusz moze zlozyé Cedentowi wole
przystapienia do negocjacji, okreslajagc w szczegolnosci cene sprzedazy wierzytelnosci. Po zakonczeniu
negocjacji zawierana bedzie umowa szczegétowa cesji wierzytelno$ci.

Umowa okresla techniczne warunki wspdtpracy miedzy stronami, w tym zasady przekazania danych osobowych
klientow oraz zasady dokonywania ptatnosci na rzecz Cedenta, zasady informowania klientow o cesji
wierzytelnosci, zasady odpowiedzialnosci Cedenta za szkody poniesione przez Cesjonariusza, zasady
przekazywania dokumentacji dotyczacej wierzytelnosci.

W przypadku zaistnienia wad wierzytelno$ci uniemozliwiajacych dochodzenie wierzytelno$ci przez Cesjonariusza
w postaci:

—  Dbledu danych na listach wierzytelno$ci (oprécz btedu dotyczacego adresu, numeru telefonu lub braku
numeru telefonu klienta);

—  zgtoszonej i uznanej reklamaciji klienta,
—  zgonu klienta przed datq przeniesienia wierzytelnosci na Cesjonariusza,
—  splaty wierzytelnosci przed datg przeniesienia wierzytelnosci na Cesjonariusza

Cedent zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Cesjonariusza kary umownej, jezeli wysoko$¢ ceny sprzedazy
wierzytelno$ci obcigzonych ww. wadami przekroczy 2% tacznej ceny sprzedazy wierzytelnoSci okre$lonej
w umowie szczegdtowej. WysokoSC¢ kary umownej stanowi sume cen jednostkowych wierzytelno$ci obcigzonych
przedmiotowymi wadami.

Umowa zawarta na czas nieokre$lony, z mozliwo$cig rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Cedent moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, w przypadku gdy Cesjonariusz nie dopetni
ktoregokolwiek z istotnych obowigzkéw natozonych umowg, chyba Zze Cesjonariusz naprawi uchybienie
w terminie 7 dni od dnia otrzymania pisemnego wezwania do usuniecia uchybienia.
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10.1.7.  Umowa szczegbtowa zawarta w dniu 18 czerwca 2010 r. pomiedzy Presco Investments S.a r.l.
(Cesjonariusz) a pierwotnym wierzycielem B (Cedent)

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw cesji wierzytelno$ci przystugujacych Cedentowi. Umowa dotyczy
pakietu wierzytelnosci.

Wynagrodzenie z tytutu umowy przypadajace na rzecz Cedenta — 5 798 963,00 zt.

Porozumienie nie okre$la Zadnych szczegélnych postanowien, w szczegéinosci nie formutuje postanowien
dotyczacych kar umownych.

Zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia stanowito oéwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji w formie
aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego.

Element istotny umowy stanowi przekazanie danych osobowych dtuznikéw.

Wynagrodzenie zostato uiszczone.

Umowa zawarta w ramach umowy ramowej z dnia 18 grudnia 2009 .

10.1.8. Umowa szczegétowa zawarta w dniu 18 grudnia 2009 r. pomiedzy Presco Investments S.a r.l.
(Cesjonariusz) a pierwotnym wierzycielem B (Cedent)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkdw cesji wierzytelno$ci przystugujacych Cedentowi. Umowa dotyczy
pakietu wierzytelnosci.

Wynagrodzenie z tytutu umowy przypadajace na rzecz Cedenta — 5 253 764,28 zt.

Porozumienie nie okre$la Zadnych szczegélnych postanowien, w szczegéinosci nie formutuje postanowien
dotyczacych kar umownych.

Element istotny umowy stanowi przekazanie danych osobowych dtuznikéw.

Wynagrodzenie zostato uiszczone.

Umowa zawarta w ramach umowy ramowej z dnia 18 grudnia 2009 .

10.1.9. Umowa szczegétowa zawarta w dniu 30 marca 2011 r. pomiedzy Presco Investments S.a r.l.
(Cesjonariusz) a pierwotnym wierzycielem B (Cedent)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkdw cesji wierzytelno$ci przystugujacych Cedentowi. Umowa dotyczy
pakietu wierzytelnosci.

Wynagrodzenie z tytutu umowy przypadajace na rzecz Cedenta — 7 522 494,10 zt.

Porozumienie nie okre$la Zadnych szczegélnych postanowien, w szczegéinosci nie formutuje postanowien
dotyczacych kar umownych.

Element istotny umowy stanowi przekazanie danych osobowych dtuznikéw.
Wynagrodzenie zostato uiszczone.
Umowa zawarta w ramach umowy ramowej z dnia 18 grudnia 2009 .

Informacje dotyczace nazw pierwotnych wierzycieli oznaczonych literami A — B zostaly objete wnioskiem
Emitenta o zwolnienie z obowigzku ich zamieszczenia w Prospekcie emisyjnym.
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10.2  Istotne umowy zawierane przez Emitenta poza tokiem normalnej dziatalnosci

10.21. Umowa zawarta w dniu 7 marca 2011 r. pomiedzy Emitentem a Noble Securities S.A. (Dom
Maklerski), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 10 marca 2011 r.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkdw przygotowania i przeprowadzenia przez Emitenta oferty obligacii
serii A poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do wybranych adresatéw, zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy
o obligacjach w trybie, ktdry nie jest ofertq publiczna; prowadzenia ewidenciji obligacii; obliczania i przekazywania
Emitentowi informacji o kwotach pfatno$ci z tytutu odsetek, naleznosci gtéwnej i podatku dochodowego oraz
dokonywania w imieniu Emitenta ptatnosci odsetek; przekazania na rachunek Emitenta Srodkéw pochodzacych
z wptat za przydzielone inwestorom obligacje.

Podstawowe parametry emisji obligaciji:

— Rodzaj - na okaziciela, niezabezpieczone;

—  Wartos¢ nominalna jednej obligacji — 100 PLN;

—  Wielkos¢ emisji — nie wigcej niz 130 000 sztuk;

—  Wartos¢ emisji — nie wigcej niz 13 000 000 PLN;

—  Cena emisyjna jednej obligacji — 100 PLN;

—  Okres trwania — 12 miesiecy;

—  Oprocentowanie — nie wiecej niz 10 punktéw procentowych w skali roku.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia w formie pisemnej

pod rygorem niewazno$ci.

10.2.2. Umowa zawarta w dniu 29 marca 2010 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
z siedziba we Wroctawiu (Bank)

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 2 500 000
PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest wedtug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesigcznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 30 marca 2012 r.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel wasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa.

Emitent poddat sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 5 000 000 PLN. Bank moze wystapi¢

0 nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu nie pdzniej niz do dnia 30 marca 2015 .

10.2.3. Umowa przeniesienia przedmiotu aportu w postaci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55'
kodeksu cywilnego

Umowa zawarta w dniu 18 czerwca 2010 r. pomiedzy ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
aP.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0., ktérej przedmiotem jest przeniesienie na spdtke P.R.E.S.C.0. GROUP
Sp. z 0.0. przedmiotu aportu w postaci przedsigbiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

Przedmiotem aportu byto przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego, stanowigce wyodrebniony
organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczony do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w sktad ktdrego wchodzity w szczegdinosci:

a)  sktadniki majatkowe (materialne i niematerialne) enumeratywnie okreslone w zatacznikach do umowy;

b)  Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych enumeratywnie wymienionych wraz z prawami z umow
dotyczacych tych rachunkow bankowych;

c) prawaz enumeratywnie wymienionych uméw.
Warto$¢ aportu wynosita 350 000 PLN.
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Podstawe ustalenia wartosci przedmiotu aportu stanowity nastepujace sktadniki o charakterze majatkowym:

1. Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz wyposazenie wedtug ich stanu na koniec dnia
poprzedzajacego wniesienie przedmiotu aportu do Spotki (zgodnie z ewidencjq Srodkow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych; enumeratywnie wymienione wartosci niematerialne i prawne — nieujete
w ewidencji Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych; sktadniki majatku nieujete
w ewidenciji Srodkéw trwatych i wartoci niematerialnych i prawnych — wyposazenie niskocenne).

2. Aktywa obrotowe wedtug ich stanu na koniec dnia poprzedzajacego wniesienie przedmiotu aportu do
Spatki, w tym nalezno$ci cywilnoprawne oraz zapasy (stany magazynowe) wedtug ich stanu na koniec dnia
poprzedzajacego wniesienie przedmiotu aportu do Spotki.

3. Warto$¢ ,goodwill” przedsiebiorstwa, na ktdrgq sktada sie wycena zdolno$ci aportu do dalszego
funkcjonowania i generowania zyskéw oraz posiadanej klienteli. Warto$¢ goodwill zostata okre$lona jako
réznica pomiedzy wartoscig wktadu niepienieznego (350 000 PLN) a sumg liczonych na koniec dnia
poprzedzajacego wniesienie przedmiotu aportu: wartosci sktadnikow majatkowych okreslonych w punktach
1 i 2 powyzej, pomniejszong o warto$¢ cywilnoprawnych zobowigzan ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z o.0.
funkcjonalnie zwigzanych z prowadzonym przez nig przedsiebiorstwem.

Z dniem przej$cia przedmiotu wktadu niepienieznego na P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. nastgpito przejecia
przez te spotke zaktadu pracy w rozumieniu art. 23" kodeksu pracy, w tym personalnie wskazanych pracownikéw
(120 o0s6b), zgodnie ze stanem zatrudnienia na koniec 30 czerwca 2010 r.

Przedmiot aportowanego przedsiebiorstwa nie obejmowat publicznoprawnych nalezno$ci zwigzanych z jego
prowadzeniem oraz zobowigzan wynikajacych z przepiséw prawa pracy.

Przeniesienie aportu wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. nastapito ze skutkiem na dzien 1 lipca 2010 .

10.24 Umowa zawarta w dniu 16 maja 2011 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Pocztowym S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy (Bank)

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow udzielenia kredytu obrotowego nieodnawialnego z przeznaczeniem
na finansowanie objecia przez Emitenta 80% warto$ci nowych udziatow w spétce Presco Investments S.ar.l.,
z siedzibg w Luksemburgu do wysokosci 1 500 000 PLN.

Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest wedtug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 14 marca 2014 r.
Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

—  zastaw rejestrowy na udziatach spétki Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w wysoko$ci
125% kwoty kazdej uruchamianej czesci kredytu;

—  weksel wiasny in blanco Emitenta;
—  petnomocnictwo do rachunku biezacego Emitenta prowadzonego w Banku.

Emitent poddat sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 2 250 000 PLN. Bank moze wystapi¢
0 nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu nie pdzniej niz do dnia 14 marca 2017 .

Emitent na dzieh zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie wykorzystat srodkdéw z przyznanego mu kredytu,
azastaw na udziatach, przewidziany jako jedna z form zabezpieczenia, nie zostat ustanowiony. Wobec
powyzszego, w ocenie Emitenta nie istnieje ryzyko utraty udziatdbw w spotce Presco Investments S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu.

W ocenie Emitenta, ryzyko to réwniez nie powstanie w przypadku wykorzystania $rodkéw oraz ustanowienia
przewidzianego umowg zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy stanowi forme zabezpieczenia wymagang przez
Bank. Emitent dostrzegajac istote ryzyka zwigzanego z brakiem wykonywania przedmiotu zobowigzania, uwaza
Ze sposob zabezpieczenia jest adekwatny do wdrozonych przez Emitenta mechanizméw sptaty zobowigzan
wzgledem instytucji finansowych.
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111 Nieruchomosci Emitenta

Emitent oraz podmiot zalezny Emitenta nie posiadajg nieruchomosci na wtasnos¢.

11.2  Umowy najmu dotyczace nieruchomosci wykorzystywanych przez Emitenta

Umowa zawarta w dniu 6 wrzesnia 2006 r. pomigedzy Powiatem Pilskim (Wynajmujacy) a Emitentem
(Najemca).

Przedmiotem najmu jest powierzchnia w budynku potozonym w Pile, przy al. Wojska Polskiego 49B:

— czes¢ | pietra, tj. 43 pomieszczenia o tacznej powierzchni uzytkowej 1150,33 m2 oraz 5 pomieszczen
W piwnicy o facznej powierzchni uzytkowej 148,47 m? oraz 8,52 m? korytarza;

—  jedno pomieszczenie w piwnicy o powierzchni 13,7 m? + 9,04 m? korytarza do wspolnego uzywania;

—  cztery pomieszczenia w piwnicy o tacznej powierzchni uzytkowej 133,35 m? oraz korytarz o powierzchni
30,75 m2,

Umowa zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 marca 2008 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 5 sierpnia 2010 r.

Wynajete pomieszczenia wykorzystywane sq przez Emitenta do celéw biurowych zwigzanych z prowadzeniem
dziatalno$ci gospodarcze;.

Czynsz miesigczny za przedmiot najmu — 9 206,36 zt netto.

Oprécz czynszu najmu Emitent ponosi¢ bedzie optaty za: energie elekiryczng, energie cieplng, wode
i odprowadzanie $ciekow, wywoz nieczystosci.

Za nieterminowe regulowanie naleznosci Wynajmujacy bedzie nalicza¢ odsetki ustawowe.
Na Emitencie cigzy obowigzek uiszczania podatku od nieruchomosci.
Umowa zawarta na czas okre$lony do 31 sierpnia 2016 .

Wynajmujgcemu stuzy prawo rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym, bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w przypadku:

—  zalegania przez Najemce za dwa okresy ptatnoci;

— oddania przedmiotu najmu w podnajem lub do bezptatnego uzytkowania osobom trzecim bez zgody
Wynajmujacego, z przeznaczeniem na cele inne niz okre$lone w umowie;

—  uzytkowania przedmiotu najmu w sposéb sprzeczny z postanowieniami umowy lub przeznaczeniem
nieruchomosci.

W przypadku rozwigzania umowy z przyczyn okreslonych powyzej Emitent obowigzany jest zapfaci¢
Wynajmujacemu kare umowng w wysokosci 3-krotnosci czynszu.

Emitentowi stuzy prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca w przypadku:

—  likwidacji oddziatu Emitenta w Pile,

— niewyrazenia przez Wynajmujacego zgody na zmiany modernizacyjne i adaptacyjne niezbedne dla
zapewnienia wymagan technicznych i organizacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig Najemcy.

Na zabezpieczenie roszczen Wynajmujacego Emitent ztozyt weksel in blanco o wartosci 22 000,00 zt wraz
z deklaracjg wekslowa.
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Umowa najmu zawarta w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy UBS Real Estate Kapitalanlagegesellschaft
mbH z siedziba w Monachium, Niemcy (Wynajmujacy) a Emitentem (Najemca).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw najmu pomieszczen biurowych o tacznej powierzchni 57,65m?
potozonych w budynku zlokalizowanym w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 15.

Czynsz za pomieszczenia biurowe — 18 EUR za m? miesiecznie. Czynsz podlega corocznej indeksacji wedtug
wskaznika HICP (Harmonised Index of Consumer Prices) dla 27 krajéw Unii Europejskiej opublikowanego przez
Eurostat — Urzad Statystyczny Wspoinot Europejskich z siedzibg w Luksemburgu — za okres od 1 stycznia
poprzedniego roku.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony, z mozliwoscig rozwigzania umowy przez kazdg ze stron
z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Wynajmujacy moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, w przypadku jesli:

— Najemca nie dostarczy/nie wptaci lub nie bedzie utrzymywat przez caty okres najmu lub tez nie uzupetni
gwarancji lub depozytu zgodnie z postanowieniami umowy;

— Najemca bedzie nienalezycie wypetniat zobowigzania wynikajace z umowy;

— Najemca nie bedzie stosowat sie do regulaminu budynku;

— Najemca lub inne osoby dzielace pomieszczenia z Najemca bedg istotnie narusza¢ prawo innych najemcow
do niezaktéconego korzystania z budynku;

—  budynek w znaczacym stopniu lub w catosci nie bedzie nadawaé sie do uzywania i zajmowania,
a Wynajmujacy nie bedzie zamierzat go odtworzyé lub odbudowaé

z zastrzezeniem wystosowania do Najemcy pisemnego zawiadomienia okre$lajacego 14-dniowy okres na
usuniecie naruszen.

Wynajmujacy jest uprawniony do rozwigzania umowy najmu, jezeli Najemca zalega z ptatnoscig czynszu lub
opfat eksploatacyjnych za co najmniej dwa petne miesigce.

W przypadku powtarzajacych sie opdznien Najemcy w zaptacie jakichkolwiek nalezno$ci z tytutu umowy
wystepujacych w kolejnych trzech miesigcach lub zaistniatych co najmniej trzykrotnie w ciggu szesciu kolejnych
miesiecy Wynajmujacy jest uprawniony do rozwigzania umowy najmu ze skutkiem natychmiastowym bez
wzgledu na zakres i czas trwania powyzszych opdznien w ptatnosciach.

Zabezpieczeniem roszczen Wynajmujacego jest depozyt lub gwarancja bankowa w wysoko$ci réwnowartoSci
trzymiesiecznego czynszu.

Podmiot zalezny Emitenta nie jest najemca nieruchomosci. Czynno$ci administracyjno-biurowe oraz rachunkowe
wykonywane sg na rzecz spdtki Presco Investments S.a r.l. przez podmiot obstugujacy te spotke na podstawie
umowy $wiadczenia ustug, w ramach ktérej rowniez udostepniony jest spotce Presco Investments S.a r.l. lokal do
prowadzenia dziatalno$ci.

11.3  Istotne $rodki trwate Emitenta i podmiotu zaleznego Emitenta

Tabela 34. Istotne rzeczowe aktywa trwate (w tys. PLN)

31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate 1469
Srodki trwate w budowie 85
Razem 1 554

Zrédto: Emitent
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Tabela 35. Specyfikacja istotnych rzeczowych aktywoéw trwatych

) Urzadzenia )
Srodki trwate (w tys. PLN) techniczne Srodki Pozostate

i maszyny transportu Srodki trwate Razem
Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:
Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4
- nabycie (w tym aport przedsiebiorstwa) 948 155 691 1794
- sprzedaz, likwidacja 9) - (4) (13)
Na 31 grudnia 2010 roku 943 155 687 1785
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:
Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4
- odpis amortyzacyjny za rok 162 7 117 286
- sprzedaz, likwidacja (8) - (1) 9)
- odpis aktualizujacy 35 - - 35
Na 31 grudnia 2010 roku 193 7 116 316
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010 roku 750 148 571 1469

Zrédfo; Emitent

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego wynosi na
31 grudnia 2010 roku:

—  212.234,53 Ztote (urzadzenia techniczne i maszyny),

—  119.433,54 zlote (Srodki transportu).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych nie ulegta zmianie.
Rzeczowe aktywa trwate nie sg przedmiotem obcigzen.

Podmiot zalezny Emitenta nie posiada znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.

11.4  Informacje na temat planowanych znaczacych aktywoéw trwatych

Emitent i podmiot zalezny Emitenta nie planujg obecnie nabycia znaczacych aktywow trwatych.

11.5  Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga
mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

W ocenie Emitenta nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych.

W ocenie Emitenta nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie przez podmiot zalezny Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.
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121  Informacje dotyczace uzaleznienia Emitenta od patentéw, licencji lub
znakoéw towarowych

121.1.  Prace badawczo-rozwojowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie prowadzit dziatan badawczo-
-rozwojowych.

12.1.2.  Patenty i licencje

Emitent nie wykorzystuje w biezacej dziatalnosci zadnego patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. o Prawie Wtasno$ci Przemystowej oraz jego dziatalno$¢ nie jest uzalezniona od Zzadnego patentu.

Emitent nie udzielit zadnych licencji.

Emitent nie posiada zadnych licencji poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogramowania
wykorzystywanymi w biezacej dziatalno$ci gospodarczej oraz nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od
posiadanych licencji.

12.1.3.  Znaki towarowe Emitenta

Emitent nie posiada zastrzezonych znakéw towarowych oraz nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od znakéw
towarowych.

Emitent w dniu 20 maja 2011 r. ztozyt do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej podania o udzielenie
prawa ochronnego na nastepujace znaki towarowe:

Znak towarowy stowno-graficzny P.R.E.S.C.0. GROUP (nazwa oraz logo Emitenta).

PRESCO

Znak towarowy stowno-graficzny P.R.E.S.C.0. GROUP (nazwa oraz logo Emitenta).

i

PRESCO

Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od daty zgtoszenia znaku towarowego
w Urzedzie Patentowym. Prawo ochronne na znak towarowy moze zosta¢ na wniosek uprawnionego
przedtuzone dla wszystkich lub cze$ci towardw na kolejne okresy dziesiecioletnie.

Urzad Patentowy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego, jezeli nie stwierdzi braku ustawowych
warunkéw wymaganych do uzyskania prawa ochronnego na znak towarowy.

Udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy stwierdza sie przez wydanie swiadectwa ochronnego na znak
towarowy.
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Emitent posiada standardowe ubezpieczenia zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze.
Do istotnych ubezpieczen Emitent zalicza nastgpujace ubezpieczenia:

e  ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu posiadanego mienia oraz prowadzonej dziatalnosci,
zsumg ubezpieczenia w kwocie 500 000 zt (rozszerzenie odpowiedzialnosci o klauzule OC najemcy
z sumg ubezpieczenia 500 000 zt oraz czyste straty finansowe z sumg ubezpieczenia 200 000 zt) oraz
okresem ubezpieczenia od 6 kwietnia 2011 r. do 5 kwietnia 2012 r.; umowa zawarta z Towarzystwo
Ubezpieczen INTER Polska S.A;;

e  ubezpieczenie mienia od pozaru i innych zdarzeh losowych — suma ubezpieczenia 2 256 975 zt oraz
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem, rabunku oraz dewastacji — suma ubezpieczenia
100 000 zt, umowa zawarta z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. do dnia 4 sierpnia 2011 r. (okres
ubezpieczenia — od 4 sierpnia 2010 r. do 4 sierpnia 2011 r.).
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141  Podstawowe informacje o Emitencie
Prawna nazwa Emitenta: P.R.E.S.C.0. GROUP Spoétka Akcyjna.
Handlowa nazwa Emitenta: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreSlona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta jako:
P.R.E.S.C.0. GROUP Spédtka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 ust. 2 Statutu Emitent moze uzywac
skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu; P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwa¢ sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak i uzywac¢ firmy
(nazwy) skrécone;.

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000372319. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 7 grudnia 2010 roku (sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/036472/10/901).

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia spétki P.R.E.S.C.O0. GROUP Spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, dokonanym uchwatg nr 1 Zgromadzenia Wspoinikow z dnia 8 listopada
2010 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Katarzyne Wrotyrnska prowadzacg Kancelarie Notarialng
w Trzciance (64-980) przy ulicy plac Pocztowy 2/8, rep. A. 5178/2010).

Poprzednik prawny Emitenta zostat zarejestrowany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 marca 2005 roku pod numerem
KRS 0000230121 (sygn. akt WR.VI NS-REJ.KRS/3238/5/601). Zmiana siedziby Emitenta z Wroctawia na
Warszawe nastapita w dniu rejestracji zmiany umowy spdtki, tj. w dniu 6 wrzesnia 2006 r. (sygn. akt. WR.VI
NS-REJ.KRS/17538/6/198).

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Siedzibg Emitenta jest Warszawa. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.
Emitent dziata w formie spotki akcyjne;.

Adresem Emitenta jest Warszawa (00-828), al. Jana Pawta Il 15.

Telefon: (+ 48 22) 697 64 56

Faks: (+ 48 67) 352 00 04

Adres strony internetowej: www.presco.pl
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@presco.pl

Emitent posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy:
P.R.E.S.C.0. GROUP Spédtka Akcyjna Oddziat w Pile
al. Wojska Polskiego 49B, 64-920 Pita.

14.2  Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent dziata na podstawie i zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, Statutem Spotki, regulaminami
wewnetrznymi oraz innymi wiasciwymi przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z kodeksem cywilnym.

W zakresie zarzadzania przez Emitenta sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego
Emitent dziata na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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14.3  Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta
Istotne wydarzenia w zakresie formowania si¢ Grupy Kapitatowej Emitenta

Rozwdj dziatalnosci gospodarczej Emitenta zwigzany jest ze spdtkg ,P.R.E.S.C.0.” Spédtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig. Oba podmioty, tj. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. oraz P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0.
(poprzednik prawny Emitenta), do 2010 r. rozwijaty sie¢ dwutorowo, bedac potaczone osobami wspolnikéw,
tj. Wojciecha Andrzejewskiego i Krzysztofa Piwonskiego. Dodatkowo ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do grudnia 2010 r.
byta jednym ze wspolnikow mniejszosciowych spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. (poprzednika prawnego
Emitenta).

Wojciech Andrzejewski i Krzysztof Piwonski rozpoczeli dziatalnos¢ gospodarczg w 1998 r. w formie spotki
cywilngj pod nazwg ,P.R.E.S.C.0.” spdtka cywilna Wojciech Andrzejewski, Krzysztof Piwonski, wpisanej do
ewidencji dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta Pity pod numerem 9046. Dziatalno$¢
prowadzona w formie spétki cywilnej w maju 2002 r. przeksztatcona zostata w spdtke jawng prowadzong pod
nazwg ,P.R.E.S.C.0.” Sp. j. W. Andrzejewski, K. Piwonski.

W 2001 r., jako nowo zatozony podmiot, powstata spétka ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktéra w 2003 r. potaczyta sie
ze spotkg ,P.R.E.S.C.0.” Sp. j. W. Andrzejewski, K. Piwonski, przy czym ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. byta spotkg
przejmujaca. Spdtka ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie windykacji wierzytelnosci
konsumenckich.

W 2005 r., niezaleznie od funkcjonowania spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., zapoczatkowane zostato powstanie
i rozwdj poprzednika prawnego Emitenta — poprzednik prawny Emitenta powstat jako nowo zawigzany podmiot
pod nazwa Profirma Software Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Siedzibg spdtki byt Wroctaw.

W 2006 r. spotka Profirma Software Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zmienita firmg na
P.R.E.S.C.0O. Debt Management Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz siedzibe na Warszawe.

W roku 2009 spotka P.R.E.S.C.O. Debt Management Services Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
zmienita nazwe na P.R.E.S.C.0. GROUP Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Réwniez w 2009 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. z kwoty
100 tys. zt do kwoty 110 tys. zt poprzez utworzenie 10 nowych udziatow. W czerwcu 2010 r. nastagpito obnizenie
kapitatu zaktadowego spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. 0 kwote 100 tys. zt poprzez umorzenie
100 udziatéw. W wyniku rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0.
wynosit 10 000,00 zt.

W sierpniu 2010 r. kapitat zaktadowy spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote
595 000,00 z, to jest do kwoty 605 000,00 zt. Podwyzszony kapitat zaktadowy pokryty zostat gotéwka oraz
wktadem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa spotki ,P.R.E.S.C.0.” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o0.0. zostaly objete
w nastepujacy sposob:

— 295 udziatéw o tacznej warto$ci nominalnej 295 000 zt zostato objetych przez spotke Piwonski Investments
Limited z siedzibg na Cyprze wedtug ich warto$ci nominalnej (udziaty pokryte wktadem pienieznym);

— 295 udziatébw o facznej wartosci nominalnej 295 000 zt zostato objetych przez spétke Andrzejewski
Investments Limited z siedzibg na Cyprze wedtug ich wartosci nominalnej (udziaty pokryte wktadem
pienieznym);

— 5 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5 000 zt zostato objetych przez spétke ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0.,
ztego 1 udziat objety w zamian za wkiad pieniezny o wartosci réwnej wartosci nominalnej oraz 4 udziaty
objete za wktad niepieniezny po cenie 87 500 zt kazdy oraz 350 000 zt tacznie. Wktad niepieniezny
stanowito przedsiebiorstwo spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Przedmiot aportu zostat wyceniony przez
Zarzad Emitenta, zgodnie z zasadami okreslonymi w opisie umowy zawartym w punkcie 10.2.3., gdzie
wskazano rowniez jakie sktadniki majatku i zobowigzan wchodzity w sktad aportowanego przedsigbiorstwa
spotki ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. Wycena warto$ci aportu zostata dokonana przez Zarzad Emitenta wedtug
wartosci ksiegowej, z zastrzezeniem, iz $rodki trwate i warto$ci niematerialne zostaly wycenione wedtug
wartosci godziwej.
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Whiesienie aportu na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego nastapito na gruncie spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia, co oznacza, iz obowigzujgce przepisy nie nakiadajg na zarzady spotek z ograniczong
odpowiedzialnoscig obowigzku poddania wyceny aportu weryfikacji biegtego rewidenta. Biegly rewident,
dokonujac badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2010, w opinii do badania nie zgtosit zastrzezen
do sposobu wyceny przedsiebiorstwa stanowigcego przedmiot wktadu niepienieznego.

Do lipca 2010 r. spdtka P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0., poprzednik prawny Emitenta, nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej, bedac spdtka holdingowa posiadajgcg udziaty podmiotow zaleznych, ktdre to podmioty
inwestowaty w pakiety wierzytelnosci. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., bedac podmiotem powigzanym z Emitentem
i jednoczesnie poza Grupg Kapitatowg Emitenta, Swiadczyta na rzecz spotek zaleznych Emitenta ustugi
windykacyjne. Z chwilg przejecia przedsigbiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. spdtka P.R.E.S.C.0. GROUP
Sp.zo0.0., poprzednik prawny Emitenta, zyskata doSwiadczenie w branzy windykacji wierzytelnosci
konsumenckich. Przejecie przez P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0. przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
stanowito element restrukturyzacji dokonywanej w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta — dodanie do
dotychczasowej dziatalno$ci Grupy Kapitatowej (inwestycje w portfele wierzytelno$ci) procesu operacyjnego
polegajacego na windykacji zakupionych wierzytelnosci.

W grudniu 2010 r. nastapita rejestracja przeksztatcenia formy prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig,
w spotke akeyjna, tj. z P.R.E.S.C.0. GROUP Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na P.R.E.S.C.0. GROUP
Spotka Akcyjna. Kapitat zaktadowy Emitenta wynidst 16 000 000 zt.

Spdtka ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktdra do 2010 r. byta mniejszosciowym wspdlnikiem spotki P.R.E.S.C.O.
GROUP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, posiadajac nie wigcej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0., nie uczestniczyta w przeksztatceniu formy prawnej spotki P.R.E.S.C.O.
GROUP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, to jest nie objeta akcji spotki P.R.E.S.C.0. GROUP Spdtka
Akcyjna. Wobec braku uczestniczenia przez spotke ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w przeksztatceniu dokonano
wyptaty kwoty 100 428,00 zt, to jest w wysokoSci nieprzekraczajacej 10% wartosci bilansowej majatku spotki
przeksztatcanej. Od dnia rejestracji przeksztatcenia formy prawnej spotki P.R.E.S.C.0. GROUP Spdtka
z ograniczong, odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng pomiedzy P.RE.S.C.O. GROUP S.A. a spotkg
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. nie wystepujg powigzania kapitatowe. Pomiedzy spoétkami istniejg powigzania osobowe
opisane w punkcie 19 niniejszego Prospektu. Po wniesieniu przedsigbiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
tytutem aportu inne relacje pomiedzy spétkami nie wystepuja.

Réwnolegle do rozwoju spétek ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. oraz P.R.E.S.C.0. GROUP Spoétka Akcyjna w 2006 r.
nastapito powstanie podmiotu zaleznego Emitenta — spotki Presco Investments S.a rl. z siedzibg
w Luksemburgu, ktérej jedynym wspélnikiem byt poprzednik prawy Emitenta, tj. spétka P.R.E.S.C.0. GROUP
Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig. W kolejnym akapicie opisano zmiany, jakie dokonywaty sie w ramach
Grupy Kapitatowej Emitenta i jego poprzednika prawnego.

P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. w 2007 r. nabyta 50% akcji spdtki Presco Hoist Investments S.A. z siedzibg
w Luksemburgu. Pozostate 50% akcji Presco Hoist Investments S.A. spétka P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0.
nabyta w 2009 r., uzyskujac status jedynego akcjonariusza tej spdtki. W tym samym roku Presco Hoist
Investments S.A. zmienita nazwe na Presco Investments Il S.A. W 2010 r. dokonano dziatan restrukturyzacyjnych
odnosnie podmiotéw zaleznych — w kwietniu 2010 roku akcje Presco Investments Il S.A. zostaly zbyte przez
P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. na rzecz Presco Investments S.a r.l. W czerwcu 2010 r. nastgpita fuzja obu
podmiotéw — Presco Investments S.a r.l. byla spotkg przejmujaca, Presco Investments Il S.A. byta spotkg
przejmowana. Restrukturyzacja sprowadzata sie do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej Emitenta,
w wyniku ktérej obecnie istnieje Emitent jako podmiot dominujacy i Presco Investments S.a r.l. jako podmiot
zalezny.

Powstanie Grupy Kapitatowej Emitenta datowane jest na 2006 r. — Grupa Kapitatowa obejmowata poczatkowo
P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi (wymienionymi w akapitach powyzej), a od 2010 .
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wraz z podmiotem zaleznym, {j. Presco Investments S.ar.l.
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Istotne wydarzenia w dziatalno$ci Emitenta i spétki ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. i ich poprzednikéw prawnych

W 2000 r. nastagpito nabycie pierwszego portfela wierzytelnosci przez ,P.R.E.S.C.0.” spotka cywilna Wojciech
Andrzejewski, Krzysztof Piworiski.

W 2002 r. wartos¢ zakupionych przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. j. W. Andrzejewski, K. Piworiski portfeli wierzytelnoSci
przekroczyta 100 min zt.

W 2003 r. w przedsigbiorstwie spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. stworzono dziat windykacji bezpo$redniej oraz
windykacji sadowe;.

W 2004 r. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. uzyskata certyfikat ISO 9001:2000; liczba dtuznikéw ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
przekroczyta liczbe 500 000.

,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. wraz z Credit Suisse First Boston oraz Reform Capital utworzyta w 2005 r. konsorcjum,
ktére w roku kolejnym nabyto pierwszy w Polsce sekurytyzowany portfel wierzytelnosci o wartosci blisko 670 min
zt. Strong sprzedajacg byt bank PKO BP S.A.

W 2006 r. liczba pracownikéw ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. przekroczyta 200 osob. Liczba obstugiwanych
wierzytelno$ci przekroczyta 1 min.

W 2007 roku nastgpito wdrozenie nowej strategii biznesowej polegajacej na rezygnacji ze $wiadczenia ustug
windykacji na zlecenie (inkaso) na rzecz wytacznie zakupow portfeli wierzytelnosci w celu ich pdzniejszej
windykacji na wiasny rachunek.

W 2008 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta wprowadzono Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci.

Rok 2009 stanowit dla Grupy Kapitatowej Emitenta rekordowy rok pod wzgledem wartoSci wierzytelnosci
nabytych w ciggu jednego roku, ktéra wynosita 167 min zt.

W dniu 26 listopada 2010 r. poprzednik prawny Emitenta — P.R.E.S.C.O0. GROUP Sp. z 0.0. — otrzymata
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

W lutym 2011 r. uprawniony podmiot tj. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie dziatajacy w imieniu Emitenta - P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wystapit do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego, ktérego
otrzymanie zwigzane bedzie z mozliwoscig aktywnego udziatu Grupy Emitenta w nabywaniu portfeli
wierzytelno$ci bankowych. W dniu 22 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
utworzenie przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwg P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. 24 maja 2011 r. Presco Investments S.a r.l. dokonata zapiséw na 1 min
certyfikatow serii A w funduszu sekurytyzacyjnym, ktore zostaly jej przydzielone, co stanowito ostatnig czynno$¢
poprzedzajacq wniosek o rejestracje funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie. Postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 6 czerwca 2011 r. fundusz
P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640.
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15.1  Opis Grupy Kapitatowej oraz pozycji Emitenta w Grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
jako podmiotu dominujgcego oraz spdtki Presco Investments S.a r.l. (spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Emitenta.

Podmiotami wspotkontrolujgcymi Emitenta sg Piwonski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym
jest Krzysztof Piwonski) oraz Andrzejewski Investments Ltd (wobec ktorego podmiotem dominujgcym jest
Wojciech Andrzejewski) posiadajacy po 50% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Emitent jest podmiotem dominujagcym wobec spotki Presco Investments S.a r.l. (spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Luksemburgu, ul. Ermesinde 67, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw spotki.

Spotka Presco Investments S.ar.l. jest istotnym podmiotem zaleznym Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiono na ponizszych schemacie.

Schemat 15. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej Emitenta i jej akcjonariuszy

Krzyszt1%foli’/iwor’|ski Wojciech Andrzejewski
0 100%
Piwonski Andrzejewski

Investments Ltd Investments Ltd

50% 50%

\ /

EMITENT
100%
Presco Investments S.ar.l.
(Luksemburg)
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15.2  Informacje o udziatach w innych przedsigbiorstwach

Presco Investments S.a rl. (spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu przy
ul. Ermesinde 67, wpisana do rejestru prowadzonego przez Rejestr Handlowy i Spotek w Luksemburgu, dziat B,
pozycja 124417.

Emitent jest jedynym wspoinikiem spotki.
Kapitat zakladowy spdtki wynosi 25 145 800 PLN.

Osobami zarzadzajacymi spdtkg sq osoby zwigzane z Emitentem — Krzysztof Piwonski i Wojciech Andrzejewski
- cztonkowie Zarzadu Emitenta. W spotce nie funkcjonuje rada nadzorcza.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie windykacji i obrotu wierzytelno$ciami.

Spdtka utworzyta rezerwy w wysoko$ci 171 532,90 PLN, ktére zostaty utworzone z przeznaczeniem na koszty
dotyczace roku 2010, jeszcze niefakturowane.

Udzialy w spotce zostaty w cato$ci optacone.

Warto$¢, wedtug ktorej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentdéw rejestracyjnych, ujawnia udziaty
posiadane na rachunkach stanowi kwota 25 145 800 PLN.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009 spétka wykazata 10 605 700,89 PLN zysku
netto. Emitent uzyskat dywidende za rok obrotowy 2009 w wysokosci 5 970 922,25 PLN (oraz kwota
785 163,14 PLN od spotki Presco Investments Il S.A., ktora zostata przejeta przez Presco Investments S.a r.l.).
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 r. spotka wykazata 15 248 463,71 PLN zysku netto. W dniu
27 maja 2011 r. zgromadzenie wspoinikow przeznaczyto kwote 4 165 697,11 PLN do wyptaty na rzecz Emitenta.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu dywidenda przystugujaca Emitentowi nie zostata wyptacona.

Pomiedzy Emitentem a spétka wystepuja powigzania gospodarcze.

Na dzier 31 marca 2011 r. Emitent posiada od spotki naleznos¢ w wysokosci 3 627 110,15 PLN z tytutu ustug
windykacji wierzytelno$ci oraz zobowigzanie wobec spdtki w kwocie 1 390 159,38 PLN z tytutu wpfat dokonanych
przez osoby zadtuzone na rachunek bankowy Emitenta.
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16.1 Dane na temat os6b wchodzacych w sklad organéw nadzorczych
i zarzadzajacych

16.1.1.  Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Krzysztof Piwoniski — Prezes Zarzadu

Urodzony: 29 maja 1977 .

Adres miejsca pracy — Warszawa, al. Jana Pawta Il 15
Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Krzysztof Piwonski jest wspottwdrcg polskiego rynku windykacji i inwestycji w wierzytelnosci liczacego obecnie
blisko 14 lat. Posiada kompetencje w zakresie strategii i zarzadzania strategicznego, marketingu, zarzadzania
projektami, analizy finansowej w kontekécie budowania wartosci firmy, zarzadzania kapitatem ludzkim oraz
zarzadzania przez jakos¢ — Total Quality Management.

Uczestniczyt w organizacji konsorcjum finansowego utworzonego pomiedzy P.R.E.S.C.O., Credit Suisse First
Boston International oraz Reform Capital, ktére poprzez pierwszy polski fundusz sekurytyzacyjny zrealizowato
transakcje nabycia od banku PKO BP portfela wierzytelno$ci nieregularnych o warto$ci blisko 670 min zt.

Posiada wyksztatcenie $rednie. Jest absolwentem programu Management 2009 realizowanego przez ICAN
Institute we wspotpracy z Harvard Business Publishing.

Przebieg kariery zawodowej Krzysztofa Piworiskiego:

2011 -nadal MLV 40 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Wiceprezes Zarzadu

2009 —nadal  Piwonski Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) — cztonek Zarzadu;
2006 —nadal  Presco Investments S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu — cztonek Zarzadu;

2005 -nadal  Emitenti poprzednik prawny Emitenta — Prezes Zarzadu;

2001 —nadal  ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu

1996 —nadal  wlasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg Business Consulting Krzysztof Piwonski,
poczatkowo prowadzona w zakresie ustug marketingowych; od 1998 r. wykorzystywana
gtoéwnie na potrzeby kontraktow managerskich.

Oprécz wymienionych wyzej, Krzysztof Piwonski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcii
w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

Krzysztof Piwonski jest wspolnikiem spotki Piwonski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru)
- 100% kapitatu zaktadowego, za posrednictwem ktorej posiada 50% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz spétki
MLV 40 Sp. z 0.0. Krzysztof Piwonski jest ponadto wspolnikiem spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., w ktdrej posiada
50% udziatow.

W okresie ostatnich 5 lat Krzysztof Piwoniski posiadat udziaty poprzednika prawnego Emitenta.

Krzysztof Piwoniski jest i byt w okresie ostatnich 5 lat aktywnym inwestorem gietdowym, z zastrzezeniem, ze jego
zaangazowanie nie przekraczato 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu kazdej ze spdtek publicznych, w ktére;
posiadat akcje.
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Wedtug o$wiadczenia Krzysztof Piworiski nie prowadzi poza przedsigbiorstwem Emitenta dziatalno$ci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktora bytaby dziatalno$cig konkurencyjna.

Wedtug oswiadczenia Krzysztof Piwonski:
— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidagji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzern publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu
Urodzony: 28 czerwca 1977 r.
Adres miejsca pracy - Warszawa, al. Jana Pawta Il 15
Pita, al. Wojska Polskiego 49b

Wspbttwérca polskiego rynku obrotu wierzytelnoSciami konsumenckimi. Specjalista w zakresie formutowania
i wdrazania strategii, zarzadzania zasobami ludzkimi i marketingu.

Wojciech Andrzejewski ma wyksztatcenie wyzsze — w 2000 r. ukoriczyt Akademie Ekonomiczng w Poznaniu
(obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) z tytutem magistra ekonomii. W 2006 r. ukonczyt MBA Executive
w Gdanskiej Fundaciji Ksztatcenia Menedzerdw/ Erasmus University — Rotterdam School of Management.

Przebieg kariery zawodowej Wojciecha Andrzejewskiego:

2011 -nadal MLV 40 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezes Zarzadu

2009 —nadal  Andrzejewski Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) — cztonek Zarzadu;
2006 —nadal  Presco Investments S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu — cztonek Zarzadu;

2007 —nadal ~ Emitenti poprzednik prawny Emitenta — cztonek Zarzadu, od 2008 Wiceprezes Zarzadu;
2001 —nadal  ,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (wczesniej cztonek Zarzadu);

1996 —nadal  wilasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwag Business Consulting & Development Wojciech
Andrzejewski, poczatkowo prowadzona w zakresie ustug marketingowych; od 1998 r.
wykorzystywana gtownie na potrzeby kontraktow managerskich.

W okresie ostatnich 5 lat Wojciech Andrzejewski petnit funkcje cztionka Rady Izby Gospodarczej Péinocne;
Wielkopolski oraz cztonka Zarzadu spétki Presco Hoist Investments S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

Wojciech Andrzejewski jest wspdlnikiem spotki Andrzejewski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika
Cypru) — 100% kapitatu zaktadowego, za posrednictwem ktdrej posiada 50% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
spotki MLV 40 Sp. z 0.0. Wojciech Andrzejewski jest takze udziatowcem ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., w ktdrej
posiada 50% udziatow.

W okresie ostatnich 5 lat Wojciech Andrzejewski posiadat udziaty poprzednika prawnego Emitenta.

Oprdcz wyzej wymienionych, Wojciech Andrzejewski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem
(rozumianym réwniez jako akcjonariusz) spdtek osobowych lub kapitatowych.

Wedtug o$wiadczenia Wojciech Andrzejewski nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnoSci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktéra bytaby dziatalno$cig konkurencyjng. Dziatalno$é
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prowadzona pod nazwg Business Consulting & Development nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec
Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Wojciech Andrzejewski:
— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidagji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzern publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Urodzony: 1 maja 1979r.

Adres miejsca pracy - Warszawa, al. Jana Pawta Il 15
Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Pawet Szejko jest z zawodu biegtym rewidentem wpisanym do rejestru biegtych rewidentéw pod nr ewidencyjnym
11399. Posiada réwniez dyplom ACCA z migdzynarodowej sprawozdawczosci finansowej. Podczas wieloletniej
pracy w miedzynarodowych firmach audytorskich (PricewaterhouseCoopers oraz BDO) zdobyt bogate
doswiadczenie zawodowe, miedzy innymi badajac podmioty gospodarcze z branzy ustugowej i produkcyjnej, jak
i instytucje finansowe, w tym banki i fundusze inwestycyjne. Od 2008 roku zwigzany z P.R.E.S.C.O.

Pawet Szejko posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu) oraz Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu. Studiowat takze na
Uniwersytecie Aarhus w Danii.

Przebieg kariery zawodowej Pawta Szejko:

2010 - nadal Emitent i poprzednik prawny Emitenta — Dyrektor Finansowy, Czlonek Zarzadu (od marca 2011
roku)

2009 —nadal  wiasna dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Certa Audyt Pawet Szejko prowadzona w zakresie
ustug doradztwa rachunkowego

2008 - 2010 ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy
2007 - 2008 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. — Starszy Konsultant
2003 - 2006 BDO Polska Sp. z 0.0. — Supervisor

Oprécz wymienionych wyzej, Pawet Szejko nie petni i nie petnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spotek osobowych i kapitatowych.

Pawet Szejko nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)
spotek osobowych i kapitatowych.

Wedtug o$wiadczenia Pawet Szejko nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktora miataby
istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta oraz ktéra bytaby dziatalnoscig konkurencyjna.

Wedtug o$wiadczenia Pawet Szejko:

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,
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— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadto$ci lub likwidacji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy czlonkami Zarzadu nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu (Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu) a czlonkami Rady Nadzorczej wystepujq
powigzania rodzinne:

Wojciech Piwonski — cztonek Rady Nadzorczej jest ojcem Krzysztofa Piwonskiego — Prezesa Zarzadu

Agnieszka Wisniewska — cztonek Rady Nadzorczej jest siostrg Wojciecha Andrzejewskiego — Wiceprezesa
Zarzadu

Andrzej Makarewicz — cztonek Rady Nadzorczej jest wujem Krzysztofa Piworiskiego — Prezesa Zarzadu.

16.1.2. Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Piworiski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Rafat Kaminiski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Makarewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorcze;

Tadeusz Rézanski — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 65 lat
Adres miejsca pracy — Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Tadeusz Rézanski ma wyksztatcenie wyzsze — w 1968 r. ukorczyt studia matematyczne na Uniwersytecie
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 1981 r. obronit prace doktorska z dziedziny ekonometrii.

Przebieg kariery zawodowej Tadeusza Rézanskiego:

Po ukoniczeniu studiéw matematycznych na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu podjat w 1968 r.
prace w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu kolejno na stanowiskach: asystenta, adiunkta, starszego
wyktadowcy.

Od 2001 r. pracuje w Panistwowej WyZzszej Szkole Zawodowej im. St. Staszica w Pile, poczatkowo na stanowisku
starszego wyktadowcy, a od 2009 r. na stanowisku profesora nadzwyczajnego Panstwowej Wyzszej Szkoty
Zawodowej im. St. Staszica.

Od 2010 r. petni funkcje dyrektora Instytutu Ekonomicznego w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej
im. St. Staszica w Pile.

W 2008 r. zakonczyt prace w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu i podjat prace w Wyzszej Szkole Logistyki
w Poznaniu na stanowisku docenta.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Tadeusz Rézanski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspoinikiem
(rozumianym roéwniez jako akcjonariusz) w spétkach osobowych lub kapitatowych.
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Wedtug ztozonego $wiadczenia Tadeusz Rézanski nie petni i nie pemit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka
organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug oé$wiadczenia Tadeusz Rézanski nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalno$ci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktora bytaby dziatalno$cig konkurencyjna.

Wedtug o$wiadczenia Tadeusz Rézanski:
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzer publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Wojciech Piwonski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Urodzony: 15 grudnia 1953 r.
Adres miejsca pracy — Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Wyksztatcenie — w 1989 r. Wojciech Piworiski ukoiczyt studia na Wydziale Telekomunikaciji i Elektrotechniki
Akademii Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy (inzynier telekomunikacii).

Przebieg kariery zawodowej Wojciecha Piwonskiego:

1995 -nadal  ComPil s.c. — wspdlnik spotki tworzacej oprogramowanie komputerowe dla firm oraz dostawg
i instalacjq sprzetu informatycznego; od 2006 r. Wojciech Piworiski prowadzi samodzielng
dziatalno$¢ pod nazwg ComPil Wojciech Piwonski;

1996 — 1999 wspdtwiasciciel spotki COMFIS s.c. zajmujacej sie dostarczaniem, instalacjq i konserwacjg
urzadzen fiskalnych oraz sprzetu komputerowego.

Wojciech Piwonski w latach 2005-2006 petnit funkcje cztonka Zarzadu spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Obecnie
Wojciech Piwonski petni funkcje prokurenta tej spotki.

Oprdcz wyzej wymienionych, Wojciech Piwonski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka
organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorczego spoétek osobowych i kapitatowych.

Wojciech Piwonski w 2009 r. posiadat udziaty w spotce ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
Oprdcz wyzej wymienionych, Wojciech Piwonski nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 5 lat wspolnikiem
(rozumianym réwniez jako akcjonariusz) spotek osobowych i kapitatowych.

Wedtug oswiadczenia Wojciech Piwonski nie prowadzi poza przedsigbiorstwem Emitenta dziatalno$ci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktdra bytaby dziatalno$cig konkurencyjna.

Wedtug oswiadczenia Wojciech Piworiski:
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),
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— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Rafat Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Urodzony: 7 wrze$nia 1974 r.

Adres miejsca pracy — Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Rafat Kaminski jest specjalistg w zakresie restrukturyzacji przedsiebiorstw i doradztwa strategicznego.

Rafat Kaminski ma wyksztatcenie wyzsze — w 1999 r. ukoriczyt studia magisterskie na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu todzkiego z tytutem magistra. W 2006 r. ukoriczyt program MBA Executive w Gdanskiej Fundacii
Ksztatcenia Menedzerdw / Erasmus University — Rotterdam School of Management.

Przebieg kariery zawodowej Rafata Kaminskiego:

2007 - 2009 MGL Sp. z 0.0. grupa Mago S.A. — Dyrektor Zarzadzajacy;
2006 — 2007 Asco Co Ltd. — Dyrektor Zarzadzajacy;

2003 - 2005 Lenze Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2000 - 2002 Z.T. Elcal — Dyrektor Handlowy;

1997 - 2000 PPH Eldam — Kierownik Dziatu Marketingu;

1994 —nadal  Red Black Rafat Kaminski — Wasciciel.

W ramach wiasnej firmy konsultingowej ,Red Black Rafat Kaminski” Swiadczy ustugi w zakresie restrukturyzacji
przedsiebiorstw przezywajacych kryzys, przeprowadzania audytéw organizacyjnych, tworzenia i wdrazania
programéw naprawczych, optymalizacji kosztéw, budowy struktur handlowych, wprowadzania firm zagranicznych
na polski rynek, interim management (manager na zastepstwo). Przyczynit sie do poprawy efektywnosci dziatania
w ponad 30 firmach z réznych branz.

Wedtug zlozonego o$wiadczenia, Rafat Kaminiski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspoinikiem
(rozumianym roéwniez jako akcjonariusz) w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego $wiadczenia, Rafat Kaminski nie petni i nie pemnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka
organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych,
Z zastrzezeniem, iz od dnia 23 maja 2011 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki Crystal Sp. z 0.0. z siedzibg
w Toruniu.

Wedtug o$wiadczenia Rafat Kaminski nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla dziatalnoci Emitenta oraz ktéra bytaby dziatalnoscig konkurencyjna.

Wedtug o$wiadczenia Rafat Kaminski:
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjainych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.
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Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Urodzony: 16 listopada 1961 r.

Adres miejsca pracy — Przedsigbiorstwo Komunikacji Samochodowej w Szczecinku Sp. z 0.0.
78-400 Szczecinek, ul. Klasztorna 8

Andrzej Makarewicz dysponuje doswiadczeniem zwigzanym ze sprawowaniem funkcji Cztonka Rad Nadzorczych
w przedsiebiorstwach panstwowych. Posiada kompetencie w zakresie zarzadzania jakoscia, audytow
wewnetrznych oraz bezpieczenstwa i higieny pracy. Ukonczyt kurs dla kandydatow na cztonkéw Rad
Nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Panstwa. Uczestniczyt tez w licznych szkoleniach z zakresu zarzadzania
i finansow.

Andrzej Makarewicz ma wyksztatcenie wyzsze — w 2009 r. ukoriczyt studia | stopnia w Szkole Wyzszej im. Pawta
Wiodkowica w Ptocku (kierunek: zarzadzanie). Obecnie Andrzej Makarewicz jest w trakcie studiéw I stopnia.
Przebieg kariery zawodowej Andrzeja Makarewicza:

1993 —nadal  Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej w Szczecinku Sp. z 0.0. — Inspektor ds.
bezpieczenstwa i higieny pracy

Wedtug o$wiadczenia Andrzej Makarewicz nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji czionka organu
administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorczego spétek osobowych i kapitatowych, z wyjatkiem funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Panstwowego Przedsiebiorstwa Panstwowej Komunikacji Samochodowej w Szczecinku
w latach 2007-2008.

Wedtug os$wiadczenia Andrzej Makarewicz nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 5 lat wspolnikiem (rozumianym
rowniez jako akcjonariusz) spotek osobowych i kapitatowych.

Wedtug odwiadczenia Andrzej Makarewicz nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktora bytaby dziatalno$cig konkurencyjna.

Wedtug osSwiadczenia Andrzej Makarewicz:
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej
Urodzona: 30 listopada 1978 r.
Adres miejsca pracy — Pita, al. Wojska Polskiego 49 B

Agnieszka Wisniewska jest specjalistg w zakresie produktéw i ustug bankowych. Posiada szerokg wiedze na
temat rynkéw finansowych.

Agnieszka Wisniewska ma wyksztatcenie wyzsze — w 2001 r. ukofczyta Wyzsza Szkote Biznesu w Pile, kierunek
Zarzadzanie i Marketing, specjalizacja Organizacja i Kierownictwo. W 2003 r. ukoriczyta na Uniwersytecie
Szczecinskim magisterskie studia uzupetniajace (magister).
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Przebieg kariery zawodowej Agnieszki Wisniewskiej:
2000 - nadal  osobisty doradca klienta w Banku Zachodnim WBK S.A.
1999 - 2000 dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie Swiadczenia ustug ksiggowo-biurowych na rzecz banku.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Agnieszka Wisniewska nie jest i nie byta w okresie ostatnich 5 lat wspoinikiem
(rozumianym roéwniez jako akcjonariusz) w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Agnieszka Wisniewska nie petni i nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcii
cztonka organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug o$wiadczenia Agnieszka Wisniewska nie prowadzi poza przedsigbiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktra
miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ktora bytaby dziatalno$cig konkurencyjna.

Wedtug o$wiadczenia Agnieszka Wisniewska:
— nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

— nie petnita funkcji cztonka organow administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit. d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidagji, lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

— nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne.
Pomiedzy czlonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powigzania rodzinne:
Wojciech Piwonski — cztonek Rady Nadzorczej — jest ojcem Krzysztofa Piworiskiego — Prezesa Zarzadu.

Agnieszka Wisniewska — czlonek Rady Nadzorczej — jest siostrg Wojciecha Andrzejewskiego — Wiceprezesa
Zarzadu.

Andrzej Makarewicz — cztonek Rady Nadzorczej — jest wujem Krzysztofa Piworiskiego — Prezesa Zarzadu.

Andrzej Makarewicz jest szwagrem Wojciecha Piworiskiego.

16.2  Konflikt interesow

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u cztonkoéw Zarzadu, cztonkow
Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z zastrzezeniem:

— potencjalnego konfliktu interesow wynikajacego z pokrewiefistwa istniejacego pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej oraz czlonkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej, ktore szczegGtowo zostaly opisane
w punkcie 16.1;

— potencjalnego konfliktu intereséw wynikajacego z faktu $wiadczenia ustug z branzy IT przez Wojciecha
Piwonskiego na rzecz Emitenta;

— potencjalnego konfliktu intereséw wynikajacego z faktu prowadzenia przez czlonkéw Rady Nadzorczej
dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta.
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16.3  Porozumienia co do powotania czlonkéw organéw oraz dotyczace
ograniczenia zbywalnosci akcji

Wedtug wiedzy Emitenta wobec faktu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Wojciecha Piworiskiego
oraz Andrzeja Makarewicza — ojca i wuja Krzysztofa Piwonskiego, ktory jest podmiotem dominujacym spotki
Piwonski Investments Ltd, oraz funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Agnieszke Wisniewskg — siostre
Wojciecha Andrzejewskiego, ktory jest podmiotem dominujgcym spdtki Andrzejewski Investments Ltd,
domniemywa sie istnienie porozumienia odno$nie powotania cztonkow Rady Nadzorczej spokrewnionych
i spowinowaconych z Krzysztofem Piwonskim i Wojciechem Andrzejewskim.

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg Zzadne umowy ani inne, niz wskazane wyzej, porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane wyzej w pkt 16.1
Prospektu Emisyjnego zostaty wybrane na czlonkéw Zarzadu albo cztonkéw Rady Nadzorczej albo ktorym
powierzono funkcje osob zarzadzajacych wyzszego szczebla.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A zawarli z Oferujagcym porozumienie
w sprawie powstrzymania sie od rozporzadzania Akcjami serii A (lock up), ktdrego opis przedstawiono w
punkcie 18.

16.4  Wynagrodzenia i $wiadczenia dla os6b wchodzacych w skiad organéw
nadzorczych i zarzadzajacych

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu pobrane od Emitenta za rok 2010:
Krzysztof Piwonski — 33 286,54 zt brutto z tytutu umowy o prace.
Wojciech Andrzejewski — 33 286,54 zt brutto z tytutu umowy o prace.

Pawet Szejko — 48 253,46 zt brutto z tytutu umowy o prace (Dyrektor Finansowy Emitenta) oraz 63 700,00 zt
netto z tytutu ustug z zakresu doradztwa rachunkowego $wiadczonego przez Certa Audyt Pawet Szejko na rzecz
Grupy Emitenta (kwota 38 350 zt otrzymana od Emitenta oraz kwota 25 350 zt otrzymana od podmiotu zaleznego
Emitenta). Pawet Szejko zostat powotany w sktad Zarzadu w 2011 r., zatem nie pobierat za 2010 r.
wynagrodzenia z tytutu powotania na funkcje cztonka Zarzadu.

Zasady wynagradzania Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu okre$lone zostaly w umowach o prace
zawartych przez nich z Emitentem w dniu 1 lipca 2010 r. — wynagrodzenie w wysokosci 5500 zt brutto
miesiecznie. Wynagrodzenie Cztonka Zarzadu Pawta Szejko w wysokosci 5 500 zt brutto miesiecznie wynika ze
stosunku powotania — okre$lone zostato uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21 marca 2011 r. Pawet Szejko oprécz
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu jest takze Dyrektorem Finansowym Emitenta zatrudnionym na podstawie
umowy o prace z wynagrodzeniem miesiecznym brutto w kwocie 8 000,00 zt.

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali za 2010 r. wynagrodzenia od podmiotu zaleznego Emitenta, z wyjatkiem ustug
doradztwa rachunkowego, o ktorych mowa powyze;.

Cztonkowie Zarzadu za 2010 r. nie pobierali wynagrodzenia w formie premii, udziatu w zyskach lub opcji na
akcje. Wynagrodzenie wyptacane za 2010 r. nie miato charakteru warunkowego lub odroczonego.

Wynagrodzenie czionkdéw Rady Nadzorczej pobrane od Emitenta za rok 2010:

Rada Nadzorcza Emitenta rozpoczeta funkcjonowanie 7 grudnia 2010 r. — czionkowie Rady Nadzorczej nie
pobierali za 2010 r. wynagrodzenia od Emitenta z tytutu petnionej funkcii.

Wynagrodzenie pobierane za rok 2010 przez czionkdw Rady Nadzorczej od Emitenta:

Danuta Andrzejewska (petnigca funkcje do 27 kwietnia 2011 r.) — 8 246,30 zt brutto z tytutlu zatrudnienia
w przedsiebiorstwie Emitenta (zatrudnienie w dziale finansowym).

Wojciech Piwonski — 60 000,00 zt netto z tytutu Swiadczonych ustug na rzecz Emitenta w ramach prowadzone;
przez siebie dziatalnosci gospodarczej (ustugi informatyczne).
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Maciej Janulis (petigcy funkcje do 27 kwietnia 2011 r.) — 33 150,00 zt netto z tytutu Swiadczonej na rzecz
Emitenta pomocy prawne;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali za 2010 r. wynagrodzenia od podmiotu zaleznego Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej za 2010 r. nie pobierali wynagrodzenia w formie premii, udziatu w zyskach lub opcji
na akcje. Wynagrodzenie wyptacane za 2010 r. nie miato charakteru warunkowego lub odroczonego.

Tadeusz Rézanski oraz Rafat Kaminski zostali powotani do petnienia funkcji w dniu 27 kwietnia 2011 r., zatem nie
pobierali wynagrodzenia za 2010 r. zaréwno od Emitenta, jak i od podmiotu zaleznego Emitenta.

W dniu 27 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta okreslito wynagrodzenie cztonkow
Rady Nadzorczej w wysokosci 2000 zt brutto kwartalnie. Wynagrodzenie bedzie wyptacane poczawszy od
kwietnia 2011 .

16.5 Ogoblna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta i jego
podmioty zalezne na Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla
os6b wchodzacych w skiad organdw nadzorczych i zarzadzajacych

Emitent nie wydzielit oraz nie zgromadzit kwoty na $wiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla osob
wchodzacych w sktad organéw nadzorczych i zarzadzajacych.

Podmiot zalezny Emitenta nie wydzielit oraz nie zgromadzit kwoty na $wiadczenia emerytalne, rentowe lub
podobne dla os6b wchodzacych w sktad organéw nadzorczych i zarzadzajacych.

16.6  Akcje Emitenta posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Prezes Zarzadu Emitenta posiada: za posrednictwem spétki Piwonski Investments Ltd — 8 000 000 akciji serii A,
stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Prezes Zarzadu nie posiada bezpo$rednio akcji Emitenta.
Prezes Zarzadu nie posiada bezpo$rednio lub posrednio opcji na akcje Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada: za posrednictwem spotki Andrzejewski Investments Ltd — 8 000 000 akcii
serii A, stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu nie posiada bezposrednio akcji Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu nie posiada bezposrednio lub posrednio opcji na akcje Emitenta.

Czlonek Zarzadu Emitenta Pawet Szejko nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji lub opcji na akcje
Emitenta

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio akcji lub opcji na akcje Emitenta.
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16.7  Praktyki organéw Emitenta

Zarzad

Czlonkowie Zarzadu Emitenta powotywani sg na wspding trzyletnig kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie
w dniu 7 grudnia 2010 z chwilg rejestracji spotki akcyjnej. Obecna kadencja Zarzadu uptywa w dniu 7 grudnia
2013 r. Mandat czlonkéw Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Krzysztof Piwoniski — powotany na funkcje Prezesa Zarzadu uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw nr 1 z dnia
8 listopada 2010 r. Funkcje w Zarzadzie Emitenta oraz poprzednika prawnego Emitenta petni od poczatku ich
dziatalnoci, to jest od 2005 .

Wojciech Andrzejewski — powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu uchwatg Zgromadzenia Wspoinikéw nr 1
z dnia 8 listopada 2010 r. Funkcje w Zarzadzie Emitenta petni od poczatku dziatalnosci. Funkcje w Zarzadzie
poprzednika prawnego Emitenta petnit od roku 2007.

Pawet Szejko — powotany na funkcje Cztonka Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21 marca 2011 r. Pawet
Szejko nie petit wezesniej funkcji w organie Emitenta.

Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta powolywani sg na wspolng trzyletnig kadencje. Obecna kadencja
rozpoczeta sie w dniu 7 grudnia 2010 z chwilg rejestracji spdtki akcyjnej. Obecna kadencja Rady Nadzorczej
uptywa w dniu 7 grudnia 2013 r. Mandat czionkéw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w osobach Wojciech Piwonski, Andrzej Makarewicz i Agnieszka Wisniewska petnig
funkcje od dnia 7 grudnia 2010 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w osobach Tadeusza Rézanskiego oraz Rafata Kamifskiego powotani zostali
w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 27 kwietnia 2011 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pefnili
wcze$niej funkcji w organach Emitenta.

16.8 Umowy o Swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym
okreslajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Cztonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych nie zawarli z Emitentem lub jego
podmiotem zaleznym uméw o $wiadczenie ustug okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu Emitenta sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace.
W przypadku rozwigzania uméw o prace z cztonkami Zarzadu przystugujq im $wiadczenia wynikajace
z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa pracy. Czionek Zarzadu petni funkcje na podstawie stosunku
powotania. W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu nie przystugujg mu zadne $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sq zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace lub na podstawie
innego stosunku prawnego.

Czonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie sg zatrudnieni przez podmiot zalezny Emitenta na
podstawie umowy o prace.
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16.9  Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen Emitenta

W przedsiebiorstwie Emitenta w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komisja ds. audytu i komisja
ds. wynagrodzen.

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77 poz. 649) w art. 86 ust. 3 przewiduje
mozliwo$¢, iz w spotce publicznej, w ktdrej rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 czlonkéw, zadania
komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorcze;j.

W ocenie Emitenta dopdki sklad Rady Nadzorczej nie przekracza 5 czionkéw, wyodrebnianie w jej ramach
komitetu o co najmniej 3-osobowym sktadzie nie znajduje uzasadnienia, zatem obecnie oraz w przypadku
uzyskania statusu spétki publicznej intencjg Emitenta nie jest powotywanie komitetu audytu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 r. podjeto uchwate w sprawie powierzenia Radzie
Nadzorczej funkcji komitetu audytu, przyjmujac jednocze$nie dokument ,Zasady wykonywania zadar Komitetu
Audytu przez Rade Nadzorcza spétki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie”.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorczg w ramach zadar Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnoSci:
e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

e monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania
ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezalezno$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza moze zadac przedtozenia przez Emitenta informacji z zakresu ksiegowo$ci, finanséw, audytu
wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem niezbednej do wykonywania jej czynnosci oraz powinna by¢ informowana
0 metodzie istotnych i nietypowych transakcji.

Rada Nadzorcza ma prawo zapraszac¢ na swoje posiedzenia Zarzad Emitenta lub innych pracownikéw, a takze
osobe petnigca funkcje biegtego rewidenta.

Radzie Nadzorczej powinny by¢ przedktadane na jej zadanie harmonogramy pracy audytoréw wewnetrznych
oraz biegtych rewidentdw.

Rekomendacje, oceny Rady Nadzorczej w ramach dziatania Komitetu Audytu bedg przyjmowane w drodze
uchwaly i mogg byé podejmowane w frybie obiegowym. O przedktadanych przez Rade Nadzorczg
rekomendacjach i ocenach informowany jest Zarzad Emitenta.

Posiedzenia Rady Nadzorczej w celu realizacji zadarn powinny odbywac si¢ nie rzadziej niz 2 razy do roku,
a w szczegdlnosci przed opublikowaniem przez Emitenta rocznego sprawozdania finansowego.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego osobg spetniajacg wymogi okre$lone w art. 86 ust. 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, to jest spetniajacy warunek niezaleznosci i posiadajacy kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej, jest Rafat Kamiriski.

Emitent nie wyklucza, iz w momencie zwigkszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w jej ramach powotany
zostanie komitet audytu, ktérg to mozliwo$¢ przewiduje Statut Emitenta.

16.10 Procedury tadu korporacyjnego

Emitent w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnodci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonowaniu organdéw Emitenta nie znalazly
zastosowania zasady tadu korporacyjnego wynikajace z ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW”
ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie byt dotychczas spdtkg notowang na GPW.
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Intencjg Emitenta jest trwate przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych jako Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW, ktdre obowigzujg od dnia 1 lipca 2010 r., z wylaczeniem zasady
dotyczacej prowadzenia strony internetowej Emitenta w jezyku angielskim. Emitent brak strony korporacyjnej
w jezyku angielskim motywuje tym, iz nie jest planowane prowadzenie oferty publicznej poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej. Réwniez z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci w ocenie Emitenta prowadzenie
strony korporacyjnej wytacznie w jezyku polskim w sposéb wiasciwy zabezpieczy dostep inwestordw do
niezbednych informaciji dotyczacych Emitenta.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodzi dwdch niezaleznych cztonkéw
Rady Nadzorczej, j. Tadeusz Rézanski i Rafat Kaminski.

Niezalezno$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej jest rozumiana zgodnie z wymaganiami zasad tadu korporacyjnego
stosowanymi na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., w tym zgodnie z zatgcznikiem nr Il do
Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Ww. osoby nie sg réwniez
pracownikiem Emitenta, podmiotu zaleznego lub stowarzyszonego, jak réwniez nie istnieje miedzy nimi
a akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5% i wigcej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
rzeczywiste i istotne powigzanie.

Po dopuszczeniu do obrotu gietdowego emitowanych przez Emitenta instrumentow finansowych Emitent
opublikuje odpowiedni raport w przypadku, gdy jakakolwiek zasada zawarta w Dobrych Praktykach nie bedzie
stosowana w sposéb trwaty lub zostanie naruszona w sposéb incydentalny.
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Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent zatrudnia 123 osoby na podstawie umowy o prace oraz
2 0soby na podstawie umowy-zlecenia.

Tabela 36. Liczba osob zatrudnionych przez Emitenta

Stan na dzien Dzien zatwierdzenia Prospektu 2010 2009 2008
umowa o prace 123 121 1 1
umowa-zlecenie 2 2 -

Razem 125 123 1 1

Zrédfo; Emitent

Wzrost zatrudnienia w 2010 r. wynikat z wniesienia tytutem aportu zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa spotki
P.RES.C.0.” Sp.zo.0.

W wymienionych okresach Emitent nie zatrudniat wspdtpracownikéw na podstawie umoéw o dzieto.

Tabela 37. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta wedtug struktury wyksztatcenia pracownikéw

i Dzien zatwierdzenia Prospektu
Wyksztalcenie

Liczba oséb Udziat (%)
Zawodowe 2 1,60
Srednie 43 34,40
Policealne 3 2,40
Wyzsze 77 61,60
Razem 125 100,00
Zrédfo: Emitent
Tabela 38. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci
Dzien zatwierdzenia Prospektu
Pion Liczba osob Udziat (%)
Administracja 115 92,00
Zarzad i najwyzsze kierownictwo 10 8,00
Razem 125 100,00
Zréao: Emitent
Tabela 39. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta wedtug struktury wiekowej
Wiek 2010
Liczba oséb (%)
19-30 66 52,80
31-40 50 40,00
41-50 4 3,20
51-60 4 3,20
61+ 1 0,80
Razem 125 100,00

Zrédfo: Emitent
Wiekszos¢ pracownikéw zatrudniona jest w oddziale Emitenta w Pile, tym samym zestawienie zatrudnionych
w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Spdtka zalezna Emitenta nie zatrudnia pracownikdw. Podmiot zalezny Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
windykacji i obrotu wierzytelno$ciami, dokonujac inwestycji w pakiety wierzytelnosci. Czynnosci administracyjno-
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-biurowe oraz rachunkowe wykonywane sg na rzecz spotki Presco Investments S.a r.l. przez podmiot
obstugujacy te spdtke na podstawie umowy $wiadczenia ustug, w ramach ktorej réwniez udostepniony jest spétce
Presco Investments S.ar.l. lokal do prowadzenia dziatalno$ci. Zarzad spotki Presco Investments S.a r.l. wykonuje
obowigzki administracyjne. Dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na zakupie pakietow wierzytelnosci dokonywana
jest na podstawie umow ces;ji wierzytelno$ci, w ktorych spdtka Presco Investments S.a r.l. reprezentowana jest
przez petnomocnikéw handlowych, ktérzy nie sg przez Presco Investments S.a r.l. zatrudnieni.

Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie windykaciji wierzytelnosci prowadzona jest na rzecz Presco Investments S.a r.l.
przez Emitenta na podstawie umowy opisanej w punkcie 10.1.1. Prospektu.

Na dzien zatwierdzenia prospekiu, wedtug wiedzy Emitenta nie istniejq Zzadne ustalenia dotyczace udziatu
pracownikow w kapitale zaktadowym Emitenta.

Wobec przejecia przez Emitenta przedsiebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., Emitent ponizej prezentuje
dane na temat zatrudnienia w spétce ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

Istotny spadek zatrudnienia migdzy 2006 a 2007 rokiem oraz pozniejszy jego systematyczny spadek wynikat
z ciggtego udoskonalania proceséw operacyjnych dochodzenia wierzytelnosci (automatyzacja proceséw).

Tabela 40. Liczba osdb zatrudnionych przez ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

Stan na dzien Dzien zatwierdzenia Prospektu 2010 2009 2008 2007 2006
umowa o prace 1 1 115 121 138 202
umowa-zlecenie - - - -
Razem 1 1 115 121 138 202

Zrédfo; Emitent
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Znacznymi akcjonariuszami, innymi niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych,
ktéry w sposdb bezposredni lub posredni majg udziat w kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego, sa;

— Piwonski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru), ktéra posiada 8 000 000 Akcji Serii A,
co stanowi 50% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

— Andrzejewski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru), ktéra posiada 8 000 000 Akcji
Serii A, co stanowi 50% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariuszom nie przystugujq inne prawa gtosu, niz wynikajace z posiadanych akcji.

Nie wystepuje podmiot dominujgcy wobec Emitenta. Podmiotami sprawujacymi wspétkontrole nad Emitentem sa;
Piwonski Investments Ltd, ktéra posiada 8 000 000 akcji Emitenta, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajgcych do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, oraz Andrzejewski Investments
Ltd, ktéra posiada 8 000 000 akcji Emitenta, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych
do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Statut Emitenta nie zawiera szczegdlnych postanowien dotyczacych mechanizméw zapobiegajacych
naduzywaniu kontroli przez akcjonariuszy.

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujq okreslone w obowigzujacych przepisach prawa stuzace
zapobieganiu naduzywaniu kontroli, takie jak: uprawnienie do wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
1/5 kapitatu zaktadowego); uprawnienie Zadania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (uprawnienie
przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo
sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych
1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektdw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg by¢
wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmnie;
1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia. Ochronie
interesow akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy réwniez okre$lona w przepisach kwalifikowana wiekszo$é
gtosdw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okre$lone kworum niezbgdne do podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu,
umorzenie akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie spotki).

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A zawarli z Oferujacym porozumienie
w sprawie powstrzymania sie od rozporzadzania Akcjami serii A (lock up).

Zgodnie z powyzszym porozumieniem, Akcjonariusze zobowigzali sie, ze od daty zawarcia porozumienia przez
okres 12 miesiecy od daty pierwszego notowania praw do Akcji Nowej Emisji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. bez pisemnej zgody IPOPEMA nie dokonajg nastepujacych czynnosci:

a) nie bedg oferowaé, nie przeniosg wtasnosci, nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji, nie
zobowigzg sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadza, bezposrednio lub posrednio
Akcjami serii A ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia Akcji
serii A, oraz

b) nie zawrg zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe
przeniesienia wiasnoéci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami
wynikajacymi z Akcji serii A, badz ktdrej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami
wynikajacymi z wiasno$ci Akcji serii A, (czynnoSci wskazane w punktach a)i b) zwane sg tacznie
“Rozporzadzaniem”), oraz
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c) nie bedg prowadzi¢ osobiscie ani nie upowaznig nikogo do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci
Rozporzadzenia Akcjami serii A, do Rozporzadzenia Akcjami serii A ani nie oglosza zamiaru
Rozporzadzenia Akcjami serii A.

Ograniczenia powyzsze nie majg zastosowania w przypadku:

a) ogtoszenia zadania sprzedazy Akcji serii A w ramach przymusowego wykupu, realizowanego w trybie i na
zasadach okreslonych w Ustawie;

b) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek czynno$ci pisemnej zgody IPOPEMA.
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19.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emitent byt strong transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych”. Zgodnie z MSR 24 transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz
nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan wewnatrz grupy kapitatowej wytgcza sie na etapie sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy. W zwigzku z tym ponizej zaprezentowano transakcje
z podmiotami powigzanymi po wylgczeniach dokonanych wewnatrz Grupy Kapitatowej, {j. z:

,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — jednostka powigzana z osobami zarzadzajacymi,

e  Presco Hoist Investments S.A. — do lipca 2009 roku jednostka wspdtzalezna od Emitenta,
e  Wojciech Andrzejewski — cztonek kadry kierowniczej Emitenta (Zarzadu),

e Krzysztof Piwonski — cztonek kadry kierowniczej Emitenta (Zarzadu),

e  Pawet Szejko — cztonek kadry kierowniczej Emitenta (Zarzadu),

o  Agnieszka Wisniewska — osoba powigzana z cztonkiem kadry kierowniczej Emitenta, tj. Wojciechem
Andrzejewskim,

e  Tadeusz Roézanski — od 27 kwietnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, od 16 maja 2011 roku
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,

e  Rafat Kaminski — od 27 kwietnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

e  Danuta Andrzejewska — do 27 kwietnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

e  Maciej Janulis — do 27 kwietnia 2011 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,

o  Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,

e  Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

e  Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w punkcie 5 Prospektu, w dniu 2 marca 2011 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy akcjonariuszom w kwocie 5425000 PLN. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent wyptacit akcjonariuszom cato$¢ dywidendy.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujgacej wyzszego
szczebla. Grupa prowadzita transakcje z powigzanymi z nig kluczowymi osobami z kadry zarzadzajacej (Zarzad)
i najblizszymi cztonkami ich rodzin, jak i podmiotem powigzanym tymi samymi osobami zarzadzajgcymi
(,P.R.E.S.C.0.” Sp.z0.0.).

O ile nie wskazano inaczej wprost, wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na
warunkach rynkowych.

Grupa przeprowadzita nastepujace transakcje z jednostkami powigzanymi w okresach: 1 stycznia 2011 roku do
dnia zatwierdzenia Prospektu, 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (informacje dotyczace zobowigzan i naleznosci dotyczg
stanéw na: dzien zatwierdzenia Prospektu, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008
roku):
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a)  Transakcje dotyczace ustug windykacyjnych i zakupow pakietéw wierzytelnosci:

Tabela 41. Transakcje z podmiotami powigzanymi w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu dotyczace ustug windykacyjnych i zakup6w pakietow wierzytelnosci

Zakup ustug Zobowiazanie wobec  Nalezno$¢ od podmiotow Zakup

(wys. PLN) Okres . wmdyka’cl! podnpotow pom.nqzanyc.h powmzanych.zwmzan.a . pakletc')V\{

wierzytelnosci zwigzane z windykacja zwindykacja  wierzytelnosci

- koszt wierzytelnosci wierzytelnosci  (cena zakupu)
,P.RES.C.0." Sp.zo.0. 2011 - -
— jednostka powigzana 2010 8800 600

osobami zarzadzajacymi

2009 18 547 2154

2008 13502 145 4 808 184

Zrédfo; Emitent

Umowa o $wiadczeniu ustug windykacyjnych zawarta pomiedzy ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z o.0. a Presco
Investments S.ar.l.

Na mocy umowy z dnia 31 stycznia 2008 roku (ze zmianami) ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. $wiadczyta na rzecz
Presco Investments S.a r.l. ustugi windykacyjne do 30 czerwca 2010 roku. Podstawe obliczenia wynagrodzenia
,P.R.E.S.C.0." Sp. z 0.0. z tytutu obstugi wierzytelnosci za dany okres rozliczeniowy stanowita suma kosztow
poniesionych przez zleceniobiorce w zwigzku z jego realizacjg powiekszona o narzut 4,5% marzy.

Dodatkowo zleceniodawca pokrywat koszty optat skarbowych, optat sadowych, optat egzekucyjnych oraz innych
opfat wymaganych przez jednostki administracji publicznej, ktére mogly pojawi¢ sie w trakcie procesu
dochodzenia roszczen na drodze postepowania sadowego lub egzekucyjnego. Optaty te dokonywane byty przez
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., a nastepnie zwracane przez Presco Investments S.ar.l.

Umowa o swiadczeniu ustug windykacyjnych zawarta pomigedzy ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. a Presco Hoist
Investments S.A.

Na mocy umowy z dnia 31 grudnia 2007 roku oraz porozumienia do tej umowy z dnia 24 lipca 2009 roku
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. $wiadczyta na rzecz Presco Hoist Investments S.A. (pdzniej Presco Investments I S.A.)
ustugi windykacyjne do 31 maja 2010 roku. Podstawe obliczenia wynagrodzenia ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. z tytutu
obstugi wierzytelno$ci za dany okres rozliczeniowy stanowita suma kosztéw poniesionych przez Zleceniobiorce
w zwigzku z jego realizacjg powiekszona o narzut 4,5% marzy.

Dodatkowo zleceniodawca pokrywat koszty optat skarbowych, optat sadowych, optat egzekucyjnych oraz innych
optat wymaganych przez jednostki administracji publicznej, ktére mogly pojawi¢ sie w trakcie procesu
dochodzenia roszczen na drodze postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Optaty te dokonywane byly przez
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., a nastepnie zwracane przez Presco Hoist Investments S.A.

Zakup pakietow wierzytelnosci

Dnia 31 stycznia 2008 roku ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. zawarta z Presco Investments S.a r.l. umowe cesji
wierzytelnosci. Przedmiotem umowy byty wierzytelnosci zakupione w styczniu 2008 roku przez ,P.R.E.S.C.0.”
Sp. z 0.0. od podmiotu trzeciego dziatajacego w branzy telekomunikacyjnej. taczna warto$¢ nominalna
zbywanych na mocy umowy wierzytelnosci wyniosta 1 689 tys. PLN. Cene sprzedazy strony ustality na 99 tys.
PLN.

Dnia 29 lutego 2008 roku ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. zawarta z Presco Investments S.a r.l. umowe cesji
wierzytelnosci. Przedmiotem umowy byly wierzytelnosci zakupione w lutym 2008 roku przez ,P.R.E.S.C.0.”
Sp.zo0.0. od podmiotu trzeciego dziatajgcego w branzy telekomunikacyjnej. taczna warto$¢ nominalna
zbywanych na mocy umowy wierzytelnodci wyniosta 1581 tys. PLN. Cene sprzedazy strony ustality na
85 tys. PLN.
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b)  Transakcje dotyczace wydatkéw ponoszonych przez Zarzad Emitenta:

Tabela 42. Wydatki Zarzadu Emitenta w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu

(w tys. PLN) Nalezno$¢ od podmiotow powiazanych
Kadra kierownicza Grupy (Zarzad) 2011 15
2010 50
2009
2008

Zrédfo; Emitent

Wydatki ponoszone przez Zarzadu Emitenta

W zwigzku z petniong funkcjq w Zarzadzie czlonkowie Zarzadu ponoszg na rzecz Emitenta réznego rodzaju
wydatki stuzbowe za posrednictwem firmowych kart kredytowych, na przyktad z tytutu odbywanych podrézy
stuzbowych. Wydatki te traktowane sg jak rozrachunki pracownicze i podlegajg systematycznym rozliczeniom.
Saldo pozostajacych do rozliczenia wydatkéw z tego tytutu zaprezentowano w tabeli powyzej.

c) Transakcje dotyczace zakupu udziatdw wiasnych w celu umorzenia:

Tabela 43. Zakup udziatéw wtasnych w celu umorzenia w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu

(w tys. PLN) Zakup udziatéw wiasnych celem umorzenia
Udziatowcy/akcjonariusze 2011
2010
2009 100
2008

Zrédto: Emitent

Umowy zakupu udziatdw w celu umorzenia

Dnia 17 listopada 2009 roku Emitent zawart dwie umowy ze swoimi udziatowcami, tj. Wojciechem Andrzejewskim
i Krzysztofem Piwonskim, dotyczace zakupu tacznie 100 udziatow o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy celem
ich umorzenia. Cena zakupu udziatow réwna byta ich wartosci nominalnej, tj. 100 tys. PLN.

d)  Transakcje dotyczace pozyczek udzielonych i otrzymanych:

Tabela 44. Pozyczki z podmiotami powigzanymi w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu

Pozyczki udzielone/zaciggniete Odsetki Odsetki (przychdd Naleznosci Zobowiazania
od podmiotéw powigzanych (w tys. PLN) (koszt finansowy) finansowy) z tytutu pozyczek z tytulu pozyczek
LPRES.C.O.Sp.zoo. 201 ’ ’ ’
- jednostka powiazana osobami 2010 231 - - -
zarzadzajacymi 2009 473 - - 3948
(patrz szczegdty Tabela 45)
2008 418 - - 8333
2011 - - -

Presco Hoist Investments S.A.
- jednostka wspétzalezna 2010 - - -
(patrz szczegdty Tabela 46) 2009 ) ) )

2008 - 147 6322
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Pozyczki udzielone/zaciggniete Odsetki Odsetki (przychdod Naleznosci Zobowiazania
od podmiotéw powigzanych (w tys. PLN) (koszt finansowy) finansowy) z tytutu pozyczek z tytulu pozyczek
2011 19 - -
Kadra kierownicza (Zarzad) 2010 55 : ; 555
i osoby z nig powigzane
(patrz szczegoly Tabela 47 i Tabela 48) 2009 18 - -
2008 7 - - 252

Zréadto; Emitent

Pozyczki udzielone przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.:

Tabela 45. Pozyczki udzielone przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do
dnia zatwierdzenia Prospektu

Saldo na:
(w tys. PLN) . data  fok dzien

oprocentowanie  zawarcia  Wygasniecia  satwierdzenia 31grudnia 31 grudnia 31 grudnia

waluta w skali roku umowy (splaty) Prospektu 2010 2000 2008

Pozyczka niezabezpieczona PLN 9% 14.05.2008 2010 - - 1170 1078
Pozyczka niezabezpieczona ~ PLN 8,2% 31.03.2008 2010 - - 1599 1484
Pozyczka niezabezpieczona PLN 56% 18.07.2007 2009 - - - 4442
Pozyczka niezabezpieczona PLN 6% 19.06.2007 2010 - - 1179 1116
Pozyczka niezabezpieczona*  PLN 3% 27.11.2006 2009 - - - 213
Pozyczki razem - - 3948 8333

* Pozyczka na likwidacje dziatalnosci biura w Warszawie, jej warunki byty zblizone do warunkdw rynkowych. Na moment zawarcia umowy
pozyczki w 2006 roku transakcja odbyta sie w ocenie éwczesnego Zarzadu na warunkach rynkowych. Zdaniem obecnego Zarzadu
Emitenta transakcja ta nie odbiega w sposob razacy od warunkéw podobnych transakcji, przeprowadzanych lub moZliwych do
przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi. Ewentualne watpliwo$ci obecnego Zarzadu moze budzi¢
poziom oprocentowania pozyczki. W ocenie Emitenta ryzyko zakwestionowania tej transakcji przez organy skarbowe nalezy uznac za
do$¢ umiarkowane, za$ ewentualne skutki podatkowe za nieistotne.

Zréadto; Emitent

Umowa pozyczki zawarta w dniu 14 maja 2008 r. pomiedzy ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)
a Emitentem (Pozyczkobiorca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 31 marca 2009 r. oraz aneksem nr 2 z dnia
31 marca 2010 r.

Umowa okresla warunki udzielenia Emitentowi pozyczki w wysokosci 1 100 tys. PLN. Pozyczka sptacona
w catosci.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 31 marca 2008 r. pomiedzy ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)
a Emitentem (Pozyczkobiorca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 31 marca 2009 r. oraz aneksem nr 2 z dnia
31 marca 2010 r.

Umowa okresla warunki udzielenia Emitentowi pozyczki w wysokosci 1 400 tys. PLN. Pozyczka sptacona
w catosci.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 18 lipca 2007 r. pomiedzy ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)
a Emitentem (Pozyczkobiorca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 31 lipca 2008 r.

Umowa okre$la warunki udzielenia Emitentowi pozyczki w wysoko$ci 4 300 tys. PLN. Pozyczka sptacona
w cafosci.
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Umowa wsparcia finansowego zawarta w dniu 19 czerwca 2007 r. pomigdzy Presco Investments S.a r.l.
(Pozyczkobiorca) a ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw udzielenia przez Pozyczkodawce wsparcia finansowego
Pozyczkobiorcy stuzacego wytacznie do zakupu portfeli wierzytelnosci w kwocie 5000 tys. PLN. Pozyczka
w catosci sptacona.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 27 listopada 2006 r. pomiedzy ,,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)
a Emitentem (Pozyczkobiorca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 30 czerwca 2007 r.

Umowa okre$la warunki udzielenia Emitentowi pozyczki w wysokosci 200 tys. PLN. Pozyczka sptacona w cato$ci.

Pozyczka udzielona jednostce wspodtzaleznej — Presco Hoist Investments S.A.:

Tabela 46. Pozyczka udzielona jednostce wspoizaleznej — Presco Hoist Investments S.A.

Saldo na:
(w tys. PLN) _ da?a N qu dzien
oprocentoyvanle zawarcia  Wygasniecia  patwierdzenia 3 grudnia 3 grudnia 31 grudnia
wata  wskaliroks  umowy  (sPlaty) Prospektu 2010 2009 2008
Pozyczka niezabezpieczona  PLN 6% 12.12.2007 2010 - - B 6322
Pozyczki razem - - - 5322

Zréadto; Emitent

Umowa pozyczki zawarta w dniu 12 grudnia 2007 r. pomiedzy Presco Hoist Investments S.A. (zmiana
nazwy na Presco Investments Il S.A., ktora to spotka potaczyta sie¢ z Presco Investments S.a r.l.)
(Pozyczkobiorca) a Emitentem (Pozyczkodawca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 18 kwietnia 2008 r.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkow udzielenia pozyczki do kwoty 8 000 tys. PLN. Pozyczka zostaje
udzielona na okres nie dtuzszy niz 5 lat od dnia zawarcia umowy. Pozyczka podlega oprocentowaniu
w wysokosci 6% w skali roku.

Sptata pozyczki nastapi jednorazowo. Pozyczkobiorca moze dokonac wczesniejszej sptaty pozyczki w czesci lub
catosci.

Sadem wiasciwym dla rozstrzygania sporow mogacych wynikngé z umowy lub jej dotyczacych jest Sad
Arbitrazowy w Luksemburgu.

Pozyczka w cato$ci sptacona — kwota 5950 tys. PLN zostata przekonwertowana na podwyzszenie kapitatu

zaktadowego spétki Presco Investments S.a r.l. w grudniu 2010 r. W grudniu 2010 r. uiszczono odsetki od
pozyczki.

Pozyczki udzielone przez kadre kierownicza (Zarzad):

Tabela 47. Pozyczki udzielone przez kadre kierownicza (Zarzad) w latach 2010-2008 oraz od poczatku 2011 roku do
dnia zatwierdzenia Prospektu

Saldo na:
(w tys. PLN) waluta . da!a , .ro.k dzien
oprocentoyvame zawarcia  WYgaSniecia gatwierdzenia 31 grudnia 3 grudnia 31 grudnia
wskaliroku — umowy  (splaty) prospektu 2010 2009 2008
Pozyczka niezabezpieczona  PLN 10% 22.09.2008 2009 - . ; 250
Pozyczki razem - - - p

Zrédfo; Emitent
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Umowa wsparcia finansowego zawarta w dniu 22 wrzes$nia 2008 r. pomiedzy Presco Investments S.a r.l.
(Pozyczkobiorca) a Wojciechem Andrzejewskim (Pozyczkodawca)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw udzielenia przez Pozyczkodawce wsparcia finansowego
Pozyczkobiorcy stuzacego wytacznie do zakupu portfeli wierzytelno$ci w kwocie 245 tys. PLN. Ostateczny termin
sptaty uptywa po roku od dnia podpisania umowy. Umowa podlega prawu Wielkiego Ksiestwa Luksemburga oraz
jurysdykcji Sadoéw Dystryktu Luksemburg. Umowa istotna ze wzgledu na strony umowy (podmioty powigzane
Emitenta). Pozyczka w catosci sptacona.

Pozyczki udzielone przez osoby powiazane z kadra kierownicza (Zarzadem):

Tabela 48. Pozyczki udzielone przez osoby powiazane z kadra kierownicza (Zarzadem) w latach 2010-2008 oraz od
poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu

Saldo na:
(w tys. PLN) ) data , rok dzien
oprocentoyvanle zawarcia  wygasnieCla - zatwierdzenia  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
wela  wekaliroku  umowy (slaly)  Prospekts 2010 2009 2008
Pozyczka niezabezpieczona  PLN 12% 26.01.2010 2011 - 555
Pozyczki razem - 555

Zrédfo; Emitent

Umowa wsparcia finansowego zawarta w dniu 26 stycznia 2010 r. pomigdzy Presco Investments S.a r.l.
(Pozyczkobiorca) a Agnieszka Wisniewska (Pozyczkodawca), zmieniona aneksem nr 1 z dnia 25 stycznia
2011r.

Przedmiotem umowy jest okreSlenie warunkéw udzielenia przez Pozyczkodawce wsparcia finansowego
Pozyczkobiorcy stuzacego wytacznie do zakupu portfeli wierzytelnosci w kwocie 500 tys. PLN.

Umowa podlega prawu Wielkiego Ksiestwa Luksemburga oraz jurysdykcji Sadow Dystryktu Luksemburg. Umowa
istotna ze wzgledu na strony umowy (podmioty powigzane Emitenta). Pozyczka sptacona w cato$ci.

e) Informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skfad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych Grupy:

Tabela 49. Informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Grupy w latach 2010-2008
oraz od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu

(wys. PLN) od pocza 2010 2009 2008
Cztonkowie organdw:

Zarzadzajacych 157 66

Nadzorujacych 77 18

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 234 84

Zrédfo; Emitent

Zarzad

Czlonkowie Zarzadu Emitenta Krzysztof Piwonski i Wojciech Andrzejewski otrzymujgq od lipca 2010 roku
miesieczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace wynikajacej z petnionej przez nich funkcji w Zarzadzie.

Czlonek Zarzadu Pawet Szejko uzyskat status podmiotu powigzanego z chwilg powotania go w sktad Zarzadu
dnia 21 marca 2011 roku. Otrzymuje on wynagrodzenie z tytutu: petnienia funkcji Czlonka Zarzadu, umowy
oprace na stanowisku Dyrektora Finansowego Emitenta oraz ustug doradztwa rachunkowego na rzecz
podmiotu zaleznego Emitenta swiadczonych w ramach dziatalno$ci gospodarczej Certa Audyt Pawet Szejko.

130 Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej do dnia 27 kwietnia 2011 roku nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia
przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta. Od dnia 27 kwietnia 2011 roku kwartalne wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta wynosi 2 tys. zt brutto.

Tabela 50. Informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw nadzorujacych Grupy w latach 2010-2008 oraz od poczatku
2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu

(wtys. PLN) Tytut od pocza 2010 2000 2008
Byly Przewodniczacy ustugi pomocy prawnej $wiadczone 20 6
Rady Nadzorczej przez kancelarie prawng
Wiceprzewodniczacy ustugi Swiadczone na rzecz Emitenta 50 10
Rady Nadzorczej w ramach wiasnej dziatalno$ci gospodarczej
Byly Czlonek Rady Nadzorczej umowa o prace 7 2
77 18

Zrédto: Emitent
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20. POSTEPOWANIA SADOWE, ADMINISTRACYJNE | ARBITRAZOWE

Wedtug oswiadczenia Zarzadu Emitenta i podmiotu zaleznego Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie
tocza sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej, z zastrzezeniem, ze Spétka jest
powodem w postepowaniach sadowych, ktdre zwigzane sg bezposrednio z prowadzong dziatalnoscig
gospodarcza.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalnosci operacyjnej. Na
dzien 15 czerwca 2011 roku Grupa wystepowata w roli powoda w 162 861 postepowaniach sadowych (w tym
291 postepowaniach gospodarczych oraz 127 248 elektronicznych postepowaniach upominawczych), ktérych
taczna warto$¢ przedmiotu sporu wynosita okoto 196 429 tys. zt. Ponadto, na dzien 15 czerwca 2011 roku toczyto
sie 41 447 postepowan egzekucyjnych, w ktdrych taczna warto$¢ roszczen wynosita okoto 88 582 tys. zi,
przy czym z powyzszej kwoty wyegzekwowano okoto 12 007 tys. zt.

Wedtug os$wiadczenia Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejq podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci, ktére miatby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej, z wylaczeniem postepowan zwigzanych bezpo$rednio
z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.
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21.  AKCJE | KAPITAL ZAKLADOWY

211 Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 16 000 000,00 PLN i dzielit sie na 16 000 000
akcji imiennych serii A.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzier zatwierdzenia Prospektu emisyjnego wynosi 16 000 000,00 PLN i dzieli sie
na 16 000 000 akcji serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wszystkie Akcje Serii A zostaty w petni pokryte.

Kapitat zaktadowy Emitenta pokryty zostat w toku przeksztatcenia spdtki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.0.
w spotke akcyjng w nastepujacy sposab:

a)  w kwocie 605 000,00 zt kapitatem zaktadowym spotki przeksztatcanej,

b) w kwocie 4 992 000,00 zt pochodzacej z zysku $rodkami zakumulowanymi na kapitale zapasowym spotki
przeksztatcanej,

c) w kwocie 10403 000,00 zt wktadami pienieznymi wniesionymi w toku przeksztatcenia przez wspoinikow
uczestniczacych w przeksztatceniu i po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej akcji, ktére zgodnie
z dyspozycjg art. 309 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych optacone zostaty przed rejestracjq przeksztatcenia
w jednej czwartej ich wartosci nominalnej, tj. w kwocie po 1300 375,00 zt, przez Piwonski Investments
Limited oraz Andrzejewski Investments Limited.

Na dzien rejestracji przeksztatcenia, tj. 7 grudnia 2010 r., kapitat zaktadowy zostat optacony w wysokoSci
8 197 750,00 zt.

Kwota 4 000 000 zt zostata wniesiona na pokrycie kapitatu zaktadowego po rejestracji przeksztatcenia jeszcze
w grudniu 2010 r. Zmiana polegajaca na optaceniu kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie 12 197 750,00 zt
zostata odzwierciedlona w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 7 lutego 2011 .

Pozostata kwota na pokrycie kapitatu zakladowego, tj. kwota 3 802 250,00 z}, zostata wniesiona w marcu 2011 r.
Zmiana polegajaca na opfaceniu kapitatu zaktadowego w tgcznej kwocie 16 000 000,00 zt zostata
odzwierciedlona w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 21 marca 2011 .

Akcje Emitenta zostaty pokryte gotowka.
Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu autoryzowanego (docelowego).
Akcje Emitenta nie znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wniesiono aktywa inne niz gotéwka na pokrycie kapitatu
zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta. Aktywami innymi niz gotéwka pokryto mniej niz 10% kapitatu
zaktadowego. Aport zostat opisany w opisie umowy przeniesienia przedmiotu aportu w postaci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego w punkcie 10.2.3.

21.2  Akcje niereprezentujace kapitatu

Wedtug oswiadczenia Emitenta nie istniejg akcje Emitenta niereprezentujace kapitatu.

21.3  Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto§¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne
Emitenta

Wedtug o$wiadczenia Emitenta nie istniejg akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w imieniu
Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta.
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214 Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami oraz zasady
i procedury, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw warto$ciowych, wymienialnych papieréw warto$ciowych lub papieréw
warto$ciowych z warrantami.

Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na emisje obligacji przez Emitenta w terminie do 15 maja 2011 r.
wedtug nastepujacych parametrow:

Rodzaj — zwykte na okaziciela;

Warto$¢ nominalna jednej obligaciji — 100 PLN;

Wielko$¢ emisji — nie wiecej niz 150 000 sztuk;

Warto$¢ emisji — nie wiecej niz 15 000 000 PLN;

Cena emisyjna jednej obligacji — 100 PLN;

Okres trwania — 12 miesiecy;

Kupon — odsetki wyptacane co 3 miesigce lub co 6 miesiecy.

Zarzad Emitenta zostat upowazniony do okre$lenia pozostatych warunkow emisji i przydziatu obligacii
niezawartych w uchwale Walnego Zgromadzenia, jak réwniez do odstgpienia od wykonania uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub zawieszenia jej wykonania.

W dniu 7 marca 2011 r. Emitent zawart ze spotkg Noble Securities S.A. umowe dotyczaca obstugi emisji obligacji
serii A, ktéra zostata opisana w punkcie 10.2.1 niniejszego Prospektu.

21.5 Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.6  Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta,
ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opciji,
a takze szczegotowy opis takich opcji wiacznie z opisem osob, ktérych
takie opcje dotycza

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta kapitat dowolnego cztonka Grupy Emitenta nie jest przedmiotem opciji.

21.7  Dane historyczne na temat kapitatu zakladowego

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zaktadowy poprzednika prawnego Emitenta wynosit 100 000,00 zt i dzielit sig
na 100 udziatow o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwatg nr 1 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. dokonato podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 10 000,00 z, to jest z kwoty 100 000,00 zt do kwoty 110 000,00 zt, poprzez
utworzenie 10 nowych udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Udziaty zostaly pokryte wktadem
pienieznym. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy poprzednika prawnego Emitenta
wynosit 110 000,00 zt i dzielit sie na 110 udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

Rejestracja podwyZszenia kapitatu zaktadowego nastapita postanowieniem sadu rejestrowego z dnia
28 pazdziernika 2009 r. (sygn. akt WA.XII NS.-REJ./28770/9/563).
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw uchwatg nr 1 z dnia 17 listopada 2009 r. dokonato umorzenia 100
udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Laczne wynagrodzenie na rzecz wspdlnikow za umorzone
udziaty wyniosto 100 000,00 zt.

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw z dnia 17 listopada 2009 r. dokonato obnizenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 110 000,00 zt do kwoty 10 000,00 zt, to jest o kwote 100 000,00 zt. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastagpito przez umorzenie 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt kazdy oraz o taczne;
warto$ci nominalnej 100 000,00 zt.

W wyniku rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat zaktadowy poprzednika prawnego Emitenta wynosit
10 000,00 zt i dzielit sie na 10 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

Rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego nastgpita postanowieniem sgdu rejestrowego z dnia 11 czerwca
2010 r. (sygn. akt WA.XII NS.-REJ./011233/10/447).

18 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow poprzednika prawnego Emitenta podjeto uchwate
nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 10 000,00 zt do kwoty 605 000,00 zt, to jest
o0 kwote 595 000,00 zt, poprzez ustanowienie 595 nowych udziatdw o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt kazdy
i tacznej wartosci nominalnej 595 000,00 zt.

591 udziatow pokrytych zostalo gotdéwka. 4 udzialy zostaly pokryte wktadem niepienieznym w postaci
przedsiebiorstwa  spotki  ,P.R.E.S.C.0." Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, stanowigcego
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego, stanowigcego wyodrebniony organizacyjnie
i finansowo zorganizowany zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczony do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, z wytaczeniem zgodnie z art. 55% kodeksu cywilnego. Przeniesienie aportu na
poprzednika prawnego Emitenta nastgpito z dniem 1 lipca 2010r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27 sierpnia 2010 r.
(sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/025067/10/103).

W dniu 8 listopada 2010 r. Zgromadzenie WspoInikow podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia formy prawnej
poprzednika prawnego Emitenta ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. W dniu 7 grudnia
2010 r. nastgpita rejestracja przeksztatcenia formy prawnej poprzednika prawnego Emitenta ze spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy sp6tki akcyjnej wynosit 16 000 000,00 zt i dzielit sie na 16 000 000
akcji imiennych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazdy.

Kapitat zaktadowy Emitenta pokryty zostat w toku przeksztatcenia spétki P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z o.o.
w spdtke akcyjng w nastepujacy sposob:

a)  w kwocie 605 000,00 zt kapitatem zaktadowym spotki przeksztatcanej,

b)  w kwocie 4 992 000,00 zt pochodzacej z zysku $rodkami zakumulowanymi na kapitale zapasowym spotki
przeksztatcanej,

c) w kwocie 10403 000,00 zt wktadami pienieznymi wniesionymi w toku przeksztatcenia przez wspoinikow
uczestniczacych w przeksztatceniu i po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji, ktore zgodnie
z dyspozycjg art. 309 § 3 Kodeksu spotek handlowych optacone zostaty przed rejestracja przeksztatcenia
w jednej czwartej ich wartosci nominalnej, tj. w kwocie po 1 300 375,00 zt, przez Piwonski Investments
Limited oraz Andrzejewski Investments Limited.

Na dzien rejestracji przeksztatcenia, tj. 7 grudnia 2010 r., kapitat zaktadowy zostat optacony w wysokos$ci
8197 750,00 zt.

Kwota 4 000 000,00 zt zostata wniesiona na pokrycie kapitatu zaktadowego w grudniu 2010 r. Zmiana polegajaca
na opfaceniu kapitatu zaktadowego w facznej kwocie 12 197 750,00 zt zostata odzwierciedlona w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 7 lutego 2011 r.
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Pozostata kwota na pokrycie kapitatu zaktadowego, tj. kwota 3 802 250,00 z}, zostata wniesiona w marcu 2011 r.
Zmiana polegajaca na optaceniu kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie 16 000 000,00 zt zostata
odzwierciedlona w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 21 marca 2011 r.

Akcje Emitenta zostaty pokryte gotowka.

W dniu 23 marca 2011 r. Walne Zgromadzenie dokonato zmiany akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.
Zmiana Statutu w wyzej wymienionym zakresie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 11 kwietnia
2011 .

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 16 000 000,00 zt i dzielit sie na 16 000 000
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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221  Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca
w Statucie Emitenta, w ktérym s3 one okreslone

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest zgodnie z § 4 Statutu Emitenta:

—  dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2);
—  dziatalnos¢ $wiadczona przez agencie inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2);
—  dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytainych (PKD 64.99.2);

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.2);

—  dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.2);

—  dziatalno$¢ prawnicza (PKD 69.10.2);

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2);

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci  gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.2).

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z podmiotéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami masowymi
w Polsce. Emitent specjalizuje sie w nabywaniu pakietéw wierzytelno$ci, ktdre przez ich pierwotnych wiascicieli
zostaty uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wtasny rachunek.

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

22.2  Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Emitenta lub regulaminéw
Emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Emitenta sktada sie z od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu
oraz pozostatych czionkéw. Obecnie Zarzad Emitenta jest trzyosobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu,
Wiceprezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu.

Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktora kazdorazowo okresla ilos¢ cztonkéw Zarzadu
danej kadenciji. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej, trzyletniej kadencii.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczern woli w zakresie praw i obowigzkéw spotki
w imieniu Emitenta upowazniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do
sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw spotki w imieniu Emitenta uprawniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych facznie lub cztonek
Zarzadu dziatajacy wraz z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadajg wiekszoscig gtoséw, przy czym w razie rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Emitenta oraz prowadzi sprawy Emitenta z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad reprezentuje Emitenta na zewnatrz, w stosunku do witadz
i 0s6b trzecich, w sadzie i poza sadem.

Szczegblowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.
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Zgodnie z Regulaminem Zarzadu do obowigzkdw Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

—  zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie
pdzniej niz w ciagu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

— zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa,

—  prowadzenie rachunkowo$ci Emitenta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

—  przedktadanie Radzie Nadzorczej Emitenta sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta, wnioskéw w sprawie
podziatdw zysku, zrodet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysoko$ci odpiséw na fundusze
celowe,

— prowadzenie i biezaca aktualizacja strony internetowej Emitenta oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Emitenta i jego biezacej dziatalno$ci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym
spétek publicznych od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

—  przekazywanie informacji i okresowych raportdw Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
od momentu uzyskania statusu spétki publicznej,

—  wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynno$ci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez
niego cztonek Zarzadu,

— niezwloczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuaciji finansowej i prawnej
Emitenta lub istotnych naruszeniach umaéw, ktorych Emitent jest strona,

— sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujacy rowniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad przed zawarciem istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca si¢ do Rady Nadzorczej o aprobate
tej umowy/transakcji. Obowigzkowi temu nie podlegajg w szczegolnosci transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta z podmiotem zaleznym,
w ktérym Emitent posiada wigkszosciowy udziat kapitatowy.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu do dziewieciu czionkow.

Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani przez
Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej, trzyletniej kadencii.

W przypadku $mierci lub ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej pozostali czionkowie Rady Nadzorczej mogg
dokona¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji sposrod kandydatow przedstawionych przez
pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze
Walne Zgromadzenie i koriczy sie wraz z kadencjq catej Rady Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego
Zgromadzenia, ktére nie zatwierdzito wyboru cztonka w drodze kooptacji.

Poczawszy od pierwszego Walnego Zgromadzenia po dopuszczeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym przynajmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetniaC kryteria niezaleznosci od
Emitenta i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu z Emitentem. W zakresie kryteriow niezalezno$ci
cztonkéw Rady Nadzorczej powinny by¢ stosowane kryteria przyjete na rynku regulowanym, na ktorym akcje
Emitenta dopuszczono do obrotu. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria niezalezno$ci
przez caty okres trwania kadencji, a w razie zaprzestania spetniania ww. kryteriow powinien niezwtocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych, powiadomié o tym Zarzad.

Niespetnienie kryterium niezaleznosci przez ktdregokolwiek z niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej lub brak
w Radzie Nadzorczej niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie ma wplywu na mozliwo$¢ dokonywania
i waznos¢ czynnos$ci dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym, w szczegdInosci, podejmowania wigzacych
uchwat, z zastrzezeniem postanowien Statutu.

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegotowo okre$la organizacje i sposdb wykonywania
czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie, co nastapito
uchwatg nr 14 Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2011 roku.
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet
Audytu). Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajgq zwykta wiekszo$cig gtosdw, przy obecno$ci co najmniej potowy
sktadu Rady Nadzorczej.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.
Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza wymagana jest zwykta wiekszo$¢ gtosow oddanych w obecnosci co
najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumienia sie na odlegto$¢, przy czym wszyscy cztonkowie Rady muszg zostaé powiadomieni o tresci
projektu uchwaty, z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH.

Nastepujace czynno$ci wymagajg zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

a) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku
Emitenta, chyba Zze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego
Zgromadzenia;

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach handlowych oraz na
przystapienie Emitenta do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystapienie Emitenta do
spotek cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub zmierzajacych do
podziatu zyskow;

c)  wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Emitenta;

d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Emitenta, w tym wszelkich form premiowania;

f)  wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurenciji obowigzujacego cztonka Zarzadu Emitenta;

g) zawieranie istotnych umdw oraz transakcji lub jednostronnego $wiadczenia na rzecz podmiotu powigzanego
w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, z wytaczeniem transakcji typowych;

h)  wypfata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wyrazajacej zgode w sprawach, o ktérych mowa w podpunktach c) oraz
e) — g), wymagane jest oddanie glosu za podjeciem uchwaty przynajmniej przez jednego czionka niezaleznego,
o ile cztonkowie niezalezni zostali powotani.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ na
pismie Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan (ekonomicznych, rodzinnych Ilub innych)
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez
Rade Nadzorcza.

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac¢ z petnienia funkcji w sytuacji, gdy mogtoby to negatywnie
wptyng¢ na mozliwos¢ dziatania Rady, w tym podejmowania przez nig uchwat.

Rada Nadzorcza moze powotywa¢ komitety state lub ad hoc, dziatajace jako kolegialne organy pomocnicze
i opiniotworcze Rady Nadzorczej.

W przypadku powotania w ramach Rady Nadzorczej Komitetu Audytu lub Komitetu Wynagrodzen organizacje
i dziatanie okre$la Regulamin Komitetu Audytu lub Regulamin Komitetu Wynagrodzen przyjete przez Rade
Nadzorcza. W sktad Komitetu wehodzi trzech czionkéw.
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22.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akciji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢
z porady 0séb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta

Prawo glosu oraz prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestraci
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie
przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztoZzone w spotce nie pézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowod zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentoéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia;
o liczbe akcji;

e  rodzajikod akciji;

o firme (nazwe), siedzibe i adres spdtki publicznej, ktdra wyemitowata akcje;
o  warto$¢ nominalng akji;

e imig i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

e  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgj;

o  cel wystawienia zaswiadczenia;

e  date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

e  podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Kazdej akcji przystuguje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy
akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie
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mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie
z art. 4113 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.
Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej
i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piémie lub w postaci elekironicznej. Cztonek zarzadu
i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy spétki publicznej.

Prawo do zadania zwofania Walnego Zgromadzenia

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztoZenia wniosku 0 umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Prawo do Zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego spotki (art. 401 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 KSH

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:
e  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e  akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e  akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o0 uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa., Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaly walnego zgromadzenia spdtki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.
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Rewident do spraw szczeq6lnych

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do
spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moggq wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Emitencie

Prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierdéw
wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Na Zzadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisdéw na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Swiadectwo zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

o liczbe papierdéw wartodciowych;

e  rodzaj i kod papieru warto$ciowego;

o firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

e imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

e informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach;

e date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
o  cel wystawienia $wiadectwa;
e termin wazno$ci Swiadectwa;

e w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw warto$ciowych,
byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej wazno$ci — wskazanie,
ze jest to nowy dokument $wiadectwa;

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa opatrzony pieczecia
wystawiajacego.
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Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spatek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gloséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu
przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spdtki publicznej moze zgdaé
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna zostaé
przestana (art. 407 § 11 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do ztoZzenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego
zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za
kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw
walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia Zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi
protokotéw.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spétek Handlowych, jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione,
a powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢
szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek),
w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art. 341
§ 7 Kodeksu Spotek Handlowych). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktorej nalezy wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe
i adres akcjonariusza, albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub glosow, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumier z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdtek Handlowych)

Prawo do zamiany akcji — Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ emitowania akcji na okaziciela. Art. 334 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych przewiduje, iz zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta w § 6 ust. 6
przewiduje, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
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Prawa majatkowe zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta
Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosSci.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powzigcia uchwaty
o0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek
Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje
KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wypfaty, przesytajac niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy, uchwate wtasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczes$niej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow
warto$ciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
Uczestnicy przesytajq do KDPW informacje o: wysoko$ci Srodkow pienieznych, ktére powinny zostaé przekazane
uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych,
ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe
rachunkéw papierow wartoSciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa
do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne
z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogoinych,
tj. z uptywem dziesieciu lat od dnia wymagalnoSci. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa
prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskq umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw
zdywidend jest mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrddet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze wstosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia ani szczegoine procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny byé przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).
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Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwo$ci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podietej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych glosow; przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5
glosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpic w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spdtek Handlowych); Statut Emitenta nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut nie zawiera zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
Spdtek Handlowych).

Prawo do umorzenia akcji

Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spdtki. Akcie moga by¢
umorzone na warunkach okre$lonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (§ 7 Statutu).

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Prawo do udziatu w majatku spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spdtek Handlowych); Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Zobowiazanie do dalszeqo wezwania kapitalowego

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania
kapitatowego (capital call) przez Emitenta.
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224 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze
wskazaniem tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres, niz jest to
wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze wyda¢ akcje o szczegoinych uprawnieniach,
a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktore wygasajg najpdzniej
z dniem, w ktdrym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa,
moze dotyczyé m.in. prawa glosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spdtki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna
przyzna¢ wiecej niz 2 glosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew
zastrzezonym warunkom uprzywilejowanie to wygasa. Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza,
jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej.

Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu dywidende, ktdra przewyzsza nie
wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z  akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one
z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktoremu nie wyptacono w petni albo czeSciowo dywidendy
w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pozniej
jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegoinych uprawnien mozna uzalezni¢ od
spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz
moze wykonywaé przyznane mu szczegoine uprawnienia zwigzane z akcja uprzywilejowang po zakoriczeniu roku
obrotowego, w ktorym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogq by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie¢ warunku. Do uprawnien
przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu
i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, fj. wydanie akcji 0 szczegolnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien Statutu. Wprowadzenie ktdregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu.
Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych zmiana statutu spétki akcyjnej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszo$cig % i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akciji
uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od
ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane
osobiécie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktdrych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spdtek Handlowych). Zmiana statutu niedotyczaca
podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej
podjecia (art. 430 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).
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22.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych
Walnych Zgromadzenn Akcjonariuszy oraz Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy albo na pisemny wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej.

Rada Nadzorcza moze zwofa¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreSlonym w Statucie lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwofanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtosow
w spélce moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Zadanie zwofania Walnego Zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad, a takze wniosek o zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ ztozone Zarzadowi
Emitenta na piSmie lub w postaci elektronicznej oraz uzasadnione w sposéb pozwalajacy na podjecie uchwat
z nalezytym rozeznaniem. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne
istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej,
o ile Rada Nadzorcza uzna wydanie opinii za uzasadnione przed Walnym Zgromadzeniem, czasie umozliwiajacym
zapoznanie si¢ z nimi i dokonanie ich oceny z uwzglednieniem postanowier Kodeksu Spotek Handlowych.

Walne zgromadzenie spdtki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowe] spotki
oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwatg nr 13 z dnia 2 marca 2011 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia,
ktory okresla zasady i tryb posiedzer Walnego Zgromadzenia zardwno zwyczajnych, jak i nadzwyczajnych.

Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia okres$la warunki, jakie spetni¢ powinni akcjonariusze, aby méc
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub poprzez
swoich przedstawicieli, w tym petnomocnikéw. Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza
akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie na
piSmie oraz zatacza sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. O udzieleniu
petnomocnictwa w formie elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Emitenta, doktadajac wszelkich staran, aby mozliwa
byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa. W przypadku petnomocnictwa udzielonego w jezyku
obcym, do protokotu zatacza sie je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem przysiegtym na jezyk polski. Emitent
udostepni na stronie internetowej wzér formularza pozwalajacego na wykonywanie gtosu przez petnomocnika.

Emitent podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji
waznosci petnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej. Weryfikacja ta moze polega¢ miedzy innymi na
zwrotnym pytaniu w formie elektronicznej lub telefonicznej do akcjonariusza i petnomocnika w celu potwierdzenia
faktu udzielenia petnomocnictwa.

Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach czionkdw wiadz spotki i jej likwidatordw
oraz glosowaniu nad ich odwotaniem, glosowaniu o pociggnieciu do odpowiedzialno$ci wskazanych powyzej
0s6b w sprawach osobowych, na wniosek chocby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.
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Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa zapada w jawnym gtosowaniu imiennym.

Gtosowanie moze odbywac sie przy wykorzystaniu elektronicznych no$nikéw informaciji, nie oznacza to jednak
mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
przewidzianej w art. 4065 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Pile lub w Warszawie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa lub Statut Emitenta przewidujq surowsze warunki ich podjecia.

Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia okresla szczegbtowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz listy obecnoéci, wraz z zasadami weryfikacji tozsamosci
akcjonariuszy lub ich petnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwo$ci przegladania listy
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia, jak réwniez okrela warunki wyboru Rady Nadzorczej w gtosowaniu oddzielnymi
grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Emitenta podczas Walnych
Zgromadzen, z uwzglednieniem przepisow regulujgcych zasady wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez
spotki publiczne.

22.6  Krotki opis postanowien Statutu Emitenta lub regulaminéw Emitenta, ktore
moglyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktore moglyby spowodowaC op6znienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

22.7 Wskazanie postanowien Statutu Emitenta lub regulaminéw Emitenta
regulujagcych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

22.8 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu Emitenta, regulaminami
Emitenta, ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej
rygorystyczne, niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposob bardziej rygorystyczny niz
przepisy KSH.
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23.  INTERES OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH
W OFERTE

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Oferty Publicznej oferuje sie do objecia przez inwestoréw akcje
nowej emisji serii B.

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta — Piwonski Investments Limited i Andrzejewski Investments Limited — nie
bedg zbywaé w Ofercie posiadanych przez siebie Akcji Serii A Emitenta.

W przypadku IPOPEMA Securities S.A. jako Oferujacego i Doradcy Finansowego, poza wynagrodzeniem statym,
cze$¢ wynagrodzenia IPOPEMA Securities S.A. jest uzalezniona od wynikow Oferty.

Poza powyzszymi podmiotami w Oferte zaangazowani sg Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci
i Radcowie Prawni oraz BDO Sp. z o.0.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie pei
funkcje Doradcy Prawnego w publicznej ofercie akcji Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest
powigzane z wielko$cig $rodkdw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami
Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem
Emitenta.

Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

Czonkowie Zarzadu Emitenta (Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu) jako posiadajacy posrednio akcje
Emitenta sg podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng i majg interes w powodzeniu Oferty.
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24, CELE OFERTY PUBLICZNEJ

Celem Oferty Publicznej jest pozyskanie kapitatu na zakupy pakietow wierzytelnosci (rozwdj skali dziatalno$ci),
a poprzez uzyskanie statusu spétki publicznej i spotki gietdowej dodatkowo umocnienie wizerunku Emitenta oraz
zbudowanie stabilnego i zarazem rozproszonego akcjonariatu umozliwiajacego dopuszczenie akcji do obrotu na
GPW.

Zgodnie ze strategig Emitenta opisang w punkcie 9.5 Prospektu, $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii B Emitent
przeznaczy w wiekszosci na sfinansowanie transakcji nabywania nowych pakietéw wierzytelnosci z segmentow
rynku, w ktdrych jest aktywnym uczestnikiem (telekomunikacyjnego, ubezpieczen, dostawcow mediow, telewizji
kablowej i cyfrowej) oraz cze$ciowo na nabywanie pakietéw wierzytelnosci bankowych.

Ze wzgledu na fakt, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B, niemozliwe
jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywow brutto z emisji Akcji Serii B. Emitent oczekuje, ze z emisji AKji
Serii B pozyska 70 min PLN.

Rynek inwestycji w wierzytelnodci zwigzany jest z koniecznoscig uczestnictwa w przetargach ogtaszanych
w roznym czasie przez roznych zbywcdw pakietow wierzytelnoSci, bez gwarancji dokonania zakupu okreslonego
pakietu wierzytelnoéci. Na date zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w stanie wskaza¢ szczegdtow
planowanych inwestycji w wierzytelno$ci, jednakze jego intencjg jest wykorzystanie srodkéw z Oferty Publiczne;
do konca 2011 roku.

Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci dokonywane beda przez podmiot zalezny Emitenta — Presco Investments
S.arl. (Luksemburg) albo funduszu sekurytyzacyjny P.R.E.S.C.O. Investments | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

W przypadku nabycia pakietow wierzytelnosci przez Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) Srodki z emisji
zostang przekazane do spétki w formie podwyzszenia kapitatu. W przypadku nabywania pakietow przez fundusz
sekurytyzacyjny Srodki przeznaczone bedg na objecie certyfikatow inwestycyjnych funduszu sekurytyzacyjnego.

Do czasu wykorzystania $rodkéw z Oferty Publicznej na cele emisyjne opisane w Prospekcie $rodki pozyskane
z emisji Akcji Serii B zasilg kapitat obrotowy Grupy. Nadwyzki Srodkéw lokowane bedg w instrumenty finansowe
0 ograniczonym ryzyku, np. w lokaty bankowe i obligacje Skarbu Panstwa.
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25.  INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH EMITENTA

251  Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréow
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 5 600 000 (stownie: pie¢ milionéw szeséset tysiecy) akci
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej wartoSci
nominalnej 5 600 000 (stownie: pie¢ miliondw szeséset tysiecy) zt.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaC sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
podstawowym: nie mniej niz 19 700 000 (dziewigtnascie milionéw siedemset tysiecy) oraz nie wigcej niz 21 600
000 (stownie: dwadziescia jeden milionéw szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda, w tym:

— 16 000 000 (stownie: szesnascie milionow) akciji serii A,
—  nie mnigj niz 3 700 000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) oraz wiecej niz 5600 000 (stownie: pie¢
miliondw sze$éset tysiecy) akciji serii B,

— a takze nie mniej niz 3 700 000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) oraz nie wiecej niz 5600 000
(stownie: pie¢ milionow szescset tysiecy) Praw do Akcji serii B.

25.2  Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery
wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spotek Handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej
skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie sze$ciu miesiecy od
dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej Prospektem
emisyjnym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — w terminie 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesiaca od dnia przydziatu akcji, o ile wniosek
o zatwierdzenie prospekiu zostat ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

25.3  Wskazanie, czy te papiery wartosciowe s papierami imiennymi, czy tez na
okaziciela oraz czy maja one forme dokumentu, czy sa zdematerializowane
Akcje dopuszczane do obrotu sg akcjami na okaziciela.

Akcje Emitenta ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.
Prawa do Akcji Oferowanych nie posiadajg formy materialnej.

254  Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Akcje emitowane sg w polskich ziotych (zi/PLN).

25.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z papierami wartoSciowymi oraz procedury wykonywania tych praw
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych,

w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji nalezy
skorzystac z porady o0séb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartoSciowymi Emitenta

Prawo gtosu oraz prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestraci
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie
przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majace postac dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by zlozone
zaswiadczenie wydane na dowod zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym wskazanym w ogtoszeniu 0 zwofaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestraci
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesnie
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zadwiadczenia;

o liczbe akcji;

e  rodzaj i kod akcji;

o firme (nazwe), siedzibe i adres spdtki publicznej, ktdra wyemitowata akcje;

e warto$¢ nominalng akcji;

e imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

e  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji;

o  cel wystawienia zaswiadczenia;

e date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

e  podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Kazdej akcji przystuguje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy
akcje te zostaty optacone w cato$ci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie
mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie
z art. 4113 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.
Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Akcjonariusz spdtki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej
i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu
i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy spétki publicznej.
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Prawo do zadania zwofania Walnego Zgromadzenia

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia Zzadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walneqo Zgromadzenia

Prawo do Zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego spotki (art. 401 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 KSH

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguie:
e  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e  akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e  akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
0 uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spdtki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien byC dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Rewident do spraw szczegdlnych

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do
spraw szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Emitencie

Prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
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do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Na Zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdéw na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Swiadectwo zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

e liczbe papierdw wartosciowych;

e  rodzajikod papieru wartosciowego;

o firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

e  imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

e informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach;

e date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
o  cel wystawienia Swiadectwa;
e termin waznosci Swiadectwa;

e w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo dotyczace tych samych papieréw warto$ciowych byto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej wazno$ci — wskazanie, ze
jest to nowy dokument Swiadectwa;

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajgcego.

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna zostaé
przestana (art. 407 § 11 Kodeksu Spotek Handlowych).
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Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz Zzadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego
zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za
kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy€ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia Zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi
protokotéw.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione,
a powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢
szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek),
w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art. 341
§ 7 Kodeksu Spotek Handlowych). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe
i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gloséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumier z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdtek Handlowych)

Prawo do zamiany akcji — Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ emitowania akcji na okaziciela. Art. 334 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych przewiduje, iz zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta w § 6 ust. 6
przewiduje, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Prawa majatkowe zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta
Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku spétki wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu
Spotek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje Zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co 0znacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek
Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢é pod uwage regulacje
KDPW i GPW.
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Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy, uchwate wtasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczes$niej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
Uczestnicy przesytajq do KDPW informacije o: wysoko$ci srodkow pienieznych, ktére powinny zostaé przekazane
uczestnikowi w zwigzku z wypfatg dywidendy; taczng kwote naleznego podatku dochodowego od 0séb prawnych,
ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe
rachunkéw papierow wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa
do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne
z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych,
tj. z uptywem dziesieciu lat od dnia wymagalnosci. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa
prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskq umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddw
zdywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze Zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze wstosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia ani szczegoine procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwo$ci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusz moze zosta¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w cato$ci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszo$ci co najmniej 4/5
gtoséw nie stosuje sig, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byé
objete w calosci przez instytucie finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktoérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa
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poboru akcji moze nastgpic w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spdtek Handlowych); Statut Emitenta nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
Spdtek Handlowych).

Prawo do umorzenia akcji

Akcje Emitenta mogag by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spdtke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spdtki. Akcie moga by¢
umorzone na warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (§ 7 Statutu).

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Prawo do udziatu w majatku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spdtek Handlowych); Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Zobowiazanie do dalszego wezwania kapitatowego

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania
kapitatowego (capital call) przez Emitenta.
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25.6  Podstawa emisji oferowanych lub dopuszczonych papieréw wartosciowych

W dniu 23 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie emisji akc;i
serii B 0 nastepujace;j tresci:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firmg
P.R.E.S.C.0. GROUP Spotka Akcyjna
Z siedziba w Warszawie
Z dnia 23 marca 2011 roku

w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji
serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 3.700.000,00
zt (sfownie: trzy miliony siedemset tysiecy) i nie wyzszg niz 5.600.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow
sze$éset tysiecy), to jest do kwoty nie nizszej niz 19.700.000,00 zt (sfownie: dziewietnascie milionow
siedemset tysiecy) oraz nie wyzszej niz 21.600.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia jeden milionow
sze$cset tysiecy).

2. Podwyzszenie, o ktdrym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie mniej niz 3.700.000 (stownie: trzy
miliony siedemset tysiecy) sztuk akcji serii B oraz nie wiecej niz 5.600.000 (pie¢ miliondw sze$éset
tysiecy) sztuk akcji serii B.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B bedq akcjami na okaziciela. Z akcjami serii B nie sq zwigzane zadne
szczeg6lne uprawnienia.

4. Kazda akcja nowej emisji serii B ma wartos¢ nominalng 1,00 zt (stownie: jeden zfoty).
5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreSlenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.

6. Akcje nowej emisji serii B zostang objete za wkfady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji wniesione
zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

7. W interesie Spotki, dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w cafosci prawa pierwszeristwa objecia
akcji nowej emisji serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia
Zarzadu Spétki uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny
emisyjnej stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

8. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie za rok 2011, to jest od 1 stycznia 2011 r.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitafu zaktadowego wprowadza sie nastepujgce zmiany do Statutu Spofki:
§ 6 ust. 1 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:
,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.000.000,00 (szesnascie milionow) ztotych i dzieli sie na:

16.000.000 (szesnaScie milionow) zwyktych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 1 (jeden)
do 16.000.000 (szesnascie milionéw), o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden) zfoty kazda akcja”.
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otrzymuje brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mnigj niz 19.700.000,00 (stownie: dziewietnascie milionéw siedemset
tysiecy) oraz nie wiecej niz 21.600.000,00 zt (stownie: dwadziescia jeden miliondw sze$cset tysiecy) ztotych
i dzieli sig na:

a)

b)

16.000.000 (stownie: szesna$cie miliondw) zwykiych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych
numerach od 1 (stownie: jeden) do 16.000.000 (stownie: szesnaScie milionow), o wartoSci
nominalnej po 1,00 (jeden) zloty kazda akcja.

Nie mniej niz 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) i nie wiecej niz 5.600.000 (stownie:
piec milionéw szescset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
16.000.001 (szesnascie milionéw jeden) do nie mnigj niz 19.700.000 (dziewietnascie miliondw
siedemset tysiecy) i nie wigcej niz 21.600.000 (dwadzieScia jeden milionéw sze$cset tysiecy),
o warto$ci nominalnej po 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja’.

§3

1. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

1)

2)
3)

4)

9)

okreSlenia szczegbtowych warunkow emisji, w tym termindw otwarcia i zamknigcia SubsKrypcji,
podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad ptatnosci za akcje
oraz zasad przydziatu akcji;

dokonania przydziatu akcji serii B;

Zawarcia umowy o subemisje ustugowq lub inwestycyjna, ktorej przedmiotem bedq akcje nowej
emisji serii B;

odstapienia od emisji akcji serii B przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow oraz odstgpienia

od emisji akcji serii B lub zawieszenia oferty akcji serii B z waznych powoddw po dniu rozpoczecia
przyjmowania zapisow;

ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o wysokoSci objetego kapitatu zakfadowego
w trybie art. 310 § 2w zw. z art. 431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajacego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty i o$wiadczenia Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5).

§4

Uchwata wchodzi w Zycie pod warunkiem rejestracji zmian Statutu wynikajacych z uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 23 marca 2011 r. w sprawie zmiany rodzaju akcji, przy czym zmiany Statutu
Spotki wymagajq dla swej waznosci rejestracji przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki”.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firma
P.R.E.S.C.0. GROUP Spotka Akcyjna
Z siedziba w Warszawie

z dnia 23 marca 2011 roku
w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Stanowi, co nastepuje:

§1
Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B Spétki do obrotu na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

§2
Upowaznia sie Zarzad Spétki do:
1) dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem
akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie okre$lonym w § 1 niniejszej
uchwaty, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183 poz. 1538 ze zm.).
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wej$cia w Zycie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej oferty Akcji Serii B pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitatu przez Emitenta celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do zwiekszenia dynamiki rozwoju,
a w szczegblnosci do szybkiej realizacji plandw inwestycyjnych Emitenta, ktdrych efektem bedzie rozszerzenie
oferowanych ustug, wobec czego podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Serii B jest pozadane i lezy w interesie Emitenta.

Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwtaszcza dtugoterminowych, oraz
umozliwi akumulacje kapitatu, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Emitenta wobec podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Emitenta umozliwi
takze wzrost jego wiarygodno$ci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenistwa objecia Akcji Serii B nie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy mozliwosci
objecia akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedac w interesie Emitenta, pozbawienie prawa poboru nie godzi
w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Emitenta rekomenduije ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii B w oparciu o Ksiege Popytu.

25.7 Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii B w |1l kwartale 2011 roku.
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25.8  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
25.8.1.  Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierdw wartosciowych
Emitenta, z zastrzezeniem postanowien regulujacych zbywanie akcji imiennych Emitenta.

25.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Obrot papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

—  papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

—  dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
znimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania
okresu zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub poérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozw6j i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej, lub

—  posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33"5%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, lub

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogéinej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogblnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje
dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, lub

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogéinej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golinej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoinej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy
czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktére;
dotyczy zawiadomienie, a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia
posiadajacych akcje spotki oraz o osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ rowniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoinej liczbie
gtoséw, o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie
gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawieraé wymienione w niniejszym zdaniu
informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gloséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu nalezy niezwtocznie, nie pozniej niz
w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz spotke. Zawiadomienie moze
by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogodinej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.
Obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby glosow w zwigzku z zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej oraz posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej, zawiadomienie powinno zawieraC réwniez informacje o: liczbie gtoséw oraz procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub
terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto obowigzki okre$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
Z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot,
ktorego udziat w ogoinej liczbie gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdinej liczby
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gloséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtosow w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogoinej liczby gtosow.

Ponadto przekroczenie:

—  33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogélnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolinej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

—  66% ogolnej liczby gtosdw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akciji tej spdtki (art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego, pofaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania
akeji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie
3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtosow (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akciji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do
zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggnigcie odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogblnej liczby gtosow,
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie
wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku
dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym Ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie
glosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje spdtki publicznej (art. 74 ust. 4 Ustawy
o Ofercie).

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub
2 Ustawy o Ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okre$lona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki,
w inny sposdb niz w ramach wezwarn lub wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty
akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki
(art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Pafstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktorych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji:

—  spokki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego,

— od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5
Ustawy o Ofercie;

—  w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,
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— zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych,

—  obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wtasnos$é przedmiotu zastawu,

—  wdrodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuaciji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem do chwili
jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powofanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 72 i art. 7 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane
wylgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane, lub obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania, o kiérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane
wylgcznie zdematerializowane akcje innej spdtki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe
dajace prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy akciji przez podmiot zgltaszajacy sie w odpowiedzi na to
wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartoSci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie
nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego trescia, przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku
ich braku, bezpo$rednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem
wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego
panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazane do publicznej
wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6
ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w Zzadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78
ust. 1 ustawy). Zadanie KNF doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktdrego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie za
doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania
a zakonczeniem wezwania podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spdtki, mogg nabywac akcje spétki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania oraz w sposéb w nim okre$lony i jednocze$nie nie moga zbywaé takich akcji ani zawiera¢ umaéw,
z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg
nabywa¢ posrednio akcji spdtki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakonczeniu
wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69
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Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw
osiagnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zostaé ustalona
na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg rowniez na:

—  podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej

—  funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzane przez
ten sam podmiot,

—  podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgj:

e  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e  przez osobe trzecia, z ktorg podmiot ten zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

—  petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gltosu z akcji spdtki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych dyspozycji co do gtosowania,

— wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkow,

—  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby
gtosow okre$lonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng

ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w punkcie
przedostatnim, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

—  osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego petnomocnika niebedacego firmg inwestycyjng upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

—  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowiazki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug
wiasnego uznania.
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Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw, wlicza sie:
—  po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy
akcjonariusz nie wydat wigzacych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtoséw z akcji spotki objetych tym
petnomocnictwem,

—  liczbe gloséw ze wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy
o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezpo$rednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogolnej liczby gtoséow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietéw akcji
spotek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan
Zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktore tacznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej,
oile:

—  prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s wykonywane oraz
— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,

o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a ustawy,
wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji na zasadach okreslonych przez:

—  Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

—  spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

—  spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej wykonujacych czynnoéci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b, ustawy, pod warunkiem ze:

— spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

—  podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zzadnych instrukcji co do sposobu glosowania
na walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

—  podmiot dominujacy przekaze do Komisji o$wiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt
powyzej, wraz z listq zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organoéw nadzoru tych podmiotow.
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Warunki, o ktdrych mowa w ust. 1d pkt 12 art. 90 Ustawy o Ofercie, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

— struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

— osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie;

w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych — w relacjach pomiedzy tym podmiotem
a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna zachowana zostaje niezaleznos¢.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie
stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1
pkt 1 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych
nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych
spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania
przez nich uprawnier okre$lonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425
iart. 429 § 1 KSH.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow wynikajacych z ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w sposéb nastepujacy:

— na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 200 tysiecy ziotych, chyba Ze zaistniejg warunki okreslone w art. 159 ust. 1b
Ustawy o Obrocie (art. 174 ust. 1 ustawy),

— na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 100 tysiecy ztotych, chyba ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem
jej papieréw warto$ciowych w sposéb, ktory wylacza wiedze tej osoby o podejmowanych na jej rachunek
decyzjach albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢
0 dokonaniu transakgji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow, o ktorych mowa wyzej,
W Sposob nastepujacy:

zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

— akcji spdtki publicznej, bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art.
72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

— wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogoinej liczby gtoséw nastapito z naruszeniem
obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

—  akcji spdtki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 3 ustawy),

— wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktdrego udziat w ogolnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie
obowigzkdw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy, ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust.
2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okre$lonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy), nie
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moze by¢ wykonywane, a je$li zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze
wszystkich akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy. W przypadku nabycia lub objecia
akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie
z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie
mogq wykonywac prawa gtosu z tych akgji.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy
o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepisdw innych ustawy.

Zgodnie z art. 97 ustawy na kazdego, kto:

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

—  przekracza okreslony prog ogélnej liczby gtosow bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

—  nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

—  nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 4 ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 90a ust. 1 ustawy

—  wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ustawy, w okre$lonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w treSci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okre$lonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

—  w wezwaniu, 0 ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg, niz okre$lona na podstawie art. 79
ustawy,

—  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo
art. 88a ustawy,

— nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,
— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 ustawy,
— nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 ustawy,

—  wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentoéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

—  nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 ustawy
— dopuszcza sie czyndw, o ktdrych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 tysiecy ziotych, przy czym moze byé
ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki.
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W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosSci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigzne;j.

25.8.3. Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw oraz odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania tego obowiazku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 1 000 000 000,00 euro lub faczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$é
50 000 000,00 euro. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ziote wedtug
kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracii (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej
lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsigbiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowarto$ci
10 000 000,00 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b)  wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢
w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Zze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4)  nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

5)  przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno byé zakoriczone nie p6zniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.
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Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracii
lub zakazuje dokonania koncentraciji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli
w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana.

25.8.4. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50 000 000,00 euro, jezeli, chocby nieumy$inie, we
wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosSci stanowigcej réwnowartos¢ do 10 000,00 euro za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecédziesieciokrotno$ci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentraciji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na
warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdéw spotek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie
niewazno$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolno$ci okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisow ustawy.

25.8.5. Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
zdnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje
o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsigbiorstw ipowigzanych z nimi podmiotéw, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w sprawie Koncentracji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasno$ci w przedsigbiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
apo:

—  zawarciu odpowiedniej umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty lub

—  przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoinotowy, w przypadku gdy:

— laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
euro oraz

— laczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotdéw przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy, w przypadku gdy:

— laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mid
euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro oraz

— laczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotdéw przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje, w przypadku gdy:

— instytucje kredytowe lub inne instytucie finansowe badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsigbiorstwie
w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow
wartosciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem Ze
wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy cato$ci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papierow warto$ciowych, oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

259 Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do
papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany nie pdzniej niz na 14 dni
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roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Do zawiadomienia dotacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akaji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie
to sktada sie na piSmie i s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujgce, a takze solidarie kazda ze stron porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego
istotnych spraw spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogodlIne;j liczby gtosdw.

2510 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciaggu ostatniego roku obrotowego
i biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego oraz obecnego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia
w stosunku do kapitatu Emitenta.

2511 Informacje o potracanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego
z papierow wartosciowych oraz wskazanie, czy Emitent bierze
odpowiedzialnos¢ za potracanie podatkow u zrédia

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie si¢ akcje oraz prawa do akcji. Celem
uzyskania bardziej szczegdtowych informacji na temat podatkdw od dochodu uzyskiwanego z papieréw
warto$ciowych nalezy skorzysta¢ z porad osob i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

25.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

25.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychoddw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad okre$lonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:

—  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

—  przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreSlonych
w art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

—  podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

—  platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajgce;
do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

25.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

—  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

— podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych), o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej.
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Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, jezeli speiione sg facznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych):

—  wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

—  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

—  spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
0 ktorej mowa w pkt a,

—  odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

e  spotka, o ktdrej mowa w pkt b, albo
e  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej
mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatdéw (akcji) przez spdtke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochoddw
(przychodow) do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wypfaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

25.11.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji
25.11.2.1. Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatdbw w spétkach majacych osobowos¢ prawng podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odpfatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynno$ci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw)
z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

— roznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
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—  rdznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
0 ktdrych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychoddw okre$lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rbznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  r6znica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

—  rbznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawng
albo wktadéw w spdtdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e
osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentdw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia udziatdw w spotkach majacych osobowos¢ prawng
oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach
w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych
podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika za$wiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencii), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

25.11.2.2. Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy rdznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze
sprzedazy papierow warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierdw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP osoby prawne, ktdre dokonaly sprzedazy papierow wartosciowych,
zobowigzane sg do wpfacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty) okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celdéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydenciji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

25.11.3. Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru nastepuje wedtug identycznych zasad jak
opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy akcji.
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25.11.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace papierow wartoSciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy
darczyncq i obdarowanym.

25.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem
od czynnos$ci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mys$l przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

—  firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
—  dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
—  dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

— dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

25.11.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa pfatnik, ktéry nie
wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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26. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

26.1  Ogodlne informacje o warunkach Oferty

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 5600 000 Akcji Serii B, emitowanych przez Emitenta na podstawie
uchwaty nr 4 NWZ Spétki z dnia 23 marca 2011 roku (,Akcje”), przy czym emisja dojdzie do skutku w przypadku
prawidtowego subskrybowania co najmniej 3 700 000 Akcji Serii B.

Akcje zostang zaoferowane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w podziale na Transze Inwestorow
Indywidualnych oraz Transze Inwestorow Instytucjonalnych. Zaktada sie, ze do 20% akcji zostanie
przydzielonych w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Ostateczna liczba akcji oferowanych w danej transzy zostanie okreslona przez Emitenta po zakonczeniu zapisow
na akcje w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i budowy Ksiegi Popytu. Informacja o ostatecznej liczbie akcji
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, oraz w trybie okre$lonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W Transzy Inwestorow Indywidualnych mogg wzig¢ udziat wytacznie osoby fizyczne zaréwno rezydenci, jak
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Natomiast w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych Oferta jest kierowana do:
e  0s6b prawnych majacych siedzibe w Polsce lub za granicg;

e  0soby nieposiadajace osobowo$ci prawnej inne niz osoby fizyczne majace siedzibe w Polsce lub za
granicg;

e podmioty zarzadzajace portfelami papieréw wartosciowych w imieniu klientéw. Podmioty te bedq
zobowigzane do przedstawienia listy klientdw zamierzajacych naby¢ Akcje Sprzedawane, w imieniu ktorych
podmiot zarzadzajacy sktada zapis.

Uchwata nr4 NWZ Emitenta pozbawita akcjonariuszy prawo poboru akcji w catosci.

Okres sktadania zapiséw na akcje w ramach Transzy Inwestordw Indywidualnych bedzie biegt réwnolegle do
procesu budowy Ksiegi Popytu przeprowadzonego wytacznie dla Inwestoréw instytucjonalnych (dalej ,Ksiega
Popytu”). Na podstawie wynikéw budowy Ksiegi Popytu Zarzad Emitenta, biorac pod uwage rekomendacje
Oferujacego — okresli cene emisyjna, o ktdrej mowa w punkcie 26.5.

Jednocze$nie zwraca si¢ uwage, iz osobom, ktére ztozyty zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o cenie emisyjnej lub o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartosciowych w poszczegélnych
transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu na zasadach
okre$lonych w punkcie 26.4 Prospektu.

26.2  Harmonogram Oferty

Podanie do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego akcji 1 lipca 2011

Okres sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych od 4 lipca do 7 lipca 2011

Budowa Ksiegi Popytu od 4 lipca do 8 lipca 2011
do godziny 12.00

Ustalenie ceny emisyjnej i podziat na transze 8 lipca 2011

Okres skfadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych od 11 lipca do 12 lipca 2011

Data przydziatu / Zamkniecie Oferty 13 lipca 2011

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania zmian w powyzszym harmonogramie Oferty. Informacje 0 zmianach
harmonogramu beda opublikowane w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie, najpdzniej w dniu, ktdrego zmiana dotyczy.
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26.3  Procedura skladania zapiséw na Akcje

Zapisy na Akcje w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowane w biurach obstugi klienta doméw
maklerskich, cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu czionkami konsorcjum
dystrybucyjnego sa;

—  Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

—  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
— DMBZWBKS.A.

—  Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Szczegdtowa lista punktow obstugi klienta cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego jest zamieszczona na stronie
internetowej Emitenta (www.presco.pl) oraz Oferujacego (www.ipopemasecurities.pl). W przypadku zaistnienia
zmian w zakresie powyzszej listy lub cztonkéw konsorcjum, stosowna informacja zostanie podana do publiczne;
wiadomosci w trybie komunikatu aktualizujgcego.

Zwazywszy, iz zamiarem Emitenta jest przydzielenie do 20% Akcji w ramach Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, zapisy inwestoréw moga dotyczy¢ dowolnej liczby Akcji, nie wigkszej jednak niz 1.120.000 Akcji.
W przypadku ziozenie zapisu na liczbe wigkszg niz taczna liczba Akcii, zapis taki zostanie uznany jako zapis na
liczbe maksymalna.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zapisy na akcje bedg przyjmowane w siedzibie Oferujgcego i mogg
dotyczy¢ dowolnej liczby akcji, przy czym liczba ta nie moze przekraczaé catkowitej liczby akcji oferowanych
wramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Zapis ztozony na tacznie wigkszg liczbe akcji, niz liczba
oferowana w tej transzy, bedzie traktowany jako zapis wazny, ztozony na ww. maksymalna liczbe akcji. Ponadto
wybrani inwestorzy instytucjonalni otrzymajg zaproszenia do zapisywania si¢ na Akcje na podstawie ich
deklaracji ztozonych w procesie budowania Ksiegi Popytu.

Udziat instytucjonalnego inwestora w procesie budowy Ksiegi Popytu nie zobowigzuje Emitenta i Oferujacego do
zaproszenia tego inwestora instytucjonalnego do zapisania sie na Akcje. Deklaracja ztozona przez inwestora
w procesie budowy Ksiegi Popytu ma charakter niewigzacy. Inwestorzy instytucjonalni zainteresowani wzieciem
udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu proszeni sg o kontakt z Oferujgcym.

W przypadku inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy otrzymaja ww. zaproszenia, zapisy powinny zosta¢ ztozone na
liczbe Akcji odpowiadajacy tej wskazanej w zaproszeniu. W przypadku zioZzenia zapisu na mniejsza liczbe akcji,
niz ta wskazana w zaproszeniu Akcje moga zosta¢ przydzielone w liczbie wynikajacej z dokonanej wpfaty,
jednakze Emitent zastrzega sobie prawo do nieprzydzielania akcji w ogéle. Jednocze$nie w przypadku ztozenia
zapisu na wiekszg liczbe akcji, niz ta wskazana w zaproszeniu, przydziat Akcji nastapi zgodnie z liczbg ujeta
W zaproszeniu.

Inwestorzy majgq prawo do skitadania wielu zapisow na Akcje serii B, przy czym catkowita liczba Akcji
Oferowanych objetych zapisami ztozonymi przez jednego inwestora nie moze przekroczy¢ maksymainej liczby
akcji oferowanych w transzy w przypadku inwestordw instytucjonalnych, a w przypadku inwestorow
indywidualnych catkowita liczba Akcji serii B objetych zapisami przez jednego inwestora nie moze przekroczy¢
1120 000 Akcji Oferowanych.

Zapisy na akcje powinny by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w domach maklerskich przyjmujacych
zapisy. Z zastrzezeniem regulamindw obowigzujacych w poszczegéinych domach maklerskich przyjmujacych
zapisy, zapisy na akcie moga byé roéwniez skladane w formie elektronicznej, faksem, telefonicznie lub
z zastosowaniem innych $rodkéw technicznych. W celu zapoznania si¢ ze szczegdtami, zakresem i rodzajem
dokumentdéw niezbednych do ztozenia zapisu na akcje oraz z zasadami podejmowania czynno$ci w charakterze
petnomocnika, inwestor proszony jest o kontakt z biurem maklerskim, ktére przyjmuje zapisy na przedmiotowe
akcje.

Sktadajac zapis na akcje, kazdy potencjalny inwestor potwierdza, ze:

e  zapoznat sie z Prospektem oraz Statutem Emitenta i wyraza zgode na brzmienie Statutu i warunki
Publicznej Oferty Akcji opisane w Prospekcie,
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e wyraza zgode na otrzymanie mniejszej liczby Akcji, niz liczba okre$lona w zapisie danego inwestora, lub na
nieotrzymanie zadnych Akcji, zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie,

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie koniecznym do przeprowadzania Oferty
i przyjat do wiadomosci, ze ma prawo wgladu do danych osobowych i ich poprawiania; potwierdza réwniez,
ze informacje zawarte w formularzu zostaty podane w sposob dobrowolny (dot. wytgcznie osob fizycznych).

Inwestor skltadajacy zapis jest odpowiedzialny za wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia
nieprawidtowego lub niezupetnie wypetionego formularza zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe, nieodwotalne i nie mogg zawiera¢ zadnych ograniczen i sg
wigzace dla osoby sktadajacej zapis do dnia dokonania przydziatu akcji w Ofercie lub do dnia ogtoszenia
w sprawie zmiany warunkdw lub odwotania Oferty, z zastrzezeniem punktu 26.4.

Inwestorzy bedacy klientami bankéw powierniczych, ktérzy majg zamiar naby¢ Akcje, wraz z zapisami na akcje
sq zobowigzani do ztozenia dyspozycji zdeponowania wszystkich przydzielonych akcji na rachunku papieréw
warto$ciowych w banku prowadzacym rachunek papierow warto$ciowych danego inwestora.

Inwestorzy, ktdrzy nie otworzyli jeszcze rachunkdw papierdw wartosciowych, s zobowigzani do otwarcia takiego
rachunku przed ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane.

W ciggu ostatniego roku czionowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, jak réwniez osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nie nabywaty akcji Emitenta.

Cztonkowie organow statutowych Emitenta nie planujg swojego udziatu w subskrypcji Akcji Serii B.

26.4  Wycofanie zapisu

Zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku jakichkolwiek zmian w Prospekcie, ktére moga w istotny
sposob wplyna¢ na ocene Akcji, podanych do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, inwestor,
ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem tego aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Jednocze$nie Emitent podkresla, ze osoba, ktdra ziozyta zapis przed opublikowaniem informacji o cenie
emisyjnej lub ostateczne;j liczbie Akcji w danej transzy zaoferowanych w Ofercie, przystuguje prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zapis moze zostaé wycofany poprzez zlozenie pisemnego o$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od daty
opublikowania aneksu do Prospektu w jednym z punktéw obstugi klienta domu maklerskiego, w ktorym przyjeto zapis.

26.5 Cenaemisyjna

Cena emisyjna Akcji nie przekroczy ceny maksymalnej w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, lezacej
w przedziale cenowym ustalonym dla celéw procesu budowania ksiegi popytu i zapisébw w Transzy Inwestorow
Indywidualnych. Przedziat cenowy zostanie okreslony przed rozpoczeciem Oferty przez Emitenta w oparciu
o rekomendacje Oferujgcego.

Informacje na temat przedziatu cenowego zostang opublikowane w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51
ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu przed rozpoczeciem zapisow w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
zostanie ustalona ostateczna cena emisyjna. Informacje na temat ostatecznej ceny akcji zostang ogtoszone
w taki sam sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Jednocze$nie zwraca sie¢ uwage, ze osoba, ktora ztozyta zapis przed opublikowaniem informacji o cenie
emisyjnej w Ofercie, przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na zasadach
okreslonych w pkt 26.4.

Inwestorzy nie zostang obcigzeni zadnymi kosztami ani podatkami, z wyjatkiem ptatnosci za Akcje, zgodnie
z punktem 26.6.

W przypadku gdy dany inwestor w celu ztozenia zapisu otwiera rachunek papierow wartosciowych, wowczas
ponosi réwniez koszty zwigzane z jego otwarciem zgodnie z regulacjami danego biura maklerskiego.
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26.6  Wplaty na Akcje
Whptaty na Akcje Oferowane muszg by¢ dokonane:

e W Transzy Inwestoréw Indywidualnych — w chwili sktadania zapisu na Akcje inwestor powinien posiadaé
$rodki finansowe w wysoko$ci réwnej iloczynowi liczby Akcji objetych zapisem i maksymalnej ceny
z przedziatu cenowego. Powyzsze $rodki powinny zosta¢ zablokowane z chwilg przyjecia zapisu na Akcje.
Jezeli ostateczna cena emisyjna zostanie ustalona na poziomie nizszym niz maksymalna cena z przedziatu
cenowego, nadptaty zostang zwrdcone zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej;

e w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — w petnej wysoko$ci i powinna zosta¢ otrzymana przez
Oferujacego nie pdzniej niz w ostatnim dniu sktadania zapiséw na Akcje w tej transzy. Ptatno$¢ winna by¢
dokonana w kwocie rownej iloczynowi liczby akcji objetych zapisem i ceny emisyjnej. Informacja na temat
numeru rachunku zostanie udostepniona w siedzibie Oferujacego.

Ptatno$ci za Akcje Oferowane winny by¢ dokonane w ztotych polskich i nie sg oprocentowane.

Jedli pfatnos¢ za Akcje nie zostanie dokonana w petnej wysokosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcje, zapis na Akcje zostanie uznany za niewazny, przy czym w przypadku Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych Emitent moze uzna¢ dany zapis za ztozony na liczbe akcji wynikajacq z zaptaconej kwoty.

W przypadku: (i) gdy Emitent podejmie decyzje o odwotaniu oferty, zgodnie z zasadami okre$lonym w punkcie
26.8 Prospektu (ii) uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, o ktbrym mowa
w punkcie 26.4 Prospektu, lub (iii) w przypadku zwrotu nadpfat oraz zwrotu $rodkéw pienieznych inwestorom,
ktorym nieprzydzielono Akcji lub ich zapisy zostaty zredukowane, zwrot Srodkéw pienieznych w przypadku
inwestoréw indywidualnych nastapi poprzez odblokowanie stosownej kwoty wptaty na rachunkach, z ktérych
inwestorzy nabywali akcje. Zwrot nadptat nastgpi niezwtocznie, odpowiednio, po podaniu do publicznej
wiadomosci informacji 0 odwotaniu Oferty lub rozliczeniu przydziatu Akcji w systemie KDPW.

W przypadku inwestordw instytucjonalnych zwrot $rodkow pienieznych wynikajacych z wptat na akcje:
e  gdy Oferta nie dojdzie do skutku, zostanie dokonany niezwtocznie po dacie ogtoszenia powyzszego fakiu;

e  gdy inwetor skorzysta z przystugujacego mu prawa uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
na zasadach okreslonych w punkcie 26.4 Prospektu, zostanie dokonany niezwtocznie po otrzymaniu przez
Oferujacego stosownego o$wiadczenia;

e  nadpfat (w wyniku redukcji zapisu) zostanie dokonany w terminie trzech dni roboczych od daty przydziatu.

Wszelkie zwroty Srodkdéw pienieznych zostang dokonane bez odsetek lub jakiegokolwiek odszkodowania,
zgodnie z instrukcjami/dyspozycjami kazdego inwestora oraz procedurami obowigzujacymi odpowiednio
u Oferujgcego/ w domu maklerskim, w ktérym ztozono zapis.

26.7  Przydziat akcji

Zapis na Akcje Oferowane prawidiowo ztozony i w petni optacony zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie
— stanowi podstawe przydziatu. Przydziat zostanie dokonany zgodnie z nastepujacymi zasadami:

e w Transzy Inwestorow Indywidualnych przydziat zostanie dokonany przy uzyciu systemu GPW, zgodnie ze
Ztozonymi zapisami, a w przypadku gdy liczba akcji objetych zapisami przekroczy liczbe akcji
zaoferowanych w tej transzy, przydziat nastapi w oparciu o zasade proporcjonalnej redukcji. Zaktada sie, iz
przydziat ten nastapi niezwtocznie po zakofczeniu przyjmowania zapiséw w transzy instytucjonalnej;

e W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych przydziat zostanie dokonany w pierwszej kolejnoSci inwestorom
instytucjonalnym, ktérzy uczestniczyli w procesie budowania Ksiegi Popytu, a nastepnie otrzymali
zaproszenie do zapisu na akcje — zgodnie z zapisami inwestora oraz zgodnie z liczbg okreslong
w zaproszeniu. Jezeli nie wszystkie akcje zostang przydzielone wyzej wymienionym inwestorom, pozostate
akcje zostang przydzielone przez Emitenta wedtug jego wytacznego uznania.

Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane — akcje, ktére pozostang w wyniku zaokraglenia, zostang
przydzielone wedtug decyzji Emitenta.
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Jesli liczba objetych akcji w jednej z transz bedzie nizsza niz liczba akcji oferowanych w drugiej transzy, nieobjete
akcje moga by¢ przesuniete i wykorzystane do zwigkszenia liczby akcji oferowanych w transzy, w ktérej popyt na
akcje zgtoszony przez inwestordw przewyzszyt ich podaz.

Nie zostata okre$lona dolna granica indywidualnego przydziatu.

Inwestorzy indywidualni otrzymaja informacje o liczbie przydzielonych akcji w podmiocie, w ktorym sktadali zapis.
W tym celu winni skontaktowa¢ sie z domem maklerskim przyjmujacym zapis.

Inwestorzy instytucjonalni zostang poinformowani o liczbie przydzielonych akcji przez Oferujacego.

Oferujacy nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestoréw. Ponadto sposob
traktowania przy przydziale nie jest uzalezniony od podmiotu przyjmujacego zapis.

Oferta zostanie zamknieta w dniu 13 lipca 2011 roku z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych zmiany termindw,
o ktoérych mowa w punkcie 26.2.

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56
ust. 1 Ustawy, w ciggu 24 godzin od podjecia decyzji przez Emitenta. Natomiast, w przypadku niedoj$cia emisji
do skutku, Emitent przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

Szczegbtowe wyniki Oferty Publicznej zostang przekazane do publicznej wiadomo$ci w terminie dwoch tygodni
od dnia zakoriczenia subskrypcji w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie. Oferta Publiczna nie dojdzie do skutku, jezeli
w wyniku dokonanych zapisow na akcje nie zostanie objetych co najmniej 3 700 000 Akcji Oferowanych.

Jednoczes$nie zgodnie z art. 439 § 2 KSH wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby przydzielonych akcii
zostang wytozone w ciggu tygodnia od daty ich przydziatu i pozostang do wgladu w ciggu nastepnych dwoch
tygodni w siedzibie Emitenta oraz w miejscach, gdzie przyjmowane byty zapisy.

Niezwtocznie po przydziale akcji Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie na
rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, ktorym przydzielono akcje, Praw do Akcji Serii B ,PDA”.
Wydanie akcji inwestorom nastapi natomiast po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B. W efekcie rejestracji Akcji Oferowanych w systemie KDPW akcje
zostang zapisane na rachunkach inwestoréw, ktorzy beda w posiadaniu PDA, w wyniku czego PDA wygasna.

Inwestorzy nie bedg informowani o zapisaniu Akcji na ich rachunkach papieréw wartosciowych. W celu
otrzymania takich informacji, inwestor powinien skontaktowa¢ si¢ z domem maklerskim prowadzacym jego
rachunek papieréw warto$ciowych.

Termin wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego nie jest uzalezniony od poinformowania wszystkich inwestorow
0 przydzielonych im Akcjach.

26.8  Odwotanie lub zawieszenie Oferty

Oferta moze by¢ odwotana w dowolnym czasie przed rozpoczeciem okresu zapisow dla inwestorow
indywidualnych bez podania przyczyny. Emitent zastrzega sobie réwniez prawo do podjecia decyzji o zmianie dat
otwarcia i zamkniecia Oferty, jak rowniez zawieszenia Oferty bez okre$lenia nowych dat Oferty.

Po rozpoczeciu zapiséw na akcje Emitent, dziatajac w porozumieniu z Oferujgcym, moze odwotaé lub zawiesié
Oferte wytacznie z waznych powodéw. Wazne powody obejmujg w szczegoinosci:

Po rozpoczeciu zapisow na akcje Emitent moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte Publiczng jedynie z waznych
powoddw, do ktérych zalicza sie odpowiednio:

e nagle i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata lub Emitenta,
ktore moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢
Emitenta, w tym zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

e nagle i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

e istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalno$ci, sytuaciji finansowej lub wynikdw operacyjnych Emitenta,
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e  wystagpienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty Publicznej
i przydziatu akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta zostanie podana do
wiadomosci publicznej w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, Akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na zadnym rynku
regulowanym.

W przypadku zawieszenia Oferty ztozone zapisy na akcje zachowujg waznos¢, jednakze inwestorzy majg
uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw na zasadach okre$lonych w punkcie 26.4.
W takim przypadku wptaty inwestorow zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Jezeli Emitent podejmie decyzje o odwotaniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na akcje, wszystkie
Ztozone zapisy zostang uniewaznione, a wplaty inwestoréw zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan.

26.9 Plasowanie akcji

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (00-851), przy ul. Walicbw 11, zostata wyznaczona jako
podmiot oferujacy oraz plasujacy Oferte na zasadach dotozenia wszelkich staran.

Spodziewana kwota prowizji za plasowanie wyniesie 2,75% wartosci Oferty.

Emitent nie podjat i nie zamierza podja¢ krokéw odno$nie podpisania uméw w sprawie gwarantowania emisji na
zasadach wigzacego zobowigzania.

Emitent nie zawart ani tez nie zamierza zawrze¢ uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami akcje zostang zarejestrowane w systemie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie:

e 16000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz

e 0d 3700 000 do 5600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
do obrotu na rynku oficjalnych notowan prowadzonym przez GPW.

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii B bedg mogty by¢ notowane dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, do tego czasu zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu Praw do Akcji Serii B
(,PDA").

Intencjg Emitenta jest, aby rozpoczecie obrotu PDA na GPW bylo moZliwe w ciggu kilku dni roboczych po
dokonaniu przydziatu akcji w Ofercie Publicznej.

W tym celu Emitent ztozy wniosek do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Ze wzgledu na brak rozproszenia Akcji Serii A stanowigcego warunek dopuszczenia akcji
do obrotu na rynku regulowanym, Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B.

Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW bedzie uzaleznione od spetnienia warunkéw
okreslonych w Regulaminie WGPW oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 12 maja 2010 r. w sprawie
okre$lenia szczegdtowych warunkéw, ktdre musza byé spetnione przez rynek oficjalnych notowan gietdowych
i emitentow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na takim rynku (Dziennik Ustaw nr 84, poz. 547),
w tym m.in.:

e nieograniczona zbywalno$¢ Akcji,
e rozproszenie Akcji w rozumieniu ww. Rozporzadzenia zapewniajace ptynno$¢ obrotu.

Jedli akcje nie spetnig warunkéw rynku podstawowego, Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie akcji do notowan
na rynku réwnolegtym GPW.

W przypadku niedojécia emisji Akcji Serii B do skutku, Akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na
zadnym rynku regulowanym, jak réwniez Emitent nie zamierza ich wprowadzi¢ do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku uregulowanym Emitent zobowigzany bedzie
do zawarcia z KDPW umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja akcji w systemie KDPW.

Na date zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na Zadnym rynku regulowanym.

Emitent nie podpisat umowy z Zzadnym podmiotem w zakresie dziatania w charakterze posrednika w obrocie
wtérnym, ktory zapewni ptynno$¢ przez ceny kupna i sprzedazy.

W ramach Oferty Publicznej nie zostanie udzielona opcja nadprzydziatu, a Emitent nie zamierza podejmowaé
zadnych dziatah majacych na celu stabilizacje kursu notowan Akcji Emitenta ani zleca¢ podjecia takich dziatan
innym osobom.
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Emitent poniesie koszty zwigzane z przygotowaniem Oferty Publicznej, w tym koszty wynagrodzenia Audytora,
Doradcy Prawnego, state wynagrodzenie Oferujacego, koszty druku i dystrybucji Prospektu, koszty opfat
administracyjnych i sadowych, koszty zwigzane z rejestracjq akcji w depozycie papierow wartosciowych i ich
dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz koszty promocji Oferty Publicznej.

Oferujacy otrzyma wynagrodzenie prowizyjne z tytutu realizacji Oferty Publicznej, ktérego wysokos¢ uzalezniona
jest od wielkosci Oferty i ostatecznej ceny emisyjnej Oferowanych Akciji.

Emitent szacuje, Ze taczne koszty Oferty Publicznej, ktére obcigza Emitenta, przy planowanych wptywach netto
na poziomie 70 000 tys. PLN wyniosg okoto 2 800 tys. PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wptywow z emisji Akcji Serii B oraz kosztow Oferty zostang przekazane do
publicznej wiadomosci po zakofczeniu subskrypcji Akcji Serii B w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie.

Emitent opublikuje informacje dotyczace wynikéw Oferty Publicznej oraz podsumowanie jej kosztéw w raporcie
biezacym niezwtocznie po zamknieciu Oferty.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 51. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzien zatwierdzenia Prospektu

Liczba akgji Udziat w kapitale i glosach
Piwonski Investments Limited 8000 000 50,00%
Andrzejewski Investments Limited 8000 000 50,00%

W ramach Oferty Publicznej Emitent oferuje od 3 700 000 do 5 600 000 Akgji Serii B.

W przypadku objecia przez inwestoréw 3 700 000 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej struktura
akcjonariatu bedzie sie przedstawiaC w nastepujacy sposob:

Struktura akcjonariatu w przypadku objecia przez inwestoréw 3 700 000 Akcji Oferowanych

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gfosach
Piwonski Investments Limited 8000 000 40,61%
Andrzejewski Investments Limited 8000 000 40,61%
Nowi akcjonariusze 3700000 18,78%
Liczba akcji razem 19700 000 100,00%

W przypadku objecia przez inwestoréw 5600 000 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej struktura
akcjonariatu bedzie sie przedstawiaC w nastepujacy sposob:

Struktura akcjonariatu w przypadku objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gfosach
Piwonski Investments Limited 8000 000 37,04%
Andrzejewski Investments Limited 8000 000 37,04%
Nowi akcjonariusze 5600 000 25,92%
Liczba akcji razem 21 600 000 100,00%
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30.1  Biegli rewidenci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2010 i 2009 przeprowadzita BDO Sp. z o.0.
z siedzibgq w Warszawie przy ulicy Postepu 12 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3355, w imieniu ktérej dziatat:

Dr André Helin — Prezes Zarzadu

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 przeprowadzita Ernst & Young Audit
Sp.zo0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130, w imieniu ktdrej dziatat:

Robert Klimacki

Badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za lata 2010-2008
przeprowadzita BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 12 wpisana na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355, w imieniu ktorej dziatat:

Dr André Helin — Prezes Zarzadu

Prace po$wiadczajace, ktorych przedmiotem byty informacje finansowe pro forma zamieszczone w punkcie 31.3.
dokumentu rejestracyjnego, przeprowadzita BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 12
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355, w imieniu
ktérej dziatat:

Dr André Helin — Prezes Zarzadu

30.2  Opis zakresu dziatan doradcow
Oferujacy i Doradca Finansowy

Oferujgcym jest IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Walicow 11,
00-851 Warszawa. Zgodnie z zawartg umowg o petnienie funkcji doradcy przy realizacji Oferty Publicznej
Oferujacy petni réwniez funkcje Zarzadzajacego budowg Ksiegi Popytu w procesie budowania Ksiegi Popytu
inwestoréw instytucjonalnych, doradza w zakresie przygotowania Oferty Publicznej, co obejmuje doradztwo
w zakresie struktury, organizacji i zasad przeprowadzenia Oferty, oraz jest sporzadzajacym Prospekt w zakresie
wskazanym w o$wiadczeniu Oferujacego.

Doradca Prawny Emitenta

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie
i adresem: ul. Mokotowska 15A lok. 17, 00-640 Warszawa, petni funkcje Doradcy Prawnego w publicznej ofercie
akcji Emitenta oraz sporzadzajacego fragmenty Prospektu emisyjnego wymienione w o$wiadczeniu Doradcy
Prawnego, umieszczonym w rozdziale 4. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielko$cig
srodkéw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego
i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Biegty Rewident

Biegtym rewidentem dokonujacym badania historycznych informaciji finansowych zamieszczonych w niniejszym
Prospekcie jest spétka BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
W imieniu BDO Sp. z o.0. dziatata Agata Wojtkowiak, biegty rewident wpisany na liste pod numerem 10784.
Biegly rewident przeprowadzit badanie historycznych informacji finansowych za lata 2010-2008 oraz informacji
finansowych pro forma za okres koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku.
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30.3 Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertow

W Prospekcie zamieszczono informacje od oséb trzecich. W szczeg6lnoSci w przygotowaniu niniejszego
Prospektu zostaty wykorzystane nastepujgce zrodta:

e Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg - ,Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami w Polsce oraz
perspektywy jego rozwoju do 2014 roku” (raport z pazdziernika 2010 roku),

e  Biuro Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. — ,InfoDlug — ogdlnopolski raport o zalegtym zadtuzeniu
i klientach podwyzszonego ryzyka”, 14. edycja z listopada 2010 roku, 15. edycja z lutego 2011 roku
i 16. edycja z maja 2011 roku,

e  Krajowy Rejestr Dlugdw, Biuro Informacji Gospodarczej S.A. — ,Kompleksowy raport o dlugach” (9 marca
2011 roku),

o  Dane statystyczne publikowane na stronie internetowej NBP — www.nbp.pl,
¢ Informacje ze strony internetowej InfoMonitor S.A. — www.infodlug.pl,
o Informacje ze strony internetowej Krajowego Rejestru Diugow — www.krd.pl,

e Informacje prasowe dotyczace rynku wierzytelnosci, w tym: ,Rynek wierzytelnosci” (dodatek specjalny
,Gazety Gieldy Parkiet” z dnia 31 stycznia 2011 roku), ,Windykacja” (dodatek specjalny ,Pulsu Biznesu” z
dnia 10 listopada 2010 roku).

Informacje pochodzace od 0sob trzecich zostaly doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim Emitent moze to
oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre
sprawityby, Zze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone stwierdzenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci.

304  Dokumenty udostepnione do wgladu

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta (www.presco.pl) oraz Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl). Prospekt w formie
drukowanej dostepny bedzie:

e wsiedzibie Emitenta — al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa.
e  w siedzibie Oferujgcego — ul. Walicow 11, 00-851 Warszawa.

W okresie waznosci niniejszego Prospektu istnieje mozliwo$¢ zapoznania sie z nastepujacymi dokumentami
dotyczacymi Emitenta udostepnionymi w siedzibie Emitenta:

e  Statut Emitenta;

e  Regulamin Zarzadu;

e  Regulamin Rady Nadzorczej;

e  Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2010, 2009 i 2008.

e  Sprawozdania jednostek zaleznych Emitenta.
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31.1  Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta sporzadzono wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta obejmujace
okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku oraz od
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Historyczne informacje finansowe za lata 2010-2008 zostaly sporzadzone w sposdb zapewniajgcy ich
poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnie z formg, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosSci oraz przepisow prawnych majgcych
zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Historyczne informacje finansowe za lata 2010-2008 zostaly zbadane przez Biegtego Rewidenta zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Dane finansowe pochodzace ze sprawozdan finansowych Emitenta badanych przez Biegtego Rewidenta oraz
niepochodzace z tych sprawozdan zostaty przygotowane przez Emitenta.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakonczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tys. PLN) Nota 2010 2009 2008
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 8 45151 32 354 22 377
Koszt wiasny sprzedazy 9 (17 753) (17 800) (13 502)
Wynik brutto ze sprzedazy 27 398 14 554 8875
Koszty ogoinego zarzadu 9 (1209) (410) (264)
Zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych (10 343) (3378) 6822
Pozostate przychody operacyjne 10 69 28 2
Pozostate koszty operacyjne 1 (38) (3) (3)
Pozostate (straty)/zyski - netto 12 - 130 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 877 10 921 15432
Przychody finansowe 13 163 147
Koszty finansowe (532) (590) (447)
Koszty finansowe — netto 13 (519) (427) (300)
Udziat w (stratach)/zyskach wspolnych - (1062) 1 866
przedsiewzie¢ 6

Zysk przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Podatek dochodowy 14 (230) 72 27
Zysk netto za rok obrotowy 15128 9504 17 025
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15128 9504 17025
Podstawowy i rozwodniony zysk na 1 akcje w PLN 15 11,35 102 189,00 170 247,41

Noty obja$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. PLN) 2010 2009 2008

Rdznice z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych - (78) 319

Przychody netto ujete bezposrednio w kapitale wlkasnym

Zysk netto roku obrotowego 15128 9504 17 025
Suma przychodow ujetych za rok obrotowy 15128 9426 17 344
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15128 9426 17 344

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakonczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Na dziefi Na dzier Na dzier
(wiys. PLN) Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 1554
Wartosci niematerialne 18 2539 1125 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 6 - 22271
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 21 56 086 54 555 22 366
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 22 - 6322
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 - 175 103
60179 55 855 31018
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 10
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 22 853 218 4 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 485 1410 602
1348 1628 5453
Aktywa razem 61527 57 483 36 471
PASYWA
Na dzieri Na dzier Na dzieri
(wiys. PLN) Nota 34 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kapitat wlasny przypadajacy na udzialowcow
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 26 12198 10 100
Pozostate kapitaty 27 588 255 320
Zyski zatrzymane 28 41 666 33624 24133
54 452 33889 24 553
Udziaty niekontrolujace -
Kapitat wlasny razem 54 452 33889 24 553
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 29 - 1014 8230
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30 152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 12
164 1014 8230
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 29 599 5614 355
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30 6312 16 966 3333
6911 22 580 3688
Pasywa razem 61527 57 483 36 471
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane Razem Udziaty niekontrolujace  Kapitat wlasny razem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 10 255 33624 33889 33 889
Catkowity dochod za rok obrotowy 15128 15128 15128
Podwyzszenie kapitatu 12188 (4992) 7196 7196
Agio 346 346 346
Dywidenda (2000) (2 000) (2 000)
Inne niz dywidenda wyptaty dla wspoinikow (100) (100) (100)
Réznice kursowe (7 (7) 1))
Rozwigzanie rezerwy prawnej (13) 13

Saldo na dzien 31 grudnia 2010 roku 12 198 588 41 666 54 452 54 452

(w tys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaly  Zyski zatrzymane Razem Udziaty niekontrolujace  Kapitat wlasny razem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 100 320 24133 24 553 24 553
Catkowity dochod za rok obrotowy - (78) 9504 9426 9426
Podwyzszenie kapitatu 10 - 10 10
Umorzenie kapitatu (100) - (100) (100)
Utworzenie rezerwy prawnej - 13 (13)

Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 10 255 33624 33889 33889

(w tys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane Razem Udzialy niekontrolujace  Kapitat wtasny razem

Na dzieni 1 stycznia 2008 roku 100 (0,00) 7113 7213 7213
Catkowity dochod za rok obrotowy - 315 17 025 17 340 17 340
Utworzenie rezerwy prawnej - 5 (5)

Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku 100 320 24133 24 553 24 553

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(wtys. PLN) Nota 2010 2009 2008

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 32 15 358 9432 16 998
Korekty wyniku 32 8348 11160 (13 220)
Podatek dochodowy zaptacony - - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23706 20592 3778

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych

w warto$ci godziwej (22 068) (12 433) (7 059)
Sprzedaz aktywow finansowych wykazywanych

w warto$ci godziwej - 284 3208
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (344) - -
Nabycie warto$ci niematerialnych (24) - -
Nabycie jednostki zaleznej - 1603 -
Aport przedsiebiorstwa 59 - -
Pozyczki udzielone wspoinym przedsiewzieciom - - (6 175)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (22 377) (10 546) (10 026)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Podwyzszenie kapitatu 7192 10 -
Umorzenie kapitatu - (100) -
Otrzymane kredyty i pozyczki 500 90 6 885
Sptata kredytow i pozyczek (7 098) (8 755) (1500)
Splata odsetek (741) (483) -
Dywidenda (2 000) -
Inne wyptaty dla akcjonariuszy (100) -
R&znice kursowe (7 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2 254) (9238) 5385

(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow (925) 808 (863)
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 25 1410 602 1465
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 25 485 1410 602

Noty obja$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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1. INFORMACJE OGOLNE
Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawta Il 15 (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”).
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793).
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego, tj. P.R.E.S.C.0O.
GROUP Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, w P.R.E.S.C.0. GROUP Spdtka Akcyjna. Uchwata
0 przeksztatceniu zostata podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow P.R.E.S.C.0. GROUP
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig dnia 8 listopada 2010 roku. Przeksztatcenie zostato
zarejestrowane dnia 7 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Spdtka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.
W skiad Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2010 roku wchodzg nastepujace podmioty:
Jednostka P_aﬁstwo__ Udziat jednostki dominujacej w kapitale/prawach gtosu
rejestracji 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.  podmiot dominujacy Polska
Presco Investments S.ar.l. podmiot zalezny ~ Luksemburg 100% 100% 100%
Presco Investments Il S.A. podmiot zalezny  Luksemburg - 100% 50%
W 2010 roku nastapito potaczenie spotki Presco Investments S.a r.l. z Presco Investments Il S.A. Opis
zmian w Grupie przedstawiono szerzej w nocie 5.
Przedmiotem dziatalno$ci Grupy sg inwestycje w nieregularne wierzytelnosci konsumenckie i nastepnie
odzyskiwanie ich na wiasny rachunek.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu
jednostki dominujacej wchodzili:
o Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
o Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skiad Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzili:
o Maciej Janulis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Danuta Andrzejewska — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Andrzej Makarewicz — Czlonek Rady Nadzorczej,
o Agnieszka Wisniewska — Czionek Rady Nadzorcze;.
Strukture akcjonariatu Spotki zaprezentowano w nocie 24.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostato do publikacji przez Zarzad
28 lutego 2011 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano inacze;.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. sporzadzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu zastosowania profesjonalnego osadu
przy korzystaniu z przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagajg wiekszej
dozy osadu, bardziej ztozone lub takie, dla ktérych zatozZenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 4.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(-KIMSF").

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowo$ci wydata  Miedzynarodowy  Standard
Sprawozdawczosci  Finansowej nr 1 (,MSSF 17) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pozniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktdre przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF. MSSF 1 wymaga,
aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej
zgodnosci ze wszystkimi standardami MSSF.

Pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Spétka sporzadzita za rok 2007.
Data przej$cia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2006 roku.

Sporzadzane za lata 2009, 2008 i 2007 skonsolidowane sprawozdania finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP
nie podlegaty opublikowaniu, niemniej jednak zostaty udostepnione wiascicielom oraz innym
uzytkownikom zewnetrznym (instytucjom finansowym).

Wszystkie dotychczas sporzadzone i udostepnione uzytkownikom skonsolidowane sprawozdania
finansowe zawieraly bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF i podlegaty badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

W $wietle powyzszego, niniejsze sprawozdanie finansowe nie stanowi pierwszego petnego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug MSSF.
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2.5.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i jednostki zaleznej uwzglednionej w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, kiére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania
wymienionych nizej zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej.

o MSSF 1. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy.

o MSSF 2. Pfatnosci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatnodci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pienieznych.

o MSSF 3. Pofaczenia jednostek i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej oraz bedacymi ich
konsekwencjg zmianami do MSSF 7, MSR 21, MSR 28, MSR 31 oraz MSR 39.

o MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdznie;.

o KIMSF 12. Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku.
o KIMSF 15. Umowy o budowe nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku.

o KIMSF 16. Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej wydana w dniu 3 lipca 2008
roku.

o KIMSF 17. Przekazywanie aktywéw niegotowkowych wiascicielom dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.

o KIMSF 18. Przekazywanie aktywow przez klientow wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.

o Zmiany MSSF (opublikowane w maju 2008).

o Zmiany MSSF (opublikowane w kwietniu 2009).

MSSF 1. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych
zmian o charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden
dokument wszystkie zmiany, jakie miaty miejsce do tej pory.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.
MSSF 1. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard wprowadza dwa
dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.
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MSSF 2. Pfatnosci w formie akcji

Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatno$ci w formie akc;i
rozliczanych w $rodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany
nie miato wptywu na sytuacije finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 3. Potaczenia jednostek i MSR 27. Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

MSSF 3 wprowadza szereg zmian do zasad rozliczania potaczen jednostek, ktére wptyng na ujmowang
wartos¢ firmy, wyniki finansowe prezentowane za okres, w ktérym potaczenie miato miejsce, oraz wyniki
prezentowane za przyszte okresy.

MSR 27 wymaga, aby zmiany w strukturze wiasnosciowej (bez utraty kontroli) byty ujmowane jako
transakcje kapitatowe. Zatem transakcje takie nie beda juz powodowaé ujecia wartosci firmy ani
rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo znowelizowany standard zmienia sposéb ujmowania strat
ponoszonych przez spotke zalezng oraz sposob ujecia transakcji utraty kontroli.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane

Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczenie,
w okre$lonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata
wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

KIMSF 12. Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 opublikowana zostata w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca
2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji na
ustugi pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiggowego tych umoéw. KIMSF 12
dotyczy umdw, w ktorych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec
okresu realizacji umowy.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 15. Umowy o budowe nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 opublikowana zostata w dniu 3 lipca 2008 roku i zatwierdzona w UE w dniu
22 lipca 2009 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych dziataino$¢ deweloperska.
Interpretacja ta zawiera wskazéwki, w jakim momencie i w jaki sposéb powinny by¢ ujmowane przychody
ze sprzedazy nieruchomos$ci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy
deweloperem i nabywcy zostaje zawarta przed ukoriczeniem budowy nieruchomo$ci. Zawiera réwniez
wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11
czy MSR 18.

Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 16. Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej

Interpretacja KIMSF 16 opublikowana zostata w dniu 3 lipca 2008 i zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca
2009 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 30 czerwca
2009 roku. Interpretacja okre$la: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do zabezpieczenia i jaka kwota
moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajacy moze by¢ utrzymywany
(iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w przypadku sprzedazy jednostki
zagranicznej.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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KIMSF 17. Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom

Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktorych nastepuje
wydanie wiascicielom aktywdw niegotdwkowych w formie dystrybuciji rezerw lub dywidendy.

Interpretacja ta nie miata wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 18. Przekazywanie aktywow przez klientow

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacjia zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania aktywdw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujacym te aktywa
dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich jak: elektrycznos¢, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany MSSF (opublikowane w maju 2008)
W maiju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbiér poprawek do publikowanych przez siebie standarddw.
o MSSF 5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana:

Zmiana wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowiazania sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujgca zachowa udziaty niekontrolujace w te;
jednostce zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany MSSF (opublikowane w kwietniu 2009)

W kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede
wszystkim w celu usuniecia niescistosci i niejasnosci sformutowan. Dla poszczegélnych standardéw
obowigzujq rézne przepisy przejsciowe. Zastosowanie nastepujgcych zmian spowodowato zmiany
w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie miato jednak zadnego wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

o MSSF 8. Segmenty operacyjne:

Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy wykazywac tylko woéwczas, gdy aktywa
takie i zobowigzania sg wtaczone do miar wykorzystywanych przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych.

o MSR 7. Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych:
Wyraznie stwierdzono, ze jako przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej zaklasyfikowaé
mozna jedynie wydatki prowadzace do rozpoznania sktadnika aktywow.

o MSR 36. Utrata wartosci aktywow:

Wyjasnia, iz najwicksza dozwolona jednostka przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku
potaczenia jednostek dla celéw testow na utrate wartosci to segment operacyjny w rozumieniu
MSSF 8 przed zagregowaniem dla celéw sprawozdawczosci. Zmiana ta nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz coroczny test na utrate warto$ci jest przeprowadzany
przed zagregowaniem.

Zmiany do ponizszych standardow nie mialy wptywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy:

. MSSF 2. Ptatnosci w formie akj,

o MSSF 5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana,
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o MSR 1. Prezentacja sprawozdarn finansowych,

o MSR 17. Leasing,

. MSR 38. Wartosci niematerialne,

o MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

o KIMSF 9. Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych,

o KIMSF 16. Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Opublikowane standardy, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Ponizej zaprezentowano opublikowane standardy i interpretacje, ktore do daty zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Grupy nie weszly jeszcze w zycie.

MSR 24. Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiagzanych

W listopadzie 2009 r. RMSR opublikowata zaktualizowany MSR 24, ktéry zmienit MSSF 8 tak, aby
wszystkie podmioty powigzane z rzadem nie byly juz domysinie traktowane jako ,jeden klient” dla celéw
ujawnien wedtug MSSF 8. Zmiana ta ma zastosowanie do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. W ramach zmienionego standardu konieczny jest
osad dla oceny, czy rzad, w tym agencje rzadowe i podobne organy lokalne, krajowe i migdzynarodowe,
oraz jednostki, ktdre wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajduja si¢ pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na zasady (polityke)
rachunkowosci, sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci Grupy

MSR 32. Instrumenty finansowe: Klasyfikacja praw poboru

W pazdzierniku 2009 r. RMSR wydata zmiane do MSR 32, ktora dotyczy ksiegowego ujecia praw poboru
(praw, opcji albo warrantéw) denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zgodnie z ta zmiang prawa, opcje lub warranty dajace posiadaczowi prawo subskrypcji lub nabycia od
jednostki emitujacej ustalonej liczby jej instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote $rodkéw
pienieznych w dowolnej walucie sg instrumentami kapitatowymi, jesli jednostka oferuje te prawa, opcje lub
warranty proporcjonalnie wszystkim posiadaczom jej instrumentow kapitatowych okreslonej kategorii,
niebedacych pochodnymi instrumentami kapitatowymi. Zmiana ma zastosowanie do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub pdzniej. Grupa nie spodziewa sie, aby
zmiana ta miata wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9. Instrumenty finansowe

W listopadzie 2009 r. RMSR opublikowata MSSF 9, ktory wprowadza konsekwentne zmiany do MSR 1.
Prezentacja sprawozdan finansowych, ktére wymagajq przedstawienia dwoch dodatkowych pozycii
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

o zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu; i

o zyski lub straty wynikajace z ponownej wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych ze
wzgledu na zmiane klasyfikacji.

MSSF 9 wprowadza takze konsekwentne zmiany do MSSF 7. Instrumenty finansowe: ujawnienia, ktore
wymagaja ujawnienia konkretnych informacji na temat inwestycji kapitatowych klasyfikowanych jako
wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez wynik finansowy, o przekwalifikowaniu aktywéw finansowych
oraz wplywu pierwszego zastosowania MSSF 9. MSSF 9 ma zastosowanie do rocznych okresow
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sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej. Adaptacja MSSF 9 nie powinna
mie¢ wptywu na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy.

MSSF 1. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku. Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 1. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty
.1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jq na ,dzief zastosowania
MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakciji, ktdre miaty
miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto do standardu zostajq dodane
wskazdwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepujg po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku. Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 12. Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywéw stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb
wyceny aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych zgodnie z modelem warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40. Nieruchomosci inwestycyjne.
Wejécie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI - 21. Podatek
dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

KIMSF 14. Przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania

W listopadzie 2009 r. RMSR wydata publikacje “Przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania (zmiana do KIMSF 14: MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci)”, ktéra zajmuje sie sposobem ujmowania
przedptat przez jednostki, ktdre sg objete minimalnymi wymogami finansowania. Zmiany do KIMSF 14
majg zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub
pdzniej. Zmiana ta nie powinna mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 19. Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W listopadzie 2009 r. RMSR wydata KIMSF 19, ktéra zawiera wytyczne dotyczace ksiegowego ujecia
transakcji zamiany zobowigzan na kapitat. Zgodnie z interpretacjg emisja instrumentéw kapitatowych
przeznaczonych dla wierzyciela w celu uregulowania cato$ci lub cze$ci zobowigzania finansowego jest
zaptatg w rozumieniu paragrafu 41 MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Interpretacja ma
zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 r. lub pdzniej.
Interpretacja ta nie powinna mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany MSSF (opublikowane w maju 2010)

W maju 2010 roku Rada wydata kolejny zbior poprawek do publikowanych przez siebie standardéw.
Zmiany te majg zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010
i 1 stycznia 2011. Szacuje sie, ze wykazane ponizej zmiany moga mie¢ wptyw na Grupe:

o MSSF 3. Potgczenia jednostek,

o MSSF 7. Instrumenty finansowe — ujawnianie informaciji,

o MSR 1. Prezentacja sprawozdan finansowych,

o MSR 27. Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zmiany do powyzszych standardéw nie powinny mie¢ jednak wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki
dziatalno$ci Grupy.

Konsolidacja

Zasady konsolidacji od 1 stycznia 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
oraz sprawozdanie finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010
roku.

Jednostka zalezna jest konsolidowana metodg petng od dnia nabycia, bedacego dniem objecia kontroli
nad spotka, do dnia utraty tej kontroli. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzone jest za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty,
niezrealizowane zyski i straty oraz dywidendy, zostaty w cato$ci wyeliminowane.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg
zalezng, sg ujmowane jako transakcje kapitatowe.

Straty przypisuje sie do udziatéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy przybierajg one warto$¢ ujemna.
Jesli jednostka dominujgca utraci kontrole nad jednostkg zalezng, to:

o wytacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,

o wytacza wartos¢ bilansowa udziatow niekontrolujgcych,

o wylgcza zagregowane roznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

o ujmuje warto$¢ godziwa otrzymanej zaptaty,

o ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich warto$ci godziwej,

o ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

o kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostkg zalezng przeklasyfikowuje do
zysku lub straty.

Zasady konsolidacji do 1 stycznia 2010 roku

W stosunku do opisanych powyzej zasad, kiére zostaty zastosowane prospektywnie, wystepujg
nastepujace réznice:

o Udziaty niekontrolujace odpowiadaty udziatowi w zysku lub stracie oraz w aktywach netto, ktére nie
nalezaty do jednostki dominujacej i byly prezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
— w osobnej linii oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej — oddzielnie od
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kapitatu przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych
byto ujmowane zgodnie z tzw. metoda jednostki dominujgcej, wedtug ktdrej réznica pomiedzy ceng
nabycia a warto$cig bilansowa nabytego udziatu w aktywach netto skutkowata rozpoznaniem
wartosci firmy.

o Straty poniesione przez Grupe byly alokowane do udziatéw niekontrolujgcych do momentu, az
saldo nie obnizyto si¢ do zera. Ewentualna nadwyzka oraz kolejne straty obcigzaty udziat
wiekszosci, chyba ze na udziatowcach nieposiadajacych kontroli cigzyt obowigzek pokrycia tych
strat.

o W momencie utraty kontroli Grupa ujmowata utrzymang w jednostce zaleznej inwestycje w warto$ci
odpowiadajacej proporcjonalnemu udziatowi w jej aktywach netto na dzien utraty kontroli.

Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Grupa ujmuje swoje udziaty w podmiocie wspdtkontrolowanym metodg praw wtasno$ci. Sprawozdania
finansowe wspolnego przedsiewziecia sg sporzadzane na ten sam dzief bilansowy co sprawozdania
finansowe jednostki dominujgcej. Ewentualne korekty majg na celu wyeliminowanie réznic w stosowanych
zasadach (polityce) rachunkowosci.

W celu wyeliminowania udziatu Grupy w niezrealizowanych zyskach i stratach wynikajacych z transakcji
pomiedzy Grupg a wspolnym przedsiewzieciem, dokonuje sie odpowiednich korekt. Straty na transakcjach
sg ujmowane natychmiast, jesli Swiadczg o wystapieniu utraty wartosci.

Potaczenia jednostek i warto$¢ firmy
Potaczenie jednostek — od 1 stycznia 2010 roku

Potaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia skfada sie
taczna kwota zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartoS¢ wszelkich
dotychczasowych udziatéw niekontolujacych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potaczenia
jednostek jednostka przejmujaca wycenia wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej
w warto$ci godziwej lub w wartoSci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatow w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg
nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzieft nabycia jednostki Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywow finansowych i przejmowanych
zobowigzan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta
dokonywana jest na podstawie postanowien umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich
warunkéw istniejacych na dzien nabycia.

W potgczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio
nalezace do niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzieh przejecia
i umuje powstaty zysk lub strate w rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowiace element rozliczenia potaczenia jednostek, wyceniane sg na
dzien nabycia w warto$ci godziwej. P6zniejsze zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra moze
by¢ sktadnikiem aktywow lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub jako
zmiany innych catkowitych dochoddw. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik
kapitatu wiasnego, jej warto$¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu ostatecznego rozliczenia
w ramach kapitatu wlasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej
zaptaty ponad warto$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i przejetych zobowigzan.
Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od warto$ci godziwej aktywdw netto nabywanej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

200

Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



31. INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakoriczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008. Informacja dodatkowa.

2.10.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testow na utrate wartosci wartos¢ firmy nabytg
w ramach potgczenia jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdinych osrodkdéw
wypracowujacych Srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku
takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych o$rodkow zostaly przypisane takze inne skiadniki
aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowane;.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, a cze$é
dziatalno$ci tego o$rodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos¢ firmy
odnoszaca si¢ do zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej
dziatalno$ci. Zbywang warto$¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartoSci
zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Potaczenie jednostek - do 1 stycznia 2010
W poréwnaniu z przedstawionymi powyzej wymogami pojawiajg sie nastepujace roznice:

o Potgczenia jednostek ujmowane byty metoda nabycia (purchase metod). Koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przyporzadkowaé do transakcji nabycia kontroli, stanowily cze$¢ kosztu potaczenia.
Udziaty niekontrolujace (zwane udziatami mniejszo$ci) wyceniano w wartosci proporcjonalnego
udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

o Potaczenia jednostek nastepujgce w etapach rozliczane byly oddzielnie dla kazdego etapu.
Dodatkowo nabyte udziaty nie miaty wptywu na wcze$niej ujeta warto$¢ firmy.

o Zaptate warunkowg ujmowano wtedy i wytacznie wtedy, gdy Grupa miata biezace zobowigzanie,
wyptyw $rodkéw byt prawdopodobny oraz mozliwe bylo wiarygodne oszacowanie wartosci tej
zaptaty. Kolejne korekty zaptaty warunkowej wptywaty na wartos¢ firmy.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym P.R.E.S.C.O. dziata.

Walutg funkcjonalng dla Grupy jest PLN i pozycie wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sg
wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug
kursu waluty funkcjonalnej obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien
bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych i udziatéw w aktywach netto.

Wyniki i sytuacje finansowq jednostek Grupy (z ktérych Zadna nie prowadzi dziatalno$ci w warunkach
hiperinflacji), ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie¢ na walute
prezentacji w nastepujacy sposob:

o aktywa i zobowigzania w bilansie przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na ten
dzien bilansowy,

o przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kurséw $rednich (chyba Ze kurs
Sredni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji
—w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni transakcii),

o wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuije si¢ jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych
ujmuje sie w kapitale wiasnym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przy wycenie na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
zastosowano nastepujace kursy walutowe:

Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Kurs EUR/PLN 0,252525 0,243309 0,243902

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli spetnione s kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwaciji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow wynoszacy:

o maszyny i urzadzenia 9-15 lat
o meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoriczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od treSci umowy w momencie jej zawarcia,
wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywéw lub czy
umowa daje efektywne prawo do uzytkowania konkretnego aktywa.

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwadch warto$ci: wartosci godziwej sktadnika aktywdw stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskdw i strat.

Wykazywane $rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu, jeéli nie ma wystarczajace;
pewnosci, ze Grupa nabedzie prawo wtasnosci do tych Srodkdw trwatych po uptywie okresu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszt w rachunku zyskéw i strat liniowo
w trakcie okresu leasingu.
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Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetiaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne 0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii
i traktowane jak zmiany wartoSci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w cigzar te;
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoci w odniesieniu do poszczegéinych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywéw. Wartos¢
odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywédw lub oérodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba Ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sq generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub OWSP jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowe;
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywow. Do
okreslenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zrédet, notowane na gietdzie
ceny akcji spotek zaleznych lub inne dostepne wyznaczniki wartosci godziwe;.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w kategoriach kosztow zgodnych z funkcjg tych aktywow, z wytaczeniem
aktywow wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostato odniesione do innych
catkowitych dochodéw. Wowczas odpis z tytutu utraty warto$ci jest takze ujmowany w innych catkowitych
dochodach do wysoko$ci wcze$niejszych przeszacowan.

Dla aktywéw, z wylaczeniem wartosci firmy, na koAcu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie
oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty
wartoci sg nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych
stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartoSci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego
ztytutu utraty wartoSci tego sktadnika aktywéw. Odwrédcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartoSci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Ze dany sktadnik
aktywéw wykazywany jest w wartoSci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrédcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci traktuje sie jako zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata warto$ci poszczegdlnych
aktywow:

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub
czesciej, jezeli zaistniejq okoliczno$ci lub zdarzenia, ktére mogg powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okre$lana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne (lub grupy osrodkéw), do ktdrego ta wartos¢ firmy zostata alokowana. Jezeli warto$¢
odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkdw) jest mniejsza niz jego
warto$¢ bilansowa, ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci firmy nie mogg
by¢ odwracane w przysztych okresach.

Aktywa finansowe
Klasyfikacja

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia
aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta sktada sie z dwdch podkategorii: aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i aktywow
finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprzedazy
w krotkim terminie czasu lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli wycena
w warto$ci godziwej pozwala unikngé rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywdw i powigzanych
Z nimi zobowigzan.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupa klasyfikuje aktywo finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
jesli ktorykolwiek z ponizszych warunkdw jest spetiony:

o jest klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, tj. jesli jest: nabyte lub zaciagniete gtéwnie w celu
sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okrelonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzadza sie tacznie i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskéw,

o przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Grupe jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

o aktywa finansowe, ktére Grupa zamierza sprzedaC natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone przez Grupe jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

o aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

o aktywa finansowe, ktorych Grupa moze nie odzyskaC zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzie przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Aktywa
finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wiasnosci. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu w wartodci godziwej. Pozyczki i nalezno$ci
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy
procentowej.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej
aktywow finansowych” (dot. pakietdw wierzytelno$ci) oraz w pozycji ,Pozostate (straty)/zyski — netto”
w okresie, w ktorym powstaty.

Utrata wartosci aktywow finansowych:

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow finansowych stwierdza sie wowczas, jezeli istniejq obiektywne przestanki utraty wartoSci
w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktdre nastapity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdw
(,zdarzenie powodujace strate”), ktore majg wptyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie warto$ci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze dituznicy lub grupy
dtuznikéw majg ktopoty finansowe, nie sptacaja lub sptacajg z opdznieniem odsetki lub kwote gtéwna,
istnieje duze prawdopodobieristwo ogtoszenia przez nich upadiosci lub rozpoczecia innego rodzaju
reorganizacji lub inne okolicznosci i fakty wskazujagce na wymierne zmniejszenie szacunkowych
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2.18.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

przysztych przeptywéw pienigznych, np. zmiany w poziomie zalegtych nalezno$ci lub warunki
ekonomiczne korelujace z niesptacaniem naleznoci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Jezeli istnieja obiektywne przestanki tego, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych
a warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoinych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywdw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci lub uznano, Ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢, sa: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobieristwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacii,
opdznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowg
danego sktadnika aktywoéw a wartoscig biezacq szacowanych przysztych przeptywow pienigznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow ustala sie
za pomocg konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W przypadku
nieSciggalnosci nalezno$ci handlowej dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na nalezno$ci handlowe.
Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zgdanie, inne krotkoterminowe inwestycie o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalno$ci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym
sq prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.

206

Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



31. INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakoriczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008. Informacja dodatkowa.

2.19.

2.20.

2.21.

222,

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartoSci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki sq nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty
transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodq efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskéow
i strat przez okres obowigzywania odno$nych umaéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu
(pozyczki) w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany
w cafosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza si¢ do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki).
W takim zakresie, w jakim brak jest dowoddéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci
kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci
i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesziych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania
sie z tego obowigzku, za$ jego wielkos¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszie
straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci naktadow, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do
wypelnienia obowigzku. Stosuje sie woéwczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest
rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie
pdzniejszym wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowej.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat, z wylgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji
ujetych w kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne
i wspdizalezne spdtki dziatajg i generujg przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odnosne
przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom
podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejSciowych pomiedzy
warto$cig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym — ujmowana jest metodq bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat
z tytutlu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy
(strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
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zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
w przysztodci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic
przejéciowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejéciowych, powstajacych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspdizaleznych, jest ujmowana, chyba Zze roztozenie
w czasie odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze
w mozliwej do przewidzenia przyszto$ci roznice te nie ulegng odwrdceniu.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug, a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyC i gdy prawdopodobne
jest, ze jednostka uzyska w przyszitosci korzy$ci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne
opisane nizej dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

Windykacja wierzytelno$ci nabytych:

Grupa windykuje wierzytelnosci od swoich dtuznikéw. W rachunku zyskéw i strat przychody z windykacji
zakupionych pakietow wierzytelnosci s wykazywane jako kwoty zwindykowane od dtuznikow.

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie:

Grupa sprzedaje ustugi windykacyjne innym podmiotom. Warto$¢ tych ustug szacuje sie wedtug zuzytego
czasu i materiatéw (umowa typu koszt plus).

Przychody z tytutu odsetek:

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na warto$ci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, roéwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdoInos¢
do osiggniecia celow biznesowych. Kazda dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania
ryzykami w sposéb zréwnowazony muszg one byC najpierw zidentyfikowane. Zarzadzanie ryzykiem
odbywa sie na poziomie Grupy, gdzie ryzyka oceniane sg w sposob systematyczny.

Zarzadzanie ryzykiem Grupy obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska
regulacyjnego i ryzyko finansowe. Ponizsze podsumowanie nie jest z zatozenia wyczerpujace, lecz
pokrywa te czynniki ryzyka, ktore z punktu widzenia Grupy sg uznawane za specjalnie istotne dla jej
rozZwoju.
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Ryzyko strategiczne
Cyklicznos¢

Branza windykacji i obrotu wierzytelnosciami z punktu widzenia doswiadczenia Grupy byta historycznie
mniej narazona na wahania gospodarcze niz inne branze z powodu wystepowania ,czynnikow
stabilizujacych” podczas okreséw wzrostu i reces;ji.

W przypadku kryzysu finansowego wptywajacego na gospodarke, powodujacego wzrost bezrobocia
i upadto$ci konsumenckich, liczba obstugiwanych wierzytelnosci powinna ulec wzrostowi. Z drugiej strony
wskaznik efektywnosci windykacyjnej ulec moze spadkowi.

Grupa P.R.E.S.C.O. podejmuje dziatania zmierzajace do petnego wykorzystania swojej wiedzy
0 nawykach ptatniczych dtuznikow celem zoptymalizowania podejmowanych dziatan windykacyjnych
i zwigzanych z nimi kosztow.

W odniesieniu do pakietow wierzytelnosci mozna oczekiwac, ze w okresie recesji Cedenci wykazywaé
beda wieksze zainteresowanie sprzedazg ich portfeli wierzytelnosci.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko bteddw i przeoczen

Problemy systeméw informatycznych, przeoczenia pracownikéw, stabosci kontroli wewnetrznej
i naduzycia w niektorych przypadkach mogtyby spowodowaé btedy wptywajace na Grupe, jej partnerow
biznesowych lub ich klientéw. Grupa P.R.E.S.C.O. posiada wieloletnie do$wiadczenie w obstudze procesu
windykacji wierzytelno$ci potwierdzone posiadanym certyfikatem jakoSci 1ISO na proces zarzadzania
wierzytelno$ciami.

Ryzyko zwigzane ze $rodowiskiem regulacyjnym

Zmiany w $rodowisku regulacyjnym

Branza windykacyjna jest regulowana przez rézne narodowe regulacje, na ktére mogq takze oddziatywaé
dyrektywy i regulacje Unii Europejskiej. Potencjalne zmiany w $rodowisku regulacyjnym mogq ograniczy¢
dziatania operacyjne Grupy lub spowodowa¢ wzrost kosztéw zwigzanych z procesem dostosowania sie do
nich. Grupa zarzadza tym ryzykiem poprzez systematyczne monitorowanie prac legislacyjnych Unii
Europejskiej.

Ryzyka finansowe
W Grupie P.R.E.S.C.O. nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez
niego przysztych przeptywéw pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Do instrumentéw finansowych
obarczonych ryzykiem rynkowym naleza aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (zakupione pakiety wierzytelnosci).

Analizy wrazliwosci przedstawione w nocie 4 dotyczg sytuacji na 31 grudnia 2010, 31 grudnia 2009
i 31 grudnia 2008 roku.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow/dtuznikow Grupy lub niemoznosci
wypelnienia przez nich swoich zobowigzan wobec Grupy. Aktywami finansowymi mogacymi narazi¢
Grupe na ryzyko finansowe sg nalezno$ci oraz zakupione wierzytelno$ci.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pakiety wierzytelnosci 56 086 54 555 22 146
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym - - 6322
Naleznosci od jednostek powigzanych 50 - 4 808
Pozostate naleznosci 803 218 43
Razem 56 939 54 773 33319
Przejete zabezpieczenia - - -
Netto na 31 grudnia 56 939 54 773 33319

Ryzyko nieodtaczne dotyczace zakupionych wierzytelnosci

Grupa P.R.E.S.C.0O. nabywa portfele wierzytelno$ci konsumenckich nieregularnych w celu ich windykacji.
Grupa przejmuje na siebie cate prawa i ryzyka zwigzane z tymi wierzytelnosciami.

Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach nizszych od ich wartosci nominalnej, a Grupa P.R.E.S.C.0O.
zatrzymuje cate kwoty, ktére zwindykuje, wiaczajac w to odsetki.

Aby zminimalizowa¢ ryzyko, Grupa P.R.E.S.C.O. przy podejmowaniu decyzji o zakupie kieruje sie
dywersyfikacja. Akcent kiadziony jest na portfele mate i Sredniej wielkosci z relatywnie niskimi
przecietnymi warto$ciami, co pozwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko. Zakupy dokonywane sg przewaznie
od klientéw, z ktérymi Grupa utrzymuije diuzsze relacje.

Grupa P.R.E.S.C.0. wymaga wysokich stop zwrotu na zakupywanych pakietach. Przed kazdym zakupem
dokonywana jest szczegdtowa ocena projekcji przysztych przeptywdw pienieznych na pakiecie.

Tabela ponizej przedstawia aktywa finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okresow
wymagalnosci, biorac pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty
wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi'.
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne w okresie
12 miesiecy rownaja sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wys. PLN) na 31 grudnia 2010 1roku  1.i2.rokiem 3.a4.rokiem 4 lat
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej? 22399 58 594 35615 25871
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 853 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 - -
Razem 23737 58 594 35615 25871

1Jako ze kwoty umieszczone w tabeli sq niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie beda sie uzgadnia¢ do kwot
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywow finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci i Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow.

2Niezdyskontowane szacowane przeptywy pieniezne netto z pakietéw wierzytelnosci.
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. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wys. PLN) na 31 grudnia 2009 1roku  1.i2.rokiem 3.a4.rokiem 4 lat
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej? 28493 48 294 28 501 26 760
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 218 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1410 - -
Razem 30121 48 294 28 501 26760

1Jako ze kwoty umieszczone w tabeli sq niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie beda sie uzgadnia¢ do kwot
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywow finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej, naleznoci handlowych oraz pozostatych naleznoci i Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

2Niezdyskontowane szacowane przeptywy pieniezne netto z pakietéw wierzytelnosci.

. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wiys. PLN) na 31 grudnia 2008 1roku  1.i2.rokiem 3.a4.rokiem 4 lat
Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwe; 2 25175 23 851 13216 631
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 851 - - 8166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 602 - -
Razem 30 628 23 851 13216 8797

1Jako Ze kwoty umieszczone w tabeli sq niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie bedq sie uzgadniac do kwot
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywow finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci i Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

2Niezdyskontowane szacowane przeplywy pieniezne netto z pakietow wierzytelnosci.

Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajacego poziomu $rodkéw
pienieznych i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych $rodkéw w ramach zawartych linii
kredytowych.

Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujac niewykorzystane limity
kredytowe (nota 27) i érodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 23)) na bazie oczekiwanych przeptywow
pienigznych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okresow
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajgcy termin od dnia bilansowego do umownej daty
wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi'. Salda
nalezne w okresie 12 miesiecy rownaja sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wys. PLN) na 31 grudnia 2010 1roku 1.a2 rokiem 3.a5.rokiem 5 lat
Kredyty i pozyczki 619 - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6312 48 104
Razem 6931 48 104

1Jako Ze kwoty zamieszczone w tabeli sq umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedq sie uzgadniaé do kwot
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow i pozyczek oraz zobowigzar handlowych oraz
pozostatych zobowigzan.
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(w tys. PLN) na 31 grudnia 2009 ponizej pomigdzy pomigdzy POWyZej

1roku 1.a2.rokiem 3.ab.rokiem 5 lat
Kredyty i pozyczki 5614 62 1105
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 966
Razem 22 580 62 1105

1Jako Ze kwoty zamieszczone w tabeli sq umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedq sie uzgadniaé do kwot
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow i pozyczek oraz zobowigzar handlowych oraz
pozostatych zobowigzan.

(w tys. PLN) na 31 grudnia 2008 ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej

1roku 1.a2.rokiem 3.ab.rokiem 5 lat
Kredyty i pozyczki 373 7838 1165
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3333
Razem 3706 7838 1165

1Jako Ze kwoty zamieszczone w tabeli sq umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedq sie uzgadniaé do kwot
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow i pozyczek oraz zobowigzar handlowych oraz
pozostatych zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem
Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatbw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 5%-50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych z wytaczeniem dziatalnodci zaniechanej. Kapitat Grupy obejmuje kapitat wiasny
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Oprocentowane kredyty i pozyczki (nota 29) 599 6628 8585
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (nota 30) 6 464 16 966 3333
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 25) (485) (1410) (602)
Zadtuzenie netto 6578 22184 11 316
Kapitat wiasny 54 452 33 889 24 553
Kapitat i zadtuzenie netto 61030 56 073 35869
Wskaznik dzwigni 11% 40% 32%
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4, PROFESJONALNY OSAD | NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan odno$nie
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg
regularnej ocenie.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zalozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartoSci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, omdwiono ponizej.

Szacowanie wartosci godziwej zakupionych wierzytelnosci

Zakupione wierzytelno$ci reprezentujg pakiety nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich zakupionych
po cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej. Ujmowane sg one jako aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze
strategig zarzadzania ryzykiem dziatalnosci przez Grupe, polegajacym na ocenie aktywow pod katem ich
biezacej warto$ci rynkowe.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej zakupionych wierzytelnosci prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych”. Wptaty dtuznikéw
prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Przychody ze sprzedazy”. Proces windykacii
realizowany jest przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Koszty windykacji prezentowane sg w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Koszt wkasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe:

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci jego warto$¢ poczatkowa réwna jest wartoci godziwej, ktorg
najczesciej jest wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okre$lona w umowie powigkszona o koszty
zwigzane z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu.

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci, w drodze przetargu, gdy zaptacona cena znaczaco odbiegata
od ofert pozostatych uczestnikow przetargu, Grupa dokonuje szczegotowej analizy wartosci godziwe;
nabytego pakietu wierzytelnosci. Jesli taka analiza, dokonana w oparciu o oferty pozostatych uczestnikow
przetargu, wykaze, ze wartos¢ godziwa nabytego pakietu wierzytelnosci jest nizsza niz cena transakcyjna,
to Grupa rozpozna w ksiegach pakiet nabytych wierzytelnoSci w cenie nabycia pomniejszonej do
wysoko$ci wartosci godziwej. Rdznica pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia zostanie rozpoznana
jako koszt okresu sprawozdawczego, w ktérym Grupa nabyta pakiet wierzytelnosci.

Przed nabyciem portfela wierzytelno$ci Grupa analizuje strukture oraz charakterystyke wierzytelnosci. Na
podstawie tej analizy ustalane sg oczekiwane strumienie przeptywow pienieznych oraz ich rozktad
w czasie — krzywe odzyskéw”. Krzywe odzyskéw wyznaczone sg ha bazie historycznych krzywych
odzyskow dla pakietdw o zblizonej charakterystyce i profilu oraz na podstawie modeli statystycznych.
Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniajg wptywy wynikajace z bezposrednich sptat wierzytelnosci.

Przy szacowaniu przysztych wptywow (,przeptywow brutto”) uwzgledniane sg takie czynniki, jak:

o obszar geograficzny i klient, od ktdrego nabywany jest portfel,

o typ produktéw w portfelu,

o stopien przeterminowania nabytych wierzytelnosci w momencie zakupu,

o wczesniejsza windykacja,

o przedziaty kwotowe, w ramach ktérych ksztattujq sie nalezno$ci w ramach danego portfela.

Przeptywy pienigzne uzyskane przez sprzedajacego w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia
rozliczenia transakcji, a nalezne Grupie zgodnie z zawartg umowa, zostajg zaliczone do dodatnich
przeptywow pienieznych.
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W przeptywach pienieznych netto dodatkowo uwzglednione sg koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem
portfela wierzytelnosci oraz koszty zewnetrzne zwigzane z realizacjg wptywdw z portfela wierzytelnosci
(np. bezposrednie koszty obstugi prawnej oraz wynagrodzenie serwisera).

Dla celow prawidtowej wyceny w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa na dzien nabycia portfela
wierzytelno$ci szacuje stope dyskontowa dla pierwotnych przeptywéw netto.

Wycena bilansowa:

Portfele wierzytelnosci wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy (dzien wyceny). Wszystkie portfele
wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa wierzytelno$ci jest ustalana w drodze estymaciji, poprzez sumowanie prognozowanych
przeptywdw pienieznych z tytutu wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci
zdyskontowanych stopg procentowa ustalong na kazdy dzien bilansowy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywéw pienieznych, ktdre sg
podstawg do wyliczenia warto$ci godziwej portfela wierzytelnosci.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywow pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywiste
przeptywy pieniezne znaczaco odbiegajg od poprzedniej wyceny. Podczas szczegétowej analizy
wykonywane sg nastepujace czynnoéci (testy wsteczne):

o analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,

o analiza wptat i prognoz w okresie od daty nabycia do daty wyceny,

o analiza innych przestanek, ktére moga mie¢ wptyw na wielkos¢ i termin szacowanych przeptywéw.

W przypadku znaczacych roznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywow z dnia wyceny
a prognozg wykorzystywang podczas poprzedniej wyceny Grupa do wyznaczenia wartosci godziwej
portfela wierzytelnosci na dzien wyceny wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywow pienigznych.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych jest ustalona na
dzien wyceny jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy za ryzyko ustalonej na dzien
nabycia danego portfela na podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przeptywow pienieznych netto.

Grupa wykorzystuje jedng stope procentowg wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego przeptywu
pienieznego. Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instrumentow z rynku
— obligacje i bony skarbowe.

Grupa analizuje na kazdy dzien bilansowy zmiany w wysokosci marz za ryzyko instrumentow
posiadajacych zblizone warunki i charakterystyki ryzyka kredytowego. W przypadku znaczacych zmian
w wysokosci biezacych marz za ryzyko stosowanych w biezacych transakcjach dla zblizonych typéw
portfeli Grupa dokonuje odpowiedniej zmiany marz za ryzyko wykorzystywanych do wyceny portfeli Grupy
wycenianych na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy warto$¢ danego portfela wierzytelno$ci ustalona wedtug warto$ci godziwej zostaje
poréwnana z wartoscig ksiegowg portfela na poprzedni dzien bilansowy. Réznica pomigedzy wartoscig
ksiegowg na poprzedni dzief bilansowy a warto$cig godziwg na dany dzien bilansowy moze wynikaé
z nastepujacych zdarzen:

o innej wartosci odzyskow planowanych i faktycznych wptywow na konto z tego tytutu,
o innej wartosci rezerwy na koszty przewidywane za dany okres niz faktycznie zafakturowane koszty,

o zmiany ceny nabycia portfela wierzytelnosci w wyniku podpisanych anekséw do umowy nabycia
portfela wierzytelnosci,

o sprzedazy czesci lub cato$ci portfela wierzytelnosci,
o zmiany prognoz przysztych przeptywdw pienieznych,
o zmiany stopy wolnej od ryzyka lub zmiany marzy za ryzyko.
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Analiza wrazliwoSci:

Wyliczenia wartosci godziwej bazujg na szacowanych rocznych przeptywach pienieznych netto
z pakietdw. Szacowane roczne przeptywy pieniezne netto z pakietéw obejmujg zaktadane roczne wpltywy
windykacyjne na pakietach pomniejszone o zaktadane roczne koszty windykacji.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Wariant prawdopodobny - zaktadany
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 56 086 54 555 22 366
- wplyw na wynik netto

Wariant pesymistyczny - spadek wptywéw o 10%
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 47 803 50150 18 923
- wplyw na wynik netto (8283) (4 405) (3 443)

Wariant pesymistyczny — wzrost kosztow o 10%
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 53 366 53150 21138
- wplyw na wynik netto (2720) (1 405) (1228)

5. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Nabycia w 2010 roku
o Potaczenie Presco Investments S.a r.l. z Presco Investments |l S.A.

26 kwietnia 2010 roku Presco Investments S.a r.l. nabyta od jednostki dominujacej 100% akcji
w Presco Investments [l S.A. Transakcja byla zwigzana z procesem reorganizacji Grupy.
W nastepstwie tej transakcji w maju 2010 roku nastapito potaczenie poprzez przejecie Presco
Investments S.ar.l. z Presco Investments Il S.A.

Transakcja ta nie miala wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz
transakcje pod wspdlng kontrolg wytaczone sg z zakresu stosowania MSSF 3. Pofgczenia
jednostek gospodarczych.

o Aport przedsiebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do jednostki dominujace;

Aktem notarialnym z dnia 18 czerwca 2010 roku nastgpito przeniesienie przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego z ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do jednostki dominujace;.
W wyniku tej transakcji jednostka dominujaca od dnia 1 lipca 2010 roku zaczeta $wiadczy¢ ustugi
windykacji wierzytelnosci.
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W wyniku aportu powstaty nastepujace aktywa i zobowigzania na dzien 1 lipca 2010 roku:

(w tys. PLN) warto$¢ godziwa wartos$¢ ksiegowa
Rzeczowe aktywa trwate 1466 1175
Wartosci niematerialne 752 243
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5267 5267
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 59
Kredyty i pozyczki 1023 1023
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6888 6888
Wartos¢ godziwa aktywow netto (367)

Wartos¢ firmy 77

Warto$¢ aportowanego przedsigbiorstwa 350
Nabycia w 2009 roku

o dnia 23 lipca 2009 roku Spdtka dokupita 50% akcji Presco Hoist Investments S.A. (po zmianie firmy
— Presco Investments Il S.A.). W wyniku tej transakcji objeta ona kontrole nad spétka, posiadajac

tacznie 100% akcji.
Przejete aktywa netto i wartos¢ firmy wynosza;
(w tys. PLN)

Kwota zapfaty:

- zaptacone $rodki pienigzne 1900
W wyniku nabycia powstaty nastepujace aktywa i zobowigzania na dziei 23 lipca 2009 roku:

(w tys. PLN) wartos¢ godziwa wartos¢ ksieggowa
Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej 11 941 11 941
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 214 214
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3503 3503
Kredyty i pozyczki 13 396 13 396
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 660 660
Warto$¢ godziwa aktywow netto 1602 1602
Udziat posiadany (50%) 801

Warto$¢ firmy (1.900.000 zt - 800.811,21 zt) 1099

Laczne wynagrodzenie z tytutu nabycia 1900

(w tys. PLN)

Kwota zapfaty w $rodkach pienieznych 1900
Nabyte $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej (3503)
Wydatek pieniezny z tytulu nabycia (1603)
Nabycia w 2008 roku

W 2008 roku nie wystapity przejecia jednostek gospodarczych.

216 Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.



31. INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakoriczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008. Informacja dodatkowa.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. UDZIALY WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU

Jednostka dominujgca do 23 lipca 2009 roku posiadata 50-proc. udziat w spétce joint venture Presco Hoist
Investments S.A. (po zmianie firmy — Presco Investments Il S.A.) z siedzibg w Luksemburgu zajmujacej
sie windykacjq i obrotem wierzytelno$ci.

Na dzien 23 lipca 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach wspdlnego przedsiewziecia przedstawiat sie nastepujaco:

(w tys. PLN) 23.07.2009 2008
Aktywa trwate 11941 7638
Aktywa obrotowe 3717 1295
15 658 8933
Zobowigzania dtugoterminowe 6 696 6477
Zobowigzania krétkoterminowe 7360 401
14 056 6878
Przychody 2754 3795
Koszty (5107) (2075)
Podatek - (1)
Wynik z dziatalnosci (2 353) 1719
(w tys. PLN) 23.07.2009 2008
Cena nabycia 81 81
- w tym: warto$¢ firmy na dzien nabycia 25 25
Udziat Grupy w wyniku finansowym za 2007 (35) (35)
Udziat Grupy w wyniku finansowym za 2008 1719 1719
Udziat Grupy w wyniku finansowym do 07.2009 (1177)
Rdznice kursowe z przeliczenia 237 315
Whytaczenia kosztow 2008 147 147
Wylaczenia kosztow 2009 115
Wartos¢ bilansowa inwestyc;ji 1087 2227

1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dla celéw zarzadczych Grupa jest dzielona na czesci w oparciu o rodzaje prowadzonej dziatalnosci.
Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Grupy w latach 2010-2008 byt skup nieregularnych
wierzytelnosci konsumenckich w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie uméw
cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania
zmierzajace do odzyskania przystugujacych jej wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego
segmentu.
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8. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Przychody z wierzytelnosci nabytych 45151 32 354 22377
Przychody ze sprzedazy razem 45151 32 354 22377

9, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(W tys. PLN) 2010 2009 2008

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 363 - 9
Zuzycie materiatow i energii 178 -
Ustugi obce* 8939 10 039 9318
Podatki i optaty 6572 8108 4391
Wynagrodzenia 2169 63 48
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 480 -
Pozostate koszty rodzajowe 261 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 18 962 18 210 13 766

*Do 30 czerwca 2010 roku windykacja wierzytelnosci prowadzona byfa na podstawie podpisanej umowy przez podmiot spoza
Grupy Kapitatowej powigzany osobowo, . ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Koszty z tego tytutu Grupa rozpoznawata jako usfugi obce.
Z dniem 1 lipca 2010 roku w wyniku aportu przedsigbiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do jednostki dominujgcej ustugi windykacji
wierzytelno$ci $wiadczone sq bezposrednio w ramach Grupy Kapitatowey.

10. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Dofinansowanie do wynagrodzen PFRON 49 -
Koszty refakturowane 11 16
Pozostate 9 12
Pozostale przychody operacyjne razem 69 28

11. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Odpis z tytutu utraty warto$ci Srodkow trwatych 35 -

Likwidacja, zbycie Srodkéw trwatych 1 -

Darowizny 2 -

Pozostate 0,00

Pozostate koszty operacyjne razem 38 3
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12.  POZOSTALE (STRATY)/ZYSKI NETTO

(wtys. PLN) 2010 2009 2008

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

- wynik ze zbycia aktywow finansowych

wykazywanych w wartosci godziwej - 120
- pozostaty dochod - 10
Pozostate (straty)/zyski netto razem - 130

13.  PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Odsetki (439) (533) (425)
Optaty bankowe (64) (37) (17)
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty (29) (20) (5)
Koszty finansowe (532) (590) (447)
Odsetki od udzielonych pozyczek - 114 147
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 13 49 0,00
Przychody finansowe 13 163 147
Koszty finansowe netto (519) (427) (300)

14. PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2010 i 2009 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

(wtys. PLN) 2010 2009 2008

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (43)
Podatek odroczony:

- ZWigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (187) 72 27
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (230) 72 27

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wkasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac srednig wazong stawke podatku (majacg zastosowanie
do dochodéw konsolidowanych spétek):
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(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 15 358 9432 16 998
Podatek wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Luksemburgu (2010 i 2009: 28,63%, 2008: 29,63)" 4397 2700 5037
Korekty:
- dochody niepodlegajace opodatkowaniu? (3173) (1327) (3393)
- wytgczenia z opodatkowania dochodéw podmiotow
sekurytyzacyjnych? (1192) (1709) (1176)
- wyniki wspolnego przedsiewziecia - 230 (553)
- straty podatkowe powodujace obnizenie wyniku
do opodatkowania (120) 106 41
- dochody podlegajace opodatkowaniu, ksiegowo wytaczone 195 - 43
- koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 153 -
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (194) -
- darowizny (1 -
- zmiana podatku odroczonego 281 (108) (41)
- réznice miedzy stawkami podatkowymi (116) 36 15
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 230 (72) (27)

1Stawka podstawowego $rodowiska podatkowego, w ktérym Grupa operuje.
2Roznica migdzy wynikiem MSSF a Luxgaap.
3Zgodnie z ustawq o sekurytyzacji jednostka zalezna nie podlega podatkowi majatkowemu w Luksemburgu. Jednakze spotka ta

podlega wszystkim innym podatkom dotyczacym podmiotéw luksemburskich, ze specjalnymi zasadami dotyczacymi dystrybucji
zobowigzan.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spétki dominujacej (po potraceniu odsetek od
uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku powigkszong o Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby
wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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(w tys. PLN) 2010 2009 2008

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej na zwyktych akcjonariuszy 15128 9504 17 025
spotki dominujacej

Zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy spétki dominujace; - -

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 15128 9 504 17 025
dominujacej

Odsetki od uprzywilejowanych akcji zamiennych - -

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy spoétki 15128 9 504 17 025
dominujacej, skorygowany o efekt rozwodnienia

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana 1333491 93 100
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Efekt rozwodnienia - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 1333491 93 100

rozwodnienia

16. WYPLATA DYWIDENDY

W 2010 roku Spétka wyptacita dywidende po 200 tys. ztotych na jeden udziat, w tacznej kwocie 2 000 tys.
ztotych. W latach 2009 i 2008 nie wyptacono dywidendy.

W odniesieniu do wyniku netto za rok obrotowy 2010 Zarzad proponuije, aby przeznaczy¢ kwote 5 425 tys.
Ziotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w 2011 roku.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Srodki trwate 1469

Srodki trwate w budowie 85

Rzeczowe aktywa trwate razem 1554

" Urzadzenia Srodki

Srodki trwate (w tys. PLN) techniczne i maszyny transportu  Pozostate ST Razem
Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4
- nabycie (w tym: aport przedsigbiorstwa) 948 155 691 179%
- sprzedaz, likwidacja 9) - 4) (13)
Na 31 grudnia 2010 roku 943 155 687 1785
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4
- odpis amortyzacyjny za rok 162 7 17 286
- sprzedaz, likwidacja (8) - Q) 9)
- odpis aktualizujacy 35 - - 35
Na 31 grudnia 2010 roku 193 7 116 316
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010 roku 750 148 571 1469
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Urzadzenia Srodki

Srodki trwate (w tys. PLN) techniczne i maszyny transportu  Pozostate ST Razem

Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2009 roku 4 - - 4
- nabycie (w tym: aport przedsigbiorstwa) - - -

- sprzedaz, likwidacja - - -

Na 31 grudnia 2009 roku 4 - - 4

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2009 roku 4 - - 4
- odpis amortyzacyjny za rok - - -

- sprzedaz, likwidacja - - -

Na 31 grudnia 2009 roku 4 - - 4
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2009 roku - - -

Urzadzenia Srodki

Srodki trwate (w tys. PLN) techniczne i maszyny transportu  Pozostate ST Razem

Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2008 roku 5 - - 5
- nabycie (w tym: aport przedsigbiorstwa) - - -

- sprzedaz, likwidacja (1) - - (1)
Na 31 grudnia 2008 roku 4 - - 4

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2008 roku 3 - - 3
- odpis amortyzacyjny za rok 1 - - 1
- sprzedaz, likwidacja - - -

Na 31 grudnia 2008 roku 4 - - 4
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008 roku - - -

W latach 2009 i 2008 nie wystapity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci rzeczowych aktywow
trwatych. W 2010 roku utworzono odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci maszyn i urzadzen w kwocie
35 tys. ziotych.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego
wynosi na 31 grudnia 2010 roku (brak na 31 grudnia 2009 roku i na 31 grudnia 2008 roku):

o 212 tys. zlotych (urzadzenia techniczne i maszyny),

o 119 tys. ztotych (Srodki transportu).
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18.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

(wiys. PLN) Walf'.toé(: Patenty i Iicenc.:je Znaki

irmy (oprogramowanie) towarowe Razem
Wartos¢ brutto:
Na 1 stycznia 2010 roku 1125 19 - 1144
- nabycie (w tym: aport przedsigbiorstwa) 716 763 15 1494
- sprzedaz, likwidacja - (2) - 2
Na 31 grudnia 2010 roku 1841 780 15 2636
Amortyzacja i odpisy aktualizujace:
Na 1 stycznia 2010 roku - 19 - 19
- odpis amortyzacyjny za rok - 76 2 78
- sprzedaz, likwidacja - -
Na 31 grudnia 2010 roku - 95 2 97
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010 roku 1841 685 13 2539
(wtys. PLN) Wa;it:ni; (oPpart:;rthLg:vZTizg towzﬁgm Razem
Warto$¢ brutto:
Na 1 stycznia 2009 roku - 19 - 19
- nabycie jednostki zaleznej 1125 - - 1125
Na 31 grudnia 2009 roku 1125 19 - 1144

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2009 roku - 19 - 19
- odpis amortyzacyjny za rok - - -

- sprzedaz, likwidacja - - -

Na 31 grudnia 2009 roku - 19 - 19
Warto$é netto na 31 grudnia 2009 roku 1125 - - 1125
(wys. PLN) War.tosc Patenty i I|cen(.:je Znaki

firmy (oprogramowanie) towarowe Razem
Wartos¢ brutto:
Na 1 stycznia 2008 roku - 19 - 19
- nabycie jednostki zaleznej - - -
Na 31 grudnia 2008 roku - 19 -

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2008 roku - 11 - 11
- odpis amortyzacyjny za rok - 8 - 8
- sprzedaz, likwidacja - - -

Na 31 grudnia 2008 roku - 19 - 19
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008 roku - - -

Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. 223



31. INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata zakoriczone 31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008. Informacja dodatkowa.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do warto$ci firmy

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych o$rodkow generujacych Srodki
pieniezne:

(w tys. PLN) Obrét i windykacja wierzytelnosci
Warto$¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej 1125
Wartos¢ firmy z aportu przedsigbiorstwa 716
Razem 1841

Osrodkami generujacymi $rodki pieniezne sg zakupione pakiety wierzytelno$ci. Grupa przeprowadzita
coroczny test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z MSR 36. W wyniku
przeprowadzonego testu Grupa nie zaobserwowata zadnych przestanek wskazujacych na wystapienie
utraty wartos$ci firmy.

Odzyskiwalna warto$¢ grupy osrodkoéw — segmentu obrotu i windykacji wierzytelnosci — zostata ustalona
na podstawie warto$ci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywdw Srodkow pienieznych.

19. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU
fwtys. PLN) | Potyazkd . Adywa fnansowe
i naleznosci w wartosci godziwej Razem
31 grudnia 2010
Aktywa wedtug bilansu
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 853 853
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej - 56 086 56 086
Razem 853 56 086 56 939
Inne zobowigzania
(wiys. PLN) finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu Razem
31 grudnia 2010
Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 599 599
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 6 464 6464
Razem 7063 7063
fwtys. PLN) | Potyzki . Aktywa finansowe
i naleznosci w wartosci godziwej Razem
31 grudnia 2009
Aktywa wedtug bilansu
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 218 - 218
Aktywa finansowe wykazywane w wartoSci
godziwej - 54 555 54 555
Razem 218 54 555 54773
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Inne zobowiazania
finansowe wyceniane

(w tys. PLN)
wg zamortyzowanego
kosztu Razem
31 grudnia 2009
Zobowiazania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 6628 6628
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 16 966 16 966
Razem 23 594 23 594
fwtys. PLN) | Potyazkd . Adywa fnansowe
i naleznosci w wartosci godziwej Razem
31 grudnia 2008
Aktywa wedtug bilansu
Pozyczki udzielone jednostkom
powigzanym 6322 - 6322
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 4 851 - 4851
Aktywa finansowe wykazywane w wartoSci
godziwej - 22 366 22 366
Razem 11173 22 366 33539
Inne zobowiazania
(wiys. PLN) finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu Razem
31 grudnia 2008
Zobowiazania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 8585 8585
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 3333 3333
Razem 11918 11918

Wartos¢ ksiegowa instrumentéw finansowych odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Informacje o przychodach i kosztach z aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat opisano w nocie 21.

Informacje o przychodach i kosztach z pozyczek i nalezno$ci oraz innych zobowigzan finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu ujawniono w nocie 22 i 13 w pozycji ,Odsetki”.
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20. WARTOSC KREDYTOWA AKTYWOW FINANSOWYCH
Warto$¢ kredytowa aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartoSci,
mozna oszacowaé poprzez odniesienia do zewnetrznych ratingéw kredytowych (je$li sq dostepne) lub do
historycznych informacji 0 opdznieniach w sptacie kontrahenta:
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Naleznosci handlowe
Kontrahenci bez zewnetrznego ratingu kredytowego
Grupa 1 - 7
Grupa 2
Grupa 3
Naleznosci handlowe ogotem - 7
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
Grupa 1 6322
Grupa 2
Grupa 3
Pozyczki ogétem 6322
o Grupa 1 - nowi klienci/podmioty powigzane (mniej niz 6 miesiecy).
o Grupa 2 — obecni klienci (powyzej 6 miesiecy) bez opoznien w sptacie w przesztosci.
o Grupa 3 — obecni klienci (powyzej 6 miesiecy) z opbznieniami w sptacie w przesztosci. Wszystkie
zalegte kwoty zostaty w petni odzyskane.
Zaden z nieprzeterminowanych sktadnikow aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu
ostatniego roku. Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktore nie sg
jednoczesnie objete odpisem na utrate wartosci.
21.  AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWEJ
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pakiety wierzytelnosci 56 086 54 555 22146
Certyfikaty inwestycyjne w funduszu sekurytyzacyjnym 220
Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej razem 56 086 54 555 22 366
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Bilans otwarcia na 1 stycznia 54 555 22 366 6 688
- zakup nowych pakietow wierzytelno$ci w cenach
zakupu 11873 23 846 8637
- zmiana wartoéci godziwej pakietow wierzytelnosci' (10 342) (3378) 6821
- przejete pakiety wierzytelnoci w zwigzku
z nabyciem jednostki zaleznej - 11941
- nabycie/(sprzedaz) certyfikatéw inwestycyjnych - (220) 220
Warto$¢ godziwa na 31 grudnia 56 086 54 555 22 366
- wptywy windykacyjne w trakcie roku (nota 8) 45151 32 354 22 377

Zmiany warunkoéw rynkowych, jak zmiany stop procentowych, nie sq znaczace w odniesieniu do zmian warto$ci godziwej
przypadajacej na zmiany ryzyka kredytowego zakupionych pakietow. Stad zmiana warto$ci godziwej przedstawiona powyzej
odnosi sie gtownie do zmian ryzyka kredytowego zakupionych pakietow.

Na 31 grudnia 2010 roku skumulowana zmiana warto$ci godziwej nabytych pakietéw wierzytelno$ci od
dnia nabycia do dnia bilansowego wyniosta (8 503 tys.) ztotych (2009: 1 839 tys. ztotych, 2008: 5 218 tys.
ztotych).

Zmiany wartoci godziwej aktywow finansowych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg
prezentowane w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych”.

Warto$¢ godziwa pakietow wierzytelnoéci jest oszacowana na bazie prognoz ich przeptywdw netto
zdyskontowanych stopa wyznaczong na dzien bilansowy (patrz nota 4). Przeptywy obejmujg wptywy
windykacyjne pomniejszone o koszty obstugi procesu windykacii.

Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdego
pakietu. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen na tych aktywach.

Na 31 grudnia 2010 roku, na 31 grudnia 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku:
o aktywa finansowe w wartosci godziwej byly w petni wartosciowe,
o wszystkie byty nalezne, lecz nie odpisane.

Charakter dziatalno$ci Grupy powoduje, Ze nabywa ona wierzytelnosci, ktérych pierwotny termin ptatnosci
juz minat.
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22.  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Czes¢ diugoterminowa:
Udzielone pozyczki - - 6322
Czes¢ krotkoterminowa:
Nalezno$ci handlowe - 7
Nalezno$ci publicznoprawne 618 199 41
Koszty rozliczane w czasie 98
Rozrachunki z pracownikami 78
Kaucje i przedptaty 35 -
Wplywy windykacyjne do otrzymania od serwisera - - 4808
Pozostate naleznosci 24 12 2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 853 218 11173
Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci sq nalezne w ciggu jednego roku od dnia bilansowego.
Warto$¢ godziwa nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci odpowiada ich warto$ci ksiegowe.
Na 31 grudnia 2010 roku, na 31 grudnia 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku:
o naleznosci byty petnowarto$ciowe,
o nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.
W latach 2010-2008 nie wystapity odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci handlowych oraz pozostatych
naleznosci.
Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci Grupy wyrazone sg w nastepujacych
walutach:
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN 656 78 11135
EUR 197 140 38
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci razem 853 218 11173
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii
naleznosci  wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na
naleznos$ciach.
23. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuije sie ze soba, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg tym
samym organom podatkowym podatnika albo roéznych podatnikow, jezeli zamierzajq oni dokonac
rozliczenia w kwocie netto. Po dokonaniu kompensaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuije sie nastepujace kwoty:
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(w tys. PLN)

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 304 159

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 119 -
119 304 159

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 131 (129) (56)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy -
(131) (129) (56)
Aktywal(rezerwa) z tytutu odroczonego podatku (12) 175 103

dochodowego netto

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawia sie w sposdéb

nastepujacy:

Rezerwa na

(wiys. PLN) Aktyv;a z tytulu podatku Straty Odsetki niewykorzystane
odroczonego podatkowe od pozyczek urlopy Pozostate

Stan na 1 stycznia 2008 roku 73 8 -

(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego 1 66 -

Stan na 31 grudnia 2008 roku 84 74 -

Stan na 1 stycznia 2009 roku 84 74 -

(Obciagzenie) /uznanie wyniku finansowego 155 9) -

Stan na 31 grudnia 2009 roku 239 65 -
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (159) (65) 29 10
Stan na 31 grudnia 2010 roku 80 29 10
(w tys. PLN) Zobowiazania z tytutu podatku Srodki trwale i wartosci Odsetki

odroczonego

niematerialne

od pozyczek

Stan na 1 stycznia 2008 roku
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego

(5)
(51)

Stan na 31 grudnia 2008 roku - (56)
Stan na 1 stycznia 2009 roku - (56)
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego - (73)
Stan na 31 grudnia 2009 roku - (129)
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (131) 129
Stan na 31 grudnia 2010 roku (131)
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24,  ZAPASY
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Materialy (po koszcie historycznym) 10
Zapasy razem 10

W latach 2010-2008 nie wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw.

25.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty obejmuja;

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Srodki pieniezne w banku 485 1410 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 485 1410 602

Na dzien 31.12.2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi Srodkami pienieznymi przyznanymi
w ramach kredytu w rachunku w wysokosci 1 500 tys. ztotych.

Warto$ci $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wyrazone sg w nastepujacych walutach:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN 469 1376 602
EUR 16 34

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 485 1410 602

26. KAPITAL PODSTAWOWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kapitat podstawowy 16 000 110 100
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (3802)

Udziaty wiasne do umorzenia - (100)

Kapitat podstawowy razem 12 198 10 100

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy dzieli sie na 16 000 000 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Kapitat zostat optacony w kwocie 12 198
tys. ztotych. Dnia 7 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
dokonat wpisu przeksztatcenia formy prawnej jednostki dominujacej ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialno$cig na spdtke akcyjna.
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Struktura akcjonariuszy/udziatowcéw przedstawia sie nastepujaco:

(w PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Piwonski Investments Limited 8 000 000 akgji 5 udziatow
Andrzejewski Investments Limited 8 000 000 akcji 5 udziatow
P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. zo.0. - 100 udziatow
Krzysztof Piwonski - - 50 udziatéw
Wojciech Andrzejewski - - 50 udziatow
Razem 16 000 000 akc;ji 110 udziatow 100 udziatow

27. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat z réznic

. kursolwych. Kapitat tworzony
(w tys. PLN) Agio z przeliczenia Ustawowo
wspdlnych
przedsiewzigé
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 0,00
Rdznice z przeliczenia pozycii - 315
Utworzenie rezerwy prawnej - - 5
Stan na 31 grudnia 2008 roku - 315 5
Stan na 1 stycznia 2009 roku - 315 5
R&znice z przeliczenia pozycii - (78)
Utworzenie rezerwy prawnej - - 13
Stan na 31 grudnia 2009 roku - 237 18
Réznice z przeliczenia pozycji
Rozwigzanie rezerwy prawne; - - 13
Aport przedsigbiorstwa 346
Stan na 31 grudnia 2010 roku 346 237 5
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28. ZYSKIZATRZYMANE

(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2008 roku 7113
Wynik za okres 17 025
Utworzenie rezerwy prawnej (5)
Stan na 31 grudnia 2008 roku 24133
Stan na 1 stycznia 2009 roku 24133
Wynik za okres 9504
Utworzenie rezerwy prawne; (13)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 33624
Wynik za okres 15128
Podwyzszenie kapitatu podstawowego (4 992)
Dywidenda (2000)
Wyptaty dla wspélnikow (100)
Réznice kursowe (7
Rozwigzanie rezerwy prawnej 13
Stan na 31 grudnia 2010 roku 41 666

29. KREDYTY | POZYCZKI

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dlugoterminowe

Pozyczki - 1014 8230
- 1014 8230
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 44
Pozyczki 500 5105 245
Odsetki naliczone od pozyczek 55 509 110
599 5614 355
Kredyty i pozyczki razem 599 6628 8 585
w tym: od jednostek powigzanych 555 3948 8585

Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek odpowiada ich wartosci ksiggowe;.

Terminy zapadalnosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych zaprezentowano w nocie 3.
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Grupa dysponuije nastepujacymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

O statym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu 1 roku (2009: 3 lat, 2008: 4 lat) 1500 2487 2487
Niewykorzystane limity kredytowe razem 1500 2487 2487

Na dzien 31.12.2010 roku Grupa dysponuje niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezacym
w BZWBK S.A. na kwote 1500 tys. zt (zabezpieczony wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek
biezacy) oraz kredytem inwestycyjinym w BZWBK S.A. na kwote 44 tys. zt (zabezpieczony wekslem
in blanco oraz blokadg rachunku bankowego). W latach 2009 i 2008 Grupa nie korzystata z kredytow
bankowych. Na mocy obowigzujacych umoéw kredytowych odsetki od kredytow naliczane sg na podstawie
stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze (od 4,01 pp do 4,10 pp).

Grupa terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz odsetkami i innymi kosztami
zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki uméw kredytowych nie byly naruszone przez Spoétke.

(wys. PLN) rok 31grudnia 31grudnia 31 grudnia

Waluta  oprocentowanie wygasniecia 2010 2009 2008
Limit w rachunku BZWBK S.A. PLN  WIBOR 1M + 4,1 2011 - -
Kredyt inwestycyjny BZWBK S.A. PLN  WIBOR 1M + 4,01 2011 44
Pozyczka niezabezpieczona PLN 12% 2011 555 - -
Pozyczka niezabezpieczona PLN 6% 2010 - 1179 1116
Pozyczka niezabezpieczona PLN 6% 2010 - 2680
Pozyczka niezabezpieczona PLN 9% 2010 - 1170 1078
Pozyczka niezabezpieczona PLN 8,2% 2010 - 1599 1484
Pozyczka niezabezpieczona PLN 5,6% 2009 - - 4 442
Pozyczka niezabezpieczona PLN 3% 2009 - - 213
Pozyczka niezabezpieczona PLN 10% 2009 - - 252
Kredyty i pozyczki razem 599 6628 8 585

30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
(w tys. PLN) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 152

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelno$ci 4218 14 413 2855
Zobowigzania z tytutu obstugi wierzytelnosci 600 2154 145
Inne zobowigzania handlowe 498 66 163
Zobowigzania z tytutu leasingu 48

Zobowigzania publicznoprawne 354 13 5
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 242 0,00

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 152

Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 200 320 165
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania razem 6 464 16 966 3333
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31. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
P.RE.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezpo$redniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujacej
wyzszego szczebla.
Grupa prowadzita transakcje z powigzanymi z nig kluczowymi osobami z kadry zarzadzajacej (Zarzad)
i najblizszymi cztonkami ich rodzin, jak i podmiotem powigzanym tymi samymi osobami zarzadzajacymi.
Grupa przeprowadzita nastepujace transakcje z jednostkami powigzanymi za dany rok obrotowy
(informacje dotyczace zobowigzan i naleznosci dotycza stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia
2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku):
Zakup udziatow
(wiys. PLN) Zakup ustug Zobowigzanie Naleznos¢  Zakup pakietow  wlasnych przez
yS- windykacji wobec podmiotow od podmiotow wierzytelnosci Spotke w celu
wierzytelnosci powiazanych powiazanych (cena zakupu) umorzenia
PRE.S.C.O” Sp.z0.0. 2010 8 800 600 -
- jednostka powigzana 2009 18 547 2154 -
0s0bowWo 2008 13502 145 4808 184
2010 - 50
Kadra kierownicza
Grupy 2009 - -
2008 - -
2010 - -
Udziatowcy 2009 - - 100
2008 - -
Pozyczki udzielone/zaciagniete od Odsetki  Odsetki (przychod Naleznosci Zobowiazania
podmiotéw powigzanych (w tys. PLN) (koszt finansowy) finansowy)  ztytulu pozyczek  ztytutu pozyczek
,P.RE.S.C.0." Sp.z0.0. 2010 231 - -
- jednostka powigzana osobowo 2009 473 - - 3048
2008 418 - - 8333
Presco Hoist Investments S.A. 2010 - -
- jednostka wspétzalezna 2009 - -
2008 147 6322
Kadra kierownicza Grupy 2010 - -
2009 18 - -
2008 7 - - 252
Osoby powigzane z kadra kierownicza 2010 55 - - 555
Grupy 2009 - -
2008 - -
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Informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych

lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujacych Grupy:

(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Cztonkowie organow:
Zarzadzajacych 67
Nadzorujgcych 101
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 168

WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(w tys. PLN) 2010 2009 2008
Wynik przed opodatkowaniem 15358 9432 16 998
Korekty:
- Aktywa finansowe w wartosci godziwej 10 342 3465 (6 821)
- Amortyzacja i odpisy $rodkow trwatych 321 1
- Amortyzacja wartoSci niematerialnych 7 8
- Udziat w zyskach wspdinych przedsiewzie¢ 1177 (1 866)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (601) 4812 (3472)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (2073) 1443 (1347)
- Koszty finansowe - netto 286 263 277
- Likwidacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 6
- Zapasy (10
Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23706 20 592 3778

POZYCJE WARUNKOWE

Poreczenia udzielone przez Grupe

Stan poreczen udzielonych i niewygastych przez Grupe na 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie

nastepujaco:

o Poreczenie udzielone przez jednostke dominujacg w zwigzku z zakupem przez Presco Investments
S.ar.l. pakietu wierzytelno$ci na rzecz sprzedawcy tego pakietu w kwocie ceny ptaconej za pakiet,
tj. 5799 tys. ztotych, wazne do 28 lutego 2011 roku. Na dzier 31 grudnia 2010 roku cena
pozostajaca do zaptaty przez Presco Investments z tytutu nabytego pakietu wynosi 1450 tys.

Ziotych.

. Jednostka dominujgca udziela kazdorazowo poreczen na rzecz podmiotu, od ktdrego Presco
Investments kupuje pakiety wierzytelnosci, za wszystkie zobowigzania z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania podpisanych umdw cesji wierzytelnosci. Ewentualne zobowigzanie z tego

tytutu jest mato prawdopodobne.

Zobowiagzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organdéw administracyjnych. Wigkszos¢ rozliczen podatkowych Grupa dokonuje w Luksemburgu,
jedynie pewna ich cze$¢ (dotyczaca spdtki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.) dokonywana jest w Polsce, gdzie
brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych
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przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze, niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od koAca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogq zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na
dzier 31 grudnia 2010 roku nie wystepowato ryzyko powodujace koniecznos¢ rozpoznania rezerwy z tego
tytutu.

34. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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31.2  Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o historycznych informacjach finansowych

dla Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie

Na potrzeby niniejszego Prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149
z 30 kwietnia 2004 roku z pdzniejszymi zmianami) — zwanego dalej Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004,
przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (dalej Grupa), w ktérej jednostkg dominujacg jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawia Il 15, obejmujgcych:

—  skonsolidowane historyczne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej MSSF),

—  skonsolidowane historyczne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku sporzadzone
zgodnie z MSSF,

— skonsolidowane historyczne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku sporzadzone
zgodnie z MSSF.

Za przedstawione powyzej historyczne informacje finansowe, jak réwniez za prawidtowo$¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 rzetelnoSci i jasnosci prezentowanych w niniejszym Prospekcie
emisyjnym historycznych informacji finansowych za lata zakofczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2010 roku,
31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Badanie wskazanych historycznych informacji finansowych przeprowadzili$my stosownie do:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ stosowanej w Polsce praktyki badania historycznych informacji finansowych,

3/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajq istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowania przez Grupe
zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposoéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych
informacjach finansowych, jak i cato$ciowa ocene historycznych informacii finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej opinii o historycznych
informacjach finansowych.
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Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe zaprezentowane w Prospekcie emisyjnym sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych za okresy:

— od 1 stycznia do 31grudnia 2010 roku,
— od 1 stycznia do 31grudnia 2009 roku,
— od 1 stycznia do 31grudnia 2008 roku

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynikéw finansowych Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym Prospekcie emisyjnym.

Poznan, dnia 28 lutego 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Agata Wojtkowiak dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10784 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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31.3  Informacje finansowe pro forma za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku
wraz z raportem niezaleznego biegtego o informacjach finansowych pro
forma

31.3.1.  Wprowadzenie do informacji finansowych pro forma

Aktem notarialnym z dnia 18 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Emitenta
podwyzszyto kapitat zaktadowy Emitenta miedzy innymi poprzez objecie przez ,P.R.E.S.C.0."” Sp. z o.0.
4 udziatow w podwyzszonym kapitale i pokrycie ich wkladem niepienieznym w postaci prowadzonego przez
,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego, stanowiacego wyodrebniony
organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczony do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Przedmiot aportu zostat szczegétowo opisany w uchwale numer 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, w tym w zatgcznikach do tej uchwaty.

Warto$¢ aportu strony ustality na 350 tys. ztotych. Przedmiot aportu przeszedt na Emitenta ze skutkiem na dzien
1 lipca 2010 roku oraz wedtug stanu na koniec dnia 30 czerwca 2010 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w celu przedstawienia hipotetycznej sytuacji Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, jaka uksztattowataby sie w przypadku, gdyby aport przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego z ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do Emitenta nastapit z dniem 1 stycznia
2010 roku.

Zgodnie z pkt 9 Preambuty do Rozporzadzenia 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, Emitent sporzadzit
informacje finansowe pro forma ze wzgledu na zmiane o ponad 25% wskaznika wielko$ci przedsigbiorstwa,
tj. wielkoSci zatrudnienia (przed aportem przedsiebiorstwa Spotka zatrudniata 1 pracownika, w wyniku aportu
zatrudnienie wzrosto o 120 pracownikow).

W zwigzku z tym, ze istotna cze$¢ dziatalnosci operacyjnej (windykacja wierzytelnosci) prowadzona byta do
konca czerwca 2010 roku przez podmiot powigzany, bedacy jednak poza Grupg Kapitatowg Emitenta,
ti. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., prezentujac dane pro forma Emitent umozliwia inwestorom rzetelng ocene sytuacii
finansowej Grupy. Ponadto, zgodnie z wiedzg Emitenta, inwestorzy sg zainteresowani poznaniem petnej
struktury rodzajowej kosztow dziatalnosci Grupy Emitenta za 2010 rok. Taka struktura rodzajowa kosztow, przy
zatozeniu ze aport przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. nastapitby z dniem 1 stycznia 2010 roku (a nie
30 czerwca 2010 roku) przedstawiona zostata w informacjach finansowych pro forma w pkt 31.3.4.

Brak danych pro forma mogtby rodzi¢ wérod inwestordw potencjalne obawy czy skonsolidowane dane finansowe
Emitenta za 2010 rok w petni oddajg sytuacje finansowg Grupy. Ponadto brak danych pro forma uniemozliwitby
inwestorom dokonanie samodzielnej i przemyslanej oceny istotnodci aportu przedsiebiorstwa na sytuacje
finansowg Grupy za 2010 rok.

Informacje te zostaty opracowane w oparciu 0 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 roku).

W celu przedstawienia danych finansowych pro forma przedstawiono:
e  bilans pro forma,

e rachunek zyskow i strat pro forma,

e  wybrane noty objasniajace.

Informacje finansowe pro forma przygotowane zostaty wytacznie w celach ilustracyjnych i dotyczg sytuacii
hipotetycznej, w zwigzku z tym nie przedstawiajq rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow Emitenta.
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31.3.2.  Podstawa sporzadzenia informacji finansowych pro forma
Podstawa sporzadzenia informaciji finansowych pro forma sa;

e historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE,
zbadane przez biegtego rewidenta, znajdujace sie w rozdziale 32.1 ,Historyczne informacie finansowe”,

e  sprawozdanie finansowe ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. sporzadzone wedtug ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowo$ci za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta.

Informacje finansowe pro forma przygotowano zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta
w stosunku do ostatniego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

31.3.3.  Bilans pro forma

Whiesienie aportu w postaci przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do Emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w historycznych informacjach finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej na dzien 31 grudnia
2010. Korekty pro forma w bilansie sg nastgpstwem korekt pro forma wynikajacych z rachunku zyskow i strat
i wystepujg wylacznie w obszarze wartosci niematerialnych i prawnych oraz zyskdw zatrzymanych.

BILANS PRO FORMA
za rok zakonczony 31 grudnia 2010
AKTYWA
Skonsolidowane
sprawozdanie Bilans pro forma
z sytuacji finansowej P.R.E.S.C.O.
Wiys. PLN) P.RE.S.C.0. GROUP S.A. GROUP S.A.
na dzien Korekty na dziefi
31 grudnia 2010 pro forma 31 grudnia 2010
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1554 1554
Wartosci niematerialne 2539 57 2596
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 56 086 56 086
60179 57 60 236
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 10
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 853 853
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 485
1348 1348
Aktywa razem 61 527 57 61 584
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PASYWA
Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji Bilans pro forma
(wiys. PLN) finansowej P.REE.S.C.O.
ys P.RE.S.C.0. GROUP S.A. GROUP S.A.
na dzien Korekty na dzien
31 grudnia 2010 pro forma 31 grudnia 2010
Kapitat wlasny przypadajacy na udziatowcow
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12198 - 12198
Pozostate kapitaly 588 - 588
Zyski zatrzymane 41 666 57 41723
54 452 57 54 509
Udziaty niekontrolujace - - -
Kapitat wlasny razem 54 452 57 54 509
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 152 - 152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 - 12
164 - 164
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 599 - 599
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6312 - 6312
6911 - 6911
Pasywa razem 61527 57 61584

31.3.4. Rachunek zyskoéw i strat pro forma

W wyniku hipotetycznej transakcji aportu przedsigbiorstwa z dniem 1 stycznia 2010 roku do skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, ktére podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, zostaty wigczone przychody oraz
koszty z rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku przedsiebiorstwa
nalezacego do ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., wniesionego aportem do P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Wzajemne

przychody i koszty podlegaty wytaczeniu.

W wyniku wprowadzonych korekt pro forma struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w uktadzie rodzajowym za

2010 rok przedstawia sie nastepujaco:

(w tys. PLN) 2010
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 611
Zuzycie materiatow i energii 282
Ustugi obce 5606
Podatki i optaty 6 604
Wynagrodzenia 4328
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 929
Pozostate koszty rodzajowe 340
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 18 700
W tym:
Koszt wiasny sprzedazy 17 491
Pozostate koszty rodzajowe 1209
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PRO FORMA
za rok zakonczony 31 grudnia 2010

(w tys. PLN) 2010 styczen-czerwiec 2010 2010
skonsolidowany rachunek zyskow i strat taczny
rachunek przedsigbiorstwa rachunek 2010
zyskow whiesionego aportem zyskow rachunek
i strat nalezacego i strat zyskow
P.RE.S.C.O. do,P.RES.C.0.” P.RE.S.C.O. Korekty i strat
GROUP S.A. Sp.zo.o. GROUPS.A. proforma  proforma
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 45151 6223 51374 (6222) 45152
Koszt wiasny sprzedazy (17 753) (5960) (23713) 6222 (17 491)
Wynik brutto ze sprzedazy 27 398 263 27 661 - 27 661
Koszty ogoinego zarzadu (1209) - (1209) - (1209)
Zmiana warto$ci godziwej aktywow
finansowych (10 343) - (10 343) - (10 343)
Pozostate przychody operacyjne 69 2751 2820 (2578) 242
Pozostate koszty operacyjne (38) (2 890) (2928) 2578 (350)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15877 124 16 001 - 16 001
Przychody finansowe 13 - 13 - 13
Koszty finansowe (532) (67) (599) - (599)
Koszty finansowe - netto (519) (67) (586) - (586)
Zysk przed opodatkowaniem 15 358 57 15415 - 15415
Podatek dochodowy (230) - (230) (230)
Zysk netto za rok obrotowy 15128 57 15185 15185
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31.3.5.  Wybrane noty objasniajace do informacji finansowych pro forma

Nota nr 1
Wytaczenie przychodow i kosztow z tytutu Swiadczenia ustug windykacji wierzytelnosci

Windykacja zakupionych przez Grupe wierzytelnoSci realizowana byta w okresie od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku przez ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. Ustugi te byly Swiadczone za wynagrodzeniem opartym na
zasadzie: poniesione koszty plus narzut marzy 4,5%. Catkowita kwota przychodu ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.
z ustug serwisowych i jednoczes$nie kosztu z tego tytutu dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyniosta w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2010 6 222 tys. zt.

Kwota 6 222 tys. zt podlega wytaczeniu z przychoddw i kosztdw jako suma transakcji wzajemnych.

Nota nr 2
Wylaczenie pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych

Dodatkowo ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z o.0. refakturowata Grupe Emitenta za poniesione koszty optat sadowych
i egzekucyjnych w tacznej kwocie 2 578 tys. Kwota ta podlega wytaczeniu z pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych jako transakcja wzajemna.

Nota nr3
Korekta wartosci firmy i zyskow zatrzymanych

W efekcie korekt wymienionych w Nocie 1 i Nocie 2 nastepuje korekta (zwigkszenie) zysku zatrzymanego za
2010, jaki bytby osiagniety, gdyby aport przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do Emitenta nastapit z dniem
1 stycznia 2010 roku o 57 tys. zt.

Korekta zysku zatrzymanego wptywa na warto$¢ firmy rozpoznang w wyniku potaczenia — wniesienia aportem
przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Gdyby potaczenie miato miejsce
1 stycznia 2010 roku, wartos¢ firmy bytaby wyzsza o 57 tys. zi, poniewaz aktywa netto przedsiebiorstwa
przejmowanego bytyby nizsze o te wtanie kwote.
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31.3.6.  Raport niezaleznego biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

Dla Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie

PrzeprowadziliSmy prace pos$wiadczajace, ktorych przedmiotem byly informacje finansowe pro forma
zamieszczone w punkcie 20.2. Prospektu emisyjnego sporzadzonego przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Informacje pro forma zostaly przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 20.2.2. Prospektu emisyjnego,
wytacznie dla zilustrowania, w jaki sposéb transakcja polegajgca na nabyciu w drodze wniesienia aportu
przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0., ktéra miata miejsce 1 lipca 2010, mogtaby hipotetycznie wptynaé na
informacje finansowe prezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowo$ci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzaniu historycznych informacji finansowych za okres koficzacy sie dnia 31 grudnia 2010.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory opracowat je zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.). Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okre$lonymi w punkcie 7
zatacznika Il do Rozporzadzenia Komisji WE, wiasciwego sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
Dokonujac oceny, nie przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez
nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia informaciji finansowych pro forma
ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w zakresie przekraczajacym naszq
odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatow, do ktorych nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je
wydawalismy.

Prace przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te nie
obejmowaly niezaleznej weryfikacji informaciji finansowych lezacych u podstaw informacji finansowych pro forma,
polegaty natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa, ocenie
dowoddéw lezacych u podstaw dokonanych korekt informacji pro forma oraz dyskusji z Zarzadem Emitenta na
temat informaciji finansowych pro forma. Nasze prace zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze
informacje finansowe pro forma zostaty wtasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest
spojna z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem informacje finansowe pro forma zostaly wiasciwie opracowane na podstawie wskazanej
w 20.2.2., za$ podstawa ta jest spéjna z zasadami (politykq) rachunkowosci przedstawionymi w notach do
sporzadzanego przez Emitenta sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie emisyjnym za okres
konczacy sie dnia 31 grudnia 2010.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami wyzej wskazanego Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Poznan, dnia 28 lutego 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Agata Wojtkowiak dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10784 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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321

Akcje, Akcje Spotki, Akcje Emitenta
Akcje Serii A
Akcje Oferowane, Akcje Serii B

Akcjonariusze

BIK

Doradca Prawny

Dz.U.
Emitent

EPU

EUR, euro
GPW, Gielda

Grupa, Grupa Kapitatowa,
Grupa Kapitatowa Emitenta,
Grupa Emitenta

IPO
IPOPEMA, IPOPEMA Securities
IRR

KDPW

KNF, Komisja

KRS

KSH, Kodeks Spétek Handlowych

MSR

MSSF

NBP

NWz

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy

Zalacznik 1 - Definicje i skroty

Akcje Serii A i Serii B w tacznej liczbie 21 600 000 i wartosci nominalnej
1 PLN kazda

Akcje Serii A Emitenta w liczbie 16 000 000 i wartosci nominalnej 1 PLN
kazda

Akcje Serii B w liczbie od minimum 3 700 000 do 5600 000 oferowane
inwestorom w ramach Oferty Publicznej

Piwonski Investments Limited z siedzibg na Cyprze oraz Andrzejewski
Investments Limited z siedzibg na Cyprze, posiadajacy tacznie
16 000 000 Akcji Serii A

Biuro Informacji Kredytowej S.A.

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 15A lok. 17

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 15
Elektroniczne Postepowanie Upominawcze (e-Sad)

jednostka monetarna Unii Europejskie;

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej wszystkie
jednostki zalezne

Initial Public Offering — Pierwsza Oferta Publiczna
IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Stopa procentowa implikowana ceng nabycia portfela i przysztymi
przeptywami pienieznymi netto

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. nr 94, poz. 1037, ze zmianami)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

oferta publiczna w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obejmujaca
Akcje Oferowane Serii B

IPOPEMA Securities S.A.

Prospekt emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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PAP

PDA

Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze

Prospekt emisyjny, Prospekt

Rada Nadzorcza, RN
Rozporzadzenie 809/2004

Spdtka

Statut

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Danych
Osobowych

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, PDOF

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, PDOP

Ustawa o Rachunkowosci

Wz
Zarzad
Zioty, zt, PLN

Polska Agencja Prasowa S.A., posiadajaca status agenciji informacyjnej
w rozumieniu art. 58 Ustawy o Ofercie

Prawa do Akcji Serii B Emitenta

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoSciowe i naprawcze
(Dz.U.z2009r., nr 175, poz. 1361, ze zmianami)

niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem 809/2004
w zwigzku z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na GPW; jedyny
prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o Akcjach Oferowanych

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (ze zmianami)

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawfa Il 15
wraz z jej wszystkimi jednostkami zaleznymi

Statut Emitenta w brzmieniu ustalonym w tek$cie jednolitym, przyjetym na
podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
2 marca 2011r.

ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. nr 146, poz. 1546, ze zmianami)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U. z 2005 roku, nr 183, poz. 1537, ze zmianami).

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 roku, nr 183, poz. 1538, ze zmianami)

ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U. nr 50, poz. 331, ze zmianami)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych
(Dz.U. 1997 nr 133 poz. 883, ze zmianami)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku — o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 roku, nr 183, poz. 1539,
z pdzniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176, ze zmianami)

ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych (Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654, ze zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223, ze zmianami)

Walne Zgromadzenie Emitenta
Zarzad Spotki

polski ztoty, prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej
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32.2  Zalacznik 2 - Statut

,STATUT
P.R.E.S.C.0. GROUP SPOLKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spdika prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywa¢ nazwy skrétu firmy: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz wyr6zniajacego jg znaku
graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
§3
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spdtkach lub przedsiewzigciach na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granica.

§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

a) dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2),

O

dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2),

(2]

)
)
) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2),

d) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen

i funduszow emerytainych (PKD 64.99.2),

e) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2),

f)  dziatalno¢ centrow telefonicznych (call center) (PKD 82.20.2),

g) dziatalno$¢ prawnicza (PKD 69.10.2),

h) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2),
i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2),

) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),

k) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.7).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spdtki, z mocy przepiséw szczegoinych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu
panstwa, badz wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci
moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody, koncesji lub dokonania wpisu do wtasciwego
rejestru.

3. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez obowigzku wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy
nie zgodza sie na takg zmiane, jezeli uchwata w przedmiocie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spdtki powzieta
bedzie wiekszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci os6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.
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§5

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

KAPITAL ZAKLADOWY. AKCJONARIUSZE | AKCJE.
§6
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.000.000,00 (szesnascie milionéw) ztotych i dzieli sie na:

16.000.000 (szesnascie miliondw) zwyktych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 1 (jeden)
do 16.000.000 (szesnascie miliondw), o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja.

2. Kapitat zaktadowy Spotki pokryty zostat w toku przeksztatcenia spotki P.R.E.S.C.O0. GROUP spokki
zZ ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna;

a) w kwocie 605.000,00 ztotych (stownie: sze$Cset pieC tysiecy) kapitatem zaktadowym spotki
przeksztatcanej,

b) w kwocie 4.992.000,00 zitotych (stownie: cztery miliony dziewieCset dziewietdziesigt dwa tysigce)
pochodzacymi z zysku $rodkami zakumulowanymi na kapitale zapasowym spétki przeksztatcanej,

c) w kwocie 10.403.000,00 ziotych (stownie: dziesie¢ milionéw czterysta trzy tysigce) wktadami
pienieznymi wniesionymi w toku przeksztatcenia przez wspoinikéw uczestniczacych w przeksztatceniu
i po cenie emisyjnej rdwnej wartosci nominalnej akcji, ktére zgodnie z dyspozycjq art. 309 § 3 Kodeksu
spotek handlowych optacone zostaty przed rejestracjg przeksztatcenia w jednej czwartej ich warto$ci
nominalnej, t. w kwocie po 1.300.375,00 zlotych (stownie: jeden milion trzysta tysiecy trzysta
siedemdziesiat pie¢) przez Piwonski Investments Limited oraz Andrzejewski Investments Limited.

3. Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela.
4. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

5. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje takze na
akcje nie w petni pokryte.

6. Dokumenty akcji mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, przy czym nie dotyczy to akcji
zdematerializowanych.

9. W zwiazku z zawigzaniem Spotki w zwigzku z przeksztatceniem P.R.E.S.C.0. GROUP spdtki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna, za zatozycieli Spétki uwazani sg Wspolnicy spotki przeksztatcanej,
ktérzy uczestniczag w Spotce — jako spotce przeksztatconej, tj. Piwonski Investments Limited i Andrzejewski
Investments Limited.

§7
Akcje Spotki moga by¢ umorzone jedynie za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie akcji dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) na zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

§8

Spotka ma prawo emitowac obligacje.

ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spotki sa;
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
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WALNE ZGROMADZENIE
§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

a) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy),

b) ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
c) emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,

d) wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych w ust. 1 powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okre$lone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Wnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, powinny by¢
zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorcze;.

4. Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynno$ciach wszystkich lub
czesci cztonkow Zarzadu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtosow
oddanych.

§ 11

Szczegblowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

§12

Zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§13

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Pile lub w Warszawie.

RADA NADZORCZA
§14

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego. Sktad ilosciowy Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

2. Czonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Kazdy czionek Rady
Nadzorczej moze byé ponownie wybrany do petnienia tej funkcii.

3. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pigciu cztonkow powotanych przez Zatozycieli.

4. Czonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien ust. 3 powyzej, powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaty.

5. W przypadku $mierci lub ustapienia cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq
dokona¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji spoéréd kandydatow przedstawionych
przez pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie i koficzy sie wraz z kadencjg catej Rady Nadzorczej albo odbyciem
najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktére nie zatwierdzito wyboru cztonka w drodze kooptacii.

6. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktdry zostaje uchwalony przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
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—_

Z zastrzezeniem ust. 8 ponizej, poczawszy od pierwszego Walnego Zgromadzenia po dopuszczeniu akcji
Spdtki do obrotu na rynku regulowanym, przynajmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢
kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka. W zakresie
kryteridw niezaleznosci cztionkdw Rady Nadzorczej powinny byé stosowane kryteria przyjete na rynku
regulowanym, na ktérym akcje Spétki dopuszczono do obrotu. Niezalezny cztonek Rady Nadzorcze
powinien spetnia¢ kryteria niezalezno$ci przez caty okres trwania kadencji, a w razie zaprzestania spetniania
ww. kryteribw powinien niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych, powiadomic¢
o tym Zarzad.

Niespetnienie kryteridw, o ktorych mowa w ust. 7 niniejszego paragrafu, przez ktoregokolwiek z cztonkow
Rady Nadzorczej lub brak w Radzie Nadzorczej niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, nie ma wptywu na
mozliwo$¢ dokonywania i wazno$¢ czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym, w szczegdlnosci,
podejmowania wigzacych uchwat, z zastrzezeniem innych postanowien niniejszego Statutu.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej 2, Zarzad
w terminie 2 miesiecy od powzigcia informacji o zaistnieniu takiej sytuaciji jest zobowigzany do zwotania
Walnego Zgromadzenia, celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej o niezaleznych cztonkow Rady
Nadzorczej.

§15

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecno$ci Wiceprzewodniczacy.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej.

§16

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane
w kazdej chwili.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za po$rednictwem poczty elektronicznej, chyba Zze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego
siedmiodniowego powiadomienia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw
Rady, zgodnie ust. 2 powyzej.

§17

. Nastepujace czynnosci wymagajg zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

a) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spotki, chyba ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego
Zgromadzenia;

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach handlowych oraz na
przystapienie Spotki do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujacych przystapienie Spétki do
spotek cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub
zmierzajacych do podziatu zyskéw;

c) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki;

d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki, w tym wszelkich form premiowania;

f)  wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu Spétki;

g) zawieranie umdw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego $wiadczenia na
rzecz podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na
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podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, z wytaczeniem transakcji typowych, o ktdrych mowa w § 23 ust. 2 Statutu;

h) wypfata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Dla wazno$ci uchwaty Rady Nadzorczej wyrazajacej zgode w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1
w podpunktach c¢) oraz e) — g), wymagane jest oddanie gtosu za podjeciem uchwaty przynajmniej przez
jednego cztonka niezaleznego, o ktorym mowa w § 14 ust. 7 Statutu, o ile zostali powotani.

§18
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcije za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu,
Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje jego cztonkéw, a takze okre$la sposéb jego organizacji.

§19

Z zastrzezeniem ustepu 2 i 3 ponizej, do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorczg Spotki wymagana bedzie
zwykia wiekszo$¢ gtoséw oddanych w obecno$ci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku réwnej liczby glosow za i przeciwko podjeciu uchwaly gtos decydujacy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokolty podpisujg obecni czionkowie Rady
Nadzorczej. W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady
Nadzorczej bioracych udziat w posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaty, podac
sposob przeprowadzania i wynik glosowania.

Do protokotéw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu
oraz nadestane pozniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie
za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczag w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostang powiadomieni o treci projektu uchwaty.

ZARZAD
§ 20

Zarzad Spdtki sktada sie z od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu
oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspoing. Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze by¢ wybrany na
nastepng kadencje.

Pierwszy Zarzad Spotki zostat powotany przez Zatozycieli.

Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu Spotki oraz okresla liczbe
cztonkow Zarzadu, z wyjatkiem wskazanym w ust. 3.

§ 21

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki niezastrzezone ustawg lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki
najpozniej na drugim posiedzeniu Zarzadu, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.
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32. ZALACZNIKI

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat, w przypadku gdy kazdy z czlonkéw Zarzadu zostat
skutecznie powiadomiony o majacym sie odby¢ posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej
potowa z ogdlnej liczby cztonkéw Zarzadu.

Prawo zwotania posiedzenia Zarzadu przystuguje kazdemu z cztonkow Zarzadu, z zastrzezeniem, ze kazdy
czlonek Zarzadu winien otrzyma¢ powiadomienie, co najmniej na jeden dzief przed planowanym terminem
posiedzenia.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyktg wigkszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

Zarzad sporzadza i przedstawia Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia roczny plan finansowy Spotki oraz
Grupy Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

§ 22

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki uprawnieni
sa: Prezes Zarzadu samodzielnie, Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwoch Cztonkdw Zarzadu tacznie,
czionek Zarzadu facznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do skiadania o$wiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie.

Sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spotka wymagajg uchwaty Zarzadu.

Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli Spdtka
posiada Srodki wystarczajace na wyptate.

Zarzad upowazniony jest do emis;ji obligacji zwyktych.
§23

Zgoda na zajmowanie sie przez czionka Zarzadu interesami konkurencyjnymi badz uczestniczenie w spéice
konkurencyjnej jako wspdinik spotki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spéiki kapitatowej
badz uczestniczenie w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu, a takze na udziat
w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10%
(dziesieciu procent) udziatéw lub akcji, badz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu,
udzielana jest w imieniu Spotki przez Rade Nadzorcza.

Zarzad, przed zawarciem przez Spdtke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, o ktérym mowa w § 17
ust. 1 pkt g) Statutu, zwraca si¢ do Rady Nadzorczej o aprobate tej transakcjilumowy. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg w szczegolnosci transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spdtka
posiada wiekszo$ciowy udziat kapitatowy.
RACHUNKOWOSC SPOLKI
§24

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z tym Zze pierwszy rok obrotowy Spdiki koAczy sie
w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastapi wpisanie P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna do
rejestru przedsigbiorcow.

W Spétce tworzy sie nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne kapitaly i fundusze utworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§25

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa”.
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