Aneks nr 1

do Prospektu emisyjnego spétki Libet S.A.
zatwierdzonego w dniu 5 kwietnia 2011 r.

AKTUALIZACJA NR1
STR. 73 PKT 9 PROSPEKTU

Bylo:
9. PROGNOZY WYNIKOW LUB DANE SZACUNKOWE

Spdtka nie opublikowata prognoz wynikdw finansowych.

STR. 73 PKT 9 PROSPEKTU

Jest:
9. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Przedstawiona ponizej prognoza wynikow Emitenta zostata przygotowana zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z
30.4.2004 r.).

Zastosowane zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi w
historycznych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Libet S.A., ktére zawarto w punkcie 34 Prospektu.

9.1 Podstawowe zatozenia prognoz Emitenta

Metodologia prognoz finansowych Emitenta
Zarzad Emitenta, przygotowujac prognoze na 2011 rok, brat pod uwage m.in.:
prognozy makroekonomiczne dotyczace polskiej gospodarki, ktore mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢
Emitenta,
» dostepne publicznie dane i analizy dotyczace inwestycji infrastrukturalnych realizowanych w Polsce,
» wlasng oceng perspektyw rozwoju polskiego rynku kostki brukowej,
» plany strategiczne Emitenta, dotyczace m.in. przysztych inwestycji, kosztow, przychodow, jak rowniez
przeptywow finansowych oraz finansowania dziatalno$ci.

Sporzadzajac prognoze wynikow finansowych na 2011 rok, Emitent przyjat okreslone zatozenia, na ktdrych
opiera sie prognoza. Na przyjete zatozenia mogg mie¢ wpltyw istotne zmiany w zakresie aktualnych warunkéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegdlnosci w odniesieniu do obowigzujacych na dzieh
sporzadzenia prognozy przepisow prawa, w tym przepiséw podatkowych i regulacji administracyjnych. Ponadto
na przyjete zatozenia moze mie¢ wplyw wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogg w sposdb istotny
wptyna¢ na wielko$¢ popytu na produkty Emitenta, w tym w szczegoinosci na kostke brukowa.

Podstawowe zatozenia prognoz finansowych niezalezne od Emitenta
»  Prognozy przychodow i kosztow uwzgledniajg inflacje, na prognozowanym $rednim poziomie 2,5% dla
catego 2011 roku



»  Zatozono prowadzenie produkcji w zaktadach Emitenta przez 190 dni w 2011 roku

»  Zatozono stawke WIBOR réwng 4,86%. Stawka ta stanowi podstawe do obliczenia oprocentowania
kredytow zaciagnietych przez Spdtke.

Podstawowe zatozenia prognoz finansowych zalezne od Emitenta

»  Zalozono nastepujgce wzrosty wolumenow produkcji w poszczegdinych segmentach: w segmencie
premium — wzrost 0 24%, w segmencie standardowym — wzrost 0 30%, w segmencie przemystowym -
wzrost 0 19%. Wzrosty te wynikajg czesciowo z przytaczenia do struktur Emitenta na przetomie 2010 i
2011 roku aktywow produkcyjnych w Goscicinie oraz Krzyzu Wielkopolskim, ktére zgodnie z prognozami
na 2011 rok odpowiadajg za 12,1% wolumenu produkcji

»  Zalozono nastepujaca dynamike cen produktow w poszczegoinych segmentach: w segmencie premium
—wzrost 0 3,4%, w segmencie standardowym — wzrost 0 2,8%, w segmencie przemystowym - wzrost 0
5,3%. Wzrosty te wynikajg zaréwno ze zmian w cenniku, jak réwniez ze zmian przydzielanych rabatéow

*  Przyjeto wzrost cen surowcéw w stosunku do 2010 roku: cementu szarego o0 3,3%, kruszyw 0 11,5%

»  Koszty amortyzacji obliczono zgodnie z przyjetymi $rednimi stawkami amortyzacji rocznej i w 2011 roku
przyjeto, ze wyniesie ona 18 748 tys. zt

»  Zalozono wzrost $redniego zatrudnienia w 2011 roku w stosunku do stanu na koniec 2010 roku 0 59
0sob

»  Uwzgledniono efekty dziatar Zarzadu w celu poprawy efektywnos$ci (m.in. dziatalno$¢ zespotu ds. lean
management oraz optymalizacja receptur — oszczedno$ci ok. 2 min zt rocznie, obnizenie marzy na
skutek renegocjacji umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. w marcu 2011 roku).

9.2 Prognoza wybranych danych finansowych

W oparciu o przyjete zatozenia Emitent prognozuje, ze w 2011 roku osiggnie nastepujace wyniki finansowe (w
tys. Z1):

(tys. zt) 2011
Przychody ze sprzedazy 297100
Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 65948
Zysk operacyjny 47200
Zysk netto 31983

9.3 Raport biegtego rewidenta na temat prawidtowosci sporzadzenia prognoz finansowych
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O PROGNOZOWANYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorezej LIBET S.A.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly prognozowane informacje
finansowe, obejmujace:

Prognoza wynikow

zarok 2011
w tys. PLN
—  przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 297.100
—  wynik finansowy EBITDA w wysokosci 65.948
—  wynik finansowy EBIT w wysokosci 47.200
—  zysk netto w wysokosci 31.983

zamieszczone w punkcie 9 prospektu emisyjnego sporzadzonego przez Zarzad Spoétki LIBET S.A.
bedacej Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej LIBET S.A., zwana dalej Emitentem.

Prognozowane informacje finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
a istotne zalozenia lezace u podstaw ich sporzadzenia zamieszczone zostaly w punkcie 9 prospektu
emisyjnego.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta,
ktéry opracowal je zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) oraz wedlug zasad przedstawionych w punkcie
9 prospektu emisyjnego.

Naszym zadaniem bylo, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej
prognozie wynikow.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéow oraz norm i wytycznych Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3400, majacego zastosowanie do sprawdzania prognoz finansowych. Standardy te
nakladajg na nas obowigzek sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze prognozowane informacje finansowe nie zawieraja
istotnych nieprawidlowosci.
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Dokonujac sprawdzenia przyjetych przez Zarzad zalozen, nie stwierdziliSmy niczego, co kazaloby
nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia prognozowanych informacji
finansowych.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe zostaly poprawnie przygotowane na
podstawie zalozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, ktére sg spéjne
ze stosowanymi zasadami rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez
Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu
31 grudnia 2010 roku zamieszczonego w prospekcie emisyjnym.

Poniewaz prognozowane informacje finansowe i zalozenia, na ktérych zostaty one oparte, odnoszg
sie do przyszlosci i z tej przyczyny moga podlega¢ wplywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie
wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaly tym, ktére przedstawiono
w prognozowanych informacjach finansowych oraz czy réznice beda istotne.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
7 dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie 1 publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
|(Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go jedynie w celu spelnienia tego obowiazku.
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