Dokument ten nie stanowi oficjalnej wersji Sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A. za
2023 rok. Oficjalne Sprawozdanie Finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 2023 rok zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami ESEF.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2023

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe wiys. 2l e EER
2023r. 2022r. 2023r. 2022 r.
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 64 852 53 459 14 321 11 403
Koszty dziatalnosci podstawowej 58 967 49 046 13 022 10 461
Wynik z dziatalnosci podstawowej 5885 4413 1300 941
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 10 196 4 050 2252 864
Wynik brutto 11 242 5736 2483 1223
Wynik netto 9022 4619 1992 985
vay\//nzilt(/nEegc';na jedng akcje zwykta (Srednia wazona) 0.30 0.15 0,07 0,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 844 39 262 2 395 8374
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4729 -2323 -1044 - 496
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j - 576 -8108 -127 -1729
Razem przeptywy pieniezne 5539 28 831 1223 6 149

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Aktywa razem 285 123 275 839 65 576 58 816
Zobowigzania krétkoterminowe 210 530 206 449 48 420 44 020
Kapitaty wlasne 66 037 61 505 15188 13114
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,21 2,05 0,51 0,44

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiagzujacych na ostatni

P L0 h 2023 2022
dzien kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,5284 4,6883

e Dla bilansu:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2023 31.12.2022
EUR 4,3480 4,6899

e Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:

EUR 2023 2022
Minimalny kurs 4,3053 4,4879
Maksymalny kurs 4,7895 4,9647
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2023

Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

Informacje o Spoétce

IPOPEMA Securities S.A. (,Spotka”) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski
IPOPEMA S.A.), zgodnie z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut Spofki,
sporzadzonym przez Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy
Marszatkowskiej 55/73 lokal 33. Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas
nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XlI) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest przez Spoétke w oparciu o zezwolenie Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”) udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe
wymagane w okresie pozniejszym w zwigzku ze zmiang przepisow. Obecnie Spdtka posiada zezwolenie na
wykonywanie wiekszosci okreslonych w ustawie o obrocie papierami wartosciowymi czynnosci klasyfikowanych
jako dziatalno$¢ maklerska, za wyjgtkiem czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 pkt 4) i 8), w art. 69 ust. 4 pkt 2)
i 8) oraz w art. 69a ust. 1 ww. ustawy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Wszystkie akcje Spotki wyemitowane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania (w tgcznej liczbie 29.937.836) sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. i zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem pierwszego notowania akcji
Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajgcej przewidzie¢ sie
przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci,
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego 31 grudnia 2023 roku.

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodzg:

Jacek Jonak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Radkowska-Swietorn — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Knigawka — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za rok 2023

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”), zgodnie z:

e Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku — Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 z pozniejszymi
zmianami (,Ustawa o rachunkowosci”);

e Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowos$ci doméw maklerskich — Dz. U. z 2017 roku, poz. 123;

e Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych - Dz. U.
z 2017 roku, poz. 277,

e Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi — Dz. U. z 2022 roku, poz. 1500
z pbdzniejszymi zmianami;
e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie

wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,IFR”);

e Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci — Dz. U. z 2020 roku, poz. 2000;

e  Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim — Dz.U. z 2018
roku, poz. 757.

Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach
ztotych polskich (,tys. zt").

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Informacje o jednostkach zaleznych

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka jest jednostkg dominujaca
wobec nastepujgcych spotek:

e IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) z siedzibg w Warszawie — 100%
akcji w kapitale zakladowym;

e |[POPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IBC”) z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym; pozostate udzialty w IBC sg posiadaniu Elizy to$-Strychowskiej i Tomasza Roweckiego
(cztonkowie Zarzadu IBC);

e IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (,IFA”) z siedzibg w Warszawie — 100% udziatéw w IFA;

e |IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. spotka komandytowa (,IFA SK”) z siedzibg w Warszawie —
wspolnikami IFA SK sg Spotka i Jarostaw Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako
komplementariusz. Spétka odpowiada za zobowigzania IFA SK wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zi,
a jej udziat w przychodach IFA SK wynosi 77% (IFA posiada 1% udziatu w przychodach IFA SK);

e MUSCARI Capital Sp. z 0.0. (,MUSCARI”) z siedzibg w Warszawie — Spoétka posiada 100% udziatéw
w MUSCARI (poprzednia nazwa spotki brzmiata Grupa Finanset Sp. z 0.0.);

e |[POPEMA Fund Services Sp. z 0.0. (“IFS”) — we wrzesniu 2022 r. IPOPEMA TFI nabyta 100% udziatow
spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spotka dominujgca oraz spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”). IFA, MUSCARI oraz IFS zostaty wytagczone z konsolidacji z uwagi na nieistotnosc
danych finansowych, zgodnie z MSR 8 pkt 8. Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
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IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) zostata zawigzana w 2007 roku i dziata
na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13 wrze$nia 2007 r. Przedmiotem jej dziatalnosci jest (i) prowadzenie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, (ii) zarzadzanie
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
(iv) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, (v) petnienie funkciji
przedstawiciela funduszy zagranicznych. Kapitat zakladowy IPOPEMA TFI| wynosi 10.599.441,00 zt i dzieli sie na
3.533.147 akcji imiennych, a w skiad jej Zarzgdu wchodzity osoby z wieloletnig praktykg rynkowg oraz
doswiadczeniem na rynku finansowym, w tym m.in. w zakresie zarzgdzania aktywami oraz tworzenia funduszy
inwestycyjnych: Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzgdu oraz Katarzyna Westfeld, Pawet Jackowski i Tomasz Mrysz
— Czilonkowie Zarzadu. IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu
IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IPOPEMA BC”, ,IBC”) zostata zawigzana w 2008 roku. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 100.050 zt i dzieli sie¢ na 2.001 udziatéw, z czego 1.001 jest wiasnoscig IPOPEMA Securities
S.A., a pozostate 1.000 udziatéw nalezy w réwnych czesciach do jej partneréw — Elizy Los-Strychowskiej i Tomasza
Roweckiego, stanowigcych Zarzad IPOPEMA BC. Przedmiotem dziatalnosci IBC jest (i) pozostate doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej izarzadzania, (ii) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem
urzgdzeniami informatycznymi, (iii) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, (iv) dziatalnos¢
zwigzana z oprogramowaniem, (v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. (,IFA”) zostata zawigzana w 2011 roku. Jej kapitat zaktadowy wynosi 5.000
zt i dzieli sie¢ na 100 udziatéw, a w skiad jej Zarzgdu wchodzi Jarostaw Btaszczak — Prezes Zarzadu oraz Marcin
Kurowski — Cztonek Zarzadu. Spoétka posiada 100% udziatow w IFA.

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spotka komandytowa (,IFA SK”) —w 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow
zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,
w ktoérej wspdlnikami sg Spodtka i Jarostaw Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz.
Spétka odpowiada za zobowigzania IFA SK wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zt, a jej udziat w przychodach
IFA SK wynosi 77% (ponadto IFA posiada 1% udziatu w przychodach IFA SK).

MUSCARI Capital Sp. z 0.0. (,MUSCARI”) — w dniu 16 marca 2020 roku Spétka nabyta 100% udziatéow MUSCARI
(poprzednia nazwa spotki brzmiata Grupa Finanset Sp. z 0.0.). Jej kapitat zakladowy wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na
1 tys. udziatow; na dzien 31 grudnia 2023 w sktad Zarzadu wchodzit Michat Czynszak — Prezes Zarzgdu oraz
Arkadiusz Seta — Wiceprezes Zarzgdu. Po ww. dacie sktad Zarzadu ulegt zmianie i wg stanu na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad jest jednoosobowy - funkcje Prezesa Zarzadu petni Arkadiusz Seta.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w Investment Funds Depositary Services S.A.
(,IFDS”), tj. spotce powotanej wraz z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w marcu 2022 roku.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IFDS bedzie swiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych. We wrzes$niu 2023 r. spotka uzyskata stosowne zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego i obecnie
finalizuje przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej. Zwazywszy, ze zasadniczo podziat uprawnien i
gtoséw jest rowny pomiedzy ww. akcjonariuszami, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami zaden z nich nie ma
statusu jednostki dominujgcej. W konsekwencji IFDS formalnie nie stanowi réwniez jednostki zaleznej wobec
IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidacji.

Potaczenie spétek

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie spotek, o ktbrym mowa
w art. 44 b i art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci.

Korekta btedu i korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéow
uprawnionych do badania

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedu.

Przyjete zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywoéw i pasywow
(w tym amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

1) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.

Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Srodki pieniezne wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.
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2) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Stawki
amortyzacji zastosowane przez Spoétke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 20%
Urzadzenia biurowe 7,51% - 100%
Komputery 20% - 100%
Srodki transportu 25% - 50%
Budynki i lokale 7,65% - 8,49%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 tys. zt zalicza sie
jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak mozliwo$¢ obejmowania ewidencjg srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci nieprzekraczajacej 10 tys. zt, jesli jest to uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych moze zosta¢ usunieta
z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Spoétka przeprowadza analize przestanek utraty
wartosci aktywow trwatych nie rzadziej niz raz w roku. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke skfadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczgcej
czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego
doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywéw wynikajacg z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Wszelkie przychody i koszty wynikajgce
z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Naleznosci

Naleznos$ci kréotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogot naleznosci od klientow, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do
aktywéw finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od
poszczegdlnych dtuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggnigcia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujacg polityke przy ustalaniu odpiséw na
naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,

- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% kwoty naleznosci,

- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.
Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.
Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientdéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosc
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec
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klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankoéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papierow
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od
klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz
12 miesigcy, liczac od dnia bilansowego.

4) Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
a) Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
b) Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.
Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie

poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej wydanych / otrzymanych
srodkéw pienigznych, obejmujgcej koszty transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone
trzecia.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich wartos¢ rynkowa na
dzien bilansowy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka zalicza akcje notowane na gietdzie papierow
wartosciowych w Warszawie (,GPW”) oraz instrument pochodny forward na walute.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, zas zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzieh zawarcia kontraktu w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych skfadnikéw majgtkowych.

Dla potrzeb wyceny Spotka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegoélnych instrumentéw ogtaszane przez
GPW ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe. Zmiany wartosci
instrumentéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie srodkdéw pienieznych. Pozyczki udzielone
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i naleznosci wtasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Nalezno$ci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spétce do tej kategorii zalicza sie gtownie
lokaty bankowe, $rodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji ‘pozyczki udzielone’ Spoétka klasyfikuje
pozyczki udzielone pracownikom i wspoétpracownikom IPOPEMA Securities oraz ewentualne pozyczki udzielone
innym podmiotom.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej, bez potrgcania kosztow transakciji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
zaklasyfikowane zostaly - zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci domow
maklerskich - udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych oraz akcje w jednostce wspotzalezne;j.

Udzialy iakcje w jednostkach =zaleznych i w jednostce wspdizaleznej wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spofce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.

5) Utrata warto$ci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika instrumentow
finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

6) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe

Koszty poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przyszlych okreséw odnosi sie
w krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, o ile koszty te zostang rozliczone w terminie 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Dtugoterminowe

Do dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych czynnych Spétka zalicza aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz inne rozliczenia migdzyokresowe, ktére rozliczone zostang w okresie pdzniejszym niz 12
miesiecy liczgc od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice.

7) Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec klientéw,
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
innych domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane
rynki papierow wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako
zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczacym naleznosci
krétkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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8) Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na dany okres, lecz nieponiesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi i prezentuje sie w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Rezerwy obejmuijg:

a) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
b) pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje sie w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo- lub
krétkoterminowg. Kwalifikacja rezerw do pozyciji dtugo- lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko
dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego).

9) Kapitat wtasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujgcych elementéw:

kapitatu podstawowego,

kapitatu zapasowego,

kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny,
zysku (straty) z lat ubiegtych,

zysku (straty) netto.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnej ze statutem Spotki i zarejestrowane]
w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.
Sktada sie z zysku z lat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty Akcjonariuszy zostat zatrzymany w Spotce oraz
kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia nad wartoscig nominalng akgji, tzw. agio.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny powstaje w wyniku przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy — certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

10) Uznawanie przychodow

Przychody z dziatalnosci podstawowej ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,
tj. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji a wszystkie
wspotmierne koszty mozna wiarygodnie wycenic¢. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT). Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci zaptaty otrzymanej badz
naleznej.

Przychody i koszty dotyczace ustug realizowanych przez okres dtuzszy niz 6 miesiecy, ktérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik z transakgciji, tj. wtedy, gdy (i) stopien realizacji umowy
moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob (i) mozna ustali¢ tgczng kwote przychodéw z umowy dotyczgcej ustugi
i koszty ustugi (iii) istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z umowy. W przypadku,
gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych
do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztow, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskaé. Gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze taczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate
ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote polskie wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu.
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11) Zasada memoriatu i wspétmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Spotki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione) i przypadajgce na dany okres
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywow lub pasywow danego
okresu zalicza sie koszty lub przychody dotyczgce przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten okres koszty,
ktore nie zostaty jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze nieponiesione
w danym okresie sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.

12) Zasady ustalania wyniku finansowego

Zgodnie z Zatgcznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (Dz. U. z 2017 roku poz. 123) w rachunku zyskéw i strat
wyrdzniono nastepujace etapy liczenia wyniku netto:

Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowe;j,
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej,
Zysk (strata) brutto,

Zysk (strata) netto.

Ustalanie wyniku z dziatalno$ci podstawowej

Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej stanowi réznice pomiedzy przychodami z dziatalnosci podstawowej
obejmujgcymi przychody z tytutu:

e dziatalnosci maklerskiej, tj. przychody z tytutu:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie

c) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego

e) oferowania instrumentow finansowych

f)  Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawierania i wykonywania innych umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe

g) prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych,
w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

h) pozostate

e pozostatej dziatalnosci podstawowe;j

a kosztami dziatalnosci podstawowe] obejmujgcymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychodéw
z prowadzonej dziatalnosci podstawowej. Spotka prowadzi ewidencje kosztdw w uktadzie rodzajowym. Podatek
VAT niepodlegajacy odliczeniu (rozliczany wedtug struktury sprzedazy lub dotyczacy dziatalnosci zwolnionej)
ujmowany jest na kontach rodzajowych wraz z kosztem podstawowym (koszt brutto). Ewidencja kosztow w uktadzie
rodzajowym prowadzona jest w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajoéw i ich rozliczenie”. Koszty te obejmujg:

e optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych
izb rozrachunkowych,

optaty na rzecz CCP

optaty na rzecz izby gospodarcze;j,

wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
Swiadczenia na rzecz pracownikow,

zuzycie materiatéw i energii,

koszty utrzymania i wynajmu budynkéw,

ustugi obce,

pozostate koszty rzeczowe,

amortyzacja,

podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym,
prowizje i inne optaty,

pozostate.

Ustalanie wyniku z dziatalnosci operacyjnej

Wynik z dziatalnosci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalnosci podstawowej skorygowany o:
e  zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,
e  zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
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e zysk (strata) z operaciji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

e  pozostate przychody operacyjne,

e  pozostate koszty operacyjne.
Przez pozostate przychody i koszty operacyjne rozumie sie koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig
operacyjng Spotki, a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

e ze zbyciem $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

e 7z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych,

z odpisami aktualizujgcymi naleznosci,

z utworzeniem / rozwigzaniem rezerw,

z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych,

e inne.

Ustalanie wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o:

e przychody finansowe,
e koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spétce sg miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzielonych
pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie ich naliczenia.

Do kosztéw finansowych Spétka zalicza w szczegoélnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od kredytow
i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe.

Ustalanie zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty).

Podatek dochodowy

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

e czest biezaca,
e czes¢ odroczong.

Podatek biezgcy

Zobowigzania inaleznosci ztytutu biezgcego podatku za okres biezacy iokresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i pasywow, aich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Czes$¢ odroczona podatku
dochodowego stanowi réznice miedzy stanem rezerw oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec i poczatek okresu.

13) Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

14) Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt.
1, a takze w przypadku pozostatych operac;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sg
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
USD 3,9350 4,4018
EUR 4,3480 4,6899
100 HUF 1,1359 1,1718
GBP 4,9997 5,2957
CzZK 0,1759 0,1942
CHF 4,6828 4,7679
TRY 0,1337 0,2349
NOK 0,3867 0,4461
CAD 2,9698 3,2486
SEK 0,3919 0,4213
DKK 0,5833 0,6307
AUD 2,6778 2,9890
RON 0,8742 0,9475

*Zrédto: NBP

Zmiany szacunkéw

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany szacunkoéw, za wyjgtkiem amortyzacji oraz zmiany stanu
rezerw i odpisdw na naleznosci, co zostato opisane w notach 2, 9, 11 oraz 16.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg z tego
powodu wahan w trakcie roku.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w sposéb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy
sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie
z MSR

MSSF 16

W 2019 roku zaczat obowigzywaé MSSF 16, ktéry wprowadza (i) nowa definicje leasingu w oparciu o koncepcje
kontroli nad uzywaniem danego aktywa oraz (ii) jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF
16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
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sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa kontroli uzytkowania ma
miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym sktadnikiem aktywow, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego
sktadnika aktywow w danym okresie.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, wycenionych w wysokosci zdyskontowanych spodziewanych
przeptywow pienieznych z kontraktu, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz
uméw  leasingowych  dotyczacych nieistotnych  kwotowo  sktadnikéw — aktywow. Wydatki zwigzane
z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego wedtug UoR ujmowane sg
w wiekszosci w kosztach dziatalnosci podstawowej, natomiast wg MSSF 16 klasyfikowane sg jako koszty
amortyzacji oraz koszty odsetek.

Zgodnie z MSSF leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez
okres spodziewanej ekonomicznej uzytecznosci, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych rozliczane
sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Ujecie kosztéw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze
wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka jest leasingobiorcg w przypadku umoéw najmu powierzchni biurowej i samochodéw oraz umowy
udostepniania infrastruktury technicznej i sprzetu IT. Na dzien 31 grudnia 2023 roku wptyw zastosowania MSSF 16
na (i) sume aktywow segmentu Ustugi maklerskie i pokrewne wyniost 7.054 tys. zt (rozpoznanie aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania), (ii) sume zobowigzan — wzrost 0 7.331 tys. zt oraz (iii) wartos¢ rozliczen miedzyokresowych
biernych — spadek o 534 tys. zl, (iv) wptyw na wynik brutto wynidst (-) 37 tys. zt w 2023 roku (+122 tys. zt w 2022
roku). Wedtug ustawy o rachunkowosci optaty w ramach uméw leasingu operacyjnego Spotka prezentuje jako (i)
koszty najmu biura w kwocie 1.974 tys. zt (2.115 tys. zt w 2022 roku), (ii) koszty ustug obcych w kwocie 390 tys. zt
(425 tys. zt w 2022 r.), (iii) wycena walutowa (-) 21 tys. zt (10 tys. zt w 2022r). Natomiast zgodnie z MSSF Grupa
rozpoznaje w to miejsce koszty amortyzacji w wysokosci 1.772 tys. zt w 2023 roku (2.103 tys. zt 2022 rokiem) oraz
koszt finansowy (odsetki) w wysokosci 667 tys. zt (59 tys. zt w 2022 roku).
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AKTYWA Nota 31.12.2023 31.12.2022
. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 137 816 132 254
1. W kasie - 1
2. Na rachunkach bankowych 16 456 12 876
3. Inne $rodki pieniezne 121 360 119 377
4. Inne aktywa pienigzne - -
1. Naleznosci krotkoterminowe 2 116 537 115749
1. Od klientow 23415 44 127
Od jednostek powigzanych 1741 1039
3 Od bank(’?w prowadzqcych dziaffalnoéé mak!erska, innych domow 36 394 36 175
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakgcji 32091 31873
b) pozostate 4 303 4 302
4. Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe - 12
. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 51 52
5.a. OdCCP 50 835 32563
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 1112 666
inwestycyjnych i emerytalnych
7. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 40 37
8. Wynikajgce z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy kroétkiej 1858 -
z tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych
9. Pozostate 1091 1078
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3,18 2153 3196
1. Akcje 1438 3189
2. Instrumenty pochodne 715 7
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 869 975
IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 8 929 917
1. Jednostkom podporzgdkowanym 746 730
2. Pozostate 183 187
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 5 - -
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 6, 18 13 167 9220
1. Akcje i udziaty 13 167 9220
- jednostek podporzgdkowanych 13 167 9220
VIl.  Naleznosci dlugoterminowe 7 8515 8 826
VIII.  Udzielone pozyczki diugoterminowe 7,8 136 94
1. Pozostate 136 94
IX. Wartosci niematerialne i prawne 9 2 640 2453
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 640 2453
- oprogramowanie komputerowe 2 640 2453
X. Rzeczowe aktywa trwate 11 620 615
1. Srodki trwate, w tym: 620 615
a) budynki i lokale - 64
b) zespoty komputerowe 298 390
c) pozostate srodki trwate 322 161
2. Srodki trwate w budowie - -
XI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1741 1540
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1736 1521
2. Inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 19
Xll.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
XIll.  Akcje wtasne - -
Aktywa razem 285123 275 839
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PASYWA Nota 31.12.2023 31.12.2022
| Zobowiagzania krotkoterminowe 13 210 530 206 449
1 Wobec klientéw 155 403 131 372
2. Wobec jednostek powigzanych 439 390
vl ok sl M w2 so7e
a) z tytutu zawartych transakcji 20 932 50 747
b) pozostate - 16
4. Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 261 256
towarowe
Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
> rozliczeniO\ivychg Pot " 218 215
5.a. Wobec CCP 348 304
6. Kredyty i pozyczki 25 344 19 419
a) pozostate 13 25 344 19 419
7. Dtuzne papiery wartosciowe 1 2
7a. Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych ) )
przeznaczonych do obrotu
8. Z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych 3100 1579
9. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz - 9
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
10.  Pozostate 4484 2140
Il Zobowiagzania dtugoterminowe 15 - 51
1. Z tytutu leasingu finansowego - 51
- od jednostek pozostatych - 51
M. Rozliczenia miedzyokresowe 15 - -
V. Rezerwy na zobowiagzania 16 8 556 7834
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 413 710
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 1014 1081
3. Pozostate 7 129 6 043
a) diugoterminowe 29 157
b) krétkoterminowe 7 100 5 886
V. Zobowiagzania podporzadkowane 17 - -
VI. Kapitat wtasny 66 037 61 505
1. Kapitat podstawowy 19 2994 2994
2. Kapitat zapasowy 21 54 021 53 892
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 10 351 10 351
b) utworzony ustawowo 998 998
c) utworzony zgodnie ze statutem 42 672 42 543
3. Zysk [ strata netto 9022 4619
Pasywa razem 285123 275 839
Wartosc¢ ksiggowa (w tys. zt) 66 037 61 505
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 24 2,21 2,05
Rozwodniona liczba akcji 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,21 2,05
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.12.2023 31.12.2022
l. Zobowigzania warunkowe 42,43 1513 1446

Il Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na
rachunek domu maklerskiego*

7 252* 7 052*

V. Inne pozycje pozabilansowe

* warto$¢ nominalna zakupionego kontraktu forward
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Rachunek zyskoéw i strat Nota 2023 rok 2022 rok
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 27 64 852 53 459
- od jednostek powigzanych 6 792 4105
1. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej z tytutu: 64 460 53 141

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

a) instrumentow finansowych & 6
b) vyykonywania zlecen nabyciq lub zbycia in§trumentc’)w 33070 30 370
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie
c) doradztwa inwestycyjnego 186 331
d) oferowania instrumentow finansowych 16 379 14 353
prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub
e) rejestrovx'/ania in§trumentéw finansowych, w tym prowadzenia 2054 1747
rachunkow, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi
f) pozostate 12 698 6 264
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 392 318
Il Koszty dziatalnosci podstawowej 58 967 49 046
- od jednostek powigzanych 3498 2934
1 Optaty na rzecz rynkéw regglqwanych, gje’:d towarowych oraz na 4188 4978
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
2. Optaty na rzecz CCP 386 312
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 120 91
4. Wynagrodzenia 25991 22 218
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2 607 2237
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 431 487
7. Zuzycie materiatow i energii 208 161
8. Ustugi obce 27 20 362 14 901
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 2518 2 408
10. Amortyzacja 745 875
11. Podatki i inne opfaty o charakterze publicznoprawnym 469 436
12. Pozostate 942 642
Il Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 5885 4413
V. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do o8 4111 19277
obrotu
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 747 307
2. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 3364 970
v Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych 29 1207 3137
do obrotu
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 219 19
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 988 3118
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi 2904 -1860
przeznaczonymi do obrotu
VL. Przychos:ly z instrumentéw finansowych dostepnych do 32 895 752
sprzedazy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 895 752
- od jednostek powigzanych 895 752
VIIL. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do 33 - -
sprzedazy
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi 895 752
dostepnymi do sprzedazy
X. Pozostate przychody operacyjne 35 2704 3538
1 Nadwyzk.a ze sgr;edaiy rzepzowych sktadnikéw aktywéw 199 )
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 11 31
3. Rozwigzanie rezerw 434 1275
4. Pozostate 2 060 2232
XI. Pozostate koszty operacyjne 36 2192 2793
1. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 45 41
2. Utworzenie rezerw 4 -
3. Pozostate 2143 2752
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XII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 196 4 050
XII. Przychody finansowe 4185 3716
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 33 55
- od jednostek powigzanych 16 16
2. Odsetki od lokat i depozytow 37 2038 1979
3. Pozostate odsetki - -
4. Dodatnie roznice kursowe - 359
a) zrealizowane - 213
b) niezrealizowane - 146
5. Pozostate 2114 1323
XIV. Koszty finansowe 3139 2030
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 38 1797 1642
- dla jednostek powigzanych - -
2. Pozostate odsetki 55 26
3. Ujemne réznice kursowe 789 -
a) zrealizowane 362 -
b) niezrealizowane 427 -
4. Pozostate 498 362
XV. Zysk (strata) brutto 11 242 5736
XVI. Podatek dochodowy 39 2220 1117
XVII.  Zysk (strata) netto 41 9 022 4619
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,30 0,15
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,30 0,15
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 2023 rok 2022 rok
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 50

OPERACYJNEJ
l. Zysk netto 9022 4619
Il Korekty razem 1822 34 643
1. Amortyzacja 745 875
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -23 -34
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1778 1603
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci 756 - 719
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do 1042 - 1748

obrotu
7. Zmiana stanu naleznosci -511 94 124
6. Zriana st oo oy e ke
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -94 - 105
10. Pozostate korekty - -23
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) 10 844 39 262
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 208 195
1. Sptata udzielonych pozyczek 169 184
2. Otrzymane odsetki 39 5
3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 6
Il Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4937 2518
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 464 1617

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 296 228
3. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 3947 516

(jednostki podporzadkowane)
4. Udzielone pozyczkKi 230 157
M. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -4729 -2323
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ
l. Wplywy z dziatalnosci finansowej 6121 2701
1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 3
2. Zaciggniecie krétkoterminowych kredytow i pozyczek 6121 2698
Il Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 6 697 10 809
1. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek - -
2. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 1 2
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 213 56
4. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 4 490 9280
5. Zaptacone odsetki 1993 1471
M. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) - 576 - 8108
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.II) 5539 28 831
E \j'v"t-fn:‘l:SOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 5562 28 865

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od

walut obcych 23 34
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 50 132 218 103 387
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 50 137 757 132 218

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania* 108 823 100 891

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg gtéwnie $rodki pieniezne klientéw w dyspozycji Spotki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2023 rok 2022 rok
I KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 61 505 66 166
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

- korekty btedow - -

la. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 61 505 66 166
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2994 2994
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego - -
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 53 892 53718
2.1.  Zmiany kapitatu zapasowego 129 174
a) zwigkszenie 129 174

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 129 174
b) zmniejszenie - -

- pokrycie straty - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 54 021 53 892
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -

3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4619 9454
4.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4619 9454
a) zwigkszenie - -
b) zmniejszenie 4619 9454
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 4 490 9280
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) 129 174

4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
4.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5. Wynik netto 9 022 4619
a) zysk netto 9022 4619
I. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 66 037 61 505
. x;l(TGAL WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU 66 037 61505
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Dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

Zaroéwno w roku 2023 jak i w 2022 Spotka nie zmienita zasad polityki rachunkowosci ani sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Umowy nieuwzglednione w bilansie

Zarowno w roku 2023 jak i w 2022 Spdtka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére majg wptyw
na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Korekty btedow

W roku 2023 ani w 2022 Spétka nie dokonata korekty btedow.

Segmenty dziatalnosci

Spoétka nie wyréznia w ramach jej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako cato$¢ stanowi jeden segment
obejmujgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
i zarzgdzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu sg zarazem informacjami w odniesieniu do
segmentu dziatalnosci.

Spotka nie wyodrebnia segmentow geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wigkszosci na
terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna zrealizowana w 2023 roku stanowi 3,69% (2.391 tys. zt) sumy przychodéw
ze sprzedazy wobec 4,01%, tj. 2.142 tys. zt w 2022 roku. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Spofki
zlokalizowane sg w Polsce.

Informacja o znaczacych wydarzeniach w 2023 roku

W roku 2023 nie wystapity znaczace wydarzenia, inne niz wskazane w niniejszym sprawozdaniu oraz
publikowanym wraz z nim sprawozdaniu Zarzgdu.

Noty objasniajgce do bilansu (dane w tys. z1)

Nota 1

Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.2023 31.12.2022

Srodki pienigzne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 108 823 100 891

Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw, razem 108 823 100 891

Srodki pieniezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 28 993 31363
- w kasie - 1
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- na rachunkach bankowych, w tym:
na rachunku VAT
- inne $rodki pieniezne *

- inne aktywa pienigzne

b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientow zdeponowane na rachunkach

pienieznych:

- w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw wartosciowych

- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego

Srodki pieniezne i inne aktywa, razem

16 456
61
12537

108 823

108 823

137 816

zarok 2023

12 876

18 486

100 891

100 891

132 254

* Inne $rodki pieniezne obejmujg Srodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od tych lokat

Podziat srodkoéw pienieznych wedtug walut zaprezentowany zostat w nocie 13a.

Nota 2
Wybrane naleznosci krétkoterminowe 31.12.2023 31.12.2022
1. Wybrane naleznosci krotkoterminowe 112 436 113 956
a) od klientéw, w tym: 23 415 44 127
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 17 944 32 328
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 2 567 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - 1842
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku - 5998
- pozostate 2904 3959
b) od jednostek powigzanych, w tym 1741 1039
- od jednostek zaleznych 1741 1039
c) od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢é maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu: 36394 36175
1) zawartych transakciji 32091 31873
- na GPW w Warszawie * 30 867 26 763
- na GPW w Nowym Jorku 194 -
- na GPW w Budapeszcie - 3283
- na GPW w Australii 70 1827
- na GPW w Londynie 849 -
- na GPW w Amsterdamie 89 -
- na GPW w Toronto 22 -
2) pozostate 4 303 4302
d) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, w tym 51 52
- z funduszu rozliczeniowego i depozytéw 51 52
e) naleznosci od CCP 50 835 32563
- naleznosci z funduszu rozliczeniowego 50 835 32 563
2. Naleznosci krétkoterminowe, netto 116 537 115 749
- odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe (wielko$¢ dodatnia) 58 24
Naleznosci krétkoterminowe, brutto 116 595 115773
3. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu 24 42
a) zwiekszenia (odpis na naleznosci przeterminowane) 45 41
b) wykorzystanie - 28
c) rozwigzanie 11 31
Sta|_1 odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 58 o
koniec okresu
4. Naleznosci (krétko- i diugoterminowe), o pozostatym od dnia bilansowego
okresie sptaty
a) do 1 miesigca 110 812 111 111
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b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - 4302
d) powyzej 1 roku do 5 lat 12 817 8 826
e) powyzej 5 lat - -
f) naleznosci przeterminowane 1481 360
Naleznosci razem (brutto) 125 110 124 599
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -58 -24
Naleznosci, razem (netto) 125 052 124 575
5. Naleznosci przeterminowane (brutto) — z podzialem na naleznosci
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 916 270
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 112 49
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 417 19
d) powyzej 1 roku do 5 lat 36 22
e) powyzej 5 lat - -
Naleznosci razem (brutto) 1481 360
f) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielkos¢ ujemna) -58 -24
Naleznosci razem (netto) 1423 336
6. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 105 851 95 543
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) ** 10 744 20 230
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 116 595 115773

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry

wstagpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

** Podziat naleznosci wedtug walut zaprezentowany zostat w nocie 13a.

Wartos¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od bankow klientéw z tytutu zawartych transakcji oraz od bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich prezentuje
wartos¢ zawartych i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych.

Nota 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2023 31.12.2022

1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

a) akcje* 1438 3189

b) instrumenty pochodne 715 7

c) towary gietdowe - -

d) pozostate - -

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 2153 3196

2. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 725 3196

b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 1428 -

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 2153 3196

3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 1438 3189

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 1438 3189
- wartos¢ godziwa 1438 3189
- wartos$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1713 3207

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

c) inne — kontrakty pochodne (warto$¢ bilansowa)
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B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) - -
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach regulowanych (warto$¢ bilansowa) 715 7
a) inne — kontrakty pochodne (warto$¢ bilansowa) 715 7

- warto$¢ wedtug cen nabycia - -

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) - -

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2428 3214
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu, razem 3196 1447
Wycena na dzienh bilansowy - 275 -18
Wartos¢ bilansowa, razem 2 153 3196

* Pozycja ,akcje” w catosci dotyczy akcji notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych. Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu wyceniane sg w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny
Spétka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez wiw gietdy papieréw
warto$ciowych ostatniego dnia roboczego roku obrotowego. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Na dzien bilansowy spétka posiadata
436.689 akcji 0 fgcznej wartosci bilansowej 1.438 tys. zt, wszystkie akcje sg akcjami notowanymi na Gietdzie w Warszawie. Na
dzien 31.12.2022 roku Spotka posiadata 105.021 akcji o tgcznej wartoSci bilansowej 3.189 tys. zt.

Informacja na temat aktywow finansowych

W 2023 ani w 2022 roku nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych ani
zmiany klasyfikacji aktywow finansowych. Nie nastgpity réwniez istotne zmiany sytuacji gospodarczej ani warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nota 4
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2023 31.12.2022
koszty serwisu informacyjnego i ustug teleinformatycznych 424 351
koszty pozostate 445 624
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 869 975
Nota 5

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 6

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2023 31.12.2022

1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

- akcje i udziaty* 13 167 9220
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -
- certyfikaty inwestycyjne - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 13 167 9220

2. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostek
wspoitzaleznych niekonsolidowanych

- akcje i udziaty 13 167 9220
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -
- certyfikaty inwestycyjne - -

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek

zaleznych i niebgedacych spotkami handlowymi jednostek 13 167 9220
wspoitzaleznych niekonsolidowanych, razem

3. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura

walutowa)

a) w walucie polskiej 13 167 9220
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b) w walutach obcych (po przeliczeniu na ztote) - -

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 13 167 9220
4. Udziaty lub akcje
a) w jednostce dominujgcej - -
b) w znaczacym inwestorze - -
c) w jednostkach podporzadkowanych 13 167 9220
- zaleznych 8 704 8704
- wspotzaleznych 4 463 516
d) w pozostatych jednostkach - -
Udziaty lub akcje, razem 13 167 9220

* Udziaty i akcje jednostek podporzgdkowanych wyceniane sg wedfug ceny nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

5. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug
zbywalnosci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

C. Znieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach
regulowanych (wartos¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 13 167 9220

- akcje, udzialy (warto$¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 13 167 9220
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 13 167 9 220
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu, razem 9220 8704
Zwigkszenia (z tytutu) 3947 516
- podwyzszenie kapitatu w jednostce wspotzaleznej 3947 516
Zmniejszenia - -
Wartos¢ bilansowa, razem 13 167 9220

6. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
tworzenie izarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych
na zlecenie, doradztwo w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi, posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek  uczestnictwa  funduszy  inwestycyjnych,
petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania

jednostka zalezna

e) zastosowana metoda konsolidaciji petna

f) data objecia kontroli marzec 2007 r.

g) wartos¢ akcji wedtug ceny nabycia 5630 5630

h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -

i) warto$¢ bilansowa akcji 5630 5630

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% 100%

k) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. J) lub k), podstawy

kontroli

m) kapitat wtasny jednostki, w tym: 56 673 47 587

- kapitat zaktadowy 10 599 10 599

- kapitat zapasowy 10 717 10 717

- pozostaty kapitat wiasny, w tym: 35357 26 271
zysk (strata) z lat ubiegtych - -
zysk (strata) netto 9 250 375

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 53 148 28 680

- zobowigzania dtugoterminowe 224 164
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- zobowigzania krétkoterminowe
0) naleznosci jednostki, w tym:

- naleznosci diugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe

p) aktywa jednostki, razem

r) przychody ze sprzedazy

S) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow/akcji

w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

31 242 21 663
54 394 32778
54 394 32778
109 821 76 267
228 722 176 016

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania
e) zastosowana metoda konsolidacji
f) data objecia kontroli

g) wartos¢ udziatéw wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)

i) wartos¢ bilansowa udziatow

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

k) dziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspétkontroli / znaczacego wptywu
m) kapitat wiasny jednostki, w tym:

- kapitat zaktadowy

- kapitat zapasowy

- pozostaty kapitat wtasny, w tym:
zysk (strata) z lat ubiegtych
zysk (strata) netto

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:

- zobowigzania dlugoterminowe

- zobowigzania krotkoterminowe

0) naleznosci jednostki, w tym:

- naleznosci diugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe

p) aktywa jednostki, razem

r) przychody ze sprzedazy

s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji
w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0. o.

ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej izarzadzania, dziatalnos¢ zwigzana
z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
dziatalno$¢  zwigzana z doradztwem w zakresie
informatyki, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych
i oprogramowania
jednostka zalezna

petna

sierpien 2008 r.
3000 3000
3000 3000
50,02% 50,02%
50,02% 50,02%
11726 10 271
100 100
2950 2950
8676 7221
-239 - 239
1955 540
7004 4887
5972 4887
12 432 8635
12 432 8635
18 730 15158
31923 29271

250 -

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

b) siedziba
c) przedmiot dziatalnosci
d) charakter powigzania

e) zastosowana metoda konsolidaciji

f) data objecia kontroli bezposredniej

g) wartos¢ udziatéw wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)

ipopema

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0

ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa;
wsparcie dziatalnosci IFA SK
jednostka zalezna
Wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnego
wptywu na sytuacje Grupy Kapitatowej
maj 2016 r. (data objecia bezposredniej kontroli)
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i) wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji 1 1
j) procent posiadanego kapitatu zakltadowego 100% 100%
k) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspétkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wlasny jednostki, w tym: -10
- kapitat zaktadowy 5 5
- kapitat zapasowy - -
- pozostaty kapitat wlasny, w tym: 3 3
zysk (strata) z lat ubiegtych - -9
zysk (strata) netto -18 9
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 148 7
- zobowigzania dlugoterminowe - -
- zobowigzania krétkoterminowe 148 7
0) naleznosci jednostki, w tym: - 15
- naleznosci diugoterminowe - -
- naleznosci krétkoterminowe - 15
p) aktywa jednostki, razem 138 15
r) przychody ze sprzedazy 14 14
s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji ) .
w jednostce
t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok . .
obrotowy
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spétka
komandytowa
b) siedziba ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa
c) przedmiot dziatalnosci dziatalno$¢ doradcza
d) charakter powigzania jednostka zalezna posrednio
e) zastosowana metoda konsolidacji petna
f) data objecia kontroli czerwiec 2016 r.
g) warto$c¢ akcji wedtug ceny nabycia 8 8
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -
i) warto$¢ bilansowa akcji 8 8
j) procent posiadanego wktadu w spéice 77% 77%
k) udziat w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu nd nd
I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspotkontroli / znaczgcego wptywu
m) kapitat wlasny jednostki, w tym: 651 1032
- kapitat zaktadowy 10 10
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
- kapitat zapasowy - -
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: 641 1022
- zysk (strata) z lat ubiegtych -115 - 115
- zysk (strata) netto 456 1137
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 1881 1554
- zobowigzania dtugoterminowe - -
- zobowigzania krotkoterminowe 1880 1551
0) naleznosci jednostki, w tym: 2152 1717
- naleznosci diugoterminowe - -
- naleznosci krétkoterminowe 2152 1717
p) aktywa jednostki, razem 2532 2 586
r) przychody ze sprzedazy 4971 3803
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S) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji

w jednostce
t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
645 752
obrotowy
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej MUSCARI Capital Sp. z o0.0.
b) siedziba ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa

posrednictwo w zakresie oferowania ustug maklerskich
Spdiki jako Agent firmy inwestycyjnej

d) charakter powigzania jednostka zalezna

Wyitgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnego

wptywu na sytuacje Grupy Kapitatowej

f) data objecia kontroli bezposredniej marzec 2020 r.

c) przedmiot dziatalnosci

e) zastosowana metoda konsolidaciji

g) wartos¢ udziatow wedtug ceny nabycia 66 66
h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) - -

i) wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji 66 66
j) procent posiadanego kapitatu zakltadowego 100% 100%
k) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspétkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wlasny jednostki, w tym: - 525 - 469
- kapitat zaktadowy 50 50
- kapitat zapasowy 74 74
- pozostaty kapitat wlasny, w tym: - 649 - 593

zysk (strata) z lat ubiegtych -593 -473

zysk (strata) netto -56 -120
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 1104 1074

- zobowigzania dlugoterminowe - -
- zobowigzania krotkoterminowe 837 1074
0) naleznosci jednostki, w tym: 468 416

- naleznosci diugoterminowe - -

- naleznosci krétkoterminowe 468 416
p) aktywa jednostki, razem 579 605
r) przychody ze sprzedazy 3919 3259
s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji ) .
w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok . .
obrotowy

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej IPOPEMA Fund Services Sp. z 0.0.

b) siedziba ul. Prézna 9; 00-107 Warszawa

Swiadczenie ustug zwigzanych z prowadzeniem rejestru

¢) przedmiot dziatainosci uczestnikoéw funduszy inwestycyjnych

d

~

charakter powigzania jednostka zalezna posrednio

Wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnego

e) zastosowana metoda konsolidacji wplywu na sytuacje Grupy Kapitatowe

f) data objecia kontroli bezpos$redniej Wrzesien 2022 r,

g) wartos¢ udziatdw wedtug ceny nabycia 1010 1010
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) - -
i) wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji 1010 1010
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100% 100%
k) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100% 100%

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspotkontroli / znaczgcego wptywu

m) kapitat wtasny jednostki, w tym: 1237 996
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- kapitat zaktadowy 100 100
- kapitat zapasowy 905 905
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: 232 -9
zysk (strata) z lat ubiegtych -9 -
zysk (strata) netto 241 -9
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 151 41

- zobowigzania diugoterminowe - -
- zobowigzania krétkoterminowe 151 41
0) naleznosci jednostki, w tym: 412 71
- naleznosci diugoterminowe - -
- naleznosci krétkoterminowe 412 71
p) aktywa jednostki, razem 1388 1037

r) przychody ze sprzedazy 1493 144
S) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow/akcji
w iednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

7. Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Investment Funds Depositary Services S.A.
b) siedziba ul. Konstruktorska 12; 02-673 Warszawa

$wiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy

c) przedmiot dziatalnosci inwestycyjnych zamknietych

d) charakter powigzania jednostka wspotzalezna

e) wartos¢ bilansowa akcji 4 463 515

f) kapitat wlasny jednostki, w tym: 6551 3417
- kapitat zakladowy 8 925 4125

g) procent posiadanego kapitatu zaktadowego, 50% 50%

h) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 50% 50%

i) nieoptacona warto$¢ akgji - -

j) otrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy - -

Nota 7

Wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku naleznosci dtugoterminowe wynosity 8.515 tys. zt wobec 8.826 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2022 roku. Udzielone pozyczki w czesci dlugoterminowej na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty
136 tys. zt (94 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 roku).

Nota 8

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka posiadata nastepujace pozycje zaklasyfikowane do kategorii pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych:

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 31.12.2023 31.12.2022

Pozyczki udzielone, w tym: 1065 1011
- w czesci diugoterminowej 136 94
- w czesci krétkoterminowej 929 917
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, w tym: 137 816 132 254
- w kasie - 1
- na rachunkach bankowych 137 816 132 253
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- inne aktywa pieniezne - R

Odsetki od pozyczek i naleznosci wtasnych 2071 2034
- zrealizowane 2039 1968
- niezrealizowane, w tym z terminem zaptaty 32 66
do 3 miesiecy 2 11
od 3 do 12 miesiecy - 52
powyzej 12 miesiecy 30 3

Pozyczki i naleznosci wiasne oprocentowane sg zaréwno stopg zmienng jak i stata. W 2022 roku utworzono odpis aktualizujgcy
wartos¢ pozyczek w kwocie 348 tys. zt (brak odpisu w 2023 roku). W roku 2023 przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych wyniosty 2.071 tys. zt (w tym odsetki naliczone nieotrzymane 32 tys. z{) wobec 2.034 tys. zt (w

tym odsetki naliczone nieotrzymane 66 tys. zt w 2022 roku).

Nota 9
Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2023 31.12.2022
1. Wartosci niematerialne i prawne
a) wartosc firmy - -
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2640 2453
- oprogramowanie komputerowe 2 640 2453
c) inne wartosci niematerialne i prawne - -
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 640 2453
2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug grup
rodzajowych)
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 11 692 10 075
b) zwigkszenia — zakup 697 1617
C) zmniejszenia 234 -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 12 155 11 692
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9239 8 858
f) amortyzacja za okres 276 381
g) likwidacja - -
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 9515 9239
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2 640 2453
3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wlasnosciowa)
a) wiasne 2 640 2453
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym . )
umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 640 2453
Nota 10
Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych — nie wystgpita.
Nota 11
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2023 31.12.2022
1. Rzeczowe aktywa trwate
a) srodki trwate, w tym: 620 615
- budynki i lokale - 64
- zespoty komputerowe 298 390
- $rodki transportu 316 99
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- pozostate srodki trwate 6 62
b) s$rodki trwate w budowie - -
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 620 615

2. Zmiana stanu srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych)

a) wartosc¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 8410 8 206
- zwiegkszenia 474 299
- zmniejszenia 225 95
b) wartosé brutto srodkow trwatych na koniec okresu 8 659 8410
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 7795 7 396
- amortyzacja za okres 469 494

- korekta amortyzacji dot. leasingu - -
- likwidacja $rodkow trwatych 225 95
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 8 039 7 795
e) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zmiana stanu odpiséw - -

f) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ netto srodkoéow trwatych na koniec okresu 620 615
3. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiasnosciowa)

a) majatek wiasny, 304 516
b) majatek uzywany na podstawie umowy leasingu, amortyzowany, 316 99

c) wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski sSrodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych *

Rzeczowe aktywa trwate, razem 620 615

* W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka wynajmowata pomieszczenie biurowe na podstawie
umowy najmu. Pomieszczenia biurowe, w ktérych miesci sie siedziba Spotki zlokalizowane sg w Warszawie, przy ulicy Proznej
9. tgczna wysokosc¢ czynszu (wraz z optatami dodatkowymi) w 2023 rok wyniosta 2.518 tys. zt wobec 2.408 tys. zt w 2022 roku.
Spétka nie jest w posiadaniu wyceny wynajmowanego lokalu.

Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkow
trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zarowno w 2023 jak i w 2022 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych. W roku 2023
jak rowniez w 2022 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 12

Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2023 31.12.2022
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 1521 1685
a) odniesionych na wynik finansowy 1521 1685

b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 2 095 2139
a) (_Jf:ln_lesmn_e na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 2095 1572
przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
biezaca

- 567

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - -
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d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg - -
e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia 1880 2303

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi 1880 1736
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(wykorzystanie straty podatkowej z lat ubiegtych) ) 567
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg - -
e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi . .
réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 1736 1521
a) odniesionych na wynik finansowy 1736 1521
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -
Nota 13
Zobowiazania kréotkoterminowe 31.12.2023 31.12.2022
1. Wybrane zobowiazania krétkoterminowe 8 901 4884
1.1. Wobec jednostek powigzanych 490 390
- wobec jednostek zaleznych 490 390
1.2. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 261 256
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 257 252
b) pozostate 4 4
1.3. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 218 215
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
b) pozostate 218 215
3a. Wobec CCP 348 304
- zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 175 158
- pozostate 173 146
1.4. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 3100 1579
- w tym z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli - -
1.5. Pozostate, w tym: 4484 2 140
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 219 189
- pozostate zobowigzania 4 265 1951
2. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 204 158 192 665
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) ** 6 372 13784
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 210530 206 449
3. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢é maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) ztytutu .zawa.rtych trans.a}kcji gie’fdowych (W poniaIe na zobowigzania 20 932 50 747
z tytutu rozliczenia transakcji na poszczegélnych gietdach):
- na gietdzie papierow warto$ciowych w Warszawie * 18 365 42 917
- na gietdzie papierow wartosciowych w Paryzu - 1840
- na gietdzie papierow wartosciowych w Budapeszcie 2 567 -
- na gietdzie papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - 5990
- na gietdzie papierow wartosciowych we Frankfurcie - -
b) pozostate - 16
Zobowiagzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, 20 932 50 763

innych doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich, razem
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4. Zobowigzania krétkoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego
okresie sptaty

a) do 1 miesigca 210 494 206 058
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 115
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - 230
d) powyzej 1 roku do 5 lat - -
e) dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 36 46
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 210 530 206 449
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 25 344 19 419
a) pozyczka - -
b) kredyt bankowy 25 344 19 419
- kwota kredytu pozostata do sptaty 25 344 19 419
- warunki oprocentowania Wibor O/N + marza Banku
- termin sptaty Warunki zostaty opisane pod tabelg
- zabezpieczenia Warunki zostaty opisane pod tabelg

6. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych

instrumentéw finansowych

7. Fundusze specjalne - -
* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania krétkoterminowe
od bankow prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

1 2

** Podziat zobowigzan wedtug walut zaprezentowany zostat w nocie 13a.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata 25.344 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 19.419 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 roku), wynikajgcych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
/ KDPW CCP w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich
obowigzywania uptywa 10 grudnia 2024 roku:

i Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 8 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych / KDPW
CCP zwigzanych z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach
prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku, o$wiadczenie
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie swiadczen pienieznych na rzecz banku oraz kaucja
(w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspolne z kredytem opisanym
w punkcie ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 25 min zt, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji prowadzonym przez KDPW CCP. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracja wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie swiadczen pienieznych na rzecz banku.
Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej, wspélnym zabezpieczeniem obu kredytow jest
réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Obligacje

W 2023 roku ani do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie emitowata obligacji, natomiast w 2022
roku Spoétka dokonata emisji 12 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 2,4 tys. zt z terminem
zapadalnosci przypadajgcym na lata 2022-2024. £gczna warto$¢ zobowigzan Spotki z tytutu wykupu ww. obligaciji
nie przekroczy ich wartosci nominalnej i jest nieznaczaca dla Spofki. Ich emisja zwigzana byta z wdrozong w Spétce
polityka dotyczacg wyptat zmiennych sktadnikow wynagrodzen w ramach systemu zarzadzania ryzykiem oraz w
wykonaniu obowigzujgcych przepisow. Wiecej informacji dotyczacych ww. polityki ujawnionych zostato w
opublikowanym na stronie internetowej Spotki aktualnym dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji zwigzanych z
adekwatnoscig kapitatowg IPOPEMA Securities S.A.”.
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W 2023 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 0,8 tys. zt (1,6 tys. zt w 2022 roku).

Nota 13a

Definicja, cele i zasady zarzgdzania ryzykiem, na ktére narazony jest dom maklerski

Dziatalno$¢ na rynkach kapitatowych jest nierozerwalnie zwigzana z ryzykiem mogacym miec istotny wptyw na
funkcjonowanie Spétki, ktdre w skrocie zostato omoéwione ponizej, a takze w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa
zawieranych transakcji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.

Ryzyko kredytowe

Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze swoich
zobowigzan itym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spodtke. Uwzgledniajgc powyzsze, ryzyko
kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych. Wiekowanie
naleznosci oraz kwoty utworzonych odpiséw na naleznosci zostaty przedstawione w nocie 2.

Zdaniem Zarzgdu nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spoétka posiada wielu odbiorcow.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spdéiki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami finansowymi iinnymi
inwestycjami uznaje sie za niskie, poniewaz Spétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowe;j.

Ryzyko kredytowe — maksymalna kwota straty

Na dzien 31 grudnia 2023 roku maksymalna kwota straty z tytutu ryzyka kredytowego dla pozyczek udzielonych
(okreslonych w nocie 8) wynosi 1.065 tys. zt (1.011 tys. zt na 31.12.2022 roku), naleznosci krotko-
dtugoterminowych (okreslonych w nocie 2.4) wynosi odpowiednio 125.052 tys. zt i 124.575 tys. zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z lokatami uznane jest za niskie, poniewaz umowy zawierane sg z bankami o stabilnej
sytuacji finansowej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Spotka lokuje wolne Srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskow
z inwestycji w sytuacji spadku stop procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 1 i 13.

Z uwagi na to, ze Spotka posiadata w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej (co czesciowo rownowazyto ryzyko), jak rowniez na specyfike tych zobowigzan (linie
kredytowe z codziennymi duzymi wahaniami ich wykorzystania) Spotka nie stosowala zabezpieczen stop
procentowych, uznajgc przy tym, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce.

Ryzyko walutowe

Spétka posiada srodki na rachunku bankowym w walucie obcej, w zwigzku z czym narazona jest na ryzyko zmian
kurséw walutowych. Wigze sie ono gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR oraz USD, a takze — w mniejszym
stopniu — GBP, HUF, CAD i inne. Ponadto w zwigzku z dziatalno$cig prowadzong na gietdach zagranicznych Spoétka
dokonuje rozliczen w walucie obcej (EUR, USD, GBP, HUF, CAD i inne) w zakresie rozliczen transakcji gietdowych.
Ze wzgledu na specyfike rozliczen transakcji (Spotka wystepuje w roli posrednika) udziat tego ryzyka w ogolne;j
ocenie ryzyka prowadzonej przez Spotke dziatalnosci jest mato istotny.

Wartosci w walucie, nieprzeliczone na PLN 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci w walucie

- EUR 1603 1927
- USD 251 1370
- HUF 226 299 280 165
- GBP 16 -
- AUD 26 611
- CAD 7 -
- RON 59 55
Zobowiagzania w walucie

- EUR 153 548
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- UsD 375 1376
- HUF 225941 280 137
- GBP 314 6
- RON 6 25
- CAD 7 -
- AUD 26 611
Rozliczenia miedzyokresowe

- EUR 123 5
Srodki pieniezne w walucie

- CZK 546 211
- EUR 1016 358
- HUF 32 150 28 100
- RON 15 16
- UsD 1523 638
- GBP 7 98
- SEK 363 200
- DKK 133 115
- NOK 392 150
- CHF 16 15
- TRY 5 23
- CAD 164 156
- AUD 21 21

Ryzyko cenowe

Spétka posiadata instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na gietdach papieréw wartosciowych,
w zwigzku z czym Spotka identyfikuje ryzyko zwigzane z wahaniem kursow instrumentow finansowych. Instrumenty
te rozpoznawane sg w sprawozdaniu jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Wielkos$¢ inwestycji w instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu zaprezentowana zostata w nocie 3.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowac¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Celem
Spotki jest utrzymanie ptynnosci na optymalnym poziomie poprzez zarzgdzanie naleznosciami, zobowigzaniami,
instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie dtuzne, tj. krotkoterminowe kredyty bankowe.

Tabela informujgca o terminach wymagalnosci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostata zaprezentowana
w nocie 13. Zdecydowana wiekszos¢ zobowigzan (ok. 97%) wynika z transakcji zawieranych na gietdach papieréw
wartosciowych, kitore sg w wiekszosci transakcjami posrednictwa w zakupie badz sprzedazy instrumentow
finansowych dla klientéw Spotki. Zobowigzanie wynikajgce z tego typu z transakcji gietdowych jest w duzej mierze
rownowazone transakcjg generujgcg z drugiej strony naleznos$¢ z transakcji gietdowych. Saldo transakcji
gietdowych (naleznosci vs. zobowigzania) na 31 grudnia 2023 roku wynidst 2.495 tys. zt wobec (-)1.608 tys. zt na
31 grudnia 2022 roku. Zobowigzania wobec KDPW / KDPW CCP wynikajace z transakcji zawieranych na GPW
moga by¢ finansowane z dostepnych linii kredytowych. Ryzyko utraty ptynnosci w tym przypadku uznaje sie za
niskie.

Spétka identyfikuje ryzyko zwigzane z plynnoscig jako jedno z typowych ryzyk dla kazdego podmiotu
gospodarczego i w normalnych warunkach rynkowych ocenia je na relatywnie niskim poziomie zwazywszy na stan
wiasnych srodkéw pienieznych (nota 1) oraz dostepnych linii kredytowych finansujgcych dziatalno$¢ na gietdach
papierow wartosciowych (nota 13).

Ponadto, nie mozna réwniez wykluczy¢ zmiany podejscia banku finansujgcego dziatalnos¢ spétki na gietdzie
papierow wartosciowych — tak ze wzgledu na ogdlng sytuacje rynkowa, jak i ewentualne pogorszenie sie sytuacji
finansowej Spdtki. W skrajnie negatywnym scenariuszu nie mozna wykluczyé, ze finansowanie to moze zosta¢
istotnie ograniczone lub wrecz wstrzymane, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na skale dziatalnosci w tym segmencie
dziatalnosci, a w konsekwencji dodatkowo zmniejszy¢ wysokos¢ przychodéw. Obecnie Spotka nie identyfikuje
jednak przestanek materializacji ww. ryzyka w stopniu wyzszym niz w latach ubiegtych.
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Nota 14

Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
Pozyczki udzielone, naleznosci wtasne i zobowigzania na wartosé . . . wartos¢é
31.12.2023 bilansowa POZYclaw bilzisle godziwa
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 138 881 138 881
- pozyczka 1065 Udzielone pozyczki 1065
- $rodki pieniezne 137 816 Srodki pieniezne 137 816
Zobowigzania finansowe (kredyt) 25 344 Zobowigzania 25 344
Pozyczki udzielone, naleznosci wiasne i zobowigzania na wartos¢ . . . wartos¢
31.12.2022 bilansowa POZYclaw bilzisle godziwa
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 133 265 133 265
- pozyczka 1011 Udzielone pozyczki 1011
- srodki pieniezne 132 254 Srodki pieniezne 132 254
Zobowigzania finansowe (kredyt) 19 419 Zobowigzania 19 419

Nota 15

Zobowigzania dtugoterminowe nie wystepujg na 31 grudnia 2023 r. wobec 51 tys. zt zobowigzan z tytutu leasingu
na 31 grudnia 2022 r.

Zobowigzania dtugoterminowe 31.12.2023 31.12.2022
a) do 1roku - 51
b) powyzej 1 roku do 3 lat - -

c) powyzej 3 latdo 5 lat - -
d) powyzej 5 lat - -

Zobowigzania dtugoterminowe razem - 51

Rozliczenia migdzyokresowe bierne nie wystgpity na 31 grudnia 2023 r. ani na 31 grudnia 2022 r.

Nota 16
Rezerwy na zobowiazania 31.12.2023 31.12.2022
1. Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne ) )
i podobne
_2. Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne 67 39
i podobne
3. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych -128 -49
4. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 1214 - 1247
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu 5 886 7 133
a) utworzenie 12 304 9037
b) wykorzystanie 11 056 9 009
C) rozwigzanie 34 1275
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 7 100 5 886
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu (wedtug
tytutow)
Na badanie i sporzgdzenie sprawozdania finansowego 81 117
Na $wiadczenia pracownicze * 5229 4186
Pozostate 1790 1583
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu, razem 7 100 5 886

* Swiadczenia pracownicze, zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSR 19, stanowig $wiadczenia pracownicze z tytutu
wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzan chorobowych,
udziatow w zyskach i premii, jak rowniez obejmujg Swiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury, pozostate
Swiadczenia emerytalne oraz Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczenia niepieniezne na rzecz obecnych
pracownikow.
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2023 31.12.2022
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

710 154
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 710 154
- srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 83 75
- wyceny instrumentéw finansowych 92 10
- naleznosci 535 69

b) odniesionej na kapitat wiasny - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy - -

2. Zwigkszenia 937 896
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

o . 937 896
przejsciowych:
- srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 35 9
- wyceny instrumentoéw finansowych 485 283
- naleznosci 417 604

b) odniesione na kapitat wtasny - -
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy - -

3. Zmniejszenia 1234 340
a) ogiplt_asmne .na wynik finansowy okresu z tytutu ujemnych roznic 19234 340
przejsciowych:
- $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 16 1
- wyceny instrumentow finansowych 474 201
- naleznosci 744 138
b) odniesione na kapitat wtasny - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 213 710
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu réznic przejsciowych z 413 710
tytutu:
- srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 102 83
- wyceny instrumentow finansowych 103 92
- naleznosci 208 535
b) odniesionej na kapitat wtasny - -
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
Nota 17
Zobowigzania podporzgdkowane — nie wystgpity.
Nota 18
Zmiany w zakresie poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe Pozyczki udzielone Inne
Iqstrumenty przeznaczone do obrotu i naleznosci wiasne zopownazanla
finansowe finansowe
przeznaczon . Srodki
edo Aktywa Zoboywq Pozyczka pieniezne Ifredyty .
. ) zania : . krétkotermi
sprzedazy finansowe fi udzielona i inne aktywa
inansowe L nowe
pieniezne
Stan na 01.01.2023 9220 3196 - 1011 132 254 19 419
Zwigkszenia: 3947 50 986 - 263 5562 6 317
- zakup akcji 3947 50 278 - - - -
- udzielenie pozyczki - - - 230 - -
- zaciggnigcie kredytu - - - - - 6121
- odsetki i réznice
kursowe ) ) ) 33 ) )
- wycena instrumentow ) 708 . . 5562 196
finansowych / pozostate
Zmniejszenia: - 52 029 - 209 - -
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jednostek uczestnictwa ) 51773 ) ) ) )
- wycena instrumentow } 256 . . . .
finansowych
- splata |/ pozostate ) ) ) 209 ) )
zmiany
Stan na 31.12.2023 13167 2153 - 1065 137 816 25344
Instrumenty finansowe Pozyczki udzielone L
Instrumenty ; s zobowigzani
finansowe przeznaczone do obrotu i naleznosci wtasne a finansowe
przeznaczon . Srodki
edo Aktywa Zggﬁ\i':q Pozyczka pieniezne krlg{lfc?t)gnymi
sprzedazy finansowe finansowe udzielona iinne fak_tywa -
pieniezne
Stan na 01.01.2022 8710 1447 190 1006 103 389 16 549
Zwigkszenia: 516 34 360 - 213 28 865 2870
- zakup akcji 516 34 353 - - - -
- udzielenie pozyczki - - - 158 - -
- zaciggniecie kredytu - - - - - 2698
- odsetki i réznice kursowe - - - 55 - 172
- wycena instrumentow . 7 . . 28 865 B
finansowych / pozostate
Zmniejszenia: 6 32611 190 208 - -
- sprzeqaz akcji/ jednostek 6 32593 ) . ) .
uczestnictwa
- wycena instrumentow
) - 18 - - - -
finansowych
- odpis wartosci - - - 19 - -
- sptata / pozostate zmiany - - 190 189 - -
Stan na 31.12.2022 9220 3196 - 1011 132 254 19 419
Nota 19
Kapitat podstawowy 31.12.2023 31.12.2022
a) warto$¢ nominalna jednej akcji (w ztotych) 0,10 0,10
b) seria/emisja A /B, C A /B, C
c) rodzaj akcji zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji brak brak
f) liczba akcji 29 937 836 29 937 836
g) wartosc¢ serii/femisji wedtug wartosci nominalnej 2994 2994
(w tys. zt)
h) sposéb pokrycia kapitatu gotowka gotéwka
] ’ akcje uczestniczg w podziale zysku ; akcje uczestniczg w podziale zysku
) _prawo do dywidendy (od daty) za rok 2023 i 2022 za rok 2022 i 2021

Kapitat podstawowy Spotki nie ulegt zmianie w roku 2023 ani w 2022.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt i dzielit sie na 7.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela
serii C. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 ztotych i zostaty w petni

optacone.
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Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2023 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania

Wartos¢ objetych udziatow (w

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw na WZA 2h)

OFE PZU ,Ziota Jesien™ 2990 000 299 000
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2990 789 299 079
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2851420 285 142
Value FIZ* 2992 824 299 282
Fundusze QUERCUS®* 2912 236 291 224
Katarzyna Lewandowska 2 136 749 213675
Jarostaw Wikalinski* 1499 900 149 990
Razem akcjonariusze powyzej 5% 18 373918 1837 392

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy

1 Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spoftki, a takze Katarzyna Lewandowska

2 Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

¥ QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Multilstrategy FIZ

4 Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na WZA Jarostaw Wikaliriski wraz z Matgorzatg Wikaliriskg dysponuja
tgcznie 2 990 789 gtosami, tj. 9,98% tacznej liczby gtoséw na WZA

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2022 r.

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw na WZA  Wartos¢ objetych udziatéw (w zt)
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2993 684 299 368
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN?* 2990 789 299 079
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2851 420 285 142
Value FIZ* 2 750 933 275093
Fundusze QUERCUS®* 2 256 200 225 620
Katarzyna Lewandowska 2136 749 213 675
Jarostaw Wikalinski* 1499 900 149 990
Razem akcjonariusze powyzej 5% 17 479 675 1747 967

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy

1 Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

2 Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

3 QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Multilstrategy FIZ

4 Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na WZA Jarostaw Wikalinski wraz z Matgorzatg Wikalinskg dysponujg
facznie 2 990 789 gtosami, tj. 9,98% tacznej liczby gloséw na WZA

Nota 20

Akcje wiasne

Poza ewentualnymi przypadkami nabywania akcji w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig maklerskg w zakresie
posrednictwa w obrocie akcjami na GPW, Spdtka nie nabywata akcji wkasnych.

Nota 21

Kapitat zapasowy 31.12.2023 31.12.2022
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351
b) utworzony ustawowo 998 998
c) _ L_|tworzony zgo'd'nle ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo 42 672 42 543
(minimalng) wartos¢

Kapital zapasowy, razem 54 021 53 892

Nota 22

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego — nie wystgpity.

Nota 23

Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystgpita.
[ ]
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Nota 24
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 31.12.2023 31.12.2022
Kapitaty wiasne (w tys. zt) 66 037 61 505
Liczba wyemitowanych akcji 29 937 836 29 937 836
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,21 2,05

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje jest rowna stosunkowi wartosci kapitatu wtasnego na dzien bilansowy i liczby
akcji wyemitowanych wedtug stanu na dany dzien bilansowy.

Nota 25

Kapitat z aktualizacji wyceny — nie wystgpit.

Nota 26
Instrumenty finansowe klientéw 31.12.2023 31.12.2022
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
- ilos¢ 322508 322978
- wartos¢ 2 372 287 2 241 067
Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu
- ilos¢ 4 956 4 498
- wartos¢ 278 425 125 635
Sponsor emisji
(i) akcje
- ilos¢ 812 812
- wartosé 15048 11 951
(i) obligacje
- ilos¢ 46 83
- wartos¢ 21920 40 897
(iii) certyfikaty inwestycyjne
- ilos¢ 233324 150 813
- wartos$¢ 35984 420 35 735 009
Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat
Nota 27
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 2023 rok 2022 rok
Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 35294 30 694
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej, w tym z tytutu: 21854 19 635
- oferowania instrumentow finansowych 14 020 14 030
- ustug doradczych i inne przychody bankowosci inwestycyjnej 7834 5 605
Pozostate przychody 7704 3130
Przychody razem 64 852 53 459

Przychody z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania wyniosty 6,9 tys. zt w 2023 roku

wobec 10,2 tys. zt w 2022 roku.
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Przychody — struktura terytorialna 2023 rok 2022 rok
Polska 62 461 51317
Zagranica 2391 2142
Przychody razem 64 852 53 459
Koszty - Ustugi obce 2023 rok 2022 rok

- koszty transakcyjne inne niz koszty rozliczenia transakcji przez izby

rozliczeniowe i gietdy papierow wartosciowych 14225 9209
- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 4748 4248
- pozostate ustugi obce 1389 1444
Razem ustugi obce 20 362 14 901

Nota 28

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w roku 2023 wyniosty 4.111 tys. zt, wobec
1.277 tys. zt w roku 2022.

Nota 29

W 2023 roku koszty z tytutu instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyniosty 1.207 tys. zt, wobec
3.137 tys. zt w roku 2022.

Nota 30

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 31

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 32

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W 2023 roku przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosty 895 tys. zt (752 tys. zt
w 2022 roku) i w catosci dotyczyty otrzymanych dywidend od spétek zaleznych.

Nota 33

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy zaréwno w 2023 roku jak i w 2022 roku nie
wystgpity.

Nota 34

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzgdkowanych — nie wystgpit.
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Nota 35

Pozostate przychody operacyjne 2023 rok 2022 rok

a) nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych 199 .
b) rozwigzanie rezerw 434 1275
¢) zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 11 31
d) pozostate, w tym: 2 060 2232
- refaktura kosztow 2032 2149
- inne 28 83
Pozostate przychody operacyjne, razem 2704 3538
Nota 36
Pozostate koszty operacyjne 2023 rok 2022 rok
a) utworzenie rezerw 4 -
b) utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 45 41
c) pozostate, w tym: 2143 2752
- refaktura kosztow 2026 2130
-inne 117 622
Pozostate koszty operacyjne, razem 2192 2793
Nota 37
Odsetki od lokat i depozytow 2023 rok 2022 rok
odsetki od wtasnych lokat i depozytéw, w tym: 2038 1979
- niezrealizowane do 3 m-cy 2 11
- niezrealizowane od 3-12 m-cy - -
Nota 38
Odsetki od kredytow i pozyczek 2023 rok 2022 rok
a) zrealizowane 1788 1446
b) niezrealizowane: 9 196
- niezrealizowane do 3 m-cy 9 196
- niezrealizowane od 3-12 m-cy - -
Odsetki od kredytéw i pozyczek, razem 1797 1642
Nota 39
Podatek dochodowy 2023 rok 2022 rok
Podatek dochodowy biezacy
1 Zysk (strata) brutto 11 242 5736
2 Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym, wedtug tytutow 8132 - 3407
al koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw: 14 604 11 443
reprezentacja 325 156
PFRON 152 135
sktadki cztonkowskie 261 220
wyceny bilansowe instrumentéw finansowych i rozrachunkéw 894 525
odpis aktualizujgcy naleznosci 45 41
amortyzacja - 93
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rezerwy 12 681 9 536
pozostate 246 738

b/ przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych: 4526 6782
rozwigzanie rezerwy 434 1275
rozwigzanie odpisu na naleznosci 11 31
odsetki od depozytu, pozyczek i naleznosci 33 60
dywidenda 895 752
wyceny bilansowe instrumentéw finansowych i rozrachunkow 995 960
pozytki z KDPW 1995 1300
przychody szacunkowe 161 2329
pozostate 2 75

c/ koszty statystycznie dodane: 11 273 9024
wykorzystanie rezerwy na swiadczenia pracownicze 6071 5511
rozwigzane rezerwy 4 325 2888
badanie sprawozdania finansowego 152 155
korekta podatku VAT 49 -
odsetki zaptacone 649 440
pozostate 27 30

d/ przychody statystycznie dodane 4327 956
odsetki 52 8
pozytki z KDPW 1951 864
przychody szacunkowe 2324 -
pozostate - 84

e/ odliczenie straty - R

3 Darowizna przekazana - 232
4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 14 374 2097
5 Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2732 398

6 Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku — podatek
zaptacony od otrzymanych dywidend

7 Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej

okresu, w tym: 2732 398
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 2732 398
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wtasny - -
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat:

- zrp’ni.ejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic -2095 -2139
przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ) )
ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) aktywow z tytutu odroczonego podatku 1880 2303
dochodowego

- zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony - 297 555
Podatek dochodowy odroczony, razem -512 719

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej ugruntowanym i stabilnym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
uptynat termin ptatnosci.
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Nota 40

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) — nie wystgpity.

Nota 41

Proponowany podziat zysku za rok biezacy oraz zrealizowany za rok poprzedni

Podziat zysku 2023 rok 2022 rok
Zysk / strata netto 9022 4619
Kapitat zapasowy - 129
Dywidenda - 4 490

Do czasu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd nie podjat decyzji w zakresie rekomendacji co do
sposobu podziatu zysku za rok 2023. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang w terminie pdzniejszym, nie
pbzniej jednak niz do czasu zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy do daty zakonczenia danego roku obrotowego

Nota 42

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku domu maklerskiego:

Zarowno w roku 2023 jak i w 2022 zabezpieczone na majgtku Spotki byty kredyty obrotowe w rachunku biezgcym,
o ktorych szczegoétowe informacje zamieszczono w nocie 13. Zabezpieczenie stanowi kaucja na rachunku
bankowym w wysokosci 4,1 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku), weksle wtasne in blanco wraz
z deklaracjami wekslowymi oraz petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku.

W 2022 roku Spétka wptacita zabezpieczenie o wartosci 0,2 min zt wynikajgce z zawartej z Alior Bankiem umowy
ramowej dotyczgcej transakcji skarbowych.

W 2018 r Spoétka wptacita kaucje w wysokosci 1,5 min euro do banku bedgcego bankiem rozliczeniowym
w odniesieniu do transakcji zawieranych na zagranicznych gietdach papieréow wartosciowych.

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, kidrej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.993 tys. zt.
Na mocy aneksu z kwietnia 2023 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 323 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 16 kwietnia 2028 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

Nota 43

Zobowigzania i aktywa warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy

0 subemisje, zobowigzania wekslowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu (szczegétowy opis znajduje sie w nocie 13) oraz wpfacita
kaucje w wysokosci 1,5 min EUR stanowigca zabezpieczenie rozliczenia transakcji na gietdach zagranicznych.

Nota 44

Udzielone zabezpieczenia

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spotka nie udzielita zabezpieczen.

Nota 45

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich odpiséow

Zarowno w 2023 jak i w 2022 roku Spoétka nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata wczesniej utworzonych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpisdw na naleznosci (nota 2).
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Nota 46

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej lub przewidywanej do
zaniechania

W 2023 oraz w 2022 roku Spétka nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej. W konsekwencji, wszystkie
przedstawione informacje w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok dotyczg dziatalno$ci kontynuowane;j.

Nota 47

Spotka jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo do uzytkowania budynku przez
okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku zostata
pierwotnie zawarta na okres 5 lat (poczgwszy od 2013 roku), przy czym na mocy zawartych anekséw okres ten
zostat wydtuzony — aktualnie do 2028 roku.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

31.12.2023 31.12.2022
Zobowiazania z tytutu leasingu
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 1894* 1 435*
W okresie od 1 do 5 lat 5 763* 6 668*
Powyzej 5 lat - -
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 7 657 8103

* wartos$c wyliczona na podstawie liniowego roztozenia kosztu przez okres trwania leasingu

Spotka jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spétka zawarta umowy leasingu pojazdéw. Finansujacy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdéw okreslony zostat limit przebiegu, ktéry rozliczany bedzie
za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego przez strony limitu,
wowczas spotka zaptaci dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

Umowy leasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Warto$¢ minimalnych opfat leasingowych zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa netto 316 99
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 219 240
W okresie 1 roku 219 189
W okresie od 1 do 5 lat - 51

Powyzej 5 lat - -

Wartosé warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt okresu 213 56

Nota 48

Informacje o kwocie i charakterze poszczegdlnych pozycji przychoddéw lub kosztéw o nadzwyczajnej
wartosci lub ktére wystgpity incydentalnie

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spotce nie wystapity zyski i straty nadzwyczajne.

Nota 49

Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spotka nie posiadata przysztych zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.
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Nota 50

Pozycje rachunku przeptywéw pienieznych
Podziat dziatalnosci Spotki przyjety w rachunku przeptywow pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna — swiadczenie ustug maklerskich idoradczych oraz nabywanie izbywanie papierow
wartosciowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura Srodkéw pienieznych

Prezentacja w rachunku

Prezentacja w bilansie przeplywéw pienigznych

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 137 816 132 254 137 757 132 218

1 W kasie - 1 - 1
2 Narachunkach bankowych 16 456 12 876 16 456 12 876
3 Inne s$rodki pieniezne 121 360 119 377 121 360 119 377
4 Rdznice kursowe naliczone - - -59 - 36

Roéznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienigznych w bilansie i w rachunku przeptywdw pienigznych w 2023 roku
i w 2022 roku wynika z pomniejszenia srodkéw pienieznych o kwote réznic kursowych.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
wiasne oraz klientow — podziat zostat zaprezentowany w nocie 1.

Réznice zmian stanéw pozyciji bilansowych

Bilansowa | Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie zmiana przeptywow pienieznych
stanu — zmiana stanu
31.12.2023 31.12.2022 2023 rok
Naleznosci (krotko- i diugoterminowe) brutto 125 110 124 599 511 511
Naleznosci netto 125 052 124 575
Odpisy na naleznosci 58 24 34 34
Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 8 556 7834 722 722
niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpisow i rezerw 756

R&znice zmian stanéw pozyciji bilansowych

Bilansowa | Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie zmiana przeptywow pienieznych
stanu — zmiana stanu
31.12.2022 31.12.2021 2022 rok
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 124 599 218 723 -94 124 -94 124
Naleznosci netto 124 575 218 681
Odpisy na naleznosci 24 42 -18 -18
Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 7834 8 535 - 701 - 701
niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpisow i rezerw -719
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Nota 51

Struktura zatrudnienia

Stan przecietnego zatrudnienia (pracownicy i stali wspétpracownicy) w 2023 roku wyniost 86 etatow (86 etatow
w 2022 roku).

Liczba zatrudnionych (pracownicy i stali wspotpracownicy) w przeliczeniu na etaty:

Jednostka organizacyjna 31.12.2023 31.12.2022

Zarzad 4 4

Pozostali 84 78

Razem 88 82
Nota 52

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu, czionkdéw organéw nadzorczych (wraz z wynagrodzeniem z zysku)

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej oraz czionkéw Zarzadu — zaréwno
wyptaconych, jak i naleznych lub potencjalnie naleznych — oraz $wiadczen dodatkowych (opieka medyczna
w czesci finansowanej przez Spotke, sktadki do PPE) od IPOPEMA Securities:

taczne wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem premiowym) 2023 rok 2022 rok
Zarzad 3229 2278
Jacek Lewandowski 871 937
Mirostaw Borys 705 553
Mariusz Piskorski 446 394
Stanistaw Waczkowski 1277 394
Rada Nadzorcza 210 143
Jacek Jonak 50 35
Janusz Diemko 40 24
Bogdan Kryca 40 28
Ewa Radkowska - Swieton 40 28
Andrzej Knigawka 40 28

Oprécz wynagrodzeh czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedgcy akcjonariuszami Spotki, uczestniczg
w wyptacie dywidendy na zasadach tozsamych z pozostatymi akcjonariuszami.
Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwoch cztonkéw Zarzgdu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarto ze Spotkg porozumienia, na mocy ktérych
kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokosci trzech miesiecznych wynagrodzen w przypadku
odwotania z Zarzadu lub nie powotania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okreslonych w umowie przypadkow),
jak réwniez w przypadku zmiany warunkéw wynagrodzenia na mniej korzystne.

Nota 53

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzgdu oraz czionkom organéw
nadzorczych

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita pozyczek, kredytéw, zaliczek
i gwarancji cztonkom zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych.

Nota 54

Informacje o istotnych transakcjach (w roku 2023 oraz w roku 2022 tj. okresie, za ktéry sporzgdzono
dane poréwnawcze) zawartych przez Spotke z:

a) jednostkg dominujgcyg
Nie dotyczy.
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b) znaczacym akcjonariuszem
Nie dotyczy.

c) jednostkami podporzagdkowanymi

Transakcje ze spotkg zalezng IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. SK

W roku 2017 Spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug wsparcia biurowo-administracyjnego na rzecz IFA SK
— rozpoznany przez Spotke z tego tytutu przychod w 2023 oraz 2022 roku wynidst ponizej 0,4 min zt.

Transakcje ze spotkg zalezng IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

Spotka realizuje dla IPOPEMA TFI umowy: (i) Swiadczenia ustug oferowania certyfikatow inwestycyjnych,
(ii) zlecenia posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
(iii) $wiadczenia ustug dodatkowych w zwigzku z przejeciem przez IPOPEMA TFI| zarzgdzania funduszami z innych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, (iv) prowadzenia rejestru akcjonariuszy, (v) wykonywania funkcji agenta
emisji zgodnie z art 7a ust 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, (vi) $wiadczenia
ustug analitycznych (tzw. ustug badawczych) tgczna wartos$¢ wynagrodzenia Spofki z tytutu prac wykonanych oraz
z tytutu wynagrodzenia za czynnosci dotyczgce poprawy jakosci obstugi uczestnikow funduszy wyniosta 6,4 min zt
w 2023 roku (3,8 min zt w 2022 roku).

Transakcje ze spotkg zalezng MUSCARI Capital Sp. z o.0.

W 2023 roku MUSCARI swiadczyto ustugi posrednictwa finansowego na rzecz Spotki. Spétka poniosta koszt
z tytutu zrealizowanych tych ustug w wysokosci 3,5 min zt w 2023 roku (wobec 2,9 min zt w 2022 roku).

d) cztonkami zarzadu, organéw nadzorczych

Nie wystgpity.

e) matzonkami, krewnymi cztonkéw zarzadu, organéw nadzorczych

Nie wystgpity.

f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia, kurateli z cztonkami zarzadu, organéw
zarzgdzajacych

Nie wystapity.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

Pozostate Pozostate

Przychody przychody Przychody przychody
zdz  operacyjnei Zakupy zdz  operacyjnei Zakupy

podstawowej  finansowe podstawowej  finansowe

Nazwa Spé[ki powiqzanej w 2023 roku w 2022 roku
IPOPEMA BC - 10 - - 6 -
IPOPEMA TFI 6 442 204 - 3830 456 -
IFA SK 350 18 - 275 18 -
MUSCARI - 18 3498 - 28 2934
Razem 6 792 233 3498 4 105 508 2934

Oprécz wyzej wymienionych przychodéw Spdtka otrzymuje réwniez przychody z tytutu dywidend od spétek
zaleznych, informacje o otrzymanych dywidendach znajduja sie w nocie 57.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i udzielone pozyczki Zobowiagzania
Nazwa spotki powigzanej 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
IPOPEMA BC 50 - - -
IPOPEMA TFI 1260 681 - -
IFA SK 431 340 - -
MUSCARI 746 742 439 390
Razem 2 487 1763 439 390
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IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.,
jednakze koszty wynikajace z tego typu transakcji ponoszone sg bezposrednio fundusze.

Transakcje z jednostkami powigzanymi nieobjetymi sprawozdaniem finansowym

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi poza transakcjami wskazanymi w informacji
powyzej nie wystgpity inne istotne transakcje z jednostkami powigzanymi.

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 55

Na mocy umowy zawartej w 2022 roku podmiotem uprawnionym do badania rocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki / Grupy oraz do przegladu sprawozdan finansowych za
pierwsze pétrocze jest Grant Thornton Polska P.S.A.. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88
E Umowa zostata zawarta na okres 2 lat. Nie wyptacono zadnego wynagrodzenia innym spoétkom z sieci Grant
Thornton.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne w tys. zt (brutto)

Rodzaj ustugi 2023 rok 2022 rok
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 90 83
inne ustugi poswiadczajgce* 94 93

ustugi doradztwa podatkowego

pozostate ustugi

*do ‘innych ustug poswiadczajgcych’ zaklasyfikowano ustugi przeglagdu sprawozdan finansowych, ocene wymogoéw
w zakresie przechowywania aktywow klientédw oraz ocene sprawozdania 0 wynagrodzeniach

Nota 56

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nie dotyczy.

Nota 57

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 24 maja 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za
2022 rok, ktory wyniost 4.619 tys. zi. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,15 zt. Dniem
ustalenia praw do dywidendy byt 2 czerwca 2023 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 9 czerwca 2023 roku.
W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 4.490 tys. zt. Réznica miedzy wartoscig wyptaconej
dywidendy a kwotg 4.619 tys. zt uchwalong przez Walne Zgromadzenie, ktéra wyniosta 129 tys. zt jest wynikiem
zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia zasilita kapitat
zapasowy Spofki.

W dniu 25 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za 2021
rok, ktory wyniost 9.454 tys. zt. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,31 zt. Dniem ustalenia
praw do dywidendy byt 3 czerwca 2022 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 10 czerwca 2022 roku. W tej
dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 9.280 tys. zt.

Dywidendy otrzymane

W dniu 30 czerwca 2023 roku posiedzenie wspdlnikéw IBC podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok
w fgcznej kwocie 250 tys. zt. Spotka otrzymata w catosci wyptate swojego udziatu w zysku IBC w dniu 30 czerwca
2023 roku.

Posiedzenie wspdlnikéw IFA SK:

- w dniu 26 lipca 2023 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok w kwocie 183 tys. zt,

- w dniu 12 pazdziernika 2023 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok w kwocie 154 tys. zt,
- w dniu 20 pazdziernika 2023 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok w kwocie 154 tys. zt,
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- w dniu 24 listopada 2023 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok w kwocie 154 tys. zt,
Spétka otrzymata w catosci wyptate swojego udziatu w zysku IFA SK w 2023 roku.

Nota 58

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdana, IFDS zawigzana zostata
przez IPOPEMA Securities wraz z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a podziat uprawnien
i glosow jest rowny pomigdzy oboma ww. akcjonariuszami. W zwigzku z tym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
zaden z nich nie ma statusu jednostki dominujgcej. W konsekwencji IFDS formalnie nie stanowi réwniez jednostki
zaleznej wobec IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidaciji.

Nota 59

Informacja o sprawach sgdowych

W 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie byta strong istotnych
postepowan toczgcych sie przed sgdem.

Nota 60

Postepowania toczace sie przed organem administracji publicznej oraz informacja o kontrolach

W okresie od marca do lipca 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) przeprowadzita w Spétce rutynowg
kontrole, ktérej przedmiotem byto ,sprawdzenie, czy prowadzona dziatalnos¢ i sytuacja finansowa IPOPEMA
Securities S.A. jest zgodna z przepisami prawa, regulaminami, warunkami okreslonymi w zezwoleniach, zasadami
uczciwego obrotu lub interesem zleceniodawcow”. Zakres kontroli obejmowat sprawdzenie zgodno$ci z przepisami
prawa sytuacji finansowej Spotki, w szczegolnosci poprawnosci sprawozdawczosci finansowej do KNF oraz
weryfikacje wyznaczania i sposobu zarzgdzania ryzykiem dla klienta. W wyniku kontroli Spétka otrzymata zalecenia
pokontrolne, ktore zostaty zrealizowane.

W |l potowie 2023 roku przeprowadzona zostata kontrola Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, ktora zostata zakohnczona w grudniu 2023 roku. Zakres kontroli obejmowat wykonywanie przez
raportujgcg instytucje finansowg (IPOPEMA Securities S.A.) stosowania procedur nalezytej starannosci i procedur
sprawozdawczych zwigzanych z procedurg CRS (ang. Common Reporting Standard). W wyniku kontroli Spotka
otrzymata zalecenia pokontrolne do ktorych nie zgtosita zastrzezen i jest w trakcie ich realizacji.

W grudniu 2023 roku w Spétce miata miejsce kontrola przeprowadzona przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych i dotyczyta ewidencji instrumentéw finansowych oraz funkcjonowania systemoéw informatycznych
stuzgcych do prowadzenia ewidencji instrumentéw finansowych. W zwigzku z przeprowadzong kontrolg Spotka
otrzymata od KDPW zalecenie pokontrolne, ktére zostato zrealizowane.

Nota 61

Adekwatnos¢ kapitatowa

Spétka jako firma inwestycyjna zobowigzana jest do kalkulacji funduszy wiasnych oraz wymogoéw ostroznosciowych
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym rozporzgdzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,IFR”).

Dane na 31 grudnia 2023 r. dotyczgce informacji o funduszach wiasnych, wymogach kapitatowych w zakresie
funduszy wiasnych oraz wspoiczynnikach kapitatowych okreslonych w Rozporzgdzeniu IFR zostaty zamieszczone
ponizej. Wymég kapitatowy wyliczany zgodnie z rozporzgdzeniem IFR stanowi najwyzsza kwota z ponizszych
wartosci:

- wymog kapitatowy z tytutu statych kosztow posrednich,

- staly wymdg minimalny wymog kapitatu zatozycielskiego,

- wymog kapitatowy dotyczacy wspotczynnika K.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku najwyzszg z tych wartosci stanowi dla Spotki wymoég kapitatowy dotyczacy
wspotczynnika K.
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Pozycja—w tys. i 31.12.2023 31.12.2022
Fundusze wtasne 44 144 47 032
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych 18 536 18 277
- staty minimalny wymaég kapitatowy 3261 3517
- wymog dotyczgcy statych kosztéw posrednich 8481 8124
- wymog dotyczgcy wspétczynnika K 18 536 18 277
Wspoditczynnik kapitatu podstawowego Tier | 238,16% 257,33%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) kapitatu podstawowego Tier | 33764 36 797
Wspotczynnik kapitatu Tier | 238,16% 257,33%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) kapitatu Tier | 30 242 33324
taczny wspotczynnik kapitatowy 238,16% 257,33%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) tgcznego kapitatu 25 608 28 755

Informacja o naruszeniu wspotczynnikdw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozyc;ji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie odnotowata przypadkéw naruszenia wspotczynnikow
adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym ani skonsolidowanym.

Nota 62

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za 2023 rok zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych 2023 roku.

Warszawa, dnia 27 marca 2024 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiegowa
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