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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2018 2017 2018 2017
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 98 108 97 155 22 993 22 889
Koszty dziatalno$ci podstawowej 98 381 88 828 23 057 20 927
Wynik z dziatalno$ci podstawowej - 273 8 327 - 64 1962
Wynik z dziatalnosci operacyjnej - 850 5 846 - 199 1377
Wynik brutto -2494 3663 - 584 863
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -2063 2 458 - 483 579
Wynik netto -2063 2458 - 483 579
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje
zwykta (w zt / EUR)
- zwykty -0,10 0,06 -0,02 0,01
- rozwodniony - 0,10 0,06 - 0,02 0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - 8287 9 143 -1942 2154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3011 7092 706 1671
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej - 15 365 9 100 -3601 2 144
Razem przeptywy pienigzne -20 641 25 335 - 4837 5969
. ) s. zt w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wiys z Yy

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 259 698 361 513 60 395 86 675
Zobowigzania krotkoterminowe 166 536 266 585 38 729 63 915
Kapitaty 80 407 84 205 18 699 20 189
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,69 2,81 0,62 0,67

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kursow:

e Dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

2018 2017
dzien kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,2669 4,2447
e Dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:
Kurs obowiazujgcy na dzien 31.12.2018 31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca 2019 roku.

o Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:

EUR 2018 2017
Minimalny kurs 4,1423 4,1709
Maksymalny kurs 4,3978 4,4157
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota 2018 rok 2017 rok

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym: 16.1 98 108 97 155
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 32 380 45 644
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 40 579 30 357
Przychody z ustug doradczych 25 149 21 154
Koszty dziatalnosci podstawowej 16.2 98 381 88 828
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej - 273 8 327
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 16.4 - 861 - 1583
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy - 790
Pozostate przychody operacyjne 16.5 1076 1626
Pozostate koszty operacyjne 16.5 792 3314
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 850 5 846
Przychody finansowe 16.3 1768 1018
Koszty finansowe 16.3 3412 3201
Zysk (strata) brutto -2494 3663
Podatek dochodowy 19 -431 1205
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -2 063 2 458
DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres -2 063 2 458
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2934 1651
Do udziatéw niekontrolujgcych 871 807
Zysk (strata) na akcje (w zt) 10 -0,10 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 10 -0,10 0,06
Zysk (strata) netto za okres -2 063 2 458
Inne ca_lkowite dochody, ktére w przysztosci nie zostang przeniesione 101 .
do wyniku

Zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentéw kapitatowych - 125 -
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 19 24 -
Inne ca_Ikowite dochody, ktore w przysztosci moga zosta¢ przeniesione . S92
do wyniku

Zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentéw kapitatowych - -113
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 19 - 21
Catkowity dochéd za okres -2164 2 366
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -3035 1559
Do udziatéw niekontrolujgcych 871 807
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowe]

na dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13.1 46 938 67 482
Naleznos$ci krétkoterminowe 13.2 184 806 269 162
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 169 157
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 13.3 1239 1474
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 13.4, 20.2 9 756 3009
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 13.5, 20.2 - 9 459
Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody 13.5, 20.2 6 299 -
Inwestycje w jednostkach wspodtzaleznych i stowarzyszonych - -
Naleznosci dlugoterminowe 3639 2943
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 20.1 49 35
Rzeczowe aktywa trwate 13.6 2388 3330
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 13.7 1652 2353
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 2 651 1768
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 112 341
RAZEM AKTYWA 259 698 361 513
PASYWA 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania kroétkoterminowe 15.3 166 488 266 113
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 48 472
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania dlugoterminowe 2 346 3185
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 417 59
Rozliczenia migdzyokresowe 15.1 9992 7 479
Razem zobowigzania 179 291 277 308
Kapitat podstawowy 14.1 2994 2994
Pozostate kapitaty 14.2 13 637 13 738
Zyski zatrzymane 14.2 59 186 63 154
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 75 817 79 886
Udziaty niekontrolujgce 14.3 4 590 4319
Razem kapitaty 80 407 84 205
RAZEM PASYWA 259 698 361 513
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Skonsolidowane sprawozdanie

z przeplywow pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota 2018 rok 2017 rok
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 26

Zysk brutto -2494 3663
Korekty razem: -5793 5480
Amortyzacja 2233 2741
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -115 118
Odsetki i dywidendy 1456 1027
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - - 316
Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu - 6748 -2883
Zmiana stanu naleznosci 81 023 -3051
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) - 86 962 10 168
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 543 1364
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2977 - 2596
Wptywy z tytutu leasingu 1042 378
Podatek dochodowy zaptacony - 110 -1340
Pozostate korekty - 46 - 130
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 8287 9143
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Udzielenie pozyczek - 230 -48
Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 348 33
Otrzymane odsetki 26 123
Sptata udzielonych pozyczek 156 181
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 495 -1334
Nabycie instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite dochody -19 115 -
Nabycie inst: fin. dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu terminu ) - 20 280
zapadalnosci

Wplywy ze sprzedazy instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne 22 321 .
catkowite dochody

Wptywy z ins_t. fin. dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu terminu . 28 337
zapadalnosci

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 80
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3011 7 092
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zaciaggniecie kredytow ipozyczek - 12 567
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 7
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -5 -7
Zaptacone odsetki -1188 -1158
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1262 -511
Spfata kredytow i pozyczek -11 715 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1197 - 898
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym - - 900
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j - 15 365 9 100
Razem przeptywy pieniezne -20 641 25 335
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - 20 526 25 217
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 115 - 118
Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 520 42 185
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 46 879 67 520
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania* 15 814 39 778

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania obejmujg gféwnie $rodki pieniezne klientéw w dyspozycji Spétki.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

w kapitale wiasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Przypisany akcjonariuszom Spoétki

Pozostate kapitaty

Kapitat
zapasowy Udziaty K::pital
Kapitat A3 Kapitat z Zyski niekontrolujace | W!asny
podstawowy | Sprzedazy pralz | Pozostate zatrzymane ogétem
akeii aktualizacji Kapital
I wyceny pliaty
powyzej
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2994 10 351 173 3214 63 154 4319 84 205
2018 roku
Wynik netto za 2018 . . . : -2934 871 -2063
rok
Inne catkowite
dochody - - -101 - -101 - - 101
Wynik z instrumentow B B B _ 163 R 163
kapitatowych
Wyptata dywidendy - - - - -1197 - 600 -1797
Na dzien 31 grudnia 2994 10 351 72 3214 59 186 4 590 80 407
2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2994 10 351 265 3214 62 401 4410 83 635
2017 roku
Zysk za 2017 rok - - - - 1651 807 2 458
Inne catkowite
dochody i i "9z - - - .
Wyptata dywidendy - - - - - 898 - 900 -1798
Inne zwiekszenia/ . . : : _ 2 2
zmniejszenia
Na dzien 31 grudnia 2994 10 351 173 3214 63 154 4319 84 205

2017 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securites S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworzg podmioty, nad ktérymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ul. Proznej 9.
Akcje Spétki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz
spotki zalezne (spotki zalezne zaprezentowano w pkt. 2). Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

IPOPEMA Securities S. A. — podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA
S.A) na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000230737.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd).

Zmiana nazwy Spoékki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma
Spdkki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spoétki na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wchodza:

- Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,

- Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,

- Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,

- Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Jonak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Szczepiorkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Przedmiot dziatalnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1 dziatalno$¢ maklerska,

2 doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

3 prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi,

4 zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
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5 dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,
6 dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

Sektor dziatalnosci/branza Grupy wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie zostat
zdefiniowany jako finanse inne (fin).

Grupa Kapitatowa IPOPEMA Securities S.A. specjalizuje sie w ustugach brokerskich i analizach spofek,
ustugach bankowosci inwestycyjnej, a takze w dystrybucji produktéw inwestycyjnych i ustugach doradztwa
inwestycyjnego adresowanych do szerokiego grona inwestoréw indywidualnych (IPOPEMA Securities S.A)),
tworzeniu i zarzadzaniu zamknietymi i otwartymi funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzaniu aktywami
(poprzez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — jednostka zalezna, ,IPOPEMA TFI’,
.Towarzystwo”), jak réwniez ustugach doradztwa gospodarczego i informatycznego (poprzez IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0. — jednostka zalezna). Grupa specjalizuje sie takze w doradztwie w zakresie
restrukturyzacji finansowej i pozyskania finansowania dla projektéw infrastrukturainych. Do 2017 roku
dziatalno$¢ ta prowadzona byta w ramach IPOPEMA Securities, natomiast w | kwartale 2017 r. przeniesiona
zostata do specjalnie powotanej w tym celu spotki — IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o0.0. spotka
komandytowa (,IFA SK”).

W ramach dziatalnosci brokerskiej Spotka Swiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi dla klientow instytucjonalnych przede wszystkim na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie (,GPW”), jak réwniez posredniczy w obrocie papierami wartosciowymi na innych gietdach
Swiatowych. W lutym 2014 r. Spodtka zostata zarejestrowana jako podmiot nadzorowany przez rumunski organ
nadzoru finansowego, a w czerwcu zostata cztonkiem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie. Ponadto
od roku 2010 Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w obrocie instrumentami dtuznymi poza
rynkiem regulowanym. Partnerami oraz klientami Spotki sg zaréwno uznane instytucje finansowe o zasiegu
miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych lokalnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym otwarte
fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzadzajgce aktywami oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe. Dziatalno$¢ brokerska IPOPEMA Securities S.A. jest wspomagana przez zespot analitykow,
ktéry przygotowuje raporty analityczne, rekomendacje i komentarze na temat kilkudziesigciu spdtek notowanych
na GPW i gietdach zagranicznych.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spodtka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw
udziatowych (akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne).
W szczegolnosci Spotka koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw wartosciowych (zwitaszcza
akcji) — dla ktoérych petni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w obstudze
transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku
niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). IPOPEMA Securities S.A.
specjalizuje sie rowniez w organizacji transakcji skupu akcji notowanych na GPW - zaréwno w drodze
publicznych wezwan do sprzedazy akciji, jak i programow ‘buy-back’ realizowanych dla emitentow.

Oprécz ww. obszaréw Spoétka prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie oferowania ustug maklerskich
i produktow inwestycyjnych — w tym aktywnej ustugi doradztwa inwestycyjnego — adresujgc ja do szerszego
grona klientéw indywidualnych. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona zaréwno bezposrednio, jak i poprzez podmioty
zewnetrzne wystepujgce wobec IPOPEMA Securities jako agenci firmy inwestycyjne;.

Ponadto Grupa specjalizuje sie réwniez w swiadczeniu kompleksowych ustug zwigzanych z restrukturyzacja
finansowg i pozyskaniem finansowania dla projektéw infrastrukturalnych. Do roku 2017 dziatalno$¢ ta
prowadzona byta w strukturze IPOPEMA Securities S.A., a obecnie w ramach specjalistycznej spotki — IFA SK.

IPOPEMA TFI swojg dziatalno$¢ koncentruje na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi — tak typu
zamknietego (skierowanych do grup zamoznych klientéw indywidualnych i korporacyjnych), jak i otwartego
(adresowanego do szerokiego grona inwestoréw indywidualnych). Towarzystwo $wiadczy takze ustugi
zarzagdzania portfelami na zlecenie (asset management) w ramach zindywidualizowanych strategii
inwestycyjnych na rzecz klientéw instytucjonalnych (towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze inwestycyjne,
organizacje typu non-profit) oraz indywidualnych.

Z kolei IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. koncentruje sie na ustugach doradczych z zakresu strategii
i dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstw oraz doradztwie w obszarze IT.

2. Skitad Grupy

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki
dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spotki:

1) jednostki zalezne objete konsolidacja, nad ktorymi Spdtka sprawuje kontrole
ipopema
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Udziat w

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci kapitale Ll e
zaktadowym prawach gtosu
prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi,
IPOPEMA . . s L
To ¢ zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
warzystwo zlecenie,
Funduszy . . . . . 100% 100%
’ doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,
Inwestycyjnych . ) - Lo
S A posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
o uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami
Business informatycznymi,
Consulting dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, 50,02% 50,02%
Sp. zo. 0. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i
oprogramowania
IPOPEMA
Financial - dziatalno$¢ doradcza dotyczaca restrukturyzaciji
Advisory Sp. z finansowej i pozyskania finansowania dla projektow n/d
0.0. spotka infrastrukturalnych
komandytowa
2) jednostki zalezne nie objete konsolidacjg, nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole
IPOPEMA
Flna}nmal - wsparcie dZ|e}laInos<:| IPOPEMA Financial Advisory 100% 100%
Advisory Sp. z Sp. z 0.0. spétka komandytowa
0.0.

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. zostata wylgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ danych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) — sp&tka zalezna

IPOPEMA TFI zostata zawigzana w dniu 14 marca 2007 roku i dziata na podstawie zezwolenia KNF z dnia
13 wrzesnia 2007 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest: (i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, (i) zarzadzanie cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, (iv) posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, (v) petnienie funkciji
przedstawiciela funduszy zagranicznych. Kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI wynosi 10.599.441,00 ztotych i dzieli
sie na 3.533.147 akcji imiennych, a w skitad jej Zarzgdu wchodzity osoby z wieloletnig praktykga rynkowg oraz
doswiadczeniem na rynku finansowym, w tym m.in. w zakresie zarzgdzania aktywami oraz tworzenia funduszy
inwestycyjnych: Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu oraz Katarzyna Westfeld (od 10 pazdziernika 2018 roku)
i Jarostaw Jamka (do 10 pazdziernika 2018 roku) - Wiceprezesi. W dniu 14 marca 2017 r. rezygnacje z przyczyn
osobistych ziozyt Maciej Jasinski, jednak niezmiennie pozostaje on w Grupie IPOPEMA bedac w dalszym ciggu
zaangazowanym w dziatalnos¢ IPOPEMA TFI. IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji i gloséow na
walnym zgromadzeniu IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IBC”) — spdtka zalezna

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia 2008 roku. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2.001 udziatéw, z czego 1.001 jest wtasnoscig IPOPEMA Securities
S.A., a pozostate 1.000 udziatéw nalezy w réwnych czesciach do jej partnerow — Elizy tos-Strychowskiej
i Tomasza Roweckiego, stanowigcych Zarzad IPOPEMA BC. Przedmiotem dziatalnosci IBC jest (i) pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, (i) dziatalno$¢ zwigzana
z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi, (iii) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
(iv) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, (v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania.

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (,IFA”) — spdtka zalezna

W maju 2016 roku Spodtka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0.; w sierpniu 2016
roku nazwa spotki zostata zmieniona na IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o0.0. (IFA). Jej kapitat zaktadowy
wynosi 5.000 zt idzieli sie na 100 udziatébw, a w sktad jej Zarzadu wchodzi Jarostaw Btaszczak — Prezes
Zarzadu oraz Marcin Kurowski — Cztonek Zarzadu. Spdtka posiada 100% udziatdw w IFA.

ipopema

11



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spdtka komandytowa (,IFA SK”)

W lipcu 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (IFA SK), w ktérej wspolnikami sg Spodtka i Jarostaw
Blaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz. Spotka odpowiada za zobowigzania IFA SK
wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zt. Utworzenie ww. struktury, w skiad ktérej wchodzg IFA oraz IFA SK,
zwigzane jest z przeniesieniem do IFA SK w lutym 2017 r. prowadzonej w ramach IPOPEMA Securities
dziatalno$ci doradczej dotyczacej restrukturyzacji finansowej i pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych (Jarostaw Bfaszczak — obecny komandytariusz IFA SK — wspodtpracowat juz wczesniej ze
Spoétkg w zakresie ww. dziatalnosci).

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy objete procesem konsolidaciji.

3.2. ldentyfikacja sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wszystkie dane tabelaryczne, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane sgw tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sag
wedtug wartosci godziwe;j.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
i zwigzanymi z nimi interpretacjami w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Inne standardy, zmiany
do obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF”).

Spdtki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (,zt"), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zfotych.

3.5. Poréwnywalnos¢ danych

W roku 2018 i 2017 nie wystapity istotne zmiany prezentacji. Zmiany prezentacji zwigzane z wej$ciem w zycie
MSSF 9 zostaly przedstawione w nocie 4.2.

ipopema
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4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

4.1. Zmiany zasad rachunkowosci wynikte ze zmiany w MSSF

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 24 lipca 2014 r., stanowi ostateczng wersje standardu zastepujgc wczesniejsze
publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi sie do
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (wprowadzenie trzech kategorii
klasyfikacji instrumentéw dtuznych: wg zamortyzowanego kosztu, wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dokonano zmiany wyceny instrumentéw
kapitalowych ograniczajgc mozliwosci wyceny wedtug kosztu historycznego), metodologii utraty
wartosci (wprowadzenie nowego modelu ujmowania utraty wartosci — odpisy z utraty warto$ci majg by¢
ujmowane na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym czasie istnienie instrumentu) oraz
rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 nie obejmuje rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie;

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami — zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Zasadg MSSF 15 jest ujmowanie
przychodéw w kwocie réwnej cenie transakcyjnej ustalonej jako wynagrodzenie za przekazanie
przyrzeczonych towardéw lub ustug klientowi, ktére ma miejsce, gdy klient zyskuje kontrole nad tymi
sktadnikami aktywow. Przychody zwigzane z wykonaniem umowy ujmuje sie w okreslonym momencie
lub w miare uplywu czasu na podstawie pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia;

Objasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — objasnienia dostarczajg dodatkowych
informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat
identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest
gléwnym dostawcg débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddw z tytutu licencji. Oprécz
dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy
standard po raz pierwszy. Objasnienia majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji — zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 20 czerwca 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. (i) wytyczne w zakresie
wyceny w warto$ci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych
w $rodkach pienieznych; (ii) wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach
rozliczanych w $rodkach pienigznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach
kapitatowych; (iii) wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji
opartych na akcjach;

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
12 wrzesnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajagce sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie; Zmiany do MSSF 4 adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9. Opublikowane
zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikdw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem
MSSF 9;

Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych — zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 40 precyzujg
wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiany doprecyzowuja, ze sama zmiana zamiaréw kierownictwa co do uzytkowania
nieruchomosci nie stanowi dowodu na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiane standardu nalezy
zastosowa¢ do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpia po wejsciu w zycie zmiany do
standardu oraz do wszystkich nieruchomos$ci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejScia w zycie
zmiany standardu;
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e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki — zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Interpretacja wyjasnia moment
ustalenia daty transakcji dla potrzeb okreslenia kursu walutowego do przeliczenia na moment
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow, kosztéw lub przychoddw, gdy jednostka ujmuje przekazang
przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie obcej. Interpretacja dotyczy sytuacji, gdy transakcja jest
wyrazona w walucie obcej i jednostka ujmuje przekazang przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie
obcej wczesniej niz ujecie sktadnika aktywow, kosztéw lub przychodéw zwigzanych z dang transakcjg;

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Poprawki do MSSF Cykl 2014-2016) — Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-2016", ktore
zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatdbw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki
zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie innych standardéw i interpretacji, ktére zostaty
opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie. Wplyw wdrozenia nowych standardéw opisany zostat w nocie 4.2.

4.2. Zmiana prezentacji w zwigzku z wdrozeniem nowych standardow

Zastosowanie MSSF 9

MSSF 9 Instrumenty finansowe obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r.
Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wej$cia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych
(zastosowata zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9).

MSSF 9 wprowadza zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych - w miejsce klasyfikacji obowigzujgcej do 31
grudnia 2017 roku:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

—  pozyczki i naleznosci,
— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy,
wprowadza nowa:
— aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

o inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Klasyfikacja dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
tzw. modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi i charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych z tych instrumentow.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegoinych klas aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych byly nastepujgce:

MSR 39 MSSF 9
Kategoria Wartos¢ na Kategoria UUERIEE i
B 2018.01.01 g 2018.01.01
Aktywa finansowe:
- $rodki pieniezne i inne aktywa . N . wyceniane w
pienigzne pozyczki i naleznosci 67 482 zamortyzowanym koszcie 67 482
- pochodne instrumenty wyceniane w warto$ci Wyce_nia.ne w wartos’_ci
finansowe godziwej przez wynik godziwej przez wynik
o wyceniane w warto$ci wyceniane w wartosci
- akcje spotek notowanych 3 009 godziwej przez wynik 3009

godziwej przez wynik
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- udziaty w spétkach

Aktywa dostepne do
sprzedazy wyceniane w
cenie nabycia

Instrumenty kapitatowe
wyceniane w cenie
nabycia (skorygowanej o

) . - . 4 L . 4
niepodlegajgcych konsolidacji (skorygowanej o utrate utrate wartosci - zgodnie z
wartosci - zgodnie z MSSF 27)
MSSF 27)
- pozyczki krotko- i . . P wyceniane w
dEJgo}t/erminowe pozyczki i naleznosci 1039 zamortyzowanym koszcie 1039
- naleznosci krotkoterminowe i . . s wyceniane w
d’fugoterminowe pOZyCZkl i naleznosci 271 066 Zamortyzowanym koszcie 271 066
Zobowiazania finansowe
- kredyty iinstrumenty dtuzne wyceniane w ) 27 357 wyceniane w ) 27 357
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
- pochodne instrumenty wyceniane w warto$ci wyce_nia_ne w wartos',_ci
finansowe godziwej przez wynik godziwej przez wynik
- zobowigzania z tytutu dostaw i ) wyceniane w
) ) . wyceniane w )
ustug i pozostate zobowigzania 269 298 zamortyzowanym koszcie 269 298

amortyzowanym koszcie
krotko- i dlugoterminowe ‘ yzowany el

Posiadane przez Grupe aktywa finansowe:

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie (Srodki pieniezne, naleznosci
handlowe) — sg to aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI);

— udzialy w spdtkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacji (4 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 r.) dotychczas prezentowane byty w instrumentach finansowych dostepnych do
sprzedazy, a od 1 stycznia 2018 r. prezentowane sg jako instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne
catkowite dochody w cenie nabycia;

—  certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa (6.285 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku wobec
8.637 tys. zt na 31 grudnia 2017 roku) dotychczas prezentowane byly w instrumentach finansowych
dostepnych do sprzedazy, a od 1 stycznia 2018 r. prezentowane sg jako instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Nie wystapity réznice w wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan finansowych wynikajgce z zastosowania
MSSF 9.

Oczekiwana strata kredytowa

MSSF 9 wprowadza zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywéw finansowych. Zgodnie z nowym
standardem jednostki sg zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu o ,koncepcje strat
oczekiwanych”, w miejsce dotychczasowej ,koncepcji strat poniesionych”. W zwigzku ze zmiang koncepciji, od
1 stycznia 2018 roku tworzone sg odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe juz na moment
rozpoznania naleznosci. Skutkuje to powstawaniem odpisu nawet na naleznosci nieprzeterminowane.

Zgodnie ze standardem w sprawozdaniach Grupy zastosowano uproszczone podejscie dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, kidre nie zawierajg istotnego elementu finansowania oraz naleznosci leasingowych, dlatego
wyceniany bedzie odpis na straty kredytowe w catym okresie zycia naleznosci.

Grupa przeprowadzita analize portfelowg dla naleznosci handlowych (za wyjatkiem naleznosci ocenianych
indywidualnie) i stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznosci. Wskazniki ksztattujg sie na poziomie: od
0,02% dla naleznosci nieprzeterminowanych do 73,1% dla nalezno$ci przeterminowanych powyzej 1 roku.

W odniesieniu do srodkéw pienieznych i kaucji w bankach, nalezno$ci z tytutu transakcji gietdowych, depozytéw
utrzymywanych w izbach rozliczeniowych oraz nalezno$ci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych odstgpiono od
tworzenia odpisu aktualizujgcego z uwagi na ocene tych naleznosci jako bezpieczne oraz z uwagi na analize
danych historycznych (w historii dziatalnosci Grupy nie odnotowano strat kredytowych z tytutu powyzszych
kategorii naleznosci).
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Zastosowanie MSSF 15

Zasadg MSSF 15 Przychody z uméw z klientami jest ujmowanie przychodéw w kwocie réwnej cenie
transakcyjnej ustalonej jako wynagrodzenie za przekazanie przyrzeczonych towaréw lub ustug klientowi, ktore
ma miejsce, gdy klient zyskuje kontrole nad tymi sktadnikami aktywoéw. Przychody zwigzane z wykonaniem
umowy ujmuje sie w okreslonym momencie lub w miare uptywu czasu na podstawie pomiaru stopnia
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu
krokéw ustanowionego modelu:

— identyfikacja umowy z klientem,

— identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia wynikajgcych z umowy,

—  okreslenie ceny,

—  przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

— ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia.

Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.

Skorzystano z uproszczen, kiére przewiduje standard, polegajgcych na mozliwosci stosowania niniejszego
standardu retrospektywnie jedynie do umoéw, ktére nie sg zakonczone na dzien pierwszego zastosowania, bez
korekty danych poréwnawczych. Grupa ujmuje przychdd w wysokosci ceny transakcyjnej — czyli wynagrodzenia,
ktére zgodnie z oczekiwaniami bedzie przystugiwa¢ w zamian za wykonane ustugi (celu okreslenia wtasciwej
ceny analizowane sg warunki umowy).

Grupa $wiadczy ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentow
finansowych, ustugi zarzgdzania funduszami oraz szeroko rozumianego doradztwa. Przeprowadzono analize
wptywu nowego standardu poprzez analize zawartych umoéw. Przychdéd z ustug posrednictwa w obrocie
instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw finansowych oraz zarzgdzania funduszami rozpoznawany
jest jednorazowo w momencie wykonania ustugi.

Przychdd z tytulu ustug doradczych wyceniany jest zgodnie ze stopniem pomiaru catkowitego spetnienia
zobowigzania do wykonania ustugi realizowanej w czasie (sposdb wyceny nie zmienit sie w poréwnaniu do MSR
18 w przypadku uméw wymagajgcych przeksztatcenia do MSSF 15) - umowy spetniajg warunki do rozpoznania
przychodu w czasie.

W  wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano rdéznic w identyfikacji i wycenie przychodow
realizowanych przez Grupe.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujagce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e MSSF 16 Leasing — zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku.
Zmiang wynikajgcg ze standardu MSSF 16 jest wprowadzenie nowej definicji leasingu w oparciu
o koncepcje kontroli nad danym aktywem. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg obowigzkiem
rozpoznania u leasingobiorcow aktywow i zobowigzan ze wszystkich umoéw leasingowych
spetniajacych kryteria zawarte w standardzie (z niewielkg iloscig odstepstw i uproszczen). Transakcje
najmu powierzchni biurowej, najmu $rodkéw transportu badz innych aktywow bedg miaty
odzwierciedlenie w aktywach i zobowigzaniach najemcy wycenionych w wysokosci zdyskontowanych
spodziewanych przeptywdw pienieznych z kontraktu;

e Zmiana w MSR 28 Dilugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach — opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku; zmiana wyjasnia, ze w odniesieniu do
diugoterminowych udziatdbw w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu, do ktérych nie
stosuje sie metody praw wiasnosci, spdtki stosujg MSSF 9. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsigwzieciem. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
stanowig ,biznes” (ang. Business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor
wykaze pelny zysk lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor
uimuje zysk Ilub strate z wylgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow. Data
obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci;
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie. Gtéwnym celem
MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci sprawozdan finansowych
ubezpieczycieli. W tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informac;ji iloSciowych i jakoSciowych
umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wplywu umow ubezpieczeniowych
na sytuacje finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne jednostki. MSSF 17 wprowadza
szereg istotnych zmian w stosunku do dotychczasowych wymogdéw MSSF 4;

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku — zostata opublikowana 7 czerwca
2017 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie. Interpretacja wyjasnia, w jaki sposob nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie ujmowania i wyceny
zawarte w MSR 12 “Podatek dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu
ujecia podatku dochodowego. Niepewne ujecie podatkowe to ujecie podatkowe stosowane,
w przypadku ktorego wystepuje niepewnosé co do tego, czy dane podejScie zostanie zaakceptowane
przez organy podatkowe. Interpretacja KIMSF 23 w szczegdlnosci okresla, jezeli jest niepewnos$é
w ujmowaniu podatku dochodowego, czy i kiedy jednostka powinna analizowaé niepewne pozycje
podatkowe oddzielnie, jakie sg zatozenia jednostki dotyczgce mozliwosci kontroli przez organy
podatkowe, sposéb w jaki jednostka okresla dochdd do opodatkowania (strate) podatkowa, podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, stopy podatkowe, a takze w jaki sposdéb jednostka
ujmuje zmiany w faktach i okoliczno$ciach. Zgodnie z interpretacjg, skutki niepewnos$ci nalezy zmierzyé
metoda, kidra najlepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci — albo metodg najbardziej
prawdopodobnej kwoty, albo metodg przewidywanej wartosci;

e Zmiany w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu — zostaty opublikowana w dniu
7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow zdefiniowanych $wiadczen
w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane
zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie
programu. Do tej pory, MSR 19 nie wyjasniat tego precyzyjnie;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg — zostaly opublikowane w dniu
12 pazdziernika 2017 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg zapisy w odniesieniu do kontraktéw
z opcjg przedptaty, w ktérych pozyczkodawca moze by¢ zmuszony do zaakceptowania przedptaty
w kwocie znacznie nizszej niz niesptacone kwoty kapitatu i odsetek. Taka kwota przedptaty mogtaby
stanowi¢ ptatnos¢ dla kredytobiorcy od pozyczkodawcy, a nie rekompensate od kredytobiorcy dla
kredytodawcy. Taki skiadnik aktywéw finansowych bedzie kwalifikowat sie do wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody (w zaleznosci
od modelu biznesowego spotki), ujemna rekompensata musi stanowi¢ uzasadniong rekompensate za
wczesniejszg sptate kontraktu;

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Poprawki do MSSF Cykl 2015-2017) — w dniu 12 grudnia 2017 roku
w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:
MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu, MSSF 11 WspdIne ustalenia umowne,
w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie wycenia ponownie
posiadanych udziatébw we wspdlnym dziataniu, MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie
podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac¢ w taki sam sposéb, MSR 23 Koszty
finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogolnym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od
momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub
sprzedaz).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2019 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardéw (za wyjgtkiem MSSF 16,
ktérego wptyw na dane finansowe Grupy zostat zaprezentowany w nocie 5.1) nie bedzie miato istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretaciji.

5.1. Zastosowanie MSSF 16

MSSF 16 obowigzywa¢ bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed
datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.
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Zmiang wynikajgcg ze standardu MSSF 16 jest wprowadzenie nowej definicji leasingu w oparciu o koncepcje
kontroli nad danym aktywem. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga,
aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢é. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje
sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu, wycenionych w wysokosci zdyskontowanych spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktu.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Na moment sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Grupie prowadzane sg
prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Grupa dokonata analizy uméw dotyczacych zakupu
ustug pod katem zidentyfikowania umoéw, na podstawie ktérych uzytkuje sktadniki aktywdéw nalezace do
dostawcow. Spotki z Grupy sa leasingobiorcami w przypadku umoéw najmu powierzchni biurowych,
samochoddw oraz sprzetu IT, co szerzej opisano w nocie 27.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanej metody retrospektywnej, bez przeksztatceh danych
poréwnawczych. Wobec tego Grupa ujmie skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu
wlasnego (zyskow zatrzymanych) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy. Na dzien wejscia w zycie
nowego standardu, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku szacowany potencjalny wptyw MSSF 16 na sume aktywow
Grupy wyniesie okoto 13.634 tys. zt (wzrost aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan),
pozostajgc bez istotnego wptywu na zyski zatrzymane. Od 2019 roku prawo do uzytkowania aktywow Grupa
bedzie amortyzowata metodg liniowg przez okres spodziewanej ekonomicznej uzytecznosci. Zmianie ulegnie
struktura kosztow Grupy - dotychczas optaty w ramach umoéw leasingu operacyjnego prezentowane byly jako
koszty najmu biura, od 2019 roku Grupa bedzie rozpoznawa¢ w to miejsce koszty amortyzacji oraz koszt
finansowy.

6. Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone przez Unie Europejska

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotno$ci — zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku —
do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek — zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku — do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiana MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw - zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia
Jistotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa
definicia zawarta w MSR 1 i MSR 8 roznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych
Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac trudnosci w dokonywaniu osgdéw przez jednostki
sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich
obowigzujgcych MSR i MSSF;

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - wstrzymany zostat proces przyjecia do stosowania
przez kraje UE. Standard ten pozwala jednostkom, kidre sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie
z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalno$ci z jednostkami, ktore
stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce
z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
Spodkki, kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
— prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigezne,
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— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakciji,

—  Obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzajgc sprawozdanie dokonuje sie oszacowan i przyjmuje zatozenia, kiére majg wplyw na wartosci
aktywow i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, kidre podlegajg ciagtej
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszitych zdarzen,
ktére w danej sytuaciji wydajg sie by¢ uzasadnione.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz szczegdty dotyczgce szacunkdéw i osgdéw
zostaty przedstawione w nocie 7.2.

7.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Czesc¢ informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych
w sposob precyzyjny, dlatego sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkow. Przyjete szacunki weryfikuje sie w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31
grudnia 2018 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione wskutek zweryfikowania zatozen przyjetych do
wyliczenia kwot szacunkowych badz powziecia informacji wptywajgcych na szacunki. Gtéwne szacunki zostaty
opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
9.7.1 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci  Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia oczekiwanej straty
Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metode amortyzacji
9.4 oraz 9.5 Srodkéw trwatych oraz wartosci aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego okresu
niematerialnych sprawozdawczego
tozeni jet kalkulacji kowej kwot;
9.12.1 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 oze.ma p.rzyje © pray Kaluiac szacuniowe) kwory
zobowigzania
159 Rezerwa na sprawy sgdowe, kary, Zatozenia przyjete przy kalkulacji szacunkowej kwoty
) grzywny i odszkodowania zobowigzania

8. Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkéw, za wyjgtkiem zmiany
stanu rozliczen miedzyokresowych biernych, odpiséw na naleznosci i amortyzacji co zostato opisane w nocie
15.1.1, 13.2.1, 13.6 oraz 13.7.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 roku (sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych
i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym) oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
(sprawozdanie z sytuacji finansowej). Spotka zalezna IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. jest wylgczona
z konsolidacji z uwagi na nieistotny wptyw ich danych finansowych na dane finansowe Grupy Kapitatowe;.

Jednostki zalezne sg to jednostki, w kidre dokonano inwestycji, a w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje
kontrole. Sprawowanie kontroli przez inwestora ma miejsce wtedy, gdy posiada on wiadze nad jednostka,
w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w kiérej dokonano inwestycji oraz posiada mozliwosc
wykorzystania wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na kwote zwrotéw
inwestora. Jednostki podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spoéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe tgczy pozycje aktywéw, zobowigzan, kapitatu wlasnego,
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przychodéw i kosztow jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych wytgczajgc warto$¢ bilansowg inwestyciji
jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz czes¢ kapitatu witasnego kazdej z jednostek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba,
ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niekontrolujgce to kapitat wtasny jednostki zaleznej, ktérego nie mozna przyporzadkowaé, bezposrednio
lub posrednio, do jednostki dominujgcej. Grupa prezentuje udziaty niekontrolujgce w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitalu wtasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego wiascicieli
jednostki dominujgce;j.

Potgczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg rozlicza sie
metodg poprzednika polegajgcg na tym, Zze aktywa i zobowigzania przejmowanych przedsiewzie¢ nie sg
wyceniane do wartosci godziwej lecz jednostka przejmujgca witgcza je do swojego sprawozdania finansowego
wedlug wartosci nabytych przedsigwzie¢, wynikajgcych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki wyzszego szczebla, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, pod ktérej wspdlng
kontrolg transakcja ma miejsce. Wynik na transakcji potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspoding
kontrolg jest rozpoznawany w pozycji kapitatow ,niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych” w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki przejmujgce;j.

Konsolidacjg nie objeto spétek, ktorych rozmiary dziatalnosci nie sg istotne w stosunku do rozmiaréw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Spotki te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomnigejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

9.2. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1), a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodow (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
100 HUF 1,3394 1,3449
GBP 4,7895 4,7001
UAH 0,1357 0,1236
CzK 0,1673 0,1632
CHF 3,8166 3,5672
TRY 0,7108 0,9235
100 JPY 3,4124 3,0913
NOK 0,4325 0,4239
CAD 2,7620 2,7765
SEK 0,4201 0,4243
DKK 0,5759 0,5602
AUD 2,6549 2,7199
RON 0,9229 0,8953

*Zrédto: NBP
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9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na cze$ci skladowe bedgce pozycjami o istotne;
wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie diuzszym niz okres uzytkowania Srodkow trwatych, ktore
serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Stawki amortyzacji zastosowane przez Grupe przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10%- 20%
Urzadzenia biurowe 20%- 44,50%
Komputery 20% - 30%
Budynki i lokale 14 %
Wartos$ci niematerialne i prawne 20% - 50%

Jezeli przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg
na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas
wartos¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartoSci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. Odpisy aktualizujgce
z tytulu utraty warto$ci sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego skiladnika aktywéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sig, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

9.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niemateriaine sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi, w zaleznosci od typu warto$ci niematerialnych,
od 2do 5 lat.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. W Grupie nie wystgpity wartosci niematerialne o nieokreslonym terminie uzytkowania w zwigzku
z czym cato$¢ wartosci niematerialnych podlega amortyzacii.
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9.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:
o aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

o inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Powyzsza klasyfikacja przygotowywana jest na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
tzw. modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi i charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe

— zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami gwarancji finansowej lub
wyznaczonymi i skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym rozpoznawane sg pod datg
zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej instrumentu, zas zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej instrumentu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu bedgce w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane na gietdach
papierow wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy
zamkniecia poszczegodinych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”) oraz Gielde Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego roku
obrotowego. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do ,Aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody", jezeli spetione sg oba ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowych,

- warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych,
ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do spiaty.

LAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" stanowig
w szczegdlnosci instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody" sg ujmowane na dzien
zawarcia transakcji wedlug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskoéw lub strat z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitaty z aktualizacji wyceny. Na
dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale
z aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do zyskéw zatrzymanych jako korekta wynikajgca
z przeklasyfikowania.

Wartos¢ godziwa instrumentéow kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny
zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych oraz nienotowanych papierow wartosciowych nie
jest aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
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przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwofanie si¢ do innych instrumentéw, ktore
sg w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu
wykorzystujgc informacje rynkowe, przy czym, w okreslonych przypadkach, cena nabycia moze by¢ jej
najlepszym szacunkiem.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

JInstrumenty kapitatowe wyceniane przez pozostate catkowite dochody" stanowig w szczegdlnosci akcje
i udzialy w podmiotach niepodlegajgcych konsolidacji. Zalicza sie je do aktywéw trwatych, o ile Grupa nie
zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do tej kategorii Grupa zalicza réwniez certyfikaty
inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych.

Dywidendy z tytulu instrumentow kapitalowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu w przychodach z tytutu inwestycyjnych aktywow finansowych w momencie nabycia przez spoétki z Grupy
prawa do otrzymania ptatnosci.

Udzialy w jednostkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych ujmowane sg w warto$ci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci aktywéw netto na
certyfikat / jednostke uczestnictwa oglaszanej przez fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem.
Skutki wyceny odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’. Po poczatkowym ujeciu sg réwniez wyceniane
w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub
strat z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale
wilasnym jako kapitaly z aktualizacji wyceny. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych
skumulowana warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do
zyskow zatrzymanych jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe zobowigzania wynikajgce z leasingu finansowego,
wycenia sie poczgtkowo w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je
w zamortyzowanym koszcie (koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej
stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

9.7. Naleznosci

9.7.1. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych
innych niz objete konsolidacjg, naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domdéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci
z innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana w oparciu o ,koncepcje strat
oczekiwanych”. Od 1 stycznia 2018 roku tworzone sg odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe juz
na moment rozpoznania naleznosci.

Zgodnie ze standardem w sprawozdaniach Grupy zastosowano uproszczone podejscie dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, kidre nie zawierajg istotnego elementu finansowania oraz naleznosci leasingowych, dlatego
wyceniany bedzie odpis na straty kredytowe w catym okresie zycia naleznosci.

Wskazniki odpiséw ksztattujg sie na poziomie: od 0,02% dla naleznosci nieprzeterminowanych do 73,1% dla
naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.

W odniesieniu do kaucji w bankach, naleznosci z tytutu transakcji giefdowych, depozytéw utrzymywanych w
izbach rozliczeniowych oraz naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych odstgpiono od tworzenia odpisu
aktualizujgcego z uwagi na ocene tych naleznosci jako bezpieczne oraz z uwagi na analize danych
historycznych (w historii dziatalnosci Grupy nie odnotowano strat kredytowych z tytutu powyzszych kategorii
naleznosci).
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Oprécz tej generalnej zasady moga by¢é stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje
odzyskanie nalezno$ci w petnej wysokos$ci za obarczone duzym ryzykiem.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata warto$ci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
Odwroécenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krotkoterminowe od klientdw, naleznos$ci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerska, innych
domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Nalezno$ci krétkoterminowe od klientdow, nalezno$ci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec
klientow oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerskg, innych
doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze
wzgledu na obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg i domow
maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od klientéw, dla ktorych transakcje
kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietldach papieréw wartosciowych,
wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci
krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg i innych domoéw maklerskich (stron transakcji
rynkowych)* oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy
zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

9.7.2.  Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, kitérych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

9.8. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikéw aktywow innych niz aktywa finansowe. Dla
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie,
niezaleznie czy nastgpity przestanki utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa
moze wykonywa¢ w dowolnym terminie w ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata warto$ci rynkowej danego skfadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastapity lub nastgpig w niedalekiej przyszito$ci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywoéw jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, Zze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do
wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng
skifadnika aktywow,

- wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego skladnika aktywéw Ilub jego
fizyczne uszkodzenie,

- W ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, Ze w niedalekiej przysztosci nastgpia, znaczgce
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzgce =ze sprawozdawczosci wewnetrznej $Swiadczace o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywoéw sa, lub w przysztosci bedg, gorsze
od oczekiwanych.
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9.9. Srodki pienigezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy wraz z odsetkami naleznymi za okres.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow.

9.10. Kapitat wiasny

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spodtki. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci
wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS). Pozostate kapitaty obejmujg: kapitat zapasowy,
kapitat z aktualizacji wyceny i pozostate kapitaty.

Kapitat zapasowy powstat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki
osiggniete przy emisji akcji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg.

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat z aktualizacji wyceny oraz pozostaty kapitat powstaty w zwigzku z realizacjg
programoéw motywacyjnych oraz rozwodnienia akciji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy tworzony z zyskéw zatrzymanych, kapitat rezerwowy, fgczna
wartos¢ korekt kapitatlu wynikajgca ze zmiany zasad rachunkowosci w momencie przejscia na MSR/MSSF,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik
finansowy biezgcego okresu sprawozdawczego.

9.11. Zobowiazania

9.11.1. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan wobec klientow, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacjg, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych
regulowane rynki papieréw wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania
diugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg réwniez kredyty w rachunku biezgcym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. 9.6 powyze;.

Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. 9.7.1
powyzej.

9.11.2. Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

9.12. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

9.12.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane/wykonane ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
fgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Pomimo, ze w niektérych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogdt znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.
W Grupie do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie w szczegdlnosci rozliczenia z tytutu urlopow
pracowniczych, premii, poniesionych lecz niezafakturowanych/nierozliczonych do dnia bilansowego kosztéw.
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9.12.2. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na czes¢ dtugo- lub
krotkoterminowg. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak
szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od
konca okresu sprawozdawczego).

9.13. Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Grupy uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione) i przypadajgce na dany okres
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywow lub pasywow danego
okresu zalicza sie koszty lub przychody dotyczgce przyszitych okreséw oraz przypadajgce na ten okres koszty,
ktére nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztow. Koszty jeszcze nieponiesione
w danym okresie sprawozdawczym ujmowane s3g jako zobowigzania (prezentowane w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

9.14. Przychody z dziatalnosci podstawowej

Zasadg MSSF 15 Przychody z uméw z klientami jest ujmowanie przychodéw w kwocie réwnej cenie
transakcyjnej ustalonej jako wynagrodzenie za przekazanie przyrzeczonych towardéw lub ustug klientowi, ktére
ma miejsce, gdy klient zyskuje kontrole nad tymi sktadnikami aktywoéw, z wylgczeniem kwot pobranych
w imieniu osob trzecich. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne pomniejszone o podatek od towaréw
iustug (VAT). Przychody zwigzane z wykonaniem umowy ujmuje sie¢ w okreslonym momencie lub w miare
uptywu czasu na podstawie pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Sposdb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym
zarowno wartos¢, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce
kroki:

— identyfikacja umowy z klientem,

— identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia wynikajgcych z umowy,

—  okreslenie ceny,

—  przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

— ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujgc metode wartosci najbardziej prawdopodobnej, stanowigcej
pojedyncza, najbardziej prawdopodobng kwote z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia.

Grupa $wiadczy ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw
finansowych, ustugi zarzgdzania funduszami oraz szeroko rozumianego doradztwa. Przychod z ustug
posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw finansowych oraz zarzgdzania
funduszami rozpoznawany jest jednorazowo w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi realizowane sg w ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA
Securities w zwigzku z posrednictwem przy zawieraniu transakcji na rynku akcji w Warszawie i Budapeszcie
oraz na rynku obligacji. Wartos¢ tych przychoddéw jest uzalezniona od wartosci generowanych obrotéw, a ich
rozpoznanie ma miejsce przy kazdej zawieranej transakciji.

Jezeli na sSwiadczenie ustug sklada sie niedajgca sie doktadnie okreslic liczba dziatan wykonywanych
w okreslonym przedziale czasu, ze wzgleddéw praktycznych przychody ujmuje sie w oparciu o metode liniowag
(réwnomiernie) na przestrzeni danego okresu.

Przychdd z tytutu ustug doradczych swiadczonych przez IFA SK i IBC wyceniany jest zgodnie ze stopniem
pomiaru catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania ustugi w czasie metodg opartg na wynikach.
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Przychody za zarzgdzanie funduszami ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie funduszy lub innym
dokumencie wigzgcym.

9.15. Wynik z instrumentéw finansowych

9.15.1. Woynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu obejmuje przychody z tytutu dywidend
i innych udziatbw w zyskach, odsetki, korekty aktualizujgce wartos$¢, zyski ze sprzedazy/umorzenia. Koszty
z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu obejmujg korekty aktualizujgce warto$¢ oraz
strate ze sprzedazy/umorzenia.

9.16. Przychody i koszty finansowe

Przychodami finansowymi Grupy sg miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzielonych
pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich naliczenia.

Do kosztéw finansowych Grupa zalicza w szczegdlnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od kredytéw
i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe i finansowe.

Roéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug korygujg przychody lub koszty finansowe.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszty kredytu) wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie. Koszty
finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjgtkiem kosztow
aktywowanych. Koszty aktywowane ujmuje sie w okresach, jakich dotyczg.

Grupa nie ponosi kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére przeznaczone bylyby na nabycie, budowe lub
wytworzenie skifadnika aktywow.

9.17. Podatek dochodowy

9.17.1. Podatek

Zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty
na koniec okresu sprawozdawczego.

9.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wyliczane jest metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na koniec okresu
sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw a ich wartoscig bilansowg wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie rozwigzane, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne
na koniec okresu sprawozdawczego. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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10. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
jednostce dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego $rednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk
rozwodniony uksztattowaly sie na tym samym poziomie w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk netto z dz. kontynuowanej
- zwykly -0,10 0,06
- rozwodniony -0,10 0,06

11. Sezonowosé¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celdow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1) Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢: (i) IPOPEMA Securities tj. ustugi
brokerskie, ustugi bankowosci inwestycyjnej, a takze dystrybucje produktéw inwestycyjnych i ustugi
doradztwa inwestycyjnego adresowane do szerokiego grona inwestoréw indywidualnych oraz (i) IFA SK, .
ustugi doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i pozyskania finansowania dla
projektow infrastrukturalnych.

2) Segment ,Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentow
finansowych” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI, tj. tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzgdzaniem portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

3) Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting, tj. gtdwnie doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi, doradztwem w zakresie informatyki, dziatalno$cig zwigzang z oprogramowaniem.

ipopema

28



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

Dzialalnos¢ kontynuowana

Zarzadzanie

funduszami
01.01.2018 - 31.12.2018 Ustugi inwestycyjnymi _ ZT:;EL’:}T DZ”:::::SC

maklerskie i oraz zarzqdze.mle Ustugi Razem 9
B — portfelarpl doradcze

maklerskich

instrumentéw

finansowych
Przychody
Przychody segmentu ogétem, w tym: 33 141 40 579 25 149 98 869 - 98 869
- dla klientéw, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychoddw i i ’ i ’ i
Sprzedaz miedzy segmentami -291 - - - 291 - -291
Wytgczenia konsolidacyjne -470 - - - 470 - - 470
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 32 380 40 579 25 149 98 108 - 98 108
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych - 36 036 -39 954 -23 152 -99 142 - -99 142
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - 291 - 291 - 291
Wytgczenia konsolidacyjne 470 - - 470 - 470
Koszty segmentu ogétem, w tym: - 35 566 -39 663 - 23 152 -98 381 - - 98 381
Amortyzacja -1690 - 454 -89 -2233 - -2233
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej - 3186 916 1997 - 273 - - 273
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnos$ci kontynuowanej przed

: ) . ) -3186 916 1997 -273 - -273

opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 232 208 240 680 - 680
Koszty z tytutu odsetek -1222 -16 -174 -1412 - -1412
Pozostate przychody/koszty finansowe netto -1214 176 70 - 968 - - 968
Pozostate przychody/koszty operacyjne 66 240 -23 283 - 283
Wytgczenia konsolidacyjne - 592 -212 - - 804 - - 804
Z.ysk (strata-) prze_:d opodatkowaniem i udziatami 5916 1312 2110 -2 494 ) -2 404
niekontrolujacymi
Podatek dochodowy -1104 310 369 - 425 - - 425
Wytgczenia konsolidacyjne - - 40 34 -6 - -6
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Podatek dochodowy ogotem -1104 270 403 - 431 - - 431
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -4 812 1042 1707 -2063 - -2063

Aktywa i zobowigzania na 31.12.2018

Aktywa segmentu 206 193 35 907 17 598 259 698 - 259 698
Pozostate aktywa nieprzypisane segmentom - - - - - -
Aktywa ogétem 206 193 35 907 17 598 259 698 - 259 698
Zobowigzania segmentu 156 415 4792 8 092 169 299 - 169 299
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 2670 7234 88 9992 - 9 992
Wynik segmentu -4812 1042 1707 -2063 - -2063
Kapitaty wiasne (bez wyniku z dziatalnosci biezacej) 50 881 23 849 4 020 78 750 - 78 750
Udziaty niekontrolujgce -24 - 3744 3720 - 3720
Pasywa ogotem 205 130 36 917 17 651 259 698 - 259 698

Pozostate informacje dotyczace segmentu w 2018 roku

Naktady inwestycyjne, w tym: 166 139 190 495 - 495
rzeczowe aktywa trwate 124 134 158 416 - 416
wartosci niematerialne 42 5 32 79 - 79
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1059 337 61 1457 - 1457
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 631 117 28 776 - 776
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wiekszo$ci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna zrealizowana w 2018 roku
nie przekracza 14% (3.973 tys. zt) sumy przychodoéw z dziatalno$ci podstawowej. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.
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Dzialalnos¢ kontynuowana

Zarzadzanie

funduszami
01.01.2017 - 31.12.2017 Ustugi inwestycyjnymi _ ZT:;EL’:}T DZ”:::::SC

maklerskie i oraz zarzqdze.mle Ustugi Razem 9
B — portfelarpl doradcze

maklerskich

instrumentéw

finansowych
Przychody
Przychody segmentu ogétem, w tym: 47 277 30 357 21 216 98 850 - 98 850
- dla klientéw, z ktorymi wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychoddw i i ’ i ’ ’
Sprzedaz miedzy segmentami -1633 - - 62 - 1695 - - 1695
Wytgczenia konsolidacyjne - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 45 644 30 357 21 154 97 155 - 97 155
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcow zewnetrznych -41 610 -29 644 -19 312 - 90 566 - - 90 566
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami 1570 168 - 1738 - 1738
Wytgczenia konsolidacyjne - - - - - -
Koszty segmentu ogétem, w tym: - 40 040 -29 476 -19 312 - 88 828 - - 88 828
Amortyzacja -2144 - 515 -82 -2741 - -2741
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej 5 604 881 1842 8 327 - 8 327
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnos$ci kontynuowanej przed
opyodat(kowan)iem i kosztami finar}:sowymi e 5604 g8l 1842 8327 ’ 8327
Przychody z tytutu odsetek 200 186 191 577 - 577
Koszty z tytutu odsetek -1234 -28 - 145 - 1407 - - 1407
Pozostate przychody/koszty finansowe netto -1700 611 - 156 -1245 - -1245
Pozostate przychody/koszty operacyjne -1335 -194 - 117 - 1646 - - 1646
Wytgczenia konsolidacyjne - 943 - - - 943 - - 943
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami

592 1456 1615 3663 - 3663

niekontrolujagcymi
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Podatek dochodowy 450 364 391 1205 - 1205
Wytgczenia konsolidacyjne - - - - - -
Podatek dochodowy ogdtem 450 364 391 1205 - 1205
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 142 1092 1224 2 458 - 2 458

Aktywa i zobowigzania na 31.12.2017

Aktywa segmentu 313 272 29 188 19 053 361 513 - 361 513
Pozostate aktywa nieprzypisane segmentom - - - - - -
Aktywa ogétem 313 272 29 188 19 053 361 513 - 361 513
Zobowigzania segmentu 256 910 2904 10 015 269 829 - 269 829
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 3 547 3197 735 7479 - 7479
Wynik segmentu 142 1092 1224 2 458 - 2 458
Kapitaty wiasne (bez wyniku z dziatalno$ci biezacej) 51 868 22 737 3630 78 235 - 78 235
Udziaty niekontrolujgce 2 - 3510 3512 - 3512
Pasywa ogétem 312 469 29 930 19 114 361 513 - 361 513

Pozostate informacje dotyczace segmentu w 2017 roku

Naktady inwestycyjne, w tym: 860 415 59 1334 - 1334
rzeczowe aktywa trwate 87 415 52 554 - 554
wartosci niematerialne 773 - 7 780 - 780
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1454 384 74 1912 - 1912
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 690 131 8 829 - 829
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Pozostate -

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna zrealizowana w 2017 roku
nie przekracza 5% (3.149 tys. zt) sumy przychoddw ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.
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13. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej - aktywa

13.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Dla celdéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 2 2
Srodki pieniezne w banku 27 411 24 555
Inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) 19 485 42 866
Inne aktywa pieniezne 40 59
Srodki pieniezne razem 46 938 67 482
W tym $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalno$ci
zaniechanej

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w PLN 36 405 57 640
Srodki pieniezne w EUR 5980 7 209
Srodki pieniezne w USD 3349 854
Srodki pieniezne w HUF 248 1558
Srodki pieniezne w TRY 16 6
Srodki pieniezne w RON 27 35
Srodki pieniezne (inne waluty) 913 180
Razem srodki pienigezne 46 938 67 482

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne i inne aktywa wiasne 31 124 27 704
Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach
pienigznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycie papierow 15 814 39 778
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym
Srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego -
Razem srodki pieniezne 46 938 67 482

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug statych
i zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat
bankowych. Lokaty krotkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Inne $rodki pienigzne. Natomiast lokaty powyzej
3 m-cy prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji Inne $rodki pieniezne wykazane zostaty rowniez $rodki pieniezne klientow zdeponowane na rachunku
bankowym Spdétki dominujgcej w kwocie 15.814 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz w kwocie
39.778 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

13.2. Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017

1.  Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 65 587 102 824
a) ztyt. odroczonego terminu zaptaty -

b) z tyt. naleznosci przeterminowanych iroszczen spornych, nieobjetych
odpisami aktualizujgcymi naleznosci

c) od klientéw z tytutu transakcji 44 394 85 796
- zawartych na GPW w Warszawie 37 931 63 584
- zawartych na GPW w Budapeszcie 4 287 12 898
- zawartych na GPW w Pradze 1491 6 547
- zawartych na GPW w Stambule - 1097
- zawartych na GPW we Frankfurcie - 375
- zawartych na GPW w Nowym Jorku 685 1295

ipopema

33



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

d) pozostate 21 193 17 028
2. Od jednostek powigzanych - 7
B s o " T o1 650

a) ztytutu transakcji 44 491 82 254

- zawartych na GPW w Warszawie * 42 020 73 764
- zawartych na GPW w Budapeszcie 104 1604
- zawartych na GPW w Nowym Jorku 2 308 1 449
- zawartych na GPW w Pradze - 879
- zawartych na GPW w Londynie - 4132
- zawartych na GPW we Frankfurcie - 426
- zawartych na GPW w Paryzu 59 -

b) pozostate 37 167 35 885

4 ggrzgﬂgr\:vlfgvcjy?ﬁpozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 32 285 43 508

-z funduszu rozliczeniowego 32 285 43 508
5 i(a\clivécs)\t/\)//&;r;j};s/t(\:/\i/1 fiugrc]iqtésr;tyalir?)\//\éistycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 4661 3312
6.  Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 184 110
7 Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi ) )

" naleznosci
8. Pozostate 431 1262
Naleznosci krotkoterminowe razem 184 806 269 162

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: naleznosci krotk oterminowe
od bankoéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu
zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg nalezno$ci od KDPW CCP (podmiotu
rozliczajgcego transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transak cji).

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze
nie nastgpit. W przypadku transakcji kupna zawartych na gietfdach papierow wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientow, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron
transakcji rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg i domoéw maklerskich — tzw. anonimowa
strona transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakciji
sprzedazy zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki
prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz zobowigzania
wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci pomniejszajg warto$¢ bilansowg naleznosci, do ktodrej odpis zostat utworzony.

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2018 31.12.2017
a) w walucie polskiej 139 547 203 729
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 46 960 67 677
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 186 507 271 406

13.2.1. Wiekowanie naleznosci

Naleznosci (krotko- i diugoterminowe), o pozostaltym od konca okresu

N 31.12.2018 31.12.2017

sprawozdawczego okresie sptaty

a) do 1 miesigca 170 910 246 978
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 450 5511
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 4048 11 702
d) powyzej 1 roku do 5 lat 3639 2943
e) powyzej 5 lat - -
f) nalezno$ci przeterminowane 5 099 7215
Naleznosci razem (brutto) 190 146 274 349
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -1701 -2244
Naleznosci razem (netto) 188 445 272 105
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Naleznosci przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci

X . 31.12.2018 31.12.2017
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 1307 2276
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 496 1 060
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 239 2994
d) powyzej 1 roku do 5 lat 3057 885
e) powyzej 5 lat - -
Naleznosci razem (brutto) 5099 7 215
f) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -1701 -2244
Naleznosci razem (netto) 3398 4971
13.3. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym: 1239 1474
koszty serwisu informacyjnego i ustug teleinformatycznych 389 613
koszty najmu biura 213 266
optaty cztonkowskie - 100
koszty do refakturowania 4 4
pozostate 633 491
Rozliczenia miedzyokresowe czynne razem 1239 1474
13.4. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
31.12.2018 31.12.2017
- akcje 9 709 3 009
- instrumenty pochodne 47 -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 9 756 3009

Pozycja ,akcje” w catosci dotyczy akcji notowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych w Warszawie
i Budapeszcie. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w wartosci godziwej
uwzgledniajgcej ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gietdowe kursy
zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez w/w gieldy papierow wartosciowych ostatniego dnia
roboczego roku obrotowego. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach
lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Na dzieh bilansowy Spotka posiadata
278.121 akcji otgcznej wartosci bilansowej 9.709 tys. zi, wszystkie akcje sg akcjami notowanymi na Gietdzie
w Warszawie lub Budapeszcie. Na dzien 31.12.2017 roku Spotka posiadata 341.554 akcji o tgcznej wartosci
bilansowej 3.009 tys. zt.

13.5. Instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne catkowite dochody

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody
o wartosci 6.299 tys. zt (9.459 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku). Do ww. instrumentéw Grupa Kapitatowa
kwallifikuje: certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa w fgcznej wartosci 6.295 tys. zt (8.637 tys. zt na dzieh
31 grudnia 2017 roku) oraz udzialy w jednostkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacji w tgcznej wartosci
4 tys. zt (bez zmian w stosunku 31.12.2017).

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajgce konsolidacji nie sg notowane na aktywnym rynku. Grupa
wycenia je w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. W 2018 ani w 2017 roku nie
dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacii.
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13.6. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 31 grudnia 2018 roku

TABELA RUCHU $RODKOW ey, lehele ] B onlk Srodki Jnne. Il
Grunty  obiekty inzynierii  techniczne i srodki trwate w RAZEM

TRWALYCH L . transportu .

ladowej i wodnej maszyny trwate budowie
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu - 880 7909 927 1764 180 11 660
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 302 446 23 258 1029
- zakup i zwrot z leasingu - - 146 170 17 258 591
- przejecie z inwestycji - - 156 276 6 - 438
C) zmniejszenia - - 172 441 18 438 1069
- likwidacja - - 172 441 18 - 631
- rekla_lsyf|l_<aqa do innej grupy . . . . . 438 438
rodzajowej
d) wartosé brutto Srodkow - 880 8039 932 1769 - 11 620
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek - 481 5990 491 1368 - 8 330
okresu
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) - 67 901 -138 72 - 902
- roczny odpis amortyzacyjny 67 1073 226 91 - 1457
- likwidacja - - -172 - 364 -19 - - 555
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec - 548 6 891 353 1440 - 9232
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek - - - - - - -
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec - - - - - - -
okresu
J) wartos¢ netto srodkow - 399 1919 436 396 180 3330
trwatych na poczatek okresu
k) wartosc netto Srodkow - 332 1148 579 329 - 2 388
trwatych na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2017 roku
TABELA RUCHU $RODKOW W 7L, el elie I Ales e -hlE) $rodki Jnne Srodki
Grunty  obiekty inzynierii  techniczne i srodki trwate w RAZEM

TRWALYCH L . transportu .

ladowej i wodnej maszyny trwate budowie
a) wartos¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek okresu - 880 8722 1410 1833 10 12 855
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 213 189 4 502 908
- zakup i zwrot z leasingu - - 48 - 4 502 554
- przejecie z inwestycji - - 165 189 - - 354
c) zmniejszenia - - 1026 672 73 332 2103
- likwidacja - - 1026 672 73 - 1771
- reklasyfikacja do innej grupy
rodzajowej . . . . . 832 332
d) wartosc brutto srodkow - 880 7 909 927 1764 180 11 660
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek - 412 5539 834 1289 - 8 074
okresu
f) amortyzacja za okres (z . 69 451 - 343 79 . 256
tytutu)
- roczny odpis amortyzacyjny - 69 1469 234 143 - 1915
- likwidacja - - 1018 577 64 - 1659
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec - 481 5990 491 1368 - 8 330

okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
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utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto srodkow

- 468 3183 576 544 10 4781
trwalych na poczatek okresu
k) wartosc netto srodkow - 399 1919 436 396 180 3330
trwatych na koniec okresu
13.6.1. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W 2018 roku nie wystgpity odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sSrodkéw trwatych.
13.7. Wartosci niematerialne
Stan na 31 grudnia 2018 roku
ZMIANY WARTOSCI ka’SZty H Wartose kNabyt.e ClprogE: Prg‘wa ':t”e, .
NENATERIALWYGH | ISRORCIOnUCh Werlede - kojeede, owane o wanote e
(WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych licencje itp; owe CO, ialne
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 440 179 9979 - - 10 598
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 32 43 - - 75
- zakup / przyjecie z inwestycji - 32 43 - - 75
- rozszerzenie grupy - - - - - -
- zakonczone prace rozwojowe - - - - - -
- inne — zwrot z leasingu - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 11 - - 11
- likwidacja - - 11 - - 11
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec 440 211 10 011 - - 10 662
okresu
e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu 367 139 7739 - - 8 245
f) amortyzacja za okres 73 28 664 - - 765
- amortyzacja (odpis roczny) 73 28 675 - - 776
- likwidacja - - -11 - - -11
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 440 167 8 403 - - 9010
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek - - - - - -
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec - - - - - -
okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek 73 40 2 240 - - 2 353
okresu
k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec - 44 1608 - - 1652

okresu
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Stan na 31 grudnia 2017 roku

awany wagrosc  KoSh T wan (SO T ORRE prawado | TS
NIEMATERIALNYCH o Y 0sé atentj ' e — emisji ep—— RAZEM
(WG GRUP RODZAJOWYCH) pr firmy . Pateny. P co, :
rozwojowych licencje itp; rowe rialne
a) wartosé brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 440 - 173 9 662 - - 10 275
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 6 772 - - 778
- zakup / przyjecie z inwestycji - - 6 772 - - 778
- rozszerzenie grupy - - - - - - -
- zakonczone prace rozwojowe - - - - - - -
- inne — zwrot z leasingu - - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - 455 - - 455
- likwidacja - - - 455 - - 455
d) wartosé brutto wartosci
niematerialnych na koniec 440 - 179 9979 - - 10 598
okresu
e) skumulowana amortyzacja 293 ) 131 6 992 ) ) 7416
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 74 - 8 747 - - 829
- amortyzacja (odpis roczny) 74 - 8 747 - - 829
- likwidacja - - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec 367 - 139 7739 - - 8 245
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek - - - - - - -
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec - - - - - - -
okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek 147 - 42 2670 - - 2859
okresu
k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec 73 - 40 2 240 - - 2353
okresu

Koszty zakonczonych prac rozwojowych w Grupie dotyczg wdrozonego systemu prowadzenia ewidenciji
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI.

13.7.1. Kupno i sprzedaz

W 2018 roku Grupa nabyta warto$ci niematerialne o warto$ci 776 tys. zt (w 2017 roku: 780 tys. zf). Zaréwno
w 2018 roku jak i w 2017 roku Grupa nie dokonata sprzedazy warto$ci niematerialnych.

Ws$rod wartosci niematerialnych Grupa identyfikuje prace rozwojowe, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku byty
w petni zamortyzowane ( warto$¢ netto wynosita 0 zt) wobec 73 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

13.7.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W roku 2018 i 2017 nie stwierdzono utraty warto$ci majatku Grupy.
13.7.3. Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w kosztach dziatalnosci podstawowej w pozycji ‘Amortyzacja’.
Amortyzacja za 2018 rok wyniosta 776 tys. zt wobec 829 tys. zt za 2017 rok.

14. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej - kapitaly

14.1. Kapitat podstawowy

Dane finansowe dotyczace kapitatu zostaty przedstawione w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zarejestrowany kapitat podstawowy Spoétki dominujgce;j
wynosit 2.993.783,60 zti dzielit sie na 29.937.836 akcji.
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Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2018

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow na WZA  Wartos¢ objetych udziatéw (w zt)
OFE PZU "Zlota Jesien™ 3471 868 347 187
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN * 2990 789 299 079
JLC Lewandowski S.K.A.? 2990 789 299 079
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN ° 2851 420 285 142
Quercus Parasolowy SFIO* 2 827 552 282 755
Value FIZ* 2 750 933 275 093
Katarzyna Lewandowska 2136 749 213 675
Razem akcjonariusze powyzej 5% 20 020 100 2002 010

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomien od akcjonariuszy

Gtéwnym uczestnikiem Funduszujest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spofki, a tak ze jego zona, Katarzyna Lewandowska
2 Podmiotzalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki
8 Jedynym uczestnikiem Funduszujest Stanistaw Waczkowski— Wiceprezes Zarzgdu Spofki

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2017

Akcjonariusz Liczba akcji i gtlosow na WZA  Wartosc objetych udziatéw (w zi)
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN * 2990 789 299 079
JLC Lewandowski S.K.A.” 2990 789 299 079
OFE PZU "Ztota Jesien"* 2 950 000 295 000
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN * 2 851 420 285 142
Value FIz* 2 750 933 275 093
Katarzyna Lewandowska 2136 749 213 675
Quercus Parasolowy SFIO* 1754 164 175 416
Razem akcjonariusze powyzej 5% 18 424 844 1842 484

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomien od akcjonariuszy

L Gtown ym uczestnikiem Funduszujest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spofki, a takze jego zona, Katarzyna Lewandowska
2 podmiotzalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spétki

% Jed lynym uczestnikiem Funduszujest Stanistaw Wacz kowski—\Wiceprezes Zarz gdu Spotki

W roku 2018 oraz 2017 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej nie ulegt zmianie. Kapitat podstawowy na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku wynosit 2.994 tys. zti dzielit sie na:

- 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 21.571.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz,

- 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Warto$¢ nominalna akciji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 ztotych i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom wszystkich serii (A, B i C) przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczenr w dysponowaniu akcjami.

14.2. Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng. Nadwyzka
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszony o koszty emisji na 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniost 10.351 tys. zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny powstaje w wyniku przeszacowania instrumentow kapitatowych do wartosci
godziwej. W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci przeszacowanego sktadnika aktywow finansowych
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efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny powigzana z tym sktadnikiem jest przenoszona w
zyski zatrzymane.

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu obrotowego 173 265
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym -125 - 113
Odroczony podatek dochodowy 24 21
Skumulowany wynik osiagniety na inwestycjach kapitatowych 7 173

w roku zakonczonym

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty zostaly utworzone w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym oraz w zwigzku
ze zmiang wartosci udziatdbw w spotce zaleznej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostate kapitaty wynosity 3.214
tys. zt — nie ulegty zmianie w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych spdtki akcyjne tj. w przypadku Grupy IPOPEMA: IPOPEMA Securities
oraz IPOPEMA TFIl, zobowigzane sg utrzymywa¢ zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy)
do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego z przeznaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spdtka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia
wymaganej rownowartosci 1/3 kapitalu podstawowego. Na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku
wysokos¢ tego kapitatu wynosita 998 tys. zi.

Zyski zatrzymane 31.12.2018 31.12.2017
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich 37 306 36 689
Wynik finansowy netto biezgcego okresu -2934 1651

taczna wartos¢ korekt kapitatu wynikajgca ze zmiany zasad rachunkowosci

na MSR/MSSF 24 814 24 814

Razem zyski zatrzymane 59 186 63 154

Dywidendy

Dywidendy za dany rok zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, a niewyptacone na koniec
okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy w ,pozostatych
zobowigzaniach”. Na koniec okresu sprawozdawczego nie zostata wyptacona dywidenda przez spétke IPOPEMA
Business Consulting w kwocie 600 tys. zt dla udziatowcow niekontrolujgcych.

14.3. Udzialy niekontrolujace

Warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych (bedgcych w posiadaniu udziatowcow w IPOPEMA Business Consulting oraz
IFA SK) wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 4.590 tys. zt (4.319 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 r.).

14.4. Wymogi kapitatlowe

Spdtka dominujgca IPOPEMA Securities jest instytucjg, o ktérej mowa w artykule 4 ust. 1 pkt.3 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. UE
L 176 z 27 czerwca 2013 roku z pézn. zm.), (,CRR”) w zwigzku z czym w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem podlegajg wymogom kapitatowym okreslonym w CRR.

IPOPEMA Securities S.A. spetnia warunki uznania za unijng instytucje dominujgcg, w zwigzku z czym niezaleznie
od wymogu spetiania norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym, Grupa zobowigzana jest
dodatkowo do spetnienia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.

Niedotrzymanie lub przekraczanie wymogoéw kapitatowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem nie odnotowano przypadkéw naruszenia norm
adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym ani przekroczen limitu duzych ekspozycji, o ktérych mowa
w art. 392 CRR.
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Podstawowe dane zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

Dane srednie w kwartale

Pozycja 31.12.2018 31.12.2017
Q12018 Q22018 Q32018 Q4 2018

Fundusze wiasne —w tys. zt 70029 74057 73181 73314 70404 68402
Kapitat Tier | 70029 74057 73181 73314 70404 68402
Kapitat podstawowy Tier | 70029 74057 73181 73314 70404 68402
Kapitat dodatkowy Tier| - - - - - -
Kapitat Tier I - - - - - -
taczna kwota ekspozycjina ryzyko — w tys. zt 240320 317816 311069 292625 258807 234883
Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniudo ryzyka
kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia 83354 119288 148969 135192 106 282 77918
orazdostaw zpdzniejszym terminem rozliczenia
Laczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy - - - - - -
tgczna kwota ekspozycjinar 0 z tytutu ryzyka pozycji, a

a a ekspozycjina yzko z iyt pozyci, ryzk 31697 34239 36835 32166 27255 31696
walutowego i ryzyka cen towaréw
taczna kwota ekspozycji naryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego 125265 164289 125265 125265 125265 125265
Dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych kosztéw
posrednich
taczna kwota eks pozycji na ryzyko z tytutu korekty wyceny " 5 5 "
kredytowej
tgczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu duzych ekspozycji w
portfelu handlowym
Kwoty innych ekspozycji na ryzyko - - - - - -
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | 29,14 23,30 23,53 25,05 27,20 29,12
Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitalu podstawowego Tier | — w tys. z 59214 59755 59183 60146 58757 57832
Wspétczynnik kapitatu Tier | 29,14 23,30 23,53 25,05 27,20 29,12
Nadwyzka(+)/niedobor(-) kapitatu Tier |- w tys. zt 55610 54988 54517 55756 54875 54309
taczny wspotczynnik kapitatowy 29,14 23,30 23,53 25,05 27,20 29,12
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tgcznegokapitatu —w tys. z 50803 48632 48296 49904 49699 49611

Pozycja 31.12.2018

Wysokos¢ kapitatu zatozycielskiego - w tys. zt 3137
Odchylenie wysoko$ci funduszy wtasnych od wysoko$ci kapitatu zatozycielskiego 66 892

15. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe] — zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne

15.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

15.1.1. Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

2018 rok 2017 rok
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 7 479 9673
Utworzone w ciggu roku obrotowego 19 495 14 078
Wykorzystane 16 982 16 269
Rozwigzane - 3
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 9992 7479
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15.1.2. Stan rozliczen miedzyokresowych biernych na koniec okresu sprawozdawczego

31.12.2018 31.12.2017
Swiadczenia pracownicze * 3898 5 309
Inne 6 094 2170
Razem 9 992 7 479

* $wiadczenia pracownicze, zgodnie z MSR 19, stanowig $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen, sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzarn chorobowych, udziatbw w zyskach i
premii, jak rowniez obejmujg $wiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury, pozostate $wiadczenia emerytalne oraz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczenia niepieniezne na rzecz obecnych pracownik ow.
Grupa tworzy szacunki dotyczgce zobowigzan na podstawie najlepszej wiedzy, jakg posiada na moment
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Rozliczenia miedzyokresowe bierne obarczone sg
niepewnoscig dotyczgcg dokladnosci kwoty oraz terminu jej realizacji. Zdecydowana wiekszos¢ zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych zostanie zrealizowana w przeciggu 12 miesiecy od ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. Zobowigzania z tytutlu $wiadczen urlopowych wyliczane sg na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego, a termin wyptywu $rodkéw pienieznych zwigzanych z realizacjg tego zobowigzania jest trudny
do okreslenia. Zobowigzanie jest realizowane w momencie ustania stosunku pracy z pracownikiem. Inne
rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami krotkoterminowymi, wyptyw $rodkéw pienieznych z nimi
zwigzany przewidywany jest w okresie kilku miesiecy od ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

15.2. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Informacje dotyczgce postepowan sgdowych zamieszczono w nocie 30.1.

15.3. Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Wobec klientow 91 609 142 118
Wobec jednostek powigzanych 1 -
Wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich =5 100 91 401
a) ztytutu zawartych transakcji * 55 023 91 053
b) pozostate 77 348
Wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane rynki papierow wartosciowych
i gietdy towarowe 364 505
Wobec Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 122 129
Kredyty i pozyczki 15 485 27 351
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 15 485 27 351
Dtuzne papiery wartosciowe 3 5
Wekslowe - -
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 1436 1512
Z tytutu wynagrodzen - -
Wobec toyvarzys?tw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 795 893
inwestycyjnych i emerytalnych
Wynikajgce z zawartych ramowych uméw pozyczkii sprzedazy krétkiej z
tytutu pozyczonych papieréw warto$ciowych . .
Pozostate 1573 2199
a) ztytutu wyptaty dywidendy 600 -
b) pozostate 973 2199
- pozostate zobowigzania 793 1041
- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 180 1158
Zobowigzania krétkoterminowe razem 166 488 266 113

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domdéw maklerskich | towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg odpowiednio naleznosci
i zobowigzania wobec KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstagpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25.1 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania, za wyjgtkiem kredytow opisanych w nocie 15.3.2 oraz leasingu (nota 27), sg nieoprocentowane.
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Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji gietdowych: 55 023 91 053
- w tym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 48 559 68 858
- w tym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 4 290 12 889
- w tym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Pradze 1490 6 543
- w tym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Stambule - 1 096
- w tym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie - 374
- w tym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Nowym Jorku 684 1293
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym 77 348
Zoboyviqzania od_bar!kéw prowadzqcycl:n dzialalnoé{: maklerska, innych 55 100 o1 401
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2018 31.12.2017
a) w walucie polskiej 126 299 211 341
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 40 189 54 772
Zobowigzania krotkoterminowe razem 166 488 266 113
15.3.1. Wiekowanie zobowigzan
T
a) do 1 miesigca 165 433 264 872
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 665 162
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 129 100
d) powyzej 1 roku do 5 lat 2 346 3185
e) powyzej 5 lat - -
f) dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 261 979
Zobowigzania razem 168 834 269 298

Powyzsza analiza zostata przeprowadzona na podstawie danych zdyskontowanych - réznica pomiedzy danymi
zdyskontowanymi i niezdyskontowanymi dotyczy gtdwnie zobowigzan z tytutu leasingu i zobowigzan z tytutu
kredytow i jest nieistotna. Zobowigzania z tytutu kredytow majg postac¢ linii kredytowej (jak opisano ponizej)
i zmienng warto$¢ w trakcie kazdego okresu.

15.3.2. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania (krétko- i diugoterminowe), o pozostatym od konca

okresu sprawozdawczego okresie sptaty izl LAY

a) kredyt bankowy 15 485 27 351
- kwota kredytu pozostata do sptaty 15 485 27 351

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 15 485 27 351

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata 15.485 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 27.351 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku), wynikajgcych z
zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwdch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich obowigzywania
uptywa 16 wrzesnia 2019 roku:

Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spodtki wobec Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspdine z kredytem opisanym w punkcie
i.

Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spodtki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji  Gietdowych  prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspolnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.
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Odsetki od kredytow i pozyczek dotyczg w catosci kredytéw krotkoterminowych. Odsetki od kredytu za m-c
grudzien 2018 roku zostaly zrealizowane i zaptacone w 2018 roku. Niezrealizowane odsetki od kredytu wedtug

stanu na 31 grudnia 2017 roku wyniosty 52 tys. zt i zostaty zaptacone w 2018 roku.

15.4. Obligacje

W 2018 roku Grupa dokonata emisji 12 obligacji imiennych o fgcznej warto$ci nominalnej
zt. w 2017 roku), z terminem zapadalnosci (w zaleznosci od serii) przypadajgcym na

2,4 tys. zt (wobec 7 tys.
lata 2018-2020. tgczna

wartos¢ zobowigzan Grupy z tytulu wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci nominalnej i jest
nieznaczaca dla Grupy, a ich emisja zwigzana jest z obowigzujgcg w Spoétce politykg dotyczgcg rozliczania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen. W 2018 roku wykupione zostaty obligacje na fgczng kwote 5,2 tys. zt (7 tys.

ztw 2017 roku).

16. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

dochodow

16.1. Przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody z dziatalnosci podstawowej 2018 rok 2017 rok
Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi * 21 987 24 970
Przychody z tytutu ustug bankowos$ci inwestycyjnej * 8 112 18 972
Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania aktywami 40 579 30 357
klientow

Przychody z tytutu ustug doradczych * 25 149 21 154
Pozostate przychody z dziatalno$ci podstawowej 2281 1702
Przychody z dziatalnosci podstawowej razem 98 108 97 155

* przychéd segmentu ustug maklerskich i pokrewnych w tgcznej kwocie 32.380 tys. zt (informacja o
nocie 12)

16.2. Koszty dziatalnosci

segmentach znajduje sie w

Koszty dziatalnosci podstawowej 2018 rok 2017 rok
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz 5 415 7353
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Optaty na rzecz CCP 293 610
Optaty na rzecz izby gospodarczej 45 42
Wynagrodzenia 41 269 38 656
Ubezpieczenia spoteczne 2961 2 875
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 693 667
Zuzycie materiatow i energii 487 480
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 3516 3476
Amortyzacja 2233 2741
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1728 873
Pozostate, w tym: 39 741 31 055
- koszty zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucjg funduszy 18 104 10 248
- koszty transakcyjne inne niz koszty rozliczenia transakcji przez izby 4201 6975

rozliczeniowe i gietdy papieréw wartosciowych

- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 4 256 4 068
- marketing, reprezentacja i reklama 1653 940
- zakup oprogramowania (do refaktury) 2890 2199
- inne ustugi obce 8 637 6 625
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 98 381 88 828
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Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych (uszczegoétowienie) 2018 rok 2017 rok
Koszty wynagrodzen 41 269 38 656
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 2 961 2 875

Koszty przysztych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 693 667

Razem koszty swiadczen pracowniczych 44 923 42 198

16.3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 2018 rok 2017 rok
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 5 8
2. Odsetki od lokat i depozytow 404 386
a) od jednostek powigzanych - R

b) pozostate 404 386
Pozostate odsetki 271 184

4. Dodatnie roznice kursowe 685 24
a) zrealizowane 21 -
b) niezrealizowane 664 24
5. Pozostate 403 416
Przychody finansowe, razem 1768 1018
Koszty finansowe 2018 rok 2017 rok
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 1136 1133
a) dla jednostek powigzanych - -
b) pozostate 1136 1133
2. Pozostate odsetki 276 275
3. Ujemne réznice kursowe 369 1239
a) zrealizowane 360 286
b) niezrealizowane 9 953
4. Pozostate 1631 554
Koszty finansowe, razem 3412 3201

Stopa kapitalizacji w 2018 roku oraz w 2017 roku wyniosta 0%, Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania
zewnetrznego.

16.4. Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu

W 2018 roku Grupa odnotowata strate z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w wysokosci 862
tys. zt, wobec straty 1.583 tys. zt w 2017 roku. W wyniku z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu
znajdujg sie miedzy innymi przychody z tytutu dywidend na tgczng kwote 348 tys. zt w roku 2018 i 19 tys. zt
w roku 2017.

16.5. Przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2018 rok 2017 rok
a) zysk ze zbycia rzeczowych skfadnikow aktywow trwatych i wartosci 1 8
niematerialnych
b) rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych - 3
c) rozwigzanie odpisu na nalezno$ci 206 244
d) przychody z tytutu refaktur 232 183
e) pozostate 637 1188
Pozostate przychody operacyjne razem 1076 1626
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Pozostate koszty operacyjne 2018 rok 2017 rok

a) strata ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

b) odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

c) utworzenie rozliczeh miedzyokresowych

c) odpisy aktualizujgce naleznosci 365 1843
d) pozostate w tym: 427 1471
- sktadki cztonkowskie 40 40
- koszty zaniechanej inwestycji - 465
- koszty refakturowane 232 177
- pozostate 155 789
Pozostate koszty operacyjne razem 792 3314

17. Swiadczenia pracownicze

17.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 5 grudnia 2007 r. nadzwyczajne walne zgromadzanie podjeto uchwate (zmieniong uchwatg z dnia 20
marca 2009 r.) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw Spdtki oraz spoiki
zaleznej — IPOPEMA TFI S.A. oraz innych oséb kluczowych dla realizacji strategii Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities. Program oparty byt na akcjach serii C, ktére mogly zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu
warunkowego w maksymalnej liczbie 4.857.140, nie pdzniej niz do 30 listopada roku 2017.

tacznie w okresie obowigzywania Programu objetych zostato 1.880.952 akcji serii C. Wobec uptywu okreslonego
w statucie Spoétki terminu do objecia akcji serii C, w dniu 30 listopada 2017 r. Program wygast.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do czasu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania Zarzgd Spétki dominujgcej nie podjat
decyzji w zakresie rekomendowanego podziatu straty za rok 2018. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang
w terminie pozniejszym, nie pdzniej jednak niz do czasu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére
zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy od daty zakohczenia danego roku
obrotowego.

W dniu 6 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w kwocie 1.263
tys. zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2017 rok w wysokosci 1.263 tys. zt. Kwota dywidendy
przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,04 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 15 czerwca 2018 roku
(dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 czerwca 2018 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona
w tgcznej kwocie 1.197 tys. zt. Réznica miedzy warto$cig wyptaconej dywidendy a kwotg 1.263 tys. zt uchwalong
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, kidéra wyniosta 66 tys. zt jest wynikiem zaokraglen w wysokosci
dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw IBC podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku za 2017 rok, w kwocie 1,2 min zt na wyptate dywidendy, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 599,70
zt. Do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego dywidenda nie zostata
wyptacona.

W dniu 9 maja 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw IBC podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
za rok 2016 w kwocie 1,8 miln zt, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 899,55 zt. Do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego dywidenda zostata wyptacona.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o przeznaczeniu catego
zysku za 2016 rok w wysokosci 1.046 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng
akcje wyniosta 0,03 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 7 lipca 2017 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 18 lipca 2017 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 898 tys. zt. Roznica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg uchwalong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
wynikiem zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy Spotki.
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19. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
przedstawiajg sie nastepujgco:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem -2494 3663
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% - 696

Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu ktorych nie
rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - suma 650 1077
korekt konsolidacyjnych

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu

52 28
odroczonego podatku dochodowego - pozostate

Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu - 56 2536

Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktdérych nie rozpoznano
aktywa/rezerw z tytutu odroczonego podatku

Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania -419 - 961

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i

- 2267 6 343
odroczonego

Obnizenia, zwolnienia - -

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -431 1205

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg byé przedmiotem kontroli
organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spoétek
Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Odroczony podatek dochodowy

R&znice przejsciowe dotyczgce aktywow z tytutu podatku odroczonego utworzone na dzien 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku dotyczg nastepujgcych tytutow:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody

i przeznaczone do obrotu - e
Rzeczowe aktywa trwate 6 27
Naleznosci krotkoterminowe 104 235
Rozliczenia miedzyokresowe 1784 1274
Strata podatkowa do rozliczenia w nastepnych okresach 2 554 222
Pozostate - 7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 4 480 2183
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Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody 27 41
Rzeczowe aktywa trwate 248 248
Naleznos$ci krotkoterminowe 34 106
Rozliczenia migdzyokresowe 1520 -
Pozostate - 20
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego razem 1829 415
Aktywa z tytutu podatku odroczonego per saldo 2 651 1768

Réznice przejsciowe dotyczgce zobowigzania z tytutu podatku odroczonego utworzone na dzien 31 grudnia 2018
roku i 31 grudnia 2017 roku dotyczg nastepujacych tytutdw:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci krotkoterminowe - 34
Pozostate 17 156
Aktywa z tytulu podatku odroczonego razem 17 190
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci krétkoterminowe 414 249
Pozostate 20 -
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego razem 434 249
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego per saldo 417 59

20. Dodatkowe informacje o instrumentach finansowych

20.1. Aktywa i zobowigzania finansowe

Wedtug stanu na 31.12.2018 roku oraz 31.12.2017 roku warto$¢ bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwe;.

Wedtug stanu na 31.12.2018 roku

Kategorie i wartosci instrumentéw finansowych wg MSSF 9
aktywa finansowe
wyceniane
obowigzkowo w
wartosci godziwej
przez wynik

instrumenty kapitatowe wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe:

- $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

- pochodne instrumenty finansowe
- akcje spotek notowanych

- udziaty spotek iobligacje
(nienotowane)

- jednostki funduszy inwestycyjnych /
certyfikaty inwestycyjne

- pozyczki

- naleznosci krétkoterminowe i
dtugoterminowe

Kategoria aktywow finansowych
razem

Zobowigzania finansowe:

- kredyt w rachunku biezgcym

ipopema
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- leasing finansowy 3 305 - -
- pochodne instrumenty finansowe - - -
- zobowigzania krotko i dtugoterminowe

(inne niz kredyt) 150 044 i }
Nazwa kategorii instrumentéw i pozycja wartosé wartosé
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa
Aktywa finansowe: 251 487 251 487
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 46 938 46 938
- pochodne instrumenty finansowe a7 a7
- akcje spotek notowanych 9 709 9 709
- udziaty spotek iobligacje (nienotowane) 14 14
- jednostki funduszy inwestycyjnych / certyfikaty inwestycyjne 6 285 6 285
- pozyczki 141 141
- naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe 188 353 188 353
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 165 528 165 528
- kredyt w rachunku biezgcym 15 485 15 485
- zobowigzania krotkoterminowe (inne niz kredyt) 150 043 150 043
Wedtug stanu na 31.12.2017 roku
Nazwa kategorii instrumentéw i pozycja wartosé wartosé
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa
Pozyczki i naleznosci: 339 587 339 587
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 67 482 67 482
- naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe 272 105 272 105
Zobowiagzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 264 602 264 602
- kredyt w rachunku biezacym 27 351 27 351
- zobowigzania kroétkoterminowe (inne niz kredyt) 237 251 237 251

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne, pomimo iz od strony
ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia
w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym trakiowane sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu. Wszystkie
instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku.

Udzialy jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjg (spétek nienotowanych) oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody z uwagi na ich klasyfikacje jako instrumenty kapitalowe. Zyski oraz straty dotyczgce tej kategorii
aktywow finansowych w 2018 roku wyniosty 125 tys. zt.

Srodki pienigzne oprocentowane sg stopg zmienng. Zaréwno w 2018 jak i 2017 roku nie tworzono odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ pozyczek. Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaprezentowane zostaty
w pkt. 13.2.1. W roku 2018 przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci wyniosty 680 tys. zt (w tym
odsetki naliczone nieotrzymane 9 tys. zl), natomiast w 2017 roku wyniosty 578 tys. zt (w tym odsetki naliczone
nieotrzymane 33 tys. zf). Strata z tytutu utraty wartosci w cato$ci dotyczy instrumentéw zaliczanych do pozyciji
pozyczki i naleznosci.

W 2018 roku koszty z tytutu odsetek od kredytu wyniosty 1.136 tys. zt wobec 1.133 tys. zt w roku 2017. Odsetki
od kredytéw i pozyczek dotyczg w catosci kredytow krotkoterminowych. Zrealizowany koszt odsetek od kredytu
w 2018 roku wyniost 1.188 tys. zt (1.081 tys. zt w 2017 roku), odsetki niezrealizowane wedtug stanu na
31.12.2018 roku nie wystapity (52 tys. zt w 2017 roku).

20.2. Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowe;j hierarchii:

Poziom 1 — gdzie warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,
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Poziom 2 - gdzie wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie
do podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze

o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
Wedtug stanu na 31.12.2018 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - a7 - a7
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz 9709 i i 9709
instrumenty pochodne
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci 9709 47 ) 9756
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatlowe wyceniane przez inne
catkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych i 6285 i 6285
Instrumenty dtuzne - - - -
Razem instrumenty kapitatlowe wyceniane przez ) 6 285 ) 6285
inne catkowite dochody
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - - -
Razem zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik i i i i
* Kwota nie obejmuje aktywdéw wycenianych w koszcie nabycia
Wedtug stanu na 31.12.2017 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 3009 _ i 3009
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci 3009 ) i 3009
godziwej przez wynik finansowy
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - - -
Razem zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik i ’ i i
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane przez kapitat
Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa i 8 637 i 8 637
funduszy inwestycyjnych
Instrumenty dtuzne 808 - - 808
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 808 8637 i 9 445
wyceniane przez kapitat
* Kwota nie obemuje warto$ci udziatbw w IFA z uwagi na wycene udziatbw w koszcie nabycia (zgodnie

z MSR 39)

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
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21. Wylaczenia Spétek z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, w 2018 roku nie
objeto konsolidacjg IFA.

IPOPEMA Financial Advisory

Sp.zo.o.
Suma bilansowa na 31.12.2018 2
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) B
Przychody za okres 1.01. - 31.12.2018 14

Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %)

Aktywa netto na 31.12.2018 -5
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.12.2018 -

IPOPEMA Financial Advisory

Sp.zo.o0.
Suma bilansowa na 31.12.2017 3
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) .
Przychody za okres 1.01. - 31.12.2017 13
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) .
Aktywa netto na 31.12.2017 -5
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.12.2017 -1

22. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ani na 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.

23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.421 tys. zt.
Na mocy aneksu zawartego w 2015 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 16 kwietnia 2023 r. i dotyczy zobowigzah zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spoétce gwarancji, ktorej beneficjentem byt Raiffeisen Polbank S.A., bedacy
bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na zagranicznych
gietdach papierow wartosciowych. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpieczata
terminowg sptate zobowigzan finansowych Spotki wobec Raiffeisen Polbank powstatych w zwigzku ze
$wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji gietdowych. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 30 kwietnia 2018 roku, jej zabezpieczeniem byta kaucja w kwocie 1,5 min Euro.
Umowa wygasta catkowicie w dniu 3 kwietnia 2018 roku.

24. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw niekontrolujagcych
24.1. Polaczenia jednostek i nabycie jednostek zaleznych
W 2018 i 2017 roku Grupa nie nabyta jednostek zaleznych.

24.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poprzednich
Grupa nie zbywata jednostek gospodarczych.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty
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Przychody Zakupy Przychody Zakupy
Nazwa spotki powigzanej

w okresie od 01.01.-31.12.2018 roku w okresie od 01.01.-31.12.2017 roku

IPOPEMA Financial Advisory Sp.
14 - 13

z0.0.
Cztonkowie Zarzadu i organéw 1 3 20
nadzorczych
Razem - 15 3 43

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznos$ci i zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania
Nazwa spotki powigzanej

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
IPOPEMA Financial Advisory Sp. 7 1
Z0.0.
Cztonkowie Zarzadu i organow
nadzorczych
Razem - 7 1 -

Do podmiotéw powigzanych zalicza sie réowniez, zgodnie z MSR 24, Czionkéw Zarzgadu oraz Rady Nadzorczej,
a takze osoby z nimi powigzane. Wynagrodzenie dla wymienionych osoéb zostato opisane w nocie 25.5.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan Grupy
Kapitatowej wylgcza sie na etapie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;.

25.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Zasadniczo transakcje miedzy podmiotami powigzanymi realizowane sg na zasadach rynkowych,
z zastrzezeniem informacji zamieszczonych w pkt 25.3 ponize;.

25.2. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

25.3. Transakcje z udzialem czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Niektorzy czionkowie organdw Spotki zrealizowali (osobiscie oraz poprzez spdtki od siebie zalezne) za
posrednictwem spétek z Grupy transakcje na papierach wartosciowych zawierane na rynku regulowanym oraz
poza rynkiem gieldowym (przychody z tego tytutu byly nieistotne i wyniosty ponizej 10 tys. zl). Ponadto, zaréwno
w 2018 jak i w 2017 roku, ww. osoby korzystaty rowniez z ustug zarzgdzania funduszami, przy czym dwa z nich,
ktérych uczestnikami sg niektérzy cztonkowie zarzgdu Spotki lub osoby z nimi powigzane zostaty zwolnione z
optaty za administrowanie nimi.

Ponadto w 2017 roku Spotka korzystata z ustug doradztwa prawnego kancelarii prawniczej Jacka Jonaka —
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki o tgcznej wartosci nieprzekraczajacej 10 tys. zt.

W 2017 roku Spodtka podnajmowata powierzchnie biurowg spotce zwigzanej z cztonkiem Rady Nadzorcze;.
taczna wartos$¢ obrotu z tego tytutu wyniosta 50 tys. zt w 2017 roku (umowa zostata rozwigzana w 2017 roku).

25.4. Transakcje z jednostkami zaleznymi niepodlegajacymi konsolidaciji

Transakcje z IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0.

W 2017 roku IFA SK zawarta z IFA umowe o $wiadczenie ustug zarzgdzania. tgczna wartos¢ kosztow
rozpoznanych przez Grupe z tego tytutu wyniosta 14 tys. zt w 2018 roku (wobec 13 tys. zt w 2017 roku).

25.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej oraz czionkéw Zarzgdu — zaréwno
wyptaconych, jak i potencjalnie naleznych — oraz $wiadczen dodatkowych (opieka medyczna w czesci
finansowanej przez Spdtke) w Grupie IPOPEMA Securities:
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taczne wynagrodzenie w Grupie

IPOPEMA Securities W tym w jednostkach zaleznych
2018 2017 2018 2017
Zarzad 1818 2312 400 396
Jacek Lewandowski 501 738 100 101
Mirostaw Borys 403 494 100 101
Mariusz Piskorski 403 529 100 101
Stanistaw Waczkowski 511 520 100 93
Daniel Scigata - 31 -
Rada Nadzorcza 167 150 32 12
Jacek Jonak 35 40 -
Janusz Diemko 26 22 -
Bogdan Kryca 18 24 -
Michat Dobak 28 28 -
Piotr Szczepidrkowski 60 20 32 8
Zbigniew Mrowiec - 16 - 4

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

Zarowno w 2018 roku jak i w 2017 roku nie nastgpity wyptaty z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia,
Swiadczen =z tytulu rozwigzania stosunku pracy, ptatnosci na bazie akcji ani pozostaltych Swiadczen
diugoterminowych. Stan zobowigzan z tytulu $wiadczen urlopowych wobec Zarzadu jednostki dominujgcej
wyniést 5 tys. zt na 31 grudnia 2018 roku oraz 2 tys. zt na 31 grudnia 2017 roku. Swiadczenie to nie zostato ujete
w powyzszej tabeli.

Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwoch cztonkdow Zarzgdu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarlo ze Spdtkg porozumienia, na mocy
ktérych kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokos$ci trzech miesiecznych wynagrodzen w przypadku
odwotania z Zarzadu lub nie powofania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okreslonych w umowie
przypadkow), jak rowniez w przypadku zmiany warunkéw wynagrodzenia na mniej korzystne.

26. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Podziat dziatalnosci Grupy przyjety w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzgdzania funduszami i aktywami
klientébw oraz nabywanie i zbywanie papierow wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskie;j.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego
oraz papieréw warto$ciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkow pienieznych

Prezentacja w skonsolidowanym Prezentacja w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji sprawozdaniu z przeptywow
finansowej pienieznych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 46 938 67 482 46 879 67 520
1. W kasie 2 2 2 2
2. Na rachunkach bankowych 27 411 24 555 27 411 24 555
3. Inne $rodki pieniezne 19 485 42 866 19 485 42 866
4. Inne aktywa pieniezne 40 59 - -
5. Roznice kursowe naliczone - - -19 97

Réznica pomiedzy prezentacjg srodkow pienieznych w bilansie iw rachunku przeptywow pienieznych w 2018
roku i 2017 roku wynika z ,oczyszczenia® srodkow pienigznych z réznic kursowych oraz prezentowanych
w srodkach pienieznych otrzymanych od operatora telefonii komorkowej kart zakupowych.
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Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientéw —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 13.1.

R&znice zmian standéw pozycji bilansowych

Prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu

Prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

31.12.2018 31.12.2017 2018 rok
Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe) brutto 190 146 274 349 81 023
Naleznosci netto 188 445 272 105
Odpisy na naleznosci 1701 2244 - 543
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1351 1815
Rozliczenia migdzyokresowe bierne ((bez
podatku odroczonego dotyczgcego kapitatu 9992 7479 2977
witasnego i rezerwy na niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpiséw i rozliczen 2434

miedzyokresowych

Réznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywéw
pienieznych wynika z faktu ,oczyszczenia” naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 roku z naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek oraz naleznosci dotyczgcych dziatalnosci inwestycyjne;.

Prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu

Prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

31.12.2017 31.12.2016 2017 rok
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 274 349 271 171 -2874
Naleznosci netto 272 105 270 291
Odpisy na naleznosci 2 244 880 1364
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1815 1 336
Rozliczenia migdzyokresowe bierne ((bez
podatku odroczonego dotyczgcego kapitatu 7479 9 595 - 2595
wiasnego i rezerwy na niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpisow irozliczen 1231

miedzyokresowych

Réznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeplywow
pienieznych wynika z faktu ,oczyszczenia” naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 roku z naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, naleznosci wynikajgcych z wptaty kaucji oraz naleznosci dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjne;.

27. Leasing

Grupa jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spdtki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umow najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku
zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przediuzenia na kolejne 2 lata. Na mocy aneksu do umowy
zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023 roku.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku * 2192 2 055
W okresie od 1 do 5 lat * 6 934 8219
Powyzej 5 lat * - 87
Razem zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 9126 10 361

Koszt leasingu operacyjnego rozpoznany w roku zakonczonym
dnia
* $rednia warto$ci roczna w okresie trwania najmu
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Leasing finansowy

Spdkki z Grupy zawarly umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia
gdy zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdéw okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wéwczas spdtki z Grupy zaptacg dodatkowg opfate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu
pojazdu.

W 2017 roku spétka z Grupy zawarta umowe leasingu sprzetu teleinformatycznego na okres 60 miesiecy, w celu
Swiadczenia ustug hostingu ww. sprzetu swojemu kontrahentowi. Na mocy ww. umowy, po zakonczeniu okresu
leasingu, spotka uzyska mozliwos¢ przedtuzenia leasingu lub wykupu sprzetu. Ponadto, za zgodg dostawcy
sprzetu, spotka uprawniona jest do przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy na podmiot trzeci,
a po uptywie 18 miesiecy leasingu ma mozliwos¢ rozwigzania umowy leasingu bez zgody dostawcy sprzetu, pod
warunkiem wykupu sprzetu za cene stanowigcg sume pozostatych do konca umowy rat leasingowych.
Symetryczne warunki zostaly zagwarantowane w umowie hostingu, zawartej z kontrahentem spoétki, na rzecz
ktérego spotka swiadczy stosowne ustugi.

Umowy leasingu zostaly zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych opfat leasingowych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa netto 3195 4 200
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 3 305 4342
W okresie 1 roku 960 1158
W okresie od 1 do 5 lat 2345 3184
Powyzej 5 lat - -
Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt
okresu 1262 511

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa netto 2942 3618
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 2942 3618
W okresie 1 roku 724 675
W okresie od 1 do 5 lat 2218 2943
Powyzej 5 lat - -
Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt 907 605

okresu

28. Roéznice kursowe

Réznice kursowe ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, inne niz roznice kursowe
powstate na instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w nocie 16.3.
W latach 2018 i 2017 nie wystgpity roznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach jako sktadnik kapitatu
wiasnego.

29. Zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities

Zarowno w 2018 roku jak i w 2017 roku zabezpieczone na majgtku Grupy byly kredyty obrotowe w rachunku
biezacym, o ktérych szczegdtowe informacje zamieszczono w nocie 15.3.2.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku oprécz kaucji na rachunku bankowym w wysokos$ci 4 min zi, weksli
wlasnych in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, petnomocnictw do dysponowania rachunkami bankowymi
w Banku (przeznaczonych na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym), kaucji wptaconych na
zabezpieczenie gwarancji (nota 23) oraz kaucji w wysokosci 1,5 min EUR stanowigcej zabezpieczenie rozliczenia
transakcji na gietdach zagranicznych Grupa nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku.
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30. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem lub organem
administracji publicznej oraz kontrole w spétkach Grupy

30.1. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem lub organem
administracji publicznej

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslaskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majgtkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych =zarzgdzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywéw niepublicznych). IPOPEMA TFI nie utworzyta rezerw na potencjalne koszty zwigzane z ww.
roszczeniem. Towarzystwo uwaza powodztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia
sktadajgc do sadu odpowiedz na pozew oraz uczestniczac w dalszych czynnosciach procesowych. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyta sie tylko jedna rozprawa, podczas ktérej petnomocnik
Towarzystwa przedstawit kolejne wnioski dowodowe, kitdre, podobnie jak wnioski dowodowe zgtoszone
w odpowiedzi na pozew, nie zostaty dotychczas rozpoznane. Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostat przez
sad na kwiecien br. Z uwagi na fakt poczatkowego stadium postepowania dowodowego oraz skomplikowany stan
faktyczny i prawny na obecnym etapie nie mozna przesadzi¢ wyniku przedmiotowego postepowania.

30.2. Kontrole

W 2018 roku w Spoétce miata miejsce jedna kontrola zewnetrzna. Kontrola zostata przeprowadzono przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych i dotyczyta ewidencji instrumentéw finansowych oraz funkcjonowania
systeméw informatycznych stuzgcych do prowadzenia ewidencji instrumentéw finansowych. W zwigzku
z przeprowadzong kontrolg Spdtka otrzymata od KDPW jedno zalecenie, ktére zostato zrealizowane.

31. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ na rynkach kapitatowych jest nierozerwalnie zwigzana z ryzykiem finansowym mogacym mie¢ istotny
wplyw na funkcjonowanie Grupy, ktore w skrocie zostaty omowione ponize;.

Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci
oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa zawieranych transakcji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

31.1.Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa IPOPEMA Securities identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe rozumiane jako ryzyko wahan kurséw instrumentow
finansowych opartych o ceny akciji.

Grupa w swoim portfelu posiada akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
oraz w Budapeszcie. Ich warto§¢ na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 9.709 tys. zt (wobec 3.009 tys. zt na 31
grudnia 2017 roku). Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa korzysta kredytéw bankowych, posiada $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest efektywne wykorzystanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Zatozenia przyjete do analizy wrazliwosci na 31.12.2018 r. zostaty opisane w tabeli przy kazdym z typéw ryzyka.
Przy sporzadzeniu analizy wrazliwosci uwzgledniono wptyw na wynik i kapitaly w okresie 1 roku od ostatniego
dnia okresu sprawozdawczego. W ponizszej analizie nie zostat uwzgledniony wptyw podatku na wyniki analizy.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe

Pozycja w Wartos¢ pozycji w
; tys. PLN wg wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wplyw na
skonsol|dowar_1ym skonsolidowanego wynik kapitat
sprawozdaniu sprawozdania z +100 pb -100 pb
finansowym sytuacji finansowej | (Wtys.PLN/ | (wtys. PLN/ | +10% -10% +10% | -10% | +10% | -10%
USD/EUR) USD/EUR)

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 31 084 311 -311 1053 -1053 - - - -
Depozyty bankowe - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 188 310 -31 31 4079 -4079 - - - -
naleznosci
Instrumenty finansowe 9756 . . .59 694 976 - 976 . .
przeznaczone do obrotu *
Instrumenty kapitatowe
wyceniane przez inne 6 295 - - - - - - 628 -628
catkowite dochody **
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 151 913 33 -33 -3893 3893 - - - -
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 15 485 - 155 155 - - - - - -
Razem 68 047 158 - 158 643 - 545 976 - 976 628 -628

* Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wykazane w analizie wrazliwo$ci obejmujg instrumenty z dziatalno$ci

brokerskiej oraz forward

** Kwota nie obejmuje warto$ci udziatéw w IFA z uwagi na wycene udziatdbw w koszcie nabycia

Zatozenia przyjete do analizy wrazliwosci na 31.12.2017 r. zostaty opisane w tabeli przy kazdym z typow ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe

i Wartos¢ pozycji w
Pozycja w wplyw na wplyw na
; tys. PLN wg w na wynik w na wynik ; y
skonsolldowahym skonsolidowanego PO m i Y wynik st
sprawozdaniu sprawozdania z +100 pb -100 pb
finansowym sytuacji finansowej | (W tys. PLN/ | (wtys. PLN/ [ +10% -10% | +10% | -10% | +10% | -10%
USD/EUR) USD/EUR)

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 27 696 277 - 277 561 - 561 - - - -
Depozyty bankowe - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 272 030 -38 38 5865 -5865 - - - -
naleznosci
Instrumenty finansowe 3009 . . 4 -4 301 - 301 . .
przeznaczone do obrotu *
Instrumenty ﬁnansowe.: . 9 455 8 .8 i ) ) i 864 - 864
dostepne do sprzedazy
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 237 250 43 -43 -5408 5 408 - - - -
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 27 351 - 274 274 - - - - - -
Razem 47 589 16 -16 1022 -1022 301 -301 864 -864

* Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wykazane w analizie wrazlino$ci obejmujg instrumenty z dziatalnos$ci

brokerskiej.

** Kwota nie obejmuje warto$ci udziatéw w IFA i IBS Srl z uwagi na wycene udziatdow w koszcie nabycia (zgodnie z MSR 39).

31.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytdow obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej
stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Ponadto Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne m.in. w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje
zmniejszenie zyskéw z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 13.1i 15.3.
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Z uwagi na to, ze Grupa posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co rownowazyto ryzyko) oraz ze wzgledu na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w
kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stdp procentowych, uznajac ze ryzyko
stopy procentowej nie jest znaczgce.

2018 rok Data ptatnosci
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-5 lat >5 lat Ogoétem
Aktywa gotowkowe 46 938 - - 46 938
Kredyty w rachunku biezgcym 15 485 - - 15 485
Razem 62 423 - - 62 423
2018 rok
Oprocentowanie state <1rok 1-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa gotéwkowe - - - -
Razem - - - -
2017 rok
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-5 lat >5 lat Ogoétem
Aktywa gotowkowe 67 421 - - 67 421
Kredyty w rachunku biezgcym 27 351 - - 27 351
Razem 94 772 - - 94 772
2017 rok
Oprocentowanie state <lrok 1-5 lat >5 |at Ogotem

Aktywa gotéwkowe - - - R

Razem - - - -

31.3. Ryzyko walutowe

Spodtka dominujgca posiada $rodki na rachunku bankowym w walucie obcej oraz kredyt w rachunku biezgcym
w walucie obcej, w zwigzku z czym narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych. Ryzyko walutowe wigze
sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR oraz USD, a takze — w mniejszym stopniu — GBP, HUF i CzK.
Niemniej jednak w roku 2018 i 2017 wiekszos$¢ kosztéw dziatalnosci Grupy ponoszona byta w walucie krajowej.

Ponadto w zwigzku z dziatalnos$cig Spdtki dominujgcej prowadzong na gietdach zagranicznych dokonuje sie
rozliczen w walucie obcej (HUF, CZK, EUR, USD i inne) w zakresie rozliczen transakcji gietdowych oraz innych
kosztéw dziatania na tych rynkach (w tym opfaty banku rozliczeniowego). Jednak ze wzgledu na specyfike
rozliczen transakcji (Spotka dominujgca wystepuje w roli posrednika) udziat tego ryzyka w ogdlnej ocenie ryzyka
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci jest mato istotny. Spotka dominujgca posiada akcje spotki zagranicznej,
kaucje i srodki na rachunkach bankowych w walucie obcej. Ocena wplywu zmian kurséw walutowych wedtug
stanu na 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostata przedstawiona w nocie 31.1.

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci w walucie
- EUR 6 814 6 099
- HUF 327 871 1736 987
- Usb 2 966 1706
- CZK 8 909 46 533
- RON 50 49
- TRY - 1188
- GBP 121 894
Instrumenty finansowe
- HUF 264 3 005
Zobowigzania w walucie
- EUR 4780 4977
- HUF 328 041 1081 962
- UsD 3436 1934
- CZK 8 907 45 472
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- GBP 174 896
- TRY - 1187
- RON - 1
Rozliczenia miedzyokresowe

- EUR 246 142
Srodki pieniezne w walucie

- CzK 862 83
- EUR 1391 1729
- HUF 18 510 115 817
- RON 30 39
- USD 891 245
- GBP 103 11
- SEK 160 74
- JPY - 1
- DKK 48 10
- NOK 149 40
- CHF 23 17
- AUD 1 -
- CAD 9

- TRY 22 6

31.4.Ryzyko cenowe

Grupa posiada instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym — na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie i w Budapeszcie. Grupa identyfikuje ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw
instrumentéw finansowych notowanych na gietdach. Instrumenty te rozpoznawane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Grupa posiada réwniez certyfikaty
inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, ktére narazone sg na ryzyko zmian ceny biezacej certyfikatu, jednak tgczna
warto$¢ certyfikatow i jednostek uczestnictwa posiadanych przez Grupe jest nieistotna.

Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, iz Grupa w stosunkowo
nieznacznym zakresie inwestuje wiasne srodki w instrumenty finansowe.

Ocena wplywu zmian cen instrumentéw finansowych, ktére Grupa posiadata na 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia
2017 roku zostata przedstawiona w nocie 31.1.

31.5.Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzywania sie wierzycieli ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Grupe. Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie
Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie
odpiséw aktualizujgcych. Wiekowanie naleznosci oraz kwoty utworzonych odpiséw na nalezno$ci zostaty
przedstawione w nocie 13.2.1.

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Grupa posiada wielu
odbiorcéw, udziat w przychodach zadnego z odbiorcéw nie przekracza 10% przychodéw Grupy.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne catkowite dochody ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw (nota 13.1, 13.2, 13.4 i 13.5). Ryzyko
kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami finansowymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
niskie, poniewaz Grupa zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;.

Zarowno w 2018 jak i w 2017 roku w spotkach z Grupy nie wystepowaty ekspozycje ze zmodyfikowanymi
warunkami podlegajgce polityce forbearance. Forbearance ma miejsce w przypadkach, gdy pozyczkodawca
decyduje sie na modyfikacje warunkdw umowy pozyczki lub instrumentu dtuznego w sytuacji, gdy pozyczkobiorca
nie jest w stanie ich spetni¢ z powodu trudnosci finansowych. Modyfikacja warunkéw moze obejmowac obnizenie
stopy procentowej, odroczenie sptaty kapitatu, czyli zmiane lub niewymaganie ograniczen umownych. Polityka
forbearance oznacza zestaw dziatan zwigzanych z renegocjacjg i restrukturyzacjg warunkéw umow kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku maksymalna kwota straty z tytutu ryzyka kredytowego dla aktywow finansowych
(okreslonych w nocie 20.1) wynosi 251.487 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku wynosita 339.587 tys. zf).

ipopema

59



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2018

31.6. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. Celem Grupy jest utrzymanie ptynnosci na optymalnym poziomie poprzez zarzgdzanie
naleznosciami, zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie dtuzne, {j. krétkoterminowe
kredyty bankowe.

W ocenie Grupy, znaczna wartos¢ wiasnych srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
(nota 13.1) oraz dostepne linie kredytowe finansujgce dziatalnos¢ na gietdzie papierow wartosciowych (nota
15.3.2) powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Tabela informujgca o terminach wymagalnosci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostata zaprezentowana
w nocie 15.3.1. Zdecydowana wigkszoS¢ zobowigzan (91%) wynika z transakcji zawieranych na gietdach
papierow wartosciowych, ktére sg w wiekszosci transakcjami posrednictwa w zakupie badZz sprzedazy
instrumentéow finansowych dla klientow Grupy. Zatem zobowigzanie wynikajgce z transakcji gietdowych jest
w duzej mierze réwnowazone transakcjg generujgcg z drugiej strony naleznos¢ z transakcji gietdowych. Saldo
transakcji gieldowych (naleznosci vs zobowigzania) na 31 grudnia 2018 roku wyniosto (-)1.586 tys. zt wobec
2.081 tys. zt na 31 grudnia 2017 roku. Transakcje wiasne zawierane na GPW mogg by¢ finansowane
z dostepnych linii kredytowych. Ryzyko utraty ptynnosci w tym przypadku uznaje sie za niskie.

32. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzgdza kapitalem by zagwarantowa¢, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Kapitat wiasny Grupy na dzien
31 grudnia 2018 roku wynidst 75.817 tys. zt wobec 79.886 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

IPOPEMA Securities jest firmg inwestycyjna, a ponadto spetnia warunki uznania za unijng instytucje dominujgca,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27 czerwca 2013 roku z pézn. zm. (,CRR”), w zwigzku z czym,
niezaleznie od wymogu spetniania norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym, Grupa zobowigzana
jest dodatkowo do spetnienia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym ostrozno$ciowym
zgodnie z CRR. Grupa Kapitalowa zobowigzana jest do kalkulacji funduszy wiasnych oraz wymogoéw
ostrozno$ciowych oraz do utrzymywania odpowiedniego poziomu skonsolidowanych funduszy wiasnych.

Pomimo utrzymywania znaczgcego poziomu kapitatu wiasnego Spédtka korzysta z finansowania dtuznego.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka musi spetiaé wymogi kapitatowe opisane w nocie 14.4. W zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig na rynku wtérnym Spodtka po kazdym dniu sesyjnym jest zobowigzana do
zapewnienia odpowiedniej wielkosci srodkéw finansowych na rzecz Funduszu Gwarancyjnego. Obecnie Spétka
kazdorazowo zasila powyzszy fundusz korzystajgc z posiadanej linii kredytowej (szczegdtowo opisane w nocie
15.3.2). Istnieje ryzyko, ze poziom kapitatu wlasnego (a tym samym poziomu funduszy wiasnych) i dostepne
finansowanie dtuzne bedg ograniczaty potencjat obrotéw mozliwych do zrealizowania przez Spdtkg. Dotychczas
Spodtka nie odnotowata probleméw zwigzanych z wysokoscig wptat do Funduszu Gwarancyjnego, a poziom
dostepnej linii kredytowej zapewnia bezpieczne prowadzenie dziatalno$ci w obecnym wymiarze, a nawet jej
istotny wzrost. Nie mozna wykluczy¢, ze Bank odmowi Spotce przediuzenia umowy linii kredytowej. W takim
jednak przypadku Spdtka finansowaé sie bedzie ze Srodkéw wiasnych, a takze podejmie kroki majace na celu
ewentualne pozyskanie finansowania z innego banku. Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w przypadku nierozliczenia
w terminie przez klientdw Spétki transakcji zawieranych na ich zlecenie Spétka bedzie zmuszona zrealizowac
transakcje przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

Biorgc pod uwage zakres i specyfike prowadzonej dziatalno$ci, obecny poziom kapitatow wiasnych Spotki jest
wystarczajgcy. Nie mozna jednak wykluczy¢ potrzeby zwiekszenia poziomu takich kapitatow w przysztosci np.
w zwigzku ze zmiane regulacyjnych wymogow kapitalowych lub ewentualnych projektéw biznesowych.
W przypadku koniecznosci zwigkszenia bazy kapitalowej konieczne moze byé przeprowadzenie podwyzszenia
kapitatu w drodze emisji nowych akcji.

Nalezy takze zwrdci¢é uwage na fakt, ze w przypadku wystgpienia zdarzen majgcych negatywny wptyw na wyniki
finansowe realizowane przez Spotke i odnotowanie strat, poziom kapitatu wiasnego moze ulec obnizeniu, co
moze réwniez obnizy¢ zdolno$¢ Spodtki do korzystania z finansowania diuznego i wymusi¢ ograniczenie skali
prowadzonej dziatalnosci.

IPOPEMA TFI jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest réwniez zobowigzana wymogami okreslonymi
w art. 49 oraz art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisiji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatdbw wiasnych.
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Zgodnie z tymi wymogami kapitat poczgtkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie
dziatalno$ci ma wynosi¢ nie mniej niz réwnowarto$¢ 730.000 euro. Kapitaty wiasne TFI powinny by¢ utrzymywane
na poziomie nie nizszym niz 25% roznicy pomiedzy wartoscig kosztéw ogdtem a wartoscig zmiennych kosztow
dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym. Od momentu, gdy wartos¢ aktywow funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekroczy réwnowartosé 250.000 tys. euro Towarzystwo jest
zobowigzane niezwiocznie zwigkszy¢é poziom kapitatéw wiasnych o kwote dodatkowg stanowigcg 0,02% réznicy
miedzy wartoscig aktywéw wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo a kwotg stanowigca
réownowarto§¢ w ztotych 250.000 tys. euro. Towarzystwo nie ma obowigzku zwiekszania swoich kapitatow
w sytuacji, gdy jego kapitat poczgtkowy oraz kwota dodatkowa przekraczajg rownowartos¢ 10.000 tys. euro.
Dodatkowo, IPOPEMA TFI jako towarzystwo prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi ma obowigzek, z uwzglednieniem art. 12-15 rozporzadzenia 231/2013, zwigkszaé
kapitat wiasny ustalony zgodnie z powyzszymi zasadami odpowiednio do ryzyka roszczehn wobec towarzystwa
z tytulu niewykonania Ilub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Wymagane jest
z tego powodu zwigkszenie kapitalu o kwote dodatkowg stanowigcg 0,01% wartosci aktywow alternatywnych
funduszy inwestycyjnych albo zawarcie umowy ubezpieczeniowej odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate
w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Towarzystwo
utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wymaganym przez art. 49 i 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka
zwigzanego z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania funduszami,
Towarzystwo utrzymuje dodatkowe kapitaty wlasne. Towarzystwo oblicza wymog dotyczacy dodatkowych
kapitatébw wiasnych na koniec kazdego roku obrotowego i w razie koniecznosci dokonuje ich zwiekszenia.

33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie (pracownicy i stali wspotpracownicy) w przeliczeniu na etaty w Grupie Kapitalowej
IPOPEMA Securities w 2018 i 2017 roku ksztattowato sie nastepujgco:

2018 rok 2017 rok
Zarzad Jednostki Dominujgcej 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 4 5
Pozostali pracownicy Grupy 198 192
Razem 206 201

34. Instrumenty finansowe klientow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zdematerializowanych notowanych na gietdach papierow wartosciowych
instrumentéow finansowych zapisanych na rachunkach klientow wyniosta 797.807 tys. zt (107.055 tys. sztuk)
wobec 813.429 tys. zt (103.961 sztuk) na dzieh 31 grudnia 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka
przechowywata 36 tys. obligacji klientow w formie dokumentu o wartosci 40,2 min zt oraz 31.995 tys. akcji
o wartosci 3.170 tys. zt. W okresie porownawczym, tj. na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka przechowywata
40 tys. obligacji klientéw w formie dokumentu, a ich warto$¢ wyniosta 44,2 min zt oraz 92.859 tys. akcji o wartosci
9.383 tys. zt.

Spdtka prowadzi réwniez rachunek tzw. ,sponsora emisji’, na kiérym zapisane byly zdematerializowane
instrumenty finansowe notowane na GPW o wartosci 350 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz o wartosci 391 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 31 grudnia 2017 roku.

35. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za 2018 rok oraz do przegladu sprawozdan finansowych za pierwsze pétrocze 2018 roku jest Grant
Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoétki za 2018 rok oraz do przeglagdu sprawozdan finansowych za pierwsze poétrocze 2017 roku byto BDO Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

2018 rok 2017 rok
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 106 90
Inne ustugi po$wiadczajgce 96 107
Pozostate ustugi - -
Razem 202 197
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36. Dziatalnos¢é zaniechana

W 2018 ani w 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej. W konsekwencji, wszystkie
przedstawione informacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg dziatalnosci kontynuowanej.

37. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia majgce wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok zostaly ujete
w ksiegach rachunkowych 2018 roku.

Warszawa, dnia 29 marca 2019 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiegowa

ipopema

62



