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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

IPOPEMA Securities S. A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej (,Grupa”), ktorej jednostka dominujaca jest IPOPEMA Securities S.A. (,Spotka”)
z siedziba w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktdre sktada sie: skonsolidowane roczne sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany roczny rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane roczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane roczne
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 1 skonsolidowane roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowa
o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje dodatkowe i objasniajace (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

QOdpowiedzialnos¢ Zarzqdu jednostki dominujacej i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad Spotki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego niezawierajacego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
Z poz. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi 2z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznyrm (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pdzniejszymi zmianami,

3} rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegolowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.Urz. UE L. 158 z 27
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maja 2014 roku, str, 77 araz Dz, Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 roku, str. 66) (,,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacie te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaC wystarczajaca pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegiego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajaca pewnosS¢ jest wysokim poziomem pewnaosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyze] wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawad na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, Zze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynad na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowad
zmowy, Tatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad tub obejicie kontroli wewnetrznej
imoze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezpoérednio wplywajgcego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
bieglega rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsotidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowoici, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki dominujacej
wartoSci szacunkowych, jak roéwniez ocene ogdlnej prezentacji rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Kemitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

£

Niezaleznos

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza, najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe uchwata Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 20 czerwca 2011 roku.




Skonsolidowane sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 roku, w tym jako jednostke zainteresowania
publicznego od roku obrotowego zakofczonego dnia 31 grudnia 2009 roku (liczac zgodnie
z interpretacja Komisji Europejskiej od pierwszego roku obrotowego po roku, w ktorym jednostka
uzyskata status jednostki zainteresowania publicznego); to jest przez 11 kolejnych lat, w tym 8 lat
jako jednostki zainteresowania publicznego.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy

stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka.

"Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznanie przychodow

Przychody ze sprzedazy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku przedstawione w nocie 16.1
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym obejmuja m.in.:
s  przychody z tytutu dziatalnosci
maklerskiej w wysokosci 45 644 tys. zi,
s przychody z tytutu obstugi funduszy
- inwestycyjnych 1 zarzadzania portfelami
w wysokosci 30 357 tys. zt,
« przychody z ustug doradczych w wysokosci
21 154 tys. zt.

Przychody z  tytutu  obstugi funduszy
inwestycyjnych 1 zarzadzania aktywami klientow
dotyczace optaty za zarzadzanie, naliczane sa
jako okrestony procent wartosci aktywow netto
funduszy  inwestycyjnych na dzien wyceny,
a ponadto w czedci dotyczacej zmiennej oplaty za
zarzadzanie zaleza od wynikdw inwestycyjnych
osiaganych przez fundusze inwestycyjne. Wartosc
aktywow netto funduszy inwestycyjnych jest
§cisle zwiazana z wartoscia godziwg instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
tego funduszu. Proces wyceny sktadnikow lokat
funduszy inwestycyjnych odbywa sie w duzym
stophiu w oparciu o systemy informatyczne.
Wartos¢ godziwa nieptynnych i nienotowanych
sktadnikow lokat ustalana jest wedtug wartosci
skorygowanej ceny nabycia uwzgledniajacej
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Ustalenie wartosci aktywow netto zarzadzanych

Nasze  procedury badania  obejmowaty
w  szczegolnosci:  zrozumienie  procesu
rozpoznawania  przychodow w  Spotce
dominujacej oraz objetych konsolidacja

jednostkach zaleznych oraz oceng $rodowiska
kontroli wewnetrznej w tym zakresie,

Pla uzyskiwanych przychoddw z dziatalnosci
maklerskiej przeprowadziliSmy uzgodnienie
przychodbw z prowizji na gietdach do raportow
brokerskich. Dla wybranej proby uzyskalismy
zestawienie transakcji i uzgodnilismy wysokos¢
prowizji do ogdlnych warunkow zawartych
w tabeli optat lub indywidualnych warunkdw
okreslonych w umowach o wykonywanie
zlecen. Uzgodnilismy naleznosci i zobowiazania
z rynkiem/ kentrpartnerami i klientami,
Uzyskalismy Zrozumienie procesow
dotyczacych funduszy inwestycyjnych, w tym
procesu ujmowania  kapitatdéw  funduszy
i wyceny jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych. Zapoznalismy sie
z wynikami prac bieglych rewidentow
badajacych fundusze inwestycyjne.

W odniesieniu do przychoddw z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami

inwestycyjnymi dokonalismy analizy
naliczonych w  okresie sprawozdawczym
przychoddw w pordéwnaniu  do  wartosci
aktywow  netto  zarzadzanych  funduszy

irwestycyinych w  poszczegdlnych  dniach
wyceny oraz przewidzianych statutami tych
funduszy stawek optat za zarzadzanie,
Ponadto, sprawdzilismy zgodnos¢ stosowanych
stawek wynagrodzenia z umowami
Z inwestorami lub statutami tych funduszy,




funduszy stanowiacych podstawe ustalenia optaty
Za zarzadzanie wymaga w duzej mierze
zastosowania przez Zarzad profesjonalnego osadu
oraz szacunkow przy stosowaniu modeli wyceny.
Kwestia rozpoznania przychodow z  tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami byta
przedmiotem naszej szczegolnej uwagi, ze
wzgledu na ryzyko nie ujecia przychoddw zgodnie
Z MSR 18, w tym ryzyko popelnienia btedu w
kalkulacji naleznego przychodu.

Kwestia rozpoznania przychodéw z tytulu
$wiadczenia ustug doradczych obejmujgcych
miedzy innymi zaprojektowanie 1 wdrozenie
systemow informatycznych byla przedmiotem
naszej szczegdlnej uwagi, ze wzgledu na
dtugoterminowy charakter swiadczonych ustug.
Itozony  charakter procesu w szczegdlnosci
dotyczy ustalenia budzetowanego kosztu
wykonania i jego aktualizacji w trakcie realizacji
ustugi, oraz prawidiowego przypisania kosztu do
odpowiedniego projektu i odpowiedniego okresu.
W konsekwencii wywiera to istotny wplyw na
wartos¢ rozpoznawanego przychodu w okresie.

ktorych  wynagrodzenie  ustalane  jest
ryczattowo. Dla wybranej proby, dokonalismy
rowniez pordwnania wykazanych z tego tytutu
przychodéw  z  wartoscia kosztow
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi rozpoznanych w badanym
okresie w ksiegach rachunkowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez [POPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (,,TFI”,
nJednostka zalezna”),

SprawdziliSmy zapisy na kontach przychodow
po dniu bilansowym, ze szczegolnym
zwréceniem uwagi na zapisy korygujace
warto$¢ przychodéw. PorownaliSmy wartosc
aktywdéw netto  aktywnie  zarzadzanych
funduszy z analityka przychodow celem
zidentyfikowania przypadkow, kiedy
wynagrodzenie nie jest pobierane,
Pozyskalismy informacje 1 sprawdziliSmy
podstawe nie naliczania wynagrodzenia od
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych ze
wzgledow biznesowych, bedacych w trakcie
likwidacji oraz tych, w ktérych certyfikaty
inwestycyjne posiadaja podmioty powiazane,
Od Zarzadu TFI uzyskalismy wyjasnienie
przyczyn takiego stanu,

Dla wybranej préby przychoddw z tytutu
$wiadczenia ustug doradczych dokonaliSmy
analizy naliczonych w okresie sprawozdawczym
przychodoéw w stosunku do zapisow umownych
oraz sprawdzilismy dokumentacje
potwierdzajaca wykonanie ustugi, ktdrg
poddalismy krytycznej ocenie. Wystapilismy,
i w  wiekszosci otrzymalismy niezalezne
potwierdzenia satd nieuregulowanych
naleznosci. Dodatkowo, przeprowadzilismy
analize kompletnosci ujecia zdarzen, ktére
wystapily po dacie bilansowej, a przed data
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Na wybranym przykiadzie przesledziliSmy
proces sporzadzania budzetu. UzgodniliSmy
dane rzeczywiste z ksiag do ostatniego dnia
badanego okresu ze zaktualizowanymi danymdt
W budZetach na dzien wyceny,
Przeanalizowali$my  spojnos¢  konstrukcji
budzetéw poprzez wzajemne pordownania i
uzgodnienia do rzeczywistych kontraktéw na
podwykonawstwo.

W oparciu o prébe dokumentow Zzrodtowych
ocenilisSmy poprawnosc przypisania kosztow do
konkretnego projektu i odpowiedniego okresu.
Przeprowadzilismy roéwniez analize, czy nie sa
realizowane projekty o zerowej badz ujemnej
marzy.




Istotna toczqca sie sprawa sporna

W stosunku do  IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych zostat skierowany pozew, w
zwigzku z rzekomo poniesiong przez inwestora
szkoda z tytutu inwestycji w  certyfikaty
inwestycyine Funduszu zarzadzanego przez TFI.

Toczace sie postepowanie sadowe zwigzane
z roszczeniem wynoszacym 20. 555 tys. zt wobec
Jednostki zaleznej, opisane zostato w nocie 30.1
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.  Poniewaz wynik postepowania
zalezy od przysztych rozstrzygnied, a w zwiazku
Z tym obarczony jest duzym ryzykiem, ze wzgledu

7 Zarzadem Spétki dominujacej oraz Zarzadem
TFI omowilismy toczace sie postepowanie
w celu zrozumienia zastosowanego osgdu na
bazie dostepnych informacji. Wzielismy pod
uwage mozliwe alternatywne wyniki toczacego
sig postepowania sadowego oparte na analizie
dokumentacji prawnej, w tym w szczego6lnosci
na bazie listu od prawnikdw otrzymanych przez
nas bezpo$rednio od zewnetrznej kancelarii
prawnej obstugujacej TFl. Przeanalizowalismy
ocene kancelarii prawnej, zgodnie z ktorg
z uwagi na skomplikowany stan faktyczny

prawny oraz bardzo wstepny etap
postepowania nie jest mozliwe
skwantyfikowanie potencjalnych zobowiazan

na niepewnos$é¢ uznaliSmy te kwestie za kluczowa | i
sprawe badania.

w zwiazku z prowadzonym postgpowaniem.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2017 roku, =zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
{polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy | tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie” - Dz.U. z 2014
roku, poz. 133 z pozniejszymi zmianami) oraz innymi obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej.

7a sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem rocznego skensolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej,




i wskazanie czy zostalo ono sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowe]j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoSci grupy kapitatowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem i jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy,
iz w Swietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
cbowiazany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyijnego, stanowiacego wyodrebniona
cze$¢ sprawozdania z dziatalnoSci grupy kapitatowej, zawart w tym odwiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawaria
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,,Rozporzqdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. cf, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegolnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Wspotczynniki kapitatowe zostaly przedstawione na dzien 31 grudnia 2017 roku w nocie 14.4
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,  Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy Grupa przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych zawartych w uchwatach Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF), zaleceniach KNF oraz Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogdw ostroznoéciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacym rozporzadzenie (UE) 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego
rozporzadzenia rozporzadzen komisji (UE} zasady ostroznosci dotyczace adekwatnosci kapitatowed.




Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej, w szczegblnosci o prawidtowym ustaleniu wspdtczynnikow kapitatowych i opinii takiej nie
formutujemy.

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonalismy procedury w odniesieniu
do wspotczynnikow kapitatowych i nie zidentyfikowalismy istotnych nieprawidtowosci w wyliczeniu
tych wskaznikow majacych wptyw na skonsolidowane sprawozdante finansowe jako catosc,

W zwiazku z tym informujemy, Ze Zarzad jednostki dominujacej prawidtowo ustalit wspotczynniki
kapitatowe zgodnie z przepisami opisanymi powyzej.

Warszawa, 27 marca 2018 roku
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