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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
IPOPEMA Securities S. A,

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2017 roku IPOPEMA Securities S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku,
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2017 roku,

—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017
roku,

-~ dodatkowe informacje i abjasnienia.

(,,sprawozdanie finansowe”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6z. zm,) (,ustawa o
rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, Kktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem tub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgednie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
' publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089} (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015
roku z pozniejszymi zmianami,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczégdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.Urz. UE L 158 z 27
maja 2014 roku, str. 77 oraz Dz.Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 roku, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako

“cato$d nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, craz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnoéc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
7e pojedynczo [ub tacznie moglyby wplynal na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i
regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegatlo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym, Dobor procedur badanta zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki warto$ci szacunkowych, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji rocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznodci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad jednostki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
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Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, i przekonaniem o$wiadczamy, Zze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowei.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony dnia 31
grudnia 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 20 czerwca 2011 roku. Sprawozdania
finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31
grudnia 2007 roku, w tym jako jednostke zainteresowania publicznego od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2009 roku {liczac zgodnie z interpretacja Komisji Europejskiej od
pierwszego roku obrotowego po roku, w ktorym jednostka uzyskata status jednostki zainteresowania
publicznego); to jest przez 11 kolejnych lat, w tym 8 lat jako jednostki zainteresowania publicznego,

- Najbardzief znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznanie przychodow

Przychody ze sprzedazy za rok zakohczony dnia | W ramach naszych procedur badania
31 grudnia 2017 roku ujete w zataczonym | w szczegolnosci:

sprawozdaniu finansowym obejmuja przychody
z dziatalnosci maklerskiej oraz przychody z tytutu
ustug  bankowosci  inwestycyjnej, w  tym

—~ uzyskaliSmy  zrozumienie  procesu
rozpoznawania przychoddw oraz ocene
srodowiska  kontroli  wewnetrznej

przygotowania i przeprowadzania  ofert ¢ kresi
publicznych, ustug doradczych przy transakcjach W tym zakresie,
fuzji i przejec oraz doradztwa inwestycyjnego. —  przeprowadzili$my uzgodnienie

przychoddw z prowizji na gietdach do

Kwestia rozpoznania rzychodow z  tytutu ;
b prey y raportow brokerskich,

$wiadczenia ustug dotyczacych transakcji na rynku

kapitatowym  byta  przedmiotem  naszej - dla wybranej proby uzyskalismy
szczegolnej uwagi, ze wzgledu na fakt, Ze zestawienie transakcji i uzgodnilismy
przychody stanowiq jeden z gtownych wskaznikéw wysoko$¢  prowizji do  ogdlnych
oceny dziatalnosci Spotki. warunkdw zawartych w tabeli optat lub
Polityka rachunkowosci Spotki 1 inne informacje w indywidualnych warunkow okrestonych
zakresie rozpoznawania przychodéw  zostaty w umowach o wykonywanie zlecen,
opisane w punkcie 10 wprowadzenia do - uzgodnili$my naleznosci i zobowiazania
objasniajacych do zataczonego sprawozdania i klientami,
finansowego oraz w nocie 27 do zalaczonego ) ) .
sprawozdania finansowego, — dla wybranej proby dokeonalismy
analizy  ujetych W okresie
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Dodatkowo przeprowadzilismy analize
kompletnosci ujecia zdarzen, ktdre wystapity
po dacie bilansowej, a przed data sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

sprawozdawczym przychodow
w stosunku do zapisdéw umownych oraz
sprawdzilismy dokumentacje
potwierdzajaca, ~ wykonanie  ustugi,
ktora poddalismy krytycznej ocenie,

wystapilismy i w  wiekszosci
otrzymalismy niezalezne
potwierdzenia sald nieuregulowanych
naleznosci,

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017
roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o rachunkewosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

d) wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim {,Rozporzadzenie” -

Dz.U, z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi

zmianami) oraz innymi obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatatnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania

z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci, zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.




Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnoSci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie,

Naszymn zdaniem, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilimy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia
oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona czeé¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiazkéw wynikajqcych z przepisow prawa

Domy maklerskie sa zobowigzane przestrzegac wymogow ostroznosciowych zawartych w uchwatach
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), zaleceniach KNF oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacym rozporzadzenie (UE) 648/2012 (CRR) i wydanych
na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen komisji (UE) zasady ostroznodci dotyczace
adekwatnosci kapitatowe].

Za przestrzeganie obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych, w tym w szczegélnosci za prawidtowe
ustalenie wspdtczynnikow kapitatowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

W ramach badania sprawozdania finansowego wykonalis$my procedury w odniesieniu do
wspotczynnikéw kapitatowych i nie zidentyfikowalisSmy istotnych nieprawidtowosci w wyliczeniu tych
wskaznikow majacych wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.




W zwiazku z tym informujemy, Ze Zarzad Spotki prawidtowo ustalit wspétczynniki kapitatowe zgodnie
z przepisami opisanymi powyzej.

Warszawa, 27 marca 2018 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Firma audytorska nr 3355
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