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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki finansowe i dokonania Grupy IPOPEMA
w roku 2017,

Jezeli chodzi o nastroje rynkowe to byt to rok nieco lepszy niz rok 2016 — obroty na gietdach ktérych IPOPEMA
jest bezposrednim cztonkiem tj. w Warszawie (,GPW”) i w Budapeszcie (,BSE”)” byty wyzsze o odpowiednio
26,5% i 17,1%. W tym samym czasie IPOPEMA umocnita swojg pozycje zaréwno na GPW, gdzie udziat
rynkowy Spotki wzrdst do 5,12% (z poziomu 4,86%), jak i na BSE (2,65% udziatu rynkowego w 2017 r. wobec
2,07% rok wczesniej). Powyzsze czynniki przetozyly sie na wzrost przychodéw segmentu ustug maklerskich
z tytutu obrotu papierami wartosciowymi o 10,2% do poziomu 24.970 tys. zt.

Analogicznie nieco lepsze nastroje widoczne byly rowniez na rynku transakcji kapitatowych, co przektadato
sie na wyzsze wartosci przeprowadzonych ofert publicznych. Projekty zrealizowane przez IPOPEMA
Securities w 2017 r. zaowocowaty przychodami z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej na poziomie
19,0 min zt, co w poréwnaniu z rokiem 2016 stanowito ponad 30-procentowy wzrost.

Pomimo wzrostu przychodéw z zarzgdzania funduszami rynku kapitalowego (ktérych aktywa wzrosty na
koniec 2017 r. do 1,2 mld zt z poziomu 1,1 mild zt rok wczesniej), wprowadzone pod koniec 2016 r. zmiany
przepisdw prawa regulujgcych dziatalno$¢ funduszy przetozyly sie negatywnie na przychody z zarzagdzania
dedykowanymi funduszami zamknietymi. £gczne przychody segmentu zarzgdzania funduszami i portfelami
byty 0 7,3% nizsze niz rok wczesniej (30,4 min zt wobec 32,8 min zt). Mimo odptywu aktywéw (48,7 mid zt na
koniec grudnia 2017 r. w poréwnaniu z 50,3 mid zt na koniec roku 2016) IPOPEMA TFI niezmiennie pozostaje
najwiekszym na polskim rynku towarzystwem funduszy inwestycyjnych pod wzgledem tgcznych aktywoéw
w zarzgdzaniu.

Kolejny dobry roku zanotowato natomiast IPOPEMA Business Consulting — wieksza liczba projektow
doradczych przetozyta sie na blisko 20-procentowy wzrost przychodow spotki.

W 2017 r. konsekwentnie rozwijaliSmy takze dziatalno$¢ IPOPEMA Securities w zakresie oferowania ustug
maklerskich i produktow inwestycyjnych dla szerokiego grona klientéw indywidualnych. Spétka nawigzata
wspotprace z piecioma podmiotami wystepujgcymi w roli agenta firmy inwestycyjnej, a w biezgcym roku
planowane jest rozpoczecie wspotpracy z kolejnymi. Wymiernym efektem dziatalnosci w tym obszarze oprécz
wzrostu przychodéw jest otwarcie w IPOPEMA Securities blisko 1,3 tys. rachunkéw maklerskich.

Rok 2018 bedzie jak zwykle kolejnym rokiem wyzwan biznesowych, jak rowniez w obszarze regulacyjnym,
m.in. w zwigzku ze zmianami, jakie dla dziatalnosci IPOPEMA Securities oraz IPOPEMA TFI niesie ze sobg
implementacja dyrektywy MiFID II. Niezaleznie od tego, w dalszym ciggu bedziemy sie koncentrowa¢ na
umacnianiu naszej pozycji i przewag konkurencyjnych we wszystkich segmentach, przy utrzymaniu
konsekwentnej dyscypliny kosztowej. Liczymy takze, Ze rozwijane obszary dziatalnos$ci bedg w coraz bardziej
istotny sposob kontrybuowac do wynikéw.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 marca 2018 r.



