WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI ORZEL BIALY
SPOLKA AKCYJNA

Wezwanic do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spolki Orzel Bialy S.A. (,,Wezwanie™) jest ogloszone przez
NEF Battery Holdings S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, zgodnie z art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercic publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 zc
zm.) (.,Ustawa”) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji spolki publicznej, szczegdlowego sposobu ich
oglaszania oraz warunkéw nabywania akeji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2005 r. Nr 207 poz. 1729 ze zm.)
(..Rozporzadzenie™).

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akeja danego rodzaju.
Przedmiotem ninicjszego Wezwania jest 6.568.261 (sze$é milionéw pigéset szeéédziesiat osiem tysiecy dwiescie
sze§cédziesigt jeden) akeji o wartodei nominalnej 0,43 zlotych (czterdzicsci trzy grosze) kazda spélki Orzel Bialy
S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich, zarcjestrowanej w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000099792 (,.Spétka™), z ktorych kazda
uprawnia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdlki (,Akcje™). Akcje  s3
zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papicréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLORZBLO0013, reprezentujacych 39,45% kapitalu zakladowego Spélki i dajacych prawo do 6.568.261 (szesé
milionéw pigéset szescdziesiat osiem tysigey dwiescie sze$édziesiat jeden) gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki. Akeje zostaly dopuszezone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartodciowych w Warszawie S.A. ("GPW").
2. Imig i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres wzywajacego.
Firma (nazwa): NEF Battery Holdings S.a r.L (.,Wzywajacy™)
Siedziba: Luksemburg
Adres: 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte

L-1331 Luxembourg
Luksemburg

3. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu

nabywajacego akcje.
Podmiotami nabywajgcym Akcje w Wezwaniu sg Spolka oraz Wzywajacy:

Firma (nazwa): Orzel Bialy S.A.

Siedziba: Pickary Slaskie

Adres: ul. Harcerska 23
41-946 Pickary Slaskie
Polska

Firma (nazwa): NEF Battery Holdings S.a r.l.

Siedziba: Luksemburg
Adres: 065, Boulevard Grande Duchesse Charlotte

L-1331 Luxembourg
Luksemburg

(dalej: ,,Podmioty Nabywajgee”, a kazdy indywidualnie ,,Podmiot Nabywajacy™).
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4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu

posredniczgcego.
Firma (nazwa): [POPEMA Securities S.A. (,,Dom Maklerski”)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9
00-107 Warszawa
Telefon: +48 22 236 92 95 (98)
Faks: +48 22 236 92 82
Adres strony internetowej: www.ipopema.pl
Adres poczty elekironicznej: ipopemai@ipopema.pl

5.  Procentowa liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyskaé w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka zamierza naby¢.

W wyniku Wezwania, Podmioty Nabywajace zamierzaja lacznie nabyé 6.568.261 (sze$¢ miliondw piecset
szesédziesiat osiem tysiecy dwieScie szeéédziesigt jeden) Akcji, co stanowi 39,45% wszystkich akeji Spaltki, co
odpowiada 6.568.261 (sze$¢ miliondw pieéset szedédziesiat osiem tysicey dwiedcie szedédziesigt jeden) glosom
na Walnym Zgromadzeniu Spélki, co stanowi 39,45% ogodlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
Wszystkie Akcje, jakie zamierzaja naby¢ Podmioty Nabywajace, sa akcjami zdematerializowanymi.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy, jako Podmiot Nabywajgcy zamierza naby¢ 2.406.412 (dwa miliony czterysta
szesé tysiecy czterysta dwanascie) Akeji, co stanowi 14,45% wszystkich akeji Spolki, co odpowiada 2.406.412
(dwa miliony czterysta szeé¢ tysiecy czterysta dwanasceie) glosom na Walnym Zgromadzeniu Spélki, co stanowi
14.45% ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spélki.

W wyniku Wezwania, Spoétka jako Podmiot Nabywajacy zamierza nabyé 4.161.849 (cztery miliony sto
szescdziesiat jeden tysiecy osiemset czterdziesci dziewieé) Akeji, co stanowi 25,00% wszystkich akeji Spolki, co
odpowiada 4.161.849 (cztery miliony sto szesédziesiat jeden tysicey osiemset czterdziesei dziewigd) glosom na
Walnym Zgromadzeniu Spdélki, co stanowi 23,00% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, z
tym ze Spolka, zgodnie z art. 364 § 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek handlowych nie moze
wykonywaé prawa glosu z Akcji posiadanych przez Spolke.

6.  Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktérej osiagnigciu podmiot nabywajacy
akcje zobowiazuje si¢ naby¢ te akcje, i odpowiadajacej jej liczby glosow — jezeli zostala okreslona.

W odniesieniu do Wezwania nie zostala okreslona minimalna liczba akcji objetej zapisami, od osiagniecia ktorej
uzaleznione byloby nabycie akeji przez Podmioty Nabywajgce. Podmioty Nabywajace nabeda wszystkie akcje,
jakie zostana objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie.

7. Procentowa liczba gloséw, jakg podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggnaé¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akcji.

W wyniku Wezwania, Podmioty Nabywajace zamierzajg lacznie osiggngé 100% akeji Spolki, czyli 16.650.649
(szesnascie miliondw szeséset piccdziesigt tysicey sze$éset czterdziesel dziewied) Akeji, co odpowiada
16.650.649 (szesnadcie milionow szc§éset pigédziesiat tysicey szescset czterdziedei dziewigl) glosom na
Walnym Zgromadzeniu, czyli 100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Biorge pod uwage, ze
zgodnie 7 art. 364 § 2 ustawy 7 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek handlowych, Spolka nie moze wykonywaé
prawa glosu z Akcji posiadanych przez Spolke, Podmioty Nabywajace zamierzaja lacznie osiggng¢é 100% akeji
Spélki, czyli 16.650.649 (szesnascie milionéw szeséset piecdziesial tysicey szeséset czterdziesci dziewigd)
Akgji, 7 ktorych wykonywane moze by¢ 12.488.800 (dwanascic milionow czterysta osiemdziesial osiem tysigey
osiemset) glosow, stanowigeych 75,00% ogdlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

Na dzien ogloszenia Wezwania, Wzywajacy posiada bezposrednio 10.082.388 (dziesie¢ miliondw osiemdzicsigt
dwa tysigce (rzysta osiemdziesiat osiem) akcji Spolki, stanowigcych 60,55% wszystkich akcji w kapitale
zakladowym Spolki, ktore reprezentuja 10.082.388 (dziesi¢¢ milionow osicmdziesiat dwa tysigce trzysta
osiemdziesiat osiem) glosdw, stanowiacych 60.55% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki. W
wyniku Wezwania, Wzywajacy zamierza osiggna¢ 12.488.800 (dwanascie miliondw czterysta osiemdziesigt
osiem tysigcy osiemset) Akcji, co stanowi 75,00% wszystkich akeji Spolki, co odpowiada 12.488.800
(dwanascie miliondw czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy osiemset) glosom na Walnym Zgromadzeniu Spolki,
co stanowi 75,00% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
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Na dzien ogloszenia Wezwania Spélka jako Podmiot Nabywajgcy nie posiada akcji Spotki. W wyniku
Wezwania, Spolka jako Podmiot Nabywajacy zamierza osiagna¢ 4.161.849 (cztery miliony sto szesédziesiat
jeden tysigey osiemset czterdzicsei dziewigd) Akeji, co stanowi 25,00% wszystkich akeji Spalki, co odpowiada
4.161.849 (cztery miliony sto szescdziesiat jeden tysigcy osiemset czterdziesei dziewied) glosom na Walnym
Zgromadzeniu Spolki, co stanowi 25,00% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, z tym ze
zgodnie z art. 364 § 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spélek handlowych, Spolka nie moze wykonywaé
prawa glosu z Akcji posiadanych przez Spolke.

8. Okrellenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akeji przez kaidy z podmiotéw nabywajacych akcje -
jezeli akeje zamierza nabywac wiecej niz jeden podmiot.

Podmioty Nabywajace beda nabywac Akcje w nastepujgcy sposéb:

L. Spdlka jako Podmiot Nabywajacy, bedzie nabywaé Akcje w pierwszej kolejnosci, jednak nie wigcej niz
4.161.849 (cztery miliony sto szes¢dziesiat jeden tysigcy osiemset czterdziesci dziewie) Akeji,

2. jezeli liczba Akcji objetych zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania zapiséw bedzie wicksza niz
liczba Akcji, ktére ma naby¢ Spélka jako Podmiot Nabywajacy, t.j. wieksza niz 4.161.849 (cztery
miliony sto sze$édziesigt jeden tysigcy osiemset czterdziedei dziewied), Wzywajgcy nabedzie wszystkie
Akcje objete zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania zapisow ponad tg liczbe, to jest do
2.406.412 (dwa miliony czterysta szes¢ tysigcy czterysta dwanagcie) Akcji.

Jezeli liczba Akeji objetych zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania zapiséw bedzie nie wicksza niz
4.161.849, Spoltka jako Podmiot Nabywajacy nabedzie 100% Akcji bedgeych przedmiotem Wezwania. Jezeli
zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania zapiséw beda objete wszystkie Akcje bedace przedmiotem
Wezwania, Spolka jako Podmiot Nabywajacy nabedzie 63,36% Akeji bedacych przedmiotem Wezwania, a
Wzywajgey nabedzie 36,64% Akcji bedacych przedmiotem Wezwania.

9.  Cena, po ktorej nabywane bedg akcje objete wezwaniem.

Cena, za kiorg Podmioty Nabywajace zobowiazujg si¢ naby¢ Akcje, wynosi 8,65 zlotych (osiem zlotych i
szesédziesigt pie¢ groszy) za jedng Akcje (,,Cena Nabycia™).

10. Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 9, ze
wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny.

Cena Nabycia nie jest nizsza niz cena minimalna, okreslona zgodnie z przepisami prawa, oraz spelnia kryteria
wskazane w art. 79 Ustawy.

Srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 6
miesigey poprzedzajacych ogloszenie Wezwania wynosi 8,21 zlotych (osiem zlotych i dwadziescia jeden groszy)
za jedna Akcje. Cena Nabycia proponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz érednia arytmetyczna ze $rednich
dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 6 miesigey poprzedzajgeych ogloszenie
Wezwania.

Srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 3
miesigcy poprzedzajgcych ogloszeniec Wezwania wynosi 8,54 zlotych (osiem zlotych i pigédzicsigt cztery
grosze) za jedng Akcje. Cena Nabycia proponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia arylmetyczna ze
drednich dziennych cen Akeji wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 3 miesigey poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania.

Wzywajacy ani podmioty wobec niego dominujace lub wobec niego zalezne nic nabywaly akeji Spolki w
okresie 12 (dwunastu) miesigey bezpodrednio poprzedzajacych date ogloszenia Wezwania. Wzywajacy ani
podmioty wobec niego dominujgce lub wobec niego zalezne nie nabywaly akeji Spdlki w zamian za $wiadezenia
niepienigzne w okresic 12 (dwunastu) miesigcy bezposrednio poprzedzajacych date ogloszenia Wezwania.
Wzywajgey oraz Spolka, bedaca Podmiotem Nabywajacym i jednoczesnie podmiotem zaleznym Wzywajgcego,
sg stronami porozumienia w sprawie wspoldzialania w zakresie nabywania Akcji. o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy, zawartego w dniu 23 stycznia 2017 roku. Spdlka poinformowala o zawarciu tego porozumienia
raporlem biezaeym nr 6/2017 w dniu 23 stycznia 2017 roku. Wzywajacy oraz Spolka jako Podmiot Nabywajacy
nie sg i nie byli stronami porozumienia z podmiotami trzecimi, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, w
odniesieniu do akcji Spolki.

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkéw nastypi skrécenie terminu
przyjmowania zapisow.

Data ogloszenia Wezwania: 23 stycznia 2017 1.
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Data rozpoczgeia przyjmowania zapisow: 10 lutego 2017 r.

Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 15 marca 2017 1.
Planowana data realizacji transakeji na GPW: 20 marca 2017 r.
Planowana data rozliczenia: 21 marca 2017 r.

Wzywajgey moze (jednorazowo lub wielokrotnie), wedle wlasnego uznania, podja¢ decyzje o wydluzeniu
okresu przyjmowania zapisow zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia.

12. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec wzywajgcego.
Podmiotem dominujgcym wobec Wzywajacego jest PineBridge New Europe Partners, 1T L.P.
13. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec podmiotu nabywajgcego akcje.

Informacja na temat podmiotu dominujacego wobee Wzywajacego jako Podmiotu Nabywajacego Akcje zostala
podana w pkt 12 powyzej.

Podmiotem dominujgcym wobec Spolki jako Podmiotu Nabywajacego jest Wzywajacy.

14. Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka wzywajacy posiada wraz z
podmiotem dominujacym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy.

Na dzien ogloszenia niniejszego Wezwania, Wzywajacy posiada bezposrednio 10.082.388 (dziesig¢ miliondw
osiemdziesigt dwa tysigce (rzysta osiemdziesiat osiem) akcji Spolki, stanowiacych 60,55% wszystkich akcji w
kapitale zakladowym Spolki, ktdre reprezentuja 10.082.388 (dziesie¢ milionéw osiemdziesiat dwa tysigee trzysta
osiemdziesiat osiem) glosdw, stanowiacych 60,55% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
Ani podmioty dominujace wobec Wzywajacego ani podmioty wobec niego zalezne nie posiadaja akcji Spolki.
Wzywajacy oraz Spolka, bedaca Podmiotem Nabywajacym i jednoczednie podmiotem zaleznym Wzywajacego,
sg stronami porozumienia w sprawie wspoldzialania w zakresie nabywania Akeji, o ktérym mowa w art. 87 ust.
I pkt 5 Ustawy, zawartego w dniu 23 stycznia 2017 roku. Spélka poinformowala o zawarciu tego porozumienia
raportem biezgeym nr 6/2017 w dniu 23 stycznia 2017 roku. Wzywajacy oraz Spélka jako Podmiot Nabywajgcy
nie sa i nie byli strong porozumienia z osobami trzecimi, o ktérym mowa w art. 87 ust. I pkt 5 Ustawy, w
odniesieniu do akeji Spolki.

15. Liczba glosoéw oraz udzial procentowy i odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka wzywajacy zamierza
osiggna¢ wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy wraz ze¢ Spolka bedgca jednym z Podmiotéw Nabywajacych oraz podmiotem
zaleznym Wzywajacego, zamierza osiagngé 100% akeji Spolki, czyli 16.650.649 (szesnascic miliondw szesésct
pieddziesiat tysiccy szedéset cuterdziedei dziewigd) Akcji, co odpowiada 16.650.049 (szesnascie miliondw
szescéset pieddziesiat tysigey szeséset czterdzicsel dziewigd) glosom na Walnym Zgromadzeniu, czyli 100%
ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Biorac pod uwage, Zze zgodnie z art. 364 § 2 ustawy z 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek handlowych, Spdlka nie moze wykonywaé prawa glosu z Akcji posiadanych
przez Spotke, Wzywajacy wraz ze Spélka, jako podmiotem zaleznym Wzywajacego, zamierza osiggnac 100%
akeji Spolki, czyli 16.650.649 (szesnascie miliondw szeséset pigédziesiat tysieey szeséset czterdziesei dziewigc)
Akgji, z ktdrych wykonywane moze by¢ 12.488.800 (dwanascie miliondw czlerysta osiemdziesiat osiem tysicey
osiemset) glosow, stanowigcych 75,00% ogdlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spélki.

W przypadku nabycia wszystkich Akcji begdgcych przedmiotem Wezwania, Wzywajacy bedzie posiadal
bezposrednio 12.488.800 (dwanascie milionéw czterysta osiemdziesiat osicm tysigey osiemset) akcji Spolki.
stanowigcych 75,00% wszystkich akcji w kapitale zakladowym Spolki, ktore reprezentujg 12.488.800
(dwanascie milionow czterysta osiemdziesigt osiem tysigcy osiemset) gloséw, stanowigcych 75,00% ogdlnej
liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, a Spélka jako Podmiot Nabywajgcy bedzie posiadala
4.161.849 (cztery miliony sto szes¢dziesiatl jeden tysigcy osiemset czierdziesci dziewigé) Akeji, co stanowi
25,00% wszystkich akeji Spotki, co odpowiada 4.161.849 (cztery miliony sto sze$¢dziesigt jeden tysigey
osiemset czterdziesci dziewied) glosom na Walnym Zgromadzeniu Spolki, co stanowi 25,00% ogodlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki, z tym, ze Spolka nic moze wykonywaé prawa glosu z Akgji
posiadanych przez Spolke.
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16. Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajacy akcje
posiada wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi.

Podmiotami Nabywajgcymi Akcje sg Wzywajacy oraz Spolka, ktora jest podmiotem zaleznym od

Wezywajgcego, w zwiazku z czym wymagana informacja zostala przedstawiona w punkcie 14 powyzej.

17.  Liczba gloséw i odpowiadajaca jej liczba akeji, jakg podmiot nabywajacy akeje zamierza osiagnaé
wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

Podmiotami Nabywajacymi Akcje s3 Wzywajgey oraz Spolka, ktéra jest podmiotem zaleznym od

Wzywajgeego, w zwigzku z czym wymagana informacja zostala przedstawiona w punkcic 15 powyzej.

18. Wskazanie rodzaju powigzan pomiedzy wzywajacym a podmiotem nabywajgcym akcje.

Wzywajacy jest Podmiotem Nabywajacym Akcje i podmiotem dominujacym wobec Spolki bedgeej drugim

Podmiotem Nabywajacym. Jednocze$nie Wzywajacy oraz Spolka sa stronami porozumienia w sprawie

wspoldzialania w zakresie nabywania Akceji. o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zawartego w dniu 23

stycznia 2017 roku. Spoélka poinformowala o zawarciu tego porozumienia raportem biezacym nr 6/2017 w dniu

23 stycznia 2017 roku.

19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na akeje objete wezwaniem.

Zapisy na Akcje objete Wezwaniem beda przyjmowane przez Dom Maklerski w  siedzibie oraz
korespondencyjnie, tj. wyslane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub poczta kurierska, na
nastepujgey adres:

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9

00-107 Warszawa

w godz. 9.00 - 17.00
pod warunkiem, ze Dom Maklerski otrzyma takie zapisy nie poZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw
do godziny 17.00 czasu warszawskiego.

20. Wskazanie, w jakich terminach wzywajacy bedzie nabywal w czasie trwania wezwania akcje od
0sdb, ktore odpowiedzialy na wezwanie.

W czasie trwania Wezwania, Podmioty Nabywajace nie bedg nabywaly Akcji od osdb, ktére odpowiedzialy na
Wezwanie.

Podmioty Nabywajace nabedy Akcje objete zapisami w ciggu trzech dni roboczych po zakonczeniu okresu
przyjmowania zapisow, 4. jezeli okres przyjmowania zapiséw nie zostanie przedluzony, najpézniej 20 marca
2017 r. Rozliczenie transakceji nabycia nastapi nic poZnicj niz trzeciego dnia roboczego od daty ich zawarcia, tj.
jezeli okres przyjmowania zapisow nie zostanie przedluzony, najpdzniej 23 marca 2017 r.

21. Tryb i sposéb zaplaty przez wzywajjcego za nabywane akcje w przypadku akcji innych niz
zdematerializowane.

Nie dotyczy. Przedmiotem Wezwania sg jedynie akcje zdematerializowane.

22. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta akcji
objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej zaleznoS$ci.

Wzywajgey jest podmiotem dominujgeym wobec Spolki, czyli emitenta Akeji i1 na dzien ogloszenia ninicjszego

Wezwania posiada bezposrednio 10.082.388 (dziesig¢ miliondw osiemdziesigt dwa tysigee trzysta osiemdziesiat

osiem) akeji Spdtki, stanowiacych 60,55% wszystkich akeji w kapitale zakladowym Spélki, ktére reprezentuja

10.082.388 (dziesie¢ miliondw osiemdziesiat dwa tysiace trzysta osiemdziesiat osiem) gloséw, stanowiacych

60,55% ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spalki.

23.  Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akeji objetych
wezwaniem, z okre$leniem cech tej dominacji albo zaleznosci.

Podmiotem Nabywajacym Akcje jest Wzywajacy w zwiazku z czym wymagana informacja zostala podana w
pkt 22 powyzej.

386248-v2\WARDOCS

b

O\Mﬁp ﬂ

/#



Drugim Podmiotem Nabywajacym jest sama Spolka, czyli emitent Akeji.

24.  Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszezeniu si¢ wszystkich warunkéw prawnych
nabywania akecji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezei
wobec nabyeia akeji lub wymaganej decyzji wlasciwego organu udzielajgcej zgody na nabycie akeji
lub wskazanie, Zze wezwanie jest ogloszone, pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkéw prawnych lub
otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomien, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastapié
ziszezenie warunkéw prawnych i otrzymanie wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub
decyzji udzielajacych zgody na nabycie akcji, nie dluzszego niz termin zakonczenia przyjmowania
zapiséw w ramach wezwania.

Nic sg wymagane zadne decyzje wlasciwych organdéw w sprawie udziclenia zgody na nabycie Akcji w
Wezwaniu ani nie s3 wymagane zadne zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia Akeji w Wezwaniu,

Wezwanie nie jest ogloszone pod jakimkolwiek warunkiem prawnym.

25. Wskazanie warunkow, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie, czy wzywajacy
przewiduje mozliwos¢ nabywania akeji w wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku,
oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien si¢ zici¢, nie dluzszego niz termin zakoneczenia
przyjmowania zapiséw w ramach wezwania.

Nie dotyczy. Wezwanie nie jest ogloszone pod jakimkolwiek warunkiem.
26. Szczegblowe zamiary wzywajacego w stosunku do spélki, ktorej akeje sa przedmiotem wezwania.

Wzywajacy traktuje nabycie Akcji jako czgs$é realizacji dlugoterminowe]j inwestycji strategicznej. W wyniku
Wezwania, przy zaloZeniu nabycia wszystkich Akcji w Wezwaniu, Wzywajacy, wraz ze Spolka jako podmiotem
zaleznym, zamierza posiada¢ 100% akeji Spolki oraz glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

Intencja Wzywajacego jest to, aby po przeprowadzeniu Wezwania nastapilo zniesienie dematerializacji Akcji
oraz wycolanie ich z obrotu na rynku regulowanym GPW. W zwiazku z powyzszym, na zasadach okreslonych w
szczegOlnosci w Ustawie, Wzywajgcy zamierza doprowadzi¢ do podjecia na Walnym Zgromadzeniu Spolki
uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji Spdlki, a nastgpnie wystgpienia przez Spolke do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na zniesienie dematerializacji akeji Spolki.

Intencja Wzywajacego jest to, aby po przeprowadzeniu Wezwania przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji

Spétki bedgeych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych na zasadach okreslonych w szczegdInosei w art.

82 Ustawy, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przysluguja akcjonariuszom

mniejszo§ciowym.

27.  Szczegolowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spélki, ktérej akeje s3
przedmiotem wezwania.

Podmiotem Nabywajacym Akcje jest Wzywajacy w zwigzku z czym wymagana informacja zostala podana w

pkt 26 powyzej.

Spolka jako drugi Podmiot Nabywajacy nabywa Akcje w ramach Wezwania w celu umorzenia, zgodnie z

Uchwalg nr 21 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 maja 2015 r.

28. Wskazanie mozliwosci odstapienia od wezwania.

W mysl art. 77 ust. 3 Ustawy odstapienie od Wezwania jest mozliwe, jezeli po jego ogloszeniu inny podmiot

oglosi wezwanie na wszystkie akcje Spdlki po cenic nic nizszej niz Cena Nabycia, wskazana w punkcie 9

niniejszego Wezwania.

29.  Wskazanie jednego z trybéw okreslonych w § 8 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastapi
nabycie akeji — w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy.

Nie dotyczy.

30. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akeji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukeji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1i 2 rozporzadzenia, pozostang ulamkowe czesci
akeji - w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. I ustawy.

Nie dotyczy.
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31.  Szezegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego
rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia o
ustanowieniu zabezpieczenia.

Zabezpieczenic zostalo ustanowione w formie: (i) gwarancji bankowej wydanej przez ING Bank Slaski S.A. w
wysokosci 100% wartosci (obliczonej na podstawie Ceny Nabycia wskazanej w pkt. 9 powyzej) Akcji, ktore
majg zosta¢ nabyte w Wezwaniu przez Spoltke jako Podmiot Nabywajacy, oraz (ii) gwarancji udzielonej przez
PineBridge New Europe Partners, IT L.P., (instytucj¢ finansowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 1. - Prawo bankowe) w wysokosei 100% wartodei (obliczonej na podstawie Ceny Nabycia
wskazane] w pkt. 9 powyzej) Akcji, ktore majg zostaé¢ nabyte w Wezwaniu przez Wzywajacego. Stosowne
zaSwiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostalo dostarczone do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu
ogloszenia Wezwania.

32. Inne informacje, ktérych podanie wzywajacy uznaje za istotne.

a) Prawo wiasciwe

Wezwanie stanowi jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajgey informacje na temat publicznego Wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji. Wezwanie skierowane jest do wszystkich akcjonariuszy Spolki.

Wezwanie, jak rowniez czynnoscei podejmowane w odpowicedzi na Wezwanie, podlegaja prawu polskiemu.

b) Brak obciazen

Akcje nabywane przez Podmioty Nabywajace nie mogg by¢ obcigzone zastawem ani zadnymi innymi prawami
0s0b trzecich.

c) Oplaty i prowizje

Zwraca si¢ uwage, ze banki lub domy maklerskie, ktdre prowadza rachunki papieréw wartosciowych oséb
skladajacych zapisy na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie, na ktérych zapisane sa Akcje, moga
pobierac oplaty za dokonywanie czynnosci w zwiazku z Wezwaniem, zgodnie ze tabela oplat i prowizji danego
banku lub domu maklerskicgo. Osoby skladajace zapisy na sprzedaz Akeji w odpowiedzi na Wezwanie powinni
skontaktowa¢ sie z podmiotami prowadzacymi ich rachunki papierdw warto$ciowych, aby uzyska¢ informacje o
wiclkosei naleznych prowizji i oplat.

Ani Wzywajacy, ani Spdlka jako Podmiot Nabywajacy ani Dom Maklerski nie bedzie odpowiedzialny za zwrot
kosztéw poniesionych przez akcjonariuszy i1 ich pelnomocnikow w zwigzku ze zlozeniem zapisu na sprzedaz
Akeji w odpowiedzi na Wezwanie.

e) Procedura odpowiedzi na Wezwanic

Procedura postepowania w odpowiedzi na Wezwanic wraz z trescig dokumentu Wezwania oraz ze wzorami
formularzy niezbednymi do dokonania zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie. zostanic
udostgpniona  przez IPOPEMA  Securities S.A.  wszystkim  firmom  inwestycyjnym  oraz  bankom
depozytariuszom.

Akcjonariusze, ktérzy zamierzajg zlozy¢ zapis na sprzedaz Akeji drogg korespondencyjng, przesylajac
dokumenty na adres IPOPEMA Securities S.A., powinni:

i) zlozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papieréow wartosciowych, na ktorym zdeponowane sa
Akcje, dyspozycje blokady tych Akcji oraz zlecenie sprzedazy tych Akeji,

ii) uzyska¢ Swiadectwo depozytowe wystawione na Akcje, ktore zamierzaja sprzedaé (swiadectwo
depozytowe powinno potwierdza¢ dokonanie blokady Akcji do dnia zawarcia (ransakcji w ramach
Wezwania wlacznie),

iii) wysla¢ (listem poleconym za potwicrdzeniem odbioru lub poczty kurierska) wymienione ponizej
dokumenty w takim terminie, aby IPOPEMA Securitics S.A. otrzymala nie pdZniej niz w ostatnim dniu
przyjmowania zapisow do godziny 17.00 czasu warszawskiego:

- oryginal swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (ii) powyzej, oraz

- wypelniony i podpisany formularz zapisu (w dwadch egzemplarzach; po jednym dla
odpowiadajacego na Wezwanie i dla IPOPEMA Securities S.A.); podpis osoby skladajacej zapis
na sprzedaz Akcji oraz jej umocowanie powinny by¢ poswiadezone przez pracownika podmiotu
wystawiajgeego Swiadectwo depozytowe (dane osobowe zawarte w formularzu zapisu powinny
by¢ identyczne z danymi wskazanymi na Swiadectwic depozytowym jako dane osobowe
posiadacza Akeji).
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Adres, na ktory nalezy przesla¢ wymagane dokumenty:

IPOPEMA Seccurities S.A.

ul. Prézna 9

00-107 Warszawa

. Wezwanie — ORZEL BIALY S.A.” (w lewym gérnym rogu koperty)

Akcjonariusze, kiorzy zamierzaja zlozy¢ zapis na sprzedaz Akeji bezposrednio, w siedzibic TPOPEMA
Securities S.A. powinni:

i) zlozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowane sg Akcje,
dyspozycje blokady tych Akeji oraz zlecenie sprzedazy tych Akeji;

ii) uzyska¢ §wiadectwo depozytowe wystawione na Akcje, ktore zamierzajg sprzedac ($wiadectwo depozytowe
powinno potwierdzaé dokonanie blokady Akcji do dnia zawarcia transakcji w ramach Wezwania wlacznie);

iii) zlozy¢ oryginal $wiadectwa depozytowego, o kiérym mowa w punkcie (ii) powyzej oraz dokonad zapisu na
sprzedaz Akcji w siedzibie IPOPEMA Securities S.A., adres wskazany w pkt 19 Wezwania, w godzinach
pracy IPOPEMA Securities S.A., przy czym ostatniego dnia przyjmowania zapisow do godziny 17.00 czasu
warszawskiego.

Zapis moze zlozy¢ wylacznie akcjonariusz lub nalezycie umocowany pelnomocnik. Pelnomocnictwo powinno

by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub tez powinno byé

poswiadczone przez podmiot, ktéry wystawil $wiadectwo depozytowe.

Wraz z podpisaniem formularza zapisu, osoba dokonujaca zapisu sklada o$wiadczenie woli o zaakceptowaniu
warunkow okreslonych w Wezwaniu.

W ramach Wezwania beda przyjmowane wylacznie zapisy zgodne z wzorami dokumentéw udostepnionymi
przez Dom Maklerski.

IPOPEMA Securities S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za brak realizacji zapisow, ktdre otrzyma po uplywie
terminu przyjmowania zapisow lub za brak realizacji zapisow, ktdre zostaly zlozone w sposob nieprawidlowy
lub ktore sg nieczytelne.

W wypadku zapiséw doreczonych droga korespondencyjna data i godzina otrzymania ich przez IPOPEMA
Securities S.A. stanowi dat¢ i godzing ich przyjecia.
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PODPISY OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU WZYWAJACEGO

[ Zoeriots;

Imi¢ i nazwisko: Maciej Lugowski

Stanowisko: Pelnomocnik

PODPISY OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU PODMIOTU NABYWAJACEGO

N>

Imi¢ i nazwisko: Michael Pedersen

Stanowisko: Prezes Zarzadu

PODPISY OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU DOMU MAKLERSKIEGO

Kffwor i, = ‘

Imie i nazwisko: Marcin Bankowski

Stanowisko: Petnomocnik
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