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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej IPOPEMA
Securities S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities (,Spotka”)
z siedziba przy ul. Préznej 9 w Warszawie, na ktdre sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawq
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdéz. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiedniag podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz
innymi obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie zustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treScia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
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zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.

49 ustawy o rachunkowos$ci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoséciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdézn. zm.). Informacje te sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 21 marca 2017 roku.

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fi
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Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest 00-107 Warszawa, ul. Prézna 9.
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dziatalnos¢ maklerska zwiazana
z rynkiem papierow wartosciowych.

Spotka dziata na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 2 marca 2005 roku (Rep. A nr
2640/2005) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

— Zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-60-1/2005 z dnia 30 czerwca
2005 r. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

W dniu 22 marca 2005 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - Xl Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000230737.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5272468122 oraz numer REGON: 140086881.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 2994 tys. zt i dzielit sie na
29 937 836 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakofczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sig
nastepujaco:

akcjonariat akcji Btosow .na Wa.lnym.
Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2 990 789 9,99%
JLC Lewandowski S.K.A.? 2 990 789 9,99%
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN’® 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2 136 749 7,14%
Quercus Parasolowy SFIO* 1 754 164 5,86%
Pozostali 14 263 925 47,65%
Razem akcjonariusze 29 937 836 100,00%

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy
1Gtéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna

Lewandowska
Zpodmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego - Prezesa Zarzadu Spotki

3 Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 61 405 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu

- Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
- Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu
- Daniel Scigata - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapita nastepujaca zmiana w Zarzadzie Spotki:
w dniu 4 stycznia 2017 Pan Daniel Scigata ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka
Zarzadu z dniem 31 stycznia 2017 roku.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 1/VII1/2007 z dnia 23 sierpnia 2007 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 19 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Macieja Wacha (nr ewidencyjny 13278). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 1 marca 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.
Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinig¢

z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 1/V1/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 czerwca 2016

roku.

Uchwata nr 29/VI1/2016 z dnia 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie
3493 tys. zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Kwota dywidendy przypadajaca na
kazda akcje zostata zaokraglona w dot do petnych groszy, natomiast réznica pomiedzy wskazana
powyzej kwota zysku za rok 2015 a kwota dywidendy przystugujaca akcjonariuszom,
z uwzglednieniem takich zaokraglen, zasilita kapitat zapasowy Spotki. Wysokos¢ obliczonej w ten
sposob dywidendy przypadajacej na jedna akcje skalkulowana z uwzglednieniem aktualnej liczby
akcji w kapitale zaktadowym Spotki (29 937 836) wyniosta 0,11 zt. Kapitat zapasowy zostat zasilony
kwota 200 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 1 lipca 2016
roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014  bilansowej

Srodki pieniezne i inne aktywa

. 27 119 8,9 135 950 42,0 35342 12,1
finansowe
Naleznoéci krotkoterminowe 255 106 83,6 167 343 51,7 237 305 81,0
| ty fi

nstrumenty finansowe 126 0.0 {914 0.4 9 53 05
przeznaczone do obrotu
Kré . i .

rotkoterminowe rozliczenia 663 0,2 794 0.2 8971 0.3
miedzyokresowe

dziel . .
Udzielone pozyczki 149 0,0 368 0,1 208 0,1
krotkoterminowe
Instrumenty finansowe dostepne 12 853 42 8 820 2.7 8 808 3,0
do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe 1384 0,5 1367 0,4 2348 0,8
Udzielone pozyczki 54 0,0 1 0,0 364 0.1
dtugoterminowe
Wartosci niematerialne i prawne 2 475 0,8 2 495 0,8 2030 0,7
Rzeczowe aktywa trwate 3746 1,2 4136 1,3 3455 1,2
D termi Li i

tugoterminowe rozliczenia - 0.4 1 fET 0.3 . 0,3
miedzyokresowe
Aktywa razem 305 012 100,00 323 575 100,0 293035 100,0
Zobowiazania krétkoterminowe 239 162 78,4 254 254 78,6 229 000 78,1
Zobowiazania dtugoterminowe 158 0,1 133 0,0 2 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Rezerwy na zobowiazania 4287 1,4 5561 1,7 3908 1,3
Kapitat wtasny 61 405 20,1 63 627 19,7 60 125 20,5

Pasywa razem 305 012 100,00 323575  ° 100,0 293035 100,0
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
31.12.2016 przychodéw  31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw

Przychody z dziatalnosci

. 37 458 100,00 47 425 100,0 46 627 100,0
podstawowej
Koszty dziatalnosci podstawowej 37 238 99,4 42 986 90,6 42 167 90,4
Wynik z dziatalnosci
220 0,6 4 439 9,4 4 460 9,6
podstawowej
Koszty z tytutu instrumentow
766 2,0 1436 3,0 2370 5,1
finansowych przeznaczonych do
obrotu
Wynik z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do 10 0,0 (585) (1,2) (1430) (3,1)
obrotu
Wynik z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do 1509 4,0 1400 3,0 3001 6,4
sprzedazy
Wynik pozostatych przychodéw i
kosztow operacyjnych (29) (0,1) 261 0,6 (230) (0,5)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1710 4,6 5515 11,6 5 801 12,4
Wynik na dziatalnosci finansowej (683) (1,8) (1 359) (2,9) (2 076) (4,5)
Wynik finansowy brutto 1027 2,7 4 156 8,8 3725 8,0
Podatek dochodowy (19) (0,1) 663 1,4 499 1,1
1046 2,8 3 493 3226 6,9
Wynik finansowy netto 7,4
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy netto 2,8% 7,4% 6,9%
Rentownos¢ majatku 0,3% 1,1% 1,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 1,7% 5,5% 5,4%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,2 1,2 1,2
Efektywnosc¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt
$ Jedna akeje ( ) 2,05 2,13 2,01
Wynik finansowy na jedna akcje (w zt) 0,03 0,12 0,11

4. Komentarz

e W strukturze aktywow najwiekszy udziat wynoszacy 83,6% stanowia naleznosci krotkoterminowe
oraz $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8,9%. W strukturze pasywow dominujacymi
pozycjami sa zobowiazania krétkoterminowe oraz kapitat wtasny stanowiace odpowiednio 78,4%
oraz 20,1% sumy bilansowej;

e W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2016 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci
1 046 tys. zt, tj. nizszy o 2 447 tys. zt niz rok wczesniej;

o Spotka w 2016 r. odnotowata nizsze przychody z dziatalnosci podstawowej w wysokosci 37 458
tys. zt wobec 47 425 tys. zt w 2015 roku oraz nizsze koszty dziatalnosci podstawowej o wartosci
37 238 tys. zt w roku biezacym w poréwnaniu do 42 986 tys. zt w roku poprzednim;

o Wskazniki rentownosci spadty w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik rentownosci sprzedazy
netto uksztattowat sie na poziomie 2,8% (2015 rok: 7,4%). Wskaznik rentownosci aktywow spadt
na poziom 0,3% w stosunku do 1,1% w roku poréwnawczym. Wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego wyniost 1,7% wobec 5,5% w 2015 r.;

o Nizsza warto$¢ kapitatu wtasnego w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku spowodowata
obnizenie wartoéci wskaznika wartosci ksiegowej na jedna akcje. W badanym okresie wskaznik
ten wyniost 2,05 zt w stosunku do 2,13 zt w 2015 roku;

e Wynik finansowy na jedna akcje spadt w stosunku do roku ubiegtego i wynosit 0,03 zt ( 201 5 rok:
0,12 zt).

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 7
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Raks.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegolnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnoéci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtaéciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych

zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 21 marca 2017 roku.
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