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WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwiazku z Oferta Publiczng 105.000 (stownie:
stu pigciu tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto zlotych) kazda
i wartosci emisyjnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach, ktérych taczna
warto$¢ nominalna wyniesie do 10.500.000 zt (stownie: dziesigciu miliondéw pieciuset tysiecy ztotych), a taczna
warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniesie do 10.500.000 zt (stownie: dziesigciu miliondow pigciuset
tysigcy zlotych).

Oferowanie Obligacji serii A odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w
niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Obligacjach serii A, ich ofercie i Emitencie.

1. Emitent
Firma pelna:
Firma skrocona:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Fax:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

BRASTER Spoélka Akcyjna

BRASTER S.A.

Spoétka Akcyjna

Polska

Szeligi (05-850 Ozarow Mazowiecki)

ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

inwestorzy@braster.eu

https://www.braster.eu/pl

Numer KRS: 0000405201

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial
Gospodarczy KRS

REGON: 141530941

NIP: 521 349 66 48

2. Liczba rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje si¢ 105.000 (stownie: sto pig¢ tysigcy) Obligacji na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda.

3. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

W dacie emisji Obligacje serii A beda niezabezpieczone. Niemniej jednak zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji Emitent zobowiazany jest nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pézniej niz 31 grudnia 2018 r. do
zawarcia umowy zastawu cywilnego i rejestrowego na Przedmiocie Zastawu celem zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy. Obligacje zostang zatem wydane przed ustanowieniem zabezpieczenia.

Wedlug oszacowania $rodkoéw trwatych stanowiacych lini¢ technologiczng do produkeji matryc
ciektokrystalicznych sporzadzonego na dzien 31 pazdziernika 2016 r. przez dr inz. Ann¢ Beer-Zwolinska oraz dr
inz. Romana Zwolinskiego warto$¢ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostata na kwote 7.118.234,92 zt. Kwota
zabezpieczenia zostanie ustalona do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 130% (stownie: sto trzydziesci
procent) Igcznej wartosci nominalnej istniejagcych Obligacji. W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).



4. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieré6w wartos$ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji serii A wynosi 100,00 zt (stownie: sto ztotych).

5. Przepis ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie Memorandum

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej
Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9,
Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ niniejszego Memorandum nie
wymaga zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

6. Podmioty biorace udzial w przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty publicznej (podmiot oferujgcy,
subemitenci i pozostale podmioty)

Oferujacy:

Nazwa (firma): IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowe;j: http://www.ipopemasecurities.pl/

7. Data wazno$ci Memorandum oraz data, do ktdorej informacje aktualizujace Memorandum zostaly
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostalo opublikowane w dniu 15 listopada 2016 r. Termin waznos$ci niniejszego
Memorandum rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy si¢: (i) z uptywem dnia przydziatu Obligacji, lub
(i1) z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji
serii A przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujace zostaty uwzglgdnione
w jego tresci do chwili publikacji niniejszego Memorandum w dniu 15 listopada 2016 r.

8. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego wazno$ci beda
podawane do publicznej wiadomosci

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnos$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, moggcych
wplyng¢ na oceng papieru warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udost¢pnienia niniejszego Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do
dnia wygasni¢gcia waznoSci niniejszego Memorandum beda udostgpniane do publicznej wiadomoscei
niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji, w formie aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego w sposob, w jaki zostalo
udostgpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta -
https://www.braster.eu/pl oraz Oferujacego - http://www.ipopemasecurities.pl

Informacje powodujace zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego
lub aneksow w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru aneksu Emitent
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostalo
udostepnione niniejsze Memorandum.
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l. CZYNNIKIRYZYKA

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegolnosci czynnikéw zwigzanych z
sytuacja gospodarcza, majatkowsa i finansowa Spolki. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy Spotki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz zlozonos$¢ dziatalno$ci gospodarczej Spotki nie zostalty w niniejszym Memorandum
Informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez
Inwestora celow inwestycyjnych lub nawet utrata czgéci zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa, dzialalno$cia Spétki oraz otoczeniem rynkowym
1.1. Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczq w Polsce

Na realizacj¢ zatozonych przez Spolke celow strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Spoétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wptywajace na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji,
wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia publicznego, stopg bezrobocia, strukture dochodéow ludnosci itd.
Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob niekorzystnie wptynaé na
dziatalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na
biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie
Spéiki do wystepujacych zmian.

1.2. Ryzyko wahan kursu walutowego

Od 2017 roku Emitent zamierza rozpocza¢ sprzedaz urzadzenia BASTER do klientdow zagranicznych,
zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny
denominowane sg w walucie Euro badz USD. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu Euro oraz USD
bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wplywow ze sprzedanych produktéw, co begdzie miato przetozenie na nizsze
wyniki finansowe osiagane przez Spotke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki dlatego Emitent
zabezpiecza si¢ migdzy innymi poprzez rozliczania dostaw znaczacej cze$ci komponentow w walutach obcych,
w tym przede wszystkim w Euro. Spotka nie zabezpiecza si¢ dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w
szczegolnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych.

1.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlno$ci regulacji w dziedzinie prawa handlowego,
podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarczg, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wykladni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej,
ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i
inne organy interpretacyjne bywaja czgsto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne.
Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, poprzez korzystanie z
pomocy podmiotéw $wiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Emitent, przy wsparciu ze strony doradcow
prawnych, monitoruje zmiany prawa majac na celu eliminacj¢ ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do
ewentualnych nowych rozwigzan prawnych.

1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dzialalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta. Podlegajace



zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pieni¢znych i innych sankcji powoduja, ze
ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach
rozwinigtych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym, poprzez korzystanie z
pomocy podmiotow $wiadczacych profesjonalng pomoc w zakresie prawa podatkowego i rachunkowosci oraz
zatrudnia wysoko wykwalifikowana kadre finansowa. Emitent, przy wsparciu ze strony doradcéw prawnych,
monitoruje zmiany prawa podatkowego majac na celu eliminacj¢ ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do
ewentualnych nowych rozwiagzan prawa podatkowego.

1.5. Ryzyko zwigzane z realizacjq celow sprzedazowych na rynku polskim i z wejsciem na rynki zagraniczne

Emitent uruchomit sprzedaz urzadzenia BRASTER na rynku polskim w dniu 19 pazdziernika 2016 r. Ponadto
celem strategicznym Spotki jest wejscie w 2017 r. na pierwsze zagraniczne rynki zbytu. Realizacja planu
sprzedazowego przez Spotke bedzie miata istotny wptyw na jej sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy
jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia sprzedazy na rynku krajowym oraz ekspansji zagranicznej, ktore moze
by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na produkt BRASTER, zmiang sytuacji
ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywna kampania reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem si¢
konkurencyjnej firmy. Wystapienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie dynamiki
rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrat¢ czg¢éci zainwestowanych srodkow. Emitent
stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku i rzetelna oceng szans rozwoju na
rynku polskim i na rynkach zagranicznych.

1.6. Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Emitent prowadzi dzialania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie zaopiniowanej
przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju. Realizacja tej strategii zalezna jest od wielu czynnikow, cze$é z nich
ma charakter niezalezny od Emitenta, np. zmiany rynkowe, makroekonomiczne, zmiany prawa. Niektore z
dziatan objetych strategia beda wymagaty pozyskania dodatkowego finansowania. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
opoznien lub niemozno$ci przeprowadzenia poszczegélnych projektow przewidzianych w  strategii,
spowodowanych m.in. wzrostem kosztow inwestycji, niepewnosciag lub niemozliwoscia pozyskania
wystarczajacych $rodkow finansowych, opdznieniami po stronie podwykonawcow i dostawcow w realizacji
zamowien Spoitki lub innymi nieprzewidzianymi trudno$ciami.

Zarzad Emitenta zaznacza rowniez, ze w przypadku zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych moze wystgpié
sytuacja, w wyniku ktorej bedzie musiat podja¢ decyzje o zmianie lub aktualizacji strategii rozwoju.

W opinii Zarzgdu Emitent posiada dostateczne do$wiadczenie, ktore pozwala przewidywaé z wyprzedzeniem
niekorzystne czynniki mogace zaktocaé realizacj¢ przyjetej strategii oraz umozliwia wiasciwe dostosowanie
dziatan strategicznych do sytuacji rynkowej. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez biezacy monitoring dziatan
Emitenta przez Rade Nadzorczg w ramach nadzoru korporacyjnego.

1.7. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig blednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych urzgdzeniem
BRASTER

Zgodnie ze strategia Spotki celem przeprowadzenia badania urzadzeniem BRASTER jest zaklasyfikowanie
kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian nowotworowych w obrebie piersi, a w
przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety na poglebiong
diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu ocena ryzyka
wystepowania zmian nowotworowych odbywaé si¢ bedzie na podstawie analizy automatycznej, generowanej
przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkow, ze stworzony przez Spotke
system automatycznej interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dana pacjentke do okreslonej grupy ryzyka.
W szczegblnoscei istnieje ryzyko, ze system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej obecne
sa zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane
udanie si¢ do lekarza na poglgbiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia si¢ u tej pacjentki
ztudnego poczucia bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje rowniez ryzyko, ze system automatycznej
interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej nie sa obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej
grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na poglebiona



diagnostyke, co mogloby prowadzi¢ do wystapienia u tej pacjentki wzmozonego napigcia psychicznego (wynik
fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig blednej interpretacji wynikow badan medycznych jest immanentng cecha
kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie si¢ przypadkdw znacznej liczby blednych
interpretacji wynikoéw badan przeprowadzonych urzadzeniem BRASTER mogloby prowadzi¢ do podwazenia
zaufania kobiet do urzadzenia, a tym samym mogloby przetozy¢ si¢ na istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢
Spoiki i jej perspektywy rozwoju.

1.8. Ryzyko zwigzane z koniecznosciq zapewnienia dla urzqdzenia BRASTER Tester wzglednej akceptacji
srodowiska medycznego

Urzadzenie BRASTER oferuje nieinwazyjna metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktora
uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach
domowych. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na
indywidualnym koncie uzytkownika kierowana jest do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia)
oraz ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.

Innowacja medyczna, jaka jest urzadzenie BRASTER, wymaga jednak wzglednej akceptacji $rodowiska
medycznego dla nowego podejscia do wezesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy urzadzenia
jest posrednio zwigzany z opinig lekarzy o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zglaszajacych si¢ na badania w
wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym
urzagdzeniem BRASTER w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji $rodowiska
medycznego dla Urzadzenia wymagaé moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu
publikacji naukowych opisujacych ich wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej.
Negatywne opinie Srodowiska medycznego moga utrudni¢ osiggnigcie sukcesu komercjalizacji urzadzenia
BRASTER.

1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq braku uzyskania akceptacji dla urzqdzenia BRASTER przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegolnych panstw

Komercjalizacja urzadzenia BRASTER Tester wymaga¢ bedzie, aby organizacje regulujace rynek medyczny na
terenie poszczego6lnych panstw pozytywnie ocenily termografi¢ kontaktowa jako metode wykrywania patologii
w obrebie piersi.

W przesztosci cze$¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA regulujaca rynek medyczny w USA
oraz Health Canada regulujgca rynek medyczny w Kanadzie) wystosowywaly komunikaty wzywajace wybrane
podmioty $wiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii
zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaly praktyk niezgodnych z wytycznymi
przedmiotowych podmiotéow regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnoSci zastrzezenia te dotyczyty: (i)
braku posiadania badan medycznych potwierdzajacych skuteczno$é stosowanych metod diagnostycznych; (ii)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej
kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii)
uzywania w materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery
termowizyjne byta metoda bardziej skuteczng niz mammografia.

Istnieje ryzyko, ze niepozadane praktyki niektorych podmiotéw $wiadczacych ustugi diagnostyki zmian
nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktére mialy miejsce w przesztosci,
moga utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla urzadzenia BRASTER przez podmioty regulujace rynek medyczny na
terenie poszczegodlnych panstw.

Zarzad Emitenta zwraca uwagg, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujace rynek
medyczny dotyczyly termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii
kontaktowej.

Nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje urzadzenia BRASTER jako urzadzenia o charakterze
substytucyjnym w stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie o charakterze
uzupetniajacym w  stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktore ma by¢ wykonywane przed
wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujacymi tzw. ztoty standard diagnostyczny.



Ponadto, przydatnoé¢ urzadzenia BRASTER zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych
ThermaALG i ThermaCRAC poréwnujacych skuteczno$¢ urzadzenia BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu
patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

1.10. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzqgdzenia BRASTER

W zwiazku z wykorzystywaniem do produkcji matryc ciektokrystalicznych, stanowiacych kluczowy element
urzadzenia BRASTER, substancji tatwopalnych istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub
wybuch moga spowodowaé zniszczenie czg¢sci majatku Spoétki i czasowe wstrzymanie produkcji urzadzenia.
Ponadto, przerwanie ciaglosci produkcji BRASTER moze zosta¢ spowodowane rowniez opodznieniami lub
wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcow i materiatow wykorzystywanych do jego produkcji. Wystgpienie
wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowac nieosiagnigcie w okreslonym czasie planowanych przychodoéw
ze sprzedazy i negatywnie wplyna¢ na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

1.11. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Emitent ze wzglgdu na wykorzystywany w urzadzeniu BRASTER rodzaj technologii nie posiada bezposredniej
konkurencji. Funkcjonuja jednak konkurenci posredni, zajmujacy si¢ wytwarzaniem termograficznego sprzgtu
medycznego stuzacego do obrazowania czynno$ciowego piersi, na podstawie technologii innych niz
wykorzystywane przez Emitenta. W opinii Zarzadu ewentualne urzadzenia konkurencyjne nie odniosty sukcesu
komercyjnego ze wzglgdu na brak wiarygodnych badan klinicznych, potwierdzajacych skutecznosé
przedmiotowych urzadzen oraz przyjecie niewlasciwej strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze
producenci takich urzadzen przeprowadzg wiarygodne badania kliniczne oraz przyjma wiasciwa strategic
komercjalizacji przedmiotowych urzadzen. Spowodowatoby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzadzen do
wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badan
(mammografia rentgenowska i ultrasonografia). W opinii Zarzadu przeprowadzenie odpowiednich badan
klinicznych oraz przyjecie wlasciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzadzen przez konkurentow
Emitenta wymaga czasu oraz poniesienia wysokich naktadow finansowych, co stanowi duza bariere dla ich
rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i
ultrasonografia) nie stanowia bezposredniej konkurencji, gdyz BRASTER jest metoda komplementarng
i uzupetniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej zlozonych procedur
diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktow przeznaczonych do badania
piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejacych
metod badania piersi, ktore dotychczas nie zaliczaty si¢ do bezposredniej konkurencji dla urzadzenia.
Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testow do badania krwi, w tym testOw immunologicznych oraz
genetycznych, okreslajacych ryzyko pojawienia si¢ mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Do
daty sporzadzenia niniejszego Memorandum nie sg dostgpne powszechne i skuteczne markery z krwi, majace
zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi. Zarzad Spotki nie ocenia testow z krwi dostepnych na date
niniejszego Memorandum Informacyjnego jako bezposredniej konkurencji dla urzadzenia BRASTER, lecz jako
element dodatkowej diagnostyki.

Mozliwe jest pojawienie si¢ na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz BRASTER
Tester lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje roéwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty
konkurencyjnie istotnie wyzszych naktadéw na promocje¢ dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny
moga wplyna¢ na perspektywy rozwoju Spotki.

1.12. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalnosci Spoiki zalezy od wysitkow i do$wiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia
kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikdéw zatrudnionych na date sporzadzania
Memorandum w Spotce, ktorzy posiadajg unikalng wiedze dotyczacg techniki termograficznej, na ktorej oparte
jest dziatanie Urzadzenia BRASTER oraz proceséw jego produkcji, moze spowodowaé istotne trudnosci
zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem urzadzenia. Wigkszos$¢ cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla
Spoiki posiada dtugoletnie doswiadczenie w Spoltce lub w branzy, w ktorej funkcjonuje Spotka. Ich rezygnacja z
zatrudnienia w Spotce lub niezdolno$¢ do pracy moglyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna
zapewni¢, ze Spotka bedzie zdolna do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych
0s0b w przyszlosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu
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nie bedzie wigzalo si¢ ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscia zaoferowania dodatkowych $wiadczen na
rzecz takich osob. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalng wiedze i kompetencje stanowi istotne
ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow Emitent minimalizuje
m.in. poprzez wprowadzenie dla nich programéw motywacyjnych, na podstawie ktorych pracownicy beda mogli
uzyska¢ akcje Emitenta po spetnieniu okre$lonych w programie motywacyjnym kryteriow.

1.13. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow klinicznych oraz
procesow technologicznych zwigzanych z urzadzeniem BRASTER. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje
zostang ujawnione przez osoby zwiazane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo s$rodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spoétki, w tym
przyznanych patentow.

1.14. Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wilasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na dzien sporzadzania Memorandum nie tocza si¢ zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wilasnosci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzi¢
dziatalno$¢ w taki sposob, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
przeciwko Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spoltke praw
wlasnosci przemystowe;j i intelektualnej. Wysunigcie takich roszczen, nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze
niekorzystnie wptyna¢ na harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze
wigzac¢ si¢ z konieczno$cig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe Spotki.

1.15. Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty plynnosci finansowej

W zwiazku z wezesnym etapem rozwoju Spoltki oraz faktem, iz Spotka uruchomita sprzedaz urzadzenia Braster
od 19 pazdziernika 2016 roku obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie
kosztow funkcjonowania Spotki. W konsekwencji Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci
rozumiane jako brak (w tym rowniez przejSciowy) wystarczajacej ilosci srodkoéw pienieznych lub aktywow
ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu pelnej komercjalizacji produktu BRASTER i
osiggnigcia etapu, w ktorym generowane beda dodatnie przeplywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej,
Spoétka bedzie uzalezniona od zewnetrznych Zrodet finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Do tej pory
jednak Spoétka nie korzystata z zewnetrznego zrodha finansowania w postaci kredytow bankowych. Ewentualne
zatem ograniczenie dostgpu Spotki do Zrodia finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed peina
komercjalizacjg produktu moze spowodowac zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. Emitent zarzadza
ryzykiem plynnosci poprzez utrzymywanie niezbednej ilosci rezerw §rodkow ptynnych. Emitent nie moze
jednak gwarantowa¢ bezbtednosci tych dziatan.

W razie wystapienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapic¢ przejsciowe obnizenie
wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obslugi oraz
powstawanie zaleglosci platniczych.

1.16. Ryzyko zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia obligacji oraz mozliwym spadkiem jego
wartosci

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz na dzien emisji obligacji zabezpieczenie w postaci zastawu na maszynach i
urzadzeniach nie zostato ustanowione, a Emitent zobowigzal si¢ do jego ustanowienia nie wczesniej niz 30
listopada 2018 r. i nie p6zniej niz 31 grudnia 2018 r. Istnieje ryzyko, iz zabezpieczenie nie zostanie ustanowione,
co bedzie oznaczato, iz obligacje beda podlegaty natychmiastowemu wykupowi i w przypadku jesli Emitent nie
bedzie posiadat srodkow na wykup obligacji, posiadacze Obligacji nie beda w zaden sposob uprzywilejowani w
stosunku do pozostatych wierzycieli Emitenta. Zwraca si¢ rowniez uwagg inwestorow, iz warto$¢ maszyn i
urzadzen majacych stanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligeji wynosi na dzien
sporzadzenia Memorandum 7.118.234,92 zl. Jest to zatem warto$¢ nizsza od maksymalnej wartosci emisji
Obligacji. Ponadto w przypadku ustanowienia zabezpieczenia moze okaza¢ sig, iz warto§¢ rynkowa przedmiotu
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zabezpieczenia bedzie nizsza od wartosci wskazanej w operacie szacunkowym stanowigcym zatacznik nr 4 do
niniejszego Memorandum, a takze nizsza od wartosci wierzytelnosci przystugujacej posiadaczom Obligacji i w
zwigzku z tym ich roszczenia nie zostang w petni zaspokojone.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz notowaniem obligacji Emitenta na rynku
ASO Catalyst

2.1. Ryzyko niewprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu Obligacji
przez Inwestorow Emitent podejmie kroki w celu zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW moze podjaé
uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli:

e nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;

e uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie
Organizator Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) rozproszenie instrumentow finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci
obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem,

€) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrodet
jej finansowania; lub

e uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogoéw formalnych okre§lonych w
Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu albo raport, o ktorym mowa w § 32 ust. 3 nie zawiera elementow
wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu ASO; lub

e uzna, ze zlozony wniosek badz zalaczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, o$wiadczenia lub dokumenty w sposob istotny
odbiegaja od wymogoéw okreslonych w pisemnym zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu,
przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu, lub nie zostaty uzupelione w terminie okreslonym w tym zadaniu; termin okre$lony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krotszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania
kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzglednié
ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

2.2. Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na Rynku Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje si¢ pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora
jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan Inwestoréw. Na te zachowania wplyw
maja rozne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacja finansowa, ale rowniez
niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i
regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos$¢, iz notowania Obligacji moga znacznie odbiega¢ od ceny
emisyjnej Obligacji i powinni zdawaé sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢
narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong plynno$cig Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem
mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora cenie.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace przedmiotem obrotu na
Rynku ASO Catalyst, generalnie cechuja si¢ wickszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.
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2.3. Ryzyko naruszenia przepisow w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujqce zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwiazku z Oferta
Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

e zakazac rozpoczgcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowaé, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowac $rodek
przewidziany w pkt 2 1 3. Komisja moze zastosowac §rodki, o ktorych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

e Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy Inwestorow;

e istniejg przestanki, ktore w §wietle przepisOw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

e dziatalno§¢ Emitenta byta Iub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papieréOw warto§ciowych Emitenta lub tez w $wietle
przepisdbw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadiosci Emitenta, lub

e  status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w §wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawnag
majaca istotny wplyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje si¢ réwniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez Emitentéw
papieréw warto§ciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajace przepisy
prawa uchybienia.

2.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminow
Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydluzenia terminu przyjmowania zapisOw na Obligacje. W takim
przypadku zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum,
zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
sposdb, w jaki zostalo opublikowane Memorandum, w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku, gdy po rozpoczgciu subskrypcji Obligacji udostgpniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktora ztozyta zapis przed
udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkow
prawnych zapisu nastgpuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwale o odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym
czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapié¢ tylko z waznych powodow.

Do waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:
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e nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktoérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, a ktora miataby lub moglaby mie¢ istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

e nagla zmian¢ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna Emitenta,

e nagla zmian¢ w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktoéra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, a ktorej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow,

e nagla zmiang sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wpltyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisow.

e niezadowalajacy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania Obligacjami w toku przyjmowania
zapisOw na Obligacje, oraz

e wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w sposob, w jaki zostato udostgpnione do
publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji w
trakcie jej trwania Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkow w sposob okreslony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez
Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek 1 odszkodowan.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastapi¢ Komisja
moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz
wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2.6. Ryzyko zwigzane z niewlasciwym wypelnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelienia formularza
zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zostaé
uznany za niewazny. Nieoptacenie zapisu na Obligacje w terminie okreslonym w Memorandum powoduje
niewaznos$¢ catosci ztozonego zapisu. Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé
niewazno$¢ zapisu. Zapis Inwestora, w przypadku dokonania niepeinej wplaty rowniez uznany bedzie za
niewazny.

2.7. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i wykluczenia
obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okre§lonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo§¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma
obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obro6t okreslonymi
instrumentami zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowalby naruszenie
interesow inwestorow, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w
nastepujacych sytuacjach:

e nawniosek emitenta,
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e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W  przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w
nastepujacych sytuacjach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e po uplywie 6 miesi¢ecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadltosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia W tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Iub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w rozdziale
,,Obowiagzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczego6lnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznos$ci od stopnia i
zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,
e natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegodlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale ,,Obowiazki emitentow instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie”, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze:

e nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng nalozong na podstawie
ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej
facznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowa¢ dla Obligatariuszy
utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

2.8. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace si¢ do przepiséw
prawa podatkowego ulegaja czgstym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji moga zostac
narazeni na niekorzystne zmiany, gldéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé
na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitahu.

2.9. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisow zwigzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych os6b i podmiotdw, akcje promocyjng w rozumieniu i
formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogow przewidzianych przez art. 53 Ustawy o
Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowigzany
jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

e 7e majg one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

e 7e zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze
zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostgpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

e miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostgpne, chyba ze
zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostgpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mys$l art. 53 ust. 4
Ustawy o Ofercie — zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym udostgpnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktoére powinny by¢
zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepisow prawa gdy
prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci,
jak réwniez nie moga wprowadzac¢ Inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papierow warto§ciowych.

Dalsze obowiagzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikaja z art. 53 ust. 5-7
i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego akcji
promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie moze:

e nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia nieprawidtowosci,

o zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchylaé¢ si¢ bedzie od usunigcia
wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tre§¢ materiatow
promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

e opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej
przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwiazku z udostgpnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé S$rodek
przewidziany powyzej w pkt 2 1 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie
moze skutkowaé natozeniem przez Komisj¢ na Emitenta kary pienieznej do wysokosci 1.000.000 zt.

2.10. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez
wyplate Obligatariuszom $rodkéw pienieznych w wysoko$ci rownej wartosci nominalnej Obligacji i liczby
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Obligacji. Emitent zobowiazal si¢ takze do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i
wysokosci.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji, Emitent nie wyklucza
emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kredytu bankowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. Ponadto w przypadkach wskazanych szczegdtowo w Rozdziale III niniejszego Memorandum
Obligacje moze podlega¢ przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. Nie mozna jednak
zagwarantowa¢, ze Emitent zado§¢uczyni takiemu zadaniu. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo egzekucji zobowigzan
wynikajacych z Obligacji na drodze sadowej, za§ Administrator Zastawu podejmie dzialania egzekucyjne,
zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu.

2.11. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtornym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz innych
czynnikow, ktore moga mie¢ wpltyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata ilo$¢ posiadaczy obligacji, a co
za tym idzie brak aktywnego rynku wtornego. Inwestorzy moga nie by¢é w stanie sprzeda¢ obligacji w
oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéora umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich
dochodowosci. Z tego powodu inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie sa w stanie
zaakceptowal ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

2.12. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnosciq i upadtoscig Emitenta

W przypadku niewyptacalnosci lub upadiosci Emitenta obligatariusz moze nie odzyskac¢ srodkéw pieni¢znych
zainwestowanych w Obligacje, a przewidziane $wiadczenia z tytutu obligacji moga zosta¢ nie spetnione w
catosci lub w czesci.

2.13. Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych
wrazliwych (sensytywnych), czyli szczegdlnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1 tej ustawy przetwarzanie
danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2.
Wskazanej ustawy. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposob dozwolony i zgody z wymogami
Ustawy o ochronie danych osobowych. Emitent stosuje rowniez srodki majace na celu zabezpieczenie i ochrong
danych osobowych, w tym danych o stanie zdrowia, przed ich niepozagdanym wykorzystaniem lub ujawnieniem.
Istnieje jednak potencjalne ryzyko, ze dane te moglyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych
przez niego srodkow, ujawnione lub wykorzystane w sposdb niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencj¢ 0os6b
trzecich, co narazatloby Emitenta na odpowiedzialnos¢ w stosunku do osob, ktorych dane podlegatyby
niepozadanemu ujawnieniu badZ wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozeniu nalezytych staran przez Emitenta,
wiasciwe organy kontrolne mogg uzna¢, ze Emitent narusza Ustawe o ochronie danych osobowych i tym samym
Emitent powinien si¢ liczy¢é z ewentualnymi konsekwencjami takich naruszen, w tym w postaci kar
administracyjnych naktadanych przez organy wlasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych
osobowych.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): BRASTER Spolka Akcyjna

Siedziba: Szeligi (05-850 Ozarow Mazowiecki)

Adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozarow
Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Fax: 22 29503 51

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@braster.eu

Adres strony internetowej: https://www.braster.eu/pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osoby dzialajace w imieniu Spotki:
e Marcin Roman Halicki — Prezes Zarzadu;
e Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu;

e Konrad Szymon Kowalczuk — Cztonek Zarzadu;

Sposdb reprezentacji Spotki BRASTER S.A.:

W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
uprawnieni sg dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
w przypadku zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

Oswiadczenie 0s6b dzialajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzgdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone w
Memorandum Informacyjnym, niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej staranno$ci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum s3 prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogloby wptynaé na jego
znaczenie.
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2. Oswiadczenie Oferujacego

Nazwa (firma): IPOPEMA SECURITIES S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: http://www.ipopemasecurities.pl/

IPOPEMA Securities S.A na podstawie informacji przekazanych Iub potwierdzonych przez Spotke sporzadzita
przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastgpujace czgsci Memorandum:

Rozdziat 1T - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 2,
Rozdziat 111 - Dane o emisji, pkt 16,
Rozdziat IV — Dane 0 Emitencie: pkt 18;
Osobami dziatajacymi w imieniu IPOPEMA Securities S.A. sg nastgpujace 0soby fizyczne:
e Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu
e  Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu
e  Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
e  Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu

e Daniel Scigata - Czlonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji IPOPEMA Securities S.A.:

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu albo
jednego cztonka zarzadu tacznie z jednym z prokurentow tacznych.

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, o$wiadczamy, ze zgodnie z
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeéciach
Memorandum, za ktore IPOPEMA Securities S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czgéciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.
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3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Nazwa (firma): Matczuk Wieczorek i Wspélnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spotka Jawna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa

Telefon: +48 (22) 463 40 00

Fax: +48 (22) 745 71 36

Adres poczty elektronicznej: mww@ mwwlaw.pl

Adres strony internetowe;j: www.mwwlaw.pl

Matczuk Wieczorek i Wspolnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Jawna na podstawie
informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spotke sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest
odpowiedzialny za nastgpujace cz¢$ci Memorandum:

Rozdziat I - Czynniki ryzyka, pkt 2

Rozdziat 1T - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,
Rozdziat III - Dane o emisji: z wylaczeniem: pkt 16;

Rozdziat IV — Dane o Emitencie: z wytaczeniem: pkt 18;

Osobami dziatajagcymi w imieniu Matczuk Wieczorek i Wspo6lnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych
Spotka Jawna sg wspdlnicy:

e Tomasz Matczuk — wspolnik zarzadzajacy;

e  Piotr Wieczorek — wspoélnik zarzadzajacy;

Sposdéb reprezentacji Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spotka
Jawna:

Kazdy wspolnik zarzadzajacy uprawniony jest do reprezentacji spotki

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Jawna
z siedzibg w Warszawie, Polska, o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czgsciach Memorandum, za ktore Matczuk Wieczorek i
Wspolnicy Kancelaria Adwokatdéw i Radcéw Prawnych Spétka Jawna ponosi odpowiedzialnosé, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czgsciach nie pomijaja niczego, co
mogloby wptywac na ich znaczenie.
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I1. DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposoéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z
art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent
udostgpnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tre§¢ Memorandum nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Oferujacym Obligacje jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem warto§ciowym emitowanym w serii, nie majacym formy dokumentu, na okaziciela, na
podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dhluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego
nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie kwoty wykupu
rownej Wartosci Nominalnej powigkszonej o odsetki na zasadach i terminach okreslonych w pkt. 3.1 Rozdziatu
I11 niniejszego Memorandum, z zastrzezeniem, ze Emitent moze wykonaé¢ opcje przedterminowego wykupu, o
ktorej mowa w § 15 Warunkéw Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, niezwtocznie po dokonaniu przydzialu Obligacji, ztozy do KDPW
wniosek o rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie papierow
warto$ciowych platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW na
rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na ktéorym zostaly zdeponowane posiadane Obligacje.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji serii A
prowadzona bedzie przez IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwiazku z czym po wprowadzeniu
na Catalyst, do Obligacji b¢da miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace na tym rynku (w tym w
szczegolnosci regulacje KDPW 1 GPW), co kazdorazowy Inwestor Iub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci,
a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, bedg miaty zastosowanie
wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajac Obligacje wyraza zgode.

1.  Szczegoélowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz lacznej warto$ci emitowanych papieréow wartosciowych
z wyszczegllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
papierow wartosciowych oraz zabezpieczen lub $§wiadczen dodatkowych.

Przedmiotem oferty Obligacji serii A jest 105.000 (stownie: sto pie¢ tysigcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii
A kazda, o warto$ci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 100,00 zt

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi do 10.500.000 zt

Cena emisyjna jednej Obligacji: 100,00 zt

Laczna cena emisyjna Obligacji rowna bedzie maksymalnie kwocie 10.500.000zt
Termin zapadalnosci: 2 lata i 6 miesigcy

Obligacje serii A nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan, ani nie sg z nimi zwigzane zadne dodatkowe
$wiadczenia.

W dacie emisji Obligacje serii A beda niezabezpieczone. Niemniej jednak zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji Emitent zobowiazany jest do ustanowienia nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pézniej niz 31
grudnia 2018 r. zabezpieczenia w postaci zastawu cywilnego, za$ do dnia 15 marca 2019 r. zabezpieczenia w
postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, przy czym zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu
zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z
Administratorem Zastawu nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku.
Whniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie ztozony przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy
zastawu rejestrowego. Szczegolowe informacje dotyczgce zabezpieczenia Obligacji zostaly wskazane w pkt 4
Rozdziatu III niniejszego Memorandum.

Zbywalno$¢ Obligacji serii A nie jest ograniczona.

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
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W przypadku emisji Obligacji serii A nie przewidziano progu doj$cia emisji do skutku.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba Obligacji serii A
przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu na Rynku ASO Catalyst uzalezniona bedzie
od liczby objetych Obligacji serii A.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw warto$ciowych

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada
2016 r. Zarzadu BRASTER S.A. w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii A.

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spotki.

2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje serii A emitowane sa na podstawie Uchwaty nr 1/11/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada 2016
roku w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii A.

PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU
BRASTER SPOLKI AKCYJNE] Z SIEDZIBA W SZELIGACH,

UL. CICHY OGROD 7, SZELIGI, 05-850 OZAROW MAZOWIECKI, WPISANE] DO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW KRS PROWADZONEGO PRZEZ SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY
W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD
NUMEREM KRS 405201, NIP 521-349-66-48, REGON 141530941
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU
(ZWANA DALE] ,,SPOEKA™)

Posiedzenie Zarzadu Spéiki odbyto si¢ w Warszawie. Posiedzenie otworzy}t Prezes Zarzadu
Spéiki, Pan Marcin Halicki i stwierdzitl, Zze posiedzenie Zarzadu zwotane zostato w sposéb

prawidlowy, a wszyscy cztonkowie Zarzadu w osobach:

X Marcin Halicki Prezes Zarzadu
2 Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu
M Konrad Szymon Kowalczuk Cztonek Zarzadu

zostali o nim powiadomieni oraz s3 na nim obecni i nie zglaszaja sprzeciwéw wobec jego
odbycia, w zwigzku z czym moga by¢ podejmowane wiazace uchwatly. Lista obecnosci na

posiedzeniu zarzadu Spéiki stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

Proponowany porzadek obrad:
1) Otwarcie posiedzenia;
2) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania posiedzenia;
3) Przyjecie porzadku obrad;
4) Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii A;

5) Zamknigcie posiedzenia.
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Ad. 3. - 4. Zarzad Spotki przyjat proponowany porzadek obrad w brzmieniu powotanym
powyiej. Zarzad Spétki podjat decyzje o emisji obligacji serii A na warunkach okre$lonych
szczegbtowo w Warunkach Emisji stanowigcych Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 1/11/2016
z dnia 14 listopada 2016 roku Zarzadu Spétki w sprawie emisji obligacji serii A. Zarzad Sp6tki
jednomyslnie w gtosowaniu jawnym podjat Uchwate Nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016
roku w sprawie emisji obligacji serii A.

UCHWALA NR 1/11/2016
ZARZADU BRASTER SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SZELIGACH
W SPRAWIE EMIS]I OBLIGAC]I SERII A
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU

§1
1. Zarzad spétki pod firma Braster Spétka Akcyjna z siedziba w Szeligach, przy ul. Cichy
Ogréd 7, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000405201
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5213496648, REGON: 141530941 (dalej:
»Sp6ika”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238); (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz art. 368
ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z
pézn. zm.) niniejszym emituje nie wiecej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100,- zt (stownie: sto ztotych) kazda obligacja
oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesieé
milionéw pigéset tysigcy zlotych) (,Obligacje”), na warunkach okres§lonych
szczegbétowo w Warunkach Emisji stanowiacych Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty
(Warunki Emisji), w szczegélnosci: Zarzad postanowit okresli¢ nastepujace warunki
emisji Obligacji:
1)  13czna liczba Obligacji wyemitowanych niniejsza uchwatg wynosi maksymalnie
105.000 (stownie: sto pieé tysiecy) sztuk;
2)  obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu;
3)  jednostkowa wartosci nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie 100,- zt (stownie: sto
zlotych), za§ ich }aczna warto$¢ nominalna nie wiecej niz 10.500.000,- zt (stownie:
dziesig¢ miliondw piecset tysiecy ziotych);

4)  cenaemisyjna Obligacji réwna bedzie ich wartoéci nominalnej;
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5)

6)

7)

8)

9)

obligacje beda obligacjami na okaziciela. Prawa wynikajace z Obligacji powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna
i przystugiwac¢ bedq osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji. Obligacje
beda zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.z
siedzibg w Warszawie. Szczegbty dotyczace ewidencji oraz rejestracji Obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. zostaly szczegélowo
okreslone w Warunkach Emisji.

Obligacje bedg zabezpieczone, zobowigzania Emitenta z Obligacji zostang
zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy zastawu zwyklego i
rejestrowego na nalezacych do Emitenta kluczowych maszynach i urzadzeniach
linii technologicznej do produkcji matryc cieklokrystalicznych na warunkach
szczegbtowo opisanych w Warunkach Emisji Obligacji;

Obligacje s3 oprocentowane. Obligatariuszom beda wyplacane odsetki wediug
zmiennej stopy procentowej, statej w okresie odsetkowym. Odsetki s3 naliczane
od wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od Dnia Przydzialu w wysokosci
stopy bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marze w wysokosci 570 punktéw
bazowych w skali roku, z zastrzeZeniem, iz za pierwszy okres odsetkowy
Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki w statej wysokosci 7,50 % w skali
roku;

dzien wykupu Obligacji bedzie przypadal w dniu 29 maja 2019 r. (,Dzien
Wykupu”);

Emitent bedzie uprawniony do wcze$niejszego wykupu Obligacji w cato$ci lub w

czes$ci na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji;

10) Obligacje beda mogly by¢ zbywane bez ograniczen;

2. Szczegblowe prawa i obowigzku obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostaly

wskazane w Warunkach Emisji zatgczonych do niniejszej uchwaty.

§2

Zarzad Spo6tki ustala, iz Obligacje zostang zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1)

Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w

art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pézzm.) (dalej ,Ustawa o ofercie”) w zwigzku

zart. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie na podstawie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 41 Ustawy o ofercie tj. w wyniku ktérej zakltadane wplywy brutto emitenta lub

sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny

B
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sprzedazy z dnia jej ustalenia stanowig nie mniej niz 2.500.000 euro i wraz z wptywami, ktére
emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych, takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggna lub nie
przekrocza tej kwoty.

Obligacje zostang zaoferowane na podstawie memorandum sporzadzonego zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o ofercie, ktérego tres¢ nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zawierajgcego informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie.

Zarzad Spétki wyraza zgode niniejszym na dematerializacje Obligacji i ich rejestracje w
systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie.

Zarzad Spétki postanawia ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S A. z siedziba w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Prezes Zarzadu Spétki stwierdzit, iz uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, trzema

glosami ,za", gtoséw przeciwnych i wstrzymujacy si¢ nie byto.

Ad.5.

Na tym porzadek obrad wyczerpano.

Marcin Halicki Prezes Zarzadu

Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk Czlonek Zarzadu
<o
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3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkow z oferowanych papieréw wartosciowych
Obligacje serii A uprawniajg do nastepujacych swiadczen:
e $wiadczenia pienig¢znego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek na warunkach podanych ponize;j,

e $wiadczenia pienieznego polegajacego na wykupie Obligacji - zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okre§lonych ponizej, albo §wiadczenia pienigznego
polegajacego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okre$lonych ponizej w
pkt 8 Rozdziatu III niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej
przez IPOPEMA Securities S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany niezwlocznie po dokonaniu
przydziatu Obligacji przez Zarzad Spotki.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy (lub w
przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW), obstuga $wiadczen wynikajacych z Obligacji serii A
prowadzona bedzie przez IPOPEMA Securities S.A. i nastepowac bedzie na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w treSci Formularza zapisu. Przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie si¢ odbywaé zgodnie z
regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

Po rejestracji Obligacji w KDPW $§wiadczenia pienigzne z tytulu wyplaty odsetek i wykupu Obligacji beda
realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami Dzialania KDPW. Wyptata §wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obshugi rachunku papieré6w wartosciowych Obligatariusza.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do przenoszenia praw z Obligacji stosowac si¢ beda przepisy
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz regulacie KDPW, ASO i regulaminy instytucji
prowadzacych rachunki papieréw wartos§ciowych Obligatariuszy.

Swiadczenia z Obligacji podlegaé beda wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i innym whasciwym
przepisom prawa polskiego.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek beda ci Obligatariusze, ktdrzy bedg posiadali Obligacje w
Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji beda ci
Obligatariusze, ktorzy beda posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek za ostatni Okres
Odsetkowy.

Platnosci b¢da dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego wykupu
bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu opdznienie.

W przypadku opéznienia w platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze begda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkoéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowigzan z Obligacji nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkow przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

e  odsetki z tytulu op6znienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;
e  odsetki;
e  warto$¢ nominalna.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom
podatkowym i innym wta§ciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie §wiadczenia pienigzne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w ztotych polskich.
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne §wiadczenia niepieni¢zne.

Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywa¢ wylacznie bezwarunkowo.
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Za zobowiazania wynikajace z Obligacji Spotka odpowiada catym swoim majatkiem.
Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesigc) lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spotke w terminie w catosci
lub w cze$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pienigzne. Podobnie w cze$ci, w jakiej
Obligacje przewiduja $§wiadczenie pienigzne Obligacje podlegaja na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w sytuacji, w ktorej Emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach wynikajacych z warunkow
emisji (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji Spoiki, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Spétka moze nabywa¢ Obligacje wlasne jedynie w celu ich umorzenia. Spotka nie moze nabywaé wiasnych
Obligacji po uptywie terminu do spelnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okre$lonych w Warunkach
Emisji. Spotka bedaca w zwloce z realizacja zobowigzan z Obligacji nie moze nabywaé wlasnych Obligacji.

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji beda wyptacane odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej
WIBOR 6M powickszonej o marze w wysokosci 570 punktéw bazowych w skali roku, z zastrzezeniem, iz za
pierwszy Okres Odsetkowy konczacy si¢ z dniem 30 czerwca 2017 r. Obligatariuszom zostang wyptacone
odsetki w statej wysokosci 7,50 % w skali roku. Odsetki sa naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji
poczawszy od Dnia Przydziatu.

Stopa bazowsg WIBOR 6M, jest ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu procentowego wysokosé
oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym dla okresu 6-miesigcznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej
stronie, ktora ja zastapi. Stope bazowg WIBOR 6M ustala si¢ na szes¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem
kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku, gdy stopa bazowa WIBOR 6M nie bedzie dostepna, Emitent
zwroci sie, bez zbednej zwloki, do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow
ztotowych, o dhlugosci 6 miesiecy, oferowanej przez kazdy z Bankéw Referencyjnych gtownym bankom
dzialajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwdch skrajnych notowan, stawke
referencyjng jako $rednig arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co
najmniej 4 (cztery) Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne -
bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gore). W przypadku,
gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob okreslony powyzej ma wartos¢
ujemng, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona wartos¢ zero.

Odsetki beda ptatne pdtrocznie w Dniu Platnosci Odsetek, z zastrzezeniem pierwszego Okresu Odsetkowego,
ktory trwaé bedzie do dnia 30 czerwca 2017 r. wiagcznie i ostatniego Okresu Odsetkowego trwajacego od dnia 1
stycznia 2019 r. do 28 maja 2019 r. wlacznie.

Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

KO =SP x WN x LD / 365

gdzie:

KO oznacza wysoko$¢ odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
SP oznacza Stope Procentowsg obliczang nastepujaco: WIBOR6M + 5,70 %,
WN oznacza warto$§¢ nominalng Obligacji;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, (przy czym w przypadku wczes$niejszego wykupu
liczba dni ulega odpowiedniemu skrdceniu);

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Przydzialu do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie).
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Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastgpnym dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koficzy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytutu wyptaty odsetek przypadaé bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek.

Podstawa spelnienia $§wiadczen z tytulu wyplaty odsetek bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papierow warto$ciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) z uptywem tego 6 (szdstego) Dnia Roboczego przed Dniem Platnosci
Odsetek.

Terminarz platnosci odsetek:

Numer Pierwszy Dzien Ostatni Dzien Dzien Ustalenia Dzien Ustalenia Dzien PlatnoSci

Okresu Okresu Okresu Odsetkowego Prawa Stopy Procentowej Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego

1 29.11.2016 30.06.2017 23.06.2017 nie dotyczy — 01.07.2017
oprocentowanie state

2 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018

3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018

4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019

5 01.01.2019 28.05.2019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019

3.2. Warunki wykupu obligacji

Kazda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu — 29 maja 2019 roku - poprzez
wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 100 zt za kazda
Obligacj¢ powigkszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji przypadaé
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Podstawa spetnienia $wiadczenia bedzie liczba
Obligacji zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza z uptywem tego 6 (szostego) Dnia
Roboczego przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza kwota réwna iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej
Obligaciji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup Obligacji nastapi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii A, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapisoéw, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

3.3. Przekazanie srodkow z Emisji do Emitenta

Srodki pienigzne pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane Emitentowi po dokonaniu przydziatu
Obligacji i otrzymaniu przez Oferujacego podpisanej uchwaty o przydziale.

4.  Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz
Administratora Zastawu, reprezentujacego Obligatariuszy:

a) Zastawu cywilnego na Kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc
ciekltokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej przez Emitenta i
zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki, ktorych wycena
stanowi Zatgcznik nr 4 do Memorandum, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 130%
(stownie: sto trzydziesci procent) facznej warto$ci nominalnej istniejacych Obligacji na dzien zawarcia
umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu zwyktego nastgpi nie wczesniej niz 30 listopada
2018 r. i nie pdzniej niz 31 grudnia 2018 roku. Zastaw zwykly wygasnie w dniu, w ktérym zastaw
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rejestrowy wskazany szczegétowo w pkt 4 b. ponizej zostanie w sposob wazny zarejestrowany w
rejestrze zastawow i nie stanie si¢ nieskuteczny lub w dniu, w ktorym Obligacje zostang w pelni
sptacone w sposob bezwarunkowy i niecodwotalny, w zaleznosci od tego. ktory z tych dni przypadnie
wczesniej.

b) Zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji
matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, ktorych
wycena stanowi Zalacznik nr 4 do Memorandum. Zastaw ustanowiony zostanie do dnia 15 marca 2019
r. poprzez stosowny wpis do rejestru zastawow. Zabezpieczenie W postaci zastawu rejestrowego
ustanowione zostanie do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej wartosci 130 % tacznej wartosci
nominalnej istniejacych Obligacji na dzien zawarcia umowy zastawu rejestrowego. Zastaw rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu
rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu, nie wczesniej niz 30 listopada 2018
r. i nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie
ztozony przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego.

Zgodnie z oszacowaniem $rodkow trwatych stanowigcych linie technologiczng do produkcji matryc
ciektokrystalicznych sporzadzonym na dzien 31 pazdziernika 2016 r. przez dr inz. Ann¢ Beer-Zwolinska oraz dr
inz. Romana Zwolinskiego warto$¢ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostat na kwote 7.118.234,92 zt. Wyciag z
oszacowania Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 4 do niniejszego Memorandum.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu, bez imiennego wskazywania
Obligatariuszy.

5. OkKreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale 111 niniejszego Memorandum.

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, administratorze zastawu
ustanowionych w zwiazku z emisja obligacji

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zastawu w rozumieniu Ustawy o Obligacjach zostata
zawarta w dniu 14 listopada 2016 r. Wpisy w rejestrze zastawow zostang dokonane na rzecz Administratora
Zastawu, bez imiennego wskazywania Obligatariuszy. Zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym Administrator
Zastawu wykonuje prawa i obowiazki wierzyciela we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy.

Funkcje Administratora Zastawu petni:
MWW TRUSTEES Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie.

Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
wszelkich praw i obowigzkéw Administratora Zastawu, wynikajacych z ustanowienia zastawu. Administrator
Zastawu jest uprawniony do niezwlocznego zaspokojenia w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
wymagalnych wierzytelno$ci zabezpieczonych przedmiotem zastawu. W razie niewykonania przez Emitenta
zobowigzan wobec Obligatariuszy z tytulu Obligacji, ich realizacji w niepelnej wysokosci lub ich
nieterminowego spetnienia, Administrator Zastawu jest obowigzany wezwa¢ Emitenta do zaptaty wymagalnych
a nieuiszczonych kwot w terminie nie krotszym niz 5 (stlownie: pie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania
wezwania. W sytuacji gdy Emitent nie zado$¢uczyni wezwaniu Administratora Zastawu, Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do podjecia dziatan bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w
sposob, jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowe zastawu oraz przepisy
prawa. W szczegdlnosci, Administrator Zastawu moze podjac nastepujace dziatania:

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu w
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o
ile przepisy tej ustawy nie stanowig inaczej,

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelno$ci Obligatariuszy przez sprzedaz Przedmiotu
Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy nie stanowig inaczej,

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy przez przejgcie na wlasnosé
Przedmiotu Zastawu;
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Celem umozliwienia przejecia na wlasno$¢ Przedmiotu Zastawu, ustalono nastepujacy sposob okreslenia jego
wartosci dla zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawu zobowigze Emitenta do
przedtozenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego o$wiadczenia o
wyborze sposobu zaspokojenia, aktualnej wyceny Przedmiotu Zastawu dokonanej przez rzeczoznawce
wskazanego za zgoda Emitenta. W przypadku braku wskazania przez Emitenta rzeczoznawcy Administrator
Zastawu wskaze podmiot uprawniony, ktére dokona wyceny Przedmiotu Zastawu. Warto§¢ Przedmiotu
Zastawu, bedzie wskazana na dzien sporzadzenia przez bieglego rzeczoznawce wyceny, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, s$rodki
pieni¢zne uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia si¢ z Przedmiotu Zastawu zostang
przeznaczone na pokrycie kosztow zwigzanych ze sptaceniem wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji. W sytuacji w ktorej wysokos¢ uzyskanych s$rodkéw pienieznych nie wystarczy na catkowite
zaspokojenie Obligatariuszy, Administrator Zastawu dokona podzialu wskazanych wyzej srodkow pieni¢znych
pomigdzy uprawnionych Obligatariuszy proporcjonalnie do przystugujacych im wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji.

Administrator Zastawu jest tez zobowigzany m.in. do:

e podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co do wierzytelnosci
zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu, w tym do uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnoséci oraz wystapienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie postgpowania
egzekucyjnego oraz popierania zadan egzekucyjnych przy czym z uwagi na uwarunkowania
prawnoprocesowe realizacja tych zobowigzan moze wymagaé wskazania pelnomocnika procesowego i
odebrania przez tego pelnomocnika pelnomocnictw od zainteresowanych Obligatariuszy.

e wykonania podzialu s$rodkow uzyskanych w wyniku czynno$ci zmierzajacych do zaspokojenia
obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu, oraz przekazania kazdemu
obligatariuszowi kwoty jego naleznos$ci z wierzytelno$ci zabezpieczonych, proporcjonalnie do kwoty
niesptaconej wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do tacznej sumy
niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytulu wierzytelnosci
zabezpieczonych.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zastawu szczegotowo okreslajaca zasady wykonywania
tej funkcji stanowi Zatacznik nr 6 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

7. Szczegolowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowiazan wynikajacych z papierow
warto$ciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikaja pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wcezeSniejszego wykupu papierow warto$ciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach,
po spelnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu
papieru wartosciowego przez emitenta

8.1. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

8.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czg$ci, w jakiej przewiduja swiadczenie pieni¢zne, jezeli
podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.
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8.3. Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

2) Jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach wynikajagcych z Warunkéw emisji, Obligacje
podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie
pienigzne (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgéci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze w przypadku
wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastgpujacych okolicznosci stanowiagcych
przypadek naruszenia w rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji:

e zlozenia przez Emitenta wniosku do sadu o ogloszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego albo jezeli sad oglosi prawomocnie upadto§é Emitenta,

o zlozenia przez wierzyciela badz wierzycieli w sadzie wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta, chyba
ze taki wniosek bedzie bezzasadny 1 w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120
(stownie: stu dwudziestu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym
postanowienie o odrzucenie lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) — zadanie bedzie mogto
by¢ ztozone po bezskutecznym uplywie ktorego$§ z wyzej wymienionych terminow,

e wydania przez sad prawomocneg0 Orzeczenia w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwiazania Emitenta;

e wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podj¢cia uchwaty o rozwiazaniu
Emitenta, podjecia uchwaty o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent
ma siedzibe w Dniu Przydzialu lub wystgpienia jednej z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta
wskazanej w Kodeksie Spotek Handlowych;

e zobowigzania emitenta wskutek prawomocnych orzeczen sadowych Iub ostatecznych decyzji
administracyjnych do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 20.000.000,- zt (stownie: dwadziescia
milionoéw ztotych);

e niewykonania przez Emitenta jakiegokolwiek istotnego zobowigzania wynikajacego z Dokumentow
Finansowych lub wykona go nienalezycie i nie naprawienia takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia takiego
naruszenia.

e zaprzestania przez Emitenta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dokonania zmiany gtownego
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej Emitenta,

e niezdolnos$ci badZ zadeklarowania niezdolno$ci do terminowej sptaty zadluzenia, lub w przypadku
rozpoczgcia z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych negocjacji z jednym
lub wigksza liczba wierzycieli zmierzajacych do restrukturyzacji zadtuzenia, dokonania ogodlnej cesji na
rzecz wierzycieli lub zwarcia uktadu z wierzycielami lub ogloszenia moratorium w odniesieniu do
jakiegokolwiek zadtuzenia Emitenta przekraczajacego kwotg 10.000.000,- zt (stownie: dziesigé
milionoéw ztotych);

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezacego zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi informujacego
0 zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okolicznosci oraz o wynikajacym z tego prawie do zadania
wezesniejszego wykupu przez Obligatariusza. Niedopetienie tego obowigzku jest réwniez podstawg zadania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowiazujacym na ASO Emitent zobowigzany jest do przekazywania
kazdemu Obligatariuszowi informacji o wystapieniu powyzszych zdarzen Iub okolicznos$ci oraz o wynikajacym
z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Za wypelnienie powyzszego
obowigzku uwaza si¢ takze wystanie do wszystkich Obligatariuszy informacji, na zasadach okre$lnych w
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regulacjach Depozytariusza. Niedopetnienie tego obowiazku jest rOwniez podstawa zadania przedterminowego
wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne, jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego zadania
przedterminowego wykupu obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego informujacego
o wystapieniu zdarzen lub okolicznosci stanowiacych przestanke do przedterminowego wykupu Obligacji (lub
do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Obligatariusza informacji od Depozytariusza w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza
informacji o niedopelieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie raportu biezacego albo w drodze
informacji skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okreslnych w regulacjach Depozytariusza.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
Obligatariusza, na ktorym beda zapisane Obligacje, a w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, na
adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje. Zadanie wczes$niejszego wykupu Obligacji powinno
wskazywaé podstawe wczesniejszego wykupu, w oparciu o ktorg Obligatariusz wnosi o wczesniejszy wykup
Obligacji oraz wskazanie Dnia Wczesniejszego Wykupu rozumianego jako dzien wczesdniejszego wykupu
wskazany przez Obligatariusza, przypadajacy jednakze nie weze$niej niz 14 Dni Roboczych po dniu otrzymania
przez Emitenta zadania wcze$niejszego wykupu. Wysytajac Zadanie Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest
dotaczy¢ do Zadania Wykupu kopie aktualnego wyciggu z Ewidencji lub $wiadectwa depozytowego z terminem
waznosci do Dnia Wezesdniejszego Wykupu, z ktérego wynikaé bedzie ilos¢ Obligacji posiadanych przez niego
na dzien ztozenia Zadania Wykupu.

Kwota na jedna obligacj¢ w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza rowna bedzie:

e  Wartosci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme¢ inwestycyjng — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Sptaty, oraz

e Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Sptaty (wlacznie z tym dniem).

Prawo do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektorych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czgéci posiadanych przez nich Obligacji.

8.4. Przedterminowy wykup obligacji na zqdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowy wykup wszystkich lub czg¢sci Obligacji na zadanie wiasne (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta), na nastgpujacych zasadach:

e od dnia rozpoczecia drugiego Okresu Odsetkowego, tj. od 1 lipca 2017 roku Emitent ma prawo
dokona¢ czgsciowego wezesniejszego wykupu Obligacji, z zastrzezeniem, iz tgczna warto$¢ nominalna
Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci
nominalnej wszystkich przydzielonych Obligaciji;

e od dnia 30 listopada 2018 r. Emitent ma prawo dokona¢ wykupu wszystkich badz czgsci Obligacji
Spofki.

W przypadku podjgcia decyzji Emitenta o realizacji cze$ciowego lub catosciowego wykupu Obligacji, Emitent
dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu rozumianym jako dzien
wskazany przez Emitenta w raporcie biezacym obejmujagcym zawiadomienie o zamiarze wczesniejszego wykupu
Obligacji opublikowanym zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w ASO, a w przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW, w informacji skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okre$lnych w
regulacjach Depozytariusza, zawiadamiajgcej o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji, ktory to Dzief
Przedterminowego wykupu przypadaé bedzie jednakze nie wezesniej niz w 7 Dni Roboczych po dniu wystania
takiego zawiadomienia do Obligatariuszy badZ odpowiednio opublikowania raportu biezgcego.

Obligacje zostang wykupione od kazdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do tacznej liczby wykupowanych
Obligacji, z tymze utamkowe czg¢$ci Obligacji nie beda wykupywane.

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, poprzez wyptatg Obligatariuszowi kwoty pieni¢znej w
wysokosci rownej Wartosci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu,
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powickszonej o nalezne z tych Obligacji, a niewyptacone odsetki, naliczone do Dnia Wczesniejszego Wykupu
wlgcznie. Za wezesniejszy wykup nie przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie, premia ani zadne
inne §wiadczenia poza wyraznie wskazanymi w niniejszym Memorandum.

Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu 0 wykonaniu prawa przedterminowego wykupu
liczby Obligacji podlegajacej wykupowi.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieni¢znego wskazanego
przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, realizacja wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu bedzie odbywac si¢ za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Na zasadach okreslonych powyzej Emitent moze dokona¢ kilkukrotnie czg¢sciowego wykupu Obligacji.

9. Wskazanie zrédel pochodzenia S$rodkéw na splate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
papierow wartosciowych

Zobowiagzania wynikajace z emitowanych Obligacji serii A beda sptacane z biezacej dziatalnosci Emitenta.
Emitent nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagnigcia kredytu
bankowego.

10. Prog dojscia emisji do skutku

Emitent nie przewidziatl progu dojscia emisji do skutku.

11. Dodatkowe Informacje dotyczgce obligacji przychodowych
Nie dotyczy. Obligacje serii A nie sg Obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowigzania maja zosta¢ splacone ze §Srodkow uzyskanych
ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkow uzyskanych w celu splaty tych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami, z ktorych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze srodkéw uzyskanych
ze splaty okre§lonych wierzytelno$ci lub z innych §rodkéw uzyskanych w celu splaty tych Obligacji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem
kosztu doradztwa i oferowania, na okoto 778.000 zt (stownie: siedemset siedemdziesiat osiem tysigcy ztotych).

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartoSciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce w czasie
przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow wynikajacej z praktyki organow
podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w
interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub
praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosc.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowia porady prawnej ani podatkowej, lecz
maja charakter ogélny, w sposob selektywny przedstawiaja poszczegodlne zagadnienia i nie uwzgledniaja
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z
pomocy 0s0b i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania
informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki", jak rOwniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.
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14.1. Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

A. Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow
(przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrodet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy).
Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza si¢ osobg¢ fizyczng, ktora: (i) posiada na
terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow zyciowych); lub (ii)
przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem
wilasciwych umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.

e Opodatkowanie przychodow 7 odsetek (dyskonta) 7 Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sa jako przychody z kapitalow
pieni¢znych.

W s$wietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodéw z odsetek osigganych
przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie taczy si¢ z
przychodami z innych zrodet, lecz opodatkowuje sie¢ zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym
19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zryczaltowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierow wartoSciowych pobieraja, jako pflatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papierow warto$ciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdéw sa wyplacane.
Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Natomiast w przypadku gdy wyplaty odsetek nie dotycza papierow wartosciowymi zapisanymi
rachunkach papierow wartosciowych, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, podmioty sa obowiazani pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pienigznych.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, platnicy przekazuja stosowne
kwoty podatku na rachunek bankowy wlasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek.

Platnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego nastgpujacego po roku podatkowym, w ktérym
uzyskano dochodd, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedlug miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje o wysokosci dochodu
sporzadzone wedhig ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,
sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

B. Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy podatku dochodowego od
0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

e Opodatkowanie przychodow 7z odsetek (dyskonta) z Obligacji
Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg rowniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
o ile wlasciwe umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania zawarte z panstwem bedacym krajem
rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowia inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajqcy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w
Polsce

Podatek od przychodu z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji osiagnigtego przez zagraniczne osoby prawne jest
zryczattowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych), chyba ze umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska, stanowi inaczej. Zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody z tytulu odsetek (dyskonta) od
obligacji, jezeli spetnione sg warunki okreslone w art. 21 ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody z
odplatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow pienieznych.

Dochdéd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym Obligacji) jest opodatkowany zryczaltowanym 19-
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, dochod jest obliczany jako rdznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutlu odptatnego
zbycia papierow warto§ciowych a kosztami uzyskania przychodow, obliczonymi na podstawie stosownych
przepiso6w Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadniongj
przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokos$ci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢
w terminie do konca kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$é gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastgpujgcego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokos$ci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie obligacji nastgpuje w wykonywaniu dziatalnos$ci
gospodarczej. Obligacje traktowane sa jako aktywa zwigzane z prowadzong dzialalnoscig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrodta.

C. Podatnicy podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad w Polsce, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik nie bedacy polskim rezydentem, dzialajac przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu
odsetek (dyskonta), przychody te sa opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania
miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowiazek podatkowy przez odpowiedni
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certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest
rezydentem podatkowym, i ztozenia pisemnego o$wiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do
dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktdrych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczaltowanego
podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sg podmioty
dokonujace wyptat z tych tytuldw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikoéw bedacych
osobami uprawnionymi z papierdéw warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik
pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez
niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji,
do poboru podatku obowigzane sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdorych
nalezno$¢ jest wyptacana, a podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyplaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sa Obligacje, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wiasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobral nalezny
podatek.

Niektore podmioty powigzane ze spotka emitujaca Obligacje pod pewnymi warunkami okre§lonymi w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych beda korzysta¢ ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

e Opodatkowanie odplatnego zbycia Obligacji

Dochody z odptatnego zbycia obligacji osiggane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami
podatkowymi taczone sg z dochodami osigganymi z innych zrodet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach
og6lnych przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych (art. 7). Wydatki na objgcie
lub nabycie obligacji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze
uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia obligacji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
wysokos¢ podatku dochodowego od 0sob prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

14.2. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium
Polski lub prawa majatkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W S$wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i cigzaréw (czysta wartos¢), ustalona
wedlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiazku
podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.
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Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkoéw i1 darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie wlasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zglosza nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowiazku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku niespelienia powyzszego warunku nabycie wlasnosci rzeczy lub
praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do I grupy
podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby
na terytorium Polski.

14.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych.
Czynnosci te podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

(i) rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski;

(i1) rzeczy znajdujace si¢ za granica lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy nabywca
ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiazku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktory jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ rozliczony w
ciggu 14 dni od dokonania czynnos$ci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawa opodatkowania jest
warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego,
podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego,
(iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym — W rozumieniu przepisow Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14.4. Odpowiedzialnosé platnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktory nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania
lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada caltym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialnosci podatnika.

15. Wskazanie stron uméw o subemisje uslugowg lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
uméw

Emitent nie przewiduje podpisania uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.

16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

16.1. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest oferta
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Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
nieposiadajace osobowosci prawnej, bedacy zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi
przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty, w tym terminy rozpoczgcia
i zamknigcia zapisOw.

Dzief rozpoczecia przyjmowania zapisow: 16 listopada 2016 r.

Termin zakoficzenia przyjmowania zapisow: 28 listopada 2016 r. (godz. 19.00)
Termin przydziatu: 29 listopada 2016 t.
Przewidywany Dzien Emisji: 29 listopada 2016 r.
Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do obrotu | grudzien 2016 .

na Catalyst, organizowanym przez GPW

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Zmiana termindw Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomoéci nie pdZniej niz z uptywem terminu pierwotnie wskazanego. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z
ww. termindw Emitent przekaze takg informacj¢ do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ wylacznie w terminie wazno$ci Memorandum i
termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

W przypadku, gdy po rozpoczgciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktora ztozyta zapis przed
udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkoéw
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie zlozone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego przez subskrybenta zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data
publikacji powodowataby, ze termin, do ktoérego przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu przypadataby pozniej niz termin przydziatu obligacji okreslony w harmonogramie, aneks ten
bedzie zawieral informacje o stosownej zmianie daty przydziatu oraz wskazywat datg, do ktorej subskrybentom
przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili si¢ od skutkéw prawnych
ztozonych zapisow, zwrot wplaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez
Inwestorow w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia o§wiadczenia na pismie o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

16.3. Zasady, miejsce i terminy skiadania zapisow oraz terminy zwiqgzania zapisem

Zapisy na Obligacje przyjmowane beda w punktach obstugi klienta Oferujacego, w terminach wskazanych w pkt
16.2. powyzej. Aktualna lista punktow obstugi klienta przyjmujgcych zapisy na Obligacje zostanie podana do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Obligacje na stronie internetowej
Emitenta (ri.braster.eu/oferta-obligacji) oraz na stronie Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl).

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z regulacjami Oferujacego. Wzor Formularza zapisu
na Obligacje bgdzie dostgpny w placowkach przyjmujacych zapisy na Obligacje. Zapis na Obligacje sktadany
osobiscie powinien by¢ sporzadzony w dwoch egzemplarzach po jednym dla Inwestora oraz Oferujacego. Na
dowadd przyjecia zapisu, Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz wypelnionego i podpisanego formularza zapisu.

Inwestorzy moga sktada¢ zapisy na Obligacje za posrednictwem srodkow komunikacji elektronicznej, podajac
wszystkie dane niezbe¢dne do zlozenia zapisu na Obligacje, zgodnie z postanowieniami Memorandum.

37



Zapis na Obligacje powinien zawiera¢ dyspozycj¢ deponowania Obligacji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, na ktorym Obligacje maja zostaé zapisane po ich rejestracji w
systemie KDPW.

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika. Procedure sktadania zapisow
za posrednictwem pelnomocnika, w tym wymogi formalne, okreslajg regulacje Oferujacego. Sktadajac zapis,
Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu potwierdzenia
tozsamosci klienta. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z
odpowiedniego rejestru oraz dokument za§wiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej.
Osoba dziatajagca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest
ponadto zlozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i
adres siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Inwestorzy uprawnieni sg do sktadania wigcej niz jednego zapisu na Obligacje.
Nie zostata okre$lona minimalna warto$¢ zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegoélowych zasad sktadania zapisow, w szczegodlnosci na temat: (i)
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapisow przez pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu
Inwestorow oraz (ii) mozliwo$ci ztozenia zapisu w innej formie niz pisemna (przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej takich jak Internet czy telefon), Inwestorzy powinni skontaktowa¢ si¢ z wybranym
punktem obstugi klienta Oferujacego.

Inwestor sktadajac zapis jednocze$nie oswiadcza, ze:

e zapoznal si¢ z Warunkami Emisji oraz trescia Memorandum Informacyjnego i akceptuje warunki
Oferty Publicznej,

e zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym,

e wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych
oraz ich poprawiania oraz o$wiadcza, ze dane na Formularzu Zapisu zostaly podane dobrowolnie.
Administratorem danych jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa,

e wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicag zawodowa swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje Oferujacemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz upowaznia te podmioty do otrzymania
tych informaciji,

e wyraza zgod¢ na przekazywanie przez Oferujgcego lub Emitenta danych zamieszczonych w
Formularzu Zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majacemu prowadzi¢ ewidencje Obligacji,

o wszelkie $rodki, ktore zamierza zainwestowa¢ w oplacenie zapisu na Obligacje pochodzg z legalnych
zrodet,

e zobowiazuje si¢ powiadomi¢ pisemnie Emitenta o swoim aktualnym rachunku bankowym i adresie do
dorgczen w przypadku zmiany tych danych zamieszczonych w Formularzu Zapisu, a w przypadku
zmiany tych danych po zapisaniu Obligacji w ewidencji — powiadomi¢ o tym takze podmiot
prowadzacy ewidencjg.

Inwestor sktadajacy zapis jest odpowiedzialny za wszelkie konsekwencje wynikajace ze zlozenie
nieprawidtowego zapisu. Zapis na obligacje jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z zastrzezeniem punktu 16.5
ponizej.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje nie ponosi kosztéw zwigzanych ze ztozeniem zapisu na Obligacje na
rzecz przyjmujacego zapisy na Obligacje.

Wedlug stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaptaty przez
osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkow wynikajacych z przepisOw prawa powszechnie obowigzujacych na
terenie Polski.

Szczegotowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu III Memorandum.
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Zapis na Obligacje serii A jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobg sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii A w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia
0 niedoj$ciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 16.5 Rozdziatu III Memorandum.

Inwestorzy sa zwigzani zapisem do momentu:
e ogloszenia przez Emitenta informacji o dojsciu/niedoj$ciu emisji Obligacji do skutku,
e opublikowaniu aneksu do Memorandum, o ktorym mowa w art.41 ust. 4 Ustaw o Ofercie

e otrzymania informacji, przekazanej za posrednictwem Oferujacego, o liczbie przydzielonych danemu
Inwestorowi Obligacji, w zakresie Obligacji, na ktére Inwestor zlozyl zapis, ale nie zostaly mu
przydzielone - w przypadku Inwestorow, ktérym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby
Obligacji, na ktora sktadali zapis,

e otrzymania informacji, przekazanej za posrednictwem Oferujacego, o nieprzydzieleniu Obligacji - W
przypadku Inwestorow, ktorym nie przydzielono Obligacji.

Szczegotowe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty opisane w pkt.
16.5 Rozdziatu III Memorandum.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania wplaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wplaty niepeinej

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu jest jego optacenie. Zapis powinien by¢ optacony w chwili sktadania
zapisu na Obligacje, w pelnej wysokosci wynikajacej z zapisu. Optacenie Obligacji nastgpowaé bedzie z
rachunku inwestycyjnego danego Inwestora. W dniu dokonania zapisu nastepowaé bedzie blokada srodkéw na
rachunku inwestycyjnym danego Inwestora w PLN, w tacznej kwocie rownej iloczynowi ceny emisyjnej jednej
Obligacji oraz liczby Obligacji objetych zapisem., z zastrzezeniem zdania ponize;j.

W przypadku, klientéw instytucjonalnych, dla ktérych rachunki papieréw wartoSciowych prowadzone sg przez
banki depozytariuszy, wptata na Obligacje musi by¢ dokonana w PLN na rachunek bankowy Oferujacego.
Numer rachunku bankowego Oferujacego zostanie wskazany w formularzu zapisu na Obligacje.

Whplaty wnoszone w zwigzku ze sktadaniem zapisu nie podlegaja oprocentowaniu.

W przypadku braku pokrycia na rachunku inwestycyjnym Inwestora, zapis nie zostanie przyjety. Zapis
Inwestora, w przypadku dokonania niepelnej wplaty rowniez uznany bedzie za niewazny.

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujqcych sie¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego
zapisu, wraz z warunkami, jakie muszq by¢ spetnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nicodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypeji Obligacji
serii A udostgpniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie
Publicznej — zawierajacy informacje o istotnych btedach lub niedoktadno$ciach w jego tre$ci lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptyna¢ na oceng Obligacji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do
publicznej wiadomosci, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu. Zgodnie z art. 41 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie si¢ od skutkow
prawnych zapisu nastgpuje przez o$wiadczenie zlozone na pisSmie w jednym z punktéw obstugi klienta
Oferujacego, ktora przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego
zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostgpniany w zwiazku z istotnymi bledami lub niedoktadnos$ciami w
treSci Memorandum, o ktérych Emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu
papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub sprzedajacy
powzial wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto§ciowych nie wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢
przez Inwestora od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu,
ktérego data publikacji powodowataby, ze termin, do ktérego przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdézniej niz termin przydziatu okreslony w harmonogramie, aneks ten
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bedzie rowniez zawierat informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do
wykupu, a takze termindéw wyptaty swiadczen.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, Oferujacy zwrédci Inwestorowi wplacong kwote, w
sposob okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami Oferujacego, w terminie do 7 Dni Roboczych
bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

16.6. Terminy i szczegolowe zasady przydziatu papierow wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w terminie 29 listopada 2016 r. Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji
Obligacji, z zastrzezeniem mozliwos$ci zmiany Harmonogramu, o ktérej mowa w punkcie 16.2 powyze;j.

Przydziatl Obligacji zostanie dokonany zgodnie ze zlozonymi i optaconymi zapisami. Jezeli liczba Obligacji,
objeta zapisami przekroczy maksymalng liczb¢ oferowanych Obligacji, przydzial nastapi na zasadach
proporcjonalnej redukcji, z tym zastrzezeniem ze zapis ztozony przez animatora obligacji nie bedzie podlegat
redukcji do wysokosci 200 Obligacji. Utamkowe czg$ci Obligacji nie beda przydzielane. Liczba Obligacji
przydzielanych Inwestorowi zostanie zaokraglona w dot do liczby catkowitej, a pozostajace po redukcji
pojedyncze Obligacje zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na kolejno
najwicksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy wigcej niz jeden Inwestor zlozy zapis na ta sama najwicksza
liczbe Obligacji, decyzj¢ o przydziale podejmie Emitent.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia ani
uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu.

Informacje o przydziale Obligacji zostang przekazane Inwestorom zgodnie z regulacjami Oferujacego.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot

W wypadku, gdy:
e emisja nie dojdzie do skutku, gdy Inwestorowi nie zostanie przydzielona zadna Obligacja, lub
e Emitent dokonat przydziatu mniejszej liczby Obligacji, niz objeta ztozonym zapisie, lub

e Inwestor ztozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, o czym mowa w
punkcie 16.5 powyzej

nastapi odpowiednio zwolnienie blokady $rodkéw/ czesci $Srodkow na rachunku Inwestora lub zwrot
srodkow/czgsci srodkdw na wskazany rachunek, w przypadku inwestora instytucjonalnego.

Zwrot $rodkdw pienieznych, o ktorej mowa powyzej, nastapi niezwlocznie po dokonaniu przez Emitenta
przydziatu Obligacji, lub ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty.

Prawa z Obligacji powstang po dokonaniu przydzialu Obligacji, z chwilg zarejestrowania Obligacji po raz
pierwszy w ewidencji prowadzonej przez IPOPEMA Securities S.A. Dzien Emisji jest dniem powstania praw z
Obligaciji.

Obligacje te beda zapisane w ewidencji do:
e dniaich rejestracji w systemie KDPW; albo
e dnia umorzenia Obligacji, w zaleznos$ci od tego, ktory z tych dni nastapi pierwszy.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbg¢dne starania w celu rejestracji tych Obligacji w systemie KDPW.

16.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku:
e odwotania przez Emitenta Oferty lub

e gady w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja.
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Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwal¢ o odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii A w kazdym
czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapié¢ tylko z waznych powodow.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odwotaniu Oferty, w przypadku, gdy uzna takie dziatanie za
uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Podejmujac takg decyzje braé bedzie pod uwage:

e nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisow, a ktoéra miataby lub moglaby mie¢ istotny
negatywny wplyw na przebieg Oferty Publicznej lub dziatalno$¢ Emitenta,

e nagla zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, a ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna Emitenta,

e nagla zmian¢ w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow,

e nagla zmiane¢ sytuacji na rynku kapitalowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na
przebieg Oferty Publicznej Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow;

e niezadowalajacy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania Obligacjami, w toku przyjmowania
zapisOw na Obligacje, oraz

e wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w sposob okreSlony przez Inwestora w
Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publiczne;j.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakazaé w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczgcia Publicznej Oferty, badz
wstrzymacé jej rozpoczecie na okres nie dhuzszy niz 10 Dni Roboczych.

16.9. Sposob i forma ogloszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu
wplaconych kwot

Informacja o dojéciu i niedoj$ciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie raportu biezacego oraz w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronie
internetowej Emitenta oraz Oferujacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot dokonany zostanie w
terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca si¢ uwage
Inwestorom, ze wplaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.10. Sposob i forma ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie
z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w
sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposéb w jaki zostato udostgpnione do publicznej
wiadomos$ci Memorandum Informacyjne.

16.11. Wprowadzenie obligacji od obrotu na rynku regulowanym

Emitent nie zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym. Jednakze po dniu
emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu

41



organizowanego przez GPW. Dla unikni¢cia watpliwosci niewprowadzenie Obligacji do alternatywnego
Systemu obrotu nie stanowi naruszenia warunkow emisji Obligacji.

17. Wskazanie celow emisji papieréw wartoSciowych, ktéore maja by¢ realizowane z uzyskanych
wplywow z emisji

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw na zwickszenie kapitatu obrotowego.
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V. DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej;

Firma peha: BRASTER Spoétka Akcyjna

Firma skrocona: BRASTER S.A.

Forma prawna: Spoltka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szeligi

Adres: ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Fax: +48 22 295 03 51

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: https://www.braster.eu/pl

Numer KRS: 0000405201

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial
Gospodarczy KRS

REGON: 141530941

NIP: 521 349 66 48

2.  Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Spotka BRASTER Spoétka Akcyjna z siedzibg w Szeligach zostata utworzona na czas nicoznaczony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i dziata zgodnie ze Statutem
Spotki i innymi wlasciwymi przepisami prawa.

4.  Sad, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru
Sadowego zostato wydane w dniu 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

5. Krotki opis historii emitenta

Spotka BRASTER S.A. zostata utworzona w 2008 r. przez grup¢ pigciu polskich naukowcow, jako spotka
celowa, ktorej zadaniem bylo przeprowadzenie badan przemystowych wspotfinansowanych z dotacji unijnych
(w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze
miaty doprowadzi¢ do uruchomienia wielkoseryjnej produkcji, opartego o wynalazek, innowacyjnego w skali
Swiatowej, nieinwazyjnego testera termograficznego. Dzigki wykorzystywaniu cieklokrystalicznych matryc
termowizyjnych Tester miat by¢ stosowany w onkologii do wczesnego wykrywania markerow czynno$ciowych
powaznych chordb piersi u kobiet, w szczego6lnosci raka piersi.
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W grudniu 2011 r., decyzja Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow, nastgpilo przeksztatcenie formy
prawnej Spoltki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Byt to niezbedny etap na drodze
do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu
publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r.

Nazwa spotki BRASTER jest angielskim akronimem od ,,Breast-Tester”, co oznacza w wolnym tlumaczeniu —
,Tester (do badania) piersi”.

Misja Spotki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw zwigzanych ze
zbyt péznym wykryciem raka piersi. Zgodnie z przestaniem, kazda kobieta, przed konsultacjg z lekarzem
specjalista, powinna mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia badania piersi w domu, podczas wizyty u lekarza
pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera
termograficznego. Tester ten oparty jest o naukowe podstawy i sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne
wykrycie markerow raka piersi i podjecie szybkiego leczenia prowadzacego do pelnego wyzdrowienia.

5.1. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta

> 2008

e utworzenie spotki BRASTER Sp. z o0.0. (zalozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk Jaremek, dr Grzegorz
Pielak, prof. Krzysztof Czuprynski, prof. Stanistaw Ktosowicz);

e nawigzanie wspotpracy z Fundacja Centrum Innowacji FIRE z Warszawy;

e uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1).

> 2009

e badania przemyslowe nad technologia cieklokrystaliczng (we wspolpracy z Wydziatem Nowych
Technologii i Chemii Wojskowej Akademii Technicznej);

e rozpoczgcie badan klinicznych Urzadzenia w Wojskowym Instytucie Medycznym.

> 2010
o  zgloszenie dwoch wnioskow patentowych w procedurze miedzynarodowej (PCT);

o rejestracia BRASTER Tester jako wyrobu medycznego klasy I w Urzedzie Rejestracji Wyrobow
Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktow Biobdjczych.

> 2011
e zaangazowanie kapitalowe w Spotke nowych inwestorow, w tym DM BOS S.A.;

e zgtoszenie BRASTER Tester do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED (co pozwala na
jego sprzedaz na terytorium catej Unii Europejskiej);

e przeksztalcenie formy prawnej Spoiki i przygotowanie do debiutu na rynku NewConnect.

> 2012
e dokapitalizowanie Spotki kwota 10 mln PLN w ramach emisji akcji serii B;

o konwersja wierzytelnosci w lacznej kwocie 472,91 tys. PLN (w tym 75 tys. PLN stanowiacych
wierzytelnosci czlonkow Zarzadu Emitenta) na akcje serii B, tj. potracenie przedmiotowych
wierzytelno$ci z zobowiazaniem wierzycieli do zaptaty w zwigzku z objgciem akcji serii B;

e utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego;

e wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii A oraz B Spotki w
alternatywnym systemie NewConnect;
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zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na wykonanie i finansowanie,
realizowanego w ramach Programu "INNOTECH", $ciezka In-Tech, Projektu pt. “Zastosowanie
zaawansowanych uktadow optoelektronicznych do celéw przemystowej automatycznej kontroli jakoSci
odpowiedzi termochromowej matryc cieklokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie
mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkcji Testerow biomedycznych".

2013

podwyzszenie kapitatu do kwoty 250 229,10 PLN w wyniku emisji akcji serii C;

uzyskanie rekomendacji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczo$ci oraz zawarcie umowy

o dofinansowanie na realizacj¢ projektu Spotki pt. ,,Wdrozenie wynalazku cieklokrystaliczna emulsja
typu olejowo-wodnego i sposob wytwarzania cieklokrystalicznej emulsji do produkeji nowej generacji
produktow medycznych” w ramach Dziatania 4.6 POIG; warto$¢ przyznanego dofinansowania to
3146950,00 PLN;

uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellonskim na przeprowadzenie badania:
"Badanie obserwacyjne poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i
réznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych", zwanego
ThermaCRAC, ktorego podstawowy cel to okre§lenie skutecznosci urzadzenia Tester BRASTER,
wzgledem standardowego postgpowania diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym
samym jego przydatnosci klinicznej, w wykrywaniu patologii gruczoldéw piersiowych i wykrywaniu
raka piersi u kobiet;

przeprowadzenie 6-miesiecznego, prospektywnego, wieloosrodkowego, nieinterwencyjnego badania,
monitorowanego przez niezaleznego monitora badan klinicznych (ang. Contract Research Organization
- CRO); badanie zrealizowano w wysoko specjalistycznych osrodkach UICM oraz NZOZ, w ktérych
wykonywany jest program poglebionej diagnostyki patologii piersi;

uzyskanie zgody Starosty Powiatu Warszawskiego Zachodniego na przebudowe obiektu
magazynowego (hali) na obiekt produkcyjny na dzialce w gminie Ozaréw Mazowiecki w celu
umozliwienia uruchomienia w przysztosci produkcji urzadzenia Tester BRASTER,;

wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect

2014

uzyskanie raportu koncowego z badania obserwacyjnego ThermaCRAC (raport biezacy 8/2014 z dnia
13.02.2014 r.);

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewngtrznego (Office for
Harmonization in the Internal Market), stownego znaku towarowego "Braster" o numerze
miedzynarodowej rejestracji: 1193158, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for
Harmonization in the Internal Market) stownego znaku towarowego "Braster Tester" o numerze
miedzynarodowej rejestracji: 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

zawarcie umowy 0 zachowaniu poufnosci i posrednictwie z firmg CMC Consulting Sp. z 0. 0. ("CMC")
z siedzibg w Poznaniu, ktorej przedmiotem jest wsparcie w stworzeniu dla Spoétki Strategii Rozwoju na
lata 2014-2018 oraz doradztwo w procesie poszukiwania nowych inwestordOw oraz partneréw
biznesowych, posiadajacych doswiadczenie i1 know-how w zakresie wprowadzania wyrobow
medycznych na rynek globalny (raport biezacy 26/2014 z dnia 03.04.2014 r.);

przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Spotki kwotg 6500000 PLN w ramach emisji
akcji serii E;

rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego o emisje akcji serii E;

notowanie akcji serii E na rynku NewConnect;

podjecie uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia
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Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A.;

zmiana sktadu Zarzadu Spoétki dokonana w wyniku zlozenia rezygnacji przez Pana Krzysztofa Macieja
Pawelczyka z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Konrada Kowalczuka z pehienia
funkcji Cztonka Zarzadu oraz podjecia uchwaly w sprawie powotania z dniem 17 pazdziernika 2014 r.
w sktad Zarzadu Emitenta Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu;

wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i wydanie akcji serii D. Zarzad Spétki, w ramach
obowigzujacego w spotce Programu Motywacyjnego, wydat 12 362 akcji serii D o warto$ci nominalne;j
0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) za jedna akcj¢ i o tacznej wartosci nominalnej 1236,20 PLN (tysiac
dwiesécie trzydziesci sze$¢ ztotych i dwadziescia groszy) podmiotowi uprawnionemu zgodnie z
postanowieniami, na podstawie zlozonego przez ten podmiot os$wiadczenia o wykonaniu
przystugujacego mu prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii A do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii D;

podwyzszenie kapitatu zakladowego. W zwiazku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych
serii A 1 wydaniem akcji serii D nastgpilo podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoétki do
kwoty301.465,30 PLN (trzysta jeden tysigcy czterysta sze§édziesiat pigé ztotych i trzydziesci groszy).

2015

zawarcie umowy na stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umozliwiajgcej
produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzadzeniu BRASTER Tester, na
podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych;

podjecie uchwaty w sprawie powotania z dniem 12 lutego 2015 r. w sktad Zarzadu Emitenta Pana
Konrada Kowalczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu;

podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru oraz upowaznienia Zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.;

zawarcie umowy na zaprojektowanie i wytworzenie glowicy rejestrujacej urzadzenia BRASTER Tester
stuzacej do rejestracji badan termograficznych z matryc cieklokrystalicznych z mozliwoscia
bezprzewodowego pobierania danych dotyczacych badania przez urzadzenie typu tablet z
wykorzystaniem technologii WiFi.

Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii F Spoiki;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii F, w wyniku ktorego to
podwyzszenia warto$¢ kapitatu zaktadowego wynosita 561.465,30 zt;

dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, B, C, E i F do obrotu na rynku rownoleglym prowadzonym
przez Gieldg¢ Papierow WartoS§ciowych w Warszawie S.A. Debiut Spotki na rynku regulowanym
nastapit 24 czerwca 2015 r.;

zmiana sktadu Rady Nadzorczej Spotki dokonana w wyniku ztozenia rezygnacji przez Pana Wojciecha
Sobczaka z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki oraz podjecia uchwaly w sprawie
powotania z dniem 9 lipca 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Tadeusza Wojciechowskiego.
Jednoczes$nie pod warunkiem rejestracji zmian statutu w sktad Rady Nadzorczej Spotki powolani
zostali Pan Radostaw Rejman oraz Pan Radostaw Wesotowskiego;

rozpoczecie procedury przyjecia Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow Spotki, polegajacego na emisji warrantdow subskrypcyjnych serii E, z ktorych kazdy
bedzie uprawnial do objecia 1 (stownie: jednej) akcji Spotki serii G emitowanych w ramach
warunkowo podwyzszonego kapitalu zakltadowego Spotki z pierwszenstwem przed innymi
akcjonariuszami Spotki w mysl art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych;
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zawarcie z Pezy Development B.V. z siedzibg w Groningen w Holandii (dalej: ,,Pezy”) porozumienia
dotyczacego realizacji projektu obejmujacego zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego
do komercyjnej sprzedazy dla kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji do masowej produkcji.

2016

ZYozenie do firmy ROSTI (POLSKA) Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku zamoéwienia na wsparcie w
procesie industrializacji (pre-production phase) konsumenckiej wersji urzagdzenia BRASTER Tester
przeznaczonej bezposrednio do uzytku dla kobiet. Zaméwienie obejmujace inzynierskie wsparcie
procesu industrializacji zaktadato aktywne poszukiwanie dostawcow komponentow, dobor i
optymalizacj¢ oprzyrzadowania do produkcji jak i form wtryskowych, opracowanie punktow
krytycznych kontroli jako$ci w procesie produkcji Testera oraz dostawe komponentow;

wydanie, w ramach obowigzujacego W spotce Programu Motywacyjnego, 48.187 akcji na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 0,10 z za jedna akcj¢ i o tacznej wartosci nominalnej 4.818,7 zt |
podmiotom uprawnionym zgodnie z postanowieniami ww. Programu, na podstawie ztozonych przez
uprawnionych o$wiadczen o wykonaniu przystugujacego im prawa z posiadanych warrantéw
subskrypecyjnych serii B, C oraz D do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D. W zwiazku z
objeciem akcji serii D, a takze w nawiazaniu do dokonanej przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 5 kwietnia 2013 roku
(raport biezacy nr 7/2013 z dnia 5.04.2013 r.) rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spéiki do kwoty 566.284 zt;

rejestracja 60.549 akcji zwyktych na okaziciela serii D w KDPW. Dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu akcji serii D;

zawarcie umowy na stworzenie aplikacji BRASTER przeznaczonej dla kobiet. Aplikacja instalowana
przez uzytkowniczki na urzadzeniach mobilnych (smartfony i tablety), dziatajacych pod systemem iOS
i Android, bedzie bezposrednio wspotpracowata z konsumenckim urzadzeniem BRASTER oraz z
centralnym systemem telemedycznym;

Podpisanie umowy z firmg Data Techno Park Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na wytworzenie
systemu telemedycznego oraz §wiadczenie ustug dostepu do Systemu w modelu [aaS;

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 616.857,40 zt poprzez emisj¢ 505.734 akcji zwyktych na
okaziciela serii H w ramach oferty prywatnej. Rejestracja akcji serii H w KDPW. Dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu akcji serii H;

przyjecia Programu Motywacyjnego obowiazujacego w latach 2016 — 2017. Program obejmujacy kadre
zarzadzajacg i kluczowych pracownikéw Spoétki, obejmuje emisje warrantow subskrypcyjnych serii E, z
ktorych kazdy bedzie uprawnial do objecia 1 (stownie: jednej) akcji Spotki serii G emitowanych w
ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spdtki z pierwszenstwem przed innymi
akcjonariuszami Spotki;

przyjecie strategii sprzedazy urzadzenia BRASTER w Polsce;

zawarcie umowy z firmg ROSTI Bianor Sp. z 0.0. z siedzibag w Bialymstoku w przedmiocie okreslenia
wstepnych warunkow produkcji urzadzen BRASTER przez ROSTI,

przejsciem audytu certyfikujacego i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu
medycznego ,,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER — System Braster (CE)”. Emitent,
spetniajac obowigzek wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach
medycznych (ze zm.) dokonat w dniu 4 pazdziernika 2016 r., zgloszenia wyrobu medycznego do
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobdjczych. Od dnia
19 pazdziernika 2016 r. Spotka moze wprowadzi¢ wyrdb do obrotu na rynku polskim i europejskim
oraz rozpocza¢ procedure zgtoszeniowg w krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane;

odbior budowlany fabryki zlokalizowanej w Szeligach. Decyzja nr 560/16 z dnia 28 wrze$nia 2016
roku Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego udzielono pozwolenia na uzytkowanie obiektu
produkcyjnego. Uzyskanie powyzszego pozwolenia umozliwito rozpoczecie produkcji matryc
ciektokrystalicznych, ktore stanowia kluczowy element urzadzenia BRASTER;
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e uruchomienie produkcji wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER —
System Braster;

e uruchomienie sprzedazy wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER.

6. Okreslenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitaldow wlasnych przez Emitenta wynikaja z przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
Statutu Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem Spétek Handlowych istniejg nastgpujace kapitaly i fundusze:
e  kapitat zakladowy,
e kapitat zapasowy,
e inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Jak wskazano w § 7 Statutu Spotki, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 616.857,40 zt (sze$éset szesnascie tysiecy
osiemset pigcdziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy) i dzieli si¢ na:

e 1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia pie¢ tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,A” o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,

e 1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii ,,B” 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda;

e 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda;

o 60.549 (szescdziesiat tysiecy piecset czterdzieSci dziewie¢) zwyktych akcji na okaziciela serii ,,.D” o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

e 500.000 (pigcset tysigcy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,,E” o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda ;

e 2.600.000 (dwa miliony szes¢set tysigcy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,,F”” o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

o 505.734 (pigcset pigé tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela serii ,,H” o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spdtek Handlowych na pokrycie straty nalezy utworzyé¢ kapitat zapasowy, do
ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy takze przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy
emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji. Ponadto, do
kapitalu zapasowego wplywaja rowniez doptaty, ktére uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie
szczegblnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrdéwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, z tym ze
czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 (stownie: jednej trzeciej) czesci kapitatu zaktadowego Spotki moze
by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Spétka moze utworzy¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaty (fundusze) rezerwowe lub celowe.

W ponizszej tabeli zostaly przedstawione wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta wedlug stanow na
dzien 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca 2016 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 r.* 31.12.2015 . 30.06.2015 r.*
A. [ Kapital fundusz wlasny 45.292.644,96 zt | 41.098.92854zt | 44.197.717,59 zt
| Kapitat (fundusz) podstawowy 616.857,40 zI 561.465,30 zI 561.465,30 zt

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Udziaty (akcje) wlasne
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IV | Kapital (fundusz) zapasowy 61.928.740,23 zt 54.755.639,10 zt 54.905.639,10 zt

\% Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -

VI Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych -13318175,86 zt -9303327,69 zt -9303327,69 zt
VI | Zysk (strata) netto -3933 776,81 zt -4014848,17 zt -1966059,12 zt

IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku - - -
obrotowego

* Danie nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w calosci.

8. Wskazanie, na jakich rynkach papieré6w wartosciowych sa lub byly notowane papiery warto$ciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

W grudniu 2012 roku akcje Spotki zostaly wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Na dzien publikacji
niniejszego Memorandum papiery warto$ciowe Emitenta sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przy czym wprowadzenie akcji Spotki do obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym nastapito dnia 24 czerwca 2015 r.

Papiery wartosciowe Emitenta notowane na rynku regulowanym prowadzony przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Na dzien publikacji Memorandum, przedmiotem obrotu na gietdowym rynku rownoleglym prowadzonym przez
GPW jest:

e 1.425.000 akcji Spotki serii A;
o 1.047.291 akgcji spoiki serii B;
e 30.000 akcji serii C;

e 60.549 akgji serii D

e 500.000 akcji serii E;

e  2.600.000 akcji serii F, oraz

e 505.743 akcji serii H

Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz H sa zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN
PLBRSTRO00014,0znaczone skrotem BRA.

Papiery dluine Emitenta oraz kwity depozytowe

Emisja obligacji bgdaca przedmiotem oferty publicznej jest pierwsza emisja dluznych papierow wartosciowych
Emitenta. Do dnia sporzadzania Memorandum Spotka nie wystawiata rowniez kwitow depozytowych w zwigzku
papierami warto$ciowymi Emitenta.

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto§ciowym nie przyznano ratingu.

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé¢
istotne znaczenie dla dzialalno$ci emitenta
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Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postgpowania upadiosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe
egzekucyjne ani likwidacyjne mogace mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci albo moga mieé istotny wplyw na
sytuacje finansowa emitenta

Wobec Emitenta nie wszczgto w ciagu ostatnich 12 miesigcy zadnych postgpowan, ktore mogly mie¢, miaty Iub
moga mie¢ wplyw na jego sytuacj¢ finansowa. Ponadto Emitent nie posiada informacji pozwalajacych
stwierdzi¢, aby miat stat si¢ podmiotem takich postgpowan w najblizszej przysztosci.

12. Zobowiazania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére
moga istotnie wplyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow papieréow wartosciowych uprawnien
w nich inkorporowanych

Emitent nie dostrzega zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentdéw finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent do czasu wykupu Obligacji planuje
utrzymywac poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnos$ci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym w niniejszym Memorandum
Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2015 nie wystgpily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace istotny
wplyw na wyniki dziatalnosci gospodarcze;.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni
rok obrotowy

W okresie po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy, ktore zostaly zamieszczone w
niniejszym Memorandum, az do daty publikacji Memorandum nie wystapily istotne zmiany w sytuacji
finansowej 1 majatkowej Emitenta.

15. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie podaje prognoz wynikow finansowych.

16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta
Organami Spoétki zgodnie z §11 Statutu Spotki sg Zarzad Spotki, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki Zarzad liczy od jednego do pigciu cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu oraz
Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sa powolywani przez Rade Nadzorcza, ktora kazdorazowo okresla
liczbg czltonkéw Zarzadu w czasie kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien Memorandum wchodzi:

e Marcin Halicki — Prezes Zarzadu;
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e Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu, oraz
e Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu do siedmiu cztonkow, ktorych wybiera Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres
wspo6lnej kadencji.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien Memorandum wchodza:
e  Tadeusz Wesotowski— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o  Krzysztof Rudnik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e  Tomasz Binkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Joanna Piasecka - Szczepanska— Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Grzegorz Pielak— Cztonek Rady Nadzorczej,
e Radostaw Rejman — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Wesotowski— Cztonek Rady Nadzorcze;j.

16.1. Informacje o osobach zarzqdzajqcych przedsigbiorstwem Emitenta
Marcin Roman Halicki — Prezes Zarzadu

Marcin Roman Halicki lat 49, powotany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu w Zarzadzie Spotki z dniem 17
pazdziernika 2014 r. na trzyletnia, wspdlna kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki
Wyksztalcenie i kwalifikacje

Pan Marcin Halicki ukonczyt studia na Corvinus University (dawniej: Budapest University of Economics) w
Budapeszcie na Wegrzech na kierunku handel zagraniczny (1987-1991) oraz 2-letni kurs MBA na Hofstra
University, Nowy Jork w Stanach Zjednoczonych (1994-1996). Posiada rozlegte do$wiadczenie zar6wno w
obszarze inwestycji kapitalowych, jak 1 zarzadzaniu przedsigbiorstwami, w tym w przeprowadzaniu
restrukturyzacji, okreslaniu celéw strategicznych, zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu inwestorow. Prace
zawodowa rozpoczat w 1992 r. jako kierownik projektu w Ministerstwie Przeksztalcen Wlasnosciowych.
Nastepnie pracowat na kierowniczych stanowiskach w kilku firmach inwestycyjnych, m.in. jako dyrektor Biura
Inwestycji Kapitatowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A., jako dyrektor w Templeton Direct Advisors
(1999-2001), jako Partner Zarzadzajacy w Cornerstone Partners (2001-2014) oraz Griffin Real Estate (2009-
2014). Przeprowadzil z sukcesem m.in. inwestycje w spotke medyczng Luxmed S.A., zaczynajac od zakupu
spotki, poprzez jej restrukturyzacje i wzrost, az do jej sprzedazy do funduszu private equity, petnigc w tej spotce
role lidera i prezesa zarzadu (2003-2008).

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2014 do dzisiaj BRASTER S.A.
prezes zarzqdu
od 2009 do 2014 Griffin Real Estate
od 2003 do 2008 Luxmed Spotka Akcyjna,

prezes zarzqdu
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od 2001 do 2014 Cornerstone Partners

partner Zarzgdzajqgcy
od 1999 do 2001 Templeton Direct Advisors
dyrektor
od 1993 do 1999 Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna

dyrektor Biura Inwestycji Kapitatowych

od 1992 do 1993 Ministerstwo Przeksztatcei Whasno$ciowych
kierownik Projektu

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Marcin Halicki nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Marcin Halicki nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Marcin Halicki nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek lub pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatdow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktore mialtyby miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Marcina Halickiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostato zakonczone postgpowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnos$ci Emitenta.

Henryk Jaremek— Wiceprezes Zarzadu

Henryk Jaremek lat 66, powotany do pehienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Zarzadzie Spotki z dniem 23
czerwca 2014 r. na trzyletnia, wspdlna kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wyksztalcenie i kwalifikacje:

Henryk Jaremek odpowiedzialny jest za badania i rozwoj technologii oraz organizacje i nadzor produkc;ji testera.
Wspotautor wszystkich patentow i know-how dotyczacych testera. Autor licznych opracowan, patentow i
wdrozen dotyczacych zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimeréw cieklokrystalicznych
opartych na zwigzkach z grupy nematykow chiralnych (m.in. unikatowej na skalg §wiatowa metody hermetyzacji
mikrowarstwowej sandwiczowego uktadu zawierajagcego mezofaze termotropowa). Byly pracownik naukowy
(doktorat) w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik specjalizujacy si¢ w przemystowym otrzymywaniu
polimerow wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach Ministerstwa
Obrony Narodowej i Sztabu Generalnego. Kierownik wielu projektow badan przemystowych (m.in. nad
termoodpornymi  spienionymi poliuretanami 1 poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych)
wspotfinansowanych z grantéow europejskich (m.in. w Spoétce Eurico i Hit Consulting). Tworca testow
medycznych i kosmetologicznych wykorzystujacych ciekte krysztaly termotropowe (m.in. ciektokrystalicznych
wskaznikow temperatury, oraz wspétautor wraz z dr Jackiem Stepniem testow termograficznych: CelluliTest
oraz SkinTest dla koncernu AVON). W roku 1975 ukonczyt studia w Wojskowej Akademii Technicznej, gdzie
uzyskal tytul mgr. inz. chemii. W roku 1989 uzyskat tytul doktora nauk technicznych w specjalno$ci
materiatoznawstwo na Wydziale Chemii i Fizyki Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej (promotor prof.
dr hab. inz. J6zef Zmija).

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2012  do dzisiaj Jarlog Henryk Jaremek
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od 2010 do 2012 HIT Konsulting Sp. z 0.0. (prokurent samoistny)
dyrektor ds.badar i rozwoju

od 2008  do dzisiaj BRASTER S.A. (dawniej Braster spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia);
Wiceprezes Zarzadu

od 200 do 2007 Grehen Sp. z 0. 0.
wiceprezes
od 2005  do 2007 Eurico Sp. z 0. 0.,
dyrektor zaktadu doswiadczalnego, kierownik projektow technicznych
od 1990  do 2005 Policryst Sp. z 0. o,
dyrektor ds. badan i rozwoju, wiceprezes, prezes
od 1985  do 1992 MON
pracownik administracji szczebla centralnego
od 1981  do 1985 nauczyciel akademicki
od 1976  do 1981 MON

pracownik logistyki zaktadow podlegltych MON

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Henryk Jaremek nie pehnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotoéw,, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny

Henryk Jaremek nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Henryk Jaremek nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wiasny
rachunek lub pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdtce handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego réwniez ww. rownowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Henryka Jaremka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostalo zakonczone postgpowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Konrad Szymon Kowalczuk— Czlonek Zarzadu

Konrad Kowalczuk lat 40, powotany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu w Zarzadzie Spotki z dniem 12
lutego 2015 r. na trzyletnig, wspolng kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 .

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Odpowiada za aspekty finansowe, IT i administracj¢. Od
27 wrzesnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej Emitenta. Karier¢ zawodowa rozpoczal w
1996 r. w Polsko-Amerykanskim Banku Hipotecznym jako Analityk, a nastgpnie w latach 1997-2002 pracowat
w KP Konsorcjum w firmie zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast na stanowiskach
analityka finansowego, kierownika portfela mniejszo$ciowego i dyrektora inwestycyjnego. Odpowiadat za
nadzér nad spotkami portfelowymi z réznych sektorow, ich restrukturyzacje i rozwoj. W latach 2002-2003 byt
menedzerem inwestycyjnym w Raiffeisen Private Equity Management, gdzie zajmowat si¢ poszukiwaniem
nowych inwestycji, a w latach 2003-2004 menedzerem inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym Vivigo
Consulting. Od 2004 r. do 2008 r. byt dyrektorem inwestycyjnym w Europejskim Centrum Przedsigbiorczosci.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

53



od I1 2015 do dzisiaj BRASTER S.A.
Czlonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

od X 2014 do 112015 BRASTER S.A.
prokurent, Dyrektor Finansowy
od V 2012 do X 2014 BRASTER S.A
Czlonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy
od 2011 do 2012 BRASTER Sp. z 0.0./BRASTER S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej
od 2011 do 2012 DM BOS S.A.
analityk
od 2008 do 2011 Arcus S.A.
wiceprezes zarzqdu oraz dyrektor ekonomiczny
od 2009 do 2011 T-MATIC Systems Sp. z 0.0.
wiceprezes zarzgdu
od 2008 do 2009 Inforsysy S.A.
dyrektor finansowy
od 2006 do 2008 Europejskie  Centrum  Przedsigbiorczosci Sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia
dyrektor inwestycyjny
od 2002 do 2003 Raiffeisen Private Equity Management AG S.A.

Investment menedzer

od 1997 do 2002 KP Konsorcjum spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
asystent dyrektora finansowego, dyrektora inwestycyjnego oraz
kierownika portfela mniejszosciowego

od 1996 do 1997 Polsko-Amerykanski Bank Hipoteczny spotka akcyjna
specjalista ds. inwestycji

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Konrad Kowalczuk nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny

Konrad Kowalczuk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Konrad Kowalczuk nie zostatl pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wihasny
rachunek lub pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spéice handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal roéwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreSlone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktore miatyby miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Konrada Kowalczuk w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostato zakonczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalno$ci Emitenta.

16.2. Informacje 0 0sobach nadzorujqcych przedsiebiorstwo Emitenta

Tadeusz Wesolowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Tadeusz Wesotowski, lat 65, powotany do Rady Nadzorczej Spotki z dniem 9 lipca 2015 r. na trzyletnia,
wspolng kadencje upltywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Wyksztalcenie i kwalifikacje:

Pan Tadeusz Wesotowski posiada bogate doswiadczenie zawodowe zwigzane z sektorem ochrony zdrowia.
Zatozyciel firmy Prosper S.A., ktéra po polaczeniu z Torfarm S.A., od 2009 roku wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej NEUCA S.A. - lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Zasiada w radach nadzorczych
notowanych na warszawskiej gietdzie spolek: NEUCA, Selvita i Braster. Zaangazowany jest ponadto w
funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki
Warszawskiej.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2016 do dzisiaj Sky Investments sp. z 0.0.
prezes zarzgdu

od 2016 do dzisiaj Traffic Holding sp. z 0.0
prezes zarzqdu

od 2016 do dzisiaj Universe Holding sp. z 0.0.
prezes zarzqdu

od 2012 do dzisiaj Dr Zdrowie S.A.
doradca zarzgdu

od 1990 do 2009 Prosper S.A.

prezes zarzqdu

od 1976 do 1993 Instytucie Podstaw Budowy Maszyn
Politechniki Warszawskiej
asystent, starszy asystent, adiunkt

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Tadeusz Wesotowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w
organach nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotéw,, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie
upadtosci, likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Tadeusz Wesotowski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS, nie jest rOwniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Tadeusz Wesotowski nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek lub pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal roéwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Tadeusza Wesotowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostalo zakonczone
postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Krzysztof Ksawery Rudnik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Krzysztof Ksawery Rudnicki lat 40, powotany do Rady Nadzorczej Spétki z dniem 23 czerwca 2014 r. na
trzyletnig, wspdlng kadencj¢ uptywajacg z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
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Wyksztalcenie i kwalifikacje:

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, ktora ukonczyt w 2000 r.
Studiowal réwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada tytul amerykanskiego
doradcy inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny
przedsigbiorstw. W latach 2000-2013 pracowal w takich instytucjach, jak Deloitte, Ernst&Young oraz BRE
Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje nadzoru wilascicielskiego w spotkach portfelowych Total FIZ.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2013 dodzisiaj Total Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
nadzor wlascicielski w spotkach portfelowych

od 2005 do 2013  Deloitte Advisory
wicedyrektor w dziale doradztwa finansowego

od 2004 do 2005  Ernst & Young
senior w Dziale Doradztwa Finansowego

od 2000 do 2004  BRE Corporate Finance S.A
senior

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Krzysztof Rudnik nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Krzysztof Rudnik nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Krzysztof Rudnik nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek lub petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego réwniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Krzysztofa Rudnika w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostato zakonczone postgpowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Andrzej Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki

Tomasz Andrzej Binkiewicz lat 47, powotany do Rady Nadzorczej Spétki z dniem 23 czerwca 2014 r. na
trzyletnig, wspolng kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 1.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem w Domu Maklerskim BOS S.A. W 1993 r. uzyskal licencje maklera
papierow wartosciowych (nr licencji 363), ktora nastgpnie, w 2006 r., zostata rozszerzona o uprawnienia do
wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego. W latach 1993-1996 pracowat jako makler papierow
wartosciowych w ProCapital S.A. w Olkuszu (przed zmiang firmy w Matopolskim Domu Maklerskim S.A.). Od
1996 r. pracuje w Domu Maklerskim BOS S.A. w Warszawie. W latach 1996-2006 byl zatrudniony na
stanowisku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych DM BOS, a nastepnie od roku 2006 na
stanowisku dyrektora Wydzialu Doradztwa i Analiz Rynkowych.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 1996 do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
dyrektor Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych, analityk finansowy w
Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych
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od 1993 do 1996 ProCapital SA (dawniej Matopolski Dom Maklerski SA)
Makler Papierow Wartosciowych; zastgpca dyrektora oddziatu

Oswiadczenie:

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, Tomasz Binkiewicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w
organach nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotéw, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie
upadtosci, likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Tomasz Binkiewicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Tomasz Binkiewicz nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal réwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych. Nie dotycza jego rdwniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Tomasza Binkiewicza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostalo zakonczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Joanna Piasecka - Szczepanska — Czlonek Rady Nadzorczej

Joanna Piasecka Szczepanska lat 46, powotana do Rady Nadzorczej Spotki z dniem 23 czerwca 2014 r. na
trzyletnia, wspolng kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Joanna Piasecka - Szczepanska w roku 1995 ukonczyla studia wyzsze na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu £.odzkiego, kierunek prawo, a nastgpnie w 1998 r. ukonczyta aplikacj¢ radcowska i uzyskata wpis
na liste radcow prawnych Okrggowej Izby Radcéw Prawnych w Lodzi. W roku 2002 ukonczyta Podyplomowe
Studia na Uniwersytecie 1.0dzkim z zakresu "Prawa Spotek Handlowych". Od 1998 r. prowadzi indywidualng
praktyke radcowska i indywidualng kancelari¢ radcowska specjalizujaca si¢ w obstudze podmiotéw
gospodarczych, w tym w szczegolnosci z zakresu rynku finansowego i obrotu instrumentami finansowymi. Od 1
czerwca 2007 r. wspolpracuje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie obstugi
prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A., a od 1 grudnia 2010 r. petni funkcje dyrektora
Wydziatu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

0d 12.2010  do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
dyrektor Wydziatu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem

od 09.2007  do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
wspolpraca w zakresie obstugi prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

od 1998 do dzisiaj indywidualna kancelaria radcowska specjalizujagca sie w obstudze podmiotow
gospodarczych, w tym w szczegolnosci z zakresu rynku finansowego i obrotu
instrumentami finansowym

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Joanna Piasecka - Szczepanska nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat
funkcji w organach nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jej kadencji znalazty si¢ w
stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.
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Joanna Piasecka - Szczepanska nie figuruje w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepis6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Joanna Piasecka - Szczepanska nie zostala pozbawiona przez sad prawa prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej
na wilasny rachunek lub petienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostala rowniez
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jej rowniez ww.
rownowazne zdarzenia, ktore miatlyby miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Joanny Piaseckiej - Szczepanskiej w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostato zakoficzone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Grzegorz Franciszek Pielak — Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Franciszek Pielak lat 67, powotany do Rady Nadzorczej Spotki z dniem 23 czerwca 2014 r. na
trzyletnia, wspo6lng kadencje uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 .

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Grzegorz Pielak to wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z 0.0. Absolwent i byly pracownik
naukowy Wojskowej Akademii Technicznej — w latach 1974-1987 sprawowat funkcje kierownika laboratorium
w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 1987-1992 pracowal na stanowisku kierownika zaktadu Instytutu
Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy. Nastgpnie w latach 1996-2000 zwigzany byt z NFI Progress S.A.,
poczatkowo jako dyrektor inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajacym majatkiem NFI Progress),
nastepnie jako cztonek Zarzadu NFI Progress S.A. i ostatecznie jako prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30
artykutéw opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowan patentowych.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:
od 2005  do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0.

prezes zarzgdu
od 2000 do 2005 Krakowskie Fabryki Armatury ,,ARMATURA” S.A.
prezes zarzqdu
od 1999  do 2000 Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS S.A.
prezes zarzqdu
od 1999  do 2000 PZU NFI Management
czlonek zarzgdu
od 1998  do 1999 Raiffeisen Atkins S.A.
dyrektor inwestycyjny
od 1994  do 1996 General Motors Poland
koordynator ds. logistyki
0od 1992  dol1994 FSO
specjalista wiodgcy, szef zespotu planowania strategicznego
od 1987  do 1992 Instytut Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy
kierownik zaktadu, pelnomocnik dyrektora do spraw optoelektroniki
od 1974  do 1987 Wojskowa Akademia Techniczna, Instytut Fizyki Technicznej
kierownik laboratorium
1984 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ (Syria)

szef stuzby -oficer operacyjny
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1979 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ w Egipcie
szef sztabu grupy, wydz. w Suezie, tumacz (6 miesiecy)

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Grzegorz Pielak nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Grzegorz Pielak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Grzegorz Pielak nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal réwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Grzegorza Pielaka w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostalo zakonczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Radostaw Rejman — Czlonek Rady Nadzorczej

Radostaw Rejman lat 39, powotany do Rady Nadzorczej Spotki z dniem 21 wrze$nia 2015 r. na trzyletnia,
wspolng kadencj¢ uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Radostaw Rejman od 1999 r. zajmuje si¢ zarzadzaniem finansowym oraz inwestycjami (m.in. CA IB Investment
Management, BRE Asset Management, Hoesch Design, OPERA TFI). W latach 2007 - 2011 jako Cztonek
Zarzadu OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. odpowiadal za m.in. wycen¢ funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz nadzér wilascicielski nad spotkami portfelowymi.
Uczestniczyt w kilkunastu transakcjach takich jak fuzje, przejecia oraz transakcje sprzedazy pakietow
mniejszo$ciowych - zar6wno po stronie kupujacej, jak i sprzedajacej, od etapu due diligence, przez wycene, po
integracje potransakcyjng. Zdobywatl doswiadczenie w organach nadzoru takich spotek, jak m.in. LUG, Seko,
Netsprint czy PZ Cormay. Z wyksztalcenia jest ekonomista (SGH FIBA, CEMS MIM), licencjonowanym
doradcg inwestycyjnym (nr 323) oraz maklerem papieréw warto$ciowych (nr 2071). Cztonek stowarzyszenia
ACCA (ACCA Professional).

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

Od 111 2016  obecnie Movens Capital S.A.
czlonek zarzgdu

od 111 2016  obecnie Pegasus RE Sp. z 0.0.
czlonek zarzgdu

od 2015 obecnie Skanska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
czlonek zarzgdu

od 2015 obecnie Pegasus Finance Sp. z 0.0.
prezes zarzqdu

od 2008 do 2011 Opera Kwiatkowski i Wspdlnicy
wspolnik

od 2008 do 2010 Opera Dom Maklerski Sp. z 0.0.

doradca zarzgdu

od 2007 do 2011 Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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czlonek zarzgdu

od 2005 do 2007 Hoesch Design
kontroler finansowy

od 2003 do 2005 Simon, Kucher & Partner
manager

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Radostaw Rejman nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji funkcji w
organach nadzorujacych lub zarzadzajacych podmiotow, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie
upadtosci, likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Radostaw Rejman nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Radostaw Rejman nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rOwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Radostawa Rejmana w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostalo zakonczone postgpowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Radostaw Wesolowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Radostaw Wesotowski lat 37, powotany do Rady Nadzorczej Spétki z dniem 21 wrzes$nia 2015 r. na trzyletnia,
wspolng kadencj¢ uptywajaca z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki
Wyksztatcenie i kwalifikacje:

Menedzer z wieloletnim doswiadczeniem w branzy farmaceutycznej. Od maja 2010 r. pracuje w spotce DR
ZDROWIE S.A. Na poczatku jako Dyrektor Handlowy i Cztonek Zarzadu, a od lipca 2010 r. na stanowisku
Prezesa Zarzadu. W latach 2004-2010 pracowat w Dziale Zakupow og6lnopolskiej hurtowni farmaceutycznej
Prosper S.A. - poczatkowo na stanowisku Kupca, aby ostatecznie objaé stanowisko Zast¢pcy Dyrektora Dziatu
Zakupow. W latach 2007-2010 petnit funkcje Cztonka Zarzadu w spotce Pfm.pl S.A. administrujgcej Portalem
Farmaceutyczno-Medycznym. W 2004 r. ukonczy? studia z zakresu zarzadzania w Szkole Gtownej Handlowej w
Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

0d 2010  obecnie DR Zdrowie S.A.
czlonek zarzqdu, prezes zarzgdu

od 2004  do 2010 Prosper S.A.
kupiec, zastepca dyrektora dziatu zakupow

Oswiadczenie:

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Radostaw Wesotowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji funkcji
w organach nadzorujgcych lub zarzadzajacych podmiotdéw, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie
upadtosci, likwidacji lub wobec ktorych ustanowiono zarzad komisaryczny.

Radostaw Wesolowski nie figuruje w Rejestrze Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy 0 KRS, nie jest rowniez wpisany do rdwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Radostaw Wesotowski nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowe;j,
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przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostal rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. réwnowazne
zdarzenia, ktére mialyby miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Radostawa Wesotowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostalo zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postgpowania ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

17. Dane o strukturze akcjonariuszy

Ponizsze zestawienie wskazuje na znanych Spoétce akcjonariuszy — podmioty wskazane jako akcjonariusze
BRASTER S.A., ktore bezposrednio lub posrednio posiadaja akcje w kapitale zaktadowym Emitenta oraz prawa
glosu na Walnym Zgromadzeniu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

% glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji  Liczba glosow W7
Investors TFI S.A. 641 779 10,40% 641779 10,40%
Wesotowski Tadeusz* 381 636 6,19% 381 636 6,19%

Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 320 716 5,20% 320716 5,20%
(tacznie z zarzgdzanymi funduszami)*

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. 310 000 5,03% 310 0000 5,03%
Pozostali Akcjonariusze 4514 443 73,18% 4514 443 73,18%
RAZEM 6 168 574 100% 6 168 574 100%

* wraz z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z wiedzg Spotki wsrdd akcjonariuszy Spotki nie ma oséb fizycznych posiadajacych ponad 10% gloséw
na Walnym Zgromadzenie Spotki, a zatem w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe dotyczace osob fizycznych posiadajacych ponad 10 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

18. Podstawowe informacje o dzialalnosci emitenta ze wskazaniem w szczegélnosci produktéow, rynkow
zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

BRASTER S.A. jest innowacyjng spotka technologiczna dziatajaca w obszarze telemedycyny. Spotka zostala
utworzona w 2008 r. przez grupg polskich naukowcow, ktdrzy opracowali unikatowy w skali §wiata sposob
zastosowania cieklych krysztatdw w diagnostyce raka piersi. Naukowcy opracowali jedyng w swoim rodzaju
mieszaning zwigzkow cieklokrystalicznych oraz innowacyjng formute cieklokrystalicznej emulsji, ktore zostaty
opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii produkcji matryc ciektokrystalicznych w oparciu o
metod¢ Continuous Liquid Crystal Film (CLCF).

Podstawowg dziatalno$cig Emitenta jest produkcja i sprzedaz opracowanego urzadzenia medycznego BRASTER
(dalej: ,,Urzadzenie”, ,urzadzenie BRASTER”, ,Produkt”). Produkt przeznaczony jest do diagnostyki
onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie roznic temperatur. Urzadzenie wykorzystuje nieinwazyjna
metode¢ diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktora uzupelnia dotychczasowe metody
wykrywania raka piersi takie jak mammografia i ultrasonografia. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii
hermetyzacji mieszanin cieklokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie i biologicznie
obojetna dla skéry cztowieka, stanowigca kluczowa czes$¢ Urzadzenia. Badanie za pomocg Urzadzenia polega na
analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw.
Odpowiedz organizmu na rozpoczgcie procesu kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym
regularna obserwacja gruczotow piersiowych pacjentek umozliwia kontrole ich funkcjonowania oraz
identyfikacj¢ zmian patologicznych na wezesnym etapie.
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Urzadzenie zostato stworzone w odpowiedzi na dynamicznie zwigkszajaca si¢ na Swiecie liczbg zachorowan na
raka piersi wsrod kobiet i zdaniem Emitenta ma znaczacy potencjat sprzedazowy. Do momentu komercjalizacji
Urzadzenia nie istniala nieinwazyjna, skuteczna, stosunkowo prosta w obstudze i tania metoda diagnostyczna,
ktéora mogtaby by¢ stosowana w warunkach domowych. Urzadzenie BRASTER jest pierwszym na $wiecie
urzadzeniem wykorzystujacym ciektokrystaliczne matryce termograficzne w diagnostyce raka piersi.
Skutecznos¢ produktu zostala potwierdzona licznymi badaniami klinicznymi. W ocenie Emitenta badanie
wykonane za pomocg Urzadzenia jest catkowicie bezpieczne. Ponadto zapewnia ono tatwos¢ stosowania i jest
wielokrotnego uzytku. Zdaniem Spotki urzadzenie BRASTER wprowadza nowa jakos$¢ w praktycznym
wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej, dzicki wysokokontrastowym matrycom
ciektokrystalicznym wytwarzanym wedtug unikatowej i opatentowanej technologii.

Urzadzenie umozliwiajace bezpieczna i skuteczna diagnostyke piersi

Badanie Urzadzeniem daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie
poprzez detekcje i rejestracj¢ rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Dzigki zastosowanej
technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz nieinwazyjna metoda badania, w ktorej nie
wykorzystuje si¢ szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomoca Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujacym dyskomfortu towarzyszacego badaniom
wykonywanym za pomoca innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie BRASTER zapewnia bezpieczenstwo
i tatwo$¢ stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia
wykorzystywana do produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie oboj¢tna dla skory
cztowieka.

Na System Braster sktadaja si¢ nastgpujace elementy:
e urzadzenie do badania piersi;
o aplikacja mobilna;
e portal internetowy;
e system telemedyczny.

Urzadzenie sktada si¢ z glowicy zawierajacej termograficzng matryce ciektokrystaliczng i nowoczesny uktad
optyczny. Zakres responsywno$ci termicznej jest zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych.
Urzadzenie umozliwia rejestracj¢ obrazoéw termograficznych powstajacych po przylozeniu matrycy do piersi
oraz ich transfer do systemu telemedycznego dzigki bezprzewodowej taczno$ci z urzadzeniem posiadajacym
wgrang aplikacje mobilng (smartfon, tablet). System telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne
do oceny i analizy przez zintegrowany system automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej
inteligencji. Kolejnym krokiem jest przestanie do uzytkowniczki powiadomienia o dokonaniu analizy
nadestanych termograméw. Po kazdym badaniu kobieta otrzymuje informacje¢ dotyczacg jego poprawnosci i
wyniku. W przypadku zarejestrowania niepokojacych obrazéw termicznych system informuje uzytkowniczke o
koniecznoéci zgloszenia sie¢ do lekarza w celu wykonania dalszej diagnostyki.

Ponizsza grafika przedstawia zdjecie Urzadzenia BRASTER.

Zrédlo: Spétka

Aplikacja, instalowana przez uzytkowniczki na urzadzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio
wspotpracuje z Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostgp do
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indywidualnego profilu uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potaczony z minimalng liczba
punktow decyzyjnych umozliwia zaoferowanie kobietom tatwego przekazu z wynikow badania. Aplikacja ma
kluczowe znaczenie w procesie obstugi badan wykonywanych za pomocg Urzadzenia i jest odpowiedzialna za
cato$ciowy proces komunikacji z kobieta. Za jej posrednictwem jest mozliwe m.in. zbieranie informacji
zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie badaniem (np. doboér matrycy, czas wygrzewania i relaksacji).
Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy
glosowe.

Portal internetowy umozliwia dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki
internetowej 1 pozwala na sprawdzenie wynikow badan bez konieczno$ci wychodzenia z domu. Serwis zawiera
materiaty pomocnicze i wsparcie uzytkowania Produktu, a takze umozliwia dostep do bogatej oferty ustug.
Ponadto portal zawiera informacje z zakresu profilaktyki choréb piersi i informacje prozdrowotne oraz
umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.

Skuteczno$¢ urzadzenia potwierdzona badaniami klinicznymi

Skutecznos¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry: czuto$¢ oraz swoistosc.
Czulo$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienistwo uzyskania dodatniego wyniku testu
diagnostycznego wsrod pacjentow chorych — inaczej potwierdzenie wystgpowania choroby u pacjentéw chorych.
Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang rozpoznane. Swoistos¢ badania
diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrod
pacjentow niechorujacych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej.
Swoisto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym
zostang oznaczeni jako zdrowi.

W celu cigglego ulepszania Urzadzenia, zapewnienia bezpieczenstwa i podnoszenia skutecznosci Urzadzenia w
diagnostyce patologii piersi u kobiet Spotka wspotpracuje z najlepszymi polskimi o$rodkami naukowymi, takimi
jak: Politechnika Warszawska, Wojskowa Akademia Techniczna, Wojskowy Instytut Medyczny oraz Collegium
Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego. W ramach prac rozwojowych Spétka przeprowadzita w ostatnich latach
szereg badan obserwacyjnych — m.in. ThermaCRAC - badanie poroéwnujace skuteczno$¢ Urzadzenia w
diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych,
ThermaRAK - badanie majace na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego oraz danych z badan
obrazowych w diagnostyce i ré6znicowaniu raka piersi u kobiet oraz badanie ThermaALG - ktorego celem bylo
poroéwnanie skutecznosci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazow
termograficznych. Badanie obserwacyjne ThermaALG zostalo zakonczone w potowie 2016 r., a uzyskana w
badaniu czulo$¢ i swoistos¢ badania termograficznego wynosita odpowiednio 81,5% i 87% dla kobiet w
wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% 1 62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania
USG i mammografii.

Uzyskane w badaniach wyniki potwierdzaja wysoka skuteczno$¢ oraz przydatnos¢ Urzadzenia w procesie
diagnostycznym patologii gruczolow piersiowych. Stanowig one potwierdzenie funkcjonalnosci zaréwno
termografii kontaktowej jak rowniez samego Urzadzenia. Wyniki badan umozliwiaja petna komercjalizacje
Urzadzenia oraz pozwalaja stwierdzié, ze Urzadzenie znajduje przydatnos¢ kliniczng w diagnostyce raka piersi u
kobiet, a badanie termograficzne moze by¢ pozycjonowane jako uzupelnienie przesiewowego procesu
diagnostycznego. Spoétka caly czas kontynuuje wspolprace z Politechnika Warszawska i innymi o$rodkami
naukowymi w celu doskonalenia Produktu i zwigkszania skutecznos$ci badania. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w
praktyce nie istnieja badania charakteryzujace si¢ 100% czuloscig i swoistoscig.

Strategia ukierunkowana na szybkie zajecie pozycji globalnego lidera

Najwazniejszym celem strategicznym Emitenta wynikajacym z przyjetej Strategii rozwoju na lata 2015-2021
jest przeksztalcenie BRASTER S.A. w firme $wiadczacg globalne ustugi telemedyczne w obszarze raka piersi,
wykorzystujac produkowane Urzadzenie.

Emitent w swojej strategii przyjat nastgpujace cele strategiczne:

e uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu ustug wykorzystujacych Urzadzenie do wykrywania
patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczolu piersiowego przy wykorzystaniu
technologii cieklokrystalicznej termografii kontaktowe;j;
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e ocalenie zdrowia i zycia wielu tysi¢cy kobiet poprzez rozpowszechnienie na catym $wiecie badan z
wykorzystaniem ciektokrystalicznej termografii kontaktowej;

e rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia w Polsce w II potowie 2016 r.;
e sprzedaz Urzadzenia we wszystkich znaczacych krajach §wiata do 2019 r.;

e  osiagnigcie poziomu generowanych przepltywow gotdéwkowych pozwalajacych na coroczne wyplacanie
dywidend w ciagu 3 lat od rozpoczecia sprzedazy;

e rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o charakterze

nowotworowym Ww obrebie gruczolu piersiowego, ktérej sukces zawdzigczany bedzie Spotce
BRASTER S.A.

Zgodnie ze strategiag Spotki, kompleksowa oferta Spoltki skierowana bedzie bezposrednio do kobiet, przy czym
docelowo ok. 70% przychodéw generowanych bedzie przez sprzedaz abonamentéw i ushug, a przychody ze
sprzedazy Urzadzenia stanowi¢ beda docelowo jedynie ok. 30% sprzedazy. Budowa modelu biznesowego
wedlug znaczacego udziatu ushug telemedycznych w przychodach powinna umozliwi¢ wygenerowanie marzy
brutto na sprzedazy na poziomie 70-80%.

Model biznesowy dajacy mozliwo$é dywersyfikacji zrodel przychodéow

Model sprzedazy przyjety przez Emitenta dla rynku polskiego zostal opracowany we wspolpracy z firma
konsultingowa Deloitte. W sktad zespotu poza specjalistami z Polski weszli takze konsultanci m.in. z USA,
Kanady, Wielkiej Brytanii czy Niemiec. Model opiera si¢ na zatozeniu, ze cena Urzadzenia zostanie ustalona na
przystepnym poziomie adekwatnym do sity nabywczej kobiet na danym rynku, co umozliwi dotarcie do
szerokiej grupy konsumentek. Ponadto otrzymane wyniki analizy rynkowej pozwalajg oszacowal, iz w
kolejnych pigciu latach potencjat sprzedazowy na rynku polskim powinien wynies¢ ok. 200 000 urzadzen.

Emitent kieruje swoj Produkt do kobiet, ktére dzigki niemu moga samodzielnie, w komfortowych, domowych
warunkach wykonywaé badanie piersi przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu telemedycznego. Na
kompletny zestaw, znajdujacy si¢ w sprzedazy, sktadaja si¢:

e Urzadzenie stuzace do przeprowadzenia badania termograficznego piersi kobiet oraz

e dwuletni abonament, w ramach ktorego uzytkowniczka uzyskuje dostep do: aplikacji wspotpracujacej z
Urzadzeniem, wynikow badan opartych o automatyczng interpretacj¢ termograficznych obrazoéw piersi
oraz swojego konta w portalu Braster i zgromadzonych tam wynikow.

Dodatkowo Emitent oferuje sprzedaz ustug dodatkowych, takich jak analiza badan dodatkowych (USG lub
mammografia, badanie krwi, biopsja, badanie histopatologiczne) oraz konsultacja on-line z lekarzem.

W celu rejestracji urzagdzenia BRASTER niezbedny jest zakup abonamentu. Kupno abonamentu nastgpuje on-
line podczas pierwszej rejestracji Urzadzenia w systemie teleinformatycznym. Rekomendowana przez Spotke
czestotliwos$¢ badania i automatycznej interpretacji ustalona zostata na poziomie jednego badania miesig¢cznie.
Po okresie dwoch lat od rejestracji konieczne bedzie odnowienie abonamentu. Samo Urzadzenie bedzie
sprzedawane jednorazowo, natomiast abonamenty powinny by¢é odnawiane co 2 lata (wraz z przedtuzeniem
abonamentu na kolejny okres uzytkowniczka Urzadzenia otrzyma komplet nowych matryc).

Cena samego Urzadzenia w pakiecie podstawowym stanowi obecnie ok. 20% lacznej ceny pakietu, natomiast
pozostata czg$¢ platna jest jako abonament. Urzadzenie moze zosta¢ zakupione w ramach trzech pakietow,
ktérych ceny obecnie ksztaltuja si¢ nastepujaco:

e BRASTER BASIC — opfata wstgpna wynoszaca 195 zt + 24-miesigczny abonament w wysokosci 29 zt
o BRASTER EASY — optata wstgpna wynoszaca 1 zt + 24-miesigczny abonament w wysokosci 45 zt

o BRASTER ONEPAY - jednorazowa optata za Urzadzenie wraz z 24- miesigcznym abonamentem 891
7k

Niezwykle istotnym elementem oferty, jest mozliwo$¢ korzystania z jednego urzadzenia przez wiele kobiet.
Kazda z nich musi wykupi¢ dla siebie indywidualnie abonament BRASTER BASIC (bez optaty wstepnej) i
zarejestrowaé swoj unikalny profil, na ktorym gromadzone beda jej badania.

Kobiety zainteresowane Urzadzeniem moga je kupi¢ w jednym z dwoch podstawowych kanatow dystrybucji: e-
commerce — wlasny sklep Emitenta dostgpny na stronie internetowej Braster oraz tradycyjnym — poprzez apteki
stacjonarne. Docelowo produkt bedzie dostgpny takze w aptekach online. Dystrybucja Urzadzenia realizowana
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jest bez posrednictwa hurtownikow, co pozwala Emitentowi na uzyskiwanie wyzszej marzy. Model biznesowy
zaktada dystrybucj¢ poprzez kanaty medyczne i wspotprace z gabinetami ginekologicznymi. Badania rynkowe
wykazaly bowiem duze znaczenie rekomendacji ginekologa w procesie zakupu i lepsze dopasowanie kanatéw
medycznych do charakteru Urzadzenia i preferencji konsumentek.

Sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim rozpoczeta si¢ 19 pazdziernika 2016 r., jednak celem Emitenta jest jak
najszybsze rozszerzenie sprzedazy takze na rynki zagraniczne. Obecnie Emitent we wspotpracy z firmg Deloitte
prowadzi prace nad poszczegolnymi modelami dystrybucji Urzadzenia w wybranych krajach. Pozycjonowanie
Urzadzenia w Polsce jest istotne dla pozycjonowania na pozostalych rynkach Unii Europejskiej oraz w USA, a
takze w Japonii i innych panstwach o wysokim potencjale sprzedazowym. Komercjalizacja Urzadzenia na
pierwszym rynku zagranicznym planowana jest juz w 1 potowie 2017 r., przy czym nalezy zaznaczy¢ ze
najwigkszy potencjat sprzedazowy posiada rynek Standw Zjednoczonych, na ktory Emitent planuje wejs¢ w
drugiej potowie 2017 r. Spotka rozwaza przeprowadzenie pilotazowej sprzedazy na jednym z rynkow
zagranicznych oraz powielenie tego modelu na kolejnych.

Szybko rosnacy rynek z duzym potencjalem sprzedazowym

Urzadzenie BRASTER skierowane jest glownie do §wiadomych, dbajacych o swoje zdrowie, wyksztalconych i
dobrze zarabiajacych kobiet. Liczba potencjalnych odbiorcow urzadzenia wsrod tej grupy docelowej moze
stanowi¢ tacznie ponad 133 mln oséb, z czego najwickszy potencjat kreuja obywatelki Unii Europejskiej (48,1
mln), w tym: Niemiec (7,8 mln), Wielkiej Brytanii (6,0 mln) oraz Standéw Zjednoczonych (ponad 27 mln
odbiorcow).

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajacg liczbe (mln) kobiet w wieku 20-70 lat z co najmniej Srednim
wyksztalceniem oraz uzyskujacych dochod z pracy.

Kobiety ze Srednim Kobiety ze Srednim lub wyzszym

Kraj Kobieg]ﬁ?)-m lat wyklsuzlt)a‘;vc);insize);:ln(zo- wy(;(sztalceniem uzyskujace
70 lat) (min) ochody z pracy (mlIn)

Polska 13,4 72 4,0

Wielka Brytania 20,3 11,0 6,0

Niemcy 26,5 14,3 7.8

USA 92,7 50,1 27,3

UE 28+ 163,0 88,2 48,1

Pozostale kraje Swiat* 196,7 106,4 58,0

RAZEM SWIAT 452,4 244,7 1335

* Japonia, Korea Potudniowa, Kanada, Australia, Brazylia, Rosja

Zrédlo: Obliczenia Spéiki

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu GLOBOCAN 2012 przez Miedzynarodowa
Agencje do Badan nad Rakiem (International Agency for Research on Cancer) powolang przez Swiatowa
Organizacj¢ Zdrowia (WHO), na $wiecie w 2012 r. na raka zachorowalo ponad 14,1 mln 0séb, z czego
wykrytych zostato ponad 1,7 mln przypadkéw nowych zachorowan na raka piersi oraz odnotowano 0,5 min
zgondw na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczgstszy nowotwor ztosliwy wsrod kobiet. Jest on
odpowiedzialny za 25,2% wszystkich zdiagnozowanych przypadkow raka wsrod kobiet.

Wedlug danych zaprezentowanych przez GLOBOCAN zachorowalno$¢ na raka piersi wsrod kobiet z krajow
rozwinigtych jest ponad trzykrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. W
samych Stanach Zjednoczonych w 2012 r. odnotowano 233 tys. nowych zachorowan, a w krajach Unii
Europejskiej (EU-28) odnotowano 362 tys. nowych przypadkdéw raka piersi. Na taki stan rzeczy oprdcz
czynnikdw niemodyfikowalnych, takich jak: wiek, obcigzenia genetyczne, wiek wystapienia menopauzy,
wplywaja przede wszystkim czynniki modyfikowalne zwigzane ze stylem zycia oraz wzorcami spotecznymi,
takie jak np.: wiek urodzenia pierwszego dziecka, stosowanie hormonalnej terapii zastgpczej, karmienie piersia,
dieta. Istnieje realne ryzyko, ze wraz z modyfikacja stylu zycia zwigzang z rozwojem gospodarczym
zachorowalno$¢ na raka piersi w krajach o nizszym poziomie produktu krajowego brutto wzro$nie znaczaco.
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Najwigcej zdiagnozowanych przypadkoéw nowotworu piersi w krajach zachodniej i pénocnej Europy w 2012 r.
mialo miejsce w:

° Niemczech — 71,6 tys. kobiet,

° Francji — 54,2 tys. kobiet,

° Wielkiej Brytanii — 52,4 tys. kobiet,
° Whoszech — 50,7 tys. kobiet.

W Polsce w 2012 r. zdiagnozowano okoto 17 tys. nowych zachorowan na raka piersi, co stanowito okoto 28%
ogo6lnej liczby choréb nowotworowych oraz odnotowano okoto 5 tys. zgonéw spowodowanych rakiem piersi.

Wedlug danych opublikowanych przez GLOBOCAN liczba nowych zachorowan na raka w 2030 r. wyniesie
21,7 min, podczas gdy liczba zgondéw na $wiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzros$nie do 13,0
min. Trend rosnacej liczby zachorowan na raka piersi na $wiecie potwierdzajag rowniez prognozy WHO
zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Roczna liczba diagnozowanych przypadkoéw raka piersi na §wiecie
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Zrédlo: Prognoza WHO

Emitent przy wykorzystaniu Urzadzenia §wiadczy ustugi na rynku telemedycznym rozumianym jako
wykorzystanie urzadzen i komunikacji elektronicznej do monitorowania symptoméw lub objawow chorob.
Wedhug raportu IHS Technology ,,Telehealth Report” opublikowanego w styczniu 2014 r. $wiatowy rynek
telemedyczny znajduje si¢ w fazie wczesnego rozwoju. Zdaniem IHS wraz z coraz aktywniejszym
poszukiwaniem mozliwo$ci ograniczenia kosztow w sektorze opieki zdrowotnej przy jednoczesnym zwigkszaniu
jakosci ushug, rynek telemedycyny powinien si¢ coraz szybciej rozwijac i sta¢ si¢ integralng czg¢scia rynku opieki
zdrowotnej.

Zgodnie z szacunkami IHS globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych do 2018 r. bedzie rost
sredniorocznie 0 59,2% i osiggnie w 2018 r. 4,5 mld USD wobec 440,6 milionéw USD w 2013 r.

Na ponizszym wykresie przedstawiono warto$¢ globalnego rynku urzadzen i ustug telemedycznych w latach
2012-2013 oraz prognoze¢ na lata 2014-2018 wedtug szacunkéw IHS Technology.
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Wedlug szacunkéw InMedia, jednostki badawczej nalezacej do IMS Research, najwickszy udziat w rynku
telemedycznym posiadaty dotychczas Stany Zjednoczone, jednakze zdaniem badaczy obserwowany jest istotny
wzrost popytu na ustugi telemedyczne w krajach europejskich, takich jak: Wielka Brytania, Niemcy, Holandia
czy Dania.

18.1. Koncesje i zezwolenia

Dziatalno§¢ prowadzona przez Spotke nie wymaga zgodnie z przepisami pozyskania koncesji i zezwolen
przewidzianych przepisami prawa. Niemniej jednak Spotka jest producentem wyrobu medycznego.

Regulacje prawne dotyczace wyrobow medycznych w prawie polskim zawarte sa w ustawie z dnia 20 maja 2010
r. 0 wyrobach medycznych (Dz. U. 22010 r. Nr 107, poz. 679 z p6zn. zm.) oraz ustawie z dnia 18 marca 2011 r.
o Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych (Dz. U. z
2011 r. Nr 82, poz. 451 z p6zn. zm.). Prezes Urzgdu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych
i Produktow Biobdjczych jest centralnym organem administracji rzagdowej, wlasciwym w sprawach zwigzanych
z wprowadzaniem do obrotu i do uzywania wyrobow medycznych. Wyroby medyczne muszg speiniaé
odnoszace si¢ do nich wymagania zasadnicze, ktore okresla rozporzadzeniem minister wiasciwy do spraw
zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sg w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 12 stycznia 2011 r.
w sprawie wymagan zasadniczych oraz procedur oceny zgodnosci wyrobéw medycznych (Dz. U. z 2011 r. Nr
16, poz. 74). Zgodnie z powotang ustawg o wyrobach medycznych, domniemywa si¢ rowniez, ze wyroby sg
zgodne z wymaganiami zasadniczymi w zakresie, w jakim stwierdzono ich zgodno$¢ z odpowiednimi
krajowymi normami przyjetymi na podstawie norm ogloszonych w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej
seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie dyrektywami.

Prawo naktada na wytworcow wyrobéw medycznych obowigzek dokonania zgloszenia wyrobu medycznego.
Organem wtasciwym, do ktéorego dokonuje si¢ zgloszenia, jest Prezes Urzgdu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobodjczych. Zgloszenie musi zosta¢ dokonane w terminie co
najmniej 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziatania.
Dane pochodzace ze zgloszen Prezes Urzedu przekazuje do FEuropejskiej Bazy Danych o Wyrobach
Medycznych (EUDAMED).

Po przejs$ciu audytu certyfikujacego i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego
,»System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER — System Braster (CE)”, Emitent, spetniajac obowigzek
wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat w dniu
4 pazdziernika 2016 r. zgloszenia wyrobu medycznego do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Od dnia 19 pazdziernika 2016 r. Spotka moze wprowadzié
wyrob do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedure zgloszeniowa w krajach Unii
Europejskiej, w ktorych jest to dodatkowo wymagane.
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19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dzialalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowiazan z emitowanych papieré6w wartosciowych

W opinii Emitenta nie istnieja inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnos$ci istotne dla oceny
realizowania przez Spotke zobowiazan z emitowanych obligacji.
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z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 21.03.2016
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe

tys. PLN

31.12.2015

31.12.2014

tys.
31.12.2015

EUR

31.12.2014

Naleznosci dtugoterminowe 93 60 22 14
Naleznosci krétkoterminowe 1741 293 409 69
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25578 7978 6002 1872
Aktywa razem 47 667 13623 11185 319
Kapitat wtasny 41999 8812 9855 2067
Zobowigzania dtugoterminowe - - = =
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe - - = .
(kredyty i pozyczki)

Zobowigzania krétkoterminowe 367 276 86 65
Zobowiazania odsetkowe krotkoterminowe = -

(kredyty i pozyczki)

D ed £ 0 0 01.0 0
0 0

Przychody netto ze sprzedazy = = - -
Amortyzacja 194 295 46 70
Zysk/strata na sprzedazy -4 259 -3 868 -1018 -923
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -4332 -3 489 -1035 -833
Zysk/strata brutto -4010 -3378 -958 -806
Zysk/strata netto -4015 -3403 -959 -812
Przepltywy z dziatalnosci operacyjnej -6 680 -698 -1596 -167
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12922 -488 -3088 -116
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 37201 6294 8890 1502
Przeptywy razem 17599 5108 4205 1219
Koszty operacyjne, w tym: 4259 3868 1018 923
Amortyzacja 194 295 46 70
Zuzycie materiatéw i energii 218 65 52 16
Ustugi obce 1721 1587 411 379
Podatki i optaty 66 m 16 26
Wynagrodzenia 1697 1526 406 364
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 252 180 60 43
Pozostate koszty rodzajowe 111 104 27 25

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

° pozycje aktywow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2015 - 4,2615 PLN/EUR,

31.12.2014 - 4,2623 PLN/EUR;

° pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - po kursie bedacym
$rednig arytmetyczng kurséw $rednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca:
za okres 1.01-31.12.2015 - 4,1848 PLN/EUR za okres 1.01-31.12.2014 - 4,1893 PLN/EUR.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

RA 0 RA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw:

od jednostek powiqzanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw

25

Il Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

26

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

Jjednostkom powigzanym

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

E Koszty ogdlnego zarzadu
P Je D

G Pozostate przychody operacyjne

27

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Dotacje

28

IllInne przychody operacyjne

28A

H Pozostate koszty operacyjne

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne

d 0 ope

) Przychody finansowe

29

30

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powiqzanych

Il Odsetki

112

od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja wartosci inwestycji

V  Inne

K Koszty finansowe

N

| Odsetki, w tym:

dla jednostek powiqzanych

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il Aktualizacja wartosci inwestycji

IV Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej [1+)-K]
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M.I-M.II]

| Zyski nadzwyczajne 32 - -
Il Straty nadzwyczajne 33 - -
N Zysk (strata) brutto [L+/-M] -4 010 -3378
0O Podatek dochodowy 34 5 25
| Podatek dochodowy biezacy - -
Il Podatek dochodowy odroczony 5 25

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

35

P
stray)
R Zysk (strata) netto [N-O-P] 36 -4 015 -3403
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3. BILANS

3.1. AKTYWA

Stan na Stan na
31.12.2015r. 31.12.2014r.

AKTYWA Nota

A  AKTYWA TRWALE 16 091 3114

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 5
Wartos¢ firmy 2 -

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci, w tym: oprogramowanie komputerowe
Inne wartos$ci niematerialne i prawne - =
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1065 979
1l RZECZOWE AKTYWA TRWALE 3 14 223 1541
1. Srodki trwate 427 278
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 31
€) urzgdzenia techniczne i maszyny 387 278
d) $rodki transportu
e) inne Srodki trwate 9 =
2. Srodki trwate w budowie 13 540 1205
3. Zaliczki na $rodki trwate 256 58
11 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 4 93 60
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 93 60
I\ INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 5 - =
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje . -
- inne papiery warto$ciowe @ g
- udzielone pozyczki - =
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - #
b) w pozostatych jednostkach £ g
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe s =
- udzielone pozyczki - -
- _inne dlugoterminowe aktywa finansowe - =
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - =

2l e I )

\") DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 6 500 284

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 6
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 493 278

B AKTYWA OBROTOWE 31576 10 509

| ZAPASY 7 2 s
1. Materialy . R
2. Potprodukty i produkty w toku . “
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w

Produkty gotowe - -

Towary - -

Zaliczki na dostawy - -

I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 8 1741 293

1. Naleznosci od jednostek powigzanych -

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -

- do 12 miesiecy -

- powyzej 12 miesiecy -

b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1741 293

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 3

- do 12 miesiecy 6 3

- powyzej 12 miesigcy 1
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 1 1

d) dochodzone na drodze sgdowej 9 - -

11} INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 10 25578 7978

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25578 7978

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostatych jednostkach -

- udziaty lub akcje = =

- _inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25578 7978

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 4558

- inne $rodki pieniezne 25575 3420

- inne aktywa pieniezne - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

4 MIEDZYOKRESOWE " 4257 2238

AKTYWA RAZEM 47 667 13623

»

m

b) 1733 289
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3.2. PASsYWA

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
KAPITAE (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

Nota

13

Stan na
31.12.2015r.

41999
561

Stan na
31.12.2014r.

8812
300

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE) WEASNE (wielko$¢ ujemna)

14

KAPITAE (FUNDUSZ) ZAPASOWY

15

54756

17 815

KAPITAE (FUNDUSZ) Z AKTUALIZAC)I WYCENY

16

POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE

17

Vil

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

-9303

-5 901

Vil

ZYSK (STRATA) NETTO

-4 015

-3403

IX

B

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU
OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

18

19

5669
25

4812
19

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

20

1.  Wobec jednostek powigzanych

2.  Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

21

1.  Wobec jednostek powigzanych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

322

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

209

- do 12 miesiecy

208

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczeriiinnych
$wiadczen

85

h) ztytutu wynagrodzen

i) inne

23
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3. Fundusze specjalne - -
\ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 22 5277 4517
1. Ujemna wartosc firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5277 4517
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 5277 4517

RA
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
3 : 0 0
0 014
|| Zysk/ strata netto -4 015 -3403
Il | Korekty razem: -2 665 2705
1| Amortyzacja 194 295
2 | Zyski/ Straty z tytutu réznic kursowych -
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -
4 | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
5 | Zmiana stanu rezerw 19.5 6 -94
6 | Zmiana stanu zapaséw 7 - 4
7 | Zmiana stanu naleznosci 8 -1482 -96
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem
8 | pozyczek i kredytéw) 214 21 155
9 | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 11; 22.2 -1474 2441
10 | Inne korekty = -
111 | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -6 680 -698

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

-

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

N

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

w

Z aktywow finansowych, w tym:

o,

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

12922

488

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

12922

488

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej

1.2;3,2

I | Wplywy 37201 6294
Wptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 37 201 6294

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
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Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego

Odsetki

[ e N Ko 00 ¥, B F - (VV I | N

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

15

6294

Zaptacone odsetki

N

zZwrocone odsetki
Przeplywy pieniezne netto razem (Alll+/-Bll1+/-Cll1)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

5108
5108

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

25578

2 870
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

< Stan na Stan na
WNPZCZEGOLNIENIE Nota 31422015  31.12.2014

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8812 5921
- korekty btedéw - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 8812 5921
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 300 250
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 261 50
a) zwiekszenie (z tytutu) 261 50
- wydania udziatéw (emisji akji) 261 50

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatéw (akeji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 561 300
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -
a) zwiekszenie (z tytutu) -
b) zmniejszenie (z tytutu) -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie - #
b) zmniejszenie : s
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 17 815 11571
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 36 941 6244
a) zwiekszenie (z tytutu) 38 740 6 450
- emisji akcji (udziatdw) powyzej wartosci nominalnej 38 740 6 450

- podziatu zysku (ustawowo) -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) : -
b) zmniejszenie (z tytutu) 1799 206

- pokrycia kosztéw pozyskania kapitatu 1799 206
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 54 756 17 815

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- zbycia $rodkéw trwatych - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu . -
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek

okresu 1 -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - 1
- wydanie akgji na podstawie warrantéw - 1
b) zmniejszenie (z tytutu rejestracji akgji) 1 -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 17 - 1
7. Réznice kursowe z przeliczenia - -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -9 303 -5901

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

10



C

BRASTER®

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

- korekty btedéw

- Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -9303 -5901
- korekty bteddw -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - £
8.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach -9.303 -5901
a) zwiekszenie (z tytutu) -

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia =

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -9303 -5901
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -9303 -5901
9. Wynik netto - -
a) zysk netto - -
b) strata netto 36 -4 015 -3403

) odpisy z zysku
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

80



%

®
B RAST E R SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

6. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane identyfikujgce Spétke

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrdd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A,; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.

PKD: PKD 32507

BRASTER Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia BRASTER Spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Warszawie Al. Wyscigowa 4 C lok. 39, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spéiki pod firma: BRASTER Sp. z 0.0. w spotke akcyjng oraz o zmianie statutu.

W dniu 13 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat wpisu spoétki akcyjnej pod firma: BRASTER S.A. pod numerem 0000405201.

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spétki

Spotka BRASTER zostata utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu polskich naukowcéw jako spétka
celowa dla przeprowadzenia badar przemystowych wspétfinansowanych z grantu europejskiego
wramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1, a nastepnie wdrozenia
do produkcji wyniku tych badan. Badania te doprowadzity do opracowania innowacyjnego w skali
Swiatowej, medycznego testera termograficznego, wykorzystujgcego matryce ciektokrystaliczne,
przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi, w tym przede wszystkim raka.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

= produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wtaczajac dentystyczne,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.
Zgodnie ze Statutem Spoétki, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie wystapity zadne okolicznosci
i czynnosci prawne, z ktérych wynikatby ograniczony czas trwania dziatalnosci Spotki.

Okres objety sprawozdaniem
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
z uwzglednieniem danych poréwnawczych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
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Zarzad Spétki
Na dzien 1 stycznia2015 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych osoéb:
= Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,

s Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu.
Na dzien 1 stycznia 2015 roku prokurentem Spétki byt Pan Konrad Kowalczuk.

W dniu 12 lutego 2015 roku Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Spotki.
Jednoczesnie w dniu 12 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Konrada Kowalczuka na funkcje
Cztonka Zarzadu BRASTER S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spoétki sktada sie z nastepujacych oséb:
= Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,
= Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

L] Krzysztof Rudnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

L] Joanna Piasecka-Szczepaniska - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
L] Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

] Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 9 lipca 2015 roku Pan Wojciech Sobczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki BRASTER z dniem 9 lipca 2015 roku. W tresci dokumentu nie podano informacji o
powodach podjecia decyzji o rezygnadji.

W dniu 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki BRASTER, dziatajac na
podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu Spoétki, Uchwatg nr 19/2015,
powotato w gtosowaniu tajnym Pana Tadeusza Wesotowskiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej.

Ponadto w dniu 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki BRASTER
dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu Spétki, uchwatg
warunkowg nr 20/2015 oraz 21/2015, w gtosowaniu tajnym, powotato Pana Radostawa Rejmana oraz
Pana Radostawa Wesotowskiego na stanowiska cztonkéw Rady Nadzorczej pod warunkiem
zarejestrowania zmian Statutu Spotki objetych Uchwata nr 17/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki BRASTER S.A. z dnia 9 lipca 2015 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spotki. W
zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 wrze$nia 2015 roku, warunek, z zastrzezeniem spetnienia sie
ktorego nastgpito powotanie Pana Radostawa Rejmana oraz Pana Radostawa Wesotowskiego na
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki BRASTER S.A, ziscit sie w dniu 21 wrzes$nia 2015 roku. Tym samym sktad
Rady Nadzorczej Spétki BRASTER S.A. zostat rozszerzony do 7 oséb. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powotani na wspélng kadencje trwajaca 3 lata.
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W dniu 9 lipca 2015 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki BRASTER, na ktérym Uchwatg
numer 1 powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego na przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ponadto
Uchwata numer 2 powotano Pana Krzysztofa Rudnika na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

= Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Rudnik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Joanna Piasecka-Szczepanska - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Radostaw Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Radostaw Rejman - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wykaz jednostek powigzanych ze Spétka
Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt 6 oraz na
podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Sp6tkg w roku 2015 to:
= Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
JARLOG Henryk Jaremek;
= Marcin Halicki - Prezes Zarzadu Spotki od dnia 17.10.2014 roku, prowadzacy dziatalnosc¢
gospodarczg pod firma Marcin Halicki;
= Grehen Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym wspélnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej;
= Krzysztof Pawelczyk - Prezes Zarzadu Spétki do dnia 17.10.2014 roku, prowadzacy dziatalnos¢
gospodarczg pod firma Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management.

Oddziaty samodzielnie bilansujgce
Jednostka nie posiada oddziatéw sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe w mysl art. 51
ustawy o rachunkowosci.

taczenie sie spétek
W okresach, za ktére zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe nie wystgpito potaczenie jednostki
z innym podmiotem, jak rowniez jednostka ta nie powstata z podziatu innego podmiotu.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania Spétka posiada Srodki
finansowe w wysokosci ok. 23 min zt.
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W celu skrécenia czasu wprowadzenia produktu na rynek polski oraz rynki zagraniczne, podjeto szereg
dziatan, ktére moga spowodowac przesuniecie w czasie planowanych kosztéw (wczesniejsze
zatrudnienie amerykanskiej firmy w celu przyspieszenia uzyskania certyfikacji U.S. Food and Drug
Administration) lub wzrost pierwotnie planowanych kosztéw (nawigzanie wspétpracy z holenderska
firmg Pezy Group celem zaprojektowania docelowego, najwyzszej jakosci urzadzenia dla kobiet).
Dziatania wigzg sie ze wzrostem naktadéw finansowych na realizacje projektu, ale jednoczeénie istotnie
zwigkszajg potencjat komercyjny produktu, zmniejszajac jednoczes$nie ryzyko opdZnienia jego
komercjalizacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, prowadzone sg prace analityczne, majgce na celu
uszczegbtowienie planowanych dziatan oraz doprecyzowanie ich kosztow. W przypadku gdy, koszty
wdrozenia i komercjalizacji okazg sie wyzsze niz zakladano w momencie przygotowywania Strategii
Rozwoju na lata 2015-2020, niezbedne bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania. Spétka analizuje
mozliwos¢ pozyskania Srodkéw zaréwno poprzez finansowanie dtuzne, jak réwniez poprzez
finansowanie kapitatowe. Na dziern publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka nie podjeta jeszcze
decyzji co do sposobu pozyskania dodatkowych Srodkoéw.

Przeksztatcenie sprawozdan finansowych
Sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie byto przeksztatcane.

Poréwnanie ujawnionych danych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci z
danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z zasadami MSR

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci rézni sie od
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR pozycjami:

Prace rozwojowe. Niezakoriczone prace rozwojowe wykazywane sg w aktywach obrotowych jako
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, koszty ochrony patentéw i znakéw towarowych
zwigzanych z pracami rozwojowymi sg prezentowane w dlugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych, a zgodnie z MSR obie pozycje powinny by¢ prezentowane w wartosciach
niematerialnych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Spétka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze (rezerwa
emerytalna i urlopowa), co ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia, nie wywiera istotnego ujemnego wptywu
na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy Spotki.

Ptatnosci w formie akcji. Dnia 22 lutego 2013 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotka przyjeta program motywacyjny dla kadry zarzadzajgcej zaktadajagcy emisje warrantéw
subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spétki serii D, po
spetnieniu okreslonych kryteriéw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorczg Spotki.

Spotka nie dokonywata wyceny programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2, gdyz ustawa o
rachunkowosci nie narzuca obowigzku takiej wyceny. Program motywacyjny ma by¢ realizowany w
okresie 10 lat, a jego celem jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych
Spotki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki poprzez trwate zwigzanie os6b uczestniczacych w
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Programie Motywacyjnym ze Spétka. W 2013 roku, w nawigzaniu do uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 22 lutego 2013 roku, Emitent wdrozyt program motywacyjny dla kadry
zarzadzajacej, polegajacy na emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C i D, z ktérych kazdy
upowazniat do objecia 1 akcji Spétki serii D, po spetnieniu okreslonych kryteriéw i potwierdzeniu ich przez
Rade Nadzorcza Spotki. Program Motywacyjny jest realizowany poprzez emisje warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki. W ramach
Programu Motywacyjnego uchwalono emisje: 12 362 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A;
24 722 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B; 12 362 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
C; 98 891 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D. Warranty subskrypcyjne beda przydzielane
nieodptatnie, za$ cena emisyjna akcji serii D emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ustalona zostata na 0,10 PLN za kazda akcje serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki warunkowo podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz
14 833,70 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 148 337 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,70 PLN kazda. Akcje serii D obejmowane sg wytacznie za wktady pieniezne. Prawo objecia akdji serii D
moze zostac zrealizowane nie pézniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantéw osobom
uprawnionym. Uchwatg z dnia 12 listopada 2014 roku Warranty subskrypcyjne przydzielono:
a) Krzysztofowi Pawelczykowi 12 362 warrantow serii A;
b) Marcinowi Halickiemu 95 600 warrantéw subskrypcyjnych serii D.

W 2014 roku przydzielono 12 362 akgji serii D Krzysztofowi Pawelczykowi na podstawie warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Podniesienie kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1 236,20 PLN zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 21 stycznia 2015 roku. Pozostate, przydzielone do
objecia na podstawie warrantow, 95 600 akcji serii D stanowi ok. 3% obecnego kapitatu zaktadowego
Spotki (3 014 653 akgji serii A, B, C, D, E). Po emisji 2 600 000 akgji serii F pozostate do objecia akcje serii
D bedga stanowity ok. 1,7%.

W 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 1 w sprawie ustalenia nastepujgcych kryteriéw
udziatu w programie motywacyjnym Spoétki dla kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw Spétki:

a) kryterium dla Pana Henryka Jaremka (Wiceprezes Zarzadu) oraz Konrada Kowalczuka (Cztonek
Zarzadu) - petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki;

b) kryterium dla Pana Marcina Trzyny (Kierownik Dziatu Badan i Rozwoju), Michata Biernata
(Kierownik Dziatu Rozwoju Produktu) oraz Grzegorza Ciupiniskiego (Inzynier Konstruktor,
Kierownik Projektu) - zwigzanie ze Spoétke stosunkiem pracy.

Ponadto w uchwale nr 2 Rada Nadzorcza potwierdzita spetnienie w/w kryteriéw i postanawia przyznac i
zaoferowac, nieodptatnie, Uprawnionym nastepujaca ilos¢ imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki:
1) Panu Henrykowi Jaremkowi 13 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru 1

do numeru 13 000;

2) Panu Konradowi Kowalczukowi 11 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru
13 001 do numeru 24 000;

3) Panu Marcinowi Trzyna tgcznie 6 375 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, w tym: 722
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru 24 001 do numeru 24 772, 2362
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imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 10 001 do numeru 12 362 oraz 3 291
warrantow subskrypcyjnych serii D od numeru 95 601 do numeru 98 891;

4) Panu Michatowi Biernatowi 5 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1 do
numeru 5 000;

5) Panu Grzegorzowi Ciupinskiemu 5 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru
5001 do numeru 10 000.

Uprawnieni majg prawo do obejmowania Akcji Serii D Spétki na podstawie Warrantéw, z tym
zastrzezeniem, iz:

1) w odniesieniu do 50% Warrantéw przystugujacych kazdemu z Uprawnionych, uprawnienie do
objecia Akcji Serii D w wyniku realizacji praw wynikajacych z tej liczby Warrantéw moze zostac
zrealizowane niezwtocznie po objeciu Warrantéw przez Uprawnionego, z uwagi na czynny, nie
krotszy niz 6 miesiecy, udziat w pracach Spoétki nad debiutem Spoétki na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéry to debiut miat miejsce
w dniu 24 czerwca 2015 roku;

2) w odniesieniu do pozostatych 50% Warrantéw przystugujacych kazdemu z Uprawnionych,
uprawnienie do objecia Akcji Serii D zalezne jest od spetnienia sie warunku polegajacego na
komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester przez co rozumie sie osiggniecie przez Spoétke na
przestrzeni nastepujacych bezposrednio po sobie 12 miesiecy co najmniej 3.000.000 PLN
skumulowanego przychodu ze sprzedazy przy jednoczesnym osiggnieciu w okresie tych 12
miesigcy dodatniej wartosci marzy ze sprzedazy brutto (,Komercjalizacja”).

Osoby Uprawnione zobowigzane bedg w przypadku objecia Akgji Serii D, na podstawie realizacji praw z
Warrantéw, do niedokonywania:
a) zbycia (przez co rozumie sie, miedzy innymi: sprzedaz, zamiane, darowizne, jak réwniez
wszelkie inne zdarzenia, na podstawie ktorych Akcje Serii D lub jakiekolwiek prawa z Akgji
Serii D mogg zostac przeniesione na jakgkolwiek osobe) tych akcji w catosci lub jakiejkolwiek
ich czesci;
b) obcigzenia (przez co rozumie sie, miedzy innymi: ustanawianie wszelkich zastawéw, blokad,
lub innego rodzaju praw oséb trzecich) tych akcji w catosci lub jakiejkolwiek ich czesci;
bez wyraznej uprzedniej zgody Rady Nadzorczej/Zarzadu Spotki wyrazonej na piSmie pod rygorem
niewaznosci (,zobowigzanie lock-up”). Zobowigzanie powyzsze bedzie obowigzywato do dnia 31 grudnia
2016 roku, za$ w przypadku Akcji Serii D, objetych w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku Komercjalizacji,
kazdorazowo przez okres roku od dnia objecia przez osobe Uprawniong Akcji Serii D w zwigzku ze
ziszczeniem sie warunku Komercjalizacji. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpito wydanie
warrantéw ani objecie na ich podstawie akgji serii D przez Uprawnione osoby.

Ponadto Rada Nadzorcza Spotki w dniu 9 lipca 2015 roku podjeta uchwate nr 3 w przedmiocie
potwierdzenia spetnienia sie warunku obejmowania akcji serii D w ramach programu motywacyjnego
Pana Marcina Halickiego - Prezesa Zarzadu - w transzy pozyskiwania finansowania. W powyzszej uchwale
Rada Nadzorcza potwierdza spetnienie sie warunku uprawniajagcego do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spotki. W ramach transzy pozyskiwanie finansowania, Pan Marcin Halicki nabyt prawo
do objecia 28.000 akcji serii D w wyniku pozyskania finansowania zewnetrznego w wysokosci co najmniej
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20.000.000 PLN, po $redniej cenie emisyjnej za jedna akcje w wysokoséci 15 PLN. Do dnia publikacji
niniejszego raportu nie nastapito wydanie warrantéw ani objecie na ich podstawie akji serii D przez Pana
Marcina Halickiego. W ramach powyzszego programu motywacyjnego wszystkie akcie zostaty
przydzielone.

W okresie sprawozdawczym Emitent podjat decyzje w sprawie rozpoczecia procedury przyjecia kolejnego
Programu Motywacyjnego obowigzujgcego w latach 2015 - 2017 (,Program Motywacyjny”). Program
obejmujacy kadre zarzadzajaca i kluczowych pracownikéw Spétki, polegac bedzie na emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii E, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji Spétki serii
G emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki z pierwszenstwem
przed innymi akcjonariuszami Spotki w mysl art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Warranty objete zostang przez osoby uprawnione pod warunkiem spetnienia sie kryteriéw rynkowych -
zwigzanych ze wzrostem kursu akcji Spétki, operacyjnych - zwigzanych z wprowadzeniem do komercyjnej
sprzedazy urzadzenia wystepujgcego pod nazwa BRASTER Tester i osobowych - majgcych na celu
zwigzanie kluczowych pracownikéw ze Spoétka. Celem realizacji Programu jest stworzenie w Spoétce
mechanizméw wptywajacych na istotne zwiekszenie wartosci Spotki poprzez mozliwie najszybszg
komercjalizacje urzadzenia BRASTER Tester oraz wzrost wartosci rynkowej Spotki.

Zarzad podjgt stosowne kroki zwigzane z procedurg przyjecia Programu Motywacyjnego w tym
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany jej Statutu w formie uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Projekt Regulaminu Programu Motywacyjnego zostat przekazany w zatgczniku do raportu biezacego nr
47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku. Po uchwaleniu programu motywacyjnego przez Walne
Zgromadzenie w dniu 21 grudnia 2015 roku, niniejszy Regulamin podlegat zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 29 grudnia 2015 roku, Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie §
2 ust. 1 Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2015 roku w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii E w
zwigzku z programem motywacyjnym dla kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw Spotki,
postanowita o przyjeciu Regulaminu Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej i kluczowych
pracownikéw Spétki. Tres¢ Regulaminu Programu Motywacyjnego stanowi zatacznik nr 1 do Raportu
biezacego 47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu
Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorcza uchwata nr 1 z dnia 29 grudnia 2015 roku postanowita,
po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzgdu Spétki w zakresie wskazania kluczowych pracownikéw Spotki do
udziatu w Programie, przyjac liste 0oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym
Spoiki. Lista 0séb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym stanowi zatgcznik nr 2 do
Raportu biezacego 47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku. Emitent informuje, iz w zwigzku z
przyjeciem Regulaminu Programu Motywacyjnego przez Rade Nadzorczy, zawarte zostang stosowne
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umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym, w tym umowy z cztonkami Zarzgdu Spétki, Henrykiem
Jaremkiem oraz Konradem Kowalczukiem.

Jednakze w zwigzku z brakiem quorum Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 grudnia 2015
roku, wymaganego przez KSH do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, Zgromadzenie postanowito nie podejmowac¢ uchwat numer 5, 6 i 7. W zwigzku z
zaistniatg sytuacjg, Emitent podjat stosowne kroki i na dzien 29 stycznia 2016 roku, zwotat kolejne
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére ogtosito przerwe w obradach do dnia 26 lutego 2016
roku. Po wznowieniu obrad w dniu 26 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
postanowito odstgpic¢ od gtosowania nad powyzszymi uchwatami. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat
stosowne kroki zmierzajgce do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany Statutu Spotki oraz ustalenia Statutu Spétki, tak aby nowy program Motywacyjny
mogt zostac przyjety.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, Spotka
zobowigzana bytaby do sporzadzenia sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ustawa o rachunkowosci
nie wymaga sporzadzenia tego sprawozdania. Spétka wykazuje wszystkie koszty i przychody w rachunku
zyskow i strat.

Ujawnienia. Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym zostaty przygotowane zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Zakres ujawnien przygotowany w oparciu o MSR bytby szerszy od prezentowanego.

Informacja o korektach wynikajacych z zastrzezer podmiotéw uprawnionych do badania
Nie dotyczy.

Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 330 z roku
2013 z pbzniejszymi zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentagji
instrumentéw finansowych (Dz. U. 149 z 2001 roku z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci z
18 pazdziernika 2005 roku (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743 z p6zniejszymi zmianami) Spétka posiada
dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej. W zwiazku z prezentacjg sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapi¢ réznice w saldach lub
pozycjach wynikajace z zaokragler. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spoétki jest ztoty polski (PLN).

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metoda liniowa
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczawszy od
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pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu wpisania wartosci niematerialnej i prawnej do
ewidencji, do czasu zréwnania odpiséw amortyzacyjnych z wartoécig poczatkowg lub zakoriczenia
uzytkowania okreslonego sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 3 500 ztotych zalicza sie do
wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje jednorazowego odpisu warto$ci poczatkowej w miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej réwnej 3 500 ztotych lub wyzszej, amortyzowane
sg metoda liniowa. Stawka amortyzacyjna w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w
celu zabezpieczenia wtasnosci technologii.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez koszty zakorczonych prac rozwojowych,
jezeli produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone, techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostala stwierdzona i
odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktéw lub stosowaniu technologii oraz koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii. W przypadku
zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu, okres ich
ekonomicznej uzytecznosci ustalany jest indywidualnie.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane s3 w pozyci czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowg i ochrone znakéw
towarowych, ktére sg zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER Tester, na
podstawie kosztow poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegélnych krajach lub obszarach. Do
czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te sg wykazywane w zaliczkach na wartosci
niematerialne i prawne. Warto$¢ uzyskanych patentéw i znakéw towarowych powigzanych z pracami
rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych, ktére bedg zwigzane z komercyjng wersja
produktu np.: ,BRASTER Tester” jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw).

W bilansie wartosci niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.

2. Srodki trwate, srodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia sig zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto do uzywania srodek trwaty, do korica tego miesigca, w
ktérym nastepuje zrownanie odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowsa, lub w ktérym
Srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobér.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania ich do
uzytkowania.
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej 3 500 ztotych lub wyzszej amortyzowane sa metoda liniowa
przy zastosowaniu stawek odpowiadajacych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:
= dla urzadzen technicznych i maszyn 20% i 30%,
= Srodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 3500 ztotych podlegajg amortyzadji
jednorazowej w miesigcu przyjecia do uzytkowania,
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzier 31 grudnia 2014 roku nie wystgpita trwata utrata wartosci
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

3. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienistwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce
naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad,
stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej
badz inaczej okreslonej wartosci godziwej.

5. Diugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wykazuje sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywdw zostat okreslony termin wymagalnosci;
wartos$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania
odnies¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

6. Zapasy

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy. Na koniec okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystapig
okolicznosci uzasadniajace ich dokonanie. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw odnoszony jest na
pozostate koszty operacyjne.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostrozno$ci. Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng oceneg
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.
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8. Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne)
a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne.
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pozniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o
koszty transakdji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych
z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu - w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie
wymagane]j zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢
biezaca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sig istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej w dniu
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za$ zobowigzania finansowe - w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu
wartoéci godziwej na ten dzien bilansowy uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakji.

b) Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena $rodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej.

¢) Inne $rodki pienigzne.
Wycena innych $rodkéw pienigznych nastepuje wedtug wartoéci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone na dzien bilansowy.

9. Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci
nominalnej zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje wartos¢ agio ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze
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na podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego w okresie przejsciowym (do czasu wpisu
podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym, jezeli wpis nastepuje w innym okresie
bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu) ewidencjonuje sie podwyzszenie kapitatu
zgodnie z datg uchwaty. Z datg wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonuije
sie przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

10. Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien hilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywow
netto) na dzien bilansowy i liczby zarejestrowanych akcji. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
na dziery bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywow netto) na dzieri bilansowy i
Sredniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akcji, co do
ktorych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec
okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sredniowazong liczbe akcji zwyktych
wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych
warrantow.

12. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy tworzone sg na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposdb wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezgcego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan wynikajacych:
- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki, ktérych kwote mozna wiarygodnie okresli¢,
- ze Swiadczen, ktére beda wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym lecz
dotycza roku biezacego.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

13. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzier bilansowy zobowigzania
wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

14. Zobowigzania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych
zobowigzan. Otrzymane pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. powiekszonej o naliczone
odsetki i pomniejszonej o wartosci sptat kapitatu i odsetek. Zobowigzania finansowe ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w momencie otrzymania $rodkéw pienieznych. Zobowiazania finansowe, z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie
w wartosci godziwe;j.
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15. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie
biezgcym, ktére beda stanowity koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie wartos¢ uzyskanej ochrony
patentéw i ochrony znakéw towarowych. Rozliczenie kosztéw w czasie dokonywane jest poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu wprowadzenia danej ochrony patentu lub ochrony
znaku do ewidencji ksiegowej. Ochrone patentowq i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do
ewidencji na podstawie informacji o uzyskaniu prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub
obszaru. Okres rozliczania kosztéw ochrony patentowej oraz ochrony znakéw towarowych jest ustalany
indywidualnie na okres nie krétszy niz okres trwania ochrony. Rozliczenie kosztéw w czasie do czasu
trwania prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac rozwojowych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazuje sie koszty niezakoriczonych
prac rozwojowych dotyczace testéw, prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania
oprogramowania oraz rozliczenia w czasie kosztéw ochrony patentéw i optat za ochrone znakdw
towarowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg $rodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac
rozwojowych. Kwoty zaliczone do rozliczei miedzyokresowych przychodéw zwiekszaja pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztéw prac rozwojowych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady
0stroznosci.

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. PrzejSciowe roznice
dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przej$ciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w
roku realizacji roznic przejsciowych. Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg oddzielnie.
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17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Kurs sredni NBP wynosit na dzien:
= 31.12.2015 4,2615 PLN/EUR
= 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR.
Kurs sredni NBP w okresie:
= 01.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 PLN/EUR
= 01.01.2014 do 31.12.2014 4,1893 PLN/EUR.
Najwyzszy kurs w okresie:
= 01.01.2015 do 31.12.2015 4,3580 PLN/EUR z dnia 15.12.2015
= 01.01.2014 do 31.12.2014 4,3138 PLN/EUR z dnia 30.12.2014
Najnizszy kurs w okresie:
= 01.01.2015do 31.12.2015 3,9822 PLN/EUR z dnia 21.04.2015
= 01.01.2014 do 31.12.2014 4,0998 PLN/EUR z dnia 09.06.2014

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w toku zwyktej
dziatalnosci operacyjnej tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatéw ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na nabywce
zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.

19. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéow prowadzona jest w
uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ustala sie zgodnie z obowigzujgcg w danym roku stawka podatkowa. Podstawa
opodatkowania to dodatnia réznica miedzy przychodami podatkowymi a kosztami podatkowymi.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota objasniajgca nr 1 - Wartosci niematerialne i prawne
1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Stan na Stan na
31.12.2015r. 31.12.2014 .

AKTYWA

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE razem 1275 1229
Koszty zakorczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy - -
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

3. s 210 245
oprogramowanie komputerowe

4. | Inne wartosci niematerialne i prawne E 3

5. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1065 979

1.2 Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji finansowych, zawierajacy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego,
zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji warto$ci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz
stan koricowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutéw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Zestawienie zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty prac Nabyte koncesje, patenty,

Ogétem Forvinjowych licencje i podf)bne Zaliczki
wartosci

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 1927 560 388 979
Zwiekszenia 340 " . 340
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - -
Zmniejszenia 254 . " 254
Warto$¢ brutto na 31.12.2015 2013 560 388 1065
Umorzenie na 01.01.2015 698 555 143 -
Umorzenie za okres 40 5 35 -
Umorzenie na 31.12.2015 738 560 178

Wartos$¢ netto na 31.12.2015 1275 - 210 1065

Ogse Yoma s NS e zatcag
wartosci

Wartos¢ brutto na 01.01.2014 1708 560 374 774
Zwiekszenia 233 3 14 219
Przyjecia z zakupu bezposredniego - - - =
Zmniejszenia 14 5 2 14
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 1927 560 388 979
Umorzenie na 01.01.2014 530 443 87 -
Umorzenie za okres 168 112 56 -
Umorzenie na 31.12.2014 698 555 143 -
Warto$¢ netto na 31.12.2014 1229 5 245 979
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W ciggu roku 2015 Spoétka poniosta koszty zwigzane z nabyciem ochrony patentowej w Polsce i na $wiecie
w wysokosci 235 tys. PLN. Postepowania patentowe, ktére nie zostaty ukoriczone sg wykazywane w
pozycji zaliczki. Do uzytkowania przyjeto przyznanag juz ochrone patentowg i ochrone znakéw
towarowych. Sg one wykazane w pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i opisane w nocie
nr 6.2. Pozostata kwota zwigkszajgca zaliczke na wartosci niematerialne i prawne w 2015 roku w

wysokosci 106 tys. dotyczyta licencji oprogramowania ERP, ktéry jest w trakcie wdrozenia.

Optaty wykazane w zaliczkach dotycza nastepujacych patentéw i znakéw towarowych:

Ochrona patentéw i znakéw towarowych 31.12.2015 31.12.2014
Zaliczki: 959 979
- Patent 050004 248 293
- Patent 050005 255 254
- Patent 0500990 198 158
- Patent 064445 26 22
- znak towarowy CTM012122172 66 55
- znak towarowy Z 412900 9 9
- znak towarowy Z 412901 87 96
- znak towarowy Z 412902 70 92

1.3 Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

a) wiasne

AKTYWA

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE razem

Stan na
31.12.2015r.

1275

Stan na
31.12.2014 r.

1229

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych = 5

2. | Wartos¢ firmy - -

3 Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 210 245
tym: oprogramowanie komputerowe

4. |Inne wartosci niematerialne i prawne - =

5. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1065 979

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 2 - Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 3 - Rzeczowe aktywa trwate
3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na NELE]
ARTIWA 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
1] RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 14 223 1541
1. | Srodki trwate 427 278
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31
) | urzadzenia techniczne i maszyny 387 278
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d) |3$rodki transportu =
e) |inne Srodki trwate 9 -
2. | Srodki trwate w budowie 13540 1205
3. | Zaliczki na srodki trwate 256 58

Najwigksza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowig Srodki trwate w budowie, ktére obejmuja
budowe linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych.

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy.

3.2 Zestawienie zmian wartosci Srodkéw trwatych

i Budynki, Urzqd.zema. Inne érodki  Srodki trwate .
Ogétem technicznei " Zaliczki
lokale trwate w budowie
maszyny
Wartos¢ brutto na 01.01.2015 1823 560 1205 58
Zwiekszenia 13689 39 266 10 13094 280
Zmniejszenia 841 - 759 82
Likwidacja - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 14671 39 826 10 13 540 256
Umorzenie na 01.01.2015 282 - 282 - -
Umorzenie za okres 166 8 157 1 -
Umorzenie na 31.12.2015 448 8 439 1 - -
Wartos$¢ netto na 31.12.2015 14 223 31 387 9 13 540 256
5 Urzadzenia ; A .
5 Budynki, 2 . Innesrodki Srodki trwate S
Ogétem technicznei X Zaliczki
lokale trwate w budowie
maszyny
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 1558 534 991 33
Zwigkszenia 299 30 244 25
Zmniejszenia 35 - 5 30 -
Warto$¢ brutto na 31.12.2014 1823 - 560 1205 58
Umorzenie na 01.01.2014 159 - 159 - -
Umorzenie za okres 128 - 128 - - -
Zmniejszenia 5 5 5 o -
Umorzenie na 31.12.2014 282 282 -
Warto$¢ netto na 31.12.2014 1541 - 278 - 1205 58
Srodki trwate w budowie: 13 540 1205
- hala fabryczna 11 465 639
- linia produkcyjna 917 226
- instalacja gazowa 19 13
- laboratorium 7
- urzadzenia do produkcji 206 169
- tester konsumencki 736
- tester profesjonalny 9
- pozostate 181 158
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3.3 Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

a) Wiasne
Stan na Stan na
D8P AL 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM 14 223 1541
1. | Srodki trwate 427 278
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31 5
¢) |urzadzenia techniczne i maszyny 387 278
d) | $rodki transportu - -
e) |inne $rodki trwate 9 -
2. | $rodki trwate w budowie 13 540 1205
3. | Zaliczki na Srodki trwate 256 58

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Nie dotyczy.

3.4 Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu; Spoétka
uzytkuje na podstawie umowy najmu obiekt biurowo-produkcyjny o powierzchni 1 305 m? w Szeligach,
w ktorym znajduje sie siedziba BRASTER S.A. W 2015 roku Spétka podpisata Aneks przedtuzajgcy umowe
najmu od 1 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2026 roku z opcjg prawa pierwokupu. Wartos¢ obiektu
nie jest Spétce znana.

Nota objasniajaca nr 4 - Naleznosci dtugoterminowe
4.1 Naleznosci diugoterminowe

n NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 93 60
1. | Od jednostek powigzanych -

2. | Od pozostatych jednostek (kaucja za wynajmowane obiekty) 93 60

4.2 Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych (wg tytutéw)
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych (wg tytutéw)

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci dtugoterminowe na poczatek okresu 60 60
Zwiekszenia: 33
Zmniejszenia - -
Naleznosci dtugoterminowe na koniec okresu 93 60

4.3 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci diugoterminowych
Nie dotyczy.
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4.4 Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej

Stan na Stan na

AKTYWA 31.12.2015r. 31.12.2014 r.

mn NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 93 60
1. | Od jednostek powigzanych - -
2. | Od pozostatych jednostek (kaucja za wynajmowane obiekty) 93 60

b) w walutach obcych
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 5 - Inwestycje diugoterminowe
5.1 Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.

5.2 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.

5.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe
Nie dotyczy.

5.4 Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
Nie dotyczy.

5.5 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych (wg grup rodzajowych)
Nie dotyczy.

5.6 Udzialy lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych
Nie dotyczy.

5.7 Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach
Nie dotyczy.

5.8 Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

5.9 Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)
Nie dotyczy.

5.10 Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

5.11 Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju)
Nie dotyczy.
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5.12 Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.

5.13 Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 6 - Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

6.1 Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu w tym: 6 30
a) odniesionych na wynik finansowy 6 30
b) odniesionych na kapitat wtasny

) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zwiekszenia: 1 6
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi z tytutu: 7 6
pozostate rezerwy 7 6
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg z

tytutu:

- strata z 2009 roku B

- strata z 2010 roku &

- strata z 2011 roku =

- strata z 2012 roku

- strata z 2013 roku

) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiagzku ze stratg podatkowa -

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi -

Zmniejszenia 6 30
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi z tytutu: 6 30
pozostate rezerwy 6 30
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa z

tytutu: =

- strata z 2009 roku " R
- strata z 2010 roku 2 %
- strata z 2011 roku s 2
- strata z 2012 roku -

- strata z 2013 roku

¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z réznicami przejsciowymi =

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa -

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu w tym: 7 6
a) odniesionych na wynik finansowy 7 6

b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
strata z 2009 roku

strata z 2010 roku N

strata z 2011 roku -

strata z 2012 roku N N
strata z 2013 roku N

pozostate rezerwy (badanie bilansu) 18 18
koszty innych okreséw 19 13
Razem 37 31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19% 7 6
Pozycje mozliwe do odliczenia na: 31.12.2015 31.12.2014
strata z 2010 roku mozliwa do odliczenia do 2015 roku 0 105
strata z 2011 roku mozliwa do odliczenia do 2016 roku 295 589
strata z 2012 roku mozliwa do odliczenia do 2017 roku 1829 1829
strata z 2013 roku mozliwa do odliczenia do 2018 roku 2518 2518
strata z 2014 roku mozliwa do odliczenia do 2019 roku 3511 3:511
strata z 2015 roku mozliwa do odliczenia do 2020 roku 4001

Razem 12154 8552

Ze wzgledu na etap rozwoju Spoétki i obarczeniem prognozy dotyczacej przychodéw w kolejnych latach
duza niepewnoscia, odstapiono od tworzenia aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od

powyzszych strat.

6.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014

Prawo ochronne do patentéw i znakéw towarowych: 491 278
- Patent 050004 177 97
- Patent 050005 172 140
- znak towarowy CTM012122172 45 29
- znak towarowy Z 412900 3 4
- znak towarowy Z 412901 38 4
- znak towarowy Z 412902 56 4
Koszty innych okreséw: 2 -
Certyfikat www za 2017 i 2018 rok 2 -
Razem 493 278

Lista praw ochronnych do patentéw i znakéw towarowych:

e patent 050004 P 390319 ,Ciektokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposéb wytwarzania
ciektokrystalicznej emulsji (ang.: , Liquid-crystal emulsion oil in water type and a preparation method

of the liquid-crystal emultion");

e patent 050005 P 390320 "Mieszanina zwigzkéw ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin
ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie" (ang.: ,Mixture of liquid-crystal compounds, system of

three Liquid-Crystal Mixtures and Their Use").
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Znaki Towarowe:

e 2412900 ,BREAST LIFE TESTER";

s 7412901 ,BRASTER SCANER";

e Z7.412902 BRASTER TESTER”;

e (TM 012122172 ,BRASTER BREAST LIFE TESTER".

Nota objasniajaca nr 7 - Zapasy

ZAPASY RAZEM

Stan na
31.12.2015r.

S ELIGE]
31.12.2014r.

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

o B R ] S

Zaliczki na dostawy

Nota objasniajaca nr 8 - Naleznosci krétkoterminowe
8.1 Naleznosci krétkoterminowe

Stan na N ELIGE]
AKTIONA 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
1] NALEZNOS$CI KROTKOTERMINOWE RAZEM 1741 293
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) |inne - -
2. | Naleznoéci od pozostatych jednostek 1741 293
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 3
- | do 12 miesiecy 6 3
- | powyzej 12 miesigcy 1 -
b) Z tytutu podatkéw,(dotacji,‘cefh ubez’p[eczeﬁ spotecznych i 1733 289
zdrowotnych oraz innych Swiadczer
c) |inne d |
d) | dochodzone na drodze sadowej - -
Naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu podatkéw, dotacii,
cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 31.12.2015 31.12.2014
Swiadczen
- podatek VAT 1349 229
- naleznos¢ z tytutu rozliczenia dotacji od PARP 85 .
- naleznos¢ z tytutu rozliczenia dotacji od NCBiR INNOMED 299 60
Razem 1733 289

8.1.1 Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.
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8.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci krétkoterminowych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych  31.12.2015
Stan na poczatek okresu -
a) zwiekszenia

31.12.2014

odpis aktualizujacy naleznosci
pozostate odpisy
b) zmniejszenia

odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci
pozostate zmniejszenia

Razem -

8.3 Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 1741 293
b) w walutach obcych

Razem 1741 293

8.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie
sptaty:

a) do 1 miesigca 2
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3
e) powyzej 1 roku 1
f) naleznos$ci przeterminowane

31.12.2015

31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem brutto 7
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem netto 7

8.4.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane brutto
Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 9 - Naleznosci sporne i przeterminowane
Spotka nie posiadata w latach 2014-2015 naleznosci spornych ani przeterminowanych.
Nota objasniajaca nr 10 - Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2015
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspétzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych .
d) w znaczacym inwestorze "
e) we wspdlniku jednostki wspoétzaleznej .
f) w jednostce dominujgcej "
g) w pozostatych jednostkach -
h) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25578
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3
- inne srodki pieniezne 25575
- inne aktywa pienigzne .

31.12.2014

7978
4558
3420

Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 25578

7978
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10.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:

31.12.2015 31.12.2014

- $rodki pieniezne na rachunkach biezacych 3

- $rodki pieniezne na rachunku dotacji z NCBIR INNOTECH 106
- $rodki pieniezne na rachunku dotacji z NCBIR INNOMED - 647
- $rodki pieniezne na rachunku dotacji z PARP 04.01 = 3 805
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych razem 3 4558
10.2 Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa)

Paniery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2015  31.12.2014
(struktura walutowa)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

Razem

10.3 Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Nie dotyczy.

10.4 Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

10.5 Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne (struktura walutowa)

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 25578 7978
b) w walutach obcych - -
Razem 25578 7978
10.6 Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju)
Nie dotyczy.
10.7 Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 11 - Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31122015  31.12.2014
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 4257 1983
- ubezpieczenia 17 6
- domeny internetowe 4 3
- prenumeraty 1
- abonament za NAV 2016 18
- abonament za gaz 2016 3
- prace rozwojowe Thermacrac, Thermarak, inne 4215 1973
b) pozostate rozliczenia migedzyokresowe - 255
- koszty emisji akgji serii F - 255
Razem 4257 2238
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Na koniec 2015 roku Spotka posiada krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 4 215
tys., z czego 1 973 tys. PLN z tytutu zakoriczonych w roku 2014 kolejnych etapéw prac rozwojowych
(badanie Thermacrac i Thermarak), a 2 242 tys. PLN to naktady na finansowanie prac rozwojowych w
2015 roku dotyczace badan oraz projektow: INNOMED -1947 tys., SANTANA/CLAPTON - 195 tys,,
ThermaALG - 89 tys., ThermaMED - 11 tys. W roku 2014 Spoétka poniosta naktady na sfinansowanie prac

rozwojowych w wysokosci 1 361 tys. PLN.

Nota objasniajaca nr 12 - Odpisy aktualizujgce aktywa
Nie dotyczy. Spétka nie posiada aktywdw wymagajgcych tworzenia odpiséw aktualizujacych.

Nota objasniajaca nr 13 - Kapitat wiasny

Seria akgcji na 31,12,2015 r, Liczba akcji Kapitat zaktadowy a:c(}::;:?aze
Akcje serii A 1425000 142 25,38%
Akcje serii B 1047 291 105 18,65%
Akcje serii C 30000 3 0,53%
Akcje serii D 12362 1 0,22%
Akcje serii E 500 000 50 8,91%
Akcje serii F 2 600 000 260 46,31%
Razem 5614653 561 100,00%
Seria akcji na 31.12.2014 r. Liczba akcji Kapitat zaktadowy Ud'zial 0{0 w
akcjonariacie
Akcje serii A 1425000 142 47,46%
Akcje serii B 1047 291 105 34,89%
Akcje serii C 30000 3 1,00%
Akcje serii E 500 000 50 16,65%
Razem 3002 291 300 100,00%
Kapltat ::tkr'::&":’:)zv?ﬁw WEGky 2015 2015 2014
Kapitat zaktadowy na poczatek roku w PLN 300229,10 300 229,10 250 229,00
:(;zﬁtil;#;dpomy zZmiany W ciggu okresu 2015 2015 2014
a) warto$¢ nominalna jednej akgji 0,10 0,10 0,10
b) seria/emisja F D E
¢) rodzaj akji zwykte zwykte zwykte
brak brak brak

d) rodzaj uprzywilejowania akgji

uprzywilejowania

uprzywilejowania

uprzywilejowania

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji

nieograniczone

nieograniczone

nieograniczone

f) liczba akgji 2 600 000 12362 500 000
g) wartos¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej 260 000 1236 50 000
h) sposéb pokrycia kapitatu 260 000 1236 50 000
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- przeksztatcenie udziatdw na akcje 0 0 0
- potragcenie naleznosci ze zobowigzaniami 0 0 0
- wptata pieniezna 260 000,00 1236,20 50 000,00
i) data rejestracji 09.06.2015 21.01.2015 14.05.2014
j) prawo do dywidendy (od daty) 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2013
k) liczba akcji razem 2 600 000 12362 500 000
Kapitat zaktadowy z emisji w roku 260 000,00 1236,20 50 000,00
Kapitat zaktadowy na koniec roku w PLN 561 465,30 301 465,30 300 229,10
Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2015 Liczba akcji zallii:(iit:\:/y a:;f:;:/i;?ie
Tadeusz Wesotowski (facznie z podmiotami zaleznymi) 364 666 36 6,49%
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 326 662 33 5,82%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (facznie z podmiotami zaleznymi) 320716 32 5,71%
mWealth Management S.A. 280761 28 5,00%
Pozostali akcjonariusze 4321878 432 76,98%
Razem 5614653 561 100,00%

Informacje o zaistniatych i przewidywanych zmianach kapitatu w wyniku podwyzszenia

W dniu 4 maja 2015 roku nastapito zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) prospektu
emisyjnego sporzadzonego przez Emitenta, w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F oraz z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii A, B, C, D, E oraz F (oferujgcym
byt IPOPEMA Securities S.A.). Celem w/w postepowania byto pozyskanie srodkéw na realizacje Strategii
Rozwoju Spotki na lata 2015-2021, zmierzajacej do komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester
przeznaczonego bezposrednio dla kobiet. W dniu 5 maja 2015 roku Spotka opublikowata Prospekt. W
dniach 6-14 maja odbyt sie book building, a miedzy 15 a 19 maja zapisy na akcje sktadali inwestorzy
instytucjonalni. W dniu 20 maja 2015 roku, na podstawie uchwaty Zarzadu nr 1, dokonano przydziatu
2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci 0,10 zt kazda, oferowanych w ramach
oferty publicznej. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 15,00 zt. Na mocy w/w uchwaty inwestorom
przydzielono 100% akcji oferowanych w taki sposoéb, ze:

1) 658.318 akcji zwyktych na okaziciela serii F przydzielono inwestorom indywidualnym,
2) 1.941.682 akgcji oferowanych przydzielono inwestorom instytucjonalnym.

W zwigzku z powyzszym, oferta publiczna akcji doszta do skutku i Emitent w dniu 16 czerwca 2015 roku
ztozyt wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. tacznie 5.614.653 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 1.425.000 akgji serii A, 1.047.291 akgji serii B, 30.000 akcji serii C, 12.362
akgji serii D, 500.000 akgji serii E, 2.600.000 akcji serii F. Wnioskowana data pierwszego dnia notowania
w/w akcji na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. to 24 czerwca 2015
roku. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o zakonczenie notowania akgji serii A, B, C oraz E
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect z dniem poprzedzajgcym dzien
notowania instrumentéw finansowych Spétki na rynku regulowanym GPW. W dniu 22 czerwca 2015 roku

3
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjat uchwate nr 591/2015 w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, E
oraz F Spotki. Zarzad GPW postanowit dopusci¢ z dniem 24 czerwca 2015 roku do obrotu na rynku
réwnolegtym 5.602.291 akgji zwyktych na okaziciela Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda, w tym:

1) 1.425.000 akcji serii A,
2) 1.047.291 akdji serii B,
3) 30.000 akgji serii C,

4) 500.000 akgji serii E,
5) 2.600.000 akgji serii F.

Ponadto w dniu 22 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 592/2015 w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem
24 czerwca 2015 roku akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, E oraz akgji serii F Spétki, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 24 czerwca 2015 roku rejestradji
tych akcji i oznaczenia ich kodem “PLBRSTR00014”. Akcje Spétki sg notowane w systemie notowan
ciagtych pod nazwa skrécona ,BRASTER” i oznaczeniem ,BRA”. W dniu 23 czerwca 2015 roku Emitent
otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") z
dnia 23 czerwca 2015 roku, w ktérym poinformowano, ze zgodnie z Uchwatg nr 392/15 z dnia 19 czerwca
2015 roku Zarzadu KDPW, w dniu 24 czerwca 2015 roku nastapita rejestracja 2.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F w KDPW oznaczonych kodem ISIN PLBRSTR00014. Ponadto Spétka podjeta stosowne
kroki aby wprowadzi¢ réwniez akgje serii D do obrotu na rynku regulowanym GPW. O zajsciu powyzszego
zdarzenia Spétka poinformuje w raporcie biezacym. Spdtka w ramach obowigzujacego w spotce
Programu Motywacyjnego wydata 12 362 akdji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN za
jedna akcje i o tacznej wartosci nominalnej 1 236,20 PLN, Panu Krzysztofowi Pawelczykowi (podmiotowi
uprawnionemu zgodnie z postanowieniami programu), na podstawie ztozonego os$wiadczenia o
wykonaniu przystugujgcego mu prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A do objecia akdji
zwyktych na okaziciela serii D. Spétka zgtosita zmiane wysokos$ci kapitatu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Sad dokonat wpisu do rejestru w dniu 21 stycznia 2015 roku. Warto$¢ akgji serii D do czasu
wpisania podwyzszenia kapitatu do rejestru KRS jest wykazana w kapitale rezerwowym zgodnie z Polityka
Rachunkowosci Spotki.

Kapitat Udziat % w

Struktura Akcjonariuszy na dzien sporzadzenia sprawozdania Liczba akcji zakladowy  akejonariacie

Tadeusz Wesotowski (tacznie z podmiotami zaleznymi) 364 666 36 6,49%
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 326 662 33 5,82%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (tacznie z podmiotami zaleznymi) 320716 32 571%
mWealth Management S.A. 280 761 28 5,00%
Pozostali akcjonariusze 4321878 432 76,98%
Razem 5614653 561 100,00%
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Seria akgji na dzier sporzadzenia sprawozdania

Liczba akgcji Kapitat Udzial % w
zaktadowy  akcjonariacie

Akcje serii A 1425 000 142 25,38%
Akcje serii B 1047 291 105 18,65%
Akcje serii C 30 000 3 0,53%
Akcje serii D 12362 1 0,22%
Akcje serii E 500 000 50 8,91%
Akcje serii F 2 600 000 260 46,31%
Razem 5614 653 561 465,30 100,00%
Nota objasniajaca nr 14 - Akcje wiasne
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 15 - Kapitat zapasowy
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 815 11571
Zwiekszenia: 38740 6450
Objecie akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38740 6450
Zmniejszenia: 1799 206
Koszty emisji 1799 206
Kapitat zapasowy na koniec okresu 54 756 17 815
Nota objasniajaca nr 16 - Kapitat z aktualizacji wyceny
Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 17 - Pozostate kapitaty rezerwowe
31.12.2015 31.12.2014

Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 1 -
Zwiekszenia: - 1
Wptata na kapitat z tytutu emisji akgji serii D - 1
Zmniejszenia: 1 s
Zarejestrowanie akgji serii D 1

Kapitat rezerwowy na koniec okresu - 1

W roku 2014 wartos$¢ akcji serii D do czasu wpisania podwyzszenia kapitatu do rejestru KRS byta
wykazywana w kapitale rezerwowym, zgodnie z Polityka Rachunkowosci Spétki. W roku 2015 z chwilg
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu wartos¢ akcji serii D zwigkszyta kapitat podstawowy Spotki.

Nota objasniajaca nr 18 - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Nie dotyczy.
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Nota objasniajgca nr 19 - Rezerwy na zobowigzania
19.1 zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

w tym: 1 1
a) odniesionej na wynik finansowy 1 1

b) odniesionej na kapitat wtasny - R
) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy " =
Zwiekszenia: 7 1

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich  réznic
przejsciowych z tytutu:

Naliczone odsetki bankowe 7 1
b) odniesione na kapitat wtasny z zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi -

z tytutu:

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi - -
Zmniejszenia 1 1

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi z tytutu: 1 1
Naliczone odsetki bankowe 1 1
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z  dodatnimi réznicami

przejsciowymi

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu w tym: 7 1
a) odniesionej na wynik finansowy Z 1
b) odniesionej na kapitat wtasny -

) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Naliczone odsetki bankowe 35 3

Razem 35 3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19% 7 1

Daty wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych z tytutu: 31.12.2015 31.12.2014
Naliczone odsetki bankowe 2016 2015

19.2 Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na swiadczenia przedemerytalne i podobne (wg
tytutéw)
Nie dotyczy.

19.3 Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia przedemerytalne i podobne (wg
tytutéw)
Nie dotyczy.

19.4 Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutéw)
Nie dotyczy.
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19.5 Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)

Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 31.12.2015
a) stan na poczatek okresu 18
b) zwiekszenia z tytutu: 18
- rezerwa na ustugi doradcze 18
- rezerwa na zobowigzania sporne

) wykorzystanie z tytutu: 18
- rezerwa na ustugi doradcze 18

- rezerwa na zobowigzania sporne
d) rozwigzanie rezerwy z tytutu:

- rezerwa na ustugi doradcze sporne

31.12.2014
112

18

18

64
15
49
48
48

@) stan na koniec okresu 18

Nota objasniajaca nr 20 - Zobowigzania diugoterminowe
20.1 Zobowigzania diugoterminowe
Nie dotyczy.

20.2 Zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
Nie dotyczy.

20.3 Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.

20.4 Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Nie dotyczy.

18

20.5 Zobowigzania dtugoterminowe =z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw

finansowych
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 21 - Zobowigzania krétkoterminowe
21.1 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
a) wobec jednostki dominujgcej = &
b) wobec pozostatych jednostek 322 276
- kredyty i pozyczki - -
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 209 224
do 12 miesiecy 208 224
powyzej 12 miesigcy 1 #
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 85 47
-z tytutu wynagrodzen 5 5
- inne wedtug tytutow: 23
pozostate rozrachunki z dostawcami -
¢) fundusze specjalne R
d) wobec jednostki powigzanej 45
- z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 45
Zobowigzania krétkoterminowe razem 367 276
41
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21.2 Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 367 276
b) w walutach obcych - =

Zobowigzania krétkoterminowe razem 367 276

21.3 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Nie dotyczy.

21.4 Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw
finansowych
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 22 - Rozliczenia miedzyokresowe
22.1 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Nie dotyczy.

22.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 31.12.2015 31.12.2014
Dtiugoterminowe = =
Krétkoterminowe 5277 4517
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej refundacji 64 64
$rodkéw trwatych w budowie projektu BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na 1408 648
realizacje projektu INNOMED ze $rodkéw NCBIR

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanej zaliczki na 3805 3805

realizacje projektu BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich 04.01

Razem krétko i dlugoterminowe 5277 4517

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja:

= $rodki otrzymane z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR") w ramach projektu INNOMED
pt.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do
cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania
poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych”;

= $rodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) dotyczace realizacji etapu
4.1. na sfinansowanie prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE Etap 4.1
obejmuje wdrozenie badar przemystowych i prac rozwojowych (,1.4"), zrealizowanych w ramach
dofinansowania z PARP Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 Dziatanie 1.4
.Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwéj nowoczesnych technologii”
Dziatanie 4.1 "Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewzigcia".
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Nota objasniajgca nr 23 - Wartos$¢ ksiggowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzierh bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywéw
netto) na dzien bilansowy i liczby zarejestrowanych akcji. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wiasnego (aktywéw netto) na dzien bilansowy i
Sredniowazonej liczby zarejestrowanych akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do
ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

Sredniowazona liczba akcji 2015 2014 2014
Liczba akcji na poczatek roku 5614653 2502291 2502291
Emisja serii D F
Emisja w ciagu roku / uchwata WZ ° 12362 2600000
Rozwodniona liczba akeji na koniec roku 5614653 5 614653 5602291
Data rejestracji / data uchwaty 12:11-14 23-06-14
Koniec roku 31-12-15 31-12-14 31-12-14
Poczatek roku 01-01-15 01-01-14 01-01-14
Dni w roku 365 365 365
Dni po emisji 0 50 132
Dni przed emisja 0 1o 173
Wazone akeje z emisji 9 1623 1367671
Wazone akcje z emisji - narastajgco 0 1685802 1684109
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu 5614653 4188093 4186 400
Wartos¢ ksiggowa na akcje 31.12.2015 31.12.2014
Kapitai whasny w PLN 41998 928,54 8812 574,51
Liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia wartosci ksiegowej 5614653 3002 291
)l Zwy Y) wyl
najedna akcje
Sredniowazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia 5614653 4188 093
rozwodnionej wartoéci ksiegowej na jedna akcje
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta w PLN 748 294
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje zwykta w PLN 7,48 2,10

Noty objasniajgce do pozycji pozabilansowych
Nota objasniajgca nr 24 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe - jednostki powigzane

24.1 Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych
Nie dotyczy.

24.2 Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych
Nie dotyczy.

24.3 Naleznosci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek.
Nie dotyczy.

24.4 Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek.
Szczegdtowy opis pozabilansowych zobowigzah warunkowych w Dodatkowych Notach Objasniajgcych
pkt 2.
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Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat
Nota objasniajgca nr 25 - Przychody ze sprzedazy produktéw

25.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

. = 01.01.2015 -
Struktura terytorialna przychodéw 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
a) kraj
-w tym od jednostek powigzanych
b) eksport
-w tym od jednostek powigzanych

01.01.2014 -
31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem
-w tym od jednostek powigzanych

25.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)
: " 01.01.2015 -
Struktura terytorialna przychodéw 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
a) kraj
-w tym od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym od jednostek powigzanych

01.01.2014 -
31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem
-w tym od jednostek powigzanych

Nota objasniajaca nr 26 - Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

26.1 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje

dziatalnosci)

- . . oo 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Struktura rzeczowa przychodéw - rodzaje dziatalnosci 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem -
-w tym od jednostek powigzanych -
26.2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)
5 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Struktura terytorialna przychodéw 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
a) kraj
-w tym od jednostek powigzanych -
b) eksport -
- w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem -
-w tym od jednostek powigzanych -
Nota objasniajaca nr 27 - Koszty operacyjne wedtug rodzaju
Koszty wedtug rodzaju 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) amortyzacja 194 295
b) zuzycie materiatéw i energii 218 65
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c) ustugi obce 1721 1587
d) podatki i optaty 66 111
e) wynagrodzenia 1697 1526
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 252 180
g) pozostate koszty rodzajowe z tytutu: THl 104
- podréze stuzbowe 38 10
- reprezentacja i reklama 50 18
- pozostate 23 79
Koszty wedtug rodzaju razem 4259 3868
Zmiana stanu zapaséw, produktow na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna) = -
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) = =
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -4 259 -3 868
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw . .
Nota objasniajaca nr 28 - Pozostate przychody operacyjne - dotacje
Pozostate przychody operacyjne - dotacje g 01.01.2014 -
prEyehacyeperacy) : 31.12.2015 31.12.2014
Dotacje na realizacje projektu BREASTLIFE - 79
Dotacja na projekt INNOTECH 166
Razem - 245
Nota objasniajaca nr 28A - Inne przychody operacyjne
inne przvchod srACviRE 01.01.2015 - 01.01.2014 -
przychody operacy] 31.12.2015 31.12.2014
a) rozwigzane i niewykorzystane rezerwy: E 48
b) pozostate w tym: sprzedaz infrastruktury badawczej, refaktury 13 87
Razem 13 135

W 2015 roku pozycja pozostate przychody operacyjne obejmuje przychody z tytutu refakturowani
kosztow budowy punktu gazowego w wysokosci 12 tys. oraz refaktury materiatéw na pracownikow na

kwote 1 tys.

Nota objasniajgca nr 29 - Inne koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

a) utworzenie rezerwy :

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

b) pozostate koszty, w tym: 86

- zwrot optaty od pozwu 1
- odszkodowanie dla Krzysztofa Pawelczyka zgodnie z umowa 14 -
- odszkodowanie za rozwigzanie umowy z p. Hryciuk 60 -
- koszty zrefakturowanych materiatéw i ustug 12 -
Razem 86 1

Nota objasniajaca nr 30 - Przychody finansowe

30.1 Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Nie dotyczy.
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30.2 Przychody finansowe z tytutu odsetek
Przychody finansowe z tytutu odsetek

a) z tytutu udzielonych pozyczek
b) pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek

01.01.2015 -
31.12.2015

323
323

01.01.2014 -
31.12.2014

112
112

Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

30.3 Inne przychody finansowe
Inne przychody finansowe

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy z tytutu:
) pozostate

323

01.01.2015 -
31.12.2015

3
3

112

01.01.2014 -
31.12.2014

Inne przychody finansowe razem

Nota objasniajaca nr 31 - Koszty finansowe
31.1 Koszty finansowe z tytutu odsetek

Koszty finansowe z tytutu odsetek

a) od kredytéw i pozyczek

- dla pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki

- dla pozostatych jednostek

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem

31.2 Inne Koszty finansowe
Inne koszty finansowe

a) ujemne roznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tytutu)
) pozostate

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Inne koszty finansowe razem

Nota objasniajaca nr 32 - Zyski nadzwyczajne
Zyski nadzwyczajne

a) losowe
b) pozostate

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Zyski nadzwyczajne razem

Nota objasniajgca nr 33 - Straty nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

a) losowe
b) pozostate

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Straty nadzwyczajne razem
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Nota objasniajaca nr 34 - Podatek dochodowy
34.1 Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto

2. Réznice miedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym

przychody nie podlegajace opodatkowaniu

koszty nie podlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe

koszty podlegajace zaliczeniu w koszty podatkowe a dotyczace innych
okreséw

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc firmy lub
ujemna wartos¢ firmy

01.01.2015 -
31.12.2015

-4 010

-31
71

-31
-4 001

34.2 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskoéw i
strat

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

3378

-133
-293

282

122
-3 511

01.01.2014 -
31.12.2014

30

Podatek dochodowy odroczony razem

Podatek odroczony nie zostat ujety w kapitale wtasnym.

Podatek odroczony nie zostat ujety w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat nie dotyczy dziatalno$ci zaniechanej, ani wyniku

na operacjach nadzwyczajnych.

25

Nota objasniajgca nr 35 - Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Nie dotyczy.
Nota objasniajaca nr 36 - Zysk (strata) netto

Podziat zysku lub sposéb pokrycia straty

Zysk (strata) netto
Straty do pokrycia z zyskow lat przysztych

01.01.2015 -
31.12.2015
-4 015

-4 015

01.01.2014 -
31.12.2014
-3403

-3 403
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Nota objasniajaca nr 37 - Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $redniowazong liczbe akcji zwyktych
wyemitowanych w ciggu okresu oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Tabela danych dotyczacych zysku oraz liczby akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Zysk / strata na akcje w PLN 31.12.2015 31.12.2014
Zysk / strata netto w PLN -4014 848,17 -3402 676,01
Liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia podstawowego zysku na 5614653 3002 291
jedna akcje

Sredniowazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia 5614653 4188093
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk / strata na jedna akcje zwykta w PLN -0,72 -1,13
Rozwodniony zysk / strata na jedna akcje zwykig w PLN -0,72 -0,81

Straty wygenerowane w roku 2015 zostana pokryte zgodnie z uchwatg ZWZ zatwierdzajacg sprawozdanie
finansowe za rok 2015. Zarzad rekomenduje pokry¢ strate za rok 2015 z zyskéw lat przysztych.

Zysk strata na akcje w PLN w roku 2015 uwzglednia wyemitowane w 2015 roku akgji serii F zgodnie z
uchwatg WZA o podwyzszeniu kapitatu z dnia 23 czerwca 2014 roku. W danych poréwnawczych za rok
2014 zysk/strata na akcje w PLN z uwzglednieniem wyemitowanych na 27 listopada 2014roku 12 362 akji
serii D zarejestrowanych w KRS 21 stycznia 2015 roku oraz 2 600 000 akgji serii F zgodnie z uchwatg WZA
0 podwyzszeniu kapitatu z dnia z 23 czerwca 2014 roku.

Noty objasniajace nr 38 do rachunku przeplywéw pienieznych
Na wartos$¢ salda srodkéw pienieznych sktadajg sie $rodki na biezgcych rachunkach bankowych, Srodki
na rachunku lokat oraz naliczone na dzier bilansowy odsetki od lokat.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 31.12.2015 31.12.2014

$rodki na biezacych rachunkach bankowych 3 4558

$rodki na rachunku lokat 25 540 3417

naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 35 3

Srodki pienigzne razem 25578 7978
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy.

1.2 Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Nie dotyczy.

1.3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie dotyczy.

1.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nie dotyczy.

2. Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia
takze wekslowe
Zobowiazania warunkowe stanowi weksel wiasny in blanco ztozony do dyspozycji Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”), w zwiazku z przyznanym dofinansowaniem ze s$rodkéw
publicznych. PARP ma prawo wypetni¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz
z odsetkami. Odsetki liczone sg w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych od dnia
przekazania $rodkéw na konto BRASTER S.A. do dnia zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej dla zalegtosci podatkowych powiekszonego o stope redyskonta weksli.

Poreczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
umowy z PARP o dofinansowanie Nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 roku
na realizacje Projektu: "BREASTLIFE - innowacyjny tester do termografii ciektokrystalicznej,
wykrywajacy raka piersi PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)". Warto$¢ zobowiazania
warunkowego jest réwna kwocie dofinansowania przeznaczonego na realizacje | etapu oraz Il etapu
Projektu i wynosi 4 999 tys. ztotych plus odsetki.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli
Nie dotyczy.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
Nie dotyczy.

5. Koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
W 2015 roku Spoétka poniosta naktady w wysokosci 12.335 tys. ztotych na srodki trwate w budowie.
Sa to koszty zwigzane z budowg linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, koszty
prototypéw urzadzer do produkdji. Srodki trwate w budowie nie zostaty ukoriczone.
W 2014 roku Spoétka poniosta naktady w wysokosci 244 tys. ztotych na $rodki trwate w budowie. Sg
to koszty adaptacji hali produkcyjnej, koszty prototypéw urzadzen do produkcji. Srodki trwate w
budowie nie zostaty ukoriczone.
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6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone Srodowiska naturalnego

Poniesione naklady inwestycyjne DO 2045 WL

Y yeyl 31.12.2015 31.12.2014
naktady na inwestycje 12 847 269
naktady na ochrone $rodowiska = 3
Poniesione naktady inwestycyjne razem 12 847 269

Poniesione naktady sg sumg kosztéw poniesionych na nabycie i wytworzenie $rodkéw trwatych
przekazanych do uzytkowania oraz $rodkéw trwatych w budowie pomniejszone o warto$¢ naktadow
odniesionych na $rodki trwate i w koszty biezgcego okresu.

Naktady na niezakoficzone prace badawczo-rozwojowe pochodzg ze S$rodkéw wiasnych oraz
pozyskanych dotacji opisanych w nocie 22.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Planowane naktady inwestycyjne
Planowane naktady inwestycyjne w okresie kolejnych 12 miesiecy wynosza 13,8 min PLN.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

7.1 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy

7.2 Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) Wzajemnych naleznoéciach
Nie dotyczy
b) Wzajemnych zobowigzaniach

Podmiot powigzany saldo na 31.12.2015 saldo na 31.12.2014
Marcin Halicki 45 -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management - 28

JARLOG Henryk Jaremek s <

Razem 45 28

¢) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

Podmiot powigzany Koszty 2015 Przychody 2015
Grehen Sp. z 0.0. -

Marcin Halicki 438

Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management - -
JARLOG Henryk Jaremek 240 -
Razem 678 -
Podmiot powigzany Koszty 2014 Przychody 2014
Marcin Halicki 82 -
Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management 276 -
JARLOG Henryk Jaremek 240 -
Razem 598 -
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Koszty przypadajgce na rok 2014 i 2015 dotyczyly ustug doradczych Swiadczonych przez: Marcina
Halickiego, Henryka Jaremka i Krzysztofa Pawelczyka w ramach prowadzonych przez te osoby
dziatalnosci gospodarczych Osoby te petnity funkcje w Zarzadzie Spotki BRASTER. Wszystkie
transakcje z podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rynkowych.

d) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

7.3 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Spotka nie zawarta umoéw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miataby wptyw na ocene w zakresie
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego jednostki.

8. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
Nie dotyczy.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe,

Struktura zatrudnienia w etatach 0;10122%?5 0;10122(2);:4
Badania i rozwdéj 4,75 5,75
Informatyka 1 =
Dziat Medyczny 2 =
Telemedycyna 2 %
Rozwdj Produktu 2
Marketing 1
Produkcja 2
Zarzad (powotanie, umowa o prace) 3 3,8
Administracja 4 2
Razem 21,75 11,55

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dia kazdej z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Koszt wynagrodzenia Zarzadu 1812015 - 01002044 -
31.12.2015 31.12.2014
Prezes Zarzadu Marcin Halicki 480 82
Prezes Zarzadu Krzysztof Pawelczyk* 122 514
Wiceprezes Zarzadu Henryk Jaremek 276 276
Cztonek Zarzadu Konrad Kowalczuk 238 243
Wynagrodzenie razem 1116 1115

“Pan Krzysztof Pawelczyk ztozyf rezygnacje z pefnienia funkcji Prezesa Zarzgdu dnia 17 paZdziernika 2014, umowd o prace
wygasta z dniem 31.02.2015. (Wiecej informacji w punkcie 7 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego).
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Tabela obejmuje wynagrodzenia osobowe oraz ustugi doradcze $wiadczone w ramach dziatalnosci
gospodarczej.

. 3 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Koszt wynagrodzenia Rady Nadzorczej 31.12.2015 31.12.2014
Cztonek Rady Nadzorczej Radostaw Rejman 6
Wynagrodzenie razem 6 -

W dniu 9 lipca 2015 roku Zwyczajna Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 20/2015 powotato
Pana Radostawa Rejmana na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej (zagadnienie zostato opisane szerzej
w punkcie 6 niniejszego sprawozdania - wprowadzenie do sprawozdania finansowego). Ponadto uchwatg
numer 22/2015 Zwyczajne Zgromadzenie postanowito przyzna¢ Panu Radostawowi Rejmanowi
wynagrodzenie z tytutu petnienia przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
powyzszym Spotka w roku 2015 wyptacata wynagrodzenie niezaleznemu Cztonkowi Rady Nadzorczej.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczeni lub
innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspéizaleznych i z nim stowarzyszonych
Nie dotyczy.

11a. Informacje o:
a) Dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
oraz o okresie, na jaki zostata zawarta umowa,
= Umowa zawarta w dniu 14.07.2015 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015.

= Umowa zawarta w dniu 02.02.2015 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

= Umowa zawarta w dniu 10.02.2014 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013.

= Umowa zawarta w dniu 26.05.2014 r. z Mazars Audyt Sp. z 0.0. zawarta na okres badania
sprawozdania finansowego do prospektu emisyjnego za lata 2011, 2012 2013.

b) Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy (2015) odrebnie za:
= badanie sprawozdania finansowego: 18 tys. PLN.
= inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego: 11 tys.
= pozostate ustugi: Nie dotyczy.

c) Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok poprzedni (2014) odrebnie za

d) badanie sprawozdania finansowego: 18 tys. PLN.

e) badanie sprawozdania finansowego za lata 2011, 2012 i 2013 do prospektu emisyjnego: 32 tys.
PLN.

f) inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego: Nie dotyczy.

g) pozostate ustugi: Nie dotyczy.
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12. Informacje o znaczjcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Nie dotyczy.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym tj. 29 stycznia 2016 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, podczas ktérego podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w
obradach do dnia 26 lutego 2016 roku do godz. 10.00. Obrady NWZ kontynuowane beda po
przerwie w Biurze Spétki mieszczacym sie na PGE Narodowy w Warszawie przy Al. Ksiecia ).
Poniatowskiego. Uchwaty, ktére zostaty podjete do chwili ogtoszenia przerwy stanowig zatgcznik
do raportu biezgcego nr 4/2016/ESPI z dnia 29 stycznia 2016 roku. Do momentu ogtoszenia
przerwy NWZ nie odstgpito od rozpatrzenia punktéw porzadku obrad oraz ze do podjetych
uchwat nie zgtoszono sprzeciwéw. Podczas Obrad Walnego Zgromadzenia zostanie poddana pod
gtosowanie uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii G.
W dniu 26 lutego 2016 roku odbyta sie druga czes¢ obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki. W zwigzku z potrzebg dalszych konsultacji zasad i warunkéw programu
motywacyjnego z Radg Nadzorcza oraz istotnymi akcjonariuszami Spétki - Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie BRASTER Spoétka Akcyjna podjeto decyzje o odstapieniu od gtosowania nad
uchwatami w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany Statutu Spétki,
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki - wskazanymi w pkt 7, 8, 9 porzadku obrad
Zgromadzenia. Do protokotu nie zgtoszono sprzeciwéw;

W dniu 25 stycznia 2016 roku Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu Umowy
datowanej na dzien 4 stycznia 2016 roku, z Politechnikq Warszawska - Instytut Systemoéw
Elektronicznych. Przedmiotem powyzszej umowy jest realizacja projektu HAMMETT, ktérego
celem jest opracowanie prototypu aplikacji, ktéra bedzie posiadata zdolnos¢ inteligentnej analizy
historycznych badan termograficznych pochodzacych od jednej pacjentki. Umowa zostata
szczegbtowa opisana w punkcie 12 niniejszego sprawozdania;

W dniu 4 marca 2016 roku Emitent ztozyt do firmy ROSTI (POLSKA) Sp. z 0.0., z siedzibg w
Biatymstoku (15-620), ul. Elewatorska 29, ktora jest spotkg corka szwedzkiego koncernu ROSTI,
zamowienie na wsparcie w procesie industrializacji (pre-production phase) konsumenckiej wersji
urzadzenia BRASTER Tester przeznaczonej bezposrednio do uzytku dla kobiet. Zamoéwienie
obejmujace inzynierskie wsparcie procesu industrializacji zaktada m.in. aktywne poszukiwanie
dostawcéw komponentéw, dobér i optymalizacje oprzyrzadowania do produkgji jak i form
wtryskowych, opracowanie punktéw krytycznych kontroli jakosci w procesie produkcji Testera
oraz dostawe komponentéw. Kolejnym etapem bedzie zawarcie umowy z ROSTI obejmujacej
zaréwno mechaniczny proces industrializacji (produkcja form wtryskowych i oprzyrzadowania do
produkdji) jak i masowa produkcje konsumenckiej wersji Testera. Realizacja niniejszego Projektu
stanowi jeden z kluczowych elementéw realizacji strategii rozwoju Spotki zaktadajacej
komerdjalizacje juz w drugiej potowie 2016 roku na rynku polskim, a nastepnie na rynkach
miedzynarodowych, co bedzie miato znaczacy wptyw na sytuacje finansowa Spétki.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywéw i pasywoéw
Nie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne skorygowanie wskaznikiem inflacji - jesli
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiggneta wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
Nie dotyczy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na sytuacje majatkowq i
finansowg
Nie dotyczy.

Informacje w przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Informacja o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres, w ktérym nastapito
potaczenie
Nie dotyczy.

Informacja o skutkach wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
Nie dotyczy.

Informacje o zmianie stanu aktywéw i pasyw6w oraz zyskéw i strat, gdy sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na inny dzien niz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy.

Informacja o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna.

Nie dotyczy.
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24. Informacje o przyczynach niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie posiada akgji ani
udziatéw w innych spétkach.

Szeligi, dnia 21.03.2016 roku
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Braster Spélka Akeyjna.

IL.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Braster S.A., z siedziba
w Szeligach, przy ulicy Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, na ktére sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015
roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego,
sprawozdania z dzialalnosci oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest
Zarzad Spéiki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sg do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330
z pbZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci®.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacije majagtkows
i finansows, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.

ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl Praxltl/ &

MEMBER »

S3d Rejonowy dla M. St. Warszawy, X1l Wydzial G KRS nr Kapitat 1268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 01110570 SLomALALIRICE 0f
Konto w banku Scciété Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219 IHDEPENDENT FIRM
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IITL.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$émy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
wsprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérej whasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku poz. 300 z pézniejszymi zmianami)
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

-2- Mazars Audyt Sp. z é.o.

126



B MAazARS

Va.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania zwracamy
uwage na informacje dotyczaca zalozenia kontynuacji dzialalnosci gospodarczej zawartg
we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad przedstawia
sytuacje finansowa Spotki. W zwigzku z ryzykiem, iz posiadane $rodki pienigzne moga
okaza¢ si¢ niewystarczajace do zakorficzenia procesu wdrozenia i komercjalizacji produktu,
kontynuacja dziatalnoéci Spotki moze by¢ uzalezniona od pozyskania dalszego finansowania
oraz powodzenia dziatan Zarzadu opisanych we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze sprawozdaniem finansowym
oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz.
133).

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 NoT

Warszawa, ul. Pigkna 18 MAZARS
Bogustaw LASKOWSKI Olivier DEGAND
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 6115

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1. Charakterystyka Spétki i informacje ogéine

Spétka Braster S.A. z siedzibg w Szeligach, przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw
Mazowiecki, zostala utworzona jako spéika z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia
6 marca 2008 roku, Repertorium A nr 456/2008 i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto uchwate
o przeksztatceniu Spotki w spotke akeyjng. Dnia 13 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu spétki akcyjnej pod numerem
000405201.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP  521-34-96-648 REGON 141530941
Podstawowg dzialalno$cia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

- produkcja urzadzen, instrument6w oraz wyrobéw medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital wiasny Spétki byt dodatni i wynosit 41 999 tys.
zlotych.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 561 tys. zlotych i dzielit si¢ na
5 614 653 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 21 stycznia 2015 roku zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym zostalo
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1 tys. zlotych w drodze emisji akcji serii D o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Braster S.A.
z dnia 23 czerwca 2014 roku, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 2015 roku, podwyzszony zostal kapitat zaktadowy z kwoty
301 tys. ziotych o kwote 260 tys. zlotych, to jest do kwoty 561 tys. ztotych. Podwyzszenie
kapitatu nastapito poprzez emisj¢ 2 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda. Akcje zostaly zarejestrowane 9 czerwca 2015 roku.

W wyniku objecia akeji serii F powyzej wartosci nominalnej podwyzszony zostat kapitat-

zapasowy o kwote 36 942 tys. ztotych.

Akcje Spéiki notowane s3 na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W dniu
24 czerwea 2015 roku nastapilo przeniesienie akcji Spotki z rynku alternatywnego (New
Connect) i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

{
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Akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2015 roku byli:

- Tadeusz Wesolowski - 6,49 % kapitatu zakladowego,
(tacznie z podmiotami zaleznymi)

- Dom Maklerski BOS SA - 5,82 % kapitatu zaktadowego,

- Fundusze zarzadzane przez - 571 % kapitatu zakladowego,
IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

- mWealth Management S.A. - 5,00% kapitatu zakladowego.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
wchodzili:

— Pan Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
— Pan Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Konrad Kowalczuk - Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego i do dnia wydania opinii z badania, nie nastapily zmiany w
sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien bilansowy oraz na dziefi wydania opinii z badania, sklad Rady Nadzorczej byt
nastgpujacy:

— Pan Radostaw Wesotowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Rudnik - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Pan Tomasz Binkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Grzegorz Pielak - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pani Joanna Piasecka-Szczepaniska - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Radostaw Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Radostaw Rejman - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 lipca 2015 roku Pan Wojciech Sobczak zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Uchwata z dnia 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato Pana
Tadeusza Wesolowskiego do pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo warunkowo, po
zarejestrowaniu przez sad zmian w statucie Spéiki, Pana Radostawa Wesolowskiego oraz
Pana Radostawa Rejmana do pelnienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej. Warunek ziscit
si¢ w dniu 21 wrze$nia 2015 roku.

[ Mazars Audyt Sp. z o. o.
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W dniu 9 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Pana Tadeusza Wesotowskiego
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wybrala Pana
Krzysztofa Rudnika na Zastgpcg Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W badanym roku obrotowym przecigtne zatrudnienie wyniosto 22 osoby.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywéw zamyka si¢ suma 47 667 tys. ztotych,

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 4 015 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie o kwotg 33 187 tys. zlotych,

— rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 17 599 tys. zlotych,

— dodatkowe informacje i objaénienia.

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapity ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia na dzieh 31 grudnia 2014 roku zostat wprowadzony do ksigg jako bilans
otwarcia na dzier 1 stycznia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2014 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
9 lipca 2015 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 lipca 2015
roku. Réwnoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze strata netto za rok
zakoriczony 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 3 403 tys. zlotych zostanie pokryta z zyskéw
lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ z objasnieniem nastepujacej tresci: ,,nie zglaszajqc zastrzezen
do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania zwracamy uwage na informacje
dotyczgeq zalozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej zawartq we wprowadzeniu do
zbadanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzqd przedstawia sytuacje finansowq
Spotki. W zwiqzku z faktem, iz Spétka posiada Srodki pienigzne niewystarczajgce do
zrealizowania planéw inwestycyjnych i uruchomienia produkcji, kontynuacja dziatalnosci
Spotki uzalezniona jest od pozyskania dalszego finansowania oraz powodzenia dziatan
Zarzqdu opisanych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego".

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana uchwata Rady Nadzorczej w dniu 9 lipca 2015 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2015 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.o. ul.

/ Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 14 lipca 2015 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w lutym 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki speiniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6tki
Braster S.A. sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2015 roku i za okres konczacy sie tego dnia
z dniem 21 marca 2016 roku wydali$my opini¢ z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
zwracamy uwage na informacje dotyczaca zalozenia kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
zawarta we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
przedstawia sytuacj¢ finansowa Spétki. W zwiazku z ryzykiem, iz posiadane $rodki pieniezne
mogg okaza¢ si¢ niewystarczajace do zakoficzenia procesu wdrozenia i komercjalizacji
produktu, kontynuacja dzialalnoci Spétki moze byé uzalezniona od pozyskania dalszego
finansowania oraz powodzenia dzialan Zarzadu opisanych we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego".

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zatgczonego do

niniejszego raportu.

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

e SL122015 | 31122014 | 31422003
Przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialow 0 0 0
Zysk/(strata) ze sprzedazy (4 259) (3 868) (3042)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4332) (3 489) (2 786)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci gospodarczej (4010) (3378) (2 637)
Zysk/strata brutto (4010) (3378) (2637)
Zysk/ strata netto 4 015) (3403) (3019)
Bilans 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Aktywa trwate w tym: 16 091 3114 2667
Rzeczowe aktywa trwate 14 223 1541 1399
Aktywa obrotowe w tym: 31576 10 509 3685
Inwestycje krétkoterminowe 25578 7978 2870
Kapitat wlasny 41 999 8812 5921
Suma bilansowa 47 667 13 623 6352

B o
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2.  Wskazniki ptynnosci

2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnosci = 86,0 38,1 30,5
Zobowigzania krétkoterminowe
3. Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Zysk/(strata) netto
Rentowno$¢ aktywow ogélem = *100% -8,4% -25,0% -47,5%
Aktywa ogétem
Zysk(strata) operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% |  -9,1% -25,6% -43,9%
Aktywa ogolem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii wskazuja, ze kontynuacja dziatalnogci Spétki w ciagn 12 miesiecy od dnia, na
ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe moze byé uzalezniona od pozyskania
dalszego finansowania i powodzenia dzialani Zarzadu opisanych we Wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami),
b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. 22015 roku, poz. 1011, z pézniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjgte zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa i sg stosowane
w spos6b jednolity.

Ksiggi rachunkowe w roku 2015 byly prowadzone przez firm¢ B.E.M Biuro Rachunkowe,
z siedzibg w Warszawie. Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spéiki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymog6w ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyla i ujgla w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych speinial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne
Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych skladajg si¢ przede wszystkim zaliczki na
wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1 065 tys. ztotych oraz koszty nabytego know
how w wysokosci 210 tys. ztotych. Zaliczki dotycza gtéwnie kosztéw ochrony patentéw,
ktére do dnia bilansowego nie zostaly jeszcze zarejestrowane.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale
Na saldo rzeczowych sktadaja si¢ przede wszystkim $rodki trwate w budowie w wysokosci
13 540 tys. zlotych, ktére dotycza gtéwnie budowy zaktadu produkcyjnego.

2.1.3. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych s3 zgodne z wyciggami bankowymi oraz
z pisemnym potwierdzeniem sald rachunkéw bankowych.

2.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 500 tys. ztotych skladaja sie gtéwnie
z kosztéw ochrony znak6éw towarowych oraz patentéw, ktére zostaly zarejestrowane.

2.1.5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 4 257 tys. ztotych obejmuja przede
wszystkich koszty niezakoriczonych prac rozwojowych o wartosci na dzien bilansowy 4 215
tys. zlotych.

2.2. Pasywa

2.2.1. Kapital wlasny

Kapital zakladowy na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit 561 tys. ztotych i dzielit si¢ na
5 614 653 akeji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 21 stycznia 2015 roku zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1 tys. ztotych w drodze emisji akcji serii D o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.
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Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Braster S.A.
z dnia 23 czerwca 2014 roku, zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 2015 roku, podwyzszony zostal kapitat zakladowy z kwoty
301 tys. ztotych o kwotg 260 tys. zlotych, to jest do kwoty 561 tys. zlotych. Podwyzszenie
kapitatu nastapito poprzez emisje 2 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda. Akcje zostaly zarejestrowane 23 czerwca 2015 roku.

W wyniku objecia akcji serii F powyzej wartoci nominalnej podwyzszony zostal kapitat
zapasowy o kwote 36 942 tys. ziotych.

Kapital podstawowy wykazany w bilansie byl zgodny ze statutem Spotki i aktualnym
odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzien bilansowy.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku kapitat wlasny byt dodatni i wynosit 41 999 tys. zotych.
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku kapitat zapasowy wynosit 54 756 tys. zlotych.

2.2.2. Rozliczenia migdzyokresowe

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku rozliczenia miedzyokresowe wyniosty 5 277 tys. zlotych
i sktadaly si¢ gléwnie z otrzymanych dotacji na realizacje prac rozwojowych.

2.3. Rachunek zyskéw i strat

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegblnych elementéw
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

W badanym okresie spotka nie zarejestrowata przychodéw ze sprzedazy.

Koszty ogélnego zarzadu w wysokodci 4 259 tys. zlotych odzwierciedlaja we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacii gospodarczych.

Koszty ogélnego zarzadu odnoszg si¢ przede wszystkim do kosztéw ushug obcych
wwysokosci 1 721 tys. zlotych oraz do kosztéw wynagrodzen w wysokosci 1 697 tys.
zlotych.

Z Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spotke ,,Informacja dodatkowa", na ktéra sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom art. 48 Ustawy o Rachunkowosci oraz wymogom
okre§lonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziemika 2005 roku w
sprawie  zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérej wiasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku, poz. 300 z pozniejszymi zmianami).

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem
i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgéci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z roku 2014 poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziet 31 grudnia 2015 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 -

Warszawa, ul Piekna 18 MAZARS
Bogustaw LASKOWSKI Olivier DEGAND

Kil(l)w‘y/Bi_e gly Rewident Partner

Nréll5

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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Zalacznik 1 — Odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/405201/20/20161114100815 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.11.2016 godz. 10:08:15
Numer KRS: 0000405201

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 13.12.2011
Ostatni wpis  [Numer wpisu 20 LData dokonania wpisu 29.06.2016
Sygnatura akt WA.XIV NS-REJ.KRS/20792/16/431
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 141530941, NIP: 5213496648
3.Firma, pod ktérg spétka dziata BRASTER SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczedniejszej rejestracji -

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina OZAROW MAZOWIECKI,
miejsc. SZELIGI

2.Adres ul. CICHY OGROD, nr 7, lok. -, miejsc. SZELIGI, kod 05-850, poczta OZAROW MAZOWIECKI, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej BRASTER@BRASTER.EU

4.Adres strony internetowej WWW.BRASTER.EU

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

02.12.2011 R., ASESOR NOTARIALNY ROMAN TOKARCZYK, ZASTEPCA NOTARIUSZA TADEUSZA
SOJKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 82050/2011

AKT NOTARIALNY 24.04.2012 R., REP. A NR 1248/2012, ASESOR NOTARIALNY ROMAN
TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA TADEUSZA SOJKI, UL. DOMANIEWSKA
39 A, 02-672 WARSZAWA, ZMIANA § 7 STATUTU, ZMIANA § 14 UST. 4 PKT (V) STATUTU

29.06.2012R, REP. A NR 4161/2012, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK W WARSZAWIE, ZMIANA
8§8 2, 26.

22 LUTEGO 2013R., NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA 39A, REPERTORIUM A NR 4687/2013 - ZMIANA PAR.7
STATUTU SPOLKI, DODANO PAR.7A STATUTU SPOEK.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.04.2014R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROMANA
TOKARCZYKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA NR 39A,
REPERTORIUM A NR 6892/2014 - ZMIENIONO PAR.7 UST.1, 2, PAR.17 UST.1, PAR.17 UST.3 -
UST.7 ZOSTALY WYKRESLONE, PAR.18 UST.1, PAR.20 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA DWUDZIESTEGO TRZECIEGO CZERWCA ROKU DWA TYSIECE
CZTERNASTEGO REP. A NR 9769/2014, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY DOMANIEWSKIE] NUMER 39 A

ZMIENIONO:

- PAR. 23 UST. 3 PKT (VI) LIT B

- PAR. 36 UST. 1 PKT (X)

STATUTU SPOEKT

23 CZERWCA 2014 REPERTORIUM A NR 9769/2014, SPORZADZONY W OBECNOSCI
NOTARIUSZ ROMANA TOKARCZYKA, PROWADZACEGO OWCZAS KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. DOMANIEWSKIE] 39A, OBEIMUJACY UCHWALE NR 22 O ZMIANIE
STATUTU SPOLKI POPRZEZ ZMIANE:

§7UST. 112

ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 16 LUTEGO 2015 REPERTORIUM A NR 768/2015,
SPORZADZONYM W OBECNOSCI NOTARIUSZ ROMANA TOKARCZYKA, W PROWADZONE] PRZEZ
NIEGO KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE, PRZY UL. JUTRZENKI 177, OBEIMUJACY
UCHWALE NR 6/2015 ZMIANIAJACA STATUTU SPOEKI POPRZEZ ZMIANE:

§ 7 UST. 112 STATUTU SPOEKI

09.07.2015 REP. A NR 2251/2015, W WARSZAWIE, W OBECNOSCI NOTARIUSZA ROMANA
TOKARCZYKA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL.JUTRZENKI NUMER 177
W WARSZAWIE

ZMIENIONO: PAR.5 UST.1 PKT 46,

USUNIETO: PAR.5 UST.1 PKT 47-48,

ZMIENIONO: PAR.17 UST.1, PAR.23 UST.3 PKT VIII

24.05.2016R., REPERTORIUM A NR 104072016, ZASTEPCA NOTARIALNY MATEUSZ MILCZUK,
ZASTEPCA EWY TYDZIK - NOTARIUSZA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PAR. 7, DODANO PAR. 7B

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszer spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

TAK
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznoéci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,
UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW BRASTER SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 2 GRUDNIA 2011 ROKU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

g 1.Nazwa lub firma BRASTER SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000311746
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ***x*
5.Numer REGON 141530941
SNUmeriNIP S |
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 616 857,40 Zt
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego |-
3.Liczba akgji wszystkich emisji 6168574
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 616 857,40 Zt.
wpfaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego 38 833,70 Zt
podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akgji w danej serii 1425000

akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akdji
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2.Liczba akgji w danej serii

1047291

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

30000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

AKCIE SERII E

2.Liczba akgji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akgji w danej serii

60549

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akgji w danej serii 2600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA H

2.Liczba akgji w danej serii

505734

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKtADANIA OSWIADCZEK WOLI I
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZtONKOWIE ZARZADU DZIAAJACY
EACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU
ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JAREMEK
2.Imiona HENRYK
3.Numer PESEL/REGON 50022209374
4.Numer KRS HRRK

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona [ ------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma HALICKI

2.Imiona MARCIN ROMAN

3.Numer PESEL/REGON 67071901492

4.Numer KRS xkkx

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona -
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALCZUK

2.Imiona KONRAD SZYMON

3.Numer PESEL/REGON 76090300975

4.Numer KRS RN

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZtONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BINKIEWICZ
2.Imiona TOMASZ ANDRZEJ
3.Numer PESEL 69090201513
] 1.Nazwisko PIELAK
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2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL 49120403456
3 |LNazwisko PIASECKA SZCZEPANSKA
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL 70101506648
4 1.Nazwisko RUDNIK
2.Imiona KRZYSZTOF KSAWERY
3.Numer PESEL 76082801138
5 1.Nazwisko WESOLOWSKI
2.Imiona TADEUSZ
3.Numer PESEL 51091507279
6 1.Nazwisko WESO+OWSKI
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 79031301574
7 1.Nazwisko REJMAN
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 77080200578

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsigbiorcy

1 32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WEACZAIAC DENTYSTYCZNE

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 21, 20, Z, PRODUKCJA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

2 20, 59, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

3 46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH

4 47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MEDYCZNYCH, WEACZAJAC ORTOPEDYCZNE,
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

6 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

7 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

8 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

9 86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECIALISTYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

polu

Nr kolejny w

Data ztozenia Za okres od do
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1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
[OCEeu0 Shiaczdania 2 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 17.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zozeniu opinii 1 Fhkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
biegiego fewldenta 2 orrrs 01.01.2012 - 31.12.2012
3 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 REREE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 il OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 R 01.01.2011 - 31.12.2011
Iubposhnonicniao 2 kA 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 HLEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FRETE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 i OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 LR 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci 2 b 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
3 Lk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Hdokkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ARHEN OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koniczgcym rok obrotowy

1.Dzier\ koriczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2011
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtoéciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpisow

147



Identyfikator wydruku: RP/405201/20/20161114100815 Strona9z9

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

~‘data sporzadzenia wydruku 14.11.2016

|adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2 — Statut BRASTER S.A. — tekst jednolity

BRASTER"

Statut BRASTER S.A.

BRASTER Spétka Akcyjna

z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 30.06.2016
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STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcej pod firmq.: Braster Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego za numerem KRS 0000311746 - w spotke akcyjng. -----------=--=--=--------

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

s 1
Spotka bedzie prowadzona pod firmq: Braster Spotka Akcyjna. Spotka moze rowniez
postugiwad sie skrotem firmy.: Braster S.A. ===-=-mm-mmmmmmmm oo

§2

Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Szeligi, gmina Ozarow Mazowiecki. --===================nn"n--

§3
Spotka dziata na terytorium Polski oraz za granicq. Spotka moze tworzy¢ oddzialy,
filie, zaktady produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicq. Spotka moze uczestniczy¢ poprzez nabycie udziatow lub akcji w innych
spotkach, a takze uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich
dopuszczalnych przez prawo formach grupowania si¢ podmiotow gospodarczych w
Polsce lub za granicq. - ------========m=mmm s

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. =-==-==-=======mmmmmm e oo

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: =-==-==-==mmmmmmmm e
1. Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 18.20.Z), ----=--==-==========-mmmnmmummu--
2. Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.7), ---------

3. Produkcja farb, lakierow i podobnych powlok, farb drukarskich i mas
uszczelniajgcych (PKD 20.30.7),-===================m ==

4. Produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.Z), -----------==-==-mmmmnmuum

5. Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD 20.59.Z), ===-==mmmmmmmmm e s e e e e e e e e e e e
6. Produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych (PKD 21.20.7), --========-==-=--
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7. Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.Z),-------------=---------

8. Produkcja urzgqdzen, instrumentow oraz wyrobow medycznych, wigczajgc

dentystyczne (PKD 32.50.Z),------=-=-=-mmmm oo oo oo oo
9. Produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.72),----------

10. Dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazq towarow roznego rodzaju (PKD
46.19.2), ~-mmmmm e

11. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.Z), ------=-------
12. Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.7), ==--============mmnmmmmmmmmmmmeamae
13. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z), -====-============mmnmmmmmmmmmmmmeme

14. Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.19.2), —mmmmmmmmmmmm o e o e e oo

15. Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.Z), -----=-==-===mnmmmmmmmmm oo

16.  Sprzedaz  detaliczna  wyrobow  farmaceutycznych  prowadzona — w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.Z), -=--=-==-==-==-mmmmmmmmm oo

17. Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wigczajqgc ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.Z), ==--=-==-==-==mmmmm oo

18.  Sprzedaz detaliczna  pozostalych  nowych  wyrobow  prowadzona —w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.Z), -----=-==-=mmmmmmmmmem oo

19. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

(PKD 47.91.Z), =mmmemmmemmmmmmmem e e

20. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami i
targowiskami (PKD 47.99.Z), —----mmmmmmmmmm s oo oo e

21. Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z), ==========nm=mmmmmm e oo
22. Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.7), --------==-==-==-==-=m-mmn=-
23. Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.7), =============nmmmmmmmmm oo
24. Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.7), -------

25. Dzialalnos¢ zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programow
telewizyjnych (PKD 59.11.7),--------=-m-mmm o m oo

26. Dzialalnos¢ zwigzana z dystrybucjq filmow, nagran wideo i programow

telewizyjnych (PKD 59.13.7),------mmmmmmm oo e e
27. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z), -==-==============nmmmmmnmmammae-
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28. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.Z),--=-=-=-======mmmmmm o mem oo

29. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ (PKD 63.11.7), -==-=========mmmmmmm e oo e

30. Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.7), ================mmmmmmmm oo

31. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z), -=-======mmmmmmmmm oo

32. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7), --==---========-------

33. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzgdzania (PKD 70.22.7), ===========mmmm e e e e e e e

34. Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B), ================mmmmmmmm oo
35. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z), --------

36. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostaltych nauk

przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.Z), ------==-==-mmmmmmmmmmmm oo

37. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i

humanistycznych (PKD 72.20.Z), —-==-=====mmmmmmm s o m o emomeoeeoeeeeeeeeeee
38. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),---==-==-=====mm oo

39. Pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),-=--=--====-mmmmmmmm oo oo oo oo

40. Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z), ------=-==-====nmmmmmmmmmmm oo

41. Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjq targow, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z), --------
42. Dziatalnos¢ zwiqgzana z pakowaniem (PKD 82.92.7),--=============mmmmmmmm oo eee

43. Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7), ---=-=-=======mmmmmmmmmmm oo

44. Szkoly wyzisze (PKD 835.42.B), -=========mmmmmm oo e e e e e

45. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
85.50.B), —m o

46. Opieka zdrowotna (PKD 86). --==-=-====mmmmmmm e oo

2. Wszelka dziatalnos¢ wymagajqca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego
wlasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po uzyskaniu takiej koncesji,
zezwolenia lub pozwoleNia. —-=--=--=-== = m oo
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$6
Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji z
zachowaniem wymogow okreslonych w art. 417 Kodeksu spotek handlowych. ----------=-------

1I. KAPITAL I AKCJE

s7

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 616.857,40 zl (szes¢set szesnascie tysiecy
osiemset piecdziesigt siedem zlotych i czterdziesci groszy i dzieli si¢ na: -------===-==------

1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ------------

1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda; -------========mmmmmmmm o

- 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,C” o wartosci
nNominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda; ------=============mmmmmmmmm oo

- 60.549 (szescdziesigt tysiecy piecset czterdziesci dziewiec) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda;------------

- 500.000 (piecset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda; ------=-===========mmmmmmmmmm oo

- 2.600.000 (dwa miliony szescset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,,F'”
o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesiec¢ groszy) kazda, --------==--============mmcmmmmeeu--

- 505.734 (piecset piec tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii ,, H” o wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda. ------------

2. Kapitatl zaktadowy Spotki do wysokosci 142.500,00 zi (sto czterdziesci dwa tysigce
piecset zlotych) zostal pokryty w catosci majgtkiem Spotki pod firmq: Braster
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie (spotki
przeksztatcanej). Akcje serii B, C, E, F i H zostaly pokryte w catosci wktadem
pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. ---------

§ 7a

Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 14.833,70 zt (stownie:
czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy zlote i siedemdziesigt Qroszy) i dzieli sie na
nie wiecej niz 148 337 (stownie: sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci
siedem) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy)
kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedq posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia
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akcji serii D moze by¢ wykonane nie podzniej niz w terminie 10 lat od daty
przydzielenia warrantow 0Sobom uprawnionym. -================mmmmmm oo

§7b

Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 24.000 zt (stownie:
dwadziescia cztery tysigce zlotych) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 240.000 (stownie:
dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartoSci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedq posiadacze
warrantow subskrypcyjnych serii E wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji
serii G moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 5 lat od daty przydzielenia
warrantow 0SOboOm UPFaAWNIONYM. ==========mmmmm e e oo oo e

$8
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. --------------------------
$9

1. Zatozycielami Spotki sq wspolnicy przeksztatcanej spotki pod firmq: Braster Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq: —==============mmm = m e

(i.) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ----=-=-=======-=--
(ii.) Jacek Bernard Stepien, -==============nmmmmmme oo e e e e e e
(iii.) Henryk Jaremek, ----=--=mmmmm oo oo oo

(iv.) Grzegorz Franciszek Pielak, ------=--===mmmmm oo
(v.) Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawig, -------==--=========-==-mmuuu--
(vi.) Spotka Medi-Koncept Sp. z o.0. z siedzibg w Lomiankach,----------==--===========mmmeum--

(Vii.) Dariusz SIadOWski, ========mmn=nmmmmmmmmmnnmmmnnnmmee e cmee e e e e

(viii.) Dariusz Karolak, -----=--==mmmmmmm oo oo e

(ix.) Krzysztof Kulawik, —-=--====mmmm oo

(X.) Pawel Jerzy Lukasiewicz. -----=-=-===-=mmmmmmm e e oo
§10

1. Akcje mogq by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczqcymi obnizenia kapitatu
zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie spotek handlowych. ---=--========mmmmmmmmmm oo

2. Akcje mogq by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
SPOtke. ==mmmmm oo

III. ORGANY SPOEKI
§11

1. Organami Spotki $q.: ============mmmm e e e



(1) Zarzqd, —-==-==-====m =

(ii.) Rada Nadzorcza, ----------=-=-===mmm e oo
(iii.) Walne Zgromadzenie. ----------=-mmmmm oo e
ZARZAD
§12

1. Zarzqd Spotki sklada si¢ z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkow, w tym Prezesa i
Wiceprezesow powolywanych na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 (trzy) lata.--------------

2. Cztonkow Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Czlonek Zarzqdu moze
by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczqg z waznych powodow, w
szczegolnosci z powodu niemoznosci sprawowania czynnosci przez czltonka Zarzgdu, w
tym z powodu niedyspozycji zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w
sposob ciqgly przez okres 2 (Awoch) miesigcy. ==============mmmmmmmm oo

3. Mandaty czlonkow Zarzgdu wygasajqg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy pelnienia
funkcji Cztonka Zarzqdu. Mandat Czlonka Zarzqdu, powotanego przed upltywem danej
kadencji Zarzgdu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych

czlonkOw Zarzqdu. ==-==========mmm e e e
4. Wynagrodzenie cztonkow Zarzqdu okresla Rada Nadzorcza. -----===============mmmmmmmmnmmee--

5. Czionek Zarzqdu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami  konkurencyjunymi [lub by¢ czlonkiem organow w  konkurencyjnych
podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne
rozumie si¢ w szczegolnosci interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem i
produkcjg jakichkolwiek testow lub urzqdzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz
zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi obowiqzuje przez dwa lata od
wygasniecia mandatu cztonka Zarzgdu. ==--============mmmmmm s

§13
Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewngtrz. - =----==--==========s=mmmmmmmmo--
s 14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzeZome ustawq lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezq do zakresu dziatania Zarzqdu. -=-=-=-================m=mmmm oo

2. Uchwaly Zarzqdu zapadajq zwyklq wigekszoscig gloSOW.==============mmmmmmmmem oo

3. Zarzqd jest upowazniony do wyplaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,
na zasadach okreslonych przepisami Kodeksu spotek handlowych. - ----==============nmmmemmev--
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4. Zarzqd Spotki jest obowiqzany : -==-============mmmm e

(i.) sporzqdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za ubiegly rok obrotowy w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego, ---------==--===------

(ii.) poddaé sprawozdanie finansowe badaniu przez bieglego rewidenta, ------------=--=-=------

(iii.) przedstawié¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i.) — (ii.), do oceny
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, -----=-===============mmmcmmmeom oo

(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odnosnie podziatu zysku albo pokrycia
SEF@LY, ---rnmmrmmmrmmmrmmmrmmmnmmme e nnnnnnnennnennnennnennenneennnen e e e

(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt
(i.) —(ii.) wraz z opinig biegltego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o
ktorym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i) niniejszego Statutu, w terminie do konca szostego
miesigca od dnia bilanSoOWego, ==-==-========mmmmmm e

(vi.) przedstawia¢ do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany
JINANSOWE SPOTKi. =====mmm e m e e e

§15

1. Szczegolowe zasady i organizacje Zarzqdu Spotki okresla regulamin Zarzgdu.
Regulamin Zarzqdu uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.-- ---==-================n=--

2. W umowie miedzy Spotkq a cztonkiem Zarzgdu, jak rowniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki umow zawieranych pomiedzy Spotkg a
cztonkiem Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza. -=-==-===========mmmmmmm e

§16

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania
w imieniu Spotki uprawnieni sq dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy lgcznie, lub
cztonek Zarzgdu dzialajgcy {qcznie z Prokurentem. W przypadku Zarzgdu
jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
uprawniony jest Prezes Zarzqdu jednoosobowo. - --==--========mmm oo

RADA NADZORCZA
§17

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkow powolywanych
przez Walne Zgromadzenie na wspaolng kadencje trwajgcg 3 (trzy) lata. --------=--=-=--=-=------

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajgcy jej
organizacje i sposob wykonywania czynnosci. =-==================m=mmmmmomoeoeeoooooooooooooo-

§18
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1. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia, ==-======s=m=m=memm e e e e e e e e e e e e e e e e e e

2. Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok
obrotowy petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady
Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej. -------------

§19

1. Czlonek Zarzqdu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz
zatrudniony w Spoice gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢
Jjednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej. -=-==-========mmmmmmmm e

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ rowniez do innych osob, ktore podlegajg bezposrednio
cztonkowi Zarzgdu albo likwidatorowi. -=-=-==========mmmm oo

§20

W razie zlozemia rezygnacji przez cztonka lub czlonkow Rady Nadzorczej - Rada
Nadzorcza, w okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu powolania
przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka lub nowych cztonkow, w miejsce tego lub
tych, ktorych mandat wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktorym
mowa W zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wylgcznie w przypadku,
kiedy ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkow. Powotany
cztonek Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia. -----------------------

§21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej lub jego zastegpca ma obowigzek dolgczyé proponowany porzgdek
obrad. W sprawach, ktore nie byly podane w zawiadomieniu, uchwata moze byé
podjeta tylko wowczas, gdy nie sprzeciwi sig temu Zaden z czlonkow Rady Nadzorczej.
Cztonkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢ mozliwos¢ zlozenia
sprzeciwu wobec przyjetej uchwaty w stosownym terminie nie krotszym niz 7 (siedem)
dni, okreslonym przez Przewodniczqcego. Uchwala jest skuteczna, jezeli Zaden z
cztonkow nieobecnych nie zloZy w wyznaczonym terminie Sprzeciwu. --------==-===========-=----

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Ilub jego zastepca ma obowigzek zwolal
posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzgdu Spotki (zawierajqcy proponowany porzqdek obrad) w terminie 2 (dwoch)
tygodni od dnia otrzymania WNiOSKU. ==============mmm oo

3. Czlonek Rady Nadzorczej mozZe brac¢ udzial w podejmowaniu uchwaly Rady
Nadzorczej oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
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Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. -=-==-===========nmmmmmmmm e

4. Rada Nadzorcza mozZe podejmowacé uchwaly w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uChwaty. ==-=======mmm e e e

5. Szczegotowe zasady podejmowania uchwat na zasadach okreslonych w punkcie 3 i
4 niniejszego paragrafu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. ------=--==-========nmmmmmmmmmmemmev

§22

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkow Rady i obecnos¢ na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej
cztonkow, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu. Zaproszenia dokonuje
sig za pomocq listow poleconych lub przesytek nadanych pocztq kurierskq. Zamiast
listu poleconego Ilub przesylki nadanej pocztq kurierskq, zaproszenie moze byc
wystane pocztg elektroniczng, jezeli czltonek Rady uprzednio wyrazil na to pisemng
zgode, podajgc adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.------=---===========-=-uno-

2. Uchwatly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wigkszoscig gtosow. ------=--======--=-----

3. W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej mogg zostaé podjete rowniez w
trybie obiegowym. W takim przypadku uchwala jest wazna, gdy czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie obiegowym sq przedktadane do podpisu wszystkim cztonkom
Rady przez  Przewodniczqcego, a w razie jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.-===-===========mmmmmmmmmmm oo

§23

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnosci. -==-==============mmmmm e e

2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzqdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni
FOK OOt OWY . —==mmmm e mm e oo oo e

3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezq w szczegolnosci: ----------

(i.) ocena sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktyCznym, -----=----mmmmmm s

(i.) ocena wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty, ---------------
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(iii.) oddelegowanie czlonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzqdu, ktorzy zostali odwoltani,
ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,-------------

(iv.) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich umow z czlonkami Zarzgdu, -------

(v.) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
fINANSOWE YO, ===

(Vi.) udzielanie zgody na zawieranie UMOW z: ============m=mmmmm oo

a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spotki, jednostkq podporzgdkowang wobec
podmiotu dominujgcego albo wspotmatzonkiem Ilub osobg pozostajgcq z nig we
wspolnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajgcym, osobg zwiqgzang z tytutu opieki Ilub kurateli, a takze
podmiotem, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujgcym Ilub osobg

ZAVZQAZAJGCQ, === e e e e e

b) innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, a takze jednostkq od niego zalezng lub podmiotem, w ktorym
jest osobq zarzqdzajgcq, z wylgczeniem zawierania umow objecia akcji Spotki, ----------------

C) jednostkq podporzqdkowang wobec Spotki, -=-===========mmmmmmmmmm e

d) osobg petnigcq obowigzki czionka Zarzqdu, bedgcq czlonkiem Zarzgdu,
prokurentem, kuratorem Spotki, cztonkiem zarzgdu komisarycznego, czlonkiem Rady
Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem lub osobg pozostajgcq z nig we wspolnym pozZyciu,
krewnym 1 powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem
dominujgcym lub 0sobq zarzqdzajgcq, ---=--=============mmmm s

(vii.) akceptacja, przediozonych przez Zarzqd, strategii rozwoju oraz planow
Jinansowych SpOtki, =============mmmmm oo

(viil.) wyrazanie zgody na rozporzgdzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez
Zarzqgd powyzej kwoty 500.000,- (piecset tysiecy) zlotych w jednym roku
kalendarzowym z jednym podmiotem, w jednej bqdz kilku powigzanych ze sobg
transakcjach, ---------=-mmmmm oo

(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, -------==================n=zmux

(X.) wyrazanie zgody na nabycie instrumentow kapitatowych, instrumentow
finansowych lub diuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji
lub innej podobnej umowy bez wzgledy na wartos¢ zobowiqgzania, w tym takze w
przypadku jezeli wartoS¢ tego zobowiqgzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii)
niniejszego paragrafu, ---------------m-m-m e
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(xi.) wyrazenie zgody na przystgpienie Spotki do innej spotki, osobowej Ilub
kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udzialow lub akcji w spolce

kapitalowej, ===========mmmmm e e e

(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczq nie dotyczy umow zawieranych
na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spotka posiada wiekszosciowy udziat, ----------------

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci
prawnej przez Zarzqd, Zarzgd mozZe zwrocié sie do \Walnego Zgromadzenia, aby
powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie. - -------------

4, Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiqzki osobiscie. -----------------

5. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady NadzorCzej.
Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie. -----==-========----

6. O zaistniatym konflikcie interesow czltonek Rady Nadzorczej powinien
poinformowac¢ pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej i powstrzymaé sie od
zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w
ktorej zaistnial konflikt interesSOW. ============mmmmmmmm e

1. Czionkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sq do zachowania tajemnicy stuzbowej
zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan
konkurencyjnych wobec Spotki. ===========mmmmmmm e

8. W przypadku, gdy w skiad Rady Nadzorczej wchodzi¢ bedzie czlonek niezalezny,
uchwaly Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych w § 23 ust. 3 lit. (v) i (vi)
Statutu, wymagajq dla swej waznosci glosowania za ich przyjeciem przez niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej, o ile umowy, o ktorych mowa w § 23 ust. 3 pkt (vi)
odbiegajg od standardow rynkowych, w szczegolnosci w zakresie spraw finansowych.--------

$ 24

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie. Decyzje
W tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze
o formie i wysokosci wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej. ------=---===--===--nmmoemmeu-m-

§25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety WewWnetrzne. =--=-==-=========mmmmmmmmmm oo

2. Szczegolowy zakres praw i obowigzkow oraz tryb pracy komitetow utworzonych
przez Rade Nadzorczq okresla regulamin Rady Nadzorczej. -----==-==========mmmmmmmmmmmmeeeeee

WALNE ZGROMADZENIE
§26
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Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne. - -=-=============----
§27

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do szesciu miesiecy
od zakonczenia kazdego roku obrachunkowego. -----=-=-=======m-mmmmmmm oo

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzqd nie zwola go w terminie okreslonym w ust. . ====-==========mmmmmmmmm oo

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd z wilasnej inicjatywy lub na
zqdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestq czes¢ kapitatu

zakdadowego. —==========mmmm oo

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego mogqg zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie
nalezy zglosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej. Zarzqd powinien zwotal
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania

Z@AANIQ. ===========mm = e e e
§28

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba zZe caly kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia
UCHWALY . ==mm e e e e e

2. Porzqdek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzqd Spotki. -----=-=====-========-m-eeeree--

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego mogq zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzeniaq. --==-==============mmmmmm e e

4. Zgdanie zglasza sie Zarzqdowi nie pézniej niz w terminie okreslonym w kodeksie
spotek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczqcej proponowanego
punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone pisemnie lub w postaci
RlEKIrONICZNG) . —-m == mm oo oo

5. Zarzqd jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie okreslonym
w kodeksie spotek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
oglosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. -------=-=======----

6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszac projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.-----================mmmemmmmeemeee

§29
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Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. ---==================---
§ 30

1. Uchwaly zapadajq bezwzgledng wigkszoscig glosow, chyba ze Statut lub Kodeks
spolek handlowych przewidujqg warunki Surowsze. --=-==-========m=mmmmmm oo

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. -------=--===-==--=-----
31

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzqdza sie przy wyborach, nad
wnioskami o odwotanie cztonkow witadz lub likwidatorow Spotki, bqdz o pociggniecie
ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne
glosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych do

GLOSOWANIQ. === = e e e

2. Zglaszajgcym sprzeciw wobec uchwal zapewnia si¢ mozliwoS¢ zwieztego
UZasadnienia SPrZeCIWU. ==========mmmmm oo

§32

1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okreslonych przez kodeks spotek

handlowych, ---------mm e

2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej polowe ogotu glosow w Spodlce, Przewodniczqcego tego Zgromadzenia
wyznaczajq akcjonariusze, ktorzy zwotali Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. ----------------

§ 33

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Zarzgdu i Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej lub jego zastepca. ================mmmmmm e e e e

§ 34
Walne Zgromadzenie moze zarzqdzi¢ przerwe w obradach wigkszoscig dwoch trzecich
glosow. Lgcznie przerwy nie mogq trwac diuzej niz trzydziesci dni. Krotkie przerwy w
obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogqg by¢ zarzqdzane przez

Przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogq mie¢ jednak na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania iCh praw. ----------=--=-=-emmmmmmmem oo

§35

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
glosu osobiscie lub przez petnomocnika. --=-================mmmm oo
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie
UCHAWAL 0 ======== === e oo

(i.) rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -==-==========mmmmmmmmm e

(i.) podziale zyskow albo 0 pokrycCiu SIrat, -==-=-=======m=m=mmm e

(iii.) udzieleniu cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonywania przez nich
0bDOWIGZKOW, ========mm == oo

(iv.) zmianie Statutu Spotki, ----=-=-==-=-=-mmm oo e
(v.) polgczeniu z inng Spotkq i przeksztatceniu Spotki, ------=-=-=-====-m=mmmmmmmmmmem oo
(Vi.) rozwigzaniu i likwidacji Spotki, --=--=--=-======mmmm oo

(vii.) emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow
SUBSKIYPCYJNYCh, ==mmm e

(viii.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowieniu na nim bqdz jego zorganizowanej czesci ograniCzonego prawa
FZECZOWE(JO, = ======m= === = o o o o o e e e e oo o oo oo

(ix.) wszelkich postanowieniach dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru, ----------------

(X.) powoltywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, --------==-===========-mmmmmmmemeee-

(xi.) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej
umowy z cztonkiem Zarzgdu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na
rzecz ktorejkolwiek z tych 0SOb; ===-==========mmmm e e

(xii.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej. --------=-==-==-==mmmmmmmm oo

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwatly o przeznaczeniu czesci
zysku lub catego zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie
okresla dzien, wedlug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje dzien wyplaty
dywidendy, ktore powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie byt
diuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi
inaczej. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.---------

1V. GOSPODARKA SPOEK]T
§37

Organizacje przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez
Zarzqd SpOtki. ============mmmm e e e e e e
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1. Spotka prowadzi rzetelng ksiegowosc zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami. --=--==-==------

2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy. ----------=======-mmmmemomomo oo
§ 39

1. Spotka tworzy miedzy innymi kapitaty.: ---=-===========mmmmmmmm oo

(1.) kapital zaktadowy, =============mmmm oo

(ii.) kapital Zapasowy. ==========mmmmmmm oo

2. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty.
Sposob ich wykorzystania okresla uchwalq Walne Zgromadzenie. ------=----=-==-=-==-=-emnmu--

40

1. Zysk netto Spotki moze byc¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:- ----==-=========---

(1.) kapital zapasowy, -===========mmmmm oo

(I1.) INWESLYCJ, ==mmmmmmmm e e e e

(iii.) dywidende dla akcjonariuszy, =====-===========mmmmmmm e

(Iv.) INNE Cele.~==mmmmmm e e e e
§41

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajgce
w przysztosci prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez Spotke akcji oraz
obligacje dajgce prawo do udziatu w przyszlych zyskach Spotki. --------==========m=mmmmmmemmemem-

§42
Kazdy akcjonariusz moze udzielaé Spotce pozyczki. --=-============-mmmmmmmmmo oo
POSTANOWIENIA KONCOWE
§43

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sig
pod firmg Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”. Likwidatorami sq cztonkowie Zarzqdu,
chyba, zZe Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majgtek Spotki pozostaly po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku
do dokonanych przez kazdego z nich wplat na akcje. ---=--============mmmmmm oo

§ 44
1. Rozwigzanie Spotki powodujq. ====================m =

(i.) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby

Spotki za granice, =---============mmmm s
(ii.) ogloszenie upadtosci Spotki, =============mmmmmmmm e



(iii.) inne przyczyny przewidziane Prawem. =----------mm-mmmm oo
§45

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.” ========mmmmmmmmmm e e e oo
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Zalacznik 3 — Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERIIT A
BRASTER SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SZELIGACH

BRASTER"

Niniejszy dokument okresla warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy,

w odniesieniu do obligacji serii A emitowanych przez spotke pod firmg BRASTER Spotka Akcyjna z
siedzibg w Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000405201, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5213496648, REGON:
141530941, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci: 616.857,40,- zt (stownie: sze$¢set szesnascie
tysiecy osiemset piecdziesiat siedem ztotych 40/100), strona internetowa www.braster.eu na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnial4 listopada 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Szczeg6towe
warunki emisji Obligacji, $wiadczenia wynikajgce z obligacji, spos6b ich realizacji oraz zwigzane z nimi
prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy okreslone sg w niniejszych Warunkach Emisji, zgodnie z art.
5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (, Warunki Emisji”).
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http://www.braster.eu/

§1.

Definicje

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13

,Administrator Zastawu” oznacza spé6tke pod firma: MWW Trustees Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000374816
pelniaca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz.U. z 2009 r. Nr 67, poz.
569 z pdézn. zm) na podstawie Umowy o ustanowienie administratora zastawu zawartej z
Emitentem;

»~ASO GPW” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW na
rynku Catalyst;

»Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank
§lqski S.A, Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A,;

»Catalyst” oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w Polsce,
prowadzony przez GPW;

»Cena Emisyjna" oznacza cene emisyjna jednej Obligacji okreslong w pkt 2.5. Warunkéw
Emisji rowna warto$ci nominalnej Obligacji w wysokosci 100,- zt (stownie: sto ztotych);

»+Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z
KDPW rejestrowane beda Obligacje;

,Depozytariusz” oznacza spo6tke pod firmg IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie, przy ul. Préznej 9, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000230737, o numerze NIP 527-24-68-122, prowadzaca Ewidencje,

,Dokumenty Finansowe” oznaczaja dokumenty ustanowienia zabezpieczen wraz z
Warunkami Emisji oraz Memorandum Informacyjnym;

»,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale
Obligacji tj. dzien 29 listopada 2016 roku;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen, o ktérych to Swiadczeniach mowa w § 14 Warunkéw Emisji, przypadajacy na 6
(sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek, Dniem Wcze$niejszego Wykupu lub
Dniem Wykupu, w ktédrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotdw oraz os6b uprawnionych do otrzymania $§wiadczen z tytutu Obligacji;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 15.4, 18.1.1 18.2.1

Warunkéw Emisji;

,Dzien Wykupu" oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ $wiadczenia
zwigzane z wykupem Obligacji, okreslone w §15 Warunkéw Emisji tj. dzien 29 maja 2019;

,Dzien Platno$ci Odsetek” oznacza pierwszy dzien nastepujacy po ostatnim dniu danego
Okresu Odsetkowego lub Dzienn Wcze$niejszego Wykupu lub Dzietn Wykupu;
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1.14

1.15

1.16

1.17

1.18

1.19

1.20

1.21
1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku z wytaczeniem dni
wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od
pracy (Dz.U.z 1951 r. Nr 4, poz. 28, ze zm.);

.Ewidencja” oznacza ewidencje Obligatariuszy prowadzong przez Depozytariusza, o ktorej
mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w ktdrej do dnia rejestracji Obligacji w KDPW
beda zapisane Obligacje;

»+Formularz Zapisu” oznacza formularz zapisu na Obligacje,;

»GPW” oznacza spétke pod firma Gietda Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000082312;

,KDPW” oznacza spdtke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z
siedziba

w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081582;

Jnwestor” - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcag osobowosci prawnej, ktorej przepis szczegdlny przyznaje zdolnosé prawna,
ktdra ztozyta Formularz Zapisu;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U.z 2006 r. Nr 133 poz. 935 ze zm.);

,KRS” oznacza Krajowy Rejestr Sadowy;

,Kwota Wcze$niejszego Wykupu” oznacza kwote okre$long w pkt. 16.4118.1.2 oraz 18.2.2

Warunkéw Emisji;

~Kwota Wykupu” oznacza kwote réwna warto$ci nominalnej Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw;

,Memorandum Informacyjne” oznacza dokument Emitenta sporzadzony na potrzeby
oferowania Obligacji w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie Memorandum
Informacyjnego;

,Obligacje” oznacza nie wiecej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii A

o warto$ci nominalnej 100,- zt (stownie: sto ztotych) kazda obligacja oraz o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesie¢ milionéw piecset tysiecy
ztotych) emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej;

,Obligatariusz" oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca)
Obligacji a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie - posiadacz Rachunku Papieréw
WartoSciowych, na ktérym zapisane sa Obligacje lub osoba wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniong
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
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1.27

1.28

1.29

1.30

1.31

1.32

1.33

1.34

1.35

1.36

1.37

1.38

1.39

1.40

,0dsetki", ,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktéorym mowa w §19 niniejszych
Warunkéw Emisji;

»Oferta Publiczna” oznacza oferte publiczng w rozumieniu art. 3 ust 1 w zwigzku z art. 7 ust.
9 Ustawy o Ofercie Publicznej przeprowadzong przez Emitenta na podstawie Memorandum
Informacyjnego;

»Oferujacy” oznacza dom maklerski IPOPEMA Securities Spo6tka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Préznej 9, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000230737, o numerze NIP 527-24-68-122;

»0gloszenie o Zwolaniu Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w §27 Warunkéw Emisji oraz art. 51 i
dalszych Ustawy o Obligacjach;

»+Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

»Przypadek Naruszenia” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek zdarzenia opisanego w § 14
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji;

»Przedmiot Zastawu” oznacza kluczowe maszyny i urzadzenia linii technologicznej do
produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozardw
Mazowiecki, wskazane w Wycenie stanowigcej zatgcznik do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Rachunek Papieréw WartosSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o
ktéorym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»+Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposoéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo, w szczeg6lnosci Regulamin KDPW i Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz
procedury ewidencyjne KDPW;

»Rozporzadzenie w sprawie Memorandum Informacyjnego” oznacz Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng
lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U.z 2013 r. Poz. 988);

»Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

,Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” oznacza skorygowang 1aczna
warto$¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem www.braster.eu
lub kazda inng strone internetowa, ktéra jg =zastagpi w przypadku zaprzestania

funkcjonowania;
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1.41

1.42

1.43

1.44

1.45

1.46

1.47

1.48

1.49

1.50

1.51

1.52
1.53

1.54

,Stopa Procentowa” oznacza stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
§ 19 Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej obliczane bedg Odsetki;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dokument
wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez Depozytariusza potwierdzajacy
zapisanie Obligacji w Ewidencji, ktérych posiadaczem jest Obligatariuszy, na rzecz ktérego
wydawane jest $wiadectwo depozytowe (ii) po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw Warto$ciowych dokument
wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z Ustawg o Obrocie, w odniesieniu do
Obligacji zapisanych na rachunku Zbiorczym, dokument wystawiony na Zadanie
Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym
zapisane sg Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

sUchwala o Emisji” oznacza Uchwate Nr 1/11/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada
2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A;

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
podjeta zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach;

L,Umowa Zastawu” oznacza umowe zastawu zwyklego oraz rejestrowego ustanowionego na
Przedmiocie Zastawu zawarta przez Emitenta z Administratorem Zastawu;

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015r., poz. 238);

sUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.z 2016 r., poz. 1636);

sUstawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o sp6tkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.)

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz. U.z 2009 r., Nr 67, poz. 569 ze zm.);

»+Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o Obligacjach i przyjete
Uchwata Emisyjna;

~Wycena” - oznacza wycigg z wyceny Przedmiotu Zastawu sporzadzonej przez podmiot,
ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezalezno$¢ zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, sporzadzona zgodnie z
metodologia wyceny Przedmiotu Zastawu zastosowang w wycenie stanowigcej zatacznik do
Warunkéw Emisji Obligacji;

»Zarzad” oznacza Zarzad Emitenta;

~Lastaw rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z Umowa Zastawu
i Ustawa o Zastawie Rejestrowym;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie
o Obligacjach.
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§2.
2.1

2.2
2.3
2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

§3.

§ 4.
4.1

41.1
412

4.2.

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji

Cel emisji Obligacji: cel emisji nie zostat okre§lony w sposéb przewidziany w art. 32. Ust 1
Ustawy o Obligacjach, $rodki z emisji zostang przeznaczone na kapitat obrotowy, cze$¢ srodkow
finansowych pozyskanych przez Emitenta moze zosta¢ przeznaczona na pilotazowe rozpoczecie
sprzedazy urzadzenia Braster w pierwszym pdtroczu roku 2017 w jednym z wybranych krajow
zachodniej Europy;

Wielkosci emisji: nie wiecej niz 105.000 (sto piec tysiecy) sztuk Obligacji;

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji: 100,- zt (stownie: sto ztotych);

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: wynosi nie wiecej niz 10.500.000,- z (stownie:
dziesie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych);

Cena emisyjna Obligacji: r6wna Warto$ci Nominalnej Obligacji, tj. 100,- zt (stownie: sto
ztotych).

Zbywalnos¢ Obligacji: Obligacje sg zbywalne bez ograniczen;

Wysoko$ci i formy ewentualnego zabezpieczenia Obligacji i oznaczenia podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia: Obligacje zostana zabezpieczone, szczegétowe informacje w
przedmiocie ustanowienia zabezpieczen, wskazano w §19 Warunkéw Emisji;

Zasady przeliczania wartosci §wiadczenia niepieniezZnego na §wiadczenie pieniezne:
nie dotyczy.

Status prawny Obligacji

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nieposiadajacym
formy dokumentu, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza

i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia okres$lonych $wiadczen, o ktérych mowa w § 14
Warunkéw Emisji w szczeg6lnosci polegajacych na zaptacie odpowiednio Kwoty Wykupu w Dniu
Wykupu, kwoty Odsetek lub Kwoty Wczes$niejszego Wykupu na warunkach wskazanych w
niniejszych Warunkach Emisji.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

przepiséw art. 2 pkt 1 lita) w zw. z art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

Uchwaty o Emis;ji tj. Uchwatly Zarzadu nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 r. w sprawie emisji
obligacji serii A.

Obligacje bedg oferowane na podstawie Memorandum Informacyjnego w trybie Oferty Publicznej

w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 9 Ustawy, Emitent zobowigzany jest udostepni¢ do publicznej wiadomo$ci
Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego sporzadzonego przez Emitenta

nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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§ 5. Nazwa Obligacji

Nazwa Obligacji brzmi: ,Obligacje serii A wyemitowane przez BRASTER spétka akcyjna
z siedzibg w Szeligach”.

§ 6. Wielkos$¢ Emisji. Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia.

Przedmiotem Oferty Publicznej Obligacji bedzie 105.000 (sto pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
Maksymalna liczba Obligacji oferowanych wynosi 105.000 (sto piec tysiecy) sztuk.

§7. Cel emisji

Cel emisji nie zostat okre§lony w sposéb przewidziany w art. 32. Ust 1 Ustawy o Obligacjach, srodki
z emisji zostang przeznaczone na kapitat obrotowy, czes¢ sSrodkéw finansowych pozyskanych przez
Emitenta moze zosta¢ przeznaczona na pilotazowe rozpoczecie sprzedazy urzadzenia Braster

w pierwszym potroczu roku 2017 w jednym z wybranych krajow zachodniej Europy.

§8. Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

8.1 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,- zt (sto ztotych);

8.2 Laczna warto$ci nominalna Obligacji wynosi nie wiecej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesiec¢
milion6éw piecset tysiecy ztotych).

8.3 Cena Emisyjna jednej Obligacji rowna jest jej warto$ci nominalnej i wynosi 100,- zt (stownie:
sto ztotych).

§9. Minimalna liczba Obligacji objetych Formularzem Zapisu. Prog Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji. Minimalna liczba Obligacji objetych Formularzem Zapisu wynosi
1 (jedna) sztuka Obligaciji.

§ 10. Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz terminy zwiazania zapisem. Przydzial
Obligacji.

10.1. Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje s3 osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nieposiadajgce osobowosSci prawnej, ktérym przepis szczegélny przyznaje zdolnos¢
prawng bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ sie z
odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia. Szczegétowe informacje zostang wskazane w
Memorandum Informacyjnym.

10.2. Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Dzien rozpoczecia przyjmowania zapisow: 16 listopada 2016 1.

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 28 listopada 2016 r. (godz. 19.00)

Termin przydziatu: 29 listopada 2016 t.
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10.3.

10.4.

10.5.

Przewidywany Dzien Emisji: 29 listopada 2016 .

Zarzad moze dokona¢ zmiany terminéw realizacji Oferty Publicznej. Przekazanie informacji

dotyczacej zmiany terminéw nastapi na zasadach szczegétowo wskazanych w Memorandum
Informacyjnym. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastapi¢ wytacznie w terminie
wazno$ci Memorandum Informacyjnego. W przypadku zmiany ktoéregokolwiek z ww. terminéw
Emitent przekaze taka informacje do wiadomos$ci publicznej na zasadach wskazanych w
Memorandum Informacyjnym.

Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem. Wszelkie
szczegotowe informacje dotyczace miejsca oraz terminu dotyczace zapisOw zostang wskazane w
Memorandum Informacyjnym. Minimalna liczba Obligacji, na ktére Inwestor moze ztozy¢ zapis jest
réwna 1 (jeden) sztuka. Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane przez podmiot Oferujacy Obligacje
oraz agentow firmy inwestycyjnej Oferujacego (Agenci). Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w
formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Oferujacego oraz zasadami wskazanymi w
Memorandum Informacyjnym. Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje zobowigzany jest
os$wiadczy¢, ze: (i) zapoznat sie z Warunkami Emisji oraz trescia Memorandum Informacyjnego i
akceptuje warunki Oferty Publicznej, (ii) zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji
w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wecale, zgodnie z zasadami
opisanymi w Memorandum Informacyjnym oraz (iii) wyraza zgode na przetwarzanie danych
osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej i przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania
oraz o$wiadcza, ze dane na Formularzu Zapisu zostaty podane dobrowolnie, (iv) wyraza zgode na
przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacji, (v) wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego lub Emitenta danych
zamieszczonych w Formularzu Zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majacemu
prowadzi¢ ewidencje Obligacji, (vi) wszelkie $rodki, ktére zamierza zainwestowac¢ w optacenie
zapisu na Obligacje pochodza z legalnych Zrddel, (vii) zobowiazuje sie powiadomi¢ pisemnie
Emitenta o swoim aktualnym rachunku bankowym i adresie do doreczen w przypadku zmiany tych
danych zamieszczonych w Formularzu Zapisu, a w przypadku zmiany tych danych po zapisaniu
Obligacji w ewidencji - powiadomi¢ o tym takze podmiot prowadzacy ewidencje. Zapis na Obligacje
powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim.. Szczegbétowy zakres i forma dokumentéw
wymaganych podczas dziatania przez pelnomocnika zostang wskazane w Memorandum
Informacyjnym i powinny by¢ zgodne z procedurami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na
Obligacje.

Inwestor, ktéoremu nie przydzielono Obligacji, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Obligacji. Warunkiem skutecznego ztoZenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie w
kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej wynoszacej
100,- zt (stownie sto ztotych) za jedna Obligacje. Pelng odpowiedzialno$¢ z tytutu wptaty na
Obligacje ponosi Inwestor. W szczeg6lnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw
realizacji przez bank przelew6éw. Brak wptaty w terminie i w sposéb okreslony szczegétowo w
Memorandum Informacyjnym bedzie powodowaé niewazno$¢ zapisu. Wplaty na Obligacje nie
podlegaja oprocentowaniu, Oprocentowanie zostanie naliczone od Dnia Przydziatu Obligacji na
rzecz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje.
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10.6.

10.7.

10.8

10.9

10.10

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych szczegétowo w Memorandum
Informacyjnym. Szczegétowe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto
skuteczne zostang opisane w Memorandum Informacyjnym.

Emitent dokona przydziatu Obligacji w Dniu Przydziatu tj. dniu 29 listopada 2016 r. Obligacje
zostang przydzielone w Dniu Przydziatu bedacym jednoczesnie Dniem Emisji, z zastrzezeniem
punktu 10.3 powyzej. Przydzial Obligacji zostanie przeprowadzony na podstawie prawidlowo
wypeionych i ztozonych Formularzy Zapisu zgodnie z Memorandum Informacyjnym i pod
warunkiem prawidlowego optacenia zapisu. W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami,
optaconych i przyjetych do przydziatu wyniesie nie wiecej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) sztuk,
kazdemu Inwestorowi sktadajagcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji,
na jaka ztozyl zapis i dokonal wptaty. W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami,
optaconych i przyjetych do przydziatu przekroczy liczbe 105.000 (sto piec tysiecy) sztuk, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na =zasadach wskazanych szczegétowo w Memorandum
Informacyjnym.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej
Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze
odstapienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze
nastgpi¢ tylko z waznych powoddw. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczego6lnosci: nagla
zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty Publicznej lub dziatalno$¢ Emitenta, (ii) nagla zmiane w
otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, (iii) nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub
prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a
ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, (iv) nagla zmiane
sytuacji na rynku kapitalowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na przebieg
Oferty Publicznej Obligacji Emitenta, a ktoérej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw; (v) niezadowalajacy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania
Obligacjami, w toku przyjmowania zapiséw na Obligacje, oraz (vi) wystapienie innych okoliczno$ci
powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu

Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje
o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku
odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w sposéb okreSlony przez
Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez Emitenta decyzji o
odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan. Szczegély dotyczace odstgpienia od Oferty Publicznej zostana szczegdtowo

wskazane w Memorandum Informacyjnym.

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia Obligacji w mniejszej
liczbie, niz zostata wskazana w Formularzu zapisu nadptacona kwota zostanie zwrdcona na

warunkach szczegétowo wskazanych w Memorandum Informacyjnym.
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10.9.

§11.

11.1

11.2

11.3

Wszelkie inne szczegétowe opisy procedury skiadania zapiséow oraz dokonywania przydziatu
Obligacji czy tez odstapienia od Oferty Publicznej zamieszczone zostang w Memorandum
Informacyjnym.

Ewidencja. Depozyt

Z zastrzezeniem pkt 11.2 ponizej, Obligacje zostang zapisane w Ewidencji, ktéra bedzie prowadzi¢
Depozytariusz, zgodnie zjego wiasciwymi regulaminami, obowigzujacymi w dniu dokonywania
danej czynno$ci.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent podejmie niezwtocznie niezbedne czynnosci celem
zapisania Obligacji w Ewidencji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji. Na Zzadanie
Obligatariusza Depozytariusz wyda Obligatariuszowi dokument potwierdzajacy posiadanie
przez niego Obligacji, wskazujacy oznaczenie Obligatariusza i liczbe posiadanych przez niego
Obligacji. Po Dacie Emisji Emitent podejmie starania w celu rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie.

W Ewidencji ujawniane beda w szczegdlnosci ponizsze dane:

11.3.1 imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedzibe, a takze - jesli taki

wskaze adres - do doreczen;

11.3.2 liczba Obligacji, ktdre przystuguja danemu Obligatariuszowi;

11.3.3 numer rachunku bankowego, na ktéry dokonywane beda przez Emitenta ptatnosci w wykonaniu

zobowigzan z Obligacji;

11.3.4 adnotacje o obcigzeniach Obligaciji,

11.4

11.5

§12.

12.1

Obligatariusz zobowigzany bedzie do zgtaszania do Ewidencji wszelkich zmian danych, o ktérych
mowa powyzej. Emitent na podstawie umowy z dnia 14 listopada 2016 roku upowaznit
Depozytariusza do prowadzenia Ewidencji Obligacji.

Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie: Obligacje beda zapisane na Rachunkach Papierow
Warto$ciowych i beda przystugiwaty Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkoéow
Papier6w Wartosciowych; lub Obligacje moga zosta¢ zapisane na Rachunkach Zbiorczych i beda
przystugiwaty osobom wskazanym podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym.

Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje sg zbywalne.

12.1.1 Z zastrzezeniem ust. 12.2 ponizej umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi

te prawa z chwilg dokonania w Ewidencji zapisu wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji. W takim przypadku, zapis w Ewidencji wskazujacy nabywce dokonywany jest po
zawiadomieniu Depozytariusza przez zbywce lub nabywce o czynnosci prawnej, z ktérej wynika
zobowigzanie do przeniesienia prawz Obligacji oraz doreczeniu Depozytariuszowi
satysfakcjonujacego go dowodu dokonania takiej czynnos$ci prawnej.
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12.1.2 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie ich nabywcy po
doreczeniu Depozytariuszowi satysfakcjonujgcego go dowodu wystapienia takiego zdarzenia, ktére
spowodowato przeniesie praw z Obligacji.

12.1.3 Przez satysfakcjonujacy dowdd przeniesienia praw z Obligacji rozumie sie wazny dokument
stanowiacy podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa. W
zakresie zwigzanym z zapisywaniem w Ewidencji praw z Obligacji w przypadku ich przenoszenia
stosuje sie regulacje obowigzujace u Depozytariusza.

12.2 7 chwilg dokonania rejestracji Obligacji w Depozycie i wprowadzenia Obligacji do obrotu ASO,
przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Regulacjami KDPW i regulacjami obowigzujacymi w ASO.

12.3 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z tej Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

§ 13. Forma i zakres zabezpieczenia.

13.1 Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach beda
zabezpieczone:
13.1.1 zastawem zwyklym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym, na podstawie Umowy

Zastawu przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na Przedmiocie Zastawu, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 130% (stownie: sto trzydzie$ci procent) tacznej wartosci
nominalnej istniejacych (niewykupionych) Obligacji. Zawarcie umowy zastawu zwyklego nastapi
nie wczesniej niz w dniu 30 listopada 2018 roku i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku.
Zastaw zwykty wygasnie w dniu,

w ktérym zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu wskazany szczegétowo w pkt 13.1.2 ponizej
zostanie w spos6b wazny zarejestrowany w rejestrze zastawow i nie stanie sie nieskuteczny lub w
dniu, w ktérym Obligacje zostang w petni sptacone w sposéb bezwarunkowy i nieodwotalny, w
zalezno$ci od tego. ktéry z tych dni przypadnie wcze$nie;j.

13.1.2 zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym celem zabezpieczenia
wierzytelnoSci z Obligacji przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu. Zastaw rejestrowy na
Przedmiocie Zastawu ustanowiony zostanie do dnia 15 marca 2019 r. poprzez stosowny wpis do
rejestru zastawdéw. Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu
ustanowione zostanie do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej wartosci 130 % tacznej wartosci
nominalnej istniejgcych (niewykupionych) Obligacji na dzieni zawarcia Umowy Zastawu. Wycena
Przedmiotu Zastawu, na podstawie ktérej ustalona zostata warto$¢ Przedmiotu Zastawu stanowi
Zatgcznik do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie
ustanowiony na podstawie odpowiedniej Umowy Zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z
Administratorem Zastawu nie wcze$niej niz w dniu 30 listopada 2018 roku i nie p6Zniej niz do dnia
31 grudnia 2018 roku. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie ztozony przez Emitent w
terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego;

13.1.3 Przedmiot Zastawu jest i bedzie przechowywany pod adresem ul. Cichy Ogréd 7, 05-850
Ozaréw Mazowiecki;

13.1.4 Przedmiot Zastawu zostat wyceniony przez KDG Wyceny Anna BeerZwolinska na tgczna
kwote
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13.1.5

13.1.6

13.1.7

7.118.234,92 zt (stownie: siedem miliondéw sto osiemnascie tysiecy dwieScie trzydziesci cztery
ztote 92/100). Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2016 r. Emitent
dokonujgc wyboru podmiotu przeprowadzajacego wycene Przedmiotu Zastawu kierowat sie
wymogami art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i miat na wzgledzie w szczegélnosci wysokie
kwalifikacje tego podmiotu, posiadane przez niego doswiadczeni w zakresie wycen oraz
zapewnienie rzetelno$ci wyceny przy zachowaniu bezstronno$ci i niezalezno$ci tego podmiotu.
Wycena stanowi Zalacznik do niniejszych Warunkéw Emisji.

Stosownie do art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym Emitent zawart umowe z
Administratorem Zastawu, na mocy ktérej Administrator Zastawu wykonywa¢ bedzie prawa i
obowigzki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. W ramach
zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu,

o ktorych mowa w pkt. 13.1.1 oraz 13.1.2, dojdzie do zawarcia umowy zastawu zwyklego oraz
zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu.
Ponadto Emitent do dnia 14 listopada 2016 roku zawrze z Administratorem Zastawu umowe
zobowigzujaca Emitenta do ustanowienia zastawu zwyklego i rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu zgodnie

z niniejszymi Warunkami Emisji. Na mocy, umowy o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym
Emitent zobowiaZe sie do ustanowienia na Przedmiocie Zastawu: zastawu zwyktego oraz zastawu
rejestrowego, o ktéorych mowa w pkt 13.1.1. oraz 13.1.2 na rzecz Administratora Zastawu w celu
zabezpieczenia wierzytelnos$ci przystugujacych Obligatariuszom z tytutu posiadanych Obligacji, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 130% wartos$ci Obligacji niewykupionych na dzien
zawarcia Umowy Zastawu.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek
wymagalnych wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji, Administrator Zastawu jest obowigzany
wezwac Emitenta do zaptaty wymagalnych a nie uiszczonych kwot w terminie nie krétszym niz 5
(stownie: pie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji gdy Emitent nie
zado$¢uczyni wezwaniu Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
podjecia dziatan bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w sposéb,
jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowe zastawu o ktérej
mowa w pkt 13.1.1 oraz 13.1.2 oraz przepisy prawa. W szczegélno$ci, Administrator Zastawu moze
podja¢ nastepujace dziatania:

(a) doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy nie stanowig inaczej,

19)] doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy przez sprzedaz
Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz
lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy
nie stanowig inaczej,

(9] doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy przez przejecie
na wtasno$¢ Przedmiotu Zastawu.

Celem umozliwienia przejecia na wiasno$¢ Przedmiotu Zastawu, ustalono nastepujacy
sposéb okreslenia jego wartosci dla zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Obligacji: Administrator
Zastawu zobowigze Emitenta do przediozenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dnia doreczenia
Emitentowi pisemnego o$wiadczenia o wyborze sposobu zaspokojenia, aktualnej wyceny
Przedmiotu Zastawu dokonanej przez rzeczoznawce wskazanego przez Emitenta. W przypadku
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13.1.8

13.2

§14.
14.1

14.1.1

14.1.2

14.2

14.3

14.4

braku wskazania prze Emitenta rzeczoznawcy, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim,
Administrator Zastawu wskaze podmiot uprawniony do dokonania wyceny Przedmiotu Zastawu.
Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, bedzie wskazana na dzien sporzadzenia przez rzeczoznawce
wyceny, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji, Srodki pieniezne uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia sie z Przedmiotu
Zastawu pomniejszonych o koszty zwigzane z dochodzeniem zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu tj.
w szczeg06lnosci optaty sadowe, optaty skarbowe, i innego rodzaju $§wiadczenia publicznoprawne,
taksy notarialne, wszelkie inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub Umowy Zastawu zostang
przeznaczone na pokrycie kosztéw zwigzanych ze splaceniem wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajgcych z Obligacji. W sytuacji, w ktdérej wysoko$¢ uzyskanych srodkéw pienieznych, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wystarczy na catkowite zaspokojenie Obligatariuszy,
Administrator Zastawu dokona podziatu wskazanych wyzej $rodkéw pienieznych pomiedzy
uprawnionych Obligatariuszy proporcjonalnie do przystugujacych im wierzytelnosci wynikajacych
z Obligacji

Zabezpieczenie na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji w
terminie wskazanym w pkt 13.1.1 i dalszych, przy czym przez ustanowienie zabezpieczenia w
przedmiocie zastawu rejestrowego rozumie sie wydanie przez wlasciwy sad postanowienia
w przedmiocie wpisu Przedmiotu Zastawu do rejestru zastawéw.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do
spetnienia nastepujacych swiadczen:

wykupu Obligacji zgodnie z § 15 - § 18 Warunkéw Emisji, tj. $wiadczenia pienieznego
polegajacego zaptacie Kwoty Wykupu lub Kwote Wczesniejszego Wykupu na warunkach i
terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji oraz

$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z §
19 Warunkéw Emisji.

Do dnia, w ktérym Obligacje zostana zarejestrowane w KDPW, wyptata wszelkich
Swiadczen wynikajacych z Obligacji odbywa¢ sie bedzie za posrednictwem Depozytariusza i
nastepowaé bedzie na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu na
Obligacje albo wskazane pézniej w inny sposéb, zgodnie z zasadami stosowanymi przez
Depozytariusza. Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za postugiwanie sie nieaktualnymi
danymi o zmianie, ktérych nie zostal wtasciwie poinformowany przez Obligatariusza. Po dniu
rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Warto$ciowych lub
bedacego osoba wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym, na ktérych
zapisane zostang Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Ustawg o Obrocie.

W przypadku opdZnienia w platnosci z tytutu Swiadczenn z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opéZnienie.

Jezeli dzien wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
zaptata tego Swiadczenia nastapi w pierwszym przypadajacym po nim Dniu Roboczym, bez prawa
zadania odsetek ustawowych za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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14.5

14.6

14.7

14.8

§15.
15.1
15.2

15.3

15.4

15.4.1

15.4.2

15.5

15.6

15.7

§ 16.
16.1

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajacej
na pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji, $rodki zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na
pokrycie odsetek ustawowych naleznych Obligatariuszom z tytutu opodznienia Emitenta w
spetnieniu $wiadczen z Obligacji, a nastepnie na kwoty Odsetek, a w ostatniej kolejnosci wartosci
nominalnej Obligacji.

Wszelkie $§wiadczenie pieniezne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w
ztotych polskich.

Miejscem spetnienia $wiadczen z Obligacji jest siedziba Depozytariusza, a po dniu
rejestracji Obligacji w KDPW siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, za posrednictwem
ktdrego spelniane jest Swiadczenie.

Mozliwe jest dokonanie potragcen ptatnosci z tytutu Obligacji z wierzytelno$ciami
przystugujacymi Emitentowi w stosunku do Obligatariuszy.

Wykup Obligacji
Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 15.7, Emitent zaptaci w dniu przypadajacym 30 (trzydziesci) miesiecy
od Dnia Emisji Obligacji, kwote pieniezng w wysokosci rownej Kwocie Wykupu, rozumianej na
potrzeby niniejszego punktu jako kwote réwng wartosci nominalnej Obligacji zapisanych w
Ewidencji/Depozycie na rzecz podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw
powiekszong o nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone do Dnia Wykupu wyliczone zgodnie z §
19 Warunkéw Emisji.

Z zastrzezeniem pkt 15.4 ponizej, Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu 29 maja 2019
roku (,Dzien Wykupu").

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z § 16-§ 18, w ktérym Obligacje
stana sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzienh Wcze$niejszego Wykupu”):

na zgdanie Obligatariusza na zasadach okreslnych w § 16 i § 17 Warunkéw Emisji lub

w wykonaniu uprawnienia Emitenta do Zzadania wczes$niejszego wykupu, o ktérym mowa
w § 18 Warunkéw Emis;ji.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczes$niejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym

odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez
uznanie rachunku pienieznego wskazanego przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu lub innego
rachunku pienieznego wskazanego pisemnie przez Obligatariusza.

Po zrejestrowaniu Obligacji w KDPW, wykup nastgpi na zasadach okreslonych szczegétowo
przez KDPW i Regulacje KDPW.

Weczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia Emitentowi Zgdania Wcze$niejszego Wykupu jedynie
w przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w § 17 Warunkéw Emisji.
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16.2

16.3

16.4

§17.

Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wcze$niejszego wykupu Obligacji
ze wskazaniem podstawy wczes$niejszego wykupu, na podstawie ktérej wnosi o wczesniejszy
wykup Obligacji oraz wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu rozumianego na potrzeby
niniejszego punktu jako dzien wczedniejszego wykupu wskazany przez Obligatariusza,
przypadajacy jednakze nie wcze$niej niz 14 Dni Roboczych po dniu otrzymania przez Emitenta
zadania (,Zadanie Wykupu”). Kopie powyzszego zadania Obligatariusz przesyta podmiotowi
prowadzacemu Ewidencje, a po zarejestrowaniu Obligacji w depozycie - do podmiotu
prowadzacego jego Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy. Wysytajac Zadanie
Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest dotgczy¢ do Zadania Wykupu kopie aktualnego wyciggu z
Ewidencji lub $wiadectwa depozytowego

z terminem wazno$ci do Dnia Wczes$niejszego Wykupu, z ktérego wynika¢ bedzie ilos¢ Obligacji
posiadanych przez niego na dzien ztozenia Zgdania Wykupu. Zadanie Wykupu Obligatariusza
bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu
biezacego informujgcego o wystapieniu Przypadku Naruszenia lub do 14 Dnia Roboczego po dniu
otrzymania przez Obligatariusza zawiadomienia o Przypadku Naruszenia w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO badz do 14 Dnia Roboczego po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie
raportu biezacego, publikacji na Stronie Internetowej Emitent zgodnie z Ustawg o Obligacjach albo
listem poleconym.

Zadanie Wykupu powinno wskazywaé i opisywa¢ co najmniej jedng z sytuacji stanowigcych
podstawe takiego zadania, o ktorym mowa w pkt 17.

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez wyptate Obligatariuszowi Kwoty
Weczeéniejszego Wykupu tj. kwoty pienieznej w wysoko$ci rownej warto$ci nominalnej Obligacji
objetych Zadaniem Wykupu i zapisanych na rzecz danego Obligatariusza w Ewidencji na szeé¢ Dni
Roboczych przed Dniem Wczedniejszego Wykupu wraz z naleznymi a niewyptaconymi w Dniu
Wczesniejszego Wykupu Odsetkami, naliczonymi do Dnia Wcze$niejszego Wykupu. Prawo do
wykupu Obligacji w Dniu Wczes$niejszego Wykupu, o ktérym mowa w § 16 moze by¢ wykonane
przez wszystkich lub niektoérych Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych
przez nich Obligacji.

Przypadki Naruszenia

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji rozumiane jest jako Przypadek Naruszenia i tym samym moze stanowic
podstawe wczes$niejszego wykupu o ktérym mowa § 16 Warunkéw Emisji :

17.1 Emitent nie dokona ptatno$ci $wiadczen pienieznych o ktérych mowa w § 14 w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, a opéZnienie w ptatnos$ci wynosito bedzie co najmniej 3
Dni Robocze;

17.2 Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta,

17.3 wierzyciel lub wierzyciele Emitenta ztoza w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta,
chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnos$ci majace
doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastgpi w terminie 120 (stownie: stu dwudziestu) dni od dnia otrzymania
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§18.
18.1

przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzucenie lub oddaleniu
wniosku nie musi by¢ prawomocne) -zgdanie bedzie mogto by¢ ztozone po bezskutecznym
uptywie ktérego$ z wyzej wymienionych termindw,

17.4 wydane zostanie przez sad prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

17.5 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby
Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Przydziatu lub
wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek
Handlowych;

17.6  wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 20.000.000,- zt
(stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych).

17.7 Emitent nie wykona jakiegokolwiek istotnego zobowigzania wynikajgcego z Dokumentow
Finansowych lub wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia doreczenia mu pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia
takiego naruszenia.

17.8 Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej lub zmieni gléwny
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta,

17.9 Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowej sptaty zadtuzenia, lub z
powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpocznie negocjacje z
jednym lub wiecej spos$rdd swoich wierzycieli zmierzajace do restrukturyzacji zadtuzenia
dokona ogélnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze uktad z wierzycielami lub ogloszone
zostanie moratorium w odniesieniu do jakiegokolwiek zadluzenia Emitenta

przekraczajacego kwote 10.000.000,- zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych);

17.10 zabezpieczenie Obligacji wskazane w § 13 Warunkéw Emisji nie zostanie ustanowione w
terminie, okaze sie niewazne lub bezskuteczne lub Przedmiot Zastawu przestanie by¢
wlasnos$ci Emitenta.

Weczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego czeSciowego wykupu Obligacji na nastepujacych
zasadach:

18.1.1 Z dniem rozpoczecia drugiego Okresu Odsetkowego wskazanego w pkt 19.2.3 tj. od dnia 1 lipca

2017 roku Emitent ma prawo na zadanie wtasne dokona¢ cze$ciowego wczesniejszego wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem, iz taczna warto$¢ nominalna Obligacji podlegajacych wczes$niejszemu
wykupowi nie moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz kwota stanowigca 50% wartos$ci nominalnej
wszystkich przydzielonych Obligacjii. W przypadku podjecia decyzji Emitenta o realizacji
cze$ciowego wykupu Obligacji, Emitent dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu
Weczeéniejszego Wykupu rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako dzienh wskazany przez
Emitenta w skierowanym do wszystkich Obligatariuszy zawiadomieniu o zamiarze wcze$niejszego
wykupu Obligacji, przypadajgcym jednakze nie wcze$niej niz w 7 Dni Roboczych po dniu wystania
takiego zawiadomienia do Obligatariuszy. Obligacje zostang wykupione od kazdego z
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Obligatariuszy proporcjonalnie do tgcznej liczby wykupowanych Obligacji, z tymze utamkowe
czesci Obligacji nie beda wykupywane.

18.1.2 Emitent dokona wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 18.1.1. poprzez wyptate
Obligatariuszowi Kwoty Wczes$niejszego Wykupu tj. kwoty pienieznej w wysokosci réwnej Kwocie
Wykupu przypadajacej w Dniu Ustalenia Praw rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako
szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, powiekszonej o nalezne z tych
Obligacji, a niewyptacone Odsetki, naliczone do Dnia Wcze$niejszego Wykupu. Za wcze$niejszy
wykup nie przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie - premia ani Zadne inne
Swiadczenie niz wyraznie wskazane w niniejszych Warunkach Emisji.

18.1.3 Emitent dokona zawiadomienia o zamiarze wcze$niejszego wykupu Obligacji za posrednictwem
Depozytariusza, w sposdb witasciwy dla zawiadamiania Obligatariuszy, okreslony w Warunkach
Emisji, z zastrzezeniem, iz w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW Emitent dokona
zawiadomienia o zamiarze wcze$niejszego wykupu Obligacji w formie raportu biezacego
publikowanego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO oraz zgodnie z Ustawa o Obligacjach,
za$ dzien takiej publikacji bedzie uwazany na dzieni doreczenia zawiadomienia Obligatariuszowi.

18.1.4 Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt 18.1.3 Warunkéw
Emisji, jaka liczba Obligacji podlega wykupowi.

18.1.5 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego
wskazanego przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu lub innego rachunku pienieznego
wskazanego pisemnie przez Obligatariusza. W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW
realizacja wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW i
podmiotéw prowadzacych rachunki papier6w warto$ciowych Obligatariuszy, zgodnie z
obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

18.1.6 Na zasadach okreslonych w pkt 18.1 Emitent moze dokona¢ kilkukrotnie czeSciowego wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem, iz tgczna warto$¢ nominalna wszystkich wykupywanych Obligacji w
ramach wczes$niejszego wykupu okreslonego w pkt. 18.1.1 nie przekracza kwoty stanowigcej
réwnowartos¢
50 % wartosci nominalnej wszystkich przydzielonych w Dniu Przydziatu w ramach emisji Obligacji.

18.1.7 Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt 18.1.3 Warunkéw
Emisji, jaka liczba Obligacji podlega wykupowi.

18.2 Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego catosciowego lub czesciowego wykupu Obligacji na
nastepujacych zasadach:

18.2.1 0d dnia 30 listopada 2018 roku Emitent ma prawo na zadanie wtasne dokona¢ cze$ciowego lub
catosciowego wczes$niejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu. W przypadku podjecia
decyzji Emitenta o realizacji czesciowego lub catosciowego wykupu Obligacji, Emitent dokona
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Wcze$niejszego Wykupu rozumianym na potrzeby
niniejszego punktu jako dzien wskazany przez Emitenta w skierowanym do wszystkich
Obligatariuszy zawiadomieniu o zamiarze wcze$niejszego wykupu Obligacji, przypadajacym
jednakze nie wcze$niej niz w 7 Dni Roboczych po dniu wystania takiego zawiadomienia do
Obligatariuszy. Obligacje zostang wykupione od kazdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do
tacznej liczby wykupowanych Obligacji, z tymze utamkowe czes$ci Obligacji nie bedg wykupywane.

18.2.2 Emitent dokona wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 18.2.1. poprzez wyptate
Obligatariuszowi Kwoty Wczes$niejszego Wykupu tj. kwoty pienieznej w wysokosci rownej Kwocie
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Wykupu przypadajacej w Dniu Ustalenia Praw rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako
szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu, powiekszonej o nalezne z tych
Obligacji, a niewyptacone Odsetki, naliczone do Dnia Wcze$niejszego Wykupu. Za wczesSniejszy
wykup nie przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie - premia ani zadne inne
$wiadczenie niz wyraznie wskazane w niniejszych Warunkach Emisji.

18.2.3 Emitent dokona zawiadomienia o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji za posrednictwem
Depozytariusza, w sposob wtasciwy dla zawiadamiania Obligatariuszy, okreslony w Warunkach
Emisji, z zastrzezeniem, iz w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW Emitent dokona
zawiadomienia o zamiarze weczeSniejszego wykupu Obligacji w formie raportu biezacego
publikowanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w ASO oraz Ustawg o Obligacjach, za$ dzien
takiej publikacji bedzie uwazany na dzien doreczenia zawiadomienia Obligatariuszowi.

§ 19. Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
19.1 Platno$¢ Odsetek

19.1.1 Obligacje sa oprocentowane. Obligatariuszom beda wyptacane odsetki wedtug zmiennej Stopy
Procentowej, statej w Okresie Odsetkowym. Odsetki sg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji
poczawszy od Dnia Przydzialu w wysokosci stopy bazowej WIBOR 6M powiekszonej o marze w
wysokosci 570 punktéw bazowych w skali roku, z zastrzezeniem, iz za Pierwszy Okres Odsetkowy
wskazany w pkt 19.2.3. Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki w wysokosci 7,50 % w skali
roku.

19.1.2 Odsetki beda ptatne w Dniu Ptatnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy okreslony szczegétowo w
pkt 19.2.3.

19.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

19.2 Naliczanie odsetek

19.2.1 Odsetki bedg naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Z
zastrzezeniem pkt. 19.2.3 Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Pierwszym Dniu Okresu
Odsetkowego (wtaczajac ten dzienl) i koniczy sie w Ostatnim Dniu Okresu Odsetkowego (wtaczajac
ten dzien).

19.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu (1acznie z tym dniem) do Dnia
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) albo Dnia Wczes$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

19.2.3 Szczegodty dotyczace Okresow Odsetkowych oraz terminéw zwigzanych z wyptatg Odsetek
wskazane zostaty w ponizszej tabeli:

Numer Pierwszy Dzien Ostatni Dzien Dzien Dzien Ustalenia Dzien Platnosci

Okresu Okresu Okresu Ustalenia Stopy Odsetek
Odsetkowe Odsetkowego Odsetkowego Prawa Procentowej

1 29.11.2016 30.06.2017 23.06.2017 n/d 01.07.2017
2 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018
3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018
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4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019

5 01.01.2019 28.05.2019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019

Tabela odsetkowa Obligacji

19.3 Wysokos¢ Odsetek

Z zastrzezeniem pkt 19.3.1 oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug
nastepujacego wzoru:

KO =SPxWNxLD /365

gdzie:

KO-  oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
SP - oznacza Stope Procentowg obliczang nastepujaco: WIBOR6M + 5,70 %;
WN - oznacza warto$¢ nominalng Obligacji;

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, (przy czym w przypadku
wczesniejszego wykupu liczba dni ulega odpowiedniemu skrdceniu).

19.3.1 Za Pierwszy Okres Odsetkowy wskazany w pkt 19.2.3. Obligatariuszom zostana wyptacone odsetki
w wysokos$ci 7,50 % w skali roku liczone zgodnie z wzorem wskazanym w pkt 19.3 z zastrzeZenie,
iz dla Pierwszego Okresu przyjmuje sie Stope Procentowa réwna 7,50% w skali roku;

19.3.2 Stopg bazowg WIBOR 6M, o ktérej mowa w pkt 19.1.1 Warunkéw Emisji, jest ustalona
z doktadno$ciag do 0,01 punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i
podana przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastapi (,Stopa Bazowa”).

19.3.3 Stope bazowa WIBOR 6M ustala sie na sze$¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem kazdego
Okresu Odsetkowego (,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

19.3.4 W przypadku, gdy stopa bazowa WIBOR 6M nie bedzie dostepna, Emitent zwroci sie, bez
zbednej zwtoki, do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych,
o dtugosci 6 miesiecy, oferowanej przez kazdy z Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom
dzialajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwoéch skrajnych
notowan, stawke referencyjng jako $rednig arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne,
pod warunkiem, Ze co najmniej 4 (cztery) Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy
czym - je$li bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005% bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona
zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy
Bazowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposdb okre$lony powyzej ma warto$¢ ujemng, na
potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje sie, Ze ma ona warto$¢ zero.

§ 20. Sposo6b wyptaty Swiadczen z Obligacji
20.1 Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

20.2 Jezeli dzien wyptaty danego $wiadczenia bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
zaplata takiego $wiadczenia nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim dniu,
bez prawa Zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych roszczen.
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20.3

20.4

§21.
21.1

21.2

21.3

§22.
22.1

22.2

22.3

W razie opéznienia sie Emitenta z zaptata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji, kwota
ptatnosci z tytutu Obligacji zostanie powiekszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie
z postanowieniami Kodeksu Cywilnego.

Pozostate zapisy dotyczace $§wiadczen z Obligacji zostaty szczegétowo opisane w § 154 Warunkow
Emisji.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Stosownie do zapiséw art. 37 ust. 1 Ustawy o obligacjach Emitent do daty catkowitego
wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta - najpdzniej w terminie 180 (sto osiemdziesiat) dni od
dnia bilansowego (zakonczenia roku obrotowego). Sprawozdania bedg udostepniane zgodnie z
wymogami przyjetymi dla spétek publicznych, ktérych instrumenty finansowe notowane sg na
rynku regulowanym.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GWP, Emitent bedzie zobowigzany do
stosowania sie réwniez do regulacji ASO GPW i wypetniania wszelkich obowigzkéw informacyjnych
tam wskazanych dla emitentéw obligacji, ktérych papiery dtuzne wprowadzone zostaty do obrotu
w ASO. Ponadto Emitent bedzie wypelniat wszelkie inne obowigzki informacyjne natozone na niego
zgodnie z prawem przewidziane m.in. w Ustawie o Ofercie i Rozporzadzeniu MAR.

W przypadku, gdy wystapi zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia, Emitent
poinformuje o tym Obligatariuszy najpézniej w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
wystapienia takiego zdarzenia w sposéb wskazany w §22 Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia

0 ile Warunki Emisji Obligacji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia do Obligatariusza beda
doreczane mu na adres podany przez niego w Formularzu Zapisu Obligacji. Dopuszczalna jest takze
inna droga korespondencji, w szczegdlnosci pocztg elektroniczng, jezeli Obligatariusz wyrazit na to
zgode i1 wskazal adres e-mail w Formularzu Zapisu. Obligatariusz jest zobowigzany do
informowania Emitenta i Depozytariusza o kazdej zmianie swojego adresu do doreczen pod
rygorem uznania za skutecznie doreczone zawiadomione wystane na dotychczasowy adres, z
uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbiér przesytki
pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczta
kurierska, telefaksem lub pocztg elektroniczng na nastepujacy adres lub numer:

Adres:  Stadion Narodowy Al. Ks. ]J. Poniatowskiego 1 03-901 Warszawa
Faks: +48 (22) 2950351
Email:  inwestorzy@braster.eu

Wszelkie zawiadomienia do Depozytariusza powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczta
kurierska, telefaksem lub poczta elektroniczng na nastepujacy adres lub numer:

Adres: [POPEMA Securities S.A., ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa

Faks:  +48(22) 236 92 82
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22.4

§23.

§ 24.

§ 25.

§ 26.

§27.

271

27.2

27.3

Email:  ipopema@ipopema.pl

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW, jesli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub
GPW nie stanowia inaczej, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane w formie raportu ESPI lub raportu biezacego EBI publikowanych zgodnie z
obowigzujacym prawem oraz wymogami regulaminéw obowiazujacych na ASO GPW.

Wprowadzenie do obrotu

Emitenta zamierza wprowadzi¢ Obligacji do obrotu w ASO GPW na rynku Catalyst.

Zmiany Warunkéw Emisji

24.1 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
w przypadkach wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

24.2 Zmiana Warunkéw Emisji w pozostalym zakresie wymaga Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjetej na zasadach okreslonych w § 27 Warunkéw Emisji oraz zgody
Emitenta.

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o §wiadczenia okresowe, przedawniaja sie po
uptywie 10 lat.

Dzialanie przez pelnomocnika

Dziatania opisane w Warunkach Emisji Inwestorzy beda mogli wykonywaé¢ za posrednictwem
pelnomocnika na zasadach wskazanych szczegétowo w Memorandum Informacyjnym.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
danej serii lub z obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okre$lonych w
Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien Warunkéw
Emisji, zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasad podejmowania
Uchwat Zgromadzenia Obligatariusza okresla szczegétowo Ustawa o Obligacjach.

Uchwata  Zgromadzenia  Obligatariuszy = moze dotyczy¢ nastepujacych  postanowien
kwalifikowanych warunkéw emisji (dalej Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji):

27.3.1.wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw

wyptaty Odsetek,

27.3.2.terminu, miejsca lub sposobu spelniania $wiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym dni, wedtug

ktérych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

27.3.3.wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,

27.3.4.zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.
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27.4 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadaja wiekszoscig 3/4 gloséw, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do
obrotu w ASO na rynku Catalyst uchwaly w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych
Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

27.5 Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia Warto$ci Nominalnej obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27.6 Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie ustalenia, iz dany stan faktyczny nie bedzie
stanowit Przypadku Naruszania, o ktérych mowa w §17 Warunkéw wymaga wiekszosci 3/4 gtosow
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27.7 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach, niz Postanowienia
Kwalifikowane Warunkéw Emisji oraz postanowienia wskazane w pkt 27.4 oraz 27.5 Warunkéw
Emisji, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji w tym w szczegdlno$ci w sprawach
dotyczacych warunkéw i termindw Wczesdniejszego Wykupu Obligacji. Uchwaty, o ktérych mowa w
niniejszym punkcie zapadaja bezwzgledng wiekszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

27.8 Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy:
27.8.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:
(a) w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

(b)  wnazadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10
Skorygowanej L.acznej Wartos$ci Nominalnej Obligacji (Uprawnieni Obligatariusze);

(c)  zwlasnejinicjatywy Emitenta.

27.8.2 Uprawnieni Obligatariusze zobowigzani s skierowaé¢ Zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy wraz z podaniem uzasadnienia (Zgdanie Zwotania Zgromadzenia) do Emitenta na
adres inwestorzy@braster.eu w formie elektronicznej zgodnej z wzorem stanowigcym zatgcznik
do niniejszych Warunkéw Emisji zataczajac jednoczeénie Swiadectwo Depozytowe, a nastepnie
oryginat Zadania Zwotania Zgromadzenia na adres Emitenta Stadion Narodowy Al Ks. J.
Poniatowskiego 1,

03-901 Warszawa;

27.8.3 Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zadania Zwotania Zgromadzenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po
wezwaniu Emitenta do zloZenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy, upowazni¢ do Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariuszy
wystepujacych z przedmiotowym Zadaniem Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Sad wyznaczy
sposréd Obligatariuszy wystepujacych z Zgdaniem Zwotania Zgromadzenia osobe uprawniong do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

27.8.4 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie zgodnie z Ustawa o Obligacjach przez Ogloszenie o
Zwotaniu Zgromadzenie Obligatariuszy dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
planowanego Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogloszenie o Zwotaniu Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta.

27.8.5 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie, a takze innym
miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Emitenta w Ogtoszeniu o
Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
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27.8.6 Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa

27.9

27.10

27.11

§ 28.

§ 29.

Skorygowanej L.acznej Warto$ci Nominalnej Obligacji.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi
do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent. O§wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na
zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umie$ci¢ na Stronie Internetowej Emitenta w
terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia
oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

W pozostatym zakresie do Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sie przepisy Ustawy
o Obligacjach.

Prawo wilasciwe. Jurysdykcja

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sagdu powszechnego wtasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Postanowienia koncowe

W przypadku, gdy po rejestracji Obligacji w Depozycie jakiekolwiek postanowienia Warunkéw
Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z regulacjami KDPW lub
GPW, pierwszenstwo przed stosowaniem Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie
Regulacje KDPW lub GPW.

Warszawa, 14 listopada 2016

Za Emitenta:
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1) WYCIAG Z WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU SPORZADZONEJ PRZEZ PODMIOT, KTORY
POSIADA DOSWIADCZENIE 1 KWALIFIKACJE ZAPEWNIAJACE RZETELNOSC WYCENY ORAZ
ZACHOWUJE BEZSTRONNOSC 1 NIEZALEZNOSC ZGODNIE Z ART. 30 USTAWY O
OBLIGACJACH;

(Patrz Zatqcznik nr 4 do Memorandum)

189



2) WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY OBLIGAC]I SERII A

WYEMITOWANYCH PRZEZ BRASTER SPOLKA AKCY]NA Z SIEDZIBA W SZELIGACH PRZY UL. CICHY OGROD 7, 05-850
0ZAROW MAZOWIECKI, WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW POD NUMEREM KRS 0000405201,
PROWADZONYM PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY, XIV WYDZIAL. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO, NIP: 5213496648, REGON: 141530941 (DALE] EMITENT)

BRASTER"

Do:

Al Ks. ]. Poniatowskiego 1
03-901 Warszawa

inwestorzy@braster.eu
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Ja, nizej podpisany,
Obligatariusz (osoba fizyczna)

Imie i nazwisko et

Nr i seria dowodu osobistego et

Nr Pesel

Adres: . eeeteeresaee st

Obligatariusz (osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna)

Nazwa et ———————

Nazwa I NI TEJESIIU e —————————— s

Nr Regon e ———

NIP e ————————————————

Adres: rreer e
oswiadczam(y), ze
.......................................................................................................................................................................... (imie i
nazwisko/firma obligatariusza) (,Obligatariusz”) jako uprawniony zZ

(eeresemrsamsumssmssnssmn s nneenennennennnns) SZtUK 0Obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100,- zt (stownie: sto zlotych)
kazda oraz o facznej warto$ci nominalnej w.cwv s ssessemsessssnsssssnssnnns,- ZE (Stownie: evvviv s Ztotych)

wyemitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Nr 1/11/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada 2016

roku w sprawie emisji obligacji serii A (dalej Obligacje) stanowigacych ..ueesmsmesnin e sseesenn. procent wszystkich

wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A objetych kodem ISIN ...ccsiisssisiini s ssessecsennnr, €O potwierdza
rowniez zalaczone do niniejszego pisma $wiadectwo depozytowe, posiada uprawnienie do wykonywania prawa

glosu Z wunninsns e e (liczba) Obligacji wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A, i niniejszym:

na podstawie ... Warunkow Emisji Obligacji zada niniejszym zwotania Zgromadzenia

Obligatariuszy Obligacji w terminie przewidzianym Warunkami Emisji Obligacji.

Cel oraz uzasadnienie zwotlania Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajacych obligacje serii A wyemitowane

przez Emitenta na  podstawie uchwaly z dnia 14 listopada 2016 roku, ISIN
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Z uwagi na powyzsze Obligatariusz wnosi o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy z porzadkiem obrad

przewidujacym nastepujace punkty obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

(podpis) (podpis) (podpis)

MiejSCOWOSCE: w.orerereeemreerrnseenes MiejSCOWOSCE: ..oreereerreerrerreeenes Mi€jSCOWOSC: ovvureerreerereeernaeees

| D v AR | D= - | D=\ -
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Zalacznik 4 — Wyciag z oszacowania $rodkow trwalych stanowiacych lini¢ technologiczng do
produkcji matryc cieklokrystalicznych sporzadzonego na dzien 31 pazdziernika 2016 r. przez dr inz.

Anne¢ Beer-Zwolinska oraz dr inz. Romana Zwolinskiego

z oszacowania wskazanych srodkéw trwatych

RASTER®

QB

X

Wykonawca:

BKOG

WYCENY

Warszawa, wykonano w listopadzie 2016 roku
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Streszczenie z oszacowania wskazanych srodkéw trwatych QBRASTER

SPIS TRESCI

Al IPODSTAWYIOPRACOWANIA rvisussssssessssnvrsssssassesssssiestss o v abe sy oo e s A eSS TS sssv sV aves 3
2. CELIPRZEDMIOT OSZACOWANIA....

3. INFORMACIA O SRODKACH TRWAELYCH PODLEGAJACYCH OSZACOWANIU ....evvuveirivsrenssenssressseeseesssnens 3
4: DATAOGLADL I:SPORZADZENIA RAPORTL wusiaecssesisisuassinsvioiss o masssssssims oy sss s o oo e smpsssssasvasiss 3
5: ‘PRZEDSTAWIENIESPOSOBU OSZACOWANNA tiscuvsesvissessviiessiseoms o e oyt ms o vasios s o oniss i 3
6: OSZACOWANIESRODKOW TRVWAEYCH usyisssosss sssesss oasisss 16555 riss 5 mssssioniossdissss issss onss s oo svasisaso s 45 3
7. WYNIK KONCOWY ..

BKG 2
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Streszczenie z oszacowania wskazanych Srodkéw trwatych

1. PODSTAWY OPRACOWANIA
Podstawe formalng Raportu stanowi umowa pomigdzy BRASTER SA a KDG Wyceny Anna Beer-Zwoliriska.
Autorzy Raportu:
» drinz. Anna Beer-Zwolifiska
> drinz. Roman Zwoliriski
2. CEL | PRZEDMIOT OSZACOWANIA

Raport zostat przygotowany w celu okreslenia wartosci przedmiotu zabezpieczenia na potrzeby zobowigzania
ustanowienia zastawu w przysztosci. Oszacowanie jest przeprowadzone na date 2016-10-31. Wartosé
oszacowanych $rodkéw trwatych w przysztosci ulegnie zmianie.

3. INFORMACIA O SRODKACH TRWALYCH PODLEGAJACYCH OSZACOWANIU

Oszacowanie obejmuje wskazane $rodki trwate stanowigce elementy linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych. Matryce sa podstawowym elementem testera, ktéry bedzie wykorzystywany w domowe;j
profilaktyce raka piersi.

4. DATA OGLADU | SPORZADZENIA RAPORTU

Warto$¢ oszacowanych srodkéw ruchomych zostata okreslona na dzier 2016-10-31 wedtug informagji o stanie
przekazanych na date szacowania przez upowaznionych pracownikéw Spétki w formie dokumentacji zrédtowe;j,
maili i informacji ustnych podczas ogladu przeprowadzonego dnia 9 listopada 2016r.

Data sporzadzenia Raportu: 14 listopada 2016 r.
5. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU OSZACOWANIA

Przedmiotem oszacowania sg wskazane $rodki trwate stanowigce elementy wyspecjalizowanej linii
technologicznej. Srodki trwate stanowiace linie do produkeji kluczowego elementu urzadzenia BRASTER Tester
mozna podzieli¢ na 2 grupy sktadnikéw:

o Grupa 1 - $rodki, ktére moga wystepowac w obrocie samodzielnie.

o Grupa 2 - $rodki nietypowe przygotowane na potrzeby innowacyjnej technologii.

Srodki grupy 1 oszacowane zostaly w ich wartosci rynkowej zgodnie z definicja zawartg w Podstawach
Migdzynarodowych standardéw Wyceny (Msw)™. Przyjeta zostata pierwsza kategoria podstawy wartosci.

Srodki grupy 2 nie wystepuja w obrocie rynkowym. Sa $rodkami nietypowymi niosacymi w sobie znaczacy
wktad potencjatu intelektualnego (patenty, know-how). Warto$¢ tego typu $rodkéw uwidacznia sie poprzez
dziatalno$¢ operacyjng i jest pochodng realizowanej sprzedazy produktu (wartoéé inwestycyjna / uzytkowa). Na
obecnym etapie realizacji inwestycji oszacowana zostata wartos¢ szczegélna. Przyjeta zostata trzecia kategoria
podstawy wartosci.

6. OSZACOWANIE SRODKOW TRWALYCH
Przyjeto nastepujace zatozenia:
» Dziatalnos¢ Spétki nie jest zagrozona i bedzie kontynuowana.

» Maszyny i urzadzenia wykorzystywane s3 na potrzeby dziatalnosci operacyjnej i stanowig elementy linii
produkcyjnej.

: Miedzynarodowe Standardy Wyceny 2011; wydawca PFSRM oraz Biuro ds. Miedzynarodowych IVS

WKSG :

QBRASTER
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Streszczenie z oszacowania wskazanych srodkow trwatych

>

v

Y

Y

Urzadzenia zostaly wiasciwie dostarczone, prawidfowo zainstalowane i s3 utrzymywane oraz uzywane
zgodnie z przewidzianym zastosowaniem.

Oszacowana wartos, jezeli wymaga tego specyfika dziatania, uwzglednia koszty montazu. Okreélenie
wartoéci na potrzeby zbycia konkretnego érodka wymaga dodatkowej, indywidualnej analizy
z uwzglednieniem m.in. uchyb wartosci wynikajacy z demontazu, stanu technicznego.

Informacja o stanie techniczno-funkcjonalnym i sprawnosci zostata przyjeta w dobrej wierze bez
dodatkowej weryfikacji na podstawie informacji Zlecajacego.

W odniesieniu do oprogramowania, jezeli byto to oprogramowanie niezbedne do dziatania urzadzen
zalozono, Ze jego wartos¢ zostata ujeta w wartosci $rodka trwatego, na ktdrym zostato zainstalowane.
Zatozono prawidtowa integracje systeméw.

Zatozono racjonalno$¢ dziatania. Srodki trwate zostaly nabyte na rynku rozwaznie iz pozadanym
rezultatem przy uwzglednieniu najlepszego interesu gospodarczego kupujacego.

Okres ekonomicznej uzytecznosci przyjeto dla $rodkéw jako elementdw linii technologicznej przy
uwzglednieniu specyfiki urzadzer w poszczegélnych przypadkach. Okres uzytkowania moze ulec
zmianie w wyniku zmiennej intensywnosci eksploatacji.

Zostata uwzgledniona premia za miejsce dziatania (value in use).

Nie uwzglednione zostaty koszty przygotowania pomieszczer.

Srodki trwate podlegajace analizie zostaty wprowadzone na stan z dniem 1 paidziernika 2016r. Po
przeprowadzeniu analizy procesu nabycia oraz dokonaniu dla wybranych $rodkéw poréwnan cen
wystepujacych na rynku przyjeto, ze w dacie nabycia cena zakupu byta cena transakcji na warunkach
rynkowych zgodnie z interesem ekonomicznym kupujacego. W wyniku powyzszego podjeta zostata
decyzja o wprowadzeniu korekty wartosci poczatkowej.

Wskazane $rodki trwate zostaty oznaczone numerami inwentarzowymi i technologicznymi. Tam gdzie
byto to mozliwe zidentyfikowane zostaty tabliczki znamionowe.

7. WYNIK KONCOWY

Ustalona wartos¢ odpowiada zatozeniom / warunkom, ktére przyjeliby uczestnicy rynku dziatajagc w swoim
najlepszym interesie gospodarczym. Oszacowanie jest przeprowadzone na date 2016-10-31. Wartoéé

oszacowanych srodkéw trwatych w przysztosci ulegnie zmianie.

W Raporcie oszacowana zostata wartos¢ wskazanych srodkéw trwalych (maszyn i urzadzend) moiliwa

do uzyskania w miejscu ich instalacji w oparciu o metodyke przedstawiona w Raporcie w wysokosci:

Tabela 1 Zestawienie zbiorcze (wartos¢ w PLN)

T

I ]
| Wartoéé ewidencyjna na dzieri 2016-10-31 | Wartoé¢ oszacowana na dzieri 2016-10-31 |

i 78027500 | 749 263,34 |
| 7914 470,31 | 6368 971,58 |
{ Razem | 8694 745,31 | 7118234,92 |

/ o

BKG s

QBRASTER
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Zalacznik 5 — Umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu

UMOWA 0 USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarta w dniu 14 listopada 2016 r. pomiedzy:

1. BRASTER Spétka Akcyjng z siedziba w Szeligach (adres: 05-850 Szeligi, ulica Cichy Ogréd 7),
REGON: 141530941 NIP: 521-349-66-48, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wyadziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000405201, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 616.857,40 ztotych, w petni optaconym, reprezentowang przez:

1) Henryka Jaremka - Wiceprezesa Zarzadu,

2) Konrada Kowalczuka - Cztonka Zarzadu,
zwang w dalszej tre$ci umowy ,Zastawca” lub ,Emitentem”,

a

2. MWW TRUSTEES Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres:
00-034 Warszawa, ulica Warecka 11A), REGON: 142748872 NIP: 521-358-98-35, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000374816, w ktérej imieniu dziataja:

1) Tomasz Matczuk - Cztonek Zarzadu,
2) Piotr Wieczorek - Cztonek Zarzadu,

zwang dalej ,MWW" lub ,Administratorem Zastawu”,

tacznie zwanych ,Stronami” a kazde z osobna ,Strong”,

Zwas .

1. Emitent ma zamiar przeprowadzi¢ emisje obligacji na okaziciela serii oznaczonej literq A, w ilosci

nie wigkszej niz 105.000 (sto pigé tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz

10.500.000,00 (stownie: dziesig¢ milionéw pigcéset tysiecy) zlotych, niemajgcych formy dokumentu,

oprocentowanych, o wartosci nominalnej jednej obligacji wynoszqcej 100 (stownie: sto) ztotych
(.Emisja”);

2. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych obligatariuszom z tytutu posiadanych

obligacji, Emitent zobowiqze sig do ustanowienia, a nastepnie ustanowi zastaw zwykty i zastaw

rejestrowy na zbiorze posiadanych ruchomosci, zdefiniowanych ponizej;

o i ¢ —

i
gt
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W Umowie o ustanowienie Administratora Zastawu nastepujace terminy maja znaczenie podane

w § 1 (Definicje).

»Dzien Roboczy”

»Obligacje”

»Obligatariusz”

»,Okres Zabezpieczenia”

»~Przedmiot Zastawu”

»Umowa"

»~Umowa Zastawu”

§ 1 DEFINICJE

oznacza kazdy dziefi od poniedziatku do pigtku z
wytaczeniem dni wolnych od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach
wolnych od pracy (Dz. U.z 1951 r. Nr 4, poz. 28, ze

zm.);

Oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na
podstawie Warunkéw Emisji, w iloéci nie wigkszej
niz 105.000 (sto pig¢ tysigcy) sztuk, o igcznej
warto$ci  nominalnej nie  wigkszej niz
10.500.000,00 (stownie: dziesigé milionéw pieéset
tysigcy) ztotych, o wartosci nominalnej jednej
obligacji wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych,
bedace papierami warto$ciowymi na okaziciela,
emitowanymi w serii oznaczonej litera A, o
charakterze diuznym, nominowane w zlotych,

emitowane w formie zdematerializowanej;
Oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligacji;

oznacza okres rozpoczynajacy sie¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu i koiiczacy si¢ w dacie pelnego,
bezwarunkowego i ostatecznego zaspokojenia

Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

oznacza nalezgce do Zastawcy mienie ruchome
przedsigbiorstwa w postaci kluczowych maszyn i
urzadzen linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, wymienionych w Zataczniku
nr 1 do Umowy Zastawu;

oznacza niniejsza umowe wraz z jej zmianami
wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy;

Oznacza umowe o ustanowienie zastawu

zwyklego i rejestrowego na Przedmiocie Zastawu,

do ktérej zawarcia stosownie do Warunkéw Emisji

198



zobowigzuje sie Zastawca wzgledem
Administratora Zastawu; wzér Umowy Zastawu

stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej Umowy;

sUstawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U.
Nr 149, poz. 703, z p6zn. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji wyemitowanych

w ramach Emisji;

~Wycena” oznacza przygotowang na koszt Emitenta przez
rzeczoznawc¢ wycene Przedmiotu Zastawu,

stanowigcg Zatgcznik nr 3 do niniejszej Umowy;

»Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji wraz z odsetkami oraz
wszelkimi kosztami i oplatami zwigzanymi z
postgpowaniem sgdowym lub egzekucyjnym
dotyczacym egzekwowanych roszczen;

nZastaw” oznacza zastaw zwykly i rejestrowy, ktéry ma
zosta¢ ustanowiony w celu zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci Obligatariuszy,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
130% (stownie: sto trzydziesci procent) warto$ci
Obligacji niewykupionych na dziefi zawarcia
Umowy Zastawu, ustanowiony na Przedmiocie
Zastawu przez Zastawce na rzecz Administratora
Zastawu, wykonujgcego obowigzki wierzyciela we

wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 2 PARAMETRY EMIS]I OBLIGACJI, SUMA ZABEZPIECZENIA

1. Szczegblowe informacje dotyczace podstawy emisji Obligacji, w tym dotyczace Obligacji oraz ich
oprocentowania i terminu oraz sposobu ich wykupu, zawarte s3 w Warunkach Emisji.
2. Najwyisza suma zabezpieczenia w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu zostanie wskazana

w Umowie Zastawu.
§ 3 POWOLANIE ADMINIASTRATORA ZASTAWU

1. W celu zabezpieczenia realizacji Zabezpieczonych Wierzytelnoéci, na podstawie art. 4 ust. 3 i 4

Ustawy o Zastawie Rejestrowym Emitent niniejszym powotuje Administratora Zastawu.
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Administrator Zastawu o$wiadcza, ze akceptuje powotanie na Administratora Zastawu na warunkach

okreslonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowiazki zastawnika wynikajace z niniejszej

Umowy i przepiséw prawa we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 4 PRAWA 1 OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu jest upowazniony i zobowigzany do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na

rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkéw Administratora Zastawu, wynikajacych z

ustanowienia Zastawu i przepiséw prawa, w tym przede wszystkim czynnosci zmierzajacych do

zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu, w spos6éb rozsadnie
satysfakcjonujgcy dla Obligatariuszy, bez pokrzywdzenia Emitenta.

Administrator Zastawu zawrze z Zastawca Umowe Zastawu, poprzedzona podpisaniem umowy

zobowiazujacej do zawarcia Umowy Zastawu, w ktérej w sposéb szczegétowy okreSlone zostang

warunki oraz termin zawarcia Umowy Zastawu.

Petnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

a) monitorowania stanu wpiséw dotyczacych Przedmiotu Zastawu w rejestrze zastawéw, jak
réwniez - w przypadku powzigcia uzasadnionych watpliwoéci co do charakteru ztozonych
wniosk6éw o wpis - do przegladania dokumentacji ztozonej w rejestrze zastawéw,

b) reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu ich wierzytelnosci pienigznych z tytutu Obligacji,

c) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnoéci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu na zasadach okreslonych przepisami prawa, Warunkami
Emisji, postanowieniami Umowy Zastawu i niniejszej Umowy,

d) wykonania podziatu $rodkéw pozyskanych na skutek egzekucji z Przedmiotu Zastawu i
przekazanie kazdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,
proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptaconej wierzytelnosci danego Obligatariusza do
tacznej wysokosci niesptaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy,

e) informowania znanych mu Obligatariuszy o planowanych dziataniach wobec Emitenta
w zwigzku z niewykonaniem przez niego zobowiazan wynikajacych z Obligaciji,

f) podejmowania innych czynnoéci przewidzianych w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonaniu czynno$ci

przewidzianych w Umowie. Czynno$ci Administratora Zastawu s3 czynnosciami starannego dziatania.

W szczeg6lnosci Umowa nie stanowi zobowiazania pozyskania jakichkolwiek $rodkéw z tytutu

zabezpieczenia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci za ztozenie wniosku o ustanowienie Zastawu

oraz jego prawidtowo$¢, jak rowniez za wazno$¢ lub skuteczno$é Zastawu.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci za skuteczno$¢ egzekucji z Przedmiotu Zastawu.
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Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialno§¢ wobec Obligatariuszy oraz Emitenta za szkode
bedaca nastgpstwem dziatania lub zaniechania Administratora Zastawu pozostajagca w zwiazku z
wykonaniem niniejszej Umowy, chyba ze szkoda taka, powstala z przyczyn niezaleznych od
Administratora Zastawu, wynika z tego, ze ktérekolwiek z o$wiadczen Emitenta ztozone w niniejszej
Umowie okazato sig niezgodne z prawda lub wynika
z niewylozenia przez Emitenta $rodkéw na pokrycie kosztéw niezbednych dziatari Administratora
Zastawu lub niezwrécenia Administratorowi Zastawu poniesionych przez niego kosztéw takich
dziatan.

Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do niezwlocznego ztozenia stosownych o$wiadczen woli
wyrazajacych zgodg na zmiang w rejestrze zastawé6w wpiséw dotyczacych zmiany administratora
zastawu, wykre$lenia z ksigg rejestrowych Administratora Zastawu
w przypadku rozwigzania Umowy, wykreélenie Zastawu z rejestru zastawéw w przypadku
wygasnigcia Zabezpieczonych Wierzytelnosci lub Zastawu.

Administratorowi Zastawu przystuguje prawo zlecenia podmiotowi trzeciemu, na koszt
i odpowiedzialno$¢ Administratora Zastawu oraz bez koniecznosci uzyskania zgody Emitenta,
poszczegblnych czynnosci do ktérych uprawniony i zobowigzany jest Administrator Zastawu na mocy

niniejszej Umowy.

§ 5 DOCHODZENIE ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek wymagalnych
Zabezpieczonych Wierzytelnoéci, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do
zaplaty wymagalnych a nie uiszczonych kwot w terminie nie krétszym niz 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado$¢uczyni wezwaniu Administratora Zastawu,
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziatai bezposrednio zmierzajacych do
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w sposéb, jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy,
Umowe Zastawu, Warunki Emisji oraz przepisy prawa.

W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu przekraczaly warto$¢ Zabezpieczonej Wierzytelnosci,
Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ zapewni¢ wptate nadwyzki na rachunek wskazany w tym celu
przez Zastawcg na piSmie, w terminie 14 Dni Roboczych od dnia doreczenia Administratorowi

Zastawu numeru tego rachunku bankowego.

§ 6 WYNAGRODZENIE

Z tytutu petnienia przez Administratora Zastawu swej funkcji, o ktérej mowa w niniejszej Umowie
oraz ustug zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczen emisji Obligacji, Emitent uiéci na rzecz
Administratora Zastawu wynagrodzenie w kwocie:

1) 3.000,00 (stownie: trzy tysigce) ztotych netto rocznie - w okresie po ustanowieniu Administratora

Zastawu i podpisaniu umowy zobowigzujgcej do zawarcia Umowy Zastawu,

5
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2) 5.000,00 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych netto rocznie - w okresie po podpisaniu umowy Zastawu
do wygaséniecia Zastawu,

- platne na podstawie wystawionej przez Administratora Zastawu faktury VAT.

2. W przypadku podjecia przez Administratora Zastawu czynno$ci w celu zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawu roszczeni Obligatariuszy ze wzgledu na brak wykonania lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji, Administratorowi Zastawu przystugiwac
bedzie od Emitenta wynagrodzenie w wysokoéci iloczynu liczby godzin po$wieconych przez
pracownikéw lub wspétpracownikéw Administratora Zastawu nad poszczeg6lnymi czynno$ciami
oraz stawki godzinowej wynoszacej 350 (stownie: trzysta piefdziesigt) ztotych netto za jedna
godzing.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2 bedzie dokonywane na rachunek bankowy wskazany na
fakturze wystawionej przez Administratora Zastawu i w terminach w niej wskazanych, z
zastrzezeniem, ze faktura obejmujaca wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2 bedzie wystawiana na
podstawie czynno$ci podjetych w danym miesigcu kalendarzowym. Kwota wynagrodzenie zostanie
powiekszona o nalezny podatek VAT, wedtug stawki obowigzujgcej w dniu wystawienia faktury.

4. Emitent na kazde zgdanie Administratora Zastawu wytozy z géry oraz zwrdci poniesione przez
Administratora Zastawu koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw, o ktérych mowa w
niniejszej Umowie, tj. optaty sadowe, optaty skarbowe, podatki i innego rodzaju $wiadczenia
publicznoprawne, taksy notarialne, wszelkie inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub
ponoszone w zwigzku z wykonywaniem funkcji Administratora Zastawu, takie jak koszty uzyskania
dokumentéw urzedowych lub prywatnych, uzyskania opinii lub informacji, a takze, w przypadku
konieczno$ci dokonywania jakichkolwiek czynnosci poza siedzibg Administratora Zastawu, rzeczowo
uzasadnione koszty zwigzane z transportem do miejsca dokonania takich czynnosci oraz koszty
zakwaterowania, w tym ponoszone w zwigzku z czynnoéciami oséb dziatajacych w imieniu
Administratora Zastawu.

5. Jezeli koszty, o ktérych mowa w ust. 4 nie zostana pokryte bezpoérednio przez Emitenta, a zostang
wytozone przez Administratora Zastawu, Strony dokonajg ich rozliczenia poprzez wystawienie przez
Administratora Zastawu stosowej refaktury, wzglednie innego rodzaju dowodu ksiegowego, na
podstawie ktérego Emitent zwrdci Administratorowi Zastawu uprzednio wydatkowang kwote.

6. W przypadku wytoczenia przez Administratora Zastawu powédztwa przeciwko Emitentowi lub
wszczecia innego postgpowania w celu realizacji zobowiazan przewidzianych w Umowie, Emitent
zobowigzany bedzie w terminie 7 dni od dnia dorgczenia mu stosownego wezwania, zwrécié
Administratorowi Zastawu wylozone przez niego koszty sadowe, w tym koszty optaty sgdowe;j.

7. Administratorowi Zastawu przystuguje prawo do powstrzymania si¢ z podjeciem dziatan, o ktérych
mowa w niniejszej Umowie, do czasu wytozenia przez Emitenta kwot niezbednych do pokrycia
kosztéw takich dziatafi lub zwrécenia kosztéw poniesionych przez Administratora Zastawu.
Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek skutki wynikajace z

powstrzymania si¢ z podjeciem dziatan, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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§ 7 WYGASNIECIE ZASTAWU

1. 0 ile obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inaczej, zastaw zwykty wyga$nie w dniu, w ktérym
zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie w sposob wazny zarejestrowany w rejestrze
zastawdw i nie stanie si¢ nieskuteczny lub w dniu, w ktérym Obligacje zostana w pelni sptacone w
sposéb bezwarunkowy i nieodwotalny, w zaleznoéci od tego. ktéry z tych dni przypadnie wczesniej.
Zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu wygasnie po uplywie Okresu
Zabezpieczenia.

2. Po wygaénieciu Zastawu zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, na wniosek i na koszt
Emitenta, Administrator Zastawu niezwlocznie wystawi i doreczy Emitentowi wszelkie dokumenty i

za$wiadczenia niezbedne do wykres$lenia zastawu rejestrowego z rejestru zastawow.

§ 8 DORECZENIA
1. Wszelka korespondencje zwigzang z realizacja Umowy, Strony beda sobie dorecza¢ na adresy
wskazane w komparycji Umowy.
2. Strona zobowigzana jest do poinformowania drugiej Strony o zmianie adresu do doreczen, co nie
stanowi zmiany Umowy, pod rygorem uznania za skuteczne doreczenia korespondencji na

dotychczasowy adres.

§ 9 POSTANOWIENIE KONCOWE

1. Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez kazda ze Stron i pozostaje w mocy do korica
Okresu Zabezpieczenia.

2. Umowa dla swej wazno$ci wymaga formy pisemnej z data pewna.

3. Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej z datg
pewna, pod rygorem niewaznosci.

4. Umowa zostata zawarta pod prawem polskim.

5. Wszelkie spory, ktére moga powsta¢ pomiedzy Stronami w zwigzku z niniejsza Umowa, beda
rozstrzygane przez sad miejscowo wta$ciwy dla Administratora Zastawu.

6. Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron i
jednym dla sadu rejestrowego.

Zastawca Administrato stawt
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Zalacznik 6— Objasnienia definicji i skréotéw

Administrator Zastawu

ASO, Rynek ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozytariusz

Doradca prawny

Dzien (Data) Emisji

Dzien Platnosci Odsetek

Dzien Przedterminowego Wykupu

Dzien Przydzialu

Dzien Roboczy

Dzien Splaty

Dzien Ustalenia Praw do Odsetek

MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy
alternatywnym systemem obrotu, o ktorym mowa w
art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z Regulaminem ASO

cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje,
wynoszaca 100 zt (stownie: sto) ztotych za kazda
Obligacje.

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Proznej 9, KRS 0000230737, o
numerze  NIP  527-24-68-122,  prowadzaca
Ewidencje,

Matczuk, Wieczorek i Wspolnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Jawna z
siedzibg w Warszawie

Dzien Przydzialu Obligacji i1 pierwszy dzien
pierwszego Okresu Odsetkowego.

Pierwszy dzien nastepujacy po ostatnim dniu
danego Okresu Odsetkowego, badz Dzien
Przedterminowego Wykupu badz Dzien Wykupu..
Jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym
od pracy, wyplata $§wiadczenia nastgpuje W
najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym
dniu

Dzien, w ktorym dokonany bedzie przedterminowy
wykup na zasadach okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu
111 Memorandum

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz Inwestorow
dokonany przez Zarzad Emitenta

Dzien roboczy, z wyltaczeniem sobot 1 dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktorym podmiot
prowadzacy Ewidencj¢ prowadzi dziatalno$¢
operacyjng w sposob umozliwiajagcy wykonanie
czynno$ci zwigzanych ze §wiadczeniami z Obligacji

Dzien wyptaty §wiadczenia wynikajacego z zadania
przedterminowego  wykupu zloZzonego przez
Obligatariusza

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktorym
ustalane jest prawo do otrzymania przez Inwestora
swiadczen z tytulu wyptaty odsetek, ktory
przypadac bedzie na 6 [szes¢] Dni Roboczych przed
Dniem Ptatno$ci Odsetek, Dniem Wykupu badz
Dniem Przedterminowego Wykupu, przy czym w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie
to dzien nie wczesniejszy, niz dzien utworzenia
Ewidencji. Dla ostatniego Okresu Odsetkowego
dzien ten jest zarazem dniem ustalenia praw do

wykupu Obligacji.
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Dzien Wykupu

Emitent, Spotka

EUR, EURO, euro

Ewidencja

Firma Inwestycyjna, Oferujacy

Formularz Zapisu

Gielda, GPW
Inwestor
KDPW

KNF, Komisja
KC, Kodeks Cywilny

KRS

KSH, Kodeks Spotek Handlowych

Memorandum, Memorandum Informacyjne

Termin wazno$ci Memorandum

Nadal, obecnie

Obligacje, Obligacje serii A

Obligatariusz

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda
wykupowi, okre$lony na dzien 29 maja 2019 r.

BRASTER S.A. z siedzibag w Szeligach, ul. Cichy
Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki

Euro - Prawny $rodek platniczy w panstwach
Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez
IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
zgodnie z Ustawg o Obligacjach

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Oznacza formularz zapisu na Obligacje serii A,
wzor formularza zapisu zostal zamieszczony w
Zataczniku nr 5 w Rozdziale VI.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowos$ci prawne;j,
zainteresowana nabyciem Obligacji

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(Dz. U. z 2014 r. poz. 121, 827)

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z 2014 r.
poz. 265)

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia
2013 r. w sprawie szczegotowych warunkoéw, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub
ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. 2 2013 r. p0z.988)

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane dniu
15 listopada 2016 r. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy si¢
z Dniem Przydziatlu Obligacji, tj. z dniem 29
listopada 2016 r. Informacje aktualizujace zostaty
uwzglednione w jego tresci do dnia 14 listopada
2016 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum

Obligacje zwykle na okaziciela serii A o lgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 10.500.000
(stownie: dziesig¢ miliondw pigéset tysigcy) zlotych
wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitenta oraz Warunkéw Emisji

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej,
uprawniona z Obligacji
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Oferujacy

Oferta, Oferta Publiczna, Publiczna Oferta

Okres Odsetkowy

Organizator ASO

Prawo Dewizowe

Przedmiot Zastawu

Rada Nadzorcza
Regulamin ASO

Rozporzadzenie w Memorandum

Informacyjnego

sprawie

Stopa Procentowa

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

Ustawa o Obrocie

Ustawa o ochronie danych osobowych

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osé6b
Prawnych

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na
podstawie niniejszego Memorandum

Okres odsetkowy dla Obligacji wskazany w pkt. 3
Rozdziatu III niniejszego Memorandum

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r Prawo Dewizowe (tj.
z 2012 Dz.U.2012 poz. 826 ze zmianami)

Oznacza kluczowe maszyny 1 urzadzenia linii

technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu
prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej przez

Emitenta i zlokalizowane w Szeligach przy ulicy
Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréow Mazowiecki,
wyciag z oszacowania ktorych stanowi Zalacznik nr
4 do niniejszego Memorandum.

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
przyjety Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu GPW z
dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia
2013 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub
ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Oznacza zmienng stop¢ procentowa ustalang dla
kazdego Okresu Odsetkowego jako suma stopy
procentowej WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej
wynoszacej 5,70% w skali roku, przy czym w
pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa Procentowa
jest stata i wynosi 7,50% w skali roku.

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r. 0z.94)

Ustawa 0 ochronie danych osobowych - Ustawa z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (Dz.U. 1997 Nr 133 poz. 883)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z2013r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych (Dz.U. z 2012 nr
0 poz. 361 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych oraz o zmianie
niektorych ustaw regulujacych zasady
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Ustawa 0 Podatku od
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Warunki Emisji Obligacji serii A

Zarzad
Zloty, zt, PLN

Czynnosci

opodatkowania (Dz.U. z 2014 r. nr 0 poz. 851)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r., Nr
101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 nr 0 poz. 330, z p6zn. zm.)

Warunki Emisji Obligacji serii A uchwalone
uchwatg nr 1/11/2016 Zarzadu Spoétki z dnia 14
listopada 2016 r.

Zarzad Emitenta

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
bedacy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia
1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z
pozn. zm.)
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