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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki finansowe i dokonania Grupy IPOPEMA w 2015
roku, ktéry pod wzgledem biznesowym byt rokiem trudnym i petnym wyzwan.

O ile w obszarze dziatalnosci brokerskiej obroty na gietdach w Budapeszcie i w Pradze byly wyzsze niz w roku 2014
(o odpowiednio 13,8% i 8,8%), o tyle aktywnos$¢ inwestorow na GPW (gtdwnym rynku dziatalnosci Spotki) byta
0 0,9% nizsza niz przed rokiem. Dodatkowo w wyniku nasilajgcej sie konkurencji — gtéwnie ze strony zdalnych
brokeréw — Spétka w catym roku zanotowata na GPW nizszy udziat rynkowy (5,87% wobec 6,98% w catym 2014 r.).
Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spotki z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi byly o 17,6% nizsze
i wyniosty 28,7 min zt (wobec 34,9 min zt w roku 2014).

Pomimo podobnie trudnego rynku w obszarze transakcji kapitatowych rok 2015 byt rekordowy dla IPOPEMA
Securities pod wzgledem przychodoéw z tytutu bankowosci inwestycyjnej, ktére wyniosty 18,6 min zt i w stosunku
do roku 2014 byty o blisko 60% wyzsze. Na wynik ten ztozyto sie 16 z sukcesem przeprowadzonych transakcji
o tgcznej wartosci przekraczajacej 3 mid zi. Nalezy tu takze podkresli¢, ze IPOPEMA byla najaktywniejszym
podmiotem w obszarze obstugi zaréwno ofert publicznych (4 transakcje IPO), jak i wezwan (posredniczac
w 5 transakcjach).

W obszarze zarzadzania aktywami warty odnotowania jest fakt, ze dzieki wzrostowi tgcznych aktywéw
w zarzadzaniu do poziomu 48,0 mld zt na koniec 2015 r. IPOPEMA TFI jest obecnie najwiekszym polskim
towarzystwem funduszy inwestycyjnych. Niemniej jednak istotny spadek poziomu aktywéw zarzadzanych w ramach
asset management (z 1,8 mid zt do 0,3 mld z}) przetozyt sie na spadek poziomu przychodéw segmentu zarzadzania
funduszami i portfelami (o0 8,4% do poziomu 38,5 min zl). Nalezy tu takze wskaza¢, ze w ramach uproszczenia
i jednoczesnego dopasowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities do podziatu na
segmenty dziatalnosci biznesowej, w listopadzie 2015 r. zostat zakonczony proces potgczenia IPOPEMA TFI
z IPOPEMA Asset Management.

Trudna sytuacja rynkowa w 2015 r. data sie réwniez odczu¢ w segmencie ustug doradczych, gdzie mniejsza liczba
projektéw zrealizowanych w poréwnaniu rokiem 2014 wptyneta na obnizenie przychodéw IPOPEMA Business
Consulting 0 22,2% do poziomu 12,1 min zt.

Jednoczesnie jest mi mito poinformowa¢, ze od lutego 2016 r. IPOPEMA Securities uruchomita dziatalnosé
w zakresie oferowania ustug maklerskich i produktow inwestycyjnych do szerszego grona klientow detalicznych.
Dziatalno$¢ ta bedzie prowadzona zaréwno bezposrednio, jak i poprzez podmioty zewnetrzne wystepujgce wobec
IPOPEMA Securities jako agenci firmy inwestycyjnej. Obecnie funkcje te petni juz niezalezny doradca finansowy
Expander Advisors.

W roku 2016 w ramach wszystkich spétek Grupy IPOPEMA w dalszym ciggu bedziemy koncentrowaé sie na
trwalym umacnianiu naszej pozycji i przewag konkurencyjnych we wszystkich segmentach dziatalnosci, przy
utrzymaniu konsekwentnej dyscypliny kosztowej. Liczymy, ze zaréwno to, jak i nowa dziatalnos¢ IPOPEMA
Securities, bedg miaty pozytywny wpltyw na realizowane wyniki finansowe, a tym samym na wzrost wartosci catej
Grupy.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzgdu

Warszawa, 18 marca 2016 r.



