ipqPma

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ] IPOPEMA SECURITIES S.A.
ZA ROK 2014
[przyjete nchwatq Rady Nadzoreze 3 dnia 2 czerwea 2015 r.]

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostalo sporzadzone celem przedlozenia walnemu
zgromadzeniu akcjonariuszy IPOPEMA Securities S.A. (dalej ,,Spotka”) w zwiazku z art. 382 § 3
Kodeksu Spoélek Handlowych oraz zgodnie z pkt IIL1. ppkt. 1) ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW?”.

I. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej
Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Mrowiec — Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Dobak — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17 czerwca 2014 r. tj. w dacie zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoltki zatwierdzajacego jej
sprawozdanie finansowe za rok poprzedni, uplyneta dotychczasowa kadencja Rady Nadzorczej. W tej
samej dacie ww. walne zgromadzenie podjelo uchwaly w sprawie powolania kazdego
z dotychczasowych czlonkéw Rady na kolejna kadencje.

II.  Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2014 roku

W minionym roku Rada Nadzorcza odbyla 5 posiedzen oraz podejmowala uchwaly w trybie
obiegowym. Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢ w Warszawie, w skladzie umozliwiajacym
podejmowanie uchwal.

W ramach okresowo podejmowanych i powtarzalnych spraw lezacych w obszarze zainteresowan
i obowiazkéw Rady, na posiedzeniach omawiane byly m.in. kwestie dotyczace biezacej dzialtalnosci
Spotki, w tym jej wynikoéw finansowych oraz wypelniania norm adekwatnosci kapitatowej. Jak co
roku miala miejsce dyskusja budzetowa, jak réwniez spotkanie z audytorem Spétki poswiecone
omowieniu wynikéw badania sprawozdan Spotki i jej grupy kapitalowej. Radzie Nadzorczej ztozone
zostalo rowniez oswiadczenie o bezstronnosci i niezaleznosci, zgodnie z duchem i litera ustawy
o bieglych rewidentach. Ponadto Rada opiniowala i wydawala rekomendacje walnemu zgromadzeniu
dotyczace przyjmowania sprawozdan, podzialu zysku oraz udzielenia absolutorium czlonkom
zarzadu. Na posiedzeniach omawiana byly réwniez wyniki przeprowadzonych okresowych kontroli
instytuciji nadzorczych, jak réwniez dyskutowano zmiany w systemie audytu wewnetrznego.

Dodatkowo Rada opiniowala zmiany w regulaminie kontroli wewnetrznej Spotki oraz spotykata si¢
z Inspektorem Nadzoru zapoznajac si¢ z przedkladanymi jej okresowo raportami z obszaru nadzoru
wewnetrznego i zarzadzaniem ryzykiem. W wykonaniu zadan komitetu wynagrodzen Rada otrzymuje
takze raport z przegladu realizacji obowiazujacej w Spolce Polityki zmiennych skladnikow
wynagrodzen. W wykonaniu jej wymogéw Rada opiniuje i monitoruje wyplate zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen dla 0sob jej podlegajacym..

Wsréd czynnosci zrealizowanych w ubieglym roku bylo réwniez powolanie Zarzadu na nowg
kadencje w zwiazku z przypadajacym w roku 2014 zakonczeniem kadencji dotychczasowe;.
W minionym roku dyskutowano réwniez i przyjeto zmiany w regulaminie Zarzadu Spotki, jak
réwniez omawiano zmiany w regulaminie Rady Nadzorczej, ktérych przyjecie ma  byé
zarekomendowane walnemu zgromadzeniu.

Ponadto w 2014 roku Rada zajmowala si¢ uzgodnieniem zakresu i formy wdrozenia rekomendacji
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie zasad tadu korporacyjnego instytucji nadzorowanych,
wchodzacych w zycie z dniem 1 stycznia 2015 .
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III.  Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej 12 marca 2010 r. powolany zostal Komitet Audytu, w odniesieniu do
ktérego sposob funkcjonowania pozostaje co do zasady w zgodzie ze stosownymi postanowieniami
Zalacznika nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 r. Komitet ten jako
wyodrebniona jednostka funkcjonowal do 20 czerwca 2013 r., w ktérej to dacie walne zgromadzenie
postanowilo o powierzeniu wykonywania zada komitetu audytu radzie nadzorczej. Inne komitety nie
zostaly powolane, przy czym co do zasady zadania im przypisywane leza w kompetencji calej Rady
Nadzorczej. Powyzsze Zalecenie Komisji Europejskiej dopuszcza taka sytuacje w przypadkach male;j
liczebnosci Rady, co ma miejsce w przypadku Spoétki. Ponadto Rada Nadzorcza pelni réwniez funkeje
komitetu wynagrodzen.

IV.  Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoftki.

W Spoélce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, ktérego zakres jest
do$¢ zlozony i okreslony przepisami regulujacymi dzialalno$¢ domoéw maklerskich jako instytucji
nadzorowanych podlegajacych Komisji Nadzoru Finansowego. Zwazywszy na zmiany zachodzace
w Spolce oraz jej otoczeniu regulacyjnym rézne elementy tego systemu podlegaja okresowej ocenie.
W wyniku tej oceny, jak rowniez w wykonaniu zaleceft Komisji Nadzoru Finansowego zgloszonych
w toku rutynowej kontroli, w roku 2014 wprowadzone zostaly zmiany w systeméw kontroli
wewnetrznej 1 zarzadzania ryzykiem, czyniac je lepiej dostosowanymi do wymogéw regulacyjnych
oraz aktualnego profilu ryzyka Spotki.

Odnoscie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych Rada Nadzorcza, opierajac si¢ na opinii
audytora Spolki, ocenia go bardzo dobrze. Audytor Spotki nie wskazywal uchybien w tym obszarze,
wskazujac na rzetelno$¢ i prawidtowos¢ przygotowywanych sprawozdan.

V.  Ocena sytuacji biznesowej Spotki.

Pod wzgledem biznesowym rok 2014 byl kolejnym trudnym rokiem dla branzy brokerskiej.
Aktywnos¢ inwestoréw na wszystkich rynkach dziatalnosci Spotki w 2014 r. byla mniejsza niz w roku
2013 — warto$¢ obrotéw na gieldzie warszawskiej byla nizsza o 6,5%, a na gieldach w Budapeszcie
iw Pradze odpowiednio o ok. 20% i ok. 15%. Niemniej jednak zwazywszy na powyzsze
uwarunkowania rynkowe, a takze przy nasilajacej si¢ konkurencji ze strony zdalnych brokeréw,
pozytywnie nalezy oceni¢ fakt, ze Spétka w minionym roku byla trzecim najaktywniejszym brokerem
na warszawskiej gieldzie (nadmieni¢ jednak trzeba, ze w stosunku do roku 2013 udzial rynkowy na
GPW ulegl obnizeniu z 8,88% do 6,98%).

Trudne otoczenie rynkowe dotyczylo réwniez dzialalnosci Spotki w obszarze realizacji transakeji
kapitalowych. Niepewne nastroje na rynku kapitalowym objawiajace si¢ sceptycyzmem inwestorow
skutkowaly niedojsciem do skutku kilku przygotowywanych przez Spotke transakcji. Pomimo tego
aktywnos¢ IPOPEMA w zakresie pozyskiwania i realizacji nowych transakcji (objawiajace si¢ m.in.
wystepowaniem w roli globalnego koordynatora przy transakcji sprzedazy pakietu akcji Globe Trade
Center czy jako aranzer emisji i ‘bookrunner’ przy publicznej emisji obligacji dla Raiffeisen Polbank),
pozwolita na utrzymanie przychodéw z ustug bankowosci inwestycyjnej na poziomie zblizonym do
roku 2013.

Reasumujac, Rada pozytywnie ocenia biznesowa aktywnosé Spotki w kontekscie trudnych warunkow
rynkowych. Ponadto jak co roku IPOPEMA Securities byla wyrézniana w rankingach branzowych,
$wiadczacych o wysokiej ocenie zespoléw i jakosci swiadczonych ustug. Pomimo tych pozytywnych
aspektow nalezy jednak odnotowa¢ negatywny wplyw ww. uwarunkowan rynkowych na przychody,
a w konsekwencji i zyski z dziatalnosci maklerskiej, ktore ulegly obnizeniu w stosunku do roku 2013.

VI. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities oraz jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014
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Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych i § 16 ust. 3 pkt a) - ¢) Statutu
IPOPEMA Securities S.A., Rada Nadzorcza dokonala oceny dzialalnosci Spotki w roku 2013 na
podstawie przedlozonych dokumentéw:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans na dzien 31 grudnia 2014 r.;

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.;
4

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r.;

rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.;

o w

dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego;

sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci IPOPEMA Securities S.A. oraz Grupy Kapitalowej
IPOPEMA Securities S.A. za rok 2014.

Zgodnie z powyzszymi dokumentami:

a) bilans na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazuje po stronie aktywow 1 pasywow kwote:

— 293.035 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym,

— 324.660 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;

b) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazuje
zysk netto w wysokosci:

— 3.2206 tys. zI w sprawozdaniu jednostkowym,
— 5.293 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;

c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r. wykazuje kapital wlasny na koniec okresu w wysokosci:

— 60.125 tys. zI w sprawozdaniu jednostkowym,
— 80.723 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;
d) rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu §rodkéw pieni¢znych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. o kwote:
— 6.404 tys. zI w sprawozdaniu jednostkowym,

— 2.334 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Oceniajac sprawozdanie finansowe Rada Nadzorcza, poza wyzej wymienionymi dokumentami, wzigla
pod uwage réwniez opinig 1 raport biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2014 oraz opini¢ 1 raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2014.

W oparciu o powyzsze dokumenty, kierujac si¢ przede wszystkim ww. opinia i raportem bieglego
rewidenta, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
IPOPEMA Securities za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r., sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za rok 2014 oraz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2014 r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci IPOPEMA
Securities oraz Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2014.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje udzielenie wszystkim czlonkom Zarzadu
Spotki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w roku 2014.




