REKLAMA

000000

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. Z SIEDZIBA W AMSTERDAMIE, HOLANDIA

Niniejsze wezwanie (,Wezwanie") do zapisywania sie na sprzedaz akcji jest ogtaszane przez spotke Global City
Holdings N.V., spotke prawa holenderskiego (,Wzywajacy”, ,Spétka"), w zwigzku z planowanym nabyciem przez
Wzywajgcego akgji wiasnych stanowigcych 42,5% efektywnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki (40,6%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki), na podstawie art. 72 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (t.j. Dziennik Ustaw z 2013 r., poz. 1382) (,Ustawa") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzordw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spétki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(tj. Dziennik Ustaw z 2005 r., Nr 207, poz. 1729, ze zm.) (,Rozporzadzenie").

Nalezy zauwazy¢, ze Spétka posiada 2.370.724 akcji wlasnych. Zgodnie z art. 118 ust. 7 holenderskiego kodeksu
cywilnego Spétka nie moze wykonywac prawa glosu z posiadanych przez nig akcji wlasnych. W zwigzku z powyzszym
wszelkie odniesienia w niniejszym Wezwaniu do:

m efektywnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki” odnosza sie do 48.829.276 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych faczng liczbe glosdw, ktére moga byc wykonywane ze wszystkich istniejacych
akcji Spotki (tj. 51.200.000 gtosow), z wylgczeniem gloséw z akcji whasnych posiadanych przez Spétke
(tj. 2.370.724 gtosow),

,0gblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki” odnoszg sie do 51.200.00 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych faczna liczbe gloséw, ktére moga byc wykonywane ze wszystkich istniejacych
akji Spotki (tj. 51.200.000 gtosow), facznie z gtosami z akcji whasnych posiadanych przez Spotke (tj. 2.370.724
glosdw).

1. Oznaczenie akcji objetych Wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczhy glosow na walnym
zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju.

Przedmiotem Wezwania jest 20.769.368 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 EUR (stownie: jeden
eurocent) kazda, wyemitowanych w kapitale zaktadowym Global City Holdings N.V. z siedzibg Amsterdamie, Holandia,
spotki wpisanej do rejestru handlowego Holenderskiej Izby Handlowej pod numerem 33260971, zarejestrowanych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") pod kodem ISIN NLOO00687309 (,Akcje"); kazda Akcja
uprawnia jej posiadacza do jednego glosu na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje sg przedmiotem obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres Wzywajacego.

Firma: Global City Holdings N.V.
Siedziba: Amsterdam, Holandia
Adres: Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia

spétka akcyjna (zatozona i prowadzaca dziatalno¢ zgodnie z prawem
holenderskim (hol. naamloze vennootschap))

Forma prawna:

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu nabywajacego Akcje.
Podmiotem nabywajacym Akcje, ktore sg przedmiotem Wezwania jest Wzywajacy, o ktérym mowa w punkcie 2
niniejszego Wezwania.

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu posredniczacego.

Firma: IPOPEMA Securities S.A. (,Podmiot Posredniczacy”)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prozna 9

Tel.: +48 22 236 92 95 (98)

Faks: +48 22 236 92 82

E-mail: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej:
Forma prawna:

www.ipopema.pl
spotka akcyjna

5. Liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy Akcje zamierza uzyskac w wyniku Wezwania, i odpowiadajaca jej liczha

Akcji, jaka zamierza naby¢.

W wyniku Wezwania Wzywajacy zamierza nabyc 20.769.368 Akcji, ktdre stanowig 20.769.368 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, co obecnie odpowiada 42,5% efektywnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki (40,6%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki), z zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 118 ust. 7 holenderskiego
kodeksu cywilnego, Spdtka nie bedzie uprawniona do wykonywania zadnych praw glosu z tych Akgji.

Nalezy zauwazyc, ze Wzywajacy posiada 2.370.724 akcji whasnych. Akcje nabywane, wraz z 2.370.724 akcjami wiasnymi
dotychczas posiadanymi przez Wzywajacego, bedg stanowic razem 23.140.092 akcje Spdtki, co, ze wzgledu na fakt,
ze Wzywajacy nie bedzie uprawniony do wykonywania praw glosu z takich akgji, bedzie odpowiadat 0% wszystkich
efektywnych gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (45,2% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki).

6. Wskazanie minimalnej liczby Akcji objetej zapisami, po ktdrej osiagnieciu podmiot nabywajacy Akcje
zobowiazuje sie naby¢ te Akcje, i odpowiadajacej jej liczby gloséw - jezeli zostata okreslona.

Wzywajgcy, dziatajac jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza nabyc Akcje tylko, jezeli na koniec okresu przyjmowania
zapis6w zfozone zapisy bedg obejmowac nie mniej niz 13.632.588 akcji uprawniajgcych do wykonywania 13.632.588
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, ktore stanowig 27,9% efektywnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki (26,6% ogdlinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki).

Nalezy zauwazyc, ze Spétka posiada 2.370.724 akcje whasne. Zgodnie z postanowieniami art. 118 ust. 7 holenderskiego
kodeksu cywilnego Spdtka nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji whasnych.

Wzywajgcy moze odstgpi¢ od wskazanego powyzej wymogu dotyczacego minimalnej liczby Akcji objetej zapisami
i moze nabyC Akcje nawet, jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow liczba Akgji objetych zapisami bedzie
mniejsza niz 13.632.588.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia, Wzywajacy zastrzega sobie prawo do zmiany minimalnej liczby Akcji
objetych zapisami, po osiggnieciu ktdrej Wzywajacy zobowigzuje sie nabyc te Akcje.

7. Liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy Akcje zamierza osiggnaé w wyniku Wezwania, i odpowiadajaca jej liczba
Akgiji.

W wyniku Wezwania Wzywajacy, dziatajgc jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ 20.769.368 Akcji
odpowiadajacych 20.769.368 gtosom na walnym zgromadzeniu Spotki, ktore obecnie stanowig 42,5% efektywnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spatki (40,6% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki), jednakze
zgodnie z art. 118 ust. 7 holenderskiego kodeksu cywilnego, Wzywajacy nie bedzie uprawniony do wykonywania praw
glosu z tych Akgji.

Nalezy zaznaczy¢, ze Wzywajacy posiada 2.370.724 akgji whasnych. Akcje nabywane, wraz z 2.370.724 akcjami wkasnymi
dotychczas posiadanymi przez Wzywajacego, bedg razem stanowic 23.140.092 akcje Spdtki, co, ze wzgledu na fakt,
ze Wzywajacy nie bedzie uprawniony do wykonywania praw glosu z takich akgji, bedzie odpowiadac 0% wszystkich
efektywnych gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (45,2% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki).

8. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie Akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych Akcje - jezeli Akcje
zamierza nabywac wiecej niz jeden podmiot.

Wzywajacy jest jedynym podmiotem, ktdry zamierza naby¢ Akcje na podstawie niniejszego Wezwania - w zwigzku
z tym punkt ten nie dotyczy Wezwania.

9. Cena, po ktorej nabywane beda Akcje objete Wezwaniem.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie:

47,70 PIN (czterdziesci siedem ztotych siedemdziesiat groszy) za jedng Akcje (,Cena Akgji") pomniejszonej o
holenderski podatek od dywidend pobierany u zrddta, zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 35 ponizej, w
wysokosci 5,97 PLN (pie¢ ztotych dziewiecdziesigt siedem groszy).

Cena rozliczeniowa, po ktdrej zostang przeprowadzone transakcje nabycia Akcji w Wezwaniu wyniesie 41,73 PLN
(czterdziesci jeden ztotych siedemdziesiat trzy grosze) za jedng Akgje.

Informacje dotyczace mozliwoSci ubiegania sie o zwrot holenderskiego podatku od dywidend pobieranego u Zrddta s3
zawarte w punkcie 35 ponizej.

10. Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy, nie moze byc nizsza cena okreslona w pkt 9,

ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny.

Cena Akgji okreslona w Wezwaniu, wskazana w punkcie 9 powyzej, nie jest nizsza niz minimalna cena okreslona
zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy.

Cena Akji nie jest nizsza od $redniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
w okresie 6 (szeSciu) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktdrych dokonywano obrotu
akcjami Spdtki na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.; érednia cena rynkowa z tego
okresu wynosi 40,90 PLN (czterdziesci ztotych dziewiecdziesigt groszy).

Wzywajgcy nie jest strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

W okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania spétka ITIT Holding B.V. (bedac podmiotem zaleznym od I.T.
International Theatres Ltd., podmiotu dominujgcego nad Wzywajacym) w dniu 13 pazdziernika 2014 r. nabyta 332.007
akgji Spotki w wezwaniu ogtoszonym zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy; cena akcji w wezwaniu wynosita 38,50 zt (stownie:
trzydziesci osiem ztotych i piecdziesiat groszy).

Ani Spdtka, ani jej podmioty zalezne, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzieri ogtoszenia Wezwania, nie nabyly
zadnych akcji Spotki.

Podmioty dominujgce wobec Wzywajacego zostaty wskazane w punkcie 12 niniejszego Wezwania. Poza przypadkami
wskazanymi w niniejszym punkcie 10, na date ogtoszenia Wezwania podmioty dominujgce wobec Wzywajacego nie
nabyly, bezposrednio lub posrednio, zadnych akgji Spdtki w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzieh ogtoszenia
Wezwania.

11. Termin przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na Akcje objete Wezwaniem,

ze wskazaniem, czy i przy spetnieniu jakich warunkéw nastapi skrocenie terminu przyjmowania zapisow.

Data ogtoszenia Wezwania: 9 czerwca 2015 .

Data rozpoczecia przyjmowania zapisow: 29 czerwca 2015 r.

Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 22 lipca 2015 r.

Przewidywany dzien transakgji sprzedazy na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW"): 27 lipca 2015 .
Przewidywany dzien rozliczenia: 28 lipca 2015 r.

Na podstawie § 9 ust. 2 pkt 3 Rozporzadzenia okres przyjmowania zapisdw moze zostac wydtuzony (jednokrotnie lub
wielokrotnie) do 70 (siedemdziesieciu) dni, wedtug wytgcznego uznania Wzywajgcego. Wzywajacy jest zobowigzany do
ogloszenia o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akgji zgodnie z § 9 ust. 5 Rozporzadzenia, nie
pdzniej niz na 7 dni przed dniem zakoficzenia przyjmowania zapisow w Wezwaniu.

Ponadto na podstawie § 7 ust. 3 pkt 2a Rozporzadzenia termin przyjmowania zapiséw moze zostaC przez
Wzywajgcego wydtuzony (jednokrotnie lub wielokrotnie) o nie wiecej niz 120 (sto dwadziescia) dni, jezeli po ogtoszeniu
Wezwania zaistniaty uzasadnione okolicznosci, wskazujgce na mozliwos¢ niezrealizowania celu Wezwania, a akcje
objete zapisami ztozonymi w ciggu pierwszych 70 (siedemdziesieciu) dni przyjmowania zapiséw zostang nabyte nie
pdzniej niz w ciggu 10 (dziesieciu) dni roboczych przypadajacych po uplywie tych pierwszych 70 (siedemdziesieciu)
dni. Zgodnie z §7 ust. 5 pkt 1a Rozporzadzenia, o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapisow w tym trybie Wzywajgcy
poinformuje nie pdzniej niz na 14 dni przed dniem uptywu pierwotnego terminu.

Wzywajacy zawiadomi o zmianach okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w sposob, o ktérym mowa w § 5
ust. 2 i 4 Rozporzadzenia.

Stosownie do § 7 ust. 4 Rozporzadzenia, termin przyjmowania zapiséw nie moze ulec skrdceniu.

12. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Wzywajacego.

Ponizej wymieniono podmioty dominujgce wobec Wzywajacego:

i.  LT.International Theatres Ltd., spdtka zatozona zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z siedzibg pod adresem:
91 Medinat Hayehudim, Herzeliya 46766, Izrael, wpisana do rejestru spdtek (Ministerstwo Sprawiedliwosci)
w Jerozolimie, Izrael, pod numerem 520043779 (,ITIT") bedaca podmiotem bezposrednio kontrolujgcym wobec
Wzywajgcego. ITIT posiada akcje w Spétce bezposrednio jak i posrednio, poprzez podmiot w 100% zalezny, ITIT
Holding B.V., spétke zatozong zgodnie z przepisami prawa holenderskiego, z siedziba pod adresem: Weena 210,
3012NJ Rotterdam, Holandia, wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez holenderska Izbe Handlowa
pod numerem 60951087 (,ITIT Holding");

ii. Israel Theatre Ltd., spdtka zatozona zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z siedzibg pod adresem Haneveim
18, Hajfa 33093, Izrael, wpisana do rejestru spétek (Ministerstwo Sprawiedliwosci) w Jerozolimie, Izrael, pod
numerem 520022948 (,Israel Theatre"), bedaca podmiotem kontrolujacym ITIT;

ii. Near East Finance Corporation Ltd., spétka zatozona zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z siedzibg
pod adresem Haneveim 18, Hajfa 33093, Izrael, wpisana do rejestru spotek (Ministerstwo Sprawiedliwosci)
w Jerozolimie, Izrael, pod numerem 520005976 (,Near East Finance Corporation”), bedaca podmiotem
kontrolujacym Israel Theatre; oraz

iv. D.K.GInvestments Company Ltd., spdtka zatozona zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z siedziba pod adresem
Haneveim 18, Hajfa 33093, Izrael, wpisana do rejestru spétek (Ministerstwo Sprawiedliwosci) w Jerozolimie, Izrael,
pod numerem 510212616 (DKG"), bedgca podmiotem kontrolujacym Near East Finance Corporation;

przy czym DKG jest podmiotem wspdlnie kontrolowanym przez p. Moshe Greidinger oraz p. Israel Greidinger.

13. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec podmiotu nabywajacego Akcje.
Poniewaz podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, wymagane informacje znajdujg sie w pkt 12
niniejszego Wezwania.

14. Liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka Wzywajacy posiada wraz z podmiotem dominujacym,
podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy, facznie ze podmiotami dominujgcymi, posiada, bezpoérednio i posrednio,

30.430.632 akcji Spotki odpowiadajgcych 28.059.908 gtosom na walnym zgromadzeniu Spétki (zgodnie z art. 118

ust. 7 holenderskiego kodeksu cywilnego Wzywajacy nie jest uprawniony do wykonywania zadnych praw glosu z akeji

wiasnych), ktore stanowig 57,5% efektywnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (59,4% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki), z ktdrych:

i. Wzywajacy posiada bezposrednio 2.370.724 akgji wiasnych, z ktdrych nie mozna wykonywac prawa glosu na
walnym zgromadzeniu Spotki, lecz ktdre stanowig 4,6% wszystkich gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
z istniejacych akeji Spotki. Zgodnie z art. 118 ust. 7 holenderskiego kodeksu cywilnego Spétka nie moze
wykonywac zadnych praw gtosu z akgji whasnych;

ii. ITIT posiada bezpoérednio 27.589.996 Akcji uprawniajgcych do 27.589.996 glosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki, ktdre stanowig 56,5% efektywnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki (53,9% ogélnej liczby
gltosow na walnym zgromadzeniu Spotki);

iii. ITIT Holding posiada bezposrednio 332.007 Akcji uprawniajacych do wykonywania 332.007 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki, ktore stanowig 0,68% efektywnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (0,65%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki) oraz

iv. Israel Theatre, posiada bezposrednio 137.905 Akcji uprawniajgcych do 137.905 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, ktore stanowig 0,28% efektywnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (0,27% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki).

Ani Spétka, ani jej podmioty dominujgce nie sg strong porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

15. Liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka Wzywajacy zamierza osiagnaé wraz z podmiotem
dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu Wezwania.

Na podstawie Wezwania Wzywajacy zamierza naby¢ 20.769.368 Akcji odpowiadajgcych 20.769.368 glosom na walnym
zgromadzeniu Spotki, ktdre obecnie stanowig 42,5% efektywnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki (40,6%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki), jednakze zgodnie z art. 118 ust. 7 holenderskiego kodeksu
cywilnego, Wzywajacy nie bedzie mdgt wykonywac praw gtosu z tych Akgji.

Akcje nabywane, wraz z 2.370.724 akcjami wlasnymi dotychczas posiadanymi przez Wzywajacego, bedg razem
stanowic 23.140.092 akcje Spétki, co, ze wzgledu na fakt, ze Wzywajacy nie bedzie uprawniony do wykonywania praw
glosu z takich akeji, bedzie odpowiadac 0% wszystkich efektywnych gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (45,2%
wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki).

Dodatkowo bezposrednio po przeprowadzeniu Wezwania, podmioty dominujgce Wzywajacego wskazane w punkcie 12
niniejszego Wezwania, zamierzajg posiadac, bezposrednio lub posrednio (z wytgczeniem bezposredniego posiadania



przez Wzywajgcego) 28.059.908 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co odpowiada liczbie 28.059.908 Akgji
i stanowi 100% efektywnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (54,8% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki).

Niezwtocznie po przeprowadzeniu Wezwania podmioty zalezne Wzywajacego nie bedg posiadaty zadnych Akgji.

16. Liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka podmiot nabywajacy Akcje posiada wraz z podmiotem
dominujacym i podmiotami zaleznymi.

W zwigzku z tym, ze Wzywajacy jest podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu, wymagane informacje znajdujg sie
w pkt 14 niniejszego Wezwania.

17. Liczba glosdw oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka podmiot nabywajacy Akcje zamierza osiggnac wraz

z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu Wezwania.

W zwigzku z tym, ze Wzywajacy jest podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu, wymagane informacje znajdujg sie
w pkt 15 niniejszego Wezwania.

18. Wskazanie rodzaju powiazan pomiedzy Wzywajacym a podmiotem nabywajacym Akcje.
Wzywajacy jest podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu. W zwigzku z powyzszym punkt ten nie dotyczy Wezwania.

19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na Akcje objete Wezwaniem.

Zapisy na Akcje objete Wezwaniem beda przyjmowane przez IPOPEMA Securities S.A. i Dom Maklerski Pekao.
IPOPEMA Securities S.A. bedzie przyjmowat zapisy przestane poczta, tj. wystane listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub poczta kurierska, na nastepujacy adres:

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9

00-107 Warszawa

pod warunkiem, ze IPOPEMA Securities S.A. otrzyma takie zapisy nie pzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow
do godziny 17.00 czasu warszawskiego.

Dom Maklerski Pekao bedzie przyjmowac zapisy w Punktach Ustug Maklerskich (,PUM") w godzinach pracy PUM,
z zastrzezeniem, ze w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw ztozenie zapisu bedzie mozliwe wylgcznie do godziny
17.00 czasu warszawskiego lub do godziny zakonczenia pracy danego PUM, w zaleznosci od tego, ktdra godzina
nastapi wczesniej, zgodnie z nastepujaca listg PUM:

1. 15-950 Biatystok Rynek Kosciuszki 7
2. 17-100 Bielsk Podlaski Adama Mickiewicza 55
3. 43-300 Bielsko-Biata R. Dmowskiego 16
4. 32-700 Bochnia Kazimierza Wielkiego 9
5. 85-097 Bydgoszcz Jagiellofiska 34
6. 32-500 Chrzandw Henryka 31
7. 06-400 Ciechandw pl. Jana Pawta Il 8
8. 39-200 Debica Tadeusza Kosciuszki 6
9. 13-200 Dziatdowo pl. Mickiewicza 2/3
10. 80-237 Gdanisk Uphagena 27
11. 44-100 Gliwice Prymasa Stefana Wyszynskiego 6
12. 40-161 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56
13. 25-519 Kielce al. 1000-lecia Panstwa Polskiego 4
14. 78-100 Kotobrzeg Ppor. Edmunda topuskiego 6
15. 30-955 Krakow Jozefinska 18
16. 31-926 Krakow o0s. Centrum B 1
17. 31-072 Krakow StarowisIna 2
18. 20-076 Lublin Krakowskie Przedmiescie 72
19. 90-950 todz al. Tadeusza KoSciuszki 63
20. 41-400 Mystowice Mikotowska 6
21. 32-400 Myslenice Gatczynskiego 9
22. 33-300 Nowy Sacz Jagiellonska 26
23. 32-300 Olkusz Krdla Kazimierza Wielkiego 49
24. 10-959 Olsztyn Dabrowszczakéw 11
25. 45-027 Opole Osmanczyka 15
26. 07-300 Ostréw Mazowiecka Grota Roweckiego 1
27. 32-600 0swiecim Wiadystawa Jagietty 12
28. 09-400 Ptock Tysiaclecia 10
29. 61-738 Poznah pl. Wolnosci 18
30. 05-800 Pruszkow al. Wojska Polskiego 23
31. 26-600 Radom Tadeusza Kosciuszki 2
32. 44-200 Rybnik 3 Maja 10
33. 35-017 Rzeszow Stowackiego 5
34. 41-200 Sosnowiec Matachowskiego 3
35. 70-560 Szczecin Grodzka 9
36. 33-100 Tarnéw Watowa 10
37. 34-100 Wadowice Lwowska 9
38. 00-374 Warszawa Al. Jerozolimskie 2
39. 00-958 Warszawa Towarowa 25
40. 50-079 Wroctaw Ruska 51
41. 41-800 Zabrze pl. Warszawski 9
42. 65-213 Zielona Géra Podgdrna 9a
43, 34-300 Zywiec Kosciuszki 46

20. Wskazanie, w jakich terminach Wzywajacy bedzie nabywat w czasie trwania Wezwania Akcje od osab, ktdre
odpowiedziaty na Wezwanie.

7 zastrzezeniem postanowief ponizej, w czasie trwania Wezwania, przed zakoiczeniem okresu przyjmowania zapisow,
Wzywajacy nie bedzie nabywat Akcji od podmiotdw, ktore odpowiedziaty na Wezwanie, chyba ze okres przyjmowania
zapisow zostanie wydtuzony zgodnie z § 7 ust. 3 pkt 2a) Rozporzadzenia i bedzie dtuzszy niz 70 (siedemdziesiat)
dni. W takim przypadku Akcje objete zapisami ztozonymi w ciggu pierwszych 70 (siedemdziesieciu) dni przyjmowania
zapisow zostang nabyte nie pdzniej niz w ciggu 10 dni roboczych przypadajacych po uptywie tych pierwszych 70
(siedemdziesieciu) dni, jak zostato to wskazane w punkcie 11 powyzej.

Transakcje kupna dotyczace Akcji realizowane bedg na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie nie pdzniej
niz trzeciego dnia roboczego po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow, tj. nie pdzniej niz 27 lipca 2015 r.,
chyba ze okres przyjmowania zapisow zostanie przedtuzony. Rozliczenie powyzszych transakcji nastgpi nie pézniej
niz w terminie jednego dnia roboczego od dnia ich zawarcia, tj. nie pdzniej niz 28 lipca 2015 r., chyba ze okres
przyjmowania zapisow zostanie przedtuzony.

21. Tryb i sposéb zaptaty przez Wzywajacego za nabywane Akcje w przypadku Akcji innych niz
zdematerializowane.
Nie dotyczy. Przedmiotem Wezwania s wytacznie Akcje zdematerializowane.

22. Rodzaj oraz wartos¢ rzeczy lub praw, ktére beda wydawane w zamian za nabywane Akcje, zasady dokonania ich
wyceny oraz ustalenia parytetu zamiany, a takze okreslenie przypadkéw, w ktérych parytet ten moze ulec zmianie.
Nie dotyczy — Akcje beda nabywane za gotowke.

23. Tryb i sposob dokonania zamiany.
Nie dotyczy.

24. Wskazanie, czy Wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta Akcji objetych
Wezwaniem, z okre$leniem cech tej dominacji albo zaleznosci.
Wzywajacy i emitent Akcji to ten sam podmiot.

25. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy Akcje jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta Akcji
objetych Wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci.

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy, wymagane informacje
zostaly przedstawione w pkt. 24 niniejszego Wezwania.

26. Oéwiadczenie podmiotu nabywajacego Akcje o ziszczeniu sie wszystkich warunkéw prawnych nabywania Akcji
w Wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia Akcji lub wymaganej
decyzji wtasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie Akcji lub wskazanie, Zze Wezwanie jest ogloszone, pod
warunkiem ziszczenia sig warunkéw prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomien, oraz
wskazaniem terminu, w jakim ma nastapi¢ ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie wymaganych zawiadomien
o braku sprzeciwu lub decyzji udzielajgcych zgody na nabycie Akgji, nie dtuzszego niz termin zakonczenia
przyjmowania zapiséw w ramach Wezwania.

Wezwanie ogfoszone jest pod warunkiem prawnym podjecia przez walne zgromadzenie Spotki (,Walne Zgromadzenie”)
uchwaly w sprawie upowaznienia Spotki do nabycia Akcji po Cenie Akcji. Takie upowaznienie jest wymagane na
podstawie art. 9.3 Statutu Spétki i art. 2.98 holenderskiego kodeksu cywilnego.

Wzywajacy zaktada ziszczenie sie warunku prawnego najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw, tj. nie pozniej
niz w dniu 22 lipca 2015 roku, ktdry to termin moze zostac przedtuzony jednokrotnie lub wielokrotnie na zasadach
okreslonych w punkcie 11 Wezwania.

27. Wskazanie warunkéw, pod jakimi Wezwanie zostaje ogtoszone, wskazanie, czy Wzywajacy przewiduje
mozliwos¢ nabywania Akcji w Wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku, oraz wskazanie terminu,
w jakim warunek powinien sig ziscic, nie diuzszego niz termin zakoficzenia przyjmowania zapiséw w ramach
Wezwania.

7 zastrzezeniem postanowien punktu 26 powyzej, Wezwanie nie jest ogtoszone pod zadnym innym warunkiem.
Informacje dotyczace minimalnej liczby Akgji objetej zapisami, po osiggnieciu ktdrej Wzywajacy zobowiazuje sie nabyc
te Akgje, znajduja sie w punkcie 6 powyzej.

28. Szczegotowe zamiary Wzywajacego w stosunku do spotki, ktorej Akcje sa przedmiotem wezwania.

Wzywajacy jest emitentem Akcji bedacych przedmiotem Wezwania.

Niezwtocznie po nabyciu Akcji w Wezwaniu Spétka zamierza doprowadzi¢ do wykluczenia Akgji z obrotu gietdowego.

W dniu 23 marca 2015 r. Spotka ztozyta w GPW stosowny wniosek w tym zakresie. W dniu 29 maja 2015 r. zarzad

GPW podjat uchwate w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akeji Spotki (,Uchwata GPW")

pod warunkiem:

1) ogloszenia przez akcjonariusza/akcjonariuszy wiekszosciowych wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji
Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy, oraz

2) podjecia przez organ stanowigcy Spotki, wiekszoscia 4/5 gtoséw oddanych w obecnoSci akcjonariuszy
reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, uchwaty o wyrazeniu zgody na wycofanie akcji Spotki
z obrotu gietdowego

- w terminie szeSciu miesiecy od dnia podjecia Uchwaty GPW.

Spotka wierzy, ze z uwagi na fakt, ze jest podmiotem zaleznym od akcjonariusza wigkszosciowego, tj. ITIT, zarzad

GPW zaakceptuje ogtoszenia przez Spotke wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji Spotki posiadanych przez

akcjonariuszy mniejszosciowych jako ziszczenie sie tego warunku.

Po wykluczeniu Akgji Spétki z obrotu gietdowego Spétka zostanie przeksztatcona z holenderskiej spotki akcyjnej

w holenderska prywatng spdtke z ograniczong odpowiedzialnoScig (besloten vennootschap met beperkte

aansprakelijkheid).

Jesli akcje Spétki nie zostang wykluczone z obrotu gietdowego na GPW, Spétka bezzwiocznie podejmie kroki w celu

zabezpieczenia swojej przysztosci jako holenderska prywatna spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W takim

przypadku rada dyrektoréw Spotki bedzie ubiegat sie o upowaznienie do podjecia decyzji w sprawie sprzedazy

i przeniesienia wiasnosci catego lub zasadniczo catego majgtku grupy kapitatowej Spétki na rzecz niezaleznej fundacji

w celu zabezpieczenia diugoterminowej kontynuacji dziatalnosci Spétki jako grupy kapitatowej, za cene réwng iloczynowi

Ceny Akgji w kwocie 47,70 PLN i liczby istniejgcych akcji minus koszty takiej transakgji w uzasadnionej wysokosci.

29. Szczegdtowe zamiary podmiotu nabywajacego Akcje w stosunku do Spétki, ktorej Akcje sa przedmiotem
Wezwania.

W zwigzku z tym, ze Wzywajacy jest jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu, wymagane informacje
zostaly przedstawione w pkt. 28 niniejszego Wezwania.

30. Wskazanie mozliwosci odstapienia od Wezwania.

Zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy, Wzywajacy moze odstapic od ogtoszonego Wezwania jedynie w wypadku, gdy po
ogloszeniu Wezwania inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace Akcji za cene nie nizszg niz cena oferowana przez
Wzywajgcego w Wezwaniu. Wezwanie jest zalezne od ziszczenia sie warunkow opisanych w punktach 6 i 26 niniejszego
Wezwania.

31. Wskazanie jednego z tryb6w okreslonych w § 8 ust. 1 Rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastapi nabycie Akgji
w ramach Wezwania.
Nie dotyczy. Wzywajacy bedzie zobowigzany do nabycia wszystkich Akcji objetych zapisami ztozonymi w Wezwaniu.

32. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie Akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji,

o ktdrej mowa w § 8 ust. 13 Rozporzadzenia, pozostang utamkowe czesci Akji.

Nie dotyczy. W zwigzku z tym, ze Wzywajacy bedzie zobowigzany do nabycia wszystkich Akcji objetych zapisami
ztozonymi w Wezwaniu i proporcjonalna redukcja nie nastapi, nie pozostang utamkowe czesci AKgji.

33. Wskazanie zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 3 Rozporzadzenia, na jakich beda nabywane Akcje, jezeli zostaly
okreslone.
Nie dotyczy.

34. Szczegotowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy, jego rodzaju

i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu
zabezpieczenia.

Zabezpieczenie zostato ustanowione w postaci gwarancji bankowej udzielonej przez HSBC Private Bank (Suisse)
S.A. Zabezpieczenie zostato ustanowione na tgczng kwote nie nizszg niz 100% wartosci wszystkich Akcji objetych
Wezwaniem, ktére majg zostal nabyte przez Wzywajacego w ramach Wezwania. Stosowne zaéwiadczenie
o ustanowieniu zabezpieczenia zostato przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu ogtoszenia Wezwania.

35. Inne informacje, ktorych podanie Wzywajacy uznaje za istotne.

Zamiar funduszy emerytalnych dotyczacy zapisania sie na sprzedaz akcji w Wezwaniu

W dniu 8 czerwca 2015 r. Spétka otrzymata pismo od (i) Nordea Otwarty Fudusz Emerytalny (posiadajgcy 2.812.981
akgji); (ii) Nordea Dobrowolny Fundusz Emerytalny (posiadajacy 1.032 akgji) (iii) Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
Ztota Jesien (posiadajacy 2.199.069 akcji); (iv) Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZWBK (posiadajacy 3.894.108
akgji); (v) ING Otwarty Fundusz Emerytalny (posiadajacy 4.715.922 akcji) oraz (vi) ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny
(posiadajgcy 2.850 akcji) (razem ,Koalicja Funduszy Emerytalnych”), w ktorym Koalicja Funduszy Emerytalnych
wyrazita zamiar zapisania sie na sprzedaz wszystkich posiadanych przez siebie akcji w Sptce w Wezwaniu, po cenie
nie mniejszej niz Cena Akcji, bez zbednej zwtoki. Koalicja Funduszy Emerytalnych posiada razem 13.632.588 akcji
stanowigcych 26,6% kapitatu zaktadowego Spotki.

Pozostate warunki Wezwania

Niniejsze Wezwanie, wraz z ewentualnymi pdZzniejszymi aktualizacjami i zmianami informacji znajdujacych sie
w Wezwaniu, ktére zostang przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje dotyczgce Wezwania na sprzedaz Akcji
ogtoszonego przez Wzywajacego.

Akcje objete zapisami nie mogg by¢ przedmiotem zastawu ani tez nie mogg by¢ obcigzone prawami osdb trzecich.
Wszelkie terminy oraz koszty zwigzane z realizacjg czynnosci niezbednych do ztozenia zapisu na sprzedaz Akgji
w Wezwaniu, np. ustanowienie blokady czy wydanie $wiadectw depozytowych, s3 okreslane przez domy maklerskie
lub banki powiernicze wykonujace te czynnosci, zgodnie z ich regulaminami oraz tabelami optat i prowizji. W zwigzku
z tym akcjonariusz zamierzajacy ztozyC zapis na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinien uwzglednit
powyzsze terminy przy sktadaniu zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu oraz koszty z tym zwigzane.

Wzywajacy nie bedzie odpowiedzialny za zwrot kosztéw poniesionych przez akcjonariuszy, ich petnomocnikow lub
przedstawicieli ustawowych w zwigzku z podejmowaniem czynnosci niezbednych do ztozenia zapisu na sprzedaz
Akgji w Wezwaniu ani nie bedzie zobowigzany do zwrotu jakichkolwiek kosztow lub zaptaty odszkodowan w przypadku
niedojécia Wezwania do skutku na zasadach okreslonych w Wezwaniu.

Zapisy ztozone w Wezwaniu bedg mogly byc cofniete jedynie w sytuacjach przewidzianych w Rozporzadzeniu, m.in.
w wypadku, gdy inny podmiot oglosi wezwanie dotyczace Akgji i nie nastgpito przeniesienie praw z Akcji objetych
zapisem w ramach Wezwania.

Procedura odpowiedzi na Wezwanie

Procedura postepowania w odpowiedzi na Wezwanie wraz z trescig dokumentu Wezwania oraz z wzorami formularzy
niezbednymi do dokonania zapisu na sprzedaz akcji w odpowiedzi na Wezwanie zostang udostepnione przez Podmiot
Posredniczacy wszystkim firmom inwestycyjnym oraz bankom depozytariuszom.

Akcjonariusze, ktdrzy zamierzaja ztozyC zapis na sprzedaz Akcji drogg korespondencyjna, przesylajac dokumenty na
adres IPOPEMA Securities S.A., powinni:




i. zlozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papierdw wartosciowych, na ktérym zdeponowane sg Akcje,
dyspozycje blokady tych Akgji oraz zlecenie sprzedazy tych Akcji na rzecz Wzywajacego;

ii. uzyskat Swiadectwo depozytowe wystawione dla Akcji, ktére zamierzajg sprzedac (Swiadectwo depozytowe
powinno potwierdzac dokonanie blokady Akgji do dnia zawarcia transakeji w ramach Wezwania wigcznie);

iii. wystat (listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub pocztg kurierska) wymienione ponizej dokumenty
w takim terminie, aby IPOPEMA Securities S.A. otrzymat nie pdzZniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw do
godziny 17.00 czasu warszawskiego:

- oryginat $wiadectwa depozytowego, o ktdrym mowa w punkcie (ii) powyzej; oraz

- wypetniony i podpisany formularz zapisu (w dwoch egzemplarzach; po jednym dla odpowiadajacego na Wezwanie
i dla Podmiotu Posredniczacego); podpis osoby sktadajgcej zapis na sprzedaz Akgji oraz jej umocowanie powinny
by¢ poswiadczone przez pracownika podmiotu wystawiajgcego swiadectwo depozytowe (dane osobowe zawarte
w formularzu zapisu powinny by¢ identyczne z danymi wskazanymi na $wiadectwie depozytowym jako dane
osobowe posiadacza Akcji).

Adres, na ktéry nalezy przesta¢ wymagane dokumenty:

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9

00-107 Warszawa

z dopiskiem ,Wezwanie — GCH N.V." (w gérnym lewym rogu koperty).

Akcjonariusze, ktdrzy zamierzajg ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji za posrednictwem Domu Maklerskiego Pekao, powinni:

i. zlozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papierdw wartoSciowych, na ktorym zdeponowane sg Akcje,
dyspozycje blokady tych Akcji oraz zlecenie sprzedazy tych Akgji na rzecz Wzywajacego;

ii. uzyskat Swiadectwo depozytowe wystawione dla Akcji, ktore zamierzaja sprzedat (éwiadectwo depozytowe
powinno potwierdzac dokonanie blokady Akcji do dnia zawarcia transakcji w ramach Wezwania wigcznie);

iii. ztozyC oryginat Swiadectwa depozytowego, o ktorym mowa w punkcie (i) powyzej, oraz dokonac zapisu na
sprzedaz Akcji w jednym z PUM Domu Maklerskiego Pekao wskazanym w punkcie 19 Wezwania, w godzinach pracy
PUM, z zastrzezeniem, ze ostatniego dnia przyjmowania zapiséw jedynie do godziny 17.00 czasu warszawskiego
lub do godziny zakonczenia pracy danego PUM, w zaleznosci od tego, ktdra godzina nastapi wezesniej.

Zapis moze ztozy¢ wylgcznie akcjonariusz lub nalezycie umocowany petnomocnik. Petnomocnictwo powinno

by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem poéwiadczonym notarialnie, lub tez powinno byc

poSwiadczone przez podmiot, ktdry wystawit Swiadectwo depozytowe.

Wraz z podpisaniem formularza zapisu osoba dokonujgca zapisu sktada oSwiadczenie woli o zaakceptowaniu

warunkéw okreSlonych w Wezwaniu.

W ramach Wezwania bedg przyjmowane wytacznie zapisy zgodne z wzorami dokumentow udostepnionymi przez

Podmiot Posredniczacy.

IPOPEMA Securities S.A. nie ponosi odpowiedzialnoéci za brak realizacji zapiséw, ktdre otrzyma po uplywie terminu

przyjmowania zapisow lub za brak realizacji zapisow, ktore zostaty ztozone w sposéb nieprawidtowy lub ktére sg

nieczytelne.

W wypadku zapisow doreczonych drogg korespondencyjng — data i godzina otrzymania ich przez IPOPEMA Securities

S.A. stanowi date i godzine ich przyjecia.

Informacje dodatkowe

Akcjonariusz, ktdry nie zamierza sprzedac Akcji w Wezwaniu, powinien wzig¢ pod uwage, ze zakoficzenie Wezwania
moze istotnie wplyng¢ na ptynnosci akgji Spdtki i ograniczy¢ liczbe akcji Spétki znajdujgcych sie w wolnym obrocie
na GPW. Ponadto mata ptynnos¢ Akcji moze skutkowac wieksza zmiennoscig cen niz to miato miejsce w przesztosci.
Akcjonariusze powinni réwniez wzigc pod uwage fakt, ze po wykluczeniu akgji Spotki z obrotu gietdowego, zgodnie
z pkt 28 Spétka zostanie przeksztatcona z holenderskiej spdtki akcyjnej w holenderskg prywatna spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) oraz, ze tad korporacyjny Spotki zostanie
dostosowany do fadu korporacyjnego obowigzujacego prywatne spotki holenderskie.

Spotka zostata zatozona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa holenderskiego, a tym samym Holandia jest
whasciwym Pafstwem Cztonkowskim dla Spétki w znaczeniu odpowiednich przepisow prawa polskiego, holenderskiego
i Unii Europejskiej. Akcje Spétki sg notowane wytacznie na rynku podstawowym GPW. W zwigzku z powyzszym, zgodnie
z art. 90a ust. 1 pkt 1 Ustawy, nabywanie akgji Spotki nie podlega art. 74 Ustawy (tj. obowigzkowi ogloszenia wezwania
na wszystkie pozostate akcje Spotki w zwigzku z przekroczeniem 66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki). Prawo holenderskie takze nie naktada na Spotke obowigzku ogtoszenia zadnego wezwania.

Spdtka ma obowiazek pobrania naleznego w Holandii podatku z tytutu dywidendy (tzw. podatku u Zrédta) w zwigzku
z Wezwaniem wedtug stawki 15%, od kwoty, o ktdrg tgczne wynagrodzenie wyptacane posiadaczom Akgji w Wezwaniu
przekracza Srednig kwote wptaconego kapitatu w odniesieniu do danych Akcji. Stawka ta moze ulec obnizeniu na
podstawie przepiséw dwustronnej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania (lub podobnej umowy) lub zwolnienia,
lub moze byc dostepny zwrot holenderskiego podatku od dywidendy na podstawie przepiséw holenderskiego prawa
podatkowego, przy czym powyzsze bedzie, w kazdym przypadku, podlegac spetnieniu okrelonych warunkéw. Spétka
podejmie racjonalne dziatania aby ufatwi¢ uzyskanie zwolnienia podatkowego dla uprawnionych akcjonariuszy.
Ponizej przedstawiono krotkie podsumowanie niektérych gtownych konsekwencji podatkowych dotyczacych
holenderskich aspektow podatkowych zwigzanych ze sprzedazg Akcji w Wezwaniu, jednakze nie jest to wyczerpujacy
opis wszystkich holenderskich kwestii podatkowych, ktdre mogg mie¢ zastosowanie. Ponizszy opis przedstawia
tylko informacje ogdlne i kazdy inwestor powinien zasiegna¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego co do
konsekwencji podatkowych sprzedazy Akgji.

(1) Fundusze emerytalne

Jezeli w rozumieniu regulacji holenderskich akcjonariusz zagraniczny jest funduszem emerytalnym, wowczas
holenderski podatek od dywidend pobierany u Zrddta podlega zwrotowi.

Aby ocenic¢ czy mozliwe jest uzyskanie zwrotu podatku od dywidend pobieranego u Zrddta, nalezatoby ustalic czy:

i. akcjonariusz podlega zwolnieniu od opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych w swoim kraju
rezydencji; oraz

ii. akcjonariusz podlegathy takiemu zwolnieniu, jesli bytby rezydentem Holandii.

Fundusz emerytalny podlega zwolnieniu od opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w Holandii w
przypadku, gdy:

i. prawie wytgcznym celem tego podmiotu (ponad 90%) jest objecie (bytych) pracownikéw ochrong w formie emerytury
lub $wiadczen w przypadku niepetnosprawnosci lub osiggniecia przez nich wieku emerytalnego;

ii. taki podmiot wyptaca emerytury i spetnia inne Swiadczenia na podstawie umowy dotyczacej emerytur lub
Swiadczen, o ktdrej mowa w holenderskiej ustawie o funduszach emerytalnych;

iii. dziatalnoé¢ prowadzona przez taki podmiot odpowiada celowi statutowemu, dla ktdrego zostat utworzony;

iv. zysk podmiotu jest prawie wylgcznie przeznaczany na rzecz ubezpieczonych lub na pozytek publiczny;

v. zaden (byty) pracownik tego podmiotu nie posiada (wraz z osobami bliskimi) ponad 10% akcji tego podmiotu.

Po uzyskaniu powyzszych informacji o akcjonariuszach, mozna ustalic¢ czy podatek od dywidend pobierany u Zrédta,
ktory bedzie nalezny w zwigzku z nabyciem Akgji w Wezwaniu przez Spétke, podlega zwrotowi.

Formularz podatkowy dotyczacy zwrotow jest dostepny pod nastepujacym adresem:
http://download.belastingdienst.nl/belastingdienst/docs/req_div_tax_ref_div0112z16foleng.pdf

(2) Pozostali akcjonariusze

Na podstawie Rozdziatu IV Konwencji miedzy Rzeczapospolita Polska a Krdlestwem Niderlandéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu sie od opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu), jezeli
osoba majaca miejsce zamieszkania lub siedzibe w Polsce osigga dochdd, ktory zgodnie z postanowieniami tej
konwencji podatkowej, moze by¢ opodatkowany w Niderlandach, to Rzeczpospolita Polska zezwoli na odliczenie od
podatku od dochodu tej osoby kwoty réwnej podatkowi od dochodu zaptaconemu w Niderlandach. Jednakze takie
odliczenie nie moze przekroczy¢ tej czeéci podatku od dochodu, jaka zostata obliczona przed dokonaniem odliczenia
i ktéra odpowiada tej czesci dochodu, ktdra moze byc opodatkowana w Niderlandach.
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