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SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ] IPOPEMA SECURITIES S.A.
ZA ROK 2013
[przyjete nchwatq Rady Nadzoreze) IPOPEMA Securities S.A. 3 dnia 22 maja 2014 r/

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostalo sporzadzone celem przedlozenia walnemu
zgromadzeniu akcjonariuszy IPOPEMA Securities S.A. (dalej ,,Spotka”) w zwiazku z art. 382 § 3
Kodeksu Spoélek Handlowych oraz zgodnie z pkt IIL1. ppkt. 1) ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW?”.

I. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej
Bogdan Kryca — Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Mrowiec — Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia 31 sierpnia 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzita réwniez Malgorzata Adamkiewicz,
jednakze jej czlonkostwo ustalo w ww. dacie w wyniku zlozonej rezygnacji. W dniu 10 lutego 2014
roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo w sktad Rady Nadzorczej Michala Dobaka.

II.  Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2013 roku

W minionym roku Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia (w tym jedno polaczone posiedzenie Rady
Nadzorczej i Komitet Audytu) oraz podejmowata uchwaly w trybie obiegowym. Wszystkie
posiedzenia odbywaly si¢ w Warszawie, w skladzie umozliwiajacym podejmowanie uchwal.
Posiedzenia poswigcone byly gléwnie omawianiu spraw z zakresu biezacej dzialalnosci Spotki
dotyczace m.in. wynikoéw finansowych oraz uwarunkowan i planéw dalszego rozwoju. W roku 2013
przeprowadzona zostala réwniez coroczna dyskusja budzetowa w  trakcie ktérej omoéwiono
wykonanie budzetu w roku 2012, jak réwniez zatwierdzono budzet na rok 2013. Ponadto,
analogicznie do lat ubieglych, w minionym roku odbylo si¢ réwniez spotkanie z przedstawicielami
audytora Spotki, na ktéorym Rada Nadzorcza zapoznana zostala ze wynikami 1 wnioskami z badania
sprawozdan finansowych — jednostkowego IPOPEMA Securities oraz skonsolidowanego grupy
kapitalowej IPOPEMA Securities (spotkania takie odbywaja si¢ corocznie, na koficowym etapie prac
audytora, przed wydaniem ostatecznej opinii i raportu z badania). Audytor zlozyl Radzie Nadzorczej
réwniez o$wiadczenie o bezstronnodci i niezaleznosci, zgodnie z duchem i litera ustawy o bieglych
rewidentach.

Oprécz ww. spraw 1 zwyczajowych uchwal podejmowanych corocznie przez Rade Nadzorcza (oraz
podjetej uchwaly o przyjeciu tekstu jednolitego statutu zmienionego w wyniku zmiany wysokosci
kapitalu zakladowego w zwiazku z objeciem przez osoby uprawnione kolejnej puli akcji w ramach
programu motywacyjnego), w ubieglym Rada dyskutowala i uzgadniala szczegélowe zasady realizacji
Polityki zmiennych skladnikéw wynagrodzen. Polityka ta przyjeta zostala w roku 2012 w wykonaniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez dom
maklerski polityki zmiennych skladnikéw wynagrodzen zajmujacych stanowiska kierownicze.
W ubieglym roku przyjete zostaly natomiast przez Rade (wykonujaca zadania komitetu wynagrodzen)
wewnetrzne szczegotowe zasady wykonawcze do ww. Polityki, w zwiazku z faktem, Ze w ubieglym
roku po raz pierwszy przyznane zostaly wynagrodzenia zmienne podlegajace wymogom powyzszego
Rozporzadzenia. W wykonaniu wymogéw Polityki, Rada opiniuje i monitoruje wyplate zmiennych
sktadnikéw wynagrodzent oséb jej podlegajacym.

Ponadto, tak jak w latach poprzednich, w roku 2013 Rada Nadzorcza zapoznawala z przekazywanymi
cokwartalnie raportami inspektora nadzoru: (i) raporty z pelnienia funkcji nadzoru wewnetrznego
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oraz funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci z prawem oraz (i) raporty w zakresie adekwatnosci
kapitatowe;.

III. Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej 12 marca 2010 r. powolany zostal Komitet Audytu, w odniesieniu do
ktérego sposob funkcjonowania pozostaje co do zasady w zgodzie ze stosownymi postanowieniami
Zatacznika nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 r. Komitet ten jako
wyodrebniona jednostka funkcjonowal do 20 czerwca 2013 r., w ktorej to dacie walne zgromadzenie
postanowilo o powierzeniu wykonywania zadanl komitetu audytu radzie nadzorczej. Inne komitety nie
zostaly powolane, przy czym co do zasady zadania im przypisywane leza w kompetencji calej Rady
Nadzorczej. Powyzsze Zalecenie Komisji Europejskiej dopuszcza taka sytuacje w przypadkach male;j
liczebnosci Rady, co ma miejsce w przypadku Spoétki. Ponadto Rada Nadzorcza pelni réwniez funkeje
komitetu wynagrodzen.

IV.  Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoftki.

W Spoélce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, ktérego zakres —

zwazywszy, ze IPOPEMA Securities jest podmiotem nadzorowanym podlegajacym Komisji Nadzoru

Finansowego — jest do$¢ zlozony 1 okreslony przepisami regulujacymi dziatalnos¢ domow

maklerskich. Zwazywszy na zmiany zachodzace w Spélce oraz jej otoczeniu regulacyjnym, rézne

elementy tego systemu podlegaja okresowej ocenie, w wyniku ktérej w roku 2013 przyjeto zmiany do

wybranych elementéw do obowiazujacej w Spoélce Polityki zarzadzania ryzykiem oraz kapitalem
w IPOPEMA Securities S.A.

Rada Nadzorcza nie stwierdzita istotnych wuchybien w ww. systemie. Brak znaczacych
nieprawidlowosci systemu kontroli wewnetrznej stwierdzil rowniez audytor Spoltki, ktory w zwiazku
z badaniem sprawozdan finansowych weryfikuje wybrane jego obszary (w zakresie, w jakim jest to
niezbedne do wydania opinii z badania sprawozdan).

Ponadto Spotka jako dom maklerski podlega corocznej ocenie regulacyjnej Komisji Nadzoru
Finansowego w ramach procesu Badania i Oceny Nadzorczej (BiON), obejmujacego m.in. oceng
wdrozonego w Spolce systemu zarzadzania ryzykiem. Podobnie jak w roku poprzednim, wynik
ubieglorocznego procesu BiON Rada Nadzorcza ocenia jako dobry.

Oprécz ww. aspektow, Rada Nadzorcza — opierajac si¢ na opinii audytora Spoétki — bardzo dobrze
ocenia proces sporzadzania sprawozdan finansowych. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
przedstawicieli audytora, jako$¢ i zakres przedstawianych audytorowi danych i informacji sa bardzo
dobre. Spotka wspolpracuje z bieglym rewidentem réwniez w trakcie roku obrotowego konsultujac
kwestie rachunkowe zwigzane z planowanymi zmianami, nowymi uslugami, nietypowymi
transakcjami co pozwala na wypracowanie wlasciwych rozwiazan jeszcze przed sporzadzeniem
sprawozdania finansowego i w konsekwencji na unikniecie korekt i przeprowadzenie badania
w terminie.

V.  Ocena sytuacji biznesowej Spotki.

Pod wzgledem biznesowym miniony rok byl kolejnym dos§¢ trudnym rokiem dla spélek z branzy
brokerskiej. Wprawdzie warto$¢ zrealizowanych obrotow na gieldzie warszawskiej byta o ponad 16%
wyzsza niz roku 2012, to odbylo si¢ to w warunkach duzej zmiennosci indeksow 1 duzej niepewnosci
inwestorow co do przysztosci funduszy emerytalnych. Niepewno$¢ ta przelozyla si¢ réwniez na
mocno ograniczone zainteresowanie inwestoréw, a w konsekwencji emitentéw, transakcjami na rynku
pierwotnym. Niemniej jednak w tych warunkach Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialalnos¢
IPOPEMA Securities w minionym roku. W obszarze dzialalnosci brokerskiej jej efektem jest
umocnienie pozycji na rynku wtérnym na gietdzie w Warszawie, gdzie Spétka osiagnela udziat 8,88%
w obrocie akcjami w calym 2013 r. (wobec 8,29% rok w roku 2012). Dzi¢ki temu IPOPEMA byta
drugim najaktywniejszym brokerem w tym segmencie.
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Roéwnie pozytywnie Rada ocenia réwniez efekty dziatalnosci Spoétki w obszarze realizacji transakeji
kapitalowych. W minionym roku byla ona aktywnie zaangazowana m.in. w trzy duze transakcje
prywatyzacyjne: pierwsze oferty publiczne akcji PKP Cargo 1 Energi (najwicksze IPO w 2013 r.) oraz
sprzedaz pakietu akcji PKO Bank Polski (najwigksza transakcja w formule accelerated book-building
w historii polskiej gieldy). Oprocz ww. transakeji, Spotka zrealizowala réwniez transakceje z udziatem
spolek prywatnych (emisje akeji 1 obligacji, proces restrukturyzacji finansowej).

Rada zwrécila uwage na wzrost przychodéw (57,7 mln zt wobec 52,1 mln zt w roku 2012) oraz
wzrost zysku z dziatalnosci maklerskiej (9,5 mln zt wobec 9 mln z1 w roku 2012). W odniesieniu do
zysku netto, ktoéry w 2013 byt nizszy o 2,9 mln zt niz w 2012 Rada zwrdcita uwage, Zze kwota
dywidend otrzymanych od spétek zaleznych w 2013 wyniosta 1 mln z wobec 4,9 mln zt w 2012.

Niezaleznie od oceny Rady Nadzorczej, pozytywnym aspektem dowodzacym wysokiej oceny jakosci
zespolow 1 §wiadczonych przez IPOPEMA Securities ustug sa nagrody i wyréznienia w rankingach
branzowych, o ktérych Zarzad informowal w swoim sprawozdaniu z dziatalnosci za rok 2013.

VI. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities oraz jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych i § 16 ust. 3 pkt a) - ¢) Statutu
IPOPEMA Securities S.A., Rada Nadzorcza dokonata oceny dziatalnosci Spétki w roku 2013 na
podstawie przedlozonych dokumentéw:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Dbilans na dzien 31 grudnia 2013 r.;

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.;
4

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 1

rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.;

o o

dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego;

sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci IPOPEMA Securities S.A. oraz Grupy Kapitalowej
IPOPEMA Securities S.A. za rok 2013.

Zgodnie z powyzszymi dokumentami:

a) bilans na dzied 31 grudnia 2013 r. wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote:

— 322 4806 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym,

— 352 513 tys. zI w sprawozdaniu skonsolidowanym;

b) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. wykazuje
zysk netto w wysokosci:

— 5.619 tys. zI w sprawozdaniu jednostkowym,
— 9.370 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;

c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. wykazuje kapital wlasny na koniec okresu w wysokosci:

— 065.894 tys. z1 w sprawozdaniu jednostkowym,
— 85.343 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;
d) rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. o kwote:
— 200.918 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym,
— 198.049 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Oceniajac sprawozdanie finansowe Rada Nadzorcza, poza wyzej wymienionymi dokumentami, wzigta
pod uwage réwniez opinig 1 raport biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za
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rok 2013 oraz opini¢ 1 raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2013.

W oparciu o powyzsze dokumenty, kierujac si¢ przede wszystkim ww. opinia i raportem bieglego
rewidenta, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
IPOPEMA Securities za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2013 r., sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2013 oraz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013 r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci IPOPEMA
Securities oraz Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2013.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje udzielenie wszystkim czlonkom Zarzadu
Spolki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku 2013.

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2013 i uzyciu kapitatu zapasowego

Po zapoznaniu si¢ z przedstawiona przez Zarzad analizgq ksztaltowania si¢ wymogoéw kapitalowych
w 2013 i prognoza na 2014, Rada Nadzorcza przychyla si¢ do wniosku Zarzadu IPOPEMA Securities
S.A., zgodnie z ktérym:

1. zysk netto Spotki osiagniety w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2013 r. w kwocie
5.619.462,51 z1 zostanie w calosci przeznaczony na wyplate dywidendy;

2. uzyty zostanie kapital zapasowy Spotki poprzez przeznaczenie kwoty 3.380.537,49 zt stanowiacej
cze$¢ Srodkow przekazanych na ten kapital z zysku netto za poprzednie lata obrotowe, na
wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Nalezy wskaza¢, ze uzycie czesci kapitalu zapasowego na wyplate dywidendy nie spowoduje

zmniejszenia tego kapitalu ponizej wielkosci okreslonej w art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,

jak réwniez, wedlug analizy powolanej na wstepie, nie wplynie negatywnie na spelnianie przez Spotke
wymogow kapitatowych.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z wnioskiem Zarzadu na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy

przeznaczona zostanie lacznie kwota 9.000.000 2zl (stownie zlotych: dziewig¢ milionéw),

a rekomendowanymi przez Zarzad:

- dniem ustalenia praw do dywidendy jest 25 czerwca 2014 r.;
- data wyplaty dywidendy jest 9 lipca 2014 r.

Rada Nadzorcza rekomenduje zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A.
przyjecie uchwaly dotyczacej podzialu zysku za rok 2013 1 uzyciu kapitalu zapasowego zgodnie
z wnioskiem Zarzadu jak wyzej.

[podpisy cztonkdw Rady Nadzorezef]



