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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki finansowe i dokonania Grupy
IPOPEMA w 2014 roku.

Pod wzgledem biznesowym mamy za sobg kolejny rok peten wyzwan. Szczegoélnie dla branzy
brokerskiej byt to trudny okres, gdzie aktywnos$c¢ inwestorow na wszystkich rynkach dziatalnosci Spotki
w 2014 r. byta mniejsza niz w roku 2013 — warto$¢ obrotow na GPW byta nizsza o 6,5%, a na gietdach
w Budapeszcie i w Pradze — o odpowiednio 19,9% i 14,7%. Dodatkowo nasilajgca sie konkurencja ze
strony gtéwnie zdalnych brokeréw wplyneta na nizszy udziat IPOPEMA Securities w obrotach na GPW
(6,98% wobec 8,88% w roku 2013). Powyzsze czynniki przetozyly sie na spadek przychodow z tytutu
obrotu papierami wartosciowymi o 22,8% (do poziomu 34,9 min z). Podobnie trudna sytuacja
panowata w minionym roku takze w obszarze transakcji kapitalowych, gdzie ze wzgledu na
sceptycyzm inwestoréw oraz napietg sytuacje polityczng w regionie kilka przygotowywanych transakcji
nie doszto do skutku. Mimo wszystko aktywnos¢ IPOPEMA w obstudze transakcji (w tym m.in.
sprzedazy pakietu akcji Globe Trade Center jako globalny koordynator, czy obstudze publicznej emis;ji
obligacji dla Raiffeisen Polbank jako aranzer emisji i bookrunner) pozwolita utrzyma¢ przychody z
tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej (11,7 min zt) na poziomie zblizonym do roku 2013 (12,2 min z).

W skali catej Grupy IPOPEMA coraz wiekszego znaczenia nabiera natomiast segment zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi i portfelami (dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA Asset
Management), gdzie przychody wzrosty o 17,4% do poziomu 42,1 min zi, co stanowito 40,4%
skonsolidowanych przychodéw Grupy IPOPEMA. Wplyw na to miata zaréwno wieksza tgczna wartosc
aktywow w zarzgdzaniu (19,8 mld zt na koniec 2014 r. wobec 18,3 mld zt rok wczesniej), jak i wyzsza
wartosé aktywow w funduszach aktywnie zarzadzanych (1 mld zt na koniec 2014 r. wobec 760 min zi
na koniec 2013 r.). Warty podkreslenia jest takze fakt, ze w sierpniu i we wrzesniu 2014 r.
IPOPEMA TFI byta najwiekszym w Polsce towarzystwem funduszy inwestycyjnych pod wzgledem
wartosci aktywéw w zarzgdzaniu. Powyzsze czynniki pozwolity na blisko 30-procentowg poprawe
zysku netto tego segmentu (do poziomu 3,9 min zt).

Jeszcze wiekszg dynamike przychodéw zanotowal segment ustug doradczych, czyli IPOPEMA
Business Consulting, gdzie przychody wzrosty o 17,9% do poziomu (15,5 min zf). Niemniej jednak
wzrost kosztéw dziatalnosci o 28,2% (zwigzany m.in. ze wzrostem zatrudnienia giéwnie na potrzeby
projektow realizowanych obecnie i zaplanowanych na rok 2016) przetozyt sie na nizszy poziom zysku
netto, ktéry w 2014 r. wyniést 1,3 min zt (wobec 2,0 min zt rok wczesniej).

Jest mi niezwykle mito poinformowac, ze w ubiegtym roku, podobnie jak w latach ubiegtych, jako$¢
ustug swiadczonych przez Grupe IPOPEMA byta wysoko oceniana przez uczestnikow rynku. Zespot
IPOPEMA Securities zajat 1. miejsce w rankingu najlepszych doméw maklerskich wedtug inwestorow
instytucjonalnych magazynu ,Forbes”, zdobywajgc takze najwyzsze noty w Kkategoriach:
Lprofesjonalizm”, ,zaufanie do DM”, ,jakos$¢ obstugi na rynku wtéornym GPW” oraz ,jakos¢ obstugi na
rynkach zagranicznych”. Ogromny sukces Spotka osiggneta réwniez w rankingu indywidualnym,
w ktorym sales-traderzy IPOPEMA zajeli pierwsze (Arkadiusz tabunko) i drugie miejsce (Marcin
Stosio). IPOPEMA Securities otrzymata takze nagrody za obstuge transakcji kapitatowych: od
magazynu EMEA Finance — ,The best equity house in Poland”, przyznang w plebiscycie Europe
Banking Awards 2013 za udziat w najwazniejszych transakcjach w roku 2013 oraz ,Best privatisation
IPO” za udziat w transakcji prywatyzacyjnej spotki Energa. Ponadto IPOPEMA Securities zostata
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nagrodzona przez portal Global Financial Market Review, specjalizujgcy sie w tematyce finansowej —
Spoéice przyznano tytuty: ,Best Financial Group Poland 2014” oraz ,Best Equity House 2014 Poland”.
Rowniez zespot analitykéw IPOPEMA zostat kilkukrotnie wyrézniony. Piotr Zielonka — szef Dzialu
Analiz — po raz kolejny zostat uhonorowany tytutem ,Analityka gieldowego roku” w plebiscycie ,Byki
i niedzwiedzie” organizowanym przez ,Parkiet”. W rankingu magazynu ,Forbes”, skupiajgcym
najlepszych analitykdw i przygotowanym na bazie ocen inwestoréw instytucjonalnych Piotr Zielonka
po raz trzeci z rzedu zajat 1. miejsce, a Zesp6t Analiz IPOPEMA Securities uznano za drugi
najbardziej profesjonalny zesp6t na rynku, natomiast jego rekomendacje — za najbardziej skuteczne.
Zespo6t ten zajgt takze 2. miejsce w corocznym badaniu relacji inwestorskich WarsawScan,
przeprowadzonym przez agencie NBS na grupie 63 zarzgdzajgcych i analitykbw. Natomiast
w styczniu 2015 r. ukazat sie ranking ,Parkietu”, w ktérym Dziat Analiz IPOPEMA Securities powtorzyt
sukces sprzed roku — zajgt zespotowo drugie miejsce, a Piotr Zielonka — Szef Dziatlu Analiz, zostat
wybrany najlepszym analitykiem w kraju (po raz czwarty z rzedu). Ponadto analitycy IPOPEMA
Securities okazali sie najlepsi w kategoriach handel i dystrybucja”, ,energetyka” (Piotr Zielonka) oraz
Jinanse” (Iza Rokicka). Doceniona zostala takze IPOPEMA TFI znajdujgc sie w 2014 r. w gronie
pieciu instytucji nominowanych do tytutu ,TFI roku” w rankingu gazety ,Parkiet”, a Krzysztof Cesarz,
zarzadzajgcy funduszem IPOPEMA m-Indeks FIO, zostat w marcu 2015 r. wyrdozniony Ztotym Portfelem
JParkietu”.

W roku 2014 IPOPEMA Securities zrobita takze kolejny krok w kierunku budowania pozycji jako biura
regionalnego — uzyskalismy zezwolenie rumunskiego nadzoru finansowego na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej na tamtym rynku i uzyskalismy status czionka Gieldy Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie. Obecnie IPOPEMA Securities rozwija swojg oferte skierowang na
rynek rumunski.

W 2015 r. w ramach wszystkich spotek Grupy IPOPEMA w dalszym ciagu bedziemy koncentrowac sie
na trwatym umacnianiu naszej pozycji i przewag konkurencyjnych we wszystkich segmentach
dziatalno$ci, przy jeszcze wiekszej dyscyplinie kosztowej. Liczymy, ze bedzie to miato pozytywny
wpltyw na realizowane wyniki finansowe, a tym samym na wzrost wartosci catej Grupy.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2015 r.



