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CZESC |

1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt)* | kw. 2025 | kw. 2024
Przychody ogétem, w tym 58.268 66.245
Ustugi maklerskie i pokrewne 14.426 13.983
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 35.910 44.444
Ustugi doradcze 7.932 7.818
Koszty dziatalnosci ogotem 59.159 65.719
Zysk z dziatalnosci podstawowej -891 526
Zysk netto za okres -333 1.463

*Dane nieaudytowane

Przychody

W | kwartale 2025 r. skonsolidowane przychody Grupy IPOPEMA (58.268 min zt) byly 0 12,0% nizsze niz rok
wczesniej (66.245 tys. zi), gtdwnie za sprawg nizszego poziomu przychodéw w segmencie zarzgdzania
funduszami (o 19,2%), podczas gdy w segmentach ustug maklerskich oraz ustug doradczych przychody
nieznacznie wzrosty (o odpowiednio 3,2% i 1,5%).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (14.426 tys. zt; 24,8% skonsolidowanych przychodow)
byly nieco wyzsze niz rok wczesniej (13.983 tys. zt), na co wplyw mialy przede wszystkim wyzsze przychody
z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej (4.467 tys. zt wobec 4.050 tys. zt w | kw. 2024 r.). W obszarze obrotu
papierami wartosciowymi Spétka zanotowata co prawda nizszy udziat rynkowy w obrotach na GPW (1,82% wobec
1,97%), ale jednoczesnie zrealizowata wyzszy wolumen obrotéw niz w | kwartale 2024 r. W potgczeniu
z wyzszymi przychodami z rynkdw zagranicznych i przy nizszych przychodach z obrotu obligacjami przetozyto sie
to ostatecznie na utrzymanie tgcznych przychoddw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi praktycznie na
poziomie sprzed roku (8.591 tys. zt wobec 8.582 tys. zt).

IPOPEMA TFI (segment zarzadzania funduszami i portfelami) zanotowata w | kw. 2025 r. przychody w wysokosci
35.910 tys. zt (61,6% skonsolidowanych przychoddéw), co w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2024
(44.444 tys. zt) oznacza spadek o 19,2%. Nizsze przychody IPOPEMA TFl sg w najwiekszym stopniu
konsekwencjg zakonczenia w | kw. 2024 r. zarzadzania kilkoma funduszami wierzytelnosci.

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w | kw. 2025 r. przychody na poziomie
7.932 tys. zt (13,6% skonsolidowanych przychodoéw), tj. na poziomie zblizonym do pierwszych trzech miesiecy
roku 2024 (7.818 tys. zt).

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w | kwartale 2025 r. wyniosty 59.159 tys. zt, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2024 (65.719 tys. zt) oznacza spadek o 10,0%.

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-marzec 2025 r. wyniosty
15.487 tys. zt i byly 0 5,3% wyzsze niz rok wczesniej (14.712 tys. zt) .

Nizsze koszty dziatalnosci w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (35.932 tys. zt
wobec 43.490 tys. zt w | kw. 2024 r.) wynikaly przede wszystkim z nizszego poziomu kosztdw zwigzanych
z zarzgdzaniem funduszami wierzytelnosci (w zwigzku z zakonczeniem w | kw. 2024 r. zarzgdzania kilkoma tego
typu funduszami).

W segmencie ustug doradczych poziom kosztéw zanotowany w pierwszym kwartale 2025 r. (7.740 tys. zt) byt
0 3,0% wyzszy niz rok wczesniej (7.517 tys. zt).

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2025 roku

Wynik finansowy

Straty z dziatalnosci segmentow ustug maklerskich oraz zarzadzania funduszami (przy jednoczesnym zysku
w segmencie ustug doradczych) przetozyty sie w | kw. 2025 r. na 891 tys. zt skonsolidowanej straty z dziatalnosci
(wobec 526 tys. zt zysku rok wczesniej). Jednoczesnie strata na poziomie netto w segmencie ustug maklerskich
(pomimo zyskéw w segmentach zarzgdzania funduszami oraz ustug doradczych) przetozyta sie na 333 tys. zt
skonsolidowanej straty netto (w porownaniu z 1.463 tys. zt zysku w pierwszym kwartale 2024 r.).

Zwazywszy ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta
256 tys. zt, a 77 tys. zt stanowita strata netto przypisana udzialtowcom mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich wyzsze o 5,3% koszty dziatalnosci (pomimo przychodéw wyzszych o 3,2%)
przetozyly sie na wyzsze poziomy strat segmentu w | kwartale 2025 r. — strata z dziatalno$ci podstawowej
wyniosta 1.061 tys. zt (wobec 729 tys. zt straty rok wczesniej), a strata netto — 931 tys. zt (wobec 261 tys. zt straty
netto w | kw. 2024 r.). Niemniej jednak w ujeciu jednostkowym (ij. bez uwzglednienia sprzedazy
wewnatrzgrupowe;j i innych wytgczen konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w | kw. 2025 r. zysk
netto w wysokosci 182 tys. zt (wobec 795 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

Segment zarzadzania funduszami odnotowat spadek przychodéw o 19,2%, co pomimo kosztéw dziatalnosci
nizszych o 17,4% odbito sie na zyskowno$¢ segmentu, ktéry zanotowat nieznaczng strate na dziatalnosci
(22 tys. zt wobec 2.753 tys. zt zysku w | kw. 2024 r.) oraz zysk netto na poziomie 411 tys. zt (przy 1.481 tys. zt
zysku netto rok wczesniej).

W segmencie ustug doradczych pomimo nieco wyzszego poziomu przychodéw (o 1,5%), wyzsze koszty
dziatalnosci (o 3,0%) poskutkowaty realizacjg nieznacznie nizszych zyskéw segmentu — zysk z dziatalnosci
podstawowej wynidst 192 tys. zt (wobec 301 tys. zt zysku rok wczesniej), a zysk netto 187 tys. zt (przy 243 tys. zt
zysku netto w | kw. 2024 r.).

2. Czynniki majgce wptyw na wyniki
w | kwartale 2025 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Na rynku obrotu akcjami na GPW w pierwszych miesigcach biezacego roku widaé bylo zdecydowanie wieksza
aktywnos$c¢ inwestorow niz rok wczesniej — tgczne obroty w okresie styczen-marzec byty o 34,6% wyzsze niz
w pierwszym kwartale 2024 r. Spétka zanotowata co prawda nieco nizszy udziat rynkowy w obrotach na GPW
(1,82% wobec 1,97%), ale jednoczesnie zrealizowata wyzszy wolumen obrotéw niz w | kwartale 2024 r.
W potgczeniu z wyzszymi przychodami z rynkdéw zagranicznych i przy nizszych przychodach z obrotu obligacjami
przetozyto sie to ostatecznie na utrzymanie tgcznych przychoddéw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi
praktycznie na poziomie sprzed roku (8.591 tys. zt wobec 8.582 tys. zt).

Nieco lepiej sytuacja wygladata na rynku transakcji kapitatowych — w pierwszym kwartale roku zaobserwowac
mozna byto wiekszg aktywnosci spotek i inwestoréw. W konsekwencji przychody z tytutu ustug bankowosci
inwestycyjnej wyniosty w | kw. 2025 r. 4.467 tys. zt i byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku 2024 r.
(4.050 tys. zt).

Pomimo wyzszych przychodéw (o 3,2%) wzrost kosztéw segmentu (0 5,3%) przetozyt sie na wyzsze straty niz
rok wczesniej (1.061 tys. zt wobec 729 tys. zt straty na dziatalnos$ci oraz 931 tys. zt wobec 261 tys. zt straty netto).
Natomiast w ujeciu jednostkowym (ij. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych wytgczen
konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w | kw. 2025 r. zysk netto w wysokos$ci 182 tys. zt (wobec
795 tys. zt rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Zakonczenie w | kwartale 2024 r. zarzgdzania kilkoma funduszami wierzytelnosci przetozyto sie na nizsze
poziomy przychodow i kosztow IPOPEMA TFI — przychody byly nizsze 0 19,2% (35.910 tys. zt vs. 44.444 tys. zt),
a koszty o 17,4% (35.932 tys. zt vs. 43.490 tys. zt). Jednoczes$nie w tgczna warto$¢ aktywdéw w funduszach
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aktywnie zarzgdzanych IPOPEMA TFI wyniosta na koniec marca 2025 r. 1,1 mld, co odpowiadato poziomowi
sprzed roku. Natomiast tgczne aktywa w zarzgdzaniu wyniosty na koniec marca 2025 r. 18,4 mlid z}, a ich
zdecydowanie nizszy poziom w poréwnaniu koncem marca 2024 r. (51,9 mld z) wynikat gtéwnie z umorzenia
w marcu br. czesci certyfikatow jednego z funduszy zamknietych o charakterze dedykowanym jedynemu
inwestorowi (co bylo zaplanowanym elementem reorganizacji portfela niepublicznych zagranicznych aktywow
funduszu).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Pomimo nadal trudnej sytuacji na rynku konsekwentna realizacja projektéw z portfela zamowien pozwolita
IPOPEMA Business Consulting na lekkie zwiekszenie przychodéw (o 1,5%) w poréwnaniu z | kw. 2024 r
(7.932 tys. zt wobec 7.818 tys. zt). Jednoczesnie przy wyzszym poziomie kosztow (o 3,0%) przetozyto sig to na
nieco nizsze poziomy zyskow — zysk z dziatalnosci podstawowej wyniést 192 tys. zt, a zysk netto 187 tys. zt
(wobec odpowiednio 301 tys. zt i 243 tys. zt rok wczesniej).

3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w kolejnych okresach roku 2025

Sytuacja na rynku wtérnym

Pomimo ze trend wzrostowy na GPW zaobserwowa¢ mozna od IV kwartatu 2022 r. (na koniec kwietnia br. warto$¢é
WIG znajdowata sig¢ na poziomie o ponad 70% wyzszym w poréwnaniu z koncem 2022 r.), to dopiero rok 2024
przyniost bardziej istotne ozywienie, ktére w pierwszych miesigcach biezgcego roku dodatkowo przybrato na sile
— obroty na rynku akcji GPW w okresie styczen-kwiecien 2025 r. byly o 35,4% wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Natomiast w kontekscie wptywu na osiggane wyniki kluczowe bedzie utrzymanie udziatu w rynku
na odpowiednio wysokim poziomie. Jednocze$nie IPOPEMA Securities konsekwentnie utrzymuje wysoka
aktywnos$c¢ w obrocie obligacjami oraz w obrocie akcjami na rynkach zagranicznych.

Sytuacja w obszarze transakcji kapitatlowych

O ile w 2024 r. na rynek transakcji kapitatowych powrdcit relatywny optymizm i zaobserwowac¢ mozna byto lekkie
ozywienie, a IPOPEMA Securities zaliczyta dosy¢ dobry okres pod wzgledem obstugiwanych transakgcji, to
aktywnosc¢ spotek i akcjonariuszy w pierwszych miesigcach biezgcego roku sg jak na razie dosy¢ ograniczone.
Niemniej jednak Spotka kontynuuje prace nad przygotowywanymi obecnie transakcjami, ktorych realizacja bedzie
uzalezniona od nastrojow rynkowych w kolejnych miesigcach biezgcego roku.

Sytuacja w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Od przesztio dwoch lat na rynku funduszy inwestycyjnych obserwowaé mozna relatywnie wysoki poziom
optymizmu inwestoréw — od poczatku 2023 r. aktywa detalicznych funduszy inwestycyjnych notujg nieprzerwanie
dodatnie salda wptat i wyptat. Wiekszo$¢ naptywow kierowanych jest do towarzystw w grupach bankowych
i w ramach strategii funduszy dluznych. Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze cze$¢ przychodow IPOPEMA TFI
(z tytutu zarzadzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywow funduszy, a tym samym
od sytuacji gospodarczej i koniunktury gietdowej. Ponadto w | kwartale 2024 r. Towarzystwo zakonczyto
zarzadzanie kilkoma funduszami wierzytelnosci, co w kolejnych okresach skutkuje zaréwno nizszg wartosciag
przychodéw za zarzadzanie funduszami, jak i nizszym poziomem kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem tymi
funduszami, a pod koniec 2024 r. rozpoczeta sie likwidacja kilkunastu funduszy zamknietych wierzytelnosci
i dedykowanych.

Sytuacja w segmencie ustug doradczych

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete oraz nowe projekty.
Oczekiwania co do popytu na ustugi w branzy dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting sg scisle powigzane
z koniunkturg gospodarczg w dalszej czesci biezgcego roku.
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Zmienna optata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych)

W kolejnych okresach biezgcego roku w IPOPEMA TFI mogg by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmiennej
za zarzadzanie wybranymi funduszami (oraz koszty zarzgdzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na ostatni
dzien roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2025 r. W zwigzku
z powyzszym $roédrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$¢ szacunkowa,
podlegajgcy biezacej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow w zarzadzaniu.
Wedtug stanu na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 30 kwietnia br., wptyw zmiennej optaty za zarzadzanie na wynik brutto segmentu wyniostby
2,1 min z.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc i

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 31 marca 2025 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyly IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spétki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
Sp. k., Muscari Capital Sp. z 0.0. oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0.

Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Business Consulting oraz IPOPEMA
Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., Muscari Capital Sp. z 0.0.
oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0. zostaly wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w Investment Funds Depositary Services S.A.
(,IFDS”), tj. spdtce powotanej wraz z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zwazywszy ze
zasadniczo podziat uprawnien i gtosow jest rowny pomigedzy ww. akcjonariuszami, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami zaden z nich nie ma statusu jednostki dominujagcej. W konsekwencji IFDS formalnie nie stanowi
réwniez jednostki zaleznej wobec IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidaciji.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% 7% 100%
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA Muscari
IPOPEMA TFI Business Financial 1% Financial Capital
S.A. Consulting Advisory Advisory s g 0.0
Sp. zo.o. Sp. zo.o. Sp.zo.0.Sp. k. p.z0.0.

100% 50%
IPOPEMA Investment
Fund Services Funds Depositary
Sp.zo.0. ServicesS.A.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W | kwartale 2025 r. nie miaty miejsce zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2025 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji i glosow na walnym
zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

ipopema
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OFE PZU ,Ziota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Value FIZ* 2.992.824 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2.990.789 9,98%
Fundusze Quercus®* 2.955.369 9,87%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN?® 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Jarostaw Wikalinski* 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 18.420.735 61,52%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spoétke zawiadomien od akcjonariuszy lub wedtug zgtoszen na WZA Spotki

LGtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

2t gcznie fundusze zarzadzane przez QUERCUS TFI

SJedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na WZA Jarostaw Wikaliriski wraz z Matgorzatg Wikaliriska dysponujg
tgcznie 2.770.789 gtosami, tj. 9,25% tgcznej liczby gtoséw na WZA

4. Akcje posiadane przez osoby
zarzgdzajace lub nadzorujace

Na dzien 31 marca 2025 r. (oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego Komentarza Zarzadu) wskazane ponizej osoby
zarzadzajgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze
dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. oséb nie zmienit sie w stosunku do stanu
prezentowanego w raporcie rocznym za rok 2024.

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu® 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada rowniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Spoétki, jak réwniez zadna z oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych nie
posiadata (bezposrednio ani posrednio) akcji lub udziatéw w spotkach zaleznych od IPOPEMA Securities.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | kwartale 2025 roku (jak i w | kw. roku 2024) nie miaty miejsca emisje nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych IPOPEMA Securities S.A. Natomiast w | kw. 2025 r. Spoétka wykupita obligacje na tgczng kwote
0,4 tys. zt (0,8 tys. zt rok wczesniej) w zwigzku z realizacjg polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen, o czym
wiecej informacji zamieszczono w nocie nr 11 sprawozdania finansowego Spotki oraz w nocie nr 14 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W | kwartale 2025 r. Spotka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani pozyczek (innych niz pozyczki na rzecz
spotek z Grupy, pracownikéw i wspotpracownikow), natomiast informacje o gwarancjach wystawionych na rzecz
Spotki zamieszczono w nocie nr 12 do sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities.

/. Postepowania sgdowe
| administracyjne

W 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslagskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A.
z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20,6 min zt z tytutu rzekomej szkody majgtkowe;j
poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego z tzw. funduszy
dedykowanych zarzgdzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow
niepublicznych). Towarzystwo uwaza powddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego
oddalenia — ztozyto odpowiedz na pozew i dalsze pisma procesowe oraz uczestniczy w dalszych czynnosciach
procesowych, a Sad obecnie przeprowadza czynnosci procesowe. Wobec tego, a takze z uwagi na
skomplikowany stan faktyczny i prawny oraz specyfike polskiego systemu sadownictwa, na obecnym etapie nie
mozna miarodajnie przesadzi¢ o wyniku prowadzonego postepowania.

Wobec IPOPEMA TFI wniesione zostaly takze cztery pozwy dotyczgce funduszy, ktore zarzadzane byty
wczesniej przez Saturn TF| oraz Lartiq TFI, a ktorych zarzgdzanie zostato przejete przez IPOPEMA TFI w wyniku
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolen na wykonywanie dziatalnosci przez ww. towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Trzy z nich, o fgcznej wartosci roszczen ok. 2,6 min zt, wptynety w grudniu 2022 r.
i styczniu 2023 r., natomiast ostatni wptynat w pazdzierniku 2023 r. Jest to pozew grupowy przeciwko IPOPEMA
TFI oraz bankowi petnigcemu funkcje depozytariusza dla funduszu, ktérego pozew ten dotyczy. Wynikajgca
z niego wartos¢ przedmiotu sporu to 25,3 min zt, przy czym sprawa jest na etapie rozstrzygania dopuszczalnosci
postepowania grupowego. IPOPEMA TFI stanowczo kwestionuje w catosci przedmiotowe powddztwa jako
zupetnie nieuzasadnione i bezpodstawne. Podnoszone w nich zarzuty dotyczg bowiem okolicznosci bedacych
konsekwencjg zarzadzania przedmiotowymi funduszami i ich sytuacji sprzed okresu przejecia zarzgdzania nimi
przez IPOPEMA TFI. W zwigzku z powyzszym Zarzad IPOPEMA TFI podejmuje kroki prawne w celu oddalenia
pozwow, jak rowniez ochrony dobrego imienia IPOPEMA TFI.

Poza powyzszym Grupa IPOPEMA nie byta strong istotnych postepowan sgdowych ani administracyjnych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2025 r. nie byly zawierane przez Spoétke istotne transakcje z podmiotami powigzanymi,
w szczegolnosci inne niz wynikajgce z biezacej dziatalnosci spotek z Grupy IPOPEMA.

9. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Podwyzszenie kapitatu i zmiany w akcjonariacie IFDS

W | kwartale 2025 r. akcjonariusze IFDS (tj. Spotka oraz ProService Finteco) podejmowali decyzje (w formie
uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia IFDS) o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego facznie
0 3.500.000 zt w drodze emisji akcji serii E i F. Akcje te zostaty objete i w petni optacone w réwnych czesciach,
tj. tacznie po 1.750.000 zt przez kazdego z akcjonariuszy. Po ww. zmianach IPOPEMA Securities i ProService
dysponujg udziatami stanowigcymi niezmiennie po 50% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw w IFDS.

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2025 roku

W marcu 2025 r. zawarta zostata umowa dotyczgca sprzedazy przez ProService wszystkich udziatéw w IFDS na
rzecz grupy private equity Innova Capital, przy czym finalizacja transakcji wymaga zatwierdzenia przez organy
regulacyjne, w tym Komisje Nadzoru Finansowego. Powyzsza zmiana w akcjonariacie nie bedzie miata wptywu
na obecng pozycje i uprawnienia korporacyjne IPOPEMA Securities w IFDS.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 31 marca 2025 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia
majgce znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ Spotki oraz jej grupy kapitatowe;.

Warszawa, dnia 16 maja 2025 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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