Grupa Kapitatowa
IPOPEMA Securities S.A.

Komentarz Zarzadu

do raportu za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku

Warszawa, dnia 18 maja 2022 roku




Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2022 roku

Spis tresci

Czesé |
1. Wynik finansowy

Czynniki majgce wptyw na wyniki w | kwartale 2022 roku

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych okresach roku 2022

P 0N
[ NG T N

Realizacja prognoz

Czesé Il

—_

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Zmiana liczby akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce lub nadzorujgce

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Pozyczki, gwarancje, poreczenia

Postepowania sgdowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

© © N o o ~ w0 N
© © © © o o ~N ~N N

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2022 roku

CZESC |

1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. zi)* | kw. 2022 I kw. 2021
Przychody ogétem, w tym 63.201 64.752
Ustugi maklerskie i pokrewne 14.230 19.076
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 41.850 39.420
Ustugi doradcze 7.121 6.256
Koszty dziatalnosci ogotem 59.519 59.204
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 3.682 5.548
Zysk netto za okres 9 3.041

*Dane nieaudytowane

Przychody

W | kwartale 2022 r. skonsolidowane przychody Grupy IPOPEMA (63.201 min zt) byty nieznacznie nizsze niz rok
wczesniej (64.752 tys. zt). Wprawdzie nastgpit wzrost przychodow w segmentach zarzgdzania funduszami i ustug
doradczych (odpowiednio 0 6,2% i 013,8%), jednak zostat on zniwelowany przez nizsze przychody w segmencie
ustug maklerskich (o 25,4%).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (14.230 tys. zt; 22,5% skonsolidowanych przychodow)
zanotowaty najwiekszy spadek w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego, na co wptyw miaty przede
wszystkim nizsze przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej (5.193 tys. zt wobec 10.149 tys. zt w | kw.
2021 r.). Nalezy jednak zauwazy¢, ze | kwartat 2021 r. byt w tym obszarze dla Spétki rekordowy, a tegoroczny
poziom przychodow (szczegdlnie na tak niepewnym rynku) mozna ocenia¢ pozytywnie. Jednoczesnie przychody
z tytutu obrotu papierami wartosciowymi zostaty utrzymane na poziomie zblizonym do | kw. 2021 r. (8.448 tys. zt
wobec 8.794 tys. zt). Spotka co prawda nieco poprawita swoj udziat rynkowy (do 2,26% w | kw. 2022 r.
w poréwnaniu z 2,13% w rok wczesniej), miata jednak mniejsze przychody z transakcji wspdinych z obszarem
bankowosci inwestycyjne;.

IPOPEMA TFI (segment zarzgdzania funduszami i portfelami) zanotowata w | kw. 2022 r. przychody w wysokosci
41.850 tys. zt (66,2% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2021
(39.420 tys. zt) oznacza wzrost 0 6,2%. Wyzsze przychody IPOPEMA TFI sg w najwigkszym stopniu rezultatem
wyzszych przychoddéw z zarzgdzania funduszami sekurytyzacyjnymi. Jednoczesnie, w wyniku obserwowanych
na catym rynku znaczacych odptywéw $rodkéw z funduszy aktywnie zarzgdzanych, taczna wartosé aktywow
w tych funduszach w IPOPEMA TFI wyniosta 1,7 mld zt na koniec marca 2022 r. i byta 0 0,5 mld zt nizsza niz rok
wczesniej. Przetozyto sie to na nieco nizsze przychody z tytutu zarzgdzania funduszami rynku kapitatowego.
Biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réwniez w funduszach dedykowanych, IPOPEMA TFI niezmiennie
pozostaje najwiekszym polskim towarzystwem funduszy inwestycyjnych — tgczna suma aktywow w zarzgdzaniu
na koniec marca 2022 r. wynosita 62,1 mid zt (wobec 59,8 mld zt na koniec marca 2021 r.).

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w | kw. 2022 r. przychody na poziomie
7.121 tys. zt (11,3% skonsolidowanych przychoddw), co w poréwnaniu z 6.256 tys. zt rok wczesniej oznaczato
wzrost 0 13.8%.

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w | kwartale 2022 r. wyniosty 59.519 tys. zt i zostaty utrzymane
praktycznie na poziomie sprzed roku (59.204 tys. zt).

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci w okresie styczeh-marzec 2022 r. wyniosty
11.835 tys. zti w poréwnaniu z pierwszym kwartatem ubiegtego roku (15.758 tys. zt) byty 0 24,9% nizsze, gtéwnie
za sprawg nizszego poziomu kosztow ustug obcych zwigzanych z realizowanymi wowczas transakcjami.
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Na wyzsze koszty dziatalnosci w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (40.772 tys. zt
wobec 37.266 tys. zt w | kw. 2021 r.) wptyw miaty przede wszystkim koszty zwigzane z zarzgdzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi.

W segmencie ustug doradczych poziom kosztéw zanotowany w pierwszym kwartale 2022 r. (6.912 tys. zt) byt
0 11,8% wyzszy niz rok wczesniej (6.180 tys. zt).

Wynik finansowy

Zyski netto w segmentach zarzadzania funduszami oraz ustug doradczych (pomimo straty w segmencie ustug
maklerskich) pozwolity utrzymaé dodatni skonsolidowany wynik netto (9 tys. zt wobec 3.041 tys. z
skonsolidowanego zysku netto w | kwartale 2021 r.).

Zwazywszy ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, strata przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniosta 67 tys. zt,
a 76 tys. zt stanowit zysk przypisany udziatowcom mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich nizsze o 25,4% przychody (pomimo kosztéw dziatalno$ci nizszych o 24,9%)
przetozyly sie na realizacje w | kwartale 2022 r. zysku z dziatalnosci podstawowej na poziomie 2.395 tys. zt (wobec
3.318 tys. zt rok wczesniej), niemniej jednak wyzszy poziom kosztéow finansowych poskutkowat stratg netto
w wysokosci 569 tys. zt (wobec 1.448 tys. zt zysku netto w pierwszych trzech miesigcach roku 2021). W ujeciu
jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych wytgczen konsolidacyjnych)
IPOPEMA Securities zanotowata w | kw. 2022 r. strate netto w wysokosci 343 tys. zt (wobec 2.515 tys. zt zysku
netto rok wczesniej).

Segment zarzgdzania funduszami odnotowat wzrost przychodéw o 6,2%, jednak wyzsze o 9,4% koszty
dziatalnosci przetozyly sie na nizsze poziomy zyskéw segmentu — zysk z dziatalno$ci podstawowej wyniost
1.078 tys. zt (wobec 2.154 tys. zt zysku w | kw. 2021 r.), a zysk netto 412 tys. zt (przy 1.465 tys. zt zysku netto rok
wczesniej).

W segmencie ustug doradczych wzrost poziomu przychodow (o 13,8%), pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci
(0 11,8%) pozwolit na realizacje wyzszych zyskow segmentu — zysk z dziatalno$ci podstawowej wyniost 209 tys. zt
(wobec 76 tys. zt zysku rok wczesniej), a zysk netto uksztattowat sie na poziomie 166 tys. zt (przy 128 tys. zt
zysku netto w | kw. 2021 r.).

2. Czynniki majgce wplyw na wyniki
w | kwartale 2022 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W pierwszych miesigcach biezgcego roku pomimo zmiennych nastrojéow rynkowych nadal widoczny byt wysoki
poziom aktywnosci inwestoréw na GPW —tgczne obroty w | kwartale 2022 r. byly 0 5,0% wyzsze niz rok wczesnie;.
Jednoczesnie IPOPEMA Securities zanotowata nieco wyzszy udziat w obrotach catego rynku (2,26% wobec
2,13% rok wczesniej.). Z drugiej strony przychody z realizacji transakcji wspdlnych z obszarem bankowosci
inwestycyjnej byly nizsze niz rok wczesniej. Ostatecznie Spotka zanotowata w | kw. 2022 r. 8.448 tys. zt
przychodéw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi (wobec 8.794 tys. zt rok wczes$niej).

Zmienne nastroje dominowaty takze na rynku transakcji kapitatowych — wysoka inflacja oraz wojna w Ukrainie
przektadaty sie na zdecydowane ograniczenie aktywnosci spotek i inwestorow. Niemniej jednak w | kw. 2022 r.
Spotka zrealizowata oferte wtorng akcji Polenegrii oraz prowadzita kilka mniejszych projektow doradczych.
W efekcie przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wyniosty 5.193 tys. zt. Byly one wprawdzie istotnie
nizsze niz w | kw. roku 2021 (10.149 tys. zl), jednak nalezy zauwazy¢, ze byt on w tym obszarze dla Spo&tki
rekordowy.

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich w | kwartale 2022 r. zanotowat strate netto
w wysokosci 569 tys. zt, wobec 1.448 tys. zt zysku netto w pierwszych trzech miesigcach roku 2021. Natomiast
w ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnagtrzgrupowej i innych wytgczen konsolidacyjnych)
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strata netto IPOPEMA Securities wyniosta w | kw. 2022 r. 343 tys. zt (wobec 2.515 tys. zt zysku netto rok
wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Wyzsze przychody IPOPEMA TFI (0 6,2% w poréwnaniu do | kwartatu roku 2021) w najwiekszym stopniu wynikajg
ze wzrostu poziomu przychodow z zarzagdzania funduszami sekurytyzacyjnymi. Niemniej jednak od kilku miesiecy
ma miejsce znaczacy odptyw srodkéw z funduszy inwestycyjnych aktywnie zarzgdzanych, w wyniku czego tagczna
wartos¢ aktywow w tych funduszach w IPOPEMA TFI wyniosta 1,7 mid zt na koniec marca 2022 r. Wartos¢ ta
byta 0 0,5 mld zt nizsza niz rok wczesniej, co w konsekwencji przetozyto sie na nieco nizsze przychody z tytutu
zarzgdzania funduszami rynku kapitatowego. Pomimo tego, biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réwniez
w funduszach dedykowanych, IPOPEMA TFI niezmiennie pozostaje najwiekszym polskim towarzystwem
funduszy inwestycyjnych — tgczna suma aktywdéw w zarzgdzaniu na koniec marca 2022 r. wynosita 62,1 mid zt
(wobec 59,8 mld zt na koniec marca 2021 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzieki m.in. realizacji projektdw rozpoczetych w poprzednich okresach IPOPEMA Business Consulting
zanotowata w | kw. 2022 r. przychody na poziomie 7.121 tys. zt, co w poréwnaniu z 6.256 tys. zt rok wczesniej
oznacza wzrost 0 13,8%. Pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci (o 11,8%) spoétce udato sie poprawi¢ wyniki —
zysk z dziatalnosci podstawowej wyniost 209 tys. zt (wobec 76 tys. zt w | kw. 2021 r.), a zysk netto uksztattowat
sie na poziomie 166 tys. zt (przy 128 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

3. Czynniki mogace mie¢ wplyw na wyniki
w kolejnych okresach roku 2022

Wojna w Ukrainie

Obecnie bez watpienia najwiekszym czynnikiem ryzyka dotyczacym m.in. sytuacji gospodarczej jest agresja Rosji
i rozpoczeta przez nig 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie. Trudno jest oczywiscie miarodajnie przewidzie¢ jej
dalszy przebieg i czas trwania, a tym bardziej jej konsekwencje, niemniej jednak mozna sie spodziewac, ze bedzie
ona miata daleko idgce negatywne skutki dla europejskiej gospodarki i sytuacji na rynku polskim. Skutki tej wojny
juz teraz widoczne sg w niektérych obszarach dziatalnosci Spotki, co przejawia sie m.in. wiekszg
powsciggliwoscig w podejmowaniu przez klientdow decyzji inwestycyjnych. Obecnie jest nadal zbyt wczesnie na
ocene rzeczywistego wptywu obecnej sytuacji na dziatalnos¢ Spotki i jej grupy kapitatowej w kolejnych okresach
biezgcego roku.

Sytuacja na rynku wtérnym GPW

W obszarze dziatalnosci na rynku wtérnym po ostrych przecenach akcji w koncowce lutego br., gtéwny indeks
warszawskiej gietdy w marcu konsekwentnie odrabiat straty, ale od poczatku kwietnia jest pod silng presjg
i obecnie warto$¢ WIG znajduje sie na poziomach o blisko 20% nizszych niz na koniec 2021 r. (i jednoczesnie
o ok. 10% nizej niz bezposrednio po inwazji Rosji na Ukraine). Jednoczesnie w pierwszych czterech miesigcach
roku aktywnos$c¢ inwestoréow na GPW byfa nieco wyzsza niz okresie styczen-kwiecien 2021 r. (fgcznie o 4,7%).
Trudno jest zatem przewidzie¢, jak sytuacja na GPW bedzie sie rozwiata w kolejnych miesigcach biezgcego roku.

Sytuacja w obszarze transakcji kapitalowych
Pomimo relatywnie dobrego roku 2021 na rynku transakcji kapitatowych, rosyjska inwazja na Ukraine istotnie
zmienita optyke zaréwno po stronie inwestoréw, jak i samych spoétek. Sytuacji nie poprawiajg takze wysoka inflacja

oraz kolejne podwyzki stép procentowych. Spoétka spodziewa sie, ze czes¢ przygotowywanych obecnie transakcji
moze zostaé przesunieta lub wstrzymana, a pozyskanie nowych transakcji moze byé mocno utrudnione.
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Niezaleznie od tego IPOPEMA Securities nadal realizuje transakcje dla podmiotéw w branzach relatywnie mato
narazonych na gospodarcze skutki dziatan wojennych na Ukrainie.

Sytuacja w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi

W obszarze funduszy inwestycyjnych poczatek roku 2022 przynosi mato optymizmu. Utrzymujgce sie
perspektywy wysokiej inflacji i kolejne podwyzki stép procentowych przekiadajg sie na pogarszajace sie stopy
zwrotu i konsekwentne odptywy aktywow z funduszy — kwiecien byt si6ddmym miesigcem z rzedu z ujemnym
saldem naptywow do funduszy inwestycyjnych, a odptywy w marcu byty rekordowe i wyniosty 8,1 mid zi.
Dodatkowo duza niepewnos$¢ co do rozwoju sytuacji w Ukrainie powoduje, Zze moze sie ona negatywnie
przektada¢ na wyniki funduszy aktywnie zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI, a tym samym na przychody
Towarzystwa z zarzgdzania nimi. Jednoczes$nie nalezy zauwazyc, ze czes¢ przychodéw IPOPEMA TFI (z tytutu
zarzgdzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywow funduszy, a tym samym od
sytuacji gospodarczej i koniunktury gietdowe;.

Sytuacja w segmencie ustug doradczych

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete oraz nowe projekty, co
powinno przetozy¢ sie na poprawe wyniku finansowego. Niemniej jednak w roku 2022, wskutek przedtuzajgcych
sie dziatan wojennych w Ukrainie oraz zwigzanych z tym perturbacji na krajowym oraz miedzynarodowym rynku,
nie mozna wykluczy¢ mniej dynamicznego popytu na ustugi w branzy dziatalnosci IPOPEMA Business
Consulting.

Epidemia SARS-CoV-2

W wczesniejszych okresach, tj. w szczegdlnosci w 2020 r., ale réwniez w roku 2021, epidemia SARS-CoV-2 byta
czynnikiem o potencjalnie najwiekszym wptywie na stan gospodarki oraz sytuacje na rynkach finansowych,
a w konsekwencji na dziatalno$¢ Spotki. Obecnie zagrozenie zwigzane z Covid-19 wydaje sie by¢ na niskim
poziomie, czego przejawem formalne odwotanie stanu pandemii w Polsce. Oczywiscie nie mozna wykluczyc¢
pogorszenia sie sytuacji w kolejnych miesigcach roku w wyniku ewentualnego pojawienia sie nowych mutacji
koronawirusa, jednakze obecnie Spdtka nie identyfikuje istotnie negatywnego wptywu epidemii na swojg
dziatalnosc.

Zmienna optata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentow
finansowych)

W kolejnych okresach biezacego roku w IPOPEMA TFI mogg by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmiennej
za zarzgdzanie wybranymi funduszami (oraz koszty zarzgdzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na ostatni
dzien roku obrotowego i bedzie mogta by¢é uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2022 r. W zwigzku
z powyzszym $rodrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$¢ szacunkowa,
podlegajgcg biezgcej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow w zarzgdzaniu.
Wedtug stanu na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 30 kwietnia br., zmienna optata za zarzgdzanie nie zostataby naliczona.

4. Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc i

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 31 marca 2022 r. Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spétki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0.
Sp. k. oraz Muscari Capital Sp. z 0.0. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA
Business Consulting oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0. oraz Muscari Capital zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych.

Ponadto, w dniu 23 marca 2022 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej z ProService Finteco Sp. z o.0.
zawigzana zostata spotka akcyjna, w ktorej IPOPEMA Securities obejmie 50% akcji, a ktorej gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci bedzie swiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spotka nie zostala jeszcze zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym, w zwigzku z czym nie zostata ona uwzgledniona w ponizszym grafie. Wiecej informacji dot.
ww. przedsiewziecia podanych jest w nocie 23 sprawozdana finansowego Spotki oraz nocie 27 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% 7% 100%
IPOPEMA Business IPOPEMA 1% IPOPEMA Muscari Capital
IPOPEMA TFI S.A. Consulting Sp. z Financial Advisory Financial Advisory P

0-0. Sp. zo.0. Sp. zo0.0. Sp. k. Sp. zo.o.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities

W dniu 23 marca 2022 r. zawigzana zostata wspolnie z ProService Finteco Sp. z 0.0. spdtka, ktérej gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci bedzie swiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
o czym wiecej informacji zamieszczona w pkt 1 niniejszego dokumentu. Poza tym w roku 2022 nie miaty miejsca
zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 r. akcjonariat Spotki posiadajacy powyzej 5% akcji i gloséw na walnym
zgromadzeniu IPOPEMA Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

ipopema
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Liczba akcji i glosow na % tacznej liczby

Ll e WZA gloséw na WZA
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2.990.789 9,98%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Value FIZ* 2.750.933 9,18%
Fundusze QUERCUS®** 2.256.200 7,54%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Jarostaw Wikalinski* 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 17.479.675 58,38%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomieri od akcjonariuszy

'Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spoétki, a takze Katarzyna Lewandowska

2Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

SQUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Multilstrategy FIZ

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na WZA Jarostaw Wikalinski wraz z Matgorzatg Wikalirskg dysponujg
tacznie 2.990.789 gtosami, tj. 9,98% tacznej liczby gloséw na WZA

4. Zmiana liczby akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Na dzien 31 marca 2022 r. (oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Komentarza Zarzgdu) wskazane ponizej osoby
zarzgdzajgce oraz nadzorujgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane
(w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. oséb nie zmienit sie
w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie rocznym za rok 2021.

Osoba liczba akcji i glosow % kapitatu i glosow
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu' 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

' Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | kwartale 2022 roku (jak i w | kw. roku 2021) nie miaty miejsca emisje nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych IPOPEMA Securities S.A. W zwigzku z realizacjg polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen
w 2022 r. zostaly natomiast wyemitowane obligacje na fgczng kwote 2,4 tys. zt, o czym wiecej informaciji
zamieszczono w nocie nr 11 sprawozdania finansowego Spotki oraz w nocie nr 14 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ipopema



6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie | kwartatu 2022 r. Spdtka nie otrzymata ani nie udzielata porgczen ani pozyczek (innych niz pozyczki
na rzecz spoétek z Grupy, pracownikéw i wspotpracownikéw), natomiast informacje o gwarancjach wystawionych
na rzecz Spotki zamieszczono w nocie nr 12 do sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities.

7. Postepowania sagdowe
I administracyjne

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekome;j
szkody majatkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). Towarzystwo uwaza powddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu
jego oddalenia sktadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczac w dalszych czynnosciach procesowych.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyto sie kilka rozpraw i przestuchano czes¢
Swiadkéw. Z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny oraz specyfike polskiego systemu sgdownictwa,
na obecnym etapie nie mozna przesadzi¢ o terminie zakonczenia przedmiotowego postepowania oraz o jego
wyniku.

Poza powyzszym Grupa IPOPEMA nie byta strong istotnych postepowan sadowych ani administracyjnych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2022 r. nie byly zawierane przez Spotke istotne transakcje z podmiotami powigzanymi,
w szczegolnosci inne niz wynikajgce z biezgcej dziatalnosci spotek z Grupy IPOPEMA.

9. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 31 marca 2022 r., a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Warszawa, dnia 18 maja 2022 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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