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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesigce zakonczone 31 marca 3 miesigce zakonczone 31 marca
2019r. 2018r. 2019r. 2018r.

Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 25917 23529 6 030 5631
Koszty dziatalno$ci podstawowej 26 589 24 142 6 187 5778
Wynik z dziatalnosci podstawowej -672 - 613 - 156 - 147
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -674 -1128 - 157 - 270
Wynik brutto - 934 - 1050 - 217 - 251
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej - 853 - 865 -198 - 207
Wynik netto - 853 - 865 - 198 - 207
Zysk / strata netto na jedng akcje zwyktg
($rednia wazona) — w zt / EUR
- zZwykly -0,03 -0,03 -0,01 -0,01
- rozwodniony - 0,03 - 0,03 -0,01 -0,01
Przeptywy pieniezne netto
z dziZ’;ZIn};gci or?eracyjnej 2464 50394 573 12061
Razem przeptywy pieniezne -2170 31499 - 505 7 539

Wybrane skonsolidowane dane finansowe byl RAVEIEER

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa razem 338 771 259 698 78 760 60 395
Zobowigzania krétkoterminowe 247 909 166 536 57 636 38729
Kapitaty 79 624 80 407 18 512 18 699
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,66 2,69 0,62 0,62

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2978 4,1784

1-3.2019 1-3.2018

e Dla pozycji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

EUR 4,3013 4,3000 4,2085
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Nota 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 15 25917 23529
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 7472 10 860
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych oraz
zar:qdzari/ia aktngmi ’ o 12473 7103
Przychody z ustug doradczych 5972 5 566
Koszty dziatalnosci podstawowej 15 26 589 24 142
Zysk | strata (strata) z dziatalnosci podstawowej -672 - 613
Wynik z operacji aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu o8 -621
Pozostate przychody operacyjne 160 208
Pozostate koszty operacyjne 230 96
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -674 -1128
Przychody finansowe 326 591
Koszty finansowe 586 513
Zysk (strata) brutto -934 - 1050
Podatek dochodowy 16 -81 -185
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 853 - 865
DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres - 853 - 865
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 810 -824
Do udziatéw niekontrolujgcych -43 -41
Zysk (strata) na akcje (w zt) -0,03 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) -0,03 -0,03
Zysk (strata) netto za okres - 853 - 865
Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie zostang 70 75
przeniesione do wyniku
Zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentow 87 -93
kapitatowych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodow A 18
Catkowity dochéd za okres - 783 - 940
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 740 - 899
Do udziatéw niekontrolujgcych - 43 -41
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Sréodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2019 roku

AKTYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 44 767 46 938 106 080
Naleznosci krotkoterminowe 12,14 256 228 184 806 303 547
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 169 169 169
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 1218 1239 1541
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 7913 9 756 4 500
Lr;s}tkrglvr;;n(tj);léﬁgié?owe wyceniane przez inne 6 386 6 299 6615
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i ) . .
stowarzyszonych

Naleznosci diugoterminowe 3454 3639 2766
Udzielone pozyczki diugoterminowe 29 49 24
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 223 - -
Rzeczowe aktywa trwate 2105 2 388 2971
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 1499 1652 2159
QIO(::);]V(\;ZOZV\ZBU;U odroczonego podatku 2706 2651 2003
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 74 112 269
RAZEM AKTYWA 338771 259 698 432 644
PASYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Zobowigzania krétkoterminowe 14 233584 166 488 339474
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 4 48 )
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowego 14 321 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowego 2107 2 346 2942
Zobowigzania dtugoterminowe - . _
ggsﬁg;gﬁenéz z tytutu odroczonego podatku 16 408 217 92
Rozliczenia miedzyokresowe 14 8723 9992 6 871
Razem zobowiagzania 259 147 179 291 349 379
Kapitat podstawowy 13 2994 2994 2994
Pozostate kapitaty 13 707 13 637 13 663
Zyski zatrzymane 58 376 59 186 62 330
E:rgjitstijp)gezjypisane akcjonariuszom jednostki 75 077 75817 78 987
Udziaty niekontrolujgce 4547 4 590 4278
Razem kapitaty 79 624 80 407 83 265
RAZEM PASYWA 338771 259 698 432 644
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Sréodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonnczony dnia 31 marca 2019 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota Cl.012010~ 01012078
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto -934 -1050
Korekty razem: 25 3398 51 444
Amortyzacja 1219 605
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 -102
Odsetki i dywidendy 269 229
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - - 153
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 1843 -1491
Zmiana stanu naleznos$ci - 69 896 -33673
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 69 645 86 755
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznos$ci 115 -87
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1210 - 603
Whptywy z tytutu leasingu 206 -
Korekta zwigzana z wprowadzeniem MSSF 16 1254 -
Pozostate korekty -45 - 36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 464 50 394
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek - 50 -
Sptata udzielonych pozyczek 53 86
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -231 - 125
Nabycie instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite dochody -25 - 7080
Whptywy ze sprzedazy instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite ) 2978
dochody

Otrzymane odsetki - 7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 253 -4134
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -2 -2
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 1 -
Zaptacone odsetki - 208 -281
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu - 898 - 379
Sptata kredytéw i pozyczek -3274 - 14 359
Pozostate wptywy - 260
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 381 -14 761
Razem przeptywy pieniezne -2170 31499
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -2168 31601
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5 102
od walut obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 46 879 67 520
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 25 44 709 99 019
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania * 16 212 73 687

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg gtownie $rodki pieniezne klientow w dyspozycji Spotki
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Pozostate kapitaly
Kapitat Udz_laIy Kapitat
) zapasowy ze . K wilasny
Kapitat sprzedazy Kapitatz | o 0 Zyski kontro- oadlom
podstawowy akcji aktualizacj ozostaté | zatrzymane lujace 9
- ) kapitaty
powyzej i wyceny
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2019r. 2994 10 351 72 3214 59 186 4590 80 407
Wynik netto za okres - - - - - 810 -43 - 853
Inne catkowite
dochody ) ) 70 ) ) ) 70
Na dzien 31.03.2019r. 2994 10 351 142 3214 58 376 4547 79 624
Na dzien 1.01.2018r 2994 10 351 173 3214 63 154 4319 84 205
Wynik netto za 2018 ) ) ) . 22034 871 -2063
rok
Inne catkowite
dochody ) ) -101 ) ) ) -10t
Wyrpk z instrumentow ) ) ) ) 163 ) 163
kapitatowych
Woyptata dywidendy - - - - -1197 - 600 -1797
Na dzien 31.12.2018r. 2994 10 351 72 3214 59 186 4590 80 407
Na dzien 1.01.2018r. 2994 10 351 173 3214 63 154 4319 84 205
Wynik netto za okres - - - - - 824 -41 - 865
Inne catkowite
dochody ) ) e ) ) ) e
Na dzien 31.03.2018r. 2994 10 351 98 3214 62 330 4278 83 265
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o Grupie Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA”) tworzg podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Préznej 9.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spoétki zalezne
zaprezentowane w pkt. 2 ponizej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy IPOPEMA jest:
dziatalno$¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentow finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd).

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtornym, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa
w obrocie instrumentami dtuznymi poza rynkiem regulowanym. Partnerami oraz klientami Spoétki sg zaréwno
uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych inwestoréw
instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzgdzajgce
aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe, jak i klienci indywidualni. Dziatalnos¢ brokerska IPOPEMA
Securities S.A. jest wspomagana przez zespot analitykéw, ktéry przygotowuje raporty analityczne, rekomendacije
i komentarze na temat kilkudziesieciu spotek notowanych na GPW i gietdach zagranicznych.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spodtka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegodlnosci Spoétka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papierow wartosciowych (zwtaszcza akcji) — dla ktérych petni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak rowniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz
wykupow menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od
funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). IPOPEMA Securities S.A. specjalizuje sie rowniez
w organizacji transakcji skupu akcji notowanych na GPW — zaréwno w drodze publicznych wezwan do sprzedazy
akgji, jak i programéw ‘buy-back’ realizowanych dla emitentow.

Oprécz ww. obszaréw Spoétka prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie oferowania ustug maklerskich i produktéw
inwestycyjnych — w tym aktywnej ustugi doradztwa inwestycyjnego — adresujgc jg do szerszego grona klientow
indywidualnych. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona zaréwno bezposrednio, jak i poprzez podmioty zewnetrzne
wystepujgce wobec IPOPEMA Securities jako agenci firmy inwestycyjnej.

ipopema



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujagcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujgcej
oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2019 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spofki:

1) jednostki zalezne objete konsolidacja, nad ktérymi Spoétka sprawuje kontrole:

Udziat w Udziat w
J’\e‘_j‘fn"(‘;z i Zakres dziatalnosci cometaca - kapitale prawach
zakladowym glosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
- zarzadzanie cudzym pakietem papierow
IPOPEMA wartosciowych na zlecenie,
Towarzystwo - doradztwo w zakresie obrotu papierami
Funduszy wartosciowymi, petna 100% 100%
Inwestycyjnych - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
A uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych,
- zarzagdzanie portfelami maklerskich instrumentow
finansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - qzialalnoéé zwial_zana z zarzadzaniem urzadzeniami
Business |nf.ormaty,c'znym|, .
. - dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
Consulting ) ;
informatyki,
Sp. z o.0. - dzi P .
ziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen
peryferyjnych i oprogramowania
IPOPEMA
Financial - dziatalno$¢ doradcza dotyczgca restrukturyzacji
Advisory Sp. z finansowej i pozyskania finansowania dla projektéw petna n/d
0.0. spotka infrastrukturalnych
komandytowa

2) jednostki zalezne nie objete konsolidacjg, nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole:

Udziat w Udziat w
!\lazwa . Zakres dziatalnosci Metqda . kapitale prawach
jednostki konsolidacji
zaktadowym gtosu
IPOPEMA konlsjz)TIiZac'i
Financial - wsparcie dziatalnosci IPOPEMA Financial Advisory (nieistotnoélc': 100% 100%
Advisory Sp. z Sp. z 0.0. spétka komandytowa d h 0 0
0.0 ~ danyc
o finansowych)

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. zostata wylgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotno$¢ danych.

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 oraz MSSF majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Inne standardy, zmiany do
obowigzujgcych standardow oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoAczony
dnia 31 marca 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2018 rok.

3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy objete procesem konsolidaciji.

3.4. Poréwnywalnos¢ danych

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie nastgpity istotne zmiany prezentacji. Zmiany
prezentacji zwigzane z wejsciem w zycie MSSF 16 zostaty przedstawione w nocie 6.1.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku opublikowanego
w dniu 29 marca 2019 roku za wyjatkiem modyfikacji zwigzanych z wprowadzeniem nowym standardow
przedstawionych w nocie 6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 zostato przygotowane zgodnie
z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5. Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

o inwestycje w instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Powyzsza klasyfikacja przygotowywana jest na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
tzw. modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi i charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do ,Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody", jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktoérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych,

- warunki umowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych,
ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

LAktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmowane sg na dzien
zawarcia transakcji wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskow lub strat z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane
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w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapitaty z aktualizacji wyceny. Na dzien
wyfgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale
z aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do zyskéw zatrzymanych jako korekta wynikajgca
z przeklasyfikowania.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny zakupu.
Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych oraz nienotowanych papierow wartosciowych nie jest
aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentow, ktére
sg w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w jak najwigkszym stopniu
wykorzystujgc informacje rynkowe, przy czym, w okreslonych przypadkach, cena nabycia moze byc¢ jej
najlepszym szacunkiem.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

snstrumenty kapitalowe wyceniane przez pozostate catkowite dochody" stanowig w szczegdlnosci akcje
i udziaty w podmiotach niepodlegajacych konsolidacji. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych, o ile Grupa nie
zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do tej kategorii Grupa zalicza réwniez certyfikaty
inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych.

Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitalowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu w przychodach z tytutu inwestycyjnych aktywow finansowych w momencie nabycia przez spoétki z Grupy
prawa do otrzymania ptatnosci.

Udzialy w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych ujmowane sg w wartos$ci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci aktywow netto na certyfikat /
jednostke uczestnictwa ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny
odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’. Po poczatkowym ujeciu sg rowniez wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub strat z tytutu réznic
kursowych) sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlkasnym jako kapitaty
z aktualizacji wyceny. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana warto$¢ zyskow lub
strat ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do zyskéw zatrzymanych jako korekta
wynikajgca z przeklasyfikowania.

Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty
zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski
lub tez jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami gwarancji
finansowej lub wyznaczonymi i skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym rozpoznawane sg pod datg
zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej instrumentu, za$ zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej instrumentu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu bedgce w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane na gietdach
papieréw wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie oraz instrument pochodny forward na walute. Dla potrzeb
wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegodlnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz Gietlde Papierow Wartosciowych w Budapeszcie
(,BSE”) ostatniego dnia roboczego roku obrotowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe zobowigzania wynikajgce z leasingu, wycenia sig
poczagtkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym
koszcie (koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy
do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim
okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogét naleznosci od klientéw, nalezno$ci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacja, naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub cze$¢ naleznosci
z innych tytutdw niezaliczonych do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana w oparciu o ,koncepcje strat
oczekiwanych”. Od 1 stycznia 2018 roku tworzone sg odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe juz na
moment rozpoznania naleznosci.

Zgodnie ze standardem w sprawozdaniach Grupy zastosowano uproszczone podejscie dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania oraz naleznosci leasingowych, dlatego
wyceniany bedzie odpis na straty kredytowe w catym okresie zycia nalezno$ci.

Wskazniki odpiséw ksztaltujg sie na poziomie: od 0,02% dla naleznosci nieprzeterminowanych do 73,1% dla
naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.

W odniesieniu do kaucji w bankach, naleznosci z tytutu transakcji gietdowych, depozytow utrzymywanych
w izbach rozliczeniowych oraz naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych odstgpiono od tworzenia odpisu
aktualizujgcego z uwagi na ocene tych naleznosci jako bezpieczne oraz z uwagi na analize danych historycznych
(w historii dziatalno$ci Grupy nie odnotowano strat kredytowych z tytutu powyzszych kategorii naleznosci).

Oproécz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzeh wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznos$ci krétkoterminowe od bankdéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakgji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papierow
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od
klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstagpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.
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Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikow aktywéw. Dla wartosci niematerialnych, ktore nie
sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastgpity przestanki
utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze wykonywaé w dowolnym terminie
W ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpia w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktorym
Grupa prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- W ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stdép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, Ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skftadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow,

- wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysziosci nastgpia, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej sSwiadczgce o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skladnik aktywoéw sg, lub w przysztosci beda, gorsze
od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie¢ w wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacja, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska,
innych domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotdw prowadzgcych
regulowane rynki papierow wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania
z tytutu leasingu, zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg rowniez kredyty w rachunku biezgcym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Naleznosci
krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankoéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to =zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.
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6. Zasady rachunkowosci wprowadzone w 2019 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2019 roku:

MSSF 16 Leasing — zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
13 stycznia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku.
Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz interpretacje KIMSF 4,
SKI 15, 27. Zmiang wynikajgcag ze standardu MSSF 16 jest wprowadzenie nowej definicji leasingu
w oparciu o koncepcje kontroli nad danym aktywem. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg
obowigzkiem rozpoznania u leasingobiorcow aktywdéw i zobowigzan ze wszystkich umow leasingowych
spetniajgcych kryteria zawarte w standardzie (z niewielka ilo$cig odstepstw i uproszczen). Transakcje
najmu powierzchni biurowej, najmu $rodkéw transportu badz innych aktywow bedg miaty
odzwierciedlenie w aktywach i zobowigzaniach najemcy wycenionych w wysokosci zdyskontowanych
spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktu.

Zmiany w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu — zostaty opublikowane w dniu
7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pézniej. Zmiany dotyczga sposobu ponownej wyceny programow zdefiniowanych swiadczen
w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane
zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie
programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg — zostaty opublikowane w dniu
12 pazdziernika 2017 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg zapisy w odniesieniu do kontraktéw
z opcjg przedptaty, w ktérych pozyczkodawca moze by¢ zmuszony do zaakceptowania przedptaty
w kwocie znacznie nizszej niz niesptacone kwoty kapitatu i odsetek. Taka kwota przedptaty mogtaby
stanowi¢ pfatnos¢ dla kredytobiorcy od pozyczkodawcy, a nie rekompensate od kredytobiorcy dla
kredytodawcy. Taki sktadnik aktywow finansowych bedzie kwalifikowat sie do wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody (w zaleznosci
od modelu biznesowego spotki), ujemna rekompensata musi stanowi¢ uzasadniong rekompensate za
wczesniejszg sptate kontraktu.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku — zostata opublikowana 7 czerwca
2017 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie. Interpretacja wyjasnia, w jaki sposéb nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie ujmowania i wyceny
zawarte w MSR 12 “Podatek dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnosé co do sposobu ujecia
podatku dochodowego. Niepewne ujecie podatkowe to ujecie podatkowe stosowane, w przypadku
ktérego wystepuje niepewnosé co do tego, czy dane podejscie zostanie zaakceptowane przez organy
podatkowe. Interpretacja KIMSF 23 w szczegolnosci okresla, jezeli jest niepewnosé w ujmowaniu
podatku dochodowego, czy i kiedy jednostka powinna analizowaé niepewne pozycje podatkowe
oddzielnie, jakie sg zatozenia jednostki dotyczgce mozliwosci kontroli przez organy podatkowe, sposéb
w jaki jednostka okresla dochdod do opodatkowania (strate) podatkowg, podstawe opodatkowania,
niewykorzystane straty podatkowe, stopy podatkowe, a takze w jaki sposéb jednostka ujmuje zmiany
w faktach i okolicznosciach. Zgodnie z interpretacja, skutki niepewnosci nalezy zmierzy¢ metodg, ktéra
najlepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci — albo metodg najbardziej prawdopodobnej kwoty, albo
metodg przewidywanej warto$ci.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Poprawki do MSSF Cykl 2015-2017) — w dniu 12 grudnia 2017 roku
w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardow:
MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie
posiadanych udziatdw we wspdlnym dziataniu, MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie
podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé w taki sam sposdb, MSR 23 Koszty
finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogdlnym réwniez
te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie innych standardéw i interpretacji, ktore zostaty
opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie. Wptyw wdrozenia nowych standardéw opisany zostat w nocie 6.1.
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6.1. Zmiana prezentacji w zwigzku z wdrozeniem nowych standardéw

MSSF 16

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej.
Wczesdniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed
datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Zmiang wynikajgcg ze standardu MSSF 16 jest wprowadzenie nowej definicji leasingu w oparciu o koncepcje
kontroli nad danym aktywem. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowo$ci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do
czynienia ze zidentyfikowanym skfadnikiem aktywow, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do
praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego skfadnika aktywow w danym
okresie.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, wycenionych w wysokosci zdyskontowanych spodziewanych
przeptywow pienieznych z kontraktu, za wyjatkiem krétkoterminowych uméw leasingowych do 12 miesiecy oraz
umoéw  leasingowych  dotyczacych nieistotnych  kwotowo — skfadnikéw  aktywow. Wydatki zwigzane
z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, w poprzednich latach sprawozdawczych ujete
w wiekszosci w kosztach dziatalnosci podstawowej, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty
odsetek. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast
zobowigzania z tytutu umow leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wptyw MSSF 16 na srédroczne skrocone sprawozdania finansowe

Grupa dokonata analizy umoéw dotyczgcych zakupu ustug pod katem zidentyfikowania umoéw, na podstawie
ktorych uzytkuje sktadniki aktywow nalezace do dostawcow. Spdtki z Grupy sg leasingobiorcami w przypadku
umoéw najmu powierzchni biurowych, samochoddéw oraz sprzetu IT, co szerzej opisano w nocie 23.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanej metody retrospektywnej, bez przeksztatcen danych
porownawczych. Skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 ujmuje sie jako korekte kapitatu wtasnego (zyskow
zatrzymanych) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy. Na dzien wejscia w zycie nowego standardu, tj.
na dzien 1 stycznia 2019 roku wptyw MSSF 16 na (i) sume aktywow Grupy wyniost 12.794 tys. zt (wzrost
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania), (i) sume zobowigzan — wzrost o 13.930 tys. zt oraz (iii) wartos¢
rozliczeh miedzyokresowych biernych — spadek o 1.136 tys. zt, pozostajgc bez wptywu na zyski zatrzymane. Od
2019 roku prawo do uzytkowania aktywow Grupa amortyzuje metodg liniowg przez okres spodziewanej
ekonomicznej uzytecznosci. Zmianie ulegta struktura kosztéw Grupy - dotychczas optaty w ramach umoéw
leasingu operacyjnego prezentowane byly jako koszty najmu biura, od 2019 roku Grupa rozpoznaje w to miejsce
koszty amortyzacji oraz koszt finansowy (odsetki).

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej
zostat sklasyfikowany jako leasing operacyjny zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania wynikajg
z uméw najmu nieruchomosci i zostaty wycenione w wartosci biezgcej optfat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku, obliczonej na bazie kranicowej stopy procentowe;.

Wycena zobowigzania z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg
nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:
(i) state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, (ii) zmienne optaty leasingowe
uzaleznione od indeksow rynkowych, (iii) kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej przedmiotu leasingu, (iv) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana, (v) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze
skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup aktywa podlegajgcego leasingowi.

Wycena aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje: (i) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu, (ii) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, (iii) poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce
w zwigzku z zawarciem umowy leasingu, (iv) szacunek kosztéw, ktdére majg zostaC poniesione przez
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leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i usuniecia bazowego sktadnika aktywow lub
przeprowadzenia renowac;ji.

Szacunki

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére majg wpltyw na wycene
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one miedzy innymi:
(i) ustalenie okresu obowigzywania umow (dla uméw z mozliwoscig przedtuzenia Grupa przyjeta zaktadany
z wystarczajgcg pewnoscig okres najmu), (i) ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania
przysztych przeptywdw pienieznych, (iii) ustalenie stawki amortyzacji.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej Grupy

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2018 (bez Wplyw 01.01.2019 (z
wplywu wdrozenia wdrozenia uwzglednieniem wptywu
MSSF 16) MSSF 16 wdrozenia MSSF 16)
AKTYWA 259 698 12 794 272 492
W tym m.in.: Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania - 12 794 12 794
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 259 698 12 794 272 492
W tym m.in.: Zobowigzania z tytutu leasingu 3305 13930 17 235
W tym m.in.: Rozliczenia miedzyokresowe bierne 9992 -1136 8 856

Ponizej przedstawiono uzgodnienie roznicy pomiedzy kwotami przysztych optat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16:

01.01.2019 (z uwzglednieniem
wplywu wdrozenia MSSF 16)

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r. (bez dyskonta) 15 050
Whptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy -1120
Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 13930
Inne korekty wptywajgce na warto$¢ Prawa do uzytkowania -1136
Prawo do uzytkowania na 1 stycznia 2019 r. 12 794

Woptyw na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana
w klasyfikacji kosztow (czynsze zwigzane z wynajmem zostaty zastgpione amortyzacjg oraz kosztami
odsetkowymi) oraz momencie ich rozpoznania (ujecie kosztéw zwigzanych z leasingiem bedzie szybsze ze
wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metodg efektywnej stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta
stosowana dla uméw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17).

Wplyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitaty wtasne Grupy na dzieh 1 stycznia 2019
roku.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
stanowig ,biznes” (ang. Business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor
wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor
uimuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Data
obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

ipopema

16



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie. Gtéwnym celem MSSF
17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci sprawozdan finansowych ubezpieczycieli.
W tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informacji ilosciowych i jakosciowych umozliwiajgcych
uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wplywu umoéw ubezpieczeniowych na sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pienigzne jednostki. MSSF 17 wprowadza szereg istotnych
zmian w stosunku do dotychczasowych wymogow MSSF 4.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ - obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata
definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie
spowoduje, ze wiecej transakgji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

e Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej - zostaty opublikowane w marcu 2018 r. Jest to
dokument, ktory przedstawia w kompleksowy sposéb zagadnienia dotyczgce sprawozdawczosci
finansowej, zasady wyznaczania standardéw i wytyczne dla podmiotéw opracowujgcych spojne polityki
rachunkowosci oraz utatwia zrozumienie i interpretacje standardow. Zatozenia koncepcyjne obejmujg
nowe pojecia, zaktualizowane definicje i kryteria ujmowania aktywow i zobowigzan oraz objasnienia
istotnych poje¢. Dokument sktada sie z 8 rozdziatdow: Rozdziat 1 — Cel sprawozdawczosci finansowej;
Rozdziat 2 — Cechy jako$ciowe uzytecznych informacji finansowych; Rozdziat 3 — Sprawozdanie
finansowe i podmiot sporzgdzajacy sprawozdanie; Rozdziat 4 — Elementy skfadowe sprawozdan
finansowych; Rozdziat 5 — Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania; Rozdziat 6 — Wycena; Rozdziat 7 —
Prezentacja i ujawnianie; Rozdziat 8 — Pojecie kapitatu i utrzymywania kapitatu

Zatozenia koncepcyjne zostaty opublikowane wraz z uzasadnieniem zmian. Rada opublikowata ponadto
odrebny dokument pt. ,Zmiany do odniesien do Zatozen koncepcyjnych w Standardach MSSF”, ktéry
przedstawia zmiany do standardow w celu aktualizacji odniesien do Zatozen koncepcyjnych.
W wigkszosci przypadkow zaktualizowano odniesienia w standardach w celu odzwierciedlenia odniesien
do Zatozen koncepcyjnych. Wprowadzono zwolnienia dla dwdch standardow w zakresie opracowywania
polityk rachunkowosci w odniesieniu do sald z regulowanej dziatalnosci, tj. MSSF 3 Potgczenia
jednostek gospodarczych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bteddw.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéow - obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Rada opublikowata nowg definicje terminu ,istotnosc”.
Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spojnos¢ pomiedzy
standardami.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2020 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretaciji.

8. Zmiany szacunkéw

W okresie 3 miesigcy 2019 roku nie dokonywano zmian szacunkéw za wyjgtkiem rozliczen miedzyokresowych
biernych, amortyzacji i odpiséw na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14. Przyjeto pewne zatozenia zwigzane
z wejsciem w zycie MSSF 16 — szczegotowy opis znajduje sie w nocie 6.1.

9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia — odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym
mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
UsSD 3,8365 3,7597 3,4139
EUR 4,3013 4,3000 4,2085
100 HUF 1,3409 1,3394 1,3473
RON 0,9029 0,9229 0,9034
GBP 4,9960 4,7895 4,7974
CzZK 0,1666 0,1673 0,1659
CHF 3,8513 3,8166 3,5812
TRY 0,6802 0,7108 0,8625
100 JPY 3,4625 3,4124 3,2149
NOK 0,4433 0,4325 0,4361
CAD 2,8553 2,7620 2,6529
SEK 0,4130 0,4201 0,4097
DKK 0,5761 0,5759 0,5646
AUD 2,7174 2,6549 2,6288
Zrédfo: NBP

10. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego jednostce
dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego $rednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk
rozwodniony uksztattowaty sie na tym samym poziomie w okresach objetych niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

01.01-31.03.2019 01.01-31.03.2018
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk / strata netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje - 0,03 - 0,03

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o Swiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1.

Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢: (i) IPOPEMA Securities . ustugi brokerskie,
ustugi bankowosci inwestycyjnej, a takze dystrybucje produktdw inwestycyjnych i ustugi doradztwa
inwestycyjnego adresowane do szerokiego grona inwestoréw indywidualnych oraz (ii) IFA SK, tj. ustugi
doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych (w okresach poprzednich dziatalno$¢ ta prowadzona byta w ramach IPOPEMA Securities
w zwigzku z czym, zgodnie z wynikajacg z przepiséw klasyfikacjg ustug maklerskich, identyfikowana byta jako
dodatkowa dziatalno$¢ maklerska; pomimo przeniesienie tej dziatalnosci do IFA SK postanowiono utrzymac
dotychczasowg segmentacje na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego).

Segment ,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA TFlI, tj. tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting, tj. gtdownie doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania, zarzgdzanie urzgdzeniami informatycznymi,
doradztwo w zakresie informatyki, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.
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Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ ]
maklerskie i Inwestycyjnymi Ustugi Razem
oraz portfelami doradcze
PEITERTIE maklerskich inst.
Fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 7736 12 473 5972 26 181
Sprzedaz miedzy segmentami - 146 - - - 146
Wytaczenia konsolidacyjne - 118 - - -118
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7472 12 473 5972 25917
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych - 8537 - 12387 -5932 - 26 856
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - 146 - 146
Wytgczenia konsolidacyjne 118 - 3 121
Koszty segmentu ogotem - 8419 -12241 -5929 - 26 589
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej - 947 232 43 -672
Koszty nieprzypisane - - - -
s oo e &
Przychody z tytutu odsetek 55 47 52 154
Koszty z tytutu odsetek - 315 -43 -51 - 409
Pozostate przychody / koszty finansowe netto 69 -9 3 63
Pozostate przychody / koszty operacyjne -8 - 59 -3 -70
Wytaczenia konsolidacyjne - - - -
ﬁi)gsll(olr)l:sﬁj;zzﬁtkowaniem i udziatami -1146 168 24 -934
Podatek dochodowy -114 43 -10 -81
Wytgczenia konsolidacyjne - - - -
Podatek dochodowy ogétem -114 43 -10 -81
Zysk netto za okres -1032 125 54 - 853
Aktywa i zobowigzania na 31.03.2019
Aktywa segmentu 281 207 40 029 17 535 338771
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem 281 207 40 029 17 535 338771
Zobowigzania segmentu 232 888 9 483 8 053 250 424
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1892 6 821 10 8723
Wynik segmentu -1032 125 54 - 853
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezgcej dziatalnosci) 45 989 24 953 4946 75 888
(lilzdigigfl)r/]géili()ontrolujace (bez wyniku z biezgcej 63 ) 4526 4589
Pasywa ogétem 279 800 41 382 17 589 338 771
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Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

Dziatalnosé kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ ]
maklerskie i Inwestycyjnymi s Razem
oraz portfelami doradcze
PEITERTIE maklerskich inst.
Fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 11 042 7103 5 566 23711
Sprzedaz migdzy segmentami -182 - - -182
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych 10 860 7103 5 566 23529
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych -10770 -8135 -5419 -24 324
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami 118 64 - 182
Woyitaczenia konsolidacyjne - - - -
Koszty segmentu ogétem -10 652 -8071 -5419 -24142
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej 208 - 968 147 - 613
Koszty nieprzypisane - - - -
s e e
Przychody z tytutu odsetek 67 54 63 184
Koszty z tytutu odsetek - 290 -5 -48 - 343
Pozostate przychody / koszty finansowe netto - 545 145 10 -390
Pozostate przychody / koszty operacyjne 21 75 -2 94
Wytgczenia konsolidacyjne 18 - - 18
ﬁi);sll(og:‘lt':zﬁjjoqz;g“aitkowaniem i udziatami _521 - 699 170 1050
Podatek dochodowy -89 -129 33 -185
Wytaczenia konsolidacyjne - - - -
Podatek dochodowy ogétem -89 -129 33 - 185
Zysk netto za okres -432 - 570 137 - 865
Aktywa i zobowigzania na 31.12.2018
Aktywa segmentu 206 193 35907 17 598 259 698
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 206 193 35907 17 598 259 698
Zobowigzania segmentu 156 415 4792 8 092 169 299
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2670 7234 88 9 992
Wynik segmentu -4812 1042 1707 -2 063
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezacej dziatalnosci) 50 881 23 849 4020 78 750
gggzzll)rl]géili()ontrolwace (bez wyniku z biezgcej o4 ) 3744 3720
Pasywa ogétem 205 130 36 917 17 651 259 698
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12. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa 31.03.2019  31.12.2018
Srodki pienigzne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 25793 27 413
b) pozostate srodki pienigzne 18 936 19 485
c) inne aktywa pieniezne 38 40
Razem 44 767 46 938

Srodki pieniezne i inne aktywa:
a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne Grupy Kapitatowej 28 555 31124

b) srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu
maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie 16 212 15814
publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 44 767 46 938

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Pozostate srodki pieniezne. Natomiast lokaty powyzej 3 m-cy
prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji pozostate Srodki pieniezne wykazane zostaty rowniez Srodki pieniezne klientow zdeponowane na
rachunku bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 16.212 tys. zt na dzien 31 marca 2019 roku oraz
w kwocie 15.814 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2019 31.12.2018
Od klientow / z tytutu dostaw i ustug 94 859 65 587
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 72 087 37931
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie - 4287
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 1491
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 1668 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 947 685
- pozostate 20 157 21193

Od jednostek powigzanych , _
Od bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych doméw maklerskich * 116 759 81658
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 66 007 42 020
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 2482 104
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 50 59
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 781 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie 883 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Oslo 69 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Brukseli 966 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 2801 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Nowym Jorku 1767 2 308
- pozostate 40 953 37 167
Od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 33 144 32 285
- z funduszu rozliczeniowego 33144 32 285
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 5 455 4661

i emerytalnych
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Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 99 184

Wynikajgce z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu

pozyczonych papieréw wartosciowych 5398 )
Pozostate 514 431
Naleznosci krétkoterminowe razem 256 228 184 806

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalnoS¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznos$ci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze
nie nastgpit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw,
ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéow, dla ktérych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papierow wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron
transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientdw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Informacje na temat aktywow finansowych

W | kwartale 2019 roku oraz w okresie porownawczym nie nastapity zmiany metody ustalania wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie takich odpiséw

W | kwartale 2019 roku jak i w roku 2018 spétki z Grupy nie dokonywaty odpiséw ani nie odwracaty wczesniej
utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na naleznosci (nota
14).

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W | kwartale 2019 roku Grupa nabyta $rodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 231 tys. zt (125 tys. zt
w | kwartale roku ubiegtego).

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2019 roku ani w 2018 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2019 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 2.993.783,60 ztotych i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2018 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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14. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania
z sytuacji finansowej — zobowiagzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Sho520100 51 05 0n 2018
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 9992 7479 7479
Utworzone w ciggu okresu 3348 4 685 19 495
Wykorzystane 3324 5293 16 982
Rozwigzane 1293 - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8723 6871 9992

Odpisy na naleznosci

W | kwartale 2019 roku stan odpiséw na naleznosci zwiekszyt sie o 115 tys. zt w wyniku rozwigzanych lub
wykorzystanych odpiséw, w | kwartale roku ubiegtego warto$¢ odpisow spadta o 87 tys. zt.

Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowiazania krotkoterminowe 31.03.2019 31.12.2018
Wobec klientow 117 609 91 609
Wobec jednostek powigzanych 1 1
Wobec bankéw pr(')wadzacych.dzia’falnoéé maklerska, innych domoéw maklerskich 93 310 55 100
i towarowych domoéw maklerskich *

- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie * 90 634 48 559
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Budapeszcie - 4290
- wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Pradze - 1490
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Sztokholmie 1665 -
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku 947 684
- pozostate 64 77
Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 393 364
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych Warszawie 393 364
Wobec Krajowego Depozytu i giefdowych izb rozrachunkowych 1380 122
Kredyty i pozyczki 12 251 15 485
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 12 251 15 485
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 3
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1161 1436
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 815 795
Pozostate 6 662 1573
a) z tytutu wyptaty dywidendy 600 600
b) pozostate 6 062 973
- zobowigzania z tytutu leasingu - 793
- pozostate zobowigzania 6 062 180
Zobowigzania krétkoterminowe razem 233584 166 488

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krétkoterminowe od bankow prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjatkiem kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu sg nieoprocentowane.
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 31.03.2019 31.12.2018

Kredyt bankowy 12 251 15485
- kwota kredytu pozostata do sptaty 12 251 15485
Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 12 251 15 485

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata 12.251 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 15.485 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku), wynikajgcych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
/ KDPW CCP w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich
obowigzywania uptywa 16 wrzes$nia 2019 roku:

i Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie pfatnosci zobowigzan Spdtki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych /
KDPW CCP zwigzanych z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji zawieranych na rynku regulowanym
w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg, pethomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz
kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zi, jako zabezpieczenie wspolne z kredytem
opisanym w punkcie ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z czionkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji prowadzonym przez KDPW CCP. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku.
Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej, wspolnym zabezpieczeniem obu kredytow jest
réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

Obligacje

W 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa dokonata emisji 4 obligacji imiennych o tgcznej
wartosci nominalnej 0,8 tys. zt natomiast w okresie porownawczym (tj. w | kwartale 2018 roku) Spotki z Grupy nie
emitowaty obligacji. Lgczna warto$¢ zobowigzan Grupy z tytutu wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci
nominalnej i jest nieznaczaca dla Grupy. Ich emisja zwigzana jest natomiast z wdrozeniem w spétkach z Grupy
polityki dotyczacej wyptat zmiennych skfadnikéw wynagrodzern w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem oraz
w wykonaniu obowigzujgcych przepisow.

W pierwszym kwartale 2019 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 1,6 tys. zt (2,2 tys. zt w | kwartale
2018 roku).

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

15. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalnosci podstawowej

. . . 01.01.2019 - 01.01.2018 -

Przychody z dziatalnosci podstawowej
31.03.2019 31.03.2018

Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 5609 6 746
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 1529 2 662
Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzgdzania aktywami 12 473 7103
klientow
Przychody z tytutu ustug doradczych 5972 5566
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowe;j 334 1452
Przychody z dziatalnosci podstawowej razem 25917 23529
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Koszty dziatalnosci

Koszty dziatalnosci podstawowej ) L
31.03.2019 31.03.2018
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 1109 1501
Optaty na rzecz CCP 64 92
Optaty na rzecz izby gospodarczej 11 11
Wynagrodzenia 10 143 9594
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1022 1 066
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 147 149
Zuzycie materiatoéw i energii 141 112
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow - 849
Amortyzacja 1219 605
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 100 92
Pozostate, w tym: 12 633 10 061
- koszty zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucjg funduszy 7 460 2924
- koszty transakcyjne inne niz koszty rozliczenia transakcji przez izby rozliczeniowe i
gietdy papieréw wartosciowych 597 2688
- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 1137 980
- marketing, reprezentacja i reklama 387 492
- zakup oprogramowania (do refaktury) 401 1020
- inne ustugi obce 2651 1957
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 26 589 24 142

16. Podatek dochodowy

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego w $rédrocznym skroconym
z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

skonsolidowanym sprawozdaniu

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Zysk brutto przed opodatkowaniem -934 -1050
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% - -
Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa 179 .26
z tytutu odroczonego podatku dochodowego - suma korekt konsolidacyjnych
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego 260 29
podatku dochodowego - pozostate
Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu i i
odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu - 142 1553
Ujemne/dodatnie roznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywa/rezerw z i i
tytutu odroczonego podatku
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania 212 - 1477
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezagcego i odroczonego - 425 -971
Obnizenia, zwolnienia - -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -81 - 185

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnagtrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce

jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spotek
Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 9 tys. zt w | kwartale 2019 roku
(wzrost o 33 tys. zt w | kwartale 2018 roku).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 55 tys. zt w | kwartale 2019 roku (o 235 tys. zt
w | kwartale 2018 roku).

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 6 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w kwocie 1.263
tys. zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2017 rok w wysokosci 1.263 tys. zt. Kwota dywidendy
przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,04 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 15 czerwca 2018 roku
(dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 czerwca 2018 roku. W tej dacie dywidenda zostala wyptacona
w tgcznej kwocie 1.197 tys. zt. R6znica miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 1.263 tys. zt uchwalong
przez Walne Zgromadzenie, ktéra wyniosta 66 tys. zt jest wynikiem zaokrgglen w wysokosci dywidendy na 1
akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéow IBC podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku za 2017 rok, w kwocie 1,2 min zt na wyptate dywidendy, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 599,70
zt. Zgodnie z decyzjg ZWZ dywidenda ta powinna zosta¢ wyptacona do 31 maja 2019 r.

18. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W 2019 roku do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak
i w | kwartale 2018 roku spotki z Grupy nie emitowaty dtuznych ani kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacja o wykupie diuznych papieréw wartosciowych zostata zamieszczona w nocie 14.

19. Wylaczenia spoétek z konsolidacji

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala
na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacjg IFA.

IPOPEMA Financial
dane w tys. zt Advisory
Sp.zo.o.

Suma bilansowa na 31.03.2019 2

Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %)

Przychody za okres 1.01. - 31.03.2019 4
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %)

Aktywa netto na 31.03.2019 -5
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2019

IPOPEMA Financial
dane w tys. zt Advisory
Sp.zo.o.

Suma bilansowa na 31.12.2018 2

Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (W %)
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2018 4
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) -
Aktywa netto na 31.12.2018 -5
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2018 -
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20. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

21. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2019 roku ani na 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zobowigzania ani aktywa warunkowe.

22. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do fgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktdrej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.426 tys. zt.
Na mocy aneksu zawartego w 2015 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 16 kwietnia 2023 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

23. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umoéw najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing. Umowa najmu prawa do budynku zostata
pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczawszy od 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata. Na mocy
aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023 roku.

Spotki z Grupy zawarly umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia,
gdy zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdéw okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktéry
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wowczas spotki z Grupy zaptacg dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu
pojazdu.

W 2017 roku spétka z Grupy zawarta umowe leasingu sprzetu teleinformatycznego na okres 60 miesiecy, w celu
Swiadczenia ustug hostingu ww. sprzetu swojemu kontrahentowi. Na mocy ww. umowy, po zakonczeniu okresu
leasingu, spdtka uzyska mozliwos¢ przedtuzenia leasingu lub wykupu sprzetu. Ponadto, za zgodg dostawcy
sprzetu, spotka uprawniona jest do przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy na podmiot trzeci,
a po uptywie 18 miesiecy leasingu ma mozliwos¢ rozwigzania umowy leasingu bez zgody dostawcy sprzetu, pod
warunkiem wykupu sprzetu za cene stanowigcg sume pozostatych do konca umowy rat leasingowych.
Symetryczne warunki zostaty zagwarantowane w umowie hostingu, zawartej z kontrahentem spotki, na rzecz
ktérego spotka swiadczy stosowne ustugi.

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.03.2019 31.12.2018 *
Warto$¢ bilansowa netto 16 358 3195
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 16 428 3305
W okresie 1 roku 3715 960
W okresie od 1 do 5 lat 12 713 2345
Powyzej 5 lat - -
Warto$¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt okresu nd 1262
Koszt amortyzacji rozpoznany w pierwszym kwartale 818 nd

* dane na 31.12.2018 roku dotyczg leasingu finansowego

Grupa jako leasingodawca

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 31.03.2019 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa netto 2765 2942
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 2765 2942
W okresie 1 roku 737 724
W okresie od 1 do 5 lat 2028 2218

Powyzej 5 lat - -
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24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujgcg — sktad Grupy oraz udziaty kapitatowe zostaty zaprezentowane
w nocie 2.

W | kwartale 2019 roku ani w | kwartale 2018 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zi)
Nazwa Przychody z  Pozostate Zakupy —

Spotki dz. przychody dziatalnosé¢
powigzanej podstawowej operacyjne podstawowa

Przychody z  Pozostate Zakupy —
dz. przychody dziatalnosé
podstawowej operacyjne podstawowa

Pozostate
zakupy

Pozostate
zakupy

W okresie od 01.01.-31.03.2019 roku W okresie od 01.01.-31.03.2018 roku

IPOPEMA
Financial
Advisory Sp.
z0.0.

Cztonkowie
Zarzadu R R R
i organéw

nadzorczych
Pozostate
jednostki - - - N N N - -
powigzane

Razem - - -

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spoétki powiazanej Naleznosci Zobowigzania

31.03.2019r. 31.12.2018 . 31.03.2019 . 31.12.2018r.
IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0 - 1 1

Czionkowie Zarzadu i organéw nadzorczych - -
Pozostate jednostki powigzane - -

Razem - 1 1

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.,
jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze. Zaréwno w | kwartale 2019 roku jak
i w 2018 roku, cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej korzystali z ustug zarzgdzania funduszami, przy czym dwa
z nich, ktérych uczestnikami sg niektérzy cztonkowie zarzgdu Spotki lub osoby z nimi powigzane zostaty

zwolnione z opfaty za administrowanie nimi.
25. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzgdzania funduszami i aktywami
klientéw oraz nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majgtku trwatego
oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w skroconym Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej z przeptywow pienieznych
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 44 767 46 938 44 709 46 879
1. W kasie 2 2 2 2
2. Na rachunkach bankowych 25791 27411 25791 27 411
3. Inne $rodki pieniezne 18 936 19 485 18 936 19 485
4. Inne aktywa pieniezne 38 40 - -
5. Rdznice kursowe naliczone - - -20 -19
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Réznica pomiedzy prezentacjg Srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywdéw pienieznych na dzien
31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku wynika z pomniejszenia $rodkéw pienieznych o kwote réznic
kursowych oraz prezentowanych w srodkach pienieznych otrzymanych kart zakupowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientow —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 12.

Réznice zmian standw pozycji bilansowych

Prezentacja w skréconym Prezentacja w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z skonsolidowanym
sytuacji finansowej sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019
Naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) brutto 261 498 190 146 - 69 896
Naleznosci netto 259 682 188 445
Odpisy na naleznosci 1816 1701 115
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1292 1351 59

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ((bez podatku
odroczonego dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 8723 9992 -1269
niezaptacone odsetki)

Razem zmiana stanu odpiséw i rozliczen
. -1095
miedzyokresowych

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywéw
pienieznych wynika z faktu wydzielenia z tej pozycji na dzien 31 marca 2019 roku naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek oraz odsetek od wptaconej kauciji, ktére zaprezentowane zostaty w ramach dziatalnosci inwestycyjnej.

Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu

Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018
Naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) brutto 308 470 274 349 -33673
Naleznosci netto 306 313 272 105
Odpisy na naleznosci 2157 2244 - 87
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1810 1815 5

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez podatku
odroczonego dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 6871 7 479 - 608
niezaptacone odsetki)

Zmiana stanu odpiséw i rozliczen miedzyokresowych - 690

Réznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 marca 2018 roku z naleznosci z tytutu:
udzielonych pozyczek oraz naleznosci dotyczgcych dziatalnosci inwestycyjne;.

26. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem lub organem
administracji publicznej

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Goérnoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majatkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). IPOPEMA TFI nie utworzyta rezerw na potencjalne koszty zwigzane z ww.
roszczeniem. Towarzystwo uwaza powoddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia
skfadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczgc w dalszych czynnosciach procesowych. Do dnia
sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania w sprawie odbyty sie dwie rozprawy
(w toku ktérych zostaty zgtoszone kolejne wnioski dowodowe oraz przestuchany zostat jeden ze Swiadkow).
Terminy kolejnych rozpraw wyznaczone zostaty przez sad na wrzesien, pazdziernik i grudzien br. Z uwagi na fakt
poczatkowego stadium postepowania dowodowego oraz skomplikowany stan faktyczny i prawny na obecnym
etapie nie mozna przesgdzi¢ wyniku przedmiotowego postepowania.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2019 .

27. Istotne zdarzenia i czynniki w | kwartale 2019 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

O ile wartos¢ obrotow zrealizowanych na warszawskiej gietdzie w | kw. 2019 byfa tylko o 1,2% nizsza niz
w okresie pierwszych trzech miesiecy roku 2018, to w tym samym okresie znaczgco zmniejszyt sie udziat
rynkowy Spotki — do 3,47% z poziomu 4,92%. W konsekwenc;ji przetozyto sie to na spadek przychodéw z obrotu
papierami wartosciowymi o 16,9% (5.609 tys. zt wobec 6.746 tys. zt w pierwszym kwartale 2018 r.).

Na rynku transakcji kapitalowych w pierwszym kwartale 2019 r. zaobserwowa¢ mozna byto utrzymanie trudnej
sytuacji z roku ubiegtego. W konsekwencji przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej byty o 42,6%
nizsze niz w okresie styczen-marzec 2018 r. (1.529 tys. zt w poréwnaniu z 2.662 tys. z}).

Rowniez na rynku funduszy inwestycyjnych pierwsze miesigce 2019 r. byly zdecydowanie trudniejsze niz
pierwszy kwartat roku 2018 — inwestorzy chetniej wyptacali pienigdze z funduszy inwestycyjnych niz w nie
inwestowali. Miato to swoje odzwierciedlenie w istotnie nizszych przychodach w obszarze dziatalno$ci detalicznej,
a tym samym przychodach klasyfikowanych jako pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej, ktore w | kw.
2019 r. wyniosty 334 tys. zt w porownaniu z 1.452 tys. zt w pierwszym kwartale roku 2018.

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo nizszych kosztéw dziatalno$ci segment ustug maklerskich zanotowat
wl kw. 2019 r. strate na dziatalnosci podstawowej na poziomie 947 tys. zt oraz strate netto w wysokosci
1.032 tys. zt (wobec 208 tys. zt zysku na dziatalnosSci podstawowej i 432 tys. zt straty netto w analogicznym
okresie roku 2018).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Najwiekszy wptyw na istotny wzrost przychodéw w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi miaty
optaty zmienne z funduszy sekurytyzacyjnych uruchomionych w roku 2018. Dodatkowo wzrost wartosci aktywow
funduszy rynku kapitatowego (do 1,6 mld zt na koniec marca 2019 r. w poréwnaniu z 1,3 mld zt rok wczesniej)
spowodowat zwiekszenie przychodéw z zarzadzania tego typu funduszami. Jednoczesnie zmniejszyly sie
przychody z zarzadzania funduszami zamknietymi. Ostatecznie segment zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi
zanotowat w | kw. 2019 r. wzrost przychodéw o 75,6% do poziomu 12.473 tys. zt (7.103 tys. zt rok wczesniej), co
pomimo kosztéw dziatalnosci wyzszych o 51,7% (gtownie za sprawg wyzszych kosztéw zwigzanych
z zarzgdzaniem funduszami sekurytyzacyjnymi i kosztow dystrybucji funduszy rynku kapitatowego) zaowocowato
zyskiem na dziatalnosci podstawowej w wysokosci 232 tys. zt oraz zyskiem netto na poziomie 125 tys. zt (wobec
odpowiednio 968 tys. zt straty na dziatalnosci podstawowej oraz 570 tys. zt straty netto w pierwszych trzech
miesigcach 2018 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzieki realizacji wiekszej liczby projektéw doradczych IPOPEMA Business Consulting zanotowata w pierwszym
kwartale 2019 r. wzrost przychodéw o 7,3% (5.972 tys. zt wobec 5.566 tys. zt), co przy wyzszym poziomie
kosztéw dziatalnosci (0 9,4%) przetozyto sie¢ na nizszy poziom zysku netto (54 tys. zt wobec 137 tys. zt rok
wczesniej).

28. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty a powinny byé
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 23 maja 2019 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiegowa
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