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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesi gce zako hczone 31 marca 3 miesi gce zako nczone 31 marca
2016 r. 2015r. 2016 . 2015r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 16 916 22 446 3883 5410
Koszty dziatalnosci podstawowej 18 536 20983 4 255 5 057
Zysk [ strata z dziatalnosci podstawowej -1620 1463 -372 353
Zysk [ strata z dziatalno$ci operacyjnej -1518 1137 - 348 274
Zysk / strata brutto -1879 913 -431 220
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -2181 128 -501 31
Zysk / strata netto -2181 128 -501 31
Zysk / strata netto na jedng akcje zwyktg
($rednia wazona) — w zt / EUR
- zZwykly - 0,06 0,00 -0,01 0,00
- rozwodniony - 0,06 0,00 -0,01 0,00
Przept ieniezne netto
; dziz}msci Ogeracyjnej - 98 648 22192 - 22647 - 528
Razem przepltywy pieniezne - 110 277 -2544 - 25317 - 613
w tys. zt w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa razem 367 803 353 310 86 169 82 907

Zobowigzania krotkoterminowe 277 535 258 462 65 021 60 650

Kapitaty 82 233 84 408 19 266 19 807

Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,75 2,82 0,64 0,66

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi azujacych na
ostatni dzie n kazdego miesi gca w danym okresie

EUR 4,3559 4,1489

1-3.2016 1-3.2015

« Dla pozycji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Kurs obowi gzujacy na dzie A 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

EUR 4,2684 4,2615 4,0890
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2016 roku

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

Nota 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno $ci podstawowej, w tym: 15 16 916 22 446
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 7 426 9244
;’;31;:232%/' ; gll(ats;yvgi n1;liJnduszy inwestycyjnych oraz 7 666 10 050
Przychody z ustug doradczych 1824 3152
Koszty dziatalno $ci podstawowej 15 18 536 20983
Zysk / strata (strata) z dziatalno $ci podstawowej -1620 1463
e e ez
Wynik z operacji instrumentami finansowymi ) )
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci
Wynik z .operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do 32 36
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 35 41
Pozostate koszty operacyjne 85 58
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -1518 1137
Przychody finansowe 393 500
Koszty finansowe 754 724
Zysk (strata) brutto -1879 913
Podatek dochodowy 16 302 785
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -2181 128
DZIALALNO S€ ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres -2181 128
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1857 125
Do udziatéw niekontrolujgcych -324 3
Zysk (strata) na akcje (w ztotych) - 0,06 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w ztotych) - 0,06 0,00
Inne catkowite dochody 6 9
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 8 1
Podate_k dochodow dotyczacy sktadnikéw innych .2 .2
catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd za okres -2175 137
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1851 134
Do udziatéw niekontrolujgcych -324 3

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzie n 31 marca 2016 roku
AKTYWA Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 38 480 148 949 47 993
Naleznosci krétkoterminowe 12,14 296 792 178 434 260 557
Qlég]vgz 0z vztgucl)u biezagcego podatku 217 209 1262
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1291 1147 1586
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2203 1214 244
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu ) . )
zapadalnosci
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 11 686 11 764 8 886
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i ) ) .
stowarzyszonych
Naleznosci diugoterminowe 7774 1367 2353
Udzielone pozyczki diugoterminowe - 1 277
Rzeczowe aktywa trwate 5261 5553 4573
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 2915 3156 2 640
ngglvgz 0z V\tlgtguéu odroczonego podatku 1172 1479 1041
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 12 37 -
RAZEM AKTYWA 367 803 353310 331412
PASYWA Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zobowigzania krotkoterminowe 14 277 535 258 462 244 341
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) . .
dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 607 593 572
582}?;\22\2/\/1”&3 z tytutu odroczonego podatku 16 129 133 233
Rozliczenia miedzyokresowe 14 7 299 9714 5383
Razem zobowi gzania 285 570 268 902 250 529
Kapitat podstawowy 13 2994 2994 2994
Pozostate kapitaty 13 681 13 675 13 602
Zyski zatrzymane 62 374 64 231 60 453
Razem kapitaty wiasne 79 049 80 900 77 049
Udzialy niekontroluj gce 3184 3508 3834
Razem kapitaty 82233 84 408 80 883
RAZEM PASYWA 367 803 353310 331412

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski

Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa
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Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi

Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pieni

za okres 3 miesi ecy zako iczony dnia 31 marca 2016 roku

ace 2016r.

eznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota OO O s
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto -1879 913
Korekty razem: 26 - 96 769 - 3105
Amortyzacja 676 597
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 176 393
Odsetki i dywidendy 273 171
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -32 - 136
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - 989 -15
Zmiana stanu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 1219
Zmiana stanu naleznosci -111 959 -9516
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 17 557 7 154
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci 35 1
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2512 -2477
Podatek dochodowy zaptacony -8 -519
Pozostate korekty (m. in. koszt programéw motywacyjnych) 14 23
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej - 98 648 -2192
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek - -
Sptata udzielonych pozyczek 60 38
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -71 -270
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych - 1
Whptywy z inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci 50 7 060
Nabycie inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci - -7 268
Otrzymane odsetki 70 94
Pozostate wydatki - 12805 - 1000
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - 12 696 -1345
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j

Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 1431 1235
Wptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - 2
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -3 -3
Zaptacone odsetki -294 -177
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 67 - 64
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 1067 933
Razem przeptywy pieni ezne -110 277 - 2544
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigeznych

i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych

od walut obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej moZzliwosci dysponowania

26

26

110 454 -2715
- 177 -171
148 802 50 707
38 525 48 163
9 456 17517

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Czlonek Zarzadu



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.
y
Srodroczne skrocone skonsolidowane
za okres 3 miesi ecy zako iczony dnia 31 marca 2016 roku
Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki
Pozostate kapitaty
Zap';i';i\fj‘; o Udzialy | Kapitat
Kapitat sprzeda zy Kapitat z Zyski niekontro | - wiasny
podstawowy akgii aktualizacj Pozostate | zatrzymane -lujace ogotem
powy zej i wyceny Y
warto sci
nominalnej
Na dzien 1.01.2016r. 2994 10 351 110 3214 64 231 3508 84 408
Zysk za okres - - - - -1857 -324 -2181
Inne catkowite
dochody ) ) 6 ) ) ) 6
Wyptata dywidendy - - - - - , R
Na dzien
31.03.2016r. 2994 10 351 116 3214 62 374 3184 82 233
Na dzien 1.01.2015r. 2994 10 351 53 3166 60 328 3831 80 723
Zysk za 2015 rok - - - - 3903 7 3980
Koszty programu
motywacyjnego - - - 48 - - 48
Inne catkowite
dochody - - 57 - - - 57
Wyptata dywidendy - - - - - - 400 - 400
Na dzien
31.12.2015r. 2994 10 351 110 3214 64 231 3 508 84 408
Na dzien 1.01.2015r. 2994 10 351 53 3166 60 328 3831 80 723
Zysk za okres - - - - 125 3 128
Koszty programu ) ) ) 23 ) ) 23
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) 9 ) ) ) 9
Wyptata dywidendy - - - - - , R
Na dzien
31.03.2015r. 2994 10 351 62 3189 60 453 3834 80 883

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa

ipopema

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

Dodatkowe noty obja s$niajgce

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securiti  es S.A.
Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA") tworzg podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole.
Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Proznej 9.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spoéiki zalezne
zaprezentowane w pkt. 2 ponizej.

Gltéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy IPOPEMA jest:
dziatalnos¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
prowadze_nie _towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi,
zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

6. dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominuj acy

Jednostka dominujgca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd).

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientéw instytucjonalnych. Partnerami Spétki sg
zaréwno uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych
inwestoréw instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy
zarzgdzajgce aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spoétka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegdélnosci Spétka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw warto$ciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie peni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez na obstudze transakcji fuzji i przejec
oraz wykupow menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym
od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spotka Swiadczy réwniez ustugi doradcze
w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw.

ipopema



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujgcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2016 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spotki:

Udziat w Udziat w
ggﬁ‘g’;ki Zakres dziatalno $ci kor’:/lsitl(i)c?z;:ji kapitale prawach
zakladowym gtosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi,
- zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
IPOPEMA wartosciowych na zlecenie,
Towarzystwo - doradztwo w zakresie obrotu papierami
Funduszy wartosciowymi, petna 100% 100%
Inwestycyjnych - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych,
- zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - _dzialalnoéé zwia_zana z zarzadzaniem urzgdzeniami
Business |nf_ormaty’c,znyr_n|, _
Consulting - _d2|ala|nosc_: zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
Sp. 7 0.0. informatyki,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania

Jednostka zalezna posrednio tj. przez IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. bedacg jej jedynym udzialowcem

brak
IPOPEMA ) ) - . ) konsolidacji i
Outsourcing - wsparcie dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting (Nicistotnosé 100% udziatow
Sp. z o0.0. posiada IBC *
Sp. z 0.0. danych
finansowych)
brak
IPOPEMA konsolidacji
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Kft. ** danych
finansowych)
95%
brak IPOPEMA, 5%
IPOPEMA konsolidacji IBS Kft (od 1
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ kwietnia 2016 100%
Services Srl. *** danych roku Spotka
finansowych) posiada 100%
udziatow)

* W maju 2016 roku Spotka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0.

** W zwigzku ze zmiang formuly prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych w 2016 roku zakoriczyt sie
proces likwidacji IBS Kft. W dniu 1 kwietnia 2016 roku IBS Kft zostata wykreslona z rejestru sgdowego.

*** \W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych w 2016 roku rozpoczat sie
proces likwidacji IBS Srl.
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3. Podstawa sporz gdzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o0 zgodno Sci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do
obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015
roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2015 rok.

3.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych
Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy objete procesem konsolidacji.

3.4. Porownywalno $¢ danych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie nastgpity istotne zmiany prezentaciji.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  Sci

W pierwszym kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w poréwnaniu do zasad
zastosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 18 marca
2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato przygotowane zgodnie z MSSF
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

5. Woybrane zasady rachunkowo sci

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:
Aktywa finansowe

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

- pozyczki i naleznosci,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.
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Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentow finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

- aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sg nabyte lub zaciggniete
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego,
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub s3g instrumentami pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedgcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi),

- przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie, sg to akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (,GPW") i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”). Grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sg pod datg zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikbw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majagtkowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu bedace w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane na gietdach
papierow wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy
zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW") oraz Gielde Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego okresu
sprawozdawczego.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresu porownywalnego Grupa nie posiadata takich instrumentow
finansowych.
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i naleznosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Do kategorii tej Grupa zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezaliczone do
pozostalych kategorii aktywow finansowych. Do pozycji pozyczki Grupa klasyfikuje pozyczki udzielone
pracownikom i wspétpracownikom IPOPEMA Securities.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg
w innych catkowitych dochodach. W przypadku obligacji, zysk lub strate odnoszong na inne catkowite dochody
stanowi réznica miedzy ustalong na dzien wyceny wartoscig godziwg aktywow, pomniejszong o odsetki naliczone
do tego dnia za pomocg stopy okreslonej w zawartej umowie i wartoscig tych aktywéw w skorygowanej cenie
nabycia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakciji.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci aktywdw netto na certyfikat ogtaszanej przez
fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na ‘inne catkowite
dochody’.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wylgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasnag.

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogét naleznosci od klientéw, naleznosci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacja, naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domow maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci
z innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajacej zaptaty. Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych
z pierwotnych warunkéw umownych.
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W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oprocz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem. Odpisy indywidualne zostaty zastosowane
w przypadku pozyczek oraz naleznosci handlowych.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostaltych kosztéw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem nalezno$ci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzeh wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
Odwro6cenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosc
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktorych rozrachunek wizbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krétkoterminowe od
klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientéw, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywoéw. Dla wartosci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastgpity przestanki
utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze wykonywa¢ w dowolnym terminie
w ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujgce przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalnosé, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skfadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng skladnika
aktywow,

- warto$¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,
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- w ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczgce o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sa, lub w przysziosci bedg, gorsze
od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg og6t zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacja, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych
regulowane rynki papieréw wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania
dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg rowniez kredyty w rachunku biezgcym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Naleznosci
krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie dhuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

6. Zasady rachunkowo $ci wprowadzone w | kwartale 2016 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

*  Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 — majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2016 r. lub pdézniej. Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 ustanawia zasade ,konsumowania
korzysci ekonomicznych” w odniesieniu do ujmowania amortyzacji. RMSR wyjasnita, ze metoda oparta
o przychody generowane z dziatalnosci nie powinna by¢ stosowana do naliczania amortyzacji;

«  MSR 19 Swiadczenia pracownicze — poprawka — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lutego 2015 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych — majgcy
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana
umozliwi jednostkom stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych;

e Nowelizacja MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Zmiana wprowadza nowe dodatkowe wytyczne
w sprawie sposobu wykazywania nabycia udzialdbw we wspoélnej dziatalnosci gospodarczej; okresla
sposéb ksiegowania takiego nabycia;

¢ Doroczne poprawki do MSSF cykl 2010-2012 — majagcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lutego 2015 r. lub p6zniej. Poprawki dotyczg: MSSF 2 Pojecia ,, warunkow
nabycia uprawnien”, MSSF 3 zaplaty warunkowe przy igczeniu jednostek, MSSF 8 grupowanie
segmentéw operacyjnych oraz uzgadnianie sumy aktywow segmentdéw sprawozdawczych z aktywami
jednostki, MSSF 13 naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe, MSR 7 odsetki kapitalizowane,
MSR16/MSR 38 aktualizacja — metoda proporcjonalna, MSR 24 kadra zarzadzajgca;
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) — majgcy zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Poprawki dotyczg: MSSF 5 Zmiany
w metodach, MSSF 7 Kontrakty ustugowe, MSR 19 Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
MSR 34 Ujawnienie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie miatlo znaczgcego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty op  ublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 24 lipca 2014 r., stanowi ostateczng wersje standardu zastepujgc wczesniejsze
publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi sie do
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, metodologii utraty wartosci oraz
rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 nie obejmuje rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspo6lnym przedsiewzieciem — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakciji,
w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu”
zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub
czesci udziatdbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wiasnosci, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych
z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla
poprawienia porownywalnosci z jednostkami, ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie
z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢
prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw;

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami - zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 12 Ujecie podatku odroczonego z tytutu niezrealizowanych strat, zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 19 stycznia 2016 roku i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawnien - zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 29 stycznia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e MSSF 16 Leasing - zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie pozostatych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczgcego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.
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8. Zmiany szacunkow

W okresie 3 miesiecy 2016 roku nie dokonywano zmian szacunkdw za wyjgtkiem rozliczen miedzyokresowych
biernych, amortyzacji i odpiséw na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14.

9. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operac;ji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

UsSD 3,7590 3,9011 3,8125
EUR 4,2684 4,2615 4,0890
100 HUF 1,3586 1,3601 1,3667
RON 0,9538 0,9421 0,9277
GBP 5,4078 5,7862 5,6295
UAH 0,1436 0,1622 0,1623
CzK 0,1578 0,1577 0,1486
CHF 3,9040 3,9394 3,9110
TRY 1,3284 1,3330 1,4571
100 JPY 3,3463 3,2711 3,1744
NOK 0,4532 0,4431 0,4701
CAD 2,9007 2,8102 2,9915
SEK 0,4624 0,4646 0,4410
DKK 0,5729 0,5711 0,5474
100 INR 5,6814 5,8962 6,0948

Zrédto: NBP

10. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego jednostce
dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykie. W przypadku Spoétki sg to akcje serii C, ktére moga zostac
wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spéice programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostat on wdrozony. Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu
okreslonych kryteriéw — przeznaczonych zostato 1.880.952 akgc;ji.

ipopema

17



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesi  gce 2016r.

Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaty sie na tym samym
poziomie w okresach objetych niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje
- zwykly - 0,06 0,00
- rozwodniony - 0,06 0,00

11. Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustlugi maklerskie i pokrewne” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Securities tj. dziatalnosc
maklerska oraz bankowos$¢ inwestycyjng, koncentrujgcg sie na obstudze publicznych emisji papierow
wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie Spoétka pehni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego
— jak roéwniez na emisji instrumentéw dtuznych, obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw
menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy
private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Segment obejmuje réwniez ustugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw.

2. Segment ,Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI zajmujgcg sie gtownie tworzeniem i zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzaniem portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting zajmujacg sie gtownie
doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, zarzgdzaniem urzgdzeniami
informatycznymi, doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnoscig zwigzang z oprogramowaniem.
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Okres 3 miesi ecy zako Aczony 3 1 marca 2016 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci Ustugi _ fundusz_ami _ _
maklerskie i mwestycyjnym[ Uil Razem
oraz portfelami doradcze
LI maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 7 426 7 666 1868 16 960
Sprzedaz migedzy segmentami - - -44 -44
Sprzedaz na rzecz klientéw zewn etrznych 7 426 7 666 1824 16 916
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych -8772 -7291 -2528 - 18591
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytgczenia konsolidacyjne 29 26 - 55
Koszty segmentu ogétem -8743 - 7265 -2528 - 18 536
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j -1317 40 1 -704 -1620
Koszty nieprzypisane - - - -
e e A
Przychody z tytutu odsetek 61 31 4 96
Koszty z tytutu odsetek - 317 -8 - - 325
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -85 101 4 20
Pozostate przychody / koszty operacyjne -30 -9 - -39
Wytgczenia konsolidacyjne -11 - - -11
ﬁi)éskl;ﬁ:rz(;elgjogg;iritikowaniem i udziatami -1699 516 696 -1879
Podatek dochodowy 200 106 -4 302
Wytgczenia konsolidacyjne - - - -
Podatek dochodowy ogétem 200 106 -4 302
Zysk netto za okres -1899 410 - 692 -2181
Aktywa i zobowi gzania na 31.03.2016
Aktywa segmentu 331627 28 962 7214 367 803
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 331 627 28 962 7214 367 803
Zobowigzania segmentu 274 537 2 857 876 278 270
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4009 3291 - 7 300
Wynik segmentu -1899 410 - 692 -2181
Kapitaly wtasne (bez wyniku z biezacej dziatalnosci) 56 447 21 636 2823 80 906
(Lj)zdizig}%géilsontrolujace (bez wyniku z biezgcej ) ) 3508 3508
Pasywa ogo6tem 333094 28 194 6 515 367 803
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Okres 3 miesi ecy zako Aczony 3 1 marca 2015 roku
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zarzadzanie

Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci Ustugi _ fundusz_ami _ _
maklerskie i mwestycyjnym[ Uil Razem
oraz portfelami doradcze
LI maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogotem 9244 10 633 3152 23029
Sprzedaz migdzy segmentami - - 583 - - 583
Sprzedaz na rzecz klientéw zewn etrznych 9244 10 050 3152 22 446
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych -9631 -8977 -20983 -21591
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytaczenia konsolidacyjne - 608 - 608
Koszty segmentu ogétem -9631 - 8369 -20983 -20983
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j - 387 168 1 169 1463
Koszty nieprzypisane - - - -
Spociatkowaniem | Kosztami finansonym - 387 1681 169 1463
Przychody z tytutu odsetek 67 56 5 128
Koszty z tytutu odsetek - 217 -7 - -224
Pozostate przychody / koszty finansowe netto - 405 1 -34 -438
Pozostate przychody / koszty operacyjne 10 -2 - 8
Wytgczenia konsolidacyjne -21 -3 - -24
ﬁi)éskli)a:rz;ﬂjogg}c};ﬁkowaﬂiem i udziatami -953 1726 140 913
Podatek dochodowy 284 372 133 789
Wytaczenia konsolidacyjne - -4 - -4
Podatek dochodowy ogétem 284 368 133 785
Zysk netto za okres - 1237 1358 7 128
Egjgrgﬁqtboriﬁwo\lfvfcsy?ne;gnggI ednienia kosztéw -1214 1358 7 151
Aktywa i zobowi gzania na 31.12.2015
Aktywa segmentu 314 512 30 814 7984 353 310
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 314 512 30814 7 984 353 310
Zobowigzania segmentu 254 353 3829 1006 259 188
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5168 4546 - 9714
Wynik segmentu 2032 1907 41 3980
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezgcej dziatalnosci) 54 412 19 726 2859 76 997
(Lj)zdizig}%géilsontrolujace (bez wyniku z biezacej ) ) 3431 3431
Pasywa ogotem 315 965 30 008 7 337 353 310
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12. Informacje obja sniajgce do $rddrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieni ezne i inne aktywa 31.03.2016  31.12.2015
Srodki pieni ezne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 17 718 28 425
b) pozostate 20 762 120 524
Razem 38 480 148 949
Srodki pieni ezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne Grupy Kapitatowej 29 024 44 644
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientow zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu

maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie 9 456 104 305
publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 38480 148 949

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krotkoterminowe dokonywane sg na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stdép procentowych, ktérych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krotkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Inne $rodki pieniezne. Natomiast lokaty powyzej 3 m-cy

prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji pozostate srodki pieniezne wykazane zostaly réwniez $rodki pieniezne klientow zdeponowane na
rachunku bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 9.456 tys. zt na dzien 31 marca 2016 roku oraz

w kwocie 104.305 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Nalezno$ci
Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2016 31.12.2015
Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 105 272 73 138
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 71508 62 910
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 21 496 602
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 2 404 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Stambule 2 059 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku - 110
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 333 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu - 795
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - 220
- pozostate 7472 8 501
Od jednostek powigzanych 25 18
iotgvt\?:rr:)mﬁE)gvn?givar%y;kr;e?é:?:ﬁrloéé maklerskg, innych doméw maklerskich 143 359 64 558
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 108 801 56 568
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 15038 4027
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Mediolanie 10813 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Londynie 1654 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Nowym Jorku 1957 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 1883 3 467
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 13 -
- pozostate 3200 496
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 29 672 24 133
- z funduszu rozliczeniowego 29 558 24 014
- pozostate 114 119
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Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych 8732 3634
Od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - 2332
Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 318 119
Pozostate 14 414 10 502
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 296 792 178 434

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krotkoterminowe od bankoéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze
nie nastapit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow,
ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakciji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktérych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientdw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron
transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.
Informacje na temat aktywow finansowych

W | kwartale 2016 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdcenie takich odpiséw

W | kwartale 2016 roku Grupa nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata wczesniej utworzonych odpiséw
aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na naleznosci (nota 14).
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W | kwartale 2016 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 1.483 tys. zt wobec 270
tys. zt w | kwartale roku ubiegtego.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2016 roku oraz w 2015 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Istotne zobowiagzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Informacje obja $niajgce do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2016 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 2.993.783,60 ztotych i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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14. Informacje obja $niajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania
z sytuacji finansowej — zobowi gzania i rozliczenia mi edzyokresowe
bierne

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych biernych

s Sl e 2015
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 9714 7625 7625
Utworzone w ciggu okresu 2261 3199 17 456
Wykorzystane 4676 5441 15 309
Rozwigzane - - 58
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7 299 5383 9714

Odpisy na naleznosci

W | kwartale 2016 roku stan odpiséw na naleznosci zmniejszyt sie o 35 tys. zt w wyniku rozwigzanych lub
wykorzystanych odpiséw, wobec wzrostu o 1 tys. zt w | kwartale roku ubiegtego.

Zobowigzania (krotkoterminowe)

Zobowi gzania krotkoterminowe 31.03.2016 31.12.2015

Wobec klientow 144 441 168 415
Wobec jednostek powigzanych - -

Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych doméw maklerskich * 110105 68 947
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie * 83 780 67 216
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Budapeszcie 21 530 602
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Pradze 2404 -
- wobec Gietdy Papier6w Wartosciowych w Nowym Jorku - 109
- wobec Gietdy Papier6w Warto$ciowych we Wiedniu - 795
- wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych we Frankfurcie - 219
- wobec Gietdy Papier6w Wartosciowych w Stambule 2058 -
- wobec Gietdy Papier6w Wartosciowych w Paryzu 333 -
- pozostate - -
Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 555 563
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych Warszawie 479 488
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 26 44
- zobowigzania wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Pradze 4 21
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Wiedniu 42 -
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie -

- wobec CME w Chicago 4 4
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 1135 844
Kredyty i pozyczki 16 569 15138
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 16 569 15138
Dluzne papiery wartosciowe 4 6
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 1692 818
Z tytutu wynagrodzen 7 -
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 999 1969
Pozostate 2028 1762
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 2028 1762
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- zobowigzania finansowe (leasing) 188 186
- pozostate zobowigzania 1840 1576
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 277 535 258 462

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjgtkiem kredytéw sg nieoprocentowane.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 31.03.2016 31.12.2015
Kredyt bankowy 16 569 15138
- kwota kredytu pozostata do sptaty 16 569 15138
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i po  zyczek 16 569 15138

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiadata 16.569 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytdw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 15.138 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku), wynikajgcych
z:

1. zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dw6ch uméw o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres
ich obowigzywania uptywa 15 wrzesnia 2016 roku:

i Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspdélne z kredytem opisanym w punkcie
ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zt, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji  Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspoélnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

2. przyznanego przez Raiffeisen Bank Zrt limitu kredytowego w rachunku biezgcym w wysokosci 1,5 min Euro
stuzacego rozliczeniu transakcji gieldowych na gietdzie w Budapeszcie w zwigzku z prowadzong tam
dziatalnoscig brokerskg - okres obowigzywania przyznanego limitu uptywa 16 marca 2017 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest kaucja w wysokosci 1,5 min Euro.

Obligacje

W 2016 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka wyemitowata obligacje imienne o tgcznej
wartosci nominalnej 1,9 tys. zt (w pierwszym kwartale 2016 roku nie bylo nowych emisji), ktérych zapadalnos¢
(w zaleznosci od serii) przypada na lata 2016-2018 (wobec emisji w wysokosci 2 tys. zt w pierwszym kwartale
2015 roku). tgczna wartos¢ zobowigzan Spotki z tytutu wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci
nominalnej i jest nieznaczaca dla Spoékki. Ich emisja zwigzana jest natomiast z wdrozeniem w Spoétce ,Polityki
zmiennych sktadnikbw wynagrodzen” w wykonaniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 2 grudnia 2011 r.
w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osob zajmujacych
stanowiska kierownicze. Wiecej informacji dotyczacych ww. polityki ujawnionych zostato w opublikowanym na
stronie internetowej Spotki aktualnym dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji zwigzanych z adekwatnoscig
kapitalowg IPOPEMA Securities S.A.”.

W 2016 roku, do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania, wykupione zostaly obligacje na tgczng
kwote 4,5 tys. zt (w tym 3,3 tys. zt w pierwszym kwartale 2016 roku) wobec 3 tys. zt obligacji wykupionych
w | kwartale 2015 roku.
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Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

15. Informacje obja $niajgce do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodé w

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody z dziatalno $ci podstawowej ol ool
31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 5620 7 563
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 1775 1672
E"rgct:gvt\)ldy z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzgdzania aktywami 7 666 10 050
Przychody z tytutu ustug doradczych 1824 3152
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 31 9
Przychody z dziatalno $ci podstawowej razem 16 916 22 446
Koszty dziatalnoéci

Koszty dziatalno $ci podstawowej Y 0 L ool

31.03.2016 31.03.2015

Koszty z tytutu afiliacji - R
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego

Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 1660 2295
Wynagrodzenia 8383 8 415
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1028 987
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 124 115
Zuzycie materiatéw i energii 152 179
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 720 1020
Amortyzacja 676 597
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 366 470
Pozostate, w tym: 5427 6 905

- koszty zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucjg funduszy 2484 3673

- k(_)szty tran_salfcyjne inr)e_ niz koszty rozliczenia transakcji przez izby rozliczeniowe i 242 328

gietdy papieréw wartosciowych

- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 967 947

- marketing, reprezentacja i reklama 245 329

- zakup oprogramowania (do refaktury) 31 99

- inne ustugi obce 1258 1529
Razem koszty dziatalno $ci podstawowej 18 536 20983
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16. Podatek dochodowy

Gtéwne skladniki obcigzenia podatkowego w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.03.2015
Zysk brutto przed opodatkowaniem -1879 913
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% - 357 173
Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa i - 80
z tytutu odroczonego podatku dochodowego - suma korekt konsolidacyjnych
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego

3202 2717

podatku dochodowego - pozostate
Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu i )
odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 201 650
Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa/rezerw z .7 a1
tytutu odroczonego podatku
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania -19 -57
Podstawa naliczenia podatku dochodowego bie  zgcego i odroczonego 1588 4132
Obnizenia, zwolnienia - -
Obci gzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o] 302 785

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakftadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spétek
z Grupy moga zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 4 tys. zt w | kwartale 2016 roku
(wzrost 0 133 tys. zt w | kwartale 2015 roku). Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie
0 307 tys. zt w | kwartale 2016 roku (spadek o 374 tys. zt w | kwartale 2015 roku).

17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczy ch

W pierwszym kwartale 2016 roku ani w okresie poréwnawczym osoby uprawnione nie obejmowaty akcji
w ramach uchwalonego w Spétce programu motywacyjnego.

tgcznie na poziomie skonsolidowanym koszty programoéw motywacyjnych powiekszyty koszty wynagrodzen
0 23 tys. zt w | kwartale 2015 roku (brak kosztu w pierwszym kwartale 2016 roku), obcigzajac wynik segmentu
dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny planu opcyjnego, w zwigzku z ktérym rozpoznane zostaly ww. koszty, zastosowany zostat model
drzewa dwumianowego.
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18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Walne Zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 29 kwietnia 2016 r. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w tgcznej kwocie 1.470 tys. zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 0,42 zt. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego dywidenda zostata w cato$ci wyptacona na rzecz Spétki.

Walne Zgromadzenie IPOPEMA Asset Management S.A. w dniu 19 czerwca 2015 r. podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy za rok 2014 w tgcznej kwocie 1 min zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 17,85 zt.
Dywidenda zostata w catosci wyptacona na rzecz Spotki.

Walne Zgromadzenie Wspolnikéw IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2015 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2014 w wysokosci 800 tys. zt, co w przeliczeniu na jeden udziat
wynosi ok. 400 zt. Dywidenda zostata w catosci wyptacona.

19. Emisje, wykup i sptaty diu  znych i kapitatowych papierow
warto sciowych

Zaréwno w | kwartale 2016 roku jak i w catlym 2015 roku spotki z Grupy nie emitowaly udziatowych ani
kapitatowych papieréw wartosciowych.

W ww. okresach Spoétka dokonywata natomiast emisji obligacji, o czym informacje zamieszczone zostaty
w nocie 14.

20. Wyltaczenia spotek z konsolidaciji

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala
na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacjg IPOPEMA Business Services Kft., IPOPEMA Business Services Srl — jednostek
zaleznych od IPOPEMA Securities oraz IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. — jednostki zaleznej od IBC wg stanu
na dzien 31 marca 2016 roku (w maju 2016 roku Spdtka nabyta od IBC wszystkie udzialy w IPOPEMA
Outsourcing Sp. z 0.0.).

IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Outsourcing Business Business
Sp. z 0.0. Services Kift. Services Srl.
Suma bilansowa na 31.03.2016 1 46 105
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej ) 1,37 0,03
(W %)
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2016 - - 131
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) - - 1,76
Aktywa netto na 31.03.2016 1 46 -34
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2016 - - -59
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Outsourcing Business Business
Sp. z 0.0. Services Kift. Services Srl.
Suma bilansowa na 31.12.2015 1 96 60
Udgia& procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujgcej ) 0,03 0.02
(w %)
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2015 - 188 126
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) - 2,03 1,37
Aktywa netto na 31.12.2015 1 62 24
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2015 - 129 33

21. Sezonowo $¢é dziatalno sci

Dziatalno$¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.
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22. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na mocy umowy z bankiem rozliczajgcym transakcje w Czechach, w okresie kwiecien — grudzien 2015 roku
Spotka zobowigzana byta do poniesienia kosztow w maksymalnej wysokosci 1.238 tys. CZK (184 tys. zi), jezeli
nie zostanie osiggnieta kwota minimalnego poziomu kosztéw transakcyjnych okreslona w zawartej umowie
i stanowigca warunek poniesienia tego kosztu. Umowa z bankiem rozliczajgcym zakonczyta sie w marcu 2016
roku.

Oprécz powyzszego oraz gwarancji opisanych w nocie 23 Spétka wystawita réwniez weksle jako zabezpieczenie
kredytu — szczegotowy opis znajduje sie w nocie 14.

23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.371 tys. zt.
Na mocy zawartych aneksoéw (w roku 2014 i 2015) kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro.
Gwarancja wystawiona zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem
powierzchni biurowe;.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spotce gwaranciji, ktérej beneficjentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A.,
bedacy od 16 marca 2016 roku bankiem rozliczeniowym IPOPEMA dla transakcji zagranicznych. Gwarancja
wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spoiki
wobec Raiffeisen Banku powstatych w zwigzku ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi
i rozrachunkowymi dla transakcji zagranicznych. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 1,5 min Euro.
Gwarancja zostata udzielona do 31 marca 2017 roku.

W kwietniu 2012 r. mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) udzielit Spotce gwarancji, ktorej beneficjentem jest
wegierski oddziat Deutsche Bank AG, bedacy (do 15 marca 2016 roku) bankiem rozliczeniowym IPOPEMA
Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na gieldzie papieréw warto$ciowych w Budapeszcie.
Gwarancja wystawiona zostata na kwote 2,5 min Euro (od dnia 2 kwietnia 2015 roku kwota gwarancji zostata
zmieniona i wynosi 1,5 min Euro) i zabezpieczata terminowg sptate zobowigzan finansowych Spétki wobec
Deutsche Banku powstatych w zwigzku ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi
i rozrachunkowymi dla transakcji na BSE. Na mocy zmian do umowy gwarancji z 2015 roku gwarancja
przedtuzona zostata na okres do 1 kwietnia 2016 r., natomiast w odniesieniu do wybranych przypadkéw
okreslonych w umowie jej waznos$¢ uptywa 1 lipca 2016 r. Zabezpieczeniem gwarancji byta kaucja w kwocie 3,5
min zt (kaucja zostata zwrécona Spoétce w kwietniu 2016 roku).

24. Leasing

Grupa jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umoéw najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku
zostata pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczawszy od 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.
Na mocy aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023
roku. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego 31.03.2016 31.12.2015
Warto $¢€ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku * 2161 3112
W okresie od 1 do 5 lat * 8181 9798
Powyzej 5 lat * 3383 -
Razem zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego 13725 12 910

* $rednia wartos$ci roczna w okresie trwania najmu

Grupa jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spotki z Grupy zawarty umowy leasingu pojazdoéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia,
gdy zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepisow (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazddéw okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wowczas spotki z Grupy zaptacg dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu
pojazdu.
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Umowy leasingu zostaly zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych

zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego 31.03.2016 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa netto 793 776
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 793 776
W okresie 1 roku * 188 186
W okresie od 1 do 5 lat * 605 590
Powyzej 5 lat * - R
Warto $§¢ warunkowych optat leasingowych uj  etych jako koszt 67 268

okresu

Spotki z Grupy nie zawieraty umow subleasingu.

25. Transakcje z jednostkami powi

azanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujgcg — sktad Grupy oraz udziaty kapitalowe zostaty zaprezentowane

W nocie 2.

W | kwartale 2016 roku oraz w 2015 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zf)

Pozostate
przychody
operacyjne

Nazwa
Spoiki
powi gzanej

Przychody z
dz.
podstawowej

Zakupy —
dziatalno $¢
podstawowa

Przychody z
dz.
podstawowej

Pozostate
zakupy

W okresie od 01.01.-31.03.2016 roku

Pozostate
przychody
operacyjne

Zakupy —
dziatalno $¢
podstawowa

Pozostate
zakupy

W okresie od 01.01.-31.03.2015 roku

IPOPEMA
Business - - - - -
Services Kift.

IPOPEMA
Business - -
Services Srl.

IPOPEMA
Outsourcing - - - - -
Sp. zo.o.

133 - -

Czionkowie
Zarzadu

i organow
nadzorczych

Pozostate
jednostki
powigzane
Razem -

10 136 - 3

- 184

- 125

13 15

13 324

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spotki powi gzanej Nalezno$ci Zobowi gzania
31.03.2016 r. 31.12.2015 . 31.03.2016 r. 31.12.2015 .
IPOPEMA Business Services Kift. R - R -
IPOPEMA Business Services Srl. _ B, _ -
Cztonkowie Zarzadu i organéw nadzorczych 25 18 - -
Pozostate jednostki powigzane - - - -
Razem 25 18 - -

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez

jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

ipopema
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26. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przept  ywoOw pieni eznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzadzania funduszami i aktywami
klientéw oraz nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego
oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata Zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w skroconym Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej z przeptywow pienieznych
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 38 480 148 949 38525 148 802
1. W kasie 2 1 2 1
2. Na rachunkach bankowych 17 716 28 423 17 716 28 423
3. Inne $rodki pieniezne 20 746 120 495 20 746 120 494
4. Inne aktywa pieniezne 16 30 - -
5. ROznice kursowe naliczone - - 61 - 116

Roznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywow pienieznych na dzien
31 marca 2016 roku wynika z ,oczyszczenia” srodkéw pienieznych z réznic kursowych oraz prezentowanych
w srodkach pienieznych otrzymanych kart podarunkowych a na 31 marca 2015 roku wynika z ,0czyszczenia’
$rodkow pienieznych z réznic kursowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientow —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 12.

RO6znice zmian stanéw pozycji bilansowych

Prezentacja w skréconym Prezentacja w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z skonsolidowanym
sytuaciji finansowej sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 305171 180 371 - 111 959
Naleznosci netto 304 566 179 801
Odpisy na naleznosci 605 570 35
Rozliczenia miedzyokresowe 7 202 9714 -2512
Razem zmiana stanu odpisoéw i rozlicze n
: -2477
miedzyokresowych

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 marca 2016 roku z naleznosci: z tytutu
udzielonych pozyczek, z tytutu wptaty na podwyzszenie wartosci kaucji dokonanej w 2015 roku oraz z tytutu
odsetek od wptaconej kaucji, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej.
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) , Prezentacja w skroconym
Prezentacja w skroconym .
. . skonsolidowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu z . .
ho ) sprawozdaniu z przeptywow
sytuacji finansowej Lo .
pienieznych — zmiana stanu
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 264 199 253 407 -9590
Naleznosci netto 262 910 252 119
Odpisy na naleznosci 1289 1288 1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez podatku
odroczonego dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 5383 7 625 -2477
niezaptacone odsetki)
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych -2476

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 marca 2015 roku o naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, z tytutu wptaty na podwyzszenie wartosci kaucji oraz z tytutu odsetek od wptaconej kaucji,
uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjne;j.

Objasnienie do pozostatych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienigznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Pozostate korekty 14 23
- program motywacyjny - 23
- pozostate 14 -
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Pozostate wydatki 12 805 1000
- wptata kaucji /podwyzszenie kaucji 12 805 1000

27. Informacja o post epowaniach tocz gcych si e przed s gdem lub organem
administracji publicznej

W  kwietniu 2016 roku Spotka ztozyta przeciwko jednemu ze swojemu odbiorcow pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowanie
nie zostato zakonczone.

W pazdzierniku 2015 roku IPOPEMA TFI zostato ukarane przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
za niedopetnienie obowigzku rejestracji transakcji oraz niewykonanie w terminie zalecenia pokontrolnego Komisiji
Nadzoru Finansowego karg pieniezng w wysokosci 5 tys. zi. TFl ztozylo wniosek do Ministra Finanséw
0 ponowne rozpoznanie sprawy, w grudniu 2015 r. Minister Finanséw utrzymat zaskarzong decyzje w mocy.
Towarzystwo ztozyto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

W marcu 2015 r. Towarzystwo zostato ukarane przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego karg pieniezng
w wysokosci 50.000 zt za nieprzestrzeganie w okresie od 4 wrzesnia 2012 r. do 29 lipca 2013 r. przez jeden
z subfunduszy ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z jego statutu, w zwigzku z inwestowaniem w kontrakty
terminowe na indeks WIG20. Towarzystwo nie zgodzito sie z argumentacjg Komisji i ztozyto wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, ktéry do dnia dzisiejszego nie zostat rozpatrzony.

28. Istotne zdarzenia i czynniki w | kwartale 2016  roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowo$ci inwestycyjnej

W pierwszym kwartale 2016 r. jedynie gietda w Budapeszcie zanotowata wzrost wartosci realizowanych obrotéw
(0 23,3% w stosunku do | kw. 2015 r.), podczas gdy w Warszawie i w Pradze obroty byty odpowiednio o 14,4%
i 21,8% nizsze niz w pierwszych trzech miesigcach 2015 r. W tym samym czasie w wyniku nasilajgcej sie
konkurencji — gtéwnie ze strony zdalnych brokeréw — udziat rynkowy Spotki zmniejszyt sie do poziomu 5,04% na
GPW i 1,89%% na BSE (z odpowiednio 6,12% i 2,75% rok wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody
Spotki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi w | kw. 2016 r. byty 0 25,7% nizsze niz rok wczes$niej (5.620 tys. zt
wobec 7.563 tys. zt).

Na rynku transakcji kapitalowych poczgtek roku byt podobnie trudny, jak analogiczny okres roku ubiegtego
(w pierwszym kwartale 2016 r. na GPW zadebiutowata jedna spotka realizujgc oferte w wysokosci 72 min zi,
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podczas gdy jedyny debiut w | kw. 2015 r. miat wartos¢ niespetna 30 min zt). Dodatkowo harmonogramy
przygotowywanych przez Spoétke transakcji nie przewidywaly ich zamkniecia w pierwszym kwartale roku,
w zwigzku z czym przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wyniosty 1.775 tys. zt i byly nieznacznie
wyzsze niz rok wczesniej (1.672 tys. zt).

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo obnizenia kosztéw dziatalnosci segment ustug maklerskich zanotowat w |
kw. 2016 r. strate netto na poziomie 1.899 tys. zt (wobec 1.237 tys. zt straty netto rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Pomimo wzrostu tgcznej wartosci aktywoéw w zarzgdzaniu (do 48,6 mld zt na koniec marca 2016 r. w poréwnaniu
z poziomem 22,9 mld zt rok wczesniej) segment zarzgdzania funduszami i portfelami zanotowat odptywy srodkéw
w aktywnym zarzadzaniu — w | kw. 2016 r. $rednia warto$¢ aktywow w funduszach aktywnie zarzadzanych
wyniosta 0,7 mid zt (wobec 1,1 mid zt rok wczes$niej), a $Srednia warto$¢ aktywow zarzgdzanych w ramach asset
management — 0,3 mid zt (1,2 mid zt w | kw. 2015 r.). Przelozylo sie to na obnizenie poziomu przychodéw
segmentu zarzadzania funduszami i portfelami o0 23.7% do 7.666 tys. zt (z 10.050 tys. zt w | kw. 2015 r.). Pomimo
obnizenia kosztéw dziatalnosci o 13,2% nizszy poziom przychodow przetozyt sie na obnizenie zysku netto
segmentu do 410 tys. zt (z poziomu 1.358 tys. zt w | kw. 2015r.).

Dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting

W wyniku przesuniecia realizacji kilku znaczgcych projektéw przychody IPOPEMA Business Consulting byty
istotnie nizsze niz w analogicznym okresie roku 2015 (1.824 tys. zt wobec 3.152 tys. zt), co pomimo obnizenia
kosztéw dziatalnosci, przetozyto sie na strate netto segmentu na poziome 692 tys. zi.

Istotnie trudniejsza sytuacja na rynku ustug doradczych w pierwszych miesigcach 2016 r. przetozyta sie na
mniejszg liczbe projektow zrealizowanych przez IPOPEMA Business Consulting w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2015, w konsekwencji czego przychody segmentu wyniosty 1.824 tys. zt (wobec 3.152 tys. z}).

29. Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa

ipopema

32



