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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur

Wybrane dane finansowe

ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

3 miesi gce zako hczone

w tys. EUR

3 miesi gce zako hczone

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Przychody z dziatalnosci podstawowej 9244 16 638 2228 3971
Koszty dziatalnosci podstawowej 9608 12 587 2 316 3004
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j - 364 4051 - 88 967
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 699 3890 - 168 929
Zysk brutto - 909 3014 - 219 719
Zysk netto -1193 2375 - 288 567
Zy;k netto na jedng akcje zwyktg ($rednia - 0,04 0,08 -0,01 0,02
wazona) —w zt / EUR
Przepiy\{vy _pienieine netto z dziatalnosci -3827 7873 -922 1879
operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne -3901 14 465 - 940 3453

. wtys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa razem 300 920 293 035 73593 68 750
Zobowigzania krotkoterminowe 239 685 229 000 58 617 53 727
Kapitaty wlasne 58 940 60 125 14 414 14 106
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,97 2,01 0,48 0,47

Poszczegblne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu

nastepujgcych kurséw:

* Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi

azujacych na

ostatni dzie n kazdego miesi gca w danym okresie siects )L, AT
EUR 4,1489 4,1894

e Dla bilansu:

Kurs obowi gzujacy na dzie n 31.03.2015 31.12.2014
EUR 4,089 4,2623
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Wprowadzenie do srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

Informacje o Spotce

Spoétka zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut Spotki, sporzgdzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest przez Spoétke w oparciu o zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”) udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe,
wymagane w zwigzku ze zmiang przepiséw, zezwolenie KNF z dnia 28 czerwca 2010 r. w zakresie sporzgdzania
analiz inwestycyjnych i finansowych oraz rekomendaciji (ktéra to dziatalno$¢ nie byta klasyfikowana wczesniej
jako dziatalno$¢ maklerska wymagajgca zezwolenia). Ponadto w kwietniu 2014 roku Spotka uzyskata zezwolenie
KNF na prowadzenie dziatalnosci w zakresie wymiany walutowej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Wszystkie wyemitowane dotychczas akcje Spoétki (w tacznej liczbie 29.937.836) sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaly
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem pierwszego notowania byt 26 maja 2009 roku.

Zato zenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
przewidzie¢ sie przyszitosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 marca 2015 roku.

Skiad Zarz qdu oraz Rady Nadzorczej

W skilad Zarzadu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzgdu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 3 miesiecy 2015 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany
w sktadzie Zarzgdu.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego wchodzga:

Jacek Jonak — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Mrowiec — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 10 lutego 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej Michata
Dobaka.
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Podstawa sporz gdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,skrécone sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia do 31 marca 2014 roku (dla rachunku zyskow i strat irachunku przeptywéw pienieznych) oraz
dodatkowo wedtug stanu 31 grudnia 2014 roku (dla bilansu i zestawienia zmian w kapitale wkasnym).

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”).
Spoéika jest jednostkg dominujgcg wobec nastepujacych spotek:

¢ |IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI") z siedzibg w Warszawie —
100% akcji w kapitale zaktadowym;

e |POPEMA Asset Management S.A. (,JAM") z siedzibg w Warszawie — 100% akcji w kapitale
zaktadowym.

e« |IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC") z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym, ktora jest z kolei podmiotem dominujgcym wobec IPOPEMA Outsourcing Sp. z o.0.
(100% udziatow);

* IPOPEMA Business Services Kft. (,IBS") z siedzibg w Budapeszcie (Wegry) — 100% udziatu w kapitale
zaktadowym;

« |POPEMA Business Services SRL (,IBS SRL") z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — 95% udziatu
w kapitale zaktadowym, 5% udziatow posiada IBS.

Spoétka dominujgca oraz spokki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA", ,Grupa Kapitatowa”). IPOPEMA Business Services Kft, IPOPEMA Business Services SRL oraz
IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. nie zostaly objete konsolidacjg z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych,
zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg
w tysigcach ztotych polskich (,tys. zt").

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz czesci instrumentéw dostepnych do sprzedazy, ktére
wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Wybrane zasady rachunkowo $ci

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub czes$¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu 0 analize $ciggalnosci naleznosci
od poszczeg6inych dtuznikéw.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujaca polityke przy ustalaniu odpiséw
na naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokos$ci 100% kwoty naleznosci.

Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Koszty zwigzane
z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.
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W pozycji naleznosci Spoétka ujmuje réwniez naleznosci z tytutu wynajmu $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych na rzecz IPOPEMA Business Services Kft. Umowa wynajmu spetnia definicje
leasingu finansowego. Wartos¢ naleznosci z tytutu leasingu na 31 marca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku
wynosi 14 tys. zt i w catosci stanowi naleznos$¢ krétkoterminowa.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientow, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+3; od 6 pazdziernika 2014 cykl rozliczeniowy wynosi T+2). W przypadku
transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron
transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano.
W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietldach papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie
klientéw, ktoérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od
bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich
(stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec klientdow, dla ktérych transakcje
sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznoséci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz
12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wtasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$¢ rynkowag na
dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gieldowe kursy zamkniecia poszczeg6lnych
instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz Gietde Papierow
Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzadzono sprawozdanie
finansowe. Instrumenty niegietdowe (fx forward, fx swap) Spétka wycenita przy zastosowaniu stép procentowych
i kurséw walutowych z dnia bilansowego. Zmiany wartos$ci instrumentéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane
sg w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka zalicza akcje spoétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie
(,BSE"), jak i instrumenty pochodne na akcje i indeksy gietdowe (opcje i futures) notowane na GPW oraz
kontrakty fx forward i fx swap. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza instrumenty
pochodne. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu notowane sg na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie,
z wyjgtkiem zawartych przez Spoétke kontraktow fx forward i fx swap.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
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wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spotka
uwzglednia poniesione koszty transakcji.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkdw pienieznych. Pozyczki
udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spétce do
tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki
udzielone Spoétka klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspotpracownikom IPOPEMA Securities.
W odniesieniu do pozyczek, ktére mogg zostaé umorzone (udzielone na okres 5 lat) Spotka stosuje metode
liniowego umarzania naleznosci gtdwnej oraz naliczonych odsetek. Odpisy umorzeniowe prezentowane sg
w kosztach finansowych. Ponadto do tej pozycji Spotka zaliczyta pozyczki udzielone spoice zaleznej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W okresie biezgcym i poréwnawczym w Spétce
nie wystgpity aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy zaklasyfikowane zostaty certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez, zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie szczeg6towych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich, udzialy i akcje w jednostkach
podporzadkowanych.

Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej ogtaszanej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spétce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej
koszty transakciji.

Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczagc od dnia bilansowego. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogoét zobowigzan wobec
klientow, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw
prowadzgcych regulowane rynki papieréw wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan
niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na
zobowigzania.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczgcym naleznosci
krétkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczagc od dnia bilansowego.

Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane
sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2015 31 grudnia 2014
USD 3,8125 3,5072
EUR 4,0890 4,2623
100 HUF 1,3667 1,3538
RON 0,9277 0,9510
GBP 5,6295 5,4648
UAH 0,1623 0,2246
CzZK 0,1486 0,1537
CHF 3,9110 3,5447
TRY 1,4571 1,5070
100 INR 6,0948 5,5473
Zrodio: NBP

Zmiany szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkéw, za wyjgtkiem zmiany stanu rezerw,
amortyzacji i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 7.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem obowigzywaty zasady rachunkowosci opisane szczeg6towo w sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok opublikowanym w dniu 20 marca 2015 roku. W okresie pierwszych 3 miesiecy 2015 roku
Spotka nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (politykg) rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Korekty bteddw poprzednich okresow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty bteddéw poprzednich okreséw.
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AKTYWA —w tys. zt Nota 31.03.2015  31.12.2014 31.03.2014
I Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 1 31304 35 342 56 032
1. W kasie 2 3 4
2. Na rachunkach bankowych 6918 7 406 9083
3. Inne $rodki pieniezne 24 384 27 933 46 945
4. Inne aktywa pieniezne - - -
I. Naleznosci krétkotermino we 2,7 251 020 237 513 385241
1. Od klientow 129 468 123 679 127 411
Od jednostek powigzanych 18 195 204 245
3. Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw 86 502 75 448 215 658
maklerskich i towarowvch doméw maklerskich
a)  ztytutlu zawartych transakcji 85 242 75 009 215 283
b)  pozostate 1260 439 375
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 26 037 30 197 38 199
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz - - -
funduszv inwestvcvinvch i emervtalnvch
Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych - 141 -
Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 894 894 527
Pozostate 7924 6 950 3201
IIl.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 244 1463 475
1.  Akcje 244 1463 265
2. Instrumenty pochodne - - 210
IV.  Kroétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1140 891 871

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapada Ino sci - - -

VI.  Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy 3 8818 8 808 6 818
1.  Akcjei udzialy 8 638 8 638 6 637

- jednostek podporzgdkowanych 8 638 8 638 6 637
2. Certyfikaty inwestycyjne 180 170 181
VII. Naleznosci dlugoterminowe 2 353 2348 2 330
VIIl. Udzielone po zyczki diugoterminowe 277 364 12
1. Pozostate 277 364 12
IX. Wartosci niematerialne i prawne 4 1954 2030 2023
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1954 2030 2023

- oprogramowanie komputerowe 1954 2030 2023
X. Rzeczowe aktywa trwate 4,5 3274 3455 4001
1. Srodki trwate, w tym: 3251 3455 3872
a) budynki i budowle 624 613 701
b)  zespoly komputerowe 1387 1536 1825
c) pozostate srodki trwate 1240 1306 1346
2. Srodki trwate w budowie 23 - 129
XIl.  Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 536 821 991
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 536 821 991

Aktywa razem 300 920 293 035 458 794

Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur

ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

PASYWA - w tys. zt Nota 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
. Zobowi gzania krotkoterminowe 6 239 685 229 000 385371
1.  Wobec klientow 88 608 84 845 193 300
2. Wobec jednostek powigzanych 18 - 54 -
Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3. innych doméw maklerskich i towarowych doméw 134 076 129 333 172 092
maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 134 076 129 333 172 092
4 Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 698 672 946
towarowe o _
5 \r/(\)/;)gec% llfr?l;lg)v\\,/vyecgho Depozytu i gietdowych izb 1249 198 2958
6. Kredyty i pozyczki 13 441 12 206 9 602
a) pozostate 13 441 12 206 9 602
7. Dluzne papiery wartosciowe 4 6 2
8. Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 689 664 975
9. Z tytutu wynagrodzen - - 1
to, obee v ey st emenaiycr
11. Pozostate 708 814 5983
Il Zobowi gzania dtugoterminowe 2 2 2
Ill.  Rozliczenia mi edzyokresowe - - -
IV.  Rezerwy na zobowi gzania 7 2293 3908 5157
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 308 327 296
2. Pozostate 1985 3581 4861
a) dtugoterminowe 57 108 251
b) krétkoterminowe 1928 3473 4610
V. Zobowi gzania podporz adkowane - - -
VI.  Kapitat wkasny 58 940 60 125 68 264
1. Kapitat podstawowy 8 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy 53 926 53 926 57 288
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351 10 351
b) utworzony ustawowo 998 998 998
c) utworzony zgodnie ze statutem 42 577 42 577 45 939
Kapitat z aktualizacji wyceny -13 -21 -12
Zysk z lat ubiegtych 3226 - 5619
Zysk netto 14 -1193 3226 2375
Pasywa razem 300 920 293 035 458 794
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 58 940 60 125 68 264
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,97 2,01 2,28
Rozwodniona liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 969 181
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,97 2,01 2,28
Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipoFma
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

POZYCJE POZABILANSOWE — w tys. zt Nota 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
. Zobowigzania warunkowe 9 - - -
Il.  Majatek obcy w uzytkowaniu - - R
. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w ) . 4390*

imieniu i na rachunek domu maklerskiego

* warto$¢ nominalna zakupionego kontraktu forward/fx swap

Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

IpogFma

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur

ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

Rachunek zyskoéw i strat - w tys. zt Nota | kw. 2015 | kw. 2014
I.  Przychody z dziatalno $ci maklerskiej, w tym: 9244 16 638
- od jednostek powigzanych 18 3 -
1. Prowizje 8342 13678
a) gg ?;)Ce;]rﬁgjelll(njgl;rg]eegnotazrlrgcf‘lar:]z?gsowym| we wkasnym imieniu, lecz 7721 13 678
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych - -
c) pozostate 621 -
2. Inne przychody 902 2960
a) z tytutu Qrowgd;erjia rachgnkc’gw papieréw wartosciowych i 1 _
rachunkéw pienieznych klientéw
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 220 410
0 z tytu}q zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na ) )
zlecenie
d) pozostate 681 2550
Il.  Koszty dziatalno $ci maklerskiej 9 608 12 587
- od jednostek powigzanych 18 344 206
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
1. rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 2293 2842
2. Opfaty na rzecz izby gospodarczej - -
3. Wynagrodzenia 3568 5936
4. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 508 464
5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 43 62
6. Zuzycie materiatow i energii 67 68
7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 497 467
8. Amortyzacja 425 421
9. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 391 427
10. Pozostate 1816 1900
Il.  Zysk (strata) z dziatalno $ci maklerskiej - 364 4051
V. (Ijtr)gﬁ?ody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do 54 429
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Korekty aktualizujgce wartos¢ 44 217
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 10 212
V. OKSrsoztta/ z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczo nych do 399 574
1. Korekty aktualizujgce wartos$¢ 8 264
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 391 310
VI, éy::zgs;?ztgz ; n?ipc?ge;céirglﬁtrumentami finansowymi . 345 - 145
VIL. Przychoo_ly z instrumentow finansowych dost ~ epnych do ) )
sprzeda zy
VIIL. Koszty z_tytuiu instrumentéw finansowych dost epnych do ) )
sprzeda zy
IX. Zysk (strata_) Z operaciji in§trumentami finansowymi ) _
dost epnymi do sprzeda zy
X. Pozostate przychody operacyjne 64 149
Zysk ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci ) )
niematerialnych i prawnych
2. Pozostate 64 149
XI.  Pozostate koszty operacyjne 53 139
1. Pozostate 53 139
XIl.  Ro6znica warto $ci rezerw i odpiséw aktualizuj gcych nale znosci -1 - 26
Rozwigzanie rezerw - -
Zmniejszenie odpisOw aktualizujgcych naleznosci - -
3. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1 26

ipouFma
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur  ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

XIll.  Zysk z dziatalno $ci operacyjnej - 699 3890
XIV.  Przychody finansowe 438 408
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 10 13

- od jednostek powigzanych - -

2. Odsetki od lokat i depozytow 56 132

- od jednostek powigzanych - -

3. Pozostate odsetki - 1
Dodatnie réznice kursowe 170 61

a) zrealizowane 170 -

b) niezrealizowane - 61

5. Pozostate 202 201
XV. Koszty finansowe 648 1284
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 181 223

- dla jednostek powigzanych - -
Pozostate odsetki 36 66

3. Ujemne réznice kursowe 314 72
a) zrealizowane - 72

b) niezrealizowane 314 -

4. Pozostate 117 923
XVI.  Zysk z dziatalno $ci gospodarczej - 909 3014
XVII.  Zysk brutto - 909 3014
XVIII.  Podatek dochodowy 284 639
XIX.  Zysk netto -1193 2 375
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 937 836 29 937 836

Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) - 0,04 0,08
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 937 836 29 969 181
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt) - 0,04 0,08

Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiggowa

ipoFma

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w tys. zt Nota | kw. 2015 | kw. 2014
A.  PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I.  Zysk netto -1193 2375
Il.  Korekty razem -2634 5498
1. Amortyzacja 425 421
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 333 - 87
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 165 203
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 117 196
5.  Zmiana stanu rezerw i odpis6w aktualizujgcych naleznosci -1618 -1438
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 1219 - 258
7. Zmiana stanu naleznosci -12 525 -122 126
o, Emiana s sobouazan Ktterminoueh (- wialiem pozycze
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 34 96
Ill.  Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I + II) - 3827 7873
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I.  Wplywy z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 38 18
Sptata udzielonych pozyczek 38 6
2. Pozostate - 12
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 1169 114
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 105 70
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 64 44
Pozostate wydatki 1000 -
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I - II) -1131 - 96
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I.  Wplywy z dziatalno $ci finansowej 1237 7013
Zaciggniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 1235 7013
2. Wplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 -
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci finansowej 180 325
Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek - -
Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 3 2
Zaptacone odsetki 177 323
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I - II) 1057 6 688
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (ANl +/- B.III +/- C.11I) -3901 14 465
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIE2NYCH, w tym: -4 038 14 546
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych od walut obcych - 137 81
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 19 35 356 41760
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 19 31455 56 225
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 096 4179
Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiggowa

ipoFma
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secu rities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w tys. zt Izg\ivs 2014 rok |2|8‘1V4
I KAPITAL WELASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 60 125 65 894 65 894
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedéw - - -
lL.a. KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 60 125 65 894 65 894
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2994 2994 2994
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwigkszenie - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 53 926 57 288 57 288
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - - 3362 -
a) zwigkszenie - - -
b) Zmniejszenie - 3362 -
- wyptata dywidendy - 3362 -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 53 926 53 926 57 288
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -21 -7 -7
3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 8 -14 -5
a) zwiekszenie 8 8 2
- z wyceny instrumentéw finansowych 8 8 2
b) zmniejszenie - 22 7
- z wyceny instrumentéw finansowych - 22 7
3.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -13 -21 -12
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3226 5619 5619
4.1.  Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3226 5619 5619
a) Zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - 5619 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) - 5619 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) - - -
4.2 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3226 - 5619
5. Wynik netto -1193 3226 2375
a) zysk netto -1193 3226 2375
I. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 58 940 60 125 68 264
m KAPITAL WEASNY, PO UWZGL EDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU 58 940 60 125 68 264

ZYSKU

Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski

Stanistaw Waczkowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtowna Ksiggowa

ipoFma

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

Dodatkowe informacje i obja snienia do
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1

Srodki pieni ezne i inne aktywa (w tys. z}) 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 13421 17 575 27 319

b) pozostate * - - -

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw, razem 13421 17 575 273 19

Srodki pieni ezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 17 883 17 767 28 713
- w kasie 2 3 4
- ha rachunkach bankowych 6918 7 406 9083
- inne $rodki pieniezne * 10 963 10 358 19 626

b_) sr_ot_jkl pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach 13 421 17 575 27319

pienieznych
- w ,dc'>mu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw 13 421 17 575 27319

wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - -

c) srodki pienigzne i inne aktywa przekazane z funduszu . ) )

rozliczeniowego

Srodki pieni ezne i inne aktywa, razem 31 304 35342 56 032

* Pozostate i inne srodki pieniezne obejmujg srodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od
tych lokat

Nota 2

Wybrane nale znosci krétkoterminowe (w tys. z) 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
1. Wybrane nale znosci krotkoterminowe 242 201 229 528 381513
a) od klientéw, w tym: 129 468 123 679 127 411
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 104 079 113 368 100 320
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 12 090 1239 2179
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 3785 - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 1781 - 1229
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 137 - 4129
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Stambule 1198 - 5702
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 325 6 407 2274
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Amsterdamie - 9 7 963
- Z tytutu zawartych transakcji na Nasdaq 4081 - 888
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 244 18 -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Kopenhadze - - 221
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie - - 520
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie 142 - 298
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 88 - -
- pozostate 1518 2638 1688
b) od jednostek powigzanych, w tym 195 204 245
- od jednostek zaleznych 195 204 243
- od pozostatych jednostek powigzanych - - 2
c) od barjkéyv prowadzgcych cllziaialnoéé maklerska, innych domow 86 501 75 448 215 658
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 71658 74 537 200 107
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- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 2 869 - 13 940
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 99 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku - 372 405
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Madrycie 490 - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Stambule 639 - °
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu 9384 - 831
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 103 100 -
- pozostate 1259 439 375
d) naleznosci od podmiotow prowadzgcych rynki regulowane i gietdy ) . _
towarowe

e) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, w tym 26 037 30 197 38 199
- z funduszu rozliczeniowego 26 037 30 197 38 199

f) dochodzone na drodze sadowej, nieobjete  odpisami
aktualizujgcymi naleznosci

2. Naleznosci krétkoterminowe, netto 251 020 237 513 385 241
- odplsy aktualizujgce naleznosci  krétkoterminowe  (wielko$é 515 514 327
dodatnia)

Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 251 535 238 027 385 568

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Wartos¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od bankéw klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od bankéw
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich prezentuje
wartos$¢ zawartych i nierozliczonych transakcji kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych.

Nota 3

Informacje na temat aktywow finansowych

W pierwszym kwartale 2015 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 4
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdcenie takich odpiséw

Zaréwno w pierwszym kwartale 2015 roku jak i w 2014 roku Spétka nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata
wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartos$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow za wyjatkiem zmiany stanéw odpiséw
na naleznosci (nota 7).

Nota 5

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W pierwszym kwartale 2015 roku jak réwniez w 2014 roku nie wystapity istotne transakcje nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Istotne zobowiagzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nota 6

Wybrane zobowi gzania krotkoterminowe (w tys. zt) 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wybrane zobowi gzania krétkoterminowe 136 731 131 071 181 279

1. Wobec jednostek powi gzanych - 54 -

a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec pozostatych jednostek powigzanych - - -
2. Wobec bankéw prowadz acych dziatalno §¢ maklersk g, innych

doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 134076 129333 172,092
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie * 116 116 121 673 140 696
b) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 6188 1238 8 203
c) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie 137 _ 4125
d) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku 1780 ~ 1228
e) wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Pradze 3782 ~ ~
f) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Stambule 1197 ~ 5695
g) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie 324 6395 2270
h) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych Nasdaq 4079 _ 386
i) wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Amsterdamie _ 9 7 952
j) wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Kopenhadze _ _ 221
k) wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Sztokholmie _ _ 519
I) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Mediolanie 142 ~ 297
m) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Paryzu 243 18 ~
n) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Zurichu 88 _ _
?C;v\\gcr)g;g podmiotéw prowadz acych rynki regulowane i gietdy 698 672 946
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 635 574 852
b) wobec Gieldy Papier6w Wartosciowych w Budapeszcie 18 39 26
c) wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Pradze 4 17 19
d) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Wiedniu 41 42 49
4. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachun kowych 1249 198 2258
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - - -
b) pozostate 1249 198 2 258
5. Pozostate 708 814 5983
a) pozostate zobowigzania 708 814 5983

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Na dzien 31 marca 2015 roku Spoétka posiadata 13.441 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 12.206 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku), wynikajgcych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich obowigzywania
uptywa 16 wrzesnia 2015 roku:

1. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych
z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min
zt, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem opisanym w punkcie 2.

2. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktorej celem jest
finansowanie zobowigzan Spoétki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania
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rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1 powyzej, wspolnym
zabezpieczeniem obu kredytow jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zi.
Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu

lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 7

Zmiany stanu rezerw krotkoterminowych i odpiséw na naleznosci

Rezerwy na zobowi gzania 01.01.2015 — 01.01.2014 —
31.03.2015 31.03.2014
Stan rezerw na pocz atek okresu 3473 5 660
a) utworzenie 425 3130
b) wykorzystanie 1970 4180
c) rozwigzanie - -
Stan rezerw na k oniec okresu 1928 4610

W | kwartale 2015 roku stan odpisbw na naleznosci zwiekszyt sie o 1 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2014 roku. W okresie poréwnawczym, tj. w | kwartale 2014 roku stan odpisdw na naleznosci
zwiekszyt sie 0 25 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Nota 8

Kapitat podstawowy 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
a) warto$¢ nominalna jednej akcji 0.10 0.10 0.10

(w ztotych)

b) seria/emisja A B,C A B, C A B,C

c) rodzaj akcji zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela

d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak brak
z)kcjirodzaj ograniczenia praw do brak brak brak

f) liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 937 836
9) wgrt_oéc’: s_erii/emisji wedtug 2994 2994 2994
wartosci nominalnej (w tys. zt)

h) sposéb pokrycia kapitatu gotéwka gotowka gotéwka

akcje uczestniczg w akcje uczestniczg w akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok 2014 i | podziale zysku za rok 2014 i | podziale zysku za rok 2014 i
rok 2015 rok 2015 rok 2015

i) prawo do dywidendy (od daty)

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt i dzielit sie na 7.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela
serii C.

Kapitat podstawowy Spoiki nie ulegt zmianie w pierwszym kwartale 2015 roku ani w | kwartale 2014 roku.

Statut Spétki przewiduje warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej wysokosci 485.714 zt
w drodze emisji do 4.857.140 akcji na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spoétce. Do dnia 31 marca
2015 r. z puli tej wyemitowanych i wydanych zostalo tgcznie 1.366.426 akcji, z czego 185.714 akcji
w lutym 2013 roku, 197.321 akcji w 2012 roku, 212.500 akcji w roku 2011 roku, 413.748 akcji w roku 2010 roku
oraz 357.143 akcji w 2009 roku. Wiecej informacji na temat realizowanego w Spétce programu motywacyjnego
zamieszczono w Nocie 12.
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Nota 9

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na mocy umowy z bankiem rozliczajgcym transakcje w Czechach, w okresie kwiecien — grudzien 2015 roku
Spoétka poniesie koszty w maksymalnej wysokosci 1.238 tys. CZK (184 tys. zt), jezeli nie zostanie osiggnieta
kwota minimalnego poziomu kosztéw transakcyjnych okreslona w zawartej umowie i stanowigca warunek
poniesienia tego kosztu. W analogicznym okresie roku ubiegtego (tj. kwiecien — grudzien 2014 r.) koszty te
wyniosty 1.238 tys. CZK (188 tys. z}).

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym wystgpity zobowigzania warunkowe
wynikajgce z umow leasingowych. Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo
do uzytkowania budynku przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa
najmu prawa do budynku zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowi gzania z tytutu leasingu 31.03.2015 31.12.2014
Warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 1 388* 1 442*

W okresie od 1 do 5 lat 5 262* 5 768*

Powyzej 5 lat - 58*

Razem zobowi gzania z tytutu leasingu 6 650 7 268

* warto$c wyliczona na podstawie liniowego roztozenia kosztu przez okres trwania leasingu

Oprécz powyzszego oraz gwarancji opisanych w nocie 11 Spétka wystawita réwniez weksle jako zabezpieczenie
kredytu — szczegotowy opis znajduje sie w nocie 6 oraz wptacita kaucje w wysokosci 1 min zt stanowigcag
zabezpieczenie rozliczenia transakcji na gietdach zagranicznych.

Nota 10

Obligacje

W | kwartale 2015 roku Spotka wyemitowata obligacje imienne o tgcznej warto$ci nominalnej 2 tys. zt, ktdrych
zapadalno$é (w zaleznosci od serii) przypada na lata 2015-2017. tgczna warto$¢ zobowigzan Spétki z tytutu
wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest nieznaczaca dla Spéiki. Ich emisja zwigzana
jest natomiast z wdrozong w Spétce ,Politykg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen” w wykonaniu Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych
sktadnikdéw wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze. Wiecej informacji dotyczgcych ww. polityki
ujawnionych zostalo w opublikowanym na stronie internetowej Spoétki dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitalowg IPOPEMA Securities S.A.”. W | kwartale 2014 roku Spétka nie dokonata
emisji obligaciji.

W | kwartale 2015 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 3 tys. zt wobec 2 tys. zt w 2014 roku.

Nota 11

Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w wysokosci 1.353 tys. zt. Na mocy
aneksu zawartego w 2014 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 273 tys. Euro. Gwarancja wystawiona
zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni biurowej.

W kwietniu 2012 r. mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) udzielit Spotce gwarancji, ktorej beneficjentem jest
wegierski oddziat Deutsche Bank AG, bedgcy bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu
do transakcji zawieranych na gietdzie papieréw warto$ciowych w Budapeszcie. Gwarancja wystawiona zostata na
kwote 2,5 min Euro (od dnia 2 kwietnia 2015 roku kwota gwarancji zostata zmieniona i wynosi 1,5 min Euro)
i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spoétki wobec Deutsche Banku powstatych w zwigzku
ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji na BSE. Na mocy zmian
do umowy gwarancji z 2015 roku gwarancja przedtuzona zostata na okres do 1 kwietnia 2016 r., natomiast
w odniesieniu do wybranych przypadkéw okreslonych w umowie jej wazno$¢ uptywa 1 lipca 2016 r.
Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 3,5 min zt.
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Nota 12

Program motywacyjny

W | kwartale 2015 roku oraz w | kwartale 2014 roku nie zostaty objete akcje w ramach realizacji planu opcyjnego
w zwigzku z programem motywacyjnym.

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym
z uwagi na brak takich wymogow w ustawie o rachunkowosci. W zwigzku z raportowaniem finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne jest natomiast uwzglednienie
wplywu wyceny programéw opcyjnych realizowanych przez Grupe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty programéw motywacyjnych powiekszyty koszty wynagrodzen
w | kwartale 2015 roku o kwote 23 tys. zt (wobec 24 tys. zt w | kwartale 2014 roku), obcigzajac wynik segmentu
dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny planu opcyjnego, w zwigzku z ktérym rozpoznane zostaly ww. koszty, zastosowany zostat model
drzewa dwumianowego.

Nota 13

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie w | kwartale 2015 roku o 19 tys. zi,
a w | kwartale 2014 roku odpowiednio o 29 tys. zi.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyto sie w | kwartale 2015 roku o 285 tys. zi,
a w | kwartale 2014 roku odpowiednio o0 299 tys. zt.

Nota 14

Podziat zysku

Do czasu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat decyzji w zakresie rekomendowanego
podziatu zysku za rok 2014. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang w terminie pdzniejszym, nie pézniej
jednak niz do czasu zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy do daty zakonczenia danego roku obrotowego.

Nota 15

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Zaréwno w | kwartale 2015 roku jak i w | kwartale 2014 roku Spoétka nie emitowata udziatowych ani kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2015 roku wyemitowane zostaly obligacje o lgcznej wartosci nominalnej 2 tys. zt natomiast
wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 3 tys. zt. Wiecej informacji dotyczacych emisji i wykupu obligacji
zamieszczono w nocie 10.

Nota 16

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W | kwartale 2015 roku Spétka nie wyptacita ani nie podjeta decyzji o wyptacie dywidendy.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie 9 min zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2013 rok w wysokosci 5.619 tys. zt oraz
3.381 tys. zt srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje
wyniosta 0,30 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 25 czerwca 2014 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 9 lipca 2014 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 8.981 tys. zt. Réznica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 9 min zt uchwalong przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktora wyniosta 19 tys. zt jest wynikiem zaokragglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.
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Nota 17

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych transakciji
ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 18

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zf)

Przychody  Pozostale Zakupy — Przychody  Pozostale Zakupy —
) .. Pozostale - aa
z dz. przychody dziatalno $¢ ol z dz. przychody dziatalno $¢
maklerskiej operacyjne  maklerska py maklerskiej operacyjne  maklerska

Pozostate
zakupy

Nazwa Spoiki
powi gzanej

W okresie od 01.01. - 31.03.2015 roku W okresie od 01.01. - 31.03.2014 roku

IPOPEMA BC - 1 - - - 1 - -
IPOPEMA TFI - 29 - - - 15 - -
IPOPEMA
Business Services
Kft.

IPOPEMA
Business Services
Srl

IPOPEMA Asset
Management S.A.

- - 184 - - 36 186 -

- - 125 - - - - -

Cztonkowie
Zarzadu i organéw
nadzorczych
Pozostate R R _ _ R B, _ _
jednostki

Razem 3 53 344 - - 67 206 -

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spotki powi gzanej Nalezno $ci Zobowi gzania

31.03.2015 31.12.2014r. 31.03.2014r. | 31.03.2015r. 31.12.2014 31.03.2014r.

IPOPEMA BC - - - - 54
IPOPEMA TFI 20 25 14 - -
IPOPEMA Business Services Kift. 82 82 218 - -
IPOPEMA Business Services Srl 77 80 - - -
IPOPEMA Asset Management 15 16 13 - -
S.A.

Czlonkowie Zarzadu i organéw 1 1 2 B B
nadzorczych

Pozostate jednostki powigzane - - - - .

Razem 195 204 247 - 54

IPOPEMA Securities $wiadczy rowniez ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A., jednakze koszty realizowanych transakcji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze.

Nota 19

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz nabywanie i zbywanie papieréw
wartosciowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papieréw warto$ciowych o charakterze diugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata Zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

IpogFma )



Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za 3 miesi gce 2015 roku

Struktura srodkéw pienieznych

) . . Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie PR
przeptywow pieni eznych
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 31 304 56 032 31 455 56 225

1. Wkasie 2 4 2 4
2. Narachunkach bankowych 6918 9 083 6918 9 083
3. Inne $rodki pieniezne 24 384 46 945 24 384 46 945
4. Inne aktywa pienigezne (lokata > 3 m-cy) . . - -
Roznice kursowe naliczone B ” 151 193

Roznica pomiedzy prezentacjg $rodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywow pienieznych na dzien
31 marca 2015 roku zwigzana byta z wystgpieniem ujemnych réznic kursowych w kwocie 151 tys. zt wobec
193 tys. zt na dzien 31 marca 2014 roku.

RO6znice zmian stanéw pozycji bilansowych

b ) bilansi Bilansowa Prezentacja w rachunku
rezentacja w bilansie zmiana stanu | Przeplywow pieni eznych —
zmiana stanu
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2015
Naleznosci (krétko- i diugoterminowe) 253 888 240 375 13 513
12525
brutto
Naleznosci netto 253 373 239 861
Odpisy na naleznosci 515 514 1

Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wtasnego i 2237 3856 -1619
rezerwy na niezaptacone odsetki)

Razem zZmiana stanu OdeSOW -1618
| rezerw

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 marca 2015 roku o naleznosci: z tytutu
udzielonych pozyczek, z tytulu wplaty na podwyzszenie wartosci kaucji dokonanej w 2015 roku oraz z tytutu
odsetek od wptaconej kaucji, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej.

Objasnienie do pozostatych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

Pozycja ,Pozostate wplywy” w dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nie
wystgpita. W okresie poréwnawczym wykazano zmiane stanu naleznosci z tytutu leasingu o 12 tys. zt.

Pozycja ,Pozostate wydatki” w dziatalnosci inwestycyjnej - w | kwartale 2015 roku wykazano podwyzszenie kaucji
w mBanku o kwote 1 min zt bedacej zabezpieczeniem gwarancji, natomiast w | kwartale 2014 roku pozycja ta nie
wystepowata.

Nota 20

Instrumenty finansowe klientéw

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zdematerializowanych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach klientéw wyniosta 106.521 tys. zt (8.513 tys. sztuk) wobec
21.863 tys. zt (292 sztuk) wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 31 marca 2015 roku Spotka
przechowywata 77 tys. papierow warto$ciowych przechowywanych w formie dokumentu o wartosci 65,1 min zt
wobec 52,8 tys. papierow wartosciowych przechowywanych w formie dokumentu o wartosci 52,8 min zt na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Spotka prowadzi réwniez rachunek sponsora, na ktorym zapisane byly zdematerializowane instrumenty
finansowe notowane na GPW o wartosci 1.446 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 31 marca 2015 roku wobec 1.145
tys. zt (291 tys. sztuk) na dzien 31 grudnia 2014 roku.

IpogFma .
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Nota 21

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie identyfikuje w ramach swej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako cato$¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskg oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Nota 22

Informacja o sprawach sgdowych

W | kwartale 2015 roku ani w | kwartale 2014 roku Spétka nie byta strong postepowan sgdowych.

Nota 23
Istotne zdarzenia i czynniki w okresie pierwszych 3 miesiecy 2015 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami

Przy wzrostowym trendzie indeksdw na wszystkich rynkach dziatalnosci Spétki, wartos¢ obrotéw realizowanych
w | kwartale 2015 r. jedynie na gieldzie w Pradze byla wyzsza niz rok wczesniej (0 5,2%), podczas gdy
w Warszawie i w Budapeszcie obroty bylty odpowiednio 0 13,7 i 7,4% nizsze niz w pierwszych trzech miesigcach
roku 2014. W tym samym czasie w wyniku nasilajacej sie konkurencji gtéwnie ze strony zdalnych brokeréw udziat
rynkowy Spotki zmniejszyt sie do poziomu 6,12% na GPW i 2,75% na BSE (z odpowiednio 6,70% i 4,02% rok
wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spotki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi w | kw.
2015 r. byty 0 33,2% nizsze niz rok wczesniej (7.563 tys. zt wobec 11.314 tys. zt).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Rynek transakcji kapitatowych w pierwszym kwartale 2015 r. praktycznie zastygt — na GPW przeprowadzona
zostala jedna oferta publiczna o wartosci ponizej 50 min zt. Dodatkowo harmonogramy przygotowywanych
obecnie przez Spoétke transakcji nie przewidywaty ich zamkniecia w pierwszym kwartale roku, w zwigzku z czym
przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wyniosty 1.672 tys. zt wobec 5.316 tys. zt w | kw. 2014 r.
(kiedy Spotka byta zaangazowana m.in. w transakcje sprzedazy akcji Globe Trade Centre i przeprowadzita
publiczne oferty akcji dla Comperii i obligacji dla MCI Management).

Nota 24

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne istotne zdarzenia, ktore
nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 14 maja 2015 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
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