Grupa Kapitatowa
IPOPEMA Securities S.A.

Srédroczne
skrocone
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe

Za | poirocze
zakonczone 30 czerwca 2017 roku

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku




Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017 r.

Spis tresci

WYDBrane dan@ fINANSOWE ..........ooiuiiiiii ettt e et e e e e e e e et e e e e e e s et b e et e e e e e e s esaa st e e e e e e s e saasseaaeeesansnsraneeas
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finANSOWE] ...........c.c.ovovverueveveverereececeeieeeeeeeeneeen
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWow PIEniSZNYCh .............coveveeveeeeeeereeeeeeeeeeens 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Wtasnym ..............c.c.coooveueuevevenenenennnn. 9
Dodatkowe NOty ODJASNIGJGCE ..........uiiiiiieei ittt ettt e et e e e e e e 10
1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. ...t 10
2. SKEBA GIUPDY ...ttt ettt e ekt e e e ettt e e 11
3. Podstawa sporzgdzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ...12
3.1 OSWIadCZENI€ O ZGOANOSCi.....eeeiuiiiieiiiee ettt e e e e 12
3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finanSOWYCh ...........ccceeeiiiiiiiiiiiiiiieee e 12
3.3. Zatozenie kontynuacji dZiatalNOSCi ........cuuuiiiiiiiiiie e 12
3.4. PorownywalnoSE danyCh.......ccouiiiiiiie e 12
4, Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI ............uuiiiiiiiiiiiiiiii e 12
5. Wybrane zasady raChUNKOWOSCI ..........uuiiiiiiiiiiiiiiie ittt s 12
6. Zasady rachunkowos$ci wprowadzone w | pOtroczu 2017 FOKU ......coovviiiiiiiieiiiiice e 16
7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie ................. 16
8. ZIMIANY SZACUNKOW ...ttt etttk e e a bt e e ekt ookttt e e ettt e e bttt e e nnbe e e e anbreee s
9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
10, ZYSK NEHO NA GKCIG...cc ittt ettt ettt e e e e et e e e e e e e e e e e
11. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci
12. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
fINANSOWE] — BKEYWA ...ttt ettt e et e e ettt e e mt e e e e bt e e e st e e e nnteeeeanneeeean 22
13. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
fINANSOWE] — KAPITAIY ...evtiee ettt et e e st e e e e n e e e nnteeeeanneeee s 23
14. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej —
zobowigzania i rozliczenia migdzyOKreSOWE DIEIME.........cccuiiiiiiiiiiiiiec e 24
15. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodOw .......ceeveiiiiiiiiic
16. Podatek dochodowy
17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji PraCoOWNICZYCN .......cvvvvveveeeieeeeeeceeeeeeeeee e, 27
18.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane dO WYPHALY ..........cciiiiiiiiiiiiiiiii e 27
19. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartoSciowych ............cccvveiiiiiiiiiiiiiinnennn 28
20.  Wytgczenia spotek Z KONSONAAC]. ... eeeiiiiiiiiiiiii it 28
21. SEZONOWOSCE AZIGTAINOSCI........eiiiiiiii ettt 28
22.  Zobowigzania warunkowe i aktywa WarUNKOWE ...............euiiiiiiiiiiiiiiiieee e 28
23. (1= T = g o] [ P PP U PP P PP OPPPPRPPPRPN 28
24, [T 1S T PP TP PPUPPRP 29
25.  Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI.........uuiiiiiiiiiiiii et 29
26. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywOw pieni€ZnyCh ............ccccveviiiiiiiieceiiiieeee 30
27. Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej ........ 31
28. Istotne zdarzenia i czynniki W | POIOCZU 2017 FOKU .......eveiiiiiiiiiiiii e 32
29.  Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu SPrawoZdaWCZEgO .........cuvveeeeeeeeiiiiiirreeaaaaaaiiineeeaaaans 32



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017 r.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. oswiadcza, ze:

wedle naszej najlepszej wiedzy poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2017 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A;

BDO Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujacy przegladu
pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Spoétka BDO Sp. z 0.0. oraz Biegty Rewident dokonujgcy przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki IPOPEMA  Securities S.A,,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi;

Sprawozdanie Zarzgdu za | pétrocze 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 24 sierpnia 2017 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | pétrocze zakonczone 30 czerwca | pétrocze zakonczone 30 czerwca
2017r. 2016 r. 2017r. 2016 .

Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 45 866 38510 10 799 8791
Koszty dziatalno$ci podstawowe;j 42 059 38 041 9902 8 684
Zysk / strata z dziatalnosci podstawowej 3807 469 896 107
Zysk [ strata z dziatalnosci operacyjnej 4042 556 952 127
Zysk / strata brutto 2572 682 606 156
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 1943 472 457 108
Zysk / strata netto 1943 472 457 108
Zysk / strata netto na jedng akcje zwyktg
($rednia wazona) — w zt / EUR
- zZwykly 0,07 0,01 0,02 0,00
- rozwodniony 0,07 0,01 0,02 0,00
szzz:mis;?g's‘:;i;i: 31026 -112 936 7305 - 25782
Razem przeptywy pieniezne 22290 - 117 315 5248 -26 781

Wybrane skonsolidowane w tys. zt w tys. EUR

dane finansowe 30.06.2017  31.12.2016  30.06.2016  30.06.2017  31.12.2016  30.06.2016
Aktywa razem 357 250 340 349 341 861 84 526 76 932 77 248
Zobowigzania krotkoterminowe 263 541 246 505 253 445 62 354 55720 57 269
Kapitaty 83 995 83635 81334 19873 18 905 18 378
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartosc¢ ksiggowa na jedn

ke (o 2 /QISUR) 1ecng 2,81 2,79 2,72 0,66 0,63 0,61

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu

nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

| péirocze 2017

| potrocze 2016

EUR 4,2474 4,3805

e Dla pozycji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:
Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
4,2265 4,4240 4,4255

EUR

ipopema
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Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

za okres | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku

Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 —
30.06.2017 30.06.2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 15 45 866 38510
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 22 896 16 979
zParf;/;;g;:r)]/i: ;)lt()ts;\tjviln:timduszy inwestycyjnych oraz 14 891 15 357
Przychody z ustug doradczych 8079 6174
Koszty dziatalnosci podstawowej 15 42 059 38 041
Zysk | strata (strata) z dziatalnosci podstawowej 3807 469
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu 492 -60
Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi . )
do terminu zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do 42 80
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 498 368
Pozostate koszty operacyjne 797 301
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4042 556
Przychody finansowe 417 951
Koszty finansowe 1887 825
Zysk (strata) brutto 2572 682
Podatek dochodowy 16 629 210
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1943 472
DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 1943 472
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1960 398
Do udziatéw niekontrolujgcych -17 74
Zysk (strata) na akcje (w zt) 0,07 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,07 0,01
Zysk (strata) netto za okres 1943 472
Inne catkowite dochody 360 -53
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow 445 65
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw -8 12
Catkowity dochéd za okres 2303 419
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2320 345
Do udziatéw niekontrolujgcych -17 74

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

ipopema

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiggowa
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Sréodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2017 roku

AKTYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 64 399 42 714 31723
Naleznosci krétkoterminowe 12,14 264 989 268 907 276 106
ngg]v(\;z 0z V\Ztgu;u biezacego podatku 34 ) 124
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 1191 1092 871
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2712 126 1281
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu ) ) )
zapadalnosci

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 15 852 16 432 21131
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i ) ) )
stowarzyszonych

Naleznosci dlugoterminowe - 1384 1375
Udzielone pozyczki diugoterminowe 25 54 88
Rzeczowe aktywa trwate 3875 4781 4913
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 2 388 2 859 2706
Q(l)(g]v(\;z 0z v:gtgu;u odroczonego podatku 1609 1756 1533
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 176 244 10
RAZEM AKTYWA 357 250 340 349 341 861
PASYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania krétkoterminowe 14 263 182 246 068 253 314
ggsﬁ(\;\gzﬁenéi z tytutu biezacego podatku 359 437 131
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 408 487 567
ggsﬁ(\;\ggﬁen; z tytutu odroczonego podatku 16 136 49 181
Rozliczenia miedzyokresowe 14 9170 9673 6 334
Razem zobowiazania 273 255 256 714 260 527
Kapitat podstawowy 13 2994 2994 2994
Pozostate kapitaty 14 191 13830 13 622
Zyski zatrzymane 63 315 62 401 61 136
Razem kapitaly wtasne 80 500 79 225 77 752
Udziaty niekontrolujgce 3495 4410 3582
Razem kapitaty 83995 83 635 81334
RAZEM PASYWA 357 250 340 349 341 861

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzgdu

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

ipopema
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Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota ~QuOn20nT - OO
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej

Zysk brutto 2572 682
Korekty razem: 26 28 454 - 113 618
Amortyzacja 1375 1334
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 101 - 106
Odsetki i dywidendy 574 610
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 415 -98
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -2 586 - 66
Zmiana stanu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 18
Zmiana stanu naleznosci 9 360 - 97 538
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 19 880 - 14793
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci 104 111
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 458 -3 071
Podatek dochodowy zaptacony - 290 -39
Pozostate korekty -21 20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 31026 - 112 936
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek - - 203
Sptata udzielonych pozyczek 103 104
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - 460 - 205
Whptywy z inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci 7725 828
Nabycie inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci -10 230 - 10 287
Otrzymane odsetki 79 70
Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 7 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2776 -9693
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytow i pozyczek - 6 099
Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 5 2
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -3 -5
Zaptacone odsetki - 653 - 667
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - 900 -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 102 - 115
Sptata kredytéw i pozyczek -4 307 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5960 5314
Razem przeptywy pieniezne 22 290 - 117 315

ipopema
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Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienigznych

= - . 22 189 -117 205
i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

-101 110
od walut obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 42 185 148 802
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 26 64 475 31487
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 39 166 9 099
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiegowa

ipopema
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Srédroczne skréocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym

Za | poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Pozostate kapitaly
Zap';‘j‘sg“wa; e _ Udzialy | Kapitat
Kapitat ey Kapitat z Zyski nlekpntro wlgsny
podstawowy akcji aktualizacj Pozqstate zatrzymane -lujace ogétem
powyzej i wyceny ERIE
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2017r. 2994 10 351 265 3214 62 401 4410 83 635
Zysk za okres - - - - 1960 -17 1943
:jnonceh gg’;(owﬂe ) ) 361 ) ) ) 361
Wyptata dywidendy - - - - -1046 - 900 -1946
Inne zwigkszenia - - - - - 2 2
Na dzien 30.06.2017r. 2994 10 351 626 3214 63 315 3495 83 995
Na dzien 1.01.2016r. 2994 10 351 110 3214 64 231 3508 84 408
Zysk za 2016 rok - - - - 1463 902 2 365
:jnon(:(?1 gg&owﬂe . . 155 ) ) . 155
Woyptata dywidendy - - - - -3293 - - 3293
Na dzien 31.12.2016r. 2994 10 351 265 3214 62 401 4410 83 635
Na dzien 1.01.2016r. 2994 10 351 110 3214 64 231 3508 84 408
Zysk za okres - - - - 398 74 472
Idnon(:?1 cc):(ejlil/(owﬂe ) ) 53 ) ) ) .53
Wyptata dywidendy - - - - - 3493 - 3493
Na dzien 30.06.2016r. 2994 10 351 57 3214 61 136 3582 81334
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa

ipopema
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o Grupie Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A.
Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA”) tworzg podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole.
Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Préznej 9.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spotki zalezne
zaprezentowane w pkt. 2 ponizej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy IPOPEMA jest:
dziatalno$¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentow finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd).

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtornym. Partnerami Spdétki sg zaréwno uznane instytucje
finansowe o zasiegu miedzynarodowym, wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych inwestoréow instytucjonalnych,
w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzadzajgce aktywami oraz
towarzystwa ubezpieczeniowe, jak i klienci indywidualni.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spodtka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegolnosci Spotka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papierow warto$ciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie petni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupow
menedzerskich, a takze doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy
private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Ponadto do konca 2016 roku Spétka swiadczyta réwniez ustugi
doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych, ktéra to dziatalno$¢ w | kwartale roku 2017 przeniesiona zostata do odrebnej spotki —
IPOPEMA Financial Advisory sp. z 0.0. SK.
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2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujgcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujgcej
oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W skiad Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spotki:

1) jednostki zalezne objete konsolidacjg, nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole:

Udziat w Udziat w
J’:‘ezi"(‘gz " Zakres dziatalnosci ko'r\l":gﬁggcji kapitale prawach
zakladowym glosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi,
- zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw
IPOPEMA wartosciowych na zlecenie,
Towarzystwo - doradztwo w zakresie obrotu papierami
Funduszy wartosciowymi, petna 100% 100%
Inwestycyjnych - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
S.A. uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych,
- zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentow
finansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - QZiaiaInoéé zwiqzana z zarzadzaniem urzgadzeniami
Business |nf.ormaty§:’znym|, .
C ] - dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
onsulting ) ;
informatyki,
Sp. z o.0. - dzi P .
ziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen
peryferyjnych i oprogramowania
IPOPEMA
Financial - dziatalno$¢ doradcza dotyczgca restrukturyzacji
Advisory Sp. z finansowej i pozyskania finansowania dla projektow petna n/d
0.0. spotka infrastrukturalnych
komandytowa
2) jednostki zalezne nie objete konsolidacjg, nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole:
Udziat w Udziat w
!\lazwa . Zakres dziatalnosci Metqda . kapitale prawach
jednostki konsolidacji
zakladowym gtosu
::P.OPE.MlA ie dziatalnosci IPOPEMA Fi ial Advi konksjz)elliZacji
inancial - wsparcie dziatalnosci inancial Advisory (nisistotnosé 100% 100%
Advisory Sp. z Sp. z 0.0. spotka komandytowa danych
0.0.* )
finansowych)
brak
IPOPEMA - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego — spotka konsolidacji
Business w likwidagji (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Srl. ** danych
finansowych)

* W maju 2016 roku Spotka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0, w sierpniu 2016 roku nazwa

spotki zostata zmieniona na IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (IFA);

** W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia dziatalno$ci na rynkach zagranicznych w 2016 roku rozpoczat sie proces

likwidaciji IBS Srl.;

IPOPEMA Business Services Srl oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. zostaty wytgczone z konsolidacji
Z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
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3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Inne standardy, zmiany do
obowigzujgcych standardow oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie byiby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-,KIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje | pétrocze zakonczone dnia 30
czerwca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za | pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2016 rok.

3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy objete procesem konsolidaciji.

3.4. Poréwnywalnos¢ danych

W | pétroczu zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie nastgpity istotne zmiany prezentac;ji.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W | poétroczu 2017 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w poréwnaniu do zasad zastosowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

5. Wybrane zasady rachunkowosci

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:
Aktywa finansowe

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

- pozyczki i naleznosci,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.
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Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentow finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

- aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sg nabyte lub zaciggnigte
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego,
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi),

- przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartodci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sg pod datg zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych
wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majatkowych, zas$ zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu bedace w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane na gietdach
papieréw wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy
zamkniecia poszczegolnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”) oraz Gielde Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego okresu
sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i naleznosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Do kategorii tej Grupa zalicza gtdéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne Srodki pieniezne jak rowniez pozyczki udzielone pracownikom i wspétpracownikom IPOPEMA
Securities oraz spoétce powigzane;.
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Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, obligacje korporacyjne oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Grupie. Do tej
kategorii Grupa zalicza rowniez udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidaciji.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w warto$ci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg
w innych catkowitych dochodach. W przypadku obligacji, zysk lub strate odnoszong na inne catkowite dochody
stanowi réznica miedzy ustalong na dzieh wyceny wartoscig godziwg aktywdw, pomniejszong o odsetki naliczone
do tego dnia za pomocg stopy okreslonej w zawartej umowie i wartoscig tych aktywéw w skorygowanej cenie
nabycia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakciji.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci aktywoéw netto na certyfikat / jednostke
uczestnictwa oglaszanej przez fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny
odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogot naleznosci od klientow, naleznosci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacja, naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci
z innych tytutdéw niezaliczonych do aktywoéw finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych
z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczegodlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oproécz tej generalnej zasady mogg by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem. Odpisy indywidualne zostaty zastosowane
w przypadku pozyczek oraz naleznosci handlowych.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
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Odwrocenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientdw, naleznos$ci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$c
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domdéw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktorych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papierow
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankoéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od
klientéw, dla ktoérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$s¢ maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krotkoterminowe
wobec klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznos$ci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikow aktywoéw. Dla wartosci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastgpity przestanki
utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze wykonywaé w dowolnym terminie
W ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujgce przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego skfadnika aktywow odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skftadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow,

- wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastapia, znaczgce
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej sSwiadczace o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik aktywoéw sg, lub w przysztosci beda, gorsze
od oczekiwanych.
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Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan wobec klientdw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacjg, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska,
innych domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzgcych
regulowane rynki papierow wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania
dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg réwniez kredyty w rachunku biezacym oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego, ktdérych wycena opisana zostata w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie” powyze;.

Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Naleznosci
krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domow maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

6. Zasady rachunkowosci wprowadzone w | pétroczu 2017 roku

W | potroczu 2017 roku nie zaczety obowigzywaé nowe miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 12 Ujecie podatku odroczonego z tytutu niezrealizowanych strat, zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 19 stycznia 2016 roku i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Aktualnie Komisja
Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu;

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawnieh obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 7 wprowadzajg wymag ujawnienia zmian
w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych,
wigczajgc w to zmiany zaréwno bedace przeptywami pienieznymi oraz zmianami niepienigznymi. Aby
spetni¢ wymoég standard nakazuje uzgodnienie sald otwarcia i sald zamkniecia poszczegdinych
zobowigzan przedstawionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnosé
finansowa w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie
formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu;

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 24 lipca 2014 r., stanowi ostateczng wersje standardu zastepujgc wczesniejsze
publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi sie do
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, metodologii utraty wartosci oraz
rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 nie obejmuje rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami - zostat opublikowany przez Rade Migedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;
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e Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - objasnienia dostarczajg dodatkowych
informac;ji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji
osobnych obowigzkdw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym
dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodoéw z tytutu licencji. Oprocz
dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy
standard po raz pierwszy. Objasnienia majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci na bazie akcji — zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 20 czerwca 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12
wrzesnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych - zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 16 Leasing - zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 13
stycznia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie. MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu;

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki - zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - zostat opublikowany 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umow ubezpieczeniowych (MSSF 4);

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin
wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczgtkowej). Zmiany doprecyzowujg
rachunkowos¢ transakgji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie
stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Polgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci. Aktualnie Komisja Europejska postanowita
odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw;

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w ujeciu podatku dochodowego - obowigzuje w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w okresie ich poczgtkowego zastosowania. Grupa
postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretac;i.

8. Zmiany szacunkow
W | potroczu 2017 roku nie dokonywano zmian szacunkow za wyjgtkiem rozliczen miedzyokresowych biernych,
amortyzacji i odpiséw na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14.

9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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2) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym
mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Waluta 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
UsSD 3,7062 4,1793 3,9803
EUR 4,2265 4,4240 4,4255
100 HUF 1,3689 1,4224 1,3996
RON 0,9269 0,9749 0,9795
GBP 4,8132 5,1445 5,3655
UAH 0,1424 0,1542 0,1603
CzK 0,1611 0,1637 0,1636
CHF 3,8667 4,1173 4,0677
TRY 1,0535 1,1867 1,3791
100 JPY 3,3128 3,5748 3,8688
NOK 0,4430 0,4868 0,4749
CAD 2,8543 3,0995 3,0733
SEK 0,4379 0,4619 0,4696
DKK 0,5684 0,5951 0,5949
AUD 2,8464 3,0180 2,9615
Zrodfo: NBP

10. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego jednostce
dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego S$rednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. W przypadku Spoétki sg to akcje serii C, ktére mogg zostaé
wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spéice programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostal on wdrozony. Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu
okreslonych kryteriéw — przeznaczonych zostato 1.880.952 akcji.

Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaty sie na tym samym
poziomie w okresach objetych niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje
- zwykly 0,07 0,01
- rozwodniony 0,07 0,01
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11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celow zarzgdczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o swiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢ (i) IPOPEMA Securities tj. dziatalnosc
maklerska oraz bankowos$¢ inwestycyjng, koncentrujgcg sie na obstudze publicznych emisji papierow
wartosciowych (zwlaszcza akcji) — gdzie Spotka petni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego —
jak rowniez na emisji instrumentow dtuznych, obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupow menedzerskich
i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz
w transakcjach typu pre-IPO) oraz (ii) IFA SK, tj. ustugi doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej
i pozyskania finansowania dla projektéw infrastrukturalnych (w okresach poprzednich dziatalno$¢ ta
prowadzona byta w ramach IPOPEMA Securities w zwigzku z czym, zgodnie z wynikajacg z przepisow
klasyfikacjg ustug maklerskich, identyfikowana byla jako dodatkowa dziatalno$¢ maklerska; pomimo
przeniesienie tej dziatalnosci do IFA SK postanowiono utrzymaé¢ dotychczasowg segmentacje na potrzeby
sprawozdania skonsolidowanego).

2. Segment ,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujgcy dziatalno$¢ IPOPEMA TFI, tj. tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting, tj. gtéwnie doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, zarzadzanie urzgdzeniami informatycznymi,
doradztwo w zakresie informatyki, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.
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| potrocze zakonczone 30 czerwca 2017 roku

Dziatalnosé kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ ]
maklerskie i Inwestycyjnymi Ustugi Razem
oraz portfelami doradcze
PEITERTIE maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogotem 23092 14 891 8121 46 104
Sprzedaz migdzy segmentami - 196 - -42 - 238
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 22 896 14 891 8079 45 866
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych - 20945 -13701 -7672 -42 318
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytaczenia konsolidacyjne 238 21 - 259
Koszty segmentu ogotem -20707 - 13680 -7672 - 42 059
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej 2189 1211 407 3807
Koszty nieprzypisane - - - -
Gz e oy e
Przychody z tytutu odsetek 106 92 6 204
Koszty z tytutu odsetek - 638 -15 - - 653
Pozostate przychody / koszty finansowe netto 493 32 - 111 414
Pozostate przychody / koszty operacyjne - 445 125 41 -279
Wytaczenia konsolidacyjne -921 - - -921
ﬁ;sli(o?l:gﬁlﬁz;iaitkowaniem i udziatami 784 1 445 343 2572
Podatek dochodowy 247 296 86 629
Wytaczenia konsolidacyjne - - - -
Podatek dochodowy ogétem 247 296 86 629
Zysk netto za okres 537 1149 257 1943
Aktywa i zobowigzania na 30.06.2017
Aktywa segmentu 318 117 30 386 8 747 357 250
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 318 117 30 386 8 747 357 250
Zobowigzania segmentu 260 296 2 465 1324 264 085
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 605 4 452 113 9170
Wynik segmentu 537 1149 257 1943
Kapitaty wiasne (bez wyniku z biezgcej dziatalnosci) 51 810 23 099 3631 78 540
(lilzdizi*z’flyr/]géeclsontrolujqce (bez wyniku z biezgcej 2 ) 3510 3512
Pasywa ogotem 317 250 31165 8 835 357 250
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| potrocze zakonczone 30 czerwca 2016 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ ]
maklerskie i Inwestycyjnymi Ustugi Razem
oraz portfelami doradcze
PEITERTIE maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 16 979 15 357 6 232 38 568
Sprzedaz migdzy segmentami - - -58 - 58
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych 16 979 15 357 6174 38510
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcow zewnetrznych -17 992 -14 033 - 6096 -38121
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytgczenia konsolidacyjne 40 40 - 80
Koszty segmentu ogoétem -17 952 - 13993 - 6096 - 38041
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej -973 1364 78 469
Koszty nieprzypisane - - - -
e e e mo
Przychody z tytutu odsetek 126 51 8 185
Koszty z tytutu odsetek - 730 -16 - - 746
Pozostate przychody / koszty finansowe netto 2075 53 49 2177
Pozostate przychody / koszty operacyjne 10 72 6 88
Wytgczenia konsolidacyjne -1491 - - -1491
ﬁi);sll(ozlt':sﬁjjc;;;;?nz?tkowaniem i udziatami 983 1524 141 682
Podatek dochodowy - 143 307 49 213
Wytaczenia konsolidacyjne - -3 - -3
Podatek dochodowy ogétem - 143 304 49 210
Zysk netto za okres - 840 1220 92 472
Aktywa i zobowigzania na 31.12.2016
Aktywa segmentu 295 763 30818 13768 340 349
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 295 763 30818 13768 340 349
Zobowigzania segmentu 239 300 3510 4231 247 041
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3875 5 066 732 9673
Wynik segmentu - 396 1051 1710 2 365
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezgcej dziatalnosci) 53175 21764 2823 77 762
ggziiztyrl]géilf)ontrolujace (bez wyniku z biezgcej ) . 3 508 3508
Pasywa ogétem 295 954 31391 13 004 340 349
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12. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa 30.06.2017  31.12.2016
Srodki pienigzne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 19 505 26 561
b) pozostate 44 894 16 153
Razem 64 399 42 714
Srodki pieniezne i inne aktywa:

a) $rodki pieniezne i inne aktywa wtasne Grupy Kapitatowe;j 25233 30 303
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu

maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie 39 166 12 411
publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 64 399 42 714

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Pozostate srodki pieniezne. Natomiast lokaty powyzej 3 m-cy

prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji pozostate Srodki pieniezne wykazane zostaty rowniez srodki pieniezne klientow zdeponowane na
rachunku bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 39.166 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz

w kwocie 12.411 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Naleznosci
Naleznosci kréotkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016
Od klientow / z tytutu dostaw i ustug 100 494 135 569
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 78 925 89 043
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 5015 21 049
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 2674
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 175 7 065
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 5380 116
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 820 2252
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 106 -
- pozostate 10073 13 370
Od jednostek powigzanych 13 13
ﬂgx:glmﬁ:;)(\)Nna;\g\i/arcr:]gzedéﬁﬁrlosc maklerskg, innych domoéw maklerskich 111 028 73932
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 87 116 40 067
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 4812 6 163
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 3121
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Londynie 1203 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Nowym Jorku 1144 16 410
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Amsterdamie - 6 270
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie 449 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 461 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 5 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 21 -
- pozostate 15817 1201

Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe -
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Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 30 088 34 907
- z funduszu rozliczeniowego 29 882 34 694
- pozostate 206 213
Qd towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 4651 2761
i emerytalnych

Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - -

Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 360 40
Pozostate 18 355 22 385
Naleznosci krotkoterminowe razem 264 989 268 907

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krotkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalnoS¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg nalezno$ci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze
nie nastgpit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw,
ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakciji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientdw, dla ktérych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papierow wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientéw, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sa naleznosci od stron
transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientdw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.
Informacje na temat aktywow finansowych

W | pétroczu 2017 roku oraz w okresie porownawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takich odpiséw

W | potroczu 2017 roku Grupa nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata wczesniej utworzonych odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na naleznosci (nota 14).
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W | potroczu 2017 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 460 tys. zt wobec 205 tys.
zt w | potroczu roku ubiegtego.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | pétroczu 2017 roku ani w 2016 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

13. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 2.993.783,60 ziotych i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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14. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania
z sytuacji finansowej — zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

30060017 30.05.0016 2016
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 9673 9 714 9714
Utworzone w ciggu okresu 6 320 4 386 14 156
Wykorzystane 6 480 7 766 13 858
Rozwigzane 343 - 339
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 9170 6 334 9673

Odpisy na naleznosci

W | pétroczu 2017 roku stan odpiséw na naleznosci zwigkszyt sie o 104 tys. zt w wyniku rozwigzanych lub
wykorzystanych odpiséw, wobec zmniejszenia 0 111 tys. zt w | pétroczu roku ubiegtego.

Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016
Wobec klientow 133992 93 748
Wobec jednostek powigzanych 1 -

Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych domoéw maklerskich * 109574 130250
- wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie * 97 295 97 968
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 5807 20191
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Pradze - 2670
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku 175 7 055
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie 5372 116
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie 819 2 250
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Sztokholmie 106 -
Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 564 602
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych Warszawie 480 536
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 16 16
- zobowigzania wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Wiedniu 68 44
- wobec CME w Chicago - 6
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 3093 2044
Kredyty i pozyczki 10478 14 784
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 10 478 14 784
Dtuzne papiery wartosciowe 5 4
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1677 1406
Z tytutu wynagrodzen - 1
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 800 1704
Pozostate 2998 1525
a) z tytutu wyptaty dywidendy 1 046 -
b) pozostate 1952 1525
- zobowigzania finansowe (leasing) 206 242
- pozostate zobowigzania 1746 1283
Zobowigzania krétkoterminowe razem 263 182 246 068
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* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjatkiem kredytéw sg nieoprocentowane.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 30.06.2017 31.12.2016
Kredyt bankowy 10478 14784
- kwota kredytu pozostata do sptaty 10 478 14 784
Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 10478 14784

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa posiadata 10.478 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 14.784 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku), wynikajgcych
z:

1. zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres
ich obowigzywania uptywa 15 wrzesnia 2017 roku:

i. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzone;j
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zi, jako zabezpieczenie wspodlne z kredytem opisanym w punkcie
il

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zt, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z czionkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji  Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, pethomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspolnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

2. przyznanego przez Raiffeisen Bank Zrt limitu kredytowego w rachunku biezacym w wysokosci 409 min HUF
stuzgcego rozliczeniu transakcji gietdowych na gietdzie w Budapeszcie w zwigzku z prowadzong tam
dziatalnoscig brokerskg - okres obowigzywania przyznanego limitu uptywa 14 marca 2018 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest kaucja w wysokosci 409 min HUF.

Obligacje

W pierwszym potroczu 2017 roku spotki z Grupy dokonaty emisji obligacji imiennych o tgcznej wartosci
nominalnej 5,2 tys. zt, ktdrych zapadalno$¢ (w zaleznosci od serii) przypada na lata 2017-2020. W | pdtroczu
2016 roku Spotki z Grupy dokonaty emisji 10 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 2 tys. zt, ktérych
zapadalnos¢ (w zaleznos$ci od serii) przypada na lata 2016-2019. kaczna wartos¢ zobowigzan Grupy z tytutu
wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest nieznaczgca dla Grupy. Ich emisja zwigzana
jest natomiast z realizowanym programem zmiennych sktadnikow wynagrodzeh w celu wzmocnienia systemu
zarzgdzania ryzykiem.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wykupione zostaty obligacje na taczng kwote 4,9 tys. zt (z czego
w | pétroczu 2017 roku wykupione zostaly obligacje na fgczng kwote 3,0 tys. zt) wobec 4,5 tys. zt obligaciji
wykupionych w | pétroczu 2016 roku.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

ipopema

25



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017r.

15. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalno$ci podstawowej

Przychody z dziatalnosci podstawowej oL LT
30.06.2017 30.06.2016
Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 12 089 10 505
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 9590 6 368
Elli'gfgvt\)ldy z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 14 891 15 357
Przychody z tytutu ustug doradczych 8079 6174
Pozostate przychody z dziatalno$ci podstawowej 1217 106
Przychody z dzialalnosci podstawowej razem 45 866 38 510
Koszty dziatalnosci
Koszty dziatalnosci podstawowej s G
30.06.2017 30.06.2016
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 4020 s 16t
Optaty na rzecz izby gospodarczej 20 -
Wynagrodzenia 17 907 17 078
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1866 1809
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 379 303
Zuzycie materiatéw i energii 224 302
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1591 1524
Amortyzacja 1375 1334
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 892 768
Pozostate, w tym: 13785 11 762
- koszty zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucja funduszy 4533 4747
- koszty transakcyjne inne niz koszty rozliczenia transakcji przez izby rozliczeniowe i
gietdy papieréw wartosciowych 3403 1180
- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 1827 1852
- marketing, reprezentacja i reklama 292 440
- zakup oprogramowania (do refaktury) 272 874
- inne ustugi obce 3458 2 669
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 42 059 38 041

16. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w $rodrocznym skroconym

z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

skonsolidowanym sprawozdaniu

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2572 682
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 489 130
Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa

. . 901 1467

z tytutu odroczonego podatku dochodowego - suma korekt konsolidacyjnych
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego 320 i
podatku dochodowego — pozostate
Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i i
Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu - 393 454
Ujemne/dodatnie roznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano aktywal/rezerw z i 70

tytutu odroczonego podatku
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Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -91 -1428

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezagcego i odroczonego 3309 1105

Obnizenia, zwolnienia

Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 629 210

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséow podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczgwszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spotek
z Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 87 tys. zt w | pétroczu 2017 roku (wzrost
0 48 tys. zt w | pétroczu 2016 roku).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 147 tys. zt w | pétroczu 2017 roku (wzrost
0 54 tys. zt w | pétroczu 2016 roku).

17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczych

W pierwszym potroczu 2017 roku ani w okresie porownawczym nie byly obejmowane akcje Spotki
w ramach uchwalonego programu motywacyjnego.

Koszty programéw motywacyjnych powiekszajg koszty wynagrodzen. Niemniej jednak zaréwno w | pétroczu 2017
roku, jak i w roku 2016 koszt nie wystepowat.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 9 maja 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow IBC podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie 1,8 min zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat czgsciowy zysk za 2016 rok w wysokosci 1.800
tys. zt, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 899,55 zi. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego dywidenda zostata w catosci wyptacona.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto decyzje o przeznaczeniu catego
zysku za 2016 rok w wysokosci 1.046 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng
akcje wyniosta 0,03 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 7 lipca 2017 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 18 lipca 2017 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 898 tys. zt. Réznica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 1 min zt uchwalong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
wynikiem zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy Spoiki

W dniu 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie 3,5 min zi. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2015 rok w wysokosci 3.493 tys. zi.
Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,11 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 8 lipca
2016 roku (dzieh dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 lipca 2016 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w
tacznej kwocie 3.293 tys. zt. Réznica miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 3,5 min zt uchwalong
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest wynikiem zaokrgglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie
z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.

Walne Zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 29 kwietnia 2016 r. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w tgcznej kwocie 1.470 tys. zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 0,42 zt.
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19. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych
Zarowno w | poétroczu 2017 roku jak i w catym 2016 roku spotki z Grupy nie emitowaty udziatowych ani
kapitatowych papierow wartosciowych.

W Il kwartale 2017 roku do daty sporzgadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
spotki z Grupy dokonywaty emisji obligacji, o czym informacje zamieszczone zostaty w nocie 14.

20. Wylaczenia spoétek z konsolidacji
W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala

na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacjg IPOPEMA Business Services Srl oraz IFA.

IPOPEMA Financial IPOPEMA
dane w tys. zt Advisory Business Services
Sp.zo.o0. Srl. (w likwidacji)
Suma bilansowa na 30.06.2017 3 52

Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) - -
Przychody za okres 1.01. - 30.06.2017 - -
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) - -
Aktywa netto na 30.06.2017 -4 37
Wynik finansowy za okres 1.01. - 30.06.2017 - -

IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Fmapmal Business Bu;lness
: Advisory Services Kit Services Srl.
Sp.zo.o. )
Suma bilansowa na 31.12.2016 2 n/d 55
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujgcej
o - n/d 0,02
(w %)
Przychody za okres 1.01. - 30.06.2016 - n/d 263
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) - n/d 1,55
Aktywa netto na 31.12.2016 2 n/d 40
Wynik finansowy za okres 1.01. - 30.06.2016 - n/d 37

21. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ spétek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

22. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku ani na 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.

23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.394 tys. zt.
Na mocy aneksu zawartego w 2015 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spétce gwaranciji, ktorej beneficjentem jest Raiffeisen Polbank S.A., bedacy
bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na zagranicznych
gietdach papieréw wartosciowych. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpiecza
terminowg spfate zobowigzan finansowych Spétki wobec Raiffeisen Polbank powstatych w zwigzku ze
Swiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji gietdowych. Gwarancja
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wystawiona zostata na okres do 31 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 1,5 min
Euro.

24. Leasing

Grupa jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umoéw najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku
zostata pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczawszy od 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.
Na mocy aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023
roku. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

30.06.2017 31.12.2016

. . . . "
Zobowiazania z tytufu leasingu operacyjnego Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku * 2118 2251
W okresie od 1 do 5 lat * 8474 8 976
Powyzej 5 lat * 1149 2796
Razem zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 11741 14 023
| pétrocze 2017 roku | pétrocze 2016 roku
Koszt leasingu operacyjnego rozpoznany w okresie 1296 1287

* $rednia wartos$ci roczna w okresie trwania najmu

Grupa jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spotki z Grupy zawarly umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia,
gdy zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdow okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wowczas spotki z Grupy zaptacg dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu
pojazdu.

Umowy leasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych opfat leasingowych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa netto 454 577
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 611 727
W okresie 1 roku * 206 242
W okresie od 1 do 5 lat * 405 485

Powyzej 5 lat * - -

Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt

102 226
okresu

Spotki z Grupy nie zawieraty umow subleasingu.

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujgcg — sktad Grupy oraz udziaty kapitatowe zostaty zaprezentowane
w nocie 2.

W | potroczu 2017 roku ani w | potroczu 2016 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

ipopema

29



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za | potrocze 2017r.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zi)

Nazwa
Spotki
powiazanej

Przychody z
dz.
podstawowej

Pozostate Zakupy —
przychody dzialalnosé
operacyjne podstawowa

W okresie od 01.01.-30.06.2017 roku

Pozostate

zakupy

Przychody z
dz.
podstawowej

Pozostate Zakupy —
przychody dziatalnosé
operacyjne podstawowa

Pozostate
zakupy

W okresie od 01.01.-30.06.2016 roku

IPOPEMA
Business - - -
Services Kift.

IPOPEMA
Business - - -
Services Srl.

IPOPEMA
Financial
Advisory Sp.
z 0. 0.

Czionkowie
Zarzadu

i organéw
nadzorczych
Pozostate

jednostki - - -
powigzane

262 -

Razem - 20 -

265 -

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spoétki powigzanej Naleznosci Zobowiagzania
30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2017 r. 31.12.2016r.
IPOPEMA Business Services Kift. - - - -
IPOPEMA Business Services Srl. _ _ - R
IPOPEMA Financial Advisory Sp.z 0. 0 _ _ - R
Cztonkowie Zarzadu i organéw nadzorczych 12 13 - -
Pozostate jednostki powigzane 1 - 1 -
Razem 13 13 1 -

IPOPEMA Securities swiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzgdzanych przez

IPOPEMA TFI S.A,,

jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

26. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - Swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzgdzania funduszami i aktywami
klientéw oraz nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majgtku trwatego

oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugotermi

nowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w skroconym Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej z przeptywdw pienieznych
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 64 399 42 714 64 475 42 185
1. W kasie 1 2 1 2
2. Narachunkach bankowych 19 504 26 559 19 504 26 559
3. Inne srodki pienigzne 44 890 15 645 44 890 15 645
4. Inne aktywa pienigezne 4 508 - -
5. Rdznice kursowe naliczone - - 80 -21
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Réznica pomiedzy prezentacjg Srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywdéw pienieznych na dzien
30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku wynika z ,0czyszczenia” srodkéw pienieznych z réznic kursowych
oraz prezentowanych w srodkach pienieznych otrzymanych od operatora telefonii komérkowej kart zakupowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientow —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 12.

Réznice zmian standw pozycji bilansowych

) i Prezentacja w skroconym
Prezentacja w skroconym skonsolidowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu sprawozdaniu z
z sytuacji finansowej przeplywdw pienieznych
— zmiana stanu
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017
Naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) brutto 265 973 271171 9 360
Naleznosci netto 264 989 270 291
Odpisy na naleznosci 984 880 104
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1367 1336
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wkasnego i rezerwy na niezaptacone 9168 9 595 - 458
odsetki)
Razem zmiana stanu odpisoéw i rozliczen miedzyokresowych - 354

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 30 czerwca 2017 roku z naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, naleznosci wynikajgcych z wptaty kaucji oraz naleznosci dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjnej.

Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu

Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 278 162 180 371 - 97 538
Naleznosci netto 277 481 179 801
Odpisy na naleznosci 681 570 111
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 881 1184

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez podatku
odroczonego dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 6 296 9670 -3071
niezaptacone odsetki)

Zmiana stanu odpiséw i rozliczen miedzyokresowych -2 960

Roéznica pomigdzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 30 czerwca 2016 roku o naleznosci z tytutu:
udzielonych pozyczek, z tytutu wptaty na podwyzszenie wartosci kaucji oraz z tytutu odsetek od wptaconej kaucji,
uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjne;j.

27. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem lub organem
administracji publicznej

W  kwietniu 2016 roku Spodtka ziozyta przeciwko jednemu ze swojemu klientdw pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowanie
nie zostato zakonczone.

W maju 2017 r. Spoétka ztozyta kolejne dwa pozwy o zaptate przeciwko swoim klientom. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi w obu przypadkach 30 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowania nie zostaty zakonczone.

W lipcu 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis pozwu skierowanego przez Godrnoslaskie Przedsigbiorstwo
Wodociggoéw S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) o zaptate kwoty 20,5 min zt w zwigzku z rzekomg szkodg
majatkowg poniesiong przez GPW zwigzang z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne funduszu IPOPEMA 60
FIZAN zarzgdzanego przez Towarzystwo. Towarzystwo uwaza powodztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki
prawne w celu jego oddalenia sktadajgc do sgdu odpowiedz na pozew. Aktualnie Towarzystwo oczekuje na
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wyznaczenie daty pierwszej rozprawy. Z tego wzgledu IPOPEMA TFI nie utworzyta rezerw na potencjalne koszty
Zwigzane z ww. roszczeniem.

28. Istotne zdarzenia i czynniki w | pétroczu 2017 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W | potroczu 2017 r. jedynie gietda w Pradze zanotowata spadek aktywnosci inwestoréw w poréwnaniu
z pierwsza potowg roku 2016 (o 2,0%), podczas gdy obroty na GPW i BSE byly wyzsze o odpowiednio 46,5%
i 8,4%. W tym samym czasie IPOPEMA umocnita swojg pozycje zarowno na GPW, gdzie udziat rynkowy Spofki
wzrost do 5,13% (z poziomu 4,86%), jak i na BSE (2,37% udziatu rynkowego | potroczu 2017 r. wobec 2,07% rok
wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spotki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi w okresie
I-V1 2017 r. byly 0 15,1% wyzsze niz rok wczesniej (12.089 tys. zt wobec 10.505 tys. zt).

Na rynku transakcji kapitalowych pierwsza potowa 2017 r. byta podobnie trudna jak analogiczny okres roku
ubiegtego. Niemniej jednak zrealizowane transakcje spowodowaty, ze segment ustug maklerskich zanotowat
wzrost przychodow z tytutu bankowos$ci inwestycyjnej o 50,6% (9.590 tys. zt w poréwnaniu z 6.368 tys. zt
w | potroczu 2016 r.).

W pierwszym potroczu 2017 r. segment ustug maklerskich i pokrewnych zanotowat takze istotnie wyzszy poziom
pozostatych przychoddow z dziatalnosci podstawowej (1.217 tys. zt w poréwnaniu z poziomem 106 tys. zt rok
wczesniej), na co w gtownej mierze wptynat wzrost przychodoéw w obszarze dziatalnosci detaliczne;.

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci segment ustug maklerskich zanotowat
zysk na dziatalnosci podstawowej i zysk netto odpowiednio na poziomie 2.189 tys. zt i 537 tys. zt (wobec
odpowiednio 973 tys. zt straty i 840 tys. zt straty rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Wzrost wartosci aktywdéw funduszy aktywnie zarzgdzanych (do 1,1 mid zt na koniec czerwca 2017 r.
w poréwnaniu z poziomem 0,9 mld zt rok wczesniej) spowodowat zwiekszenie przychodéw z zarzgdzania tego
typu funduszami. Jednoczesnie w rezultacie wprowadzonych w 2016 r. zmian przepisow prawa regulujgcych
dziatalnos¢ funduszy zmniejszyty sie przychody z zarzadzania funduszami zamknietymi. W efekcie fgczne
przychody IPOPEMA TFI w | potroczu 2017 r. nieznacznie spadty (14.891 tys. zt wobec 15.357 tys. zt w | potowie
2016 r.) i pomimo obnizenia kosztéw dziatalnosci o 2,2% segment zanotowat nieznacznie nizszy zysk netto
(1.149 tys. zt wobec 1.220 tys. zt w okresie 1-VI 2016 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzieki realizacji wiekszej liczby projektéw doradczych IPOPEMA Business Consulting zanotowata w pierwszym
potroczu 2017 r. 30-procentowy wzrost przychodéw, co pomimo wyzszego poziomu kosztéw dziatalnosci
(0 25,9%) zaowocowato wyzszym poziomem zysku netto (257 tys. zt wobec 92 tys. zt rok wczesniej).

29. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiegowa
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