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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. o swiadcza, ze:

e wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe na dzieh
30 czerwca 2016 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag
i finansowg oraz wynik finansowy spotki IPOPEMA Securities S.A.;

e BDO Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegltych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujacy przegladu
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Spotka BDO Sp.zo.0. oraz Biegly Rewident dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego spo6tki IPOPEMA Securities S.A., sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016
roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu biegtego rewidenta z przegladu
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi;

e Sprawozdanie Zarzadu za | po6trocze 2016 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 23 sierpnia 2016 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | pétrocze zako nczone | p6trocze zako nczone
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody z dziatalnosci podstawowej 16 979 19 902 3876 4814
Koszty dziatalnosci podstawowej 17 992 19 828 4107 4796
Zysk z dziatalnosci podstawowej -1013 74 -231 18
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 446 1115 102 270
Zysk brutto 467 769 107 186
Zysk netto 610 546 139 132
Zysk netto na jedng akcje zwyktg ($rednia wazona) 0,02 0,02 0,00 0,00
—wzt/EUR
Errjze(?g::);\;vg/eg)ieniezne netto z dziatalnosci -113 125 34 947 - 95895 8 453
Razem przeptywy pieniezne - 110 492 38919 -25224 9414
. wtys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa razem 314 344 323575 296 959 71030 75 930 70 799
Zobowigzania krétkoterminowe 250 156 254 254 233513 56 526 59 663 55673
Kapitaty wtasne 60 748 63 627 60 679 13 727 14 931 14 467
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na_jedna 2,03 2,13 2,03 0,46 0,50 0,48

akcje (w zt / EUR)

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako s$rednia arytmetyczna kurs6w obowi azujgcych na

S oo ) | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
ostatni dzie n kazdego miesi gca w danym okresie

EUR 4,3805 4,1341

¢ Dla bilansu:

Kurs obowi gzujacy na dzie n 30.06.2016 31.12.2015

EUR 4,4255 4,2615
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Wprowadzenie do srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

Informacje o Spotce

Spoétka zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut Spotki, sporzgdzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest przez Spoétke w oparciu o zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”") udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe
wymagane w okresie pdzniejszym w zwigzku ze zmiang przepisow. Obecnie Spétka posiada zezwolenie na
wykonywanie wiekszosci okreslonych w ustawie o obrocie papierami wartosciowymi czynnosci klasyfikowanych
jako dziatalno$¢ maklerska, za wyjgtkiem czynnosci wymienionych punktach w art. 69 ust. 2 — punkty 4), 8) i 10)
oraz w art. 69 ust. 4 — pkt 8) ww. ustawy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Wszystkie akcje Spotki wyemitowane do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
(w tgcznej liczbie 29.937.836) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostalty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem
pierwszego notowania akcji Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
przewidzie¢ sie przyszitosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Skiad Zarz qdu oraz Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spofki na dzieh sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu,
Daniel Scigata — Czlonek Zarzadu.

Daniel Scigata powotany zostat przez Rade Nadzorczg do Zarzadu Spoétki w dniu 21 maja 2015 roku.
W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Jonak — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Mrowiec — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W | pétroczu 2016 roku ani w okresie porownawczym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Podstawa sporz gdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,skrécone sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku (dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych i zestawienia
zmian w kapitale wlasnym) oraz dodatkowo wedtug stanu 31 grudnia 2015 roku (dla bilansu i zestawienia zmian
w kapitale wtasnym).

Srédroczne  skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi  Zasadami
Rachunkowosci (,PZR”).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego Spétka jest jednostkg
dominujgca wobec nastepujgcych spotek:

« |IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI") z siedzibg w Warszawie —
100% akcji w kapitale zaktadowym;

 |POPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC") z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym;

e |POPEMA Financial Advisory Sp. z o0.0. (,IFA") z siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa IPOPEMA
Outsourcing Sp. z 0.0.) — 100% udziatu w kapitale zakladowym; w maju 2016 roku Spoétka nabyta od IBC
wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0.;

 IPOPEMA Business Services SRL (,IBS SRL") z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — 100% udziatu
w kapitale zaktadowym posiada IPOPEMA Securities S.A.. W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia
dziatalnosci na rynkach zagranicznych w 2016 roku rozpoczat sie proces likwidacji IBS SRL.

Spoétka dominujgca oraz spokki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”). IPOPEMA Business Services SRL oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
nie zostaly objete konsolidacjg z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych, zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci.

W lipcu 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (IFA SK), w ktorej wspoélnikami sg Spotka i Jarostaw
Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania IFA SK nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej. Spétka odpowiada za zobowigzania IFA SK wobec
wierzycieli do wysokosci 7.750 zt.

Utworzenie ww. struktury, w skfad ktérej wchodzg IFA oraz IFA SK, zwigzane jest z planowanym przeniesieniem
do IFA SK prowadzonej dotychczas w ramach IPOPEMA Securities dziatalnosci doradczej dotyczacej
restrukturyzacji finansowej i pozyskania finansowania dla projektow infrastrukturalnych, co planowane jest
w Il pétroczu 2016 r. (Jarostaw Btaszczak — komandytariusz IFA SK — wspétpracuje obecnie ze Spotkg w zakresie
ww. dziatalnosci).

Identyfikacja $rdédrocznego skroconego sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (,tys. zt").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz czesci instrumentéw dostepnych do
sprzedazy, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wybrane zasady rachunkowo sci

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg og6t naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$é naleznosci z innych tytutdbw niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu 0 analize $ciggalnosci naleznosci
od poszczegolnych dtuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujgcg polityke przy ustalaniu odpiséw
na naleznosci przeterminowane:
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- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spoétka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Koszty zwigzane
z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢é maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krétkoterminowe od
klientéw, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientoéw, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wtasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$¢ rynkowag na
dzien bilansowy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka zalicza akcje spoétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie
(,BSE”).

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, za$ zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spoétka
uwzglednia poniesione koszty transakcji.
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Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gieldowe kursy zamkniecia poszczegélnych instrumentéw ogtaszane
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz Gielde Papierow Warto$ciowych
w Budapeszcie (,BSE”") ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzgdzono sprawozdanie finansowe. Zmiany
wartosci instrumentéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkéw pienieznych. Pozyczki
udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spotce do
tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, $rodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki
udzielone Spotka klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspotpracownikom IPOPEMA Securities.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W okresie biezgcym i poréwnawczym w Spétce
nie wystgpity aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy zaklasyfikowane zostaty certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa, obligacje jak réwniez,
zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegoétowych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich, udziaty i akcje
w jednostkach podporzgdkowanych.

Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie
ostatniej ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat / jednostke uczestnictwa.
Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spétce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezagcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto$ci godziwej, obejmujacej
koszty transakciji.

Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec
klientow, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw
prowadzgcych regulowane rynki papieréw warto$ciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan
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niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dlugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na
zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczgcym naleznosci
krétkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie dhuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego.

Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktdrym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane
sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
usb 3,9803 3,9011
EUR 4,4255 4,2615
100 HUF 1,3996 1,3601
RON 0,9795 0,9421
GBP 5,3655 5,7862
UAH 0,1603 0,1622
CzK 0,1636 0,1577
CHF 4,0677 3,9394
TRY 1,3791 1,3330
100 JPY 3,8688 3,2411
NOK 0,4749 0,4431
CAD 3,0733 2,8102
SEK 0,4696 0,4646
DKK 0,5949 0,5711
100 INR 5,8936 5,8962
Zrédto: NBP

Zmiany szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkéw, za wyjgtkiem zmiany stanu rezerw,
amortyzacji i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 7.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem obowigzywaly zasady rachunkowosci opisane szczeg6towo w sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok opublikowanym w dniu 18 marca 2016 roku. W pierwszym potroczu 2016 roku Spotka
nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos$¢ danych przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

ipopema
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Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Korekty btedéw poprzednich okresow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty bteddw poprzednich okreséw.

ipopema



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za | pétrocze 2016 roku

AKTYWA — w tys. zt Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
I.  Srodki pieni ezne iinne aktywa pieni ezne 1 25534 135 950 74 267
1. W Kkasie 1 1 3
2. Narachunkach bankowych 9 380 15 436 8183
3. Inne $rodki pieniezne 16 143 120 483 66 081
4. Inne aktywa pieniezne 10 30 -
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 2,7 265 409 167 711 198 248
1. Od klientow 67 854 66 058 66 826
2. 0Od jednostek powigzanych 19 107 59 574
3. Qd bankéw prowadzacyph o_lziaialnoéé makler§ka, 145 364 64 558 103 292
innych doméw maklerskich i towarowych doméw
a) ztytulu zawartych transakcji 140 786 64 062 100 306
b) pozostate 4578 496 2 986
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane . - 16
i gietdy towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb 36 716 24 134 23137
rozrachunkowvch
6. Od towarzystw_ funduszy'inwes_tycyjnych i emerytalr 18 - 1
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
7. Od emitentc_’>w papieréw wartosciowych i 112 2332 -
wprowadzajgcych
g.  Ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen 139 166 -
spotecznych
9. Pozostate 15 099 10 404 4 402
IIl.  Instrumenty finansowe przeznaczone do 3,4 1281 1214 2927
1. Akcje 1281 1214 2927
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia  miedzyokresowe 591 794 941
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do ) - )
terminu zapadalno sci
VI. Instrumenty finansowe dost epne do 3,4 12 829 8 820 8819
1. Akcjei udziaty 8631 8 638 8 638
- jednostek podporzgdkowanych 8631 8 638 8 638
2. Diuzne papiery wartosciowe 11 - -
. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 4 000 - -
4. Certyfikaty inwestycyjne 187 182 181
VII.. Naleznos$ci diugoterminowe 1375 1367 5858
VIII. Udzielone po zyczki dlugoterminowe 88 1 253
1. Pozostate 88 1 253
IX.  Warto $ci niematerialne i prawne 4 2181 2495 1765
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 2181 2 495 1765
- oprogramowanie komputerowe 2181 2495 1765
X. Rzeczowe aktywa trwate 4,5 3778 4136 3269
1. Srodki trwate, w tym: 3695 4092 3147
a) budynki i lokale 498 531 593
b)  zespoty komputerowe 2058 2 364 1379
c) pozostate srodki trwate 1139 1197 1175
2. Srodki trwate w budowie 83 44 122
XI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1278 1087 612
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14 1268 1050 612
2. Inne dtugoterminowe rozliczenia 10 37 -

ipopema
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Aktywa razem

314 344 323575 296 959

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa

ipopema

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu
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PASYWA - w tys. zt Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
. Zobowi gzania krotkoterminowe 6 250 156 254 254 233513
1 Woabec klientéw 136 872 166 605 144 282
Wobec jednostek powigzanych 19 7 33 -
e o es iy ™" s osar  como
a)  ztytutlu zawartych transakcji 86 345 68 941 69 819
b)  pozostate - 6 -
4. l/(\)/vc\)lgcra(;: V\;I)é)dmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 444 563 812
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 93 844 189
6.  Kredyty i pozyczki 21237 15138 16 847
a) pozostate 21 237 15138 16 847
7 Dluzne papiery wartosciowe 11 5 6 5
Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 534 352 502
B sty eh | emeninych oz
10. Pozostate 4487 1553 865
1. Zobowi gzania dtugoterminowe 177 133 3
1.  Dtuzne papiery wartosciowe 11 3 4 3
2. Ztytulu umow leasingu finansowego 10 174 129 -
- od jednostek pozostatych 174 129 -
Ill.  Rozliczenia mi edzyokresowe - - -
IV.  Rezerwy na zobowi gzania 7 3263 5561 2764
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 460 393 307
Pozostate 2803 5168 2 457
a) dlugoterminowe 308 393 80
b)  krétkoterminowe 2 495 4775 2377
V.  Zobowi gzania podporz adkowane - - -
VI.  Kapitat wiasny 60 748 63 627 60 679
Kapitat podstawowy 8 2994 2994 2994
Kapitat zapasowy 57 152 57 152 53 926
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351 10 351
b)  utworzony ustawowo 998 998 998
c)  utworzony zgodnie ze statutem 45 803 45 803 42 577
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -8 -12 -13
4.  Zysk z lat ubiegtych - - 3226
5. Zysk netto 15 610 3493 546
Pasywa razem 314 344 323575 296 959
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 60 748 63 627 60 679
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29937836 29937836 29937836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,03 2,13 2,03
Rozwodniona liczba akcji 29937836 29937836 29937 836
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,03 2,13 2,03

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Czlonek Zarzadu

12



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur ities S.A. za | p6trocze 2016 roku

POZYCJE POZABILANSOWE — w tys. zt Nota 30.06.2016 31.12.2015

30.06.2015

I. Zobowigzania warunkowe 9 - -
Il.  Majatek obcy w uzytkowaniu - -

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w

11 P 3
imieniu i na rachunek domu maklerskiego

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa

ipopema

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu
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| pétrocze 2016

| pétrocze 2015

a)
b)
c)

a)
b)
c)

© ® N o gk wDd

< =
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VI.

VII.

XI.

XII.

Xl
XIV.

Rachunek zyskow i strat - w tys. zt Nota
Przychody z dziatalno $ci maklerskiej, w tym:

- od jednostek powigzanych 19
Prowizje

od operacji instrumentami finansowymi we wkasnym imieniu, lecz
na rachunek dajgcego zlecenie

z tytutu oferowanie instrumentoéw finansowych

pozostate

Inne przychody

z tytutu prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i
rachunkoéw pienieznych klientéw

z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

pozostate

Koszty dziatalno $ci maklerskiej

- od jednostek powigzanych 19
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Swiadczenia na rzecz pracownikow

Zuzycie materiatow i energii

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

Amortyzacja

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
Pozostate

Zysk (strata) z dziatalno $ci maklerskiej

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Korekty aktualizujgce wartos¢
Zysk ze sprzedazy/umorzenia

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczo nych do
obrotu

Korekty aktualizujgce wartos¢

Strata ze sprzedazy/umorzenia

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu

Przychody z instrumentéw finansowych dost  epnych do
sprzeda zy

Dywidendy i inne udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych
Zysk ze sprzedazy/umorzenia

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dost epnych do
sprzeda zy

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dost epnymi do sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate

Ro6znica warto sci rezerw i odpiséw aktualizuj gcych nale znosci
Zmniejszenie odpisOw aktualizujgcych naleznosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci

Zysk z dziatalno sci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym

ipopema

16 979

10 833
9 886
947

6 146
6

1905
4235
17 992
305

3127

7181
902
167
129
758
929
689

4110

-1013

493
52

17
424

553

61
492

- 60

1509

1470
1470
39

1509

246
246
235
235
-1
33
34
446
822

19 902
3
18 246

16 464

1161
621
1656

1

415
1240
19 828
476

4 559

7682
814
100
151
975
870
784

3893

74

241

89
37
115

620

183
437

- 379

1400

1400
1400

1400

488
488
433
433

1115
562
15
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2. Odsetki od lokat i depozytéw 118 177

- od jednostek powigzanych - -

3. Dodatnie réznice kursowe 499 157

a) zrealizowane 84 157

b) niezrealizowane 415 -

4. Pozostate 197 213

XV. Koszty finansowe 801 908

1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 660 428

- dla jednostek powigzanych - -

Pozostate odsetki 70 69

3. Ujemne réznice kursowe - 178

a) niezrealizowane - 178

4. Pozostate 71 233

XVI.  Zysk z dziatalno $ci gospodarczej 467 769

XVII.  Zysk brutto 467 769

XVIII.  Podatek dochodowy - 143 223

XIX.  Zysk netto 610 546

Srednia wazona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 937 836 29 937 836

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,02 0,02

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 937 836 29 937 836

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,02 0,02

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa

ipopema
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Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa

ipopema

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — w tys. zi Nota | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
l. Zysk netto 610 546
I. Korekty razem - 113735 34 401
1. Amortyzacja 929 870
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - 104 183
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 874 -1086
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -39 - 117
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -2290 -1143
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - 66 - 1464
7. Zmiana stanu naleznosci -97 619 37 137
8. Zmiang stanu zobowigzan krétkpterminowych (z wyjatkiem pozyczek i -13 701 127
kredytow), w tym funduszy specjalnych
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9 157
10.  Pozostate 20 -9
1. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1 + II) - 113125 34947
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I Whptywy z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 1621 1175
1. Sptata udzielonych pozyczek 104 74
2. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 1470 1101
3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 47 -
Il Wydatki z tytutu dziatalno  $ci inwestycyjnej 4 397 1410
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 33 105
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 149 305
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 4012 -
4. Udzielone pozyczki 203 -
5. Pozostate wydatki - 1000
1. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I - 11) -2776 -235
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I Whptywy z dziatalno $ci finansowej 6 101 4644
1. Zaciggniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 6 099 4 640
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 1 1
3. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 1 3
Il Wydatki z tytutu dziatalno $ci finansowej 692 437
1. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 5 3
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 20 -
3. Zaptacone odsetki 667 434
1. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I - 11) 5409 4 207
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (Al +/- B.III +/- C.1I1) - 110 492 38 919
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, w tym: - 110 396 38 925
- tz)gwi;r:a stanu srodkow pienieznych z tyt. ré6znic kursowych od walut 96 6
F. 0SR(%DKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20 135 827 35356
G.  SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 20 25335 74 275
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9099 4202
Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w tys. zt | pétrocze 2016 2015 rok | pétrocze 2015
KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 63 627 60 125 60 125
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedow - - -
La. géP}I(E%E\{\(/_I’r:Q(S:HY NA POCZ ATEK OKRESU (BO), 63 627 60 125 60 125
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2994 2994 2994
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 152 53 926 53 926
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 3226 -
a) zwigkszenie - 3226 -
-z poq;ialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng ) 3926 .
wartosc)
b) zmniejszenie - - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 152 57 152 53 926
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -12 -21 -21
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 4 9 8
a) zwigkszenie 8 24 8
- z wyceny instrumentéw finansowych 8 24 8
b) zmniejszenie 4 15 -
- z wyceny instrumentéw finansowych 4 15 -
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -8 -12 -13
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3493 3226 3226
4.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu 3493 3226 3226
a)  zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie 3493 3226 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 3493 - -
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) - 3226 -
4.2 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - 3226
5. Wynik netto 610 3493 546
a) zysk netto 610 3493 546
I. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 60 748 63 627 60 679
T, SOl FoEy o wer  coon
Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Giowna ksiegowa
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Dodatkowe informacje i obja snienia do
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1

Srodki pieni ezne i inne aktywa (W tys. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 9099 104 305 48 240

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw, razem 9 099 104 305 482 40

Srodki pieni ezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 16 435 31 645 26 027
- w kasie 1 1 3
- ha rachunkach bankowych 9 380 15 436 8 183
- inne $rodki pieniezne * 7 044 16 178 17 841
- inne aktywa pieniezne 10 30 -

b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientow zdeponowane na 9099 104 305 48 240

rachunkach pienieznych
- W (ljo_mu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow 9099 104 305 48 240

wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - -

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu ) ) )

rozliczeniowego

Srodki pieni gzne i inne aktywa, razem 25534 135950 74 267

* Pozostate i inne srodki pieniezne obejmujg Srodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od
tych lokat

Nota 2

Wybrane nale znosci krétkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Wybrane nale znosci krotkoterminowe 245 463 154 313 190 859
a) od klientéw, w tym: 67 854 66 058 66 826
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 55 383 62 910 53 522
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 8 759 602 317
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - - 3944
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Madrycie - - 188
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu 1459 795 -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 491 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 400 220 6578
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku - 110 164
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu - - 380
- pozostate 1362 1421 1683
b) od jednostek powigzanych, w tym 107 59 574
- od jednostek zaleznych 85 59 573
- od pozostatych jednostek powigzanych 22 - 1
c) od ba_nké_vv prowadzacych (,jzia}alnos'é r_naklerska, innych domoéw 140 786 64 062 100 306
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 137 520 56 568 71225
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 1226 4027 10 516
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 99 3467 -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 1859 - 5764
- Z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Kopenhadze - - 2251
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - - 5351
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- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Stambule - - 1935
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie - - 130
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 82 - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW na Nasdaq - - 3134
- pozostate - - R
d) naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy ) ) 16
towarowe

e) od Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, w tym 36 716 24 134 23137
- z funduszu rozliczeniowego i depozytéw 36 716 24 134 23137
- pozostate - - R
f) dochodzone na  drodze sadowej, nieobjete  odpisami . ) )
aktualizujgcymi naleznosci

2. Naleznosci krotkoterminowe, netto 265 409 167 711 198 248
- odplsy_ aktualizujgce naleznosci  krotkoterminowe  (wielko$¢ 260 259 509
dodatnia)

Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 265 669 167 970 198 757

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Pozycje: naleznosci krotkoterminowe od bankéw klientéw z tytutu zawartych transakcji oraz od bankoéw
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich prezentujg
warto$¢ zawartych i nierozliczonych transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych.

Nota 3

Informacje na temat aktywow finansowych

W | pétroczu 2016 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 4

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwré6cenie takich odpisow

Zaréwno w | pétroczu 2016 roku jak i w 2015 roku Spétka nie dokonywata odpis6w ani nie odwracata wczesniej
utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na
naleznosci (nota 7).

Nota 5

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | potroczu 2016 roku jak rowniez w 2015 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nota 6

Wybrane zobowi gzania krotkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wybrane zobowi gzania krétkoterminowe 91 376 71934 71685
1. Wobec jednostek powi gzanych 7 33 -
a) wobec jednostek zaleznych 7 33 -

b) wobec pozostatych jednostek powigzanych - - -
2. Wobec bankéw prowadz gcych dziatalno $¢é maklersk a, innych

domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 86345 68 941 69819
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie * 75 223 67 216 60 842
b) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 8774 602 318
¢) wobec Gieldy Papierow Wartosciowych w Pradze - - 1354
e) wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Madrycie - - 188
f) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku - 109 163
g) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie 399 219 6 574
h) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Paryzu - - 380
i) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie 491 - -
j) wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Wiedniu 1458 795 -
i3.give\13$<:g V;v););joryvlgtow prowadz acych rynki regulowane 444 563 812
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 376 488 737
b) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 21 44 8
¢) wobec Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Pradze - 21 21
d) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Wiedniu - - 42
e) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie - 6 -
f) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Chicago - - 4
g) wobec CME w Chicago 3 4 -
h) pozostate 44 - -
4. V\iggfgcléaﬂsgv;ggh Depozytu i gietdowych izb 93 844 189
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - - -
b) pozostate 93 844 189
5. Pozostate 4 487 1553 865
a) z tytutu dywidendy 3493 - -
b) pozostate zobowigzania, w tym 994 1553 865
- zobowigzania finansowe (leasing) 36 24 -
- pozostate zobowigzania 958 1529 865

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢é maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka posiadata 21.237 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 15.138 tys. zt na 31 grudnia 2015 roku), wynikajgcych z:

1. zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwoch uméw o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres
ich obowigzywania uptywa 15 wrzes$nia 2016 roku:

i Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspdélne z kredytem opisanym w punkcie
ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zt, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
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Transakcji  Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspoélnym zabezpieczeniem obu kredytow jest réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

2. przyznanego przez Raiffeisen Bank Zrt limitu kredytowego w rachunku biezgcym w wysokosci 1,5 min Euro
stuzgcego rozliczeniu transakcji gieldowych na gieldzie w Budapeszcie w zwigzku z prowadzong tam
dziatalnoscig brokerskg - okres obowigzywania przyznanego limitu uptywa 16 marca 2017 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest kaucja w wysokosci 1,5 min Euro.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 7

Zmiany stanu rezerw krotkoterminowych i odpiséw na naleznosci

Rezerwy krétkoterminowe na zobowi  gzania | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Stan rezerw na pocz atek okresu 4775 3473
a) utworzenie 915 1803
b) wykorzystanie 3195 2899
c) rozwigzanie - -
Stan rezerw na koniec okresu 2 495 2377

W | potroczu 2016 roku stan odpisow na naleznosci zwiekszyt sie o 1 tys. zt w por6éwnaniu do stanu na
31 grudnia 2015 roku. W okresie poréwnawczym tj. w | poétroczu 2015 roku stan odpisbw na naleznosci
zmniejszyt sie 0 5 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku.

Nota 8
Kapitat podstawowy 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) warto$¢ nominalna jednej akcji 0.10 0.10 0.10
(w ztotych)
b) seria/emisja A B, C A B, C A B, C
c) rodzaj akcji zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak brak
e) __rodzaj ograniczenia praw do brak brak brak
akcji
f) liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 937 836
9) wgrt_osc s_eru/emlsu wedtug 2994 2994 2994
wartosci nominalnej (w tys. zt)
h) sposéb pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka gotéwka
akcje uczestnicza w akcje uczestnicza w akcje uczestnicza w
i) prawo do dywidendy (od daty) podziale zysku za rok 2015 : podziale zysku za rok 2014 : podziale zysku za rok 2014
i 2016 i 2015 i 2015

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapital podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt idzielit sie na 7.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwykiych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na
okaziciela serii C.

Kapitat podstawowy Spéiki nie ulegt zmianie w | pétroczu 2016 roku ani w 2015 roku.

Statut Spétki przewiduje warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej wysokosci 485.714 zt
w drodze emisji do 4.857.140 akcji na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spétce. Do dnia 30 czerwca
2016 r. z puli tej wyemitowanych i wydanych zostalo itgcznie 1.366.426 akcji, z czego 185.714 akciji
w lutym 2013 roku, 197.321 akcji w 2012 roku, 212.500 akcji w roku 2011 roku, 413.748 akcji w roku 2010 roku
oraz 357.143 akcji w 2009 roku. Wiecej informacji na temat realizowanego w Spétce programu motywacyjnego
zamieszczono w Nocie 13.
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Nota 9

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu — szczegétowy opis znajduje sie w nocie 6.

Nota 10

Leasing

Spoika jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo do uzytkowania budynku przez
okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku zostata
pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczgwszy od 2013 roku z mozliwoscig przediuzenia na kolejne 2 lata. Na mocy
aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023 roku.

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

30.06.2016 31.12.2015

A8 Im E R 2 AL (B2l Warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 1071* 1447+
W okresie od 1 do 5 lat 4282 4 398*
Powyzej 5 lat 1 652* -
Razem zobowi gzania z tytutu leasingu 7 005 5845

* warto$¢ wyliczona na podstawie liniowego roztoZenia kosztu przez okres trwania leasingu

Spotka jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spotka zawarta umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepisow (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazddéw okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wéwczas spotka zaptaci dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

Umowy leasingu zostaly zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych
zostala przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego 30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa netto 194 148
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 210 153
W okresie 1 roku * 36 24
W okresie od 1 do 5 lat * 174 129
Powyzej 5 lat * - -
Warto $¢ warunkowych optat leasingowych uj etych jako koszt 20 10
okresu
Nota 11
Obligacje

W | p6troczu 2016 roku Spotka dokonata emisji 10 obligacji imiennych o tgcznej warto$ci nominalnej 2 tys. zi,
ktorych zapadalno$¢ (w zaleznosci od serii) przypada na lata 2016-2019. W | pétroczu 2015 roku Spétka
dokonata emisji 20 obligacji imiennych o fgcznej warto$ci nominalnej 4 tys. zi, ktorych  zapadalno$é
(w zaleznosci od serii) przypada na lata 2015-2018. taczna wartos¢ zobowigzan Spotki z tytutu wykupu
ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest nieznaczaca dla Spdiki. Ich emisja zwigzana jest
natomiast z wdrozong w Spoice ,Politykg zmiennych sktadnikow wynagrodzen” w wykonaniu Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych
sktadnikdw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska kierownicze. Wiecej informacji dotyczgcych ww. polityki
ujawnionych zostalo w opublikowanym na stronie internetowej Spétki dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg IPOPEMA Securities S.A.".
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 5,6 tys. zt (z czego
w | pétroczu 2016 roku wykupione zostaly obligacje na taczng kwote 4,5 tys. zt) wobec 4,5 tys. zt w | pétroczu
2015 roku.

Nota 12

Gwarancje otrzymane oraz zabezpieczenia gwarancji

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.375 tys. zt.
Na mocy zawartych aneksow (w roku 2014 i 2015) kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro.
Gwarancja wystawiona zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem
powierzchni biurowej.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spotce gwaranciji, ktérej beneficjentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A.,
bedgcy od 16 marca 2016 roku bankiem rozliczeniowym IPOPEMA dla transakcji zagranicznych. Gwarancja
wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpiecza terminowg spfate zobowigzan finansowych Spétki
wobec Raiffeisen Banku powstatych w zwigzku ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi
i rozrachunkowymi dla transakcji zagranicznych. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 0,9 min Euro.
Gwarancja zostata udzielona do 31 marca 2017 roku.

Nota 13

Program motywacyjny

W pierwszym potroczu 2016 roku ani w okresie poréwnawczym osoby uprawnione nie obejmowaly akcji
w ramach uchwalonego w Spétce programu motywacyjnego.

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym
Z uwagi na brak takich wymogéw w ustawie o rachunkowosci. W zwigzku z raportowaniem finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne jest natomiast uwzglednienie
wplywu wyceny programéw opcyjnych realizowanych przez Grupe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

tgcznie na poziomie skonsolidowanym koszty programoéw motywacyjnych powiekszyty koszty wynagrodzen
0 35,5 tys. zt w | potroczu 2015 roku (brak kosztu w pierwszym pétroczu 2016 roku), obcigzajac wynik segmentu
dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny planu opcyjnego, w zwigzku z ktérym rozpoznane zostaty ww. koszty, zastosowany zostat model
drzewa dwumianowego.

Nota 14

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie o 67 tys. zt w | pétroczu 2016 roku,
a w pierwszym poétroczu 2015 roku zmniejszyta sie o 20 tys. zi.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyto sie o 218 tys. zt w | potroczu 2016 roku,
a w | pétroczu 2015 roku zmniejszyto sie o0 209 tys. zt.

Nota 15

Podziat zysku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2016 roku podijeto decyzje o przeznaczeniu catego zysku
za 2015 rok w wysokosci 3.493 tys. zt na wyptate dywidendy, o czym wiecej informacji znajduje sie w nocie 17.
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Nota 16

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Zaréwno w pierwszym poétroczu 2016 roku jak i w 2015 roku Spétka nie emitowata udziatowych ani kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

W ww. okresach Spétka dokonywata natomiast emisji obligacji, 0 czym informacje zamieszczone zostaly w nocie
11.

Nota 17

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie 3,5 min zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2015 rok w wysokosci 3.493 tys. zth
Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,11 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 8 lipca
2016 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 lipca 2016 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona
w tgcznej kwocie 3.293 tys. zt. Réznica miedzy warto$cig wyptaconej dywidendy a kwotg 3,5 min zt uchwalong
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest wynikiem zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie
z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.

W | pétroczu 2015 roku Spoétka nie wyptacita ani nie podjeta decyzji o wyptacie dywidend.
Nota 18

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych transakciji
ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 19

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zt)

Przychody = Pozostate Zakupy —
z dz. przychody dziatalno $¢€
maklerskiej operacyjne  maklerska

Przychody = Pozostate Zakupy —
z dz. przychody dziatalno $¢€
maklerskiej operacyjne  maklerska

Pozostate
zakupy

Pozostate
zakupy

Nazwa Spotki
powi gzanej

W okresie od 01.01. - 30.06.2016 roku W okresie od 01.01. - 30.06.2015 roku

IPOPEMA BC - 28 40 - - 27 -
IPOPEMA TFI - 99 - - - 91 _
IPOPEMA
Business
Services Kift.
IPOPEMA
Business
Services Srl
IPOPEMA
Asset
Management
Cztonkowie
Zarzadu

i organéw
nadzorczych

- - - - - - 184

- - 262 - - - 250

Pozostate R R R - R R R
jednostki

Razem - 148 305 - 3 177 477
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Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

L . . Naleznosci Zobowi gzania

Nazwa Spotki powi gzanej

30.06.2016 r. 31.12.2015r. 30.06.2015r. | 30.06.2016 r. 31.12.2015r. 30.06.2015
IPOPEMA Business Consulting 32 1 432 7 29 -
IPOPEMA TFI 53 40 45 - 4 -
IPOPEMA Business Services Kift. - - - - - -
IPOPEMA Business Services SRL. - - 79 - - -
IPOPEMA Asset Management S.A. - - 17 - - -
Cztonkowie Zarzadu i organéw 22 18 1 . . -
nadzorczych
Razem 107 59 574 7 33 -

IPOPEMA Securities swiadczy rowniez ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A., jednakze koszty realizowanych transakcji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze.

Nota 20

Pozycje rachunku przeptywow pienigznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz nabywanie i zbywanie papierow

wartosciowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papieréw warto$ciowych o charakterze dlugoterminowym.

Dziatalnos¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zroédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura $rodkéw pienieznych

Prezentacja w bilansie ;rze:;;&?gd? g}'eﬁcllﬂ;léh

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 25534 74 267 25335 74 275
1. Wkasie 1 3 1 3
2. Narachunkach bankowych 9 380 8 183 9 380 8 183
3. Inne s$rodki pieniezne 16 143 66 081 16 143 66 081
4. Inne aktywa pieniezne 10 - - -

Roznice kursowe naliczone -189 8

Roznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywow pienieznych na dzien
30 czerwca 2016 roku jak i na 30 czerwca 2015 roku wynika z ,oczyszczenia” srodkéw pienieznych z réznic
kursowych oraz prezentowanych w srodkach pienieznych otrzymanych kart podarunkowych.

Ré&znice zmian stanéw pozycji bilansowych

P ) bilansi Bilansowa Prezentacja w rachunku
rezentacja w bilansie zmiana stanu przeptywow pieni gznych —
zmiana stanu
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 30.06.2016
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) 267 044 169 337 -97 707
-97 619
brutto
Naleznosci netto 266 784 169 078
Odpisy na naleznosci 260 259 1
Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wtasnego i 3226 5517 -2291
rezerwy na niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpiséw 2290
i rezerw
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Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 30 czerwca 2016 roku o naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu wptaconej kaucji, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz
0 naleznosci z tytutu dywidendy.

Objasnienie do pozostatych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

Pozycja ,Pozostate wydatki” w dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie
wystepuje natomiast za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku dotyczy wptaconej kaucji w wysokosci
1 min zt stanowigcej zabezpieczenia rozliczenia transakcji na gietdach zagranicznych.

Nota 21

Instrumenty finansowe klientéw

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ zdematerializowanych notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych
instrumentow finansowych zapisanych na rachunkach klientéw wyniosta 203.292 tys. zt (15.728 tys. sztuk) wobec
658.465 tys. zt (96.011 tys. sztuk) wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka
przechowywata 40 tys. obligacji klientéw w formie dokumentu o tgcznej wartosci 40 min zt wobec 90 tys. obligac;ji
klientéw w formie dokumentu o tgcznej wartosci 90 min zt oraz 12 tys. akcji o wartosci 165 tys. zt na dzien
31 grudnia 2015 roku.

Spoétka prowadzi réwniez rachunek tzw. ,sponsora emisji’, na ktorym zapisane byly zdematerializowane
instrumenty finansowe notowane na GPW o wartosci 606 tys. zt (291 tys. sztuk) na dzien 30 czerwca 2016 roku
wobec 632 tys. zt (291 tys. sztuk) na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Nota 22

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie identyfikuje w ramach swej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako cato$¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskg oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Nota 23

Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej

W kwietniu 2016 roku IPOPEMA zlozyta przeciwko jednemu ze swoich odbiorcow pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowanie
nie zostato zakonczone.

Nota 24

Istotne zdarzenia i czynniki w pierwszym p6troczu 2016 roku

W pierwszej potowie 2016 r. jedynie gietlda w Budapeszcie zanotowata wzrost wartosci realizowanych obrotéw
(05,8% w stosunku do | pétrocza 2015 r.), podczas gdy w Warszawie i w Pradze obroty byty odpowiednio
0 16,4% i 16,7% nizsze niz w pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. W tym samym czasie w wyniku nasilajgcej
sie konkurencji — gtéwnie ze strony zdalnych brokeréw — udziat rynkowy Spétki na GPW zmniejszyt sie do
poziomu 4,74% z 6,19% rok wczesniej. Udziat na BSE utrzymal sie natomiast praktycznie na poziomie sprzed
roku (2,33% wobec 2,32% rok wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spoétki z tytutu obrotu
papierami wartosciowymi w | potroczu 2016 r. byty 0o 29,1% nizsze niz rok wczesniej (10.505 tys. zt wobec
14.811 tys. zt).

Na rynku transakcji kapitalowych sytuacja w pierwszym po6troczu 2016 r. byta trudniejsza niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego (taczna wartos¢ transakcji IPO na GPW byta trzykrotnie nizsza niz w | pétroczu 2015 r.).
Niemniej jednak wieksza liczba zakonczonych sukcesem transakcji zrealizowanych przez IPOPEMA Securities
w tym okresie przetozyla sie na o 25,8% wyzszy poziom przychoddéw z tytutu bankowosci inwestycyjnej (6.368
tys. zt wobec 5.064 tys. zt).

Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody segmentu ustug maklerskich byty o 14,7% nizsze niz rok wczesniej,
a pomimo obnizenia kosztéw dziatalnosci segment zanotowat w | poétroczu 2016 r. strate netto na
poziomie 840 tys. zt (wobec 933 tys. zt straty netto rok wczesniej).
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Nota 25

Pozycje wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos$¢

Nie wystgpity.

Nota 26

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaly ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne istotne zdarzenia, ktore
nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa

ipopema

27



