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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
GRUPY KAPITALOWEJ IPOPEMA Securities,

w ktorej jednostka dominujaca jest
IPOPEMA Securities S.A.

Przeprowadzilimy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej IPOPEMA Securities {zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest IPOPEMA
Securities S.A. (dalej ,,Sp6tka™) z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, na ktore skiada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—~  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 352.513 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 8,892 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu o kwote 10.114 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych netto o kwote
198.049 tys. zi;

-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spelniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce,
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnod¢, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowatc sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze W sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j i finansowej Grupy
Kapitalowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 rokuy,

b} zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnoici Grupy Kapitatowe} jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. Z ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), azawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 20 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0,0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z p.o.:

dr Anna Bernaziuk H dr André Helin
Biegly Rewident L/} Prezes Zarzadu -
nr ewid. 173 i Biegty Rewident nr ewid. 90004 * .
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SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
[I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Niniejszy raport liczy 14 kolejno ponumerowanych stron,




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma iPOPEMA Securities Spotka Akcyjna.

Spotka moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA Securities S.A.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie przy ul. Proznej 9.

1.3, Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:
e dzialalnoéé maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towardw gietdowych,

¢ pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

+ pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci Spotki byta dziatalnos¢ maklerska zwiazana
z rynkiem papieréw warto$ciowych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
IPOPEMA Securities S.A. dziata na podstawie:

e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 2 marca 2005 1. (Rep. A
Nr 2640/2005) wraz z pdZniejszymi zmianami,

« Zezwolenia Komisji Papierdw Wartoéciowych i Gield nr DDM-M-4020-60-1/2005 z dnia
30 czerwca 2005 r. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym
decyzja, oraz

e Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5, Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000230737.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NiP 527-24-68-122
REGON 140086881

1.7. Kapital podstawowy i wiasny Grupy

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 2.994 tys. zt i dzielit sie na 29 937 836 akcji
o wartoeéci nominainej 0,10 zt kazda.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki IPOPEMA Securities S.A., zgodnie z informacja Zarzadu,
przedstawiat si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow |% tacznej liczby glosow
na WZA na WZA
PRE-IPQ FiZAN! 2990 789 9,99%
Meritum 1 Nova SPV Sp. z 0.0, SKA? 2 990 789 9,99%
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2 086 749 6,97%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 815 600 6,06%
Quercus Parasolowy 5F10* 1754164 5,86%
Pozostali 12 498 925 41,76%
Razem akcjonariusze 29 937 836 100,00%

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomien od akcjonariuszy
! Gléwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2 podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego - Prezesa Zarzadu Spotki

3 Jedynym uczestnikiem funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Szerzej struktura akcjonariatu zaprezentowana zostala w nocie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

W roku 2013 nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu o kwote 19 tys. zi.

W dniach 13 i 21 lutego 2013 roku objeto tacznie 185.714 akcji zwyklych imiennych serii C
o nominale 0,10 zt podwyzszajac kapitat podstawowy Spotki o 19 tys. zt w ramach realizowanego
w Spotce Programu Motywacyjnego. Akcje te wyemitowane zostaty w ramach kapitatu warunkowego
z puli wyodrebnionej w ramach Programu Motywacyjnego jako Plan Opcyjny Il

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na dzieri wydania opinii akcjonariat posiadajacy powyzej 5% akcji Spotki IPOPEMA Securities 5.A.,
zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sig nastgpujaco:

Akcjonariusz ti:;‘l')ZaAakcji i glosow ‘]isaia\%;;:ej liczby glosow
PRE-IPO FIZAN' 2 990 789 9,99%
Meritum 1 Nova SPV Sp. z 0.0. SKA? 2990 789 9,99%
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN® 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,14%
Quercus Parasolowy SFI0* 1754 164 5,86%
Razem akcjonariusze powyZej 5% 15 673 911 52,35%

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiademien od akcjonariuszy
! Giéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2 padmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego - Prezesa Zarzadu Spétki

3 Jedynym uczestnikiem funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Na kapitat Grupy na dziefh 31 grudnia 2013 roku sktadaty si¢ ponadto:

- pozostate kapitaty 13 502 tys. zt
- zyski zatrzymane 64 686 tys. zt
- udzialy niekontroluiace 4 161 tys. zt

tacznie kapitat Grupy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 85 343 tys. zi.

1.8. Zarzad Spolki

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu

- Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
- Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

BDO $p. z 0.0. 5




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1,9, Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2013 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

— Jacek Jonak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Janusz Diemko - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Bogdan Kryca - Cztonek Rady Nadzorczej

— Zhigniew Mrowiec . Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Adamkiewicz zlozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem
na dzieh 31 sierpnia 2013 roku. W dniu 10 lutego 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Michata Dobaka na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy
IPOPEMA Securities 5.A,

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.

Suma bilansowa - 322486 tys. zt

Wynik finansowy - 5619 tys. zt

Wazrost kapitatu wtasnego © 6552 tys, zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 200918 tys. zt

Przychody z dziatalnosci maklerskiej - 57700 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul, Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne objete konsolidacja

W sklad Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i po$rednio) objete konsolidacja:

Nazwa jednostki Dzien Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
bilansowy badania

IPOPEMA 31,12.2013 BDO Sp. z 0.0., Bez zastrzezen

Towarzystwo

Funduszy ul. Postepu 12,

Inwestycyjnych S.A, Warszawa

IPOPEMA Business 31.12,2013 BDO $p. z 0.0., Przeglad na potrzeby

Consulting Sp. z 0,0, badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Warszawa Grupy IPOPEMA Securities -

bez zastrzezen

ul. Postepu 12,

BDO Sp. z 0.0. 6 ﬁ[
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

IPOPEMA Asset 31.12,2013 BDO Sp. z 0.0., Bez zastrzezen

Management S.A, ul. Postepu 12,

Warszawa

Wszystkie jednostki konsolidowane mialy ten sam dzien bitansowy co jednostka dominujaca.

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wartosci, nieznieksztalcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities na dzien 31 grudnia 2013 r. nie objeto konsolidacja spotki zaleznej
IPOPEMA Business Services Kft. (,,IBS”) i spotki posrednio zaleznej IPOPEMA Outsourcing Sp. z o.0.

3. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, na ktére sktadaja sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie suma 352,513 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace catkowity dochod w wysakosci 8.892 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatlu o kwote 10.114 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
198.049 tys. z;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegltego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities za 2013
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaly z dnia
23 sierpnia 2007 roku,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy ¢ badanie z dnia 9 lipca 2013 roku,
przez kluczowego bieglege rewidenta dr Anne Bernazivk (nr ewidencyjny 173). Badanie
przeprowadzono od dnia 10 lutege 2014 roku do dnia wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii

BDO Sp. z ©.0. 7 ;ﬁ’l
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j IPOPEMA Securities za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 31 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 64% z poiniejszymi zmianami).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia, innych
niz opisane w sprawozdaniu finansowym.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtaéciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig
7z badania bez zastrzezen.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
16 lipca 2013 roku,

BDO Sp. z 0.0. B \\é
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wiellosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
Z sytuacji finansowej (w tys. zi)

% sumy % sumy % sumy
31.12,2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej 31.12,2011 bilansowe]j

AKTYWA
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 52 749 15,0 254 781 32,1 100 491 15,9
Naleznosci krétkoterminowe 274950 78,0 518 522 65,4 512 901 81,4
Aktywa z tytutu biezacego podatku
dochodowego 86 0,0 0 0,0 59 0,0
Zapasy 0 0,0 0 0,0 26 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe
krétkoterminowe 1316 0,4 750 0,1 880 0,1
Instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu 218 0,1 330 0,0 1521 0,2
Instrumenty finansowe dost¢pne do
sprzedazy 9 479 2,7 5682 0,7 6016 1,0
Naleznoici diugoterminowe 2336 0,6 1434 0,2 372 0,1
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 794 0,2 1520 0,2 2 433 0,4
Rzeczowe aktyvsa trwate 5611 1,6 4642 0,6 2 434 0,4
Wartoici niematerialne 3101 0,9 3067 0,4 2268 0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1873 0,5 Z 34 0,3 723 0,1
SUMA AKTYWOW 352513 100,0 793 049 100,0 630124 100,0
PASYWA
Zobowigzania § rezervy na zobowiazania 267 170 75,8 717 820 90,5 549 155 87,2
Zobowiazania krdtkaterminowe 256 891 72,9 707 974 89,2 540 467 85,8
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 491 0,1 1 340 0,2 181 0,0
Zobowigzania dlugoterminowe 600 0,2 526 0,1 0 0,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 29 0,0 0 0,0 0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 9159 2,6 7 980 1,0 8507 1,4
Kapitat wlasny 81182 23,0 72072 9,1 77 545 12,3
Kapitat podstawovry 2994 0,8 2975 0,4 2955 0,5
Pozostale kapitaty 13502 3,8 12 842 1,6 1917 1,9
Zyski zatrzymane 64 686 18,4 56 255 7,1 62 673 9,9
Udzialy niekontrolujace 4 161 1,2 3157 0,4 3424 0,5
SUMA PASYWOW 352 513 100,00 793 049 100,00 630 124 100,00
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Rok koficzacy o .o0p,  Rok koficzacy % prayeh Rok konczacy
sie P z : ' sie p 2 ey ) sie
31,12,2013 sprzed, 31.12,2012 sprzed, 31.12.2011

Przychody z dzialalncéci podstawowej 106 671 100,0 94 110 100,0 112 338
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 57 699 54,1 52 005 55,3 72 427
Przychody z ob§tugi fundus.zy inwestycyjnych 35 825 33,6 28 378 30,2 27 458
oraz zarzadzania aktywami

Przychody z ustug doradczych 13 147 12,3 13727 14,6 17 453
Koszty dziatalnosci podstawowej 91 904 86,2 80 058 85,1 83 140
Zysk (strata) z dziafalnosci podstawowej 14 767 13,8 14 052 14,9 29 198
Wynik z operacjl instrumentami finansowymi 3026 2,8 -831 0,9 2753
przeznaczonymi do obrotu

Wynik z operacjf instrumentami finansowymi

dostepnymi do sprzedazy &1 0,8 1972 21 809
Pozostate przychody operacyjne 1000 0,9 780 0,8 4 505
Pozostate koszty operacyjne 1736 1,6 1073 1,1 1212
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 816 11,1 14 900 15,8 30 547
Przychody finansowe 3273 3,1 3979 4,2 4749
Koszty finansowe 2 866 2,7 7 845 8,3 3589
Zysk (strata) brutto 12223 11,5 11 034 11,7 31707
Podatek dochodovry 2 853 2,7 1148 1,2 5 589
Zysk (strata) z dziatalnoici kontynuowanej 9 370 8,8 9 886 10,5 26 118
Dziatalnoéé zaniechana 0 0,0 0 0,0 0
Zysk (strata) netto za okres 9 370 8,8 9 886 10,5 26 118
Przypisany:

Akcjenariuszom jednostki dominujacej 8 366 7,8 9 054 9,6 24 487
Do udziatovs niekontrolujacych 1004 0,9 832 0,9 1631

Zyski i straty z tytulu przeszacowania
sktadnikdwr aktywéws finansowych dostepnych -590 -0,6 -180 -0,2 -335
do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw

innych catkowitych dochodow 112 01 34 0,0 64
Inne catkowite dochody -478 -0,4 -146 -0,2 -271
Catkowity dochéd za okres 8 892 8,3 9 740 10,3 25 847
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 888 7,4 8908 9,5 24 216
Akcjonariuszom mnigjszoéciowym 1004 0,9 832 0,9 1631

BDO Sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12,2013 31.12,2012 31.12.2011
Wskaznik plynhosci |
aktywa obrotowe ogdtem* 13 11 11
zobowiazania krdtkoterminowe ’ ' ’
Rentownos¢ sprzedazy netto
calkowity dochdd za okres
— - 8,3% 10,3% 23,0%
przychody z dziatalnosci podstawowej**
Rentownoié majatku
calkowity dochdd za okres
- 2,5% 1,2% 4,1%
suma aktywaw
Rentownoié kapitalu vlasnego
catkowity dochod za okres
kapitaly™ 10,4% 12,9% 31,9%
apitaty
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
kapitaty*s*
apraly 2,85 2,53 2,74
liczba akcji
Catkowity dochéd za okres na jedna akcje
catkowity dochdd za okres 0,30 0,33 0,87

liczba akcii
* do aktywéw obrotawych zaliczono: srodki pienieine i inne aktywa pienieine, nuleznosci krotkoterminowe, instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

** do przychadéw z dzialatnosci podstawowe] zaliczono: przychody z dziatalnosci maklerskiej, przychody z obsiugi funduszy
inwestycyjnych oraz przychody z usiug doradezych

hhk

uwzglednione zostaly zaréwno kapitafy wiasne, jak | kapitaly mniejszosciowe
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4, Komentarz

Najwiekszy procentowo udziat w strukturze aktywdw stanowig naleznosci krotkoterminowe, ktdre
wynoszg 78,0% sumy bilansowej oraz srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne stanowiace 15,0%
sumy bilansowej. W strukturze pasywow dominujacymi pozycjami sa zobowiazania krétkoterminowe
oraz kapital wtasny stancwiace odpowiednio 72,9% oraz 23,0% sumy bilansowej.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastapito zmniejszenie sumy bilansowej o 55,5%.

W badanym okresie Grupa wypracowata catkowity dochod za okres w wysokos$ci 8.892 tys. zt (2012
rok: 9.740 tys. zt), przy czym zysk z dziatalnoici podstawowej wynidst 14.767 tys. zt (2012 rok:
14.052 tys. zt). Najwigkszy udziat w strukturze przychoddw z dziatalnosci podstawowej stanowia
przychody z dziatalnodci maklerskiej wynoszace 54,1% calosci przychodéw =z dziatalnosci
podstawowej. Przychody z dzialalnosci maklerskiej wzrosty w badanym okresie o 10,9%
w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy czym przychody z dziatatnoéci podstawowej w stosunku do
ubieglego roku wzrosty o 13,3%. Jednoczednie nastapit wzrost kosztéw dziatalnosci podstawowej
0 14,8%.

Wskaznik ptynnosci | uksztattowal sie na poziomie 1,3 ktory miesci sie w przedziale uznawanym za
prawidtowy, natomiast w roku ubieglym rowny byt 1,1,

Wskazniki rentownosci uksztaltowaty sie na nastepujacych poziomach: wskaznik rentownosci
sprzedazy netto: 8,3% (2012 rok: 10,3%), rentownos¢ majatku: 2,5% {2012 rok: 1,2%), rentownosc¢
kapitatu wtasnego: 10,4% (2012 rok: 12,9%).

Wzrost wartosci kapitatéw w badanym okresie spowodowal wzrost wskaznika wartosci ksiegowej na
jedna akcje. W 2013 roku wskaznik ten wynidst 2,85 w stosunku do 2,53 w 2012 roku.

Catkowity dochdd za okres na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
uksztattowat sie na poziomie 0,30 w poréwnaniu do 0,33 w ubiegtym roku.

Osiagnigte wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, w rozumieniu regulacii MSSF.
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IIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities stosujg
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsotidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposdb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spatki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych zostato sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda poérednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z
dochodow catkowitych oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartodciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nie bedacego parstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z c.0. 13
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/. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki dominujacej ztozyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazarh warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym poza ujetymi w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 20 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imiénﬁx BDO Sp. z o0.0.;

dr Anna Bernaziuk;‘ dr André Helin
Biegty Rewident : Prezes Zarzadu
nr ewid, 173 i Biegly Rewident nr ewid. 90004
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